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. حديث صحيح من لا يشكر الناس لا يشكر الله    قال رسول الله

 .أولا نحمد الله ونشكره على منحنا القدرة لإتمام ىذا العمل المتواضع 

 علي يبخل لم الذي عبد العزيز ميلودي الأستاذ المشرف إلى الجزيل بالشكر أتقدم كما
 .القيمة ونصائحو بتوجيهاتو

 الجامعي إلى الابتدائي الأساتذة الكرام، من أشكر كما

 .بعيد من أو قريب من العمل ىذا إنجاز في ساعدني من وكل

 .وإلى كل الأصدقاء وجازاىم الله خيرا

إلى كل من ساىم ولو بالكلمة الطيبة في إعداد ىذا العمل المتواضع سائلين المولى 

 . تبارك وتعالى أن يجزيهم عنا وعن الأمة الإسلامية كل الخير إنو وليّ ذلك والقادر عليو 
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 : هلخص

  الفتًةخلاؿ الجزائر في الاقتصادم النمو على الأجنبي الاستثمار أثر مدل استقصاء إلذ الدراسة  ىذهتهدؼ
 كتم الدراسة،  فتًةتغطي زمنية لسلاسل بيانات استخداـ تم الغرض  ىذاكلتحقيق ، ( 2014 – 1971 ) 

 .الدراسة في   ( VAR ) نموذج الالضدار الذاتيتطبيق
 علاقة كجود عدـ بدعتٌ النموذج،بتُ متغتَات  الأجل طويلة توازنية علاقة غياب الدراسة نتائج أظهرت كقد

 التكامل شرط برقق عدـ اعتبار على الجزائر، في الاقتصادم النمو ك الأجنبي الاستثمار بتُ متزامن تكامل
 التي ، جرالصرسببية اختبار ك،  ( VAR ) الذاتي نموذج الالضدار  توظيف تم ،قكعلي .الدرجة نفس من

 .الأجنبي  الاستثمارلضوالاقتصادم  النمو من قتتج سببية علاقة كجود عدـ إلذ أشارت
 ، نماذج الجزائر الاقتصادم النمو ر، الناتج الداخلي الخاـ ،الدباش الأجنبي الاستثمار :المفتاحية  الكلمات

 . كالتكامل الدشتًؾ (VAR)  الذاتي الالضدار 

Résumé: 
L'objectif  de cette étude  est de découvrir l'influence de l'investissement étranger sur  

l'évolution économique  en Algérie pendent la période (1971-2014). Pour atteindre Ce but 

on a utilisé des tableaux chronologique ceux ci couvrent la période de l'étude . on a 

appliqué le modèle (VAR) dans cette étude . 

Les résultats de cette étude; nous a montrée l'absence d'une relation équilibrée a long  terme 

entre les variétés du modèle: cela veut dire qu' il n'existe aucune relation complémentaire 

simultanée entre l'investissement étranger et le développement  économique en Algérie ; en 

conclusion, la condition de la complémentarité n'était pas les mêmes. 

C'est pourquoi on applique le modèle (VAR) et examiné la causalité de Granger qui nous  a 

indiqué: l'existence pas  d'une relation de causalité qui va de l'investissement  étranger vers 

le développement économique .  

Les mots clés : L'investissement étranger direct ; la production intérieure brute ; le 

développement économique Algérien ; les modèles (VAR) et la complémentarité 

commune. 
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 : توطئة- أ 
 بتُ للحواجز تفكيك من تقتضيو كما العولدة ظاىرة تنامي خلاؿ من الدعاصر الدكلر الاقتصاد ملامح تبرز    

 التكتلات نطاؽ كاتساع العالدية، التجارة حجم تعاظم خلاؿ من الاقتصاديات، بتُ التشابك كزيادة الدكؿ،
 فأصبحت التسويقية كالدالر الإنتاجية، للمجالات الجنسيات متعددة الشركات أنشطة اكتساح الدكلية ،ية كالإقليم

 .الدنافسة عالدية ك العرض الطلب،عالدية بعالدية تتميز الدكلية الاقتصادية العلاقات
 العالدي الانفتاح متطلبات مع التكيف قصد الخارجي لزيطها مع التفاعل السياؽ ىذا في النامية الدكؿ براكؿ    
 الاستثمار مستول دكف المحلي الادخار معدلات تدني قبكاع من للتقليل الأجنبي الاستثمار إلذ اللجوء طريق عن

  .الأجنبية العملات يعرؼ بالفجوة ما كىو الأجنبية، التمويلية الدصادر كضعف الدخطط
 المجاؿ في الحديثة الإسهامات أىم من الاقتصادم، النمو على أثرهك الأجنبي الاستثمار دراسة        تعتبر
 النامية الدكؿ كخاصة العالد دكؿ من الكثتَ ككذا الاقتصاد، علماء من الكثتَ باىتماـ برضى كالتي الاقتصادم

 الخارجية التمويل مصادر عن البديلك الوطتٍ الاقتصاد بسويل مصادر أىم من الأجنبي الاستثمار تعتبر كالتي منها،
 في إليو ينظر كاف بعدما الدكلية، الدالية للمؤسسات الدستمرة كالضغوط الخارجية الديوف أثقلتها التي لاقتصادياتها،

 لقياـ اللازـ الدناخ تهيئة أف أيقنت كالبشرية، الطبيعية لثركاتها كاستنزافا الوطنية سيادتها في تدخلا بالبعيد ليس كقت
 قصد اـ بوتـلإها يجب التي الضركريات منك الاستثمارات لجذب الاقتصادية سياستها من كالتغيتَ بالاستثمارات

 في الانسجاـ لذا تتيحالتي  تنافسية، اقتصادية بيئة كخلق التكنولوجيا اكتساب طريق عن التنمية حركية من التسريع
 .الإقليمي كالاندماج العولدة طابع يكتسي عالدي اقتصادم نظاـ

 حالة على التًكيز تم  كذلكالاقتصادم، النمو على الأجنبي الاستثمار أثر برليل في بحثنا ىذا سنحاكؿك        
 التغيتَ كإحداث الاقتصادم النشاط بررير قصد الدتعاقبة الحكومات لستلف ما قامت بو ـتقيي خلاؿ من الجزائر،

 ككما دراستنا جانبتُ أك النظرية من جانبنا الدوضوع إعطاء حاكلنا فقد ذلك إلذ بالإضافة التشريعي، الجانب في
 كعلاقاتها الدباشر الأجنبي الاستثمار فيها بدا الاقتصادية الدتغتَات بعض إدماج خلاؿ من كذلك التحليل فيأكثر 

 :في  كالدتمثلة الرئيسية، الإشكالية طرح إلذ التوصل في عليها اعتمدنا كالتي .الاقتصادم بالنمو السببية
 :الإشكالية  - ب
 سواء، حد على النامية كالدكؿ الدتقدمة الدكؿ بتُ الدنافسة حدة تزايدك الأجنبي الاستثمار بظاىرة  الاىتماـإف  
 الدكؿ إلذ مزايا عدة معو يجلب الأختَ ىذا أف إلينا يتبادر ، الأجنبي الاستثمار تدفقات من الدزيد جذب أجل من

 :كما يلي البحث إشكالية طرح يدكننا كعليو الاقتصادم، النمو بعجلة الدفع شأنها من الدضيفة
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 ؟ 2014 إلى 1971خلال الفترة  الجزائر في الاقتصادي النمو على أثر المباشر الأجنبي ستثمارىل للا 
 .التالية التساؤلات صياغة يدكن سبق ما خلاؿ من
 ؟ الأجنبي الاستثمار  ىوما - 
  نموذج قياسي يقيس العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي كالنمو الاقتصادم في الجزائر ؟إيجادىل يدكن   -
 :الدراسة فرضيات ــــــــ ت
   :  التالية الفرضية على الدراسة تقوـ
 .الجزائر في الاقتصادم النمو على إيجابيا تأثتَا الدباشر الأجنبي الاستثمار يؤثر -
 .توجد علاقة سببية بتُ الاستثمار الأجنبي كالنمو الاقتصادم في الجزائر  ىل -

 . الجزائر في الاقتصادم كالنمو الدباشر الأجنبي الاستثمار ينب طويلة الددل علاقة ىل توجد- 
 :الموضوع  اختيار مبررات  -ث

 بدوضوع يتمسك بذعلو كدكافع اأسباب ما، دراسة في الخوض أراد ث إذاباح لكل أف البديهي من" ، يدكن القوؿ 
 :يلي ما في حصرىا يدكننا حيث ،" في التخصص ىو كما موضوعي ىو ما الأسباب ىذه من ك بحثو
 الاقتصادية القطاعات كتطوير لتمويل ىاما مصدرا باعتباره الدباشر الأجنبي الاستثمار يؤديو الذم البارز  الدكر -

 . من كجهة نظر الباحث نموىا معدلات كزيادة
 . للجزائرالوطنية الاقتصادية الأكساط كيشغل الساعة موضوع ر ىوالدباش الأجنبي الاستثمار  أف باعتبار -
 :البحث أىمية  -ج
 أنو حيث الاقتصادية، التنمية الرئيسي لعملية المحرؾ  ىوالدباشر الأجنبي الاستثمار أف في  تكمنالبحث أهمية إف

 قدرة من يحملو ما خلاؿ من كذلك المحلية الأمواؿ رؤكس في يوجد قد الذم النقص لاستكماؿ كبتَ بدكر يقوـ
 إمكانيات من ذلك يصاحب كما الدضيفة، الدكلة التي قد لا تكوف في الدتطورة كالتقنية التكنولوجيا نقل على

 رفع ك التشغيل فرص من يزيد لشا الدتقدمة كالإدارة كالتسويق الإنتاج مهارات بهاكإكسا الوطنية العمالة لتدريب
كمنو لزاكلة الوصوؿ إلذ العلاقة بتُ  . للدكلة الدضيفة الاقتصادم الأداء برسن كبالتالر الدؤسسات ك الأفراد إنتاجية

 .  كأف كل الدتغتَات لذا دكر فعاؿ في الاقتصادالناتج الداخلي الخاـ الاستثمار ك
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 :البحث أىداف -ح 
 :الآتية الأىداؼ برقيق لزاكلة حوؿ يدكر الدوضوع لذذا اطرحن من الغرض إف
 الفرضية صحة مدل اختبار منوك الجزائر في الاقتصادم النمو على الدباشر الأجنبي الاستثمار تأثتَ إبراز  لزاكلة -
 .الدراسة عليها قامت التي
 .الاطلاع على الجوانب النظرية للاستثمارات الأجنبية الدباشرة ك علاقتها بالنمو الاقتصادم  - 
 .إبراز أهمية الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر   لزاكلة -
 :الدراسة حدود - خ

 :من الدراسة حدكد تتكوف
 . الجزائرم الوطتٍ الاقتصاد مستول على الدراسة ىذه إجراء تم  :المكاني  الإطار -
 ا لمجمل  نظر ، (2014-1971)اعاـ أربعتُ  أربعة كمدل على الدراسة فتًة برديد تم  لقد :الزمني الإطار - 

للتغتَات التي مرة بها الجزائر بدأ من الاشتًاكية إلذ إعادة الذيكلة في النظاـ الاقتصادم انتقاؿ لضو الانفتاح على 
 .السوؽ العالدية 

 : منهج البحث و الأدوات المستخدمة  – د
:  لتحقيق أىداؼ ىذا البحث سنستخدـ  

: المنهج التحليلي الوصفي * 
فاىيم حوؿ ـتم الاعتماد على الدنهج التحليلي الوصفي لسرد ، لإجابة على الإشكالية الدطركحة في البحث ؿ

، ك العلاقة القائمة بينهم ، الاستثمار الأجنبي الدباشر ك غتَ الدباشر ك النمو الاقتصادم ك لستلف التعريفات 
 .الدراسة  ككذلك ك صف متغتَات الدراسة خلاؿ الفتًة

:  الأسلوب التحليلي الكمي * 
بالاستفادة من أسلوب ،  النموذج القياسي الذم يفسر العلاقة القائمة بتُ متغتَات الدراسة تقديرسيتم استخداـ 

 EViews 9كبدساعدة برنامج ، ذج الالضدار الذاتي كبرليل السلاسل الزمنية كلز
 : الدراسة مرجعية  - ذ

 مذكرات،ك ، كتب:   ىيمراجع  علىاعتماد : التالية الدراجع على أساسا الاعتماد تم البحث بهذا القياـ أثناء
 على الحصوؿ أجل من الأنتًنيت بشبكة الاستعانة  كالأجنبية باللغة أك العربية باللغة الدراجع ىذه كانت سواء

 .الدكتبات  كتبفي إيجادىا  لا يدكنالتي كالبيانات الحديثة الدراسات



 مـــــقـــــدمـــة 

 

 
 ه

 : البحث صعوبات - ر 
 فقد التطبيقي في الجانبأهمها طبيعة الدوضوع كتشعب جوانبو خلق أماـ الباحث عدة قيود كصعوبات،        إف
  :كذلك بسببالإحصائية  على الدعطيات الحصوؿ صعوبة كاجهتنا
تباين في الأرقاـ الصادرة عن الذيئات الدكلية كالإقليمية، كتلك الصادرة عن الذيئات الرسمية الوطنية، لشا      - 

عدـ كجود مصادر لقواعد بيانات عن  .جعل الباحث يعتمد أسلوب التوفيق كالتًجيح في اقتباس ىذه الأرقاـ
 .، لشا يجعلها ترتقي لأف توظّف في لراؿ البحث العلمي الأكاديدي الاقتصاد الوطتٍ بستاز بالدصداقية اللازمة

 : البحث ىيكل  -و 
 إلذ الدراسة ىذه ؼ بذزئسو عنها، الدتفرعة كالأسئلة البحث في الدطركحة الإشكالية على الإجابة     لنتمكن من

 :ينفصل
 بصلة سرد خلاؿ من الدباشر ك غتَ الدباشر الأجنبي للاستثمار ؽ فيوتطركف النظرم، بالجانب يتعلق الأكؿ الفصل

 أما . الديداف ىذا في السابقة الدراسات الثاني الدبحث يتناكؿ بينما .الأكؿ الدبحث في بو الدرتبطة الدفاىيم من
 ة أمالدستخدـ لأدكاتؿ الطريقة تناكؿ الأكؿ الدبحث في تم إذ التطبيقية، للدراسة خصص فقد الثاني لفصلبنسبة ؿ

 الثاني الدبحث أما الدراسة، في الدستخدـ لنموذجا تعريف سرد ككذا الدراسة، تغتَاتـ كبرليل  عرض خلاؿ من
 .مناقشها مع إليها الدتوصل النتائج أىم فتضمن



   

 

 

 

 

 

 

 

 

 :الأول الفصل

مدخل إلى الاستثمار الأجنبي 

 المباشر و غير المباشر
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 : تمهيد        
إف موضوع الاستثمار الأجنبي الدباشر ليس بجديد كالاىتماـ بو قد تزايد نتيجة عولدة النشاط الاقتصادم كتزايد  

في خضم . دكر الشركات متعددة الجنسيات في عملية نقل التكنولوجية ، تسيتَ الإنتاج العالدي كالتجارة الدكلية 
عالد شوىد فيو التكامل كالتحرير الدالر كالتقدـ التكنولوجيا الدعلومات بالتكتلات الاقتصادية ، قد ترتب عن ىذه 
التغتَات الاقتصادية اىتماـ الكثتَ من الباحثتُ لظاىرة الاستثمار الأجنبي كتتبع أثاره حتى الوقت الحاضر لزاكلتُ 

 .   تفستَه كعوامل انتقالو من خلاؿ دراستهم الدتعددة كالدختلفة الدناىج، فاختلفت الرؤل كالأفكار في سبل ذلك 
، العالدية التجارة نظم بررير إلذ السوؽ لضو اقتصاد جوككالت العالدي الاقتصاد على طرأت التي التغتَات تفسر    

العلاقات  على السيطرة بغرض الاقتصادية التكتلات سياسة لضو التوجو الدكلية، الاقتصادية النظم تقارب
  .الدكلية الاقتصادية

 الإقليمية أسواؽ الداؿ ربط في الدساهمة خلاؿ من التكامل لدستَة دفعة الدباشر الأجنبي الاستثمار أعطى قد     
 شبكة نشؤ كمع .لو الدكؿ الدضيفة في الداؿ رأس إنتاجية إلذ بالإضافة الأجور زيادة ك العمل أسواؽ كذا كالعالدية،

 ذات استًاتيجيات الجنسيات الشركات متعددة تبنت كما بشدة التجارة حركة زادت الدتعددة الركابط من عالدية
 على التعرؼ أجل من ك.نشاطاتها  كتوزيع التخصص عن النابصة الدوفورات من للاستفادة متزايد عالدي طابع

 :التالية ينبحثـ  الفصل إلذ ىذا بتقسيم قمنا  الاقتصادية الظاىرة ذه بوالدتعلقة الجوانب
  الأجنبي للاستثمار أساسية  مفاىيم :الأول المبحث

السابقة  الدراسات: المبحث الثاني 
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  الأجنبي للاستثمار أساسية مفاىيم :الأول المبحث
 السنوات فأكثر في أكثر بو الاىتماـ زاد كقد كالدكؿ الشركات اىتماـ يجذب الأجنبي الاستثمار ظل      لقد
 الاستثمار تشجع السياسات الاقتصادية معظم أف حيث النامية، للدكؿ كفرىا التي للإمكانيات نظرا الأختَة
 يعتبر الاستثمار الأجنبي حركة من حركات رؤكس الأمواؿ طويلة الأجل كىو بدثابة  .الديادين شتى في الأجنبي

إذ يظهر ذلك من خلاؿ الصعوبات التي كاجهت الدؤلفتُ كالاقتصاديتُ كالددارس ، ظاىرة معقدة الجوانب
كحتى لضاكؿ معرفة مفهومو علينا أف نفهم أكلا الدعاني الدختلفة الخاصة . الاقتصادية الدتعلقة بتحديد ماىيتو 

. إلذ أف نصل في الأختَ إلذ العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي كالنمو الاقتصادم ، بالاستثمار كمعرفة أنواعو
 الأجنبي الاستثمارمفهوم  :  الأول المطلب

كتتعد الجوانب ،  إليها الدوجو كالديادين المجالات باختلاؼ مفهومو كيختلف لأنواعو تبعا الاستثمار تعاريف تتعدد
: التي انطلق منها الباحثوف لمحاكلة فهمو كبرديد أبعاده كمن ىذه التعاريف لصد 

 :الأجنبي لاستثمار اتعريف  :الفرع الأول  
 أحسن أم مالو الرجل كبشر عنو ما تولد الشيء كبشرة الثمرة على الحصوؿ  طلببأنو اللغة في الاستثمار يعرؼ
استخداـ الداؿ كتشغيلو بقصد برقيق بشرة ىذا "  لذلك فإف الدفهوـ اللغوم للاستثمار يقوـ على  ،1نماّه ك بو القياـ

 2 "  .الاستخداـ فيكثر الداؿ ك ينمو على الددل الزمن
 ذىب من للاستثمار فمنهم موحد اقتصادم مفهوـ أك تعريف إيجاد بشاف اختلفوا فقد الاقتصاد رجاؿ      أما

 . الدتاح الدكلة رأسماؿ الرأسمالية إلذ أك الإنتاجية، الدنتجات من الجديدة الإضافة عن عبارة  :بأنو تعريفو إلذ
  3 "  .أم استعماؿ لرأس الداؿ سعيا لتحقيق الربح  " : بأنو آخركف عرفو حتُ في   

    4.كل اكتساب لأمواؿ من أجل الحصوؿ على منتوج أك استهلاكو " بدعتٌ 
 إشباع إلذ تؤدم استخدامات لضو توجيو للأمواؿ عن عبارة ىو أك الداؿ لرأس الدنتج التوظيف عن عبارة" أك 

  5.  "اقتصادية حاجات

                                                             
  .18، ص 2005 ،، دار الدطبوعات الجامعية ، إسكندرية ، مصر "دور الاستثمار الأجنبي في تطوير أحكام القانون الدولي الخاص "   صفواف أبضد عبد الحفيظ1
  18،ص2008 دار الثقافة للنشر ك التوزيع ، الطبعة الأكلذ ، عماف ، الأردف ،"ضمانات الاستثمار في الدول العربية "  عبد الله عبد الكريم عبد الله 2
. 14،ص 2005 ، دار النفائس للنشر ك التوزيع ، عماف الأردف ،"الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية في ضوء الاقتصاد الإسلامي "  لزمد عبد العزيز عبد الله 3
 . 2، ص 1999 ديواف الدطبوعات الجامعية ، الجزائر،"قانون الاستثمار في الجزائر " ، قربوع عليوش كماؿ 4
 10 ،ص 2006 الجزائر ، ، مدني دار ، "تهاتعديلا لأحداث وفقا منقحة نصوص ، المغاربية الدول في للاستثمار الأساسية القوانين "، بودىاف  موسى5
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 إضافة من خلاؿ للمؤسسة جديدة طاقة بخلق القياـ عليو يتًتب الذم النشاط "  :أنو على أيضا يعرؼ       كما
 1 " .كطاقة كفاءة أكثر بأصوؿ الحالية الأصوؿ استبداؿ أك جديدة إنتاجية كحدات

عمل أك تصرؼ "  كمعتٌ الاستثمار في القانوف لا يخرج عن معناه في اللغة ، فقد عرفو أحد رجاؿ القانوف بأنو 
من بينها  )لددة معينة من أجل تطوير نشاط اقتصادم سواء كاف ىذا العمل في شكل أمواؿ مادية أك غتَ مادية 

  2 " .أك في شكل قركض   (الدلكية الصناعية ، الدهارة التقنية ، نتائج البحث 
    يغلب على ىذا التعريف الطابع الاقتصادم أكثر من القانوني ك ذلك لتداخل العناصر القانونية ك الاقتصادية 

. في مكونات الاستثمار 
 كالخدمات السلع إنتاج اللازمة لعمليات الجديدة الإنتاجية الطاقات تكوين في الددخرات     أك ىو استخداـ

 3" .ىا بذديد أك القائمة الإنتاجية الطاقة على كالمحافظة
 4 " .ذلك الجزاء الدستقطع من الدخل لاستخدامو في العملية الإنتاجية بهدؼ تكوين رأس الداؿ " أك أنو 

أكبر في  (عوائد  )عبارة عن توظيف أمواؿ حالية في سبيل الحصوؿ على إيرادات "  كبشكل عاـ فإف الاستثمار 
 5 " .الدستقبل 

لرموع الأملاؾ كالقيم الدائمة الدادية أك غتَ الدادية التي   : كينظر إلذ الاستثمار من الناحية المحاسبية على أنو
اكتسبتها أك التي أنشأتها الدؤسسة من أجل استخدامها كوسائل استغلاؿ دائمة كالمحافظة على شكلها لددة 

 6.طويلة
 7 ".تبديل قيمة حالية مقابل أمل برقيق إيرادات مستقبلية :" كينظر كذلك للاستثمار من الناحية الدالية على أنو 

  8 ."التخلي عن إيرادات مالية سائلة مقابل توقع الحصوؿ على مكاسب مالية بديلة في فتًات زمنية لاحقة" كيعتٍ
  

                                                             
 .115 ص ، 2001  الجزائر، الجامعية، الدطبوعات ديواف ،"الجزائر المالي، التسيير "، سلوس  مبارؾ1
 2 قربوع عليوش كماؿ ، نفس الدرجع السابق ،ص2
 .56 ص القاىرة ، ، 2000 الحديث، الكتاب دار ، الأكلذ الطبعة ، "والعولمة الاستثمار "عمر،  حست3ُ
 17 ،ص 2003 ، دار الدناىج للنشر ك التوزيع ، الطبعة الثانية ، عماف ، الأردف ،"مبادئ الاستثمار "  أبضد زكريا صياـ 4
  .121،ص 2007 ، دار العلوـ للنشر ، عنابة، الجزائر ، "الاقتصاد الكلي "  بريش السعيد 5

6  Khafralri medzine    "techniques comptables" ;4 eme ed ; tome 1 ; berti edition . alger ; 1999; p33. 
  .22،ص 2003 ، دار الغرب للنشر ك التوزيع ، الطبعة الثانية ، كىراف ، الجزائر ،"تقييم و إختبار الاستثمار " ،  شواـ بوشامة  7
  . 264 ص2007 ، دار الديسرة للنشر ك التوزيع ك الطباعة ، الطبعة الأكلذ ، عماف ،الأردف ،"مقدمة في الإدارة المالية المعاصرة "  دريد كامل آؿ الشيب 8
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 خارجيا أك داخل الدكلة الداؿ رأس تكوين عند كذلك ) كطنيا ( داخليا الاستثمار يكوف قد أخرل ناحية منك " 
  ".1فيو الدستثمر للبلد استثمارا أجنبيا يعد كبذلك للمستثمرين الوطنية الحدكد خارج استثمار  كىو)أجنبيا) 

  الرأسمالية كبسلك الأصوؿ بشراء الدستثمرين أك الدؤسسات إحدل تقوـ عندما مباشرا الاستثمار يكوف قد    " 
 ك التضامن شركات أك الدساهمة الرأسمالية كشركات الاستثمارات تأسيس في الدشاركة  أك )الخ...الدعدات الآلات،(

 2 " .إدارتها   قرارات على التأثتَ أك للمشاركة بالإدارة تؤىلو حصة للمستثمر يكوف الحالة ىذه في
 الدضاربة، الدالية ىدؼ كالأكراؽ كالسندات للأسهم الدستثمرين بشراء يتعلق فهو الدباشر غتَ الاستثمار  أما      "

 حيث مباشرة غتَ علاقة فهي، سنداتها  أك أسهمها يشتًكف التي الشركات مع الدستثمرين من الفئة ىذه علاقة أما
 كبرقيق بيعها إعادة بقصد الأسهم شراء نية الدستثمر كانت  فإذا .الشركة قرارات في مؤثرا دكرا للمستثمر يكوف لا

 بقصد الأسهم شراء الدستثمر نية كانت إذا أما ، باىتمامو برظى بالشركة لا الدستثمر ىذا علاقة فاف إضافية أرباح
  " .3 مباشرا استثمارا تصبح ىذه الشراء عملية فاف إدارتها في أك الدشاركة الشركة على السيطرة

 المباشر الأجنبي الاستثمار تعريف  :أولا 
  : يلي فيما منها بعضاؿ سنذكر أننا الدباشر حيث الأجنبي ستثمارللا لدفهوـا ىناؾ العديد من

 الأجنبي  الدكلر الاستثمار ( OECD )كالتنمية الاقتصادم التعاكف كمنظمة ،  (FMI)النقد صندكؽ يعرؼ" 
 الدستثمر  ( ما اقتصاد في كياف مقيم حصوؿ ىدؼ يعكس الذم الدكلر الاستثمار من نوع "  :انو على الدباشر

 ىذه تنطوم ك ) الدباشر الاستثمار مؤسسة( آخر  اقتصاد في مقيمة مؤسسة في دائمة مصلحة  على)الدباشر 
 بدرجة الدباشر الدستثمر بستع إلذ بالإضافة كالدؤسسة الدستثمر الدباشر بتُ الأجل طويلة علاقة كجود على الدصلحة

 4 ".  إدارة الدؤسسة في النفوذ من كبتَة
ينطوم الاستثمار الأجنبي الدباشر على علاقة طويلة الأجل بتُ الدستثمر الدباشر كمؤسسة الاستثمار الدباشر "   

كقد يكوف الدستثمر الدباشر فردا أك مؤسسة أك لرموعة من الأشخاص أك الدؤسسات أك حكومة أك ككالة حكومية 
: تنقسم مؤسسات الاستثمار الأجنبي الدباشر إلذ ثلاثة أنواع ىي .أك منظمة أخرل كمؤسسة التمويل الدكلية

من رأس مالذا كمؤسسات مشاركة تتمثل في  % 50الدؤسسات التابعة كالتي يدلك الدستثمر غتَ الدقيم أكثر من 

                                                             
 عشر السابع السنوم ،الدلتقى "العربية الخليج لدول التعاون مجلس دول في الاقتصادي والتكامل النمو على وأثره المباشر الأجنبي الاستثمار "، حستُ أبضد  معاكية1

 1ص ، 2009 السعودية ، ،الرياض الاقتصاد ، لجمعية
. 36 ص ، 2007  الطبعة الأكلذ ،، الأردف الحامد ، دار ، "الدولية الأعمال إدارة" ، عباس  علي2
 . 36 ، صنفس الدرجع 3

4 OECD ,third edition of the detailed benchmark of foreign direct investment, Paris, 1999, P 07.  
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 من رأس مالذا ك الفركع كىي مؤسسة  % 50إلذ  % 10شركات مساهمة يدلك الدستثمر الدباشر ما يتًاكح بتُ 
 1". أك يدلكها ملكية مشتًكة( %100)استثمار مباشر فردية يدلكها الدستثمر الدباشر بالكامل

ذلك النشاط الذم يقوـ بو الدستثمر الدقيم في بلد ما  : فتعرفو على أنو  ( OMC)أما الدنظمة العالدية للتجارة "
 2" . ك ذلك مع نية تسيتَىا   (الدكؿ الدضيفة )كالذم من خلالو يستعمل أصولو في بلداف أخرا  (البلد الأصلي )

كما يقصد بالاستثمار الأجنبي الدباشر كافة الدشركعات التي يقوـ بإنشائها الدستثمركف الأجانب ك يدتلكونها     " 
حيث تتميز ،  أك يسيطركف فيها على الإدارة (JOINT VENTURE)أك يشاركوف مستثمر كطتٍ فيها 

الاستثمارات الأجنبية الدباشرة التي تعتبر استثمارات طويلة الأجل باستقرار كبتَ كىي غالبا ما تتم عن طريق 
 3".شركات عالدية تساىم في نقل التكنولوجيا الحديثة ك الخبرة ك تطوير الإدارة  

أك أكثر حيث ترتبط  %10كما يعرؼ الاستثمار الأجنبي الدباشر على أنو الدشاركة في ملكية رأسماؿ الشركة بػػػػ" 
 4 " .ىذه الدلكية بالتأثتَ في إدارتها  

الدؤسسات الدكلية تتفق في نظرتها للاستثمار الأجنبي الدباشر كونو : " يتضح من خلاؿ التعريفات السابقة أنا " 
بغرض إنشأ مشركع طويل الأجل يتولذ الدستثمر إدارتو ، تدفق لرأس الداؿ على  دكلة غتَ الدكلة صاحبة رأس الداؿ 

    5 " .كليا أك جزئيا ك ذلك خدمة لذدفو الدتمثل في برقيق الربح  
 لجزء الدستثمر الأجنبي بسلك على ينطوم الدباشر الأجنبي الاستثمار: " أف  نستخلص السابقة التعريفات من    
 في الوطتٍ الدستثمر مع إدارة الدشركع في بالدشاركة قيامو إلذ بالإضافة الدعتُ، الدشركع في الاستمارات كل أك من

 فضلا الاستثمار لدشركع الدطلقة ملكيتو في حاؿ كالتنظيم الإدارة على الكاملة سيطرتو أك الدشتًؾ الاستثمار حالة
 الدكؿ إلذ المجالات بصيع في الفنية كالخبرة كالتكنولوجية الدوارد الدالية من كمية بتحويل الأجنبي الدستثمر قياـ عن

  ".6 الدضيفة

                                                             
 . 3  ،ص2006، مصر، ، مؤتمر الاستثمار والتمويل"تقييم جودة إحصائيات الاستثمار الأجنبي المباشر"  طارؽ نورم، 1

 الداجستتَ، شهادة لنيل مقدمة مذكرة ، "الجزائر حالة دراسة ، الأورو متوسطية الشراكة اتفاقية ظل في آفاقها و المباشرة الأجنبية الاستثمارات واقع تحليل "، بوبصعة  بلاؿ2
 .19 ص ، 2007  الجزائر،تلمساف،غتَ منشورة ، 

 .159 ص ، 2004 ، الجزائر ،3 عدد ، الباحث لرلة ، "المنافسة لمواجهة الإستراتيجية التحالفات دعم أشكال من كشكل المباشر الأجنبي الاستثمار "،زغدار  أبضد3

4  Michel Menry Bouhet , la globalisation , introduction à l’économie du nouveau monde , France, 
Pearson Educations , 2005 , p 99. 

 3 .ص ، 2006 مصر، كالتمويل، الاستثمار مؤبسر ، "المباشر الأجنبي الاستثمار جذب في عربية تجارب "،القرنشاكم   حاتم5

. 13 ص ، 1989 ، الإسكندرية ، مصر، الجامعة شباب مؤسسة ،"الأجنبية والاستثمارات التدويل نظريات "،قحف  أبو السلاـ  عبد6
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 برصل التي رؤكس الأمواؿ إبصالر بو فيقصد الدالية الأكراؽ في الاستثمار أك الدباشر غتَ الأجنبي الاستثمار أما "
 الداؿ أسواؽ  في ) أسهم كسندات (مالية أكراؽ بإصدار تقوـ  عندما)معينة بها  مؤسسات أك (ما دكلة عليها
 الدكؿ لذذه المحلي السوؽ داخل مالية بشراء أكراؽ) مؤسسات  أك أفراد ( أجانب مستثمركف يقوـ عندما أك العالدية
 1 " . الدتلقية

 سيطرة  يتضمن أنوفي الاستثمارية المحافظ في الاستثمار عن يختلف الدباشر الأجنبي الاستثمار فاف كىكذا  " 
 السيطرة من نوع أم ليس لذم مستثمركف ىمك المحفظة مستثمرك بينما الدعتٍ الرصيد كل أك جزء على نشيطة
  ".2الرصيد على العائد معدؿ ىو يحفزىم كالذم
 الاستثمار الأجنبي غير المباشرتعريف  :ثانيا 
الاستثمار غتَ الدباشر فيهدؼ إلذ برقيق أقصى الأرباح لكن بدكف إشراؼ مباشر لأصحاب الأمواؿ على إدارة إف 

 ينطوم على اكتساب حق الرقابة ق في كوف الذمالاستثمار الأجنبي الدباشرعلى خلاؼ  ، الدنشآت الدستثمر فيها
 .كالإدارة في الدنشآت الدستثمر فيها

 تعتبر مصدر من شراء الأكراؽ الدالية الأجنبية سواء كانت أسهم أكسندات، كفيتضم الاستثمار بالمحفظة  إف"    
 الدكؿ التي لديها أسواؽ مالية متطورة كأجهزة كأدكات للوساطة الدالية كأنظمة متحرر فيالدصدر التمويل 

 3".للاستثمار

الاستثمار الغتَ الدباشر لد يعد لررد تكوين لمحفظة أكراؽ مالية للتوظيف كالحصوؿ على عائد ، دكف برمل  "  
كما أف التجارة الدكلية مازاؿ يكتنفها الكثتَ من العقبات كالقيود كالتكتلات . مسؤكلية الانتاج كالادارة 

كلذلك فاف برركات التجارة أك الاستثمار غتَ الدباشر مازلت . الاقتصادية كالنظم الحمائية كالتعصب الوطتٍ 
لزدكدة ، كتكاد تكوف الوسيلة الوحيدة لدواجهة مثل ىذه العقبات ىي الدشركعات متعددة الجنسيات ، حيث 
تقوـ بالاختًاؽ من الداخل ، كتدخل السوؽ المحلية من خلاؿ الانتاج ك التوزيع الداخلي ، كعن طريق فركعها 

   4.الدتوطنة في كل اقتصاد كطتٍ خلاؿ ترخيص التكنولوجيا كنقل الخبرة 

                                                             
 . 3 ص ، 2005 ديسمبر ، 83 العدد ، الصناعي الكويت بنك رسائل ، "العربية  الدول إلى المباشر الأجنبي الاستثمار تنمية سياسات "، الأسرج الدطلب عبد  حست1ُ
. 15 ص ، 2008 ، عماف الأكلذ، الطبعة كالتوزيع، للنشر الوراؽ ، "الدولية المالية "، القريشي صالح  لزمد2
 .54،55ص.1999 ، دار  لردلاكم للنشر ك التوزيع  ، طبعة "التمويل الدولي " عرفاف تقي الحسيتٍ 3
  العلاقات الاقتصادية ك النقدية الدكلية الاقتصاد الدكلر الخاص للأعماؿ إتفاقات التجارة العالدية، دار الجامعة الجديدة ، مصر "الاقتصاد الدولي " ،زينب حستُ عوض الله . د  4
. 173، ص2005،
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ىو أساس الحصوؿ على عائد مالر في شكل أنصبة أك فوائد للمحفظة أك الأكراؽ الدالية الذدؼ من ىذا التوظيف ك
أكلية أك أية مكاسب رأسمالية في حالة الدضاربة على الأصل ذاتو، كلا يحاكؿ الدستثمر من خلاؿ ىذا التوظيف 

التدخل في عمليات الإنتاج كتسعتَ  التحكم في الإدارة، أك التأثتَ على السياسة الاقتصادية في مشركع أك
الدبيعات، فالأمر يقتصر على تولد حقوؽ مالية قبل أصوؿ الدشركع كغالبا ما يلجأ الدستثمر إلذ ذلك التوظيف 

الأجنبي عندما تكوف الاستثمارات الداخلية معرضة للمخاطر دكف توافر الضمانات أك أف العائد الدقارف يكوف في 
ىذا الاستثمار الخارجي كىو  حساب التوظيف الداخلي، لشا يشجع الأفراد على صالح التوظيف الأجنبي كعلى

توافر الأسواؽ الدالية كالبورصات الخارجية كسهولة التعامل فيها كإمكانية تسيتَ الأصوؿ كالأكراؽ الدالية توافر الحوافز 
. الضريبية كحرية التحويل

يتخذ الاستثمار الأجنبي غتَ الدباشر عدة أشكاؿ سواء كاف في لراؿ التصنيع ك الإنتاج أك في لراؿ التسويق      
كالتصدير، كىي أشكاؿ شائعة الاستخداـ نظرا لدا توفره الشركات متعددة الجنسيات من تسهيل تقدمها إلذ مرحلة 

. الاستثمار الدباشر في الإنتاج حيث أنها توفر التواجد أك التمثيل الدلموس للشركة الأجنبية في الدكؿ الدضيفة

  :أشكال الاستثمار: الفرع الثاني 

 :ىناؾ العديد من أشكاؿ الاستثمار ك نذكر منها ما يلي  

 :المباشر الأجنبي الاستثمار أشكال: أولا 
، العالد في الدباشرة الاستثمارات تدفق تتبع عند  الجغرافية، الناحية من مقيدة تعد لد الاستثمارات تلك أف لصد اليوـ

 يتعلق ما خاصة على تدفقها الدشجع كالدناخ الجذابة الفرص كجود مع تتدفق الدباشرة الأجنبية فالاستثمارات
 في يتم الحدكد عبر تدفق الأمواؿ كاف فبينما خاصة، أموالا  منها الأكبر الجزء في كتكوف السياسي، بالاستقرار

 الشكل بهذا الأمر يعد لد إلذ حكومة، الأطراؼ متعددة تسليف ككالة من أك حكومة إلذ حكومة من الأكؿ الدقاـ
 ذلك ، الاستثمار فرص جاذبية مدل ىو يهم ما ككل خاصة، أمواؿ الحدكد عبر الآف الدتحركة الأمواؿ معظم لأف
 1 .للاستثمار   الجيد الدناخ يوجد حيث تتجو الأمواؿ أف
 :   أبرزىا من أشكاؿ عدة يتخذ ك 

                                                             
 رسالة ،" المتحدة،  العربية الإمارات لدولة الإشارة مع النامي العالم في الاقتصادية التنمية على أثرىا و المباشرة الأجنبية الاستثمارات دور " الدزركعي،  بونمر لزمد  علي1

. 51 ص ،2001 ، مصر ،شمس عتُ جامعة  غتَ منشورة ،التجارة، كلية الاقتصاد، في ماجستتَ
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 :الثنائي الاستثمار -1 -1
 تلك تظهر نتيجة ثم كمن  )معنا الاثنتُ (أك(  الخاص (أك( الحكومي)الوطتٍ الداؿ رأس مع الدشاركة تكوف      قد
 أك أجنبية حكومة دكلة أك خاصنا مستثمرنا الأجنبي الشريك يكوف كقد الدشتًكة، بالدشركعات تسمى ما الدشاركة
 أك خاصة شركة فردنا أك المحلي الشريك يكوف كقد الخاص، الدستثمر شكل غالبا يأخذ كاف كإف دكلية، منظمة
 خاصة شركات أك المحليوف أفرادنا الشركاء يكوف أف الخاصة الشركات كتفضل ذاتها الدضيفة الدكلة حكومة

 1 .استعدادا  أكثر يكوف الخاص الدستثمر بأف لاعتقادىم
 في لكن الإنتاجية، لعملياتو الدشركع يتطلبها التي اللازمة، المحلية كالخدمات الخبرات على توفتَ الحكومة موظفي من

 استغلاؿ الثركات لراؿ في خاصة الدضيفة الدكلة حكومة المحلي الدستثمر يكوف أف ضركرة تتطلب بعض الحالات
 .الطبيعية 

 النامية سادت البلداف التي كالاستقلالية الوطنية للنزعة فعل كرد الثنائية الاستثمارات من النوع ىذا عن نشأ قد  
 رأس أف للدكلة الدضيفة ، الاستثمارات من النوع ىذا يحققها التي الأساسية الديزة الاستقلاؿ، على حصولذا بعد
 2 . كالأرباح كالتشغيل الإدارة بقرارات كحده ينفرد لا الأجنبي الداؿ

كمصادرة ،  تأميم من الأجنبي الدستثمر لذا يتعرض قد التي السياسية الدخاطر يدكن تقليل طريق الدشاركة كعن  
 في الدشركع الوطتٍ الدستثمر مشاركة نتيجة الدضيف الاقتصاد يتحملها التي الدالية الأعباء بزفيف إلذ بالإضافة
 3 .الدشتًؾ الأجنبي

  : (الجنسيات  المتعددة الشركات )الجنسيات  متعددة المباشرة الأجنبية  الاستثمارات-1-2
 أك Branchesالشركات  الدتعددة الجنسيات ىي شركة بسارس نشاطها في عدة دكؿ من خلاؿ فركعها 

كتسمى أحيانا بالشركات الدكلية . كتقوـ بإدارتهم ك مراقبة نشاطاتهم بفاعلية Subsiderisالشركات التابعة لذا 
من لرموع ( %25 )ك في يومنا الحاضر يقدر إنتاج الشركات الدتعددة الجنسية بػػػ .أك الشركات العابرة الجنسية 

 4.الإنتاج العالدي 

                                                             
غتَ السياسية ،  كالعلوـ الاقتصاد لكلية دكتوراه  أطركحة،" المصري  بالاقتصاد الهيكلية الاختلالات مواجهة على أثرىا و الأجنبية الاستثمارات سياسة" عامر،  لزمد  بصعة1

  .11- 9 ،ص 1985القاىرة ،  جامعة منشورة ،

  رسالة ،"دراسة نظرية تطبيقية  ( 1990- 1970 ) الفترة  خلال مصر في الاقتصادية التنمية على أثره و المباشر الأجنبي الاستثمار"  لصا ، إبراىيم الوىاب، عبد  علي2
 .  24 ، ص 1995 الإسكندرية جامعة  غتَ منشورة ، التجارة، كلية الاقتصاد، في ماجستتَ

 101 . ،  ص 2 العدد ، 2005 إفريقيا، شماؿ اقتصاديات لرلة  "مزاياه،  و المباشر الأجنبي الاستثمار حوافز "نذير،  علياف أسرير، منور  3 
 . 242 علي عبد الفتاح أبو شرار ، مرجع سبق ذكره ، ص 4
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كالاستثمار الدباشر ىو الصورة الطبيعية التي أدت إلذ نمو كميلاد الدشركعات متعددة الجنسيات أك ما يطلق    " 
كىذه الدشركعات كبالرغم من كصفة الدكلية التي تلحق بها ، فهي من * . الدشركعات الدكلية * عليها كصف 

أشخاص القانوف الخاص، ىي بذلك بسثل الشخصية الرئيسية بالنسبة للأداء الاقتصادم ، في الاقتصاد الدكلر 
مع ذلك لا يدكن اعتبار مصطلحي الدشركعات متعددة الجنسيات أك . الخاص أك الاقتصاد الدكلر للأعماؿ 

فالذدؼ الأساسي للمشركعات متعددة الجنسيات .الدشركع الدكلر ، كالاستثمار الدباشر ، لأف لذما نفس الدعتٌ 
ىو الإنتاج ك التوزيع ك الخدمات الأخرل التي تولد دخولا أك أرباحا في العديد من الأسواؽ برت رقابة الدركز 

كأكثر من ذلك فاف الشركات متعددة . أما الاستثمار الدباشر فهو يدثل فقط الدعم الدالر لذذه الأنشطة . الرئيسي 
      1.الجنسيات ، براكؿ دائما أف بذعل مساهمتها الدالية في رأس الداؿ في الاقتصاديات الدختلفة 

 ك تنوعو، ك كالإنتاج الدبيعات حيث من الكبتَ بالحجم كتتميز لستلفة دكؿ إلذ عدة بستد متعددة فركعُا لذا أف حيث
 التكامل، ك التنوع درجة زيادة ككذا صناعينا الدتقدمة السوؽ اقتصاديات دكؿ إلذ كالانتماء التكنولوجي، تفوقها
 تعاظم مع الدباشرة الأجنبية الاستثمارات تلك حجم كيزداد . الأـ الوطن في الرئيسي من مركزىا تدار أنها كما

حد كبتَ،  إلذ كالصناعة الاستثمار من كل حركة سهلت قد الدعلومات فتكنولوجيا الدعاصرة، الثركة التكنولوجية
 يتعتُ عليها أف دكف العالد من عديدة أجزاء في الآف تعمل أف من شركة أم الدعلومات تكنولوجيا بسكن حيث

 .فيها كجود لذا دكلة كل في كامل أعماؿ نظاـ إنشاء بالضركرة

   :أشكال الاستثمارات غير المباشرة: ثانيا 

:  مجالات التصنيع و الإنتاج -1-1

 تراخيص الإنتاج أك التصنيع ىي عبارة عن اتفاؽ أك عقد تقوـ بدقتضاه الشركة بالتصريح لدستثمر :التراخيص-  أ
في مقابل عائد . الخ...كطتٍ أك أكثر باستخداـ براءة الاختًاع أك الخبرة الفنية كنتائج الأبحاث الإدارية كالذندسية

مادم معتُ، بسكن تراخيص التصنيع أك التصنيع للشركات من نقل إنتاجها من نطاؽ لزلي بالدكلة الدضيفة إلذ 
  2 .الأسواؽ الدكلية دكف الحاجة إلذ اتفاؽ استثمارم

 
                                                             

  .172زينب حستُ عوض الله ، مرجع سبق ذكره ، ص . د  1

 .27 ص1989مؤسسة شباب الجامعة ، الإسكندرية، مصر ، ،"السياسات و الأشكال المختلفة للاستثمارات الأجنبية " ، عبد السلاـ أبو قحف2
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 :اتفاقيات مشروعات عمليات تسليم المفتاح-  ب

ىو عبارة عن عقد يتم بتُ الطرؼ الأجنبي كالطرؼ الوطتٍ يقوـ فيو الطرؼ الأكؿ بإقامة الدشركع الاستثمارم 
 1.كالإشراؼ عليو حتى بداية التشغيل، كما أف يصل الدشركع إلذ مرحلة التشغيل يتم تسليمو للطرؼ الثاني 

: عقود امتياز الإنتاج و التصنيع الدولي من الباطن -  ج

  ىو عبارة عن اتفاؽ بتُ إنتاجيتتُ يقوـ أحد الأطراؼ بإنتاج كتوريد أك تصدير قطع الغيار أك الدكونات 
الأساسية الخاصة بسلعة معينة للطرؼ الآخر الذم يقوـ باستخدامها في إنتاج السلعة بصورتها النهائية كبعلامة 

بذارية، قد تنطوم الاتفاقية على أف يقوـ الطرؼ الثاني بتزكيد الطرؼ الأكؿ بالدواد الخاـ اللازمة لتصنيع مكونات 
 2 .السلعة التي يقوـ بتوريدىا لو

    :مجالات التسويق و التصدير -1-2

: تراخيص استخدام العلامة التجارية و الخبرات التسويقية -  أ

عقد يدنح بدوجبو التعامل الأجنبي للطرؼ المحلي الحصوؿ على العلامة التجارية أك الامتياز بالبيع لزليا، أك  ىو 
. الدساعدة في التسيتَ، مقابل مبلغ جزافي أك علاكة، كالالتزاـ باحتًاـ بعض قواعد الشركة الدرخصة

 : الوكلاء أو عقود اتفاقية الوكالة-  ب

 )عقد الوكالة ىو عبارة عن اتفاقية بتُ طرفتُ، يتم بدوجبها قياـ أحد الأطراؼ بتوظيف الطرؼ الثاني        
يعتبر الوكيل كسيط بتُ الدنتج . لبيع سلع كمنتجات الطرؼ الأكؿ لطرؼ ثالث ىو الدستهلك النهائي (الوكيػػل

كالدستهلك النهائي حيث يسهل بيع الدنتجات ك سلع الدنتج الأصلي في السوؽ الدضيفة، دكف أف يدتلك ىو 
. البضاعة، كما برمل ىذه البضاعة العلامة التجارية للمنتج

 

                                                             
 . 31ص.مرجع سبق ذكره.  عبد السلاـ أبوقحف1
 .16، 15ص. نفس الدرجع  2

http://www.startimes2.com/f.aspx?mode=f&edit=newtopic&f=58&src=http%3A//www.startimes2.com/f.aspx%3Fmode%3Df%26f%3D58#_ftn18
http://www.startimes2.com/f.aspx?mode=f&edit=newtopic&f=58&src=http%3A//www.startimes2.com/f.aspx%3Fmode%3Df%26f%3D58#_ftn18


  المباشر و غٌر المباشرإلى الاستثمار الأجنبً مدخلالفصل الأول                            

 

 
12 

 : الموزعون-  ج

ىو عبارة عن عميل يقوـ بالشراء مباشرة من الدصدر أك الشركة متعددة الجنسيات بغرض إعادة البيع لحسابو 
الخاص، كقد تكوف الشركة الدعنية أك الدصدر بدنح امتياز لدوزع ما لخدمة سوؽ معتُ بدعتٌ أف الدوزع قد يكوف 

التجزئة أك الاثنتُ معنا أك البيع الدباشر للمستهلك  الدستورد الوحيد لدنتجات ىذه الشركة سول قاـ بتاجر الجملة أك
. الأختَ

كىي عبارة عن كسيلة أك طريقة لزددة الددة مسبقا للتعرؼ على منتجات الشركات :المعارض الدولية -  د
  .الأجنبية

 ات الاستثمارالتفسير التقليدي لحرك و محدداتو و الاستثماري المناخ: الثاني المطلب
 التي كالاجتماعية كالسياسية الاقتصادية الأكضاع بدجمل رئيسي بشكل الدباشر الأجنبي الاستثمار تدفق   يتأثر   

 .بدناخ الاستثمار يسمى ما الأكضاع ىذه بسثل حيث للاستثمار الدستقبل القطر في تسود
   و محدداتوالاستثماري المناخ  تعريف :ولالفرع الأ

 تعريف المناخ الاستثماري : أولا 
 : يلي ما بينها كمن الاستثمارم للمناخ يف تعار عدة ىناؾ

 ىناؾ الإطار ىذا كتوظيفو كضمن الداؿ رأس تدفق ابذاىات في الدؤثرة الظركؼ لرمل :بأنو الاستثمار بدناخ يقصد"
 مشجعة استثمارية بيئة توافر على ما مؤشرا بلد في كجودىا يعتبر حيث عالديا عليها الدتعارؼ الدقومات من لرموعة

 حجم لزيادة البلد ىذا يؤىل بدا الأجانب أك الدستثمرين المحليتُ الدستثمرين قبل من سواء ، الاستثمار على
  ".1 الوطتٍ الاقتصاد في الاستثمارات

 الدكونة الأكضاع كالظركؼ لرمل :ىو الاستثمار مناخ فاف الاستثمار لضماف العربية الدؤسسة تعريف حسب"
 الدشركعات لصاح فرص على سلبا كإيجابا كالظركؼ الأكضاع تلك كتأثتَ الاستثمارية العملية فيو تتم الذم للمحيط

 كالاقتصادية السياسية كالظركؼ الأكضاع كىي تشمل الاستثمارات كابذاىات حركة على كبالتالر الاستثمارية
  ".2 الإدارية كالتنظيمات الأكضاع القانونية تشمل كما كالأمنية، كالاجتماعية

                                                             
 .288 ص ، 2001 بتَكت ، الأكربي، العربي الدراسات مركز الأكلذ ، الطبعة ،"الأوربية العربية الاستثمارات وضمانات آفاق "،كردم أسامة 1
 .29 ص ، سابق مرجع ، الأسرج الدطلب عبد حستُ 2
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 على مباشر غتَ مباشر أك بشكل تؤثر كالتي الواسع بالدعتٌ الاستثمار سياسة انو على الاستثمار مناخ يعرؼ كما"
 كثيقا ارتباطا القرارات ىذه حيث ترتبط الجزئي كالاقتصاد الكلي الاقتصاد سياسات فيها بدا الاستثمارية القرارات
 كالإطار كالعمل الضرائب كقوانتُ القانونية، القضائية الأنظمة إلذ إضافة كالتجارية كالدالية النقدية بالسياسة
 كإزالة الاستثمار حوافز تقوية تستهدؼ التي السياسات فنعتٍ بو الاستثمار لدناخ الضيق الدعتٌ أما ، العاـ التنظيمي
 الحرة الدناطق كإنشاء كالضمانات كالامتيازات الضريبية الإعفاءات ذلك منح في كيدخل .تعيقو التي العقبات
  ".1 الاستثمار لتشجيع
 كالسياسية الظركؼ الاقتصادية لرموعة ىو الاستثمار مناخ أف السابقة التعاريف من نستخلص أف يدكنا كىكذا

 . استقطابو قصد لو الحوافز الدمنوحة إلذ إضافة للاستثمار، المحددة البيئة تشكل التي كالقانونية كالاجتماعية
  الاستثمار محددات :ثانيا

 بيئات إلذ حيث تصنف بيئات عليها يطلق أف يدكن لستلفة أكضاع على رئيسية بصورة الاستثمار مناخ يعتمد
 .إدارية كبيئات كتشريعية قانونية كبيئات كاقتصادية سياسية

  :السياسية البيئة - 01
 في السياسي اف للاستقرار حيث السياسية، للبيئة الدشكلة العوامل أىم أحد البلد في القائم السياسي النظاـ يعتبر
 بقبوؿ قرارا يتخذ الأجنبي فالدستثمر غتَ الدباشرة أك الدباشرة الأجنبية الاستثمارات جذب على كبتَا تأثتَا بلد أم
 للنظاـ الاستقرار درجة أساس على كإنما كحسب أك العائد السوؽ حجم أساس على الدشركع،ليس رفض أك

   2.للتغيتَ عرضة فهي الأخرل الأنظمة أما مستقرة لأنها الديدقراطية يفضلوف الأنظمة فالدستثمركف البلد في السياسي
  : الاقتصادية البيئة -  02

 أف حيث عوامل الاستثمار، من مهم عامل بسثل تصنيعها كإمكانية للاستغلاؿ القابلة الطبيعية الدوارد توفر إف"
 استغلاؿ أف إلا ، كبتَ عائد على معدلات الحصوؿ بإمكانية يبرر الدوارد ىذه لاستغلاؿ الأجنبي الداؿ رأس تدفق
 ىذه توفر أف ،كما منخفضة تكلفة ذات عاملة مدربة كأيدم معينة كفاءات توفر بضركرة يرتبط الدوارد ىذه

 التنمية مستول :مثل حوافز توفر الدوارد ىده يصاحب فلابد أف سليمة اقتصادية بيئة لخلق يكفي لا العوامل

                                                             
 .87 ص ، سابق مرجع ، بوبصعة بلاؿ 1

 .175 ص سابق، مرجع عباس، علي 2  
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 التضخم كحجم معدلات الفردم، الدخل معدؿ ، الإبصالر القومي في الناتج النمو بدعدؿ عنها معبرا الاقتصادية
 1  ".السوؽ في الدنافسة كدرجة كالخصخصة الاقتصادم التحرر حيث من كالسياسات الاقتصادية السوؽ

 الاتصالات، ، خدمات الكهرباء الطرؽ، مثل للاستثمار جاذب كميزة للاقتصاد الذيكلية البتٍ توفر إلذ إضافة"
   2  " .للاستثمار جاذبة تعتبر البتٍ ىذه فيها تتوفر التي فالدكؿ

  : والتشريعية القانونية  البيئة 03 -
 كضريبية بصركية حوافز كإعفاءات للمستثمر تكفل كتشريعات قوانتُ كجود على رئيسية بصفة الاستثمارات تعتمد

 برويل في الدستثمر لحق بالإضافة التأميم كالدصادرة لساطر :مثل الاقتصادية غتَ الدخاطر ضد لضمانات بالإضافة
 التي الحوافز تفوؽ للاستثمار تشريعات إصدار على دكؿ العالد تتنافس حيث لحظة، أم في دكلة لأم أرباحو
 الدضيفة الدكلة سيادة من كالأخذ القومية الدوارد لضياع الحوافز تؤدم ىذه ألا بشرط الأخرل الدكؿ تقدمها

 3  . كمكانتها
  :الإدارية  البيئة04 -

 البيئة كأىم مظاىر للاستثمار جاذبة إدارية بيئة لخلق الدهمة العوامل من الدكلة في السائد الإدارم النظاـ يعتبر
 التًخيص على للحصوؿ الزمن الدطلوب من تقلل بطريقة الإدارية العملية على تقوـ حكومية أجهزة كجود الإدارية
 الفساد كلزاربة الحكومي الجهاز بتَكقراطية القضاء على أك بزفيض ذلك يتطلب كما الاستثمار، مشركع لإنشاء

 4  . الحكومية الأجهزة في كالإدارم الدالر
 الاستثمار  اتالتفسير التقليدي لحرك: الفرع الثاني 

  من تعددت النظريات التي تناكلت التفستَ التقليدم لحركة الاستثمار الأجنبي الدباشر سنقوـ بعرض بعضبسبب  
   :ق النظرياتذق
 :  النظرية الكلاسيكية- 1

كسيادة حالة  لقد استند التحليل الكلاسيكي على فرضيات عديدة أهمها الدلكية الخاصة كالدنافسة التامة     "
 5".الاستخداـ الكامل للموارد كالحرية الفردية في لشارسة النشاط

                                                             
 .5 ص سابق، مرجع القرنشاكم، الجليل عبد حاتم 1
 .176 ص سابق، مرجع ، عباس علي 2
 . 5 ص  نفس الدرحع، القرشاكم، الجليل عبد حاتم 3
.  5 ص ،نفس الدرجع 4
  .55 ،ص 2007الطبعة الأكلذ، الأردف ، ، "التنمية الاقتصادية، نظريات وسياسات وموضوعات" ،  مدحت القريشي5
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يفتًض الكلاسيك أف الاستثمارات الأجنبية الدباشرة تنطوم على الكثتَ من الدنافع ، غتَ أف ىذه الدنافع تعود    " 
في معظمها على الشركات متعددة الجنسيات ، أما الاستثمارات من كجهة نظرىم ىي بدثابة مباراة من طرؼ 

كاحد حيث أف الفائز بنتيجتها الشركات متعددة الجنسيات كتستند كجهة نظر الكلاسيك في ىذا الشأف إلذ عدد 
 : من الدبررات كالتي من بينها ما يلي

 إلذ الدكلة الأـ تهاميل الشركات متعددة الجنسيات إلذ برويل أكبر قدر لشكن من الأرباح الدتولدة من عمليا -أ 
 . بدلا من إعادة استثمارىا في الدكلة الدضيفة

ا مع متطلبات التنمية الاقتصادية اتوقياـ الشركات متعددة الجنسيات بنقل التكنولوجيا التي لا تتلائم مستوم  -ب
  .كالاجتماعية كالثقافية بالدكؿ الدضيفة

إف ما تنتجو الشركات متعددة الجنسيات قد يؤدم إلذ خلق أنماط جديدة للاستهلاؾ في الدكؿ الدضيفة لا  - ج
  . تتلائم مع متطلبات التنمية الشاملة في ىذه الدكؿ

يكل توزيع بو بسع فيما يختصالدجقد يتًتب على كجود الشركات متعددة الجنسيات اتساع الفجوة بتُ أفراد  - د
الدخوؿ كذلك من خلاؿ ما تقدمو من أجور مرتفعة للعاملتُ فيها بالدقارنة بنظائرىا من الشركات الوطنية كيتًتب 

  .على ىذا خلق الطبقية الاجتماعية
التبعية الاقتصادية  كجود الشركات الأجنبية قد يؤثر على سيادة الدكلة الدضيفة كاستقلالذا من خلاؿ خلق - و

  . كالتبعية السياسية
 1 " .كاقعية ا مبنية على فرضية الدنافسة التامة كىي فرضية غتَأنومن بتُ الانتقادات التي قدمت لذذه النظرية "

 : كلاسيكية النيو النظرية 2 - 
 كأيضا البعض، بعضها عن منعزلة تكوف ما غالبا الدكؿ تلفمخ في الدالية الأسواؽ أف أساس على النظرية ذهق تقوـ
 فإف ثم كمن منها، الدتخلفة كخاصة الدكؿ من ثتَؾ في التطور من العالر بالقدر ليست الداؿ رأس أسواؽ لأف نظرا

 فرأس لأخرل، دكلة من الفائدة سعر لاختلاؼ استجابة قأف على الداؿ رأس تدفق تشرح النيوكلاسيكية النظرية
 .أعلى عائد على فيها يتحصل التي الدناطق إلذ سيتدفق الداؿ
اض مع قأف أكضح كالذم الدكلر، الداؿ رأس لتحركات شرحا قدـ من أكؿ أكلتُ ككاف  الدنافسة سوؽ كجود افتًن

 سعر بالتأكيد كق الدباشر الأجنبي الاستثمار كحدكث الداؿ، رأس ك استتَاد لتصدير ؾلزر عنصر قـأ فإف الكاملة،

                                                             
  .32 مرجع سابق، ص ، عبد السلاـ أبو قحف1
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 أك الداؿ رأس بها يتوفر التي النسب اختلاؼ بسبب لأخرل دكلة منيختلف  الفائدة سعر أف حيث الفائدة،
 الدباشر الأجنبي الاستثمار ؿبرلي تم كما لآخر، سوؽ من بحرية سينتقل الداؿ رأس فإف كبالتالر الدكؿ، ينُ ب قإنتاجيت
 الأساس كق الدباشر الأجنبي الاستثمار ؿبرلي أف كرغم كيمب، بعده من أتى ثم ماكدكجاؿ يد على أيضا كنظرية
 رةدف كق بالخارج العائد سعر ارتفاع في السبب أف إلذ توصلت دراساتهم نتائج أف إلا لذم،برلي كراء من كالذدؼ

 .مرتفع سيكوف )العائد أم( الداؿ رأس إنتاج فإف كلذذا الداؿ، رأس
 الدادية الدوارد من كالاستفادة الاستغلاؿ في قـيسا الدباشر الأجنبي الاستثمار أف النظرية ذهق أصحاب يرل كما

 قكج على البطالة من كيقلل المحلية العاملة القول تدريب في قـيسا  لشاالدضيفة، الدكؿ لدل الدتاحة المحلية كالبشرية
 للتصدير، جديدة أسواؽ خلق إلذ بالإضافة الأجنبية، الأمواؿ رؤكس تدفق زيادة على يعمل كما الخصوص،

  برستُالسابقة الدنافع على بتيتًن  حيث الواردات، كتقليل أجنبية أخرل بدكؿ اقتصادية علاقات تنمية كبالتالر
 .1   الدضيفة الدكؿ إلذ الحديثة التكنولوجيا كنقل الدضيفة، للدكلة الددفوعات ميزاف

 : نظرية عدم كمال الأسواق- 3
نقص الدعركض  تقوـ ىذه النظرية على افتًاض غياب الدنافسة الكاملة في أسواؽ الدكؿ النامية، بالإضافة إلذ    "

  2  . "من السلع فيها
كما أف توافر بعض جوانب كعناصر القوة بذعل ىذه الشركات أكثر قدرة على منافسة الدشركعات المحلية       "

  :ما يلي ؾالتي توفر لذا أكبر قدرة تنافسية ك في الدكؿ النامية كمن أىم عناصر القوة للشركات الأجنبية 
 .اختلافات جوىرية في نوعية إنتاجها بالدقارنة مع الإنتاج المحلي- أ 

 .توفر مهارات إدارية كإنتاجية كتسويقية مقارنة مع ما متوفر منها في الشركات كالدشركعات المحلية - ب
قدرات تتيح لذا برقيق أحجاـ كبتَة في الإنتاج كالاستفادة من كفورت الحجم التي بذعل إنتاجها اقل كلفة  - ج

 .كسعرا بالدقارنة مع الشركات المحلية التي تتيح بكلفة كسعر أعلى
 .اختًاؽ إجراءات الحماية الإدارية كالجمركية من خلاؿ مشركعات الاستثمار الأجنبي الدباشر - د
 .التفوؽ التكنولوجي للشركات الأجنبية باستخدامها كسائل كأساليب إنتاجية أكثر حداثة كتطور  - و
 للاستثمار بها جذبهدؼ الاستفادة من الامتيازات كالتسهيلات الدالية كغتَىا كالتي بسنح للشركات الأجنبية- ػ ه 

 .في الدكؿ النامية 
                                                             

 .17   ص- 16 ص ذكره، سبق مرجع بيوض،  لزمد العيد1
 . 48 ، ص 2003 ، الدار الجامعية بالإسكندرية ،مصر ، "العولمة وقضايا اقتصادية معاصرة" ، عمر صقر 2
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الخصائص الإدارية الدتمثلة بالخصائص التكنولوجية كالتنظيمية كالإدارية كالتكاملية كالتي تتيح لذا قدرة أكبر  - ي 
  فإنهاالات السابقة،الدجعلى الدنافسة كنتيجة للقوة التنافسية الأكبر كالدستندة إلذ قدرة الشركات الأجنبية في كافة 

تعمل في أسواؽ الدكؿ النامية بشكل يحقق لذا التفوؽ في أسواؽ ىذه الدكؿ بسبب ضعف الدنافسة في ىذه 
 1   . "الأسواؽ نتيجة نواقص السوؽ، أم كجود السوؽ غتَ التامة

ا تفتًض إدراؾ ككعي الشركة متعددة الجنسيات بجميع فرص أنومن بتُ الانتقادات التي قدمت لذذه النظرية    "
كما يدكن القوؿ بأف مدل إمكانية أك كاقعية . الاستثمار الأجنبي في الخارج كىذا غتَ كاقعي من الناحية العلمية

نظرية عدـ كماؿ السوؽ في برقيق أىداؼ الشركات متعددة الجنسيات مشركط بددل مركنة كتعدد الشركط ك 
الإجراءات الجػػػمركية كالضوابط التي تضعها حكومات الدكؿ الدضيفة النامية أك الدتقدمة كمن ثم فإف قدرة الشركة 

نتيجة لنفس  على استغلاؿ جوانب القوة فيها التي بسيزىا عن غتَىا من الشركات الوطنية سوؼ تتأثر ىي الأخرل 
 2 " .السبب

 :  نظرية الميزة الاحتكارية - 4
تعتمد ىذه النظرية على فرضية التدكيل في تفستَىا للأسباب التي تؤدم بالشركات الدتعددة الجنسيات إلذ    " 

اللجوء للاستثمار الأجنبي الدباشر ك تركز ىذه النظرية على فكرة أف الشركات بستلك قدرات ك إمكانيات خاصة لا 
الشركات المحلية بالػدكؿ الدضيفة، كما أف ىناؾ عوائق مثل عدـ كماؿ السوؽ بسنع الشركات المحلية من  بها تتمتع

الحصوؿ على تلك الدميزات ك يذكر أف تلك الدميزات بذعل الشركات برصل على عائدات أعلى من الشركات 
ك من تلك الدميزات التنافسية إنتاج شركة معينة لسلعة متميزة لا يدكن للشركات المحلية أك الشركات الدنافسة . المحلية

   .الأخرل إنتاجها بسبب فجوة الدعلومات أك بضاية العلامة التجارية أك مهارات التسويق
 في احتكارية لظركؼ نتيجة ينشأ الدباشر الأجنبي الاستثمار أف يرل (Kindelberger) لبتَجر كيند لكن   

 شكل الدنافسة تأخذ أين كالخدمات السلع بأسواؽ الأمر تعلق سواء كاملة، يرغ احتكارية منافسة اقتسود أسواؽ
 حيث الإنتاج، عوامل بأسواؽ تعّلق أك الأسعار، في الدضاربة أك التوزيع، قنوات التعليم، الدنتجات، في التمييز
 في التفوؽ أك بالتمويل، الخاصة التسهيلات على الحصوؿ في التمييز ،يرالتسي مهارات على الإحتكار فيها يستند

 الخاصة سياساتها خلاؿ من كذلك الأسواؽ، ذهق في الحكومات بتدخل تعلق ما أك الدستعملة، التكنولوجيا

                                                             
1

  . 181، ص 2004الأردن ،،  ، عمان مؤسسة الوراق ،"التمويل الدولي "  فليح حسن خلف ، 

 398، ص .2001 مكتبة الإشعاع الفنية، طبعة الأكلذ، مصر، ،" اقتصاديات الأعمال والاستثمار الدولي"، عبد السلاـ أبو قحف2
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 الافتًاضات ظل كفي .الصرؼ كمعدلات الفائدة معدلات الدختلفة، كالضرائب رسوـ الجمركية، بالرسوـ
  1.(الاحتكارية الدنافسة(الجديدة

أكؿ من كضح أف أىم عنصر لحدكث الاستثمار الأجنبي الدباشر ىو رغبة الشركة في تعظيم العائد  (ىايدر )ككاف  
 . ا الشركة في ظل سوؽ ذات ىيكل احتكارمع بو، اعتمادا على الديزات التي تتمت

كقد تطورت ىذه النظرية كلكن تطورىا ظل في سوؽ احتكارم كلد تراع النظرية السوؽ اليابانية ، حيث تقوـ       
شركات صغتَة متوسطة الحجم في ظل ىياكل سوؽ تنافسية نسبيا كيركز ىذا النموذج على نقل التكنولوجيا 

الدكثفة لعنصر العمل ، بعكس النموذج الأمريكي الذم يعتمد على الحجم كتقليل لعنصر العمل كالديزة التنافسية 
 . 2 "كلد تشرح كذلك الحكمة في أف الإنتاج الخارجي ىو أفضل كسيلة للاستفادة من الدزايا الاحتكارية للشركة

 السابقة الدراسات: المبحث الثاني 
الاستثمار  ظاىرة برليل حاكلت التي النظرم ك التطبيقي، الجانب من الدوضوع تناكلت التي الدراسات من      

الاقتصاد الدكؿ  على الدباشر الأجنبي الاستثمار آثار دراسة ك الاقتصادم، بالنمو علاقتها ك الدباشر الأجنبي
كبالتالر  .إليها التوصل تم التي كالنتائج التحليل، منهجية حيث من الدراسات تلك اختلفت لو ، كلقد الدضيفة
 تأكد سواء على مستول الداجستتَ أك الدكتوراه،،  لرموعة من الدراسات التي لذا علاقة بهذا الدوضوع سنعرض

 سوؼ نذكر  عليو اطلاعناما معظم ىذه الدراسات  على أهميتها في التأثتَ على البلداف النامية ، كفي حدكد 
 دراستنا ما يتشابو مع البعض منها  كلا يعتٍ بأم حاؿ من الأحواؿ أننا قد أحصيناىا  بقدر لزاكلتنا انتقاء منها 

 :لدينا الديداف ىذا في أجريت التي الدراسات بتُ فمن
الدراسات الخاصة بالاقتصاديات الأخرى و الدراسات الخاصة بالاقتصاد الجزائري :  الأول المطلب

الدراسات الخاصة بالاقتصاد الجزائري : الفرع الاول 
 مذكرة  مقدـ لنيل شهادة الداجستتَ في العلوـ الاقتصادية  كلية العلوـ (:2001كريمة فريحي )دراسة  - 1

أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية مع دراسة )الاقتصادية كعلوـ التسيتَ  جامعة الجزائر بعنواف 
 حيث ركزت الباحثة خاصة في دراسة الدقارنة على أهمية الاستثمار الأجنبي الدباشر (مقارنة بين تونس و الجزائر 

                                                             
 17  . ص16 - ص ذكره، سبق مرجع بيوض،  لزمد العيد1
 ، " لزددات الاستثمار الأجنبي الدباشر في عصر العولدة ، دراسة مقارنة لتجارب كل من شرؽ كجنوب شرؽ أسيا كأمريكا اللاتينية مع التطبيق على مصر"رضا عبد السلاـ ،  2

 . 49 ، ص 2002الطبعة الأكلذ،
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كاكتفت بدراسة أثره على مدل امتصاص البطالة كالتكاليف الوحدكية للعمل الدنشأ كعلى الديزاف الددفوعات كما 
 .بينت من خلاؿ نتائج نفس الدراسة دكر الدناخ الاستثمارم في تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر بتُ الدكلتتُ 

الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي في  :بعنوان  ( 2011، كريمة قويدري  )دراسة  – 2
 مذكرة  مقدـ لنيل شهادة الداجستتَ في العلوـ الاقتصادية  كلية . ( 2008 – 1991 )الجزائر خلال الفترة 

 . الجزائر أبي بكر بلقايد تلمساف ،العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ  جامعة
من خلاؿ الدراسة التي تم فيها لزاكلة قياس أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على النمو الاقتصادم في الجزائر أتضح 

إذ أظهرت الدراسة أهمية الاستثمار الأجنبي الدباشر كدكره ، أف نتائج القياس كانت متوقعة مع النظرية الاقتصادية 
فعلى الرغم من صغر حجمو بالنسبة للاستثمار ، الذاـ في تعزيز النمو الاقتصادم الجزائرم خلاؿ فتًة الدراسة 

كما أشارت النتائج للأثر الايجابي للاستثمار المحلي كالواردات على الناتج . إلا أف تأثتَه كاف إيجابيا ، المحلي 
لشا يدؿ على أهمية تراكم رأس الداؿ كأهمية الواردات في الاقتصاد الجزائرم ، الإبصالر في الجزائر خلاؿ فتًة الدراسة 

. كذلك نتيجة ارتفاع حجم الاعتماد على العالد الخارجي لتلبية الحاجيات الضركرية كمستلزمات الإنتاج ، 
 تقييم أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على النمو :بعنوان  ( 2011، محمد العيد بيوض  )دراسة  / 3

  .(المغرب ، الجزائر ، تونس ): دراسة مقارنة ، الاقتصادم ك التنمية الدستدامة في الاقتصاديات الدغاربية 
تطرقت ىذه الدراسة إلذ لزاكلة تقييم الاستثمار الأجنبي الدباشر على النمو الاقتصادم ك التنمية الدستدامة في 

باعتباره الاستثمار الأجنبي الدباشر أحد أىم الإفرازات الناشئة عن انفتاح الاقتصاديات ، الاقتصاديات الدغاربية 
كذلك السعي لدعرفة إلذ أم مدل لصحت التدفقات الاستثمارية ، النامية على النظاـ الاقتصادم الدكلر الدعاصر 

، تونس ، كقد ركزت ىذه الدراسة على الجزائر ، الأجنبية الواردة لذذه الدكؿ في دفع عجلة التنمية الدستدامة بها 
من خلاؿ الدنهج الإحصائي الدقارف ،  ( 2009- 2000 )الدغرب كمثاؿ عن لرموعة الدكؿ الدغاربية لفتًة 

أشارت النتائج الدراسة إلذ ضآلة نصيب الدكؿ الدغاربية من إبصالر تدفقات ك. كالدنهج التحليلي ك الوصفي 
ككذا اختلاؼ في درجة ، ك ىو ما يعكسو نسبتو إلذ الناتج الداخلي المحلي الخاـ ، الاستثمارات الأجنبية الدباشرة 

فالاقتصاد ، الاعتماد على الاستثمار الأجنبي الدباشر في قيادة التنمية الدستدامة على مستول الدكؿ الدغاربية 
أما الاقتصاد ، التونسي يسعى إلذ استقطاب الاستثمار الأجنبي بغية تطوير بذارتو الخارجية كمكافحة البطالة 
أما الاقتصاد . الدغربي فيعتمد عليو في قيادة قطاعي الخدمات كالصناعة بهدؼ برقيق أعلى الإنتاجية لشكنة 

 أكلذما قطاع المحركقات الذم يقود جزء كبتَ في عملية التنمية الدستدامة من، الجزائرم فيمكن بذزئتو إلذ شطرين 
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كالشطر الثاني قطاعات ناشئة بدرجة كبتَة على لسططات كالبرامج ، خلاؿ العوائد الريعية الضخمة الدتأتية عنو 
. التنموية الحكومية 

  الدراسات الخاصة بالاقتصاديات الأخرى:الفرع الثاني 
 :بعنوان  ( 2004مارس  )  "Marouan Alaya "الدراسة التي قام بها  – 1

"Lnvestissement  Diranger et Croissance Economique " 
 – 1973التي تهدؼ إلذ دراسة تأثتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر على النمو الاقتصادم في تونس خلاؿ الفتًة الدمتدة بتُ 

حيث استنتج أف ضعف التكنولوجيا  الدصاحبة للاستثمار الأجنبي الدباشر ىي التي أدت إلذ عدـ استفادة تونس من  ، 2000
 .تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر إضافة إلذ تركيزىا في قطاعات تقليدية لا تتطلب تكنولوجيا عالية مثل قطاع النسيج 

الاستثمار الأجنبي المباشر و دوره في النمو :بعنوان  ( 2004، بندر بن سالم الزىراني  )دراسة - 2
 (. 2000-1980دراسة قياسية للفتًة  )الاقتصادي في المملكة العربية السعودية 

   تطرقت ىذه الدراسة إلذ تقويم أداء الاستثمار الأجنبي الدباشر ك دكره في النمو الاقتصادم في الدملكة العربية 
من خلاؿ استخداـ أسلوبي التحليل الوصفي ك التحليل ، السعودية في ضوء البيانات الدتوفرة خلاؿ فتًة الدراسة 

ك قد توصلت الدراسة إلذ كجود علاقة طويلة الأجل بتُ ، الكمي الدشتمل على الأساليب القياس الحديثة 
ك تبتُ من خلاؿ التحليل الكمي أف الاستثمار الأجنبي الدباشر ، الاستثمار الأجنبي الدباشر ك النمو الاقتصادم 

ك يرجع ىذا إلذ ضعف تدفقات ، يساىم في النمو الاقتصادم  في الأجل القصتَة ك لكن بشكل ضعيف 
ك عدـ الاستفادة منها على الوجو الدطلوب من خلاؿ انعكاسها ، الاستثمار الأجنبية إلذ الدملكة العربية السعودية 

. إضافة إلذ حداثة الدملكة في الاستثمار الأجنبي الدباشر ، على بعض الدؤشرات الاقتصادية 
 أثر  ":بعنوان  ( 2007جوان  )" زكية أحمد مشعل "و " زياد محمد أبو ليلى "الدراسة التي قام بها  – 3

كالتي تهدؼ إلذ قياس كبرليل  " الاستثمار الأجنبي المباشر و المستوردات على النمو الاقتصادي في الأردن
 2003-1976أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر كالدستوردات على النمو الاقتصادم في الأردني كىذا خلاؿ الفتًة 

حيث دلت النتائج على كجود علاقة سببية متبادلة بتُ الواردات كالاستثمار الأجنبي الدباشر كالناتج الإبصالر ك ، 
 .كجود علاقة سببية تتجو من رأس الداؿ المحلي إلذ الاستثمار الأجنبي 
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  :مقارنة الدراسات السابقة مع الدراسة الحالية: ثاني ال المطلب
بينها  كالاختلاؼ التشابو أكجو  إظهاركمن خلالذما لضاكؿ ،السابقة المحلية ك الأجنبية الدراسات لبعضنا عرض بعد
:  كذلك على النحو التالر،الحالية الدراسة كبتُ

مقارنة بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية  (:1)جدول رقم

 
 الدراسات الأجنبية الدراسات المحلية

الدراســــــة 
 الدراسة الأولى الحاليـــــة

الدراسة 
 الثانية

الدراسة 
 الثالثة

الدراسة 
 الأولى

 الدراسة الثانية
 الدراسة الثالثة

موضوع 
 الدراسة

أهمية الاستثمار 
الأجنبي الدباشر في 
الدكؿ النامية مع 
دراسة مقارنة بتُ 

 تونس ك الجزائر

الاستثمار 
الأجنبي 

الدباشر ك 
النمو 

الاقتصادم 
 في الجزائر

تقييم أثر  
الاستثمار 

الأجنبي الدباشر 
على النمو 

الاقتصادم ك 
التنمية 

الدستدامة في 
الاقتصاديات 

 الدغاربية

تأثتَ الاستثمار 
الأجنبي الدباشر 

على النمو 
الاقتصادم في 

 تونس

الاستثمار 
الأجنبي الدباشر 
ك دكره في النمو 
الاقتصادم في 
الدملكة العربية 

 السعودية

أثر الاستثمار 
الأجنبي الدباشر ك 
الدستوردات على 
النمو الاقتصادم 

 في الأردف

دراسة قياسية 
لأثر الاستثمار 
الأجنبي الدباشر 

على النمو 
الاقتصادم في 

 الجزائر

 الهدف

دراسة الدقارنة على 
أهمية الاستثمار 

الأجنبي الدباشر ك 
اكتفت بدراسة أثره 

على مدل 
 امتصاص البطالة

 

قياس أثر 
الاستثمار 

الأجنبي 
الدباشر على 

النمو 
الاقتصادم 

 في الجزائر

لزاكلة تقييم 
الاستثمار 

الأجنبي الدباشر 
على النمو 

الاقتصادم ك 
التنمية 

الدستدامة في 
الاقتصاديات 

 الدغاربية

دراسة تأثتَ 
الاستثمار 

الأجنبي الدباشر 
على النمو 

الاقتصادم في 
 تونس

تقويم أداء 
الاستثمار 

الأجنبي الدباشر 
ك دكره في النمو 
الاقتصادم في 
الدملكة العربية 

 السعودية

قياس ك برليل أثر 
الاستثمار 

الأجنبي الدباشر ك 
الدستوردات على 
النمو الاقتصادم 

 في الأردني

برليل أثر 
الاستثمار 

الأجنبي الدباشر 
على النمو 

الاقتصادم في 
الجزائر خلاؿ 
 الفتًة الدراسة

 عينة الدراسة
دراسة مقارنة بتُ 

 تونس ك الجزائر
 الجزائر

دراسة مقارنة 
الجزائر ، تونس 
 الدغرب، 

 السعودية تونس
 الأردف

 الجزائر

 2001 فترة الدراسة
1991 – 

2008 
2000 -
2009 

1973 – 
2000 

1980-
2000 

1976-2003 1971 -
2014 

 النتيجة
المتوصل 

 إليها

دكر الدناخ 
الاستثمارم في 

تدفق الاستثمار 
الأجنبي الدباشر بتُ 

 الدكلتتُ

أظهرت 
الدراسة أهمية 

الاستثمار 
الأجنبي 

الدباشر ك أثر 

ضآلة نصيب 
الدكؿ الدغاربية 

من إبصالر 
تدفقات 

الاستثمارات 

ضعف 
التكنولوجيا  

الدصاحبة 
للاستثمار 

الأجنبي الدباشر 

كجود علاقة 
طويلة الأجل 

بتُ الاستثمار 
الأجنبي الدباشر 

ك النمو 

كجود علاقة 
سببية متبادلة بتُ 

الواردات ك 
الاستثمار 

تبتُ لنا أف 
 ىناؾ أثر سلبي

 للاستثمار
 الدباشر الأجنبي

 النمو على
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الايجابي 
للاستثمار 

المحلي ك 
الواردات على 
الناتج الإبصالر 

في الجزائر 
خلاؿ فتًة 

 الدراسة

الأجنبية 
 الدباشرة

ىي التي أدت 
إلذ عدـ 

استفادة تونس 
من تدفقات 

الاستثمار 
الأجنبي الدباشر 

إضافة إلذ 
تركيزىا في 
قطاعات 

تقليدية لا 
تتطلب 

تكنولوجيا 
عالية مثل 

 قطاع النسيج

ك ، الاقتصادم 
تبتُ أف 

الاستثمار 
الأجنبي الدباشر 

يساىم في النمو 
الاقتصادم  في 
الأجل القصتَة 
ك لكن بشكل 

ك ، ضعيف 
يرجع ىذا إلذ 

ضعف تدفقات 
الاستثمار 

الأجنبية إلذ 
الدملكة العربية 

ك ، السعودية 
عدـ الاستفادة 

منها على الوجو 
 .الدطلوب

الأجنبي الدباشر ك 
الناتج الإبصالر ك 

كجود علاقة 
سببية تتجو من 
رأس الداؿ المحلي 

إلذ الاستثمار 
 .الأجنبي 

 

 الاقتصادم ، لا
 النمو على يؤثر

 في الاقتصادم
الطويل ك  الددل

القصتَ ، يبتُ 
لنا أف الناتج 

الداخلي الخاـ 
مرتبط فقط 

بالفتًة السابقة 
في حتُ أف 
الاستثمار 

الأجنبي لا يؤثر 
الناتج الداخلي 

الخاـ ك ذلك 
في بصيع الفتًات 

 .السابقة 
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 : الفصل خلاصة
يعتبر الاستثمار الأجنبي الدباشر ظاىرة اقتصادية تسمح بنقل رؤكس الأمواؿ من دكلة إلذ أخرل، تعطي     

صاحبها حق التملك كالإدارة للمشركع الاستثمارم، كنظرا لأهميتو قدمت العديد من النظريات لشرح أسباب ىذه 
ا أمامو قصد استقطػابو، كبدا أف الكثتَ من الدكؿ ابوالظاىرة، في ىذا الإطار ابذهت معظم الدكؿ إلذ فتح أبو

ا، كمن أجل برقيق ذلك كاف لابد اتو فقد ابزذتو كوسيلة بديلة لإنعاش اقتصادماستثماراتهابسويل تبحث عن النامية 
 كيعتبر الاستثمار من بتُ  . من إعادة النظر في مناخها الاستثمارم الذم لو دكر كبتَ في جذب ىذه الاستثمارات

أىم الدتغتَات الاقتصادية التي قامت لستلف النظريات الاقتصادية بدراستها ك الدتضمنة لدختلف التيارات الفكرية 
 دفع فيكغتَ الدباشر  الدباشر الأجنبي الاستثمار جدكل حوؿ دكرتك تدار تياؿ اتالنقاش كل رغمالحديثة ، ك 

يهدؼ للبحث عن التوازف الاقتصادم الكلي ، كسبل برقيق ق أف مـعمت حيث لا يدكننا الاقتصادم، النمو عجلة
 الأجنبي الاستثمار دكر تعاظم حيث  ،رفاىية المجتمعات من خلاؿ تفاعلو مع لستلف مكونات البيئية الاقتصادية

ق أف  ذلكعلى علاكة ، كالتضخم ك زيادة الدخل البطالة معدلات من ؛كالتقليل خدمات من قيقدـ لدا الدباشر
 لأنشطتها رساتهالشا عملية ككذا . الإدارية كالخبرات الدهارات كتعزيز التكنولوجيا نقل في يركب بشكل قـيسا

 كلاحظنا من خلاؿ ىذا الفصل أف الاستثمار تعددت تعاريفو ، كذلك كفق , الخدمية أك التصنيعية اتيجيةترالإس
نظرة الدارس لو ،حيث أنو يصنف إلذ أنواع ، حيث لصد منو الاستثمار الأجنبي الدباشر كغتَ الدباشر الذم يستلزـ 

 . السيطرة كالإشراؼ على الدشركع في البلد الدضيف 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

: الفصل الثاني 
الدراسة القياسية 

 
 
 
 



 الفصل الثانً                                                        الدراسة القٌاسٌة
 

 
25 

  :تمهيد
 تبعا الذدؼ، ىذا برقيقؿؿ القياسية الطرؽ سنستخدـ  الاقتصادم، النمو على الأجنبي الاستثمار أثر لقياس     
 بتُ متبادلة علاقة كجود أثبت من فمنهم ، ف السابقوفالباحثو إليها التي توصل النتائج تعددت فقد لذلك

 كالنمو ، الاقتصادم النمو تعزز الدباشر الأجنبي الاستثمار زيادة أف أم ، كالنمو الاقتصادم الأجنبي الاستثمار
 لوجود علاقة البعض أشار حتُ في .لزدداتو أحد يعتبر كما ك الدباشر الأجنبي الاستثمار يحفز الاقتصادم بدكره

 الاستثمار بتُ علاقة الدراسات بعض بذد لد حتُ في الاقتصادم، كالنمو الدباشر الأجنبي الاستثمار بتُ عكسية
 الأجنبي للاستثمار الأثر الإيجابي الدراسات ت بعض الكثتَ منأظهر كقد . الاقتصادم كالنمو الدباشر الأجنبي
 لاختلاؼ نتيجة الدكؿ بتُ الأثر حجم ىذا توضحك .النامية الدكؿ في خاصة الاقتصادم، النمو على الدباشر
 الأجنبي الاستثمار تأثتَ مدل عن للبحث ىذا الفصل في يدفعنا ما ىذا ك حدا على دكلة بكل الخاصة العوامل
ديث عن الح في ىذا الفصل  بسنقوـك ( 2014-1971)  الفتًة خلاؿ الجزائر في الاقتصادم النمو على الدباشر

، كذلك بسبب عدـ توفر سوؽ مالر ( الاستثمار الأجنبي غتَ الدباشر) الاستثمار الأجنبي الدباشر دكف غتَه 
 حيث سنتناكؿ في الدبحث،  بالدراسة الديدانية ك الدوزع إلذ مبحثتُ نعمد ك أم عدـ توفر بورصات حقيقية بالجزائر

. كيلو الدبحث الثاني الذم سيتناكؿ عرض النتائج كمناقشتها ، الأكؿ  الطرؽ كالأدكات الدستخدمة في الدراسة 
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الإطار التطبيقي للدراسة  : المبحث الأول 
المؤشرات الاقتصادية المستعملة كمتغيرات في نموذج الدراسة بالاعتماد على الأسلوب  لضللعرض كسن 

  . 2014 إلى 1971  منفترة الدراسةللالتحليلي والوصفي 
وصف متغيرات الدراسة  : المطلب الأول 

 التنافس بتُ الدكؿ النامية كخاصة بعد اشتداد،  في النمو الاقتصادم  يقوـ بدكر مهم كفعاؿالاستثمار الأجنبي
،  التي تعيق الاستثمار القوانتُ كالدعيقاتعلى جذب الدزيد من الاستثمارات الأجنبية كذلك من خلاؿ إزالة كل 

حيث قامت الدكؿ النامية بشكل عاـ بسن ،  دخولذا للسوؽ المحلية أمكمنحها الضمانات التي تسهل قدكمها 
كالجزائر من ،  القيود التي تقف في طريقهمأزالتقوانتُ الاستثمار كالتي بسنح حوافز مغرية للمستثمرين الأجانب ك

بذلك تتطلع إلذ برقيق النمو ك،  قطعة أشواط كبتَة في ىذا المجاؿ كلدا لذا من مؤىلات مغرية التيبتُ ىذه الدكؿ 
. كالاستقرار الاقتصاديتُ 

تطور متغيرات الدراسة  : الفرع الأول 
 :سنقوـ بدراسة تطور الدتغتَات في فتًة دراستنا باستخداـ أسلوب التحليل الوصفي ك ذلك بتعيتُ 

لشثلا في تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشرة في   : كمتغير مستقل(inv)الاستثمار الأجنبي المباشر * 
( . 2014-1971 )الجزائر خلاؿ الفتًة الدراسة  

  .لشثلا للنمو الاقتصادم: كمتغير تابع  (PIB) الثابتة بالأسعار الخام الداخلي الناتج* 
  .2015  لسنةتم استيفاء بيانات الدتغتَات من الدواقع الالكتًكني للبنك الدكلرمك 

 تطور الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: أولا 
كبتَة في طريق تهيئة كخطوت مهمة ، يدكن اعتباره  بذربة الجزائر في لراؿ جذب الاستثمار الأجنبي الدباشرة      إف

كمن خلاؿ الجدكؿ التالر سيتم عرض تطور  .الأمواؿ الأجنبية  الدناخ الاستثمارم الدلائم لاستقطاب رؤكس
 الوارد إلذ الجزائر خلاؿ ةالأجنبيالأمواؿ س ؤكرالدالة عن الوافدة للجزائر كتدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر 

 .  كالقيم بالدكلار الأمريكي ، 2014-1971الفتًة 
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( 2014-1971)الفترة خلال الجزائر ىإل الوافد المباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات تطور (2):مرق الجدول  
 (القيم بالدكلار الأمريكي الحقيقي ):                                                                          الوحدة 

Anne INV anne INV anne INV anne INV 

1971 150000 1982 -5288173 1993 0 2004 8020919 

1972 9973558 1983 38886.5 1994 0 2005 10370503 

1973 11460674 1984 69076.5 1995 0 2006 16142043 

1974 78336980 1985 30980.4 1996 3213138 2007 14265363 

1975 23943662 1986 368691 1997 2927269 2008 21282522 

1976 34758364 1987 239300 1998 6504396 2009 20952942 

1977 29891566 1988 792830 1999 3047659 2010 16885922 

1978 19587271 1989 673629 2000 2918620 2011 18057708 

1979 3371717 1990 15827.7 2001 11079000 2012 9676894 

1980 41907336 1991 436888 2002 10499852 2013 10567027 

1981 1384409 1992 855188 2003 5992435 2014 9133144 

 الخط، على الدكلر، البنك بيانات إعداد الطالب بناء على من : المصدر
http://data.albankaldawli.org/indicator/BX.KLT.DINV.CD.WD 

 واقع النمو الاقتصادي في الجزائر : ثانيا 
كمن خلاؿ دراسة تطور الناتج ،  خلاؿ مدة معينة الجزائر لقياس الإنتاج المحلي في الداخلي الخاـستعمل الناتج سن

ك الجدكؿ الدوالر يعرض تطور الناتج ،  يدكن أخذ صورة عن القوة الاقتصادية المحقق الداخلي الخاـ الحقيقي
 . الحقيقيك القيم بالدكلار الأمريكي ، (2014-1971) للجزائر خلاؿ فتًة الدراسة الداخلي الخاـ

 (مليار دكلار: الوحدة ) خلال الفترة الدراسة (PIB )الثابتة بالأسعار الخام الداخلي الناتجتطور  : 3الجدول 

 الخط، على الدكلر، البنك بيانات إعداد الطالب بناء على من : المصدر
http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG/countries?display=default 

Anne  PIB anne  PIB Anne  PIB anne  PIB 

1971 25.20531 1982 55.6921 1993 65.74207 2004 97.44875 

1972 32.1176 1983 58.6995 1994 65.15039 2005 103.1982 

1973 33.3423 1984 61.9866 1995 67.62611 2006 104.9526 

1974 35.84128 1985 64.2801 1996 70.39878 2007 108.521 

1975 37.6496 1986 64.5373 1997 71.17316 2008 110.6914 

1976 40.80718 1987 64.0855 1998 74.803 2009 112.4624 

1977 42.95306 1988 63.4446 1999 77.19669 2010 116.5113 

1978 46.91111 1989 66.2362 2000 78.89502 2011 119.7736 

1979 50.41904 1990 66.7661 2001 82.53407 2012 123.7261 

1980 50.81766 1991 65.9649 2002 87.15598 2013 127.1905 

1981 52.34219 1992 67.1523 2003 93.43121 2014 132.0237 
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  الدراسة لمتغيرات الاقتصادي و الإحصائي التحليل : الثاني  الفرع
  (2 ، 1 )الجدكلتُُ رقم  في مبتُ ىو كما الدراسة، سنوات بسثل مشاىدة  ك أربعتُلأربعة متغتَتتُ، لدينا      

 : يلي كما الدراسة، لدتغتَات الوصفية الإحصاءات قيم على الآف سنتعرؼ
 الدراسة لمتغيرات الوصفية الإحصاءات : 4رقم الجدول

 Eviews 9 برنامج  لسرجات على بناءا الطالب، إعداد :المصدر

 : ج الداخلي الخام ناتلا: أولا 
الإحصائي  التحليل – 1       

ة خلاؿ (PIB )الثابتة بالأسعار الخاـ الداخلي الناتجتطور  يتبتُ من قيم الدتغتَة     الدراسة كانت لزصورة  فتًن
كمسجلة في  مليار دكلار  132.024 ك أعلى قيمة 1972 مسجلة سنة دكلار مليار 25.206بتُ أقل قيمة 

 فإف كبالتالر،  مليار دكلار28.147 معيارم  بالضراؼ ك، مليار دكلار73.588 بلغ بدتوسط ، 2014سنة 
 .الدتغتَة ذهق قيم في  تذبذب إلذ تؤشر  التي% 38.250 التقلب درجة

 خلال الفترة الدراسة (PIB )الثابتة بالأسعار الخام الداخلي الناتجتطور   ( :1 . 2)الشكل 
  (2014 – 1971 )الفترة  الجزائر خلال في

     

                                                                                           
 Excel 2013 برنامج مخرجات ىعل بناءا الطالب، إعداد :المصدر
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 الاقتصادي التحليل - 2
 التقليدية، الاقتصادية الدؤشرات قـأ أحد ثليمم الذ  ،الثابتة بالأسعار الخاـ الداخلي الناتجتطور  متابعة عند    

 التنمية  لراؿ في عليها الاعتماد  يدكنالتي الدؤشرات قـأ كأحد كاسع نطاؽ على يستعمل زاؿ ما كالذم
 كمتوسط دكلار مليار 46 كلز بلغ حيث  (1986 -1971)  الفتًةخلاؿ مطردا نموا عرؼ قأف دنج الاقتصادية،

 63,44 بلغ أين 1988 سنة غاية إلذ كذالك ،قب ألدت التي النفطية للصدمة نتيجة كردهالت في بدأ ثم سنوم،
 كمرحلة (1987- 1994 ) الفتًنة اعتبار يدكنك البسيط، التذبذب من نوعا ىابعد ليشهد دكلار، مليار

ة ذهق متوسط بلغ حيث  ،الثابتة بالأسعار الخاـ الداخلي  الناتجاستقرار  اعتبار .دكلار مليار 65,56 كلز الفتًن
ة نهاية غاية إلذ ك 1995 سنة من  تصاعديا منحته  للجزائر الخاـ الداخلي الناتج قيم سجلت الدراسة، فتًن

 ، 2014 سنة دكلار مليار132.0237 إلذ 1995 سنة دكلار مليار 67,62 من انتقل حيث متسارعا،
 لدفع الدكلة خصصتها التي الضخمة العمومية الاستثمارات شك بلا منها عوامل، عدة إلذ ذلك إرجاع كيدكن
ة خلاؿ الجزائرم الاقتصاد كلز معدلات تطور ؿبرليك كشف خلاؿ من . الاقتصادم النمو عجلة  الدراسة، فتًن
 قؿقتؤ كعدـ للاستمرار قابلة ك مرغوبة ك لزمعدلات برقيق على قادرغتَ  أصبح الجزائرم الاقتصاد إف ينيتب

 .الخارجية الصدمات أماـ للصمود
 المباشر الأجنبي الاستثمار :ثانيا 

 الإحصائي التحليل - 1
ة خلاؿ (القيم بالدكلار الأمريكي الحقيقي )  الدباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات( INV)قيم  من ينُ يتب        فتًن

 78336980 ك أعلى قيمة 1982مسجلة سنة دكلار  5288173-الدراسة كانت لزصورة بتُ أقل قيمة 
 دكلار 14711214 معيارم  بالضراؼ ك، دكلار 10330364 بلغ بدتوسط ، 1974كمسجلة في سنة دكلار 

 .الدتغتَة ذهق قيم في  إلذ تذبذب جدا تؤشر التيدكلار    142.408  التقلب درجة فإف كبالتالر، 
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 الوافدة للجزائر المباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات صافي تطور : ( 2 – 2 )الشكل 
  (2014 – 1971)  الفترة خلال 

 
 

 Excel 2013 برنامج لسرجات لعل بناءا الطالب، إعداد :المصدر

 الاقتصادي التحليل  -2
 ) الخاـ الداخلي الناتج من  0.01 % ( دكلار مليوف 1 توقيم ما الأجنبية الاستثمارات سجلت بعدما         

 حيث بعد فيما نت برس كلكنها الأجنبية، الاستثمارات جذب في عنصر قـأ يعتبر الذم ذاق ، 1971 سنة
 معدؿ في التحسن نتيجة ،التًتيب  على 1973 ك 1972 سنتي دكلار مليوف 51 ك دكلار مليوف 41 سجلت

 358 إلذ كصلت التي دفقة،تالد الأجنبية الاستثمارات حجم في الصدارة 1974 سنة كاحتلت .الاقتصادم النمو
 ( .الخاـ الداخلي الناتج من % 2,71 ( دكلار مليوف
 ابذاىا الجزائر إلذ الوافدة الأجنبية الاستثمارات مسار أخذ 1979 سنة غاية كالذ 1975 سنة من بداية      

  :التوالر على 1979,1978,1977,1976,1975 السنوات سجلت حيث ,زكلياتنا
 مليوف 349 بػػػػػػػػػػػػػػػ 1980 سنة ايركب سناتح الاهت . التًتيبعلى دكلار مليوف  26ك 135,178,187,119

 ما( 1980 – 1970) الفتًة متوسط ليبلغ , الخاـ الداخلي الناتج نصيبها من سنتح إلذ أدل ىو ماك ,دكلار
ة ذهق في الخاـ الداخلي الناتج من % 0,87 قنسب ما دكلار، أم مليوف 139 ققيمت  سنة احتلت كقد  .الفتًن
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 0,06 نسبة مثل ما كقك دكلار، مليوف 30 بلغت حيث الوافدة الاستثمارات الأجنبية قيمة في الصدارة 1992
 جلب على الجزائر قدرة في ايركب فاضانخا نيكتع جدا، ضعيفة نسبة مقك الخاـ، الداخلي الناتج من %

   .الثمانينات ك السبعينات بعقدم مقارنة الدباشرة الأجنبية الاستثمارات
 الاستثمارات ضعف إرجاع  يدكندكلار، مليوف 0,0005 ققيمت ما (1991 – 1981)  ةالفتً متوسط كبلغ

 السياسي الوضع : منها نذكر أسباب عدة إلذ الفتًة ذهق في انعدامها بالأحرل أك الجزائر، داخل الدباشرة الأجنبية
 خاصة الاقتصادم الاستقرار توفر عدـ إلذ ،إضافة 1989 أكاخر من ابتداء الاستقرار بعدـ  بسيزالذم نيالأـ ك
 .ضعيفة كلز معدلات مسجلا الاقتصادم، النمو تباطأ أين (1990- 1995) التسعينات سنوات بداية في

 أسعار كاقعية عدـ إلذ بالإضافة الخارجية، الدديونية حجم تفاقم منها الإختلالات، حدة تفاقم ذلك إلذ أضف
 كفاية كعدـ الاستثمار،ين قواف كاستقرار كضوح عدـ نتيجة ملائم، استثمارم مناخ توفر عدـ كذلك الصرؼ،

 عدـ إلذ نظرنا كإذا ، الخارج إلذ الأرباح لاتبروم على الدفركضة القيود إلذ إضافة ، الوافدة للاستثمارات الحوافز
 ذهق في خاصة الاتصالات ك النقل منشأة كغياب ، الإدارم كالفساد الرشوة كتفشي لة،قالدؤ العاملة اليد توفر
     .للاستثمار جذاب يرغ الدناخ كاف الجزائر في الدتًدية الأسباب بهذه قأف بتُُ م ة،ترالف

 قيمة انتقلت حيث مغايرا،ابذاىا  الدباشرة الأجنبية الاستثمارات في التدفق عرؼ 1996 سنة من بداية   
 ، 1997 عاـ في دكلار مليوف 270 إلذ لتًتفع 2006 سنة دكلار مليوف 270 من الدباشر الأجنبي الاستثمار

 في دكلار مليوف 280 ك ، 1999 عاـ دكلار مليوف 292 إلذ جعترالت ،1998 عاـ دكلار مليوف 607 إلذ ثم
 الدباشر، الأجنبي الاستثمار لتدفق متواضعة مستويات ( 2000 – 1996) الفتنة شهدت كقد 2000. عاـ

 الدباشر الأجنبي الاستثمار عرؼ 2001 سنة من بداية . دكلار مليار 341 ققيمت ما سنوم متوسط بلغ حيث
 2000 بسنة مقارنة 295,71 اققدر بزيادة أم دكلار، مليار 1,108 ققيمت ما سجل حيث معتبرة، قفزات
 متوسط بلغ كقد .النقاؿ الذاتف من الثانية الرخصة حصة من الأكؿ للقسط اكراسكوـ شراكة دفع بفضل كذلك
بدا  دكلار مليوف 1210,21 ققيمت ما  (2013 – 1996 )الفتًة   الدباشر الأجنبي الاستثمار لتدفقات سنوم
 % أم دكلار، مليار 3,05 بتحقيقها الصدارة 2009 سنة كاحتلت .الخاـ الداخلي الناتج من  1,17 %يدثل 

 الأجنبية الاستثمارات جذب على الجزائر قدرة في سناتح ني يع الذم الأمر الخاـ، الداخلي الناتج من2,21
 الداخلي الناتج من   0,73 %أم ، 2012 عاـ دكلار مليوف 1500 إلذ اجعترلت ة،ترلف اذهق خلاؿ الدباشرة
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 أسباب عدة إلذ ذلك إرجاع كيدكن الناتج، من0,80 %أم ، 2013 عاـ في مليوف دكلار 1689 ك الخاـ،
  1.الاستثمارم الدناخ في برسن كعدـ كالسياسي نيالأـ الوضع برسن عدـ ؛ الاقتصادم الاستقرار برقيق عدـ منها

دراسة النموذج : المطلب الثاني
 دراسةال تعريف نموذج :الفرع الأول

من أكثر النماذج مركنة  ( VAR( )Vector Auto Régression)يعد نموذج متجو الالضدار الذاتي 
في برليل السلاسل الزمنية متعددة الدتغتَات، كما أنو يعد امتدادا طبيعيا من نماذج الالضدار الذاتي أحادم الدتغتَ 

 في كصف السلوؾ الحركي للسلسلة (VAR)إلذ السلسلة الزمنية الحركية متعدد الدتغتَات، يستفاد من النموذج 
 على ما في السلاسل (VAR)الزمنية الاقتصادية ك الدالية ك كذالك في التنبؤ، إذ يتفوؽ التنبؤ باستخداـ نموذج 

تتكوف من منظومة من  (VAR)، ك ذلك لأف نماذج (Univariate time series)أحادية الدتغتَ الزمنية 
الدعادلات، ك إف كل معادلة ىي عبارة عن متغتَ داخلي ك علاقتو مع الارتدادات الزمنية للمتغتَ الداخلي فضلا 

الأخرل في الدنظومة، ك تتم معالجة منظومة  (الارتدادات الزمنية للمتغتَات الداخلية)عن بقية الدتغتَات الخارجية
عليو يدكن القوؿ إف الدنظومة ىي صيغة لستزلة للشكل الذيكلي توضح العلاقات ك . الدعادلات ىذه بشكل متماثل

  .2التفاعلات بتُ الدتغتَات عبر الزمن
 :ينيررَ متغ يشمل بحيث النموذج اختبار سيتم الدراسة ذهق في
 الأجنبي كالاستثمار الاقتصادم، للنشاط ثلمم يركمتغ (PIB) الثابتة بالأسعار الخام الداخلي الناتج 

 : يلي كما الدختزؿ VAR كذجلز شكل على بينهما الربط كسيتم،  (inv)الدباشر
𝑌𝑡 = 𝐴1+𝑌𝑡−1 + 𝐴2+𝑌𝑡−2 + ...... + 𝐴𝑝+𝑌𝑡−𝑝 + 𝑈t 

 تساكم كالتي النموذج، في تيراغتالد عدد عن يعبر K ك ، K×K الدرجة من الدعاملات، مصفوفة :𝑨𝒕=  حيث
 . الحالية الدراسة في افيرمتغ

=𝑼𝒕 العشوائي الخطأ مصفوفة . 
= t الزمن . 
= p نيالزـ التباطؤ فتنات عدد . 

                                                             

 جامعت ، ،غير منشورة تطبيقي اقتصاد صبزص دكتوراه، أطركحة  ،"الاقخصاديت الخنويت في أثره و الدزائري الاقخصاد في الادخار  "، سلامي  أحمد1

  .164ص 163ص ، 2014 / 2013 ورقلت،

2 Jacob, Jan:van der Horst, Albert(1996), "Var-ing the Economy of the Netherlands," CCSO Series, 

No.24, http://www.eco.rug.nl/ccso/zip-file/ccso24.zip  
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 pibrt = f[ FDIt ]   :              التالر الشكل النموذج ذاق كيأخذ

 اختبار النموذج : الفرع الثاني
 الاختبارات التشخيصية: أولا 

 اختبارات الإستقرارية- 1
 ك قد عرؼ إختبار جذر الوحدة e،tيتم استخداـ إختبار جذر الوحدة الإستقرارية للتأكد من استقرار البواقي 

 Augmented ، ك الذم تم تطويره إلذ إختبار ديكي فولر الدوسع 1979من قبل ديكي فولر في عاـ 
Dicky and Fuller  ،حيث تستلزـ إجراء الضدار ذاتي لكل سلسلة مع الفركؽ الأكلذ للمتغتَ كمتغتَ تابع 

. ك إدخالو بتباطؤ سنة كاحدة كمتغتَ مستقل بالإضافة تباطؤ الفرؽ الأكؿ لذذا الدتغتَ لسنة كاحدة
يعتبر شرط السكوف أساسا لدراسة ك برليل السلاسل الزمنية للوصوؿ إلذ نتائج سليمة ك منطقية، تعتبر السلسلة 

 :1 إذا برققت الخصائص التاليةStationery ساكنة  Yt))الزمنية 
 E(yt)=𝜇ثبات متوسط القيم عبر الزمن  -1

VAR(Xt) =E(yt-𝜇)2= σ عبر الزمن Variance ثبات التباين  -2
2

 
 بتُ القيمتتُ K بتُ قيمتتُ لنفس الدتغتَ معتمدا على الفجوة الزمنية  Covarianceأف يكوف الدتغتَ  -3

yt ك yt -k ك ليست القيمة الفعلية للزمن الذم يحسب عنده التغاير. 

yk =Cov (yt , yt+k)= E(yt- 𝜇 )( yt+k-μ) 

σ ك التباين μحيث أف الوسط الحسابي 
2

.  ثوابت ykك معامل التغاير  

:  ك ىناؾ عدد من الطرؽ الدستخدمة في اختبار صفة السكوف تتمثل في 

 .  Autocorrelationدالة الارتباط الذاتي  – 1

 . Dicky and Fullerاختبار جذر الوحدة لديكي فولر  – 2

 . Augmented Dicky and Fullerاختبار جذر الوحدة الدركب  - 3

                                                             

  .648،ص2005، الدار الجامعيت،مصر،("بين النظريت و الخطبيق)الحذيث في الإقخصاد القياصي" عبد القادر محمد عبد القادر عطيت،  1
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 . Phillips – Perronبتَكف – اختبار فيلبس  – 4

  stability test :اختبار السكون - 2
يجب اختبار الدتغتَات مع عامل الزمن ك ، للتأكد من سكوف الدتغتَات عبر الزمن ك صحة نتائج النموذج الدقدر 

. اكتشاؼ إذا ما كاف ىناؾ صدمات في البيانات بروؿ دكف الوصوؿ إلذ نتائج صحيحة 
 Cointegrationاختبارات التكامل المشترك  – 3

بحيث تؤدم ، أك أكثر  (yt، xt) بتُ سلسلتتُ زمنيتتAssociationُيعرؼ التكامل الدشتًؾ بأنو تصاحب 
ك لعل ىذا ، التقلبات في إحداهما لإلغاء التقلبات في الأخرل بطريقة بذعل النسبة بتُ قيمتيهما ثابتة عبر الزمن 

ك لكنها تكوف مستقرة ، يعتٍ أف بيانات السلاسل الزمنية قد تكوف غتَ مستقرة إذا ما أخذت كل على حدا 
ك مثل ىذه العلاقة الطويلة لأجل بتُ لرموعة الدتغتَات تعتبر مفيدة في التنبؤ بقيم متغتَ بدلالة ، كمجموعة 

. لرموعة من الدتغتَ التابع بدلالة لرموعة من الدتغتَات الدستقرة 

متكاملتتُ من الرتبة الأكلذ كل على  (yt، xt)ك يتطلب حدكث التكامل الدشتًؾ في حالة إف تكوف السلسلتاف 
أم أنو حتى يكوف التكامل ، أف تكوف البواقي النابصة عن التقدير العلاقة بينهما متكاملة من الرتبة صفر ، حدا 

:  يتعتُ برقق الشركط التالية  (yt، xt)الدشتًؾ موجودا بتُ الدتغتَين 

           Y t ~ I                      

           X t ~ I           

           Y t = a + b X + 𝑢𝑡 

     𝑢𝑡 ~ I ( 0 )                  

 يقيس الضراؼ ك العلاقة الدقدرة في الأجل μt، ك يلاحظ في ىذه الحالة أف الحد العشوائي متمثل في البواقي 
 1 .القصتَ عن ابذاىو التوازني في الأجل الطويل  

 

                                                             

  .681:ص, مرج سابق ذكره , عبد القادر محمد عبد القادر عطيت  1
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:  اختبار النتائج :  ثانيا 

   : Grangre Causality testاختبار جرا نجر للسببية * 

 أك علاقة تبادلية بتُ Feedbackيستخدـ اختبار جرا لصر في التأكد من مدل كجود علاقة تغذية مرتدة 
ك من الدشاكل التي توجد في ىذه ، ك ذلك في حالة كجود بيانات سلسلة زمنية ، متغتَين كإعلاف ك الدبيعات 

أم يوجد ارتباط ذاتي بتُ قيم الدتغتَ الواحد ، الحالة أف بيانات السلسلة الزمنية لدتغتَ ما كثتَا ما تكوف مرتبطة 
 . 1عبر الزمن 

ك لاستبعاد أثر ىذا الارتباط الذاتي أك التسلسلي إف كجد يتم إدراج قيم نفس الدتغتَ التابع لعدد من الفجوات 
يضاؼ إلذ ذلك إضافة إدراج قيم الدتغتَ التفستَم ، الزمنية كمتغتَات تفستَية في علاقة السببية الدراد قياسها 

. الآخر لعدد من الفجوات الزمنية كمتغتَات تفستَية أيضا ك ذلك باعتبار أف السبب يسبق النتيجة في الزمن 

 والمناقشة النتائج : الثاني المبحث

 (VAR)الدستخدـ النموذج كفق الدراسة، ذهق في عليها الحصوؿ تم التي النتائج استعراض الدبحث ذاق في سيتم
 : يلي كما مناقشتها سيتم عليها كبناء ،

 النتائج عرض : الأول المطلب

 الدراسة، اتيرمتغ على الزمنية السلاسل كذجلز كقك ، (VAR) الدتجو الذاتي دارنحالا كذجلز تطبيق خلاؿ من
 : التالر التحليل في هاستخدام سيتم كالذم ، Eviews 9  برنامج على بالاعتماد

 التشخيصية الاختبارات : الأول الفرع : 
  : الاستقرارية  اختبار  1 -

 " اختبار خلاؿ من ذلك كيتم ات،يرالدتغ استقرارية من التأكد للنماذج القياسي التحليل يستوجب          
 تكوف حيث الجدكلية، قيمتها مع المحسوبة ( DF ) قيمة مقارنة على يعتمد الذم شيوعا، الأكثر "  فولرديكي

 بالقيمة ( الجدكلية القيمة من أكبر ،)الدطلقة بالقيمة( المحسوبة (DF ) قيمة كانت إذا مستقرة الزمنية السلسلة
 نتائج يعرضاف ينالتالر ينالجدكؿ. : H0) الوحدة جذر كجود ( الصفرية الفرضية ترفض الحالة ذهق كعند ) الدطلقة
  .ينيرالدتغ لكلا بالنسبة الدستول عند ذا قك ات،يرللمتغ الزمنية السلاسل لاستقرارية فولر ديكي اختبار

                                                             

 .868:ص, مرج سابق ذكره , عبد القادر محمد عبد القادر عطيت  1
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      صلضلت لاصخقراريت ADF اخخبار (6):  رقن الدذول                                        لاصخقراريت صلضلت ADF اخخبار:   (5 ) رقن الدذول       

 

 الوضخىي في الخام الداخليالناتج                    الوضخىي  فيباشرمالأخنبي ال الاصخثوار              

 

  (1)  النوىرج                                                                         (1)                  النوىرج 

 

  (2)                                                                               النوىرج  (2) النوىرج                      

 

                                                                                                                                                                       (                                                                           3) النوىرج (                                                                                  3)النوىرج 

 

  EViews 9 برنامج مخرجاتبناءا على , من اعداد الطالب  : المصدر              EViews 9 برنامج مخرجاتبناءا على , من اعداد الطالب  : المصدر
 

 عند ذاقك الدستول، في مستقرة اشربالد الأجنبي الاستثمار سلسلة أف ينيتب  ( 5)  رقم الجدكؿ خلاؿ من     
  يحتومالذم ( 2 ) النموذج ؛ عاـ  لا إبذاهك ثابت حد علىلا يحتوم  الذم ( 1 ) النموذج : النماذج بصيع
 الحرج الاحتماؿ أف باعتبار كذلك .عاـ اه إتجك ثابت حد على  يحتومالذم  ( 3)  النموذج ك ثابت حد على
 0.0584 :ةالتالر القيم     (3) ك  ( 2 ) ؛  (1)  للنماذج بالنسبة الحرج الاحتماؿ بلغ حيث ،  5 %من أقل

 يرمتغ أف عتٍم ذاقك الصفرية، الفرضية رفض منطقة في أننا بدعتٌ .بتيالتًن  على 0.0053ك 0.0296  ؛
ج النات سلسلة أف ) 6 (رقم الجدكؿ نتائج يرتش بينما .  I ( o )الرتبة من متكامل الدباشر الأجنبي الاستثمار

 اعتبار على ،) 3) ك  ( 2 ) ؛  (1)  لنماذجا بصيع عند ذاقك الطبيعية، مستوياتها عند تستقر لد الداخلي الخاـ

Null Hypothesis: INV has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.876738 0.0584 

Test critical values: 1% level  -2.621185  

 5% level  -1.948886  

 10% level  -1.611932  

Null Hypothesis: PIB has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic 4.065307 1.0000 

Test critical values: 1% level  -2.621185  

 5% level  -1.948886  

 10% level  -1.611932  

Null Hypothesis: INV has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.176233 0.0296 

Test critical values: 1% level  -3.621023  

 5% level  -2.943427  

 10% level  -2.610263   

Null Hypothesis: PIB has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.925833 0.9998 

Test critical values: 1% level  -3.596616  

 5% level  -2.933158  

 10% level  -2.604867  

Null Hypothesis: PIB has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.228702 0.9902 

Test critical values: 1% level  -4.192337  

 5% level  -3.520787  

 10% level  -3.191277  

Null Hypothesis: INV has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.431029 0.0053 

Test critical values: 1% level  -4.186481  

 5% level  -3.518090  

 10% level  -3.189732  
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 القيم ، ) 3) ك  ( 2 ) ؛  (1)  لنماذجؿ بالنسبة الحرج الاحتماؿ بلغ حيث ، 5 %من أكبر الحرج الاحتماؿ أف
 ذاقك الصفرية، الفرضية قبوؿ منطقة في أننا عتٌبم .بتيالتًن  على 0.9902 ك 0.9998؛ : 1.0000 التالية
 نلاحظ الأكلذ الدرجة من الفركؽ أخذ بعد لكن . الدستول في الناتج سلسلة استقرارية عدـ على للحكم يكفي

 ف بتَك فيليب اختبار نتائج قتبتُ كما ذا قك ،  I(1) مستقرة كمتكاملة من الدرجة PIB مستقرة، أصبحت أنها
PP اختبار ناق استخدمنا كقد .النماذج بصيع على ذاقك PP اختبار أشار حيث ، الاستقرارية نتيجة في للفصل 

ADF اختبار نتائج أشارت حتُ في ، النموذج باستثناء مستقرة النماذج أف إلذ PP بصيعها النماذج أف إلذ 
 بنتيجة بالأخذ ينصح قفإف الاختبارين نتيجة تعارض حاؿ في قأف نعلم ف نحك  5 %.معنوية مستول عند مستقرة
 .فولر ديكي اختبار من قوة أكثر قلأف كف،يرب فيليب اختبار

 الأولى الدرجة من الفروق عند الناتج الداخلي الخام سلسلة لاستقرارية PP اختبار:  (7 )رقم  الجدول

 

 Eviews  9 برنامج رجاتمخ على بناءا : المصدر 

 الأولى الدرجة من الفروق بعد الإجمالي المحلي الناتج سلسلة لاستقرارية PP اختبار: (8 ) رقم الجدول
 ( 1) النموذج 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                          

 

 

 

Null Hypothesis: D(PIB) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.922943  0.0014 

Test critical values: 1% level  -4.192337  

 5% level  -3.520787  

 10% level  -3.191277  

Null Hypothesis: D(PIB) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

   Adj. t-Stat   Prob.* 

Phillips-Perron test statistic -4.695319  0.0005 

Test critical values: 1% level  -3.596616  

 5% level  -2.933158  

 10% level  -2.604867  
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  (2 )النموذج 
 

 

                                                           

 

 

 

 

  (                                                          3 )                                                             النموذج 

                                                          

                            

 

   

                                                         

 EViews 9 برنامج  مخرجاتمن إعداد : بناءا على المصدر، الطالب 

 : المشترك التكامل اختبار - 2
 ؾترمش تكامل علاقة كجود عدـ نييع النموذج في الدستخدمة الزمنية السلاسل استقرارية درجة اثلتم عدـ إف

 طويلة علاقة كجود لأف ذلك الطويل، الددل في اتيرغتالد ينب تكامل متجهات كجود عدـ نييع ذا قك بينهما،
 :ينشرط توفر يتطلب الأجل

 . الدستول نفس عند مستقرة اتيرالدتغ كل تكوف أف* 
 . I  (0 ) من أكبر الدستول ذاق يكوف أف بيج *

 الاختبار ذاق شرط توفر لعدـ كنظرا ؾ،ترالدش التكامل اختبار ، لا يكن ( 7) ك  ( 6)  رقم ينالجدكؿ خلاؿ من
 . النموذج ذاق تيرامتغ خلاؿ من الطويل الأجل في العلاقة كغياب

 
 
 

Null Hypothesis: D(PIB) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

   Adj. t-Stat   Prob.* 

Phillips-Perron test statistic -5.000183  0.0011 

Test critical values: 1% level  -4.192337  

 5% level  -3.520787  

 10% level  -3.191277  

Null Hypothesis: D(PIB) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

   Adj. t-Stat   Prob.* 

Phillips-Perron test statistic -2.461831  0.0150 

Test critical values: 1% level  -2.621185  

 5% level  -1.948886  

 10% level  -1.611932  
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 : النموذج اختبارات :الثاني الفرع
 : السببية اختبار - 1

 يرتتُمتغ كل ينب يرالقص الأجل في سببية علاقة غياب أك كجود عن للكشف للسببية جرا لصر اختبار يستخدـ
  جرا لصراختبار إجراء قبل كلكن ، العلاقة معنوية على بناء عدمها من السببية كجود يدبرد يتم ك ،حدل  على

 كما ، HQ كSC  ك AIC لدعيارم قيمة بأقل تتحدد كالتي الدناسبة، الإبطاء درجة  بذديدأكلا يجب، لسببية
 : الجدكؿ في بتُـ كق

 المناسبة الإبطاء درجة :  (9 )رقم  الجدول
HQ SC AIC FPE LR LogL /  Lagدرجة الابطاء  

39.73801 39.79193 39.70748 6.02e+14 NA -792.1496 0 
38.97879 39.14052* 38.88719 2.65e+14 37.75076 -771.7438 1 
38.94294* 39.21250 38.79028* 2.41e+14* 10.39189* -765.8056 2 
39.15929 39.53667 38.94556 2.83e+14 1.475578 -764.9113 3 

 EViews 9 برنامج مخرجاتبناءا على ، من إعداد الطالب  : المصدر

 معرفة كبعد الآف HQ .ك SC  ك AIC معيارم قيمة من تقلل لأنها ، p=2 مق الدناسبة الإبطاء درجة إف
 .الاختبار نتائج عن يكشف الآتي الجدكؿ .لسببية جرا لصر اختبار إجراء  يدكنناالدناسبة الإبطاء درجة

 : للسببية GRENGER ر نججرا اختبار :   (9 )رقم  الجدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 9 برنامج رجات مخ :المصدر

 

من خلاؿ نتائج إختبار السببية  يتبتُ لنا عدـ كجود سببية في كلا الابذاىتُ أم أف الناتج ك الاستثمار لا يسبب 
  %5 من ، أكبر F– Statisticكيدكن ملاحظة ذلك في قيمة الاحتماؿ الحرج الدوافق لػػػػػػػػػػػػػػػ الآخرأم منهما في 

 ( . H0 )أم نقبل

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/11/16   Time: 16:44 

Sample: 1971 2014  

Lags: 2   

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 INV does not Granger Cause PIB  42  2.50569 0.0954 

 PIB does not Granger Cause INV  0.44925 0.6415 
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 : النوىرج حقذير  - 2

 : التالر الجدكؿ في الدمثلة النتائج على الحصوؿ تم (VAR ) كذجلز تقدير خلاؿ من       
 الذراصت لوخغيراث ( ( VAR نوىرج ديرحق نخائح  ( :11 ) رقن الدذول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews  9برناهح   هخرخاث : الوصذر

 
 
 

System: UNTITLED   

Estimation Method: Least Squares  

Date: 05/11/16   Time: 16:29   

Sample: 1973 2014   

Included observations: 42   

Total system (balanced) observations 84  
     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 1.299913 0.131275 9.902249 0.0000 

C(2) -0.278093 0.133475 -2.083487 0.0407 

C(3) 9.27E-09 1.73E-08 0.534314 0.5947 

C(4) 3.16E-08 1.72E-08 1.843994 0.0692 

C(5) -0.322826 0.769250 -0.419663 0.6759 

C(6) 836719.1 1184800. 0.706212 0.4823 

C(7) -901725.2 1204656. -0.748533 0.4565 

C(8) 0.241894 0.156570 1.544953 0.1266 

C(9) 0.284175 0.154824 1.835476 0.0705 

C(10) 7653233. 6942758. 1.102333 0.2739 
     
     Determinant residual covariance 3.41E+14   
     
          

Equation: PIB = C(1)*PIB(-1) + C(2)*PIB(-2) + C(3)*INV(-1) + C(4)*INV(-2) + 

        C(5)    

Observations: 42   

R-squared 0.997117     Mean dependent var 75.72702 

Adjusted R-squared 0.996805     S.D. dependent var 26.96606 

S.E. of regression 1.524186     Sum squared resid 85.95626 

Durbin-Watson stat 1.929962    

     

Equation: INV = C(6)*PIB(-1) + C(7)*PIB(-2) + C(8)*INV(-1) + C(9)*INV(-2) + 

        C(10)    

Observations: 42   

R-squared 0.238911     Mean dependent var 10581249 

Adjusted R-squared 0.156632     S.D. dependent var 14979369 

S.E. of regression 13756317     Sum squared resid 7.00E+15 

Durbin-Watson stat 2.147569    
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 :      يلي كما ، الخام الداخلي الناتج معادلة صيغة في التقدير عملية رجاتمخ تبسيط كيدكننا
 

 

PIB = 1.29991344662*PIB(-1) - 0.278092767479*PIB(-2) + 9.26918058786e -
09*INV(-1) + 3.16324602549e-08*INV(-2) - 0.322826024623 

 

 

 ةترالف في الخاـ الداخلي بالناتج متعلق الحالية ةترالف في الحقيقي الخاـ الداخلي الناتج أف الدعادلة ذهق ينتب    
 الداخلي الناتج زيادة إلذ يؤدم السابقة ةترالف في الخاـ الداخلي الناتج من كاحدة كحدة زيادة أف حيث السابقة،

 في الفتًات السابقة لا يرتبط لصد أف الاستثمار الأجنبي الدباشر كما .كحدة 1.29 بحوالر الحالية ةترالف في الخاـ
بالناتج في الفتًة الحالية ، حيث يظهر ذلك من خلاؿ قيم الدعاملات الغتَ معنوية إحصائيا ، حيث قيمة 

 تيراالدتغ أف أم ،99.68 %كنح النموذج لذذا ةيرمالتفس الدقدرة بلغت كقد ،5%الاحتماؿ الحرجة أكبر من 
  بنسبة ( PIB )  الحقيقي الخاـ الداخلي الناتج في الحاصلة تيراالتغ تشرح النموذج تكوين في الداخلة الدستقلة

 إلذ أضف .ةيرصغ قيمة مقك 85.96 يساكم البواقي مربعات  لرموعأف كما ، جيدة نسبة مقك99.68 %
  . درلدقا للنموذج العالية الدعنوية إلذ يرتش 3199.111 تساكم التي فيشر إحصائية أف ذلك

 النتائج مناقشة : الثاني المطلب
 مع مستقرةير غ كانتالناتج الداخلي الخاـ  ك الدباشر الأجنبي الاستثمار مقك النموذج ذاق اتيرمتغ إف      
الناتج الداخلي الخاـ  ك الأكؿ الدستول عند الدباشر الأجنبي الاستثمار استقر حيث مستوياتها، على الزمن مركر
 ؾترمش تكامل علاقة توجد لا قفإف النموذج، اتيرمتغ إستقرارية درجة لاختلاؼ نظرا ك الأكؿ، الفرؽ أخذ بعد
 ) الأجل على تكوف الإبصالر المحلي كالناتج الدباشر الأجنبي الاستثمار ينب العلاقة أف يفسر ذاقك ف،يرمالدتغ بتُ 

 .ير القص  (الأمد
الناتج الداخلي الخاـ  مع سببية علاقة طوترب  لاالدباشر الأجنبي الاستثمار فإف السببية، بالعلاقة يتعلق كفيما       

  .الناتج الداخلي الخاـ  لضوالدباشر الأجنبي الاستثمار منق تتج  لاالسببية حيث ،
       كتشتَ النتائج إلذ عدـ كجود علاقة في الددل القصتَ بتُ الاستثمار الأجنبي كالناتج الداخلي الخاـ كذلك 

 .في بصيع الفتًات الدؤخرة 
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 : الفصل خلاصة
في ىذا الفصل الإجابة على فرضية الدراسة من خلاؿ لزاكلة قياس تأثتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر على النمو تم 

 الاقتصادم في الجزائر، حيث تم التعريف بالنموذج الدستخدـ ك برديد الطريقة الدتبعة في القياس باستعماؿ برنامج

 9 Eviews ، النمو على يؤثر  لاالدباشر الأجنبي الاستثمار فأ إلذ الدراسة  ىذهخلاؿ من التوصل كتم 
 ك القصتَ ،حيث يتبتُ أف الاستثمار الأجنبي الدباشر في بصيع الفتًات الطويل لأجلا في الجزائر في الاقتصادم

الدؤخرة لا يرتبط بالناتج الداخلي الخاـ في الفتًة الحالية كيظهر ذلك جليا في أف بصيع الدعالد ليس لذا معنوية 
 .  كىذا لا يتوافق مع النظرية الاقتصادية  %5إحصائية حيث أف الاحتماؿ الحرج أكبر من
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، من طرؼ العديد من الدكؿ في العقد الأختَ من الزمنمتزايد  اىتماـ لزل الاستثمار الأجنبي الدباشر       يعتبر
تسعى الدكؿ الدضيفة كمن أجل الظفر بهذه الفوائد ، لدا لو من فوائد اقتصادية ك اجتماعية تعود على البلد الدضيف

 التكاليف التي ارتفاعبزفف من ؿ الاستثمار الأجنبي الدباشر إليها باستعماؿ عدة إجراءات ك أدكات لاستقطاب
لتحقيق نشاطو الاستثمارم لشا الدناخ الدناسب كمن جهة أخرل توفر ، قد يتحملها الدستثمر الأجنبي من جهة

تزايد على أنها من دكؿ العالد الدنافسة لظفر بأكبر نسبة لشكنة بعد لذذا عرفت الجزائر  .يجعلو يقبل على الاستثمار
سواء من حيث كونو ، الاقتناع بأهمية الدكر الذم يلعبو ىذا النوع من الاستثمار في عملية التنمية الاقتصادية

أكمن حيث كونو كسيلة ىامة ، مصدرا مستقرا نسبيا للتمويل مقارنة بالأنواع الأخرل من مصادر التمويل الأجنبي
 الصناعات المحلية ك القدرات التنافسية التصديرية تطويركنقل تكنولوجيا الإنتاج ك، لتوفتَ فرص التشغيل

 بالنموذج الدستخدـ الاستعانة تم كلإيجاد العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر ك الناتج الداخلي الخاـ، .للاقتصاد
 .لقياس العلاقة بتُ الدتغتَين 

 :اختبار الفرضيات

 ك الجزائر في الاقتصادم النمو على يؤثر إيجابيا الدباشر الأجنبي الاستثمارالفرضية الأكلذ الذم كاف فحواىا أف   
، كذلك الاقتصادم النمو في لا يؤثر الدباشر الأجنبي الاستثمار من خلاؿ الدراسة التي قومنا بها توصلنا إلذ أف

 .كعليو نرفض الفرضية الأكلذ. نظرا لعدـ بذسيد العلاقة في الددل الطويل ك القصتَ 

، ك من  علاقة سببية بتُ الاستثمار الأجنبي ك النمو الاقتصادم في الجزائرأما الفرضية الثانية التي تنص على كجود
 .خلاؿ الدراسة التي قمنا بها توصلنا إلذ عدـ كجود علاقة سببية بتُ متغتَات الدراسة ، لذذا نرفض الفرضية الثانية

 الدباشر الأجنبي الاستثمار ينب ؾترمش تكامل علاقةأما فيما يخص الفرضية الثالثة الذم كاف فحواىا ىو كجود 
 في الدستخدمة الزمنية السلاسل استقرارية درجة ، كمن التحليل لاحظنا عدـ بساثلالجزائر في الاقتصادم كالنمو

 في اتيرالدتغ ينب تكامل متجهات كجود عدـ نييع ذاقك ، بينهما ؾترمش تكامل علاقة كجود عدـ نييع النموذج
 كبالتالر  كما أف العلاقة لا تتحقق في الددل القصتَ كذلك من خلاؿ نتائج شعاع الالضدار الذاتي،، الطويل الددل
 .الثالثة  الفرضية قبوؿ عدـ
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 :فاق التوصيات و أ- 

ضركرة تشجيع كل أنواع الاستثمار الأجنبي الدباشر للاستفادة من الخبرات كالتكنولوجيا العالدية للتقليل من -
 .تكاليف الإنتاجية

الدواصلة في الإصلاحات الاقتصادية الكلية التي شرع في تطبيقها منذ التسعينات ك عدـ ربطها بالوضع الدالر - 
 .للبلاد ك خاصة بسعر برميل البتًكؿ

ضركرة إعطاء الأهمية الكافية للدراسات القياسية كالتنبؤية بدا يخص لستلف الظواىر الاقتصادية بإنشاء لسابر  -
  .خذ نتائجها بدحمل الجد كي لا تبقى ىذه الدراسات فقط حبر على كرؽأخاصة، ك

إعادة تأىيل ك إصلاح الإدارة الجزائرية من خلاؿ لزاربة الفساد الإدارم ك الإجراءات البتَكقراطية ك إضفاء - 
الشفافية ك الثقة فيها مع ضركرة بذنب التعارض بتُ القوانتُ كالدواصلة في برقيق التناسق بتُ أدكات السياسة 

 .جل الحفاظ على الاستقرار الاقتصادم الكليأالاقتصادية الدختلفة من 

  .العمل على توجيو الاستثمار الأجنبي الدباشر إلذ القطاعات غتَ النفطية مثل الصناعة كالزراعة- 

إنشاء قاعدة بيانات إحصائية على شبكة الانتًنيت من اجل توحيد مصادرىا ك إسنادىا إلذ ىيئة كاحدة   -
  .رسمية، مع ضركرة برديثها

 يبقى افإنو الدراسة، أدكات ك بيانات، باستخداـ عليها الدتحصل النتائج كانت مهما الختاـ أنوه إلذ كفي     
ك تعود مصداقية النتائج إلذ مصداقية الدعطيات الدتحصل عليها من مؤسسات ،فالتحس ك للنقد قابلا جهدا دائما

 تكوف أخرل لدراسات منطلقا يكوف أف قشأف من دراستي في كارد يرتقص أم أف كماالإحصاء العالدية ك الوطنية،
 .ؽ برليلا كأد رأيا كأصوب ة عمقـ
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، دار الديسرة للنشر ك التوزيع ك الطباعة ، " مقدمة في الإدارة الدالية الدعاصرة " دريد كامل آؿ الشيب  .5
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، دار " دكر الاستثمار الأجنبي في تطوير أحكاـ القانوف الدكلر الخاص " صفواف أبضد عبد الحفيظ  .8

 .2005الدطبوعات الجامعية ، إسكندرية ، مصر 
الاستثمار كالتمويل،مصر،  ،مؤبسر"تقييم جودة إحصائيات الاستثمار الأجنبي الدباشر" نورم، طارؽ .9

2006.  
الجامعة ،  شباب مؤسسة ،"الأجنبية كالاستثمارات التدكيل نظريات "قحف ، أبو السلاـ عبد .10

 .1989 الإسكندرية ، مصر،
مؤسسة شباب الجامعة – السياسات ك الأشكاؿ الدختلفة للاستثمارات الأجنبية . عبد السلاـ أبو قحف .11
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 .2001مصر، 
، الدار (بتُ النظرية ك التطبيق)عبد القادر لزمد عبد القادر عطية، الحديث في الإقتصاد القياسي .13

  .2005الجامعية،مصر،
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دار الثقافة للنشر ك التوزيع ، " ضمانات الاستثمار في الدكؿ العربية " عبد الله عبد الكريم عبد الله  .14
 .2008الطبعة الأكلذ ، عماف ، الأردف ،

، دار الدستَة للنشر ك التوزيع ك " الاقتصاد الدكلر نظريات ك سياسات " علي عبد الفتاح أبو شرار ،  .15
 ( .2010، 2007 )2 ك ط1الطباعة ، ط 

 .1999، دار  لردلاكم للنشر ك التوزيع  ، طبعة " التمويل الدكلر  "عرفاف تقي الحسيتٍ .16
 . 2007 ، الحامد دار ، الأردف ، الدكلية الأعماؿ إدارة ، عباس علي .17
 . 2003عمر صقر ، العولدة كقضايا اقتصادية معاصرة ، الإسكندرية، الدار الجامعية بالإسكندرية ،  .18
  .2004،  ، عماف فليح حسن خلف ، التمويل الدكلر ، مؤسسة الوراؽ .19
 .1999ديواف الدطبوعات الجامعية ، الجزائر،" قانوف الاستثمار في الجزائر " قربوع عليوش كماؿ ، .20
 .2001 الجزائر، الجامعية، الدطبوعات ديواف ،"الجزائر الدالر، التسيتَ "، سلوس مبارؾ .21
 لأحداث كفقا منقحة نصوص ، الدغاربية الدكؿ في للاستثمار الأساسية القوانتُ "، بودىاف موسى .22

 . 2006 الجزائر ، ، مدني دار ، "تعديلاتها
" الاستثمار الأجنبي الدباشر في الدكؿ الإسلامية في ضوء الاقتصاد الإسلامي " لزمد عبد العزيز عبد الله  .23

 .2005، دار النفائس للنشر ك التوزيع ، عماف، الأردف ،
 .2007مدحت القريشي، التنمية الاقتصادية، نظريات كسياسات كموضوعات، الطبعة الأكلذ، الأردف،  .24
 .2008 ، عماف الأكلذ، الطبعة كالتوزيع، للنشر الوراؽ ، "الدكلية الدالية "، القريشي صالح لزمد .25

 :و المذكرات  الأطروحات- ب 

 صصتخ دكتوراه، ،أطركحة) الاقتصادية التنمية في كأثره الجزائرم الاقتصاد في الادخار ( سلامي، أبضد .1
   2014 / 2013 كرقلة، جامعة ،غتَ منشورة  ،تطبيقي اقتصاد

الأكرك  الشراكة اتفاقية ظل في آفاقها ك الدباشرة الأجنبية الاستثمارات كاقع برليل "، بوبصعة بلاؿ .2
 .2007 ، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ ، غتَ منشورة ، تلمساف، "الجزائر حالة دراسة ، متوسطية

 بالاقتصاد الذيكلية الاختلالات مواجهة على أثرىا ك الأجنبية الاستثمارات سياسة" عامر،  لزمد بصعة .3
  .1985القاىرة ،  جامعة غتَ منشورة ، السياسية ، كالعلوـ الاقتصاد لكلية دكتوراه ، أطركحة" الدصرم 

رضا عبد السلاـ ، لزددات الاستثمار الأجنبي الدباشر في عصر العولدة ، دراسة مقارنة لتجارب كل من  .4
 .2002شرؽ كجنوب شرؽ أسيا كأمريكا اللاتينية مع التطبيق على مصر ، الطبعة الأكلذ،
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 مصر في الاقتصادية التنمية على أثره ك الدباشر الأجنبي الاستثمار"  لصا ، إبراىيم الوىاب، عبد علي .5
التجارة ،  كلية الاقتصاد، في ماجستتَ دراسة نظرية تطبيقية  ، رسالة ( 1990- 1970 ) الفتًة  خلاؿ

  . 1995 الإسكندرية جامعة غتَ منشورة ،
 العالد في الاقتصادية التنمية على أثرىا ك الدباشرة الأجنبية الاستثمارات دكر " الدزركعي،  بونمر لزمد علي .6

التجارة، غتَ  كلية الاقتصاد، في ماجستتَ رسالة ، "الدتحدة،  العربية الإمارات لدكلة الإشارة مع النامي
 . 2001 شمس ، مصر ، عتُ جامعة منشورة ،

 إفريقيا، شماؿ اقتصاديات لرلة مزاياه، ك الدباشر الأجنبي الاستثمار حوافز "نذير،  علياف أسرير، منور .7
 .2 العدد ، "  2005

 :والمقالات  الملتقيات العلمية المجلات - ت

 الدراسات مركز بتَكت، الأكلذ، الطبعة الأكربية، العربية الاستثمارات كضمانات آفاؽ كردم، أسامة .1
 .2001 الأكربي، العربي

 لدواجهة الإستًاتيجية التحالفات دعم أشكاؿ من كشكل الدباشر الأجنبي الاستثمار "زغدار، أبضد .2
 . 2004 ، الجزائر ،3 عدد ، الباحث لرلة ، "الدنافسة

 رسائل ، "العربية  الدكؿ إلذ الدباشر الأجنبي الاستثمار تنمية سياسات "، الأسرج الدطلب عبد حستُ .3
 . 2005 ديسمبر ، 83 العدد ، الصناعي الكويت بنك

 لرلة ،، "العربية الأقطار في التنمية قضايا ، الدباشر الأجنبي الاستثمار لزددات "علي، القادر عبد علي .4
 .2004 الجزائر ، كالثلاثوف ، الواحد العدد الباحث ،

 لرلس دكؿ في الاقتصادم كالتكامل النمو على كأثره الدباشر الأجنبي الاستثمار ، حستُ أبضد معاكية .5
 . 2009 ، الرياض ، الاقتصاد السعودية لجمعية عشر السابع السنوم ،الدلتقى العربية الخليج لدكؿ التعاكف

 :الانترنيت مواقع - ج
 

1. http://data.albankaldawli.org/indicator/BX.KLT.DINV.CD.WD 
2. http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG/
countries?display=default 
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 خلال الجزائر فً الداخلً الخام والناتج المباشر الأجنبً الاستثمار من كل تطور :  (1 )رقم  الملحق
  (2014 – 1971 )الفترة 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الخط، على الدولي، البنك بيانات : المصدر
http://data.worldbank.org/

country/algeria 

 

 الاستثمار الاجنبي المباشر الناتج الداخلي الخام السنوات

1971 25.20531 150000 

1972 32.1176 9973558 

1973 33.3423 11460674 

1974 35.84128 78336980 

1975 37.6496 23943662 

1976 40.80718 34758364 

1977 42.95306 29891566 

1978 46.91111 19587271 

1979 50.41904 3371717 

1980 50.81766 41907336 

1981 52.34219 1384409 

1982 55.69209 -5288173 

1983 58.69946 38886.51 

1984 61.98663 69076.5 

1985 64.28013 30980.4 

1986 64.53726 368691.3 

1987 64.0855 239299.7 

1988 63.44464 792829.8 

1989 66.2362 673629.3 

1990 66.76609 15827.72 

1991 65.9649 436887.6 

1992 67.15227 855188.1 

1993 65.74207 0 

1994 65.15039 0 

1995 67.62611 0 

1996 70.39878 3213138 

1997 71.17316 2927269 

1998 74.803 6504396 

1999 77.19669 3047659 

2000 78.89502 2918620 

2001 82.53407 11079000 

2002 87.15598 10499852 

2003 93.43121 5992435 

2004 97.44875 8020919 

2005 103.1982 10370503 

2006 104.9526 16142043 

2007 108.521 14265363 

2008 110.6914 21282522 

2009 112.4624 20952942 

2010 116.5113 16885922 

2011 119.7736 18057708 

2012 123.7261 9676894 

2013 127.1905 10567027 

2014 132.0237 9133144 
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 Eviews  9كل ما يتعلق بمخرجات برنامج   : (2)الملحق 

 اختبارات جذر الوحدة لسكون السلاسل الأصلية

                                                   احصائية جرا نجرنموذج بدون ثابت و لا اتجاه عام – 1

 

 

 

 

 

 

 نموذج بثابت

 

 

 

 

 

      

 

 

 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/11/16   Time: 16:44 

Sample: 1971 2014  

Lags: 2   

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 INV does not Granger Cause PIB  42  2.50569 0.0954 

 PIB does not Granger Cause INV  0.44925 0.6415 

Null Hypothesis: PIB has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic  4.065307  1.0000 

Test critical values: 1% level  -2.621185  

 5% level  -1.948886  

 10% level  -1.611932  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PIB)   

Method: Least Squares   

Date: 04/24/16   Time: 17:51   

Sample (adjusted): 1973 2014   

Included observations: 42 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

PIB(-1) 0.020963 0.005156 4.065307 0.0002 

D(PIB(-1)) 0.337155 0.131494 2.564037 0.0142 

R-squared 0.241516     Mean dependent var 2.378717 

Adjusted R-squared 0.222554     S.D. dependent var 1.773370 

S.E. of regression 1.563632     Akaike info criterion 3.778347 

Sum squared resid 97.79777     Schwarz criterion 3.861093 

Log likelihood -77.34529     Hannan-Quinn criter. 3.808677 
Durbin-Watson stat 1.916149    

Null Hypothesis: PIB has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.925833  0.9998 

Test critical values: 1% level  -3.596616  

 5% level  -2.933158  

 10% level  -2.604867  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PIB)   

Method: Least Squares   

Date: 04/24/16   Time: 17:59   

Sample (adjusted): 1973 2014   

Included observations: 42 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

PIB(-1) 0.018658 0.009688 1.925833 0.0614 

D(PIB(-1)) 0.328989 0.136143 2.416492 0.0205 
C 0.211299 0.748662 0.282235 0.7793 

R-squared 0.243062     Mean dependent var 2.378717 

Adjusted R-squared 0.204245     S.D. dependent var 1.773370 

S.E. of regression 1.581937     Akaike info criterion 3.823926 

Sum squared resid 97.59843     Schwarz criterion 3.948045 

Log likelihood -77.30245     Hannan-Quinn criter. 3.869421 

F-statistic 6.261698     Durbin-Watson stat 1.897690 

Prob(F-statistic) 0.004382    
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 :نتائج إختبار درجة التباطؤ 

 

 

 

 

 

 نموذج بثابت و اتجاه عام

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: DPIB DINV      

Exogenous variables: C      

Date: 04/30/16   Time: 14:32     

Sample: 1971 2014      

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -792.1496 NA   6.02e+14  39.70748  39.79193  39.73801 

1 -771.7438  37.75076  2.65e+14  38.88719   39.14052*  38.97879 

2 -765.8056   10.39189*   2.41e+14*   38.79028*  39.21250   38.94294* 

3 -764.9113  1.475578  2.83e+14  38.94556  39.53667  39.15929 

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

Null Hypothesis: PIB has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.228702  0.9902 

Test critical values: 1% level  -4.192337  

 5% level  -3.520787  

 10% level  -3.191277  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PIB)   

Method: Least Squares   

Date: 04/24/16   Time: 18:01   

Sample (adjusted): 1973 2014   

Included observations: 42 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

PIB(-1) -0.009268 0.040523 -0.228702 0.8203 

D(PIB(-1)) 0.351281 0.140568 2.499006 0.0169 

C 0.837176 1.159643 0.721926 0.4748 

@TREND("1971") 0.060814 0.085653 0.710007 0.4820 

R-squared 0.252972 
    Mean dependent 
var 2.378717 

Adjusted R-squared 0.193997     S.D. dependent var 1.773370 

S.E. of regression 1.592091     Akaike info criterion 3.858366 

Sum squared resid 96.32063     Schwarz criterion 4.023859 

Log likelihood -77.02569 
    Hannan-Quinn 
criter. 3.919026 

F-statistic 4.289423     Durbin-Watson stat 1.925116 

Prob(F-statistic) 0.010577    
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 بدون ثابت و لا إتجاه عام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نموذج بثابت

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: INV has a unit root 
Exogenous: None  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.876738  0.0584 
Test critical values: 1% level  -2.621185  

 5% level  -1.948886  
 10% level  -1.611932  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(INV)   
Method: Least Squares   
Date: 04/24/16   Time: 18:05   
Sample (adjusted): 1973 2014   
Included observations: 42 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
INV(-1) -0.248630 0.132480 -1.876738 0.0679 

D(INV(-1)) -0.390157 0.145437 -2.682655 0.0106 
R-squared 0.327341     Mean dependent var -20009.85 
Adjusted R-squared 0.310525     S.D. dependent var 16714413 
S.E. of regression 13878752     Akaike info criterion 35.77606 
Sum squared resid 7.70E+15     Schwarz criterion 35.85881 
Log likelihood -749.2973     Hannan-Quinn criter. 35.80639 
Durbin-Watson stat 2.116774    

Null Hypothesis: INV has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.176233  0.0296 

Test critical values: 1% level  -3.621023  

 5% level  -2.943427  

 10% level  -2.610263  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INV)   

Method: Least Squares   

Date: 04/24/16   Time: 18:07   

Sample (adjusted): 1978 2014   

Included observations: 37 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

INV(-1) -0.428862 0.135022 -3.176233 0.0035 

D(INV(-1)) -0.086207 0.161761 -0.532924 0.5981 

D(INV(-2)) -0.098259 0.142113 -0.691414 0.4948 

D(INV(-3)) 0.143100 0.141734 1.009637 0.3210 

D(INV(-4)) 0.152942 0.117426 1.302461 0.2030 

D(INV(-5)) -0.016370 0.102205 -0.160172 0.8739 

D(INV(-6)) 0.286553 0.088712 3.230163 0.0031 

C 2720635. 1508730. 1.803261 0.0817 

R-squared 0.701960     Mean dependent var -561038.4 

Adjusted R-squared 0.630020     S.D. dependent var 10366449 

S.E. of regression 6305498.     Akaike info criterion 34.34055 

Sum squared resid 1.15E+15     Schwarz criterion 34.68886 

Log likelihood -627.3002     Hannan-Quinn criter. 34.46335 

F-statistic 9.757493     Durbin-Watson stat 2.264231 

Prob(F-statistic) 0.000003    
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                 نموذج بثابت و اتجاه عام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 pib لــــــــــــــبعد اخذ الفروقات من الدرجة الاولى

                                                        بثابت و اتجاه عام

                                 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: INV has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.431029  0.0053 

Test critical values: 1% level  -4.186481  

 5% level  -3.518090  

 10% level  -3.189732  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INV)   

Method: Least Squares   

Date: 04/24/16   Time: 18:08   

Sample (adjusted): 1972 2014   

Included observations: 43 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

INV(-1) -0.646905 0.145994 -4.431029 0.0001 

C 10370585 4803842. 2.158811 0.0369 

@TREND("1971") -157313.4 173057.4 -0.909024 0.3688 

R-squared 0.329791     Mean dependent var 208910.3 

Adjusted R-squared 0.296281     S.D. dependent var 16582318 

S.E. of regression 13910569     Akaike info criterion 35.80141 

Sum squared resid 7.74E+15     Schwarz criterion 35.92428 

Log likelihood -766.7303     Hannan-Quinn criter. 35.84672 

F-statistic 9.841455     Durbin-Watson stat 2.209170 

Prob(F-statistic) 0.000334    

Null Hypothesis: D(PIB) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.922943  0.0014 

Test critical values: 1% level  -4.192337  

 5% level  -3.520787  

 10% level  -3.191277  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PIB,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/24/16   Time: 18:18   

Sample (adjusted): 1973 2014   

Included observations: 42 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(PIB(-1)) -0.657508 0.133560 -4.922943 0.0000 

C 0.606557 0.565655 1.072310 0.2902 

@TREND("1971") 0.041801 0.020358 2.053272 0.0468 

R-squared 0.396534     Mean dependent var -0.049501 

Adjusted R-squared 0.365587     S.D. dependent var 1.974421 

S.E. of regression 1.572628     Akaike info criterion 3.812123 

Sum squared resid 96.45321     Schwarz criterion 3.936242 

Log likelihood -77.05458     Hannan-Quinn criter. 3.857617 

F-statistic 12.81331     Durbin-Watson stat 1.918231 

Prob(F-statistic) 0.000053    
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 اختبارات فليب بيرون بثابت و اتجاه عام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

Null Hypothesis: D(PIB) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

   Adj. t-Stat   Prob.* 

Phillips-Perron test statistic -5.000183  0.0011 

Test critical values: 1% level  -4.192337  

 5% level  -3.520787  

 10% level  -3.191277  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Residual variance (no correction)  2.296505 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  2.829298 

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(PIB,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/24/16   Time: 18:21   

Sample (adjusted): 1973 2014   

Included observations: 42 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(PIB(-1)) -0.657508 0.133560 -4.922943 0.0000 

C 0.606557 0.565655 1.072310 0.2902 

@TREND("1971") 0.041801 0.020358 2.053272 0.0468 

R-squared 0.396534     Mean dependent var -0.049501 

Adjusted R-squared 0.365587     S.D. dependent var 1.974421 

S.E. of regression 1.572628     Akaike info criterion 3.812123 

Sum squared resid 96.45321     Schwarz criterion 3.936242 

Log likelihood -77.05458     Hannan-Quinn criter. 3.857617 

F-statistic 12.81331     Durbin-Watson stat 1.918231 

Prob(F-statistic) 0.000053    
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  نتائج تقديرات نموذج الانحدار الذاتي
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System: UNTITLED   

Estimation Method: Least Squares  

Date: 05/11/16   Time: 16:29   

Sample: 1973 2014   

Included observations: 42   

Total system (balanced) observations 84  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C(1) 1.299913 0.131275 9.902249 0.0000 

C(2) -0.278093 0.133475 -2.083487 0.0407 

C(3) 9.27E-09 1.73E-08 0.534314 0.5947 

C(4) 3.16E-08 1.72E-08 1.843994 0.0692 

C(5) -0.322826 0.769250 -0.419663 0.6759 

C(6) 836719.1 1184800. 0.706212 0.4823 

C(7) -901725.2 1204656. -0.748533 0.4565 

C(8) 0.241894 0.156570 1.544953 0.1266 

C(9) 0.284175 0.154824 1.835476 0.0705 

C(10) 7653233. 6942758. 1.102333 0.2739 

Determinant residual covariance 3.41E+14   
Equation: PIB = C(1)*PIB(-1) + C(2)*PIB(-2) + C(3)*INV(-1) + 
C(4)*INV(-2) + 

        C(5)    

Observations: 42   

R-squared 0.997117     Mean dependent var 75.72702 

Adjusted R-squared 0.996805     S.D. dependent var 26.96606 

S.E. of regression 1.524186     Sum squared resid 85.95626 

Durbin-Watson stat 1.929962    
Equation: INV = C(6)*PIB(-1) + C(7)*PIB(-2) + C(8)*INV(-1) + 
C(9)*INV(-2) + 

        C(10)    

Observations: 42   

R-squared 0.238911     Mean dependent var 10581249 

Adjusted R-squared 0.156632     S.D. dependent var 14979369 

S.E. of regression 13756317     Sum squared resid 7.00E+15 

Durbin-Watson stat 2.147569    

 Vector Autoregression Estimates 

 Date: 04/30/16   Time: 15:18 

 Sample (adjusted): 1973 2014 

 Included observations: 42 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 PIB INV 

PIB(-1)  1.299913  836719.1 

  (0.13127)  (1184800) 

 [ 9.90225] [ 0.70621] 

PIB(-2) -0.278093 -901725.2 

  (0.13347)  (1204656) 

 [-2.08349] [-0.74853] 

INV(-1)  9.27E-09  0.241894 

  (1.7E-08)  (0.15657) 

 [ 0.53431] [ 1.54495] 

INV(-2)  3.16E-08  0.284175 

  (1.7E-08)  (0.15482) 

 [ 1.84399] [ 1.83548] 

C -0.322826  7653233. 

  (0.76925)  (6942758) 

 [-0.41966] [ 1.10233] 

 R-squared  0.997117  0.238911 

 Adj. R-squared  0.996805  0.156632 

 Sum sq. resids  85.95626  7.00E+15 

 S.E. equation  1.524186  13756317 

 F-statistic  3199.111  2.903645 

 Log likelihood -74.63497 -747.2880 

 Akaike AIC  3.792141  35.82324 

 Schwarz SC  3.999007  36.03010 

 Mean dependent  75.72702  10581249 

 S.D. dependent  26.96606  14979369 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  4.40E+14 

 Determinant resid covariance  3.41E+14 

 Log likelihood -821.9197 

 Akaike information criterion  39.61522 

 Schwarz criterion  40.02895 
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