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  إلى من  مت  داا و  هرت عيناا ليمنحنا عيشة  ر مة إلى من  رس في ووداني اللربية و  
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 إلى زملالاي في مشوارر الدرا ي و إلى  ك الأحياب و الألأدق اء و الجيران  

 إلى  ك من أحيهم و  حيوني في الله إلى  ك من ننحني في الله و عدد في  هرر الغيب الله  

 أحيكم في الله    
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  و اللتد ر  الشكر
الحمد لله وز ك الإنلام   أخرونا إلى النور من الللام أليسنا حمة الإ لام و دلنا ببير الأنام  يدنا محمد  

 عميي أز ى لألاة و أأشد السلام  

 و أحمد   لي  سلجاب ا دعاء و  نفع ا عمم و تدمع ا عين و  بشع ا ق مب من بك أعوذ المهم
 المشوار هشا طيمة إ اهما منحني الشر النير و اللز مة  ك عمى وك و عز أأكر المولى

 ليلكمك

 ؛ اللمك بهشا وهدر

 

الشر أعدا قدوتي  " بو زالة  أمحمد عيد الكر م  " المشرر   الأ لاذ إلى أكرر ببالص أتتدم
 عمما و خمت ا   لم  يبك عمي بالننح و الإرأاد و عمى الجهد الشر بشلي ملي من خلال ملابللي للممي                 

اللي لم تيبك بالننح و اللون  و إلى  ك من و لهم ق ميي و لم  "قناوة فلحية  "    ما اأكر زميملي  
 تسلهم ورقلي ؛                                                                                                     

   و اخلم أكرر إلى  ك من  اندني في مسيرتي اللممية من قر ب أو من بليدو لو بكممة طيية  
. 

 وزا م الله وميلا  ك البير

 

 إ مان 
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  :ملخص

 النمو ىذا ارتباط مع النقود عرض معدلات في كالدتزايد الدستمر بالنمو الجزائر في النقود عرض سياسة بسيزت
 الجزائر الدستول العاـ للأسعار في بتغتَ كالتغتَ
كذلك خلاؿ في الجزائر  عرض النقود على الدستول العاـ للأسعار ىدفت ىذه  الدراسة  إلذ البحث  فيما إذا كاف ىناؾ أثر       
 الدنهج  الوصفي التحليلي للإلداـ بحيثيات الجانب النظرم استخداـ، كلتحقيق أىداؼ الدراسة تم (2014-1990)فتًة 

 عرض النقود ـ مستول لتفستَ العلاقة بتُ  (الالضدار الخطي البسيط)   على الأسلوب الإحصائيالاعتمادكالتطبيقي، كقد تم 
 .الاقتصاد الجزائرم ،  كقد شملت عينة الدراسة العاـ للأسعار 

 أثبتت الدراسة كالتي ، ارتباطها بالدستول العاـ للأسعار  كمدل الجزائر في النقود عرض برليل سياسة ذلك من الذدؼ ككاف
 كاحتياجات بدا يتوافق النقدم العرض لظو كمراقبة برديد ضركرة إلذ الأختَ في كخلصنا .النقدم العرض لظو في ألعيتها القياسية
 كتشجيع النقدم الإصدار كالحد من الأجنبية الاحتياطات بزيادة النقود عرض زيادة ربط تقليل على كالعمل الاقتصادم، النشاط
 كاستعمالذا كالاليكتًكنية الكتابية النقود تطوير

عرض النقد ، الدستول العاـ للأسعار ، النظرية الكمية ، سياسة عرض النقود ، علاقة عرض النقد  :الكلمات المفتاحية      
 بالدستول  العاـ للأسعار 

  Résumé: 

La olmane d’offre monitere en Alegrir est en progeressio dontinuée et augumeutèe dans les 

moyeus de l’offre –quaud ce prograes change le miveau change aussi prix en Algerie change 

aussi cette ètude visant de traouver si ‘il ya un effet de la mass momètaire sur le niveau 

gènèral des prix en Algèrie au cours de ( 1990-2014) pour rèaliser le objectif de L’ètude on 

ètè utilisès la mèthode desciptive analytiqe et la mèthwde stotistique ( règression linèaire 

ivmple ) pour ………….. algèrienne  

Le but de choisiv l’èconomie algerinne est analyse de la masse monètaire palirque en Algerie 

et la relation avec le mivean gènèvaledes prix  

Nous avons conclu que la contrôle et identifi atuon de la progrension de la masse monetaire 

qui vient èxact avec les besoins de l’activitie èconomique est une uècessitè .Il faut aussi 

réduire L’anguentater l’offre de l’argent avec l’augentatuon de les résewes étvamgeres 

Larèductuon de l’émission mountéve en et l’utilisatidn. 

 

Mots-clés: la masse monétaire, le niveau général des prix, la théorie de la quantité, la 

politique monétaire de l'offre, la relation de la masse monétaire au niveau général des prix 
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 المقدمة 



 الومدهت
 

  ب
 

 توطئة

  تؤدم النقود دكران ىامان في اقتصاديات الدكؿ إذ لا يقتصر دكرىا على القياـ بدكر الوساطة في الدبادلات، كقياس قيم السلع 
كالخدمات، بل يتعدل ذلك إلذ التأثتَ الدباشر في متغتَات الاقتصاد الكلي، مثل الدستول العاـ للأسعار، كالإنتاج، كميزاف 
الددفوعات، باعتبار أف عرض النقود لؽثل بصيع كسائل الدفع في البلد خلاؿ فتًة زمنية معينة، كبدا يتيح توفتَ التمويل لعمل 

. النشاطات الاقتصادية كتوسيعها
لقد تطورت عملية البحث في اثر النقود على التضخم أك الكساد أك الاستقرار الاقتصادم أكثر  فأكثر بعد ثورة 

ـ خاصة بعد التدفق الكبتَ للمعادف النفيسة من أمريكا إلذ أكركبا كالذم أدل إلذ  ارتفاع 16الأسعار في القرف السادس عشر 
حاد في مستول الأسعار لشا دفع الكثتَ من الاقتصاديتُ إلذ البحث في العلاقة بتُ زيادة كمية النقود ك ارتفاع الأسعار نتيجة 

قد كاف الدفكر السياسي كالاجتماعي الفرنسي جاف بوداف أكؿ من أعطى  ملاحظة مفادىا أف الزيادة   كتدفق الذىب ك الفضة
في كمية النقود الدتداكلة ىي السبب في ارتفاع الأسعار كمن ثم الطفاض في قيمة النقود لشا أدل إلذ ظهور ما سمي بالفكر 

. الاقتصادم بالنظرية النقدية
ترتبط النظرية النقدية بالنظرية الاقتصادية العامة ارتباطا قويان ،فالنشاط الاقتصادم يتأثر بالكثتَ من العوامل الدتغتَة التي 

تتشابك مع بعضها في الواقع العملي ك من بينها النقود كتشغل النظرية النقدية حيزان ىامان في الفكر الاقتصادم الحديث من خلاؿ 
الأبحاث ك الدراسات التي تناكلت ىذا الدوضوع بغية شرح كفهم الآليات كعمل كتفاعل العناصر الدكونة لذذه النظرية كإطار لتفستَ 

. لرموعة كبتَة من الظواىر ك الدتغتَات التي تصحب التغتَ في كمية النقود الدتداكلة في المجتمع كالتضخم ك الكساد 
كجاءت ىذه الدراسة لتبتُ التفستَ الذم استخدمتو كل نظرية من ىذه النظريات للظواىر الكثتَة في النشاط الاقتصادم 

، كالتي 1990 الدالية الشاملة في سنة الإصلاحاتكذلك عقب . بالجزائر بشكل عاـ، كعلى الدستول العاـ للأسعار بشكل خاص
 . اقتصادية أشمل ىدفت للانتقاؿ بالجزائر من الاقتصاد الدوجو إلذ اقتصاد السوؽإصلاحاتجاءت ضمن 

 الإشكالية العامة  ا

 :لشا سبق لؽكن طرح الإشكالية بالصيغة التالية 

؟  1990 الدالية الشاملة منذ سنة الإصلاحاتما مدل تأثتَ تطور العرض النقدم بالجزائر على الدستول العاـ للأسعار عقب 

  : ب الإشكاليات  الجزئية

: للإجابة على الإشكالية العامة لغب الإجابة على التساؤلات التالر

      الدالية الشاملة؟الإصلاحاتماىي طبيعة العلاقة بتُ العرض النقدم ك الدستول العاـ للأسعار في الجزائر بعد  -

                                 ما ىو حجم الأثر الذم أحدثو لظو الكتلة النقدية على الدستول العاـ للأسعار بالجزائر قياسيان ؟ -



 الومدهت
 

  ج
 

 

 :الفرضيات

 : بغرض الإجابة عن الأسئلة السابقة يتم كضع الإجابات الاحتمالية التالية 

 في الدستول العاـ للارتفاع النقدم لتمويل التنمية، كالذم يؤدم الإصدارتعاني أغلبية الدكؿ النامية من التوسع في 
.  للأسعار

كانت للمخططات التنموية الشاملة دكر كبتَ في لظو العرض النقدم بالجزائر كبالتالر تسجيل معدلات تضخم عالية .

 2014-1990لؽكن إثبات الأثر الكبتَ لنمو عرض النقد على الدستول العاـ للأسعار إحصائيا في الجزائر خلاؿ الفتًة .

 الدالية الشاملة كفصل الدائرة الإصلاحاتكاف للعوامل الذيكلية دكر أكبر في ارتفاع الدستول العاـ للأسعار بالجزائر بعد 
. ( الدركزمالبنك)الحقيقية عن الدائرة الدالية 

 :مبررات اختيار الموضوع   (ث
لزاكلة إبراز الدكر الذم يؤديو العرض النقدم على الدستول العاـ للأسعار ؛ 
رغبة البحث في لراؿ التحليل الكمي ك ربطو بأكضاع اقتصاديات الدكؿ النامية عامة ك الجزائر على كجو الخصوص ؛ 
الديوؿ الشخصي لدراسة ىذا الدوضوع للشعور بقيمتو ك ألعيتو ؛ 
 كجود رغبة ملحة لدعالجة الدواضيع الدالية ك الدكلية. 
 :أىداف الدراسة  (ج 

 تتمثل أىداؼ البحث فيما يلي 
برديد مفاىيم العرض النقدم ك أقسامو ك مصادره ؛ 
 ؛  (تشخيص العرض النقدم في الجزائر ك تطوره  )لزاكلة توضيح سياسة عرض النقود في الجزائر أم 
 لزاكلة معرفة مدل ارتباط تغتَ النقود بالدستول العاـ لأسعار ؛ 
  لزاكلة برديد مراحل ك معدلات تغتَ عرض النقود ك مكوناتو في الجزائر. 
 : أىمية الدراسة  (ح 

لذذا الدوضوع يرجع بالأساس إلذ ألعية التقنيات الكمية في التحليل الاقتصادم ك إلذ إلغاد ألعية القيم الدستقبلية  إف اختيارنا
  للظواىر الاقتصادية مثل التضخم لشا لغعل من إمكانية التحكم فيو أمرا سهلا

فاتبعنا ىذه الدراسة من اجل معرفة السياسة التي من خلالذا زيادة عرض النقود أك الطفاضو في الاقتصاد الوطتٍ ، باعتبار أف تغتَ 
عرض النقود يؤثر على الدستول العاـ للأسعار ك التوازنات الاقتصادية الدختلفة ، ك لذالك فاف معرفة حجمو ك ابذاه تغتَه يساىم 

في إعطاء توقعات حوؿ الناتج المحلي ك يساعد السلطة النقدية في الرقابة على السيولة لتحقيق الاستقرار المحلي ، كما أف معرفة 
لزددات لظوه أك تغتَه يساىم في تقييم العوامل الخارجية ك الداخلية الدؤثرة على سياسة عرض النقود ، ك دكر كل من البنك الدركزم 

 ك البنوؾ التجارية ك الأكضاع الاقتصادية في برديد ابذاىات تغتَ عرض النقد 



 الومدهت
 

  د
 

 : صعوبات البحث  (خ 
    ؛  (بنك الجزائر)حوؿ مكونات العرض النقدم لنفس الدصدر  الإحصائيات تضارب
  قلة الدراجع التي تبحث في العلاقة بتُ العرض النقدم ك الدستول العاـ للأسعار بشكل مباشر ؛

 
  :حدود الدراسة (ه 

  :الزماني البعد
 مع مستَة الاقتصاد الجزائرم منذ الإصلاحات الاقتصادية، كما ترتب الزمانييتوافق سياؽ التحليل في ىذا البحث من حيث البعد 

كلا شك أف الجزائر قامت بالعديد من . عليها من نتائج متعددة خاصة في ظل الدتغتَات التي شهدىا ك يشهدىا الاقتصاد العالدي
 التي انطلقت مع بداية التسعينيات كانت جادة كحقيقية في التحوؿ لضو اقتصاد الإصلاحات منذ الثمانينيات، كلكن الإصلاحات

. 2014-1990السوؽ بالتنسيق مع الدؤسسات الدالية الدكلية، كبالتالر فدراستنا ستكوف في الفتًة 
 

  :المكاني البعد-
أما البعد الدكاني فسيكوف بحثنا لزليان، كسنقتصر على حالة الجزائر كنموذج لإحدل الدكؿ النامية التي يلعب فيها العرض النقدم 

 .دكران كبتَان في التضخم
  منهج الدراسة (ر 

دراسة ىذا الدوضوع ك بحث جوانبو الدختلفة ك برديد الركابط ك الوصوؿ إلذ النتائج ك إعطاء تفستَات لدختلف التساؤلات قصد 
الدطركحة استخدمنا الدنهج الوصفي التحليلي ك ذالك لبحث مفاىيم العرض النقدم ك نظرياتو ك استخدمنا الدنهج التارلؼي في 
سرد تطور الاقتصاد الجزائرم فيما يتعلق بتطور عرض النقود ثم بعد ذالك استخدمنا منهج دراسة الحالة لدعرفة اثر عرض النقود 
على الدستول العاـ للأسعار ك استخدمنا الأسلوب الاستنباطي عند برليل الدعطيات الاقتصادية ، بالاعتماد على الإحصائيات 

 الرسمية لبنكك الجزائر باعتباره السلطة النقدية في البلد  
 لدعالجة الدعطيات التي تكوف في شكل جداكؿ ك لتًبصتها إلذ  EXCELأما الأدكات الدستخدمة فتتمثل في برنامج معالج الجداكؿ 

  EVIEWS09رسومات بيانية لتسهيل عملية الدلاحظة ك التحليل ، بالإضافة إلذ الاستعانة ببرنامج 
 : ىيكل البحث  (ه 

للإجابة على الإشكالية ك كذا الأسئلة الفرعية ، تم تقسيم موضوع البحث إلذ فصلتُ تسبقهم مقدمة ك تليهم خابسة ك لكل فصل 
بسهيد ك خلاصة حيث تتضمن الدقدمة العناصر الدنهجية الذم يفتًض أف برتويها كل مقدمة بحث علمي سواء فيما يتعلق 

 بالإشكاليات ، فرضيات ، أسباب اختيار الدوضوع ، ألعيتو ، أىدافو ، ك منهج البحث 
الفصل الأكؿ خاص بالدراسة الأدبيات النظرية كالتطبيقية الدبحث الأكؿ خصص للجانب النظرم للإحاطة الجيدة بالدوضوع 
،كإعطاء خلفية جيدة عنو،أما الدبحث الثاني فهو خاص بالدراسات السابقة للموضوع أما الفصل الثاني فهو خاص بالدراسة 

 .الديدانية
 



 الومدهت
 

  ه
 

 :مرجعية الدراسة  (ز

  تم الاعتماد في الدراسة على لرموعة من الكنب كالرسائل الجامعية كالدلتقيات ، كالمجلات العلمية البحث على مواقع الانتًنت 
 من  على الإحصائيات الرسمية لبنكك الجزائر باعتباره السلطة النقدية في البلد الأبحاث الدرتبطة بالاقتصاد القياسي ك بالإضافة إلذ

 .أجل الدراسة التطبيقية 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

: الفصل الأول
ه و علاقتو مساقأدبيات حول عرض النقد و أ

 بالمستوى العام للأسعار
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 :تمهيد

في الدكلة ذات الدوارد المحدكدة تلجأ الدكلة إلذ إصدار الدزيد من الأكراؽ النقدية لدعالجة العجز في ميزانيتها لشا يؤدم إلذ 
كيشكل كل " رفع أسعار السلع كالخدمات الدعركضة ، إذ أف الزيادة في الإصدار النقدم لا يقابلو زيادة في السلع كالخدمات ، 

تؤدم إلذ الزيادة في حجم الطلب على السلع كالخدمات فينعكس أثره في ارتفاع " إصدار نقدم حكومي دخولان نقدية إضافية 
. الأسعار 

 ينعكس على كضعها لأنو دكلة لأم كبتَة ألعية يعتبر ذا للأسعارل الدستول العاـ ؿ موضوع اثر عرض النقد عإف
الاقتصادم ، كيعتبر ىذا الدوضوع احد الدواضيع الذم شغل تفكتَ لستلف الباحثتُ كلرموعة من الاقتصاديتُ ك لد يتفقو حولو، 

:   مبحثتُ إلذ النظرم للموضوع ك ذلك بتقسيم الفصل الإطار إلذ كاختصار بإلداـفنحاكؿ في ىذا الفصل التطرؽ 

 في الدبحث الثاني نتناكؿ الدراسات السابقة ك ىذا من أما للأسعار على الدستول العاـ أثره العرض النقدم ك إلذ الأكؿ الدبحث 
: خلاؿ النقاط التالية 

 ؛ للأسعارعلاقة العرض النقدم بالدستول العاـ 

 النظرية الكلاسيكية ك فرضياتها ؛

 أقساموتعريف العرض النقدم ك . 
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مفاىيم حول تفسيرات النظرية الكلاسيكية للعرض النقدي  : المبحث الأول 

  من خلاؿ ىذا الدبحث لضاكؿ الاماـ باىم الدفاىيم الدتعلقة بالنظرية الكلاسيكية ك عرض النقد 

العلاقة بين كمية النقود و المستوى العام للأسعار  : المطلب الأول

   لا يستطيع احد أف ينكر العلاقة الوطيدة بتُ حجم النقود التي لؽتلكها الفرد كبتُ عاداتو الانفاقية حيث إف حجم النقود      
الدتداكلة لدل سيشجعهم على الإنفاؽ كشراء الدزيد الأفراد من السلع كالخدمات لشا يدفع الدنتجتُ إلذ تلبية ىذا الطلب الدتزايد عن 
طريق إنتاج الدزيد من السلع كالخدمات لشا يؤدم إلذ تنشيط حركة الاقتصاد كلكن الإفراط في زيادة حجم النقود بتُ أيدم الأفراد 

سيؤدم إلذ عجز العرض الكلي عن تلبية الطلب الكلي لشا سيعرض الاقتصاد إلذ حالة تضخمية تطيح بو من خلاؿ الارتفاع 
الحاد في مستول الأسعار ، ككذلك فاف نقص السيولة بتُ يدم الناس ستؤدم إلذ نقص الطلب الكلي كبالتالر حصوؿ فجوة 
انكماشية في النشاط الاقتصادم كبالتالر حصوؿ الأزمات كالدكرات الاقتصادية ، اذا العلاقة كطيدة بتُ حجم النقود الدتداكلة 

 .1كالدستول العاـ للأسعار ،كمن خلاؿ النظريات النقدية الدختلفة سنشاىد اثر النقود

 النقود الدعركضة سيحدث تغتَ بنفس النسبة ك الابذاه ةتقوـ النظرية الكمية للنقود على افتًاض أساسي مفاده ا ف أم تغتَ في كمي
في الدستول العاـ للأسعار فزيادة النقود الدعركضة فسيؤدم إلذ زيادة لشاثلة على الدستول العاـ للأسعار كالعكس صحيح أم أف 

ىناؾ علاقة طردية بتُ كمية النقود ك مستول الأسعار كذالك بافتًاض ثبات حجم الدعاملات ك سرعة الدكراف  

ك منو ترل النظرية التقليدية للنقود أف الدستول العاـ للأسعار السائد في فتًة زمنية معينة ىو نتيجة ك ليس سببا لدقدار ك كمية 
النقود أم إف نظرية كمية النقود ىي دالة كمية النقود متغتَ مستقل ك الدستول العاـ للأسعار متغتَ تابع كما أف العلاقة بتُ ىذين 

الدتغتَين تعد ذات ابذاه كاحد 

يستند أصحاب ىذا الرأم إلذ منطق معتُ يتمثل في أف زيادة كمية النقود يعتٍ في الواقع الأمر زيادة في كسائل الدفع الأمر الذم 
يؤدم إلذ ارتفاع في الأسعار ذلك أف كمية اكبر من النقود سوؼ تتنازع شراء نفس الكمية الثابتة من السلع كالخدمات كفي ىذه 

الحالة سوؼ يتناسب التغتَ في أسعار السلع ك الخدمات مع التغتَ في كمية النقود  

ك يسمى ىذا الشكل لنظرية كمية النقود بالشكل الجامد فحدكث تغتَ في كمية النقود يؤدم إلذ تغتَ بنفس النسبة ك في نفس 
  2الابذاه في الدستول العاـ للأسعار
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من بتُ اىداؼ النظرية الكمية للنقود تفستَ الدستول العاـ للاسعار ،ك ىي تاكد على كجود علاقة نسبية بتُ كمية النقود الدتداكلة 
 ك من بشة فقد حاكلت ىذه الننظرية برليل  كتفستَ اسباب تغتَ الدستول العاـ للاسعار طبقا للتغتَ في كمية 3ك مستول الاسعار

 .(عرض النقود  )النقود 

لقد توصلت ىذه النظرية الذ اف زيادة عرض النقود تؤدم الذ الطفاظ قيمتها ، حيث اف زيادة كمية النقود اف لد تتسبب في زيادة 
الطلب عليها، فانها تؤدم الذ ارتفاع الدستول العاـ للاسعار ، لشا لؼفض من القوة الشرائية لوحدة النقود ك العكس في حالة 

 . الطفاض كمية النقود الدتداكلة ام اف قيمة كحدة النقود تتوقف على كمية الدصدرة ك الدطلوبة منها

ك التغتَ قي  (متغتَ مستقل  )كما استنتجت كذالك ىذه النظرية كجود علاقة سببية ارتباطية ك طردية بتُ التغتَ في كمية النقود 
 .، ك ذلك في الاجل القصتَ ك مع افتًاض ثبات الاشياء الاخرل على حالذا  (متغتَ تابع  )الدستول العم للاسعار 

ك خلاصة القوؿ اف الاثر الوحيد الدتغتَ في كمية النقود طبقا للكلاسيك ىو التغتَ في الدستول العاـ للاسعار ك لذالك فقد 
 : ك الدلخصة بالعلاقة التالية 4استخدمو معادلة التبادؿ لاثبات ىذه العلاقة الارتباطية السببية 

M = P.T  

M :  الكتلة النقدية 

P: الدستول العاـ للاسعار 

 حجم النبادلات  : 

 : ىذه العادلة اكتملت فيما بعد بدخاؿ مفهوـ سرعة تداكؿ النقود فاصبحت الدعادلة كالتالر 

M.V = P.T  

 : بوضع  ( I. FISHER )الدعرفة برت اسم معادلة التبادؿ التي فرضتها 

M.V+M’V’= P.T   

كتلة النقود  (’M )ّ سرعة دكرانها  ( V)الدتداكلة ك  ( Monnaie Fiduciair)بسثل كتلة النقود الورقية  ( M )حيث 
 .ك سرعتها  ( ’V)ك  ((Monnaie Scripturaleالدصرفية

ك ىذه الدعادلة التي براكؿ تقستَ العلاقة الواضحة الدوجودة بتُ الكتلة النقدية ك الدستول العاـ للاسعار لا تكوف صحيحة الا ك 
 :يتوفر الشركط التالية 
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 تكوف لزفوظة من طرؼ الخواص ك ليس من طرؼ البنوؾ أفلغب  ( النقدية الأرصدة )الاحتياطيات النقدية  .

(V )  ك (V’)  تبقيا ثابتتتُ ، ك كذلك ىو الحاؿ بالنسبة ؿ أفلغب M/M ’

 التالية الإمكانيةك كذلك يدعى فيشر  (دكف تغتَ  ) تبقى ثابة أفالنسب بتُ النقود الدتداكلة ك النقود الاكتنازية لغب   :

 تتغتَ مباشرة مع تغتَ كمية فالأسعاربدكف تغيتَ ،  (T) ك حجم الدبادلات  (’ V+V  ) بقي كل من سرعة التداكؿ إذا –ا 
.  الدتداكلة  (’ M+Mالنقود    

 تتغتَ مباشرة مع سرعة تداكؿ     الأسعارثابة ، فاف   ( T)ك حجم الدبادلات  (’ M+M   ) بقيت كل من كمية النقود إذا –ب 
(V+V . ) ’

 تتغتَ عكسيا مع حجم الأسعارثابة فإف  (’ V+V) ك سرعة التداكؿ  (’ M+M ) بقيت كل من كمية النقود إذا –ج 
( .  T )الدبادلات 

المطلب الثاني النظرية الكلاسيكية  

  التعريف بالنظرية :الأوللفرع ا

 ك تطورت بفضل جهود الاقتصاديتُ في كل من الددرستتُ الكلاسيكية ك نشأتيقصد بالنظرية النقدية التقليدية تلك النظرية التي 
 5 ". نظرية كمية النقود" تعرؼ باسمأصبحت تبلورت فيما بعد ك التيالنيوكلاسيكية ك 

 التقلبات الاقتصادية ك تهدؼ النظرية أسباب المحاكلات الجادة التي سعت لضو تفستَ أكلذ الكمية في النقود من تعتبر النظرية
 التعرؼ على العوامل المحددة لقيمة النقد أم لحظة من الزمن ك على اختلاؼ الدفاىيم ك التفاستَ لذا لغمع معظم إلذالنقدية 

 خاصة ك للأسعار جوىر النظرية ىو تفستَ التغتَ في كمية النقود ك انعكاس ذلك على الدستول العاـ أفالاقتصاديتُ على 
 . عامة الأخرلالدتغتَات الاقتصادية 

 من ناحية للأسعار ىنا ركز التقليديوف اىتمامهم على العلاقة التي تربط بتُ كمية النقود من ناحية ك من مستول العاـ فك ـ
 عن برليل لستلف العوامل انشغلوا ك للأسعار مقلوب الدستول العاـ إلا ماىية قوتها الشرائية أك قيمة النقود أف أساس  على أخرل

 ك التشغيل ك الدخل الإنتاج عن برليل لستلف العوامل التي تتحكم في مستول انشغلوا ك للأسعارالتي تتحكم في الدستول العاـ 
 التحليل أداة بدثابة الأسعار تفستَ تقلبات مستول إلذك كانت معدلات الكمية التي تهدؼ (لافتًاضهم التشغيل كامل )الوطتٍ 

 .التقليدية التي اعتمدت عليها الاقتصاديوف في ىذا المجاؿ 
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       الفرع الثاني افتراضات النظرية النقدية التقليدية      

 ك للأسواؽ كاف يسيطر على النشاط الاقتصادم قانوف سام أينظهرت النظرية النقدية التقليدية في القرف الثامن عشر 
 إنفاقا لؼلق معو إنتاج لؼلق معو قوتو الشرائية ك بتعبتَ نقدم كل فالإنتاج كل عرض لؼلق الطلب الخاص بو أفالذم يرل ضركرة 

كفقا للتحليل  ك الأسعار، جهاز أك السوؽ آلية  الطفاض العرض عنب سرعاف مايزكؿ بحكم  فعالية أك زيادة أفمساكيا لو ك 
الاقتصادم التقليدم قامت النظرية الكمية للنقود في بناء معادلة التبادؿ لفيشر ك معادلة الأرصدة النقدية كمبريدج على 

:  الافتًاضات التالية

 أف تقوـ النظرية الكمية للتقليديتُ في برليلها للواقع الاقتصادم ك في بناء النظرية النقدية على فرضية : ثبات حجم المعاملات-أ
 في برقيق التوازف تأثتَ أم النقود ليس لذا أفحجم الدعاملات كمستول النشاط الاقتصادم يتم برديده بعوامل موضوعية ك 

 فالنقود إذاالاقتصادم باعتبارىا كسيط للمبادلة لاف الدنتجات من السلع ك الخدمات تبادؿ بالدنتجات ك النقود كسيلة لذالك 
 قانوف العرض ك الطلب كعلى فاف حجم الدعاملات يعد إلذ يستند في ذلك إلظادكرىا لزايد في الاقتصاد ك ىذا التحليل التقليدم 

 بالدتغتَات التي تشمل عليها الدعادلة ك من ثم يعامل على انو ثابت يتأثر خارجي  بدعتٌ انو لا متغتَكفقا للنظرية الكمية بدثابة 
 لن حجم الدعاملات ك مستول النشاط النظرية ك عليو تفتًض ، العوامل التي تؤثر  في حجم الدعاملات ىي ثابة أفخاصة ك 

 أف ك سوؼ نرل فيما بعد ، بالدتغتَات التي بردث فيها أكالاقتصادم يتم برديده بعوامل موضوعية ليس لذا علاقة بكمية النقود 
 لؽلك القدرة الذاتية على التحرؾ لاقتصادمىذا الفرض لؽثل احد مقومات كدعائم الفكر الكلاسيكي الذم يعتقد باف النظاـ 

 .الإنتاجية بصورة تلقائية لضو مستول التوظف الكامل للموارد 

 نقصد بسرعة دكراف النقود معدؿ متوسط عدد الدرات التي انتقلت فيها كل كحدة من كحدات :ب ثبات سرعة دوران النقود
 أف أساس ك تقوـ ىذه النظرية على ، في تسوية الدبادلات التجارية ك الاقتصادية في فتًة زمنية معينة أخرل يد إلذالنقود من يد 

 بتعبتَ آك بردد بعوامل بطيئة التغتَ ك مستقلة عن كمية النقود لأنها في الددل القصتَ الأقل ىي ثابة على V)  )سرعة دكراف النقود
 منها درجة كثافة أخرل تغتَىا يرتبط بتغتَ عوامل أف أساس فافتًاض التحليل الكلاسيكي ثابت سرعة دكراف النقود على أخر

 الدالية ك النقدية ك ىذه العوامل الأسواؽالسكاف ك تطور عادات التعاملات الدصرفية ك مستول تطور ك تقدـ الجهاز الدصرفي ك 
في (M )  فقط ك لعا كمية النقوداثنتتُ متغتَين الدعادلة   يتبقى في ( V، T ) ك مع ثبات ، القصتَ الأجلكلها لا تتغتَ عادة في 

 . ك تقتصر نظرية كمية النقود على البياف العلاقة بينهما الأيسرفي الطرؼ ((P الأسعار من الدعادلة ك مستول الألؽنالطرؼ 

 تغتَ أم  أف مفاده أساسي تقوـ النظرية الكمية للنقود على افتًاض : بتغير كمية النقودللأسعارج ارتباط تغير المستوى العام 
 إلذفزيادة النقود الدعركضة سيؤدم  . للأسعارسيحدث تغتَ بنفس النسبة ك الابذاه في الدستول العاـ  في كمية النقود الدعركضة 

النقود ك الدستول العاـ  ( M ) ىناؾ علاقة طردية بتُ كمية أف أم ك العكس صحيح للأسعارزيادة لشاثلة على الدستول العاـ 
 ( .V ) ك سرعة الدكراف  ( T) ك ذالك بافتًاض ثبات حجم الدعاملات ، (P  )للأسعار 
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 السائد في فتًة زمنية معينة ىو نتيجة ك ليس سبب لدقدار ك كمية للأسعار الدستول العاـ أفك منو ترل النظرية التقليدية للنقود 
  . 6  متغتَ تابعللأسعار نظرية كمية النقود ىي داؿ كمية النقود متغتَ مستقل ك الدستولذ العاـ أف أمالنقود 

 :التقليدية لكمية النقود ة  ايجابيات النظري: الفرع الثالث

 يقف موقف الاحتًاـ ك التقدير ك السبب في أف إلا الدتعمق في فرضياتها ك نتائجها لا يستطيع التقليدية للنظرية النقدية الدراسة أف
  : إلذذالك يرجع 

 علاقة مباشرة ك تناسبية بتُ كمية النقود ك السعر جاءت متفقة بساما إلغاد التي تقوـ على النقود النظرية التقليدية لكمية  إف-1
 ك توافرت ظركؼ ك مبادئ  أفكارمع التحليل ك الواقع الاقتصادم الذم كاف سائدا في تلك الفتًة من الزمن حيث سيطرة عليو 

 . سمح بقبوؿ تلك النظرية بشكل مطلق أسباب

 حد بعيد في استعماؿ الدعطيات الحسابي ك البيانية في التعبتَ عن مفاىيم ك ظواىر اقتصادية عامة إلذكانت النظرية موفقة - 2
ك مدرسة كامبرديج ك ىو ما " فيشر"فكانت تقوـ على معادلات رياضية في توضيح العلاقة بتُ كمية النقود ك السعر كما فعل 

 . استيعاب التحليل الاقتصادم ك بالتالر تسيتَ فهم نظرية الكمية إلذ أدل

 تفستَ للواقع الاقتصادم الفعلي الدعاصر لذا فقامت بدراسة ك تفستَ الظواىر الاقتصادية من ايطارقامت ىذه النظرية في  -3
 نظرية منشئة ك لد تعط تصور أكخلاؿ بياف تفاعل الدتغتَات الاقتصادية الدوجودة فهي لد تكن نظرية معالجة لوضع قائم بحد ذاتو 

 .جديد لدعطيات جديدة 

 نظرية علمية بحتة اعتمدت في تفستَ ك برليل الواقع الاقتصادم ك توضيح العلاقة بتُ بأنهالؽكن كصف نظرية كمية النقود - 4
 . نظرية كاقعية تفستَية ك علمية إذا العلمي البحث فهي الأسلوبالكمية ك السعر على 

 كاف نتيجة تراكم مادم ك تارلؼي ك معارفي لتلك الفتًة إلظا ك نظريات التقليديتُ من استحساف أفكار فاف ما عرفتو الأختَك في 
 تكوف إف بزلو من النقائص ك السلبيات ك العيوب ك أنها التقليديتُ لا يعتٍ أراءمن الزمن ك لدا سادت تلك الفتًة من مبادئ ك 

 7.بعيدة عن الانتقادات 

 انتقادات النظرية النقدية الكلاسيكية  :الفرع الرابع 

 الانتقادات التي كجهت لتحليل التقليديتُ عقب ظهور أماـ لد يستطع الصمود تأثتَىا مفهوـ النقود ك دكرىا ك برديد نطاؽ إف
 لررد مغالطات ك إلا التي قامت عليها الددرسة التقليدية ليست الأفكار ك الدبادئ أف اتضح جليا أين الكساد العالدي أزمة

 التوازف الاقتصادم العاـ لػدث عند أف لذا من الصحة ك خاصة ما تعلق بقانوف لسام ك حيادية النقود ك أساسافتًاضات لا 
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 الدؤسسات ك تكدس السلع دفع لرموعة من الدفكرين إفلاس فانتشار البطالة ك ،مستول التشغيل الكامل للموارد الدالية ك البشرم 
 التقليديوف مسلمات ك قد كاف اشد الاقتصاديتُ اعتبرىا الاقتصادية التي الدبادئ ك الأفكار مراجعة نظرتهم لتلك إلذالاقتصاديتُ 

 ."جوف مينار كينز"نقدا للمدرسة التقليدية ك الددرسة التقليدية الحديثة الاقتصادم 

-29) كساد عالدي أزمة في الدرحلة التي ساد فيها فكر ك نظريات التقليديتُ انتقادا لوقوعو في الرأسمالربصفة عامة كاجو النظاـ 
 ك الأزمة التعامل مع تلك الأقل على أك الرأسمالركقف عاجزا معها في تفستَ حالة الكساد التي حلت بالنظاـ العالدي  (1933

   :  الحلوؿ الدناسبة لذا ك قد بسثل عجز ىذا الفكر خاصة فيما يتعلقإلغاد

 ؛ كساد ة التنبؤ بحدكث حاؿ- 
 ؛ الكساد ك تشخيصو من خلاؿ الدعطيات الدتعارؼ عليها في النظرية التقليدية أسبابتفستَ ك برليل - 
 ؛ الفكر التقليدم أدكات الركود الاقتصادم من خلاؿ كسائل ك أزمةعلاج - 
 8. الكساد أزمة التقليدية في مواجهة أدكاتهاضعف فعالية السياسة النقدية ك - 

  :  ىذه الانتقادات فيما يليأىمكما تعرضت نظرية كمية النقود لانتقادات عديدة ك تنحصر 
 التغتَ في تأثتَ النظرية على إضافتها العلاقة آلية التي إف: للأسعار العلاقة الميكانيكية بين كمية النقود و المستوى العام -أ

  فكمية النقود ليست ىي العامل الوحيد ، ليست بهذا الشكل البسيط الذم تصوره النظرية الأسعاركمية النقود على الدستول 
 فلقد افتًضت نظرية كمية ، لا علاقة لذا بتغتَ كمية النقود لأسباب قد ترتفع الأختَة فهذه للأسعارالذم يؤثر في مستول العاـ 

 ك تبعيتها للكمية النقدية على ىذا النحو الأسعار سلبية أف نتيجة لحدكث تغتَ في كمية النقود غتَ إلا لا تتغتَ الأسعار أكالنقود 
 يكوف للعوامل النقدية أف حقيقية دكف لأسباب الطفاضا نتيجة أك ارتفاعا الأسعار فقد تتغتَ ،تعد فرضا خاطئا ك تبتعد عن الواقع 

مثل  ) قد تتغتَ نتيجة لعوامل نقدية لا يعقبها في كمية النقود ، ( الإنتاجمثل تغتَ النفقات مع تغتَ حجم  )دخل في ذلك 
 أف كما  ،( الدضاربة أغراض الدعاملات ك الاحتياط ك أغراض النقدية على لأرصدتهم ك الدشركعات الأفرادحدكث تغتَ في توزيع 

 . تناسبية أك ليست مباشرة الأسعارالعلاقة بتُ كمية النقود ك بتُ 
 تعقيدا من العلاقة البسيطة التي أكثر عملية التي تعقب حدكث زيادة في كمية النقود سوؼ تصبح أف إلذيشتَ بعض الاقتصاديتُ 
 ليست كحيدة الابذاه بل تعمل في الابذاىتُ الأسعار العلاقة بتُ كمية النقود ك أف ما سبق إلذ يضاؼ ،تصنفها النظرية الكمية 

.  علاقة قابلة للانعكاس أنها أم
 في حتُ انو من غتَ للأسعار الدستول العاـ إلذ التغتَ في كمية النقود ينصرؼ تأثتَ أف نظرية كمية النقود تفرض أفمن الدلاحظ 

 كمية النقود ذاتها ك مثل ىذا الفرض لا يتفق بساما إلذ للأسعار التغتَ في الدستول العاـ تأثتَ ينصرؼ أفالدتصور كما ترل النظرية 
 لا تتصف دائما بالسلبية بل قد تكوف ىي العامل الالغابي الدستقل الذم يتًتب عليو الأسعار أفمع  كاقع الحياة الاقتصادية ذلك 
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 ىي الأسعار التابع ك تصبح أك حدكث تغتَ في كمية النقود ك ىنا تصبح كمية النقود ىي  الدتغتَ السلبي الأحياففي كثتَ من 
 . الدستقل أكالدتغتَ الالغابي 

 :  للإنتاج عدم واقعية افتراض ثبات الحجم الحقيقي -ب
 افتًاض حاؿ التوظيف الكامل بالنسبة للكلاسيك يتجو الاقتصاد بطريقة تلقائية للعمل إلذبافتًاض ثبات الناتج الوطتٍ يستند 

 الضرؼ إذا الدستول ىذا إلذ ىناؾ قول معينة تعود بالنظاـ الاقتصادم تلقائيا أف كما الإنتاجعند مستول التشغيل الكامل لعناصر 
 ك الإنتاج حجم أف بدا لا يدع لرالا للشك أثبتتقد  (1929-1932) العالدية الكبرل الأزمة أفعنو ك سوؼ نبتُ فيما بعد 

 مستول التشغيل إلذالتشغيل لا يستقر بصفة دائمة عند مستول التشغيل الكامل ك انو لا توجد قول تلقائية تعود بهذا النظاـ 
 ما ابتعد عنو  إذاالكامل 
 ما بزيلنا عن الافتًاض الخاص بثبات حجم الناتج ك ثبات حجم الدعاملات فلن يتحقق التناسب الطردم بتُ إذا إننايلاحظ 

 حجم إلذ كليا أك ينصرؼ اثر التغتَ في كمية النقود سواء جزئيا أف حتى لؽكن في ىذه الحالة الأسعاركمية النقود ك مستول 
 . للأسعار الدستول العاـ إلذ ك من ثم الدعاملات ك ليس الإنتاج
 تتوقف على مستول التشغيل السائد في المجتمع ك مدل اقتًابو من الأسعار العلاقة بتُ كمية النقود ك مستول أف أخربتعبتَ 

 كاف يعاني من إذا اقل من مستول التشغيل الكامل ك للإنتاج كاف الاقتصاد يعمل عند مستول فإذامستول التشغيل الكامل 
 كما الأسعار معطلة فاف زيادة كمية النقود لن يصاحبها ارتفاع في إنتاجية ك لؽلك طاقات الإنتاجالبطالة في سوؽ العناصر 

 أك ك التشغيل حتى يصل النظاـ الاقتصادم الذ مستول التشغيل الكامل الإنتاجافتًضت نظرية كمية النقود بل زيادة في حجم 
 لن يكوف تناسبيا مع كمية النقود كما افتًضت تلك الأسعار في الارتفاع مع ملاحظ ارتفاع حينئذ الأسعار فتبدأيقتًب منو 

  . بطريقة لستلفةالأسعار ىذا الارتفاع ليس بالضركرة ارتفاعا عاما فقد يصيب ،النظرية
 : عدم واقعية افتراض ثبات سرعة دوران النقود-ج

 تتقلب الطفاضا ك أنها كما لظركؼ السوؽ نتيجة تتغتَ أف أيضا تتغتَ بتغتَ حجم الدعاملات ك لؽكن أف لؽكن النقودفسرعة دكراف 
 الأسعار ارتفاع في أم ذالك انو قد لا يتًتب عل زيادة كمية النقود حدكث إلذ يضاؼ  ،9 الركاج ارتفاعا في ظركؼ الكساد ك 

 يتًتب على نقص إلاكما لؽكن  ) ما اقتًنت ىذه الزيادة بالطفاض في سرعة دكراف النقود بدعدؿ يلغي اثر الزيادة في الكمية إذا
 ما اقتًف ىذا النقص بارتفاع في سرعة دكراف النقود بدعدؿ يعوض النقص في كمية إذا الأسعاركمية النقود حدكث الطفاض في 

 مكافحة ىذا الكساد عن الأمريكيةك الدثاؿ على ذالك فتًة الكساد العظيم في الولايات الدتحدة حيث حاكلت الحكومة  (النقود 
 لشا زاد من قدرة ىذه التجارية كميات جديدة من البنكوت فزادت من احتياطي البنوؾ بإصدارطريق خلق عجز في الديزاني ك بسويلو 

 من الزيادة الأكبرك لكن الجزء  ( ك مشركعات أفراد ) على التوسع في منح الائتماف الدصرفي للعناصر الاقتصادية الدختلفة الأختَة
 حدكث إلذ بدكرة أدل فازداد تفضيلهم النقدم لشا الأسعار لتوقعاتهم حدكث الطفاض اكبر في إنفاؽ الجمهور دكف أيدمظل في 

 بل على الأسعار في ارتفاع الزيادة في كمية النقود لد يتًتب عليها أفالطفاض في سرعة دكراف النقود ك قد نتج عن ىذا الوضع 
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 ك الطفاض حجم الدعاملات ك من ثم لد الإنفاؽ تقليل إلذ أدل نتيجة لزيادة التفضيل النقدم الذم الأختَةالعكس الطفضت ىذه 
 لتوجيو السياسة النقدية خلاؿ الكساد العظيم  كأساستصلح نظرية كمية النقود 

 التحليل أف ذلك للأسعار بساطة لكي تفسر العلاقة بتُ كمية النقود ك بتُ الدستول العاـ أكثر تبدك نظرية كمية النقود باختصار
 ك توقعات الدراكز الاقتصادية لابزاذ القرارات ك مركنة العرض في الأرصدة في اعتباره تصرفات يأخذ أفالواقعي لتلك العلاقة ينبغي 

 : بزفى عنا الحقائق التالية إلا نظرية كمية النقود من انتقادات فينبغي إلذ ك لكن رغم ما كجو ، الدعنية الأسواؽ
 فمحل الانتقاد للنظرية الكمية ىو الاعتقاد في تلك العلاقة الديكانيكية للأسعار التغتَ في كمية النقود يؤثر في الدستول العاـ إف- 

 ليس عليو أمر فذلك للأسعار القوؿ باف ىناؾ بشة علاقة بتُ كمية النقود ك الدستول العاـ أما الأسعاربتُ كمية النقود ك مستول 
 كمية النقود الدتداكلة في علاقتها بالنشاط الاقتصادم بصفة عامة ك على كجو الخصوص مدل تشغيل إلذ ينظر أفخلاؼ بشرط 

 بتُ الاستهلاؾ ك الاستثمار الإنتاج ك توزيع الإنتاجعوامل 
 في ظل ظركؼ معينة يتحقق فيها جانب كبتَ من افتًاضاتها  الأسعار تفسر الارتفاع التضخمي في أف ىذه النظرية لؽكنها إف-
 أنها النقدم في خلق الدوجات التضخمية كما الإفراط خطورة الدكر الذم يلعبو إلذ  ىذه النظرية كاف لذا الفضل في التنبيو إف-

 جانب الاختلاؿ الذم لػدث بتُ كمية الأخصتلقى الضوء على جوانب ىامة ك خطتَة لفهم التضخم في البلاد الدختلفة ك على 
 10النقود ك حجم السلع ك الخدمات في ىذه الدكؿ 

 عرض النقود  :المطلب الثالث
   مع قبوؿ النقود كوسيلة أك كوسيط للتبادؿ باتت المجتمعات برتفظ بأحجاـ معينة من ما يسمى بعرض النقود ، أم بدعتٌ كمية 

.  في الاقتصاد نتداك لذاأك حجم النقود التي 

لؼتلف الدفهوـ العاـ لعرض النقود من بلد إلذ آخر، كذلك حسب تطوره الاقتصادم كتطور  تعريف عرض النقود :الأول الفرع 
"  إذ لؽكن تعريف عرض النقود بصفة عامة على أنو ،جهازه الدصرفي، كىو ما توضحو التعاريف ك الدفاىيم الدتدرجة لعرض النقود

، كعليو فإف عرض النقود يتمثل في كافة أشكاؿ النقود التي لػوزىا "كمية النقود الدتداكلة في لرتمع ما خلاؿ فتًة زمنية معينة 
. الأفراد ك الدؤسسات، كالتي بزتلف أشكالذا بددل التطور الاقتصادم كالاجتماعي ك النظم الدصرفية في البلد

نقصد بعرض النقود تلك الكمية من النقود الدتوافرة في فتًة زمنية معينة ك التي تتحدد عادة من قبل السلطات النقدية أك ىي 
. الكمية النقدية الدتمثلة في كسائل الدفع بجميع أنواعها

ك ىي مقبوضة من طرؼ ،  الكتلة النقدية الدتكونة من لرموع الأصوؿ السائلة التي بحوزة الأعواف الاقتصادية:ىو فالدعركض النقدم
كرقية ك )المجمعات النقدية إذف فالدعركض النقدم الكلي يتكوف من النقود الورقية الصادرة عن البنك الدركزم، ك النقود الدساعدة 

ك التي ، أك النقود الودائع( الدصرفية)التي لؽكن أف تصدرىا الخزينة العامة أك البنك الدركزم، بالإضافة إلذ النقود الكتابية  (معدنية
. بردثها البنوؾ التجارية ك ىي بسثل أكبر نسبة من حجم الكتلة النقدية الدتداكلة في المجتمعات الحديثة
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نقصد بعرض النقود تلك الكمية من النقود الدتوافرة في فتًة زمنية معينة ك التي بردد عادة من قبل السلطات النقدية أك ىي الكمية 
 النقدية الدتمثلة في كسائل الدفع بجميع أنواعها

 النقدي العرض أقسام: الفرع الثاني 

 : يلي ما إلذ النقدم عرض ينقسم
 النقدم عرض الداضي القرف من الثمانينات قبل ساد الذم التقليدم الأسلوب حدد : الضيق بالمعنى النقد  عرض M1-أ

 الدفع كسائل لرموع بأنو النقد لعرض كينظر كالخدمات للسلع مقابل  كونها أداة للمبادلة للنقود الوظيفة الفريدة أساس على
  خارج التداكؿ في العملة يضم الضيق بالدعتٌ النقد عرض  أفMayerكيرل    معينة، منية ز فتًة خلاؿ البلد الدتداكلة     في

 نقود تعتبر التي كشيكات الدسافرين بالشيكات عليها للسحب القابلة الخاص للقطاع الجارية كالودائع الجمهور كلدل الدصرفي الجهاز
 كالخزينة التجارية ما لػتفظ بو البنك الدركزم كالبنوؾ  أفGuptل  كير ، كذلك ليست كلأجل التوفتَ كودائع الزمنية الودائع بينما

 جزء يعتبر لأنو النقد عرض ضمن يدخل الدركزم البنك لدل كدائع التجارية من البنوؾ تودعو كما خزائنها داخل عملة من العامة
 11.القركض على كالطلب السحوبات لدواجهة التجارية البنوؾ تعتمد عليها التي النقدية الاحتياطات من
 كأصبح الداضي القرف سبعينات منذ بالاىتماـ لػظى الواسع بالدعتٌ النقد عرض بدا: الواسع بالمعنى النقد  عرضM2- ب

 كالتوفتَ لأجل الودائع إليها  مضافاM 1 على الزمن ، كيشمل عبر لسلوكو اىتماـ يعطي الأمريكي الاحتياطي الفيدرالر البنك
 كامل تعبتَ إلذ لا يشتَ النقد لعرض الضيق الدفهوـ أف النقديتُ الاقتصاديتُ بعض ، كيعتقد التجارية البنوؾ لدل الزمنية كالودائع

 الواسع الدفهوـ  أفFriedmanكفي مقدمتهم  الاقتصاديوف ىؤلاء يرم كلذذا الاقتصاد، داخل في الدتوفرة النقدية كميات عن
 حساب كلؽكن الداخلية، أك المحلية السيولة بدصطلح كيعرؼ عادة الاقتصاد، للنقود في الكلي الحجم يبتُ ىو الذم النقد لعرض
 بالدعتٌ النقد عرض مكونات إلذ التجارية الدصارؼ لدل التوفتَ ككدائع الودائع الآجلة إضافة خلاؿ من الواسع بالدعتٌ النقد عرض
 : التالر النحو على يصاغ أف الواسع لؽكن النقد بالدعتٌ عرض  كعليو12 الضيق

    M2 M1 R2  R3 
 : أف حيث

: M1الضيق بالدعتٌ النقد عرض . 
: R2الآجلة  الودائع .  
: R3 التوفتَ  كدائع . 

  : الأوسع بالمعنى النقد عرض M3- ج
 كيعتبر أمربكا، ك في انكلتًا الاقتصاديتُ من عدد نشرىا التي العملية الدسالعات إلذ الأكسع بالدعتٌ النقد بعرض الاىتماـ يعود
 Gurley andمناقشات  أعقبو اىتمت بهذا التعريف التي الأبحاث أكائل من 1959 عاـ في  الدنشورRad Cliffe تقرير
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Showكمصادر الحكومية كالأكراؽ السندات مثل النقود بدائل أك النقود أشباه على أكدكا كقد ، 1960 عاـ في  الصادر 
 برويلها كلؽكن عالية بسيولة تتمتع النقود عن جديدة بدائل كفرت قد الدالية الوسيطة الدؤسسات أف إلذ أشاركا ك للسيولة، بديلة

 جانبها إلذ بل السيولة خلق على قادرة التجارية البنوؾ تعد لد كىكذا خسارة، كبأقل قصتَ كفي كقت بسهولة دفع كسائل إلذ
 كملجأ مؤقت تصلح التي الجديدة الأصوؿ من أنواع للجمهور تعرض التي الدصرفية غتَ الأخرل الدالية من الدؤسسات العديد

  13.للقيم  
 العامة الدالية الدؤسسات الاقتصادم كجعل النشاط في الحكومة تدخل توسع إلذ الأكسع بالدعتٌ النقد عرض بدفهوـ الأخذ كيرجع
 أشكالذا كتعدد الوسيطة الدالية الدؤسسات عدد كبتَة في زيادة من عنو نتج كما الخاص القطاع نشاط عن لؼتلف لا نشاط بسارس

 ،14للسيولة  جديدة أشكاؿ كتسويق لإنتاج ملائم مناخ من عنو كما بسخض الدتخصصة كالدصرفية الدالية الخدمات دائرة كتوسيع
 الدصرؼ )أم  النقدية الوسيطة الدالية للمؤسسات النقدية كغتَ النقدية الدطلوبات من أصبح يتكوف النقد عرض أف أخرل كبعبارة

 النقد كلؽكن عرض الأخرل، الادخار مؤسسات مثل نقدية الغتَ الوسيطة الدالية الدؤسسات كمطلوبات (التجارية الدركزم كالدصارؼ
 : التالية العلاقة كفق الأكسع بالدعتٌ

= M2 + R   3M 
 : أف حيث

: M2الواسع بدعتٌ النقد  عرض .  
: Rالأخرل  الودائع .  

 : للاقتصاد العامة السيولة
 كالأكراؽ الدصرفية غتَ الاقتصادية الوحدات قبل من الدملوكة الدالية الأصوؿ إليو  مضافاM 3الأكسع  بالدعتٌ النقد عرض  كيقصد

 الادخار كسندات الحكومية الودائع ك التجارية ك البنوؾ الدتخصصة الاستثمار شركات تصدرىا التي السندات ك العامة الدالية
 ) العركض النقدم الكلي يتكوف من النقود الورقية الصادرة عن البنك الدركزم ك النقود الدساعدة أفك النتيجة  التجارية، كالأكراؽ

 نقود الودائع أك (الدصرية  ) النقود الكتابية إلذ بالإضافة البنك الدركزم أك تصدرىا الخزانة العامة أفك التي لؽكن  (الورقية ك الدعدنية 
 فالدعركض النقدم  ،إذاك التي بردثها البنوؾ التجارية ك ىي بسثل اكبر نسبة من حجم الكتلة النقدية الدتداكلة في المجتمعات الحديثة

 الأسعار لعدة عوامل منها اثر الكمية النقدية على مستول فقايتم برديدىا من جانب السلطات النقدية ك   (كمية النقود  )
معدؿ النمو مستول الرفاىية الاقتصادية ك عليو يعمل  (حالة النشاط الاقتصادم  )ك مرحلة الدكرة الاقتصادية  (معدؿ التضخم )

 على حجم النقود الورقية كما يؤثر في حجم النقود الكتابية التي تصدرىا البنوؾ التجارية من التأثتَالبنك الدركزم بشكل مباشر في 
 اعتمدت السلطات النقدية ، فإذا تغتَ معدؿ الاحتياطي النقدم القانوني ك سياسة السوؽ الدفتوحة ألعها أدكاتخلاؿ عدة 

سياسة نقدية توسعية خفض البنك من نسبة الاحتياطي النقدم بحيث  يسمح للبنوؾ التجارية بالتوسع في منح الدزيد من الائتماف 
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 سياسة انكماشية فانو سوؼ يرفع من نسبة الاحتياطي النقدم الدفركض على البنوؾ التجارية فيحد إتباع كاف الذدؼ ىو إذا أما
 . الدزيد من النقود الدصرفية إصدارمن قدرتها على 

ك من  ( في حدكد ضيقة جدا إلا ) السلطات النقدية ك قرارىا مستقل بساما عن متغتَ سعر الفائدة إلذفتحديد كمية النقود تعود 
 عرض النقود يعتبر غتَ مرف أف أمثم بات في النظم الدصرفية الدعاصرة اعتبار الكمية النقدية عدلؽة الدركنة لتغتَات سعر الفائدة 

 .بالنسبة لتغتَات سعر الفائدة ك ىو ما يبرر رسم منحن عرض النقود موازيا لمحور سعر الفائدة 

لو  المقابلة والأجزاء النقدي العرض مكونات : الفرع الثالث 

 مكونات عرض النقد: أولا 

 أساسا كتتكوف الوطتٍ داخل التًاب الاقتصاديتُ الأعواف بحوزة ىي التي الفورية الدفع كسائل أنواع كل على النقدم العرض لػتوم
 فالعرض الجزائر لدكلة كبالنسبة كالدصرفية، الدؤسسات الدالية عند كالودائع النقود من الأخرل كالأنواع كالبنكية الورقية النقود من

 15: التالية  العناصر من يتكوف النقدم
 : الورقية النقود
 النقدية للكتلة الأساسية الدكونات من كتعتبر النقدية كالقطع بنكوت من الورقية النقود تداكؿ في تتمثل

 .الجزائر في 
 : الكتابية النقود
 من أساسا كتتكوف أخر بنك حساب إلذ بنك حساب من الكتابة طريق عن الدتداكلة النقود في تتمثل
 .التوفتَ كصناديق الجارم الحساب مراكز ككدائع الدصارؼ لدل الطلب برت كدائع
 : النقود أشباه

 بسثل كىي القرض قبل مؤسسات من الدستَة الخاصة كالودائع لأجل، ككدائع فوائد على الحصوؿ لغرض الدودعة الودائع من كتتكوف
 .المحلية  السيولة اسم عليها يطلق العناصر كىذه الاقتصاديتُ للأعواف الدوظفة الأمواؿ

 النقدي  للعرض المقابلة الأجزاء: ثانيا 
 : الخارجي للعالم  بالنسبة1
 ألظاط تنظيمها اختلف مهما الاقتصاديات بصيع طرؼ بها من معتًؼ شرائية قدرة لؽثل حقيقي أصل  كىو: النقدي الذىب- أ

 كيعطي أصولو من لو كاصلا ملكا فيصبح الدركزم البنك لصالح عنو بالتنازؿ الذىب ىذا ك حائز كيقوـ بها  الدعموؿ كالتشريعات
 عليو الحصوؿ مقابل اصدر أم الأصل بتقييد ىذا قاـ قد الدركزم البنك أف حينئذ فنقوؿ الجهة ىذه إلذ قانونية نقودا ذلك مقابل
 .قانونية نقودا
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 الدكلة لعلاقة نتيجة ىو خارجو كالذ الوطن داخل إلذ الأجنبية العملات  تدفق:  (الصعبة العملة)الأجنبية  العملات- ب
ىذه  من الغابيا رصيدا ىناؾ يكوف الخارج إلذ تدفقها من اكبر الداخل إلذ العملات ىذه تدفق يكوف الخارج كعندما مع اقتصاديا
 شكل في كانت تظهر كاف حقيقيا أصلا الأجنبية العملات كيعتبر .النقود إصدار ىناؾ يكوف كبالتالر الاقتصاد بحوزة العملات

 لو حقا تصبح أجنبية عملات الدركزم على البنك لػصل كعندما الأخرل الاقتصاديات ابذاه شرائية قوة تشكل باعتبارىا نقدم
 16.ذلك مقابل قانونية نقود اصدر أم بتقيدىا، كيقوـ

 : الداخلي للعالم  بالنسبة2
 فإذا للدكلة العامة الديزانية تنفيذ على الخزينة تشرؼ (الحكومة سندات أو الخزينة على ديون )للخزينة   المقدم الاعتماد-  أ

 الخزينة أذكنات أك سندات الدركزم للبنك الخزينة تعطي كبالدقابل البنك الدركزم من الاقتًاض إلذ الخزينة تلجأ عجز ىنالك كاف
  :  17.السابقة الدالية السنة إيرادات10% بنسب القركض تقدنً كيتم
  : الاقتصاد لتمويل طريقتتُ  ىنالك:الاقتصاد قروض أو للاقتصاد المقدم الاعتماد- ب
 .مباشرة طريقة كىي ( القركض أك الاقتًاض  )الداخلية  البنوؾ من التمويل طريق عن -
 أفراد  )الأشخاص من طرؼ لذا الدقدمة التجارية الأكراؽ بخصم التجارية البنوؾ قياـ في كتتمثل مباشرة غتَ كىي الثانية كالطريقة -
 أك برفع كذلك التدخل الدركزم البنك النقدية كيستطيع الكتلة زيادة إلذ الطريقة ىذه كتؤدم الخصم معدؿ كجود مع  (مؤسسات ك

 .الدنتهجة الحكومة لسياسة تبعا الخصم معدؿ بزفيض

 والعوامل المؤثرة فيو  مصادر عرض النقود :الفرع الرابع 

.  مصادر عرض النقود : أولا 

حيث تقوـ بإصدار النقود بجميع فئاتها عن طريق البنك الدركزم كالذم يلتزـ بدكرة بدعايتَ صارمة في عملية الإصدار : الدولة 1
.  كقيمة النقود الأسعارالمحافظة على استقرار : ألعها 

فمثلا في البنوؾ التجارية حيث يقوـ بعملية توليد النقود للمجتمع من خلاؿ الاعتماد على نظاـ  : الجهاز المصرفي 2
 . الأخر الجزء كإقراضالاحتياطي الجزئي كالذم يسمح لذا بالاحتفاظ بجزء من الودائع 

 العوامل المؤثرة في عرض النقود :ثانيا 
 الابذاه الحديث لعرض النقود أثبت أنو متغتَ داخلي بدعتٌ انو يتأثر بعدة عوامل اقتصادية إف:  العوامل الدؤثرة في عرض النقود   

:  ألعها 
حيث تستطيع الدكلة التأثتَ على عرض النقود من خلاؿ تلك السياسات ففي حالة بزفيض  : السياسات المالية والنقدية• 

في  (الحرة)النقود مثلا تقوـ الدكلة لشثلة بالبنك الدركزم برفع نسبة الاحتياطي القانوني أك رفع سعر الخصم أك دخوؿ السوؽ الدفتوحة 
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ىيئة بائع للسندات الحكومية عند استخدامها للسياسة النقدية أما إذا أرادت الدكلة زيادة عرض النقود كباستخداـ السياسة الدالية 
 الاقتًاض من الذيئات العامة في الدكلة بدا إلذفإنها تعمل على بزفيض الضرائب أك زيادة الإنفاؽ الحكومي أك الاثنتُ معا أك لجوئها 

يسمى بالدين العاـ  
 إلذككذلك ،  الدالية كأشباه النقود الأصوؿ جديدة من أنواع خلق إلذكلما تطورت الأنظمة الدالية أدت  : تطور النظام المالي• 

 .دخوؿ رؤكس أمواؿ جديدة كأجنبية في الاستثمار 
 تلتزـ بدعايتَ صارمة للمحافظة أنها إلا لؽكن للحكومة في ضوء التوسع الاقتصادم أف تزيد عرض النقود :التوسع الاقتصادي • 

 عرض النقود مع كمية السلع كالخدمات الدنتجة لديها بدعتٌ أف تغتَ عرض تلاءـعلى التوازف في الاقتصاد كلذلك لغب عليها أف 
 .  مع الوضع الاقتصادميتلاءـالنقود لغب أف 

ف الدعركض النقدم أك كمية النقود يتم برديدىا من جانب السلطات النقدية  إ: النقود ضتحديد عر عوامل :الخامس الفرع 
 :كفقا لعدة عوامل منها

   ؛أثر الكمية النقدية على مستول الأسعار معدؿ التضخم-
 ؛   مراحل الدكرات الاقتصادية)حالة النشاط الاقتصادم -  
 . معدؿ النمو كمستول الرفاىية الاقتصادية-  

ك عليو يعمل البنك الدركزم بشكل مباشر في التأثتَ على حجم النقود الورقية كما يؤثر في حجم النقود الكتابية التي تصدرىا 
… معدؿ الاحتياطي النقدم القانوني ، سياسة السوؽ الدفتوحة ، معدؿ الخصم : البنوؾ التجارية من خلاؿ عدة أدكات ألعها

 .إلخ
كما بذدر الإشارة إلذ أف قرار السلطات النقدية في برديد كمية النقود مستقل كليا عن متغتَ سعر الفائدة ، ك بالتالر فإف كمية 

 18.النقود عدلؽة الدركنة لتغتَات سعر الفائدة
 :يوجد اختلاؼ بخصوص أفضل مقياس لعرض النقود ، ك يوجد مدخلاف لقياس النقود لعا :قياس المعروض النقدي 

 ىذا الددخل يرتكز على دكر النقود كوسيط للتبادؿ ، ك يستعبد بعض الأشكاؿ من الأصوؿ لا لؽكن  :مدخل المبادلات- 1
أف تستخدـ مباشرة في الدعاملات ، فمثلا الأكراؽ الدالية ك الحكومية ك الودائع الادخارية مستبعدة كفقا للتعريف الضيق للنقود لأنها 

 .لغب أف بروؿ أكلا إلذ العنصر القابل للإنفاؽ
 ىذا الددخل يشدد على أف كل أصل سائل لؽكن بالتعريف أف لػوؿ بسهولة إلذ نقود ك بدكف خسارة في :مدخل السيولة - 2

القيمة الاسمية ، أك أف تكوف أية خسائر أك مكاسب رأسمالية صغتَة جدا ، ك ىذا الشكل من الأصوؿ الذم يقيس الدبادلات 
 19المحتملة ك يشمل ىذا الددخل على النقود القريبة في تعريف النقود
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  . 134 ، ص 1983 ، ّكالت الوطبْعاث ، الكٌْج ، اننظريت الاقتصاديت انكهيتصمس احود صمس ،  
19

  .70 ، ص 1993 ، داز الفكس ، الجصائس ،  سياساث مؤسساث نقديت– نظرياث –الاقتصاد اننقدي ، نظم ضٍاء هجٍد الوْظاّي ،  
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 الدراسات السابقة : المبحث الثاني 

جل تكوين إطار مفاىيمي تستند إليو الدراسة الحالية في توضيح الجوانب الأساسية لدوضوعها، فقد قمت بدسح الدراسات أمن 
: السابقة حوؿ موضوع ىذه الدراسة كمنها مايلي 

 الدراسات العربية و الأجنبية  : المطلب الأول 
 الدراسات العربية : الفرع الأول 

 : بجامعة الجزائر بعنوان 1998دراسة أيدير عبد الحفيظ   – 1
 النمذجة ك برليل القياس الاقتصادم لتغتَات الدستول العاـ للأسعار ، ك تهدؼ ىذه الدراسة لدعرفة الأثر الدستقبلي لتحرير 

توفيقو تارلؼية متكونة من ثلاثة لرموعات  )الأسعار في مستواىا العاـ ك على التضخم ك كيفية تفستَ ىذا الأثر ك اعتمد  لظوذج 
ك قاـ بتحليل الحالة النقدية ك الدالية ك استنتج أف تغتَا جذريا  فيما  (عرض السلع ك الخدمات  )،  (الطلب على النقود  )جزئية  

يتعلق بالجانب النقدم ك الدالر ك ما يبرره الديل إلذ إلزاـ الدؤسسات العمومية ك الإدارية يتوسط عملياتهم عن طريق البنك  ك 
 .ىو الدستول العاـ للأسعار (    M  )استنتج العنصر الوحيد الذم لؽكن لو اثر عكس على الزيادة الدذىلة للكتلة النقدية 

 : بجامعة سوق أىراس بعنوان 2014دراسة علي صاري -   2
    ك تتمثل ألعية ىذه الدراسة في معرفة  السياسة التي يتم من خلالذا 2013-2000 سياسة عرض النقود في الجزائر للفتًة 

زيادة عرض النقود أك الطفاضو في الاقتصاد الوطتٍ ك لتحقيق أىداؼ البحث اعتمد على الإحصائيات الرسمية لبنك الجزائر 
باعتباره السلطة النقدية في البلد ، ك استنتج من خلاؿ الدراسة القياسية أف العرض النقدم يرتبط بعلاقة كثيقة مع مقابلات الكتلة 

 .النقدية 
 :بعنوان  (2011)دراسة مراد عبد القادر -  3

 دراسة اثر الدتغتَات النقدية على سعر الصرؼ الجزائرم ك تهدؼ ىذه الدراسة إلذ معرفة مدل تأثتَ الدتغتَات النقدية على سعر 
الصرؼ ك أيضا لزاكلة تشخيص العرض النقدم في الجزائر ك تطوره ك العوامل الدؤثرة بو ك لقد استخدـ لظوذج التعديل الجزئي 

لتقدير مركنة سعر الصرؼ بالنسبة للمتغتَات النقدية ، ك لقد استنتج من ىذه الدراسة انو لد يكن للعرض النقدم اثر يذكر على 
 .سعر الصرؼ أما الدستول العاـ للأسعار يعتبر أىم الدتغتَات تأثتَا عليو  

 قياس أثر الدستول العاـ للأسعار كالأرصدة الحقيقية على سعر صرؼ : بعنوان2005أحمد أبو الفتوح علي الناقة : دراسة -4
 كىي عبارة عن كرقة بحثية مقدمة في :الجنيو الدصرم مقابل الدكلار الأمريكي في ضوء الدسلمات الأساسية للاقتصاد الإسلامي

 2005/  ق 1426الدؤبسر العالدي الثالث للاقتصاد الإسلامي بجامعة أـ القرل بدكة الدكرمة، كلية الشريعة كالدراسات الإسلامية،
ـ، من إعداد الباحث  ، أنصب التحليل في ىذه الدراسة علي برليل أثر الدستوم العاـ للأسعار كالأرصدة النقدية الحقيقية على 
سعر صر ؼ الجنيو الدصرم مقابل الدكلار الأمريكي، في إطار الدسلمات الأساسية للاقتصاد الإسلامي، كذلك باستخداـ لظوذج 
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التعديل الجزئي كلظوذج الفجوات الدوزعة ذات الحدكد، كلقد اقتصرت الدراسة من حيث الدتغتَات أك التحليل علي ما يعتبر مقبولا 
. من كجهة نظر الاقتصاد الإسلامي

كيتغتَ سعر صرؼ .أف الدستوم العاـ للأسعار ىو الدتغتَ الأساسي الذم يفسر ارتفاع سعر صرؼ الدكلار مقابل الجنيو الدصرم 
الدكلار مقابل الجنيو الدصرم في نفس ابذاه تغتَ الدستوم العاـ للأسعار في مصر، كما أف مركنة سعر الصرؼ بالنسبة للمستوم 

. العاـ للأسعار في الأجل الطويل أكبر من نفس الدركنة في الأجل القصتَ، حيث يصبح سعر الصرؼ مرنا في الأجل الطويل
   :1991دراسة محمد شلفك و رتاب الخوري - 5

ىدفت ىذه الدراسة لبحث العلاقة بتُ التذبذب في أسعار الأسهم ك الدتغتَات الاقتصادية الكلية كعرض النقد ك الرقم القياسي 
للإنتاج الصناعي ك اذكنات الخزينة في السوؽ الدالر ك لد تعطي ىذه الدراسة تفستَا يذكر للتغتَ في أسعار أسهم سوؽ الدالر 

 . باستخداـ الدتغتَات الاقتصادية الدذكورة أعلاىا
 2006 / 2005دراسة اقتصادية ك قياسية لظاىرة التضخم في الجزائر : دراسة السعيد ىتهات- 6

ك كانت تهدؼ ىذه الدراسة لإلغاد قيم مستقبلية للظواىر الاقتصادية مثل التضخم في الجزائر ك استنتجت أف الإفراط في الإصدار 
النقدم يؤدم إلذ ارتفاع الأسعار لدا يقابل ىذه الزيادة نفس النمو في الدستول الإنتاج ، ك أف الارتفاعات الدتزايدة ك الدستمرة 

 . فالأسعار تؤدم إلذ تدىور القوة الشرائية للعملة الوطنية ك تؤثر على الأكضاع الاقتصادية ك الاجتماعية
 :الفرع الثاني الدراسات الأجنبية 

 :  Bulmesh Trivogi ( 1991 )دراسة  - 7
كضحت ىذه الدراسة كيفية تأثتَ العوامل الاقتصادية على عوائد الأسهم ك قد تبتُ من خلاؿ الدراسة أف عرض النقد كاف يؤثر 

بشكل الغابي على أسعار الأسهم ، ك قد تبتُ اف عرض النقد يؤثر بشكل سلبي عندما تزداد الفتًة الزمنية أما التضخم فكاف يؤثر 
 .بشكل سلبي على عوائد الأسهم 

 : Fred C .Graham ( 1996 )دراسة - 8
ترل ىذه الدراسة من خلاؿ التضخم ك عوائد الأسهم الحقيقية ك السياسية النقدية أف معدؿ التضخم يؤثر سلبا على لظو الناتج 
الحقيقي ، ك أف لظو  الناتج الحقيقي  يؤثر بشكل الغابي على عوائد الأسهم الحقيقية بدعتٌ أف معدؿ التضخم يؤثر بشكل سلبي 

 .على معدؿ العائد الحقيقي للأسهم 
ك تبتُ الدراسة اف معظم التغتَات في كمية النقود  الدطلوبة الحقيقية بسبب التغتَات في الناتج الحقيقي تم احتوائها من خلاؿ 

 .  التغتَات بالتضخم ك ليس من خلاؿ التغتَات في عرض النقد

 ما يميز دراستنا عن الدراسات السابقة :  المطلب الثاني
أغلب الدراسات ارتكزت على دراسة العلاقة بتُ عرض النقد ك الدؤشرات الأخرل مثل سعر الأسهم ك سعر الفائدة ك ىذا على 

: ، أما باقي الدراسات فهي فقد كانت اىتماماتها حوؿ(لزمد شلفك ك رتاب الخورم ، مراد عبد القادر  )غرار دراسات كل من 
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معرفة مستقبلية الظواىر الاقتصادية مثل التضخم، برليل الدستول العاـ للأسعار بدؤشرات أخرل كسعر الصرؼ، ك أيضا سياسات 
 .عرض النقود ك ذالك باستعماؿ لظوذج التعديل الجزئي ك لظوذج الفجوات الدوزعة 

 -1990تهدؼ دراستنا إلذ بياف  أثر تغتَ كمية عرض النقود على الدستول العاـ للأسعار في الجزائر خلاؿ السنوات الأختَة 
 ك ذالك بالاعتماد على لظاذج الالضدار الخطي البسيط لاختبار العلاقة بتُ متغتَات الدراسة بالاعتماد على برنامج 2014

EVIEWS09.  
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 : خلاصة الفصل
 كالنظم الاقتصادم كالاجتماعي التقدـ درجة حسب النامية، كالدكؿ الدتقدمة الدكؿ بتُ النقدية السياسة أىداؼ  بزتلف

 عددىا، حيث من اتفاؽ لزل الأىداؼ ليست ىذه أف بالذكر الجدير كمن . المجتمعات كأىداؼ كاحتياجات السائدة الاقتصادية
 التوظف النقدم، الاستقرار :منها كنذكر ىذه الأىداؼ، في كالتصنيف التوسع حيث من تتباين النقدية التشريعات أف ذلك

 . النمو الاقتصادم برقيق  الكامل،
 علاقة بتُ العرض لقد سلطنا الضوء من خلاؿ ىذا الفصل على الأدبيات النظرية  فتم التطرؽ لمجموعة من الدفاىيم الدتعلقة      ؼ

النقدم ك الدستول العاـ الأسعار ك مايتناكلو الكلاسيك في نظريتهم ، ك أيضا بردثنا على العرض النقدم ك أقسامو ك لؽكن 
: الدبحث فيما يليىذا  النقاط كالنتائج التي تم التوصل لذا من خلاؿ تلخيص أىم

يتم برديدىا من جانب السلطات النقدية كفقا لعدة عوامل منها اثر الكمية النقدية على  (كمية النقود  ) الدعركض النقدم - 1
 .  الدستول العاـ للأسعار

 تعتبر النظرية الكمية أف الزيادة في الأسعار ىي نتيجة للزيادة في كمية النقود ك ىذا بافتًاض ثبات سرعة دكراف ىذه الأختَة ك -ػ2
 . ثبات الحجم الحقيقي للإنتاج

 يعمل البنك الدركزم بشكل مباشر في التأثتَ على حجم النقود الورقية كما يؤثر في حجم النقود الكتابية التي تصدرىا البنوؾ – 3
 .التجارية ، فتعتمد السلطات النقدية إحدل السياستتُ التوسعية أك الانكماشية حسب الوضع السائد في الواقع الاقتصادم 

 لأىم جوانب  استعراضم تم من خلاؿذأما الدبحث الثاني فكاف بعنواف الدراسات السابقة التي لذا علاقة بدوضوع دراستنا، كاؿ
ا ذكر أىم النتائج الدتوصل لذا كفي نهاية كل دراسة تم ذىذه الدراسات كالدتمثلة في الذدؼ من الدراسة ، عيينتها طريقة الدعالجة كؾ

. إعطاء نقد أك إبراز إحدل الجوانب الدهملة في الدراسة كالتي سيتم تغطيتها في دراستنا

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

: الفصل الثاني
  للأسعار دراسة أثر النقد على المستوى العام

في الجزائر 
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                                         : تمهيد

لعرض النقدم ك علاقتو بدستول العاـ للأسعار من ؿ  بالأدبيات النظريةلذ الدفاىيم الدتعلقةإ   بعد أف تطرقنا في الفصل السابق 
 لدوضوع، سنحاكؿ في ىذا الفصل إسقاط الجانب النظرمالتي لذا صلة با الدراسات السابقة ذكؾ (الكلاسيكية )خلاؿ النظرية 

لتوصل إلذ نتائج الدراسة من   كذلك بإجراء دراسة ميدانيةالذم لؼص العلاقة بتُ العرض النقدم على الدستول العاـ في الجزائر 
  .استخراج الإحصائيات من موقع البنك الدركزم للجزائر  خلاؿ

 أف نتناكؿ من خلاؿ ىذا الفصل كل من لرتمع كعينة الدراسة  كطريقة بصع  ارتأيناكالإلداـ أكثر بالجانب التطبيقي للدراسة 
ك تلخيص الدعطيات كالتعرؼ بدتغتَات الدراسة ككيفية قياسها، كالأدكات الإحصائية كالقياسية كالبرامج الدراسة  الدستخدمة في 

 لذلك تم تقسيم ىذا الفصل إلذ مبحثتُ ،معالجة الدعطيات المجمعة، كما سيتم عرض كبرليل كتفستَ كمناقشة نتائج الدراسة
: التاليتُ

 ؛كالأدكات الطريقة :المبحث الأول
 .ناقشة النتائجـبرليل ك :الثاني المبحث
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  الدراسة وأدوات منهجية عرض: الأول المبحث
 أسباب إلذ للوصوؿ كتفستَيها اقكصف بقصد بها يرتبط جقمن رةقظا لكل فاف كتسيتَ يط بزط تطبيق عمل أداة بار الدنهج باعت

تلك الدتعلقة بجمع  مقؼ لدستخدمةا الأدكات أما ،مها لتعمي جئالنتا كاستخلاص ا،قفي ـتتحك التي كالعوامل رةقالظا ىذهق
 .اقنفي أك الفرضيات لتحقيق الوصوؿ ثم كمن التحليل في بها الاستعانة أجل منالدعلومات 

 المنهج المتبع و عينة الدراسة : المطلب الأول 

 المنهج المتبع في الدراسة : الفرع الأول 

من أجل الوصوؿ إلذ النتائج الدرجوة ، ك بغرض برقيق الذدؼ بخطوات منهجية صحيحة مع الإجابة على الأسئلة الدطركحة ، تم 
الاعتماد على منهج الوصفي التحليلي ك منهج منهج دراسة الحالة ،كما تم الاطلاع على الكتب ك الدراسات ك الرسائل الدرتبطة 

 لدعالجة الدعطيات التي تكوف في  EXCELبالدوضوع  أما أدكات الدراسة فقد تم الاستعانة بنموذج الالضدار الخطي البسيط ك 
شكل جداكؿ ك لتًبصتها إلذ رسومات أما الأدكات الدستخدمة فتتمثل في برنامج معالج الجداكؿ بيانية لتسهيل عملية الدلاحظة ك 

 09EVIEWSالتحليل ، بالإضافة إلذ الاستعانة ببرنامج 
 مجتمع الدراسة:  الفرع الثاني 

 بارتباطها بالأكضاع الاقتصادية ك الظركؼ العالدية 10/90بسيزت سياسة عرض النقود في الجزائر بعد صدكر قانوف النقد ك القرض 
  2014 1990التي أثرت على سياسة عرض النقود ، ك فيما يلي برليلات لتطور عرض النقد للفتًة 

 الاستقرار معامل مؤشر : أولا مفهوم 
 الناتج بدعدلات بربطها إلا الانكماشية أك التضخمية للابذاىات دلالة كاضحة تعطينا لا النقدية الكتلة تطور دراسة أف الدعلوـ من

 الحقيقي، الإبصالر الداخلي
 ينتج التضخم أف افتًاض الحقيقي على الإبصالر الداخلي الناتج لظو كمعدؿ النقود عرض في الزيادة معدؿ بتُ الدقارنة كبغيت لذلك

 .النقدم الاستقرار معامل بدراسة ابذاىات نقوـ أف ارتأينا الغرض كلذذا الاثنتُ، بتُ الفجوة اتساع عن

PIB    ( B) :النقدم مؤشر لاستقرار

M



 2

  B =  
 جانب أف بدعتٌ الأسعار في حالة استقرار أماـ أننا بدعتٌ نقدم استقرار ىناؾ يكوف للواحد مساكيا الدعامل ىذا كاف إذا كمنو

 بالدوجب الواحد عن لستلفا كاف إذا أما العرض، جانب ىو الوطتٍ كالذم الناتج في التغتَ معدؿ يساكم (الإنفاؽ ) الكلي الطلب
بدعدؿ  الانكماشية أك التضخمية الضغوط درجة كبزتلف . التًتيب على انكماش أك تضخم على كجود ذلك فيدؿ السالب أك

 .التوالر على بالسالب أك بالدوجب الواحد عن الدؤشر ىذا ابتعاد
 الدتداكلة النقود كمية زادت إذا أنو الدعيار، ىو ىذا كراء الكامن كالدنطق للنقود، الكمية النظرية على جوىره في الدعيار ىذا يستند
 بتُ حقيقي اختلاؿ فيحدث فائض، شكل في ذلك يتحوؿ الداخلي الحقيقي الإنتاج زيادة مع تتلاءـ التي الزيادة من أكبر بنسبة

 .الارتفاع لضو بالأسعار يدفع لشا كالسوؽ السلعية، النقدية السوؽ
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 الاستقرار معامل مؤشر تطور: ثانيا
  (2014-1990)  الجزائر في الاستقرار معامل مؤشر تطور( 01-02)الشكل رقم 

 
 الجزائر بنك معطيات على بناءا الطالبة إعداد من :المصدر

 على البسيط عيار الد ىذا نتائج تطبيق لنا يتبتُ ( 02 )الشكل إليو يشتَ الذم النحو كعلى ( 03 )  رقم الدلحق خلاؿ من
 :التالية الدراحل  إلذ الدراسة لراؿ تقسيم إليها ارتأينا الدتوصل النتائج تفستَ دؼبهك الجزائرم، الاقتصاد معطيات

  ( : 1997-1991 ) في الفترة 01المرحلة -
سجل فيها معدؿ عادم يعكس اثر بسيط للزيادة في كمية النقود على الدستول العاـ للأسعار حيث سجل الدؤشر أرقاـ قريبة من 

 . يعكس بداية مرحلة ضغوط تضخمية أعلى 2.23 أين سجل الدؤشر معدؿ قدره 1997الواحد عدل سنة 
   ( :2001-1998 ) في الفترة 02 المرحلة-

 ، فما ىي أسباب 26.11 ارتفاعا كبتَا للمؤشر بلغ معدؿ قدره 1998عرفت ىذه الدرحلة تذبذب للمؤشر حيث سجل سنة 
 ؟ىذا الارتفاع الكبتَ 

 :بالعودة لدكونات الدؤشر لصد أف 
 ك ىو معدؿ مرتفع بالدرحلة السابقة ك التي عرفتها كمية النقود %47.24 تطور سنوم كبتَ كصل  M2عرفت كمية النقود 

  .17.91تطورا متوازف بلغ في الدتوسط الكمية 
 بالدقارنة بالدرحلة السابقة ك التي عرؼ فيها الدؤشر % 1.8من ناحية أخرل عرؼ الناتج تطور سنوم ضعيف كصل إلذ ما قيمتو 

  .% 26.72تطور سنوم بلغ في الدتوسط 
 .للنقد بدعدؿ يقارب الدرحلة الداضية  BIB  ك M2 بتُ الدؤشرين 1999ثم عرؼ الدؤشر استقرارا سنة 

 ك لكنو يعكس ضغوط تضخمية حيث 1998 ارتفاعا لد يكن بحجم الارتفاع الذم شهدتو سنة 2001ثم عرؼ الدؤشرين سنة 
 : ك لؽكن عزك ذالك إلذ 5.64بلغ ما قيمتو 

  ك يرجع ذلك إلذ عاملتُ 17.91 ك ىول أعلى من متوسط الدرحلة السابقة  % 22.24 بقيمة كبتَة بقيمة  M2تطور 
 : أساسيتُ 

  الزيادة في الأرصدة النقدية الصافية الخارجية
 ( مليوف دكلار 7 )الانطلاؽ في تنفيذ برنامج الإنعاش الاقتصادم الذم اقره رئيس الجمهورية حيث خصص 

. ( مليار دج 520 )أم حوالر 
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 بالدقارنة بالدرحلة السابقة التي كاف فيها التطور السنوم %3.95عاد تطور الناتج للالطفاض من جديد حيث سجل ما قيمتو 

 . ك ذالك يعود لالطفاض سعر النفط في تلك الفتًة % 26.72للناتج يساكم 
  ( :2014-2002 ) في الفترة 03المرحلة 

 2.98 ، 2.33:  حيث سجلو على التوالر 2014، 2013  ،2007استقرار نسبي للمؤشر عدل  سنة  عرفت ىذه الدرحلة
:  ك بالعودة لدكونات الدؤشر لصد أف 3.75، 

كمية النقودM2))  14.42،   % 8.41،   % 21.50: عرفت تطور كبتَ حيث بلغت على التوالر  
%. 14حيث لؼتلف عن متوسط مؤشر تطور سنوم الكمية الذم بلغ % 

، % 2.81،  %9.22: من ناحية أخرل عرؼ الناتج تطور سنوم ضعيف حيث كصلت قيمتو على التوالر إلذ
 ك ذالك يعود لسبب الطفاض أسعار النفط من 11.69ك ذالك عند مقارنتو مع مؤشر تطور السنوم بلغ في الدتوسط  % 3.83
 .جديد 

 تطور النمو السنوي للكتلة النقدية و الناتج المحلي الإجمالي  : ( 02 -02 )الشكل رقم 

 
 الجزائر بنك معطيات على بناءا الطالبة إعداد من :المصدر

 المعتمدة الإحصائية والأدوات البيانات مصادر الدراسة، متغيرات تحديد :الثاني المطلب

 قياسها وطرق الدراسة، متغيرات تحديد: الأول الفرع

 التابع و يتمثل في المستوى العام للأسعار  المتغير: أولا

 مؤشر الأسعار ىو متوسط مرجع للأسعار لمجموعة معينة من السلع ك الخدمات أك الإنتاج :المستوى العام للأسعار      -  
 .خلاؿ سنة كاملة
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 المتغير المستقل و المتمثل في عرض النقد :  ثانيا

لرموعة كسائل الدفع الدتداكلة في المجتمع خلاؿ فتًة زمنية معينة ، أم لرموعة الوحدات النقدية الدتواجدة لدل  : عرض النقد
الأشخاص خلاؿ فتًة زمنية ، فعرض النقود يتمثل في كافة أشكاؿ النقود التي لػوزىا الأفراد ك الدؤسسات ، ك التي بزتلف 

 .أشكالذا بددل التطور الاقتصادم ك الاجتماعي ك النظم الدصرفية في البلد 

مصادر البيانات : الفرع الثاني

 الدراسة على الأدبيات الدتوفرة لزليا كدكليا من دراسات كأبحاث كنشرات كتقارير ذات صلة بدوضوع الدراسة لتغطية اعتمدت  
 ، كما تم الاستعانة بشبك إحصائيات السنوية للبنك الدركزم الجانب النظرم من الدراسة، ىذا بالإضافة إلذ الاعتماد على

. نتًنت للحصوؿ على بعض البيانات، كىذا لتغطية الجانب التطبيقي من الدراسةالإ

 الأساليب و الأدوات الإحصائية المعتمدة : الفرع الثالث 

تم الاعتماد في ىذه الدراسة على لظوذج الالضدار الخطي البسيط ، حيث يستخدـ الارتباط لدراسة العلاقة بتُ الدتغتَ الدستقل 
الدتمثل في عرض النقد  من جهة ك الدتغتَ التابع الدتمثل في الدستول العاـ في الجزائر من جهة أخرل ك ذالك باستخداـ  

09EVIEWS 

عرض النقد على المستوى  أثر اختبار في والانحدار الارتباط تحليل تطبيق نتائج :الثاني المبحث

 العام 

لدتغتَات ككذا الأدكات الدستخدمة التي رأينا فيها الأدكات العينة كبرديد ا اختياركبعد أف بينا في الدبحث السابق الطريقة الدتبعة في 
سنحاكؿ في ىذا الدبحث .  الإحصائية ككيفية بصع الدعطيات، بالإضافة إلذ الفصل الأكؿ الذم تطرقنا فيو إلذ الجانب النظرم

برليل مفصل حوؿ موضوع الدراسة في الجانب الديداني كالتطبيقي، حيث سنرل في مطلبو الأكؿ عرض النتائج بشكل متسلسل 
. تبعا لفرضيات البحث مستخدمتُ في ذلك أما الدطلب الثاني فسنتطرؽ فيو إلذ مناقشة كبرليل النتائج الدعركضة في الدطلب الأكؿ

 ةتقديم نتائج الدراس: المطلب الأول

 فقد تم بذميعها  على التطور الاقتصادم ك النقدم برصلناموقع البنك الدركز للجزائر ك  من خلاؿ البحث عن الدعلومات في 
 كحسابها كعرضها في ىذا الدطلب الذم يتضمن عرض النتائج الدتوصل إليها من خلاؿ الدعلومات الدتوفرة للمتغتَات لزل الدراسة

لدتغتَين ، ؿككذلك بسثيل السحابة النقطية  ،الدستول العاـ للأسعار بدلالة عرض النقد كالذم سنتطرؽ فيو إلذ عرض الدتغتَين أم 
  .كعرض النماذج الإحصائية للمتغتَات لزل الدراسة

 تحديد سحابة النقط بين المتغيرين: الفرع الأول 
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 يمثل سحابة النقط بنين المتغيرين (  03 -02 )شكل رقم 
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  (     Eviews) على مخرجات برنامج الإحصائي بالاعتمادمن إعداد الطالبة : المصدر                    

 الانتشار ذاق كاف فإذا النقاط، انتشار شكل ملاحظة خلاؿ من كذلكالخطية  العلاقة صياغة على النقطي التمثيل يساعد
 خلاؿ مناسية،  العلاقة تكوف مكافئ قطع شكل على الانتشار كاف كإذا خطية، العلاقة تكوف مستقي خط معادلة شكل على

ك سنحاكؿ اثباة ىذه  خطية علاقةبتُ الدتغتَين عرض النقد ك الدستول العاـ للأسعار ىي  العلاقة ييز تم بدكن  السابقة الأشكاؿ
 كىذا حسب بتُ الدتغتَين، العلاقة يفسر الذم الدناسب النموذج اختيار أجل من القياسية النماذج من لرموعة العلاقة بتقدير 

 :معايتَ عدة
 .معنوية الدعالد  -
 .الدعنوية الكلية  -
 .معالد التحديد  -
 (.  DW )إحصائية  -
  .  AKaikeمعيار  -
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  . Shwarمعيار  -

   :تقدير النموذج الخطي البسيط: الفرع الثاني
 الأساليب و الأدوات الإحصائية المعتمدة      

 : البسيط الانحدار نموذج مفهوم -أولا
 Independent مستقل متغتَ Dependent ّتابع  متغتَ بتُ العلاقة  قياسRegression analysis الالضدار برليل يعتٍ

 الالضدار برليل : اسم عليها يطلق فانو تابع كمتغتَ كاحد مستقل متغتَ بتُ كانت فإذا العلاقة ىذه شكل كبرديد ، أكثر أك
 التحليل على يطلق فانو الدستقلة الدتغتَات من عدد ك تابع متغتَ العلاقة بتُ كانت إذا  ، أماSimple regression البسيط

-Nonخطية  غتَ  أكLinearخطية  العلاقة تكوف كقد regression analysis Multipleالدتعدد  الالضدار برليل :اسم

linear .  
 متغتَ قيمة عرفت إذا متغتَ معتُ بقيمة التنبؤ إلذ يهدؼ ك التقدير ك التخطيط ك التنبؤ لأغراض رئيسي بشكل الالضدار يستخدـ

 بينهما ، الدشاىدات من سلسلة في ، الآخر يفسر أف لؽكن أحدلعا متغتَين بتُ العلاقة كصف بالالضدار ، نعتٍ بو مرتبط آخر
 الدفسر بالدتغتَ الدستقل الدتغتَ ك بالدفسر التابع الدتغتَ يسمى
 قيمة أك  اللاحقة(X) ّ (Y) بالقيمة للتنبؤ الدتغتَين تستعمل بتُ العلاقة عن تعبر رياضية معادلة إلغاد ىو الالضدار مفهوـ

 ) خطية غتَ أك ( كاحدة بدرجة خطية الدعادلة ىذه تكوف كقد منهما، الدعلوـ  حسب(x)أك  (y )ؿ مستقبلية
 دالة، علاقة ىيئة على متغتَين بتُ العلاقة لقياس تستخدـ التي الإحصائية الأساليب من   )البسيط ( الخطي الالضدار كيعتبر
 ىو   Independent variable  كالاخر متغتَ مستقل  Dependent variablتابع      متغتَ الدتغتَات ىاتو  احد يسمى

 (X) :الدستقل للمتغتَ   (Y)الدعتمد الدتغتَ انو أم التابع تغتَ الدتغتَ في الدتسبب
Y F (X) 

 

 خطية، تكوف :قد لستلفة أشكالا تأخذ أف لؽكن  بحيثY a bX:  معادلة  ذك مستقيم بخط العلاقة ىذه بسثيل لؽكن حيث
 .الخطي الشكل إلذ برولذا يتم حيث إلخ،... أسية، لوغاربسية،

 :العامة للصيغة كفقا الدتغتَات بتُ العلاقة قياس في البسيط الخطي الشكل على سنركز
Y i a bX i  e i (i 0,1,2,3,....,n)  

 بتُ الفرؽ كلؽثل ، للنموذج الاحتمالية للصفة مراعاة إضافتو تم العشوائي الخطأ   عنصرei ، معلمات النموذج b  كaأف  حيث
النظرية  كالقيم الفعلية القيم

 
 
. 
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 :البسيط الانحدار نموذج فرضيات -ثانيا

 حقيقي المجتمع قد يكوف ، عشوائيا منو مسحوبة لرتمع من عينة مشاىدات برليل خلاؿ من يتم ما عادة الالضدار لظوذج بناء
 أف بد لا التحليل عملية فإف عليو ، ك الإحصائي المجتمع  على كتعميمها العينة برليل نتائج على الاعتماد كيتم ، فرضي أك

 بناء فإف لذلك ، للمجتمع بساما لشثلة العينة أف تكوف الدتوقع غتَ من ك العينة، منو الدسحوبة للمجتمع التقريبي التمثيل تضمن
 :التالية الفرضيات مستوفي يكوف أف لغب الالضدار لظوذج
  :الأولى الفرضية

 قيم تغتَ في إظهار تأثتَىا على قادرة الدتغتَ ىذا إلذ بالنسبة بصعت التي الدعطيات أف  ، كيفتًض(X)الدستقل بالدتغتَ  تتعلق -1 
 ىذه عن التعبتَ كلؽكن ، القيم ،بقية عن لستلفة الدستقل الدتغتَ قيم من الأقل على كاحدة قيمة تكوف بحيث  (Y)التابع الدتغتَ

 :بالصيغة الفرضية
  :الثانية الفرضية

 التوزيع  أيضا تتبع الالضدار لدعالد الدعانية توزيع  ك(Y)كنتيجة فإف  ، ك الطبيعي التوزيع  يتبعei  العشوائي الخطأ  أف -2 
 . الدعالد ىذه لدعنوية اختبارات إجراء لؽكن ، بحيث الطبيعي
 : الثالثة الفرضية

  تعطيa+b X = Y الدعادلة  فإف الفرض ىذا الصفر كبسبب يساكم)كسطو أم (العشوائي للخطأ الدتوقعة القيمة  أف -3
 مع كسطها برت أك فوؽ تتغتَ= a+bXi   ei   Yi  = : الدعادلة  (Y) في حتُ  في(X)أف ، حيث  ثابتة(Y)قيمة متوسط

  . الصفر  عنeiنقصاف  أك زيادة

 الصغرى المربعات طريقة- 
 : الطريقة مفهوم - أولا
  : الشكل من معادلة صيغة ، بإمكانناXi ك Yi الدلاحظات   من(N)عينة  لدينا كانت إذا

Y i =a+b X i  
 ، الطارئة حوادثها ك ، لزدكديتها من  بالرغم كذلك ، الحديث الإحصائي التحليل لزرؾ بأنها  تعرؼ طريقة الدربعات الصغرل- 

 الجميع عند كمقيمة معركفة كتبقى الإحصائي التحليل توسعياتها في ك امتدادىا على يعتمد زاؿ ما فإنو ، الدتعددة كتغتَاتها 
 لرموع تصغتَ يتضمن  كىو(X,Y)الدشاىدات من لعينة مستقيم خط " أفضل" لتوفيق أسلوب ىي الصغرل الدربعات  طريقة- 

  Min (Yi Yˆi)²: لشكن حد أدنى إلذ الخط عن)الرأسية ( النقاط الضرافات مربعات
،  للالضدار بسثيل يعطي أحسن الذم الخط تعطي كالتي ، الخطي للالضدار رياضي برديد عن عبارة ىي الصغرل الدربعات طريقة

 مربع لرموع تدنية طريق عن لشكن أدنى حد إلذ (رأسيا)الخط ىذا حوؿ الأخطاء تدنية الطريقة ىي لذذه الأساسية كالقاعدة
 الدشاىدة القيم عن الفعلية القيم الضرافات
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 :إلذ الطريقة ىذه استخداـ سبب كيرجع
 .غتَىا من جدكل كفاعلية اكثر  تعتبر(OLS)  أك الدؤشرات بطريقةcofficients الدعاملات تقديرات أف1-

 طرؽ في التطور الكبتَ من الرغم على ، النتائج أفضل من الطريقة ىذه خلاؿ من عليها الحصوؿ لؽكن التي النتائج  تعتبر-2
 .القياسي النموذج معاملات كحساب تقدير

 .الطريقة ىذه مثل في العمل سهولة ك ، الأخرل بالطرؽ مقارنة بهذه الطريقة الدعاملات تقدير  سهولة-3
 الطريقة فرضيات -ثانيا

 :حوؿ تتمحور البسيط الالضدار لظوذج معاملات لتقدير اللازمة الاعتيادية الصغرل الدربعات طريقة  فركض 
 :الأول الفرض 1-

 أك سالبة أك موجبة القيم ىذه تكوف قد ، ك الصدفة على تعتمد زمنية فتًة في  ك(Ui)العشوائي الدتحوؿ قيم من قيمة كل أف 
 .للصفر مساكية

 :الثاني الفرض 2-
 E(Ui) =0       للصفر مساكية تكوف العشوائي للمتغتَ    expected values الدتوقعة القيم أف
 للصفر مساكم يكوف  القيم ىذه بصع  كحاصل(Ui): مقابلة  قيم تأخذ سوؼ الدستقل الدتغتَ قيم من قيمة كل بأف يعتٍ كىذا 

 الحد الثابت  بريز مشكلة حدكث الافتًاض ىذا إسقاط على ، يتًتب
 :الثالث الفرض- 3 

 الدتغتَ قيم بالنسبة لجميع زمنية فتًة كل في ثابت يكوف الحسابي كسطها حوؿ (الخطأ حد أك )العشوائي الدتغتَ قيم تباين أف
  homoscedasticity التباين نفس لذا يكوف الأخطاء حدكد فإف ثم ، كمن الدستقل

S2u =Var (ui) = E(ui2) : أم 
 :الرابع  الفرض4-
 الذاتي عدـ الارتباط أم أخرل، فتًة في لدشاىدة الخطأ بحد يرتبط لا فتًة أم في ما لدشاىدة العشوائي الدتغتَ أك الخطأ حد أف

 معدكمة تكوف الدختلفة الدلاحظات لأخطاء الدشتًؾ التباين أف ، ك للأخطاء
 :الخامس الفرض 5-

 أك) التباين الدشتًؾ يكوف أف ذلك يتطلب ، ك مشاىدة لكل الدستقل الدتغتَ عن مستقل  يكوف(Ui)العشوائي الدتغتَ قيم أف
 للصفر مساكيا معا   Xi ك Ui من  لكل(cov) (التغاير
 :السادس الفرض 6- 

 كل عند ذلك متماثل ك يكوف للصفر الدساكم متوسطها  حوؿUi توزيع  ، أم طبيعيا توزيعا  موزعUi العشوائي  الدتغتَ أف
 جرس بشكل  أمXi الدستقل الدتغتَ قيم من قيمة
 : والمتعددتقدير النموذج الخطي البسيط: ثالثا
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مؤشرات الأداء الدالر كسعر   العرض النقد ك الدستول العاـ للأسعار للمتغتَين الدستقل كالتابع  أمنقوـ بتقدير النموذج القياسي 
  كمن خلاؿ بعض الدتغتَين بعدما كقع اختيارنا على ؽ التي ذكرناىا أعلاهكذلك باستعماؿ أسهل كأمثل طر على التوالر الصرؼ

الدراسات السابقة التي تناكلناىا في الفصل الأكؿ، لؽكننا أف نتطرؽ إلذ صياغة النموذج القياسي الخاص بالإشكالية الددركسة 
 . تظهر نتائج النماذج  لكيكتقديرىا، بعد إدخاؿ البيانات إلذ البرنامج الإحصائي

 النتائج : الفرع الثالث

 لعرض النقد على الدستول العاـ التفستَية القدرة لاختبار دارالانحك الارتباط لتحليل التطبيقية جئالنتا عرضىذا الفرع   في اكؿنح
  للأسعار 

 النموذج الأول الخطي اختبارنتائج : (01- 02)جدول رقم 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  (Eviews) على لسرجات برنامج الإحصائي بالاعتمادمن إعداد الطالبة : الدصدر

 (Durbin et Watson) الاختبار والرفض القبول مناطق  ( 04-02 )شكل رقم 
 

4                    2.719                       2.546                                1.454               1.281                     0 
          

    P<0 ؟       P=0              ؟P>0 
 

         كجود ارتباط موجب كجود ارتباط سالب         حالة الشك                       لا يوجد ارتباط            حالة الشك
 
 

Dependent Variable: _21_16   

Method: Least Squares   

Date: 05/09/16   Time: 13:27   

Sample: 1991 2014   

Included observations: 24   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

      C 71.62500 7.763053 9.226396 0.0000 

NUM343005 6.13E-06 1.15E-06 5.344187 0.0000 
     
     R-squared 0.564876     Mean dependent var 102.5713 

Adjusted R-squared 0.545098     S.D. dependent var 37.55561 

S.E. of regression 25.32992     Akaike info criterion 9.381505 

Sum squared resid 14115.30     Schwarz criterion 9.479676 

Log likelihood -110.5781     Hannan-Quinn criter. 9.407550 

F-statistic 28.56034     Durbin-Watson stat 1.151419 

Prob(F-statistic) 0.000023    
     
     

1.15 
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4-D1                                        4-D2                             D2                 D1                 
 
 
 
 
 
 

 نتائج اختبار النموذج الخطي الثاني :  ( 02 – 02)جدول رقم 
 

Dependent Variable: Y1   

Method: Least Squares   

Date: 05/09/16   Time: 13:55   

Sample: 1990 2014   

Included observations: 25   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.759641 0.048622 36.19051 0.0000 

X 4.37E-08 8.35E-09 5.234750 0.0000 
     
     R-squared 0.543674     Mean dependent var 1.946952 

Adjusted R-squared 0.523834     S.D. dependent var 0.238530 

S.E. of regression 0.164597     Akaike info criterion -0.694014 

Sum squared resid 0.623120     Schwarz criterion -0.596504 

Log likelihood 10.67518     Hannan-Quinn criter. -0.666969 

F-statistic 27.40260     Durbin-Watson stat 0.109692 

Prob(F-statistic) 0.000026    
     
      

  (Eviews) على لسرجات برنامج الإحصائي بالاعتمادمن إعداد الطالبة : الدصدر

 (Durbin et Watson) الاختبار والرفض القبول مناطق  (05-02)شكل رقم 
 
 
4                   2.719                   2.546                                 1.454             1.281                    0  
 

P<0              ؟                               P=0      ؟                                         P>0 

     

كجود ارتباط  ارتباط سالب         حالة الشك                       لا يوجد ارتباط                حالة الشك      
        موجب

0.10 
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           4-D1                         4-D2                                D2                 D1                           

              

 

 

 

 نتائج اختبار النموذج الخطي الثالث :  ( 03- 02)جدول رقم 
Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 05/09/16   Time: 13:43   

Sample: 1990 2014   

Included observations: 25   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 61.33951 5.608984 10.93594 0.0000 

X 8.86E-06 9.63E-07 9.199306 0.0000 
     
     R-squared 0.786299     Mean dependent var 99.31280 

Adjusted R-squared 0.777008     S.D. dependent var 40.20984 

S.E. of regression 18.98790     Akaike info criterion 8.802099 

Sum squared resid 8292.427     Schwarz criterion 8.899609 

Log likelihood -108.0262     Hannan-Quinn criter. 8.829144 

F-statistic 84.62724     Durbin-Watson stat 0.118479 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 
  (Eviews) على لسرجات برنامج الإحصائي بالاعتمادمن إعداد الطالبة : الدصدر

 (Durbin et Watson) الاختبار والرفض القبول مناطق ( 02-06)شكل رقم 
 
 

04                      2.719                  2.546                                        1.454                1.281             0 
 

2 

P<0 ؟                                   P=0؟                                         P>0 

         كجود ارتباط موجب  كجود ارتباط سالب         حالة الشك                 لا يوجد ارتباط                حالة الشك  
 

0.11 
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4-D1          4-D2   D2                        D1 
                                   

 

 

 

 

 نتائج اختبار النموذج الخطي الرابع :  ( 04 -02)جدول رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  (Eviews)من إعداد الطالبة بالاعتماد على لسرجات  الإحصائية  :  الدصدر
 Durbin et Watson) )الاختبار كالرفض القبوؿ مناطق  (02-07)شكل  رقم 

) 
4                2.719                        2.546                                           1.454                  1.281         0      
  2  

P<0 ؟       P=0 ؟ P>0 

                                                                           

 كجود ارتباط سالب         حالة الشك                لا يوجد ارتباط                حالة الشك        كجود ارتباط موجب

              4-D1                         4-D2                                D2                 D1   

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 05/09/16   Time: 13:56   

Sample: 1990 2014   

Included observations: 25   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -407.4538 24.24625 -16.80482 0.0000 

X1 79.14933 3.776072 20.96076 0.0000 
     
     R-squared 0.950255     Mean dependent var 99.31280 

Adjusted R-squared 0.948092     S.D. dependent var 40.20984 

S.E. of regression 9.161170     Akaike info criterion 7.344443 

Sum squared resid 1930.322     Schwarz criterion 7.441953 

Log likelihood -89.80554     Hannan-Quinn criter. 7.371488 

F-statistic 439.3534     Durbin-Watson stat 0.295812 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

0.29 
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 تحليل النتائج: المطلب الثاني 

 معامل الارتباط قيمة تبتُ بينما ، الطردية أك العكسية لدتغتَين ،ا بتُ العلاقة طبيعة الدوجبة ك السالبة الارتباط معامل إشارة تبتُ  
r يعطي  حيث ،ق ؿ يةئالإحصا الدلالةدراسة  من لابد الدعامل قيمة إلذ نراعي أف قبل لكن الدتغتَين، بتُ العلاقة قوة r  قيمة

  بدستول Sigللارتباط ، بينما لا توجد دلالة إحصائية في الواقع بتُ ىذه الدتغتَات من اجل ذالك نقارف القيمة الاحتمالية 
 فإف قيمة الدعامل الارتباط بزتلف معنويا عن الصفر أم توجد 0.005 أقل من Sig  الدعتمد ، حيث إذا كاف قيمة %5الدعنوية 

 .دلالة لإحصائية الارتباط الخطي بتُ الدتغتَين  
 تحليل النموذج الأول

 : معنوية الجزئية للمعالم– 1
، نقوـ باختبار معنوية B0  ،B1للمعلومات الدقدرة ( Eviews)من خلاؿ النتائج الدتحصل عليها من لسرجات برنامج 

 ,( (Probنلاحظ أف القيمة الاحتماليةكمنو H0 ،  H1الإحصائية لذده الدعلومات حيث نضع في كل مرة  فرضية 
 : H0  مستول معنوية ك منو نرفض الفرضية 0,05 ≥0.0000

 
 أم ، H1 : 0نقبل الفرضية  ، ك 0  = 

 ( Y) ك  (X ) توجد دلالة إحصائية  للعلاقة بتُ % 5عن الصفر  بزتلف معنويا  الدقدرة الدعلمة أف

.  ذات مستول معنوية0,05 ≥0.0000

 :  المعنوية الكلية- 2

ك  (M2 )نلاحظ من خلاؿ الجدكؿ أعلاه باف ىناؾ علاقة طردية ذات دلالة إحصائية لدعامل الارتباط مابتُ عرض النقد 
  0.05ك ىي اقل من مستول الدعنوية الدعتمدة 000230.0حيث بلغت درجة الارتباط بينهم (IG )الدستول العاـ للأسعار 

 :   معامل التحديد– 3
ك الدتغتَ التابع   (M2 )عرض انقد  (X )بتُ الدتغتَ الدستقل R نلاحظ من خلاؿ نتائج الجدكؿ أعلاه أف قيمة معامل الارتباط 

 (Y)   الدستول العاـ للأسعار (IG)  أم القدرة التفستَية لأثر عرض النقد إلذ الدستول العاـ للأسعار يعتٍ أف  (0.56)قد بلغ
 من التغتَات على الدستول العاـ للأسعار ك ىي قدرة تفستَية جيدة أما نسبة الدتبقية فتعود لعوامل  56 %العرض النقدم يفسر 

 أخرل 
  ( :(Durbin et Watson إحصائية  – 4
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 إلذ الجدكؿ كبرجوع  ،1.151419إلذ  تساكم  ،حيث( DW ) قيمة  نستخرج (Eviews)برنامج لسرجات خلاؿ من
 ( Dw ( ) du، dl)كالأدنى ؿ  الأعلى الحدين من كل نستخرج قيمة ( ( DW الإحصائي

  25=  عدد السنوات  n: حيث لدينا 
K (الدتغتَات عدد) = 1  

 dl = 1.281  ،  du= 1.454ك منو 
 ، أم كجود ارتباط ذاتي موجب ك ] dl،0 [لراؿ   تقع  ضمن( DW)نقوؿ أف قيمة  ( 01 )رقم   الشكل على بالاعتماد

  ىذا يدؿ على أف النموذج غتَ جيد 
 :تحليل النموذج الثاني 

 : معنوية الجزئية للمعالم– 1
، نقوـ باختبار معنوية B0  ،B1للمعلومات الدقدرة ( Eviews)من خلاؿ النتائج الدتحصل عليها من لسرجات برنامج 

 ,( (Probنلاحظ أف القيمة الاحتماليةكمنو   H0 ، H1الإحصائية لذده الدعلومات حيث نضع في كل مرة  فرضية 
  أفأم ، H1 : 0نقبل الفرضية  ، ك H0 :  = 0  مستول معنوية ك منو نرفض الفرضية 0,05 ≥0.0000

 ( Y) ك  (X ) توجد دلالة إحصائية  للعلاقة بتُ % 5عن الصفر  بزتلف معنويا  الدقدرة الدعلمة

   ذات مستول معنوية 0,05 ≥0.0000

 :  المعنوية الكلية- 2

(  M2 )نلاحظ من خلاؿ الجدكؿ أعلاه باف ىناؾ علاقة طردية ذات دلالة إحصائية لدعامل الارتباط مابتُ عرض النقد 
  0.05 ك ىي اقل من مستول الدعنوية الدعتمدة 0.000026حيث بلغت درجة الارتباط بينهما  (IG )الدستول العاـ للأسعار 

 :   معامل التحديد– 3
ك الدتغتَ التابع   (M2 )عرض انقد  (X )بتُ الدتغتَ الدستقل R نلاحظ من خلاؿ نتائج الجدكؿ أعلاه أف قيمة معامل الارتباط 

 (Y)   الدستول العاـ للأسعار (IG)  أم القدرة التفستَية لأثر عرض النقد إلذ الدستول العاـ للأسعار يعتٍ أف  (0.54)قد بلغ
 من التغتَات على الدستول العاـ للأسعار ك ىي قدرة تفستَية جيدة ك النسبة الدتبقية فتعود لعوامل 54%العرض النقدم يفسر 

 .أخرل 
 (:  (Durbin et Watson إحصائية  – 4
 إلذ الجدكؿ كبرجوع ،0.109692إلذ  تساكم  ،حيث( DW ) قيمة  نستخرج (Eviews)برنامج لسرجات خلاؿ من

 (Dw(  )du، dl) كالأدنى ؿ  الأعلى الحدين من كل نستخرج قيمة ( ( DW الإحصائي
  25=  عدد السنوات  n: حيث لدينا 

K (الدتغتَات عدد) = 1  



 الفصل الثاني                                                    أثر دراسة عرض النقد على الدستول العاـ للأسعار

35 
 

 dl = 1.281  ،  du= 1.454ك منو  
أم كجود ارتباط ذاتي موجب ك ىذا  ،] dl،0 [لراؿ تقع  ضمن(DW ) نقوؿ أف قيمة  (02 )رقم   الشكل على بالاعتماد

 يدؿ على أف النموذج غتَ جيد 
 : تحليل النموذج الثالث

 :    معنوية الجزئية للمعالم– 1
 للمعلومات الدقدرة ,( (Probنلاحظ أف القيمة الاحتمالية (Eviews)من خلاؿ النتائج الدتحصل عليها من لسرجات برنامج 

B0  ،B1 نقوـ باختبار معنوية الإحصائية لذده الدعلومات حيث نضع في كل مرة  فرضية ،H0 ،  H1 0.0000كمنو≤ 
  الدقدرة الدعلمة  أفأم ، H1 : 0نقبل الفرضية  ، كH0 :  =  0 مستول معنوية ك منو نرفض الفرضية 0,05

 ( Y) ك  (X ) توجد دلالة إحصائية  للعلاقة بتُ % 5عن الصفر بزتلف معنويا 

   ذات مستول معنوية 0,05 ≥0.0000

 :  المعنوية الكلية- 2

(  M2 )نلاحظ من خلاؿ الجدكؿ أعلاه باف ىناؾ علاقة طردية ذات دلالة إحصائية لدعامل الارتباط مابتُ عرض النقد 
  0.05 ك ىي اقل من مستول الدعنوية الدعتمدة 0.000000حيث بلغت درجة الارتباط بينهما  (IG )الدستول العاـ للأسعار 

 :   معامل التحديد– 3
ك الدتغتَ التابع   (M2 )عرض انقد  (X )بتُ الدتغتَ الدستقل R نلاحظ من خلاؿ نتائج الجدكؿ أعلاه أف قيمة معامل الارتباط 

 (Y)   الدستول العاـ للأسعار (IG)  أم القدرة التفستَية لأثر عرض النقد إلذ الدستول العاـ للأسعار يعتٍ  (0.78) قد بلغ
 من التغتَات على الدستول العاـ للأسعار ك ىي قدرة تفستَية عالية النسبة الدتبقية فتعود لعوامل 78 %أف العرض النقدم يفسر

 .أخرل 
  ( :(Durbin et Watson إحصائية  – 4
 إلذ الجدكؿ كبرجوع ،0.118479إلذ  تساكم  ،حيث( DW ) قيمة  نستخرج (Eviews)برنامج لسرجات خلاؿ من

 (DW ( ) du، dl)كالأدنى ؿ  الأعلى الحدين من كل نستخرج قيمة ( ( DW الإحصائي
  25=  عدد السنوات  n: حيث لدينا 

K (الدتغتَات عدد) = 1  
 dl = 1.281  ،  du= 1.454ك منو  

،أم كجود ارتباط ذاتي موجب ك ىذا ] dl،0 [ تقع ضمن لراؿ (DW )  نقوؿ أف قيمة  (03)رقم   الشكل على بالاعتماد
 .يدؿ أف النموذج غتَ جيد 

 تحليل النموذج الرابع 
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             :  معنوية الجزئية للمعالم–1
 للمعلومات الدقدرة ,( (Probنلاحظ أف القيمة الاحتمالية (Eviews)من خلاؿ النتائج الدتحصل عليها من لسرجات برنامج 

B0  ،B1 مستول معنوية ك منو نرفض الفرضية 0,05 ≥0.0000، منو H0 :  = 0نقبل الفرضية  ، ك

H1 : 0 ، توجد دلالة إحصائية  للعلاقة بتُ % 5عن الصفر  بزتلف معنويا  الدقدرة الدعلمة  أفأم ( X)  ك (Y ) 

   ذات مستول معنوية 0,05 ≥0.0000

 :  المعنوية الكلية- 2

ك  (M2 )نلاحظ من خلاؿ الجدكؿ أعلاه باف ىناؾ علاقة طردية ذات دلالة إحصائية لدعامل الارتباط مابتُ عرض النقد 
 0.05ك ىي اقل من مستول الدعنوية الدعتمدة 0.000000حيث بلغت درجة الارتباط بينهما  (IG )الدستول العاـ للأسعار 

 :  معامل التحديد– 3
ك الدتغتَ التابع   (M2 )عرض انقد  (X )بتُ الدتغتَ الدستقل R نلاحظ من خلاؿ نتائج الجدكؿ أعلاه أف قيمة معامل الارتباط 

 (Y)   الدستول العاـ للأسعار (IG)  أم القدرة التفستَية لأثر عرض النقد إلذ الدستول العاـ للأسعار يعتٍ  ( 0.95) قد بلغ
 . من التغتَات على الدستول العاـ للأسعار ك ىي قدرة تفستَية عالية جدا  95 %أف العرض النقدم يفسر

 ( : (Durbin et Watson إحصائية  – 4
 إلذ الجدكؿ كبرجوع ،0.295812إلذ  تساكم  ،حيث( DW ) قيمة  نستخرج (Eviews)برنامج لسرجات خلاؿ من

 D ( du، dl)كالأدنى ؿ  الأعلى الحدين من كل نستخرج قيمة ( ( DW الإحصائي
  25=  عدد السنوات  n: حيث لدينا 

K (الدتغتَات عدد) = 1  
 dl = 1.281  ،  du= 1.454ك منو  

،أم كجود ارتباط ذاتي موجب ك ىذا ] dl،0 [ تقع ضمن لراؿ (DW ) نقوؿ أف قيمة  ( 04)رقم   الشكل على بالاعتماد
 .يدؿ أف النموذج غتَ جيد 

 :  اختيار أحسن النماذج -
 : ك ذالك إستاد على الدعايتَ التالية 

 ؛ (كجود أحسن دلالة إحصائية لدعاملات الدعادلة الدقدرة  )معنوية الدعالد الدقدرة 

 ؛ (كجود أحسن دلالة إحصائية للنموذج الكلي الدقدر  ) الدعنوية الكلية للنموذج 

معامل التحديد R²  (  أحسن جودة توفيق) ؛ 



 الفصل الثاني                                                    أثر دراسة عرض النقد على الدستول العاـ للأسعار

37 
 

 معيار AKAIKE ( اقل قيمة لدعامل التفضيل AMAIKE ) ؛ 

معيار SCHWORZ (اقل قيمة لدعامل التفضيلSCHWORZ ) ؛       

  قيمة داربن كاتسنن. 

ك الدتغتَ  ( IG)ك الجدكؿ التالر يلخص أىم الدعادلات التي لؽكن أف تعطي أحسن بسثيل ك اكبر قدرة تفستَية بتُ الدتغتَ التابع 
(  M2)الدستقل  

 

 لتلخيص أىم المعادلات( 05-02)الجدول رقم 

 R² AKAIKE SCHWARZ المعنوٌة الكلٌة  المعالم المقدرة  صٌغة المعادلة  رقم المعادلة 

  Prop 

(B0 

Prop 

(B1 

Prop 

(F 

   

1 Y= B0+B1X 0.0000 0.0000 0.000023 0.56 9.38 9.47 

2 Y=B0+B1logx 0.0000 0.0000 0.000026 0.54 0.69- 0.59- 

3 Logy=B0+B1X 0.0000 0.0000 0.000000 0.78 8.80 8.89 

4 Logy=B0+B1logx 0.0000 0.0000 0.000000 0.95 7.34 7.44 

 من إعداد الطالبة استنادا من النتائج النماذج: المصدر 

 :التحديد معامل-  1
 إلذ يساكم حيث الأفضل ىو الثالث النموذج باف نلاحظ ، الجدكؿ رقم خلاؿ من

 ثم ، (0.78) إلذ الثالث كيساكم النموذج ثم ، (0.95)يساكم  حيث الرابع  النموذج كيليو
 يكفي لا التحديد معامل لكن ( 0.103) ، ثم يليو النموذج الثاني  الذم يساكم  ( 0.56 )يساكم  كالذم الأكؿ النموذج
 .للنماذج  الدعالد معنوية بتُ نقارف كعليو الأفضل النموذج لاختيار
 :المعالم  معنوية 2 -

 يأتي الأكؿ النموذج ثم ، ( 0.00016 ) تساكم  Bؿ  الدعالد معنوية لأف الأحسن لعا  الرابع ك الثالث  النموذج أف نلاحظ
 ،B(  0.000026)ؿ  الدعالد معنوية تساكم الثاني حيث النموذج تم B  ( 0.000023) ؿ الدعالد معنوية تساكم حيث
 Akaike.معيار إلذ نلجأ الحالة ىذه كفي السابقتُ الدعيارين حسب الأفضل الرابع ىو  النموذج كمنو

 :Akaike معيار - 3 
 النموذج  ىوy ك x بتُ  العلاقة لؽثل الذم الأحسن النموذج مقبولا، كعليو النموذج كاف كلما  أقلAkaike معيار كاف كلما

 السادس 
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ثم يليو النموذج الثالث حيث تساكم  (7.34)نلاحظ أف النموذج الرابع ىو الأحسن لأنو اقل قيمة للمعيار حيث تساكم 
 -(  .0.69)ك أختَا النموذج الثاني حيث قيمتو بالإشارة السالبة  (9.38)ك يليو النموذج الأكؿ يساكم  (8.80)
  :  SCHWORZ معيار – 4

ك  (7.44) اقل كلما كاف النموذج مقبولا ك ىنا النموذج الأحسن ىو الرابع  ك يساكم SCHWORZكلما  كاف معيار 
كأختَا  النموذج الثاني حيث قيمتو بالإشارة السالبة   (9.47)ك يليو النموذج الأكؿ   (8.89)يليو النموذج الثالث حيث يساكم 

(0.59. )- 
من الجدكؿ أعلاه يتضح أف النموذج الأمثل لتمثيل العلاقة ك القدرة على تفستَ عرض النقد على الدستول العاـ للأسعار ىو 

  4النموذج رقم 
أم عرض النقد ك  الرابع الذم لؽثل العلاقة بتُ الدتغتَين   لتقدير النموذجالبسيط الخطي الالضدارسلوب أكباستخداـ 

  :يكوف الشكل الرياضي للمعادلة كالتالرمستول العاـ للأسعار 

  : يكوف الشكل الرياضي للمعادلة كالتالرالدالر ك عوائد الأسهم

 

:حيث 
   

 الدتغتَ التابع؛: 

 الدتغتَ الدستقل؛(:          )

 الدعامل؛:

 .الحد العشوائي : 

 :أم 

 

 (X). كالدتغتَ الدستقلكىي عبارة عن علاقة خطية لوغاريتم بتُ الدتغتَ التابع 
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 : خلاصة

 في تفستَ العلاقة بتُ اثر عرض الأفضل النموذج على على فرضيات الدراسة من خلاؿ البحث الإجابةحاكلنا في ىذا الفصل 
 . للأسعارالنقد ك الدستول العاـ 

:   كما يلي إليها النتائج الدتوصل أىمك لؽكن تلخيص 

 .0.5 ≥0.0000،   بتُ الدتغتَين إحصائيةكجود علاقة ذات دلالة -

 . إشارة موجبة أم علاقة طردية 1.759641، للأسعاركجود علاقة طردية بتُ عرض النقد ك الدستول العاـ -

  95 %لاف لو قدرة تفستَية أعلى.النموذج الرابع ىو الأفضل في تفستَ العلاقة بتُ الدتغتَين - 
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 :الخاتمة 

كاف لانتقاؿ الجزائر من الاقتصاد الدوجو إلذ اقتصاد السوؽ انعكاسات معتبرة على السياسة النقدية، خاصة ما تعلق 
بتسيتَ العرض النقدم كفصل الدائرة الحقيقية عن الدائرة الدالية، حيث تطلب الأمر من الحكومات الدتعاقبة القياـ بعدة إصلاحات 

 الدتعلق بقانوف النقد كالقرض، كالذم كضع الإطار القانوني للسياسة النقدية ككضح 1990كاف ألعها الإصلاح الشامل سنة 
. مسارىا كتطورىا، كأعاد للبنك الدركزم كظائفو كمهامو الاعتيادية بالإضافة إلذ خلق سوؽ نقدية ما بتُ البنوؾ

إف من أبرز الإصلاحات التي قامت بها الجزائر من أجل التحكم في التضخم ىو التوجو لضو اعتماد السلطات النقدية 
بشكل أكبر على أسلوب الإدارة غتَ الدباشرة للسياسة النقدية، لتنظيم مستول السيولة المحلية بشكل يكفل برقيق النمو 

. الاقتصادم الدستدنً من خلاؿ برقيق الاستقرار النقدم كالتحكم في الدستول العاـ للأسعار كهدؼ رئيسي

 تطور رئيسي أدخل إصلاحات عميقة لإطار 2003 الدتعلق بالنقد كالقرض الصادر في أكت 11-03 كيعتبر الأمر 
-90ككسائل السياسة النقدية، بالرغم من احتفاظو بجزء كبتَ من الأحكاـ الدتعلقة بوسائل السياسة النقدية المحتواة في القانوف 

حيث أف ىذا الإطار القانوني الجديد أعطى . ، حيث تم تعزيز قواعد الستَ الحسن في لراؿ صياغة كإدارة السياسة النقدية10
 منو مثلا لػدد 62مركنة أكبر للسلطة النقدية، أم لرلس النقد كالقرض في لراؿ تطوير الوسائل النقدية الدلائمة، فبموجب الدادة 

.  المجلس الأىداؼ النقدية خصوصان في لراؿ تطور المجاميع النقدية كالقرضية

السبب الرئيسي حسب  ( M2)لقد قمنا من خلاؿ ىذه الدراسة بتحليل العلاقة بتُ عرض النقد بدعناه الأكسع 
، فبعد سنوات (2014-1990)النظرية النقدية في الرفع من الدستول العاـ للأسعار، كحاكلنا تطبيقها على الجزائر خلاؿ الفتًة 

 الإصدار في بسويل التنمية من خلاؿ الزيادة في الإفراط تضخمية كبتَة جدان بسبب ضغوطمن تطبيق التخطيط الدركزم تولد عنها 
 الدالية الشاملة التي الإصلاحاتالنقدم، حاكلنا من خلاؿ ىذا البحث استكشاؼ مدل بركم السلطات النقدية في التضخم بعد 

  النظرم للدراسة ك الكشف عن الجذكر التارلؼية لإشكالية البحث التي تعود ركاد الإطارحيث استعرضنا . 1990انطلقت سنة 
الددرسة ، ك بدا أف الدراسة لزل البحث متعلقة بالاقتصاد الجزائرم فقدمنا عرضا كجيزا عن تطور العرض النقدم ك الدستول العاـ 

. للأسعار في الجزائر خلاؿ الفتًة الددركسة ، ك لتحقيق ىدؼ الدراسة قمنا باستخداـ الطرؽ الإحصائية الحديثة

بعد إجراء الدراسة التطبيقية ، باختبار ما اثر عرض النقد على الدستول العاـ للأسعار في الجزائر ، من خلاؿ استخداـ 
لظوذج الالضدار الخطي البسيط للكشف عن العلاقة على ارض الواقع ، كتطلب ذالك الاعتماد على فصلتُ ، أكلذما يتعلق 

. بالأدبيات النظرية لعرض النقدم ك علاقتو بالدستول العاـ للأسعار ، ك الثاني تم التطرؽ فيو إلذ الدراسة التطبيقية 

:  نتائج البحث واختبار الفرضيات 1.
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الددرسة الكلاسيكية من خلاؿ النظرية الكمية للنقود كالتي رأت أف النقود بردد الدستول العاـ للأسعار في ظل  بينت
قول السوؽ كإبعاد تدخل الدكلة، أف للسياسة النقدية الدكر الريادم في ضبط التضخم من خلاؿ التحكم في الكتلة 

. كىو ما يثبت صحة الفرضية الأكلذ، النقدية

 معامل الاستقرار النقدم أف الاقتصاد الجزائر عانى من ضغوط تضخمية بسبب لظو أكبر للكتلة اختبار أظهرت نتائج 
. كىو ما يثبت الفرضية الثانية. 2001-1998 خاصة في الفتًة الإبصالرالنقدية قياسان بنمو الناتج المحلي 

 أظهرت نتائج الاختبار القياسي أف العلاقة بتُ لظو الكتلة النقدية كالدستول العاـ للأسعار في الجزائر ىي علاقة طردية
كذات دلالة إحصائية قوية، تثبت الافتًاضات النظرية التي جاءت بها النظرية الكلاسيكية حوؿ كمية النقد كىو ما يثبت 

. كذلك الفرضية الثالثة

 سجل معامل الاستقرار النقدم معدلات قريبة من الواحد، كىو ما ينفي الفرضية 2014 كحتى سنة 2002أما الفتًة 
الثالثة حوؿ أثر بارز لنمو الكتلة النقدية على الدستول العاـ للأسعار، كيؤكد في نفس الوقت الفرضية الرابعة حوؿ كجود 

 التضخم الدستول العاـ للأسعار في فتًات متفاكتة، على الرغم من الطفاض مستول لارتفاعأسباب أخرل ىيكلية أدت 
. بشكل عاـ في ىذه الفتًة

 95 ىو النموذج الأحسن ، لديو دلالة إحصائية ك قدرتو التفستَية 04أظهرت النتائج التطبيقية أف لظوذج الاختبار رقم 
 بالدائة 54 الذم لد تتجاكز قوتو التفستَية 02  ك أختَا النموذج رقم01 ثم النموذج رقم 03بالدائة ثم يليو النموذج رقم 

. ، ك بناءا على ىذه النتيجة الدتوصل إليها تثبت صحة الفرضية التي تقوؿ أف للمتغتَين دلالة إحصائية قوية

 في التحكم في أزمة السيولة التي عرفتها الجزائر، (امتصاص السيولة)سالعت الإجراءات الجديدة للسياسة النقدية ،
 .كبالتالر الضسار دكر الإصدار النقدم في الزيادة من الضغوط التضخمية كىو ما يثبت الفرضية الرابعة

: توصيات البحث
 

 لتحقيق استقرار الأسعار كمكافحة التضخم لابد من التنسيق بتُ السياستتُ الدالية كالنقدية من أجل
؛  (ىيكلية كانت أك نقدية)استهداؼ التضخم من بصيع مسبباتو 

 َتطبيق سياسة نقدية لزكمة لامتصاص الكتلة النقدية الزائدة من التداكؿ مع التًكيز على الأدكات غت
 الدباشرة؛

 ُالعمل على بذسيد ما يقر بو قانوف النقد كالقرض خاصة فيما يتعلق باستقلالية البنك الدركزم، كضركرة التنسيق بت
السياسة النقدية كالسياسة الدالية في برقيق استقرار الأسعار؛ 
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 إف الحل الأمثل لتحقيق الاستقرار النقدم يكمن في تفعيل الوسائل الجبائية، كتقليص عجز الدوازنة كذلك بتقرير ترشيد 
.  النفقات العامة

 الاستمرار في كضع سياسة مالية تستهدؼ الحد من ارتفاع الأسعار عن طريق القضاء على العجوزات في الديزانية العامة
.  للدكلة

رغم أننا سعينا بالإلداـ بكل جوانب الدوضوع إلا أننا ندرؾ ىناؾ بعض  القصور كالنقائص سواء في الجانب   :آفاق البحث
أف ىناؾ بعض النقاط بقيت غامضة لؽكن أف تكوف انطلاقة لبحوث جديدة كىي آفاؽ مفتوحة  الدعلوماتي، كما  الدنهجي أك 

 :على إشكاليات نورد بعضها فيما يلي

دراسة أثر النمو في مداخيل النفط على الدستول العاـ للأسعار من الدنظور القياسي؛           

 اثر العولدة الدالية على فعالية السياسة النقدية في برقيق الاستقرار النقدم ؛
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 :                                                                                                                   قائمة المراجع 

 :                                                                                                                          الكتب 

  .2007 الطاهر لطرش ، تقنٌات البنوك ، دٌوان المطبوعات الجامعٌة ، الجزائر الطبعة السادسة – 1

 .1982 سامً خلٌل النظرٌات المالٌة و النقدٌة ، شركة كظمة للنشر و التوزٌع ، الكوٌت – 2

  .1985 سهٌر محمد الٌرحن ، النقود و التوازن الاقتصادي ، الإسكندرٌة – 3

  .1983 صقر احمد صقر ، النظرٌة الاقتصادٌة الكلٌة ، وكالة المطبوعات ، الكوٌت – 4

  .1993 ضٌاء مجٌد الموساوي ، الاقتصاد النقدي ، نظم نظرٌات سٌاسات مؤسسات نقدٌة ، دار الفكر الجزائر – 5

  .1990 عوض فاضل الدٌلٌمً ، النقود و البنوك ، دار الحكمة للطباعة و النشر ، الموصل العراق – 6

  .1981 فؤاد هاشم عوض ، اقتصادٌات النقود و التوازن النقدي ، دار النهضة العربٌة القاهرة ، – 7

  .1981 محمد زكً الشفعً ، مقدمة فً النقود و البنوك دار النهضة العربٌة – 8

  .1989 مروان عطوان ، مقاٌٌس اقتصادٌة ، النظرٌات النقدٌة ، قسنطٌنة دار البعث للطباعة و النشر ، بٌلوس ، – 9

  .  2001 وداد ٌحً ٌونس ، النظرٌة النقدٌة ، دار الكتب للطباعة و النشر ، الموصل العراق – 10

 :البحوث العلمية 

  .1998 أٌدر عبد الحفٌظ ، النمذجة و تحلٌل القٌاس الاقتصادي لتغٌرات المستوى العام للأسعار ، بجامعة الجزائر – 1

  .2011 مراد عبد القادر ، دراسة اثر المتغٌرات النقدٌة على سعر الصرف الجزائري ، بجامعة الجزائر – 2

 ، مجلة العلوم الاقتصادٌة الإدارٌة ، 2003 1974 هٌل عجمً جمٌل الجنابً ، عرض النقد فً عمان و العوامل المؤثرة فٌه ،– 3

  .2007عمان ، الأردن ، العدد الثانً 

 :المراجع بالغة الأجنبية 

1 - HAMID BALI inflation Algérienne، thése Doctorat d’Etat es sciences économiques، universiti 

d’Alger . 

2 – F.PERROUX "inflation dollar et euro dollar" oevrage collectif، Gallimard 1971 .  
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 2014-1990خلاؿ الفتًة  في الجزائرعرض النقد  تطور (:1)الملحق 

السنوات  عرض النقد  

343005 1990 

415270 1991 

  515902 1992 

627427 1993 

723514 1994 

799562 1995 

915058 1996 

1081518 1997 

1592461 1998 

1789350 1999 

2022.5 2000 

2473.5 2001 

2901.5 2002 

3299.5 2003 

3644.3 2004 

4070.4 2005 
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 2014-1990في الجزائر خلال الفترة المستوى العام للأسعار   معدلتطور:(2)الملحق 

السنوات  سعر الفائدة

21.16 1990 

26.64 1991 

35.08 1992 

42.28 1993 

54.54 1994 

70.79 1995 

84.03 1996 

88.82 1997 

93.26 1998 

4933.7 2006 

5994.6 2007 

6955.9 2008 

71731.1 2009 

8280.7 2010 

9929.2 2011 

11015.1 2012 

11941.5 2013 

13663.9 2014 
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95.68 1999 

95.97 2000 

100 2001 

101.43 2002 

105.75 2003 

109.95 2004 

111.47 2005 

114.05 2006 

118.24 2007 

123.98 2008 

131.10 2009 

136.23 2010 

142.39 2011 

155.10 2012 

160.11 2013 

164.77 2014 
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 2014-1990في الجزائر خلال الفترة  الكتلة النقدية تطور:(3)الملحق 

السنوات  الكتلة النقدية 

21.06 1991 

24.23 1992 

21.61 1993 

15.31 1994 

10.51 1995 

14.44 1996 

18.19 1997 

47.24 1998 

12.36 1999 

13.08 2000 

22.29 2001 

17.3 2002 

13.71 2003 

10.45 2004 

11.69 2005 

21.2 2006 
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21.5 2007 

16.03 2008 

3.12 2009 

15.44 2010 

19.9 2011 

10.93 2012 

8.41 2013 

14.42 2014 

 

 2014-1990في الجزائر خلال الفترة  الناتج المحلي الإجمالي تطور:(4)الملحق 

السنوات  الناتج المحلي الإجمال 

55.51 1991 

24.23 1992 

10.7 1993 

25.02 1994 

34.79 1995 

28.21 1996 

8.14 1997 

1.8 1998 
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14.75 1999 

26.18 2000 

3.95 2001 

6.49 2002 

16.01 2003 

16.83 2004 

22.97 2005 

12.65 2006 

9.22 2007 

18.13 2008 

9.33- 2009 

20.30 2010 

21.13 2011 

10.93 2012 

2.81 2013 

3.83 2014 
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 2014-1990في الجزائر خلال الفترة  مؤشر الاستقرار النقدي تطور:(5)الملحق 

السنوات  مؤشر الاستقرار النقدي 

0.37 1991 

0.98 1992 

2.01 1993 

0.61 1994 

0.30 1995 

0.51 1996 

2.23 1997 

26.11 1998 

0.83 1999 

0.49 2000 

5.64 2001 

2.66 2002 

0.85 2003 

0.62 2004 

0.5 2005 

1.67 2006 
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2.33 2007 

0.88 2008 

0.33- 2009 

0.76 2010 

0.94 2011 

0.99 2012 

2.98 2013 

3.75 2014 
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