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 دتهفي السراء و الضراء، إلى من اجت  ذا إلى من كانت سنديهدي ثمرة عملي  هأ
 ا، إلى منها و حنانهو عطف  هاتي و تربيتي، إلى من غمرتني بحبو حرصت على نشأ
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 .اهفي عمر 

 ظلمة جيلي و كان خير مرشد لي نحو العلم و  أمصباح دربي و أطفـو إلى من أشعل  
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  الاعزاء وأبناء اختي وابن اخي الغالي    وأخواتيم، إخوتي  هم و ترعرعت بينهإلى من عشت مع

 ا طيلة فترة تكويني من التعليم التحضيري إلى الجامعيإلى كل من علمني حرفـ
 أساتذتي الكرام

 :يوسف وأسامةر و كان خير رفقة لي و سندي  القد  همإلى من جمعني ب
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 الشكر الأول والأخير لرب العرش العظيم
 أتقدم بجزيل شكري وخالص تقديري إلى كل من وقف بجانبي وساعدني

 ذ  المذكرة وخاصةهوشجعني في إنجاز  
 اهو نصائح  يها معتالجبارة التي بذل  اهداتو على مجه  بوخلالة سهام ةالمشرف  ة  الأستاذ

 بخل بها عليتالقيمة التي لم    هاوإرشادات
 ذ  المذكرة كماهيد العون في إنجاز    هكان ل  كل منوإلى  

ولكل    بن قـانة إسماعيل وبن ختو فريد لا أنسى أيضا الأساتذة المحكمين لأداة البحث
 والتجارية وعلوم التسيير أساتذة كلية العلوم الاقتصادية

وأخص  كل موظفين دون إستثناء  و مدير وكالة البنك الخارجي الجزائري  شكر  اكما  
 لما قدمو  لي من معلومات بن عبد الصادق نجيببالذكر الموظف  

 ذا خلال فترة التربصهالمتواضع    يدتني في بحثاقيمة أفـ
 دفعة  الكل زملائي في    كما لا يفوتني أن أشكر

 وأشكر كل من قدم لي النصيحة وأعانني ولو بكلمة من قريب أو من بعيد فـالشكر
 لكم جميعا  الجزيل
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 الملخص :
 عينة الاعتماد  على  تم  ذلك ولتحقيق ربحية البنوؾ التجارية  على السيولة لساطرإلذ معرفة أثر الدراسة  هذى ىدفت    

،  وقد اعتمدت  2015و 2010الفتًة ما بتُ وذلك خلاؿ بنوؾ،  خمس تضممن البنوؾ التجارية العاملة في الجزائر  
 لتقدير أثر لساطر السيولة  لشثلة بػػػ مؤشرات  panalالدراسة  على الأسلوب القياسي من خلاؿ استخداـ  لظاذج 

 القرو  الذ اجمالر الودائ  /نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿ /نسبة اجمالر)
 . ، على الربحية  لشثلة ب مؤشرات )العائد على حقوؽ الدلكية /العائد على الأصوؿ ( الودائ  (

 حيث جاءت ىذه العلاقة علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ العائد على حقوؽ الدلكية توصلت الدراسة إلذ وجود     
وطردية م  نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الودائ   ولا توجد  لأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿ،  نسبة اعكسية م

فأشارت النتائج الذ عدـ العائد على الأصوؿ  بالنسبة لدؤشرعلاقة م  نسبة اجمالر القرو  الذ اجمالر الودائ  ،أما 
و نسبة اجمالر القرو  الذ اجمالر  الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿسبة ن بينو وبتُ علاقة ذات دلالة إحصائية  وجود

 علاقة طردية م  نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الودائ  .في حتُ أف لذذا الدؤشر  الودائ  ،
 

 .تجارية ، بنوؾ سيولة، ربحية ،لساطر:  الكلمات المفتاحية
       

Summary:  
    The aim of this study was to know the effect of liquidity risk on the profitability of 

commercial banks. To achieve this, a sample of five commercial banks operating in 

Algeria was adopted between 2010 and 2015. The study was based on the standard 

method through the use of panel models to estimate the impact of risk Liquidity is 

represented by indicators (ratio of liquid assets to total assets / ratio of total loans to 

total deposits / ratio of liquid assets to total deposits), on profitability  

represented by  ROA/ROE indicators. 

 

    The study concluded that there is a statistically significant relationship between the 

return on equity and the ratio of liquid assets to total assets, the ratio of liquid assets to 

total deposits and the ratio of total loans to total deposits. The results indicate that 

there is no statistically significant relationship between the ratio of liquid assets to 

total assets and the ratio of total loans to total deposits, while this index has a positive 

relationship 

With the ratio of liquid assets to total deposits. 

 
Keywords: profitability, risk, liquidity, commercial banks. 
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 توطئة :    
التي تفتقر إلذ  يمثل النظاـ الدصرفي بمختلف فروعو الركيزة الأساسية في تدويل عمليات التنمية خاصة الاقتصاديات     

وأصحاب العجز ونظرا للألعية  الأخرى للأسواؽ الدالية فهو يعد الوسيط الدالر بتُ أصحاب الفائضالدصادر التمويلية 
بقائو واستمراره خاصة في ظل التغتَات  خبراء البنوؾ اىتماما وعناية متزايدة بو من اجل الحفاظ على البالغة فقد أولذ

 الإصلاح الاقتصادي...إلخ تطبيق برامجلوصصة الخالعالدية للاتجاه لضو ات تشهدىا الاقتصاديالتي 
 تتعر  لدخاطر تعيقها في القياـ ، مزاولة أنشطتها خلاؿ وفي سعي ىذه البنوؾ إلذ تحقيق أكبر ربح لشكن من     

ومالية، ومن بتُ ىذه  نظامية، قانونية تشغيليةمن  بعملها على أكمل وجو، وىنا تبرز ألعية إدارة الدخاطر التي تتنوع
والتي تتمثل في القدرة على مواجهة الالتزامات الدالية الخاصة بالدعاملات البنكية في الوقت المحدد الدخاطر :لساطر السيولة 

 .لذا
إما بمواجهتها أو تجنبها أو التعايش معها وذلك من  تهاإدار ب الاىتماـ  تسعى البنوؾ إلذ ىذه الدخاطرنظرا لألعية     

، ومن أجل ذلك لغب على البنك إتباع ربحيتو  تحستُالتي تسطرىا إدارة البنك و  الدتوق  أو الأرباحعائد التحقيق أجل 
 . للبنك ربحيةعلى الدخطر ونسبة تأثتَه  نسبة ىذا لقياس طرؽ 

 :الإشكالية
 في : ةصياغة الإشكالية الرئيسية والدتمثلانطلاقا لشا سبق يمكن     

 ما مدى تأثير مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية الجزائرية ؟ -

 من خلاؿ ىذه الإشكالية الرئيسية تتفرع منها الأسئلة الفرعية التالية:        
 ؟البنوؾ التجارية  ىل تعتبر لساطر السيولة من العوامل الدؤثرة على ربحية -
 ؟الجزائريةالتجارية في البنوؾ تؤثر لساطر السيولة على العائد على حقوؽ الدلكية  ىل -
 ؟ الجزائريةالتجارية  في البنوؾتؤثر لساطر السيولة على العائد على الأصوؿ  ىل -

 الفرضيات :

 على ضوء الإشكالية التي تم صياغتها والاسئلة الفرعية نصوغ الفرضيات التالية :       

 لساطر السيولة من العناصر الدؤثرة على الربحية ؛تعتبر  -
  ؛بشكل سلبي  تؤثر لساطر السيولة على العائد على حقوؽ الدلكية -
  .بشكل إلغابي  تؤثر لساطر السيولة على العائد على الأصوؿ -

  مبررات اختيار الموضوع :
 ؛كوف الدوضوع يدخل ضمن لراؿ التخصص  -
 لضرورتها في البنوؾ؛الرغبة في دراسة لساطر لسيولة  -
 . الدصرفية خاطرضي  الدتعلقة بالداالدو  حداثة دراسة  -
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 الدراسة :  وأهمية  أهداف
  الوطنية و الأجنبية العاملة بالجزائر خلاؿ فتًة الدراسةربحية البنوؾ أثر لساطر السيولة على  قياس -
 ؛تحليل البيانات تحليلا وصفيا -
 .وربحية البنوؾ التجارية  العلاقة بتُ السيولة  طبيعة  معرفة -

 الدراسة : مرجعية

 : مصادر ثانوية أخرى أولية في اف طبيعة الدراج  الدستخدمة في الدذكرة تنحصر 

تتعلق بالجانب النظري للدراسة وذلك من خلاؿ الاعتماد على الكتب العربية ،  حيث :  المصادر الثانوية -
 والمجلات والدقالات العلمية والأبحاث الجامعية والانتًنت ،وعملية جم  الدراسات السابقة؛

 وضوع الدراسة، والاعتماد على جم عالجة الجوانب التحليلية لدمتتمثل في  : صادر الأوليةمال -
 مواق  الانتًنت . خلاؿ  خلاؿ التقارير السنوية للبنوؾ وتم الحصوؿ عليها منمن عطيات الد

 حدود البحث :
 الذ الواق  ،لػب تحديد ابعاد وحدود للدراسة وىي كما يلي : أقربدقيقة و  جات ااستنتللوصوؿ الذ  

 ( .BEA/SGA/AGB/BNA/BNPمن البنوؾ التجارية الجزائرية ) عينة  تدثلت في الحدود الدكانية :
 . 2015 و 2010تدثلت في الفتًة مابتُالحدود الزمنية : 
 المنهج المتبع :

تحليلي وال وصفيالنهج تم استخداـ الدالإشكالية  الدطروحة وقصد الإحاطة بجوانب موضوع الدراسة، حسب  طبيعة    
 .في دراسة الحالة أسلوب الدنهج الكمي)القياسي(ـ استخدفقد تم افي الجانب التطبيقي ، أما نب النظرياالج في 

 صعوبات الدراسة : 
 صعوبة الحصوؿ على تقارير البنوؾ لا على مستوى البنوؾ و لا على مستوى الدواق  الالكتًونية؛  -
 صعوبة تطبيق البرامج الإحصائية ؛ -
 قلة الدراج  بالغة العربية التي تدرس لساطر السيولة في البنوؾ . -

 
 هيكل البحث : 

لذ من اجل تحقيق الاىداؼ الدسطرة وقصد الالداـ بجوانب الدوضوع ،وللإجابة عن الاشكالية قمنا بالتقسيم البحث ا  
الدراسة القياسية والفصل الثاني  الادبيات النظرية ، ويتمثل الفصل الاوؿ في بالخاتدة ا فصلتُ  مستهلا بمقدمة ومنته

 ربحية البنوؾ التجارية ويمكن تلخيصها كما يلي :لأثر لساطر السيولة على 
الادبيات النظرية حيث سنقسمو الذ مبحثتُ سنتناوؿ في الدبحث الاوؿ الادبيات النظرية والتطبيقية  ،الفصل الاوؿ :   

الجزائرية في البنوؾ  التجارية  لربحية لسيولة وا والذي من خلاؿ سنتطرؽ الذ مفاىيم الاساسية للربحية ولساطر السيولة
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 ج 

 

،وعنواف الدبحث الثاني "الدراسات السابقة " التي سنتناوؿ فيها اىم الدراسات الذي تناولت وصولا للعلاقة بينهما 
 الدوضوع وأوجو التشابو والاختلاؼ بينهم وبتُ موضوع لزل الدراسة .

ي سوؼ يقسم الر مبحثتُ اساستُ " الذلساطر السيولة على ربحية البنوؾ التجارية  لأثردراسة قياسية الفصل الثاني :
 ،الاوؿ يبتُ الطريقة والادوات الدستخدمة في الدراسة ، والثاني يتعلق بالنتائج الدتوصل اليها  والدناقشة .
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 تدهيد : 
ضمن التعاملات التي يقوـ بها البنك توجد العديد من الدخاطر التي يتعر  اليها من بيئة الذ أخرى وىذا ما         

 دفعنا الذ البحث في خطوات تقييم وقياس ىذه الدخاطر من اجل تجنبها والتقليل منها ، 
كل ما يتعلق بمخاطر السيولة أي  الجانب النظري فيو تقدنً  الذ مبحثتُ الأوؿ يتم  ىذا الفصلوعليو سنحاوؿ تقسيم 

التي لذا علاقة بالدراسة ويكوف التقسيم كما والثاني عبارة عن أىم الدراسات السابقة  م  بعض .ا موعلاقتهوالربحية 
 يلي :

 الدبحث الأوؿ :ماىية لساطر السيولة والربحية   
  الدبحث الثاني :الدراسات السابقة  
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 الادبيات النظرية المبحث الأول: 
سنتناوؿ ايضا كما ،لدبحث التطرؽ الذ الدفاىيم العامة حوؿ لساطر السيولة  ومؤشرات قياسها سنحاوؿ في ىذا ا   

 .عليها إضافة الذ بعض مؤشرات قياسها  مفاىيم عامة حوؿ الربحية والعوامل الدؤثرة
 

 في البنوك التجارية  السيولةطلب الأول: ماهية مخاطر الم
قبل التطرؽ الذ مفهوـ لساطر السيولة لغدر بنا الإشارة الذ بعض الدفاىيم العامة حوؿ السيولة ومكوناتها وفيما يلي     

  مهوـ السيولة ومؤشراتها
  في البنوك التجارية  مفهوم السيولةأولا: 
 حوؿ السيولة وىي كالاتي : سنتناوؿ في ىذا الفرع مفاىيم العامة     

 تعريف السيولة : -1
الدوجودات ضمن التوازف الذي  الفرؽ بتُ الدوارد الدتاحة لو والأمواؿ الدستخدمة في لستلف أنواع تعرؼ السيولة على انها    

في السيولة عندما تكوف الأمواؿ الدتاحة فائضة  ، أو تكوف الدصارؼ في حالة وفرةتفرضو الأصوؿ الدصرفية الدتعارؼ عليها 
الدتوازف في بنود الديزانية الأخرى ، بحيث يضطر الدصرؼ إلذ  ر عن قدرة الدصرؼ على الإقرا  ، وعن حدود الاستثما

دى الدصارؼ أو أرصدة عاطلة لدى مثل الأوراؽ الدالية أو على شكل أرصدة ل إستثمار الفوائض ضمن الأصوؿ السائلة ،
 1البنك الدركزي.

في  الدصرؼ بجزء من أصولو في شكل سائل بدرجات متفاوتة ، وذلك لدواجهة الزيادة إحتفاظ وكما تعرؼ أيضا بأنها     
بما استغلاؿ ودائعو  سحب الودائ  والسحب من الاعتمادات الدفتوحة للعملاء ، بحيث يتمكن الدصرؼ في ذات الوقت من

أدنى تأختَ ، ومن غتَ أف ينجم  لػقق لو أكبر ربح لشكن ، م  احتفاظو بنقود كافية تدكنو من مقابلة طلبات السحب دوف
 2عن ذلك ارتباط في أعمالو

ىي الداؿ النقدي الجاىز لدى البنك لدواجهة طلبيات السحب الآنية من قبل الزبائن الدودعتُ، والسيولة في  تقصد بها     
مدى توفتَ أصوؿ سريعة التحويل اٍلذ نقود بدوف خسارة في قيمتها لدقابلة ديوف مستحقة في مواعيدىا  العاـ ىيمعناىا 

 3.متغتَين أساسيتُ: أصوؿ سائلة و تواريخ اٍستحقاؽ دوف تأختَ، فهي إذف ذات
 الاقتصادية وتعبر على مدى سرعة تحويلالتزاماتها  لدواجهة البنوؾ الدتوفرة لدى  الأمواؿ"يمكن تعريف السيولة بأنها       

 "للمعاملات البنكية . إلذ سيولة، وىي النقود السائلة والجاىزة أصولو
 مكونات السيولة: -2

 سمتُ لعا  الاحتياطات الاولية والاحتياطات الثانوية وىي كما يلي :قالسيولة الذ  تتنقسم مكونا
 

                                                 
1
لرلة كلية ، لمخاطر السيولة باستخدام كشف التدقيق النقدي مع بيان أثرها على كفاية رأس المال في القطاع المصرفي تحليليةدراسة نضاؿ رؤوؼ أحمد،  

 .303ص2013المحاسبية والدالية، جامعة بغداد، العدد السادس وثلاثوف، ، الاقتصادية، معهد العالر للدراسات بغداد للعلوـ
2
 . 129، ص1986مكتبة عتُ شمس ، القاىرة  ، البنوك ومنشآت التمويل الدولية ومنشآت التأمين والبورصات "إدارة المنشآت المالية عساؼ ، لزمود ،  
3
 .010-011. ص1981ة، ،، مكتبة عتُ الشمس، القاىر ، إدارة البنوكالسيد الذواري 
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 :الأولية اتالاحتياط - أ
وتتألف ىذه الاحتياطيات على  ىي تلك الدوجودات النقدية التي يمتلكها الدصرؼ التجاري دوف أف يكسب منها عائدا،   

 1ىي: ،مستوى الدصرؼ الواحد من أربعة مكونات
 ؛النقد بالعملة المحلية والأجنبية في الصندوؽ -
 الودائ  النقدية لدى البنك الدركزي؛ -
 لمحلية الأخرى؛الودائ  لدى الدصارؼ ا  -
 الصكوؾ تحت التحصيل؛ -
 .الودائ  لدى الدصارؼ الأجنبية في الخارج -
 الاحتياطات الثانوية :  -2

الأوراؽ الدالية  الاحتياطيات الثانوية في الدصرؼ التجاري ىي عبارة عن موجودات سائلة تدر لذا عائدا ، وتشتمل على    
الاحتياطيات في لراؿ السيولة  تحويلها إلذ نقد سائل عند الحاجة ، وتحقق ىذه والأوراؽ التجارية الدخصومة ، والتي يمكن

يفيض من الاحتياطيات الأولية عن  فوائد متعددة ، منها إنها تسهم في تدعيم الاحتياطيات الأولية ، وفي استيعاب ما
 2.متطلبات الدصرؼ ، وكذلك تساىم في تحقيق نسبة من أرباح الدصرؼ

 :في البنوك التجارية : مفهوم مخاطر السيولة ثانيا
 تعريف المخاطر  -1
، وىي أيضا  3احتماؿ فشل الدستثمر في تحقيق العائد الدرجح أو الدتوق  على الاستثمارتعرؼ الدخاطر على انها        

درجة خلاؿ  احتماؿ حدوث ظروؼ أو أحداث يمكن  أف تؤثر على تحقيق أىداؼ الدنظمة وتقاس الدخاطر من
 ؛ودرجة احتماؿ حدوثها تأثتَىا على أىداؼ الدنظمة

 وهو أيضا:
على أىداؼ التي تسطرىا الدؤسسة، يمكن  عدـ التأكد، في الاحتمالات التي سوؼ تحدث في الدستقبل وتؤثر       

 4.حدث معتُ أف نعطي تعريف شامل للمخاطر على أنها الخسائر الدادية المحتملة لوقوع
 
 السيولة:تعريف مخاطر  -2

سدادىا بتكلفة  تعرؼ لساطر السيولة بعدـ قدرة الدؤسسة على مواجهة الالتزامات الدالية الدتًتبة عليها عند استحقاقها أو    
بأسعار غتَ  أعلى، وكذلك عدـ قدرة الدؤسسة على تدويل الزيادة في جانب الدوجودات دوف الاضطرار إلذ تسييل الدوجودات

 5.مصادر أمواؿ ذات تكلفة عاليةعادلة أو اللجوء إلذ 

                                                 
1
 .213، ص مرج  سبق ذكره احمد،نضال رؤوف  
2
 . 214 نفس الدرج ، ص 
3
 . 32ص2005، دار واتل للنشر عماف ،إدارة المحفظة الاستثماريةلزمد مطر وفايز تيمم،  
4
،جامعة BEA 2008-2013، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات شهادة الداستً أكاديمي.دراسة حالة تأثير مخاطر السيولة على الأداء الماليبوخريص الأمتُ ، 

 .10، ص  2016ورقلة 
5
 . 01بوخريص الأمين، مرجع سبق ذكره، ص 
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وكذا مواجهة  عدـ قدرة البنك على مواجهة الدسحوبات من الودائ ، ومواجهة سداد الالتزامات الدستحقة،ىي       
بتكلفة معقولة سواء من  الطلب على القرو  دوف تأختَىا، وذلك نتيجة الصعوبة التي تواجو البنك في الحصوؿ على نقدية

 1.لحصوؿ على قرو  أو ودائ  جديدةبي  الأصوؿ أو ا
التي لػتمل أف  بأنها لساطر التمويل وىي دالو للصعوبة (32) جاء تعريف لساطر السيولة ضمن الدعيار المحاسبي الأوؿ     

 2.ما بقيمتو العادلة يتعر  لذا عند تدبتَ الأمواؿ من اجل الوفاء بالالتزامات وقد تنتج من عدـ القدرة على بي  أصل
الدوجودات و  أنها عدـ قدرة البنك من مواجهة النقص في الالتزامات أو تدويل الزيادة في يمكن تعريف لساطر السيولة     

 3.عندما تكوف سيولة البنك غتَ كافية يتعذر عليو الحصوؿ على أمواؿ كافية
 4السيولة :مخاطر  ونسب قياسمؤشرات  -3

 الموجودات :النقد والارصدة لدى البنوك / اجمالي  - أ
 ذلك يعكس زيادة الأرصدة النقدية سواء كانت أف الطفا  لساطر السيولة على اعتبار الذ  إذ يشتَ ارتفاع ىذا الدؤشر    

 وبالتالر زيادة قدرة الدصرؼ على تأدية التزاماتو الدالية الدتفق عليها في الوقت .، في الصندوؽ أو لدى الدصارؼ
 الاجل /اجمالي الموجودات : النقد والاستثمارات القصيرة  - ب
)أي تحويل زيادة النقد والاستثماراتمن ذلك يمكن أف يشتَ ارتفاع ىذا الدؤشر إلذ الطفا  لساطر السيولة على اعتبار    

 بها التزاماتو في أجالذا المحددة .الدصرؼ  واجولدالاستثمارات القصتَ الاجل الذ سيولة في فتًة قصتَة 
 القروض/إجمالي الودائع :إجمالي  -ج
تصفيتها بسهولة  يشتَ ارتفاع ىذا الدؤشر إلذ ارتفاع لساطر السيولة على اعتبار إف ذلك يزيد من نسبة القرو  التي يتعذر   

الدصرؼ إلذ زيادة مصادر نقدية  عند الحاجة إلذ سيولة على صعيد آخر إف زيادة نسبة القرو  إلذ الودائ  تؤشر حاجة
 .ة طلبات الإقرا  الجديدةجديدة لتلبي

 الموجودات المتداولة / اجمالي الودائع : -د
الدصرؼ  يشتَ ارتفاع ىذا الدؤشر إلذ الطفا  لساطر السيولة لاف ذلك يعكس زيادة الدوجودات الدتداولة التي يواجو   

 .التزاماتو الأخرى
  

                                                 
1
 .231ص 2000، الدار الجامعية، مصر، ،تهاو إداراعملياتها البنوك الشاملة عبد الدطلب عبد الحميد،  
2
كلية بغداد  للعلوـ الاقتصادية الجامعة معهد   لرلة تقويم الأداء المالي لمصرف الرشيد وأهميته في قياس مخاطر السيولة المصرفية، رجاء رشيد عبد الستار، 

 . 125،ص 2012الإدارة الرصافة، جامعة بغداد، العدد الواحد والثلاثوف، 
3
 . 02بوخريص الأمين، مرجع سبق ذكره، ص  
4
 . 126، ص  سبق ذكرهمرج  رجاء رشيد عبد الستار،  
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  التجارية  البنوكفي ربحية مفهوم الالمطلب الثاني : 
 سنتناوؿ في ىذا الدطلب الذ مفاىيم عامة حوؿ الربحية وبعض مؤشراتها        

 أولا : تعريف الربحية :
الرابحة وذات  تعد الربحية أحد الدصادر الرئيسة لتوليد رأس الداؿ، ويقوـ النظاـ الدصرفي السليم على أكتاؼ الدصارؼ    

سالعت في تحقيق ىذه  اح التي تحققها الدنشأة والاستثمارات التيرأس الداؿ الكافي. وتعرؼ الربحية بأنها العلاقة بتُ الأرب
 1 أو الوحدات الجزئية الأرباح، والربحية تعتبر ىدفاً للمنشأة ومقياساً للحكم على كفاءتها على مستوى الوحدة الكلية

وأمر ضروري لبقائها واستمرارىا وغاية ،ؼ الأساسي لجمي  منظمات الاعماؿ على انها الذد أيضا تعرؼ الربحية   
يتطل  لذا الدستثمروف ،ومؤشر يهتم بو الدائنوف عند تعاملهم م  الدنظمة ،وىي أيضا أداة مهمة لقياس كفاءة الإدارة في 

مثل استخداـ الدوارد الدتاحة لديها ، لذا لصد اف جهد الإدارة الدالية في الدنظمة يوجو بالدرجة الأولذ لضو استخداـ الأ
 2.لأصحابهاللموارد الدتاحة لديها لتحقيق أفضل عائد لشكن 

والاستثمارات  تقاس الربحية إما من خلاؿ العلاقة بتُ الأرباح والدبيعات، وإما من خلاؿ العلاقة بتُ الأرباح اكم     
التي أسهمت في تحقيقها، ىذا وتعمل الدصارؼ التجارية على تحقيق  )الاستثمارات بتُ قيمة الدوجودات أوبتُ الدلكية(

 3 ىدفها في الربحية من خلاؿ  قرارين لعا : قرار الاستثمار و قرار التمويل.
على ضوء ما سبق وبصفة عامة يمكن القوؿ بأف الربحية تعبر عن العلاقة القائمة ما بتُ النتائج المحققة والوسائل        

خلاؿ فتًة زمنية معينة فهي بمثابة الدعيار أو الدقياس للكفاءة النسبية الناتجة عن مدى تحقيق النتائج  تحقيقهاالدستخدمة ل
 أمثلا. من خلاؿ استغلاؿ الوسائل استغلالا

  4وتحدد الصيغة العامة للربحية وفقا للمعادلة التالية  :
 

 %100الوسائل المستخدمة *الربحية = النتائج /                                
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1
 122ص.1997، دار الفكر للطباعة والنشر والتوزي ، عماف، الطبعة الأولذ، ،إدارة المصارف، اللوزي وآخروف 
2
،مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات الحصوؿ على درجة الداجستتَ في المحاسبة، جامعة  ربحية دراسة حالة بنك الأهليالأثر الاندماج على  فادي فلاح القعايدة، 

  .29-28، ص 2012الشرؽ الأوسط 
، أطروحة مقدمة لاستكماؿ متطلبات شهادة الداستً اكاديمي في العلوـ الاقتصادية، جامعة  أثر التضخم على ربحية البنوك التجاريةجي ،وجدة حا 3

 .03،ص2015/2016ورقلة
4
، ديسمبر  04لرلة أداء الدؤسسات الجزائرية ،العدد  ،على ربحية المؤسسة الاقتصادية البحث والتطوير استراتيجيةأثر  القادر مراد،عبد اللطيف مصيطفي وعبد  

 . 35،ص 2013
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 : التجارية ثانيا : العوامل المؤثرة في ربحية البنوك
العديد من العوامل التي يتفاوت تأثتَىا في  ،اربحيتهتواجو البنوؾ التجارية في سبيل تحقيقها لذدفها الدتعلق بتعظيم      

 داخلية وعوامل خارجية( :ىذه الربحية، وتنقسم ىذه العوامل الذ نوعتُ لعا ) عوامل 
 : : وتتمثل العوامل الداخلية الدؤثرة على ربحية البنوؾ في ما يليعوامل داخلية  -1
 )تؤثر الأرباح )أو الخسائر( الرأسمالية الناتجة عن ارتفاع )أو الطفا  :أرباح )أو خسارة( الأوراق المالية - أ

 ومن الدعروؼ أف ىدؼ الدصارؼ التجارية من أسعار الأوراؽ الدالية في السوؽ الدالر على ربحية الدصرؼ،
 1 الاستثمار في الأوراؽ الدالية ينصب في تأمتُ كل من ىدفي السيولة والربحية.

والدخاطر،  تتأثر ربحية الدصارؼ التجارية بمدى قدرة إدارة الدصارؼ على الدوازنة بتُ العائد :إدارة المصرف - ب
 خلاؿ خبرة الإدارة وقدرتها على التخطيط والتنظيم والتوجيووعلى تخفيض التكاليف وزيادة الإيرادات، من 

والرقابة. فقدرة إدارة الدصرؼ على إدارة ىيكلها الدالر بشقيو (إدارة الدوارد، إدارة الاستخدامات) يعكس 
في تحقيق أىداؼ الدصرؼ، ففي حاؿ تدكنت ىذه الإدارة من تحقيق التوازف الدطلوب في  مدى لصاحها
توظيف موارد الدصرؼ في موجودات ذات عوائد لرزية آخذة بعتُ الاعتبار لزاولة  من خلاؿ ىيكلها الدالر

الوقت الذي تسعى فيو لتعظيم إيرادات تلك الاستخدامات، فإف ذلك  تخفيض تكاليف تلك الدوارد في
ترجمة لجملة  مالكيها. فربحية الدصارؼ التجارية ماىي إلا سيؤدي إلذ زيادة ربحية ىذه الدصارؼ وتعظيم ثروة
فالإدارة الرشيدة ىي التي تتخذ القرارات التي تدكنها من من القرارات التي تتخذىا إدارات تلك الدصارؼ، 

 2.والأماف تعظيم ربحية تلك الدصارؼ من خلاؿ الدوازنة بتُ الربحية والسيولة
 حقوؽ من بمقدار ما يملكو  أو موجودات من ما يملكوقدار يقاس حجم البنك بمه :حجم المصرف وإدارت - ت

 في فهذا الدعدؿ يكوف كبتَا وجودات،الد على العائد الطفا  معدؿ لكية، فكبر حجم البنك يؤدي إلذ الد
لبنوؾ الصغتَة وذلك بمقارنة م  البنوؾ الكبتَة ولكن نلاحظ اف حجم الودائ  في البنوؾ الكبتَة يكوف أكبر ا

  3معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية .من البنوؾ الصغتَة الامر الذي يزيد من 

 تركز الدصارؼ التجارية على جذب ودائ  التوفتَ والودائ  لأجل، وذلك لأف ىذه الودائ  :هيكل الودائع - ث
تعطي تلك الدصارؼ مرونة أكبر في توظيفها في استثمارات طويلة الأجل نسبياً دوف الاعتبار لعامل السيولة، 

كما تؤثر تكلفة الودائ  أيضاً على ربحية الدصارؼ التجارية لأنها تدثل   في سبيل تحقيق ربحية أكبر. وذلك
يتحملها الدصرؼ في سبيل حصولو على الأمواؿ، فنلاحظ أف تكلفة الودائ  لأجل تزيد عن  الأعباء التي

ئد الطلب وودائ  التوفتَ، وتسعى الدصارؼ التجارية عادة إلذ تخفيض قيمة الفوا تكلفة الودائ  الجارية تحت
 4.حد لشكن لتزيد من ربحيتها الددفوعة على ىذه الودائ  إلذ أقصى

                                                 
1
 . 335،ص2014، 2،العدد36جامعة تشرين ، المجلد  لرلة،" تحديد العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية"– أخروفج و ىمنذر مر  
2
 . 336نفس الدرج   ، ص  
3
  .5، ص ه وجدة حاجي ، مرج  سبق ذكر  
4
-98ص،2006الإسلامية، غزة، ، ، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، الجامعةالعوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية العاملة في فلسطينأبو زعيتً، باسل،  
99. 
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والأوراؽ  توجو الدصارؼ التجارية الجانب الأكبر من مواردىا الدالية للاستثمار في القرو  :توظيف الموارد - ج
 ة في تلكالدالية كونهما يعداف أىم لرالات الاستثمار للمصرؼ التجاري، إذ إنو بزيادة نسبة الدوارد الدستثمر 

الدوجودات تزيد ربحية الدصرؼ التجاري، حيث إف الدخل الدتولد عنها يعداف الدصدر الأساسي لإيرادات 
وبالذات الدخل الدتولد من القرو ، وتؤثر نسبة الدوارد الدستثمرة في الدوجودات الددرة للدخل على  الدصرؼ

سبة، ويعد قرار إدارة الدصرؼ في توظيف موارده التجاري، حيث تزداد ربحيتها بازدياد ىذه الن ربحية الدصرؼ
والاستثمارات الدالية من القرارات التي تعتمد على عدة عوامل ألعها حاجة الدصرؼ للسيولة  في القرو 

 1.استثمارية جيدة مدرة للدخل ومدى توفر فرص
 كبتَ على ربحيةتؤثر عمليات الائتماف الدمنوح من قبل الدصارؼ بشكل   :أو خسائر( القروض(أرباح  - ح

تلك الدصارؼ، وذلك نتيجة لكبر حجم الدوارد الدوجهة لضو عمليات الائتماف، حيث تعد القرو  من 
الأساسية للمصارؼ التجارية وىي بالتالر الدصدر الأساسي لتحقيق الأرباح، وتحاوؿ الدصارؼ  النشاطات

الرقابة على نسبة الائتماف لديها، إذ  مستوى توظيفها للودائ  في شكل قرو  من خلاؿ دائماً الرقابة على
بصورة سلبية في ربحية الدصارؼ عندما يفقد الدقتً  قدرتو على سداد القرو .  إف عمليات الائتماف تؤثر

بطريقة غتَ مدروسة وبعيداً عن دراسة ملفات العملاء بعناية، لدعرفة مدى  ويعد التوس  في منح الائتماف
العوامل التي تؤدي إلذ زيادة الديوف الدتعثرة والدعدومة والتي تؤثر سلباً  ت، من أىمقدرتهم على الوفاء بالالتزاما
    2.على ربحية الدصارؼ التجارية

 تدكن السيولة الدصرؼ من تجنب الخسارة التي قد تحدث نتيجة اضطرار الدصرؼ إلذ تصفية :السيولة - خ
والأماف على مستوى الدصرؼ م  المحافظة على بعض أصولو غتَ السائلة، حيث تدثل السيولة عنصر الحماية 

الجهاز الدصرفي على تلبية طلبات الائتماف في أي وقت. ونظراً لألعية السيولة للمصارؼ فإنها تلتزـ  قدرة
سيولة قانونية لا تقل عند حد أدنى من التزاماتها السائلة لدواجهة ىذه الدتطلبات، الأمر  بالاحتفاظ بنسبة

احتياجات السيولة من خلاؿ التنبؤ بالطلب على القرو  والسلفيات ودراسة  رة تقديرالذي يدعو إلذ ضرو 
الدصرؼ إلذ التصفية الإجبارية لبعض أصولو، ما قد يتًتب على ذلك  سلوؾ الودائ  وذلك حتى لا يضطر

 3.بتُ متطلبات السيولة والربحية من لساطر ويساعد ىذا التقدير في الدواءمة

 

 

 

                                                 
1
 .99 ،ص نفسو 
2
 .011 ،ص نفسو 
3
 .337أخروف، مرج  سبق ذكره ، صج و ىمنذر مر  
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 :  ةالعوامل الخارجي -2
 1تتمثل العوامل الخارجية التي تأثر على ربحية البنوؾ فيما يلي :

والاقتصادية  تتأثر ربحية الدصاؼ التجارية بمدى استقرار الظروؼ السياسية :الظروف الاقتصادية والسياسية - أ
  .للدوؿ

 بدرجة كبتَة فيتؤثر التشريعات القانونية والضوابط الدصرفية  :التشريعات القانونية والضوابط المصرفية - ب
أداء الدصارؼ التجارية بشكل عاـ، فتعليمات الجهات الرقابية والضوابط الدصرفية تهدؼ إلذ ضبط الأداء 

للمحافظة على سلامتو الدالية وحماية أمواؿ الدودعتُ الأمر الذي قد يتًتب عليو التزامات إضافية  الدصرفي
تسهيلات والاحتفاظ بقدر أكبر من السيولة الدصارؼ، تتمثل في قيود على حركة وحجم ال على بعض

 .الإضافية وغتَىا وتكوين الدخصصات
 تلعب السياسة النقدية للمصارؼ الدركزية في الدوؿ دوراً بالغ الألعية في التأثتَ في :السياسة النقدية - ت

و تأثتَ في ، وبالتالر فإف ذلك يكوف ذلوباتهافيما يتعلق بإدارة موجوداتها ومطسياسات الدصارؼ التجارية 
وىنالك العديد من الأدوات لتلك السياسة سواء كانت أدوات الرقابة الكمية أو النوعية أو الرقابة  ربحيتها،

الدصرؼ الدركزي بهدؼ إحكاـ سيطرتو على الائتماف الدصرفي، وبالتالر إحكاـ سيطرتو  الدباشرة، يستخدمها
وخاة، وتختلف إجراءات السياسة النقدية للمصرؼ الوصوؿ للأىداؼ النهائية الدت على عر  النقد من أجل

تقييدية أو تتسم بطاب  من التخفيف وذلك تداشياً م  الظروؼ والأوضاع  الدركزي من حيث إنها إجراءات
الدصارؼ الدركزية على تخفيض الفوائد على القرو  وتخفيض سعر  الاقتصادية السائدة في البلد. إذ تعمل

القانوني بهدؼ تشجي  الطلب على القرو  وتشجي   الاحتياطي النقديإعادة الخصم ومتطلبات 
الائتماف الدصرفي كانت الدصارؼ الدركزية تعمل  الاستثمار وأحياناً وبهدؼ ضبط لظو السيولة المحلية وضبط

لأجل الحد من التوس  في التسهيلات  على رف  سعر إعادة الخصم ورف  متطلبات الاحتياطي القانوني
 .إمكانية تحقيق أرباح مرتفعة ية لشا لػد من قدرة الدصارؼ على التوس  في الائتماف وبالتالر الحد منالائتمان

 تؤثر الثقافة الاجتماعية والوعي الدصرفي في ربحية الدصارؼ :الثقافة الاجتماعية والوعي المصرفي - ث
نتيجة تعامل بعض العملاء التجارية، حيث تتأثر الحصة السوقية للمصارؼ التجارية من الودائ  والقرو  

الدصارؼ الإسلامية دوف الدصارؼ الربوية، لشا يؤثر في ربحية الدصارؼ التجارية. كما أف قوة الجهاز  م 
ومتانتو، وتوفر القناعة الكافية لدى الجمهور بهذه القوة سوؼ يؤدي إلذ زيادة تعاملهم م  ىذه  الدصرفي

لشا قد ينعكس بدوره على ربحية ىذه الدصارؼ. كما أف جهل  ثقتهم بالتعامل معها، الدصارؼ وكذلك زيادة
يوجد لدى بعض الدتعاملتُ نوايا سيئة فيما يتعلق بالتعامل السلبي م   الكثتَين بألعية العمل الدصرفي

دوف سداد ما عليهم من قرو ، وىذا النوع من التحايل  الدصارؼ بشكل عاـ وخاصة في لراؿ التحايل

                                                 
1
 .97-92ص  مرج  سبق ذكره.،  أبو زعيتً، باسل 
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خلاؿ ارتفاع حجم لسصص الديوف في تحصيلها  صارؼ التجارية ويظهر ذلك جلياً منتزخر بو معاملات الد
 .والديوف الدعدومة

 تؤثر الدنافسة بتُ الدصارؼ التجارية في ربحيتها، وذلك بسبب لزدودية الدوارد الدتاحة لذذه :المنافسة - ج
ه الدوارد، الأمر الذي الدصارؼ، واضطرارىا نتيجة لذلك إلذ دف  معدلات فائدة عالية للحصوؿ على ىذ

 الطفا  ىامش العوائد، وبالتالر التأثتَ في صافي الأرباح ومعدلات الربحية يؤدي إلذ
 تزداد ربحية الدصارؼ التجارية كلما ازدادت أسعار الفائدة على القرو ، خصوصاً عندما :أسعار الفائدة - ح

تزداد كلما ازداد ىامش سعر الفائدة، وتلعب تكوف أسعار الفائدة على الودائ  منخفضة، بمعتٌ أف الربحية 
 دوراً فاعلاً في التأثتَ في استثمارات الدصارؼ. أسعار الفائدة

 ثالثا: مؤشرات قياس الربحية :
باعتبار اف الربحية ىي الغاية التي يسعى الذ تحقيقها الدصرؼ ، لذلك فهنالك جملة من الدعايتَ التي يمكن الاستناد    

 1:ا في ما يلي ذلك ،ونذكر ألعهعليها في تقييم 
 ( ROE: ) معدل العائد على حقوق الملكية -1

مدى كفاءة الإدارة في استغلاؿ أمواؿ Return on Equityيقيس معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية     
الدستثمر، حيث ىذه الأمواؿ على توليد الأرباح، و بالتالر فهو مؤشر لقياس ربحية الدينار الواحد  الدلاؾ و قدرة

كفاءة الإدارة في استغلاؿ الأمواؿ الضماف عائد مر  للملاؾ إلا أف ىذا الدؤشر  يدؿ ارتفاع ىذا الدعدؿ على
يؤدي ذلك إلذ تحجيم الوعاء الضريبي، و ينعكس ذلك على  غتَ ملائم إذا ارتفعت أسعار الفائدة، حيث

  .ومصداقية معدؿ على حقوؽ الدلكية الذي مرتفعا بسبب تضخم
 2:و تعطي العلاقة الدبسطة لحساب ىذا الدؤشر كالتالر     
 

 
 

 ( : ROAالعائد على الأصول ) -2
 مقياس من مقاييس الربحية، حيث يعبر عنReturn on Assetsيعتبر معدؿ العائد على الأصوؿ       

للإدارة  بتُ الأرباح وحجم الأمواؿ الدتاحة للإدارة، وىو يقيس القدرة على تحقيق الأرباح من الأمواؿ الدتاحةالعلاقة 
 بغض النظر على طريقة تدويلها، فهو يعكس الأنشطة التشغيلية والاستثمارية للمؤسسة ولا يعكس

 3: الأنشطة التمويلية، في ربحية الدؤسسة، ويعطى بالعلاقة التالية

                                                 
 . 390،الدعهد الوطتٍ للتجارة ، ص  تقيم كفاءة الأداء في القطاع المصرفيصالح خالص،  1
2
 .220ص2011، الطبعة الثانية ، الوراؽ للنشر و التوزي  ، عماف ، ، بالفشلالتحليل المالي لأغراض تقييم و التنبؤ حمزة لزمود الزبيدي ،  

3
 Fayez salim, Haddad the relatioship between economic value added and stock returns: Evedence 

From 

jorfanian Banks, EURO journals piblishin Ine 2012 

 = نتيجة الصافية /الأموال الخاصة  ROEمعدل العائد على حقوق الملكية 
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  إجمالي الأصول = صافي الدخل /  ROAمعدل العائد على الأصول       

 
ويسمى استعماؿ الأصوؿ، حيث يدؿ ىذا الدؤشر على الاستغلاؿ الأمثل  (:AU) منفعة الأصول  -3

 أي إنتاجية الأصوؿ وتقاس بالعلاقة التالية: للأصوؿ
 منفعة الأصوؿ = إجمالر الإيرادات/ إجمالر الأصوؿ 

 
 :الذي يعكس مدى الكفاءة في إدارة ومراقبة التكاليف ويقاس بالعلاقة التالية (:PMالربح )هامش  -4

 ىامش الربح = الدخل الصافي /إجمالر الإيرادات
 
 : يقاس بالعلاقة التالية (:EMالرافعة المالية ) مضاعف حق الملكية  -5

 
 مضاعف حق الدلكية = إجمالر الأصوؿ / حقوؽ الدلكية              

 
 المطلب الثالث : العلاقة بين الربحية والسيولة 

من أىم واجبات الددير الدالر أف يوازف بتُ السيولة والربحية  وأف لػافظ على ىذا التوازف باستمرار . والحقيقة فاف     
الر لغد نفسو ىذا الواجب ينطوي على صعوبة بالغة لأف توفتَ السيولة قد يناقض ىدؼ الربحية  ، ولذذا فاف الددير الد

 .أماـ معادلة صعبة الحل في بعض الأحياف 

يلاحظ وجود علاقة عكسية بتُ السيولة والربحية أي كلما زادت درجة السيولة قلت درجة الربحية والعكس       
بالعكس ،لذلك لصد مثلا الأصوؿ السائلة الحاضرة مرتفعة لكنها لا تدر عائد على البنك وىذا لعد استغلاؿ أموالذا في 

سلفات تحقق أرباح وعوائد كبتَة ولكنها تعدمن من القيم يمكنها اف تدر دخولا ،وفي حتُ أف القرو  وال تاستثمارا
 الأقل سيولة  لدى البنوؾ التجارية .

حساب  وينبغي ألا يكوف أحد الأىداؼ على ،بنوؾلغب أف يكوف ىناؾ مفاضلة بتُ ىذين الذدفتُ من ال لذلك      
لعلنا الربحية وذلك لعدـ استثمار السيولة لصالح اذا أخذو ألعية للسيولة في البنك نكوف قد ا ،الآخر لأف كلالعا لو ألعيتو

وتوجو كلها الذ الاستثمار أي البنك  البنك وبالتالر البنك لا يدوـ فتًة أطوؿ ،ومن جهة أخرى اذ لا تهتموف بالسيولة 
 تهتم بالربحية فقط بالتالر قد يواجو مشكلة الاعسار أو الإفلاس .

لشا يؤثر في نهاية الدطاؼ على ،الواجب  ىتماـالبنك التجاري ينبغي أف تولذ الالذذه الأسباب فإف إدارة السيولة في     
 1ربحية البنك. 

                                                 
1
 zaphaniah akunga maaka. the relationship between liquidity risk and financial performance of 

commercial banks in kenya,october,2013,P 5-6. 
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 المبحث الثاني : الدراسات السابقة 
 

  عرض الدراسات السابقة  المطلب الأول:
 

 : باللغة العربيةدراسات الأولا : 
تقويم الأداء المالي لمصرف الرشيد وأهميته في قياس  بعنوان : دراسة : رجاء رشيد عبد الستار، -1

 1. 2012، 31، العدد مخاطر السيولة المصرفية
إليها و  إف البحث ىو دراسة عملية القياس المحاسبي لدخاطر السيولة الدصرفية و تقدنً النتائج التي تم التوصل        

يمكن تجاىلها و  لاف النشاط الدصرفي يواجو لساطر عديدة لاالتي تدثل معلومات لزاسبية إلذ مستخدمي ىذه الدعلومات 
وتعتبر عمليو تقونً  .لكن يمكن الحد منها من خلاؿ تشخيص أسبابها و معالجتها و من ىذه الدخاطر لساطر السيولة

ري عن نقاط القوة و الضعف و التح الأداء الدصرفي ذات ألعيو قصوى في قياس لساطر السيولة الدصرفية بهدؼ اكتشاؼ
لساطر السيولة التي تتمثل بعدـ القدرة على  أسبابها و معالجتها و ذلك بالعمل على تطوير الأنظمة المحاسبية وتجنب

و لغاية 2003دراسة واق  حاؿ مصرؼ الرشيد للفتًة من  ؿو من خلا . سداد الالتزامات الدالية عند استحقاقها
لغر  تجاوز لساطر السيولة الدصرفية من خلاؿ تحليل الديزانية  الاستنتاجات و التوصيات تم التوصل إلذ بعض2007

 .باستخداـ النسب الدالية و وضعها أماـ الدسؤولتُ خدمو للصالح العاـ العمومية للفتًة أعلاه
 2 2015" بعنواف تأثتَ لساطر السيولة على الأداء الدالر بوخريص الأميندراسة "  -2

والأداء الدالر لبنك ، حيت كانت إشكالية البحث حوؿ ما مدى تأثتَ لساطر تشمل الدراسة على الدخاطر السيولة 
 ؟ وىل تأثر كل النسب الدالية على الأداء الدالر ؟  BEAالسيولة على الأداء الدالر للبنك

وتم استخداـ في ىاتو الدراسة مؤشرات البنك الربحية وىي العائد على الأصوؿ والعائد على حقوؽ الدلكية ،وقد   
عتمد في البحث على قياس لساطر السيولة بالعائد على الحقوؽ الدلكية لتوضيح العلاقة بتُ الأداء الدالر ونسب السيولة ا

.وقد تم التوصل   2013-2008وىدا بالاستخداـ لظوذج الالضدار الخطي البسيط والغتَ الخطي في الفتًة الدمتدة من 
 النتائج التالية :

 ىي علاقة طردية ؛ (نسبة الأصوؿ السائلة / إجمالر الأصوؿ  )الر العلاقة بتُ الأداء الد -
         علاقة طردية )إجمالر القرو  / إجمالر الأصوؿ (العلاقة بتُ الأداء الدالر ونسبة السيولة الثانية  -
 
 
 
 

                                                 
1
 31العدد  معهد الادارة ،الرصافة، ،تقويم الأداء المالي لمصرف الرشيد وأهميته في قياس مخاطر السيولة المصرفية بعنوان : رجاء رشيد عبد الستار، 
،2012 
2
  2015مذكرة لاستكماؿ متطلبات الداستً اكاديمي، جامعة ورقلة ،"، بعنوان تأثير مخاطر السيولة على الأداء المالي"  بوخريص الأمين 
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 الأجنبية :باللغة دراسات الثانيا :
 2013.1،  و أخرونNaser Ail Yadollahzadeh Tabariدراسة  -3

 "  أثر مخاطر السيولة على الأداء المالي في البنوك التجاريةتحت عنواف " 
وتنقسم  2010-2003بنكا من إيراف خلاؿ السنوات 15بحثت ىذه الدراسة تأثتَ لساطر السيولة على أداء في    

ذج البحوث من أجل وقدرت لظو  .الدتغتَات لزددة والاقتصادية -bank العوامل الدذكورة أعلاه إلذ فئتتُ بما في ذلك
وتشتَ نتائج البحث إلذ أف حجم البنك  .باستخداـ لوحة البيانات الالضدار دراسة تأثتَ لساطر السيولة على أداء البنك

سبب التضخم إلذ زيادة في ربحية البنك، في حتُ أف لساطر الائتماف  ورأس الداؿ البنك، الناتج المحلي الإجمالر، و
لضماف متانة النتائج التي تم الحصوؿ عليها، لضن اختبار النموذج  .ربحية البنك الطفا  في ولساطر السيولة سيؤدي إلذ
 استبداؿ العائد على حقوؽ الدسالعتُ كمعيار لأداء البنك )الدتغتَ التاب (، والذي تقريبا نفس الدقدر مرة أخرى من قبل

 وؿ(. لذلك، فيما يتعلق بتحقيق ىدؼ البحث،وقد تم الحصوؿ على النتائج من النموذج السابق )العائد على الأص
 تظهر النتائج بشكل عاـ أف لساطر السيولة سوؼ يؤدي إلذ الطفا  في أداء البنك.

4- ZAPHANIAH AKUNGA MAAKA, OCTOBER, 2013
2 

  في كينيا والمالية على أداء المصارف التجاريةالعلاقة بين مخاطر السيولة بعنواف : 

بتطبيق الالضدار الدتعدد،   العلاقة بتُ لساطر السيولة والأداء الدالر للبنوؾ التجارية في كينيا دراسة  سعى البحث إلذ    
 2012-2008مصرفا في كينيا خلاؿ الفتًة  33 ػل الدخل، قائمةبيانات من الديزانيات العمومية، و بالاعتماد على و 

ينيا تتأثر سلبا بسبب الزيادة  في فجوة السيولة والرافعة الدالية. أف ربحية الدصرؼ التجاري في ك إلذنتائج الدراسة  أشارت
 م  وجود فجوة كبتَة في السيولة، قد تضطر البنوؾ إلذ الاقتًا 

 حتى بمعدؿ أعلى لشا يؤدي إلذ ارتفاع تكلفة البنوؾ. 
إلذ بالتالر دي أف ودائ  العملاء تؤثر بشكل إلغابي على ربحية البنك، وبالتالر فإنها ستؤ  توصلت الدراسة إلذ ماك

 تشجي  الدصارؼ على فتح الدزيد من الفروع في البلاد

 

5- TOM  MUNGAI OUMA,october,2015 :
3  

 يا.المصارف التجارية في كينتأثير مخاطر السيولة على ربحية  بعنواف :
تضمن  ،حيث المصارف التجارية في كينياتقييم تأثير مخاطر السيولة على ربحية يهدؼ ىذا البحث الر     

،وذلك (2014-2010سنوات ) 5نيا على مدى البنوؾ التجارية في كي 43ؿتحليل النتائج الدالية  البحث
الإحصاء  و ، راؼ الدعياريوالالضكل من الإحصاء الوصفي مثل الحد الأدنى، والحد الأقصى الدتوسط باستخداـ  
 . الاستدلالر

                                                 
1
 Naser Ail Yadollahzadeh Tabari et autre, The Effect of Liquidity Risk on the Performance of 

Commercial Banks, Department of Economics, Babol Branch, Islamic Azad University, Babol, 

Iran,2013 
2
 zaphaniah akunga maaka, the relationship between liquidity risk and financial performance of 

commercial banks in kenya,october,2013 
3
 TOM  MUNGAI OUMA, effects of liquidity risk on profitability of commercial banks in 

kenya,october,2015 
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كاف ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ ، حيث  وجدت الدراسة أف السيولة تتأثر بربحية البنوؾ التجارية بشكل إلغابي
 .السيولة والربحية للبنوؾ التجارية في كينيا 

    
 الدراسات السابقة  مناقشةالمطلب الثاني :

الأجنبية والعربية  في ىذا الدطلب سوؼ نتطرؽ الذ أوجو التشابو والاختلاؼ بتُ الدراسة الحالية والدراسات السابقة 
 الدتعلقة بالدوضوع التي تم استعراضها في الدطلب السابق .

 أولا : أوجه التشابه :

  ومعظم)الربحية (  ىدؼ واحد الا وىو تأثتَ لساطر السيولة على الأداء الدالر اجمعت  الدراسات 
 ؛الدراسات اعتمد على الدؤشرات الربحية 

  ؛ا تحليلا من اجل الدراسةوصفيأغلب الدراسات استخدمت منهجا 
  بعض الدتغتَات التابعة والدستقلة الا اف نتائج كما تتشابو الدراسة الحالية دراسة بورخيص من ناحية

 تختلف.

 ثانيا : أوجه الاختلاف :

نوع ىناؾ العديد من أوجو الاختلاؼ بتُ الدراسة الحالية والدراسات السابقة من حيت الدكاف والزماف وحجم العينة   
 الدتغتَات والقطاع والجدوؿ الدوالر يوضح أوجو الاختلاؼ بينهما :

 دراسة الحالية والدراسات السابقةالاختلاف بين ال( أوجه 1-1جدول رقم )

 الدراسات السابقة  الدراسة الحالية  

من حيث المكان 
 والزمان 

للفتًة  2017أجريت الدراسة في الجزائر في 
  2015-2010الدمتدة 

أجريت الدراسات في دوؿ لستلفة منها 
 العربية والأجنبية وخلات فتًات لستلفة .

بنوؾ تجارية ناشطة في  5تناولت الدراسة   من حيث العينة 
 الجزائر .

السابقة عينات لستلفة تناولت الدراسات 
 منها اكثر ومنها اقل من الدراسة الحالية .

لنتائج من حيث ا
   المتوصل اليها 

بعض  وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ
والبعض الاخر  لساطر السيولة والربحية  نسب 

 عدـ وجود دلالة إحصائية .

 وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ
لساطر السيولة والأداء الدالر م   نسب 

 نسب اختلافا م  الدراسة الحالية 
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من حيث نوع 
 المتغيرات 

ىدفت الدتغتَات الذ توضيح الأثر التي تحدثو 
ربحية البنوؾ التجارية،  لساطر السيولة على
 EVIEWS 9.0واستخدمت برنامج 

تناولت الدراسات متغتَات لستلفة عن 
السيولة والائتماف الدراسة الحالية مثل : 

وسعر الفائدة...، لتوضيح الأثر الذي 
.... واستخدمت تحدثو على الربحية ،

 (SPSS/EVIEWS9لستلف برامج ) 

  . المصدر : من اعداد الطالب
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 خلاصة الفصل :

وأىم  ربحيةحاولنا من خلاؿ ىذا الفصل الالداـ بالجوانب النظرية للبحث حيث تطرقنا للمفاىيم الدتعلقة بال      
سيولة وأىم مؤشرات وطرؽ ليها في قياس الربحية ،إضافة تطرقنا الر مفاىيم حوؿ لساطر الالدؤشرات التي تعتمد ع

 بتُ الربحية والسيولة . ة، وصولا الذ العلاققياسها

        

 

 

 



 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 الفصل الثاني :
 لأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوكدراسة قياسية 

  التجارية في الجزائر 
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 تمهيد :
تأثتَ لساطر السيولة على ربحية عينة من البنوؾ  خلالذا قياسلضاوؿ من في ىذا الفصل  الذ الدراسة الديدانية  التي  نتطرؽ      

مدى تأثتَ لساطر السيولة بهدؼ الإجابة على إشكالية الدراسة الدتمثلة في ما و ذلك  2015-2010التجارية الناشطة في الجزائر
في الدراسة بعة والأدوات الدستخدمة الدبحث الأوؿ الطريقة الدتيتضمن :مبحثتُ  تم تقسيم ىذا الفصل الذ؟وقد  على ربحية البنوؾ

 .ليها من خلاؿ الدراسةاتقدنً ومناقشة النتائج الدتوصل نتناوؿ فيو  الدبحث الثانيأما 
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 المبحث الأول : الطريقة والادوات المستخدمة
في ىذا  حاوؿسن و قبل الشروع في الدراسة القياسية من معطيات وعلى إشكالية الدراسة و ما تتطلب ن أجل الإجابةم      

ذه ىة في تخدمالدس النسب دلالة و  الددروسة العينة كذلك و ، الدراسة في الدستخدمة  و الأدوات منهجية عر  الدبحث 
 . تحليلال في دلدعتمالأسلوب ا الدراسة و سيتم شرح

 
  عرض عينة ومتغيرات الدراسة المطلب الأول : 

 بيانات و متغتَات إلذ بالإضافة الدراسة عينة و لرتم  بطبيعةالالداـ  علينا وجبالدرادة  أىداؼ الدراسة إلذ صوؿبغية الو      
 .ذه الدراسةى

 مجتمع وعينة الدراسة :التعريف بأولا : 
على  لساطر السيولةيعتبر لرتم  الدراسة الركيزة الأساسية لإجراء الدراسة التطبيقية. وكما رأينا فإف ىذا البحث يناقش أثر     

،  BEA ،AGB)  بنوؾ وىي  خمس اختيار وقد تم الناشطة في الجزائر الربحية ، إذ أف لرتم  الدراسة الديداني يتمثل في البنوؾ 
SGA ،BNA،BNP،. كعينة منها ) 
 بنك الجزائر الخارجيBEA : 

وىو لػمل صفو بنك الودائ  تابعة  204/67بموجب الامر  01/01/1967بتاريخ  انشأ البنك الخارجي الخزائري
،،أعطيت لو مهمة توفتَ معلومات تجارية للمؤسسات تسمح لذم بشراء وبي   1970للدولة، وتوسعت وظائفو عاـ 

 1أحسن الشروط وذلك بمراعاة التطور العالدي .
  سوسيتي جنرالSGA: 

 2.، يق  مقره الرئيسي في باريس فرنسا 1864ىو ثاني بنك فرنسي تأسس عاـ 
  بنك الخليج الجزائرAGB: 

يتًكز نشاطو في لرالات الخدمات الدصرفية الفردية ، والخدمات الدصرفية  1960ىو بنك كويتي أنشئ عاـ    
 للشركات،وخدمات الخزينة والخدمات الدصرفية الدولية .

  البنك الوطني الجزائريBNA: 
، حيث مارس كافة النشاطات الدرخصة للبنوؾ التجارية ذات  1966جواف  13أوؿ بنك تجاري وطتٍ انشأ  بتاريخ    

 .الشبكة ،كما تخصص الذ جابن ىذا في تدويل القطاع الزراعي 
  )البنك الوطني ) باريسBNP:  

وقد نشأت المجموعة على إثر  .لندف، ولديها مقر عالدي آخر في باريسالرئيس في مقرها  فرنسية بنكية عالميةمجموعة هي      
وفي أبريل . 2000عاـ  Paribas م  باريبا (Banque Nationale de Paris BNP) اندماج بنك باريس الوطتٍ

                                                 
1
 http://www.ouargla30.com/t14877-topic/11:34/06/05/2017. 

2
https://ar.wikipedia.org/wiki.11:35/06/05/2017. 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D9%86%D8%B3%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D9%86%D8%B3%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%84%D9%86%D8%AF%D9%86
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، وىو ما جعل من بي البلجيكي Fortis Bank % من بنك فورتيس75قامت لرموعة بي إف بي باريبا بشراء حصة  2009
 .من حيث الودائ  منطقة اليوروإف بي باريبا أكبر بنك في 

 
 وتتمثل في : ضابطةأخرى تابعة و تنقسم متغتَات الدراسة الذ متغتَات مستقلة و  تقديم متغيرات الدراسة :ثانيا: 

على ضوء تحليل الدراسة وىدفها تم الاعتماد على ثلاث متغتَات أساسية تعكس  المتغيرات المستقلة )التفسيرية( :  -1
   تأثتَىا على الربحية .

  : وتتمثل في النقد والارصدة لدى البنوؾ الذ إجمالر الدوجودات أي ىي عبارة عن لرموع نسبة التغطية النقدية
بو نقدية ( على اجمالر أصوؿ البنك ويتم حسابها بالاعتماد على التقارير السنوية الأصوؿ السائلة )النقدية وش

 ؛(9-5/2-2)الملاحق للبنوؾ
 : وىي عبارة على موجودات البنك الذ اجمالر ودائعها أي ىي عبارة عن الأصوؿ السائلة  نسبة السيولة القانونية

 ؛(9-5/2-2)الملاحق لدى البنوؾ على اجمالر الودائ  ويتم حسابها اعتمادا على التقارير السنوية للبنوؾ
 : لى التقارير السنوية للبنوؾويتم حسابها اعتمادا ع وىي عبارة عن اجمالر القرو  الذ اجمالر الودائ  نسبة التوظيف 

 .(9-5/2-2)الملاحق 

 في الجدوؿ الدوالر : ىذه الدتغتَات  يمكن جم ومنو  

 ( المتغيرات المستقلة )مؤشرات السيولة (1-2) رقم  جدول

 النسبة  التسمية  الرمز 
RDL A  الأصول السائلة /اجمالي الأصول   السيولة الاولىنسبة 
RDL B إجمالي القروض/إجمالي الودائع  لسيولة الثانية نسبة ا 
RDL C اجمالي الودائع الأصول السائلة  ثالثة نسبة السيولة ال / 

 المصدر : من اعداد الطالب 
العائد على حقوؽ (تتمثل الدتغتَات التابعة في ربحية البنوؾ وقد تم التعبتَ عنو في ىذه الدراسة بػػالمتغيرات التابعة :  -2

 ،العائد على الأصوؿ (. الدلكية
 : سب لػو  ،في نتيجتو الصافية بنكة الأمواؿ الخاصة لللعذه النسبة مدى مساىدد تح العائد على حقوق الملكية

 ؛ (9-5/2-2)الملاحق اعتماد على التقارير السنوية للبنك التالية : النتيجة الصافية / الأمواؿ الخاصة بالعلاقة
 : للإدارة بغض النظر على طريقة  الأمواؿ الدتاحة من  على تحقيق الأرباح البنك  قدرةلنا قيس ي العائد على الأصول

 . (9-5/2-2)الملاحق ، ويعطى بالعلاقة التالية :النتيجة الصافية /أجمالر الأصوؿتدويلها

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%84%D8%AC%D9%8A%D9%83%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%84%D8%AC%D9%8A%D9%83%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%B7%D9%82%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%88%D8%B1%D9%88
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 ومنو يمكن جم  ىذه الدتغتَات في الجدوؿ التالر :

 الربحية ((المتغيرات التابعة ) مؤشرات 2-2 )رقم  جدول

 النسبة  التسمية المالية  الرمز
Y1 ROE))  العائد على حقوق الملكيةROE / حقوق الملكية نتيجة الصافية 
Y2 ROA))  العائد على الأصولROA  / إجمالي الأصول صافي الدخل 

 المصدر :من اعداد الطالب 
 وىنا تتمثل في :وتض  ىذه الدتغتَات من اجل تحستُ النموذج المتغيرات الضابطة:  -3

  وىي عبارة على لرموع التكاليف الخاصة بالفوائد وتوجد في في التقارير السنوية للبنوؾ )جدوؿ : تكاليف الفوائد
 ؛(9-5/2-2)الملاحق  حسابات النتائج (

 : ؛(9-5/2-2)الملاحق  عن  موجودات البنك وىي عبارةاجمالي الأصول 
 

 المطلب الثاني : الأدوات المستخدمة في الدراسة 
باستخداـ  لظاذج  الكمي او القياسي، عن طريق تقدير معالد النموذج   سلوبالأىذه الدراسة الاعتماد على  تم في       

panelعند فتًات زمنية لستلفة و عليو فإف  أو البنوؾ  سلوؾ عدد من الدؤسسات ، وىي لرموعة من البيانات الدقطعية تصف
البعد الزمتٍ ) لظوذج  (، PRM)لظوذج الالضدار التجميعي تجم  بتُ ثلاثة حدود م  بعض ،الحد الدوضوعيpanel بيانات 

ة واختيار النموذج الأمثل من بينها بواسطة عد(، REMالبعد الدقطعي ) لظوذج التأثتَات العشوائية   (،FEMالتأثتَات الثابتة 
 . اختبارات

 
 نموذج الانحدار التجميعي:  -1

 تعتبر ىذا النموذج من ابسط لظاذج البيانات الطولية حيث تكوف فيو جمي  الدعاملات و ثابتة لجمي  الفتًات   
الزمنية نتجاىل البعدين، السلاسل  بمعتٌ لصري عمليّة التّقدير كأننا أماـ شركة واحدة. بمعتٌ 1الزمنية )يهمل أي تأثتَ للزمن(

 2والدقاط  . ويكوف لظوذج الالضدار التجميعي بالصيغة الآتية:
 

 
                                                 

1
د قياسي، ، مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات شهادة الداستً أكاديمي اقتصا2015-1996لدوؿ لرلس التعاوف الخليجي خلاؿ  ذزكرياء خدير، أثر التضخم على أداء السوؽ الدالر دراسة قياسية باستعماؿ بيانات بانل 

 .21،ص 2016-2015جامعة ورقلة، 

 
2
،مدكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات شهادة الداستً اكاديمي في مالية الدؤسسة، 2013-2009رية لفتًة أثر الدخاطر الدالية على الأداء الدالر للمؤسسة دراسة قياسية وتحليلية لعينة من شركات التامتُ الجزائ فتيتٍ وريدي فرياؿ، 

 .26ص جامعة ورقلة .
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 :نموذج التأثيرات الثابتة -2

لدشاىدات الدقط  العرضي ضمن  إف استخداـ لظوذج التأثتَات الثابتة يأخذ بعتُ الاعتبار تغتَ الديل والدقط  من وحدة إلذ أخرى
ىذا الأساس تدت تسميتها بنماذج التأثتَات الثابتة،  الدعلمات تتغتَ بأسلوب ثابت وعلىالعينة الددروسة، بحيث سيتم افتًا  أف 

 1.يمكننا تقدير النموذج بمقارنة الأفراد م  الزمن إذف فهي تدثل البعد الفردي والزمتٍ معا لنموذج البانل لذلك
 2ويأخذ  الصيغة التالية :   

 
 

 نموذج التأثيرات العشوائية: -3
معالد عشوائية وليست  على عكس لظوذج التأثتَات الثابتة يتعامل لظوذج التأثتَات العشوائية م  الآثار الدقطعية والزمنية على أنها    

بشكل عشوائي وبالتالر فإف معلمات الضدار  معالد ثابتة، بحيث يقوـ ىذا الافتًا  على أف العينة الدستخدمة في التطبيق مسحوبة
كمكوف عشوائي عبر الدفردات بالإضافة إلذ قاط  متوسط المجموعة    iαالعينة بأكملها، ولذذا يعامل الأثر الفردي النموذج تدثل 

 3.ككل
 4ويأخذ الصيغة التالية:

 
 وسيتم اختيار النموذج الدلائم في ىذه الدراسة  وسنقوـ بتشخيص القوة الإحصائية لو من خلاؿ ىذه الاختبارات :

 ؛اختبار جودة التوفيق -
 ؛اختبار الدعنوية الإحصائية للمعاملات الدقدرة  -
 ؛الدعنوية الكلية للنموذج الدقدر -
 

                                                 
1
مة لنيل شهادة دكتوراتخصص ،أطروحة مقد 2012-1980دولة نامية  18شهيناز بدراوي ، تأثتَ أنظمة سعر الصرؼ على النمو الاقتصادي في الدوؿ النامية دراسة قياسية باستخداـ بيانات بانل لػ 

 .209ص .2015-2014مالية ، جامعة أبو بكر بلقايد تلمساف 

 .22زكرياء خذير، مرج  سبق ذكره، ص 2
 ..32شهيناز بدراوي، مرج  سبق ذكره، ص 3

4
 .32فرياؿ وريدي فتيتٍ ، مرج  سبق ذكره، ص  
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 من أجل تسهيل عملة الحساب و الوصوؿ إلذ العلاقة بتُ لساطر السيولة والربحية  للبنوؾ عينة الدراسة استخدمنا برامج        
 تساعدنا في ذلك وىي:

1- MICROSOFT  OFFICE  EXCEL 2010: 

ىو احد برامج الجداوؿ الإلكتًونية والتي يمكنك أف تستعملها لإدارة البيانات وتحليلها وتخطيها .والتي ظهرت في بداية       
 1.الأمر كبرامج مالية ثم تطورت إلذ برامج مالية ولزاسبية خاصة بأجراء الحسابات الدالية

 :Eviews 9.0برنامج  -2
 برنامج متقدـ في التحليل القياسي وبناء وتقدير النماذج الاقتصادية ويعتبر نسخة مطورة من البرنامج     

وقد تم تصميمو للتعامل م  الدشاكل الإحصائية الناتجة عن تقدير لظاذج الالضدار كالارتباط الذاتي  (، TSPالسابق)
 .التباين واختلاؼ

  

                                                 
1
 https://fungroup.wordpress.com/20/03/2017- 
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  تقديم ومناقشة النتائج المبحث الثاني : 
 

 و تحليلهاو  إليها صلالدتو ي عر  النتائج يل ما فيسنتناوؿ  الدراسة فيالدستخدمة  ديد الطريقة و الأدواتتحبعد ما تم      
 .سابقةال الدراسات نتائج م  مقارنتها و النهائية النتائج إلذ وصوؿ مناقشتها من أجل ال

 
  نتائج الدراسة عرض  المطلب الأول:

 من سنعر  سبق، ما في ابعتهامت و تلخيصها و الدراسة بعينةالدعلومات الدتحصلة عليها والخاصة بتجمي  ـ بعد ما تم القيا      
 .دراسةال لزل  للمتغتَات خلاؿ الدعلومات الدتوفرة من  إليها ج الدتوصل النتائ الدطلب  ذاى خلاؿ

 أولا : الدراسة الإحصائية الوصفية لمتغيرات 
، واستخداـ الدتوسطات بالتعريف بمتغتَات الدراسة و طرؽ قياسها البحث تتعلق الدراسة الإحصائية الوصفية الدعنية في ىذا     

 .قات الأولية بتُ البنوؾ لزل الدراسة رو اؼ الفكشمقارنة النتائج و استو  لحسابية لدراسة كل متغتَ على حداا
 ولخصت النتائج في الجدوؿ التالر :  

  جدول الدراسة الوصفية لمتوسطات البيانات( ( 3-2ل رقم )جدو 
 ROE ROA RDL A RDL B RDL C 

BEA 0.1981 0.0115 0.2632 0.8601 0.2180 

SGA 0.2401 0.0217 0.3204 0.8857 0.2558 

AGB 0.3057 0.0312 0.4581 0.7954 0.3311 

BNA 0.1946 0.0156 0.3010 0.9298 0.2220 

BNP 0.0721 0.0028 0.3508 0.7953 0.1590 

 0.2372 0.8533 0.3387 0.0166 0.2021 المتوسط 

 0.0564 0.0523 0.0661 0.0096 0.0764 الانحراف المعياري

 23.76 06.12 19.52 57.74 37.78 %معامل الاختلاف 

 0.1590 0.7953 0.2632 0.0028 0.0721 أدنى قيمة

 0.3311 0.9298 0.4581 0.0312 0.3057 أعلى قيمة 

 EXEL بيانات الدراسة وباستخدام برنامجعلى المصدر : من اعداد الطالب اعتمادا 
 

   ( :ROE-Y1دراسة بيانات المتغيرة العائد على حقوق الملكية ) -1
 ، وأفBNPوكانت لبنك   Y1 ROEىي أصغر قيمة للمتغتَة  10.072( أف3-2تػَبػَتُن من بيانات الجدوؿ )     

أي بمعامل اختلاؼ 0.0764وبالضراؼ معياري  0.2021بمتوسط حسابي  AGBىي أعلى قيمة وكانت لبنك  0.3057



   
  التجارية في الجزائر  لأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك دراسة قياسية الثاني:الفصل 

 

25 

 

،  BEA.BNA.BNPؾ كانت أقل من الدتوسط وىيو بن ثلاث( نلاحظ أفّ 1-2الشكل )وبالنظر إلذ %. 37.78قدره 
 .AGB م  العاـمتوسطا يزيد عن الدتوسط  SGAبينما حقق البنك 

 ROE( متوسطات قيم 1-2)الشكل رقم 
 

 EXCELعلى برنامج من اعداد الطالب باعتماد  المصدر:
 (:ROA-Y2دراسة بيانات المتغير العائد على الأصول ) -2
 ، وأفBNPوكانت لبنك   Y2 ROAىي أصغر قيمة للمتغتَة   0.0028( أف3-2تػَبػَتُن من بيانات الجدوؿ )     

أي بمعامل اختلاؼ 0.0096وبالضراؼ معياري  0.0166بمتوسط حسابي  AGBىي أعلى قيمة وكانت لبنك  0.0312
،  BNA.BEA.BNPؾ كانت أقل من الدتوسط وىيو بنثلاث ( نلاحظ أفّ 2-2وبالنظر إلذ الشكل )%. 57.74قدره 

 .AGB بنك م   العاـمتوسطا يزيد عن الدتوسط  SGAبينما حقق البنك 
 ROA( متوسطات قيم 2-2)الشكل رقم 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 EXCELالمصدر: من اعداد الطالب باعتماد على برنامج 
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   RDL A (X1: )دراسة بيانات المتغيرة  -3
 ، وأفBEAوكانت لبنك   X1 RDL Aىي أصغر قيمة للمتغتَة 0.2632 ( أف3-2تػَبػَتُن من بيانات الجدوؿ )     

أي بمعامل اختلاؼ 0.0661وبالضراؼ معياري  0.3387بمتوسط حسابي  AGBىي أعلى قيمة وكانت لبنك  0.4581
،  BEA.BNA.SGAوىي ؾ كانت أقل من الدتوسط و بن ثلاث( نلاحظ أفّ 3-2وبالنظر إلذ الشكل )%. 19.52قدره 

 .AGB بنك  م  العاـمتوسطا يزيد عن الدتوسط  BNPبينما حقق البنك 
 

 RDL A( قيم متوسطات 3-2الجدول رقم )
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 EXCELالمصدر: من اعداد الطالب باعتماد على برنامج 
 

   RDL B (X2: )دراسة بيانات المتغيرة  -4
 ، وأفAGBوكانت لبنك   X2 RDL Bىي أصغر قيمة للمتغتَة 0.7953( أف3-2تػَبػَتُن من بيانات الجدوؿ )     

أي بمعامل اختلاؼ 0.0523وبالضراؼ معياري  0.8533بمتوسط حسابي  BNAىي أعلى قيمة وكانت لبنك  0.9298
، بينما حقق  AGB.BNP ي وىأقل من الدتوسط  وكان  تُبنك ( نلاحظ أفّ 4-2%. وبالنظر إلذ الشكل )6.12قدره 
  .SGA.BNA بنك  كل من  م  العاـمتوسطا يزيد عن الدتوسط  BEAالبنك 
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 RDL B( قيم متوسطات 4-2الجدول رقم )

 

 EXCELالمصدر: من اعداد الطالب باعتماد على برنامج 
 

   RDL C (3X: )دراسة بيانات المتغيرة  -5
 ، وأفBNPوكانت لبنك   X3 RDL Cىي أصغر قيمة للمتغتَة 0.1590( أف3-2تػَبػَتُن من بيانات الجدوؿ )     

أي بمعامل اختلاؼ 0.0564وبالضراؼ معياري  0.2372بمتوسط حسابي  AGBىي أعلى قيمة وكانت لبنك  0.3311
،  BNP.BEA.BNAكانت أقل من الدتوسط وىي  ثلاث بنوؾ( نلاحظ أفّ 5-2وبالنظر إلذ الشكل )%. 23.76قدره 

 . AGBم  بنك  متوسطا يزيد عن الدتوسط العاـ SGAبنك  بينما حقق
 RDL Cقيم متوسطات ( 5-2الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
    

 
 EXCELالمصدر: من اعداد الطالب باعتماد على برنامج 
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 : واختيار النموذج الأمثل    ثانيا : نتائج النماذج المقدرة
 اختيار الصيغة الرياضية المناسبة للنموذج  -1

،  يلوغاريتمالاختبارات التالية :لظوذج خطي، نصف من أجل اختيار الصيغة الرياضية الدناسبة للنموذج لغب الدفاضلة من بتُ 
 . وىي اختيار ادنى قيمتتُ من احد الاختبارات :يلوغاريتم

 ( جدول اختبار الصيغة الرياضية للنموذج .4-2جدول رقم )
 AKAIKE INFO CRITERION SCHWARZ CRITERION HANNAN-QUINN 

 -1.84 -1.71 -1.90 خطي 
نصف 

 لوغاريتمي 
2.54 2.72 2.60 
1.86- 1.67- 1.80- 

 2.75 2.87 2.69 لوغاريتمي 
  Eviews 9.0 المصدر : من اعداد الطالب باعتماد على برنامج 
 وبالتالر سوؼ نقوـ بالتقدير النموذج على ىذا الأساس . ،من خلاؿ الجدوؿ أعلاه نلاحظ اف ادنى قيمتتُ لعا للنموذج الخطي  

 تبار نماذج الدراسة اخ -2
 لعلاقة بين العائد على حقوق الملكية ونسب مخاطر السيولة : ا 

 نتائج العلاقة بين العائد على حقوق الملكية ونسب مخاطر السيولة( 5-2الجدول رقم )
 نموذج التأثيرات العشوائية نموذج التأثيرات الثابتة نموذج الانحدار التجميعي  

درة 
لمق

م ا
معال

ال
 

B0 0.139347 0.045211 / 
B1 1.087551- 2.36167 / 
B2 0.085071 0.315810 / 
B3 1.556912 2.8888801 / 
B4 6.18 6.44 / 
B5 1.29- 8.61- / 

 / Prob(F) 0.010185 0.000077 المعنوية الكلية 
R2 0.446994 0.776574 / 
 

 Eviews 9.0 ( و4الملحق ) المصدر : من اعداد الطالب اعتماد على
 

ر ا( وىو الاختبار الأوؿ ويهدؼ الذ الاختيار بتُ لظوذج الالضدLMالنموذج الأمثل للنموذج من خلاؿ اختبار )اختيار     
 H0فإننا نرفض الفر   %5اقل من مستوى معنوية  LMفإذا كاف لظوذج  التجميعي وما بتُ لظوذج التأثتَات  العشوائية والثابتة

 (.)لظوذج التأثتَات العشوائية والثابتة  H1) لظوذج الالضدار التجميعي( ونقبل الفر  
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 كالتالر :  LMوتعطى الفرضيات الاختبار 
H0  لظوذج الالضدار التجميعي؛ : 
H1 . لظوذج التأثتَات العشوائية والثابتة : 

 ( LM( نتائج اختبار )6-2جدول رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews 9.0المصدر : مخرجات برنامج 
أي  H1 نرفض الفرضية و H0ومنو نقبل الفرضيةprob= 0.0850> 0.05من خلاؿ الجدوؿ النتائج أعلاه لصد أف      
 .الالضدار التجميعيلظوذج  والنموذج الدلائم ىو تأثتَات العشوائية والثابتةلظوذج ال نرفض أننا

 ROE( النموذج الأمثل للعائد حقوق الملكية و 7-2جدول رقم )
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews 9.0المصدر : مخرجات برنامج 
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  : تعطى معادلة النموذج كالاتي( 7-2من خلاؿ الجدوؿ رقم )
Y1(ROE)= 0.139347-1.087551RDL A+0.085071RDL B+1.5569125RDL 
C+6.18 ACTIF-1.29 INTER 

 :لرالإحصائية للنموذج فكانت كالتا أما بالنسبة لتشخيص القوة    
من التغتَات الكلية  %44.69من خلاؿ نتائج النموذج يمكن  ملاحظة أف الدتغتَات الدستقلة تفسر :اختبار جودة التوفيق  -أ

تفسرىا متغتَات   %55.31أما النسبة الدتبقية  R2=0.446994حيث بلغ عامل التحديد " ،ROEللمتغتَ التاب   "
 أخرى غتَ داخلة في النموذج وىذا يدؿ على قوة تفستَ ضعيفة جدا.

 rdl bانطلاقا من الجدوؿ أعلاه نلاحظ اف القيمة الاحتمالية لػػ المقدرة : اختبار المعنوية الإحصائية للمعالم -ب 
=0.7695=prob ىناؾ علاقة ليس وبالتالر  معنويا عن الصفر تختلفلااي أف الدعلمة %5تداما من مستوى معنوية   كبرأ

 rdlو rdl a=0.0073=prob،أما  roeوالدتغتَ التاب   rdl bذات دلالة إحصائية بتُ الدتغتَ الدستقل 
c=0.0004=prob أي اف الدعلمة الدقدرة تختلف معنويا عن الصفر ،وبالتالر توجد علاقة ذات دلالة  %5تداما من  قلفهي ا

 .  roeوالدتغتَ التاب   rdl cو rdl a إحصائية بتُ الدتغتَين الدستقلتُ
تداما من  قل( اprobمن خلاؿ نتائج الجدوؿ أعلاه لاحظنا اف القيمة الاحتمالية ) : اختبار المعنوية الكلية للنموذج-ج 

 معنوية إحصائية . لنموذج  الدقدر لوتختلف معنويا عن الصفر وبالتالر ا الدقدرة  أي اف الدعلمة %5مستوى معنوية 
 : العلاقة بين العائد على الأصول ونسب مخاطر السيولة-2

 ( نتائج العلاقة بين العائد على الأصول ونسب مخاطر السيولة8-2جدول رقم ) 
 نموذج التأثيرات العشوائية نموذج التأثيرات الثابتة نموذج الانحدار التجميعي  

درة 
لمق

م ا
معال

ال
 

B0 0.038382- 0.041119 / 
B1 0.024739- 0.079516 / 
B2 0.038358 0.025846- / 
B3 0.132539 0.124607- / 
B4 3.84 6.41 / 
B5 8.60- 8.94- / 

 / Prob(F) 0.00481 0.00001 المعنوية الكلية 
R2 0.583250 0.965887 / 

 Eviews 9.0و (5الملحق )من اعداد الطالب اعتماد على المصدر : 
ر اويهدؼ الذ الاختيار بتُ لظوذج الالضد ( وىو الاختبار الأوؿLMاختيار النموذج الأمثل للنموذج من خلاؿ اختبار )    

 H0فإننا نرفض الفر   %5اقل من مستوى معنوية  LMفإذا كاف لظوذج  العشوائية والثابتةالتجميعي وما بتُ لظوذج التأثتَات  
 (.)لظوذج التأثتَات العشوائية والثابتة  H1) لظوذج الالضدار التجميعي( ونقبل الفر  

 كالتالر :  LMوتعطى الفرضيات الاختبار 
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H0  لظوذج الالضدار التجميعي؛ : 
H1  العشوائية والثابتة .: لظوذج التأثتَات 

 ( LM(  نتائج اختبار لاغرونج )9-2الجدول )
 

          
 
    
 
 
 
 

  Eviews 9.0المصدر : مخرجات برنامج 
     
أي  1Hنرفض الفرضية  وH0ومنو نقبل الفرضية  prob= 0.1020> 0.05من خلاؿ الجدوؿ النتائج أعلاه لصد أف     
 الالضدار التجميعي.والنموذج الدلائم ىو لظوذج تأثتَات العشوائية والثابتة لظوذج ال نرفض أننا

 السيولة  رنسب مخاط( النموذج الأمثل للعائد على الأصول و 10-2الجدول رقم )
 

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Eviews 9.0المصدر : مخرجات برنامج 
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 : كالاتي(10-2من الشكل )تعطى معادلة النموذج و 
Y2(ROA)=-0.038382-0.024739RDL A+0.038358 RDL B+0.132539 RDL 
C+3.84 ACTIF-8.60 INTER 

 :لرالإحصائية للنموذج فكانت كالتا أما بالنسبة لتشخيص القوة    
من التغتَات الكلية  %58.32من خلاؿ نتائج النموذج يمكن  ملاحظة أف الدتغتَات الدستقلة تفسر :اختبار جودة التوفيق  -أ

تفسرىا متغتَات   % 41.68،أما النسبة الدتبقية  R2=0.583250" ،حيث بلغ معامل التحديد ROAللمتغتَ التاب   "
 أخرى غتَ داخلة في النموذج وىذا يدؿ على قوة تفستَ جيدة.

 rdl cانطلاقا من الجدوؿ أعلاه نلاحظ اف القيمة الاحتمالية لػػ المقدرة : اختبار المعنوية الإحصائية للمعالم -ب 
=0.0004=prob تختلف معنويا عن الصفر وبالتالر ىناؾ علاقة ذات دلالة  اي أف الدعلمة %5تداما من مستوى معنوية   قلأ

 rdl b    prob= 0.1316 =و rdl a=0.4436=prob،أما  roaوالدتغتَ التاب   rdl cإحصائية بتُ الدتغتَ الدستقل 
ىناؾ  علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ ليس تختلف معنويا عن الصفر ،وبالتالر لا أي اف الدعلمة الدقدرة  %5تداما من  كبرفهي ا 

 . roaوالدتغتَ التاب   rdl b و rdl aالدتغتَين الدستقلتُ 
( اقل تداما من probلاحظنا اف القيمة الاحتمالية )من خلاؿ نتائج الجدوؿ أعلاه  : اختبار المعنوية الكلية للنموذج-ج 

 أي اف الدعلمة الدقدرة  تختلف معنويا عن الصفر وبالتالر النموذج  الدقدر لو معنوية إحصائية . %5مستوى معنوية 
 

 المطلب الثاني :تحليل وتفسير النتائج
 و نتائج من اليو توصلنا ما مناقشة و الدطلب تحليلىذا سيتم في  بعد ما تم عر  نتائج الدراسة في الدطلب السابق      
 . نهائية نتائج الوصوؿ الذتبار صحة الفرضيات الدراسة بغية اخ

 أولا : تحليل نتائج دراسة العلاقة بين العائد على حقوق الملكية ونسب مخاطر السيولة 
لشثلة بػػ ) نسبة السيولة الأولذ " نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر  طر السيولةلساكشفت نتائج اختبار العلاقة بتُ مؤشرات     

الأصوؿ "، نسبة السيولة الثانية "اجمالر القرو  الذ اجمالر الودائ  "، نسبة السيولة الثالثة "نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر 
سائلة الذ اجمالر الأصوؿ  ونسبة الأصوؿ السائلة الذ الأصوؿ النسبة  بتُ علاقة وجود عن  حقوؽ الدلكيةوالعائد على  الودائ  "(

العائد على  على بتُ نسبة السيولة الثانية  علاقة وجودـ عد النتائج كشفت كما،والعائد على حقوؽ الدلكية اجمالر الودائ  
 .حقوؽ الدلكية 

 على العائد على حقوق الملكية : نسبة الأصول السائلة الى اجمالي الأصولتأثر  -1
و العائد على  نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿذات دلالة إحصائية بتُ   عكسيةكشفت الدراسة عن وجود علاقة     

العائد على  الطفا دي إلذ يؤ  بوحدة واحدة  نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿبحيث كل زيادة في حقوؽ الدلكية 
عند درجة حرية  نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿلسلبيا ويمكن القوؿ اف ىناؾ تأثتَا ، %8.7551ػػػ ب حقوؽ الدلكية 

نسبة ،وعليو كلما ارتفعت  نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿتستَ عكس اتجاه  العائد على حقوؽ الدلكية ،ومنو  5%
الافراط في ارتفاعها  لوفاء بالتزاماتو الدالية الواجبة الدف ، إلا افتشتَ الذ قدرة الدصرؼ على ا الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿ

  سوؼ ينعكس سلبا على العوائد الدصرفية وذلك لعدـ استغلاؿ تلك الأمواؿ في استثمارات يمكن اف تدر ربحا على البنك . 
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 على العائد على حقوق الملكية : نسبة اجمالي القروض الى اجمالي الودائعلا تأثر  -2
الدتغتَين  والعائد على حقوؽ الدلكية لعدـ وجود دلالة إحصائية بتُ نسبة اجمالر القرو  الذ اجمالر الودائ  لا توجد علاقة بتُ    

وجود سياسة في توظيف الأمواؿ ،ويرج  ذلك عدـ  حقوؽ الدلكية عائد على على ال في ىذه الدراسة ،وعليو ىذه النسبة لا تأثر 
   من الودائ  في تلبية حاجيات الزبائن من القرو  والتسليفات .الدتاحة الدتحصل عليها 

الذ مقدرة البنك على منح ومن الدفتً  اف تكوف ىناؾ علاقة بتُ ىذه النسبة والربحية حيث كلما زاد ىذا لدؤشر أدى ذلك     
وبذلك الالطفا  في السيولة ومنو لغب على قرو  جديدة وبالتالر الطفا  في كفاية البنك على الوفاء بالالتزاماتو  اتجاه الدودعتُ 

    .البنك أخد الحيطة والحذر اتجاه طلبات القرو  الجديدة ،حتى لا يق  في عدـ تلبية التزاماتو الدالية م  الاخرين
 : على حقوق الملكية على العائد نسبة الأصول السائلة الى إجمالي الودائعتأثر  -3
و العائد على نسبة الأصوؿ السائلة الذ إجمالر الودائ  ذات دلالة إحصائية بتُ   طرديةكشفت الدراسة عن وجود علاقة      

العائد على حقوؽ  زيادةدي إلذ يؤ  بوحدة واحدة  نسبة الأصوؿ السائلة الذ إجمالر الودائ بحيث كل زيادة في حقوؽ الدلكية 
حقوؽ الدلكية والعائد على  الأصوؿ السائلة الذ إجمالر الودائ نسبة ىناؾ تأثتَ إلغابي بتُ  بالتالر و، %155.6912ػػػ ب الدلكية 

في  الدوجوداتهعلى البنوؾ تحستُ ىذه النسبة وذلك من خلاؿ إدارة ناجحة  وعليو لغب، %5البنوؾ عند مستوى معنوية  لذذه
الدالية الدستحقة على البنك اتجاه الدودعتُ والدستثمرين  السياسة الدالية ، وذلك لدقدرة الأصوؿ السائلة على الوفاء بالالتزاماتها

  والدقرضتُ اليومية في أوقات الازمات .
 .ونسب مخاطر السيولة الأصول تحليل نتائج دراسة العلاقة بين العائد على  ثانيا :

لشثلة بػػ ) نسبة السيولة الأولذ " نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر  طر السيولةلساكشفت نتائج اختبار العلاقة بتُ مؤشرات       
الأصوؿ "، نسبة السيولة الثانية "اجمالر القرو  الذ اجمالر الودائ  "، نسبة السيولة الثالثة "نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر 

 كماوالعائد على الأصوؿ  ،  الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الودائ  نسبة  بتُ علاقة وجود عنالأصوؿ والعائد على  الودائ  "(
 على نسبة اجمالر القرو  الذ اجمالر الودائ و  نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿبتُ   علاقة وجودـ عد النتائج كشفت
 .الأصوؿ على العائد

 على العائد على الأصول : نسبة الأصول السائلة الى اجمالي الأصول تأثرلا  -1
 ،جود دلالة إحصائية بتُ الدتغتَينوالعائد على الأصوؿ لعدـ و  نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿلا توجد علاقة بتُ    

تفستَ ذلك بأف البنوؾ لا تدلك ادارة ناجحة  على العائد على الأصوؿ، ويمكن في ىذه الدراسة تتأثر  لا وعليو ىذه النسبة 
 أي اف البنك لا يملك تسيتَ جيد لأصولو السائلة ؛ الدوجوداته

الذ كفاية قدرة البنك على الوفاء بالالتزاماتو ومن الدفتً  اف تكوف ىناؾ علاقة بينهما وذلك بانو كلما زاد ىذا الدؤشر أدى    
   الدالية اتجاه الدستثمرين .
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 والعائد على الأصول : الودائعنسبة اجمالي القروض الى اجمالي لا ثأثر  -2
 ،ود دلالة احصائية بتُ الدتغتَينوالعائد على الأصوؿ لعدـ وج نسبة اجمالر القرو  الذ اجمالر الودائ لا توجد علاقة بتُ     

تاحة الأمواؿ الد ذلك لعدـ وجود سياسة في توظيفوعليو ىذه النسبة لا تتأثر ميدانيا على العائد على الأصوؿ ، ويمكن تفستَ 
 الدتحصل عليها من الودائ  في تلبية حاجيات الزبائن من القرو  والتسليفات .  

ومن الدفتً  اف تكوف ىناؾ علاقة بتُ ىذه النسبة والربحية حيث كلما زاد ىذا لدؤشر أدى ذلك الذ مقدرة البنك على منح     
بالالتزاماتو  اتجاه الدودعتُ وبذلك الالطفا  في السيولة ومنو لغب على قرو  جديدة وبالتالر الطفا  في كفاية البنك على الوفاء 

 البنك أخد الحيطة والحذر اتجاه طلبات القرو  الجديدة ،حتى لا يق  في عدـ تلبية التزاماتو الدالية م  الاخرين.   
 
 تأثر نسبة الأصول السائلة الى اجمالي الودائع على العائد على الأصول : -3
و العائد على نسبة الأصوؿ السائلة الذ إجمالر الودائ  ذات دلالة إحصائية بتُ   طرديةالدراسة عن وجود علاقة كشفت      

ػػػ ب  الأصوؿالعائد على  زيادةدي إلذ يؤ  بوحدة واحدة  نسبة الأصوؿ السائلة الذ إجمالر الودائ بحيث كل زيادة في  الأصوؿ 
والعائد على الأصوؿ لذذه البنوؾ  نسبة الأصوؿ السائلة الذ إجمالر الودائ ويمكن القوؿ اف ىناؾ تأثتَ إلغابي بتُ ، 13.2539%

 وذلك ،وعليو لغب تحستُ ىذه النسبة وذلك من خلاؿ إدارة ناجحة لدوجوداتها ضمن سياسة مالية . %5عند مستوى معنوية 
اتها الدالية الدستحقة على البنك اتجاه الدودعتُ والدستثمرين والدقرضتُ اليومية في أوقات لدقدرة الأصوؿ السائلة على الوفاء بالالتزام

 الازمات.
 

  استنتاجات :: ثالثا
 انطلاقا لشا سبق تم التوصل الذ لرموعة من النتائج لشثلة فيما يلي :     

حقوؽ الدلكية ،وىذا عكس نتائج دراسة بورخيص  وجود علاقة عكسية بتُ نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿ والعائد على -1
 الأمتُ حيث كانت العلاقة طردية بتُ الدتغتَين ؛

عدـ وجود  علاقة بتُ نسبة اجمالر القرو  الذ اجمالر الودائ  و العائد على حقوؽ الدلكية اخلافا لدراسة بورخيص  حيث وجد  -2
 علاقة طردية بتُ الدتغتَين ؛

 الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الودائ  والعائد على حقوؽ الدلكية ؛ وجود علاقة طردية بتُ نسبة -3
 عدـ وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿ والعائد على الأصوؿ ؛ -4
 عدـ وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ نسبة اجمالر القرو  الذ اجمالر الودائ  و العائد على الأصوؿ ؛ -5
 جود علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ نسبة الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الودائ  و العائد على الأصوؿ ؛و  -6
 وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ نسب لساطر السيولة وربحية البنوؾ التجارية . -7
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 : خلاصة الفصل
 

 بػاطر مؤشرات بتُ العلاقة تفسر التي النماذج عن البحث من خلاؿذا الفصل اختبار فرضيات الدراسة ىحاولنا في            
 إليها النتائج الدتوصل  مأى تلخيص كنيم و ،صوؿالأ على العائد و حقوؽ الدلكيةالسيولة و كل من العائد على 

 : يلي فيما
  ؛ الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿ نسبة  و ى حقوؽ الدلكيةإحصائية بتُ العائد عل دلالة  توجود علاقة ذا -
 ؛جمالر القرو  الذ اجمالر الودائ  ا ونسبة حقوؽ الدلكية ىإحصائية بتُ العائد عل دلالةوجود علاقة ذات عدـ  -
 ؛ الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الودائ   نسبة و حقوؽ الدلكيةإحصائية بتُ العائد علي  دلالةوجود علاقة ذات  -
 ؛ الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿ نسبة  الأصوؿ وإحصائية بتُ العائد علي  دلالةوجود علاقة ذات عدـ   -
 ؛ جمالر القرو  الذ اجمالر الودائ ا ونسبةى الأصوؿ إحصائية بتُ العائد عل دلالةوجود علاقة ذات عدـ  -
 ؛ الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الودائ   نسبةو الأصوؿ  ىإحصائية بتُ العائد عل دلالة وجود علاقة ذات -
 ربحية البنوؾ التجارية .السيولة و  لساطر بتُ مؤشرات ذات دلالة إحصائية  وجود علاقة -
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 خاتمة  

 
قياسية   و ذلك بالقياـ بدراسة في البنوؾ التجارية،  حاولنا  من خلاؿ ىذه البحث،  دراسة أثر لساطر السيولة على الربحية      

مدى تأثير مخاطر السيولة لعينة من البنوؾ التجارية  العاملة في الجزائر ، بهدؼ الإجابة على إشكالية الدراسة التي تتمحور حوؿ 
ومن اجل ذلك قمنا بتقسيم الدراسة الذ فصلتُ ، تضمن الفصل الأوؿ   على ربحية البنوك التجارية النشطة في الجزائر ،

التطبيقية لعينة من البنوؾ التجارية  أما الفصل الثاني فقد تناوؿ الدراسة اطر السيولة وربحية البنوؾ التجارية الأدبيات النظرية لدخ
لتقدير درجة تأثتَ لساطر السيولة مقاسة بالدؤشرات الدشار إليها سابقا، على panel data بنماذجة الاستعافحيث تدت فيو 

 الدتفق الدذكور مسبقا وذلك وفق الدنهج ربحية البنوؾ التجارية. 

 
 النتائج  العامة للدراسة: 

 
 انطلاقا لشا سبق، توصلت الدراسة إلذ لرموعة من النتائج يمكن تلخيصها فيما يلي:     

 
 ؛تعتبر  لساطر السيولة من العوامل الدؤثرة على الربحية وىذا ما يثبت صحة الفرضية الأولذ -1
 الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿنسبة  تؤثر : حيث  وجود دلالة إحصائية بتُ نسب لساطر السيولة العائد على حقوؽ الدلكية  -2

اجمالر القرو  الذ  نسبةويكوف التأثتَ بشكل سلبي وىذا ما يثبت صحة الفرضية ، في مؤشر  على العائد على حقوؽ الدلكية
الأصوؿ السائلة الذ اجمالر  نسبة ، أما مؤشروىذا ما ينفي صحة الفرضيةلا تؤثر على العائد على حقوؽ الدلكية اجمالر الودائ  

 ؛ينفي صحة الفرضيةوىذا ما ويكوف التأثتَ بشكل إلغابي  على العائد على حقوؽ الدلكية يؤثر  الودائ 
 الأصوؿ السائلة الذ اجمالر الأصوؿ : حيث أف مؤشري نسبةوجود دلالة إحصائية بتُ نسب لساطر السيولة والعائد على الأصوؿ  -3

الأصوؿ لا تؤثر على العائد على الأصوؿ وىذا ما ينفي صحة الفرضية، أما مؤشر نسبة  جمالر القرو  الذ اجمالر الودائ ا نسبة و
 تؤثر على العائد على الأصوؿ ويكوف التأثتَ بشكل إلغابي وىذا ما يثبت صحة الفرضية . السائلة الذ اجمالر الودائ 

 
 التوصيات :

 
 بناءا على ما تقدـ ذكره من النتائج يمكن أف نقدـ بعض التوصيات :    

تواجو  التي حلوؿ اجاؿ استحقاؽ عند بالالتزامات الوفاء من عدـ التمكن  عن الناجمة السيولة لسػاطر مواجهةضرورة  -
 البنوؾ التجارية ؛

 التًكيز على الربحية الذي تشتَ الذ مدى قدرة البنوؾ على تحقيق الأرباح ؛ ضرورة -
 على الدستَ الدالر للبنك إعطاء ألعية كبتَة لإدارة السيولة . -

 آفاق الدراسة :
 ؛ السيولة ػاطرلس و للربحية مقايس أخرى   ـاباستخدإجراء الدراسة  -
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 ؛ النتائج لضبط ذلك و أخرى إحصائية أساليب وباستخداـ طرؽ إجراء الدراسة   -
 .أجنبية و ذلك قصد تعميم النتائج إذا توافقت م  نتائجهابنوؾ أخرى ذه الدراسة على عينة ىتطبيق  -
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 أولا : المرجع بالغة العربية 
 الكتب :

 .1981السيد الذواري، إدارة البنوؾ، مكتبة عتُ الشمس، القاىرة، ، -1
 .1997، الأولذر والتوزي ، عماف، الطبعة اللوزي وآخروف، سليماف، أحمد، إدارة الدصارؼ، دار الفكر للطباعة والنش -2
 .2011،الوراؽ للنشر و التوزي  ، عمافحمزة لزمود الزبيدي ، التحليل الدالر لأغرا  تقييم و التنبؤ بالفشل ، الطبعة الثانية ،  -3
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،2013. 
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زكرياء خدير، أثر التضخم على أداء السوؽ الدالر دراسة قياسية باستعماؿ بيانات بانل لدوؿ لرلس التعاوف الخليجي خلاؿ  .6

 .  2016-2015، مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات شهادة الداستً أكاديمي اقتصاد قياسي، جامعة ورقلة، 1996-2015
 18شهيناز بدراوي ، تأثتَ أنظمة سعر الصرؼ على النمو الاقتصادي في الدوؿ النامية دراسة قياسية باستخداـ بيانات بانل لػ .7

-2014،أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراتخصص مالية ، جامعة أبو بكر بلقايد تلمساف  2012-1980دولة نامية 
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ادر مراد، أثر استًاتيجية البحث والتطوير على ربحية الدؤسسة الاقتصادية، لرلة أداء الدؤسسات عبد اللطيف مصيطفي وعبد الق .8
 . 2013، ديسمبر  04الجزائرية ،العدد 

، أثر الاندماج على الربحية دراسة حالة بنك الأىلي ،مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات الحصوؿ على درجة فادي فلاح القعايدة .9
 . 2012الداجستتَ في المحاسبة، جامعة الشرؽ الأوسط 

زائرية لفتًة فتيتٍ وريدي فرياؿ، أثر الدخاطر الدالية على الأداء الدالر للمؤسسة دراسة قياسية وتحليلية لعينة من شركات التامتُ الج .10
 ،مدكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات شهادة الداستً اكاديمي في مالية الدؤسسة، جامعة ورقلة .2009-2013

 .2004جامعة ورقلة، ،03مقاؿ منشور في لرلة الباحث، العدد ، ريشي لزمد الجموعي، تقييم أداء الدؤسسات الدصرفية،ق .11

،لرلة جامعة تشرين ، المجلد " تحديد العوامل الدؤثرة على ربحية الدصارؼ التجارية"– منذر مرىج و عبد الواحد حمودة و أكرـ مزيق .12
 . 2014، 2،العدد36
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 (  نتائج مؤشرات الربحية1-2الملحق رقم )

  (9-5)الملاحق  السنويةالمصدر: من اعداد الطالب اعتمادا على التقارير 

 الســــــــــــــنة المؤشر البنك 
2010 2011 2012 2013 2014 2015 

جي 
خار

ك ال
البن

ري
جزائ

ال
 

BE
A

 

ROE% 18.04% 24.84% 25.29% 13.41% 18.39% 18.89% 

ROA% 0.81% 1.15% 1.54% 0.99% 1.15% 1.28% 

PM% 52.37% 74.50% 79.89% 45.88% 48.34% 48.03% 

UA% 1.55% 1.54% 1.93% 2.16% 2.39% 2.67% 

EM 22.28 21.65 16.42 13.52 15.93 14.72 

رال
 جن

يتي
وس

ك س
بن

 
SG

A
 

ROE% 
25.63% 29.23% 29.53% 20.75% 23.12% 15.81% 

ROA% 2.16% 2.61% 2.55% 1.81% 2.11% 1.78% 

PM% 28.54% 30.84% 33.61% 27.41% 38.60% 29.15% 

UA% 7.58% 8.47% 7.60% 6.59% 5.47% 6.09% 

EM 11.85 11.19 11.57 11.49 10.95 8.91 

زائر
الج

ج 
خلي

ك ال
بن

 
AG

B
 

 ROE% 1.15% 25.91% 38.46% 47.51% 36.96% 33.44% 

ROA% 3.54% 3.45% 3.80% 3.62% 2.27% 2.05% 

PM% 43.73% 41.00% 41.82% 47.86% 37.91% 33.29% 

UA% 8.10% 8.40% 9.09% 7.57% 5.98% 6.14% 

EM 0.32 7.52 10.12 13.11 16.30 16.35 

ري
جزائ

ي ال
وطن

ك ال
البن

 
BN

A
 

 ROE% 19.20% 17.60% 21.17% 21.51% 20.15% 17.11% 

ROA% 2.29% 2.15% 1.32% 1.38% 1.14% 1.09% 

PM% 86.44% 80.29% 42.37% 39.55% 33.43% 25.32% 

UA% 2.65% 2.68% 3.11% 3.50% 3.40% 4.29% 

EM 8.37 8.19 16.04 15.54 17.73 15.75 

BN
P

 

ROE% 11.77% 8.56% 8.68% 5.98% 0.19% 8.08% 

ROA% 0.39% 0.31% 0.34% 0.27% 0.01% 0.34% 

PM% 17.87% 24.22% 16.80% 12.45% 0.40% 15.59% 

UA% 2.20% 1.27% 2.05% 2.16% 1.89% 2.15% 

EM 29.99 27.79 25.21 22.27 24.97 24.07 
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 السيولة مخاطر ( نتائج مؤشرات2-2الملحق رقم )
 المؤشر     البنك 

 
 السنة 

الأصول السائلة /اجمالي 
 الأصول 

(RDL A) 

اجمالي القروض /اجمالي 
 الودائع 

(RDL B) 

/اجمالي  الأصول السائلة 
 ودائع ال
(RDL C) 

ري
جزائ

ي ال
ارج

الخ
ك 

البن
 

BE
A

 

2010 14.69% 93.08% 12.78% 
2011 15.82% 92.54% 13.42% 
2012 21.40% 90.45% 17.64% 
2013 33.49% 80.96% 27.32% 
2014 38.67% 76.26% 32.05% 
2015 33.86% 82.75% 27.57% 

رال
 جن

يتي
وس

ك س
بن

 
SG

A
 

 2010 22.51% 98.61% 16.77% 
2011 26.70% 94.64% 21.12% 
2012 32.79% 88.38% 26.13% 
2013 38.60% 80.09% 31.59% 
2014 43.64% 75.99% 35.52% 
2015 28.00% 93.73% 22.33% 

زائر
الج

ج 
خلي

ك ال
بن

 
AG

B
 

2010 67.00% 68.84% 45.03% 
2011 41.84% 88.89% 27.94% 
2012 41.80% 85.60% 30.14% 
2013 43.93% 76.33% 33.66% 
2014 44.35% 74.54% 34.06% 
2015 35.94% 83.06% 27.82% 

BN
A

 
ري 

جزائ
ي ال

وطن
ك ال

البن
 

2010 23.09% 83.49% 16.71% 
2011 40.75% 86.13% 30.87% 
2012 32.59% 97.36% 2.30% 
2013 33.90% 95.79% 24.04% 
2014 24.47% 102.12% 17.96% 
2015 25.83% 92.98% 20.62% 

BN
P 

 
س(

باري
ي )

وطن
ك ال

البن
 

2010 26.48% 78.05% 12.69% 
2011 29.40% 83.82% 12.76% 
2012 35.87% 81.38% 15.50% 
2013 36.84% 80.79% 16.91% 
2014 40.24% 76.25% 17.80% 
2015 41.69% 76.91% 19.74% 

(9-5)الملاحق المصدر: من اعداد الطالب اعتمادا على التقارير السنوية  
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 للعائد على حقوق الملكية ومخاطر السيولة ( نماذج بانل3-2الملحق رقم )

 نموذج الانحدار التجميعي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نموذج التأثيرات الثابتة 
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 ( نماذج بانل للعائد على الأصول ونسب مخاطر السيولة 4-2الملحق رقم )

 نموذج الانحدار التجميعي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نموذج التأثيرات التابثة 
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  ( التقارير السنوية لبنك الجزائر الخارجي 5-2الملحق رقم )
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  التقارير السنوية لسوسيتي جنرال( 6-2لملحق رقم )ا
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 التقارير السنوية لبنك الخليج الجزائر ( 7-2الملحق رقم )
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 ( التقارير السنوية لبنك الوطني الجزائري 8-2)الملحق رقم 
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 ( التقارير السنوية لبنك الوطني )باريس( 9-2الملحق رقم )
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 الفهرس
 

 رقم الصفحة  العنوان 
 III الاهداء

 IV شكر وتقدير 
 V الملخص 

 VI قائمة المحتويات
 VII قائمة الجداول 
 VIII قائمة الاشكال 

 IX قائمة الرموز 
 X قائمة الملاحق 

 أ المقدمة 
 10 لمخاطر السيولة والربحية  الفصل الأول :الادبيات النظرية والتطبيقية

 10 تمهيد 

 10 الادبيات النظرية الأول :المبحث   

 10 السيولة في البنوك التجارية ماهية مخاطر المطلب الأول :

 10 الفرع الأول :مفهوم السيولة في البنوك التجارية 

 10 تعريف السيولة  -

 10 مكونات السيولة  -

 14 الفرع الثاني :مفهوم مخاطر السيولة 

 14 تعريف المخاطر -

 14 تعريف مخاطر السيولة  -

 15 مؤشرات ونسب قياس مخاطر السيولة  -

 16 المطلب الثاني : مفهوم  الربحية في البنوك التجارية  

 16 الفرع الأول :مفهوم الربحية في البنوك التجارية

 17 المؤثرة على ربحية البنوك التجارية الفرع الثاني :العوامل 

 01 الفرع الثالث :مؤشرات ونسب قياس مخاطر السيولة 

 00 المطلب الثالث : العلاقة بين السيولة والربحية في البنوك التجارية 

 00 المبحث الثاني : الدراسات السابقة   

 00 المطلب الأول :عرض الدراسات السابقة 

 00 الفرع الأول :الدراسات المحلية 
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 00 الفرع الثاني :الدراسات الأجنبية 

 04 المطلب الثاني :مناقشة الدراسات السابقة 

 04 الفرع الأول :أوجه الشبه 

 04 الفرع الثاني :أوجه الاختلاف 

 06 خاتمة الفصل 

 07 دراسة قياسية لأثر مخاطر السيولة على الربحية في البنوك التجارية في الجزائر الفصل الثاني : 

 08 تمهيد 

 09 والأدوات المستخدمة  المبحث الأول : الطريقة                    

 09  عرض عينة ومتغيرات الدراسة المطلب الأول :

 19  تعريف مجتمع وعينة الدراسة الفرع الأول :

 01 متغيرات الدراسة  تقديم الفرع الثاني :

 00 المطلب الثاني :الأدوات المستخدمة في الدراسة 

 04 المبحث الثاني : تقديم ومناقشة النتائج               

 04 المطلب الأول :عرض نتائج الدراسة 

 04 للمتغيراتالفرع الأول : الدراسة الإحصائية الوصفية 

 08 الفرع الثاني : نتائج نماذج المقدرة واختيار النموذج الأمثل 

 00 المطلب الثاني :تحليل ومناقشة النتائج 

 00  نتائج دراسة العلاقة بين العائد على حقوق الملكية ونسب مخاطر السيولة الفرع الأول :تحليل 

 00 تحليل نتائج دراسة العلاقة بين العائد على الاصول ونسب مخاطر السيولة   الفرع الثاني :

 04 الفرع الثالث : استنتاجات 

 05  خاتمة الفصل 

 07 خاتمة 
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