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ه سبحانه  سألأللإتمام هذا العمل، و   يلله سبحانه وتعالى على توفيقه لحمد اأ في البداية والنهاية  

الجزيل إلى الأساتذة الكرام،      يتقدم بشكر أويجعله عملا صالحا ومتقبلا، و   يوتعالى أن ينفع به غير 

ل الأساتذة  نسى كألا   و. ا العملفي هذ  اشماخي بوبكر الذي أشرف عليخاصة الأستاذ الف اضل  

    بوخلوة باديس.  كذلك، ومن بينهم الأستاذ الف اضل  يالذين ساعدون

شكر إدارة المجال الذين سهروا على إنجاح آخر دفعة في هذا    يلا يفوتن كما      

من قريب أو بعيد ولو    ينيد العون و ساعد  يلى كل من مد لأيضا إ  يتوجه بشكر أو التخصص.

 بكلمة شكر أو أمنية توفيق.
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 :صالملخ

تهدف ىذه الدراسة  إلى قياس أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان اتظدفوعات في اتصزائر عقب الاصلاحات اتظالية 
تصاد الاقمنهج استخدمت الدراسة اتظنهج الوصفي و . حيث 0991إطار التحول تؿو اقتصاد السوق ابتداءاً من سنة في  الشاملة 

بنك اتصزائري ال على البيانات من اتضصول في التحليل،تم EVIEWS.9ذلك من خلال برنامج القياسي في تكوين النموذج و 
 ختبارإدى استقرارية السلاسل الزمنية و تظعرفة م تظطورا لرو (، كما تم الاعتماد على اختبار ديكي ف5105_0991اتظركزي للفترة )

 مل اتظتغنًات.تظعرفة تكاجراتؾر  أتؾل و

ىو ما يعني غياب العلاقة في اتظدى التكامل اتظشترك بنٌ اتظتغنًات و حسب نتائج الاختبارات الإحصائية تبنٌ غياب علاقة     
رف و رصيد ميزان مدفوعات طويل الأجل بنٌ اتظتغنًات اتظستقرة من نفس الدرجة، بالإضافة لعدم وجود علاقة سببية بنٌ سعر ص

 .اتصزائر

 .زائري، الصادرات، الاقتصاد اتص، تخفيض العملة، ميزان اتظدفوعات سعر الصرف الكلمات المفتاحية4

Résumé: 

Cette étude vise à mesurer l'impact des fluctuations du taux de change sur la balance 

des paiements en Algérie suite aux réformes financières globales dans le cadre de la transition 

vers une économie de marché, à partir de l'année 1990, où l'étude a utilisé l'approche 

descriptive et de l'approche économétrique dans la formation du modèle par l'analyse du 

programme de EVIEWS.9, les données ont été obtenues auprès de la Banque centrale 

d'Algérie pour la période (1990_2015), il a également été compte sur le test et Dickey 

Valralamtor Retournez pour déterminer la stabilité des séries chronologiques, et le test et 

Angel Granger pour voir l'intégration des variables. 

Selon les résultats des tests statistiques montrent l'absence d'intégration conjointe des 

variables de la relation, ce qui signifie l'absence d'une relation à long terme dans la gamme 

entre les variantes stables de la même classe, en plus de l'absence d'une relation de cause à 

effet entre le taux de change et le solde de la balance des paiements Algérie.  

Mots Clé: Taux  de change, Dévaluation,  Balance des paiement, L’économie alégérien, 

importation. 
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 4 توطئة

لأي دولة، لكونو يعكس درجة تدخل الاقتصاد  ستوى التحليل الاقتصاديمن اتظدفوعات بأتقية بالغة على تلظى ميزا
عليو و ذلك على  المحلي بالاقتصاد العاتظي،و مع الأتقية البالغة تظيزان اتظدفوعات تحاول الدول معاتصة الإختلالات التي تطرأ

قيمة العملة التي  اختلاف الأسباب اتظؤدية تعذا الاختلال من خلال إتباع مناىج و مداخل و سياسات تؼتلفة منها سياسة تخفيض
 تعتمد على التغنًات في سعر الصرف.

وبالتالي لسعر الصرف تأثنً على إعادة توازن ميزان اتظدفوعات بصفة عامة و على اتظيزان التجاري بصفة خاصة، ومنو 
لة تضماية ية فعاتعتبر سياسة سعر الصرف من أىم أدوات السياسة الاقتصادية لكونها تشكل إلى جانب السياسات الأخرى آل

دمات اتظمكن التعرض تعا، حيث تقوم الدولة بانتهاج السياسة التي تدكنها من تعزيز توقعات الانتعاش والنمو الاقتصاد من الص
ن العديد من الدول التي تعاني من تظدفوعات، و ىذا ما يصل بنا إلى أالاقتصادي كسياسة الصرف بهدف إعادة التوازن إلى ميزان ا

اتصزائر ت الأخرى للحد من ىذا الاختلال، فتظدفوعات تسعى إلى إعادة النظر في تقييم عملاتها مقابل العملااختلال ميزان ا
باعتبارىا دولة نفطية شهدت أزمة كبنًة ناتجة عن تدىور أسعار النفط تسعى إلى إجراء الإصلاحات التي من شأنها النهوض 

و تعتبر سياسة الصرف من أىم السياسات التي تسعى اتصزائر من خلاتعا إلى  بالاقتصاد اتصزائري و تحقيق الاستقرار الاقتصادي،
حديث عن العلاقات لليدعونا ما تحقيق التوازن اتطارجي، و ذلك من خلال رفع حجم الصادرات و اتضد من الواردات، و ىذا 

ي و عملة الاتحاد الاروبي )اليورو(، فمشكل التجارية اتصزائرية باعتبار ىذه الأخنًة تتعامل بعملتنٌ أساسيتنٌ الدولار الأمريك
الاقتصاد اتصزائري الاعتماد على صادرات النفط بشكل كبنً وىي مقومة بالدولار عكس الواردات اتظقومة باليورو، و ىذا يضعها 

ر صرف في مشكل حدوث تقلبات في أسعار صرف ىذه العملات سواء بالنسبة للدينار اتصزائري، أو التقلبات اتظستمرة لسع
الدولار الأمريكي مقابل العملة الأوروبية اتظوحدة اليورو، وما لذلك من انعكاسات على الاقتصاد اتصزائري بصفة عامة و على 

 ميزان اتظدفوعات بصفة خاصة.

 :ىذا البحث تنكن صياغتها في سؤال أساسي ىو يعاتصها التي الإشكالية إن 4 إشكالية البحث

  ( ؟0211_1332الجزائري خلال الفترة )ما مدى تأثير سعر الصرف على ميزان المدفوعات 

  :التالية الفرعية الأسئلة نطرح اتظوضوع جوانب بكل للإحاطة و

 ميزان اتظدفوعات اتصزائري؟رصيد  سعر الصرف تأثنًعلى ىل ل 
  ؟5105-0991الفترة العلاقة بنٌ ميزان اتظدفوعات اتصزائري وسعر الصرف خلال إتجاه ما 
 ميزان اتظدفوعات ؟ سعر الصرف في تسوية العجز في كيف نستخذم  

 4 البحث فرضيات

 : تقتضي الإجابة على الأسئلة إثبات الفرضيات التّالية 
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 ميزان اتظدفوعات اتصزائريرصيد  رعلى أثسعر الصرف ليس ل. 
  في تريع الإتجاىات علاقة سببية 5105_ 0991الفترة العلاقة بنٌ ميزان اتظدفوعات اتصزائري و سعر الصرف خلال. 
  اتظدفوعات و ذلك عن طريق تخفيض العملة المحلية أو الرقابة على  ميزان في العجز تسويةلسعر الصرف  إستخذامتنكن

 الصرف. 

  4  ختيار الموضوعإمبررات 

 إن اختيار موضوع البحث لو أسباب موضوعية وأخرى ذاتية وىي كالتالي:

  الدول النامية. اقتصادياتيعتبر من اتظواضيع اتضيوية اتظهمة التي تعالج 
 عند اتظدفوعات، ميزان ختلالاتظعاتصة  العملة تخفيض آلية خلال من الصرف، سياسة على الدولي النقد صندوق تركيز 

  .اتعيكلي التعديل لبرنامج وضعو
 بمواضيع اتظالية الدولية الاىتمام  . 

  4 أىميتهاأىداف الدراسة و 

 أتقها: الأىداف من تغموعة البحث ىذا تناولي

 .إبراز أتقية ومكانة كل من سعر الصرف وميزان اتظدفوعات واتخاذ القرارات 
  فعّال تنكنها من اتخاذ قرارات مثلى، ووضع رقابة تػكمة  اقتصاديوضع طرق وأساليب تساعد الدولة للوصول إلى نظام

 تدكن من تحقيق الأىداف اتظرجوّة.
  وضع الاقتراحات اللازمة تظعاتصة الإختلالات في ميزان اتظدفوعات من خلال  فهم وإدراك طبيعة العلاقة بنٌ سعر

 الصرف وميزان اتظدفوعات .
 يح عجز ميزان اتظدفوعات خاصة في الدول النامية.سعر الصرف كوسيلة لتصح تؾاح مدى معرفة تػاولة 
 ًاتظدفوعات ميزان على الدينار الوطنية العملة تخفيض أثار تػاولة تقون. 
  التي قامت بها اتصزائر على مستوى الصرف والوقوف على مدى تحقيقها لأىدافها. الإصلاحاتمتابعة 

 : دراسةحدود ال

 :ة، وفي بحثنا ىذا تتمثل فيما يلينيوحدود زمنية اة أو نظرية حدود مكلكل دراسة علمي

  : سيكون بحثنا تػلياً، وسنقتصر على حالة اتصزائر كنموذج لإحدى الدول النامية التي يعاني ميزان اتظدفوعات اتضدود اتظكانية
 دورية للعديد من الأسباب، بما فيها نظام الصرف. إختلالاتفيها من 

 وما ترتب  ة الشاملةمع مسنًة الاقتصاد اتصزائري منذ الإصلاحات الاقتصادي نايل في بحثاتضدود الزمنية: يتوافق سياق التحل
 ىذه ما شهدتو أخرى جهة ومنعليها من نتائج متعددة خاصة في ظل اتظتغنًات التي شهدىا و يشهدىا الاقتصاد العاتظي. 
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 تخفيض ومنو الصعبة العملة من اتصزائرية السيولة إلى اتـفاض أدت التي النفط سعر اتـفاض أزمة منها نذكر أحداث من الفترة
  إنشاء إلى رميت تكان،الدولي النقد وصندوق اتصزائرية النقدية بنٌ  السلطات 1991في أوت الاتفاقية و عقد الاستنًاد،

كانت ىذه الإصلاحات جادة وحقيقية في التحول تؿو اقتصاد السوق .  الدينار قيمة تخفيض مع للعملات حرة سوق
   .5105-0991بالتنسيق مع اتظؤسسات اتظالية الدولية، وبالتالي فدراستنا ستكون في الفترة 

 4 منهج البحث و الأدوات المستخدمة

على إشكالية بحثنا ىذا ولإثبات صحّة الفرضيات السابقة الذكّر ولكي تؿققّ اتعدف الذّي نسعى إليو، اتبعنا خلال  للإجابة 
وتنظيمها والإحاطة بكافة اتظفاىيم اتظعلومات يهتم بتجميع  يوصفيّ التحليليّ الذمعاتصتنا تعذا اتظوضوع أسلوب يقوم على اتظنهج ال

في الفصل دراسة حالة منهج واعتمدنا  سعر الصرف، والدراسات السابقة ىذا بالنسبة للفصل الأول،اتظتعلقة بميزان اتظدفوعات و 
 الثاني لأنو يوافق طبيعة موضوع البحث.

الدينار  متعلقة بميزان مدفوعات و سعر صرف إحصائيةاتظستخدمة في ىذا البحث كانت عبارة عن جداول و  الأدواتأما عن 
على أدوات التحليل الكلي نظرا للصيغة الكلية للموضوع الاستعانة بمجموعة من اتظراجع  كذلك  الدراسةكما اعتمدت ،  اتصزائري

 , بالإضافة إلى بعض القواننٌ.ير والمجلات اتظتخصصة في اتظوضوعسواء كتب أو الأبحاث واتظلتقيات والتقار 

 4 صعوبات البحث

 .)بنك اتصزائر كمثال( تضارب البيانات حول البيانات لنفس اتظصدر -
اتظال واتضساب  رأسع التي تتناول العلاقة بنٌ نظام الصرف ووضع ميزان اتظدفوعات بشكل كامل )حساب قلة اتظراج -

 كاملة على مدار تسس وعشرون سنة.  الإصلاحاتوإن وجدت فلا تتناول فترة اتصاري(،

 4 ىيكل البحث

 :آخر تطبيقي، كما يلي نظري و حدتقاالبحث إلى فصلنٌ، أ منهجيا قمنا بتقسيم   

، مفهومهما، خصائصهما الفصل الأول: يتناول ىذا الفصل أىم اتصوانب النظرية اتظتعلقة بسعر الصرف و ميزان اتظدفوعات
 أما اتظبحث الثاني تم فيو التطرق إلى ذكر دراسات سابقة شبيهة بمتغنًات الدراسة. .أنواعهما، أتقيتهما

بإظهار تغتمع وعينة الدراسة، بالإضافة  ناإسقاط أىم ما جاء في الدراسة النظرية، حيث قم ناالفصل حاولفي ىذا  الفصل الثاني:
 .تهاعرض النتائج اتظتوصل تعا ومناقشو  إلى البرامج والأدوات اتظستخدمة في حل الإشكالية

 عبارة عن نتائج الدراسة التطبيقية وتوصيات واقتراحات مستقبلة كانت اتطاتدة.  
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 4 تمهيد

تعتبر آلية سعر الصرف العنصر المحوري في اقتصاد اتظالية الدولية، و ىذه الأتقية مصدرىا تعقد مشاكل التمويل على 
التي تتميز باتؿصار أمكانيات موارد التمويل الذاتي  اتظستوى الداخلي و اتطارجي، خاصة بالنسبة للبلاد السائرة في طريق النمو،

بصفة خاصة و التمويل اتطارجي بصفة عامة. إن آلية سعر الصرف تعا أتقية بالغة في تعديل و تسوية ميزان اتظدفوعات للبلاد 
ال التنمية اتظتبعة حيث ينظر السائرة في طريق النمو، والتي تتميز بوجود عجز ىيكلي مزمن تبعا للسياسات الاقتصادية الكلية في تغ

 إلى حركة رأس اتظال الأجنبي كمحرك أساسي في عملية تدويل الاستثمارات وكذا الاستهلاك اتطاص بقطاع العائلات واتظشاريع.

وقد أصبحت أنظمة الصرف اتظتعارف عليها، كسعر الصرف العائم والثابت عاجزة عن إتكاد فعالية التوازن في ميزان 
بلدان النامية، وبالنظر إلى سياسات التنمية الاقتصادية والاجتماعية غنً متوازنة واتظتكافئة تعرف ثقل اتظديونية الداخلية اتظدفوعات لل

واتطارجية اتظتزايدة، وإن اتظنظمات اتظالية والنقدية الدولية تقترح التخفيض في حجم ىذه اتظديونية وتبعا لذلك التحكم في ميكانيزم 
 اد حلول ناجحة لعملية التنمية.أسعار الصرف لإتك

و من ىنا تظهر أتقية دراسة سعر الصرف وكل تأثنًاتو اتظختلفة ، كونو يؤثر على اتظتغنًات الاقتصادية الكلية و حجم 
ي التجارة اتطارجية، و بالتالي على وضعية اتظيزان التجاري و ميزان اتظدفوعات، ويأتي ىذا الفصل من اتظوضوع ليغطي اتصانب النظر 

 للدراسة و ذلك من خلال اتظباحث التالية:

 لسعر الصرف وميزان اتظدفوعات. النظري لإطار: ا اتظبحث الأول 
 .سعر الصرف ماىية : اتظطلب الأول -
 .ميزان اتظدفوعات اىية: م اتظطلب الثاني -

 الدراسات السابقة حول سعر الصرف و ميزان اتظدفوعات.:  اتظبحث الثاني 
 الدراسات السابقة.عرض :  اتظطلب الأول -
 .: علاقة الدراسات السابقة باتظذكرة تػل الدراسة اتظطلب الثاني -
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 4 الإطار النظري لسعر الصرف و ميزان المدفوعات ل المبحث الأو 

   4 ماىية سعر الصرف المطلب الأول

يلعب سعر الصرف دورا مهما في النشاطات الاقتصادية اتطارجية التي تقوم بها الدول، حيث تلتل مركزا تػوريا في 
ى ببساطة كمؤشر على تنافسية الدول من خلال تأثنًه علالسياسات والعلاقات الدولية بسبب استخدامو كهدف أو كأداة أو 

                                                                                  مكونات النمو الاقتصادي.

 خصائصو سعر الصرف و تعريف 4  لو الفرع الأ

 .سعر الصرف تعريف  4 أولا 

 .يعرف سعر الصرف بأنو النسبة التي تلصل على أساسها مبادلة النقد الأجنبي بالنقد الوطني  -
عدد الوحدات النقدية التي تتبدل بو وحدة من العملة المحلية إلى العملة  أنها ى( علPaul Krugmen) عرفها -

 2نٌ من وحدات النقد الأجنبي.أو ىو ما يدفع من وحدات النقد الوطني للحصول على وحدة أو عدد مع 1. الأجنبية
سعر الصرف الأداة الرئيسية ذات التأثنً اتظباشر على العلاقة بنٌ الأسعار المحلية والأسعار اتطارجية وكثنًا ما يكون  ديع -

  3.الأداة الأكثر فاعلية عندما يقتضي الأمر تشجيع الصادرات وتوفنً الواردات
   4أخرى عملة بقيمة قيمة عملة يقدم لأنوّ العملة، سعر ىو وبالتالي بلدين؛ بنٌ النقدية للوحدات الكمية العلاقة ىو -

تنكن تعريف سعر الصرف على أنو عدد الوحدات من عملة معينة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة كما 
 أخرى، وفي الواقع ىناك طريقتان لتسعنً العملات وتقا:

ىو عدد الوحدات من العملة الأجنبية التي تكب دفعها للحصول على وحدة واحدة من العملة الوطنية، وفي  * التسعير المباشر4
الوقت الراىن قليل من الدول تستعمل طريقة التسعنً اتظباشر وأىم الدول التي تستعمل ىذه الطريقة ىي بريطانيا العظمى، وفي 

 فرنك فرنسي. 3.476جنيو إسترليني =  0كما يلي:        اتظركز اتظالي في لندن، يقاس اتصنيو الإسترليني  

فهو عدد الوحدات  من العملة الوطنية الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من العملة الأجنبية،  * التسعير غير المباشر4
الأمريكي بعدد من الوحدات  $ومعظم الدول في العالم تستعمل ىذه الطريقة في التسعنً بما في ذلك اتصزائر، ففي اتصزائر يقاس 

 دج. 59.67=  $0من الدينار كما يلي:

 

 

                                                           
1Paul Keugmen (2003) " Economie international"édition de Boeck, bruscelle, p 258 

 103ص  1334للنشر والتوزيع د/شمعون  شمعون ، البورصة )بورصة الجزائر(، دار الأطلس 2
 121، ص 1331د/ محمود حميدات، مدخل للتحليل النقدي، ديوان المطبوعات الجامعية الجزائر 3

4 Philippe GUILLOT , Les règlements des échanges internationaux IUFM1999 voir: www. Reunion. Iufm. Fr/ 
dep/ sciences 20% Economiques 20٪ et 20٪ socialrs /livers. html 
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 5  4 خصائص سعر الصرف ثانيا

 : يلي كما ندرجها الصرف لسعر خصائص ثلاثة ىناك

 عمليات عن الناتجة معا الديون و تسوية اتضقوق على ترتكز أنها أي الديون تسديد في اتضقوق استعمال ىي  :المقاصة (0
 تسوية وتتم اتظتعاقدتنٌ، الدولتنٌ بنٌ الأجنبي استخدام الصرف تجنب في تتمثل الصرف عملية في اتظقاصة .اتظنظورة التجارة

 اتظقاصة حساب فتح قبل الدولتنٌ بنٌ الصرف سعر وتلدد الديون، لتسديد اتضقوق باستخدام بينهما، التجارية اتظبادلات
 للقواعد وفقا الفرق تسوية ويتم الأخرى الدولة قبل من حقوقها و دولة ديون تساوي عدم أي .كاملة غنً تكون ما غالبا لأنو
 .الطرفان عليها يتفق التي

 بنٌ عملة صرف سعر السعرية في من الفروق الاستفادة طريق عن ذلك يتم و الربح، تحقيق أجل من تكون  :المضاربة (5
 السعر السوق ذات في بيعها إعادة و اتظنخفض السعر ذات السوق في العملة شراء طريق عن واحد، وقت في أكثر أو سوقنٌ
 سائل سرعة و و لسهولة التحكيم عمليات ظهرت قد و العملات بنٌ التحكيم بعملية العملية ىذه تسمى و اتظرتفع

 .العالم بقاع تؼتلف في التجارية اتظراكز بنٌ الاتصال
 سعر في التقلبات عن الناترة لتفادي الأخطار ذلك و ة الآجل الصرف عمليات إلى اللجوء طريق عن تتم  :التغطية (3

 صرف آجلة. بعمليات القيام عن الأجنبية العملات قيمة في اتـفاض مناتظتعامل  يتوقعو ما ضد تأمنٌ عملية وىي الصرف،
 سعر الصرف و وظائفو  أنواع4  الفرع الثاني

     4 أنواع سعر الصرف أولا

 : من أسعار الصرف أتقهاعادة ما يتم التمييز بنٌ عدة أنواع 

، ˂˂6يعُرفّ سعر الصرف الاتشي على انو سعر عملة أجنبية بدلالة وحدات عملة تػلية˃˃ :  سعر الصرف الاسمي (1
واتظقصود بهذا التعريف ىو سعر الصرف الاتشي )اتصاري(، و الذي لا يأخذ بعنٌ الاعتبار القوة الشرائية من سلع و 

اتظعمول بو فيما تمص اتظبادلات اتصارية  أيوينقسم سعر الصرف الاتشي إلى سعر الصرف رتشي  خدمات بنٌ البلدين.
 الرتشية، و سعر الصرف موازي و ىو سعر الصرف معمول بو في الأسواق اتظوازية.

 : يعُبر سعر الصرف اتضقيقي عن الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من سعر الصرف الحقيقي (0
يعكس اتـفاض في  السلع المحلية، و يعتبر سعر الصرف اتضقيقي مؤشرا جيدا لقياس القدرة التنافسية في الأسواق الدولية. و

ن ارتفاع في سعر الصرف اتضقيقي يعكس إسعر الصرف اتضقيقي، ارتفاع في القدرة التنافسية المحلية، و من ناحية أخرى ف
 للدولة.تدىورا في القدرة التنافسية الدولية 

لعدة  بالنسبة : يعبر سعر الصرف الفعلي عن اتظؤشر الذي يقيس متوسط التغنً في سعر صرف عملة ما سعر الصرف الفعلي (0
عملات أخرى في فترة زمنية ما وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي يساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائية وىو يدل على مدى 

                                                           
ة و علوم التسينً، جامعة أبي بكر بلقايد عبد اتصليل ىجنًة، اثر تغنًات أسعار الصرف على ميزان التجاري )دراسة حالة اتصزائر(. مذكرة شهادة اتظاجستنً، كلية العلوم الاقتصادي5

 .39-38، ص5105_5100تلمسان، 
 .5، ص5113هد العربي للتخطيط، الكويت، اتظع"، الصرف أسعار سياسة"بلقاسم عباس ، 6
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 « La speres »تحسن أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لمجموعة من العملات الأخرى وتنكن قياسو باستخدام مؤشر لاسبنً 
 للأرقام القياسية.

 7 وظائف سعر الصرف 4 ثانيا

 : سعر الصرف بوظائف عديدة تتمثل فييقوم 

سلعة معينة مع  (حيث يعتمد اتظنتجون المحليون على سعر الصرف لغرض قياس و اتظقارنة الأسعار المحلية 4  وظيفة قياسية( 0
 أسعار السوق العاتظية ( .

أي يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات مناطق معينة إلى مناطق  أخرى من خلال دوره في تشجيع  ( وظيفة تطويرية 54
عنها بالإيرادات التي تكون أسعارىا  الاستعاضةأو تعطيل فروع صناعية معينة أو  الاستغناءتلك الصادرات كما تنكن أن تؤدي إلى 

 التركيب السلعي و اتصغرافي للتجارة اتطارجية .أقل من الأسعار المحلية و بالتالي يؤثر سعر الصرف على 

بالتجارة اتطارجية بحيث تقوم ىذه الأخنًة بإعادة توزيع الدخل القومي العاتظي و  ارتباطووذلك من خلال  وظيفة توزيعية 4( 3
 الثروات الوطنية بنٌ أقطار العالم .

 4 أنظمة الصرف و العوامل المؤثرة فيو  الفرع الثالث

 أنظمة الصرف السائدة في العالم  4  أولا

فئة الأسعار الثابتة لعدة فئة الأسعار الثابتة لعملة وحيدة ، : الدولي أسعار الصرف إلى تسس فئاتصنف صندوق النقد 
 .8فئة الأسعار العاتظية اتضرةنظمة، فئة الأسعار ذات اتظرونة اتظ ة الأسعار ذات اتظرونة المحدودة ،و فئ عملات 

 نظم الصرف إلى فئتنٌ تنكن تلخيص  : 

 تنقسم النظم غنً التثبيتية إلى نظام حر و نظام مرن . النظم غير التثبيتية 4 4 الفئة الأولى

يقوم ىذا النظام على أساس قانون العرض و الطلب اتظطلق في تحديد  النظام الحر أو العائم المستقل 4 (0
و كذلك الدول النامية ، أما على مستوى الدول العربية  معدلات الصرف و ىذا النظام اتظعتمد في الدول اتظتقدمة

 فإن الدولة الوحيدة التي تعتمده ىي لبنان .
أو نظام التعونً اتظسنً  حيث في ىذا  الاختياريةإن من أىم أنواع الصرف اتظرن ىو نظام اتظرونة  النظام المرن 4 (5

ا الفعالة على الرجوع إلى سلة عملات أجنبية النظام تؤثر السلطة النقدية على تحركات معدل الصرف بتدخلاته
 بأي سعر صرف رتشي ، ىذا النظام اتظعتمد في كل من مصر وتونس واتصزائر.   الالتزامقياسية منوعة دون 

                                                           
جامعة البليدة  مالية و بنوك نقود، : فرع الاقتصادية، العلوم في ماجستنً "،  مذكرة الجزائر حالة" المدفوعات ميزان على الصرف سعر تغنً أثرالعقريب كمال،  7

   .51،ص5116جانفي
 .44، ص  0996مارس  0، تغلة التمويل و التنمية ، صندوق النقد الدولي العدد  التضخم مكافحة في دورىا و الصرف سعر أنظمةبيتر كويرك ، 8
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بنًة ىذه النظم تعتمد على قيام الدولة بربط عملتها رتشيا بمعدل ثابت ، بعملة صعبة ذات مكانة ك النظم التثبيتية 44  الفئة الثانية
 أو بسلة من العملات .

فإن معظم الدول ترى بأن سعر الصرف يعتبر من بنٌ العناصر الرئيسية ضمن  اختلافهافرغم تعدد أنظمة الصرف و 
 9.للحد من أثاره التضخمية اتـفاضوتضماية الصادرات و  ارتفاعوفتقاوم  الاقتصاديةسياستها 

  4 العوامل المؤثرة في سعر الصرف  ثانيا

 الإشارة إلى أىم العوامل الرئيسية التي تؤدي إلى تغنً سعر الصرف كالتالي :تنكن 

قيمة العملة نتيجة لتزايد  تفعدات ستر وار رتفع قيمة الصادرات نسبة إلى الفحينما ت4  واردات( التغيرات في قيمة الصادرات وال1
من اتطارج تؽا يؤدي إلى عودة حالة التوازن إلى سعر  ادنً الاستطلب الأجانب على ىذه العملة ، وسيعمل ذلك على تشجيع 

 الصرف .

في قيمة العملة في سوق الصرف ، فالأسعار المحلية اتظرتفعة نتيجة  اتـفاضيؤدي التضخم المحلي إلى ( تغير معدلات التضخم 4 0
ىذا البلد في سوق الصرف مقابل سلع ذلك البلد وبالتالي يقل الطلب على عملة لالأجانب  استنًادالتضخم ستعمل على تقليل 

 تزايد عرض ىذه العملة ، تؽا يعني أن تضالة التضخم أثر تغنً سعر صرف العملات اتظختلفة .

تجذب رأس اتظال الأجنبي تؽا يؤدي إلى سفالبلدان التي تتمتع بمعدلات فائدة مرتفعة )حقيقية( ( التغير في معدلات الفائدة 4 0
 الصرف الأجنبي . قيمة العملة في سوق  ارتفاع

 سياستو اتظالية و إذا لم يلائملبنك اتظركزي تعديل سعر العملة وتحصل ىذه التدخلات عندما تلاول ا( التدخلات الحكومية 4 4
تتأثر أسعار صرف العملات بعوامل أخرى ، كالعوامل  كمافي سعر صرفها ،   وبالتالي اتضد أو التقليل من التدىور الاقتصادية

 السياسية والعسكرية .

  4 ماىية ميزان المدفوعات المطلب الثاني

إن اتظعاملات الاقتصادية بنٌ دول العالم يترتب عليها استحقاقات مالية متبادلة يتعنٌ تسويتها في اتضال أو في اتظستقبل 
على وجو التحديد حقوقها قبل العالم اتطارجي والتزاماتها تؿوه.  ولذا فهي تعد بيانا تسجل ولذلك فمن اتظهم لكل دولة أن تعرف 

فيو حقوقها والتزاماتها. ىذا البيان يسمى>> ميزان اتظدفوعات<<  وغالبا ما يظهر ىذا اتظيزان اختلال العلاقات الاقتصادية بنٌ 
اتظسؤولة في الدولة ليس فقط عن نقاط القوة والضعف في اتظوقف  الدولة و العالم اتطارجي بحيث يعطي صورة واضحة للسلطات

اتطارجي للاقتصاد الوطني، ولكن أيضا عن تأثنً اتظعاملات اتطارجية على الدخل الوطني ومستوى التشغيل في الداخل. ومن ىنا 
 :  تنكن التطرق إلى

 

 
                                                           

 016،017تػمود تزيدات، مرجع سابق، ص 9



 الأدبيات النظرية و التطبيقية                                                                     الفصل الأول4 
 

7 
 

 و خصائصميزان المدفوعات و  4 تعريف الفرع الأول

   ميزان المدفوعات تعريف 4 أولا

من أىم اتظؤشرات الاقتصادية تظعرفة وضع البلد في اتظدى  Balance of Payementsيعتبر ميزان اتظدفوعات  
حيث يعرف على أنو سجل منتظم و مبوب للمعاملات الاقتصادية بنٌ اتظقيمنٌ في بلد معنٌ و باقي بلدان العالم خلال  10قصنً

 .11فترة زمنية معينة غالبا ما تكون سنة 

 .12كما يعرف أيضا بأنو " حساب تلمل تسجيلات منظمة تصميع اتظعاملات خلال سنة بنٌ اتظقيمنٌ و غنً مقيمنٌ " 

فيعرف ميزان اتظدفوعات على انو بيان إحصائي يلخص اتظعاملات بنٌ اتظقيمنٌ و  :  صندوق النقد الدوليأما حسب ال 
فيعرف ميزان  : أما حسب الصندوق النقد الدوليف من حساب السلع و اتطدمات،غنً اتظقيمنٌ خلال فترة زمنية معينة، ويتأل

قيمنٌ و غنً اتظقيمنٌ خلال فترة زمنية معينة، ويتألف من حساب اتظدفوعات على انو بيان إحصائي يلخص اتظعاملات بنٌ اتظ
السلع و اتطدمات، و حساب الدخل الأولي، و حساب الدخل الثانوي، و حساب الرأتشالي، و اتضساب اتظالي، وفق نظام القيد 

 .13اتظزدوج 

اتظدفوعات لأي دولة لا تمرج عن  تتعدد تعريفات ميزان اتظدفوعات، ولكنها تتفق تريعا في معنى واحد وىي أن ميزان 
يمنٌ كونو عبارة عن سجل تسجل فيو كل اتظعاملات الاقتصادية لدولة ما مع العالم اتطارجي بنٌ اتظقيمنٌ في تلك الدولة وغنً اتظق

 تكون سنة. ما خلال فترة زمنية معينة عادة

  ميزان المدفوعات 4 خصائص ثانيا

   ميزان اتظدفوعات لا تمرج عن كونو سجل يصور في شكل حساب ذو جانبنٌ، جانب دائن تسجل فيو كافة
 اتظتحصلات من العالم اتطارجي وجانب مدين تسجل فيو كافة اتظدفوعات للعالم اتطارجي.

 ة لذلك ما يسمى ببنود يتم القيد في ىذا السجل من خلال طريقة القيد اتظزدوج اتظعروضة في نظرية المحاسبة وتلدث نتيج
 اتظوازنة أو الشكلنٌ تظيزان اتظدفوعات.

  يقوم التسجيل في ميزان اتظدفوعات على أساس التفرقة بنٌ اتظقيمنٌ وغنً اتظقيمنٌ فاتظقيمون ىم الأفراد أو اتظؤسسات
بصرف النظر عن  الذين تدوم إقامتهم داخل اتضدود السياسية للدولة وتلصلون على دخوتعم بصفة مستدتنة من الدولة

 جنسهم.
  إن ميزان اتظدفوعات تسجل فيو كافة اتظعاملات الاقتصادية مع العالم اتطارجي سواء معاملات منظورة )سلع( أو

 معاملات غنً منظورة )خدمات( أو تحويلات وحركة العمالة أو حركة رؤوس الأموال من وإلى اتطارج.
  

                                                           
 .346، ص 5101، دار اتظنهل اللبناني، الطبعة الاولى، بنًوت "الاقتصاد الكلي"بسام اتضجار، عبد الله رزق،  10
 .48، ص5117شباب اتصامعة، الاسكندرية، ، مؤسسة "الاقتصاد الدولي"اتزد فريد مصطفى،  11

 12 Brahim Gundouzi, Relations Economiques Internationales, éditions el maarifa, Alger, p11.  
 .9، ص 5119، الطبعة السادسة، "دليل ميزان المدفوعات و وضع الاستثمار الدولي" صندوق النقد الدولي، 13
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 يتو 4 ىيكل ميزان المدفوعات و أىم ثانيالفرع ال 

  ىيكل ميزان المدفوعات4  أولا

 :  يقسم ميزان اتظدفوعات أفقيا إلى

 تسجل فيو كل عملية يترتب عليها خروج العملة الأجنبية من دولة إلى أخرى )الواردات( و كل ما من  4 الجانب المدين
 .شأنو خلق التزام للدولة قبل دول أخرى

 تسجل فيو كل عملية يترتب عنو دخول للعملة الأجنبية )الصادرات( و كل ما من شأنو خلق حقوق  4 الجانب الدائن
 .14للدولة من قبل اتظستوردين الأجانب 

 : إلىقسم يأما عموديا ف

 و الذي يضم  Curent Accourt 4حساب العمليات الجارية  (1
: ويضم الصادرات و الواردات من السلع و البضائع و يطلق عليو بالتجارة اتظنظورة، و يضم  اتضساب التجاري - أ

العوائد المحصلة أو اتظدفوعة عن اتطدمات مثل خدمات النقل، التأمنٌ و السياحة و الصرافة، عوائد الاستثمار و 
 .15يطلق عليو بالتجارة غنً اتظنظورة 

ىذا اتضساب اتظدفوعات المحولة من جانب واحد و التي تكون  : و يضم حساب التحويلات من جانب واحد - ب
  .لغرض ىبات و ىدايا التي لا ترد أو تحويلات الأجانب إلى أوطانهم

 و يشمل  Capital Account 4حساب العمليات الرأسمالية  (0
طويلة الأجل و : و ىي التدفقات الرأتشالية التي تتجاوز السنة الواحدة كالقروض  حساب رأس اتظال طويل الأجل - أ

 الاستثمارات اتظباشرة أو شراء الأوراق اتظالية )أسهم و السندات، أو بيعها من و إلى اتطارج(.
: و ىي التدفقات الرأتشالية التي لا تتجاوز السنة الواحدة مثل العملات  حساب رأس اتظال القصنً الأجل - ب

 و الكمبيالات. الأجنبية و الودائع اتظصرفية ة الأوراق اتظالية قصنًة الأجل

الطويلة الأجل باتظيزان  و عادة ما يطلق على ميزان العمليات اتصارية + ميزان التحولات من جانب واحد + حركة رؤوس الأموال
 .الأساسي

  : كما يتم كتابة معادلة ميزان اتظدفوعات كالتالي

 
Balance des paiements 

                                                           
 

.75اتزد فريد مصطفى، مرجع سبق ذكره، ص   14 
15Brahim Gundouzi, Op Cit, p 13-14  
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 : نأمع 

 DF  الاحتياطيات.: ميزان اتظعاملات اتظالية خارج 

 DR .التغنً في الأصول الاحتياطية الإترالي للبنك اتظركزي : 

وىو اتظيزان الذي تنعكس فيو صافي العمليات اتظالية و النقدية التي تتم عبر 4  ميزان حركة الذىب و النقد الأجنبي (0
 16الأجنبي بنٌ القطر و العالم اتطارجي.اتضسابات السابقة لكنو يعكس حركة الذىب ) بوصفو نقدا و ليس سلعة ( و النقد 

قد تلدث أن تكون القيمة اتظتحصل عليها لمجموع البنود في اتصانب الدائن معارضة تداما للقيمة  4 فقرة السهو و الخطأ (4
اتظتحصل عليها لمجموع البنود في اتصانب اتظدين لذلك تكب إدخال الرقم الذي تكعل اتصانبنٌ متساوينٌ و يسمى ىذا القيد 

  .التصحيحي بالسهو و اتططأ أو التناقص الإحصائي
  مية ميزان المدفوعاتأى4  ثانيا

 :  ميزان اتظدفوعات باىتمام السلطات العمومية ذلك أنو تنثل أتقية قصوى في تغالات عدة بحيث أنو ىحض

 يقدم معلومات ىامة عن درجة ارتباط الاقتصاد القومي باقتصاديات العالم اتطارجي. 
 مساعدة واضعي السياسات الاقتصادية في توجيو أمور البلاد. 
  بيانات اتظدفوعات أداة للتقييم والتفسنً العلمي لكثنً من الظواىر الاقتصادية اتظرتبطة بالاقتصاد العاتظيتعتبر. 
 .ًيسمح باتضكم على الوضعية الاقتصادية واتظالية للبلد خاصة في اتظدى القصن 
 يظهر ميزان اتظدفوعات القوى المحددة لسعر الصرف من خلال ظروف طلب وعرض العملة المحلية. 
  مع ، فهو يظهر الأتقية النسبية للمبادلات الدولية للبلد مع بقية العالم الاقتصاديةيسمح بتحديد بعد وطبيعة العلاقات

 التجارة العاتظية من حيث حجم اتظبادلات ونوع السلع اتظتبادلة.الدول اتظختلفة حصة البلد من 
 نقدية. فعلى سبيل اتظثال قيام اتضكومة بتخفيض الرسوم أداة ىامة تساعد السلطات على تحديدىم السياسة اتظالية وال

اتصمركية أو تخفيض قيمة العملة أو زيادة العروض النقدية يسبب إحداث تغنًات كلية فإذا أردنا معرفة تأثنً تلك 
كن أن فإننا تؿتاج إلى الرجوع تظيزان اتظدفوعات تظلاحظة التغنًات التي تن للاقتصادالسياسات على اتظوقف اتطارجي 

  17تحدثها ىذه السياسات على الصادرات والواردات والأرصدة الدولية.
 ميزان اتظدفوعات مصدرا للمعلومات عن اتظعاملات التي يترتب عليها التزامات اتجاه الغنً أو تلك اتظعاملات التي  يعتبر

 18.الالتزاماتتتبع وسائل تغطية تعذه 
 

 

 
                                                           

 .  008،ص 0999عرفان تقي اتضسيني ، التمويل الدولي ، دار تغدلاوي للنشر ، عمان  16
 .581 - 579، ص  0999تػمد سيد عابد ، التجارة الدولية ، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية ، مصر ، 17
 .91 - 85يد ، مدخل إلى العلاقات الإقتصادية الدولية ، دار ىومة للنشر ، اتصزائر ، ص ندى عبد المج 18
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   طرق تسويتها و المدفوعات ميزانفي  4 أســباب الاختــلال الفرع الثالث

  في ميزان المدفوعات أســباب الاختــلال 4 أولا
ر الدول بظروف معينة من شأنها إحداث الاختلال في موازين مدفوعاتها، سواء في صورة عجز أو فائض، وىذا تد 

 :  الاختلال يأخذ صورة تؼتلفة بحسب مصدره والأسباب التي ينشأ عنها ومن بينها
  عوامل لا تنكن توقعها أو التنبؤ بها، ومعاتصتها عن طريق التدخل اتضكومي والسياسات اتظالية والنقدية كالتضخم

 والانكماش وانتقاتعا من دولة إلى أخرى.
  إقدام الدول السائرة في طريق النمو على استنًاد الآلات والتجهيزات وغنًىا من السلع واتطدمات اتظختلفة حيث تقوم

 ا بقروض طويلة اتصل معقودة مسبقا.بتمويله
  أسعار الصرف الأجنبية، حيث أنها تربط بنٌ تؼتلف مستويات الائتمان في الدول اتظختلفة، فإذا كان سعر الصرف

مرتفعا باتظقارنة مع الأتذان السائدة، فإننا سنقع في عجز في ميزان اتظدفوعات، وبالعكس إذا كان سعر الصرف منخفضا 
 لأتذان السائدة فإننا سنقع في حالة فائض.باتظقارنة مع ا

  التغينً في ظرف العرض والطلب، فاكتشاف مادة أولية جديدة مثلا، يؤدي إلى زيادة الطلب عليها باتظقارنة مع اتظادة
 كما حدث عند اكتشاف البترول عند الدول العربي.  ،التي تستعمل سابقا

  المدفوعات تسوية الاختلال في ميزان طرق 4 ثانيا

 : منها نذكر اتظدفوعات لتسوية الاختلال في ميزان طرق عدة تارتمياً  عرف العالم أن القول تنكن عامة بصورة

 إبان تارتمياً  العالم التسوية عرفها في الطريقة ىذه:  ذىب لىإ للتحويل القابلة العملات وأ الذىب طريق عن التسوية .0
 الصرف قاعدة / الذىبية السبائك قاعدة / ات الذىبيةكاتظسكو  قاعدة ) الثلاثة بأشكاتعا الذىب قاعدة نظام سيادة

 تعادل سعر عند ذىب لىإ تحويلها مكانيةإ عن دوتعا تعلن التي فهي العملات للتحويل القابلة العملة ماأ ، (بالذىب
 . اتظعلن السعر حسب الذىب من يعادتعا العملة وما بنٌ معنٌ

 للعملات التارتمي الوريث الواقع ىي في القيادية العملة:  الدولية التسويات في اتظقبولة والعملات القيادية بالعملة التسوية .5
 خصائص وجود بسبب التسويات، في العالم بلدان تقبل بها التي العملة تلك بها ويقصد الذىب، لىإ للتحويل القابلة
 العملة. تعذه الاقتصاد اتظصدر بها يتمتع فيها، معينة

 واتظؤسسات البنوك لعمل النتائج العملية من بكونها الطريقة ىذه تتصف:  اتظتعددة وأ الثنائية اتظقاصة طريق عن التسوية .3
 .واتظديونية الدائنية وضاعالأ فيها تزدوج التي تؼتلف  اتظصادر من اتضسابات تؼتلف لديها تتجمع التي اتظالية

 4 علاقة سعر الصرف بميزان المدفوعات 

تبدي التغنًات في سعر الصرف أثرا علي ميزان اتظدفوعات ، ويؤدي ارتفاع القيمة اتطارجية للعملة إلي خفض القدرة التنافسية  
العكس من ذلك يؤدي تخفيض  ىة بالنسبة للمقيمنٌ ، وعلللسلع واتطدمات اتظنتجة تػليا ، وتجعل أسعارا لواردات أكثر جاذبي

 لتنافسية للصادرات وتجعل أسعار الواردات اقل جاذبية بالنسبة للمقيمنٌ.سعر الصرف إلي زيادة القدرة ا
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  4 الأدبيات التطبيقية حول الدراسات السابقة المبحث الثاني

  4 عرض الدراسات السابقة المطلب الأول

التي تطرق إليها سابقا و التي تعا  الدراسات من تغموعة استوقفتنا بحثنا بموضوع اتظتعلقة واتظصادر اتظراجع عن البحث بصدد وتؿن
 : منها والتي اتظوضوع ىذا بناء في أساس كحجر وضعها تمحيث علاقة بموضوعنا 

دوحة سلمى، أطرحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه، معهد العلوم الاقتصادية و علوم التسيير، المركز الجامعي  4 دراسة (1
 ميزان التجاري و سبل علاجها )دراسة حالة الجزائر( الثر سعر الصرف على أ4  ، بعنوان0211_0214بسكرة، 

اتصزائر  في علاجها سبل و التجاري اتظيزان على الصرف سعر تقلبات لإشكالية أثر بدراسة تحليلية الباحثة حيث قامت
 تحسنٌ في إتكابي لو اثر الطويل اتظدى في اتصزائري الدينار صرف سعر تخفيض أن توصلت إلى السؤال على إجابتها خلال ومن

لسياسة  اتظسبقةالدراسات  من بمجموعة كذا و الاقتصادي، اتعيكل في حقيقية بتعديلات القيام ضرورة مع التجاري اتظيزان وضعية
 اتضقيقية الآثار الإتكابية إلى الوصول أجل من تعا اتظطبق الاقتصاد في توافرىا مدى و تؾاحها شروط على بالوقوف التخفيض

 .منها اتظتوخاة

 العلوم في ماجستير مذكرة (،الجزائر حالة) المدفوعات ميزان على الصرف سعر تغير أثر " ،كمال  العقريب 4دراسة( 0
    0221البليدة جانفي جامعة و بنوك مالية نقود، : فرع الاقتصادية،

من خلال الإجابة على   ميزان اتظدفوعات، و ذلكتناول الباحث في ىذه الدراسة تأثنً التغنً في سعر الصرف  على 
قيام سعر الصرف بتسوية  اتظدفوعات ويكمن ذلك في كون  ميزان: إلى أي مدى يؤثر تغنً سعر الصرف على التالية  الإشكالية

 العجز في ميزان اتظدفوعات من خلال تخفيض العملة الوطنية لإعادة التوازن إلى ميزان اتظدفوعات.

مذكرة شهادة  (،ثر تغيرات أسعار الصرف على الميزان التجاري )دراسة حالة الجزائرأ4 عبد الجليل ىجيرة،  دراسة (0
                 0210_0211بي بكر بلقايد تلمسان، الماجستير، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير، جامعة أ

 اتصزائري الدينار الصرف سعر تغنًات أثر ىو ما :التالية الإشكالية على الإجابة الدراسة ىذه خلال من الباحث حاول
 من الباحث اتصزائر. وقد توصل في التجاري اتظيزان على الأمريكي للدولار وبالنسبة(  و)الأور  النقدية الأوروبية للوحدة بالنسبة
ورو يشكل مقابل العملات الرئيسية خاصة الأ اتـفاض سعر الصرف الدولار الأمريكي أن إلى والاقتصادي القياسي التحليل خلال

 أصعب تحدي تواجهو اتصزائر خاصة و أنها مرتبطة تجاريا بالدول الأوروبية.

  Oladipupo & Onotaniyohuwo,Impact of Exchange rate onدراسة 4( 4
Balance of  Payment, of Payment in Nigeria 2011.  

لصرف على ميزان معرفة أثر سعر الصرف على ميزان اتظدفوعات، و افترضت وجود أثر كبنً لسعر ا إلىىدفت الدراسة 
       باط اتظالي، تحسنٌ في ميزان اتظدفوعات في ظل الانضال إلىخفض سعر الصرف يؤدي  نأ إلى. توصلت الدراسة اتظدفوعات

  (Oladipipupo& Onotaniyohuwo 2011, P73 
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  Nawaz ahmad, Title: Impact of Exchange Rate on Balance ofدراسة 4( 1
Payment, Payment : An Investigation from Pakistan et at 2014. 

 إلى. توصلت الدراسة باكستانالان اتظدفوعات في معرفة أثر تقلبات سعر الصرف على ميز  إلى_ ىدفت ىذه الدراسة 
 إلىأن استقرار سعر الصرف يؤدي  إلىوجود علاقة اتكابية بنٌ سعر الصرف و ميزان اتظدفوعات و بالتالي خلصت 

 .(Nawaz Ahmad, et at 2014, pp32)    ن ثم تحسنٌ ميزان اتظدفوعات.تشجيع الاستثمار و م

  4 علاقة الدراسات السابقة بالمذكرة محل الدراسة المطلب الثاني

  التشابو أوجو4  أولا

 منهجبالنسبة لل وكذا للمتغنً اتظستقل و ىو سعر الصرف اتفقت دراستنا مع تريع الدراسات السابقة اتظختارة بالنسبة         
اتفقت دراستنا و  كما اتظنهج التجريبي بالنسبة للجانب التطبيقي. بالنسبة للجانب النظري، والتحليلي  الوصفي اتظتبع و ىو اتظنهج

       .على إعتبار رصيد ميزان اتظدفوعات متغنً تابع مع دراسة الطالب العقريب كمالوكذلك  نبيتنٌالأج والدراستنٌ

ستخدام اب  ىو الطالبة دوحة سلم بد اتصليل ىجنًةع ا مع دراسة الطالبتفقت دراستنا بالنسبة للجانب التطبيقي فأما 
 .EVIEWSتكامل اتظشترك و ذلك بالاعتماد على تؼرجات التفوذج 

  الاختلاف أوجو4  ثانيا 

 دااعتممع اختلافها في  حدث تؽا سبقأ أنهاالزمنية للدراسة بحيث فترة التنا مع الدراسات السابقة اتظختارة في اختلفت دراس      
على رصيد اعتمدت  نًةعبد اتصليل ىج سلمى و الطالب دوحة ة كل من الطالبةدراسفي حنٌ  متغنً تابعيزان التجاري رصيد اتظ

، بحيث دراستنا تدرس حالة اتصزائر بالنسبة للحدود اتظكانية الأجنبيةمع الدراسات  أيضا اختلفت دراستناكما و ميزان اتظدفوعات.
 حالة النيجر.الأولى  تدرس حالة باكستان و الثانية تدرس  الأجنبيتنٌالدراستنٌ  أما

 و في الاخنً تؾد ان دراستنا مكملة تصميع الدراسات اتظختارة.        
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 4 خلاصة الفصل

و توسيع الأسواق الدولية بصفتها وسيلة ربط بنٌ اقتصاديات تعتبر أسعار الصرف عنصر ىام يساىم في تنشيط التجارة اتطارجية 
تؼتلف الدول العالم، و ذلك من خلال توسع نشاط التصدير و الاستنًاد، فسعر الصرف تكسد أداة ربط بنٌ اقتصاد المحلي و اقي 

 السوق العاتظي.دول الاقتصاديات، بالإضافة إلى ذلك يربط بنٌ أسعار السلع في الاقتصاد المحلي و أسعارىا في 

 الاقتصادي البارومتر"" أو ىو تطوره، خلال للدولة من الاقتصادي للموقع العاكسة اتظرآة في حنٌ يعتبر ميزان اتظدفوعات     
 لا اتضكم ىذا القصنً لكن اتظدى في اتجاىها وتحليل للبلد، والاقتصادية الوضعية اتظالية على الاقتصاديون خلالو من تلكم الذي
   .عنو وما ينجم للاختلال اتظؤدية والأسباب والاختلال، التوازن بنٌ نفسو للميزان اتضقيقية الوضعية حددنا إلا إذا إجراؤه تنكن

حيث رأينا في ىذا الفصل أن سعر الصرف يتحدد بقوى العرض و الطلب في ظل نظام التعونً و أن العملة ىو حجم      
التعامل مع العالم اتطارجي الذي يصور ميزان اتظدفوعات دولة ما يعني أن عرض عملتها اكبر من الطلب عليها و العكس في حالة 

العملة اكبر من الطلب عليها فسينخفض سعر صرفها مقابل العملات العاتظية الأخرى وجود فائض في ىذا اتظيزان، و مدام عرض 
 تؽا تكعل أسعار السلع و اتطدمات اتظنتجة تػليا اقل باتظقارنة مع السلع و اتطدمات اتظماثلة في دول العالم الأخر.

 منهجبالنسبة لل وكذا اتظستقل و ىو سعر الصرفللمتغنً  اتفقت دراستنا مع تريع الدراسات السابقة اتظختارة بالنسبة         
كما واتفقت دراستنا  اتظنهج التجريبي بالنسبة للجانب التطبيقي. بالنسبة للجانب النظري، والتحليلي  الوصفي اتظتبع و ىو اتظنهج

       متغنً تابع.والدراستنٌ الأجنبيتنٌ وكذلك مع دراسة الطالب العقريب كمال على إعتبار رصيد ميزان اتظدفوعات 

 دااعتممع اختلافها في  حدث تؽا سبقأ أنهااختلفت دراستنا مع الدراسات السابقة اتظختارة في الفترة الزمنية للدراسة بحيث       
اعتمدت على رصيد  نًةعبد اتصليل ىج سلمى و الطالب دوحة ة كل من الطالبةدراسفي حنٌ  متغنً تابعيزان التجاري رصيد اتظ

بالنسبة للحدود اتظكانية، بحيث دراستنا تدرس حالة اتصزائر  الأجنبيةمع الدراسات  أيضا اختلفت دراستناكما و اتظدفوعات.ميزان 
 الأولى  تدرس حالة باكستان و الثانية تدرس حالة النيجر. الأجنبيتنٌالدراستنٌ  أما

ومن خلال ىذا التحليل نلاحظ أن العلاقة تبادلية بنٌ سعر الصرف و التغنًات في ميزان اتظدفوعات، و ىذا ما سنقوم      
 بدراستو من خلال دراسة القياسية في اتصزء اتظوالي من دراستنا.

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني

 الدراسة الميدانية 
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 4 تمهيد

تغنًات الدراسة مت اتصزائري، انطلاقا من تؼتلف من خلال ىذا الفصل سيتم مناقشة مدى تأثنً سعر الصرف على ميزان اتظدفوعا
ها اتصزائر اتظختارة و اتظتمثلة في سعر الصرف بالدولار الامركي و كذا رصيد ميزان اتظدفوعات، مع تحليل تؼتلف التطورات التي عرفت

 : لى مبحثنٌ تقاإ، وتعذا تم تقسيم ىذا الفصل  2015 الى غاية 0991لمحددة من خلال فترة الدراسة و ا

 الطريقة و الادوات اتظستخدمة في الدراسة ولاتظبحث الأ :. 

 .: الطريقة اتظستخدمة في الدارسة ولاتظطلب الأ

 .: الادوات اتظستخدمة في الدراسة اتظطلب الثاني

 نتائج الدراسة و مناقشتها اتظبحث الثاني :. 

 .: نتائج الدراسة اتظطلب الأول

 .: مناقشة النتائج اتظطلب الثاني
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 .المستخدمة في الدراسة الدوات: الطريقة و الولالمبحث 
 طرق اتضصول علىوكذا  الدراسةىذه و سبب تطور متغنًات  ختيار عينة و تغتمع الدراسةإلى كيفية إ في ىذا اتظبحثنتطرق س    

 الدراسة. مع الاشارة للنموذج اتظستخدم في البيانات اتظستخدمة في التحليل،

  4 الطريقة المستخدمة في الدارسة ولالمطلب الأ

 ـمتغنًات الدراسة خلال الفترة المحددة ب لى تطورإالدراسة، بالاضافة  تمعتغو  عينة اريختإلى طريقة إطرق في ىذا اتظطلب سنت  
 ، مع الاشارة الى مصادر البيانات.5105_0991

  الدراسةار عينة و مجتمع يختإ4  ولالفرع الأ 

انطلاقا من ىدف الدراسة اتظتمثل في تأثنً التغنً في سعر صرف العملة على رصيد ميزان اتظدفوعات، و الرغبة في معرفة 
مدى فعالية الأدوات اتظستخدمة في علاج الاختلالات التي يعاني منها ميزان اتظدفوعات، تم اختبار اتصزائر كعينة من الدول النامية  

الاحصائيات اتظتعلقة بالدراسة و ذلك من مصادر  شاكل في ميزان مدفوعاتها. حيث تم اتضصول على البيانات وكونها تعاني من م
 رئيسية متمثلة في التقارير النشرات السنوية الصادرة عن اتعيئات الرتشية، كالبنك اتظركزي اتصزائري.

الاصلاحات العميقة للاقتصاد  كذااتصهاز اتظصرفي و اتظالي و لى تطور إ 5105و 0991ختيار الفترة اتظمتدة ما بنٌ إكما يرجع 
وما  ة الشاملةمع مسنًة الاقتصاد اتصزائري منذ الإصلاحات الاقتصادي نابحثسياق تحليل توافق  تتطورا التي عرفتاتصزائري، و 

 ىذه ما شهدتو أخرى جهة ومن ترتب عليها من نتائج متعددة خاصة في ظل اتظتغنًات التي شهدىا و يشهدىا الاقتصاد العاتظي.
 تخفيض ومنو الصعبة العملة من اتصزائرية السيولة إلى اتـفاض أدت التي النفط سعر تـفاضإ أزمة منها نذكر أحداث من الفترة

 سوق  إنشاء إلى رميت تكان ،الدولي النقد وصندوق اتصزائرية النقدية بنٌ  السلطات 1991في أوت الاتفاقية و عقد ستنًاد،الإ
بالقواننٌ الاقتصادية و اتظصرفية، التي فيها أىم الاصلاحات  الفترة حافلةتو ىا لكون و.الدينار قيمة تخفيض مع للعملات حرة

كانت ىذه الإصلاحات جادة وحقيقية في التحول تؿو  . 0991فريل أ 04واتظتمثل في قانون النقد و القرض الذي صدر في
 (.5105-0991 )اتظالية الدولية، وبالتالي فدراستنا ستكون في الفترةاقتصاد السوق بالتنسيق مع اتظؤسسات 

 (  0211_1332 )ات الدراسة خلال الفترة4 تطور متغير  ثانيالفرع ال 

 4 تطور سعر الصرف الدينار الجزائري4  أولا
 19 : اتظراحل التالية ظمة تسعنً الدينار اتصزئري و الصرف عدة تغنًات تنكن إدراجها فيأنقد عرفت  

 لقد تصأت اتصزائر في العديد من اتظرات الى خفض قيمة العملة   4 ( 0222 لىإ 1332 من) 4 المرحلة الأولى
. حيث خفض  لدوليد االنق صندوق الوطنية منذ إتفاق إعادة جدولة اتظديونية اتطارجية و اتفاق التمويل اتظوسع مع

 75.56 إلى 0991في سنة  دولار 0 مقابل دج 8.69قيمة  من انتقل يثمتسارعة بحبوتنًة  ريئقيمة الدينار اتصزا
 .الدين خدمة ثقل زيادة و كذا اتظتاحة الصرف حتياطاتا ضعف إلى الانزلاق سبب يعود و .5111سنة  دج

                                                           
 .053، 055، ص 5100 -5تفذجة قياسية للدينار اتصزائري، تغلة الاكادتنية للدراسات الاجتماعية و الانسانية  -شعيب بونوة، خياط رحيمة، "سياسة سعر الصرف باتصزائر  19
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 سجل سعر الصرف استقرار نسبي في ىتو الفترة وىذا الاستقرار ناتج 4 ( 0221 لىإ 0222) من 4 المرحلة الثانية 
 ري.ئاتصزا اتظسجل في اتظيزان التجاري الفائض عن

 حيث الدولار مقابل الدينار قيمة في ارتفاع 5118 سنةفي سجل  4 ( 0223 لىإ0222) 4 من المرحلة الثالثة 
 .العاتظية اتظالية الأزمة راجع إلى ىذا و دولار 0دج  مقابل  64.58إلى  وصل

 الإحصائيات اتطاصة بوزارة اتظالية، أن مراجعة الصرف للدينار تبنٌّ  4 ( 0211 لىإ 0223من )  4 المرحلة الرابعة
رغم  5103دولار خلال سنة   0دج مقابل  79.37حيث سجل  اتصزائري مقابل الدولار  عرفت اتـفاض من جديد

والتي  المحروقات من الصادرات لتزايد نتيجة اتظسجل الفائض كون الفترة ىتو خلال التجاري اتظيزانالفائض اتظسجل في  
 .الأمريكي بالدولار اتظسعرة و %98وصلت إلى 

  0211_1332تطور سعر الصرف بالدولار من  4 1 جدول رقم 

 الوحدة: دينار جزائري       
 0998 0997 0996 0995 0994 0993 0995 0990 0991  السنة

 58.74 57.70 54.75 47.66 35.16 53.35 50.84 08.47 8.96 سعر الصرف 
 5117 5116 5115 5114 5113 5115 5110 5111 0999 السنة

 69.59 75.65 73.58 75.16 77.39 79.68 77.55 75.56 66.57 سعر الصرف
 5105 2014 2013 5105 5100 5101 5119 5118 السنة

 90.50 80.58 79.37 77.54 75.94 74.39 75.65 64.58 سعر الصرف

sourse : www.bank-of-Algeria.dz 

مراجعة لسعر اتصزائري عرف ، يتضح أن الدينار الأمريكير الدولاب اتصزائري الدينار صرفوعليو ومن خلال تطور سعر 
المحروقات، وبالتالي، فإن اتـفاض الدينار  ، ىذا الأخنً يعتبر العملة اتظرجعية في اتظبادلات اتصزائرية التجارية، لاسيما صادراتصرفو 

يضخّم أيضا حساب الإيرادات  عمليا دعم قيمة الصادرات اتظقيدة بالدولار وتضخيمها حسابيا، كما مقابل ارتفاع الدولار يتيح
في اتظائة من إترالي الاحتياطي اتصزائري وىي موظفة أساسا على شكل  45واحتياطي الصرف اتظقيد بالعملة الأمريكية والتي تدثّل 

 .سندات خزينة

 نظام على باتصزائر اعتمدت النقدية السياسة وأن مستوياتو أدنى في يزال لا اتصزائر نظام الصرف في أن  نستنتج من ىنا
 الدينار أن يعني، ىذا مدار عائم نظام صرف اعتمادىا على لدولي،ا دالنق لصندوق الرتشي، رغم إعلانها خفي، ثابت صرف

 اتظدار العائم الصرف نظام على اعتمادىا عن الدولي، النقد اتظقدم لصندوق التصريح وأن التعونً من اتطوف بظاىرة يتميز اتصزائري
  .اتعيكلي بالتعديل يسمى ما إطار في 0996سنة  من ابتدءا طرف الصندوق و ذلك من اتظطبقة للضغوطات راجع

تشحت لنا ىذه اتظراحل الأربعة بمعرفة نظام الصرف اتصزائري و تطوراتو الرئيسية التي عرفها منذ بداية  تكون قد ذاهفب
 .حاتلاصالا
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  رصدتوأضعية ميزان المدفوعات و تطور و 4  ثانيا

( حساب رأس اتظال  و اتضساب اتصاري)  هولا التطرق الى بنودألى تطورات رصيد ميزان اتظدفوعات اتصزائري، سيتم إقبل التطرق 
 : الآتي إنطلاقا من اتصدول فترةالىتو  معرفة أىم التطورات خلال ا تنكن من خلاتعتيو ال

  (0211 – 1332)فترة التحليل الحساب الجاري  و حساب رأس المال خلال 

وات  الثلاث سنال( باستثناء 5103-0991) اتضساب اتصاري تظيزان اتظدفوعات فائضا طوال الفترة اتظمتدة بنٌ  سجل
مليار دولار و 9.14 بلغ حجم الفائض المحقق  5111 أين حقق عجزا، ففي سنة (  0998 - 0995-0994 )التالية 
ويدعم فائض اتضساب اتصاري تظيزان  .5115سنة  مليار دولار  4.36 لينخفض ىذا الفائض الى 5110مليار دولار سنة7.16

حيث  5103إلى غاية سنة ويسمح باتضصول على ميزان مدفوعات مستقر  5110و  5111اتظدفوعات الاتجاه اتظسجل سنة 
 .بدأ بالتراجع

-0995ليتحسن بالرغم من رصيده السلبي سنتي) 0990إلى  0991عرف حساب رأس اتظال تدىورا من سنة 
( ليعرف نوعا من التحسن في السنوات اللاحقة، ويعود ىذا 0995-0994مرحلة من التفاقم سنتي ) في لو دخبعد ال ( 0993

فقد سجل ميزان حساب رأس اتظال  التحسن أساسا إلى اتـفاض صافي التدفقات الرأتشالية إلى اتطارج، كان ىذا التحسن تػسوسا 
(  بسبب سداد  5117 - 5111و من تم عجز خلال الفترة )  مليار دولار أمريكي.  5.44زيادة التدفقات باتجاه اتطارج ب 

 -5118ضعف حجم صافي الإستثمارات الأجنبية اتظباشرة التي ازدادت في الفترة )  اتصزائر لديونها طويلة الأجل إلى جانب 
 . 5103، 5105( و ساتقت في تحقيق فوائض في حساب رأس اتظال و من تم العودة للإتـفاض خلال سنتي  5105

 : تؽا سبق تنكن تقسيم ميزان اتظدفوعات لثلاثة مراحل
  1333لىإ 1332 من  4 المرحلة الأولى

حيث سجل  0997، 0995، 0990الفترة باستثناء سنة  ىتو سجل رصيد ميزان اتظدفوعات رصيدا سالبا خلال
  . التوالي على مليار دولار 0.06 ،1.55، 1.5  برصيد موجب يقدر 

  0210 لىإ 0222 من 4 المرحلة الثانية
ن أالتجاري في تلك الفترة فضلا على عرف ميزان اتظدفوعات فائضا مستمرا نتيجة القيم اتظوجب التي حققها اتظيزان  

تي ارتفعت الفائض في اتظيزان اتصاري يتوقف بدرجة كبنًة على اتظيزان التجاري الذي يتأثر بدوره بأسعار المحروقات لذا السنوات ال
ىم أتصاري و باعتبار ىذا الاخنً احد لى حدوث فائض في اتظيزان التجاري و بالتالي فائض في اتظيزان اإدت أالمحروقات  فيها اسعار

 .رصيده دى الى تحسنٌأاقسام ميزان اتظدفوعات 

  0211 لىإ 0214من 4 ةلثالمرحلة الثا
تـفاض في اتظيزان لإوجود عجز في رصيد ميزان اتظدفوعات و يعود ذلك الى العجز الذي حققو ميزان اتصاري بسبب ا 

س اتظال ليس لو أقات. في حنٌ تؾد ان رصيد ميزان ر التجاري من خلال اتـفاض قيمة الصادرات و بالتالي اتـفاض اسعار المحرو 
 س رصيد اتظيزان اتصاري.تأثنً كبنً على رصيد ميزان اتظدفوعات، بعك
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  0211_41332 تطور رصيد ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة  0 الجدول رقم

 دولارالوحدة مليار   
 السنوات 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
 الميزان الجاري 1.35 2.39 1.29 0.81 1.84- 2.24- 1.25 3.45 0.91- 0.02 9.14 7.06 4.36

 ميزان راس المال 1.57- 1.89- 1.07- 0.81- 2.54- 4.09- 3.34- 2.29- 0.83- 2.4- 1.36- 0.87- 0.71-

3.65 6.19 7.78 -2.38 -1.74 1.16 -2.09 -6.33 -4.38 -0.00 0.22 0.5 -0.22 
رصيد ميزان 
 المدفوعات

 

.رير السنوية لبنك اتصزائرالتقاالمصدر4 

 السنوات 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

الميزان  8.81 11.12 21.18 28.95 30.6 34.45 0.41 12.16 19.8 12.29 0.84 9.64- 30.96-
 الجاري

ميزان راس  1.37- 1.87- 4.24- 11.2- 0.99- 2.54 3.45 3.42 2.38 0.24- 0.72- 3.56 4 10
 المال

رصيد ميزان  7.44 9.25 16.94 17.75 29.61 36.99 3.86 15.58 22.18 12.05 0.12 6.08- 11 12-
 المدفوعات
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  المستخدمة في الدراسةدوات 4 الأ المطلب الثاني

ة من اتظوقع الرتشي و اتظستخرجزائر تتمثل الأدوات الاحصائية اتظستخدمة في ترع اتظعطيات في التقارير السنوية لبنك اتص
لى تقارير موقع صندوق النقد العربي، مع الاستعانة كذلك بدراسات سابقة للحصول على معطيات لبعض إللبنك اضافة 

حصائياً عن طريق استخدام تفوذج التكامل اتظشترك، بالإضافة تظختلف الاختبارات إت، حيث تتم معاتصة ىذه اتظعطيات السنوا
يتم معاتصة ىذه اتظعطيات عن طريق برامج احصائية في و  ختبار السببيةإختبارات الاستقرارية و إدرج تحت ىذا النموذج، من التي تن

 .Excel 201020و  Eviwes 9برنامج 

  4 تعريف نموذج الدراسة لو لأالفرع ا

إن اتظتغنًات الاقتصادية التي تفترض النظرية الاقتصادية وجود علاقة توازنية بينها لا تتباعد عن بعضها بشكل كبنً في 
تقوم قتصادية إلقصنً، و يصحح ىذا التباعد بقوى جل االاجل الطويل مع إمكانية أن تتباعد ىذه اتظتغنًات عن التوازن في الأ

 بإعادة ىذه اتظتغنًات للتحرك تؿو التوازن في الاجل الطويل.

وتقوم فكرة التكامل اتظتزامن على اتظفهوم الاقتصادي للخصائص الإحصائية للسلاسل الزمنية، و قد تم الربط بنٌ مفهوم 
ل الطويل، حيث ينص تفوذج التكامل التكامل اتظشترك و مفهوم النظرية الاقتصادية خاصة فيما يتعلق بالعلاقة التوازنية في الاج

اتظشترك على ن اتظتغنًات الاقتصادية التي تفترض النظرية الاقتصادية وجود علاقة توازنية بينها في الاجل الطويل إمكانية أن تتباعد 
قتصادية للتحرك تؿو عن التوازن في الأجل القصنً و يصحح ىذا التباعد عن التوازن بقوى اقتصادية تقوم بإعادة ىذه اتظتغنًات الا

 التوازن في الأجل الطويل.

أو كثر بحيث تؤدي  (   ,   )بنٌ سلسلتنٌ زمنيتنٌ  associationو يعرف التكامل اتظتزامن على أنو تصاحب 
 .21التقلبات في إحداتقا لإلغاء التقلبات في الأخرى بطريقة تجعل النسبة بنٌ قيمتهما ثابتة عبر الزمن 

، ثم بعد ذل اعتمدت كمفهوم جديدة و مهم في 0987و لقد قدمت ىذه الطريقة من طرف أتؾر و جرتؾر في سنة 
بإدخال مفهوم التكامل اتظتزامن و إنشاء قاعدة  Grangerالاقتصاد القياسي من طرف العديد من الاقتصادينٌ، فقد قام 
تدنح فيها اتظتغنًات توجها مشتركا، و قد أثبت كل منها أن موحدة لتحليل تفوذج تصحيح الأخطاء للسلاسل الزمنية التي 

السلاسل الزمنية اتظتكاملة زمنيا تنكن تدثيلها بنموذج تصحيح اتططأ، و في نفس الوقت فإن ىذه النماذج تنتج سلاسل زمنية تربط 
   بينهما علاقة تكامل مشترك.

  ختبارات النموذجإ4  ثانيالفرع ال

 :لى عدة تفاذج و ىي كالتالي إلتي سنبني عليها دراستنا تطرقنا النتائج اجل التوصل الى أمن 

                                                           
، مذكرة  "5103_0991 الفترة خلال الجزائر لحالة تحليلية دراسة الطويل المدى في المدفوعات ميزان اختلال و توازن إشكالية بين قيمة فيضتخرشيدة زاوية، " 20

 .59.، ص 5105ماجستنً مالية دولية، ورقلة، 
 671. ص 5115اتصامعية، الاسكندرية سنة "، الدار التطبيق و النظرية بين القياسي الاقتصاد في الحديثتػمد عبد القادر عطية، "   21
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أىم طريقة في تحديد  جذور الوحدة اختباراتتعد  Unit Roots Tests 4ختبارات جذور الوحدة للاستقرار إ (0
مدى استقرارية السلاسل الزمنية و معرفة اتطصائص الإحصائية وكذا معرفة خصائص السلاسل الزمنية من حيث درجة 

و فليب ) (ADFطور ر اتظولتم عادة استخدام اختبار ديكي فيو لغرض اتضكم على استقرارية السلسلة فإنو  تكاملها.
 . KPSS اختبار و (PP)بنًون

أنو تصاحب اشتراك على يعرف التكامل اتظشترك  The cointegration Test 4المشترك  التكاملختبار إ (0
من خلال البحث عن متجو التكامل ح العلاقة اتضقيقية بنٌ متغنًين،يسمح بتوضيفهو   (y.x) بنٌ سلسلتنٌ زمنيتنٌ

عن علاقات مستقرة التوازن على اتظدى  ختبار التكامل اتظشترك يعني البحثإو إزالة تأثنًه عند الاقتضاء، ف اتظشترك
 الطول بنٌ اتظتغنًات الاقتصادية.

تعتمد كثنً من الدراسات التي تستخدم تفوذج التكامل اتظشترك و اختبار  Causality Test 4ختبار السببية إ (0
    السببية.من أجل تحديد اتجاه (  Engle –Granger Test) السببية على اختبار أتؾل و جرتؾر للسببية 

ن مفهوم كراتؾر للسببية يتضمن الكشف الإحصائي عن اتجاه العلاقة السببية بنٌ اتظتغنًات ) علاقة السبب و التأثنً( إ
عندما تكون ىناك علاقة قيادة تختلف بنٌ اتظتغنًين، حيث يستخدم اختبار جراتؾر في التأكد من مدى وجود علاقة تغذية مرتدة  

و ذلك في حالة وجود بيانات سلسلة زمنية، و من اتظشاكل التي توجد في ىذه اتضالة إن بيانات السلسلة كالإعلان و اتظبيعات، 
 الزمنية تظتغنً ما  كثنًا ما تكون مرتبطة، أي يوجد ارتباط ذاتي بنٌ قيم اتظتغنً الواحد عبر الزمن.

 .: نتائج الدراسة و مناقشتها المبحث الثاني
  دعم دراستنا بالدلائل وقصد اتطروجوذلك قصد  ليها ومناقشتهاإتوصلنا  ىم و تؼتلف النتائج التيأفي ىذا اتظبحث  سنعرض    

 توصيات. بنتائج ىادفة و

  4 نتائج الدراسة المطلب الأول

  ختبارات التشخيصية4 الإ لو لأاالفرع 

                                               متغيرات الدراسةالزمنية ل سلاسلال يةستقرار إدراسة أولا 4 

 .تظتغنًات الدراسة الزمنية لتطبيق تفوذج التكامل اتظشترك لابد من دراسة استقرارية السلاسلالتطرق  قبل 

 X  4دراسة استقرارية السلسلة (1

 : من خلال التمثيل البياني اتظواليX نقوم برسم اتظتغنً قيد الدراسة 
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  4X التمثيل البياني للسلسلة  (1الشكل رقم)
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 EVIWS.9تؼرجات برنامج  المصدر4  

ذا ما  إراء تغموعة من الاختبارات للكشف جإغنً مستقرة و لبيان ذلك لابد من X لسلسلة الزمنية الن أكل يتبنٌ لنا من الش
 و غنً مستقرة.أكانت السلسلة مستقرة 

  ن  يار للمعيقل تأخنً موافق لأقل قيمتنٌ بالنسبة أنأخذ Akaiki, Schwarz. 

 4X دراسة درجة تأخير السلسلة  0الجدول رقم 

P=3 P=2 P=1 P=0 
7.839993 7.704713 7.568838 7.452857 Akaike 
8.038365 7.852821 7.667009 7.501612 Schwarz 

 

 (14-13-15-10اتصداول رقم ) 10من اعداد الطالبة بالاعتماد على اتظلحق رقم  المصدر4

ول افي اتصد ونتائجو  ADFر ختباإ تظعيارين و بتالي نطبق اقل قيمة بالنسبة لكلا أا تقابل لأنه P=0نأخذ درجة التأخر  
 :ةاتظوالي
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  ولالأ بالنسبة للنموذجX للسلسلة   ADF 4 نتائج اختبارات4 الجدول رقم

 
Null Hypothesis: X has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
      Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.121505  0.2308 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 11:30   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     X (-1) -0.163287 0.145597 -1.121505 0.2732 

     
     R-squared 0.033340     Mean dependent var -1.292400 

Adjusted R-squared 0.033340     S.D. dependent var 10.02273 

S.E. of regression 9.854233     Akaike info criterion 7.452857 

Sum squared resid 2330.542     Schwarz criterion 7.501612 

Log likelihood -92.16072     Hannan-Quinn criter. 7.466380 

Durbin-Watson stat 1.624095    

     
 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4     

 

 

 

 

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on X 
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 بالنسبة للنموذج الثانيXللسلسلة  ADF 4 نتائج اختبارات1الجدول رقم

 

 

Null Hypothesis: X has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.890659  0.7742 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 11:44   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     X (-1) -0.162959 0.182964 -0.890659 0.3823 

C -0.007633 2.476670 -0.003082 0.9976 

     
     R-squared 0.033340     Mean dependent var -1.292400 

Adjusted R-squared -0.008688     S.D. dependent var 10.02273 

S.E. of regression 10.06617     Akaike info criterion 7.532857 

Sum squared resid 2330.541     Schwarz criterion 7.630367 

Log likelihood -92.16071     Hannan-Quinn criter. 7.559902 

F-statistic 0.793273     Durbin-Watson stat 1.624556 

Prob(F-statistic) 0.382335    

      

 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4

 

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on X 
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  بالنسبة للنموذج الثالثX سلة للسل ADF 4 نتائج اختبارات1الجدول رقم

 
 

Null Hypothesis: x has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.319186  0.9852 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(x)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 19:19   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     x (-1) -0.062718 0.196493 -0.319186 0.7526 

C 4.219736 4.092339 1.031131 0.3137 

@TREND("1990") -0.385975 0.299829 -1.287317 -1.287317 

     
     R-squared 0.101055     Mean dependent var -1.292400 

Adjusted R-squared 0.019332     S.D. dependent var 10.02273 

S.E. of regression 9.925373     Akaike info criterion 7.540233 

Sum squared resid 2167.287     Schwarz criterion 7.686498 

Log likelihood -91.25291     Hannan-Quinn criter. 7.580800 

F-statistic 1.236562     Durbin-Watson stat 1.900729 

Prob(F-statistic) 0.309789    

     
      

 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4

 

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on x 
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 Xلإستقرارية السلسلة  ADFات نتائج اختبار 4 1الجدول رقم

Prob 
T 

Student BC النماذج معلمات 

.032.0  
-1.121505 

الجذر الاحادي 
ø   

النموذج 
 الاول

0.9976 
النموذج   Cالثابت  0.003082-

 الثاني
   0.7742 -0.890659 

الجذر الاحادي 
ø   

-
النموذج  bالاتجاه العام  1.287317- 1.287317

 الثالث
  
  

  Cالثابت  1.031131 0.3137

 0.9852 -0.319186 

الجذر الاحادي 
ø   

 

 (4،5،6من اعداد الطالبة بالاعتماد على اتصداول ) المصدر4

 يتبنٌ لنا ما يلي:أعلاه من خلال اتصدول 

 بالنسبة للنموذج الاول4

 قل من القيمة اتظطلقة للقيمة المجدولة أ ǀ-1.121505ǀ، لأن القيمة اتظطلقة للقيمة اتضرجة المحسوبة  _ وجود اتصدر الاحادي

ǀ161-1.955ǀ 1 عند درجة حرية%  

 بالنسبة للنموذج الثاني4

عند  H0و بالتالي قبول الفرضية طلقة للقيمة المجدولة عدم وجود الثابت، لأن قيمة القيمة اتضرجة المحسوبة اقل من القيمة اتظ_
 .%5مستوى معنوية 

 قل من القيمة اتظطلقة للقيمة المجدولة أ ǀ -0.890659ǀ _ وجود اتصدر الاحادي، لأن القيمة اتظطلقة للقيمة اتضرجة المحسوبة 

ǀ2662-2.98ǀ  1عند درجة حرية%  

 بالنسبة للنموذج الثالث4
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، لأن القيمة اتظطلقة للقيمة المجدولة اكبر من القيمة اتضرجة المحسوبة، ، %1عدم وجود مركبة الإتجاه العام عند مستوى معنوية   _
 .21 2اكبر من  (1141 2)و ىذا ما يفسره الاحتمال الذي يساوي 

عند  H0ة المجدولة، و بالتالي قبول الفرضية عدم وجود ألثابت، لأن قيمة القيمة اتضرجة المحسوبة اقل من القيمة اتظطلقة للقيم_
  %1 مستوى معنوية

 اقل من القيمة اتظطلقة للقيمة المجدولة  ǀ-1.9ǀ_ وجود اتصدر الأحادي، لأن القيمة اتظطلقة للقيمة اتضرجة المحسوبة  

ǀ-3.6121ǀ  1عند درجة حرية%  

بدون  بإستعمال النماذج الثلاث ) بدون قاطع و( و  Level مستواىا)  من خلال  Xإنطلاقا من إختبار السلسلة 
 5 %،0   %تريع اتضالات كانت أكبر من اتظستويات اتظعنوية )في نلاحظ أن تريع الإحتمالات  بالإتجاه (  –بالقاطع  –إتجاه 

تحتوي غلى جذر  X) السلسلة  العدم الفرضو بالتالي فإن القيمة المحسوبة أقل من القيمة اتصدولية  و منو نقبل  . ( %01،
 غنً مستقرة.   Xالسلسلة  من ىنا نستنتج أن .و نرفض الفرض البديل  وحدة ( 

  من خلال إختبار السلسلةX   من السلسلة   استقرارية دراسةبسنقوم مستواىا و بهذا  خلالتبنٌ أنها غنً مستقرة من
 خلال الفرق الأول.

   D(X) دراسة استقرارية السلسلة  (0

 .حيث نأخذ اقل تأخنً اتظوافق لأقل قيمتنٌ بالنسبة تعذين اتظعيارين Akaike, Schwarzبالنسبة للمعاينً 

 D(X)دراسة درجة تأخير السلسلة   4 8الجدول رقم

P=3 P=2 P=1 P=0 
7.6329 7.4865 7.3367 7.3206 Akaike 
7.832 7.6357 7.4359 7.3699 Schwarz 

 (14-13-15-10اتصداول رقم ) 21من اعداد الطالبة بالاعتماد على اتظلحق رقم  المصدر4

 و ADF ختبارإو بالتالي نطبق  رينقل قيمة بالنسبة لكلا اتظعياألأنها تقبل  P=0حسب ىذا الاختبار نأخذ درجة التأخنً 
 : في اتصداول اتظوالية ونتائج
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  وللأابالنسبة للنموذج  D(X)للسلسلة   ADF ختباراتإ4 نتائج 9الجدول رقم 

 
Null Hypothesis: D(x) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.245559  0.0002 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(x,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 20:12   

Sample (adjusted): 1992 2015   

Included observations: 24 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(x (-1)) -0.980427 0.230930 -4.245559 0.0003 

     
     R-squared 0.436679     Mean dependent var -0.931667 

Adjusted R-squared 0.436679     S.D. dependent var 13.75355 

S.E. of regression 10.32269     Akaike info criterion 7.547339 

Sum squared resid 2450.832     Schwarz criterion 7.596425 

Log likelihood -89.56807     Hannan-Quinn criter. 7.560362 

Durbin-Watson stat 1.814810    

     
 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4     

                                                 

 

 

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(X) 
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  الثاني للنموذج بالنسبةD(X)للسلسلة  ADF ختباراتإ4 نتائج 10 الجدول رقم

 
Null Hypothesis: D(x) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.218867  0.0033 

Test critical values: 1% level  -3.737853  

 5% level  -2.991878  

 10% level  -2.635542  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(x,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 20:17   

Sample (adjusted): 1992 2015   

Included observations: 24 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(x (-1)) -0.988039 0.234195 -4.218867 0.0004 

C -1.384106 2.136906 -0.647715 0.5239 

     
     R-squared 0.447220     Mean dependent var -0.931667 

Adjusted R-squared 0.422094     S.D. dependent var 13.75355 

S.E. of regression 10.45547     Akaike info criterion 7.611783 

Sum squared resid 2404.970     Schwarz criterion 7.709954 

Log likelihood -89.34139     Hannan-Quinn criter. 7.637827 

F-statistic 17.79884     Durbin-Watson stat 1.836180 

Prob(F-statistic) 0.000354    

     
 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4     

 

 

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(x) 
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  بالنسبة للنموذج الثالث D(X)للسلسلة   ADF 4 نتائج اختبارات11 الجدول رقم

 
 

Null Hypothesis: D(x) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.566239  0.0069 

Test critical values: 1% level  -4.394309  

 5% level  -3.612199  

 10% level  -3.243079  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(x,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 20:19   

Sample (adjusted): 1992 2015   

Included observations: 24 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(x (-1)) -1.058837 0.231884 -4.566239 0.0002 

C 4.918013 4.594636 1.070382 0.2966 

@TREND("1990") -0.469225 0.305272 -1.537073 0.1392 

     
     R-squared 0.503121     Mean dependent var -0.931667 

Adjusted R-squared 0.455799     S.D. dependent var 13.75355 

S.E. of regression 10.14599     Akaike info criterion 7.588502 

Sum squared resid 2161.762     Schwarz criterion 7.735759 

Log likelihood -88.06203     Hannan-Quinn criter. 7.627569 

F-statistic 10.63191     Durbin-Watson stat 1.909991 

Prob(F-statistic) 0.000647    

     
 .EVIWESتؼرجات برنامج  المصدر4     

اتظتحصل عليها في النماذج الثلاثة اصغر من اتظستويات اتظعنوية ، و ان القيم اتظطلقة للقيم اتضرجة المحسوبة  Probالإحتمالات 
 اكبر من القيم اتظطلقة للقيم اتصدولية ومنو :

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(X) 
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 –و بإستعمال النماذج الثلاث ) بدون قاطع و بدون إتجاه  D(X)الفرق الأول من خلال  Xإنطلاقا من إختبار السلسلة 
 5 %،0   %من اتظستويات اتظعنوية ) ت في تريع اتضالات كانت أصغرنلاحظ أن تريع الإحتمالا بالإتجاه (  –بالقاطع 

لاتحتوي غلى   X. و بالتالي فإن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة اتصدولية  و منو نقبل الفرض البديل  ) السلسلة  ( %01،
 و نرفض الفرض العدم. جذر وحدة ( 

 مستقرة.   Xمن ىنا نستنتج أن السلسلة  

 Y4دراسة استقرارية السلسلة ( 0  

  نقوم برسم اتظتغنً قيد الدراسةYمن خلال التمثيل البياني اتظوالي : 

 4Y التمثيل البياني للسلسلة (0)الشكل رقم

0

20

40

60

80

100

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

Y

 

 EVIEWS.9تؼرجات برنامج  المصدر4

غنً مستقرة و لبيان ذلك لابد من اجراء تغموعة من الاختبارات للكشف اذا ما  Y سلسلة الزمنية لال نأمن الشكل يتبنٌ لنا 
 كانت السلسلة مستقرة او غنً مستقرة.

 ن يار ينأخذ اقل تأخنً موافق لأقل قيمتنٌ بالنسبة للمع Akaiki, Schwarz. 

 4Y دراسة درجة تأخير السلسلة  12 الجدول رقم

P=3 P=2 P=1 P=0 
6.178203 6.244933 6.116159 6.330093 Akaike 
6.376574 6.393041 6.214330 6.378848 Schwarz 

 (14-13-15-10اتصداول رقم ) 31من اعداد الطالبة بالاعتماد على اتظلحق رقم  المصدر4

مبينة في  ونتائجو ات ختبار إقل قيمة بالنسبة لكلا اتظعيارين، وبالتالي نطبق أبل  تقانها لأP=1 حسب ىذا الاختبار نأخذ التأخنً 
 : ةول اتظواليااتصد

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on X 
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  ولبالنسبة للنموذج الأY للسلسلة   ADF 4 نتائج اختبارات 13الجدول رقم

 
Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  2.052949  0.9880 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y)   

Method: Least Squares   

Date: 04/29/17   Time: 00:15   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     Y(-1) 0.035979 0.017526 2.052949 0.0511 

     
     R-squared -0.225264     Mean dependent var 3.302000 

Adjusted R-squared -0.225264     S.D. dependent var 5.078118 

S.E. of regression 5.621052     Akaike info criterion 6.330093 

Sum squared resid 758.3094     Schwarz criterion 6.378848 

Log likelihood -78.12616     Hannan-Quinn criter. 6.343615 

Durbin-Watson stat 0.996933    

     
     

  

 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4
 

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on Y 
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 الثاني  بالنسبة للنموذجY للسلسلة   ADF 4 نتائج اختبارات14الجدول رقم

 
Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.664570  0.0942 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y)   

Method: Least Squares   

Date: 04/29/17   Time: 00:16   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     Y(-1) -0.113041 0.042424 -2.664570 0.0138 

C 10.13866 2.721323 3.725636 0.0011 

     
     R-squared 0.235879     Mean dependent var 3.302000 

Adjusted R-squared 0.202656     S.D. dependent var 5.078118 

S.E. of regression 4.534461     Akaike info criterion 5.937908 

Sum squared resid 472.9107     Schwarz criterion 6.035418 

Log likelihood -72.22385     Hannan-Quinn criter. 5.964953 

F-statistic 7.099934     Durbin-Watson stat 1.396508 

Prob(F-statistic) 0.013846    

     
      

 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4
 

  

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on 

Y 
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 ثالث بالنسبة للنموذج الY للسلسلة   ADF 4 نتائج اختبارات15 الجدول رقم

 
Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.054134  0.5448 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y)   

Method: Least Squares   

Date: 04/29/17   Time: 00:17   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     Y(-1) -0.159037 0.077423 -2.054134 0.0520 

C 10.79147 2.898984 3.722502 0.0012 

@TREND("1990") 0.163771 0.229517 0.713547 0.4830 

     
     R-squared 0.253163     Mean dependent var 3.302000 

Adjusted R-squared 0.185269     S.D. dependent var 5.078118 

S.E. of regression 4.583635     Akaike info criterion 5.995028 

Sum squared resid 462.2136     Schwarz criterion 6.141293 

Log likelihood -71.93785     Hannan-Quinn criter. 6.035596 

F-statistic 3.728781     Durbin-Watson stat 1.372312 

Prob(F-statistic) 0.040317    

     
  EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4     

بدون  ( و بإستعمال النماذج الثلاث ) بدون قاطع و Level مستواىا)  من خلالY إنطلاقا من إختبار السلسلة 
 5 %،0   %نلاحظ أن تريع الإحتمالات في تريع اتضالات كانت أكبر من اتظستويات اتظعنوية ) بالإتجاه (  –بالقاطع  –إتجاه 

تحتوي غلى جذر  Xو بالتالي فإن القيمة المحسوبة أقل من القيمة اتصدولية  و منو نقبل فرضية العدم ) السلسلة  . ( %01،
 و نرفض الفرض البديل.وحدة

 غنً مستقرة.Yمن ىنا نستنتج أن السلسلة  

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on Y 
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   D(Y)دراسة استقرارية السلسلة 

 ول بالنسبة للنموذج الأ D(Y)للسلسلة   ADF 4 نتائج اختبارات16 الجدول رقم

 

Null Hypothesis: D(Y) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.531386  0.0138 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/29/17   Time: 01:17   

Sample (adjusted): 1992 2015   

Included observations: 24 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(Y(-1)) -0.453846 0.179287 -2.531386 0.0187 

     
     R-squared 0.217808     Mean dependent var 0.059167 

Adjusted R-squared 0.217808     S.D. dependent var 5.632544 

S.E. of regression 4.981515     Akaike info criterion 6.090119 

Sum squared resid 570.7563     Schwarz criterion 6.139204 

Log likelihood -72.08143     Hannan-Quinn criter. 6.103141 

Durbin-Watson stat 1.771603    

     
 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4     

 

 

 

 

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(Y) 
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 ني بالنسبة للنموذج الثا D(Y)للسلسلة   ADF ختباراتإنتائج 4 17  الجدول رقم

 
 

Null Hypothesis: D(Y) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.134214  0.0373 

Test critical values: 1% level  -3.737853  

 5% level  -2.991878  

 10% level  -2.635542  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/29/17   Time: 01:18   

Sample (adjusted): 1992 2015   

Included observations: 24 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(Y(-1)) -0.635180 0.202660 -3.134214 0.0048 

C 1.954651 1.149408 1.700572 0.1031 

     
     R-squared 0.308683     Mean dependent var 0.059167 

Adjusted R-squared 0.277259     S.D. dependent var 5.632544 

S.E. of regression 4.788461     Akaike info criterion 6.049950 

Sum squared resid 504.4458     Schwarz criterion 6.148122 

Log likelihood -70.59940     Hannan-Quinn criter. 6.075995 

F-statistic 9.823300     Durbin-Watson stat 1.711154 

Prob(F-statistic) 0.004823    

     
 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4     

 

 

 

 

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(Y) 
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  بالنسبة للنموذج الثالث D(Y)للسلسلة   ADF 4 نتائج اختبارات12الجدول رقم

 
Null Hypothesis: D(Y) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.947593  0.1663 

Test critical values: 1% level  -4.394309  

 5% level  -3.612199  

 10% level  -3.243079  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/29/17   Time: 01:19   

Sample (adjusted): 1992 2015   

Included observations: 24 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(Y(-1)) -0.696783 0.236391 -2.947593 0.0077 

C 3.320670 2.822577 1.176467 0.2526 

@TREND("1990") -0.087569 0.164706 -0.531671 0.6005 

     
     R-squared 0.317865     Mean dependent var 0.059167 

Adjusted R-squared 0.252899     S.D. dependent var 5.632544 

S.E. of regression 4.868489     Akaike info criterion 6.119913 

Sum squared resid 497.7458     Schwarz criterion 6.267170 

Log likelihood -70.43895     Hannan-Quinn criter. 6.158980 

F-statistic 4.892839     Durbin-Watson stat 1.656197 

Prob(F-statistic) 0.018015    

     
      

 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4

 –و بإستعمال النماذج الثلاث ) بدون قاطع و بدون إتجاه  D(Y)الفرق الأول من خلالYإنطلاقا من إختبار السلسلة 
 5 %،0   %نلاحظ أن تريع الإحتمالات في تريع اتضالات كانت أكبر من اتظستويات اتظعنوية ) بالإتجاه (  –بالقاطع 

لاتحتوي غلى   X. و بالتالي فإن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة اتصدولية  و منو نقبل الفرض البديل  ) السلسلة  ( %01،
 و نرفض الفرض العدم. جذر وحدة ( 

 

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(Y) 
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  تقدير نموذج تصحيح الخطأمع  شترك لأنجل و جرانجرالتكامل المختبار إثانيا 4 

بعد اجراء الفروقات من  تنٌحيث الاستقرارية، وجدنا ان السلسلتنٌ مستقر  منYو Xعند دراستنا لسلاسل متغنًات الدراسة 
  الدرجة الاولى، و منو يتبنٌ ان ىناك امكانية وجود تكامل مشترك بينهما

  OLSبطريقة  المربعات الصغرى  تقدير نموذج الإنحدار الخطي البسيط (1

 OLSنموذج الإنحدار الخطي البسيط بطريقة  المربعات الصغرى  134الجدول رقم 
 

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 04/29/17   Time: 02:06   

Sample: 1990 2015   

Included observations: 26   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 60.59807 4.922754 12.30979 0.0000 

X 0.168232 0.337261 0.498820 0.6224 

     
     R-squared 0.010261 Mean dependent var 61.67308 

Adjusted R-squared -0.030978 S.D. dependent var 22.22639 

S.E. of regression 22.56803 Akaike info criterion 9.144749 

Sum squared resid 12223.58 Schwarz criterion 9.241526 

Log likelihood -116.8817 Hannan-Quinn criter. 9.172617 

F-statistic 0.248821 Durbin-Watson stat 0.093291 

Prob(F-statistic) 0.622448    

     
 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4     

 معنوية تغنً اتظستقل. كما نلاحظ أن كل منباتظائة من التغنًات في اتظتغنً التابع كنتيجة لتغنً اتظ 0.1560حوالي نلاحظ أن 
 ليس لو أثر على اتظتغنً التابع. اتظستقل  اتظتغنًمعناه أن  اتظستقل اتظتغنً القاطع و

ىي أكبر من  1.655448 لأن القيمة الإحصائية من خلال توزيع فيشر نلاحظ أن النموذج غنً مناسب لتنفيد العلاقة اتططية
اتظستويات اتظعنوية و بالتالي نستنتج أن القيمة المحسوبة أصغر من القيمة اتصدولية و منو نستنتج أننا نرفض الفرض العدم و نقبل 

 الفرض البديل ) النموذج غنً مناسب لتنفيد العلاقة اتططية (.

  نموذج الإنحدار المقدر4  (0

 العلاقة اتظقدرة على الشكل التالي:يمكن كتابة 

Y = 60.5980729858 + 0.168232228056*X 

بيتا ىي قيمة . يستدل من التقدير أعلاه أن يظهر من خلال علاقة الإتؿدار أن العلاقة اتططية بنٌ اتظتغنًينٌ ىي علاقة طردية
 على ميزان اتظدفوعات.طرديا كما يستدل على أن سعر الصرف يؤثر    1.0685موجبة تقدر ب 
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 لأنجل و جرانجر شترك لتكامل المااختبار  (0

 لأنجل و جرانجر شترك لتكامل الما4اختبار  02الجدول رقم

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/02/17   Time: 03:16 

Sample: 1990 2015  

Lags: 2   

    
    Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
    Y does not Granger Cause X 24 0.45476 0.6413 

X does not Granger Cause Y 1.13841 0.3412 

    
 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4     

 VAR 4نموذج الانحدار الذاتي  ثالثا 4 

و طاتظا  .تشنً اليو نتائج ىذا الاختبارنو لا يوجد تكامل متزامن و ذلك حسب ما أتبنٌ لنا  راتؾرختبار جإمن خلال 
لكي نبحث  VARو عليو نطبق تفوذج الاتؿدار الذاتي  اءلى تفوذج تصحيح الاخطإختبار لم يتحقق لا تنكن اتظرور ان ىذا الا

 ما إذا كانت ىناك علاقة قصنًة اتظدى.
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 4VAR اختبار نموذج 01الجدول رقم

 
 Vector Autoregression Estimates 

 Date: 04/29/17   Time: 10:45 

 Sample (adjusted): 1992 2015 

 Included observations: 24 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

   
    X Y 

   
   X(-1)  1.051378 -0.176071 

  (0.29626)  (0.12659) 

 [ 3.54883] [-1.39089] 

   

X(-2) -0.147991  0.032708 

  (0.27963)  (0.11948) 

 [-0.52923] [ 0.27374] 

   

Y(-1)  0.615541  0.930864 

  (0.64645)  (0.27622) 

 [ 0.95219] [ 3.37001] 

Y(-2) -0.563464 -0.014914 

  (0.59650)  (0.25488) 

 [-0.94462] [-0.05852] 

C -5.476660  9.416934 

  (9.23848)  (3.94750) 

 [-0.59281] [ 2.38554] 

   
    R-squared  0.504462  0.945224 

 Adj. R-squared  0.400138  0.933692 

 Sum sq. resids  2196.675  401.0594 

 S.E. equation  10.75242  4.594386 

 F-statistic  4.835534  81.96677 

 Log likelihood -88.25428 -67.84719 

 Akaike AIC  7.771190  6.070599 

 Schwarz SC  8.016618  6.316027 

 Mean dependent  6.766667  65.66958 

 S.D. dependent  13.88290  17.84207 

   
    Determinant resid covariance (dof 

adj.)  1651.715 

 Determinant resid covariance  1035.189 

 Log likelihood -151.4171 

 Akaike information criterion  13.45143 

 Schwarz criterion  13.94228 

 EVIWES.9تؼرجات برنامج  المصدر4   

Vector Autorgression Estimates 



 الدراسة الميدانية                                                                                 الفصل الثاني4 
 

40 
 

( تبلغ 5105_0991الارتباط اتططي بنٌ اتظتغنًين للفترة )ن معامل أتؾد  VARختبار إختبار تفوذج إمن خلال 
و  ميزان اتظدفوعات للفترة اتصزئيةىذا دليل على وجود ارتباط بنٌ سعر الصرف و و  %0و ىو دال عند مستوى معنوية   1.93

 .%5عند مستوى  ةمعنويلو  أي أن 1.5144ليس للفترة الكاملة التي بلغ فيها معامل الارتباط 

  ختبار النتائجإ4  ثانيالفرع ال

 ختبار السببية4إ (1

سندرس العلاقة السببية بنٌ سعر الصرف و رصيد ميزان اتظدفوعات، حيث ان اختبار جراتؾر  رمن خلال ىذا الاختبا
و لدينا اتصدول التالي الذي يوضح نتاج الاختبار اتظتحصل عليها من خلال اختبار  العلاقة اتظباشرة بنٌ اتظتغنًاتيركز على 

 .السببية

  ختبار جرانجر للسببيةإ4  00 الجدول رقم

 القرار الاحتمال المحسوبة F الفرضية الصفرية
X  لا تسبب فيY  0.45476 0.6413 عدم وجود سببية 
 Y  لا تسبب فيX  1.13841 0.3412 عدم وجود سببية 

 (51)رقم  دولن اعداد الطالبة بالاعتماد اتصم المصدر4

تكامل مشترك او اتظتزامن بنٌ متغنًين يعني وجود علاقة سببية في اتجاه واحد على الاقل، و الن وجود أختبار جراتؾر على إيدل 
وجد تنو لا بأتؾر تؾد ابالتالي نستنتج ان عدم وجود تكامل مشترك بنٌ متغنًين يعني عدم وجود علاقة سببية بينهما. و طبقا تصر 

وعات ان اتظدفز ميو  بتالي تنكن القول بأن سعر الصرفف اتظدفوعات في أيّ من الاتجاىنٌ صيد ميزانر و  علاقة سببية بنٌ سعرالصرف
على ذلك من خلال ىذا  و استدلالا .ري خلال الفترة اتظغطاة بالدراسةجل في الاقتصاد اتصزائلا يرتبطان بعلاقة طويلة الأ

اكبر بكثنً من  Fالاختبار وجدنا ان احصائية فيشر المحسوبة اقل من قيمة فيشر المجدولة، و الاحتمال اتظقابل لإحصائية فيشر  
فتشنً نتائج التقدير ان التغنًات في سعر الصرف لا تسبب في  ،%10، %5، %1 مستوى اتظعنوية اتظتعارف عليها و ىي

، تؽا يعني عدم وجود علاقة سببية بنٌ سعر 0.3412 باحتمال قدره 1.13841 بلغت  Fدفوعات لان احصائية رصيد ميزان اتظ
الصرف و ميزان اتظدفوعات، أي أن ميزان اتظدفوعات اتصزائري لا يتأثر بتغنًات سعر الصرف بشكل مباشر، وىو ما يؤكد النتائج 

نظام الصرف اتظتبع في اتصزائر وإن عرف العديد من الاصلاحات والاتجاه تؿو النظرية حول طبيعة العلاقة بنٌ اتظتغنًين حيث أن 
التحرير، إلا أنو يظل مدار بالشكل الذي تلقق أىداف السياسة الاقتصادية التي تعتمد على التحكم في التوازنات اتطارجية من 

مل لأسعار النفطية التي تقررىا الأسواق خلال تخفيض سعر الصرف كلما اتـفضت عوائد النفط، ىذه الأخنًة تابعة بشكل كا
 الدولية والأوضاع الاقتصادية والسياسية على حد سواء.
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  4 مناقشة النتائج المطلب الثاني

 : ليها من خلال دراستناإىم النتائج اتظتوصل أمناقشة و  سيتم في ىذا اتظطلب  

 4 إختبار الإستقرارية_ولاأ

و  (Level) اتظعنوي  ستوىاتظمستقرتنٌ على ليستا  Yو  Xن السلسلتنٌ أستقرار السلاسل الزمنية إختبار إيتبنٌ من خلال     
  I(1)من الدرجة الاولى  تنٌن السلسلتنٌ متكاملأيعني  و ىذافرق الأول عند ال تانلكنهما مستقر 

 4 لتكامل المشتركاختبار إ _ثانيا

عدم  أيبنٌ اتظتغنًات اتظستقرة من نفس الدرجة،  دىاتظنو لا توجد علاقة طويلة أاتظشترك لتكامل اختبار إوصلنا من خلال ت   
 .اتططأتفوذج تصحيح  إلىو بالتالي لا نستطيع اتظرور  yو X بنٌ دىاتظ طويلة علاقة دو وج

 4 ختبار السببيةإثالثا_ 

ىو ما يعني د ميزان اتظدفوعات و الصرف و رصيأنو ليست ىناك علاقة سببية بنٌ سعر على فيما يتعلق بالسببية دلت النتائج      
  .زائرياتصعلى ميزان اتظدفوعات  يؤثرن سعر الصرف لا أ

 4 ختبار مكونات التباينإرابعا_ 

أن ىذا التغينًات في سعر الصرف تفسره نسبة تػدودة نسبيا من التنبؤ اتططأ في رصيد ميزان اتظدفوعات، غنً  أناتضح لنا     
 .فاالتأثنً يبقى ضعي
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 4 خلاصة الفصل

 .            اتظدفوعاتميزان اتظتمثلة في سعر الصرف و رصيد  عرفتها متغنًات الدراسة و تطرقنا في ىذا الفصل للتطورات التي      

و  ات التي يقوم عليها ىذا النموذجتظختلف الاختبار  الإشارةذلك قمنا بتحديد النموذج اتظستخدم في الدراسة، مع  إلى إضافة     
من  و ذلك على ضوء نتائج الاختبارات القياسية اتظتحصل عليها ف على ميزان اتظدفوعات اتصزائريسعر الصر  تأثنًمعرفة مدى 

أظهرت النتائج اتظتحصل عليها أن نظام الصرف في اتصزائر وإن عرف بعض الإصلاحات كما استخدام تفوذج التكامل اتظشترك،  
 الصرف خاضع للرقابة بشكل كبنًولا يزال نظام  ن الأوتوماتيكي تظيزان اتظدفوعاتإلا أنو لا يلعب دوره الرئيسي في إعادة التواز 

  يزان اتظدفوعات. ىذا الأخنً تابع لوضع السوق النفطية العاتظية.وتابع بشكل مباشر لوضع م
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 : الخاتمة

ميزان اتظدفوعات اتصزائري في  ىالصرف عل عرستأثنً ساسا حول مدى أشكالية تتمحور إاستهدف بحثنا ىذا تػاولة معاتصة       
ومدى تحقيقها  سعار الصرف على ميزان اتظدفوعاتو ذلك بغية معرفة نتائج تغنًات  أظل الاصلاحات على اتظدى الطويل 

ختلال إت في سعر صرف عملتها بهدف تصحيح حداث تغنًاإن الدول تلجأ الى أول فقد لاحظنا بالنسبة للفصل الأ لأىدافها.
لى زيادة إن ىذه الأخنًة تؤدي أباعتبار  لى ما يعرف بسياسة تخفيض العملة المحليةإقد تلجأ أحياناً  ات، حيثميزان اتظدفوع

 كما يظهر لنا ىشاشة البنية الاقتصادية للدولة النامية امام اتظتغنًات الاقتصادية العاتظية. .ت المحلية و التقليل من الوارداتالصادرا
 5105 الى 0991لى متغنًات الدراسة و تطورىا خلال فترة الدراسة اتظمتدة من إ فلقد تم التطرق فيوالفصل الثاني  بالنسبة ماأ

 .لى عرض تطور رصيد ميزان اتظدفوعات اتصزائريإخلال سنوات الدراسة، ثم تطرقنا  من خلال عرض مراحل تطور الدينار اتصزائري
  .نتائج اتظتحصل عليهاة و تحليل البالإضافة الى النموذج اتظستخدم في الدراس

اتظلاحظ من تطور ميزان اتظدفوعات اتصزائري انو قد عرف تحسنا كبنًا في السنوات الاخنًة، بالاضافة الى ارتفاع احتياطي و     
لاقتصادية، سعار النفط، و ليس لو علاقة بتحسن الوضعية اأسن ساسا الى تحأاجع معدل اتظديونية، و ذلك راجع الصرف و تر 

 .تترالي تظيزان اتظدفوعالإارصيد التكابا على اتظيزان التجاري، و بالتالي على إسعار النفط أحيث انعكس التحسن في 

 4 تبار الفرضياتإخج ئنتا

 أكيدة. ميزان اتظدفوعات اتصزائريرصيد  رعلى أثلو  ليس سعر الصرف فيما تمص الفرضية الأولى أن  -
وىذا ما  في تريع الإتجاىات بنٌ سعر الصرف وميزان اتظدفوعات سببية علاقة التطبيقية عدم وجودأكدت نتائج الدراسة  -

 يناقض الفرضية الثانية.
عجز في ميزان اتظدفوعات اتصزائري من خلال سعر الصرف بإمكانو أن يكون أداة فعالة في تسوية الالفرضية الثالثة أكيدة  -

 تخفيض قيمة العملة.

 4 الاقتراحاتالتوصيات و    

   تشجيع و تنويع الصادرات خارج المحرقات و تكثيف الاستثمارات في اتظنتجات القابلة لذلك مع توفنً مناخ ملائم
ية و تنشيط للاستثمار الاجنبي، خاصة ان اتصزائر تدلك ميزة تنافسية في عدة قطاعات كالفلاحة و الصناعة الاستراتج

 .الصناعات التقليدية
   ًتكب الاخذ بسياسة سعر الصرف التي تناسب ظروف الدولة و اقتصادىا و التقليل من تكاليف الاصلاح غن

 .ستقرار التوازنات الاقتصاد الكلياتظدروسة والمحافظة على الا
 سعر الصرف الدولار مقابل اليورو بنً و الاجراءات اللازمة للحد من اتطسائر الناتجة عن تقلباتااتخاد التد.  
 اولة دمج سوق الصرف اتظوازي الذي تنثل جانب كبنً من تسوية اتظعاملات مع العالم اتطارجي.تػ 
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 4  فاق البحثآ 

انب اتظنهجي أو اتظعلوماتي، كما لى أننا ندرك بأن ىناك بعض القصور في اتصإجوانب اتظوضوع  ميعام جرغم سعينا للإتظ
ن يتم اسقاط ىذه الدراسة على اتظستوى اتصزئي و أستوى الكلي للاقتصاد، حيث تنكن ن ىناك أمور بقيت غامضة على اتظأ

ر الصرف على اتظؤسسة ثر تغنًات سعأو أ تؼاطر الصرف على اتظصارف،كدراسة .اتصة اتظوضوع من خلال نظرة جزئيةمع
 للدراسة مستقبلا:و ذلك ما تنكننا من اقتراح بعض الاشكاليات التي تنكن ان تكون مواضيع  الاقتصادية

 .تشجيع الاستثمار الأجنبي اتظباشر_ دور سياسة الصرف في 

                                                   _ تحرير الصرف ودوره في تنمية وتطوير سوق الأوراق اتظالي في ظل العوتظة اتظالية.
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 Akaike, Schwarz معاييراعتمادا على X  4 نتائج تحديد درجة التأخير السلسلة21الملحق 

 Xللسلسلة  4P=0 نتائج التأخير 21الجدول رقم 

 
Null Hypothesis: x has a unit root                                                        

Exogenous: None                                                            

 Lag Length: 0 (Fixed)                                                      
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic                          -1.121505  0.2308 

Test critical values:          1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                                                

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(x)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 11:30   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     x (-1) -0.163287 0.145597 -1.121505 0.2732 
     
     R-squared 0.033340     Mean dependent var -1.292400 

Adjusted R-squared 0.033340     S.D. dependent var 10.02273 

S.E. of regression 9.854233     Akaike info criterion 7.452857 

Sum squared resid 2330.542     Schwarz criterion 7.501612 

Log likelihood -92.16072     Hannan-Quinn criter. 7.466380 

Durbin-Watson stat 1.624095    
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 X للسلسلة P=1 4 نتائج التأخير20الجدول 

 

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.184609  0.2090 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(x)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 12:33   

Sample (adjusted): 1992 2015   

Included observations: 24 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     x (-1) -0.190891 0.161143 -1.184609 0.2488 

D(x (-1)) 0.119371 0.243940 0.489345 0.6294 

     
     R-squared 0.042149     Mean dependent var -1.389583 

Adjusted R-squared -0.001390     S.D. dependent var 10.22626 

S.E. of regression 10.23336     Akaike info criterion 7.568838 

Sum squared resid 2303.876     Schwarz criterion 7.667009 

Log likelihood -88.82606     Hannan-Quinn criter. 7.594883 

Durbin-Watson stat 1.795686    
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 X للسلسلة P=2 4 نتائج التأخير20لجدول رقم 

 

Null Hypothesis: X has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 2 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.106314  0.2355 

Test critical values: 1% level  -2.669359  

 5% level  -1.956406  

 10% level  -1.608495  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 13:09   

Sample (adjusted): 1993 2015   

Included observations: 23 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     X (-1) -0.196764 0.177855 -1.106314 0.2817 

D(X (-1)) 0.125541 0.261186 0.480660 0.6360 

D(X (-2)) 0.029320 0.260988 0.112342 0.9117 

     
     R-squared 0.042963     Mean dependent var -1.402174 

Adjusted R-squared -0.052740     S.D. dependent var 10.45590 

S.E. of regression 10.72808     Akaike info criterion 7.704713 

Sum squared resid 2301.833     Schwarz criterion 7.852821 

Log likelihood -85.60421     Hannan-Quinn criter. 7.741962 

Durbin-Watson stat 1.803223    
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 Xللسلسلة  P=3 4 نتائج التأخير24الجدول رقم 

 

 

Null Hypothesis: X has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 3 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.139644  0.2235 

Test critical values: 1% level  -2.674290  

 5% level  -1.957204  

 10% level  -1.608175  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 13:12   

Sample (adjusted): 1994 2015   

Included observations: 22 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     X (-1) -0.219945 0.192995 -1.139644 0.2694 

D(X (-1)) 0.165040 0.286735 0.575583 0.5720 

D(X (-2)) 0.064129 0.283537 0.226177 0.8236 

D(X(-3)) 0.133955 0.288178 0.464834 0.6476 

     
     R-squared 0.053971     Mean dependent var -1.444091 

Adjusted R-squared -0.103700     S.D. dependent var 10.69997 

S.E. of regression 11.24109     Akaike info criterion 7.839993 

Sum squared resid 2274.516     Schwarz criterion 8.038365 

Log likelihood -82.23993     Hannan-Quinn criter. 7.886724 

Durbin-Watson stat 1.822745    
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 Akaike, Schwarzاعتمادا على معايير D(X  (نتائج تحديد درجة التأخير السلسلة4 22الملحق 

 D(X (للسلسلة  4P=0 نتائج التأخير 21الجدول رقم 

 

Null Hypothesis: D(X) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.245559  0.0002 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/26/17   Time: 20:12   

Sample (adjusted): 1992 2015   

Included observations: 24 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(BP(-1)) -0.980427 0.230930 -4.245559 0.0003 

     
     R-squared 0.436679     Mean dependent var -0.931667 

Adjusted R-squared 0.436679     S.D. dependent var 13.75355 

S.E. of regression 10.32269     Akaike info criterion 7.547339 

Sum squared resid 2450.832     Schwarz criterion 7.596425 

Log likelihood -89.56807     Hannan-Quinn criter. 7.560362 

Durbin-Watson stat 1.814810    
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 D(X  (للسلسلة P=1 4 نتائج التأخير20الجدول 
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Null Hypothesis: D(X) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.874764 0.0061 

Test critical values: 1% level  -2.669359  

 5% level  -1.956406  

 10% level  -1.608495  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 02:54   

Sample (adjusted): 1993 2015   

Included observations: 23 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     D(X(-1)) -1.046069 0.363880 -2.874764 0.0091 

D(X(-1),2) 0.060630 0.249318 0.243184 0.8102 

     
     R-squared 0.438352 Mean dependent var -0.879130 

Adjusted R-squared 0.411607 S.D. dependent var 14.06019 

S.E. of regression 10.78512 Akaike info criterion 7.677154 

Sum squared resid 2442.697 Schwarz criterion 7.775893 

Log likelihood -86.28727 Hannan-Quinn criter. 7.701986 

Durbin-Watson stat 1.800682    
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 D(X) للسلسلة P=2 4 نتائج التأخير20الجدول رقم 

 

Exogenous: None   

Lag Length: 2 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.800201  0.0689 

Test critical values: 1% level  -2.674290  

 5% level  -1.957204  

 10% level  -1.608175  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 02:58   

Sample (adjusted): 1994 2015   

Included observations: 22 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(X(-1)) -0.978659 0.543639 -1.800201 0.0877 

D(X(-1),2) 0.002683 0.422231 0.006353 0.9950 

D(X(-2),2) -0.048920 0.280531 -0.174383 0.8634 

     
     R-squared 0.438983     Mean dependent var -0.947273 

Adjusted R-squared 0.379929     S.D. dependent var 14.38718 

S.E. of regression 11.32913     Akaike info criterion 7.818755 

Sum squared resid 2438.633     Schwarz criterion 7.967533 

Log likelihood -83.00630     Hannan-Quinn criter. 7.853803 

Durbin-Watson stat 1.807045    
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 D(X)   للسلسلة P=3 4 نتائج التأخير24رقم  الجدول

 

 

Null Hypothesis: D(X) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 3 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.433602  0.1373 

Test critical values: 1% level  -2.679735  

 5% level  -1.958088  

 10% level  -1.607830  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 03:03   

Sample (adjusted): 1995 2015   

Included observations: 21 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(X(-1)) -1.122103 0.782716 -1.433602 0.1698 

D(X(-1),2) 0.136000 0.667571 0.203723 0.8410 

D(X(-2),2) 0.058466 0.502424 0.116368 0.9087 

D(X(-3),2) 0.083825 0.313483 0.267397 0.7924 

     
     R-squared 0.442862     Mean dependent var -0.889048 

Adjusted R-squared 0.344543     S.D. dependent var 14.73981 

S.E. of regression 11.93340     Akaike info criterion 7.966202 

Sum squared resid 2420.901     Schwarz criterion 8.165159 

Log likelihood -79.64512     Hannan-Quinn criter. 8.009381 

Durbin-Watson stat 1.801598    
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 Akaike, Schwarz اعتمادا على معاييرY 4 نتائج تحديد درجة التأخير السلسلة32الملحق 
 Y للسلسلة P=0 4 نتائج التأخير21الجدول رقم 

 

  

Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic 2.052949 0.9880 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y)   

Method: Least Squares   

Date: 04/28/17   Time: 17:54   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     Y(-1) 0.035979 0.017526 2.052949 0.0511 

     
     R-squared -0.225264 Mean dependent var 3.302000 

Adjusted R-squared -0.225264 S.D. dependent var 5.078118 

S.E. of regression 5.621052 Akaike info criterion 6.330093 

Sum squared resid 758.3094 Schwarz criterion 6.378848 

Log likelihood -78.12616 Hannan-Quinn criter. 6.343615 

Durbin-Watson stat 0.996933    
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 Y للسلسلة P=1 4 نتائج التأخير20الجدول رقم 

 

Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.138973 0.9292 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y)   

Method: Least Squares   

Date: 04/28/17   Time: 18:00   

Sample (adjusted): 1992 2015   

Included observations: 24 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     Y(-1) 0.019216 0.016871 1.138973 0.2670 

D(Y(-1)) 0.456737 0.194672 2.346187 0.0284 

     
     R-squared 0.068726 Mean dependent var 3.043333 

Adjusted R-squared 0.026395 S.D. dependent var 5.016277 

S.E. of regression 4.949632 Akaike info criterion 6.116159 

Sum squared resid 538.9749 Schwarz criterion 6.214330 

Log likelihood -71.39391 Hannan-Quinn criter. 6.142204 

Durbin-Watson stat 1.761186    
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 Y للسلسلة P=2 4 نتائج التأخير32الجدول رقم 

 

Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 2 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.099115  0.9240 

Test critical values: 1% level  -2.669359  

 5% level  -1.956406  

 10% level  -1.608495  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y)   

Method: Least Squares   

Date: 04/28/17   Time: 18:03   

Sample (adjusted): 1993 2015   

Included observations: 23 after adjustments  

     
      

 

 

    
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     Y(-1) 0.020249 0.018423 1.099115 0.2848 

D(Y(-1)) 0.511083 0.245625 2.080750 0.0505 

D(Y(-2)) -0.068405 0.234674 -0.291490 0.7737 

     
     R-squared 0.075957     Mean dependent var 3.029130 

Adjusted R-squared -0.016447     S.D. dependent var 5.128523 

S.E. of regression 5.170525     Akaike info criterion 6.244933 

Sum squared resid 534.6866     Schwarz criterion 6.393041 

Log likelihood -68.81673     Hannan-Quinn criter. 6.282182 

Durbin-Watson stat 1.797932    
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 Y للسلسلة P=3 4 نتائج التأخير42الجدول رقم   

 

 

Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 3 (Fixed)   

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.530934 0.8227 

Test critical values: 1% level  -2.674290  

 5% level  -1.957204  

 10% level  -1.608175  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y)   

Method: Least Squares   

Date: 04/28/17   Time: 18:07   

Sample (adjusted): 1994 2015   

Included observations: 22 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     Y(-1) 0.009682 0.018235 0.530934 0.6020 

D(Y(-1)) 0.550478 0.233883 2.353651 0.0302 

D(Y(-2)) -0.308405 0.263054 -1.172400 0.2563 

D(Y(-3)) 0.461573 0.222744 2.072213 0.0529 

     
     R-squared 0.250814 Mean dependent var 3.098182 

Adjusted R-squared 0.125949 S.D. dependent var 5.238255 

S.E. of regression 4.897281 Akaike info criterion 6.178203 

Sum squared resid 431.7005 Schwarz criterion 6.376574 

Log likelihood -63.96023 Hannan-Quinn criter. 6.224933 

Durbin-Watson stat 1.703398    
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 الفهرس

 الصفحة قائمة المحتويات
 III الإىداء 

 IV الشكر 

 V ملخص 

 IVI قائمة المحتويات 

 VIII قائمة اتصداول 

 X قائمة الأشكال البيانية

 IX قائمة اتظلاحق
 XII الاختصارات و الرموز

 ت-أ مقدمة
 النظريةمراجعة الأدبيات 4  الفصل الأول

 20 تدهيد 
 20 لسعر الصرف وميزان اتظدفوعات النظري لإطار: ا اتظبحث الأول
 20 سعر الصرف ماىية : اتظطلب الأول

 20 خصائصو.سعر الصرف و تعريف : لو الفرع الأ

 24 سعر الصرف و وظائفو. أنواعالفرع الثاني: 

 21 الفرع الثالث: أنظمة الصرف و العوامل اتظؤثرة فيو.

 21 ميزان اتظدفوعات اىيةم : اتظطلب الثاني
 21 وخصائصميزان اتظدفوعات و  الفرع الأول : تعريف

 22 : ىيكل ميزان اتظدفوعات و أتقيتو. ثانيالفرع ال

 12 . طرق تسويتها و اتظدفوعات في ميزان : أســباب الاختــلال الفرع الثالث

 11 الصرف و ميزان اتظدفوعاتالدراسات السابقة حول سعر :  اتظبحث الثاني
 11 عرض الدراسات السابقة:  اتظطلب الأول
 10 علاقة الدراسات السابقة باتظذكرة تػل الدراسة : اتظطلب الثاني

 10 خلاصة الفصل 
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 الفصل الثاني4  الدراسة الميدانية
 11 تدهيد 

 11 في الدراسة اتظيدانية و الأدوات اتظستخدمة: الطريقة  ولاتظبحث الأ
 11 الطريقة اتظستخدمة في الدراسة : اتظطلب الأول

 11 .ار عينة و تغتمع الدراسةيختإ:  ولالفرع الأ

 11 (. 5105_0991 ): تطور متغنًات الدراسة خلال الفترة ثانيالفرع ال

 02 الأدوات اتظستخدمة في الدراسة : اتظطلب الثاني
 02 .تفوذج الدراسة: تعريف ل و لأاالفرع 

 02 .ختبارات النموذجإ:  ثانيالفرع ال

 01 ةناقشاتظنتائج و ال:  اتظبحث الثاني
 01 نتائج الدراسة : اتظطلب الأول

 01 .ختبارات التشخيصية: الإل و لأاالفرع 

 41 .ختبار النتائجإ:  ثانيالفرع ال

 42 مناقشة النتائج : اتظطلب الثاني
 43 خلاصة الفصل 

 45 خاتمة
 48 قائمة المصادر و المراجع

 51 الملاحق
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