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Abstract:

The study aims to determine the effect of the financing policy on the financial
performance of the economic institution The Sonlgaz-ourgla- Foundation during the
period 2013-2015 To achieve this objective, the relationship between the financing
policy by calculating financing ratios as independent variables and the financial
performance was studied by calculating the profitability indicators of ROE and ROA.

After using the descriptive approach in the theoretical side and relying on a case study
of the Sonlegaz Foundation and using the tools of financial analysis in the applied
side, The study concluded that there is a positive relationship between the ratios of
funding (internal financing ratio, self financing ratio, financial independence ratio)
Return on equity and return on assets, While the ratio of external financing to return
on equity is inversely related, And that the institution depends on funding for self-
financing and borrowing, And enjoyed financial independence, The impact of the
financing policy on financial performance depends on the composition of the funding
mix, Was positively affected when the institution followed the pattern of self-
financing, and was affected negatively by following the pattern of debt.

Keywords: Financing policy, financial performance, structuring ratios, return on
equity ratio, return on assets ratio.
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i SOCIETE Société de Distribution de |'électricité et de gaz du Centre

! CENTRE DD OUARGLA URBAIN

EXERCICE 2013

DATE 28/03/2016 10.41.55 ;

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" BILAN-ACTIF

ACTIF

note brut 2013 amort 2013

Définitif

2013

.................................................

2012

ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains
Agencements et aménagements de terrains

11 900 077,76

38 337 569,73

20 705 718,64

11 900 077,76

17 631 851,09

11 900 077,76

18 440 960,00

Constructions (Batiments et ouvrages
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles

274 108 996,96
8338 212 431,95

1012 709 833,85

129 508 909,71
4150 649 093,20

366 284 712,28

144 600 087,25
4187 563 338,75

646 425 121,57

150 405 657,25
3836 206 962,79

640 391 298,81

Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres
Titres mises en équivalence - entreprises associées

2233503 597,32

2233503 597,32

1711 559 052,24

Titres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants

10 000,00

10 000,00

10 000,00

Comptes de liaison
Impéts différés actif

TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT

0,00

11 908 782 507,57

4 667 148 433,83

0,00

7241634 073,74

34 672 085,26

6 403 586 094,11

Créances et emplois assimilés
Clients
Stocks et encours

2105 595 859,97

375 428,08

214 842 424,05

1890 753 435,92

375 428,08

1331 504 988,92

544 207,41

Créances sur sociétés du groupe et associés
Autres débiteurs
Impbts

0,00
548 363 829,10

125 865 367,09

15 905 569,29

0,00
532 458 259,81

125 865 367,09

0,00
926 544 882,01

74 285 549,83

Autres actifs courants
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants

0,00

0,00

0,00

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT

167 646 607,87

2947 847 092,11

2139 432,60

232887 425,94

165 507 175,27

2 714 959 666,17

660 204 131,28

2993 083 759,45

TOTAL GENERAL ACTIF

14 856 629 599,68

4900 035 859,77

9 956 593 739,91

9 396 669 853,56

lundi 28 mars 2016
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EXERCICE

CENTRE DD OUARGLA URBAIN

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" BILAN PASSIF——

PASSIF
CAPITAUX PROPRES

note

2013

DATE 28/03/2016 10.43.06

2013

.................................................

Définitif

2012

Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées)
Ecart de réévaluation

195 510 514,85

195 510 514,85

Résultat net
Autres capitaux propres - Report & nouveau
compte de liaison**

0,00
- 46 882 060,33

6 058 332 868,78

0,00
-45774 829,70

6238 312 923,57

TOTAL CAPITAUX PROPRES
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres
Impbts (différés et provisionnés)

6 206 961 323,30

240 568 645,86

0,00

6 388 048 608,72

67 121 573,58

30 315 734,82

Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS
PASSIFS COURANTS

2651 000 955,65

2891 569 601,51

2 345 562 446,47

2442 999 754,87

Fournisseurs et comptes rattachés
Impbts
Dettes sur sociétés du Groupe et associés

560 656 385,59
47 653 575,80

0,00

260 803 851,10
74 623 477,45

0,00

Autres dettes
Trésorerie passif

TOTAL PASSIFS COURANTS
TOTAL GENERAL PASSIF

249 752 853,71

0,00

858 062 815,10

9 956 593 739,91

230194 161,42

0,00

565 621 489,97

9 396 669 853,56

lundi 28 mars 2016
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1 SOCIETE Société de Distribution de |'électricité et de gaz du Centre

! CENTRE DD OUARGLA URBAIN

EXERCICE 2014

DATE 28/03/2016 10.44.54 ;

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" BILAN-ACTIF

ACTIF

note brut 2014 amort 2014

Définitif

2014

.................................................

2013

ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains
Agencements et aménagements de terrains

11 900 077,76

45 883 922,82

21 682 524,23

11 900 077,76

24 201 398,59

11 900 077,76

17 631 851,09

Constructions (Batiments et ouvrages
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles

285 903 396,96
9388 157 177,08

1169 623 153,30

135 123 447,83
4 402 064 631,66

412 847 879,46

150 779 949,13
4986 092 545,42

756 775 273,84

144 600 087,25
4187 563 338,75

646 425 121,57

Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres
Titres mises en équivalence - entreprises associées

2 303 399 939,49

2 303 399 939,49

2233503 597,32

Titres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Comptes de liaison
Impéts différés actif 0,00 0,00 0,00

TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT

13 204 877 667,41

4971718 483,18

8233 159 184,23

7241 634 073,74

Créances et emplois assimilés
Clients
Stocks et encours

2462 167 187,32

856 393,65

217997 211,66

2244 169 975,66

856 393,65

1890 753 435,92

375 428,08

Créances sur sociétés du groupe et associés

0,00

0,00

0,00

Autres débiteurs 610 774 486,68 3177 218,64 607 597 268,04 532 458 259,81
Impbts 103 017 647,46 103 017 647,46 125 865 367,09
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 203 767 591,01 2005 154,53 201 762 436,48 165 507 175,27

TOTAL ACTIF COURANT

3380 583 306,12

223179 584,83

3157 403 721,29

2714 959 666,17

TOTAL GENERAL ACTIF

16 585 460 973,53

5194 898 068,01

11 390 562 905,52

9 956 593 739,91

lundi 28 mars 2016

SOCIETE Société
de Distribution de



I'électricité et de gaz du Centre

CENTRE DD OUARGLA URBAIN

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" BILAN PASSIF——

PASSIF
CAPITAUX PROPRES

EXERCICE 2014

DATE 28/03/2016 10.46.04

2014

.................................................

Définitif

2013

Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées)
Ecart de réévaluation

195 510 514,85

195 510 514,85

Résultat net
Autres capitaux propres - Report a nouveau
compte de liaison**

0,00
- 46 882 060,33

7 177 207 741,97

0,00
- 46 882 060,33

6 058 332 868,78

TOTAL CAPITAUX PROPRES
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres
Impbts (différés et provisionnés)

7 325 836 196,49

247 661 100,65

0,00

6 206 961 323,30

240 568 645,86

0,00

Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS
PASSIFS COURANTS

2825677 525,21

3073 338 625,86

2651 000 955,65

2891 569 601,51

Fournisseurs et comptes rattachés
Impbts
Dettes sur sociétés du Groupe et associés

748 131 671,31
30 632 437,38

0,00

560 656 385,59
47 653 575,80

0,00

Autres dettes
Trésorerie passif

TOTAL PASSIFS COURANTS
TOTAL GENERAL PASSIF

212 623 974,48

0,00

991 388 083,17

11 390 562 905,52

249 752 853,71

0,00

858 062 815,10

9 956 593 739,91

lundi 28 mars 2016
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EXERCICE

! CENTRE DD OUARGLA URBAIN

2015

DATE 28/03/2016 10.46.57 ;

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" BILAN-ACTIF

ACTIF

note brut 2015 amort 2015

2015

.................................................

Provisoire

2014

ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains
Agencements et aménagements de terrains

11 900 077,76

45 883 922,82

22 659 329,90

11 900 077,76

23 224 592,92

11 900 077,76

24 201 398,59

Constructions (Batiments et ouvrages
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles

285 903 396,96
11 118 351 386,29

1290 555 766,03

141 191 115,61
4705 984 009,72

466 769 478,23

144 712 281,35
6412 367 376,57

823 786 287,80

150 779 949,13
4986 092 545,42

756 775 273,84

Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres
Titres mises en équivalence - entreprises associées

1989 533 912,58

1989 533 912,58

2 303 399 939,49

Titres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants

10 000,00

10 000,00

10 000,00

Comptes de liaison
TOTAL ACTIF NON COURANT

14 742 138 462,44

5 336 603 933,46

9 405 534 528,98

8233159 184,23

ACTIF COURANT
Créances et emplois assimilés

Clients

Stocks et encours
Créances sur sociétés du groupe et associés

2208 893 967,97
476 245,18

0,00

511 103 700,03

1697 790 267,94
476 245,18

0,00

2244 169 975,66
856 393,65

0,00

Autres débiteurs 642 274 464,18 3884 742,31 638 389 721,87 607 597 268,04
Impots 86 752 060,19 86 752 060,19 103 017 647,46
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 640 846 731,19 2000 083,27 638 846 647,92 201 762 436,48

TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

lundi 28 mars 2016

3579 243 468,71

18 321 381 931,15

516 988 525,61

5 853 592 459,07

3062 254 943,10

12 467 789 472,08
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre

CENTRE DD OUARGLA URBAIN

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" BILAN PASSIF——

PASSIF
CAPITAUX PROPRES

EXERCICE 2015

DATE 28/03/2016 10.47.15

.................................................

Provisoire

2015

2014

Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées)
Ecart de réévaluation

195 510 514,85

195 510 514,85

Résultat net
Autres capitaux propres - Report & nouveau
compte de liaison**

- 3906 129 485,97
- 46 882 060,33

11 460 239 959,93

0,00
- 46 882 060,33

7 177 207 741,97

TOTAL CAPITAUX PROPRES
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres
Impbts (différés et provisionnés)

7702 738 928,48

263 518 428,36

7 325 836 196,49

247 661 100,65

Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS
PASSIFS COURANTS

2911 440 473,70

3174 958 902,06

2825677 525,21

3073 338 625,86

Fournisseurs et comptes rattachés
Impbts
Dettes sur sociétés du Groupe et associés

1275 789 858,10
32 956 479,84

0,00

748 131 671,31
30 632 437,38

0,00

Autres dettes
Trésorerie passif

TOTAL PASSIFS COURANTS
TOTAL GENERAL PASSIF

281 345 303,60

0,00

1590 091 641,54

12 467 789 472,08

212 623 974,48

0,00

991 388 083,17

11 390 562 905,52

lundi 28 mars 2016
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EXERCICE

CENTRE DD OUARGLA URBAIN

2013

DATE 09/03/2015 13.58.58

| COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

H Définitif

note | 2013 2012

Ventes et produits annexes 6 562 179 871,55 5 649 285 858,47

Prestations fournies production energie et matériel 0,00 20 252 078,95

Variations stocks produits finis et en cours 0,00

Subvention d'exploitation 0,00

Prestations fournies services 0,00 0,00
| - Production de |I'exercice 6562 179 871,55 5 669 537 937,42

Achats consommés - 33 586 345,60 - 22 438 463,80

Prestations recues production energie et matériel

- 5393404 443,78

- 3149 153 315,13

Services extérieures et autres consommations

-199 317 749,21

- 193 047 663,79

Prestations regues services - 1880 844 840,96 - 951112 924,74
Il - Consommation de I'exercice - 7507 153 379,55 -4 315 752 367,46
Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) - 944 973 508,00 1353785 569,96
Charges de personnel - 537 205 688,85 - 410 704 601,17
Prestations regues personnel 0,00 - 638 824,96
Impébts, taxes et versements assimilés -108 710 781,13 - 88 625 681,57
Prestations recues Imp0ts et taxes 0,00

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 1590 889 977,98

853 816 462,26

Autres produits opérationnels

94 426 701,14

84 479 623,39

Autres Prestations fournis 0,00
Autres charges opérationnelles - 62 500,00 - 60 000,00
Autres Prestations recues 0,00
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur - 404 847 758,84 - 418 656 787,41
Charges d'amortissement et autres provisions regues - 83 446 428,27 0,00
Reprise sur pertes de valeur et provisions 227 324 264,08 469 096,03
Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00
Prestations regues sect. auxiliaires 0,00
Prestations fournies sect. auxiliaires 0,00
V - RESULTAT OPERATIONNEL -1 757 495 699,87 520 048 394,27
Charges financieres -147 441,51 - 4768 847,41
Prestations recues frais financiers - 26 750 580,78 0,00
VI - RESULTAT FINANCIER - 26 898 022,29 -4768 847,41

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

-1784393 722,16

515 279 546,86

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Impots différés (Variations)sur résultats ordinaires 0,00 22 376 572,51
Autres imp0ts sur les résultats
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 6 883 930 836,77 5754 486 656,84

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 8 668 324 558,93

- 5216 830 537,47

VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-1784 393 722,16

537 656 119,37

Eléments extraordinaires (produits) 0,00 0,00
Eléments extraordinaires (charges) 0,00 -69 785,48
Charges hors exploitation recues 0,00

lundi 09 mars 2015
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre

CENTRE DD OUARGLA URBAIN

EXERCICE 2014

DATE 24/02/2016 11.04.42

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
2014 2013
Ventes et produits annexes 7 259 586 314,86 6 562 179 871,55
Variations stocks produits finis et en cours 0,00
Subvention d'exploitation 0,00
| - Production de l'exercice 7 259 586 314,86 6 562 179 871,55
Achats consommés - 49 016 590,82 - 33 586 345,60

Services extérieures et autres consommations

Il - Consommation de |'exercice

- 249 229 486,95
- 8 937 394 821,60

- 199 317 749,21
- 7507 153 379,55

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

- 1677 808 506,74

- 944 973 508,00

Charges de personnel
Impots, taxes et versements assimilés

-479 182 179,77
- 114 827 248,25

- 537 205 688,85
-108 710 781,13

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

-2271817 934,76

- 1590889 977,98

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

111 443 198,51
- 56 000,00

94 426 701,14
- 62 500,00

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

- 325 995 890,89

- 404 847 758,84

Reprise sur pertes de valeur et provisions
V - RESULTAT OPERATIONNEL

53 976 850,75
- 2530496 682,72

227 324 264,08
- 1757 495 699,87

Charges financiéres

- 1884 269,33

- 147 441,51

Prestations regues frais financiers

VI - RESULTAT FINANCIER

- 41 296 306,92
- 43180 576,25

- 26 750 580,78
- 26 898 022,29

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 2573677 258,97

-1784393 722,16

Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Autres imp0ts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

7 425006 364,12

6 883 930 836,77

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 9998 683 623,09
-2 573677 258,97

- 8 668 324 558,93
-1784393 722,16

Eléments extraordinaires (charges)

- 36 715,00

0,00

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 98 083 621,33
-2573713 973,97

- 83 446 428,27
-1784393 722,16

mercredi 24 février
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---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

EXERCICE

i CENTRE DD OUARGLA URBAIN

2015

DATE 24/02/2016 11.10.18

__________________________

e R COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE PFovisoire

| - Production de lI'exercice

7 308 612 606,19

note 2015 2014
Ventes et produits annexes 7 302 541 385,96 7 259 586 314,86
Variations stocks produits finis et en cours 0,00
Subvention d'exploitation 0,00

7 259 586 314,86

Achats consommés

- 17 244 273,30

- 49 016 590,82

Services extérieures et autres consommations

Il - Consommation de |'exercice

- 303 764 002,32

- 8 436 436 969,35

- 249 229 486,95

- 8 937 394 821,60

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

- 1127 824 363,16

- 1677 808 506,74

Charges de personnel
Impots, taxes et versements assimilés

- 576 147 872,87
-114 974 241,50

-479 182 179,77
- 114 827 248,25

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

-1818946 477,53

-2271817 934,76

V - RESULTAT OPERATIONNEL

-1898 772 311,92

Autres produits opérationnels 3841 439,37 111 443 198,51
Autres charges opérationnelles - 75 000,00 - 56 000,00
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur - 83592 273,76 - 325 995 890,89
Reprise sur pertes de valeur et provisions 0,00 53 976 850,75

- 2530496 682,72

Charges financiéeres - 1 258 940,06 - 1884 269,33
Prestations regues frais financiers 0,00 - 41 296 306,92
VI - RESULTAT FINANCIER -1 258 940,06 - 43180 576,25

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 1900 031 251,98

- 2573677 258,97

Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Autres imp6ts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

7 312 454 045,56

7 425 006 364,12

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 9212 485 297,54
-1900 031 251,98

- 9998 683 623,09
-2 573677 258,97

Eléments extraordinaires (charges)

- 533 056,95

- 36 715,00

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 533 056,95

- 1900 564 308,93

- 98 083 621,33

-2573713 973,97

mercredi 24 février
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