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The contribution of governance in achieving the requirements of

accounting disclosure and activating the Algerian financial market
-A case Study of the economic institutions listed on the Algiers Stock Exchange -

Abstract :

This study aims to treat the subject of the contribution of governance to the
achievement of the requirements of accounting disclosure and the activation of the Algerian
financial market, by trying to diagnose the practical reality of governance in companies
listed on the Algiers Stock Exchange ; to determine their commitment and actual practice of
the principles and mechanisms of governance and study the impact of this commitment on the
level of disclosure of information Accounting in the financial statements and its role in
activating the Algerian financial market.

After reviewing the theoretical concepts of corporate governance, in addition to their
mechanisms and role in achieving efficiency in the financial market, the field study comes
through the distribution of a questionnaire dedicated to the affect of the principles of
governance on the level of disclosure. The study concluded that there is a statistically positive
relationship between the application of the mechanism (size of the board of directors, the
independence of the members of the board of directors) and the level of disclosure in the
financial statements.

Keywords: corporate governance , accounting disclosure , Efficiency, stock market.
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Vali KHodadadi , Soheila KHazami and Abbas Aflatoon, “The effect Of Corporate Governance Structure

On“The Extent Of Voluntary Disclosure In Iran “,Business Intelligence journal ; July 2010 Vol .3.No 2.
Ana Gisbert Clemente , Begona Navallas, “ Corporate governance Mechanisms And Voluntary Disclosure
:the role of independent directors in the boards of listed Spanish Firms”,the Spanich Association of
Accounting and Management (AECA),september 2009.
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Mesdames ,Mesdemoiselles et messieurs :
Salutations

Je vous demande de bien vouloir répondre au questionnaire ci-dessous , car il
contribut a I'achevement de ma thése sur "La contribution de la gouvernance
d'entreprise dans la réalisation de la divulgation comptable et les conditions
d'activation du marché financier algérien -étude de casdes sociétés cotées en
bourse Algériex,et ce pour obtenir un dipléme de doctorat en études fiscales et

comptables avanceées.

Notez que les données que vous fournissez seront traitées strictement et
confidentiellement et ne seront utilisésque pour des fins de recherche
scientifique. Envous précisions quele resultat finale de cette étude est fonction
de vos réponses a ce questionnaire , pour cela nous vous demandons de bien

vouloir lui donner toutel'importance appropriée.

Veuillez s'il vous plait accepter notre profonde appréciation et respect....

Chercheur

:S"il vous plait cocher (X) la réponse appropriee

[ Partie I: Informations générales}

1. Affiliation:
Saidal ( Rouiba(ROUI) El-Aurassi Alliance Dahali
SAI) (AUR) (ALL) (DH 16)

() () () () ()
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2.Fonction :

Directeur comptable auditeur Autres
interne
() () () ()
3.Niveau de formation:
Licence magester Doctorat Autres
() () () ()
4.Aqe:
Moins de 25 ans 3525 35_145 plus de 45 ans
() () () ()
5.Années d'expérience :
Moins de 1 01 05 05 10 10 15 15ans et plus
an ans ans ans
() () () () ()

[ Partie I1: données de I'étude 1

Le premier axe: la disponibilité des éléments de gouvernance d'entreprise dans

les sociétés cotées en bourse Algérienne

énoncé

favorable

Neuter

La mesure de I'existence d'un cadre efficace pour la

gouvernance:

1. 1l existe une structure organisationnelle qui définit

les pouvoirs et les responsabilités est contribut au
développement d'un systéme de gouvernance

d'entreprise.

2. La repartition des responsabilités entre les autorités
compétentes, conformément a la compétence législative

claire et dans l'intérét public.
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3. Les états financiers établis en conformité avec les
principes et les normes fixées par la législation
internationale.

4. La société possede un systeme de contrdle efficace et
efficient

5. Il ya dans la société des comités de contréle

6. La coordination et la coopération entre les comités
d'audit et les auditeurs externes.

Droits d'actionnaires:

7. Les actionnaires peuvent obtenir des informations de
I'entreprise en temps opportun et de fagcon reguliére.

8. Les actionnaires ont le droit de participer et de voter
lorsdes assemblées générales des actionnaires , soit en
personne ou par contumace.

9. Lasociété garantit aux actionnaires les méthodes
d'enregistrement des droits de propriété et le
transfert des actions sans entraves.

10.Les actionnaires appartenant a la méme Categorie
auront une méme egalité de traitement

11.les petits actionnaires peuvent choisir les membres
du conseil d'administration par un vote unanime.

Le role des parties prenantes:

12.Les parties prenantes ont la liberté d'acces a une
information adéquate et fiable d'une facon réguliére
(patrouille) et en temps opportun.

13.Les parties prenantes seront remboursées en cas de
violation de leurs droits.

14.Les parties prenantes seront suffisamment informees
sur leurs droits et obligations lors de leur association
avec l'entreprise.

15.L'entreprise doit développer des mécanismes
modernes pour garantir un niveau de performance
améliorée avec la participation des parties prenantes.

Les responsabilités du conseil d'administration

16.les membres de conseil d'administration sont élus
selon leurs expériences.

17.Les membres du conseil ont une expérience , une
connaissance suffisante de la gestion
administrativela législation liée , les droits et les
devoirs du conseil d'administration.

18.Le Conseil d'administration assure I'égalité de
traitement pour tous les actionnaires.
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19.Les membres du Conseil consacrent assez de temps
pour exercer leurs responsabilités.

20.Les décisions des membres du Conseil seront

fondeées sur la base d'une information complete ,juste

et avec une diligence raisonnable.

21.Le conseil d'administration supervise la divulgation
publique de données et les canaux de
communication.

Le deuxieme axe: le niveau de divulgation dans les rapports financiers des

societés cotées en bourse Algérienne

Enoncé

favorable

neutre

défavorable

Divulgation de I'information générale de la
Société:

1. Ladivulgation du nom et la forme juridique de
la société.

2. Ladivulgation des noms de principaux
actionnaires et de leurs actions dans la société.

3. Ladivulgation des objectifs et les valeurs
fondamentales de la société.

4. Ladivulgation des ressources humaines dans
I'entreprise.

5. Ladivulgation de la politique de dividende de la
societe.

6. La divulgation de la structure et des politiques
de la pratique de la gouvernance dans les
entreprises.

Divulgation de I'information financiére de la
societé:

7. Ladivulgation de la comptabilité en conformité
avec les normes comptables internationales et
les normes internationales d'information
financiere.

8. Ladivulgation des modifications comptables et
rectification d'erreurs et les méthodes de
traitement selon les normes comptables
internationales et les normes internationales
d'information financiere.

9. Ladivulgation d'informations sur le risque
financier pour I'entreprise.
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10.La divulgation des informations stock trading
d'actions dans la bourse.

11.La divulgation de l'information sur la
performance financiére de I'entreprise

12.La divulgation de récompenses conseil
d'administration et des dirigeants .

13.La divulgation des résultats financiers et
d'exploitation de la société

Le troisieme axe : la relation entre la gouvernance d’entreprise et I'activation du
marché financier algérien

Enoncé

favorable

neutre

défavorable

1. La prise dedécision des actionnaires
d'investissement sur les marchés financiers

dépend de I'information donne dans les rapports

financiers.

2. Il'ya une forte demande des investisseurs pour
investir dans des entreprises qui appliquent la
gouvernance d'entreprise plus.

3. L'engagement & mettre en ceuvre par la

gouvernance d'entreprise conduit a lI'existence de

la pleine concurrence sur le marché financier
algerien et cela par la présenced' un grand

nombre de fournisseurs et d' investisseurs et par

réduction des chances de I'émergence d'un
monopole.

4. L'application de mécanismes de gouvernance
permet la revitalisation du mouvement Algérie
Bourse en influengant sur : - Mouvement de la

Négociation

- les prix des actions
- des rendements sur

les capitaux propres.

5. L'engagement des entreprises économiques

inclus dans la bourse d'Algerie au principe de la

divulgation autorise a donner confiance aux
clients (sur le marché)ce qui permet
leuractivation.

Merci de votre collaboration et de votre réponse favorable
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claiy!

Pourcentage Pourcentage
Fréquence  Pourcentage valide cumulé
Valide Jlaa 8 15,7 15,7 15,7
Gl 13 25,5 25,5 41,2
NG, @ 8 15,7 15,7 56,9
Aol 10 19,6 19,6 76,5
BRI 12 23,5 23,5 100,0
Total 51 100,0 100,0
Al 111 LYY
Pourcentage Pourcentage
Fréquence Pourcentage valide cumulé
Valide A 3 5,9 5,9 5,9
AECRIS 15 29,4 29,4 35,3
e 7 13,7 13,7 49,0
sl 26 51,0 51,0 100,0
Total 51 100,0 100,0
M‘_gs JONY
Pourcentage Pourcentage
Fréquence Pourcentage valide cumulé
Valide oled 20 39,2 39,2 39,2
s 11 21,6 21,6 60,8
ol )50 6 11,8 11,8 72,5
Al 14 27,5 27,5 100,0
Total 51 100,0 100,0
ey
Pourcentage Pourcentage
Fréqguence Pourcentage valide cumulé
Valide w25 Gali 5 9,8 9,8 9,8
25 -35 15 29,4 29,4 39,2
35-45 18 35,3 35,3 74,5
i 45 S 13 25,5 25,5 100,0
Total 51 100,0 100,0
83
Pourcentage Pourcentage
Fréguence Pourcentage valide cumulé
Valide w1 ol 6 11,8 11,8 11,8
i 1 AL Ggd! ol 9 (gl FlaadY) Oldlane 348 G S| DLigs| YYYY VYV YV YY



1-05 12 23,5 23,5 35,3

05 - 10 15 29,4 29,4 64,7
10 -15 6 11,8 11,8 76,5
slil5 12 23,5 23,5 100,0
Total 51 100,0 100,0

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Ly 51 1,00 5,00 3,0980 1,43185
Alalall el yhayi 51 1,00 4,00 3,0980 1,02479
el (5 sl 51 1,00 4,00 2,2745 1,25025
ol 51 1,00 4,00 2,7647 ,95054
5l 51 1,00 5,00 3,1176 1,33637
Valid N (listwise) 0

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
01¢01a 51 1,00 3,00 1,3137 64777
02¢01- 51 1,00 3,00 1,3922 ,69508
03¢01- 51 1,00 3,00 1,3922 ,69508
04¢01- 51 1,00 3,00 1,5490 , 75667
05¢01- 51 1,00 3,00 1,7255 ,75042
06g01- 51 1,00 3,00 1,6667 ,71181
07g01- 51 1,00 3,00 1,4314 ,70014
08¢01- 51 1,00 3,00 1,3529 ,62685
09¢01- 51 1,00 3,00 1,5294 , 75771
10¢01- 51 1,00 3,00 1,4902 , 713137
11¢01, 51 1,00 3,00 1,6667 ,73937
12¢01. 51 1,00 3,00 1,5098 ,78416
13z01- 51 1,00 3,00 1,4706 , 75771
14¢01- 51 1,00 3,00 1,4314 ,72815
15¢01- 51 1,00 3,00 1,7059 ,90098
16¢01- 51 1,00 3,00 1,8431 ,88029
17¢01, 51 1,00 3,00 1,6863 ,86000
18¢01. 51 1,00 3,00 1,3922 ,66569
19¢01. 51 1,00 3,00 1,7255 ,82652
20¢01- 51 1,00 3,00 1,5686 ,80635
21¢01- 51 1,00 3,00 1,5882 ,82889
01¢02- 51 1,00 1,00 1,0000 ,00000
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02¢02a 51 1,00 3,00 1,4706 ,73083

03¢02- 51 1,00 3,00 1,1569 ,46358
04¢02- 51 1,00 3,00 1,8039 ,93850
05¢02- 51 1,00 3,00 1,8627 ,91694
06¢g 02 51 1,00 3,00 1,9804 ,88295
07¢02- 51 1,00 3,00 1,5686 ,85452
08¢02-~ 51 1,00 3,00 1,6667 ,86410
09¢02- 51 1,00 3,00 1,9216 ,91309
10z 02~ 51 1,00 3,00 1,1765 ,51791
11¢02- 51 1,00 3,00 1,2941 ,64169
12¢02- 51 1,00 3,00 2,0392 ,89355
13z02- 51 1,00 3,00 1,4902 ,80926
01¢03- 51 1,00 3,00 1,3529 ,62685
02¢03- 51 1,00 3,00 1,5098 ,67446
03¢03- 51 1,00 3,00 1,5686 ,67097
04¢03- 51 1,00 3,00 1,7647 , 73724
05¢03- 51 1,00 3,00 1,3137 ,54736
Valid N (listwise) 51
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Corrélations

S s lllla Ul s gt | el iMoo pallilaciasia | 15 sbiosus sallal sialine | Lo ) a¥lalaaal e | Lalallile slaallinaliady)
el lladlisa A 5 asare as il
Corrélation de Pearson 1 446" 653" 568" -113
A gallllad jlafs ga 3120 Sig. (bilatérale) ,001 ,000 ,000 429
N 51 51 51 51 51
Corrélation de Pearson 446" 1 410" 287 ,040
aaladli il sdilensa Sig. (bilatérale) 001 003 041 778
N 51 51 51 51 51
Corrélation de Pearson 653" 410" 1 476" -119
Aladblaal ) sl sallal jiabae  Sig. (bilatérale) ,000 ,003 ,000 ,405
N 51 51 51 51 51
Corrélation de Pearson 568" 287 476" 1 -,057
A8 s uaasalills Jsylulaeal s Sig. (bilatérale) 000 041 000 691
N 51 51 51 51 51
Corrélation de Pearson -,113 ,040 -,119 -,057 1
48 illalaltle slealliealiadyl Sig. (bilatérale) ,429 778 ,405 ,691
N 51 51 51 51 51

**_La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral).

*, La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral).
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A pallla U g3 gute | -l ginlan pallilaciasta | T slicepallal inline | Ll lo¥lidsaal s | allile sheallinalasdy!
el lladlis s FERTRNO A8 ,al
Corrélation de Pearson 1 446" 653" 568~ 342"
A8 gallllad jlals o 02 Sig. (bilatérale) ,001 ,000 ,000 ,014
N 51 51 51 51 51
Corrélation de Pearson 446" 1 410" 287 258
Oablasalld i s pallilonnine Sig. (bilatérale) 001 003 041 068
N 51 51 51 51 51
Corrélation de Pearson 653" 4107 1 476" 212
ladllanal ; s3fans pallal_jiabina Sig. (bilatérale) ,000 003 ,000 136
N 51 51 51 51 51
Corrélation de Pearson 568" 287 476" 1 ,061
455 a5 1YLk el Sillone Sig. (bilatérale) ,000 041 ,000 669
N 51 51 51 51 51
Corrélation de Pearson 342" 258 212 ,061 1
A RIS, leallina LsiY) Sig. (bilatérale) 014 068 136 669
N 51 51 51 51 51

**_|a corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral).

*, La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral).
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Test sur échantillon unique

Valeur du test = 0
t ddl Sig. (bilatérale) Différence Intervalle de confiance 95% de la
moyenne différence
Inférieure Supérieure
2 gl sleallulas sad Lusall aaing 30,157 50 ,000 2,647 2,47 2,82
1 nat¥ Ly jlaiinnYlegi ) ANATYANY
Al
S il Hlafin Y llesy jaTisalliall SISl 26,367 50 ,000 2,490 2,30 2,68
SICEAS A padibil,
(Shdlioy s salldaS allipdainal 5L 3 25,878 50 ,000 2,431 2,24 2,62
L alA L sl dale
o 5AS bt deS sl 21,653 50 ,000 2,235 2,03 2,44
e YA il el
wYUle X3 gall g jlad e gl lIEAS ja
pa .
e s el alaiy Ul sallel 53l 35,048 50 ,000 2,686 2,53 2,84
el Une Lin annabad¥W ey yil 3alls
Lol Sl 8 puallidiolel |
A el Ll ol Sndile daS sal) 51,034 50 ,000 2,49804 2,3997 2,5964
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Statistigues descriptives

Moyenne Ecart-type N
i) 29,8000 2,58844
paa A8, 9,5520 1,53641
Corrélations
lail pan 384
Corrélation de Pearson 1 -,728
i) Sig. (bilatérale) ,163
N 5 5
Corrélation de Pearson -,728 1
pas 48,41 Sig. (bilatérale) ,163
N 5 5
Statistiques descriptives
Moyenne | Ecart-type N
iy 29,8000 2,58844
adae 5)laY) 7,2000 3,49285
Corrélations
cladVl dae 5 laY)
Corrélation de Pearson 1 973"
Zlady) Sig. (bilatérale) ,005
N 5 5
Corrélation de Pearson 973" 1
wlae 3,10Y Sig. (bilatérale) ,005
N 5 5

** | a corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral).

Statistiques descriptives

Moyenne | Ecart-type N
b=y 29,8000 2,58844 5
JNi 3,4000 3,43511 5
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Corrélations

zlail) SOl
Corrélation de Pearson 1 ,911*
cl=i¥l  Sig. (bilatérale) ,031
N 5 5
Corrélation de Pearson 9117 1
Qs Sig. (bilatérale) ,031
N 5 5

* La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral).

Statistiques descriptives

Moyenne | Ecart-type N
Zlady) 29,8000 2,58844 5
Sl ,2000 44721 5

Corrélations

i) il
Corrélation de Pearson 1 ,691
cL=tY  Sig. (bilatérale) ,196
N 5 5
Corrélation de Pearson ,691 1
Sl Sig. (bilatérale) ,196
N 5 5
Statistiques descriptives
Moyenne | Ecart-type N
lady) 29,8000 2,58844 5
Azl jall ,6000 54772 5
Corrélations
lai daal yall
Corrélation de Pearson 1 -,071
cl=®Yl  Sig. (bilatérale) ,910
N 5 5
Corrélation de Pearson -,071 1
daalydll - Sig. (bilatérale) ,910
N 5 5
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