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Résume :

A travers cette étude et pour parvenir aconnaitre les conséquences sur
lepourcentage financier et 1’équilibre des établissements hotelieres. Le
que nous devons avancer comme résultat a cet établissement c’est
I’équilibre st le déroulement budgétaire pur et sincere géré par des
compétences si nous voulons avoir des entreprises saines . Enfin avec le
fond monétaire et le fond deroulement et la trésorerie générale. Nous
parviendrons a d’excellentes gestionset serrant en position de force
Durant ces deviées aurises.

Les mots clés :

Evaluation De Perfomance , Ratios Financier, Performance Financier ,
Indices D ‘équilibre Financier .



Al sinal) 44008

SOl gronad) Ad

dadal) Os ind)
1 P PP PP PPIN R
IV | o e S
V| e ein
NVl | Slygoall dai
VL | e Jalad) asls
VL | o LWL Jay) dal
DX e auss
X R Ml
I OO OO OO O RO dole dadie
.......................... agidadlly 4 et leaY JoY1 Jead
01 WIS
02 | ... — W ohagli-anhall el LY — bl Sl JoY el
09 JW Gl Ol sge— £ sogell 2L Slulyll = Edebdl ©lsYi: gl el
03 S R gh Bl s Al idad) U ) Lad)
18 RO
19 | EW NI - PR URER PPN P V-1 A R PO IO
25 | FPCOUL SV PP S v (U WO g EEAEY FCI
38 V- W5, P
B8 | dale afl>
A | ey bl
B | 3>
B | e )

VI




Jslaall dails

Joldod! dals
iall | Olg Wl | W3
25 U g mmiod Dgoudl o Sl | (1
27 Tijod BLES o Sl | (2
28 435 s & ) od Sl | (B
29 43S s o) Aol o Sl | (4
30 S Eed Joldll JWII Wy Sl | (5
31 U gSK dnmiod ol JUt oy Sl | (6)
32 R §o iz Sl | (7

VIiI




Alall JEY) dals

aild) JISCaN oS
il Ol 2! )
26 Jolud) dud 1
27 dag pod) & g B 2
27 A 3
29 JgoY ¢ gaee Ulygs Jhas 4
29 Ayl el Jgoll Olyes Jube 5
30 gldnadl JgoNI Ulygs Jutms 6
32 (i ) iala 7
32 ) (Slo Gl 8
33 eV o W) Jums 9
34 O gool dound 10
34 Sl (gl Casline 11

VI




adkal) daild

g S RNt
il Ol )| kel 03,
43 2015 (U saal) 4 sical) Lpseaaal) 41 jaal 01
44 2015 Lind(p sad) 4 siad) Lpplaall 4 sl 02
45 2015 i e Sl g 03
46 2015 i P Sl Jgdod o 04
47 2016 Aiead(J sual) & siead) Lppaabanal) 41 3l 05
48 2016 did(p 3003 &y g dppanall 20 5l 06
49 2016 id gkdl Cules Jgur 07
50 2016 i.J P Sl Jood @b 08
51 2017 Aid(J sal) Ao gicad) Lpaidaal) 4350 jual) 09
52 2017 diudd(p puad) 4 gicad) dypuulnal) A0 jpal) 10
53 2017 id hlad) Sllas Jguor 11
54 2017 i lad) Sblus Jgsond a0 12




sall s ol laiaY) Al

sl s il latayl dals

Jsasl A 3L Ay Ay ally Ay
Fonds de roulement net shlall Jalal) Jlalt (i
FRng -
global Aaay)
FR Fonds de roulement Salad) Jlall (ul
BER Besoin En Fonds De Jald) JLal) il cilalia)
Roulement
TR Trésorérie FRIRER
EVA economie valour ajouteé ddlaal) dgalaiBy) dadll
MVA Valeur marc'hanqe ALiaal) 8 ol Tl
Ajoutée
TN Trésorerie nette ddlal) 43,380
4y ) 431y llaaall 4 el ARl mthaal) Jlaidl))
A8Liaal) AgaLatiy) Ladl) Economic Value EVA
Added
Jdea¥) Ao ailal) Return On Assets ROA
4l 3g8a e alall | RETURN ON EQUITY ROE
Jalt Gl s Ailad) RETURN ON ROIC
il INVESTED CAPITAL
Aldaal) 4.8 gual) sl Market value added MVA
>~ 2al) Daidl)
Gla ol Ao ailal) Janal) Ros
Y U— N | ST P RF
) e ilal) Jaal) Roi
ALty Ay g3 sal) RE
il Al (aildl) EBE
Pl A4 aild ETE







(b gy |

& el Oo13)) g 5 ¢ Lgblaal 32 o e Bt Lde ez ) 1eVI ol o W els) s jmy
o Ul ol G ) anll L) e plad) Bigaog ¢ BalaYl Slawsll Aol a gy di b

¢ Bslas) oljgll) dmmy ¢ aldnd) Lhd) ooy 3 pSE S dgald QWU e Gl QW )
gy 095 LLadl o AolSs 8300 @5 o 3,56 Slu sald Bl 1IN (315301 La oy ) piled) s
B3 @ e 830 da 1 WSlsdl s Wanglas ) aallll w1 OF LS™ ¢ W sl gl a8 of 311
O i) g Ll g 33l el SUL Gl past e WY U aen gl W Bas ) oo

Mgt Camall g 303l Cilem Olug ¢ Lghid of L ld Old s

o) Plomid Al 5 8,87 b gl 5 pulall dlis) g jLes] e QW ) el Bl 1T (i

a3 LU Y S oLl g ol esly sl L) e e 508 o Ll s
:Z\.,M.QJJ\ ZJ\S..::»}I\( <

L e clyy Bobas] dengn 6V U il olsl (s lS™ amls (U1 jll 52U ol gl 2.8 b,
UG RPN RPN [ N WO A | LWy o S G

¢ 3Lyl dumsgoll ool pladll 0l 3 AIW) S pged) Aol (Suo Lo

b dleel ) RIS 04 W) g aosll il il Bl W sy Sy

e i) Al

Syomn o abdy S ISos s OF Se I Slasll I e L) Josdl o ) i) s v
¢zl U0 elsy)
(8 5K Rin (3 Jadl) o) woge 2 Sl LW Lol ael oy Ss s Y

e gall QWY1 5 e o] e WSS E o G e a2 ) Sl sl



ol Sl B &

AU dngl) e alady S (S (@I ) ) QW o) o ol I 2l s
ZOWN NV

¢ 3ty Wanndl S QW Ol S8 e 23U plsinls O sS B clsl o5 SV

pde of Sloglall 2d (k) Blas oo g Sola gl Lide 355 &) Slshall a2 v
W S aa Gulas LIS a4 LenliST

1 gegell st Oy
J‘ Lot il 45139 dpgiee llae] sde 3UaT A OIS UQ 9 a2l amg @;pjl\ s jle) o é
el g QW nd) Jl2 (3 apad) el 0l medslgel) pasid) Jod v

(gl -l W il jom @) 5 2 3 el (S8 Y
Bl s (3 ol dlolsh o) 2L alal JU = v

sl ) Sldal z

Lajenis 3 QW oY s Slige Jo Gadl v

S B ge Jo WOl sl e gdaty Dl gl V0

Z:\-w\).\]\ Q\j.}i 9 c,:'ud\ c@_d\( C

Ll ¢ amg Ll AISCaY) e Y1 5 ¢ oslal Calit o £ oosl) (Sl il bl Y g 2UY) B
LS ) AU s ol il =gl ) 8lo) ¢ 2 ladl ) 3l Ll dogl) el L)
UG v (3 6V leglall Jamy UKo Bt g B35l Slaglald o il laT e

i SNL] dazye (3

P AT kﬁé.ﬂba & wdes]

¢ Sy el J 3 raasdll SOV

(ol Jl2 2 Al Ol dS dasldl Ll 3 oy LYV



Jaeds M (3 §jpiie Ve V0

3 LS gl QW oY1 5 e ] aoledl ik s Ayl el g SIS dadt
¢ (2017 _ 2016 _ 2015y wisae &
el e oda Lawls o3 B OLagl i paoge S Lk 0 Ayl £eogell dadl vV

i) Bkes (3 W 0515 ol
Condl Slisme ()

L3 AU el s Y Al ) oluhdll Je Jyad) fse 3 LoV Bl et v
sl o

el B)lie s Sped jon Joal) s i S3ul 33l v
ril ) Aol ()

4oy e Lalal V’jwb slas) Clawwgell Ladl amgdl e ol ah w68 &M}L\ L2l =
kel Loy gl dmbias (et B ADalg B3l )l o2 sal) LU ISCAL 1530 L)
o @l gl Ll dgle M a g gosh) Bl Sl35s , Rdsy Aodall gl o slezeL

A BlasY) Slasll <l
ol S (3
I SLagl e ST el S e b S CJlas B30
JoVl Al et 1 i CIae B Y 6 ) 5 3L kel Slahll ez ) el
colll s W Sl e S Gy (N Al Jaddl a1 3 gl aalll ol slae
bl ¢ s ey o 0SB $o Sstenn o 1L Anlal) Lad)) s e @\.&J\ Jradlt
o ad &L gl Jeadl) dlos 08 as gl o) Wl 3 dedsnndl o1gsYls 22 LI slay JoY)

L] ot ) 23lay 2,0



 JsN) el
Fahyall g sl iyl



Al g &y ot Colys) t 98 et

T

U oally QW Ol Sl asl e Begere (Bl (S e ¢ SBYL fadll s (3 pdin
ROS ol Jo sty ROE a8l Gyi> s 0lally ROA 501 e 81 oo 5l 255
522V o o MVA sLall 23,) 2y EVA Bliall alasdl aedl ¢ e dguod) 0l pasds,

gk M il gl Slalylll e dssast o m Lad LeST. L) dgomsll bliny) ool Lol G b

ol Bla BU e )y 8 Loy BLo Ly oY) oal 1l



Al g &y ot Colys) t 98 et

A O pagalt: JoYI Eondl

Sl 13 ol Ol pigar JoY1 bl

¥l

Ll 3 caid (0,8 6T L sy 0 ) o8 o s 1 )

(Sl I3 s g0 iy 1

9 ¢l bl Lol 508 el Jgsed oo o) S5 3 85le 05ST o15Y1 L) 35T a LW 58l
S g Wl oY 8 Blas 0585 0L e Ul A1 a5l

Bj o ie U1 eIV WLl Wls 06 a5m I SUgaSd) (3 53)ls)) ] (3 G BV e 3le T LS

s It 1Y e LR O gl S et
¢ | SW <

B ! plisenly JWI 51581 o5 —1
I Olegad) U] oo oz 3 5 e S e et Cpo LT Y] QW Jeondl (i e 187 5 lia
¢ Wyl i P
AL i
e degdll i B
s ) BB 3L gl a b T pSL e (RS B0 o L) el Ly -2
? s gl I Bl e Bl Sl e ) ki By () Sl Sy )
It 49312
I Slalend) i) Sl Jond BT LS ¢ LeuS5 2S5 el £ o ol 2L lae 2IU) il
9 L Yleas) Blasio] Al (3 G sl Syl L}LL\ skl 431 ¢ ol LaS™ ¢ B sl (3 3l

Lsgse

.ph snchg st 30: 120 2018 / 03/ 16 a5 i 5,6  WWW.AIMAANY.COM #3sl1 e ¢ SLYI & 13 i

. c=partner.pubéc293
L3200 A GBI s Adhal) VA A 3 o st ol 5 Osis ol s 2

-2-



Al g &y ot Colys)

:dj:ﬂ\ M\

JsoVl aogaz plisealy )bl BLIEL Byl e sladll Suie s gl i) S5 89 dged) ni=3
% o1 Bt SUEY) e sz Yl ) oY1 88 J1saV) s e ¢ e IS gl oy g gl
P Jgdl 3 Wslany Uged) o oal 2y S

W Y39 Dged! iz (1) 0By Jutend!

AL Ay B\l dendd!

@ty Zlaodl B @2 ol | Jlorl/ ol JUV iy Lo St el JUh ol Blo i

) sl dwgoll (S | JgoY! JgeYt Jur!

S e Tiod) 8B J1 25 | Wghised) ageasid/Wguzed) JsoY! Jghd!) G
& 3l Y1 8 ad Lgilal )
Aorge 0455y, Uslized (g el

B gt Anjol) Syl 28T 025 Dglizal) pgasdl Jloorl/ s WS Lo
Sl b \@lde g Luddl 2y
RICA (O B VN

. 42‘,; 40;5 G &z cg’ué oo p2lg 9 Ogds (8315 ol )-LAJ\
S Y e JeoVals] 5 W a5 Wl jobiad Jslad 310 ) el sda ot 1 dou ) coi—4

Bl Y39 B ) e 1(2) 0By Jged!

AL Ay Bt dedt

CIPSIN [V UL P PRV Slarad! [ agisald A 7)Y = Blo uls
Bl bl J) dps

o Gmall ol s ) o | oW Jlorlansl B 23| e Jler) e il June
B petinadl J3oY! Jlo)

ISV dsjgalt 2l A J) it St J1ga¥/ 8340 2y AShd) Bsi> o Ll Juos
B

A o 0S5 G gy p (P dezms g0l 9 Ogds (5313 ol yleaal)

. 70dp 2011 Cp2n Ayyogd ‘;L;\SLA“ SJ‘-‘\J‘ ‘;‘L:H-NLWi ‘u@;li); L;S EY) 6&]@.@ e Ju ‘A_Sjb;' t\.w Loz 3

-3-




Al g &y ot Colys) t 98 et

AIW Bl B Aol Bl 5 W SUL ) r Aol sda (SE 0 A8 ) Aol =5
t U ekl 3 el el
i gd! Aol o 1(3) @3y Jgekon)

FEY AL ded!

A1 gt 131l agel] B gl andl W13 p) J eged!
) (Bgdl ) [egudt Sl pd) e J) Sl
ol D) el [ogl]  Boudl mdl ) i35l il

A5 0 (055 B s (i Mams polg 9 Ogus (313 ol plaaal)
iyl OB Jadr jghie e JWI s13Y1 0l —6
sl puszs AW Slal Lewlad Jo (d ) SlaSl 5 Gl Uae bt g0l s ey
15V S on) (SN el a5 ) g Bl GBS Jabr sl (3 o5 ) Sy Bk g Bt )
(ol Bl ) 8,30 b waplal plsne] JW 1 Ly e o Y] il ned ag Figall QU
e L
DRy g M e o1l UM gt d3g 2 ped) =T
AJd) &9 550l
cloxzad) 2ol JIse 3ui Sdy 1S I 0 Leds Lot ) ) s Juk
U Bl d
100x @Eodt J1ga¥ /3Ll doedly = LISt &y3g 3 40l
D &dladYl &34 3 4]
cloal) 38y L) LY e el B oy (olal) bl Sl 3 oY1 a3 Bt 5elST Ju

PR R C‘ﬁj B dorgis dy3g 340l i,
100x @3ty Jgof/ Szt ISl jaild) = LaladY 39 300

om ) JeoV) o jekten s IS o canldl Jeo V) 3 liST (sde dnd) odn et dgylmad) 339 3 5]

. 175f 3 2011 njf')';:‘ LJJ‘U )\J 3 2 % LJ;\“ ;)';.' L‘;‘GﬁmJ L}"‘JJA (a‘:‘sw‘ BJMY‘ ) U'n‘d‘ J:\:‘“ﬂ‘ ‘g;‘-:*-i;; J—“}i 3 \;”L“ 8 u"L:jl 4

-4-




Al g &y ot Colys)

:dj:ﬂ\ M\

Y il L el OF (4 Bt j8 ooV Sl LSy ladll e jles ] 80IL awss Lerde s (025

: Z_“JL:J\ HXH

100x @ut Jao1/agylondt d39 3 el =adlall ded)

3poball pb Al ll o Ayl g domndl Juloud AW O 25l 1(4) 0By Jutond)

ALt Ay

B

L) Ol gl

895 LA o sl 8,8 ko o
O LISy I of > EBE 055 s,

LV e it ailall dms
DPlaaYl Slawaz+ ile il Caylast

EBE Sy Jlay) it

593 4 e S al) del) o L)) o lekze Y aslasy) JsoY) BFR Ll JW ) 3 gl

syl
J)’U&SM}J\ SJJA C)L:-

Lekisd il dmwgll poial w0 OLS13)
= ol Bz I bl Gz 07150 Ll
caeleal JUW

Syl Sl iilall i
e Jilll wohlazaYi(=)+ <bashl

CAF gl Lisadh e 3,0

3 Jlie OF e U5 daii e oS LS
Lw e il 3 Leblas e sdelh ansl

)

g,ae,erijy\ S dgalraslall dns
Lslall i

Y s

Db o el JsoW g0zt 8 pn
43Las) o L ey el

L)l Bl Y+ deledl JiseY)

AEsstazsy) LY

3 B 5 Ay O 485 Arge ST Is)-
s Al
3 B3l Ay OF a5 AL ST

L orge L}L@ u'aju Jl=—

il VsV &Lyl oV

D net ailall glazay)

A\ \5«...«5 RM}U ol SN e O )=
Pz IS a5
oo J V) s cger s AL OST151-

o223y G 3

BFR - JSeapd dlayr asall

—leﬁ Z\M)?L\ 58 s g Ol 13|
Lui Usew Jo Ioboze] WBl)lama] Lok
ol gy e Jod UL L

oyl )ly @ Lk 2

Dbeze V) lasi— DY) dy 2506

FTD b syl s

. 178‘_,.0 40;5 G 2T c‘;:q} Ay 9 ‘;.o\..u o uo\.,‘\ : )-»\-a-d\




Al g &y ot Colys) t 98 et

P [N ISP OO { IS N T PRGN {14 [R 1PN
. Pt -

el W) iy 8 Ut (3 B Sl3ge psel e Bali) il V) i @ ol sl s

. CFROI jLzay) e aadl gl wle « MVA @Lal) 430)) 403l ¢ EVA @l 5La3Y) dedl)
EVAblad L3lasy) iadi— 1

eyl ol gas) 2y " Co "y " Stern Stewart "is e IS cads Slamnd) allas (3

5 Economic Valeur Added slall aslasyl 2adlly oy 2ol o dozey oS i Lalize 25,91
P EVA® 3yl ol

(BT e wlal) aalasy) dedl 2oy

ot JUI ) 2SS s s oolas) )l BT (o Ul Dlacdl e ol dsl) 15 o Bl 2041

U Akl IV e Wl g ¢ DA Dt 5aS g @) )l e

g BBSG — Ayl gy 1gdl) B o) = ddlzall dslaBY) Aol

9 &k LY U] Jyo gl et g S o a8 2SS BT e JUI ) 2SS 4] EVA e s
gl I Bl gl i 5

:MVA idladd) 351 dodi— 2

T3 3o OB gl A e Sl (S pa Band) OF L g R0l Gl Usls Labiie EVA e o
= Stern Stewart bl 1is 11b ¢ Weol adsnd dadll 3 52l I Y 38 3 o5 OF g aolas] dudl
ez 530 »9 Market Valeur Added Lzl 43,1 acily Jerl ) gl dadl o adgud) dagdll (3 5503
Bl Rl Al Slaall Ly e LS 80l A0l e (o3l blad) (3 i) wi

U AL DLkl a3 gl dadll aais

Byl Aegdl) ol e ezl JW ) Wla] = sl Bl adsnd) a0dll = Blall a8s) a0 )

e AL 398 laad Laldeg el olal Jasd g AW Goud) e ez oyl (S0 ple Blis dad 2

2006 4@’}5\ el (alsyg chf ($oB drels c‘i\AL:m :u,;‘ <a:|élddﬁY\ ‘:‘L&M}d\ Ué 2\-6:!3&‘ K] UJM‘ ;‘A‘Y\ UA 89‘)5 ‘%é.i.]\ L O3> 5
43

¢ Geérard Charreure, Finance d’ entreprise, 2 édition , Rue Claude Block, Paris, 2008, p127.

-6-



Al g &y ot Colys) t 98 et

:CFROI Lyl Je oaddl @0 L 503
il e U B e @ ol i Je ,CFROIL jlayl Jo uadl giad) e Oglal daza

73l L Sl e i) gl wle any et

el Jums jlosw P A1) i) s

= CFROT iy Jo it g wie

el Aunadl ozl oyl L) b

i 1y Lslall Y1 (3 el asdgn gl W) Jutes dyomny JlamaY) e (il gl aile zgs
.EVA _ip pws sTCFROI

G eV bty o3l el geal) Ok e AW 816 Y1 aile 5 Slleza Y1 (gpe pliiy LS
e

o) g i) Jd) c1a¥ el S e o Byie—4

LU 3 wT 12 € gl (g ol s BnS” Baghas ] bl g Btekid) QW0 el5Y1 (i Slgal slaze] O]

Baglall () odz) g ) 1V s ol g BLEY) B p il ol s o B 3aSD) e ks
AL Jd e ol s & il 0 B3 ST e 5l el

rlgaVl g Jlagl g Gl o e B g Ralid) SLasll Gy SBg A Al asdy W gt

134f40;5&8f¢ﬁwﬁ@}§}&\tww7



Al g &y ot Colys)

:Jj:ﬂ\ M\

St o131 oo B! S pgally BudE O igedl e Bl (S)edy Jgued!

dydsd) (....a.J\ N s ol

dulad ,,,w O s gl

Sl Ggime Jso -1

Slaal) Ggime Js -1

byl BSwg ks —

doryls Slans o B U6 pendd! —
isy Slhas Jo skl —

dolis Bl —

3)'8.@: ﬁ.é-j ey Loabuw —

Olbabsead) dnglieg ks —

Aoty Olans e Bl 04 Bl s —
IS Ol Je slazeyl —

i Slaal —

8500 B plui¥) doabus —

g3ty Plugh Goums Jo —2

g3ty Plugh Gorums Jo =2

lgreas ol 3318 de ghaol! H pllas e slexsYl —
By BULS deghas o8 Eoudi—

Ollanodl o B Slay¥) Eddane &y dondles —
ol s i dydle O e —

Olkeally Ha i3Vl I (i) (sibozny (B Jodows —

drlonad) Slaglaalt allay Jo slezeYi—

i IS danasis Buslog b oS da glas —
ko donllae —

b Lldow Ol pige —

Adggenal) STy JI g (53508 Sl —

PEN[PE RRPRCHIVSN PR - g St [ W JPRCH P QORI VI [ SV RIS SO VR WA N WN |

ol (el $15Y) Do g JWI s13Y) oo Sleiall god Sy U J93 ke ¢ (plpY) Ake)
. 3llup ¢ 2011 jw.a}) 23 9 22 &Jé)j cC\Jj« L*SMLB




Al g &y ot Colys) t 98 et

P Sl O3l Dl pdige 1 W1 Connal)

Jodt Wt pely 1 JsY1 Cllaodt

QW Ol 5asB e S (g b 28T Lad g andl 5 bl JU ) psgde i |3

0972 (hlazale Jlanzal of Lol Lsad) daiszndl 5000 "0 (3 s0eldl) oda sy ( 321y L)
8 LoV Sl 5 dalis BY Jo ool e 58 Al Cas o F iy OF CA(S sk

Jsf OF g QW oplsll ol a2 (3 85 &) Al OF (o L) a0l

i oo B3 6T W 38 Jlgnly Jsf OF Comsd dglaad) J5uo¥1 LT ciatls Jigaly a8 W g

Foge sn QW Ol Al ud B8 e o @Y1 U 05l 5Uel plisd (sie G OF S8 55 il
el JW

P el JWdI el e Sl S bl

R A A R e

Gl A i o el Jle ) plisyl OF coplar aalys die dols 5 (U Ojledl e oSl 4S5
e CQ»—E!\ u;au;\ A 8y0,2ll o5 ¥ e dcnsd

EYTYY-D

V) ansgde Mo oy WU e JManeV) 350 13 Bl Julbedl JU o o LoV Ly

g pall sl sl alas Alad Gy s ) an SN (3 Yana V) B9 Jam 3V ads i,
B 31 205 B8 0 dn LT 2 gDhae e Bsim pr Bl 1B B3l fpnad 3lad 5 blal) sl
Jeamdl alad ool alad oy §amild 2l Sl ad) (ZY) ppdls b BadiV) e A gams
DLLis dagb o 1o 5 2 5 5 Jola 5 o) VeVl o) of fsed) Zlal Jad (sl
WL

8Georges Depallens, Jean-Pierre Jobard , OP.Cit, P. 271.
° A. Burlaud, J.Y. Eglem, P. Mykita, O.P. Cit, P. 138.

-9-



Al g &y ot Colys) t 98 et

o Legadl 3lgn 8 p3jshl Oges s Blad g slll ol 5 Bt oy e gl Al S5l Ll

N el el JW WL sl et W (2S5 sl Bl 5. SV 5

ol lizzaly Agladd JooV1 e ool fgadl laml o o341 (3 (BFR) Lol JW ) 2les) e
PR s gl Y1 e g (g0l 2l V) s Ol Jaall ez o dlly Ogplyialh
1 BFRHE))JSuseyl gyl Juledl JW ) o)y BFRE)Suaadt el JUI oy 2l
s AW gl W7 (oslad) bledl 5ke Loy (6 Aol JMaaY) Bladl Lage oY1 g
o Y o8 e S8 RSl By degall (ool Bladl LY Sae e Sl
L LS el JU - 10 -,

JW ) gt = BFR JSacad Lol JW ) ] +BFRE) JMazayl ol Jalad) JWI ) ole)
(BFRHE) L.

Ay S Cllad)

oo Gl BT et L s (O.E.CLCLAL))Y cpstesall crerlsbly 2l sl ol O3 2 )

A st JoW o eaie JS700 (of TTaIU) 23limn Y1 15 Ogpllly 201 Wgendl ls J g0l

b G e 5 g ] )l g Sl e e gy, B B QAL e 548 e

s gl Wl galdkt w3l (3 Jras 3 2l (3 asdll dgeed) ols J5oVI OB Gyl o

P Bl e B O3] Al Ll (3 Jrexs U A3

Adpall olili-saldl ) = 4

AU ULl L) &5 domzl) Lk (T Be slgl Sk

qy ... SNEPOE L EEMN PO AT PO N TR TR

(a2 oS MV Sl ol —Jsoli= Saldl )
C(2yeenn i pall DLl Y 8l Opalltadiall JisYi= asiadd
(oY el O gt aadtall J1saVy— pgadl = 382l Ll

g ) 3 LBl b UL g el ol e e
Ol + 23l JlgoY) — ppad ] — [(Waa2 o3 + Iaza¥l o+ el L aly—J sV = 2y
L=V 3

0 Gilles. Bressy, Christian. KonKuyt, OP. Cit, P. 132.
11 Alain Capiez. O.P. Zcit P. 44.

-10-



Al g &y ot Colys) t 98 et

Joh JWdt ply (B el — ol JWdt uly = dy )

Bl 358 B> Jo b MU sl B o2 G AL gV e gazt Rt

tot oV W dsb Ol Kh s Wedsw 5 QW Ol e eandd Bl

pde Jo s iy bl JW ) B ol JWI ) et OF e b e g s s

Bad oo w3 ) ol o LSS 050 8 Ul 5 2li3Y1 ISV e e 204 9 i sald LU 05153
DLW am @ g Bl Jlsal1 335 of ) ol olie ey e il S5 5 Leladt W1
N BN TR EN R PPV

JW Ol e s s g el JW ) et Bod Jaladl JW W, OF o5 g

3900 e U S5 abjie s e dngll g e s U5 18T G 0T LS (ST 5 gl
Sl hlatinl 3 Jaad b O] A gl

Bl e d e 5 omglesn Jole Jb ol el Jole Jle ) OF (o085 dagetan dgp

Aot Wl Jlgol e 395 ¥ 31 a3 5 hgod) Slorlaml igmlsn adod Al OY e (Lo

.va.-j Ol

-11 -



Al g &y ot Colys) t 98 et

Esesadl Jg Al Sluly 5: U1 Coed)

L1 Ay ) AL byt Jg¥1 Cllaod)

! Ll Olaly3: JgY g

S 613 s B AI) ) e plusal "Olgins ¢ (2009 ) 1SNy e ity 1Y
30 bl gl alal) JESL) ) piie st Ble ag ¢ JWII Jdll (@S0 L gL el
0331 ol )0 dral i loY) aslally sLasyl

SUI b @9 (3 Lgnly Lajgsg I Jebmall (3 3L ol plsszal 20 () syl ool

Ll @ e o ol E sl e slazeVL sllsg QW Jedll oy o), (o) pladllyislasyl ol sl (3
(W o2l o Jind) i) ) 5o

oy ¢ plol) AU Cdly SIS daig) Gl v ) alanlyy QW Ladli— JU sV (Cpmldl

L ) gy pionnedd gy daall SIS gy el i) by Logay o) 231850 ) 2
»

S e ki (LT s ALk )5 el g

Sl Calge e Ll (3 ol ST e W) Slaansl) (3 2aS3dt aaf e asTi-

) ) el 3187 8kl 2SI 3L By, e S W g LasY)

P il Aalyd O jran gl ALY ) plisensl " Olgiay ¢ (2004 )il Lalys 136
38— A Yl drald) e le 35T e B)le oag ¢ "8 pllad B OYglal gl

SSs jtan gl el (K6 gl AW i) e esas LadY Logd) U] 2l s i
28355 10 55 o158 10 0 1580 Gead B ) plasizaly U3y 338 pllas (3 VLl gl
Al i 22 s ah i odazely b e

) V) ) Jons Bl o B gt e 08 356 ) Bledl (3 Josd) £

R 3J,.Y4 a2 Al ol JW o Blo ds—

RO505031 g gest 4] ol Y1 di-

ROT9isl¥1 e ] 20l vl i

R2Ta ) Jool1 4 ayald eaddl sei-

-12 -



Al g &y ot Colys) t 98 et

Bl Gty &3 pandl 29,8l jian seall ALl ) pltsiasl "Olsins ¢ (2011 ) dyb o days: WG
200785l gl gt Sl — 2oy Ssn jaad uls 35Te e Sle 25 (2009

S gald AU ) e i all Ol ) sz i T L ol ) ) oda (3

il W) skl claina V) JoY Cale) cugled s ah il ods ezl o (i3 puall (o 31
ek b dl elogy @.ul\ BIRCAN

¢alesNI AN ST (3 W ) plasinal e daam SLi-

gl 2yl e gl BslamY) 3L slay Y SLI-

sl o @l e g bl OMale Okl O1sd By dnw gl e

2012 st dooes Giowy ol (o S st Wl

Ay el (Bl Ol sl ool Al e Gl saal) 3 piie JUie e 3)le Bulyll oda

sl I3 el Sl Ay Bdodar Ay el lsi] Slsgey JU W) ST " Olims 2
".2010-2007

el JsoV1 0555 398 ey I 2yl ods s CAPM i all sland) 1 2oy

oot oo 38 ol Wgloeas” al ) AW AW B (3 (dgadl I L) Ol s el
foysdly oy 3505 32 0 558 e e duhll sde cib. sl Sl Jl W ailSS i
S Al

sliaed) ) dsjpn 2oyl SIS b W) 2SS 2l Ll do )l gl Ol L) o)
Ul Y (2Bl plisaly Leaa @ ) UL adlag LG & iy all Eviews and RATS a4
.Csw\

I Amgil) 33y 2l ods Ol U L Le

BAlSSy Aol sLii] Ol 55 el W) oalill i Jols a8 LU WT canh,ll (g ladl Sy ) Ysf 3 ks
& Akl Bl 1Sy Bl ade e g ST Chnially 553l DUy o L 245 (JUI )
e

cslad) ) oy 3iR2 52 W 9oV O)l5 398 SLolil OF U] anlll ods cuals

Jrg & aslo p2 adle LB A ] (35 W S Bheay aisadoiiy LA (e olans Ol Lo
el sl Jage. EVA JW LT dlSS s sz 47 JU 1Y) O

-13 -



Al g &y ot Colys) t 98 et

2012 s sl sty © sl

3 (\.bd.w\.s Mﬂjﬂ.b 5;;59.25\ C)L,M»jl\ }E ("3735 Olgins ) 3.13)) aald (Gysiin po jlwle sf{u

435 BV Begenll Jaally sl lad, )l ¢lad Bl Anl)s Lal) 23l ded)

Sl gl 58 0 (3 WLl 23LaBY) aedll j5ge 280 JLeb] U] anhll sda M p 22Ul i
isl)s or) Ll dpalas) aadlly JW ) 2SS o W LE 1) BLoYL calew sills 3panl)
AW el A 2 L) ) g2 1

Al A JaW) badl) 3 3l o cullll (g o) (U (3 bl hosl) mpdl) e ooz
s Lo 248y BLal B3lasy) dedl) waws JB G Ladl b @eld Ol bt sal

ot B8 Rl s M e Al By gt e Ul Coaze) AB Akl (S o st U
Slase Bie 3)ls L 80 %0y (3ylonl) plladl 525 Spmany danssin denin Lgin %020 lsa10
@ o O Ll el e Begaz 1) Bl oy BBy genl JiaVly el el oz 3y nas
sda OF V) law sl 6l a3l i) o6 L) (ool Ll isLasy) aadlly JlusY) 5 oe JS

S G W ol 2SS ) 5 as L) Ty ) 37 IV 3ad gl e S L bt

Agpall sy )l e ST

-14 -



Al g &y ot Colys) t 98 et

DY) AL Oty W1 g

: 2006 Dabdas Rakshit i.,s

2svidyasagar university journal of commerce iz o 1150 JUis 6 3yl
acase :dabur india limarted eva based performance measuremento s,
2003-1998. szl J=study of
howndly dad sLi3) e 3,58 Dabur India Limieted il is) b d,0e J) dulyll ol Cdua
o)l pigeg , ROT Jao it o gl alusinly 33001 sugd JL) slsY1 ol Cdus WS Lot lons
o) s ) OV 350) dkas s 0,5 A 301 e oy el ¥ pamy (slly Bl LysLasdyl
plas JI B did) 3y allss e gl @2 ligeg, (oo S,z JW1 ply jaeas) dsliod!
ol ol e @51 31531

L' évaluation de la performance financieére des o\, Faycal Louridi w.),
;s fonds mutuels socialement et environnementalment responsables
2008 i duST ¢ JUpsk IS dmale ¢ fworls
i) 3e an Bl el A Gl O Lo 13 el U B 25U sl Y Al sds S| 3
i dll FEMSER 27 J QW el 3l o o ¢ 28l 5 Bebamm Y adg5edl jules Lzl cpmy Opdotly )
oyl Blaodl 5 Rslall vgell a8 o Jhain (s LT 255G 2B ST ¢ Al Bl 580 mo
iflax] olige sm Lantes ¢ Auhll & 0 Aylae Olgiess o dnlidl 0 W8y ¢ W dningll i LS s
8PS IESTH W[ RPCH NN BN U JUUE PO V[ SV - 3 WO JPRET b WIS CAR- - U R B TR W -
Ul GJL:;J\ dl e Loy @)l asla>Y ol Y dand.

¢ ss e Jf lzel FMC g FMSER. (S5 AW 6531y (spime O] Sla o =

Byl Bizey Ule Wb lsf 32 FMSER s Loy 1,50 aJW G1aY1 Of cnif ai sgygu as LT —

¢ sl W GBLeNL -

Al el W S FMSER. e sl e & 2 of -

-15-



Al g &y ot Colys) t 98 et

: 2006 W00 Gon Kim 4wl 2

isals: " JHTR) Hospitality & Tourism Research als s 30suall jsie Jlis o 5le 2

£

EVA and Traditional Accounting Measures Which Metric is Olgs of a9 (LosadIS)l

a Better Predictor of Market Value of Hospitality asures

.2001-1995 574 Sy Companies?

O s Lty duh, ) st s 13y, Hospitality wiie 0 3578 89 0 455 e Jo anl il ois oy !
odn Cany Blid) sV wlie me B)lie SIS sds Bed an uds B3yl dbg e EVA GLal 2slasy) 203
i) sV el BLal dalas) dadll 10loYl Sliglal) sy e dgmdl aY1 eiis ) dul, )

gl S e Gs5 8 EVA wlall aslasyl acdll a5 04 sl (SeY @) JI Y1 3 el fog 13y
(NOPAT) apiall dmy ol Bl 0 oy o, S5l o B85l i) s (3 B i )

o Bl SIS sib 135l 10 s L) 5T R2= 14.2% (CFC) il wlisadly R>=16.9%
el DU O Bhd e ) (6 i Bl ilad) oS LS R2= 00 10.3 mLial) aslasy) ae.dl)
conabiinad) i) Oles ST il e1sY) iy I

Clwl s ] e 0dd 230l 2adlly EVA (&8 b)) BMe 3509 e o S Ul i
ot JS e i) g Nl e i) (e 3Ll Bslas ) dad) S5 Cles OF Lgs

Ll aidss Cmnny 1 WY CI ez JU W, s NOPAT

Rl e e cliaza V) Se Y @) el G U 01 V) 8352 il s gl OF e o)) e
G BLoY SISl Ay cpploall UL 81T o)lzely coSpad sl olaf i Bl &sLasyl

LAgsl23)

rAd L Ol Ayt &yl

y Slgiw B Al dnlyzy , (I skl QW Ol Sl agll 5olesy G3lady) Cluwsl) 3 dne cgls Lawlys

i B e ST SN 3 A sy W s gl sudaly loyed) (3 dne gl aklud) ol U

-16 -



Al g &y ot Colys) t 98 et

tJadll Ao

Lol o e (6 0Lt (3 2l EVA Glall golasy) aedll b5 OF o5 fead)) s Y
G @Y e o sag JW W) BSS g Y Belse IS e ST o OF (£ &) 25
3l A5 Ll Sl I3 e o WS 2 oLl O n B3] e el (Ul 65V (s
Al sy Ul cdhog Slahll o OF V) &) ol a5l e )lis BLal Dslady) e dll 55

e sl ) pdey Lpdans e (el )28l 3Ll 2ol dedl) agayl gl wils e S
ks

-17 -



(A Jaadl)

Al Aadal) Cuilad)



U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

Pkl

e bl U blanl fadl e (3 asd ¢ sl fadl 3 Azl g el b 3 bl anhul sy
Altasl) Lzl g gs8 2kl (Il S0 sl S ) e Bils ) sl 23 w31
L dgosl) s gl Slsl Y1 g Sl o Begast o cpatin Begll 033 (U SY) s
L) ool gl 2 ol (LBl iy d)l) agal L] on sl o g L) BIAY)

tgb e A Bl DD e Mg Ui gy o Sloosil) 0 B8t g 2 A2l LgziBliny Leds

iyl (3 dadsandl lesl g a bl 1 JeY el

Ll o) il 2zdling oy gl

-18-



U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

Dy WY (B dedsraell SN93Y1 g ARl JgY1 ol

5 Loy Leai Lo o Lmdlan 5 Slolall 28T 8 Lo g B0l Bl 8 dnoend) lso¥1 5 2l ol
4 3 s J) dpodl 1S) ¢ 0l (8 5 Ol ol g WS g ¢ ol Bod o] ams e LeLlS
RO

L aﬁw\_o\jﬁ\ Sy iyl (3 amal) 2y ol JoY) I e e CE N R CRE PW U RRE
o Al

Byl b dasodt A falt 1 Jg¥1 Cllaall

e ol pladll (3 fren auhl) mez2 O 3] ¢ ol pladll 3 I Olssl) oo el s 2l

iyl B sl @*"‘J"Z
J2 it geld I (S19al L) o d) sl e s Bl Wl G 301 0SSl 3 Leds lad
il w3ly a SISy 2l 2 A gl e Loy 3palall (2017 2016 _ 2015 ) e 236 3514 2l

- ) () obles Jador gpnd) GUILL Y dsndl AW

O (g ple MW.S
Axsy , A Gl jolat e Lnjlasily Jal) shasy , W) LSUE gl olelladl) pal n 5Lasy) Slusll das
lasl e cldy abll slad) o 3 aAld U] ekt glly Lt o0 LsSnd 3558

DS B g 1 1-3
e ) g, 21969 i el (el lladlly o pladl) 1) o, 83902 Agsne Ols A5 2
sde ¢ o Ao, ity Rhsd | Relo 355 8y, 13 ANy - LA Rt le Yl Ladey , 2 1970
- TISCOBA FaalSy , Leaad & et degally ,25165.900.000 UL )5, 104 dlee

o die * b.?g‘..w:
¢34y 129 s TISSAGE DE COUVERTURE & DE BACHE

-19-



U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

St B35 gl 10 —4
G, a5 5SS e 155 e, LA Rebeal) 2ikll 21, g g 2otV g LS s 8T8 i)
VY A Gl sheal 3 et ST Rl ik — 090 OL gl 11:0 21947 2w ot
Blomtld Dl St & oy, sbat) Ll STraV) gl Bkl 2a S Loty S s Bdijng oS
(L) 20 e QW osad) 055 OF o, Sel it S oleall ool i slSal) 5 2o
, I of 3,0 aals] Oy bladdl iegs (3 003l ks o520 Caliel ) 8pndl Aotk W a il sl
P S Ed USGL pgadly sl

O e ¢ ) -

AN e s Ol -
LA 3 VSN i s 055 O e
Gl BlaswYly, 20 dalady , slase¥l (b, A0l adl) ded (3 g5, ] 0Ky LLadl s e
eSS (3 et Wb S By TRULAS ange Jo Gl ¢ & g g (3 5510 ALY
@ Aoy Ayl BN oy o Byl VLAY S (oY) U o T g U e s gl Y
ik Ll g g el Ll 2By Y5 Uy me il Ao g sdg , BLSY) Slel Y1 3 sl b e o, Bl s
o W Osm ellazaly L BLAN 3 dnllly , Riletl) (3 Alis Genge Jof SIS L Rl dilate LY 3L ) 35V
Bty Al Sy csed) plan e padad | RalasYl by ndl 05Y B8 Rae Ga b 3 felly sl
Al aeS Yl YY1 e O o ) plasly | FUU 5By, Lol Bl

Bl e S 3 Y @ ) MY OIS L) e Y Sy Sl chos 21969 08T

. 21970
S Oy Ayl Blally el (3 Blog Suays 35000 Ak Vg8 Rl a3
Lafy, 21974 w3 ooy 8T anal) 280ads LS BLo| o, gl o Al i g1 bl OV e

@ o5 Aekeall ots SISO ey, lil Gl Ay w31 ), atlaally B ld) Ay sliil @9 e 1977 2

c S Rge O e A

il LS 1558 Sy, TINDALE " 0 G slladly dleodly ¢ Sl s 22bg 3500 b 21981 i 3
o) bl pedly 2kl bl el Lile pladl) B ST Lzl STV 08l e {0l pladl
BB 1) dw dg ) Jlead) 2 s @y, S ] 35200 2] arl ) ) pladll n Lagd 093 L ool

21990 w5~ S a5y

-20-



U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

B sli] ¢, 2l e gl A Bedlslas] e a b dall Aai) poly jsely STRa) aladl L8] de

2 2004 52003 2 ahos)l s aady 2o S ) chogle =1, anall s 2595 SlisTe 21999
DAl SLST e W slin ) ¢ ey

S g S emlsy feadd 25y cLsi] 2 2005

Loy, 5ol 100 o Y el 2] 35 asdl ojlo 2 1970 2 Jle7 10 Jaddl 1520 iy OF as
by e Sy, Aol pbad) Olisls , AW 2:id) olislsel) axiillany meznedd Al 5304 e 2l e L
s SNy & oSl sl sy b e ey Sl e Bl igpd) Jal ] olass i abogl) Gl
T, ey IS

SN el (S Yl

A s JLaYl g sl Bhes o g 1T QU IS0 wog 5 et ) WS 35200 ans

e JSr (3 Slaasdl e 18590, Vot 15w o Sl 104 LS 25780 3 pndsnll o s
AW Sl e opm S

-21-



Lutel Ganl aail] ol
) "
[ Lw;ls Y } L'M 45)':'1

SJM}“ K:IJ.-'\.\A
Allall g

1
F
=

3yl gall J gga
LEPe
ielual a4l JERE |
- & - &
caladll o el ieliall I IR Y Pt
ol it ialas ? i B
N\ . \ \

AN




U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

S50 Ay 10

bl 3 Ll sus ol Jeld dsgie A 2S00 ated

10198 Y1 Ciksses

HsSnds 858 25 e U

Loses Caddl = iglin ©lS08 — Faall auld) o STy O e e — LA — w50l 2Ld
109350l

b gl Zlsl O

bl THIAGARA is3: — 1w, MUNDIFIOS is3s —astwy INTEERCOTos s
| ) OIS

o3 s Wi SIS ANNABIBas s —abe avas Wi S0 TUBPR OFILas s

W | P S W [P | Tl

LS Skl Y 2 3 RUDOLF:ss — et slse FsY A i BEZZEMA:s.

RN

5 By, dend) s Laie SIS0 ¢ Ml aml) TINDAL  2:b gl 2520 o LSy 35520 uils 55T
Lais TINDAL a2 0 V] LS 15720 WS 505 16187l gl flan o 5T alas g8 plall glaill
LS 3508 Slnzik Bylie 5395 31 Lygomzie OF U Lol . Lgze 3ol b (1) bnlss ldall 2y

b s baie SIS Ll aelad WEST MOD a3

RESIIRRIENE T RENAE Ly

ki e ald) 2L BINCas)s

Aol Lgzmoal oLl eyl g g ) bbses 353

1 ol 23 50l

s Gl B3l Bl A ol w5 mg . Rlse N — 5L Bl dslial) ikl L oS 3535 ]
& Al Bngyen Ll Slady, OIS 532 o 1 Sl Ladagy s Lgnh By Lanad) gLl jlf 2ibadd) olda,g
gl Bk S 35 glly il b (3 ekl U clal o

leaad Jit 3wl Wl o5 , il oy | Lol B IS5 (141 ol o fod 0 a520) coslan
Y olgs iy | Lgdlin ST o

I el ks s

Lhles Lapad plos o ot dly Libge Lelasy 35220 LAl o2l e Wy Bl Bdze s

-23-



U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

Jlaall ol gy ol

WL ol el oL

5yl Sllusel) 2y sl il

ggred) Cadly Gyl L1 slas)

1l i) ) aUSy W gl slag)

A Gl Bno )l S HIY el B p)B el
ol A2y oL

Gy V1 ey Al

R W - N

-24-



U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

U g Ao 5151 o Wt Joedl gl G Comall
A ld) o) Aol gy At od ooz J58) Sl

Lo 8ol dime il W Joad gl ol a8l e SUIST jamsy (JU lond) sl oo 0 W ) 25

e sl sl ol At mosll s 1l OF Jo (S s S g T il Lesjlie ot )

EUM\ ! inﬂ\ CJAJ\

Lo Saad Ol ol dE) b den Bead)) 0 e o i) e Jgead) (3 B gl 505 s dged)

U gSn asfod Vgt o Slam: 103y Jgutondl

2017 2016 2015 lom 248 -
5.793 10,445 8.311 [ &gy Jso) SEREEWE
| | Y1 aas s
1.437 3.976 0.1205 o *
psas [(052 iny o
s
Ly 3 gl Ja) s
0.880 0.572 0.514 .
e

(2017520165 2015 s Y gad! &V g o Slaze ¥y LIl 3lus) por yoleaal!

-25-




U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

s o)

Bl U1 2015 an o i)t gold Joldd) ds OF @lad) Jgadl IV e LoD 1 Jghdl doeund *
i) cmeaols 2016 w3 Wl 8.311 & ,uw 2015 e 3 2 o8 &> 2016

QWL 5 oY1 Spas Ol S ddai iy gl JsoY1 e 25l sy e Joy e ldny (19.445
Al W L dingll

Johatl) A

m 2015
m 2016
w2017

-26-



:‘rgtd‘ J..a.ﬂ\

U gSnsd denw o Dl dlys

@y 2015 i (3 ang ) gend) dns OF @lad) Jgddl I3 o LM 1y pud| & grandt B

iad plsy) ) gLy LSS spms 3.976 2l 1) 2016 2 (3 2l i) ¢, 0.1205 ©

DleieY) guds
Ay pud) Al gad)
| 2015
m 2016
m 2017

2015 aaw o conityl s s LSS &) Ll ds OF LSy Ll Jaddl IVt o 1 dnd
i 3 OF e Jy g ¢ 0.880 ool 2dds 2017 a e 1) 0514 © i) )5 &>
Y e e i) AL Jlsel Lo

m 2015
m 2016
m 2017

-27-



U gSnsd denw o Dl dlys

;@w\ J.aj\

bLid) s gt ¢ 41

5Ol ol 218 e J) B Slles fsd e dnsll 5,05 3 T e DLadl o pisnes

M}J bLed e uL...:-Z (.5) Jﬁ.\p;.“

2017 2016 2015 PNy e
[ JLsN o3| g Ol Jies

1.261 1.189 0.846 ool st 1,5
[ JLsY o3, Olygs Joas

9.561 7.135 6.238 W Josd 1,
Byl 8

[ JbsY o3, Olygs Joas

1.453 1.427 1.457 RRTOREY 1,
ARREY

2015 ogddy el Sblae Jour 9 Lol dlpe Jo sloze¥l S Slus] o ezl

& patien o ks ST OT 2015 2 @ &l ldl Joad! e oS 15081 ¢ g0ome O1yg3 Jubas

(201752016,

: Jokonll

*

Bad B)lie Jlas 03 i) 13 2016 2 3 ST lys 0.846 0,08 Jlasl 13 3i> 15 Jp0Vl

Jazzod (3 gl 3:UST e Jable g ¢ 1261605 Jlesl 3 i 42017 W1 2015

-28-

bl gl




U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

Jdsal) £ sana (1) 50 Jira

m 2015
m 2016
w2017

Olages G 3 cii> 2015 w3 07 Ly Joad) Sl y_:lg,)\zd\ o8 3oV Olyes Jume
Al cnis)) 2016 a3 Sy iylor 8 JpoW) e et s 9306238 s
3LiST e Jap e 5 gl s )i i) 2017 aw Wl ¢ aiions s IS 7.135 4

el g e e b Wgol Bl s sl

Al e Jeal) Gluge Jara

m 2015
m 2016
w2017

-29-



U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

Jlast o) e ll i 2015 2 & F Loy Joud) I3 o lglized) Jgo¥1 Oy Jubas™
B @ W1 A2720002016 2d 2l JlasW o3y (2i] Sy o jles 191,457 o)
5 iS” e J My el Ly IO 10453 2y 2016 adly a)lis 2l iyl 2017

RCHPSRURWIC P NCIURY PSR RCEW LS WO

A ghatal) J g )99 Jaza

m 2015
m 2016
w2017

-30-



U gSnsd denw o Dl dlys

;@w\ J.aj\

Ao ) s SJWN ¢ 0

o page 2 g )Y i ol VBlazal 3k IVl (3 851 3elST el B ) 2

JlesY

ng...\.; M}J 3\.,;:;)5\ o Dl 3(.3) Jj.tzdi

2017 | 2016 2015 Ul 38" )
= ale A el
0.048 0.043 0.052 ladl Lasd )
0.037 Slalm ) gle | ) Blo s

0.032 0.033 '
gtla) glo | e )l Jons
0.041 0.039 0.044 A oA

(201752016 52015 ofgedly duiod! 309 o Slaxe¥ly Il Slus) opor jiaall

: et

o oy 2015 aed Lzl m )l pals 2es OF Joadd IV o LoDy 1 el g JI sl

oo o 190.043 ) ad) e did 2016 aiid andly W cotadd) e s 190.052

e il g Sl e jles 0,048 mad 2l coaidl wi 2017 2 T coladl

Sl o b ) oy e 056 g Bnall G lal) dgrlgs e densl) 55 pus

-31-




U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

(Al ) Gala

m 2015
m 2016
w2017

(201752016 52015 ofgedly duiodt 3l ho Slaxe¥ly Il Slus) opor jiaall

J5 btie 0.037 jlais Wilo 1) i sl O Jgadl DD 0 >3 i J1 Sl sl
L 0,033 jluic il cozad] um 2016 e Wi 2015 ad ady Vi, Slall el
cladl o s S e 0.032 jlic dedl caid) 2017 2 @ W el o s JS7
OV A e Rl 506 pie e dile Ly

T Sl s

( 201752016 52015 opnddy duewgall 36y o dlaael LIl Slus) por ezl

-32-



U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

W 0.047 2y 515 2015 ad w1 (3L OF Ll Joad! Q.n_:d}..oi’\ S B Juae
0.044 2 J =) glo wis) a3 2017 5 0.039 wie ) coaid] 2016 gl 2y

WV i pde ) ol L Wao a1 Iz Y e 31 5,08 ke o iy Lo sy

o) o ailad) Jara

m 2015
W 2016
m 2017

(201752016 52015 ofgedly dunioll 3iUg b Slazely I Slus) oor jizall
A gall: sl J1 g )
o Blrlam) ook ol n 0l Jo slezs WL sl ] o sl sl o g Bl 2
S LisE (3 g I e JST AR (e Bl odin el 2T a0
Hg el Cd Ol LS g Do QU1 Jgadl (3

bjg...; Z\..«.w}d lgﬁ-\.aj\ o u\.«.’4 (.3) dj.b:.‘\

2017 2016 2015 Sl 545 i
0.135 0.012 0.023 .
C}»ﬁ-/dﬁ.ﬂ\
JMS/\
1.096 1.044 1.108 d}b-/JyﬁS/‘ w\
S

-33-




U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

(201752016 52015 ofgedly duiod! 3l o Slaxe¥ly I Slus) opo: jiaall
: Jeond!

3 S Waol gk Cus ) o sl 513580 dns OF ladl Joud) o Lo 10 g9l de™

Jube Lisg ¢ 2016 3 0.012 Ot sl 21558 i il 4 0.023 &,z 2015 a...
sl e i den gl e Cg b g Wsol e 58 Wgs dnsll OF s

sl A

m 2015
m 2016
w2017

Cm i)l Bb e 2 @) e G sb) slazel OF LS Joad) UM e &S Bgli Caslins
¢ 1.096 moad 201752016 g dd) cozily ¢ 1.108 2 2015 a3 it

DO 8 ke Waol w1V I OF e wiyle Ly

Sl 5 gha cisline

m 2015
m 2016
w2017

( 201752016 52015 gy duewgall 36y o daael LIl Slus) por ezl

-34-



U gSnsd denw o Dl dlys

;@w\ J.aj\

el CUjlgdl Joow: Sl Cllaoll
Vol JooV1 3 8555l Vlanzo I 0T a3 pgadt 5 S5 (ol axy JUI 015l T 0]

ot @ B3gmll jalally
FRng Jeladl JWt ply: Jo¥1 ¢ 40
s B 8,05 oA 3 ptsictenyy sl iU s g iU Jpo W 0 G Julad) JUI ) iy
Clo a8 e Joadd e (3 mogs Cam g ¢ Y1 808 BLIIL Byl 5 nsd) Bllas Lok e
e W sl Cal
U g nmiod Joladl JUV oly Sl 58y Jubonl)

2017 2016 2015 alos 445 Ol
Jyol—iadls Jgal JW
Byl pE I ol
236315761 225510082 196204660

—iol Jlgel JW
195524308 213913275 172597876 Bylr gt Syl Ll
ety
JW A JW A
431840069 439423357 368802536 4 ke Ll
JW Blall Jlay)
el FRng

uau-\
+ =Y algh g JW A,
40791453 11596807 5591641 | =Y &5z 0go el
y‘y\

(201752016 52015 sy duewgall Sl Jo slazely I Slus) e ybeadl!

-35-




U gSnsd denw o Dl dlys LS Jdl!

: Jeond!

e o g ol Lol Jbe W) 3 gyl S sl Jaadl IS e @il Jaladt Je oy
e 3as Ol s e 5,05 Lo iy Lo gng OLT fals b s b1 O

8 g oamge ol bl JW W e OF sl gLl Jaddl I e poldt Jeladl JWdt el y*
336 w3l O jiile 025 2017 s il Lolil 21y 2016 5 2015 lpend) I3 ise
B Bng (3 gl OF (5T Lanyle 8 (52T 5)lse o slaze W) g3 Byl ) Ubsol sk s
Ju s g Comge Lyl Juledl JU oy i OF L Jgadd D e r Sl Jalall Jledt ly*
ABST g s g ik dngll OF e

o ol @I Bl JWI ) aes OF bt Jgadt I3 e Lol o e Jlal) JU1 ol
Il it o B sl OF Je Jy 1 2017 52016 36 112015 a

BFR sl Jbo ply Slrlazt: S0 ¢ 4

Bpad Ol b e iy b Ul gl BB 8 5 DUyl el Sl bV e ) SIS s
el JW ) o) Ol 84S msgie JWI bl @0 )

U gSn wsod Joladl JLa) oly Olrla1:6 03 01 Jgutondl

2017 2016 2015 alo 3aS oLl
b=z Jpol) Sl L
147815085 205971587 161218646 | 3pmad Op3)—(3pal JU
ik Y1 BFR L

(Adpan

(201752016 52015 gy duwiadl Ol im o slazeVy LIl i) e jiaad)

: ol

e el Jle ) oolrlast aag OF Loy o8l Joadl I3 e folad) JLadt oy ol 1—
5 hsetll Blorlas) dad o)) sl OF aisle 329 2017 52016 52015 wisandl Jo
iy 3)lse

-36-




U gSnsd denw o Dl dlys

;@w\ J.as\

Ayl cdudl g 4
i) (Lo o Ll 5 g e 80 B sl Wb a0 (S8 ) B ) e ) e
Sad a5 @) AL aad) (6F (ol Jbo Wy olrlam] g ol Jbe oy e 3L e of 35l

R §o Ay Dl 17 03y Jgund)

2017 2016 2015 Wl 2y b Ol
Lo Jl g
88500676 19538495 34986014 — ol
Ju o o)
el
Ll Sloghaadl e slaze iy L) 1) por yleaadl
Dyl ko™

201752015 aw o aisy adlall gl 2o OF Ll Jgadd n B>l
Sl a3 el ) e ey (2016 2 3 caidl

-37-




U gSnsd denw o Dl dlys L S Jadll

tJadll Ao
S G ] bl f b el ae Cubl Oy s e ) Gl Ladll s jaas 1
Lerzy @ Aahldl Slsp L] WSy ¢ heall Wl e adillas (e Ll (g il
o oS @) colesall ol b e ST (3 Akelly Bl Bl il s Yl Ui
Olpking U g s $0 (3 Alteze Al ) Ane Ldd 1Sy (lgpdlang Lpasiliy lloned) o gl S
BN ) sy Sy (o VI (3 pskd. o gl (3 Lemel 9 I gl (3 Altaze G,
oSNy Al Slzd Lo & ey clgrblang Leasds @ 5 Ollaall e B Laalps U cloys
P QUST Ladl e (3 L) fosll el ool el

) Sgins 0B 3 S Sy gl B fly Al o (3 8 I ) L o g I 2510 V)

¢l i sl L“;t.L\

L Il Y el Wy g b g sl 2V

-38-



A



dadld!

Bae (3 Eond) LIS gk o, A pladll (3 ey AW 85 ooge Al oda lgls

e CU:EJ\ - Lhas 3 ol oda a8l s

eV &R

Faradly B gnd) e lall Gl ) W s Lad G anlll IS s
Dyl il —1

sl syl e 1W) el 4 Josdl ¢ o

iegat plhseinl g 3 Goimy ¢ Lylazaly asd T 0 (59,0 23laBY) A gl QW 15V (s O

I gl

LMW Slelar Y 3] ol e Camially 330 olge i3I s sl L Lo lansl) 3)13] e

sl W 2no )l S
I ) ) sl @ i e gz e Ll
oy o) dkodl utlald 13 o s LW Leflal O (s gl Lo 2 ozl godos sy v
¢l
ngas 0S5 OF Y1 Ay g 3 e o LS e 35 V)
Ol A = 2
ISy (I )y W el s sl W a8l O L Lol gl © Jo¥1 oo il 12
r2d) e g BT o Al i d)l s s gl B gl e rhdy S S @l

WU Sl e 62T agamt Lpas i gt Wl Ol bge WY | LS U Sy e S engald LU

e s Lend egr Bolast B sl e 355 ) Slaglall s OF ) ojlal gy 1ddl A 1 22

W Sage ma Gula B e 12 ST e o Slasall 2

39



dadld!

SN o 23U plsiabl S i olal s Sl ) e Upal gy a0 4,41 3-2

YW el sl of gt (BLL g S Ol i) JLast Y Lol mias] 1Sy ided) U (3 4] W5 Le
JW el (Sgin wniiy A3 (3 S S eales 2201y Wl s 3 Al B ) L e S
.Rg:b,e:é}[\ Z\M.,»ja.U

syl Olo - 3

I Sleo sl Lznlys s3]

Cisll A sl e Uy ppend O sty QU1 Ll i sl sl o] gl e V)
tarklang ol Oll S

o 2ol S By ST e I3 e JMzaY) olie 3 Akl Sl (Bl e V)
R

AUl Bl ez 3 ol pmal) Jesnd e o 2l V0

o ol i Oleis) Ale 3930 322 Rnill Je t V)

:3.«0) 0 ‘BUT— 4

Aalyld Lmgain JU1 855 L g I gl s Jom Vo 5T aulal) 0S5 0T 01 558 Wl

e ol il

A el 3 W e ol s v
MBS izl (3 Aiaye Dol 0L (3 W ol b5l bl v

40



gt polly palael) daid



el dails

Ay ) AL Y

:g..:.'g\

Agen I BsYl Slwlal ¢ jaBls S Ry dlas A S gl Flo des
.70, < 2011 ¢ oz

s (lndaiy po9ys (AJLdl BylaY ) Jlal gl (203 Chas g el o WU -2

. 175;}'9 2011 c;\;l,-\ c‘_}f\j BIEN: 2L ch;Y\

. 32up c;\};,-\ (BLY! 2 c:\cj\.oj\ NP :\m\).ﬁ 4L5>;:.§ ot olg 9 Ogde (61> ol T

Oles L@u\ S5 ¢ de¥ dnlll Al ! plusuiwly c1aY1 w5l ¢ = s -3
. 2007

BBYI 5 LoV ande)) Al SNl Lty (o dast olg g Ogde ($315 ol — )

e

tiadal) & goed)
iy gl I ) ol "Olgiry dlleg Hoy 2ad fwls 55T BFCINWARHE -
. 200758 2l (g 1) bt Sl Wl Lt yd & paadl 29,3

g W, 23l e gl (3 AW Y s (3 W S5l o5 ) donde o — @

Lal3yg ccbf SHolB dral> | il 35 . 2009 — 20121@\ uj,.;-\j el LI

o e A das Aty ,gw Aol gl W) O i el alusesl |l 4L -z

Ayl (ol dmalor, ole 3500, AByg B s Ao gradlg 8 el Ol ol

41



el dails

1y pdid) ML

a5 2018/03/04 Fol Ry LI GsY) Abias , et ZUL 2l ez —i

LS g gl a Y
T L PRI EIPN]
vidyasagar university journal of commerce ixs o 115uay Jue -1

dabur india limarted eva based performance 0\sn

.2003-1998. 51 JM\>acase study of :measurement

L' évaluation de la performance o...Faycal Louridi -2
financiéere des fonds mutuels socialement et
JLjies ILS drsl> ¢ fuls 550 cenVironnementalment responsables

2008 i das

42






O1) : o3y kot

—
[ o e A chowmrmaron | 0]l 1170 [0 s ofslo | ]|

Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE

ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA

Adresse:

Exercice clos le ]

ACTIFS NON COURANTS

s |

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains 75 000 75 000 75000
Batiments 14395800, 9440321 4955479 5675 269
Autres immobilisations corporelles 213 727 609 172 906 606 40 821 003 51 820 577

Immobilisations en concession
Immobilisations encours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachees

Autres titres immabilisés

Préts et aufres actifs financiers no;\ courants

Impdis différés actif

ACTIF COURANT

-43 -

Stocks et encours 150 803 634 150 803 634| 132546 384

Créances et emplois assimilés
Clients ol 17 909 874 17909874 24114199
Autres débiteurs - gy 18 045 798 18 045798| 13760 709
Impds et assimilés 3853 710 3853710, 3546770
;utr;s créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers cot;rants 5 o %l
Trésorerie e VA 5501641 5501641 5869692




(02) : ‘.:9) &M‘

| IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION \NlFlo{g 6|8[ [7]o[6]o]o[1]3]o[a[a] [ [ | | ]

Desugnahon de l'entreprise: SARL TISCOBA ‘

Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE
Adresse: ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA l
i Exerclce clos le ‘731/12[15 l
E 'BILAN (PASSIF)
. oo 2014
CAPITAUX PROPRES . : R D = SRR
Capital émis J 165 900 000 165 900 000
Capital non appelé - s e LT,
Primes et réserves — Réserves consolidées (1) 7 9038 154 8068 220
Ecart de réévaluahon 1 : g
Ecart d'équivalence (1) =0 "
Résultat net ~ Résultat net part du groupe (1) T 7 10 772 898 19 398 683
Autres capitaux propores — Report a nouveau 5 S S 32 738730757 g 12369 gS?
i Part de la société consolidante (1) 1 "
Part des minoritaires (1)
TOTALI b 2B44938 207676459

PASSIFS NON-COURANTS

lEmprunts et dettes financieres

Impéts (différés et provlslonnés)

[Autres dettes non courantes
IPrcvisions et produits constatés d'avance

TOTAL II N e 7 T T S e i

PASSIFS COURANTS: . un s s
Fourmsseurs et comptes rattachés 7 b i4 868 857 7121 §2’5 6()[)
Impots 2050338 8401638
e e R . e A 6 404 903
:Trééorerie pasT 7 N . E e o L T Rl V

TOBAEHE = i el o oo e T g e 29732 143

TOTAL GENERAL PASSIF (I+1I-+1ll) : _ 242056142 237 408 602

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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Désignation de I'entreprise:

SARL TISCOBA

(03) : ‘.:9) &M‘

ey

L L]

‘Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE
Adresse: ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA
| Exercice du | oyo1/1s | au | 31/12)15 y
j COMPTE DE RESULTAT i
= 4 2015 | - 2014
RUBRIQUES DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
(en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars)
|Ventes de marchandises 380 980 50 948
e A [Produits fabriqués 283210206 | 256299285
Production vendue [Prestalions de services 2 436 000 5597 494
lVer?e de travaux : ‘
Produits anne)kes - iy T . &
Rabais, remises, ristour;es accordés
Chiffre daftaires net des Rabals, remises, ristoumes | 2sso27187] | 261947728
Production slockée ou déstockée 20000 000 2 420 835
Production immobiiisée = !l g |
Subventions d'exploitation T i 3 o 1
I-Production de fexercice o dsemisr, | 264368563
Achats de marchandises vendues 182 569 39190
Matieres premieres 207972 21 160 577 058
Autres approvisionnements K 3
‘Vari;%ns des stocks i i
Achats d'étﬁdes et de prestations de services B A e e W
Xu;es consc:agmatiéns 7 17767781 265 7 i 13226 i5§ B '
Rabais; remises, ristoumes obtenus sur achats 1Sk T 7 \
~ |sous-traitance générale Ny & 1 801 688 ;
Locations o
‘Services |Entretien, réparations et maintenance 489 851 2 091 443
Primes d'a;sur;ge; = 264 6;; ) . 7 77613 m
extérieurs ;ersonnel extérieur a l'entreprise S
fRéTn;;ér;on d'h;rgd;;rgel honoraires. 326 592 A ‘ <A AN
Publicité 691130 95820 RN
Déplacém(ﬂs. missions et réceptions 1 3§4 189 o 1841 0161 ol
Autres services 1819 179 2 704 305
Rat;ais. remises, ristournes obtenus sur s;r;/}ces;xt;ﬁeurs [ R '
lI-Consommations de l'exercice ' 259 9121; 777777 TR Ak f83 {90-261
li-Valeur ajoutée deexploitation (I-1) 76 114 993 _ 81078301

-45 -
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IMPRIME DESTINE A LADMINISTRATION | |N.1.F|0 [9[68]4 7 ]0[6[0]0[1]3]0[4a| | [ | | |
Désignation de I'entreprise: SARL TISCOBA

Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE
Adresse: ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA
Exercicedu | 01/01/15 | au | 3171215 |

Charges de personnel 38 913 629
Impdts et taxes et versements assimilés 3979 597

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles 41 517 8 353
Dotations aux amortissements 18 317 672 16 237 276
Provision

Pertes de valeur

V-Résultat o

nodui nciers
Charges financiéres 3 631 347 1752 250

Reprise sur pertes de valeur et provisions 36 000 144 000

2 711 596

Eléments extraordinaires (produits) (*)
Eléments es) (*)

1

extraordinaires (charg
Vill-Résultat extraordinaire

t

Impots exigibles sur résultats 2 536 713

Impéts différés (variations) su

(*) A détailler sur état annexe a joindre

- 46 -
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|Désignation de l'ontropriso SARL TISCO B A

|
|Activite:

Adresse:

TR

lr ; E;(ercice dos le

E]

IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | N.LF 0[9 9[8]4]7]0[8 62

TISSAGE DE TOILE DE BACHE
ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA

31/12/16
_BILAN (ACTIF)

1]o

slsls]

el

(05) : ‘.:9) ‘j?d-oj\

LU

-47 -

2016 2015
Amortissements i ar e
ACTIF Montants Provisions et ;
Bruts pertes de e -
valeurs

ACTIFS NON COURANTS : [ e
Ecart d'acqunsmon—goodwﬂl positif ou négatif T {
Immobilisations lpcorporelles J iy i o . ]
Immobilisations corporelles ‘

Terrains o 75 ooo‘ 75000 75000

Batiments 14395800 9512300 4883500 4955479

Autres immobilisations corporelies  233819874|193 664309 40155565 40821 003 |

Immobilisations en concassion N s
Immobilisations encours _ ) [
Immobilisations financiéres R T

Titres mis en équivalence ) [ 4

/‘:ut;s;;rﬁcmiatma;t &ances rattachées ’ 7 7 !

Autres tires immobilisés O R[S | f

Préts et autres actifs ﬁnancners non courants ) [ =

Impéts d:fférés actif |
~ TOTALACTIFNONCOURANT 248290674 203176609 45 114 °‘£L 45851 482
ACTIF COURANT T e P 1 - % |
Stocks et encours 179 397 315 179 397 315 150 803 634}
Créances et;:pldis assimilés ;

Clients s 19 325 693 10325603 17909 874/

Autres débiteurs -t 20055 168 | 20055168] 18045798

Impots et assimilés 2283042 | 2283042] 3853710

ALtn;es &éénéeg et emplois assimilés Al | 7; § ; %7 7777777 j
Dlspombllltés et assimilés ;

Placements et autres actifs ﬂnanc?ers courants .

Trésorerie o = 47148%* = 4 448 83’%7 N 5 SMT

TOTAL ACTIF COURANT 225 510 083 225510083 196 204 659
TOTAL GENERAL ACTIF 473 800 757 203 176 609 | 270 624 148 242 9@



(06) : ‘.:9) ‘j?d-oj\

| IMPRIME DESTINE A LADMINISTRATION | [N.LF[0[ 9]0 r814}7lo| 8]6]2[1]0/5]6[9] |

'Déslgnatton de I'entreprise: SARL TISCO B A

HEuE

|Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE
fAdresse: ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA [
| Exorcice clos le 31/12/16
~ BILAN (PASSIF)
e Ty 3 e 2015
CAPITAUX PROPRES QLY A
Capital émis = B, 210000000 165900 000
Capital non appelé - G T
; Primes et réserves - Résewm " 9 576 799 9038 154
; :Ecart de réévaluation -
Ecart d'équivalence (1) e s ;
Résultat not - Résullat net part du groupe (1) 10787 537 10 7927895
:Autres capitaux propores — Report a nouveau 28 56?003 32738 305
iy —— ] Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL | M e 259027340 218449 358
PASSIFS NON-COURANTS ” =
3 riEr;;runls etrdettes financieres - i Y
‘\Impots (différés et provglonnes) i it . ¢
[Aulres dettes non courantes ]
lgrovisions et produits constatés d'avanéé R
TOTAL Il
'PASSIFS COURANTS: -
‘ Fournisseurs et comptes rattachés y & 2 807 384 14 868 857
| oo e 3761 935 2950 338
Autres dettes 3492 826 5 787 588
‘Trésouﬁ:}aass;f 3 . l 534 661 ] ~
TOTAL I I P 11 596 807 23 606 784
[TOTAL GENERAL PASSIF (I+Il+lll) 270 624 148 242 056 142

(1) A utiliser unlquement pour la présentation d"états ﬁnanCIers consolldés
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| IMPRIME DESTINE A LADMINISTRATION | [N.1F0[99(8]4]7 0/8]6[2[1]0]s]s|o | | | | |

Désignation de I'entreprise: SARL TISCOBA
Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE
Adresse:

ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA

Exercice du

- o01/01/16 | au | 31/12/16 |

Ventes de marchandises

Produits fabriqués

646 246

380 980

Production vendue Prestations de services

321246570 283210 zosf
2 436 000

Vente de fravaux

Produits annexes

Rabais, remises, ristournes accordés

" Produon sckée ou déstockée

Production immobilisée

21985 700

Subventions d'exploitation

Achats de archandis vendues ‘

182 569

Matiéres premiéres 235 332 600 207 972 721
Autres approvisionnements — @ 7 i i &= i
Variations des stocks
Achats d'études et de prestations de services
Autres consommations 19 149 489 16 781 265
Rabais; remises, ristournes obtenus sur achats
Sous-traitance générale 1 568 000
Locations T RES el
Services |Entretien, réparations et maintenance 543 782 489 851
Primes d'assurances 413 225 264 695
extérieurs |Personnel extérieur a I'entreprise
Rémunération d'intermédiaires et honoraires, 356 689 326 592
Publicité 874 914 691 130
Déplacements, missions et réc;bti;é 1487820, v 1384189
Autres services 1 781 505 1819179

Rabais, remises, ristoumes obtenus sur seivices extérieurs
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| IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | |N.LF|0 9|9[8 4|7]0[8]6]21]0]s]6]o| | | | |
Disignaton de Fentroprise:  SARL T15C 0 8.

Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE
Adresse: ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA
Exercicedu | 01/01/16 | au | 31/12/16 |

Charges de personnel 42 976 249 38 913 629

Impdts et taxes et versements assimilés 3 881 961 3979 597

Autres produits opérationnels 2082

139 320
Autres charges opérationnelles i 151 41 517 AL
Dotations aux amortissements 20 829 682 - 18 317 672
Provision '

" Pertes de valeur

Reprise sur pertes de valeur et provisions

&l

Pdui nancie ' 1 842 966

Charges financiéres

Eléments extraordinaires (produits) (*)
Eléments extraordinaires (charges) (*)

Impéis exigibles sur résultats | 2 530 409 2536 713

Impots différés (variations) sur résultats ordinaire

X SUL ET DE L

(*) A détailler sur état annexe a joindre
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[ IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | N.LF 0|9
SARL TISCOBA

6[s|4]7]o[s[ofo[1]3[o[+[4] [ [ | | |

Désignation de I'entreprise:

Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE ‘
ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA ‘

311217 |

Adresse:

Exercice clos le I

ACTIFS NON cou
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles

75 000
3074000 488
32 766 124 40 155 565

e i—y

75 000
14 395 800
241 743 094

11 321 800
208 976 970

Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impots différés actif

ACTIF COURANT
Stocks et encours
Créances et emplois assimilés

177 690 936 177 690 936

19 325 693

Clients

24 946 601

124 946 601

Autres debiteurs

20 607 881

20 607 881

20 055 168

Impdts et assimilés

2346 130

2346 130

2 283 042

Autres créances et emplois assimilés

isponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

e

Trésorerie

10724 210|
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IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | [N.I.F[019|6|8[4|7]0]6|0|0|1I3l.0~l_‘}vl4| ERER

Désignation de I'entreprise: SARL TISCOBA

Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE
Adresse: ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA
Exercice closle | 31/12/17
e
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 210 000 000 210 000 000
Capital non appelé
Primes et réserves — Réserves consolidées (1) I 10116 176 9576 799
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net — Résultat net part du groupe (1) 11 323 255 10 787 537
Autres capitaux propores — Report @ nouveau 28 663 003
~ Part de la société consolidante (1) N

- ',“‘r" 1

PASSIFS NON-COURANTS

" Part des minoritaires (1)

lEmprunts et dettes financiéres

Impéts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

PASSIFS COURANTS:

Trésorerie passif

(1) A utiliser uniqguement pour la prénﬁn d"états financiers nsolides

-52-

Fournisseurs et comptes rattachés 858 113 2 807 384
Impots 2948 327 3761 935
Autres dettes = 36 985 012 3492826

1 534 661
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IMPRME DESTINE A L'ADMINISTRATION | [N.LF 0(9[6/8/4 7|0 6]0(01]3]0]a]a| | | | | |

Désignation de I'entreprise: SARL TISCOBA
Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE
Adresse:

ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA

Exercice du

| oyj117 | au | 311217

|2

Ventes de marchandises

238750

646 246

Produits fabriqués 343132135 | 321246570
Production vendue |Prestations de services 22 400
Vente de travaux . & e
Produits annexes L
Rabais, remises, ristournes accordés
. Production stockée ou déstockée 21 000 000 21 985 700

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Achats de marchandises vendues 525 000
Matiéres premiéres 264 146 238 235 332 600
Autres approvisionnements
Variations des stocks L'
Achats d'études et de prestations de services . =
Autres consommations 7128 074 2 19 149 489
Rabais; remises, ristournes obtenus sur achats
Sous-traitance générale 238 200 1 568 000
Locations B 66 000
Services |Entretien, réparations et maintenance 1085873 1 543 782
Primes d'assurances 484 845 =i —41_3 225
extérieurs |Personnel extérieur a l'entreprise
Rémunération d'ntermédiaires et honoraires 393 416 356 689
Publicité 1217 169 874 914
Déplacements, missions et réceptions 1794173 1 487 820 =
Autres services - 1237 842 7 1 7?1 565 '

A AR ptat rvn

Rabais, remises, ristoumes obt sur
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| IMPRIME DESTINE A LADMINISTRATION | N.LF|0|9|6(8/47/0/6/0(0[1[3 0/4]4| | | | | |
Désignation de I'entreprise: SARL TISCOBA

Activité: TISSAGE DE TOILE DE BACHE
Adresse: ZONE INDUSTRIELLE GUERRARA GUERRARA

Execicedy | 01/01/17 | au | 31/1‘2/1_7:1

Charges de personnel 47 167 319

42 976 249
3 881 961

Impots et taxes et versements assimilés 4 009 760

Autres produits opérationnels 2 000 080 2082

Autres charges opérationnelles 17 585 151
Dotations aux amortissements 20 829 682 20 829 682
Provision

Pertes de valeur

Reprise sur pertes de valeur et provisions

Produits financiers

620 638 1842966
2 684 547

Charges financiéres 3 341 868

Eléments extraordinaires (produits) (*)

Eléments extraordinaires (charges) (*)

Impbts exigibles sur résultats 2532 697 2 530 409
Impdts différés (variations) sur résultats ordinaire

(*) A détailler sur état annexe a joindre
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