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Résumé :

L'organisation bancaire correcte dans touts les contrées ou

province est constituée des groupes des banques qui sont capables a employer

tous ces principes et ces obligations avec compétence dans f intermédiaire

financière et les relations bancaire et être en plein possession dans les capacités

financières , la possibilité a rencontre la suffisance capital et Ia suffisance des

comptants totale en rencontre des paiements connus dans les conditions

normaux et ies conditions fortuites , C'est pour cela qu'il faut que les gains

continus en parallèle avec sa compétence administrative et la surveillance

inteme active et la décision soignée des entreprises , 11 faut que les entreprises

bancaire de prendre en concédiration les règles prudentielles puisqu'elle est le

cadre qui assure tous les objectifs que veut avoir toutes ces banques et surtout

les grandes puisqu'elles sont le cadre qui assure la validité de tout 1e secteur

bancaire de tomber dans les crises .

Les mot clés : risk de crédis bancaire , les règles prudentielles au gestion

bancaire mondial et algerien.
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âIFJI .:clÿ é§ Lo.+ t^ l+ltê ét, , e3,àdl é a.-^-Àj^ll ê=l!l 4l§

r" . êt;,o dr JKi alrli',,l JJ U*. L,or, i,i J+,-^é J^-l,S ttll _l

ol-+) i*iJl ô1ei\l cl-,.1.§;ïl , eLrJJl cslÊ JJ-JI L-.,-^-l à"1-à)

. él_+ll é rj-k4ll JJI J! 6;l; ls _r â$!Ll â-,1;r

' JJ^:t ô)i c!À: eJ.àdl hÀ Llt"^ r:"i rsl' ,&,-.,1f êüi -

JÀl-À^ll Êri .+,-iJ',ill ,r--T,c,,''t if di-ijl ti*l I riull.,- : 1.J-,Yl Jt-,.ôll

1-o.o e â+ÂJ'.-^ll ôLj)l LG.jc Ê+lj *:ll ,(, a:É-r,-Jl âl+ll q'3 èoi.r:Jl Çr;li, i,

JJ 4-rt ryq r, ü+c.r:ll JIJ*I t1;;, J ,sJ-- ll ft--Lill JIJÀj*,I JJÀr-j "# -Ë_3+

yi ,-l+-^:U! q!!Jl oia r.-Y é "!;ll J Jtl{ Jl orÀ dr ,Jllilll ..!Jt J] .r-r-:tt
J\ -ll _, t!"Jt .-.l,sr ,. ti j c Ç[.oi ,r, çL^i ! c ;\ -tlJ âàJl r-l] q+ _,

*ot'"'

eri o.o; s âjrr-ll âr^.l1-ll J\ -ll J r.-LJ-ll trl-È,-# L1,,sJ-.t : dlJl Ji-ill

,J-,.1t rÂill 1.3r,i ' c:l-=:'rs"" 4§ _l , " ll : I t' cjj! L:l#liil k+ cirÇ él ;ç;tJl
. t-blLÈ 4Àt^Jl .Si)l ;ç;LJl rJ^ ac.J +- J) a.tLà) ., JS^JI Jl§)l.J

rcl3sll_9 U,-J,^-ill t+-,.,,= J\-ll Jàl+.Jl .r-l-Él 4+ 11,'J,j : CrlEll Jt-jll

tJ+d il:U J! fulé) , L*Jl- âi+L^ll ;s;lJl 3. Lg;lJL 13 4+jlj+ll {+^üxll

4dlJl ;glJl ,sl\i\ ajlL,,,n ç9r-o +À;,'- _l *_.jljJl .,sJÈ- ll ÊlJàill
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-,,rtll I A4ptt §l.lrs ., 4+§j+Jl cr.ldl JLIÂ. .J.» Lb 6rgr.L: cJsyr .!.^ailr

: +{+j

çJ_rr Jf 
"L- 

dr^ él3lr1ll -tl-i,i cj:-:_r t*+-,Hl r 4JilJl a*,.,Àl:^ll t6tl Cl

-tt t':,:r-c â-:u,rys ÉL=^ll ...,^ +.rll i--a;o t*i\= ôLJsslr _l cJjrrl Ér-rsl+

d.-+ ét "L:t, .!ts él 1**tlJt dhdl dr :i c aj;t rJ 3 o;*rj 4!Jt ,i elr*tt

. A;;U.tt âlrJt ,î etrtt k+
i ,'lLll lo,.l-* 6clri c k"qJl J érJÉ-Jr ,JL ,li-, tro tJ-J^ J,.ücr s J
âJJJI ôlJ-+iiJl J L*lJtrlt .It c,-iJr.,.-^ir or ri,Jr-ir *+rr 6;rr Jr eni .,^

. 4!.=Jl

,r,*,r ;i ;;"-" rE çT ,"+ él-il+ll ,rJc r-l_il ôlS , kilj'tj , .-irr-Lll o_ro â+ji: _l

L+l+,rl \i.)- e 3, $t:.Jl éI[:..§l_r l +"ÀUüll a;_,rtt,:ll k l-,$ _u:L,J]
, Ç#J.-,:Jl dL.--^*ll JtlÂ- U^ ,*!+liiU C1JI ..# zç;S-*ll C,.r;Jl üJ+ ;rt r,",tl J .'Siill

. tit+Ili:lr;r;;1-- irc. csL$ r rr, \l l* os l+i#1,:l 1,*lls. ;çgL*^ r§l |i ct _r

r -^'di lil---r I l+j^ Llliill é;À 
"lU 

r I élêl U .r-"1 Cf -,fUfl ,y' t^à

I 4Sj.Jl ttll r â-ti-ll rrlé



JrrJI J ;.L*'tt .rgl-re g ,+siill cr:yll JÈlÀr ,Jg. Lb p'oti. =: cjgït ,J.oilt

lLgilÀJ'1. î J r*SUl cÈgél JLEi :çfuïl ,r,-,,rll

j_É ÉJ,.'-Jl é , U\ll ô1*, ,jJl ,l:U.t-^il ir .tl-^T,: .JSl L;)-;;trr J1 .;
.#' Chl , l*ill a-:JiLll Jl,^Yl ;-lLu= .,J s.3 .§ : , â*.+_,Jl ,.,lc. ;+rc JÀlÂ^

JlJdl o* _r kt .r:,üü dt Ètr-tl .t* ijlél +_r ;i .:1-,.*,3Jt .rÀ .,lÊ

ô += J'tlÂ-llâi§À-ll .+J[,jll rJ),r,r,,,î.. rJs!:, k-..,tr,.J_.,:-.tl d iJôj él
. k-.,_,l.J \iÀi", J JttJl ,.,,"!Âl çri UUi U

Aisjrll ô,;.htr ol1 ÊJ+Â. : ç!ïl ,,,1L oll

S r*rl-ri,-,Â\ril j c trSr.Jl ;;ttrJ1 +-*.Jl ùS-Ul u^ $<\l *_* 
"Âl

.# çÏl ;qJl 3 s ,"'-L ,Js k+ll é é rut c a"ul c 6;ÀL;jl g1;+, rt

â,.-1Âll ôqÉl eÎ Jl éJLJI ,;s+ ôlr)jiYl ora (J^ Éjt ,È -, , 4iri-i .sit

: 1a;,.6JtlJ!

,;.;ilt e-l* \.r\ ,,,*r -;>tg^Jl â.,,U"Ë-,l 3rc J\-l=l Cl. Â^+[Jl ;rttlJl "-1

:Ll . Jt â-..;r a)Â-.:+ ÉlJjl JS _ç , élhl l.s ;rl ,,,:.ll ,jÂ-: dl*:=l J

(# 4-+ r -3Jl ; §,rJl ù+i: JlJ,-Yl ,JS -, ü!a.^à:i il*ïYl Oy q:f-::yf

, . (r)J*i:.^,*ll

1 '\r r . À-a.r!-,X â++§ 6r!L-.J1 -r:LJl ;c:Lr.àljYl lilJl .,ldl $[ll ,,,\'Âi â+J."-2

â;r ô fr---l Ul a-:U i*+:E Ç1,^,Y ,s\ii\f ;rljf Lir-à.rs âJii^.ll : iJitrlt

. " (')L.Li!Yl ,-iJJ,-âlrS q.!-, ..,1-Y ,i ,;U 3i rlr-Jl *-[c ,l*",.fr

4i1r- ot-ri .:trt-dl rliil sc ,,-:-Cl e;X 1#"ô ri ir:r- âll-= Ji ilUo "-3

:r- rS'lXI t- ,i irS.lt ,i ,:\;Jl drYL JJ+t dr k*Ic +-ru L : , tr_Cl

' (3);;,- 
tJ*1d â+J! ( ,-i-,ijl lJÀ lÂr.if -:Jl .':l;lll élX ejEü

I33-- , 1992 , j\ ))l r iJ-1î11 ôlc *,-tJl ù1ÿr ( él ,ùll .lldll s.i él Élr. , ,ra:;rlJl éLï 
(')

. 134e. 4+>Jr -*r: 
(2)

24'--, 1996 . lt, irr-.^+UJl o+-r-^lr JrJl , J.!Jl J.r.i.jl , ,:L riiie ,,+L(3)



t

-- -)i*ll j â'hgt §l.rs -, 4+siiJl cÉ-ldl JLLi-{ .J-p Lb x+lrÂ,n:=: cJ:Tr J,ai1

3i ; '_-; ,i .rii r ,(i L-"_-Js l_+i *J. ,, ( WEBSTER ) r_+-*+ _+

" .(,) trr*,i
qi[iÀr r\f jÉLÈ {.,t'ô'' çgr^J .r+ .r!L r+i " 4j)-j , (BETTY ) k"-*l -r-5

" . (2))L,!i** 
+È c1_..-..f| ii-., çJl /l$jll

"i I t 
L-sJ L Ir.;+. 

_i a*Ë;^ _É jt*.,. C efr+:r L-e+;4+lt*i=l oa,,-6
th t+-r,Jl J++ .+-)- -ra : , " (3);,,-o 

J1-T-,J é d,^ll $LJl ç+s
çç'-c';-'^'Ul â+JJl Jl-:Yl eljl ieÂI6 s-È -,J+-",11 .r*.^ll J û*JilJl ,JbriËr^ll

ir.:,-Jl ,.sli,ll ,_irlui O*-: .J _b JSITI ,rb ;_,.! U 3S!f ,iil+," * ôlr,i

-tl r,itt c.,- ÀJl üi ,,' kJs ô!r Çi ;, *rf:Ï:lÏ,
lÈ -u-Vl lrÀ âJ$ L,-s ;l=l C cl+ .t^ , àl::.r ,jg ây ; 4:r= üî yl 

ç-S+ll

. C rlr,i*,,yl Ji 4+ _!$ll
4-lt- l#i ,r.I. i§iJl ËJÀrr Jl cr+ü r;rsj ,:S4 4ÀtJl L-tJl_jjl ,D: ,.r_r

dt- iêl -ütJl d ç+s C ç.:" él , r -r5l3Jl dËs-ll qsr lt s'l5Jt ,.:,
Jfrfr-iff cJf-+^,rf cJXit ,J] ç.:,.,rSl:Jl ,r. AJL',,;l]l ,. ;;*^ Jl_ii..,,1

çJll ;;'ttr J1 {+rr,}s+ L 3o 3 osl3c. .rs C çr3g L^ , a;sJr J 4=üur

. J1*I-,1 _,i ,r> ,Js kj L.b1,,4-u.;i ,:fu
i+SjrJl cf_rél JLtÀ. gilÀ.,i .r : .jtiJl ,.,rl.nl1

, L-+'J§l J 4üilJl éUl cl!).c. t:- q_,.,,,=,_i1; î;je qS;Jl ;;!rr Jl irï

ü+it^- rjll l.éL.] .fu :
1 o : É1 . Jl d)-.- rlpi , ii. \l lu ;,u eJ+ : LbTl i:_*CIr o

. 4+.1Àill JÉ âÉLi*ll : +*"lÀXl ;;ttr J1

.260e-,2000,;;otiill r ç+!t ç,:S-lt , rrll-ll cil ,ryt Â,o,csJl F3!*Jt JlJr 6.11 .- qJl-Jl r+o6rU(z)rtr)
'440u,.,799914!(;J,Àuill ,,",Jr.Jr e:Jr +s.J, u.êrr.ÇJrrÀjdiJ..-4Jt-Jl 6rhïl ,çsdl 6rl_pl :*- (r)



'q

j!, J +lrst .rol.l,e -, a+$l cÉ.1-sll JLrÂ- .Jgr Lb p,.*atÀ i-:::i cbyt cr.aitr

' 
;i ;;ÀtJt êrÀ L-iJ,,i -, ' ( Risque systimatique ) a+"rJiilr ôJÀLirJt - i

, k-,i è k+J,: ,Jfu r ,-!r-Jt ;,ttÂ-+
.3tr'*,i ) a^XVt , à\i:. o C éüll ôuJBâ: ü# rt+.,jl t- dl. eu Joi ,, -
çll i$rll cul : ;ul rrràjlr LéJr ( d.rl .:LrI , çs+jr trl.ilr , ;r*rr *i,

" .(1) lLc çrl--iil ùjl3u re tS
+*,çJl 3 qrL.-.-iîYl L+Jl ,s"-lc î,J Cr ôr;bÉJr ,i _,tli.lr 3: +- _+g

. dss rl 'iôYl .),,"j kli I ér-Jl è ;E ét , +*rui+)l -,
L'-'3^, .9J,:: t-di .l â--§r ÉrÂ^rr u';i ,r^; _,, 4rlÀ]Jr -,1;ô ô;.LrroJ1 - !J
;'-;;llYl etÀÀll ( JL",lr e-rr;r-:J : cJ:^ *+* uL âi-,:3T , L,i ,i , u a*s:,

. U L,*,:r. Slyr ,"# at+tl .-J] ç.y él , df .. aJjl . i\l çe3LcrJl 3

-r-;c ,, L*"U;:ll ;-tt I Jl gçq C-+;*tStf ;$rr JLi r àJi, ^.,\l lra cDri ,-r
j,rXll L.,* erru, â-.,Kll ÈLi-Jl ù" Jsll r.,.r i\J ,Jryf liUça- r â.r.ott^i\l

. lei«rl_r _r h
ÉLi^ll 1-o Éli^ll ,x irp_*, , ir, \l lra ;^; eJ+ : itll r ;.ri irl .

. ôt;\rJ1 _È\À- ; +JlJl

Ô1 ;\*ll i-rlr!+ âL-i^ll JtLi^Jl ôJ4+ UI.JI JtlJl û,§àï : Çr-.Jt JLrÂ^Jl -i
. éL..Jq, âiLLll 3y-iJt : ,J:--!l ;;lrl+ C,-j^ll .si , L 4*^,_jJ UUI

uiÀJJ , 'g\ ir\l ËJlJ al.re ui ütJ!.iu -il-ÉJ -, !G: JtrÂ-lr rJ^ aj:Jr ril ,.,\L,,.,

-il-ÈiL+ Lj),ll 3 , LrL--.j!yl 3U3yl c ô)^,ll Jl-*,i , .i.-r.Jl 4s,. 4+é

3i gL+:i dËs-J é\ü afu jtL=^ll .rÀ é sJl J): ..r 3 , i-{),Jt ctj.siyl
: t« oai J.tLJI 11^ +dt kr-: e _rr+ _ç . jG

,2004,6111r\1 1,,,\-1 .*i*Çri;yi-j;c, j!ü.,+l-;-sL,Jj!.,#l*e.fàgJc,g.t"-^lt it{-rlt dr..jr;lSzS{_g (r)

'42rr
5



J.r.JI J A-L+.tt .rel-lrs -, A+si.,ll cÈlyjl JÈLri cj-p Lto 6rgtÀ :===- cj:ÿr c]..a,itr

rl +jL-d i--+c h , rl : Risque de crédit ( crsét ) 4ijl.irÿr JÈliijr- 1

q._ilI ,jb,.-Jl éJ! JS ilô',",,,l r-r r o-:513À : cÈjl {.* +U gtr. orjiJ .fi
. (l)ÉJii^ll r,' A-.,5l '[ll rJJ,,!l 3

ctà3Jl ;p irJl ,i gSt 1Jl^e,,;iUj)i.t^ é1J. _l ëJl ilr ç)-o,ll , à\i-, f*.i çi

3+rl-l-ËLl

, Jl-iJl ,-iJÀll oJS ,i 4Ji ËJl-."j, , i\:.:\l ,i '**tt l* ,_.,, e.+ _l , (+St Lo)
s ( ,-'\ iill ) .->is ,,1*J âlt= ,:+i-i+ a!+ôs e)-rll ;* .ui.- 13c _§c üi eH-

,i »[ ,Ji .J. a-.,Y , ; +ti elr! C çr_il $ {$Ji- â1t_^.,,i j^+ i.ltJl "S .,.à _r

Ër\ -Jl JÇyt *s: ( ùiYl et., )cutju clisJl 4Jr +;,,,t cjlr iF.rs.ti

El+: . k*li ùJli dËi=1] 4iJri":ll r 1.<=,i+. 
\FiJl Jh.ilùJl ,jlc 4i C Ë r ito

.+.--.+ ,i ir,,;l ;e _ç â*!_*^ll _u. d-l_rHl u^ ac.J^+^ éf > .+ JÀÀll hÀ

. !jl-É-] * s'lr-s;çc Él-É] â*,1i,,'

;;cr*.*ll cL q---,*+ ol-i3Jl .È eLlt ;*l$ âJ_.*-J! ,, [l j : fu3,;-Jl JùtÂ-{ -2
:"-+GS 

ar---Ê arc _tF+ âlçJl ,ùij, ,,,,,,1i^ll S-dl C ù;_Éi^ll ..:b$=l +I J

.lz)u;1â«+.r^ ôÇç.=yl -, a<+ e* eitss*,,.11 â€+l3J q.illl ,g\ii\l Ër,oJî

j-..g, gL.--,,*ll urâ.ési ;î ,:S+ é1 ,Ir":ll 3r1-: â-àJo- él$l è .j+ ellll

jJl -J .rllYl ri al_ç-Jl .§\-Ll éL,Jl LÈJ,: él -, s Ë; r'ô Jl * si a-i-il^ll

. llr$l ,J
: l&io J.i âl3$l É\.-J g;Él ol,,_r .+!-,i ;r. elt-:,r,

JJ-----YI r»+.9*,tJl lr.-..c.r-l] ç.* l-o-o c ,slijll+ âJJ*JI I rl :.i, à-,'

. éf i*i lYl Jl^. l èp .t^ ôt^ljilYl J

. as "+ âlJË- ;l k!J-: t.rj*+ .riJl eLl r:.r ,Yl 
"! ,J:.,-Yl ëjj or-

. 36,r. J+LJI C+-Ël' JjL filg e ryà.rJç Oi r,-aJl rtgsll &rrj r ;\5;S :<:\ (r)

.299e,.,2001 ' f^(:,,*tli JlJl ,;.,llJl Él*'Ell ,.53LoJl gll-:* (2)



J.rrJI J A-L#.ll pl:g g â$rtt crl'rdl JLLii .J-p LLo p,roti-r: cjlyr .!.a.itr

Jà+ i<.,,j \-S ., Â-,1*g èl-ljÉll C {+.àJJl ôl*ljËlYl ,JË*+l ,.âtjJl ,JJ.JI

o-g cJUl él_,-i .,s ;rlJl c.,U;Vl : çrt;!Yl r§;Jl .J:. +*+_,Hl Jhdl
.Jtti-ll ora cJLl cÈ;ri.Il

. ç-;S:^lt cLJl 9^ â,:-,-,ill âl çJl ôYr*^ ,l;isl prc

i-.,..,:-" . yt .:).^,ll i al--L'ill ,:---c â--.,1J1 É1Â-ll o.t -l : ui;p.all j.^., JLIÂ. -3
LiJ--ll Jl,^.i W-* ét c.,rUU:tl ç.r_F dr5 e ô)^,ll Jl.^,,,i C .++S ô_lr- _l

, i. +it!l 4-J",Jl ,-ir-»: JÀ.r 6rl+j aL ,=+ 4#h*l C:S ol dÉ^J eUI C élêll+

all^ ,.+ qJ-, elllÉ ,-!ir-+ cl! rps,ll+ _, , ( cr_,-,ill .+ JSI slÿ ) L!,,i ,Jr:l! ,
.( C*.:Jf LrLll -ülrÂll ) q it.il ,-,6J1 J*Jl rp {I^,lt élI J,-.,, LÈ\i!l

4-+4I olrl;'+Yl ô---+lJi ÇL;StiJl J,,*,, JÀ\Â- LiJI,ü: ô.rjL§ll -rr*" JLts -4

,i A--:"u cs15 clJ*,, Ë-üull crYr,.^À r -üLll d.r$r +ùu çi '.-üull Jl-*,i ,-atsJ,.i

(1),g\i,\l 
CUi *J, r,L iÿ â-y;i

çll 3 -'J- ,1\l ËrLc1 ;ÀlÀ- lal^ r Ë-üGll ''*, ÉLi- dr éJii tii éluÀ éll§ _l

d.-,-i Jl*,i _, , ( 4:i[]l J\--,]l ) dli-:-,Vl .:l] C ++jt ,-:1il-sYl g* 'l-î,.ü

.(4^rul )é]:-Jl

s a,IS--^i -r \ iLll ,sl:.-ri çl+;1 os crl;i: ;c t L-ü él , c -üLll ds-ta :le _,

â--^;S.ll JL--,YI ,ji :.=+--ll ;-+e â-ô).ll gc 't; ll a;rG.ll ;;tf l J1,

. Â-iIÀ- clrl;! 4.ÇJir^ll J

,f.:--Jl r , Jl-*,Yl ç-à rul 3tü;]Jl d1c â+iUl JÀLi-ll ry' _r : §à:ll JLtÂ. -5

cl:*, r, LÈê UlJdl ;§l ,;t;r',] ,rjri+ , âl-o,ll +"ülJ.,ill ;3ôl .r:t;r '] 4jc. Ê+
. o-r5ly _ri .r_,ôl .J.-! -).Yl éJ':

Y L-i ,-'l ii\\ Èl-Jl ,Ji:i-i'ijl é ,-LiÀJl â+'iI Jtul .lÀ 'l-iji : ar-o...Jl JLIÂ. -6

;i ,', .,- , ,-r\ i.,\\ H, J^L" a" .,Jl J , éll! â.-lill d,.SIêl : â-hyt e.r-,1-l

.2770-,2005,,^6{osli\l Jl-ül ,üJtâ..11 ÇjÂ.SÊJl Éli.r.L:-élSüJl Â*Ssr-:L*jLJl +c!:\.L (1)



J.I.JI J â-U5t relJs g â+sill cÈ.l,,rill ;Lrs. dst LL" 6,gri.a:;:: cjgir .I^aitr

ç)L-,ll c, , I 4*l L-.-ll L^-.Jl ,.-IÊ , oj": el:Sl k+._i,, ér o.:.ii:Vr a.*U

. (1)drprlt 
-r

;t-Yt -»§1 '-o clj:,", iri:Yl Jl,c 4§jrJl ôLrÀlr Ë.s,rlc,,r!ii\l ËJri arc, xj
, ,-j!Jl e:li\Lro: *Çs=) lr-rrlt o+tr,',yt _e a;l;^iyl y e ,isrll 

_r qlr _,

. ,-,\iill lJÀ ôl^j .,+j-, fiJ ,jS-i] C ç.3;
L-.,^rCl *t 

"ü,*ll dr iJr]^lt {r.lJl Jtli^rl tdl llÀ ,J^.i,J : ôl$^uJl }rÂ. -ç
r 1( ii-i Y LJ -, ;;1*,i ,si.i ;i tl éJJ'1"üts , GJ â.-JÊ ËrLc 

"N;+ 
y _l , éllJl

ËJl»\-l f-dl cr s e ;s+ii çi .:+,t d' ,*-.,,; Y .:,11\*ll j\*,i qî tr&L Êe _r

;;'-+iVt o\ q üi,:3 c ôl;J^*Jl É1---,Itl J ÊJiiJ e-U: rl+_r;* Sr:I rJlt

: -LLçrÈ

oD'L:j.Yl Jls-ïi éi ,r^ !.ijll c..,t*,).-=yt JÉ,j : ( u,..ytiivt ) crJ,l dbrryl -l
.':YL---= a-:-ij él3,r-Jl U .+-"1 ét ;t-"a.tl +,- .;é _, , ,jH!-LJ JI .,,+ t _r*"

iâJ)--+>1 
-r f-rtfJl ar.-. astJ '\l gl(*i\l ,i otr!! a.cr;*Jl LJIJ*yl gr^ guXiyl

;,- g*»sYl itr\* dp. {+illl ;rl ,r\l eLi:;rl.i1 !l^c ,J|:; J , ,Jÿl GJ"-ll

i1_9:-,;a élJi,rs.f',+s ili-l*-,t,çS ct!=!t ,;",; cd _r., â-,r,:ll ,;riiJl :r^yt
,J--JôJ i.Jl.-, -,fi o"rS cilcl;;] ê+r, .J*)jiYl eYL= ;p: , à ï(tl e-l* fr+"*.,

,:-c. çJlr-:.yt Cr^ JL:,f! +j Y .':1ol_»Yl orÀ ails !§,*,J-r, kj_rr- Ul-j=l
. u*xiyl ,:-tti\oc {;;..,l âit-Jl j1 ,:.\1 ,\ I , â*rÀ-ll d$l Ë-:l-j-,l âJJL- ails:

ç-r dlÀYl ôYL= t-ri. A%60,J1* ü.C J_rl r',,,, r.,\^,î,;.-l;r iÂ
jl ,. a,*.- L-+i % 85 Jt- ji C â*,lJJt -,*fi -r , ü:_utt 1* rE *f +i

. (1)üii-LJ ll âjl.^i é Jtil csL( â*,I-,rJl oly,r-,, cD: ari,rl i ôr+LJr

g1(, 'r\l -r-+,1> .j ,J-Lï ;-r-,ll a,,' â+itJl ôt;\*ll jl-"i üJ : ;-,,l yl -2

dr él$l o.i ü$Ul üH!-Lr^ll â;-r§ 3rc {+;I 4+rJ.ill èYlSrl _u_r_» ,i çr,.- tf

.272eê,6;-Ël ..8j,üJl,4,.ll ç.â;-ssl élÂ+Lj-ôtl*ill i-sÊ,rL-q)Lll +.J;Lt (1)

(2)http 
: // islam fin.go.forum.net/forumhtm.

8



7

JLJI J 4.L+Jl .rol-trg : 45j+Jl cÈs-,sjl JLLi- .J-n Lb p,ror.ô.a 

--:= dsÿr .lailt

ôj. .#i ".+l cjr§ o)-^,ll dr ë+I LrLll ôl rir,,,Jf â*.- ù^ 4+Ls ;, *^-+ s"$t

. lelqp

%10 iç1 L _uylill ôliloc ip â+iUl Jil ,,:.tt üi C *1*,.l;rJl csr=l *1; _r

1-- e: J,1l!J'.-- ll .:11\Jl cæl al 
ri',,J +rJx l.lJii 6 éJ-É+ll é%lg C

L - . orl; J kJJt *i o;r-l.j çjll , trl_»)l JL"o)J .r_dl a=Ul d qrri

. (t)q:i:tt 
ULJI Ljjtt,.jt j>Â ù. t*sl,i,1<t

--,,1-:.:: j c Lc-::,-ri Éf».ff ;Si .r- eflf .rÀ J+:,i: ÇgÉSJXl êllJÊJl -3

+'.,iijl 6)tr Jl

: a;JEJI

CYt .i ;t ;;,<+î ,,*

ül-::yt ôL!U+.,

eJt _tl.i] +
üi'iLdl _!tli gJ)-= ù" .,lilJl uùjiyl ,:qL, ,t

çç ôLju+ll cJJç -&

o;_rtJt g,ùiiYl ..:t$r*#

4+lÿl :jjJt ot+I.c

, ôl rl*ll .r .+Çl lrÀ .,-à Çr-.i étl"j ei C utr^ 4+i éi_É+Jr +,- r
,rJ ç.e çJl JFYI , Lr É -r o$l : o! xSJl : -iükll ilJ,r +-:..,i ,J^j: él ,
-Éi 

ol a,.-lÂ ül*,:+ sVt 6- i$^il olrl;,=yl ü,,,.,.,,.-j .É _l -,ll=i)J tei.;;c, âJU

. ,:S^. s,.rii C k+ r.Jl i
ôLr :.\l kjl ..,5-, æôJ C t_r- él,4Jl .h)ü: i_Jjr-oll ÉtÂ.Jl -4

e Jlj: 3 r ,r-l-i-Jl 3lJ":iJl .,l l;l-iijl ô1;\*ll É13- .Jt5,j,i Jsy IJ1.^1I gJt-:,i^Jl ,
§ Ct +-*ul 4+lrlJli {tlJll JÀlJl ;,Jh)t r a+<.lt ,t-tiyt r(, ,.

(t) 
. hftp : ll islam fin.go.forum.net/forumhtm

9



J.r:JI J iLi:Jl .rcl:e I 4+SjJl cfg-,rsJl JÈlÂ-ô .J,» Lb 6tgti.r 

- 

cLTt .l.oitt

r-lc Ëj_ill 4L gc c Ë;l:Yl ,!- ,È ;_il él 4J+Jl ;.ttr J1 d1,ç k# ,_foJÂ3ll

r (l)t«,o.sii ;r[:-o g*'f-lS G:ll ,:l-ljilYl uî L.!c, e ,;lii\l .-:li

éliJl 
"ür^ 

..-:lt,;l-" ',.&

,j!J Lüll aLr:.\l ,*

A-.,idl ôl-lj,iJYl ,&

ù+^.ol-,-Jl .grLrr'*

' *JP 3 ,:*s;+Â^ll .:Ll;iJl éLll']^

ô)-: /j^^à+ : ,J:! {+l .iJt .J^ CËl r àJi. ",ll ;À: : éJLII d:ij,aill .

: 1r""""; 3l3li

Js ,Jt+Jl Ë;r! 3rc â+iUll , âh--ll Ul-ll jl , ,r \l ,ra : glJrîJl JLLr.l -i

t-:Si dr JtlJl .1^ ayfl lrÀ JI,ü+ j r âs-s-oJl 'l-1:rll qrr 4i\-lt\+ rUJl

dr ôl*]:Yl ÈLi- ;$U â*,,. ,l,J§ é4 : , !:hill dêl ..d Cl SlrlYl

..JrYt J:! +Ui:l k+lc. ôé; .! -r , ërIJl Dti

JL-,i ,=,s é1 ';,jll .,,r {;Ull olrl;Yt+ â:ititt JtUl ,r,r : .gj*Jl -,LlÂ, -ç

çi , at-,.11 : L-JUll élJJYl JU*,,i 3 c ,-i r,-ll JL-,i d ô$iill r â-:iGll

âjbll jt,-\l :.ê,lJ üS^i Jr, q:L-i!l J.l_rr.,+l:ü Jr-il q+p .,s Jbüll

é\ù--: é+É p lerilLa dlA: )Êr , â-'tiill eÉ dp ÉLi^]l ora Üc

' ,-JrYt J;q +u:t

â-illi^ll .-:!J^,.Jl +pr o-à 
â-êrJl lrc i1;rr È1;^Il .rÀ Klài : çJ$.iüJl ;LtÂ, -s

a.fl3j J ôl-r;JJ o+1rr,,Yt d ,Jir-tll â-!ii ,!. -ri , ,U.-Yl -.,\S;l çi

tj çill ;-t1r Jl ;r 5\:ll 3dt :a _r, ,J!i=Yl 3i 1lsll 4+ilj ri , i:,o-

(z)Unl J:! +ust J)À ;^ 4iJt- _i dul

(') http : // islam fin.go.forum.net/forumhtm

.54.ct20A4r:.-,286>rJt c çrJl jru.J.t ,l.ri il4 caariltr-LuJr ;rr-,t ,.:!:o,-l*; (2)
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J.r.JI J A-U+*tt .rçlsg : A+si.Jl cr:-sll JÈ13. l.Jg. Lb 6gti.:i-= rJ:ÿr .I^aitr

: cJ3i,,Jl ,rs il+:jl JtLJl alr:i ,jll:Jl LLr Jl ** ,

lll i i#{iljl JLtÂ^ll 2lgi :(1

.5? .r. .!:L-e_x, Â+i,,a,.Jl ùlS-ll ô,t,lt r rü- J:+: J\ ^Jl

1l

dJ*Jl JLtÂ. 6LdiYl rLlÂ.
, JrliÉJl Jtti- o

4Jlj*Jl JtlÂ* o

. , i.,,i r\l ôB_rr JtLi^ *

. rsl3Jl J^tJl * .:;,r^Jl ëYl *

. allill / â-tr, tt o

. æt yt / âJr.Jl x

. Cij.ll "

. ül-o35yl c+_Ëi_l ôl:k- *

,Jl*Li1Jl JLtÂ.

. ôtr-!l JtL'- o

. .i! ..üll / aU §-ll Jt'.i- o

. i^:;:Yt / ç;rrE:t $ti" x

. rlJIyt JÀtÂ- / ,Jç-yt -

. 6;lrYl _,+- ;l\-'^ o 
I



J§l J a-b.tt .rofJ,e -, 4*s-irdl cÉ,l.,rdl JLIÀa cjst LL" p,rorÀ 

-- 

cjsTr cl..o.ilr

4i6-î+lt Ését JÈrs. sa $i:Jt é*, &.!LTt ,.,rLojt

J)-:' cr ellr_l c Ç r,ii \l -!J,Jll ,rJc .r_r;dl JtLi- U^ ,jls:ll é>t t_1,

,J-+i=: æÿ,J--ilill c ,rli,rll CUi s J.,*.l !u- C.:"e-.,o:ll a+;hyl cll;",_rill

3i a-':t ,' itl flS-Yl ,i q_,rdt ,U.iyl d.,. L+Ul eII3 rl3,-, ,jS^ r= dsi ;l _Él-,i]l

' dl"" ++J'll
pu. -l .lS r i 'ltlr Jl '* q.i +-:-:i , cÈ:rill JÀli^ .1116 a+tc ,'lli,JEJL s

,---,ri .,{ lÂJ1il or ,J,üdlt ,i k-,r= ,} It§_,I! â.$Sf ,lJl :lrc,! _r k ,rr= +tS.l
\-^+ ki_rr- ol\^ i jl '{ Il .* i6rjJ rjXl .!J.Ill +r-s: 3 c gs^ r-

. Ut*c,l q.il isiJl ;i t,r Jl Jl ,^j-,,1

' (1)3r!* ô}l.J' ,-!;JJl oe j$y 
_r

L,r*^ll Jtti^il cli ;3çJl ,_, ,-lryt ,rJc lc çi , q:ljiyl .t
;.c 

""+^ rÎ -, ,Jh.r 3i l,- o ùlS. d ,-g\iill -tl-,i-i JSJ"J r,riî'r,, l- : : 6:êl S

. c)-*ll LJ

. .ÈJ"ll Zy s r ii,^ çr.^,,=l* _l: ;ttlJ r-=e;3-t
4Jlirl +l*.Yl Ç^ q$L-i ;rr .D: cx A+(rJl .r_,_,rll È\Â-,rJc;-..L, ,tl f-:

. i*+)-ll ,-..,"Jt*,,Y1 J

(Lugestion curative du risque )6).Jt -H-Jll .,.",+ _e : .rr)rJl çgLil -i
.jlel;r-. J ê +*. , l+ e-* 4!i-i .)Lr-l c++ Ji , jtÀlt Llt+ Lrrs üé _r

gJJxtt ,r-l c! ü-,-" , àltr or +:.tijl ü-l-r-ll , e[;;U^ll dl . q, .:i.,* .slc.

,r-r,,ilI èJ-: 1a-,^ r ;$tl Jl _HJ,-., ô!Ë1_r éJt JL",r ,t -s Jffi , c ,r-rtrll
e)L-,ll uè-+ ,È éllx él ,_.,e.ll #, , ( .rrét ) titrisasion âJ.ls..,. # ;l

.227 Lc, 10!, ;e r e-i_1L-Jl ;L;i-, 4!l,.ill éùll Ét-ril fuu.Âll ;l ,Jyl r qJl re ,- ,i ,.,-rt(l)

1)



-!l J a4g rslJe ', 4+rs'+ll cÈgliJl rLui. .J-9. Lto pgrjr:- c1:yr .laitt

I - . J ËS1*ii ctç;r,*rI t4.rSj,,,\Lï éJUl ,rÀ d.ÉJ _l c COSsion de créance

La gestion préventive du ) ,rr--r;l -,J+-,ilt *1,îÏ:;,' î
ôLil-*àil -:i1 ;çc. luy s .r_rê enl tl> llÀjl ot-i:i -r ,J+ .ty$ -r ( risque
,.'lÊ t-+ ç.rJl , ( -,*tt r âtrcl r'rÿ ) çjrj=yr +xlr Êr)-r r aj)-lr
':i'æ q'lul ôl-,*,j^ll J élJù,ll -H-i ,!jxc J **; ér , s â.urtJr #1,-jr
;; Jill L.-;r /.,' \ dJ"=Jl ç+;,r _, {+liJl , rrl.ryl 4+tX 

-s ejy .fuJt
â:: ;^ d-C t<i,tx él , ù-r rr ,î C él ù_ç+rll eL.l 3 r ôLr3j^Jl .ré _r

.1..;i
++tu â-^'*"3 di-s 'Jli.;n si:It cDi cr^ Lur L}-Jr q.,,Àyr r.:a q.i,ei.+

âJJ--^â+ k-",i ,iii û:54,,,ilt*.,Yl U^ tdl l.o d Lr:.i,,Jl Olr.ryt ,,( éE )
: (2)oLr:,^--" ô)J J !.I1.^;.l

. ÉLi-ll ,È ;ut dut o"iJ ;* ;rvt 6ri_, ll .rb alrLJt ;. ..Lïl .s

;;Àl.-^Jl 
"J' ;utt GlJ.,.iyl dr .Jt*e rUàj ,j#l"j ,_JÈ

ë , L-lil"ill 4sJâ-,.-Jr .,LrJ*Jr .ic ,+*ri.oJr c-É,]l d cl;)t ;^ s'tirr ,t
.kÉ:rttiJt ;:1.:l

fY 4+-.dlt 6J, ,ls âlS-ü^ ,,8 ,=-,rU ;,r<.,:f Éts.ll ;i e_u ;i ,:fu d*_ L^

<.--{ .I4 üi r.:,fu j r a-,)-à1 -! ç._Ë,JSU^ J.J+; g t(-io j i-tr çü,el+
rF+ &-+êl LF.- r+ y éllJ , cJsS Cj.^"ll tl$l cr** .r:: t+i .E_oi o:_rl

4-ltJ L,''- !'-t;r .-!É r,' k.,. r-rr Ji JtLi-rr u. ,!ôr, , ,Jrriir*,rr i*,'yr
È+! eu, .rÈ*,ls !jIJË-YI 4!.-Jl g-1lrriir\l ,j+J"ü 3 c 1;6L.,* : 1+ .^L ,Jt**lî

k-* cr;_!+^ gYt^ .rl al--r: , ,gli,\l ,,,,fü $ çlJl _i ( 1*=)LJl çdL,!l .+ cJ.+St

.2?.7 cF,o'rs: cl-C+-t,&@ 1 rr--\l .p ,_..,i ,",-tL(r)
elil qJ$l JàÉ:Jlçi{-Yl *Jl , +roi*Yt r-lt"tt icti-tt ,'.itL.alJtt; Àti.J;,tll r ,-i ,,,rj- rùl-,jrr c!:ü (2)

. 102 eo ,2003 , l.L , 6r- , 4l^-j:ll çJL-yl ,,hrl\
1a
1-l



J.lrJI J âÀ+.tt §l-re -, â+SiJl rfl'»ill -ÈLi. .JS. Lb prroti" 

- 

cjlït cl,aitt

çjlj=Yl ËLnI lê '' 1 oJl *Ul ,jlc â-,lJJl J"-:!ii- J

;:is-iill JirJI 3 a.L5t JelJrs.J,r. Lls p,.rot.ia: ltjJl ,&.-,,rlf

l§y s ki_rs osxi .,.rtl-,:t .jqJl ,J^e Lq, 4JWYI JtlJl e J^t:.lt 4
o$l .!:,JtLJl élI ,',âi-i 

-rl 
l.^p r.#tJl JËYl a-LlL cj-lu+ çJl .++).ll qJbll

i).o r-\l ,s*,,ilJJl diùll o;1.3cL,-j;L-*ll *l;lr1 4Jr ;S_É L ,o."ftl_ilt qr:bJ!

clll-r , t-rbi.Il ,-iJL^- lL +t^3:Yl {ilJl ôçbs d-» cr ê: , +t-tiYl Jtti^ll
. Ç1. üJl.,-^ll ,i iUrJt ôlÀL to_,_,n él 4JLïYl L..l;r,:lt-r r--i;l-- ll ou

;*siJl JLJI 3 +L,rr,tt .rclJg êJ#^ : çlyl ,.,rL rl

,. -l. ôl-ÉU dr U Ll ,,lij\\ â-.,,,,i11+ â^<* -r 4+d+t i,y,,-z É\i^ll ++ly S

ê+-il U\-ll drt 'jJl -, cl1l,lJl i +ül JÀ;l L _,o_,, a-,lri ,çJlr"i-,l 
_r o.tl,.î,,:

t ir- -).Yl J',-:iJ !: , i.iljl o'"Àj .+ c+l-, , rt:ll-, ,plll+ kt C-.+ .g:Jl fL,,ili

a+l-" , oQt-,:.ll C;3 .,1" -lçJl JJJI d 4+slJ^ll .:U.L *-r1r3J olr": ù r-ll lrÀ

eLr,.--,.-Ër-e a-b L3oJ6 éJ,,:^ll Jq,lLoll fuàill L),;L"; r ô\-6\.rÀi''

c*+ -l , ,rs;'--^Jl 11 ,T't\\ â.h-ll rr$l 
-s 

r3r-Jl ê+J dlr c9fêl L6*oi ô!r-i *l

r ic ,,,i.r LS , 14.t1-.i,.r ,"+ C-ê 4+11*ll ot^,-,3r^Jl -, ely+X 4+JJJr-âJl qll C-Ë

, (')te ,;i rI -tüüll ù^ +r,Jl âLÈlJ,. âJS:JI cL,J"-i:Jl 3 rcl3sJl ê+J

. 4+lul J 4rtiJr,-^.]l ..it ' , ,3^ll 4;^+ ,rJc iL il^i''\l ,j*ll,j

(')Philipe 
bernard & autre. mesure et contrrrl des risque de m4rgLi, économica, paris, 1996 ,P 161 .

t4



Jlrll J ÂÀ+'tt rol-.le -, A+sjJl cÉ:rül JÈtÂ.l {» Llc p,roti. E=:-=i====-=i cjgTt ,l.ailt

,*, r- ,-)--o, à\r:.*, élJ4Il ôÎ j) , 4!\-,jl -tlijll 4.+ -,l+jrYl ;ç,; li-É üi r.ri.-r rlur

\- , élêl , à\',:. o ù# gslél ,j+ô-: Lo*.o J+Iü,JljJq 3 r, ;LI..*II le lii",4s;t

o\ t . A-r'- 4J^t +iËll ôLtl-nil 3.:ol3!iJl JlJ,-! ai+l-* J J-ill ë.Lj,J'++

Les règles );r-=.ll r âl""Jl r-cly ,i i-+:tj-Yl , -létJ ,-iJ'ri âJ*iYl

. ( prudentielles

t+tb3lt él3'',rJl üJÀ ü^ k+lJl=l ,,,i,, él I-'*i..,üll ,JH*lill Ç! -rF-,
Çs)L J àlJ+Jl rJ^ Ll*r- qr3:,." ..,1L"; : â--l^Jt kll_r.i -lr .tG=Jl ,J+i cr éUl_r

. ù;crdl obi

r, ;;--.^"Jl ;l r : Jl .,i -'jj ,',\\ rclÿ c1c i:!r kJÏ ,,Jc .;_rii k -*+ :

,JLtq -, kJ-,*-, ;L..' J+i ,l k-l-É-l üLdÏyl é1-lü ll .":1,.,*^,-3Jl -lr él ,
. (1)ütt 

ô^ l.c,3,, 4re "Jl ôtjJl ,-,,,,i(i -i: e ü*c,rll .t-:

"! 
il-,tl Aj#l ,i qrült â-LI-JI k*' ', *Ji æ13il1 eIL Ç1+ 1 ' ll r-i;rr: 3

. (')et$t üJÀ dr k€S) ,,5é!l éXJl C ali^. élr$l

4SjJl J.l.rJI 3 a-L5t retJÉ 6i,^ij : i[ilt ,.,tt^dl

JJ3,",..,- c â;u+S i*oi otrlJl .l^ +.,1t ;;;».;l jkJl ,,Jc !t!Jl r[-i
J:. +.3,J1 4+Ll!*fjl +l_! -J'dUl -ËJJl 4+;;-r,''',,,JL ét Ct.l+ll ç_,hi

ôl-jYl ( C*-,.-: Ji ) CiJj+ ç.:t ,-L,5yt '«i\l cr c».S 6rtr i,r^Jà-ü Ë;lrj

âÀ^-., ;;*Jt ALLiJI 3 , LLc 4j,^., ;L.!l LËl .._+ .j1-ÉY1 ü+*,=: 3 , qll-"Jl

1 iial ,rs;"-^lt jl.6;Jl .,Jc â11-* qC-» ü-Ë+ ;i o-'--l-'., >.r:, Vt lu si ,rJc r â,-lÀ

i#l--,Jl elllrll ,' ,, :^;*-l éT ilJ+tt ;i eUi , LrJ-, ;gc 4+ '^-. .:L*;L^ !i ôJr=l

u")jl , Ë, 1GJI r:Yr- # irHl ,-:lr!Jl ,# ilt"i^ll éU.jll ÿl: JLJI ;l ,=ill

' ''.c J t ià Ui, Jt-sll .+J,,--ll .ilJüYl 1<-, iriJ ü\S, ULII oL j^ll dr +ül

JL .,! J3rJ1 , ihr o j éJrl,1Jl ,,1' il_rlyl _!_!r r ,J+."s: È J§Il r:l; 
a-ü.ll

(')Philipe 
bernard & autre. mesure et control des risque de marché ibid, p163 .

6Ilj - Ls -tyl èYÉl _i +jrj+ll 4+ ,^Ji Lr,IàrJl .zu , .È,rét f.i" .,.i ojlJS.yt êJ.Ej:lt ., ;JÈl"i^lt , lL, g+ i ")-', (2)

.4'70.p r lflQz{;a*,9:, 15 : 14 pll /.:J.,ilt ,.*L+, - r.:!.-i_l
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Jirl| J i}+'tt sl:p : A+sj.lll crg-rtll -Èl-i. .Js. LLo 6gatÀ _=- cj:yr .,..aitr

,-il;"1,Yl 1rÀ JL rq+y L:YJl--"il dr +ill elt-ra csL( J r, 4r,i;,.:.Jl Çj4;i ]J-i

-l;JJl C^ cÈ-rt ! ) ç9Il : - ;;r,Jl Ji Jtll ,-ilJ,iYl 4rJc. ,jJl+ é§l

1829 rtÊ :.§J.Yl éit:+_r+ qY: d 6:h3Jl ,r:' Ct;.'tSt ru,il dri -1çL d+=

;LJ +;S;>"Yt ! r-i Jl ô!Y!l ci ,r Ê-,lt+ 4-Et^^ :.^hi ,l.1,:! cÇY-r Ërc d.r.olÂ

üi YJ , ,:L4Yyll crJi..-^.,* ,*--} 6:h3Jl ,rtr .l^tli l-\lài ttr il:. ;rS ,j*"tf ç
It - êjl éJi.^,*ll ,È gt.;l ,jlÊ üJ^till ,tl": o'l-,iti .l^ r.Jri .S": SllÀ,S+ij
ilol--"J .rl=ll ;L.^\l é_r'i.^ Lar=Î dr!_dl éUi C;!3,i ,:U;;i ,,,r- 1, 1924

é:,i ,-:Yt , ;rVt 1,l^ltJI ç_,Jl ap 4^+lll \ÂjL,.,i ârl-i-,l *& élJ4ll

Ërcl-,-1l gllll L)*,,4+-lr Ërçj eirç e -lt-=rYl ô+-j,:l sll3Jl ;ç^t:l 3LJl ;L,'Il
oi-o j' i *Jl e ULJI L:l)s sK: e ;§*. a+-9 cl*-i *tr Jltiil ,--iJl---ll

é.1 , L-+sJJ*Yl âr -iJl *lçYrll o! L"i . (')ar,r*tt 

"S^ 
4^ r-lT.i:lti cjlj^yl

1;^i ''\t Ulldl a*,*,.,j,^ll etiil i a++:+ élrSlüi4t ',rl +Jl_r+$l a-.*,.,3^ll ,6] i a++_r+ él_#l üiE .,Jc 11933 fb clf+_.,él

.j-s él_*iJl oiG J\, ;è e$l .t,,nll r à, ",io 
c-# _l . ? 1934,1c. §h3Jl ,jlc

ç-:ll âiti^ll d üLLJI l,J liÀ3 é\ JS JL" .li-,1 d§l r=ll :,-J ;r-.^ll ôl+YJl

é1 "-jJl ,Jl i o .,s o+G_Jl c11^1,,,\l c.J3i r, ar,,.ïJt ;jill , i. rio c/ -r , k+s .J^+

,rl i:,\l obF: ilL,*s,J:Yt SLiJl Lr ot$rtr, Jlll u*ÎJ -+-=+ l+l-,L l-L"tÀl

rË"3FÂJl ,J--:^, JÀ\-i^ll .r---. _*-li: Y.:!Lc. qs-à 4llJ^i .+È; ç+^+ jl,,il

ê -, .foÉ U , 0 c",.:3,^Ji jl3,^i iL^, :À: ,.ll flll ùtit^ elJi, *11",-té1 
-,

âr-Jl +,s.,,/ J+t X e1 914 ,v JLli u"iJ C et.!l -:-= JL !+Jô: {i\.a ,,,,,i

ij-, qtt Jl r;rVt ,tr;l .:1*, : , t-§rJl éill é ôUtli-l+ élr$l -Ll-ôi=l Î:-
gt r1 =i ,''\J.e é;JJl .* é , ;r,.-!t ,Jt-r) C JUt u"iJ r+_= J 6 I lg4l
r .,r-i\l a+_r ,Jc {*+tl.Jl ÇÇtr ârU J-j él3'r-Jl ++3l & q

g â--ti bl_r+

(t) Christian Bordes,Banques et risques sysrémiques,
wwtv.courdecassation.fr/manifestation/cyclesséminaires/2005/risques_sestémique_border.pdf .consulté le
03/05/2010, p 8.

s-,2006 ( lI, ;lljJl ,rljl ii:S",+!*tt AIoJt c,t É:.tt ,jL#L ,;sU;1";1,,(2)
.59
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JU J iJr;rlf .lcf3rs , ;;Él,1 crg+lt ;Àfi. cj.n Lrc apri. cjrTt cJ.aitt

éj-rr+:r ,,r+Y_, cs-à ô**!J.,-^ll Ér!*^;1 i. l- :Àl 6 tSq,l+ll , ql-*yl éJJùJI

dul u*iJ qt§ ;"iT ç*u^ çÀi ,c ,',-+, c I g52 L-â.-lÂ .i.,-+ f*,, _r

. ('),JUt 
1.ri-,C Ls:,u"1 , i;rtJl ,J_r-yt æ.= .*-1t .t,

'r5--!l üî ,J+t 6:hjl ôt-.' I a+ll:+.ll 4_.-*j,^ll ,l*ij,! ,rl, 4liê ôJü ô.à4 J
rL'c '-iJL-^ll 4+i--r é',,i. r§; cr,.Ei Lse § , 4c+ti. c11,,,,,,3^,sJ=i 

ùr"r+
,Jl-ri 4Jt^.1 év'i, rg74 rb r+uî sLtG e ÇL^i,:1, ô.,' or rrila_rt of 1960
,-- L"i c élAJl ,JUl ,,LGll JEI el 

^J & dfr+ifl éllll -!>c,,,+_+ r ü+c.r3,"Jl

al I^i çt_-üiil ..rJ olr*.i,Jl *+l.i 6_. â.r,. L_r.{J,,.-^ eL;i ô:.r= cslî SU+;
d h-r't$x6trr"tt r-uài ôlr,üt^irr d uu.d oi*.,:î rrgTgri, cp.t, Jr +l_-r
J'-îüd dJ"ll ,fUt 9.i1 Lp : . É,JJdl 6.r3_.e-..J1 éti+ll _,1+<rl +, l9g5 ii*
,J'-i Jr-+]cl 6§l lê Él! _,!6.rl u+ 

6rl.:3Jl ,çt^.1 ,tJl ,t.r.,l., c16ll â,J_e.: gJ3l 6lrtlÜt '' I L+tJl L-3^ll ,tirl OLS ,,!- .c!§:Jl éUl d 4#-, Jl ô'*,j^ll Jsî
. dl+^ll l* i â+rt+ ,Jri t 967 Âi_,§h;Jt

(Hirstat Bank ) c)ur 4"üUyt slLt*ll ,.,it.i cî u+ 1g74qlr*,.+
'''t''^i t^ ' éJêl cr+ L é-ry: çavr üJ,,.-rr ér-, d Li.à ô)-lr- aJ qg.rir 3

","-Si 
ai-*,ll .,ri i 3 c 4r,.o àl^lriJl +r_,r)l , i$-*yl C,*II drlq jG ,.+

i r . r t+ d--r.,ü 
a: r;r*§lt is-r"yl él-lu+ll cJ^ JÀ _r ( Frankil National Bank )l'^ c -,,Yj': ,.rsàJ 8 ,Jt* q ojrr o,-r! ( First Bensevania Bank ) orr",

olv'^-i üu. érâ-i'-,,yr d§i,-sr-É p, àr1,i^,i;ù oi .:n 
"iLiiJ _r cjist ôILIJL eir;r-:l.llt lL ,,i d t§:yl ê. â.,.-Li c a-^à31§.rJc,;still 

JE-^,, èS-, c 4.o* i 3
.(')% 20 d,il, çitt l9g0 rtÈ ;y3Jt ,rl-

' 2004:,vt::24 :23 dri , r+ür , , ',J.pr* à^i : ,-)lrj letj_2Jl 'r. 
(l)

Jl 4JCl -trig .]t ..+ t:!r aJlStr d_n
.6oo

. 7 tlo ,6+;Ët .16 
(z)l7



c.J:ÿt cla.ut

r-lc J»^tJl fUà ii .r+ L.+ , JI.^JI ..ri-, qtisl :.r*lLÊ âr+^- .Ç.J os _,§i:ll ir.,

-üÀ it +-Jl ,rÀ JDÀ élêl ÇË",-,1 Jl;4I cr ôr- tl élliJ r or-s.3J -its Æ 6:l:3Jl

r settelement 4+F,"ill ;tl :.. ) .gat-,,,tt d ilr_o*,-,1Si J â++ JÀlÀ-.:;+l

ds---tu â---nL"iiYI Jtul é"'t+i _r,(dl...remplacement ù-Yt ÈB*
oùiYl -' l:, æ.s't---r*,',,"r\ o*S-*Yl él3.,-Jl üi d..r+li L 3o 3 e gJ+*,* j+c

. ,,!+Yl _r

4+^ltJl ù,*rll Lti æ,",11d 6+:+ ô!r-i q;rtrYl , i§_*)lt élêl 1.'ri ,',*.1,

,", i\.i Lr-tc , j.---'-rlXl §-*i d a.,.ol-= ai.-., _, +*"1J1 JJJI ç".Lr* drlU" él ,
.,ll ..--* éllJjl 4;lrlt i+-,Bl krr Lr-= 1982 .i:l ,rL*,< Jl

4+^[1 jrJl eiÇ]- ;L;l ê + clli .+ u;it Ër= e:rl; r!3 ;Y3r ürS 80

. 1983 !Ç./:Y:r ù1r;J; 239 êlr- \-dF.l d él,.S,i, ll _,i blr.+ ü,_Jl
élJ-+ü ..:t-;Yt çl.,r--, t- r, 1"r"Ult J3J +*+:Hl ü-Xrll a-;i ,stS r+ _r

i+-,-,:Yl J ;'-éJFYI él:+ll 1!U+ll él:L,ll qyrll aiLi"ll aiLà) .r:ê â.iLll

â-ÊJ*-- -,Uii ,# 4#l;.iYl stLLJl cr^l! r, ;rYt él[ JIJ^I t_»s3-t,*lssl +]+
, l=üt^Ji , L;;s r lrS , §5! y' ; ) Group of ten crJ$l ;;ü,J1 i-.,c.tt ll cJrJI

,+- j--S f-,51, i,','i ,: t§lYl ;'-',Ji âSl^^ll r, +J-Jl .' lsJ3a , ülul , UU-J

n +, -, {-+.nill cU.l-,J1 cl;+- a}^ iiJ ,J§.iL ( 1+!-,) -r l-r+-ç*,, r, g;3+^*.SI

eil+Fll ,r\ ir ;-ô".rs ârLc ô"r-,y': 1974 \- élli _, J3-:J1 .-:l d IJSJJI

( .JL- ) J:'*, i-+.+ Bank of international settlements ( BIS ) ;-JrJl

GIJ'-,il1 J:q LJ" l-! âbXl ura d.r..,o,,, élhl , LL.JI l-djl"i é la; j q-r+dl
(')Basel cointnittee on banking supervision" " " .,-ài*- ll

18



J.rrJI J i-h+.tt rol-js -, A+sjJl cÈg-lill JLIÀI .J-» LLo p'otÀ:--- cj:It ,J,aitt

. djL+ el;;'-s4 -i;x; L 3n J 1987 i:* .J-,Yl lo;-di j:! a+l s^:!

u.il Jil Jl i-o C+J è â'p§ Ë;:'^é+ jJ§ill -S-, .!-l , qjSJll élJÀJl ,jJ.st--ol

:J:u d : , +t!-,ll ,:l*,Jl- ll : â-"LiYl .+ ,-Slél ,i+ô-: .J+i .t^ J\-ll o*TJ 4+tis

J^Jl C -i,ra _rr, âj-lll 4:^$,f.ll Jkill -»êl ,È Uk-dl 4iÀlrrJl ù^i t 1988

u*+ LlrlJl :-=*c a--*,Àü^ll Ulj] _r,J:Jl .rs;,:-lt fuàjll JIJlii-,l _l t:r è
. ,-iJL- ll

JrYt s iÉca,"s-,J] JrSt , àrL i.l1*,i ,È ,Jtt+ â:.1 eilt:L r!,ol-ê,",.r-

1:,--+3* Jl tL^ày! OECD ç:t*i§Yl ü:Lill â--Lj^ j_er tx r Jtl-r Jl agS.

L :o: , CLJI J_,. d! -,Ë jtlÂ^ll Ut" 4Jtill â.c . +ll Ui r, qrrn*Jl âSl^ ll _l

cLcr^-^;1 âii,:^ éLi.JSl .Jr=Yl ctlei -!r-i l§3 c ;;tlr J1 ,.,lj:i 3U.+ -i*
gr;--:Utl ;;r:il liÀs oÂ 100 C 'i.-ll dr i$ ,''r-r , â.-,'-o C-j+;,, !+-J t{.} JSI

â$ll ô».s-o JUI u"iJ qUS i-rS ;i ;Ul;,^ ê- Lüll sl:l-;]l a'*"-* 3 aic)-o 3

,oÂ 8 aP Jii ) '''J-.'

oll. # , 7 1992 tÇ ,té ,j#till ùi ,+ â+Xl GJÀ ;" 1*^-_dl ù": r
t:rt êl oi: sK : f 1990 c;^ loq ÉlJi-, ô)lj dr)À *--';S jS& ,j*ÈXl

" élJ â-.,*,i..r " ii+lJl a-.,,"i11 ,'rJ,*,,, élhl' Cook élé " l.6; eS dr\-=Jüi^ è 4+!^

' (')RSE 
cd-l-r:Yt âç)-oll tJrr-. rJ ç,.,',;rll 1«+' '; -l

, cJl--ll s,i;,,, .,,r.,s Ulii.oJI ol:tç;Jl J] f 1988 Jt! cl,,-e^ o.:Ï r§ 3

Jl-,iii*,,l J L)-', {-+Jd 
"& 

éX. -rcl,,, rI J ( 1992 - 1988 ôJ§ll d»: \-J-,Y

. \+J[; a!^llll ,-iJ[^- ll d]# a;,.eLnll ËlJlJl €-: LS ,/U1 d2- tt 1U-JI

ÊL-làill JIJ 3 , éI3Jl 6*^+ ,b ér-Jl J+ .t 4JtI^11 -tJi-àJl ,J-:!., é
qusl ,JUl JU"yl ai,.. çJl §t , ù-li. r -*É Js,i+ â§,Jl 4crr-ll -r *Jt-lt

L+ gr:i L-," s Â,.rSJl ôl-,*,,,-loll UUI a-,.-ll U"!il -iK -Ht li-r JLII O*iJ

t9



JirJI J A!+r.tt .rcl:g g 4§-i+ll cÉ:yll -ùlÂi .J"n Lt" proti" =;;:i::::: cJ:Tt ,J,a.ilt

;+.,L- .!#l;l 4+lJJ)l oLI-,ilYl gr. aca*;.- ;lr,-1 J) ,rr_.'.-^tl .il_É)J dj!
âj-, *-- ;Q ,J élli üK S: élr$l 1+t-ï ét Odl Jtti- Jt.=.! JLII u,,iJ

,11995 J +-ei *-s "rti:.ll Cllts \<!'È  i .+ UkJl k -,-r- C-r, ?t996

é\r-'ill Jl ri1r.:Lt=)*ll ,ii§ ê^J, r19BB 4+1§Y \sü4+lôYl ora ;ai,33

. 11998 4!, ç-s dË+lJll Ë-Êb ,',-i' i l6JI.

L-l*J^ , âtJ^ll â-Ëll "rÀ Ji"l _r , U*ri oLl;,:!l cr^r§ I 1999 ..-,1_,+ i_l
é! ., él,"r"tJl --i âe)-ll ,rliil l+.+ l:ü,! gl:; él , ., 4"É[ll Jjq 4#Gil JJ Jti:il

r:.- u; C él tJldl , rLLilt e,à,4 4Jlill ,Jj! 4#tôl Alt l r 6 4=Jr,^-,i_, ü.

âr ilsll J,'*, J-i,.rtill ,.J J§;*Il JÀi:Jr.r^ll ,I+-,è r, ;rYt 4#1§Yl liÉ
i irlq:,.iii 200I é1+ 16 ,"# â;.r_r 6 ls+ürJi-Yl JÀÀll , â..,SiJl làsL-ll oj
ôc)-ll Jr-^l é+t ;t r++Jl -,ü)l JJ,= )+^-ni : l+r-i 5i ..:t-rË!o ,J:U

k* r) t3li.'*\l 3;rr::i*ll J,j*+Jl 1^ 1«l\. q:liir\üll ,JL*t) ,",r\l J,4+Àj,.- ll

c c-rl-L)-il r r3rJl ;;ls.l iS _r ,2001 çU J+,i IÇ J+ (.JrSl $jll é'9,i.

,rJ1 r ', * J#1": J+i kl .Â_r . 2004 ÊLÊ ,ri- ,jjwl 4ls*i iiljl (, â\Jl +lj é

. (II ,Jj!) +ts! .iÉ çJl $_: ,,r..!i :.=s 12006 a!,qÇ

e+, .it*,l-rJl, rx+Jl dli, t 1988 ,U,Jr!t jj! 4+Gll -,x-t.-:
,-.,ljJ.tàYl Jil , osJ^Jl ;kJl :.-,- .l$-l JtLi.Jl g," sJJ ol;"i3," 3i J..,

6c:ü Jlt é Ji)-EIt -x -+St ,Ui ,g:Jl ., i!1,Jl .t ;Sl ;. r\l ."J JIJI

,; ,JtJl fLLill L), np ,JrJl riill é:,i' en ,.,\l à , fUJl ,"JUl fuàill

JljÀ]-,I .9u -r+s: JL-l rlrcl j^i,:ç ç:Jl , ,,sl;*iyl 4Lc u^ o'+5 ot-;tYt ülJJl

gr )5,J.!ii J lrJsll it.Jl ol-ri-,. 6,oJ,rJl .!,ri ^\l J.-j,., $ J, dUl fUàill

dr ) or.: .rJc dS UUI cL,*-3Jl L)L- ,slo Â.^s-ll UjJl ih.Jt *l-*-l^

.dul ruâll L)t*,, âtsJ^]l -Is]r 11- raYr cl;;i _r(, ( cAMELS rLtr k+oi

20



Jill J ;4.tt .rglse ., A+sj+ll cÈlél -,LtÂ. cj-p Lr,,o prorÀ =:-=- cJ:Tr .laitt

LI-làÀ , 71979 ÊL--È .i. i+;r.iJl ôUY-9U Js+^ll Jl$yr ;r*r.,1,-",1 rri,,,l gi ,,,.,-

!3J r à-'i ill 
6-11 

rri élJiJl r.-e .i;L: Jl , i+ ^',j eé .Jr::iI és=vl éL+ll

d-lr- J$ éJF^ll t!+Y! _15uJl+ 4*ÀJ,,.-^ll oU.LJl r"ri(ü üi Jl J"6-+ll LÀj,,l

Li!Jâ, +§-"!l ,-iJl,.-^ll , l$ ^,6-51ij,", ,(- r§3, p1998 ,u -ti! 3 *i rr,Jl glis

L-rtL rul lrÀ,r ,J:Yl ê+Jll ,çÇ c éJ,!l ot:y lilr aj\ii CAMELS Ju,*

. 11988 rb et:+
{+SjJl Ji:JlJ i-h.,lt JelS gilui : crJLTl ,.,1L rll

,jlc r^i,i l-o-ül3o üi Lq J, JJ,,:YI .r_rs *+ C»rr:Jl cjlJ*i él3,.r,Jl ,r:.i,,.,

dr -ÉSll _, kll-r i rr^ ,-Unll ctr 6;Jl t++#t ,J+d é_il+Jl ;1s LSI;,,^ll Jj,-yl Ê-_=

e â;-+iS -lt ;L L-dlJ*i jJt i.,-, élJSl J:--î üé Jl:J! : , dlpr_r ll Jl_,_î

,sl iJl Jl:.L+ ;,cl3r:-- ,Jr,.-Yl ,rs Ë.:3,- o ! , ;;l^,,- ô:r- ü,tÀ élh g,^ trylill3

. d.ËrJJ.Jl ;;l** 3 c a-,)sl .# ç+;f : â.-§t
ds--i+.j,' (i çll (qrl;=r*r LtlJJt ) l=:r J 4t#Jl .-tÿ ôr+_r Lr:
4§4 JS,j+ ( U,-_r:Jl a+:.sl,; JJ.-JI J.slul ,tl^r\l L)L ,L,.^ C.r*Li
,.,lsll qrrl- ',ôYl JlJii:-,Yl ,J' j-É él ULll_, !.tlt .:l-;vt d eyrr çr\s ar

. U1JI 4.tL*^,JI flL;ü C +d1ll ,:+,-: , ;;.r3 Jl éJt IT^-+ aJ, 1; s rljtl

iJl -'-l ro JUI rl}ll c :l:o-Yr ,tr,:l el , CUI ÊtlâjJl Jlji,*l sle .Er.i:ll -i
JL:tq r , é->il dll -tJi- ci-ru *fr r_*,- üL( J _r r=t_r e\ !:- fr3, üi

â-":i Jl ç.1 $ : , Ll.*lI Jt,.iiq r-i !r+ L ya_l .-*! ôL;rÉùll fUâ élU]

iltul *lllÀJl , i.llLil 
-l *!_r j jll 4-itcJ 3 âj,[iJl cjr^-yl 4*s .éLr: J] ,, qlu

, (')Çé ,l él:!l l(j ,',(', oÏl oJUl ;:*^Àyl ,:,+',16 
ç-,1, ^",6)l ,LàJl _r;a:i _l

. ôTJ".Éll ,t]:'J, *LcyuJl L,À--:l oylS,te i{ _l ,Jtri cUi:^ -t!s,", C

21



Jrrll J Â}:rlt 'rsr:s : ls-iijl cÈ-rér JLrÂ- .J-n Lb p:orir::i::- cj:yr ,J,aÀJr

( '-"-,p 
-s 6jlrr.!l ) k+Ll üsrll 4+.-ü t6,,! ;ç,s 1,rlU c.,1,., ,: d

. JIJ'ii-,Yl t- _l tltJl ftr. ü )ù), J
rl}J+-,*r : 4rh3Jl 4+l-= ê -rç cJ^ L-lÀ Ljlr l^S-- .r+l ,";lSJl +xll

. ÉlÂ.Jl -,,+L,Jl ._rn.,Cr, , .Èl-Éyl

.3t Lr 6+-*,r g=- cr:Sü 6 çlul J)s:ll _, ++*ll U+_rllsll -,"<! f-,];
. 4#tË_rll c.rtç;;:ll J +àlJÈ+ll r3r-Jl 

e Jt.' Wt-.s,

d!^hl cLr= 3Ji!,''-r, iX. éJ_ilJt!, dlJl i_i"jJl _l 6-rJl ôil\oc _,ye_t

;,,iy, .ra +-».J ,4Jr,.-: ÏÏ;::l-î:;.;"ï
{iJ-- ü*i+ dr.J*y , ,JUl JrJÉi-yr r- c çr-Ë -r utrr -,!ur ,r^
*t,,,.,3J1 o-:l ;;l rJ i:Ji"S J k_,- J.f.S él cl*,*,,_!Jl JtLi- élt, ;i etp:f

. lolL-^J
âL--tYl o\ r eirlrjl s:, 1ir-il"rr eJLi +§: âLjrî d Lb êrï+-.,,!rl
a]1*,'' ,,,1 q-r e*,él ,,,i ,+ tl.tl_pJl sh 1§i.,Jf e.t.,i,lt6. fujli^ ,;,:{i,*,
J\ -o Çî Yl élJj..,X â+|s^ âLtyt "u oî y _, , .!_,él r 1,JUl ôtr"u;J1

. iJi..ll .t::J
ttlii]l cÇ c ç!-,yr ari :-i âii:rr r,i : lruut +.uujr Êuâj i i.iitt c*-,.: -ç
,1 Li dr 4+lul ÉT' " ,jJr i o-lr çs* I r Ôr^j5yr )^Àc*! e:E a-.,y , ,JUr

' JlJii-l : uL" âclrs Ë;:sa ,# cll c.j^ al^-., êr+-Jl r.rÂi 
-u 3 , a"JLjl 4tr*,J1

' (t)!:riyr 
LL§JJT cltl ,^ l+ 6u-: Cr trur 4-t1*,J -ülÿ cl,Â r

' i<Î cl;l^l*)q ,iJ"+:!l JÀtJl r#* "e uur 4r1*,rr ril,,,.uln Ël.I-
r era.aiill , -+=ll ôlj: ) .-;t.oa U^ 4+ ôL:l LJ , rl;Àyl cfiull ct^

('..;-,+tt
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J.lrll J 4!plt relJs -, ,gsj.jl cÉ.»dl -Èl3e ,Js. Lto p,rori.o ::- cjlÿr .lailr

. oL J,-ll .Sl5: 4+1.ü ,r.L Jt i q,llll-., J

üËLt,:,Jl JJ#+ f:+ Ci eÉ+ e oJUl 4-tt*,,jJl ftLJ ,,+ +i:Jl ulriÀ âlt.= j üSJ

âpl-jS Êr-Ê;l él]i r,s+- 3 -r[^=i§)l ,*J,]""ljl ,.Âlsi rlrjr..,,:, dll^i ,,,-,,,.,

. r;ljJl .-+U

a;,-r.,*,"11 3 ü,*cr3Jl gl-=1..: _l .:!ô_r ù# &l3l UIJI 4.t1*,jl ji -
tli ,il tr.-. C âô1 ;lriiÀ:.JL çr*!i r (d1... -+Jt , Jt+yt ..r*- * )

. r;13*lJ i*i+Lr1l âJlJl

,-È+jÀ:l âil! à I "ti ,-:li c! *,ill rLLil gJl cr+1."c. ,,+ll*^ ,j icrssJt -
J»i-,I d;,+-, +ltll r-:1 , ,3,"J1 

o.i LLJI +iüJl ;l-lü y c r-iLrl^,Jl ou , i,+\153

. ËcES ,-JsÎ rt rü)t ;yS+- r eil i\s-.ü
.iÀdl JÀ r ü'rerrJl dt* 4+1*.= ,# ULJI 4-tt-,jJl .,s ffil €. J+y _r

. Jill J â-t'.Jl r'lê ôJl.iJl

üJé LJi +-Â iisrrll :.^.^,^,,,j,"1J :,*-\*,il 4+L_*il ù] " : il1cJJJl CJl,é.a !t-.. -o
âÀl-Jl ,g\ i,,l\ üJ.àJ+ .Jlr^l ..1.-rr_r-9Jl eYÿ , ùi:^Jl 3i ;çcr3C )ll.,oLc ,gtii\l

. "(1);-§:+ll l-i-Y ., UL Jr-i d dl: i J1*1",*y 4+r_,.ill

-*, , ;cr rll r\-Î elJq fljilYl 1**^àr C éJ.I,JI C^:j UUI 4-tLjl 4+L_É

é1 , r la;jl-: -tl ari,tt -\ü"i ,r:ll -l , ,j^ll ,J"Sc , ,s\i,\\ ULJI â*,*àrl ;yl+-
. iL"llYl +:.i -!Jt ,-,c. lgl\- alG-Jt L;\- 5ù, ,,

,r-b c"5J Lil ;^-r c i1cr3,nll Jli-J üé él3,Jl slrj l- .J^ âJ+,.^ i+ ii il

.,"+ Jl-.^-ll ,r,--Vq al;crdl C11.,-.4+1".=l ËJÂ,*".té ii J!'JI J aJ.J.Jl rrl,s

1 J élh ,c ,slir\l C cJLJt ,"i, ;rus 
"J' 

}ls.Jl .fuJt ;c ,-ilraïl ,r,r ,êi-i pa 3

ùL.-i J Li ;Jran .f"i I*',*,.,Yl 4iÀ*t$ r, CaÀJl .r, dü_, d)" Jl^ll cri_: !l3;
,i Srlt 3tàJl -ti o-lL,icI C+l cr*ml é!l .Ç+ 4jé 
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r crpr e .lJ Lu"ilt
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t*:a i+ra Ê+ rl§=Yl+ él-Éill r$ ar q+-,x -,'r-é ê+r ê r.s , d i+:! or-.. rt

. ô:Ull q)a,,'-,,,11 ôljTI 4+ 4+l,'.,

,l l^il\ 6JL' C:r cjis+ élli _, gf rJl L,J^U ê Al*+"ff ./ âlS,i, ry+-r cJL C J
i-+l-= ù'..àii Uai lti irc +l 

êrh_5Jl ;ç.'f:is , JÀlÂ-ll éllJ.i,.,l ,J+i .t .,r)-^ll
â-+t^= *{ tt*:l , ôiil ü. {ie.r -,î ol*tt cùir ar- i Jti.-rl dr*.r_,^j erl,.-.
rl trYl âsJsl cjt-jjr -!"Jr .rr' -Ltj-rr .J+i ,r^ .Jul ,j*^:rr âJL. ./ çs!ür jk+jr

. ùi-î eUi: _x3s ,Jr:t! ; qltJt 4-tt*,.,J1 et o-i AiIt jj+ r^s 6 êÀJl r
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JUI J ils rorJÉ, qsirr rrsét JÀri. cJs. Lrc x,ou.- :clsÿt cl.oitt

15itl JJrJI J iÀJ.lJ i,1.r,irârÎl *.rfe.Jt : LïEl d,r,, df*1,Ë*lî*14'ol'i: *l DLÂ a s, ( crr..r^tl dr*l ) .rr.yr ,Jl_*r+ ,*,^..*î cJ.,r çy *.,l La;tLi^ ù-^'§ 
'GLIJ 

t^' r ôr;r 1î,!r 3 *\c j crv_rs,It;,*r,r 
c-rJd+tu i o*r.-r:t ,.1tr*î ct c,yyt gLi_rll Ài ,Jur ..pi_, ;,,,:+ jJ , c,*_riÿr ,fr.^. k$ ,J",, Cl ;tfi-:f r slr,Àll r üJra,l ;n-.,r a[t§.i : cldll _r ùLd5]l ]fs-

dt-Jl cJ*iJ qBq iiUi.ff _t*..t oJl : ç!ïl t.rt. nll':-r 'È 'sri+rl ô;r§ ,,u' cl' L*,t o.:a ;a* : 6jrgür ,JL.+l .,,, ,lr-lr crîl i+*:e,ri-,L+ES crl+l {-,:.i,uJf *t*^ll Jri ,r# ( UU ,ri, ) lsl^ll é- c,^ st.:3Jt-. q.., iSrr.vt cJirll L-Li r ,stsi+tl GJÀ & ê-lr,Js! rrii*l $:, cJUl

. (')élrÉrjt 
,*iJÀ c,^ {ic ,sl.jllâj*ie c!t': et.rtr i;s oi G-.,'.+ c l-g"tl-(z) %10_, 19*i.rt o.la ou- .r§ 3LL-§ us itrJr c or,+-yr : cJur ,rîr 45*rr,,,tfi;r Lr<i, c1ur ,*i;.iu,:î. oL;yl 

_r *JUt J|-,,11 olJii cd ù:r.r_rll +l 
"*;n:; 19§l JÀ=llcp.-rll olirl 41*Jr ;Érs^ +> ' -rÂrr orr cp §r-:3Jr ei.:r-, rir o.,,s*rr J-HF-,i rrJ. u!-Jrrll ++r dl$t+ : cli+ll Ê;*4i A%g5 !^^J rJt: gfl;f 6î j1''l rJl+ dFê[ LË cr -,trs-:r çrrjjJ *1.-rr ora c]i. +.rs: ôti e" , kr d^àii

. cp._rJt ,.1tr*î ,J[Jq ,, (')te 
i+ u^ cit#LJl 

"r:,q +** kri^Âî ci.rii +-,iJl oi,l §36-rtts.,:t \_,r.: , àh:.r .rl sl.:3Jl k*, .ili; çu]f cl4fr .J-.-î tt+yr O*r+ §i: po

éJ-ÉJl uà4 c.,îrl .i,.1- 
6

. k+ô J!"IL,*JI ,.1r-N r*r:
l(- î', .i)j.Y Li: el_*Jl Gl- L;rra^lt Ldll c.rll$.
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j-lJl J LL::.lt pl:9 : Â+sjJl cÈljll JÀtÂ. ,J-» Lb ptgtÂ":: cj:yt ,J,^llt

J il,.i'Jl ,',(il3 *Jt .:t+ùJt J)i cr. : cj_rTt ,ll .tUt crit i-u _.19r-o É

*t JrS Y âlS,t^ll Ci -,S.1 ,È , c " 3lr3Jl Jl-=.I ,Jl ,JUt ,;,iJ " -,!"- ,jÉ+In

..,-i-, .»-+ ül I i;ç ù;o.l ù-rh,- éll$ -reL e Çl rri,,l 1*À§ C é gll3Jl C.+

l1itr," aa; d§! æ r LJS-ll dr ii e^^-b^Jl a+T-ll élJ;l r 4"üLïYl o).1s;Jl

4l §,-'-i tsj éli,Jl U ,rt+ -ü l,ill Jtti^ll .-à J+iYl ;L;il :rl â§LJl ,!- .rY

=i ér-orr", *l 111 YJ ÉL§ qg# Y Wli s,r-{ 4.ll:!t ;i ,",j-" a.*ll.r3 .,.i Y

. ll5 ex , éUl è=J*ll u",ii , élJ.iJ.l dl"ei rJe t{il*\Sril J 4+.Xnl ÉtJJ}üll , rL^ jLJt +Ê ü:,..L 
(t)

. ,rlij\l Jy-i : Jllt
,;l l',-Jl Jl- .ri_,;;rI â-.uJl .lÀ O,ï,,i: : ç!*aïl ,Jt-+l d) .tUt cj,"iJ;+. -i

. âi[i^ll ,Jr,-Yl ,r-à or;13* ,l r:.i,,l d,rc 4^+U Ë;1,,,- .;i iêl3^ ,]
i-+.ôll ,:U.l-Jl 

-r tttslJl élêl ,-!U.l È pl_r JS,j+ J!-Jl l§ al 
rri.,l Îri

, JlJ,-Yl r:Ll rri*l JL:eYl ,,:++;!Jl liÀ r:'1+ 3r,1r,..,1iJ1 ldUl ç»ll +
' 6.lr!l Jl*j C JUt ,*i, a-.,;" ü):. .,lc

-! jl-; fi âe+lf Yli^ l-r-_, ,Jr*Yl ,Jt-*) C ,JUr 
"*i, 

â.u JÉ,: r
' (l)kJr r..-1 é, â-r,-ll ,g\\i rJi.: C o$l lari(iJ

,r\ ijll .:Ll r:.i ,,1 # od ,lS;tl rJl JBÀ rj JJ,,.-!l tl:,ri Crr _p.,Âll ,:c .

Lgfi J 6 Ài Jr-i CL.,# r ËiJ,-' l,s§ ,', 'rl ;;5Vt .rÀ é -, ( J:,-Vf )

, JÀtJl rF" a+F- â+,rr üi^.à:: *l;Lï-Yl -l cÈ_rll ,Jà*.\e r, ;;À- ;ç.c

.rlr-Jl üÿo.:,0 ;é ;'=ÿl knà-u

;r---vt 1^ ir & {+Jl ora cr.:ct : ô;trill tJ-rYl ,j) rJur or,iJ i+.,- -!i
i) , " JJ,----YI ,J, *l --ll JLII ,-*it {-.,,;" t-i)-:r ., JL.ll .ri: ,tlr Jl oli
i-+.ril1l ,r\ ii\l Jr-i f_r-- Cÿ ê dr;=;;Àill * J_rlf ett.,r,-sr+

erâ-+ , â--+^é-ll ôl ri "Jl c 6 )-iVf a !i"Jl J ,f éJJl .r\r,,\l .S.l -, 4+jJ!
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g:lljJl ,_J" C»"ktl eË : .,.it:Jl ,.,tL0ll

-L+Jt .r-c, s c)--^rll rjl:9 4+\^- Jl gt.;l .jlc i\:fll ÊJ.63- iJ,^â+

a*'lJl c}:,i.^ --à ârtc as;i^i^ll él3,.r,Jl ô1-Ài.,* J): cl , S» ,i Uls Si4J*,
4i!i 3i , a;rl Âcr;*Jl éI+ll -ri,j â+iI , JÀill 6:lr3Jl 

r",.:^;,j \- lil $trJt ,r.lc

. ^srll ,',stv

élli.Jl fË r ô1"11.,.,* 11 *lSl;+;l -r p-l--r t+Ji+ grri' \l lu J:+ -l

JJ|-j iEJ , .J:.- tt jkJI *J âôl JJ-),-j ,-Jl ç.y -,.:ll J,"Yl r Llrl r' 'i â "^à,ll

. IJLtll ,-irJÀll yi a-àr, tt âlilll o.:a

;i ,,, il ,ll -_0, \l llJL j.:+^àJ , 1*,i; -,lr,Jl .,Jc _U^Utl ,-o.l-§-o;G L_o-.c,.

: ;ç"J\:Jl ù-*l(ll alp$l zçkll .# Oi-: él , §lrJl È u*"UJl dJL,*^,i!" .,çr*F

Ê{Jr-l ,'' "'.t\ ;r.ll cYjç JJ"à'll ,jÊ-\:-,4-eJü^ J»c ËJ1..À ft'A§:'., çll3 §5

re-,,er+ Y éLJl ç;ç* ;i rl ,,\ii\l âl:Ë* 
-r 

Ëe)-o a*riilJ o#Kll ri Lj)Ul ol-rJJl

ôt-.-!"-ll ,j-,,tn al-Ê JÜl 9,o , àô:.J 6:tl!l È .r+^Utl tLLiÀ sèL3JJl .i3.i

\ ,' JU-,-11 al;crdl r-..: ê _s r ,-e\ii\l J^. d.p (Asymétrie d'information)

. Ëjli^"ll ô1" J,*11 #-i.: -»cr3,^Jl ôt-rq

rUà djUàr *i u é ;ü--Jl al1crdl a;t"- L,Èr: ;tiæJl ilFrJJl ql-.-i

,5-, r+.,li- e*à-l È .»^t;," l3r-u.11 a§Jl 33i;§ '''..,' 5l:3Jl È .».i:tt
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+lr+ l* lJr[ s, uÂ 100 â-.i-, *Lct+yt ùts 4J"iiI ê üi oi , al.s LÈij ri
. i*"lJl 1*-Ul g q-tJ fuàill trÀ

.:çt-.,. J j iTr!.", qJ .J#tét r â-.t'ryt ;^ .;§ gh3Jl .È .t^L::t eb Cl

ËtÊlJé , i|"l+ill 4+s;»- ll roleill a1c arsj.Jl ,;1, , ,joll lt-r.,I çtS^J ,l cÇ[, ;^s

,-r;jlt ,t Lri irS ;i ,:*S^+ l-J, r ;t-.2'Jl J 1*.+Jl _, {l ç*,Jl a,* üjl_Cl

+) t^" .Stsll ËiLj ,Jl arL;l ;;*u.il i+tJl e ,-,-+ t- lrÀ y r ËlJ,i.o c!-*lr -ç

. UUI 4-t1*,!l oL.,'i .t

:-i: 
i-----.r 1 (io, 1 ,';Î .:ç.++l +Il ., gl:rl ,rlc dj*"'[tll 3LLt:r*t ,.J^ frj!

e<rlr-! ,-,-lc a r éJ;*rJl çg-rl p6,.llt,r .Jr .*-11i', Ll Dti ct ;*§ r- .511 J$^+il

.(Uçl ,,' o) g!-, Çi .,-s 1-6;.-., c5l",
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-!rJl 3 A-LiÀll rclé s 4*s-i+Jl cr-r-rül JhtÀ.a .Jsr Lt, p,grÀ.e 

-===:::: 
cjgTr .J'..aitr

: çJ,aiJl AêlÀ
,:l Ir r Jtlr Jl Ë;lr!+ GJ_r tI§_rl lS; çSqll -tl.itJl Ci .+ é+- L" cD: cl^

Ë r ilsll JÂ-, JÀlÀ^ c gLiil J)tlÀ^ : gfu ajIÀ- JÀlÂ^ cJ^ çSttll -tt ijll ol .r-,-+ U
ô;lJl ,''-r i r iiÀ, ql ,,,6Jér^ll JtLi-ll ir tÂJJ' J.... ,-iJ.,Jl J,.^.^,Jtti-

. i§iJt 4+LJl , - ,1, j J,i JtLi-ll

ki^ lâlt ,i k ,jJ q5jll ÈtJt ,J,Jt ,Jl ljlr cJ3iJl ,r*,,,,j o*l*,,yl ls ,-J, _r

'_IJl C ty"tt r+ üé 3 , or)*Jl ÇJLYI t-o -ltLi^Jl â;lrY dJ#JLi ,»:L *
.dt... ù:lrll 69, cÈ:J.ll {J-l Çl^..:lol;s)l ,t â-.J^+^ iB:! ê -r

-]c r;; olli .,+ 3 r I o-il1 qLe cD: o. )tJr c tyrtt ,J+ aé eE: çlj*.i _r

, -l\ -ll J âr#Jl r'lÿ t§! r-i:*; L ri -tt irtt âÀ^ll ;+sdl ,:1,1;s:,:ll ,.:L;L-uJl

ktLil â^-Li^ll l,o.rcly il_lr c§l riii 6 ,J=- ,i .o:-U, éJi."^+ t l ;,.,,a. Yl .11 !I-É _l

. 4+^ltJt c_rLL^ll 3 ot-içlt ùÀ cr^ J:r et-t §ii üi t-l r ( h .rtJt .rs+ll

r-\
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++olt 4rtutr r.*!l l aÀSr slJe 
i$ d.éill

: +{-d
L-.ÀlJüJl ot-tr;--all +l,j r Ac.Jl*n^ll r ilul Lrt- .,i)1 ôlJ,J+i:Jt ùl
'*r é':\l ;;3;s t*+lc ,rl^î , Jt Jl j3r a;,g ,frll dt*ll, çe.:l_-$yl ê*-!lr
e,+ L\, , Llc.Li -,§î .s>î sly qic ,r,-rtl3 , 1§-r,Jl .f,Jl ol3rir 4Ul :cljiJl
k+ §-,:t: -,t&ll ËJl{ cslc âl.I: r Ç;cy aç.,s: , cLr-jl ërÂ: d +_* klrtlÿ eÎ d--ill lrÀ .,.. crJs qiJ,-, ,jJti^ll 1* .r^ . +L^i:yl to,Sly ;j,: :
é+s.l d cJUt ,"î, a:U â+^Àî crr^_s , 4!r-ll _r idlJl ,r"Jl :1*ll J itJ=ll
ôYF:ll rJL i krl'ii-i élé .+*l Â*,r.,r ,J)r-i rJ^ di: !s,»-^rl ;ç)Lrl

':!'-i<.J t-l, L ,.$-, (MC Donough);+.* âç)-o i-,jJ ( â_ùrlll cl;t*^Jl,

.2001 eu ù r+l
cil-..-§ cll-+ij,r:.i,.i S,ill _,lo) +U-, ,ç91,*;rc Ct-,1 , Cjj Jl 4rLàl

#.i-,t ,tl ol:i ÈJ§:l ôlJrj,_l^S _r_rL"-ll .r,o rig,,,_,- 6di;^oo!l olryl L)t_
l(1 rrc»r 'r,"1 LÈJ,ü Y.i. Jfu .:-'ir d Çr.i é,"JUl g[.Jl +-3i -ir r,r<1, LdJ]^-l

t--iiJ ,*lr1-...I---^ll 
È-+si ch *1.-ll .ra pî ,o: , u_,!cl Jl ç.$ fu,-1c qlt^

*Jr :'it 'l CAMELS r+JL ,jr+r dr+Frr ,J,-sJ !t d,' âjur ôlJüj,^x

. U_,.il c.rt , ,3J .riyl dJlJüj,^Jl Lüâ!

--]

_l

_l

_l

_l
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4.:Jott 4$t tt tolt g ÂÀ*'-:t d!âill

JLIÂ.ll içLij s p,t.;: cry.rr-q : qlTl érr+,,ôll

ql--,,J:jl a---rll ùé cs":ll j , g+-»ll dÉi-lJ t*,t^.,,i r-i.lg Ç:hSlt cL+ll Ol

J\ -I r L+sll Î+r r*i ;;r:*+ a+]Jf iSJl ô;lryl rrlr,s tr_»Cl.J , 4-t\.i,I

J â-dl-l5Yl dilJllill rL-Àil r ir- d+Jill J , JJ,^.-yl , àlLj ôlJlJii+ ,-!l*+ r^s

'i' r- dJ--.ll ,-il-É)l é ub , l+-,Ü l;3r i.»iYl orÀ .J*[ iJ 6 4+J\-ï*yl

'sl lj J â;tt r Jl ,.slc éur ksÀ c+ -r æL -,r^,, tsJ "r ér-É+Jr )+J Çi

el--^J13 ci +Y .fïl ,jllil 3;rjl .},i o$ -e ôY.:*^Il J u*+.rli.ll LJ. ac,J,^.-. ,j*.tü

dui-l l§ -l d,l'r,Jl 4+l-- ,.+ *L"i il , 4l tll^ll L)*Jr *! }rill ,grii\f ;;fiJ a.r

. ,Jul rtlûll d:tpyr
JLtÀ.ll Ê+.-l c.rT.ur : çfuTl ,,,rL ül

) ' '1, d--J^r -l' JtlJl jS-É,frtj.i J ki$In r*i-r6; .r:Il ,:yu-Il .y' 
,,-

A-,'-- L+11* i:*'*àJ d 4l e+oJ-, ,.Jb^rll lrÀ Jt-^.^,cl âJL* ..+ é+r. ( É_E ^

. (r),, l§
. (2)" 

Ju1 !L,j,rrT .JÀr iJ^ â:cL§ .y' , ;tti-I È-,!5 Lrc â-ô.^o, 
,-

3i , -l_9 rJôi ..r.o,.f,lc Jtli'-oll _É_É çJti: .,ll JtJl Ë,$,,,...rr r_!r.6j 3

6. (etrit'Jl -r cÈ:-rrll) éllll a!i..-;;lJ Ëcl§ C : e !.rr*Âi",Jl .t âl$ Aer^--

: 6-sr,I gr ,:fu Lq , k -,hl ..È â;$ll _r >tt. Jt æ. df:fq 3 c ôlçL,Jl eé
p)-.,11 c âir-.ll élr*Yl .,3 ful1^Jl 4<àlJ .,.à âl"i-^ll JÀtJl ,.Js J, ;;À+Jl

ôrÊrj,-,L, or È,-r o!,i^,*r l] ;flri,,"îi' fl,1Ï''
klr+ ciry Ct :tti^tl ;;1.:1 ,rJc i;rlJ ols oî : , tAF ej; cp.:ll ç)*,lt ,r

c uL--35Y1 t*a c g*srer ,,ill e)*Jl . is,6i,,'Jl élJ*Yl ,.+ ,tlJl élI ,j^ij J
c ;'-''l C éL+ {;o ' à\''-i êt Oulr)l ês ,r.lc ;;$l , âiIi-ll 4"ül-Iiyl c1llii<i.^,jll

. 137 s-,.jSj é+. C*- ,

, 64 o- , oJS5 ü+- 6+_rr ,l ,itr rrle.e {.à sle ,.À yâ.ll ,it+âll &.trj , ,SrS «1. t ,l
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++ott 4#t.tt t*Jl : a-L;.Jf .rot3s i$l dt^aiJt

;rr ii Lir,É J ,rlii\l alài-- Jsj çrtc Ji:l JtLi*rl er:.i ,Js , ;\",r Jl ;.iiilr -r

(1).-ÈL.-

çgr.:iül t3r=ll ,+,,Li] ôi ,,,îJ J , k€lli , i\",i * egL"Tiyl o;.g;lJ ç9:*j r3r-r.

\.- e. J LrLll Étj\^^àll J -\:Ul 4-o J , ,.},^J ;ïi+iJl ôL=ll.,-)l ê^ ËJÉyl .r,,C

Jÿ-.ri'-,Js.^jr:tt'J ë*s,j+d-: uiqr 4ls éllj 3 r rr r,Jl è .i*"-rl ;;rI J éÂr;

\ o 
. ac.r;r"ll Jli*Yl L)*, J dJL-^Jl !U- JJ ,t_r+ f 13; fo ,-ç\i, ,JS -s

' 
(')ê U*,,-..U"yt };ilt §.: ét il*L*yl irr!^ll jt+*t ,JS+ r

r r-lJl 'ot,lf 
Jr r-l;Jl L\,,.,11 ++Sr^ _,tlÀ^ dr ..ll eru ;,.:4 ;i -

ol-.llYl ;tl r. + Lq éUl U u:-,,+ Cl Éf-L:l é!,Jl ;;lr1 eJ;§ Ôi 
_

â----^:13 ôlcl r- +.J-r .iL!-, h.l cé üi : , ( +r:*"rr eJL= at tyr ) +*rrrr
' l-al"'] ,-'-lc L-i3ldl d'\l É cr: ( Jtt'^lr crr ,.,lc ;;À*Jt, â+L^lr_, ..rljirl

k-l_,ll-t ÉLi^ll ..rJc ; J-.,*. tl é éIt+ll â;lr 1 ,:JcU _u.ü lGJl ir4_=-J gE cr*-+_t

i ;Ltt l* ,Jl Ë;r1 , \l c-rLrü*Jt

i ;jLJl ;è_ç âJ;q^ll , r,6cl3ul .jS JtUl aJ€-§^ ,,!+ ;l _

e-;l: I Jr-:i ,.sJ ill*:)! .s>!1 Lil-lj):lYl , i!^i-^ll J 4,';J"ll dJt*l,ilyl -
r"ï kj' JIJÂ)I Câr, r3r.Jl ..S 4+t!JlJ Â]rilJc.ilel;;J r-:+-r_r ÉLi^ll r_er-l

ôL1 ,- \1 ,. ' ilj ü^ dIô1,,- jq+ g," Llü-i, U_rr â-_,\:^ oé_, ,:,lc.UllJ lüSlf+

d1....éL,ll ,Ji:i" ri

éJ-Jl d_,>t r 1*iill d x:tt ji olt ^t r LJ-oc. _, U_* ,.cUJl e+;f ié Ci

. ;ut JrÀill r
; i\<\l ôt++#l)^,^,Yl e+ 3i i.JtrYl ,J"].* ,rJ.c , ,,i j Gr!^ll o* .l Li)Lt rl

r elL'-cuoill '.' "''r;l-15Y1 6+-l!,-- éldr +É-, a»*" ü! r ;L:iyr JtLi^l

.48,r,2004 .11,'o;aUJl , d-rJ, ssll ;lr. 6 çtro Li,^a.. t Là! r ,,çJl :s _p.rr _). ,1,

.51 ,r,..;xlr .rir(')
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^+rr.tt {r:,*tf _,,oll ; A4.ff .lcly 
crjLïl Jt^4ôll

tiÇ ii ;;lrYl L"J-^,Jr cl+ elt:4+-+-,ll ,i , ,Ji*ÿr yi , !*rJËJr dÀr,i^rr Ji

, $Ul _i -,tt. Jt ;r9 L^l;^Jl 3 cJr.-yl _9; _l , ;t-.ïyl âry,: dlrai :$ryl ,=_,

,-r-b ü1 ,:i:Yl ( "+ ."i: ) Cj," â+*ülJ,j-,l ,+; ++; LS , ,:\ir\l 4Àj,ji JLt] .j
. ,r\i!l os C*tUt

1." , ,-r\i,\\ q_,L',", ,,)l aÀi-^ll 
e_l-r+ \-L"iÀl cr1r,tJ.,lJ!,)l .* rJ,o.:ï ii +y

p)-."rll ,:r-" ac.3 - _ri ,_[* rJS:.-,:iU:tf . J LÈJrd],r,\_ .Jo .;; r].i
J,J"l--.,- .!-!-r elli Oé , , 6,r ,i +Sf i* ai-tt^ Ji ért , iôl 3U.r ,i +rti^- ,i
/'-ittll >!t t ü J'ô1 'ï\l æslu- rl+itt aÉ+ ,'. üwyr e-i^r LJ-, v â*-:.-o

;tl I \l pl-iïYl âls-i. çrLJ di: , Là üÀJr .r-yl errÀvr 3i ,:+; ii^rl

H 4+t*sl 3Î dr.-Î ê ê ,',r-r c ,-r\ii\l uXl .JJ .s.:. ;i ,:S+ éf i* ;iJl
c lpr-'cL! ,Jl JÀÀlr ÊJ-d -ççt^ rG -, , ( qr æ-* ) a-.,^ âç)L ;si _^i e\
i=- +-!-tl 4c '^...] 63,"^lt ù6yl ir- -i r r-:13 .i+"rl 63-"^lr üL^j:yl L^,,j L^ÀJ

. q)L,ll

.trlJ ,Jf.r.l CJiÂÂll gHiyl L,-,j : ,ilÿf ôrstiJl

, ;L--:üYI 'lJill ô-.- r.II Cr 4t-r* JjrJt 6^; .,s !t!Jl 61r \, , 3ç
..,t-..*,,YI , -i ,J-t"i çrJl , rsrJr ,I^,x cp- tr üLdi)r i-* Jl qJE rrj_é-ri
)c'tr tl ;!1 r. ,J^.:,: c !t-:i)r -À\J euF !,hrr ér,!l J:l ,,{r4i,,+:J1

( c;r-"jt ) u*'lt Jsj -)t1Â^ 1-ç^^î ,JtJ ,.,s -, r r,r;çc a r=llr -tLÀJl ,i ;sîJr
o'13^ {-lr.'lâ+"rI ôli.} .lF,ll do.-= Çfc, 9*;i ,:S+,,,_,_ 5 r=l,Il

CÏ t S , gç;--=i ùjt i,o p).,"c. JJ ;rlll eII. t+3l cl^ 3_n+ r! qgrll r ,.,\i,\l alji

'j-+JllLl Jxi-^ll o.:lrr,! .,{ "JÀàJ $,Jil^,rl ;,i.:,rc..rrr a+r g* -ürJr ,r-,Jr
+- 6L+;Yt ;U;- :Î , dr-i+r4 ôL^â.âi.Â ùJq uJ:!l ,.:+ L^S ( ,-_i!é y csj-

(l)a:t. ,r\rlll ;Ê,is d,)-il K+ -ü ,li+^,ll eur ;i ,' I +:)Lt - -ütc

1§

ffi

)l
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q=:r e+d'Jl _.,oJl : Âu,sr §lJs
iLTl diÉ.ill

jjj\ < r;;-Joill dJË.,-Yl J JIJI ,rit âu I .ri ;r,,,-tl ,rj rill ,,,îi cJS!
ü§ Lb {À.-+ J , JttÂ^ll ,-;vt r=Jr rlr-i .J üLdryl cù .} .rJ:^rr 

-,rL 
,r \l

,ii él-li ;l;'"i.r,.,I ôir-! 3 c ;,:rtJI j ,;Lll .."# Jsi L.!_,i ,$-s+ qgrJl ,s\ri\l

. élJSl |.o o;É ù^ éi .Èlyyt rÀLi_ jt-J 4tS^., q.F, rl..,i:,,, 11

;;riJl r3r=ll éU.i §lr;ç-,*Jl^J üLdj)l !t é +4jJt ;trr Jl cr.,rS ljlÀ

c.r...- -rr! ry+_l;LclJ. 6^ , ;t^ï}J ,rjil r:jl ,Ji+^Jl eu.ç,l ,:fu +.Li s i;ttl ^\\

1 l\,ll ;;lrYl ,-l;'_t ct^ -t_e. a-,.,ti',-, ,l : L-ti ,_:yf^ d ôli_,b:ll .È+ .:-,_,Jl

. ,-l\i,T\

t;^+- ) slsJt ,j.,ll 4=Ji^Jl 4+lt"i:Yl a$lJ éJ-ill r3r-\l j3rJl -.t-^ r:-j

çi , clÀS-l -s,rlii\\ p$ùll dul u*iJ ù^%25 - ( rilr ,Jl .r,,r -L ltts*ll

. 1§J.Jl érÀ. jt*- ü" % 25 t3bi y

: a=üEjl e)-J! eür E+-r üS^; J

r-13 gl.,^^J 13r" .lt ùl-Ï,)1

4t'ul L-1Àll Jlr*yl

. Uj! +"1 -s 
1-S â.^>^ âii;-,h L o*^,-- Cé ii ,,,îJ g\-oi5yl : a.Er)I.,r

e)-crJl .i^ as's^r.t cJi4Jl 6l.di$ t-r+. i,,..,,i : trr:rr ô.çLill
t t. . r

-ÈLi'- JJI+Ï;çrJl 3;,.,;',,,,J1 .,lc o+:-ilI JtLi-]r t, +- csrr+ ür ,,,iJ y

10 ,r lpl'iil 1(\'r'' qJ3Jl ,*,q ) % 15 ( sllr ,J*^c 6:-.^.rr üLd,:yl ) æ- .§
ou cr.,LS L"g. r a--lJl dlJFYl ora ol;^ ( 8 ) 11.^i ,s\ir\\ a--\ill JIJ*yl a ( %

.(l)(Ft,iYl rJ ac.J,^+- 3i r*13 ( +,*.,3. ,i ._p ) Ll-Â-ü .rJc. cl ,e ".:ll

: a"Jt:Jl â-DUl cD- .x e.llj 6+;i ùfu r

--qq

\a
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ü. iri;lt i*15 
s o>^'lt i^ qcr +- ri ..r3 ;;^,t 63,*lr ù'*y, fr*-

4pt*-ll L-liJl ,.jtr ït

alolt 4rlrr.tt _.,.*lt I aà.'*r §tJe
sitijl dtêill

JLtÂ*Jl qLil cry.rr-o : jtlll ...rL ü1

L** r--rJ ;.,giYt oio t, c sJUl .ri: 
-+,LA! 

â.-lÂ ,-il,.l: .;Jl ey.:,^Jl ,y' ,
.(t);ur J!,,,'rt JtlÂ* dr 4+r*-r ôJ#s +lt--î-, i.:cLs éDi^y ciJr 4+1..-

éléll cÈ-n+ ots;»iJl al cr-r,s çïr Jur ,*-J cr_*I ceJl-*rr oi q*.
le '' i-rs Çtl_^+ ,",1.X éll Lru^ll rJJ,ÉJl .J+:^ .'Ic k o; tV frrU: c ;ttr .il
c)-'*'ll ilt, u sr- YJ : ' crLJr kJL .rl-, ir^ crj: , LJürr ots:,ix LrLIr
crt-, ct^ cÈ-r>ll i L-roJl ur,üJl i1c â*Ul Jil,,,{tl d*ls çî c ;!ti.ll i,.àJ,_

. éL+ll dl*
.,--i e)--'ll Li*b .!tj.ll ê é e ;Àtr J1 .- i §-:ll ,,,iJ.rJliJL,
ÔUiÂ-'..-Jl L-#t J Ê.= Êt"l dtS ,JL ,r1,, ,slirlt ,gll-, 

_cr üi , 
, 
,*- l-5 6 ,rsjrJl rtlijll

. JtLi-ll r,à ltiill +1",1 !i,§Jl ,rj"-ll :À _l , k+_»+ él
ui é;3Jr-..àll ir tL-, $31 cj^,.tt e+.oi , i** .9dl ,",-.,. i üî s^â
o'-a r ' â-JJliiyr éJÀrr ,^ y+ dlJr Lr.iJ !t§ s q^r-irl rrrrÊ erLir c:s

: Lr#rcl§ J^,i,: J ( I I _r I ) clt! ôl+eLÀ31 g," ;tii,* ul3iill
â.,o.it.rtt .!l3xJl 3 â,oUSt cjl_rÿt io,,j : ,J.rTf ô.reLill

' â<+ cx ( citri* u,L4i jjt+s ojrr ) ajhlr .:;r3Jr3 L-ts.Ir duyr .* i*, er -Ïf Lrill orÀ .,,1*.,- dF -ordl j , cg;Âl o<+.1^ rJ:Âj^ll Jiè ôyLr:*yl .t* -l
dlr'.-i J1-§-*.,1 çi ,(z);-Vt r;*.x r:l_rl!,,J+Vr *liè cÈ:+ll .!s^ +ts^l .,^
a-'l':: k-l''- c+lt cjl-ri 6v trrx , cj-yt âJl.j or_2r-ï-,r e +yr ô ;**a{ ,srr,r1
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Qlstt 4*.Jt ll -,,-ll s il+rlt .roty it:Jl &aill

r JU.i! g:lr3Jl ) U U-* ô$l r JlJiil-)! _'y.r ét $trJt Li r, ,.,\l \l ,-,--,

,r\ ir\l é Y ,,.r. ,J+Yl 4è r:l;t-i:-,l ,l k+L, ùS4 ( -1",l_ill el., r , d+)

. ,J-. YI ,I3tll -l !--lr^11 ..cr^Jl -lt ,IjJl rJ rsll -rÀ-i 
( âl ç-Jl ;Ja;^ ;

: +'JUJI â-i)-11 ùÀ dr 1«-i,' ,'l ,:fu J

dJl *r^,,5 < ( â-"llJl r;1!l + â.-\Àll ;tr^Vt I
%60 s

ü1 or-, 5 < ( ._à-r;sJl ) atr*t, Jçc -fYt-n-Yl

a-,sra^tt 6e)-oll : Çtjlt ô.rc[ill

)tÀll â=-J,^ QJh a3l rcti: alr*-i 1;^;.,J,! ,s\ir\\ â.,.oLill JrJ,"yr {+,*,..,,é ci

\n .%ïçJLjri :§i
" I I : I cJjq " el;;Â.o .!i: eIIl: , ,J-,! i+J .jJt cl L;tt ora ol^ -ü 3

( 1992 - 1988 ) I cjjq ++uut : Y3i

dt .tt ui-l â-+US Lil,ll ''..-J.;,,tll lUJ 6r-_r U_lr _»L ê-J c.,i,(i,,,ï _l

,Jj^:l J 6 éJ--^,Jl JtLi. *9 ùW)l JÀLi^ ar JS 4{+ld éJ3l',Jti Lo-Éi .+1,il1

' ê W ,-!Lô:)J âr^"rijl r*-Ll"ll

.I djq 4ÉLÀ§ 1*,uïr +tr+t (1
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;;Àt--i.11 UU3i x CrL-ca,^s- ,r--11 ,:14,,:ll -l J,f)l .+:$ : ;;tti^Jl .llj-:'!
.â.-^-Â-ll

â+t!-Jl ;ç;L- r+=3,, JL" I jj!" 4+tü1 ùÀ ù" *;,e:j ét c'Uq*)l É:
1 +s Jt;1riYI J LJli^ll ,.,;," ;irJ^Uii.ll ,iS4 Lq , elr$l cJ:' LJ'll J*ei J 4§i-Jl

é11 iq a:i ,,r-: ., ËÀ ;t^::)1 JtLi- ,Jt L^-É-»S o'.5tir U CstS a:i y) ' k'''*

crrç:i: sl;sL él-É C k é â.àUJ Élr$l 4*.;r ,È Iitr j* y g;JÈi JtLi^

. k+ ;}Jl 63!eJ ,,,i3i-rl L^-o r, dJSf ér,,*,rlc +Lr.oll ;;lrJ



+!slt 4dlcl -.,oll s i-h+.-tt lctJq dull d,4ill

dlJr o*ÎJ lti$ +§t tllYt étt* ,/

r (')é r-^+ Jt*Jr ,rit tusl ++Jl ,,U.)t ôt;;,r. pi qjtiü

,JÀ\-i-ll ;l;3i r+§ qerj -1988 J;q otrrU - dtJl ruâ-ill âLclJ^ t.'-1
.-,§ 

-s ùr^ LII ;1"::)l ' àJr "'\l â+lr '--ü:Àl

OECD L+é c.r,l ,,,i *--Jc drJl dlr &JiXI j JIJ'",1,YI .--r^,L^ll JÉ U *2

i NON-OECD:1

i ;ttr J1 ;;lrJ 3,r!rl él3',-'Jl J+.t Â.,iJl :JL*YI ,:*,-: -3

t +r':t"i:Yl JtUl *tc, ;È*^"i1 .:l3rl ylli -4

:ü^ â+r+ JÀti- _,:+t -5

6;t-= eiL..,-rJJl J ôt-lj;JYl J d;,--.-;tl â+,*J! âriGll Ju*,i c.r\,\Ë'' JÀLi^.

r alVt ,IJt J\-ï-,Yl ç--n,+l-'+Jl
â\ jJe ;tLj*4r9 '- ll 4.Ètt \l 4+l3,l,',.r- ,-iji-,.ï,ill JtÉ*.J^.E>i JÀLi.^.

â lrl;,ll eJL= rJSq 4h:JJl J Li-,ilJll ,UiJl ,Jr;i ,,,iJ Ll-:i )1 ( 4c.Ji:^ J

ôlJL-;À J ôUl-,L ct- U-r.ll JL"ll .li-, ,31-r-\+ éJU1 Le-ttr:l 3 r, 1a-i,-.,L1^ 3

Ë.rL-r â-'i '--.o-o dSl-,L üi 1^S 4^ldl t *-: -L\.: 6^ a,.ol= iJ.!^ d.r$"e J

6;L-i l"r:-Jl :' ;\Lll ô1,i',,I'JL di--l:, i..oJ*,:+t ôL;1" DLi q)-o r'r ri

<- ii " , ,1995 âi-, ",-,lii _»iJul U;i â.ot;. él_ill 1-rà! iuri ,J:^ .(l)'.ll_;^Jl-'rJ J

. "dJg:#

( 1998 - 1995 ) djq ilJ d+r"i : l-riü

: .r! L .!i: .ioh jjU âqJ \{l-Éi é1 d,\dt ,^,ri ,,-SI üS+_i

eil rl;SYl .,l^ aeJ^-- rij.l,,- ll -il-É) Jjti â.hJ ô-,' i 1995 ù-Éi css -1

É s -i, élêl le\ -ï él édl Jtts-.Jt=r! JLJI lrij;+.,L- é+JJl 4slJ.i)l

si aSJ\.LJ1 ,-ilJ)tYl J kjlL-)ll'^ cjJr J,*--X éiJSl .rL c.,i=riiJl .u .p;c

,24rr,2004,*rË;aLlJl rarlj!-ifJ:r,AU.tf c,lçUf yf o r61rc,.-l (rr

. 40 , p,,LL- 1- x , Jl cill.r-È§4!t.ùl--l-u!i , ...u1 ,»- ( 
')L.7

48



^i.lrt, 
Â-,,.JUlr -,oll I â Ll- lt 5,t3! d$l d;^4ill

Jj1.+ : lôLo:Y ,.rtltÀ: éJ c.p âtlr ,:t=lJi!)l ô.:ls )Â 3 , \a;lc ,,JLII édl
. 1988 ;.i,-J JLII u*iJ lUSl

cr\:L-; -çsJi.r-s jL^ll 
"nir 

6tSt os ù:;tt t16 ll r-i,,l .-,";+dl ril^li -2

,-r\ \', â-.-\À él$l U.,;"_,rii él J\r*,!l -,tE- r,:^ âtJ-:,-o -, i.+,- Ut"-,i:

. .q:§Jt 1*",L î,ii ;c âi;l;ll

4c.Lr^-ll LilJÀi ,.,\L\ Lt:-,)l d,',t',ü 1995 ù>i CtjüY Â-"r:Jl a-.Jl ü) -3

ùr-é 5 ér-ll JÀLi^ ,r!il â.klr 4§L e rLÀ ,l r-',, 'L éllJl CL*JL1 a-rsJ"Jl

6;:i"tt ù.--.^ üLJ .;§l -l 1993 ùii d 3,.ar fiJl :-3,^II .rllill ;1J.1 ,l rr", ')

4"'etj.-ill J J\ -\l J ât+.Jl dr ,-i.i r- ;1";, ,J+l .t^ J , élJiJl f è 4-ô-'J"Ë

-,.b-t-tâj-lll d^JÉl r, e.l:,:,JI ui+ L,1-ü-,^ -& -lUt -*i, oüt-fil y r-l-o3ll -a

Llilr 4St eil"r al 
rr',,,,1 ,,s Ç'j él él3l"rll 6n ar-i'ûl t;c,-dl r 4+"S.Il ;ç;LJT

.(1),.r\r-ll .ra ;,r1+ cl _r

i !^3ç JILi.-o.lT ,;'L^,r.s. ËJ_l *à-

: oÂ99 < â-ü ,[1*- JL",:-,I-

i Jslsll c-r^ 3!i â).ic J:L-.,$r a;;,,*, L; arii',1 ;i-
r üyt ,È cb Çr^ 15-rf a+1-» t$ e l:^Jt ,J^+ ei-

*-r J§i L-rx êl^x Lij- élêl Ci -,o 1995 ù>i CIJSI d -r+ *i Jiü^i -4

âÉL--À^ j-^l:r .!1 Lr .J +ÈS:Yl s\-DLJf Cr .,s tq er3 Jl ô\-rL* -!r:.r

,f,ill ei---Àll dil-J,-l Ul$il ;3s 1^À-',o e{1- é Jl aj--Ul dL _, ,2*:^'.;c

i.or:.i ,Jl él*ll L-'nll-, LJt^]l ôü:]J,"ll ù.,: é k"-+ l^À',-",3 r a.lrrà3

. ;;+Jl ü" +-Ël ,,,1-üSl 6^ 6ILJJ

ü-r:1995 J-J;i 6tr-:ql ;ll:+ J-L ris c âr=;*Jl '*J\+,-ll QJIJ! étl L"+-5

. 4l^-- .,s J+yü
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4.ilstt 4#t lt .r..ll s 14S itill c!..aill

6 ClJill J r'--+-o r'r i§ oi .+ , I 1996 é1+ ,/ ù\.'lll .rÀ .,lc asslll ,- -l

"{r)L-.-ll cJ.r---* ÛUJS^ cLJ,i i Ç)À cb s, t 1998 ît".Jkjll te<.r, ûr.i 3

(t)ogtx, , oÂ B 4i+tJl 'i,,,i\l .-),$,r]' oe)l f , ,Jr.^+yr

â-:11-:ll ;^JJ*üll ü4,-à dr$ ,J-. Yl *l i!_,ll 5"U. ur ;lr.a! éIJ4JJ e-
, tpjJl toJttu cr o j+ 44+ld dli _r c ,*:*ri+LJl ,j$-JJ,ill â.L. I 6 JLJI *i-,1

: a=JEJI -t:,,S1 crlÊ a.iltll 4-+Jdl _ÉJ,., üi , ,'iJ

,r--..--!i JJ % 250 j:Lrs Y aÎ : r aÉr-. d)c, â*L-yl Ç1i-.,,,,1 Ë$ cJ* y ;i -
. .J_,Yl âiilJl dr él$l tJL ui_r ,r

. çJ,+Yl ,-iÈl JÀlÂ* élli d Lq ,.t,ÀÂ 4+dl JtUl /:ÈIl t=lt^- eé Ai -
ü^,-z éIIi -l éIIi: JLll u*ÎJ gr" cl\:Jl ai.Hl. oJEll âi,JJl r.oüs ,JlrS-,l j-r*-, -

;l-S lil gËil ,J.,--i -ri 6r:tÀl ë. :lr* fr' è ,;-+ ç-rll ri ii\l 
^ï1:. ÂJt^-i-,ll ajl,'\L"'o ir.',ri *.J) éLJl ,JL" *îr,r;"1+ LiU*, eÀJl éllj

â-n$f â^iJ-^T,ll ç:L-,,1 ,i Cr- J +Si JUI g'iJ çt J:Yf .-i-rill C:S Ai -
. 1$t,,lt ârt;yL h-, +dl l* üé ;i â-,-.lJI it-p _ü r â-:l$r i.+JjJt +

' êlJ Jt^ll u"iJ 4ilisl âlr,-ll â-U*ll E+--ü +:"_l

( oI13 4-J;"ü + 1Sü 4-j-É + .J-,i i.:;,3.) ,Jult c!: ,Jr^-.t
%8<

12,5 X 4$J*Jl ;;ÀlJt crbL + 6jt1j.Jt ol-,_l! i--..;|Jp1

. 67 ,n r o;Si j;- ê+-r" , iÀsll 4JrJl ôl -ij.lt .J.U ç.i L'S nl d Li+JtJ i.+.)*Yl dl {i,ll Â-Ue , ;-U eg.L (l)
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4^3ilrll eCtrll JJrlt r AèiJt

;tl ro:,!:Jl

û.âill

( 2007 - 1999\ II cJiq 4pLiil : t3]ti

: -À tp,Ü ;3t- ô}i II djq 4+l§1 c.ri^-X ril

J'tti" 3 gl-3:Yl JÀlÂ- {&'l3J ( dul *t; ÇrJl .:t,tt ",J1 
11

. ,J*i.X]ll

i-+E-,ll J,--ilJ-.^i)U,J'ti eE çÎ r, ;Ut *i:,çUSJ.+lJ.iyl .:lLLJI a,-,li^ (2

. A-.,klJl

,,--lc rl---3cYl-r ü-.-,Jl JlJil-l ,rl' ,},Jl çi , (fLJl Ct,.ÂYl) é3Jl !1i,' rl (3

. CL i)l _r "+Uill çi.+
dl-lt u,"ij liJt o$LiJt $

éË+ln e. ,J;;,.^Ï;Jl Jtts^ _r clsJl JÀtÂ- r ;Liyt Èti- J3Jt lrÀ .,-t+

d:* LtÀ e.)- J.--ll hÀ .,À+ r Jtlr JI ùlj:i ;çriül a.c.rü^ qCLi r ell:^
. ,JiJr.:,ill ;t\Â* ü^ I j;! +tSl ,# L6iÈii é+-+ C

too ;U,r:Vl JtLi^.1!Âl ,.,.rll-'i è>L: II j:! +Uuî ,.,\iri iil J

-iir-ilt ô1-*..,,3J +\-35Y1 6riri, r\l .,lc, s,; :ç 'r+ujt li o-L^ill c.,rl*Tl .1

,-1,! etlrt ",tl .":a cjjt+ {ij,", .,,ü.! _l , J}L,,i r;§L-r: i:_r:,j. ;l-::yl
éls-j+ll ,j)*,gl ir Jtll r àri ',\l Â--.5,i,y_l:te ùj_l aiÀ ç§,,,L-l ,..:l-iÀ 6

cest JÀLJ LÈJrll tih;r rjr.s,i -.,rJ"*Vt lrÀ ,;a:,.j S : , ,J-,rll _r cLS;;Jl ,
. (t)r*rUi"Jl 

,-r-l-pll -l â5 '+:ll

..,rL*,,.,1t JlJi) -tJri+ 4-,"!i éLJl â-àJ*^., Çl tri*l 6+ _i :êtrlt
: i*:+;À ri ,:r^; Jl ç:t-Yl lra ^ ,Ëil -,,i*tljl â-tLJl o

1

i
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ntr, 5 ..,

ç;JtJ.ll d/.ê.gJl

él rl r ,,\l ;c, , i\i-,ll JU-,-l ;;rsi éJiJl C+, :(.)FIRB t*-l*,il ++r!:f *
ËJL--."Àll è+J ôl;.rr iir J) 6-.,u;tt Ê) J irx,r^lr a*+ u_#T!l c:{ _r J*^.

. (t);ul 
..ri-J ;.!t r-ll ô1,\L., o +r=: ,r,,*,,i ;is.i él al;--oll !lÉ:,,*ll

lJ liirl J+ü^ ê1. fLtü 4l ;sIJ.r; q9r.ll ,-,\i,\\ Cj*., :(.)AIRB {a rir ilf ++r!ff *

.LJJJ":lt .95Vt t:l)tir^ll A.r+ JtUl
:tt . .tt Ll+ËJ rj)-lt dul u"i; .:b$l d1,ç I+Jt ôÉ_üjJt éÀ-r r+ -r

dJJl JÀlÂ* : etK-dl JtT.*l LÈJ,xl csr^ cr$ ùË:iJlJl )s C+r J , 4"ü\-.:5yl

.4+J,: ll -rtl. Jl :
lr ,+ '--:Si JtUl .tlj:i gsr^ ;_i!-, aÉ-ÈJl ,i .r*J-,yl )tS ..r, aii t-X

. (z)rff.=^I 
JtSi n*-1.,- gc i+, .5ill J,^Yl , .r*,!lill -,rÀ-!t ,rs rn^c ,

dlJl ui"iJ qtss: +tyryt cLhLJl ar;t:" $
o\ q q-irr(i,,i: +t!Jl â-tLJI ,J+,x â+U^il :i i,*t:^ll ...:ti\.c l* , ^i; -l
a- I:À1-J1 1gt'l:-,] ,,sli,\l Éti- tr_*,+,t,.+ JLII u*iJ tUSlx rS[]l A-.,\:^ll

' 
(')ê L ;Lcl;. âj=llt c:a ..J\+lt r* é r , dLlr ,rij LItLlr ô\+ ü,,*ll .=lc

i--#l!-il .itLl-.Jl LjJ,,^., -,-,iJI .,j§l oll .r .,lci JL]I o"î_, tLis ju-"J ;lî
r .e;Yl ,J:.1!

C-l+]l ,fU ;jYl r-ll éé JLII ...,"i_, tus di,*l .lri r-+ éJyll L!:âÈ ,-JU. .
,Jt- i-, -trJi.J. CJ.L J,r\i.'\l dL"..li-, d..,UJS. Lrrt,rls lrl^.,-l âl3rJl Ol\i

t s)lr Jl 1* d eIUI o.lL*" tlS 3.r ér^ -s .,sl-:l

c'6tRl; faundation Internal Rating Based Approach.

2g2 a,.,§L 4.1-r , +.3.,r.r.tt +rt rJt ot ,i:.tt ,lÈ ,.! L u ,,tr O ür., Â*>*yt ,I É,lt ;.il, , ,-U ,Lo,L 
( l)

c'. laIRe; Advanced lnternal Rating BaSED Approach

. 44 rr, §L 6+-r", é.ùlJ ; ÈE*ll ô,1J1 | LrÉL! r,,,JL:.11,r*,',
. 51, =,,'çL- s *, JL4!q_Àr4!j]!L!Ë§ r,,,j]^:.\l -** ( r)
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a.i;.r:ll a+"&ll Jr:JI J i-hi:Jl relJre dlill J.â.iJ

.3-r-, dlJ i+"it+ cj\-ll u*iJ !\§ u- j$11 rLLü \a;J ;sé ù! élr$l UU.^ '
i ÊUàill oili Ê;s., ,rI" o#trJl ALLJI ;:.L 3 r ,s\i,\l a+ t+-H -tLin i+r:" 

-J

3i ;-Sa çll r--rsL-,.o."J1 üLIüSY JS-.,^ll JliYl cf,L-r ùÀ ù" ,tGJl Ji$Il '

JJÀS eU t:S* âL;," *s i;sp;tl ,:lcl-çYl rli:f J':'"[Jl djJ1 *s t4-(+t-'

,r\ii\l JL-,i;

4+fJ+ étll.) -ÉJ3ll ;tLi* cr$-r r.,r-',\ .:!:c él3r.,;ll C.5 üt aj=-Ul d*3i3.

. (e;rl ' ''al tUi -

dJ-Jl !!u' tt'r

j)j cr k otôS -, d:dl L)*, ei+-il ,,J' J.,J éJ-Jl tli'rl J h '' iJ

é,"-,Jl .# o§tL,Lll sU J* ll cx *y 4^1iJ élJ§ y , L,iLÂJJl -l;-!ü ,,Jc +§tXl

.(1),;\i,\1 JL ,li-,qtÀs .9-l Ë-:fi o+K.) ,*J ,,+J

,;tL-i- i-*-i, 3 c ,r\ i.'\1 J\- .*i, ,JS*o LP 3L^À)l .t^ I+-x C;i,!ii L"S

ôL--.â,aâ 11 .f_rs J , dL"ljlll 3 al,-l -i§:l âr-,ü^ll tli,,Lf-Jl 4j-,!-, -l k++- -l

d\--11 u"iJ - 1- yr ii\ ,FlilJl eul rü r;Àti-tt 1^ J.LiJl 4i!+"ül:-) 
-r

.(2), ,\L', JI

,J^+ -, , UL*À -§i o t,L,i zLilJé t_
CLil -rj^*q J , UL*À JISI éJ-Jl -tt ^àll ,-L:] J^S" CL.^il J G*'LllI CL:il éLla -l

ê+ ôULe , cJLll .lt-,.rri cé+till lU-,:t' -r i1.,,,'üJ el-É i+-,1 CL-i)l

,5-, U,-j.-Àll hÀ .,-à â!)Xl Ç r ic I ét ;++'11 ot=;ii^ll *i ,q*) ,JS+ J

.(3) t 1

,ll \l-l,

(') http://www.sudanile.com/index.php?option=com-content&view=article&id=973'.2009'02-22-18-20-

02&catid=73: 2008-12-1 1 -18-25-17 &ltemid=55
(2)ArmandPujal,, de Cooke à Bâle II, roue d'éôonomie financière. paris. imprimerie de Lyon, N" 73,2004.
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43JrrJl a+drJl JrrJI J e-L+rll c!,.o,iJl

ü^-.-àJ,,'.,,li-o ruài di^c c»À u r#iiifl .l i*+ttJl -l â-.,]=trll Ll-iJJl -l3r a-,L,i -1

Jtl-j^ll ÊÂ pJ^à qf, i,Jp;Jl 4,JtJl ,:U"\îü=YI -tr,: H llstl dL"ll U.iJ 4+US

É di^*ll al.j J

,r-lri ô\,.,rjî', ,rJc ir.cl-,.-ll élJ*Yl é 4Ll-ll t:\SJpiJl J 'rlii\l JJ,'-- 4+lS^) -2

ol ïrJl ,rl 1", 1-*-r .J--; ç:]l 1*,,À, JJJI l-ÇJc d^--l él q.\;.rll ot";;i:ll u
\n i dilsJ.jJl J

I oÂ 150 C %100 ;r tr;fl i-àÀÀj^Jl .È:-,il1 +Li- ôlj:i d-r ++K^) -S

r.riî',,é',) Y) isr'.,.* cÈ-r-ril \.e-o;rii alL= ;J él:+l ,Jl-ri'c»J3) p:r: i)J),-à -4

i él,.,ll .:\+Lc. eJt' J) kli! JÀLi-ll éll3

ôU\-.-^à Lr.--. 4+ ê:'":J \J §U .r:.1! âiH^tt JtUl ülj-si LÈi!r: +K^l -5

I drYLiS J

JÀlÂ- : ü. ,JUll .rl-, ôl1tr i. ù.ù i-r rJ:i JIL'-JI rr Ë++ 1l-r'ii 6l;rJ -6

t cJ;Li,ill

s,.\-i a;3a .p;itJl él$l Ë$ d^i:J du-jl r,'r\ii\l J+ .x .Èl-É)l 4"r ù) -7

i cb jS& + ,J^,; çrJl SlLi\\ -,

ôHil ,i o)-,ll f*'i3 el* i-6yl éll aDr.i u ë#ll c-.!Yl(J ;3: ;.r'"ai +lj -8

r Çli él$l

,J\--i_, ôLJ}nÀ JtUl Ë;lr) ËJ,,iJl a-Uyt ,ili'â '+.S]I élJ,.iJl .:; +S.t -q

i \-*'- ,-EVt etr4f \<+ âJU. ll elb u^ r\si

,,-Jtis ôYr'-r rïÀJ,-.ll Çje+l rlJ,Jl! âJ.-ll o+t!-JI ôU.LJI eS a+e,! -10

t élh i;js*z ôiJ li) ,\;J!" ÇJt^ll ;.ït oll .t^ ,Èi jU .rtt
âil,:^ll ôL-jJl dr...- +-Ë1 dp 4#\iü]l r CL,.-À]! élr$l rS it:-»: -11

t édl -t-9'-a âêld JLII u*iJ drLJld^ r Jtlr Jl ô\++ülJi-t

â Jrlljl d,k+l : i;.U dr d;! â:.1 alJti^ ô# ér-xll _r ü:Hltys; -12
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Q.rrlt i+.Jlrll toll I 1!*rll çlÉll d,âil

,Jiri-,jill JLtÂ4 Ll"ç q+l*.i {

JÀl---i. J ùt 3iYl JÀLi- ir dS u"S JLJI ,.,"i-, qtis j&^l j:*-dl , . 'll "r.r

,..|Lll r.Jl-Jl .!-: -tr-É " II Jj! " 1$Li:l ,",r3i 1,! , cJ+i,i,ill JtLi- É,r:,!-9-Jl
él$l çiLs^ é ,i ,j5q: i)c i^+lll L\*i..xlll jt"i ÂiLLll ,Jili-,trll JÀ\-i- â11ül

. ,-tlii\l rÀlr c]\.^cyt ;.ri él üL--dl cs-i .i,]1 JJ,^-= c+ :Î
,Jil;,jlll ,Utr^ LJ,,,!il,.,J\Li ,i .S-,t sX ,r-s,r 4#UlYl .jÀ ôl;j^l LÂi-l _l

:d _r

I .**,L*YI -*i3Jl oqJt -1

.â+Jr iirlJt -2
.c5lilJt .rlilt é-b -3

:r*,,UYt J-i3"ll 4qJL (1

éili -l ,Os-l,]ll d 4!t+ 3 âJn«*,,,-!,,U1 J§l QJlJl oiÀ Ji ,-.,rJ.-Vt l* ,+

1+ _r .âÀlJl cil3i-,dl)Lll JiJl ,J1^*) ,JU*yt ç:iJt l-,_ill ,r!'ï ,§: ;"
JÀl-j- â 

e rl:J ç-r-It^ll dLJl u*i; r+= ,j+ eUl _r %t5 d dUI ç;s:
\ o . (l),J*;,-iilt

a :Â.,L;ll ++rUt (z

al.+i .# : af-^1,:yt cl^ 313;i 4"üt": Jl él3l.tll Al',î,ii Ê-d cslo r"i,:

raLr I j qJ-Sl J ôtc3âùll J 41t;F-^ll Aj .'=1]1 
, ciLr'*ll 3;;1.:Jl , i:lS uj,ll

a-U-,:,:Tt or-o dr cJSl âr.,"1 ;u:ii ê : ,fi,»:tL'è '.., *,Jl _l ,J_r-Yl ;;lr1 J AJSjI

J\-.-ll *,, Cr-. Ji,ü *+ , , (2)!\,i: ,5 ,Jil g â-.,-"§ "Beta" di^L,- k+Ic ,3U.i

trr .+ % 18 s oÂ 12 æ C:l-r-:: ,y' -r ,Ji$-xlJI JÀ\i- 1Èxl ÇltJI
. -tLi.:ll

.90,r,é,.L,6;y,2Jilr,lJ,lrdl drll c,Jeül üÿl {4.rtl ,!J',L,rôl ,.a",iqÀ,..11 r4il-ll Ét-lyl .ë.jër*l (l)

.50.r,44L-ê+;,",,I.q+,lt tj Àli.lt 'o,lrl -r,j*t+l r',,jt.;.l! -,:.*(')
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ifrrrJt A+aJlrJl Jilt J i!+.1 .rcfje il3Jl c!éill

: .-JirrJr i-*!ilr 4!JL (3

-È\-À- c,r"S : r iri, ',1 fllü Ë^i ,rlil\l ËJlJ ,lS ,È 4!jJl ou .:^3,j

u.l it\l ÇÀi *I" *r"uVl rlic.Yl 4!jJI orÀ J rj : c ,s\iill+ A-.-\Àll ,Jili-iill

,lu'i ",1 cJ)À ù. ( d;ri,iill JÀ\À^ iLtLl JL,IT-,ôr,tl "'o qJ,,.+ f$ _r, 3rilJl
.1*"S crii I +p;u ':çgl-- ,Jc 4i#ln d -!.i r 4:tr éISl ./ LriL LJilr elk

i+t_lrâ- l-ri-,J.3io -l.JLi r $LS3^ oLl. .rS fuàj:ü- i*"i -Ut- .

. ,U;:ll âJ=)*- ;Ei)
yl ,,,i ll eLjç i)--- ,iilj,-il ôUç , r.-,"!jill çJ-i 1*J.,.- : jL 1los ;,*.,.,t * .

. (1);t.,,itl k,",'!-l o.rr s+I ,i aiL^tt J r6.,L ï ç:rs _r ki_lr- irr:u r r:JirJl

..l,i-, i-*l!S clu-o ,,,1;-l 4qJt ;i dru ;i ,:fu di, Ll a.-)[.. : lli _l

( : o-+; + 2 A.+* + 1 A-l-»,) ,:.Ult 4ir+À+ ;Ut ,*î, : JIJI *i; a;tx ,.p,-

(% 8;rÎ s)JtLi.) I2,5 + Jtti-ll ôlj:L â--J^ 4+.à-"ll *t-!;ilyl -, ,J_,.-yl

I (,Jtj,.itllJtlÂ- + é_r.Jl
I

..,,*,,,yt e-É 3 .:cl3iJl "\C fb : oJ3: ,JJ+, ,-iI.J ,J:q iC ,r,*,, JUI ,J t9

, f:rJl r iill ü-l,i ,-rO d-^JSl ÇF , Ër\-ir..,Yl 3;t,i 3 , la-üc d.,* él
c]rJl ârcl-^.,* d iJrqJl "\d â+;t U_i.ll ôt ,j,"ll dr ll_)*. J , GIJJI eldl _l

,j--lsll rL--.-iâYl â-+^x 3,rr-l"- 11 J .,lLJl tLtill ,J. osl_É)l re t-r ëJa,J-j

. (')h 
dul JtJii-Yt r

. 51-50 rr,.lLè+J" , é! $irlr ùLi,.ll 6,lrl { u*U! s,,,JL:.ti J*( 1)

. 68.r -41rr,;pL- g+_x , el q.ljlr ùti*ll 6 ,l,ll o.yt Â 5,,,JL:.tt J+^ 
( 2)

44c,-,}üêiy, zr!!-rr,JÏlrél-qjrll cJe,-Àl üTl rL al ,,i.,Â.â,,o.ll .rill^ll ol-iÿl ,5,ir"-i (3)

\
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dlrrJl i+ llrll Jr.JI J A-Lrrll irilt ,J.4ill

,JrJl qJiÇ. ,:, * 'Lrr\-.ll .rÀ J#ti+ fljËl)l Ùi 'Jj! 
ai'=l el^àc\ o '» t

t+L- ,JUt Jl !Ëi.--',Yl -tj^ Ù+.,.l,5'r J.j LLn i J.i"4+\3^+ Ùé *-,}ll ai§À^ll

.ilJt)tl ,J LLn éDl+r,i ,l») ,i#iill "r:c j3rll

, \.H (5si,ül ,-itJ'.'i)l e!l-,r*J i-JÀJl Él,J=).,-ll ,-!u"i éll§ -l , Ç â^.ltâll çytill

'Lrl$l .rÀ é#l,j s* \a;Sa t^t

uüâ+ â-=L= éll+ tS-» -r U-lr -t
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o*ilr toll s il+l lory ,J.aill

4rtt$t a.L*"'tt ;a;h-c : .jl3Jl erâ+Jl

,Jc rcl---.,i J, q,ll*ll fUàill Jl)Ëi-l -., L)- ç9r^.rlc rJs,:t;3.,"* -l

, .!$ ô-^ -É 3, a;r\*-iÂYl J 4=JL"ll ô\-jY! -Êti!.JLll gU.ill +ùt!.s- Ëi"

Early Warning ( EWS ) >S*Jt -,11;)J;lr'Ll d.--: ,.r*i , Jill J ;.tfJl

olri -r-+i: ù---r *, (1) J.i!,JL.II 6J,-^JI j[+Jl Lb-F ôYL=,rs System

,* d"3-,i,: 3 c -:-5+ *!-l d \a:lri os g[Jl a-=3i -it,iSt -, k*+--"5 É etr$t

. ,JSl -rL-ÉYl ôlJHi3^ sl-É:^ -l +$-,JI ât$l gl-É-l^: L"a ,;*1.,,"iJ r»fL.=

ç-'ilt â-L§lc.lty'3l^ : çJjYl ,.,1L^ll

\
., irJrSt ,lri 6a çs ËrÂ,-ll oli3*ll *i .r" U-hJl ât$l ,.:llii,^ J+iü

., CAMELS JLIL ,-jJi-': 3 , iJüt a-,*,..;Jl q:*= q+l3+ âi-, g'" ùjSl -s

!t-ii,ds,i: êt +-'.- tl JÀlÀ^ll +rs:;À c lu ë*i1ll iU;,l ""'"'l .r.r;Jl -l

q+lt3-,;,-fLtc çJr.r,,,\L",", él :, ,-5lir\\ a;;1r)1 J:.rü;i-i,lll -l +J\-ll a$Jl du-à

. -*yt Llt -l q.iill i-tLJl Jis -,i , Lj)Jl o+t!-Jl o!d:i +rsj 3 , â*oL=

eÈ: ,IüJ ;.i-,Li tl,+"+l c.,l-Éy â:-, ,i3 CAMELS -,!,- ':UJS^ J,:= üfu

: qJ.;1,;j éIJSI

Capital adequacy dLJt .ri: qLôs .

Assests quality J:^-Yl âr:+ .

Management i;lrYl '
Earnings â.*--Jl '

. Liquidity âlr$l '

.2 I , ZOOS ùyl r LJLrr\\ ç:Jr +Jr , Jull ê1§ll L)* â*l§l 4.Jlsll iL;rll ôlJ,ü,1'" , 6tilt r^-i ( r)



*irrlt Â+âJlrJl toll I aÀ*.tt .lot d;aill

a*làii .,j,: cJIJS 6 ôJri." Yl ôllLJl .J,',.J.:i rlr: Sensitivity éJ-Jl 4p1,.,- .

Lü.,-.,-ll rlc c+ü,''-,, !1(i(\r, Systèmes Of Intemal COntrOl âJÀlJl .+EJf

. ('),Jjq 4Sül .:11-iJ,:l â;rL* , Sensivity to market risk é:Jl â.,*,,l ,,-i

ôLr \l .,lc ,.'lüll ,J dJSf 4"c,U.:-,1 é;r.ô r\-', : qjl-ll ,yi-,, !l3s ôllj3.a (1

i-oi ;1*"'-\l cJ iilj él d1-11 ,li: qus ô)r- C$ +§Jl ù^ élhl r l.(Uli 
ç3

JÀti-ll j(#j ... âr i\sll J,,-, c;L^..rYl ,.;4Yl ü Jl )UUt J.tt..JI

LrÀi,,*ll ôlJüj,"ll ei .r 3 , â-,-3Jt ,J:-i os JtUl fÇ-i +:-:; r â-rLr;.iüll

, " II J I JjL+ " .,:+!Lô:l t'r,,= 4i ',-^]1 Ëe)-.11 ,J:,- -sÀ JLJI u*iJ ttls .lS ,;
,J-r.ll q9 ü..,^ll ,È;-,*§ a-,^ri ;:SYl AjJYI ,,l ,Ju:t ,li-, ttÀS s,li,.,,',i(l .! -r

.(z)UUl *.,1_)U

,,.fe ü_*-il ârlilJl ..:l;lrYï _r +EJl *U.LJ.I +^+ c-,1_",_l c-,"!l,ll eitli fri: c

r ÂrSJl L\JI é+ô-: ,rs \;;;,*^ )t"\§ '+:n él 3 , jLJl ,-,"it tGS â+t

t- , dlJùJl U ,r-,,ü3 $ o:11 âl^:-^ll ;tti.tt L"ta l;;3'" .l!rl1 4+;I oJ.,i .

Élcl;)LJ r I r-l+ Lj)Ul g-.,1-.,^, i\l rLii) iJ-*ll cl;lrYl 3 eU.Lll rrL+

id\-ll .ri-* âil'lJl

§ll ( âiJ. ll 4+jlJÉ=Yl l tl;"àll ,r*^,,i d ;tll ;rtc) J) *Ul ej[ll , à,î,(i j! .

. a;;lrYl ,§!dl ol'Ii,"+ Lq Cr+X â..,t1-ü1 o+UJl ]i : J-,,f J'Lll !;l.c;J ,,,iLr

d€lJ'-.*.oi L!r,-^à: Lrrs È= ,+ âr!; eJ3riJl Ëç)- iy$ : .J.y.aTl ô.rS+ ü\ÿÀy (2

{

{

t

I

I
a

le " F ËiL+J,', J- ct kl-:*-i .+r; .,lc illJl ,.:lij,"ll ta; ,a.lt g. éIJ

i+----;,rs^tl a:*.+J J L)*,, r, L3rr^11 .f_lê â-.,-"ll\+ gLtL.:Yl 
_o r âj.'-o J.Li*l

. 3tSJ,iJl Z U.! â-oL.. 33'.,=JI ;*
'\.. t -t t '

Jà+ L.ê oJLe ! qré)l â:;g i*;sr J]' (3) ,:+ili* übü++ i kJ)

.72,e,,ilL,.-*,i-3..sll illJt lt É:.lr Jh,jLUlr Jd.,LÂ-)-yr ,.:l ,irlr a-É).c,,-U.LoJ-'r)
.16 rr- 14 rr,6+-rJ1 u"n, crJl-]l êUXll L>*ê#iil;.§1 ;.LJ:ll c.lJ.i,i,.,6ü1!:^i (3) r (2)
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4ir.ll Â+JUll -.,r.ll : i-h+Jl PIY ,-},.âc

:4=dtill -t\ill ü^ JSUII ,}lÀ ù^ éll: J: Â.àJiEll É1,.!.r3,Âl! iil,ii.tt drly'Sall -i

frL_-;II 3t-L! È +USYI ,§+e-;ll -!s-É ç) : .,stlitl iLÉîÿl j§J5ll .

t ô\-j)1 .J *y-,r , .,S-Ul aËl üLiSil ,J) çtE t" iYl Ü-r: u*-

L" ili-. Yl al^,ll+ ,-r.lj)l ,,+ eêl j): ct e'Ui3 : 4;.l:rït ;..l4tl1+ uÈl;:lYl '
i ü !.:11 -r*,ÿU él3'i1Jl æP

,Jl-*l ;l oLtJl J+à .r-,-,ill âr; +L,'= g»À ù" : Âl.trlt fÉ cÈ:-,'ll '
t (d1... LirLà , Ë-É ) ,'\ii\\ er:l})l â-Li-^ o+'-e;l J,"i L;o-rr-r:-lill

* é*U éI+ll LF_n.r_rJslf rJ fJrll lra : 6;,-,,lJl Ltll ôt^,*,,,3,Âll cÈlj! .
LJJ

,.,#,1:3J-ill rJ^ t3ill lrÀ üi^-i j3-ül 
";"1 

j t^- "^-: c ÙL^,)l Jtts- d
i t-6{p:-: d él é,i*11 rÈJ;sJl

i) , JJ.=il -lL"-) ;) Jttr^l\+ i.+J^ll J;Yl i+-', ,;; : : ,J-fYl JL\Â' '

*jl+ ;i ,:S+ U) -, r ;\-.ï-,)l â:3,: -";v;^;J\+ .!4 ) â-'''.,,i11 "ra ,,;"tÀ-..l tJi

el rr ,,,\1 Jj^, â.-"_lr,-Jt ,i â--;qJl ÈLi-Il olj-,i C..,lr rj:,.-)l d J\-il-,Yl

t Ç §.11

i (.:t.,*,g 3i rlyi) ç)Jl s a-cJ^-- ,J) .rt>)l *i+ : : l+SrJl càlJÂYl '

LG_,l 3 , ,r\i,\\ Jül u*iJ ,Jt"=t J) J:-Y\ '+ ,, )\-1^ : ,/ul gJl ÔlJ.iJ,' o

. JL"ll ,rl-, -r^ ar J§i â+:+ Jr--Yl J'^'' u"S': â""ill orÀ

: cH= dr éXi , : +;;il^tl Â,-,*.3"1! i3.\'ui'tt ÔlJÉ3r-oll -ï

i l\L^ll ôlJ,-^f,3Jl L)*.,Jc roi'+ â-àJÂJ\ :,,-,3J1 ,J cr-l;'ill ;r3o;i '
.))j 9- el-J! 3 r rlr-Jl ,ilc, uàiJl ËJ$;JJ,'-','li j) , 4;J;i-Jt a"*";Jl

i.... Uül ai[!i$ c +i;:1;

--Lii ii ;Sa J#S ,JS.i+ ti\S;,ill ++-*r^ 3^s : 4-iSl"ll éJlt 
"t! 

aSt iy; '
r â;j.Jl dJL,.,*,,3""11 ,J+ ,l *-.,t"ii)l g#$l ru'r âÈti flg -}-*É 4)
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i+trJl iFJbll J.rrJt J i.hFll retJÊ dÉlt di^âil

ôts ',-l,ll 4+-,1! 1*.+Jll eli;^ d -,*st ,;"tiiiyr rj : dJrsJyjJl tt!! 4++J o

t ,rliill ,JUl _,1*)l ,.!++.911;_, -*3^s f§^q gî ,:fu

§isr r\l eil.=,:,3^,J!^-àt] :: 4Jl-ll ;gô dttsy'Jl .jsê,JÉyl dilJ,..i3*ll .
ALTMAN J-j^"".-+S;n cil;,-,i,j^ ÊlrÀ:-,1 ,JS+ J 6 -ülél +t,j i3^S !.iill
, âJ-*Jl J rilJ',,11 olri, glJ"-Yl Ër3,s ,.;EA^à3: zçJ\* eir;,$3^ âr, è -r+ ÇJl _l

.rJ] Âsr sJ , i.ç--;ll 3 ; r .r. tl ûl§J,,ill ,.p1 
._"rSJ ËrtJl é ,j+l+ -*_l _9a _l

. erll ,"+ ilill c.,t;;_1. k-* u>i crl7.î3*

,:=^,:--sl ( élêl rl:i ;,.#\*,,Î Jiaic a-*l-Jr âtlrYl : ô_;l.ryl Ly*,., dtlJj,34 (3

e-:Î v1 s !re' ,È ,-ls o[ *,,3*jl ,] é+l+ (t'] JÉic \*,1*.î .,<J k,ç ,.,., \l

: T<+lc. rL"tcYl afu 1+"S oli3,^ eJrra

tr-c u*l"J ;i ,:'S+ olrl;Yl ..Jl oti"::l â..,,.ü t6_,1 ;i i1 : éU.ry| cry.rr,r .
r ;;lrYl 4,üc1.s f., ,JliJ! 3 âclJSJl

Yl 6 L+-*, d:**rtjt fu* rb ,Js+ ,J,.S-J xr , +Jt"ll Ét,..r*{3,all l.rs i g"él .
;a : , o+-,'EJl clcl;p] os Lf;JI l- ap ,)+*., $ J#Sl eél ,:yL- ,r=,+ ;i

t qJUl c,1.,,,j^ll ,rjc, qEJI ,,,J\l*,.i j, i.,. 3 i ;;l-ryl âr3.s 3rc.Jr,J+ U

.--,,rll JtÀl A,-b)r^ 1+={-,il ,"J ,§U" ;ld él él:$l C) : tl+lf .al),,tt3A -4
üJ-§ .! 1i.+-,il o! *Uh:Yl -u^,- ûF .s-oYl ôl-É-1"J1+ cty L liJJ ( çl'l
,J.,.,-S,: üi ,Jtla çrL--c -EÉ ,JSf, 4JlJl i*.+Jl dE^ll ,J++* .-J*À , L.,_,- JiSî

. 4IJÀ^ âJtLi-

' (t)Ç.ai 
Ul*ll oL,,,,3Jl t,t=;: æ+",f WJ J)'.,JI ùS4 él ,.,..,,.,r1 u.. rrc' élLÀ

,i+: ,,.1r*..'Yt ..JU.t .Jl C!:YI ét* A-*,,tll ou s*l§3 : jjl-Yl sle $ldl .
. )E '-.''l \^ll3 iil3Àll r+: d+ C!è âi[À- ôqJ*{:.."i]l 516 ,.,,,i-', ii
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4§ll +ag -,,oJl : e.U+..tt rotje Æ,

r»i; Jr-.-'- Jl CUVI dt4 â-,li^ll â-.,,,n.!1 .r ôJ , 15Ut dJi. crle $lC\ o

. ,-r\iill .JL".li-r ;rt^--.,9;Il ;3;^t,-, ll 4rJ.c Jt--.,,-.crJl S\rJl Jr'^,;*S+ j.--

,:,- â-;ly Ë;q.o 
"t,i 

;i ,:S^ ,.',,,',\l ,ra ,J^ i] : cgtÀTl3 §rll ôTJL. .

r i-JLII *t-^,'.,,3*l LJt CltYt é+i.: LJ1J,"t-,I éi^: ôuullJ CU)r i.i,S-:

. ô1,*,_il1 orÀ oi:\i çr.11 i;tt- Jl JlrL Lgf,^_.

I -.A--ll s5i , qi '--^ll 4..,.,jJ1 s)-c. Ërcl! al-il â+-li la-u":;-159t ôlJ"i3rll .

{jj+ll l§3 rg,l:Jl .,Jc Ër:[Àll _]Lu.]âl_É)1 .,lc. â-ül.sil c ,g\ii\l 1(\',-.r él 4#di

deyÀ,,r,i, 
':' ,lïïîliî;: ;Ïïia,

\ r'[ ;i atrg"tt .:rlr_]J ,,,i..., LS , ,]J ll ;rLa^ Jl JLJI .*^, 3:*Jl ç"§
,-ll4 +ldl ora LtiilJ . p3r^:.JlJ JJ,.-YI gçç çgti-i-,Yl Jç^ .+ .g;LtüJl to

: +rJl-:Jl ôlJij,"ll J) JIJI

r L--ull oi--o t6;r ..,,! , !t§:Jl CJEI$ ç}ylt c$l ct,l LS*tt c»la*ilt c

-,1*) âlt=..# ct,,,,,-!Jl .* g,é -ü ii *+-+ ri al*;t ,r-à;rL= *)s,L up,s+

Ë r llsll 4'--,ü # J-++Sll crGlll ol : cJ_l{l ù# g.l}}l oY.so i a;;$tt .
\ 

. ;;À: J$,: !JL^ ô1,.,*.,3^ elt,l ui È js d,',-,J; e"ç s:l;Â}j
r âi\l ;--*,rJ] gt._dl â+.,,1 ,;LÀ-,1 üJ : lriül ç.§rll d) StlSll i+"j .

ilJ$l ,"+ <.JS\.,L uF,S+ rï ri élê1 .+-{ â.sill C \s'.; u"\+ -ü M2 edl a*3çi4

. e.l3tJl çgrJ

, élêl dH W s;l;É!Yl ct-üt-,L,,,,,u.]1 ora,-r,ü-i: cÈsrill ,l) gt.Jl ;,.,,,..,,,.j .

üi _Kh a:i US r ,rs;"Jl jkJI *tc. U"r;-- eJUr ;i l+4,:,,J1 ,ra 3Ls5;l ;1

,.1
IJ
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4r'll A+"Irll JrlJI J aÀNl ,J!^t

;,! i,,l-l é1i-', ,,,Y1 dL+I ,,s J*S.ll g;!ül\r: pjrÀJlS.J-fïl éliâi-,l d|*r o

C*-.:;Â^fl 3 ,;*c:3*Jl üq): prc g*S'i çt US ' âIJ+'JI é Jtts- dr .ttü'a:'il
.,IIJI crill ,s o$l 4+JIJd-,1 dr 4FY

üi ,,, i,r: l\L^ll ôl-É_!J â,,"i1\+ al:rJl c.1-É:^ ù) : !$ljll éJr.Jl ilg- '
dj_^.)U 'i ',,,\! t'-l\:lt ,JLll ,-!3*Jl 1tiYl3 ,iJl ',-r,,,*G^ 4^ .t^llt+ \<J Jlà,g

.J3liüll gl-É-r^-r,r-,Jl-t ('t\L\l ui^tÀ ,j^ 4Xl-I

,r-, , ili^,Js--^i+ él,4\l éli.r,:ttÉJJl JL§l Ô1y'3"1 iru,,L,,'t1 b-,,1 -6

\ JÂ'i, J â-ü\iJl ;r*, qrsi ,*s a.^-Li, éJ-Jl JÀLi^l È-P k§-l 43'JÊ1^ ':!I"c'

élJJYl élJ'-,,i .j d^t,:l\+ élj$l Cf-,, êf L:tSrtl d, ' a"i'Yl âl^'l\+ ÔllrL-ll

Jl-.._.,,i JtLr. sliy r-;J L:.,j i;3;,,-a CUo gé 
'6 CI-JI dr$ ,./ ,i $Ut

J\r-,,i J-:" ( üJ,-,JI (1SU.+ a-,.-tÀ11 ôl,l.i3"ll ,r-i"'i L I :rs-l '6 elJl :5.,»t

,J\-^<"'',,Y UL]I ô\*,,-d âr,"il\+ 4"üL"3iYl â;1 rt\l r:.,1;,,ri3 : Uül C',rlrrYI $l:t -l

. 4qL-Jl dilJ-i,i,^ll cl t<*lc dj.--ll ê êl ..:L"3LJI

i-+lJl A,--,S-X 4+-ËJl d.rl ,i,,'J ôUJ1\+ â-!',q^ ,il,iüJ :ô.rjlll Jlr,,,,i JLlÂi '
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-Él-r;c LJ.:i. !-r-lr ;çJGi *3;s os ai;lrJ ,!+- oé: s ,'ç\ii\l r:l:^ a+ 6.-^,i

. (1),;\ir\\ âl,$l

.Jrt _r k+Li.' r 'y"31 é1 , ., crlS>iJl C..-ü çJl ôt^ÀLJl 1+1J,àl â-.,;JL :
â-+L^]5l o.,,-^,,i ,rJc 1rir,,,o G$. _l r, L"J-;t"::Yl JIJdI oé ii ,,'îJ {Fr, Çr^

,l r-i ,,,YI 4+JY ùJ^3lf ;rL^:-o Ëc)-oj , âSJûll êr"1ll ,JS#l L)*, .gr-o ec,:j

L9_*L J f-#l L..^ii J JJ,,.-YI Ërlj ) pl r.', ,yl ,i+,-tÀ: a-àJ,,- a»,+ L"S , kl

, ( Jr-='yl ,J-i J t-SIJl éJt -r ,";r,^.Jl âiU ) JIJ*YI ;r1,.- J ( 4SLJI

;t in)f JIJ'jll ç1-.i1 6i1 
,''.r-r 4SJÉX êr"ll1 ,JS#l L), qgr^ iJJ,,- éll§ _r

l4--,lc UrU:^ â^J-, rcl-* -l ,-*i ._J. .+UJl

ôlSJ'i :€-,i CX-l 4-+lc -,L-j , +;;L--Tl eidl ,Jl:^i + a, ;tl=^l L,i..i J

1:)- iruill oia ,lj ) ;i ,.,., F çl )Lr-o i+- a-r-rr gc. a:^rrl q;; L- â-À1,., 11

\......^ 1y- +j üi Jr-! )-i;r;Yl ,l ui , asJJ'll J\'^Jl jL^ll e"i; e %40

4i!-,,r.r L-,:,-c,-:\S;r.ill 6:^+ cJl: i ,t"-r-}: .,i u!â,é-:il J #*,Yl i éIJl 4Sf+

(2), 
. i',( Jl C\-. u*iJ A %50

. aiu.\,p.=l J Jù--Jl CL" c-,"i-, i^*..-:\SJ,^iJ1 .rÀ ,-#,-ç\ii\l \<5!q

él *iJl ) gtr;t Cri,J uÉi;l ? 1967 o;1 +5:,tl cL)t^-Yl dJ\S L;y .,+_i

F^ % 20 ,* +i ) L^r ôl.,,*^,_!Jl _, otS;*lJl ,JL" .li: os âS;\i".I! ( q:§Jl

eL--. -l . ,r\ii\\ u".âLill jL"JI .li-, i+ JJI+:J Y t"l j , â'LüiJl L"^,3J1 JL" .li:

cri-r c.r- % l1j-rb+ ) t"t 4SJ\-.1"J1 5\6 jr-.r\ Ê1990/06 120 é;rl.all Ët$l

.,j ô\SJ1-,L11 oi----o j:Ç:i ) ii ,È r ôr-lJl aSJ\-Lll ,r, d+X u-Lill Jt"ll

. (3),r\ii\\ 
r-,-Bl dLJl u*iJ U% 60 r-6-.r^+-

.230ep,2002, L;'r<.,y1 , 'ïIl;r"'i11 L-LJI , g!,1411 6,1r1 , o!^;tüJl :c (1)

1r!..,r-,Yr .sF>Ji eUr .r"'o;:Lur (2002112)iJé\sÉl J1-ri u,t-!tç-,ü^ ii:a{-)J,iêl eltl.,:r "rr;1:)* J Yrr J \ t t\J vJJJe 
.eJj:Jr ;;É.r.(.+/99),*y

l
,l
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4ir.ll a+^Irll -.rr.ll l â-h+Jl y,l§ itill '!üll

. éI$.rNî ,JL^]l oJ-, 6% 50 ç aJJl 5§ jr-', tàJi -Él-hJt ;1 t's

' toy'l ;Él'r Â'^"i 'l a:3pf i'*^"'i : 
"itil! 

'-''\L ^\1

U-+y ,r r t"'\1 

^-r,-,-: 
i+-; il'l"lJé d Lt" âi':.) ilJ$l ;l : il-*uJt Â'r*"i e

;i r.-s c r ii\l l!-l-+:'ti' 11 d^ldl Jy+ -É'$ 
\-s.,l '+ )'j.À ' i*=''J! âljv

çr tr\l .i jl ? i "'t ,Jc, '-:i1 ei ..5 1; -rb:lt éL+l\ ilJ#J îLJl $!l -pt6

c âf)r y-lyf : ):y",l §Vf éi^"Jl \+i È nr+Jl Â+-i ,J) JÀll ':+'+ § -l

;) klr-l aÉ^J é1 J--\jJl ,Js ,,s Ji^3: r ' âJ +Jl Ê+$ !§1 -»c Jv^-yE

o\-r3'(gJ)"' 
"JLII 

élJJYl -" q4:=)l g)-'Jl r LrÀIl ' J-) *-'+ s

\ o . (1)ç:t+':J1 ,.r\ii\\ ,r$l 3tl-rJl 
tÀ l,«-J +- -, ,}j J"-riJI

\ *i(\ r ( 4;-+jt * gü)t c âJ;*Jl 6^ )S J'"'iü ULJI L)Jl ;1 e*:it 3

ôlJL+l -e,.r il- ù- ilJ$l Ô\+-5L d»l +]jJl 9"''1L'il1 di'}l tttl" t=+ J+IJ

d ùé .r:Lll lil Lri i) , é,1ü +§ ., 4*.+Jl ü\ui j c ;cJ +b ;" ;ült

ËrL+j ùi ;) ÔL-u-11 éll: -»':ü J ' ùê1 'J'yr é do r à:'i 3 '+!-il\ tnyt

ôJJ+ flj; l\a -l ' ,i^yt {+':r ârqj 3 r, }L- l\ i+-lr 'i+s§ tJ) çte âl3$l

ârL-+j ,J) ç.f âlj$l â+:r .ÈuÀjl ;tl e.SJl -i ' cjv^-yl e r:tJl 
'Jà"\'gÀ: '{5ll

.,lc -üüJl ârUj ,rJ) ;;-r:*:l! ft-h t^ 9 3 ;UYt i+lr tplill 3 ;;tti^ll i+:r

...J;Yl

,i (crL-.111Â, d,i,-,JS,ii Jil\ ,'LJ\ i:-*.., r;')\ cJ$\ ,rJc ','lii L9'ü
Y

LÈttsî ,JS-x^ 4+1-É-,ÇF Ut" âJ1p- ..j'rYr- \a;i i\-Ë é1 '' 
i+'^lt l:ai ri)\

él-Fi;l éI-li ft-H ' ;r''-Yt cslo r:tJ\ d:)r'-"ÈtÀ'j) \jil i*'+Jl o)r'*

. $11-5Jl .,lc âSLill .-:Yr'-" .ptÀ':l c'r1-,i F d!'.l tJ) iJJ-t'+ J 'r\i''\\ ç)-'J\

L)- u._^ r-,ü J r ,s\ii\r os a:3ç.."u Â.r; »-r !-ÉJJ\ dllsl .rF cJs! -e

âi\S d élJS\ ,51,4#EJl\ J /*-üll c..,U.I-J\ \351r-'' ê\ ,JrYl a;ilrÊ=)l ;L^11

LJ^îê ar-,,ü:À :, JlJr^Yl ùTt^rJ*,,\ 3;rL^anJUt Lotr* i-ü \ij+trj t J3':ll

.258 ' 2003' â'-\.J1 
'''' ' t' '' U''l*'' .l utl+' tJ*' .l t-l''
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âr.ri-i âl^e 1JSJ I *,.-il1 J âJ;êl ._lJ"ll A)zt

Gt^-]t â.-Lilt JI;)l

, olj)l 1++-É.^.,* ( ;rt-^tt ) -CuâJl 1-r+' (5ll 4xLJl ( erYt-':-)t ) drhr+d

J#ri ;) arL,à) qLÀll ËJéil! J'-u'll 4 Lc13J1 4+K^) ' ;$l lS jJJ r

. ,.++,ü,.^*lt ,,,r\f!ull jt- élJ§ J t Ç ,-È-v.:! tË é1 '''-"'\t dr\+lt:'6*l-,* 4tüls^l

;, 1:tr âJ q*- 'i"'t,' ' élJ'i"Jl ,Jt JrSt d)" -*!S]1 d U-l-'-11 â'""i11 d'r»':' ri-;

, (')k#,r-,ü:t J--r,.lî ,r' qltll '''^"' fllll lstl E^ ' 45lr3Jl a% 40 :25

éi%60 -l glj:t *1% 30 c q:,'-'J\ J )'' éP% 20 élh .'lc, dB^ )

. ( ..., till
\ .J

â iâly 3a ui;+Jl -§1-» ':'1"'r':'

;--LJl o.,-^Jf+ ô)-*11 -:U*'i é
dr,#jl .r,,I\ sl : di"'êll $ly i+",j €

,'+ill 4++- ùé ç9ill J'ill :o: ' si Jl J'=

. a-rL*1l

,(2) t^ üËJ*LÊ é â"Jl 'u cF^:3 t^.,iy d .1

1 5 i1-J â#LJ al^e dsl ô -.'+'"'Àll ,i a4rlrr ü Jl 14'--br j:bs ) ;1 çi

. ULJI â,-,*.,3J a,-EJl dlJ'"Yl ë*^ o %

aj,ilf i3>c , ;*1';LJ- 
( 1)

136 æ r olSr $;- g+-r. r

(2)Idiri*.iu,rliiI'r*ài'lii,i'.,:i"1,,iî3:"nenA1gérie,poste'-'Iqlrl IraçIu,tçsrtErlru!Eÿr!r"^'F----- ;itédAlge,1996,p14.
graduation speciAisee en banque ,école supérieure de commerce) unlver:

,)

â*É-. YI dJ\-,ll iJSl ; ',l,.oill 
ü ',".oll drL"-àJ tJ^#
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Qolt 4*Urtr -,;.lrtl I af,il'lf rets
sitiJl d,éi}

: çJ.^aill iré»i
oliYt ,rl+!il *r3rîs Ç3.r Çrc .-iJl-i^rr j,r*jr *î ,t -rr rrÀ é rJJti: rir
trî-' L+lÂsj q--**-e^ll éJl Ur-'! ç9.u .,lc ,-iJFilrJ r G-,r..o^ll .^11*,Jr d*t:J
k -,.§l L-,3^ll ir,+r j d:", é1, 6qlihll aç;hyl ô*tiÉll_e qlul âe)-llr dur
L-t-üJ'^ll .er--ivt :tl . Jt r\ <-r;ç!i;irr >tl. Jr: *r,-Jr JtrÂ- i;r.rr .rJc

. . . .üt-Syl+
,-i;L.--.Jl Lcj .^ ù. üJS+ eej ,l ,E ç1 ,,s 3;LJf ,JJ.-^ll flhJl OJô)Ll -Jlr à._+ltJl 4I1*,JI d ;rU! l+jl-ljüllr U_rî ft ^ .+L-Ë ,rlc ;;.rtiillcjt 'tt ,ri-,L+ts gr ,r,^:o 4I+t,, .'rr i-,.Àlr,, lrur ;p)-o!L k-i.i, ( +reJ,^-^rrfuJtrjl '-ir.$rr, +;.r'*Ir -i:-rLlr i irria,Jr oto3i.r^Jr 4I+tLr 4ir-t^rr âu^.rr !tÀs_ri-JilJl L+*;lls ;11.:yl âçL_sS ra;r,": ç,is C Cf+:yl Ll$*l d,*Lirlr c a;Jc,3

c-;-slJt 1*!J'-^ll r:1"'*3^lr & çrrJ.:Jr ô^ 4i.Li ( r*jJr ç*,.^,j!^Jr éJrJ ârc.t-ôJr

ll r-il.:ayt etU d'rdJi ,_,^._-, çsl JlÀyl Çé , t+,*,,;_,1_rS.r^ll Al:"ll -Ul,^ll CL)**., ur^--^àr *ur rtt)r r<'é: r â-.»rsrr r..--1,--i, qiJr--^, ,J+ H, c-L:
.oLJVt d tyrfr ir^ dss o.sJ.^-.ll ttÀilt
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t-ft;ft ++yÉlt uÉi4lJl 3 æl3iJl ,-r.,,.r ;.r.rJl, i4.tf rol.9- ,jr3l Ct-4.ij

: +{j
jl-Hl Ç_ÉU êl ôtÀ)-)Il ,j#-j .=+ ;;,,ts i|"Ài ,jrJ,.: ll jl,FJl ,,,+
b' 'Litl él-JJ.l J dlJ,^Yl d"l ;++ ôlisi _, ü\*,_, ge Ulr,,,-_,r 

"+À 
r ù^j ...,*

C-, cJt--- o! i..Lr U.-r;+.À o.iJl JtLi-ll ;r, àrÀ:..,\l âlJt- 3 ç9rï, rr)\

. cÈ-l-:ill

,;;,.--sll , r ïi\l üyL! é#1": r+ â,-Li fjl_hJl *s;,^-^lf jHl ef;
l-arJrrs,r'- q:L}:]t élêr JJ^r, jrlr clir Jsi lDtiL,r ,rr"'i -ü (10/90)

,ful ++Jl ê+Jl JlLl d 4#tS aÉ: J UoJ ôLJ.-yt .-:r ;i ;sc a;;tryt
:,-Àn-Ël ;tl . Jt +l# s ..rs-,,.-^ll a["Jl ,,# .:y-,ff rrl:,, 3 i;:LuJl qê .,,t
d-{+lJ* éJü,*4 d Ul-jJl !,,Ç11 él;,.1ll Jo ,J_IL,C1 ,rJl \_rr,,t lS _, . .r-,>l!
o'' q d)-- ox 1+^lul .;,,\--lr e +ôLit ê JÀ-i f.p_i-dr ê JL'- d :!r-ur

I ;ttr J1

J\ -llJ t-L5Jl , .lÿ *i .1" ,",-r\l .Jl U*+ J:Ut t* .,Jc tÇ)f il
' i-+jl-hJl ..tlrr,JL+ é'.-r $ é1 JtLi*rl i ..Jl 3i , àjÂi',\\ jl-hJr ..sg âs.t^tr

. jj! i.i-J #\,- â..-Li i,'^lul .rc,lê k ;L crr^ -l
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q-Éfj+f **yrilf UÉJ-ajll j æl3irll ,.,,,,- ;lrJlj iU5t sls!:,.lltlll dt4il

-Élll j ÂI+hJl ,.,1r,rJl j a-U5t §lJ,s : cjgTl rlsrralt

,J'--,ll ."# éJ-Jl rcl3! 3 Ë;rT-r^ll +-»1 f.+ ç§l ++JI ê+3Jl -,Lt) ,;
j- g++ üi Jll-hJl ,rl',,r ,J-rL+ -r I cÈ*i,ril! it$!l ÈLÀll +l;*t c,s-»Jt

;.- f-Dùl 3 , ;tl.:-Il u^ ,,\*lii! ,isl'ül fUàJl 6rcl,".o J) 'jté él ÔL"JJI

+ll r JL]l r âtj-ll rrlj ul-hJl ,t.!lrll c..1u,'4.11 É;:. i Jtq a+l ciu--i

J-+ill oL-.3 k o)- -l kl-r+-, üLr,' \ qal-É-l Uül Ôt"'*"Jr"ll -, el-r$l .Jt t+

. ULJI \*',lri 1jl3.r l§ : c g)çrJ"Jl t"i-,)

êl , ,J\+^11 1* i il-hJl é\ Lo-rr-i é, *l",üi:Jl 3 cL"J':Jl ur ,-r-l

(5r.l) L-eJr rl-.:c)l ,Jli Y él , !,11-É-)l '.'"'i\l (;\L,sl âiiill ÔlelJ+Yl C'5

' .1él +:.+ â,"-1Â11 1994 -».4§29 o-i;;:L--J\ 94114 CJ i4il,:Jl r ba Lr.3ç

. !-ÉljJl llLJl ôt.,*,j,^ll -l ds$l *|,ll a;;l-É-)l

\o JLill Ë.,,§ ôT§-a : fuTl ,-,\L Jl

él "i,Jl li)-t c.f â,.-':^tt ,jlJl ér-) \a-;Jg J JÀLill Ê,"d a.J^t J.ü,3

a_,, # ,ul rcl3! c.,53i chl . .rx)l J) ç.:" él _.)u"rYl ,:Yü-l ox ,JJiXl-
L.JJ

,J--r++ e)-^rll çp J3r-a $c ,rlc JtUl -ÉJS . ,4-t;;,":;l a'jtl^llJ e)-'11

c +r ,',i\t rJ,-c. oj--+c, ri o)^'.lt r-i *)st nLr é U,"1,.,.,-.-§y J ''lii\l â*,-àJ

. ClX 4+\-- !ü.+ JÀ âli-JI J'tti-ll p,s., -l c)-,ll sJ- üF .J$! ,

9,-.-^ Â-s.J^# 3i , ^13 +is].,,* ê^ ôl-\.ill éi,"" â-iiÂ'^'' â'-11 ora E i

rJ,*-trl u"s.,y JÀti^ll -Éj ç9i ','iii\ l* -r, ,-,tji 1r-=;3L:r ét ,;rlÂ"'"Jl

J\ ^\1 J r,-tfJl r-cly C- rr .^\l l.e -l , ,jUl g ac: Jl U*i: Ô. Ji

94174 â +"i11 d,)-- i-+tJl Ërl"ll ,-r",-À , $t^JI ë-Â Jq- ,l .,o ,tjl-hJï

3i

17
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t-,tt;dt ++jl.rtilt oeJr.ajll j sl3iJl u,,...,r;.rsJl3 +5t æ'lfl,- d.,lÉll c}"aii

' (l)rr1.ï Y ùi ,,'iJ é1 , ,Ji*^Jl ,J"ül 4.§ldl JtUl ê],"

1992 é\+ J:i ,t lel r'il oÂ 40.

1993 é§ ,J:i ,r le r,il o/s lQo

1995 é\+ J:i .l lelr'il oÂ 25,
dr,^ll Li'uà çJL"; JtUl o\f oU.ô ùJS.., r--rs:i-r+ % 25 i+dl _,:hi ,JS_r

.w,

&ffi:*,
ffi

J.s.l3 rrô1','o c. Jt\Jl Ë.-i1 â.ru c-r1,,- f+ -l . JLL.*II 4Èx â+.d,rb,j+t^ll

: ,rJL:.ll 3,.:ll ,,Jc
::.1 e LJ..,^rl z É^ \l .;l-3:YlJvr LJ !

éL+X 4+1-ll â.^-1Â11 dlJ^Yl

i_ll iî srSI ;rr'o',"'Jl .,,r i<+l:dl ÉL.^ll ,Jt"-yt è1,^ll t:hi ilL.é, -
jJL l1J Y üi -tJt! r ,sli+\\ A--l:ll JIJ iI A% 15 A+"1 ,a-r." r-13 JS ,,tLr-

: .,i,il 4#1,.-ll â.,.-LÀJl JlJ,^Yl d*^ *t-, 10 g-$t tla

L-tJl d;Yl Ly%15 < o)[""11 s a-ca,^-. 3i :.13 ,lFJ CJi^Jl gL^.,..,)l t-r+^
ôl-x 10 >

(% looo )
,r\i,,\\ â-rgt.oll â,-till J1;)l

Â.,-^,,i1\. Lit! rlrcl 3r, !-É,.',,,i\l oiÀ +r-i, él,ill jl-hJl el3*,1i S,

çlsll éi,.,*ll ilJÊ^l l* : , oÂ 15 ;ÀLi..ll sJi â+,ü ffl* JrLè:i ùJI ,j!J

*.('),',,,,, 4#t--ll â,"-1Âi1 dlJ,^Yl ê^ kJ:tL,Jurq -i i!-il +o, ài, \l lrÀ ô\*ljÉlY

(')Instruction N" 94-74 du 29 novembre 1994 relative à la fixation des rég1es prudentielles dans 1a gestion des

banques et établissements fmancièrs .
(') 

Media bank, la division et la couverture des risques, article 03, No 1 5, décembre 1 994l janvier 1995 , page 23 .
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ÏT

q;ti+lt i.:" jr:titt ,-,a.taill 3 el33Jl ,-r,,- -,1iJl3 a-U5r .lolrÈr=--= eJ6ll Cl.4il

Jüill 4$tl ôYrra : .,.jt3Jl ,.,tt..r

,-J_ri jl-hJl et+ OI, ( 4",À *JI L\Jl ,,,,Li ,r' 4+J.:Jl ;c)*ll JSr!
.U eüi .rbL.+ü"+ (éL+X â-.-Lill dr.!t) dL^Jl o^iJ _»,ri_r .sJs a4^i ;

' (ctt5s Jl+.)JLtÂ.t1 Agi: 4*-" +

'-nlJl dlJ,---Yl Ll- a-u.ll d -i élé 4+-,,r ji ;e)L^Jl .+-q eLls i;; ,

çj - ras d-,1+ LJ ô*-j d ;rî Ïi :Jrjï
. :-.--Ër â-É-É^Jr ;tlr J1 : (+u-tl â-Lilr Jrr lr) ,"#L.]r Jt-lI u*iJ â_ê)'.

ËrL-.-ll j1991 *3i t+,t'-llt-otl o:-sr ËLdl o^ (oz) ;rLll {!.,-,. i 13,.,,,,- 3

â-.,it!Jl rcl3îJl +..+ iil"Lll j tos+f ttfzo us i-,rL-Jt e4-]4 éJ LJnlr ;* (o:)

a-à----,-^u rlJ:-L-i Ljt Uul ô1,' ,-}Jl : elêl ùF , ( r.-ll r â-tj.Jr .rry 
)

élFjJl +-ls++ll ;;l ;ll rl-l r '--h , (zs) J-:yr ,rb ,J.u: 6e)-o Â-.,; âjrr
L"s . rul aml ..r.I' ir*.ll ;^ 1*rL;- o c;ru;c eilill Ulj,.lr lJLo.]r o\,*^,,3^Jl,

.'b i3Jl ,j#In 5;t,"'\* , 1994 24,æj: z9 g+_re â;r1, \l _Él_hJl ,.r\rt {-"[;!

'l-* 
l\ À : c L*r;-ü âr,"ill .* ,;l .J:-_dl ê ôr,- ôli- o+_,î Lo:.! ôlJs

r+) ùlSi , jl_hJl d qJUt ct ,, ,3^Jt 
_s éJrdt .J, olêl .rÀ aL ,j#Ll ijlr=

cj_l, i\l L-J-.'r.:, lJÀJ 1999;u^-.r.,Jl f995;lrs dr îql r.ir:-:. Lljl: qJ_,: U^

jrlr i *tÂjlt qLtl 4ÿ,j Jr!ü : 05 ér ds§l
| **r. tW i j"-.1r qLer 'i *;; trs .Ëîc- il î

. ll - ll

. , -JttltIJ

i î::* i -h4.rJr !t# t ;1.u.1.r !$i 1 ,;*,"1t a.;g i 1995 Ots+ t*, i ;iitt Ii teee ; _* 1ee8 -*;_ )y|s1 tss6 ,

i_ _*q **_1. %7 i, 0Â6 i ,t s i y,q i J-"li j

Sourôe 
'in't".iion 

N" ô+-i+ du 2e nor.,na* rlii;i;;;; ;; *u.lo"o.r,r**, o;;,;;;;6u^;gestion des banq[es et établissements financièrs .
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t-,tt;ilt ++ytitt uarr^a:ll 3 æl.5liill ,J..'- JiJlj a.Ugf sll!r:-=-= !ïrjll Lli,.êilt

ë--Lx 1\ ( -r dt .tt s^i;,,,1 ",- éJt e+-r" oly 94174 4+lÉtr ,",i^."'1-§

Wl ,'.1 ,3;Jt LJe a§- JÉ 4J\- â.,.*,g _l eli,JS 
-lr,,,rJ,r.3Jl 3 c ôLïlyl

J+*Jl J ôtlJ.,il\-,,jJ's ébl;ç.J J ûL*!-,.rle \;;3r é', i -l c-r*ÿ,;i U+tt

. t<*l-É-l ,+
( fonds propres prudentiels ) q'.1t;:.Vt 4.^arstt çJtjxïl -i

ELII ôt,.,-,,J,^ll J ,rlit\l ôc)-ol q-,L-i L.-..,c. !jlj-)l a.-t.ll ,Jtr*!t rr:;
' .rrtJl CUYI .,-ilJt "r Çup-l ,:fu Y JstL r-r+-i ilr^ d J+iYl 

'u'.ur c* _i

-.'*i--.:ll l-,!,- ,g Y J éJtll Ç1.'.-Y J+'Yl ;L;ll ,r+J J\:l! , c..,U33Jl ,i
. (1) . . .€t .î r. .arr .r, .r* .' r-','!^ t'-§ï -0, â-r-o.ü-iill ..',,i\l , à\',io(:,l-ur-s. 

-; "Àli:-! c z-:li Js. J

: lyUlt Â,atitt cjlj"ïl É
: IIEII j*-u*ll 74194 i"J,:ll dr 05 ârLIl (rus. ":l-\*,!l â.-\-rll cJrr*vr ,-::

i ,rc.L''iYf dLJl U"iJ

Jt\..ll ôf,*l-s^ , 1!:Yl ëJ:u k- t^-Jir^ ,r,-+,--5r JLLiil .# ùJs él
( . LUt â-,siJt

t L"l: .;é \*rrr +i+ J^ h^ll '1. jl
drl qJ:u C-È ê^ 6 1-€i.â.1,âà: Jl-Liil d âliLll ;;gsYt UL^II â.'.,Jl Al.,.-=

r â-!p.il C!:)t
. !-,hJl ü-r*J â,,j1\+ L\,ll i§tJl +L^Jl ôE:-r^

: !J.! 4+t*-,J ç:tr ris r r- JI gJt tpU)l a-Lill JIJ*il &.,ji $
, t . -lt I a - -.rr '...(:T r. i.',11 di-S:;>ÀlL+ aiLj^ll ,!-)l ,JS çt^ l*r lrr-, ié ii

| ôUJj*ll J éD<j-,Yl gLl , ,- l

(r)Instmction N" 94-74 du 29 novembre i994 relative à la frxation des régles prudentielles dans la gestion des

banques et établissements f,rnancièrs
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q;ti+tt +++tilt OéJ',éjll j sljiiJl ,.,,.,,,- -,1iJlj a-h5t rol3h:- &I3f ù4i:

,-iJ--t dJ- 4È .9r:,^- J ôL1,.,,-ll lJÀst=. t-iJÀ U 4rrt ,j+ôJl üé ùl

.(-)t+r.^ll L-lll

| âiJi^ll 4+J,àll ar SL,- l-r 0,,,--o üé ;i
t éU ,*oL,rll ora 1:r+- ct^ 6-:h _r

i ,.,.ct^sYl JUI c.r"i-l cl" IJJJI J;c â.,.--ll -

,-iJÀ ù* Ëj!^ * _li Ë;;!. Aj..., 4-'-,:S^ll ( â.-Lill ê4,..Yl) 4,ülJI ê{i")l

É rri.,1- Jl \<j4*s., â4$ r, 4+lül ôT,,,,,jJl J él3.r-Jl

i Qr. üé \-:..,r ( :tr^tt ,1. -il ) J=r tt + ^-Jl

i ,r"*-Ult +JL- k# Lq a;:LIl :+. J-r.-Yt -

t LJ.;-,, 3:lf .,-i ;»-^Jl â-.,JJl â$--tt ç1-:3Ë)l :rs

( r1 i.Yl JÀl-j^l â,-.^:i^ll .i\-,r3,Jt ) c4dt -,ti .lr ,:uJj,"ll ,J-!ii

. jl-hJï 'rlir 5jt-r L '.'"'-

: +.rloSill +-aUilt qJlJ'"Yl É

f-l-, L*,Inll ù- 06 Ë.rL-"ll c;.,: U$f *oL,,ll Âl^Sll 4,ülJI d;Yl ü^tàii

: 7 4194

t -*i:JI ;rLcl c.rG3ai 3 ,:Lt\+=l

: +.JBll !"1_,Sf k,à y_r- él J,,.-LLll -

I l-liL â--t-üJËl Jt\i^]l 1Èxl t_= ,J! él+rl ,-iJÀ cy Qal r:.r,.,1 ,JS-j .

é-J -l i Jt\l ôLà\i.jl , j1-, ,i \l ùJS3 L"ri" çSlll -tl*i.ill 4*lLll âi.Jt

I rr Ïa3a1:-fi

| ,r\il\l â-t^,1=- æ -xL-, ,li .

iJLJI ét*jJl J éJnJ1 U a-:s: él i".!-yl -i ,-»lê1 .:+k ,;* Â.!tr- 115-.+>* LJ ,-i";:!. çÀ !'À l.JI :r.t\1 ( ')

. i:nJl ,:tilL,ll *ÉL+ l
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t-ff-i+!t ++-l,rtilt u.j.êjll 3 rcl§l ,.;-.,,: ;.lrJlJ ;.LfJl sl+L=:,.iljll d;aÀJl

, -LÀ\.--.,o 
l.ëlq 

^ll+ 
ùi -9 . â+-L'^ll +;r^ üÈ ;.0 ïL-o l-dL. eé Ci 'tP §"-- (-

t +"tr;"JI â§X C$ -l drl-rL,-,,-ll

,:.-c â-:lill éll -l Jrs^ »è ËJÊÀl a--L} s ,..!l ri", Jll*) dP â+iull JIJ*)I '
i dr\+À}-,,

r a;i "-^ll 4!iX ,j+,*ll ,-!Lôl)! 3 ";;itJl i* Ë;rL,^r )J trqS tÉ-J ) '

I iSl3Àll C. SU ,/ .r;Ut .:.Jt ,r-,.tt ,i ;t.r,-)l éLôil .,À,+ '
i üirl5lJl é! c,r-*+ AL-üJr éX,JI è .ÈJ*ll ü:+r oQ '

a-c.JÊr^Il ry rjl3Âll : ù-i+rll i È ;lr,-Yl -yi .r-,rll dtill Lr-+ ;i .

. 4tL^iü âL^-l:^ dr éIj,,r.]l üS^lJ ,;.. -Ét.ill uÉL-,j^! Cf,",

l..ag y3'-:l C C) ét -r 
i+E .esj ri *tri Jlr..J dP â+i[ll Jlr,^!l

: +,JtJl t-,-,JI k# -Éj33 gl ., -Élt 4iil-Jl !-l-dl

6r-ll ;r-S:9i ,.i++ 6 i1r,',i\\ »-- g;;[ È .:Uf l ,a: li] L" âJL=.J .

Y a:!À ( J[i..i-,Yl ,J+i rr-i C lrl 3 r Élri- ( 05 ) u',,.s dr üi U:Yl

i Él É-, ( 05 ) u*^s âr,cr ;\-r-il .+ )) ;-rJl qu ,:S+

.j e Fl ,.1-l *i 
".Ic 

.r+ ,''r-., c sr',''\\ -tJÉ çi .r-,rtl Jic Ji^+ ) ;i 'JJç

4 +lc, O--s:^ti-,:-. Vl ,J+ .rJl +..,,.] .-3+ J lslii\l 4+s^-l âlL= -,+t âiF-

. ij!-11 GJE r,c âlt:,,*Jl ;;çJl JS +..j r+ 
-r

: a=J[ll »-[Jl ÂI"S^ll 4$lJl JIr,^)l ,y a] ê t"S

i çl;r'Jl .,s Je!,l él *, Uül ct ,,",-1Jl -, cl3,,"JI ô1"À1,.,* .

él -r r, eJ3ÀJl ,rl' â^oU\ *:; -, ULII élJr)l -r .È-r-,1il1 '
.74194 éJ i+IJl gr 06 ârLll !3-,s

,j Y) â.-till dl;Yl ','L^,,= ü+.À â"1,^Sll â-Lill d;Yl elt.) üS^i Y : 4là.:l-o

L-,J-,"S:ll â.-,:\Âll dlr,-Yl üF Ch ,J) ilt*) , ':*-L-rYl 
UlJl JU)l 6J-,^ r3:=

\
§

::-'

#
#
æ
r*ë



q
\P

q;tj+lr tuglr
\o

ûf % 50 .:3.r=

üêJ,,âjJl 3 rol3SJl 'r"'' -.;irJl3 aÀ$t slS!r=-=-== diltill d.âÂJl

YJ çl-..,^Jl lra ,:^; jis y ( oo,l cps-F rî olri, _rlu) )

.(1) .r,,Lyl a.-tJl dlJ,.yl èl+"

: 16'.:,;r._.!J U â"â,âi4ll oU3lJl , **ti*Ut slt ciLcl.j:iXl -ï
A9191 --1, rt-L'jll eii t LC A,a.4i*ll oU3]Jl J t*.l-1;.oJl qjitr oL^tlilYt

élcl '--+,! ê--"à-:+ i§rJl JÉ 4JUI oL,',,3*JI r élêl lggt,:3i 04 t';rr-Jt
é-*-L : â-;:h é *is ,Jl , glqjl *Jc WJr- gçç ;s""üll ls : \<_t\.ij ruJ

. ôU;3. ùJS l§ *l 6 iêlJ,"ll JtUl o+_,J t+ éllj J Ai.r.--

' .lél L+..l L..--tlf 74194 rj: LJ,ar ôoÇ 11994 rt" d r
L**À J\ -\l cil*l;,;.) §ê a;slll ;,p UL"JI 6t ,,,,3J1 _l elldl u+it Ul_É-)l

: 1i qS-'., J+ Ul.^ â.,.,*,,3^ _, cJ.i ,JS ,J-Ls , cLl;rJyl+ étl
| ôli$-Ël : cÈ;-rilt CU! W1+++I_É-I i,F, G - .j+-,r Ê-:

,-§jË,-.*, ) .f;-it! 1al ,,1i,,,\ -.,_L*,i Ci^àê LJilr éjt ,j#L: ,J, _x+

( . ,r-,lill ÈSI ,=tlJl rUàjll , ;LiYl

ër-: JIJ'^'i-,t a:+l-*,J+i ,r êlJl ,-!S.ill éJIJ at"ll âJi!^;r -g].UJ1

. 33*.Jt : ,J:^.-Y I H-l ;,.oV t 3-i lil J liil - Jl

é..-j lt 09191 ér,rl^it\ 07;:ü1 ,i.,,'t -, r74lg4 i4l,:ll 17;rult üF _r

' (z);"us Âii.- ll éJr-ll -r q-,Çl

( créances courantes ) !_r!Jt djiâlt .

"lll 
3 c Ç1i.1-,1 E+lE .+ "1"\,S 

l.d=.: ê él ériJl elJ: .ra !:EJl ür*ll

ë1 I sli cit--rJj^ # 3 c Lr:,u, %3 él % 1 A-,+fu_l_i. kt ,t_rS üi ,,,iJ

. â,.-till dlJ^Yl ,;,L.;.s.t 
o-à ,l=s él , ô!tç-l

: ùJS êl ,:1,.,*,,jJl ."+ éJi.Jl .rÀ ,Jc dJJitJl ùF LL" Aj*., J

ttr.1(2) lmlrr.tion No 94-14 du 29 novembre 1994

des banques et établissements financièrs .
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ljt;lt {rsl-ïJl uÉJr.4ill 3 ælsiJl ,.,.,,- _,;irJl, i4-tt el3!:; lug3l c1i..ir

dl..- ù-!L ji.Ut i+"tJl ,-}iE-,,1 k+",jÀ-:ll i S _r â+§ UUI rel-.._r

t ;a*,Î &X gi" .Jrl, .^t-r^:l o3j,^Jl ôç -âJl d t+î : I xi ; ''c 1i,j
i \r'î -tt-ii gLe'!r. , eL ;;;.+ 63lÏ

. ,+l"$_,ll ktt.Ti .:L-ç^l 6. o+Lt^ L6_r^ rrô.,,,,Jl gà3Jill _
: d.lr.:ll cJ" tdl lr,t ,Jw; cJi:ü _l _

ASJ,-,i ri i.JU a*,.,-3* 6 .-5lir, âJ,rJl .-rJÀ gn r:rrL^,.1;l!-Jl éJiJl

4-j^ls J:'t_t: üT ülr 4!r.*,.i afu ii 
'JU 

U-i ,i 6:t:r, a_r *;,-" .9rt
. (ér'1' tl ôl rr,,,,! ç-,!- cpJ, j+y.:r-l.rJ ,J. ,.9#J )

( créances classées ) i i: .lt düÂJt .
: ôl-rà è)i .,ll i-,iï

,-+§ ç'r1l ri.'lrt cr Éjt-r , Llj r.d+tr e:s ai ,-!J:i.J s iGIr .ra ;^; g}-s

s"il :.ll csr=l+ c,trVt ;' # él cits;i^iJl ;r Lt" WiU=,.,é _r c yji,.^

I L6.uLüj gtJ.s ,r_à oL..,--
,J' ,ü,.rlc k _,.-!,j-x; L:3sS d L,*,_!^ll éEj _l +JLJI t{+,-àr

i .rI-Vt èl+Jl ,i I , -ülrill
. 

-)+^Ti 
âi- J âiX gç1 -ül9Àll dJ."# >L ri I :'*s$l 

-r..,r,,,.,,:.",
.% 30 +4 fu_l_r^ kt  -rS üî ,,,1j r ôl_rL,àll .t^ +r--Jl éJÂsll .rÀ

Irî ôJÀÀJl dJiÂJt : Çr_Tt LiiJt

o\ q /,,o-'â cji:ü : % 50 
^+"r+ 

fu-l-r. gl,L^;]r dr tÉL-rr é]-rr or,6J ,,o.:-_:

r ;,J.Lilt

: a"Jlll
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t-ft;tt 4#$l3ll U.Jt^éjJl 3 æ19ïJl ,-.r,.,s ;ir,!13 a-Ugf slSê-:-=- &rJl d[âf

éi1-§, ,.-lc i --S: .+ll 3 c Ë r (3^ JÉ LUll 1.éÈr: :.s él .'-!-*.ll

t âL:-- jL*. J+lü lgij- ' _l ,rJl oL,,*,,3*ll

.L,l _6,.î.Î al-,gçq ,s-i.,,, 11 .+L:yl èl+Jl ,i stritt rjü,l ;,É[tll é
t<+. cr:s*Jl dJriàll : icJt:Jt Litr

g++ /-SiJl J-*r ULJI L:l ,,",3.11 _l elyll \ôi',,,', Lr,-r â;1.,; é-gi.JI .ra tÉ,:

-, â1,-*^ll ci\-r\*;ll .l^ t*t.:ll é-É.ll ola , \-éÈr 
".t cj_*--.ll lJ+i ù" é.ÈJl

.% 100 a-,,1, fu-r-r^ U Oé üÎ ,,,îj i-.+.=,.- âÀ^, a+Uf

, âÀl-,Jl ,-:t-,qll * 'çY 45"i1! f.liJl .J-eil , i+ ^",t1 o[i+ Ê-§l ,JS+ y : âli"J,
( érÂ.ll u{^j J#x ,Jl çr-h ..ti .+-r-dl éL= 1*,-:r .,s ,J--L=JI Jltill üS^Js

. UJ^.àt u§;...,*,,-1^ll JLJI ,J€]-'\l t\ I t r r.,19il1 c-r*Àr ljj \- âJ[a.#lS :
: .,ll "Jl J_.r-ll J éll. ,,or,li.i _.
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!-tL+ osl.r
4-r3Jra l.r1 ô;ÀL J*§ Llsü^ ôli

!.*:ÔJur.S.

12 u -§Î :S'u *

J(+i

i+§ J:' o

: .î . *(J-r )+5.r ,

t a g); +r,'i\l
._# t2

lt ,*
,-)l /!@
§tvJ

iL r:
: .i , *

61 3 * +\ ü.t1

It
'J(-r

A::^*:". i*li:lr

,i-., J".i o,l)iil
V.JgJ- " 

a+À^-311

i. .r -4.Ulÿi J,!c ..-:.1 ü -sL. J (P ar;t3.u Ul.oJr t5;J'll

jl-"i ,JJ+J è3r - cjt "',-l
c\ ..t' '-

Érli qr-é r:y 4-r.-à u .hl-,j,j J 1;#":
4rJ:'i.,r,lJl

. \. i ,,rill ^r---clJJt

r.r r. ,,',\l

Lllr- JÉ ..*tê ."ry LSI-É^ /, È 'i!llv <

qr-,iJl
â.:.:
ôtr!

% 100 %50 %30 %3 a%t
a. \/2, .. l\

a-jg3^ll qJJr-{

dtJl cFÎJ clb

% 100 % 100 %30 ) Âi:3^lt ju-
d.ilji.+l ule

Aeje.r,olt JÉ
Ê- ê- âr-J ) 1r-.,r UâLjr'ÿl

ôU14.âl

dJ,,=Yl ,"# ,16l o)-1--ir.r1
t t r,

çJ qrall
#u,-L-iij)r i',

U qr-âYl

,s â^ lll .-gv \J l:
I r - rrr ..
-Ii+r.S. ) I t-$.-â

4j o"o.oll p cir! lEv

t-g;tt ++Stitt U.Jl4jll 3 rol3SJl ,.,,,- ;irJl, +1,5t slgÂ-r,5Jt3l d,.aill

eU3!.oJl ll.el 3 ôgl.rll , iJi-j , (S) Ét.Jg+

ôL+l,-" J) e1..à'ÿ\74-94 éJ l4ilJl èr ôl+t -.rJc lrEc.l a:-Ul :1:c1 ;x :;.r..a.r,!l

http//:www.bank.OF.Algeria.dz, Consolté le 1210212010 jljJl e dr^

r*rt;*.tt §lr ot-clilil G+J: î*

, , ',\l Èd;f é,Ël C Y:î ,:,1j 6 Étjr C=*+j 4!É C éjill J+!çJv-

. UIjJt élrilt U..+_,,1i

ùi L--+ J \ \)ljàll CJIJI le«rl:, ét _,ttr-tl ,J,-+ L;À: aLtl ^tl qrsl .1

ôJiysl a.^.^,ill t4i .Jr4 ç;Jl -ro -r r eÈ-i-rill ,J§- q+ ùJS.., \.ÈL^iü dr é)l ar,"ill

' (t);Urs 
d : 4§.rÊ:^ JU.ii d)" J^+ h ç:l:=YI i*tt1ll JL.- ,.J

4rJrJl ôu-.Lx! r:-Jr 3 1991 ,:3i 14 * aJlJr O9l9t il Ê1Li\\ ^-.^tf iil:ir.O,j,,I,5:*Il1ii.î;
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t-tlt-i+tt +J-litt uÉJr.ajJl 3 .el3iill ,.,,,- -,,1i.Jlj aÀ5r slj!,-:-:r=-- e1$l LJt4iJl

i #qJ ,È,r-rill

É ;ari.,,,,J cÈ:_r"ll

t +rJl-Jl ôl**,_1^ll CJt ll L_\Â^ll cÈ_l_rnll

i LatJl c:l rr..,

t , àJl' üll ôl ri,,,

i i ,JJJI ôl ri,,,

i âJyrJt é _E>i O3i=

i ,-:LS):ayl cl^ tptJl 4:rl3l ôlr3ç3*.ll _

r lC-l;,Jt : i!-:ll J*iyt ,/ crs ér .\,Jr -r,J;-:ll ,.,L,,_

. ê$éq ôulj)l)l
: qJtlJl J.:Lirll c ;,.-L,Jl ..tÀ .,jI-,J

tqrll*Jl 61,,,,;3Jl : el_rdl , 3;^Elt gli*è , iljr.ll g^ a^.[.,,*ll cüL^;ll êL
L+!J-: üS"i 4+l\-lJ*rÎ _r 4.,1r, ds,i,J. .j!Jl d)^ üu..< +-.,..]1 êl+^ll

. âly*_ Jl
J'-till : c g5;:Jl d^t- d çr+". ,,sL...Il JtÀ1l, $ 4+tdl jÀJU l.« _r

: 3a ,rsl--Jl

élF-', ol ..*-rl 6-rtl J.Jt L*ÈJ t+ ôEÀt Ïj::îA j' '
, oÂ 100 C % 0 æ 6'9l:§ Êj 4+."r k!\§ Él;^Jl 

"i" 
a,Â ,JS : q_ÉljJl
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t-rlt:+tt 4j$Lill o.Ji'..ajJl

-Éli+ll uf

3 .toljÂJl

++t:#t

,.'',,- -liJlj a.L+:.tt æ134- eJÉll di..aill

§l.r ;i-a&JJ;:i+sJ:ll gl_pTl , (7) dt§l

( Risques encourus) {€+ldl ;U.iXt ,.,i+t

% 100

: CJJIJ 4-Ji^ ll .r_l_,ilï
t 
-Jl 

alài-* .
i çth+)l .ÈJrll '
. 4+.^ll *Lrl-,-ll .

i gJ^ rri, ,, Jl *s;
J él o-irül â---+E ;,*ill , ;rLêl _, â-Àt"*ll ell ri,,,

t zgJL"Jl ,:t ,,, ,j,"ll

. 4!tll .:1r3,=3,^Jl

: 6;tJI .J A;lt rà-rill .al ','_pJ ,-àsj
t agrLc ôl-rL'- .

t er1Â*1^, .
J él *+ll , i tLél J Â*ÀL-.-,^ll r:l ri ,,' .

. AJL*JI ; a"1Ut ULJI ..:1,,,,,êl

.,i â-JiJl , ;lLll ,.:1 ,",3^Jl _l C_*d t-e:-g
: ;il;JI

i qrLc ca\-rl "'' .
i Ô1j1L3l .

J él '-j$ , à lLêl J Â^À1.--,^ll i.!l ri ,,r .
. -Él-hJI *s L$Jl UL"II ô1 ,,,,,3J1

: k4;ü L" J AIJJI .hi ôllrà.1^,*

I LIJJI ôl ri ' ,, .
t ,JJJI ôl ri,,i 4*+"i cr»Î rll ri,-,r .

i âlJJl .hi cç;.ii çi1Ë-''.,'o .
. -Él_hJl eJrr .g.l a-rlr_c -

Source: Inshuction N" 94-74 du 29 novembre 1994 relative à la fixation des régles prudentielles dans la
gestion des banques et établissements financièrs
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q;ti+lt a+s.titt oâgaill j rol3SJl ,.,,,,- -,,yiJlj +.U5f sl*i:::::-r-- &ll3l d;ênl

( engagements hors bitan)'++f:#f eJts ôl-âljËJyl -É
Jlr--i dlill 4Jc +-u; y -,i!^ Jp üwl " : d : Çt;;r.Jt eJLi dir-ÂljÉJyl .1

o\ t 4+_---*,ü ôï $ J, _»i$l ;t-ïYl dr â_,tLi*,-hi a:î ,fî ., _*ill ,J] d:Jf ,x
. " (l).Fii,**Jr 

or +,!. ùl;jl Jl ,JJ-:Ë ,î *L^l;,rJ)t

élr$l -!J r'\ tjl-É-yl rcl3ill +..,l L-Lill 94174 q-+lJr éJl lrlx-,l 3

, (').y' opl-Ml eJti oLtlyl st si , ULJI ,:1,.,*,,3*Jl ,
t$-* .Ài : ,Jsït uitr

: a='JuJl ol+L,ll âjlll orÀ di"i:

i d:dl
| ÉJ.ll ,-EhJ ;JJS. oYtÀS r r çL§l qü JF etrL 1-) é

\

t o\-rl-;lL( ê:LàrJI Cé.ti ùJr, Lrri',,,,0 È-ÿ r,c, dJl cLl;iJl

cl+l , .Èll)l Êljill j c ,-i3"iS^ll ,jlc , ,- .,,\§ , âL,j, ll ;ee. t:)g*-üll

. âi-, ar éyl ,=a a;l,Vt ;Ut

LJ$ro ;.Li : a.:Jt:Jt istt

,J--_s- âr;ql-.$^ll 
^l*Jl r'r Éj Lri. 6§j,"ll ,i l*Ut Lrii ,,JI ,_:lrLjc.y\S

. ;1";
' i.rsà _lhi : er;t1t i.iitt

: ,r-{ t-Li ,Jn;i, ,

(2,rnsrrucrion *"ro-io'li;;"'àffi Ë;î'. ;lï,,ïîi,ilii.,
banques et établissements financièrs
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t-$-iilr +Iyrar ,.*.:lr 3 rclgîül ,.,,.,,- -,;irJl, +1,5r sl3li-=::r:=:= &ltjll d;.êr,

cr+l , .ÈlJi)l ôL"ljlll J ,-jJ"is^ll ,jle ,.,- ,,Js Âl^,:.,*ll JÉ ô)+(-,3ll -

''' t3 çi .+ , !:i C-l+ LrilI) üfu él y , i.:-, dr Llli .ra qJ3:t ;r^tt

. Jtül o-rl -r

ôt-._,.,*,,jJI J élêl üJÀ ;o c ài, iÀ âJéJ^jl J+è ô\-ljilyl ,r,.i t"J! L"i

J...-'ll ,.,..r,-g1,1,\l ilL.Jr. 46+u^ll 9,-51. ^:.\\ â-[^ ll .ill\*ll ôEi.J ULJI

.4#ts^11 LJI rJ^ JL.,i,! *l
++.,t;#t CJti Él-ôljiJÿl C*-É .2

ÈUl e++j ,jJ ",Jj! âj-1" liJ ,', ^ oi Jt .:t"t»)l _*9j ê+*j jl;Jt ;
: .J\:.ll ,J_r+Jl i;r-,lJt C-j+!l s)L"L- Jr.^,:-.,l éill ,+lj*Jl 6:L=

)li+l ++tt#t -;Lr lnlJ;qÉ 4+li+"Jr 6tlr y.aLilJJ t*â*+Ji:Jl stlyt ' (g) cj:§l
LI--.-l--

( 2)æ+-,.,:t

ùtlll a-'-.,.,t .tr..j]l a[\-- J.ill i+tr

%0 jl-hJl dL , âlrJl

r+!t ,

3 *)t--..--l;,J1
. 4+^3^Jl 4!jil1

%0 , ;+---: ;t!'

%s ôL.-,.,-3* J eJyrç

crj â-*i" i lt,-
. _Él_hJl

%20 ,lri*. J.À
J

%20 ôL-,*,jx J eJ3ril

,j ,-^rt I ttl-o

. 6Jtll

%s0 !,j^ )ti

% 100 , c uil ,'üL ivJ v .J % t00 :.sl r-o J.i
LJJ

Source: InslructionN'94-74 du 29 novembre 1994 relarive à la fixation des règles prud.nti.ll., dun, lu
gestion des banques et établissements hnancièrs

e.L. od^: Jtul ë-ô 3 Ëc)*.ll ,:,.,,.r qrLr5, 
e+ -r.-Lull .JÀ .,lc lrE 

_ç

GJlJill d ,fi 1i\, q h g+2;tl J ULJl ôL, ,j,^ll J él3dl ._lJÀ cl. g+,»-:Jt

ett-jJl .* ,JS.j-,;. âj-,, ds ar:^^+:31 J J+oi+-,30 913^ 30 , s";\- 31

30 o;, i d-+Î é- LLJI a+fis^ll r LtJt t-uill - jl_hJt éh Jl ,j#r."t,J

ç)r,.,ll^i üi 4#-, Jl âj-ll ,:S+ a:i tÉ c érlJiül ojÀ ;* â$ JS;^ l;\-.,ic.î L3r
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Uf_iilf 4S,tilt uaJxajlt 3 sl3lJl ,.,,,,- _,1irJl, il5t sl-É: Éll3l d;.ê'i.lr

,-,....-,.,.= ai-II Ll»=i éii .J . d k o)- âr,"i.., C+-r'-ill 4+lL" â.,.,*, ÿ :\ oli çi

.(1) ,.II!t eit;-l3;;

jlj|l j e+!" J}JI J 4-Liâll dÉi ;;lr-o : *-rtiJl 'r'^r^\l

r-i üi k,'ts ,t ê1 ,j1-Jl rh+J È 4;l r" 4*-,üYl *Siiil âÀi-Lr ù" jJ

+l+ll Li ùj-l e 9L-"13)l aL-rü^q éL:j t"# Â-Li 4-tu,l+ it+lJ^ll ,tJ-iVt ;'^

,Jc o r--Si , ;r+!J-- 11 ,u,*!3^X UL"l\ ;:üJl ,+ l\jâJl cilc al-ül 4,-;'' 3

y"g]:t-'!3Jl Cr- â-cJ,^-- dL",:-,L é-\lrJ al é üi ùS.-ll ar é1 ,t'UiVt i«+l-r^

s ;\ -\l J i-t"=Jl :-c,l3! f5 oJl-l 14194 â*jl,lll ..;,"..:"F él ilcl»)l

r-13ÂJI i, ,,,i\\-r -il:sYl ,;,,À: qrrÿ él -, uill :cl.Éll ;* â'c3'"-,J) â-gtà)

. rrii d.Sl,É 3i s.ly ,r-:".s^+ ôol.i él , , 4JilJi=Yl

cfsrdl J c,,lsJüll dl- ,rit j i.at.,*tt , ;lït r1r-Jl o*i-l 'gsi : jjYl ?lllll
. ilJ#l^ll j &aÀt.,.,a! a-rf:^^lt

C"-iJl ,Jc ojq.r;,"' -'' r :-jl-'Cl \ *''r..'' ét :c't3Àll ,-J-rl L.) JÀ

CJ:,I ;l:t Jt^ll u*i,r ,iJ":^ CE J:i 3 I Çu-,U r-.,' oj § Uül Ôt,*"i'"11 J

ri-,rL-LJl .!i:1990 âJ-r+ 4 é ùtS jl-»Jl ,rs â'J';Jl IJLJI ÔLI*"3J1 ,
r (') ê tx;§r r.ll lrÀ,é,ri ,È.=+ '''r- 1, 01/90

+1":i)1 ollJl J! Crr ét o,,tUl ôt,*,i^ll A,''rlt er üJù i00 '
JIJ,^il ,Jr.,y i ."*^.,âILJLrÀ *-à 3 , ;3ç^;11 g Jl;t")l ê I:cL

. LJ^+*ll ù1%50 cF â'-Lill

:, a:tJl a-.,it"::Yl crlL,Jt ÊJr él üJL^- ll â-.,-"il\+ 6r ; çL :oo '
. ( dJl q!J-t -u,r--J , rÈJdl ,:i;Lc ( JJ+^'ll u,^ dl3 Yl \F$)

, .oc)LJt r-,rr LILJI ôt*jJl -r drdl *È ,-J^ e>-irr J§) :'-.ti 32002 *-r:26 d LtyJr 021 og é)4-1;11 
( r)

.291 ;rüt

.âJ.ul1 ôL*jJl rélr"id1 JL^u,l-i;§l il1 5r-rii],:Jl 1ggolollo4,l;rtJt 01/90,,slrllàll(2)
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t-rtJilt ++-rutr u€Ji^â"ijl ;,rcl3iJl ,-,,,,- ;tJr3 +!1.Jr sl3!=========,irltr d,^4i

.}è uul *t"^'*"3xJr L'â.§r q,,! ti c r-ll tll §-r ; r 2004 ,-,,rL 4 ,çr,Jl, _.

LiltJl ;:Vt JUr 
"-îrl 

!-,1-r tL k-_,j ,rr---r: 6:LiJ! tÂJÂ. Stsll ârsi,,

. (t),r--;t,»!l iiüll L.:\Âll qJUl c_,1*.*.,3,^ll _r clell ü-,! ü^
drr UUI eit-,-3nJl _, CÂJ ;rVt ;Ut .*i, _,rk dür .Jr+,:l tJ a.;;ç 3

: 01104 ÊtÀJl Jr\,^ r,+_r cJ+ âjJG.jltI _, ,2004 !t,: Jl 1999 .+_

/,*r,*3"11

I 0000 %400
él_É+ll

3s00

oi3o _r UUI

+-Ël ç\ _r

6't -ç$" 10

\".'.à ;.:LJl

ô1.,,..3^ll : el..r.Jîül rl"jc.l

k* C»r.-u ll âjü pc§ 3 r

,jil 2008 â:- a.!u: -: r!

04/08 é-, eUiitt .-,+r+

s00 
i UIJI Cl-.*,,3r"11

+§llt ;sô I

..1

l-r-,J 'p-F! 6;lt , ùlt lrÀ r
L-tÂJl kll-r i a;tÀS J+i g,. a=JUf ia-:g

J ( Çltt -»u, û,-§ ip^Ul 4rfl3Jl g^

UUI ôt*,,_1J er tÇL 3.5 _, eJi;JJ

cilJ 'üJl Jtr

20081t2123

,l &s üÎ t§iJl Jp uul ô1,*^,3^ll ,i aru ,:So

t b' il«ioal*,.. t: +- é4 y Cî *& pl-inyl + _rî âr-r+-r

%400 100 
i
I

i
..,.''''....,'.....,.,.,,,"'...'',,'.,'j

ôl,,u,r3r i *l*lt-^*"

50)i ,-tÂll lCtr*i

(rr {'\a ô1 ô*Lél 
..l.o ty,JS -s él3$l oLoL.*l ,r;!r t Jl ,J*l+-ll .._, ( %

10/90 ü_ÉËt dr I 18 ;rLJr
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t-r:t-itt *+yUUt oéJ,,,âjll j .lolgïJl ,., .,- Jl,àJl, +U;:Jt .rol-r!,- &lÉlf d;a.iil

, - çJl;i 11/03 r++Jl ,.--.-Vt ;lj c ôL,IL^J! +ri\l tLLüll !!zÉ+ L"+ _r

L.-i , L iÀ é1,-jJl âJ-'6lL J3\ - +.r.i LÈJrll J ritJl ,J"I'-, i\(, (% 50 )

,J^,I--J iÎ ,:-" I:<+ : e ,-ir!-Jl h{J 4Jl,- -Ët .i+ i§:Jl }è ULJI dit.,*.,j^1l

,-- ,Ji c çL,jn)l + ,i Ër3q3 Jl J\-.Yl ,rls r3r= ;yL., â^,tL,, Jl 
-s .)-Jil Llr;l;,^

. É,L,,-,-ill U,-Liil JL"il U"iJ d .+EiSYl

('T ï*"..11 a ('*J4À1".,,,-ollLejâ,ê.ll (àe ôl :ljlE

-tJ)ii+ LFJy çy l3rjÂi"'-,;i 4Ut â*,3^11 ,t ofJt #-ry,^ 3,r-lL-"J,:S+

;i 4"J1"

Ji ,-'\ij\l

ULll â,,*,3J1 â.-Lill JlJ,^Yl ëU ù^ %20 .r_,lill oir L:^+- Lrù]i Y ui

k# ,;*^at ,J j 14;,r,, l L;-,y Ci!:

ëUJl êill lJÀ rÀ!, ., " Ut"ll â*,,3^ll

. 4*-11Àll dil-{ljiJYl J dJ*all dil*r,àJ, 6J!§Yl .,.Ll-is., Yl qsi: itll ,.,1L 1l

,c ,LqYl élÂ,Yl : Y oi

.:l_É æ r^1 i (!'1rrà.."+ o+.:1 tli üi élêl ,È .r-p; üi -Él-hJl 
,r\ii\ é-i ql:.

L:^- ri gtr;t 1t3;i .pa,rb ,i r'4-Jlr3 L-r-,rJc,.,,,-., !tç-l t*.',il Y 3i

.:..,.,:-yt dr)^Jl Ji iJitJl âl^,1\+ éiliJ q.:,- ,i ÇUS;
qJ<i â:!J ç-,!+)l éS-Yl ,i#tl rl-lJ)l ,È t:t-:ll élriJl ô;++i 3

e\ i+ : , éç=Vt l* ê*^ ,j-r r!.ij ri ùé ril U\- LlJn \<i,-àÀi L"S

. 168;rüt , i990 ùréi ,,s:rtJt 10-90 g;"jlr 3 ri,Jl rrlti.ll 
(r)

104 6:r*ll , 2003 *:1 2',., , 52 uJl , !-_J1 ;rJ »Jl r .r_dr ; :tiJ1. ,sLill 2003 ori 26 ç i1Àt 11-03 Ê!J -Yl 
(')

e3

J;c UL" 4,,*,,3^ ri e\ JS .,l' r, 10/90 ùil:ill ;^ 168 ËrLJl l'ÂiL âJsiJl ri

\-6;-*-*1 4^JL^ll o-JJsl! jljJl éf+l _,!L-Jl q;S_* r üi ^§.!
. (1),j*"aL-'JJ 

-l

\*,jlÊ a:rL.r-à LFi LÈJrll -r rrJ! é"HJl 11-03 ;-YI Jé + LS -s

:. .].,g,

i ,r.
4*r-,.,r'o-o rl éL JS * "

4.c3^.,-l {+tfll drt,*,,jr"ll Ji

' t"fj'-Ë'Y'



q-g-:+lt ++-ltitt üêJ'.ajll 3 sl_5Âll ,.,,,- ;irJl3 a.L5f sl+l:=:==:-r ôltjll d;ailf

t.p^+- ;5, % 2,5 i+.,! ltb:Jt él,dt ,rb ç,,!+) ,+ç-l ,p_» C JIjJt
.:.ll â.,.^*J1, c oÂ 6,5 -+ ÇL: trs; _r 12001e C ,Jr,-ll lrÀ c# _r 6:lr;Jl

. (1)a..,t,,r-Y 
up,l*.,"ls âr.:"-Jl ëlJl A%15 ,o ÇL »=-Jl .,..!yl

Surveill itions de e)r.i dJU!.,à o L,ât

1§ _l a;>ljJl élêl t+:l+*, él +*+-,liJl ô1;\*ll , àJ',(l Jltüll A+$l

. üJF.:ll elr;rr a.:Li Jrl_* r',-.' , r ,-i;,^.-ll él3$l u# é_l-, ,J+,r-Tj

J.i\ rl.\l _!J--,ill .Jr i§iJl ;;è ULJI .:1 ,",3^ll _, elêl +lfl ora ,à,-., 3

,r\ii,\l ,jÀ:i él -»\.^ll la+.l-: C. dJ"-ll cT;,;, jÀti U C:,o,-., J Li-l*-ll

. jl_hJl é.I.! d,,, d)" UJÉ*, l,é#Ii o f;SJ^ll

ü$+"ill flj-l i§il1 JÉ U\^lI ct ,, ,3J1 r éJêt ct ;-JrL^ll 5§ ,.,\L-,., 3

.(l). . r,."' I U+#L!r

:,Lc § ;;*,-Âll ,

âl^t JSI LiJ"-Il 4ir-àJ
o/o 10>

4+L^-ll â.,.-till JlJ,"Yl

ô)^rll tJ +l üJI^J 4+lt"+)l â-.,r.àJl

% 30>
tpt^-ll a.-\Âll JlJ,^)l

' crli)t ,+ç-Y'.r d,;Jl r 2004 o")u 4 u.s i::-tr 02-04 $.udl ( 1)

. 15(.r.,06 irLll r ü lJl 4+.;ÿÂiLill 1995 ;a^ar26 osiltJt 95-78,.s:â^611 (t)
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ur-i+r rl_*ilr uaJlâjll 3 rol§l c.r,,,r ;.r:Jl, a.ur:.tt sls3: dll$l Ji.é.ill

;^ â*,rl-rJl ÊrLll é âJérlll J,,.-li,ll qis üJ"-ll dr!,--b, +:-l f+

. ,-illll âJ,*â,', âil*iJl 1995 J+-oe+r 26 ,ê ô;:LaJl 95178 ét i4Jill

eU.-,rJt l§ -l i§lJI JJè ULJI dJt.,*.,jdl J Cêl ,rJc '''" 4ji J) âjL^àJ

t;-ll ) ;t;.tt elrJ aU\i .jJ^il âJ,-à,,r !^:+ e>;l! rljÉlYl ;r'*3'*Jl

' ( +*rttll ULJI ÔG)J LuJI

Â.r. ,tS'lt cit-ol 'ifjt : Ultj

j+ .l ii', ll ( crédits documentaries ) Lri', ,Jl crlrl"ic)l g§ \e:,',i éI,j3

6+;Î ç9r,S,JÎ .,'++ Y ôL"ljllYl .rÀ r ,:\ii\l eÉU Ë-üGl ir.,i=Yl 4îüLJl cll^,*,j,"Il

. (l)â-.,L^ll ârsiJl ULJ1 â,,-,3J â,-UJl JIj,^Yl èI- ôrJ'^ (4)

ot*U* âiL:^ll ê*êq crL"llYl L;l +- : 4*U1 {s-,Bl iJL"l})l

,Jjl-hJl :trJ! ajJS^ d.U;-r^ J drt-lL^; t1+l - ;..,r' ^i\l

ejlrill ê C»"tSl tE .,'ll ÊU'.àiÿl : clltill '.'lL rl

.,ll l,ec,_..àÀ O^ ÉJl cilc , ..J1" +t^J l.6-tti,i âr-uL iè)r^ élJSl

t* ç._! üi JtLi^Il ,rÀ e,J.i-.; i) , ( tUI: it"Jl r'l:* ) t'lt'É=l -rr',i r'lÿ

,rJc ,,,î., " 170 a3:L .,s ,;,-+ çgrJl 3 c

l* _l ," Â.üJl 4+J"Jl el.-il ;L.;

10/90 ùÉ\iJl tU.) d , \;^lL" ,iJ. rÀ

A-ÀL*JI 4SJÉ ,JL" ,li: '. ii'('' ;i ar4t

. alprdl d+J,i g'^ ,:S+ fUàIl

L^ ê^ 1+11j r E:l::ll ;t"; Jk* çjt;Jt ljJl tj,ii éUI e-ül dP .-jÉ-Ë1 ,J)

,-j dlj.3^ll Tjlr;ll ,;È d»"tnl fUà ttÀ 4+1:r] ajis.Jl â-ê)LjYl **: -r(:!

âS '-i ,J.,u..-,,U -.j d-,F r airrs.al J ''Àilill 
cli ,r)s) Dttl r+ a)trrdl ,-r+-s'i

c-.jâc aii--r Jil-lJl é\ .j+ dr 2003 ,JL" J$i *s aa;"Jl llrJl ;L";'

t" ..;+-i+ 2003 âi ù: §lr3Jl ;t"; âSJ*:, '':^G', ' ( üibll t;ar'+ ) .r*r'

, 116;:Llt , 2003 o-el 2l ,52 r-rJ\ ,e+--Jl ;rJ +li r .r,dr -, iil\.,jLjJi 2003 .:ri 26 C aJlll 11-03 3r; -r)t 
( t)

. 11 ,-p
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Ut:+t ++Srtilt oâJsâill 3 rel33ül ,.,,.,- ;!rJl3 a-hpt .lol:ir- &lt^:ll d'.âilr

11 -03 xYl a»--+ , Â r,d.ll gÊ âÀ,JÀll éJi -Éi.+ L.:^ 45.000 ç_,LÂ;

*i élJL-,j,] ùi Ljt cJn-Jl ,:i ,Jr(') ttg;:LJt eD-= ù" u=Jrll _, ri:l! dl-i^1l

ùÀ ù" Jr, jlll é!+ 4iüiJ iJltJl âl^,1\+ 4+,),.-^ll 6.ltrJl rrL"; é:,i.^ ùJ"É

+-."'s -l Â---,SrJl 4:lrJl eU!,jtill 2004,-, _,L 4 é C:;^lt 03 -04 é.: Cb
\-,6jr -i,+ill J 6 JI 'EJl .+-r 6:lr!1 È i:*"Ull fLLnl i;,^".,ijl u-jL^-Àll rjr-:.3

'êw
;r,r.Yl élr$l Z:j -r elêl ,rL.+03 -04 é-, rüi-Ut A2;rLll .;,,,=

;t-; c3_r'i, ;;^.ç 6 ËrLjl c;,,. Jr, a-,sj,^-^ll sl:Jl ;L"; fUà,J.tJ;-l üi

" â-'ÀJ*o-oll 6.rll3J1 ;t"; âSJÉ ' ôL*,*ll â-ÀLJl 4SJÉ üJÀ ù,^ 4+;*- ll §hll

uÈJL-.i 
"ill 

(22) :ay-;l : -ÉXYl dliJl :".G aS;;Jl ora çLiÉ) 3+;\: # -r

r=ls j âSjill ,Jt"-,i-, ;;J-i J .J[üS! +_rU âÀ.:., ;r.3,*11 _, ,rljJl *-s kùL,li

;\-ir220.000.000 o;lrL .JU.=t JL"-,i;a .Ji éIr., iSJ ,flli :Er 10.000.000

,)u': 4-lL * i ,--'= ËlJLJl .rÀ .,lc âlàÀL-*jl è. éj3,.,-J1 J,e.,,] , ,(2)çjl»

I (-i §+ a-.,F 6;rUlt +: L.lr 3 ra:.r^oL,J LLJI i*,^=il "rô r.-,.rJl , \Ct"*.iJ

dl1cr3^Jl h_y-t.:lcl;;l d êLtJ)l 3 
=-a1,.,*,r\ii 

â-.,i.i,"+ t:;dl ;c ;ylGJl

g-r1:!l ;t"; as-É JL"-i-, ,JÈ+À§ c+:, alprdl h*- !t'okll .-ric lrÀJ

t, 1dL-,lJ .J o!Ji- J Jri J r cl;,-Yl 4.,"â+ .gijl ,-t\iJl a--l L^,Jf ,J,"Âi+ 4*s .,t- ll

L--";À li: r aal-,,^J k*ir ê: +_*;1 ylrJl ;t"; é:,i, r.rr, i dr ASJdI

=érU,J3r-Jl ùJ^3ll 1-,:+ L"+, t i s g3ri ^\l JI-"*,iJ d U:Yl â-Àt"Jl LIâ+'ô

a; -i-, iè-e 4+Jr^Jl çlr3Jt ;L"; âS;; Jl g+ ji é\ $ l$ 7 i:UJt Jts

,JS g^ J+,".r+J 31 6+tE aL**.Il i$tJl il^,1! et.-il,JU..)t è1,^ll .'.,,,,= (.,,,'r',

, 118;rtJt , 2003 ,:3i 27 ,52 $Jl , !-j1 ;+J+ll , 
";.>rlr 

., ü\' j.l'iJl 2003 tr1 26 ol itJlt 1i-03 p; ,^vt 
(1)

'19rr

,s-,2004 ;\j12 t 35 »Jl , C*jl ;q:+11 , +J.Jl 4:ir3ll eL";. rU;+ éf.+ 2004 
"*J\- 

4 ç 1:*^O3lO4 &6üJt 
(:)

1À _11
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t-t:t;tt ++ytitt oÉJr^e.ill 3 sl3iJl ,.,...,- Jirll-, Â-qgt rcl+l:=:-=- êrJrll $ailr

,.,-} ( %1) i-.,Ut, r-:.13 r:-:s d ârul ..o .r_,j,ll J rsjll ,J"t^ r,-J J , L-,

âL**^ll i$-ill âl^,il+ ghJl ,J\--y IJLJI âJ)-lt a-u ô»: -\i! 6J\.i)U , ,,s!r
,2005 \l"r+- cs4 Y .J+î ,.+ kor. ..+r Cl % 0.3 --+ 2OO4)^,,)L 31 E+:t!
;r)-Jl â--*,,r.., âiL:^ll 2005 ül:+ 16 6+re Ë;:1,-Jt 05-05 éJ 4**l,llt ,,,îr+

6-.,tr3Jl üL^- 4Si -'ç^"j üÎ ,,'iJ J, 1S, Jl ylrJl üU,'^ 4SJÉ *.ll i-syrJr
,àJI'i g*.!i-rll 3 e 1-6.'"s:,,'ij él ôlJ)rJl ,J+,--:,rJc.!rrr ^\1 Ji+"+ a-ilS^Il

.(')ir*^r^ ,J3*-i ,r-{ r;13*Jl ,s
, à \i âj\-r ,+ 

L.:*.-c.JSI 1p^tl gr*y,.fI .,-iil r-ll r,-,., B;rull t-sÀ

é, \ 1r...*ll c»r., 4:tl, t.r +* ,rJc , ;t ,\1 lrÀ ,jJ+ J ..f jlJ+ ;far (600.000)

rJ..J^-j^ll ++l-dl c,r+*l liiL airill Â.,,*-ll âl",ll : gll3Jl :rc ;\s u<+ cill cr,rJ

,r:;r--Jl ,j-+!j 9 ;rt-.-lt r.r,,,r 3 ( 11-03_*!t o 118 ;rull ,r, k+]'

ëul -i .r-,-rnll -r Ër:--dl ++.!t C[" :* 'i. Jt *Jr 8 ;:Llt ; a.J-c _,o o.or-oll

tr--+- j_rl ii liJ J 6 4.!1 ,.,-f.5 *Jc éil+X +is:"^"11 et.JU ie,.jJl .s_uril

i:h: lil t^i , '1, -i! Q- t.r ll .,+ air.r:3 t:^+. fr3*Jl .,-lr âi=L,*ll èlf+Jl

ê t.r tt ...J' é\X âi-iJl ,.<-.,-,-ill aiài-"Jl dL*ll -, ,r_,_,il! 6 ri-Jl o+.Jf C]+

. 8 ;rUlt d 4+b u,-j,.-iJl di'Jl r:b .l J+*yl l§ .r:_r,l

-*Vt 61,4 Lrrc a , LËÀ i+.!1 ,.,-1-,.a 6-ü\!,**+JCl ê 10 ;:Ult .".,,,'. J

rlé,+ J \- ùpr: ll çl( üJl o# rf3L-üJ! 3-,-r; ,lL*-Jl l* üF , élJ:.L çL,-i
s,i ilL=,*.r,, .. ii,,,\l r:b d liL; a;;cj3^Jl etS;*ill \.rôi,,.r 3, CIi -i).,rl,

11 
(-)[l 1-iiJ ,a1^ r-13 aJS ;SUll a,-.11 _,Sryl alF+ r=_! üi ,,,i j éJÂJl éJj

,2004;1 "--+2,35:rJt ,+*-Jr ;rJÇl ,4,'!"Jr 4.lr3Jr ;i .:ru+rd.+2004*ru4ç7.."-o3 
lo4ù.LL3J1 

(r)
aÀ _a1.La Laoâ
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Uf;ilf $+Uff UaJxajll j .rol3iJï .,..*. 1r..JI: iL+.tt sliu: Ôl$l d,éÀll

ill-.'^ll g plr dl JS r,^*àJ ,:,^lill fÈ .-;F  j-.^àÂIl ,.-.,1:!r ;-+ LÂ$ L"i
L . JL

.s-, i-+i+:^11 JlJ,-Yl .p f+U 4l: r9-; JS l-6; r' â,.r 3 r rlr;i-.ll 4!\.ü1 'eii*\l

,;.,.ç' J:1" 4rriJ,,- olL,, dy, Â+-.,U ULill À',-àJ,l Ë+lJi^,Jl-r^i 3i '.'1,,,-

â-ti^ll rjl i o ,# L"J-,) J âirul 4+i!l*ill _, ai_e6l !_l S lliü , Lrrlr ü-,1

à4+:Il 6jll3Jl J âiâ3-,,, Ct^-, Lrrc ;t";Jl el., JU')l lra ;""*: e:$:

-03 Jr-.Y\ r1a7l.ËrLll *s ta;tc o,-*-iJl JIJr^)l e\-rii-,\-., eil ri"\l *-lc Crt"J"*lt

,+jf .ri)l iJl J5Lrr.!rri' \1 r:lr-.,^.,, ü,3 ê1 êsil âjsi-"Jl èl\+^ll 3 ' 11

. él3$l Lt;r' ^''

:L;,,'Y :lr;]*)J:J.,tI gl:3', â+r-'ü éFi d!^, e\., -'+i,i Y 5 ;rtJt L»ri u^,

I kJ# W élr$l 1(Àr,,'", oJl olI ,i cL,',',3Jl .,ll L$JI èJ\+Jl -

a--*^i .-bVf ;. ù §loi ,:+^lt,*"I 6-r:Ul J ,,,1-,..ll .; 4Js+1JI 3i itirJ:^Jl JlJr"Yl -

c5làst---l -i ù,r;---""11 3 Ë;lrYI ,J--§- et àc.! -l rJLlt cri,r ,-.t (%5) âjLJl sJ

i ôLL,.r-ll

f ;';^,t1,..,^Jt ;*li:Jt e1., -

é_, etU::t aS-i ,r+U t+,,,: â,-LiJl JlJ'")l +J- # A!-5ll f *=-:ll r.oLic -

çll dJI üL--.,J â-li^^ll

t 1991 .:ri 14 ,*s Ct;Jt 09-91

êsJl âi.:-"Jl ël+Jl -u.c rJ :...,^-,,)l 
-uc §1:!1 -

t .I3.,.Jl 1.ÀJ\:3

i jl;Jl éLJ \a-a :L^ll a-,'--ll âl^,J\+ $lr!1-
t rc[ii]l §rLi^- -, i*"L^3+Yl .:U;-tJl 5lr3 -

i JrlJl.)l : J3-ü1 ç1r3 -

i 1r3,"ll cg.=,,s .fÇ ç>l» é= W J'' iÔ\+Lc' dP i^+tlll 6:lrll -

d!ÀL-.,, qj$^) ôYr,* : !-l-É ,,Jc t.y âj.^, Lrdl \+P J'-,.l êt çt:;Jt -
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q-ÉljJl 4J-dlll oâJ*aill J relJÉJl '.''J'' JfrJl, iU;:Jt slé: eJüll ù'êill

. âl ,iiJl At .*L"";.J1 ' :rl^iJï drL-'*"i'a ilt-, -

âlL-,=+ lrc L dil .l' éli'jÉi ilL= ,J Y) 6:1rJ1 ;1"; ,"l 
rri"'l ':S+ 

y

6--:h3JI ù't- C>; ùi ÂisXI ,rlc i.»'! ' uX) ,i +it-X !r-q uéLi of ») e§

+i#L-,-âÿ r,tüJr. -,U-,) âi-:,-^ e1., e+ éL+ll f3q) Lorrc;-Fi^;;ô '''^l i

Ê+ CÀüi âi--Ul ,r.\c r+ 6 + él .Si^ rlrJf i a:'-Ut J+lrü L"-üÊ 3 ' a"JLJI

l;,Jl drl+:i .!,r-,S i .,, u:+ (21) drJ;,c, -r r'1: 'Lii t:.i e 6'.,trJl y3É

i i.,\\l Jr:!l J , 4rüLJl aj;-àÿ -t-üJ):.+!*,y â-i-:-* ++t-r e+ J cIJt CUr ,J-r)l

1-:y eldl J+ L"S , 6rlrjJl ;s! ,":' 4+L'^'] 4# '- ll !l:3Jl tJl^'-à 4S2i 4+i "- l\

Lr:,-. ,3Jl 1 '' li LJ**! J c 36ilr3 Ji 1r+ ù,crdl dS âl'*"^ ilL-l-' iJ'-'13r 3

âSj,-,i J) \a-.E.,1i c;; él o",..,S)\ alr::*'Jl -, k+ fJE J ','îJ êl '-:lcl-s)l

. qÀ- --Jl 6jhJl ;L-^: éJ$^- e-y-' ù^ ârlôi-r)J 4# '- 11 6:11;Jl ;t";

4cr *ll *G-:----,* ;1"-':Jl é-ltl'^ 9+'*' gc il3lJl ;t"Jl âSJÉ 5.l;r -l

*# 1*;.-, r ,iiitJl alJ\+ Lr+Él 1+ :;J;n!l J+à 6:t:,\1 di ;*"; o+-'ill

)Nlq 4$t-dl âl^,11 ,jll â.,,Jl âIJlq 6:\r!1 ùi-: ê -r - Jeüi al- 'L'ii d§i

r-jlr Ell >j É 3rra Ç;*-^Jl âjJll ai d.r- r.: çiJ\ g+:LJl ;,o ol r'il - a.r JJ '-Jl
LJJ\

u* --J\-, 5=: ,Jl ç^+]!J a-iJr â-S-.-ll ê e:U ù', lt$'l , éllj +!è ,"'s :1

. (1);r=l: âJ)" d-. Yl hÀ \=üuri-l :+j üi âi'X eS"ç 3 e éliJl uiJsL ri çultt

,1, : Banque d'Algérie, Situation des banques de dépôts, www. Bank-of-algeria'd/indicateur 'htm

Consulté le 10/03/2010.
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t-ft-idt ++-rti:t Uéÿ4lll 3 sl33Jl ,.,,,,- -,,lirJlj a-U;.r.tf Jclé:===- Élull d;,.êÀll

jl§l .,.â {I*LJI _;LJl 3 a.U;:Jt lct3n +jtt* J ÈHsi : ôl$t ,i,-i rll

q^tt ,lt .rcl-9iJl gr

ttbJl élr$l cslS o\:;,;Jt âÿ J)À JÈl:Jr W_p ll(> dJL)-:)l aI$

.U\,jl\+ -Jü él UL^II 4-tLJl dL"'! LÈr+il ;;SJl J ,=r1,,*,*il1 JL»l J,i:!i

d.r-osr ,JJ-: âË c-ür- ' 10190 LÈJrll j -üJl üiE :lr-) r+ ùSl

r*r+: i*^^! 1a;". LSI;r] Jr, 4-^J*,il ClL.LJl k# d.,rJ-i él a;rl- ',iYl ôt).,.-Yf

q-e-rJt ril-,i:''\\ r.'rî'',.,,J J .,..,lJI rl-ilYl Â-t*iii fr+ d\d _, _!§ r#J,^- j\-€+

ol:L ÉJdl J" jl-hJl ,=+ qrôIt â-tl-J1 ,',\rc, , qrirJl 4-L+Jl W-r6; él
êi f+,,,+ L- ,"jlJpiYl : fEJl ;L- : ,-*i ,j5jl Jli cx i ;;"^"J1 jkJl
,JLll *i,, 4+US Loj-»i ôlrl;pl 4-ÊJ*-- dij::l J r ! r,oL-.ll 4=JJJI Jrrl,-ll

â-tLJl driÀ:l lX , "gJ;q i+J" ôlt-p^ ê- .#L+ Lq Ét*l\i â..+J^.]1 4+lt+)l

4+1"::Yl el§;Jl û {+iUl }Lrall Li,, ,Jl :.ÀrÇ1 }lilll rr +il1 !.t11

. ,,à:!1 rÀLi- {4;lJ J gL-.-;ll 
"Q _l

jl§l j Âi+!Jl JiJl j a-L*..1t .lcly A+§ : cj:yf ,-,ü.tf

'(t)r5Tl {rfUf ;*1r.ll J Jj! Â.i.1 cittrr+ q;rj1Jr Cj*,ül êlJ.,ll ûr:,tL1 ,-TJi

d LI-u- 5i oti;) UL]I .:t ,, ,jJl _, d_rd! il_ËJl Ju-+ gl..Jt i:., j rl^tcl -
t^+-FJl yJ--,

i a"JLJl L"^,,3J1 ,i crJt ;;1r1 y dL-i o '»s 
-Àti-ll ;;lr1 el^l! él:.,lll rlJl -

a'-. â-:\-rll $1r J1 6^+ +r-+ e+.JS-! é1J'i-J!,â-,lilJl o+UJl Ji,§ J J'lJ -
i ,rs;"^"ll -ttilll

,:\-:Çl e +^J â..-=11*- ,;--,",-l+ E...-.q ËcGS 3i J Jli^ ô1"1J,* 3U; :Lnicl -
i açJLJI *LrÀ.^ll ,

él ù! ÂJr..ll! .tÊl üll crle LÂ ,.Â11 Lt! ,r\ J iL ijsl ÉlJ.Lil s.À 'a.li tt+:,lt ,J:ii . Jljjl 1o _r\- 1 ;-:\-!Ji 'i. ér( ',
22:2.1 i,i, çUl dJJl -r -r,1j!1 iJl- Ll;r .ôLsjJl -e o!rL.-,:î!l ,È uji_i,Iy":lt ourr.,,J_i- J:Jt ,rl,i:IJl r L;t re.tr

9e. , 2006 -g^sj:
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\
I'

1 ,t ' n 4JjJÉtill U.J*êill J slJiJl ,.,,,,- ;irJIJ A.L+iJl lclglr: Ôll.ll di,âÀll4+Jlâ

;rL=an cr ol*r,klJl &1-* êJ-ÿ" .'lc q-Él-hJl 4=JGl Ô1,.,*"J,"ll J él,$l '''- -

r +*+:E ,i A.rlitr

â..--rÀll ë:-,1 ü+.,=r È -t+ L^.i 4-ri.'Jl U+-ilJ§ll ,.+ Clr$l J\^3-,1 Ëlli -

ôJ-JL-+ fL-:ÀYl H, dr\-.-jJl 3 c-r)L-;Yl ;r; j»j:ut \-*lJri: bv t
i t*-u;$l 3

i Ul-lJt d:S! o+GcI :6L-ÀY1 a,Lc gs -

Uül ô1 ,,,."_ill 
-r cl3,.,.Jl ü# ,js;.,: ll 6LsYI ô1+Lc. ô*+,ït i++ d-.,tïJJ J-,, -

dù:11 ùJSr ,J+i ,l (!-üçYl ..a é J uâ,+ 1.€;*r +l'^ll éi-'JI .,lÊ 4JlLr\l

r 1,*J\-.II a-,À\-lJl ,rJc i;rG a+K Jl:^i .t"-,3-» ijÿ -r ty âii*-^

é+ jl ,,/-»Jt LËl â-t-,lf ilJ^ 11 g;L;"Jt a-,\-:^ ,i3 e!ârâiio -rk+ oUJ) -

içr-ll ;l*Jl 9,t -l ,\j-l:- -p Ji,.lll JiYL":-l ts;-,j!JI r;J ti,É"Jt os Àritt
Y J§. J J

JL-^ ,;i él FiJl drL-ljill a-.,\:^ ,J -rlJ,i)l : lG-Jl Ôu+À +r ,i+ri,,r] ;i ,:S+
.\.,J

i (ÈLi^l\ se3i,-. +r.i) *r;"Jt ùJ"f\

Cli.Jl ê+d! f,j dL_o]l J 4J'JI .JqJl ,rs â,---i:^ Lrii'';[6 ,üJ -

| ,+Jl ;;"- ft jkJ! ÂLtJl UUI Ô1,.,*,,3,"11 r

éÀrj ;rl-an ê-iJ- ,J++- æ 4+J"-.ll 4cU;\ &*"" J rr.o:Jdl , , i\S^ oüJ -

r .,S:+ll 1\Li\\ 4rs,"Jl -t UL"ll dJL^ J'-ll

4l^i, rj,)--c. , à \ir o éljii\l JL" ,ri-J ,-JJê: ô+d .l*+-, i jl-,Jl Lty \ r T'î' -

uÉL-^i.§l ,Jc )-"Â ;rLj Jül u"iJ ;i Sttt dr ,l*$lJ^ll P L"S 'â""'\--11

' (L:_dt Âs:,ll 1;sJl) t§:+Jl JÀLilT
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q;tj+t ++ytilt O.J,.êjll j rol3Srll ,.,,,- 3!.JlJ iLfJl rol;!: &ltill d,é.iJl

t (')ty.tUl 
;ç;Lr,.oJl H cxri , iJ<il +.etSt ;xotrll : Uu

, liLUyl Jr 'l 
J 

"., 
Jj! â:,-l ,:L,lt ^ e J^t-:lt (5l !J* ,-!t- UljJl éllJl -

, i .r(i Jl L) *+ qJ^*Jl âl^-1: ar 1-é^i L" 3a 3 .JLll ,li-,a+tl! A-Lill ,Jr:,t

t ç\:.ll J:U o+tgl ê^ .+l-»- ll Ét-].,:

d",: çJI 12003 {i,,1 ,', "' él Bzu d-,.tt ô\+*,;ll é.t! .,s jl,hJl ,''\ii Lr*à.c, -
,r\ ii\l IrÀ âJÉ 6^ irLil-,,Yl .t jt-,Jl é!,., üS+ .grJl ;*Yl ,l'Jjq {-;l 4lf,l-, ,',-',

i ,r.l3rJl +'' \1 *lc U-y-i 4-rsJ"- ll -t Uül ..,-r3;Jf ,J

É.-J.+t.üIl J 4*,iJ--,j,:ll a--lii!l ar- Ërcl! é çjt-,Jl éJF-JI -ikJl ,Éi -
t:11 j ôé âL=Jt ^ ),-i .,,t : ,+iJ"Jl !t!-J! âil,Lll â--L= ,.^+Jl 4+ "Jl

i ,l it-., â-iJvJ.

,,Jj! â!J .jJt ü^ dri .:J %8 ,,Ë»--Jl ic)-ll 1+d o+jl_hJl él;,,=Jl rl;,..,.=l -

Cr+ ,J:U iC sLJL^ e *J=Jt *s;"^ft &,11 âl--l:^ a+K^) *! d+ U :a -r

i.Eii ,*J.c. c\;;: : É)b-

"L--ilr;t--Yl ,J^t" J.t,J J#S JSe art*;.,Q=;'Ui.6:t:!l ;;.U.1 â'1ç.o ._r+_l -
jL+=ll ,.+ o-rill jj,+ L"S 5,.'3JL-JI Jl ,ii-,Yl dÉs-I ,È ot+ 1"" éJ"Jl ;kJl

t ars;*- ll

2004103104 d CJ-1...--ll 01-04 ri: rUàJl ,3;+ a1' él;,:-Jl ,Ju,rir ô;'s -
r a"JLJl ô1-,, ,_ill _, d:dl JL" .li;;j:t ij! r.rr--,, ,jJ,i^ll

é1 qj.Ll Â.tl,.ill rl>l üll sle4+i.-.â.ll LÉ.!Jtu;.j..1 él,LLl-s.À,,a^ll itg.rll ,:ij,éij-il r+.:!- j;:GJl rcé:(')
. 10(.r , L^UJI sJj,:Jl I -rljJl ÂJL- Â-1;r rôL*3Ji j ôU:L--31!i .L u-ri: ùy3i ôL\J- d-» J3Jt é:lJl ( L gt '+-lt

t02



Ut§t ++-+.titt uéJ,.âjll 3 æl3iJl ,.,.,,- ;irJr3 i*u5r s191*==:==:=-::- eJ$l d,êill

{+rhxt élJr-*.ll iF'- L4ie i .tur ,rîr !$sr di! +§.,,!* ip arlî : $u

t-n-i+r
: CNEF .Ll+ÀTt : _rpSU êlt cgJri.,ajl -1

âi- ,'\i,' ,Jl .J:-, § r;L':l grri, ( 1964 L ,=*r-Jl éUl llÀ ,J,*^,,\:

14 + Jrii dL.Il ,ri-,1 âc\ 4+,J .it , CNEP-Banque a*-l C+4 lggT

.(')i,S:"it ù1- JLi',\\ 4c.,,'' :il:= S L_,[i^ â,lt +r; ,f ,001;.r-
: ABC Ç."o^t1 Ly:t i.eJr^r^ll -2

1998 4j- ]il-!Jt+ U tj d:i ,',^',i r;;,.-ril lôJlL ar,l3r ac.;^-.r,r

,J. l*-.àÿ JLJI uiJ qLôS :i Ëe)* tl.,l éUl l* .S= $ ; ,!-rli ôL^Àt , q

: J\:Jt J:+Jl
icji^r^Jt dq c iii.^tt çJr^ll gÉi,) qf§ si ôe)- qd e+_* cJ:§ :10 cjg§

ABC. 4É,..4-êJl Lrrttt"--*
:2-A02 i 2001 2000 ot3u..lt 

i

l %15,62 t, 0Â9,84 ' 0Â22,98 (t'r -ïî .Ë
t_ i durrî"--*-::-* -,. : -

e;l;*i-l-r l.dJ-,Â:,J_l§ J,r\ii\l üÉ d)" â.ü+ o+l_* a_.,,"j11 ;i _tO:3

\ o .(z),4r.,^llt : +pl-,Jl otl ,lJJ ÉüïS ,r\ii\\ iil,Jl ; +-Jl ,.,Î -l+ -l

:6;Éljfl Âs;Jt O+ -:
él U:rll aSJCI Ac r^J tj rÀ : ,>1,,J! tt-ti C,+ qs-)-.) cl-l J:i :o
,:\ii ic.-r+ll oira 6. Âi.-L.,^ 4ll**,ij dl^., r(:*l_**Jr) Ë:- -l ,.;; ,=Jl ;* trl;L C*
iu cslS $ r 1991 ai-,J*,,8 -ü 3,çjljJl BADR 1*+-Jr â,^rlJr r Lxlr

:.r:iis éI+ll lÀd Ës)-ll
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q-Étjilt ++-rtAt Uéÿajll 3 slgiJl ,.,.,,- ;!Jl3 a-U5f rclg!-==:=-== ôJrJl di.4,Àll

.çJli+l is"!t dq i Âiir.tt ôe).-oll U g*r* cjs§ :llcjl§

t, 2003 I 1999 i cilrÉ*Jl 
i

l'---""'""-"-*--'-

l-Z€-1r"7-6-] -%-i3,9 r .JUl crir lLis 4-*"t 
f

t+i l,a Jlj,",i-,t _l +Jtr âç)-o i+.,i.ir- çjl;Jf âS!1 e\ oÎ L): _l

ti-,K g::dl ,slc ç."#-Jl JÂ^X LJLJI Llijl Jl fut^àl ,r\ii\\ Â+l:rll â \$l üi _rt

.(1)cI: olr-r

â$#lnll â-lJJl d ,Ji^-!ll! 4l LÈJ,üü ür*., : BNA çjljfl "+LJr 
4+r -4

*ltrL,j+lJ JÉljÊJl OÎ ,x ÉJl .È _,,,;1d1 ,',-rJl ,l *+:dl éljJl l* *-Ic.

t-,_ilI CIS iJ j .L^ o ,ll élêl ii+IrÎ éJU. iÀ"üc ôl-,o c-ri;c \$î yl I .Jj!
,o-lul Jr*^ll dr éi ie)ll â..,,,,i ,_r-+ L"# -Él_hJl .d élri+ll .jÉ g ui,-Jl

.(') II jj! 4+ti]l ,j*]tl -:ràJl r d;,Jl qjt-]Jl éi,.i-Jl ,rlc, ur;J rJ\S

jJt 3 a-L5t lcté _Él-Nt jJ,,âlJl 
êr..LlJt d#Lt æ§ : rat,.1

âi,. !t+ Jl qjl-hJl él3iJI ,-s;À 9.o 1€i,,i1^i it.& I d;! 4+Lüy â_.,,.,iJt

,J+i JJ J:! iC ôr"r- L"-i, e 94174 é', â^-,t tl 4rJc r'r. i L^S éllir lggg
ô)3 Çr^ îJti::l iJS C3,.,+X r''-io âi=lll .:r ;i US. ?1992 ij- lkl l.€ii.,t:l

.;l ù-: âJS Ul_ill CÉX 4+L*ll i+,J"11 r',-io Lir,r \ÂJ\+,^', alJX)U ôlJi-,

h -r^* *Jt 4=JliirYl â-ÉÀ11 ê.o 1+,i,L"i 4i: r -lL,*^Jl lrÀ é*J":l el;i-, u,u s

LrL ",iYl ,:L-),.-)J e -r:t^it ,i*ùXlJ , J.ll ,JJ-JI rLoill J- ,Jjlll rL,.-]!Yl

. o.:LJl i;ÂJl cx çilrir.*,''\l ql+ .i

i+dli % I00 i""r+ -J.iX æ;,., a[1*- 94 7 4 é_, A+J":tt cr":-
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tit:+tt 4J91ill uéJr^éjll 3 .rclgiül l;-,.r ;r:Jl3 i.t;.ff sl3fu=:-==-=:- djlÉ.ll d,.4ÂJl

j: -Ét-rJf 
,;lir Lî It , dj! i+J a:,,-:_r U csl_r Ci3 , *lS;rLJl .rr ,:t^ar , ,.tt

x;l;ÂYl3,jqJ Jr ü_X.:r+ d ôl-À1,.,*ll oia ê;3 4q\*Jl 4.^J,:lt 
"=f^ 

éÈt
CLl,jll c# Y ,é.i{l ,i -r$t .Jr C_,*.ll eü t{l .r+l ô1SJLTJI ,i cLaL,^jl Li*

.(1)qt")*,)l )3 .9 rl\âi\l ,#Jp.- ll

,»--À ü^ 1*"ll,Jl ;+rtJl ,,,lii ,l*., S ç;f_,.+Jl éJ"Jl fLLjll üi É\

fit ËÀll -ll 
, ,! â.,.-lÀ , cç_rt>Jl 6:jilt bt,,^i éf C*fêl 3 ctç;ôll

âiLill: 1994 J+^e,, 29 ,ê LJ-!^ll 94171cJ :'oit:Jl é , ?lgg1 aj-, oglgl
. UUI dr\-,.,,j^llJ él,!l _**- d tt:t i.l_É +q

\) &002 ai*,03102 dt *ill ;tr-! II Jj! 4#ti1 ;r+,ri J_itr é
f él olqridl ,Jl -Ht+ ,i"\ùJl +S â-=Lr ô1- i\': Jl e u-l Ërj]t t* ui

- 1*lihll luJ 
'.^làii 

,J+-,8 oi ..x,Qir L :Ê cui s3ç L cj,l-r,;;*-=yt 4",stüyl

,:yt :-t ê C i,,l^i',ll lr,t 1* .; é1, -II Jj! o+tüy ,:*-L-yl ;S;Vt csr-,! o.t:
JÉ;ll i'i l.$i,J"i 4+!Sr II dj! ts\§l ii .x f.J! lu3 .,L,^;,^c. cl:+ i:X .d fl

.(z)L"rstj 4++!l J:.11 k.j u+ arur Jyr "L'i ,l .+ , Jr a-xî JôL:JI

"-j 
II JjL-+ 4+l§l ,iÊ+In üLJ é 4++EJl sU.l-Jt g:j Jli^lt ù+- ,rtl

'(3)i$t2^ *l' 2006 âr- !Ç :a-r U:r :r-*lt b--r^
/-iX ;_*-[+ GJ": 16 .J. ,jlt1r ,&009 

^!, .J] &OO7 âi g : .,J3Vt

.,i$l *s;.^- ll tËl .-il:3'.3 tUî
üL-.,J ç-r {-Ul Jl 6^+ ,rlr ,-!$1 ,72015 :,i-, ,Jl e2010 âj*, s : Çüll -

'>li ,i ;s.,L.,

L.-'-=lJ,. 4-il-c o-s ;r-iJl 4+J,ll *l-,L)l il:+ ç5J^ll éL,Jl .fli fX

r r- Jl r'dl .l+ çÎ , ?2.003 .r_,L _!+; ri" élllr II JlU 1+*4_* +LÊJI Jtti*ll
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q-til}tt ++Sutt #J'.êiJl 3 sl-.5lill ,.,.,,- -,;irJl, a.L5r sl;!:: &r$ di.4r

% 10 -+ Jriii cJUl *i-,1 oJtis o+,i dË..In;l futàl rôl;À^+ 4#Li1)r .rÀ é#-E

. 1992 aj, -ü^ (.J;q a+ ,;. _,§i çi)
;LS Lr r J6-ii 3 .J,! _* i\t &ir kjs ü^ 4J\:tll jjl 4#rjll ,-,, \ô r
ËJl i"'\l ,j+-,+,iJ+ + JrYf 11srilyl .rs t;çi 12 sJdi 6;çç L lrr-.
Ét . J es-r-: r.r ,,,ir a6l l* .*; 

c- cs_,-î {<+,x J ,A.. ct^ c++JtJl

üo elXtl l:r ;Ï r;iÀ 5,(1""àJ.:t.hit d) .s-sÿt .r_,-,ill -Uui æ!.rr âÀl:À-

sg'o q--'âill+ +J,ll -, i+"\ll J3rJl o qr,JJ dt^-)r çr,^ll eul o. â_ui,- L.J
.,--lll : gt-;Jl u+ âlLit1 Çslt s\,L;Jl :s'yr o* .iyt prc erJi .JJ , ::i

.,-Èl}yl u Lll lU JtUl r àrÀ:.i ritlii-, qgr=§;çü,:

,jil J /:SiJl cÈ:!l J,-.,J ;çti* fJe.* oürl ,; J:q {'.J r.roàL $:

"§T- rrul jrtüll -r ç:ll1 ç!e ,$ -s !-Él_!Jt cill ,"#L*i Js.^! 1(,,\- 5a!l

;] eLàl q:lrl Jlr'.Yl fulsl ,J^-ïJ C-+-i -*Jl l\# ,él,.çt oql .rs;*-^Jl -tl*îjll

c -Hl ;rtc1 .rJl 
'!-Él-hJl élêl d-r. çrrl -r^yt , JÀiJr a-ôK: J Lr*J , ir_,r . Jr

, édl ,rJc lr1-r.l ê rfg;l ;.iü,À r,;ctl^i\t org:\-,*,;o]l .r_rjl Cù or+§
âJËi-Jl) i--urtt ,i i-- o-o,ll c-rt ,,-rJr cr^ Ir,rl cr--!r o:ü ,r^ L _sÂ :
I (Â-'<'' ...+ UliJl élJÀJl cs^, r-ü ( :js-i,Jl ùJ,3ll 3^;rlsi-,yl o (u,j^ll _l

c.Ê>+ 4..,) ,LS^. i+lr,-;V oé,ti , ,:.,, i.r(i\l l-\À J -,Jj! i;l 61,\L.,. _
rl--.i!Yl ,J-+y^ UÉ,* CUi -qy 4J=. j !_si:*S:., Â;Li^,JL .,-s l*+JlJx,:_,]

6;l-tJJ L.*,,1*Y1 !_r-,üll é#-J u3r élli,rJc;;++^ ôyL=ll c,à4c+:.itJf
:,y': J*-Lb,i)tl., ÇlrÎ go;', L ;la J, âlJ 

^ll
qili,"ill -tJÉ--àll dr J#S JA:+ r à.rô:.-,\l 4tS+ ,f!l çlul éJ_JJ e[ *+ ç$ _

tâ.-tll _, o*"yJt Ct,,.,j^11 -.,1t ii.,.,\_, ,Ul_!Jl él,dl è
FJLI Ë*" tJ^-J''''"J crt^Jl :,,tJl ;çc.u.rJr é 

-o-.,-rr-r+rl 
c.rL,*,.,j^lr 6^+ -

â--=JrS %I00 rJ, -q C-:+r11 Jtl a+f +Jc. ,_,-s L^ c!À:,*.+ L 3o 3,rtlr 3l
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q-Étj+t ++yliJt OéJ'..ill 3 .lcl3liül ,.,,,,- ;i,Jlj iL;..:f .rlS3r:;=- ôlül dté.Àll

â; q-a+ 4.s:i-,., JtLi.ll dl,Ji: J c!:yt !t,j] k**, é Ul_Hl éJêl 3 .:ti
i L5i,"ll C++_Ël â+tr elr g;.3;il1 eil ,!i!L

... ,"# :tt . J i Y§ _!Sj â+_rr *s;*-^Jt ;kJl jr+ r, JtL=-Il ,,Jt;i ,Jt+- ,"# -
,-iJt-t ,:,--.- a-.-.,^ lf drl"lJÉry| ,Jq'- d -ç .JUl di+-, .,Jj (,-tL,*jJI i Jyr- o

rrc.) i,,*3, 37 ,Jl+,,.ü ê ,o$tSt JlJ,"Tl ùf %15 at+.tt j_ib+ l,:1 i,*,;^l el+I

.(')t- ".-Jl

â++ cllr+l;l*,1 rlrcl q;5ljJl élêl ,jlc, c,,àê JtU iC e!l,\L.,., +elt ol

,;jlL- ciJJ§,,,\L''.r éIl J*Yl ,ÉL=Jl 3 iU.l;,.,Jl 
, t-\éJ-Jl Cl;,rri:.rl;U"-

. ,tÈ qgi,, JJi JtLi^Il a-L!-^l ù_»,,* _, UL. ËçlsS JJI JtLi.^ll

H \;'.i.ü ê_+tt Ç:Ç é ut_hJt élê1 4+++tJ,-,,1 cu_ ,:t"=t ,Js+ r
'(')*JUlt -tUlr ; Jj! {1=l -il.,\r ',,

i,r\ri\l Js-i .# oà_t-rill ^-- '* _lil§îl 6^ i§:=Jl -:l-Jill ëJ- -
i";-.-sJt -Bri -o 3- J 4J. -:l.-lcYl _.,;*:!*ll L.iir',, r!!' -

id.rJI ÇJ _ÀLi^ll l,JilJl _,_.,rÂtJt j:!:j!= Jc, J-ül-.lt r_i Jt-lt -
r -\l 61 .'\Lro d1.-- J§i UîIl dlJ,^)l f+.J -4llr âs*-r - é#..l ,È .r-,-ll -

t4ÂJt: .rb J+-Jl 4+sJ-- ll âjJll è .jfCl l§ r,JUl u,,ij ;:Vt
u+-,"3 é;-! : 5Jâ -r UL"ll ôt"!'^11 C"! CL-À)l _l a+Lôdl .rJc rL^rc)l -

ieJs;,Jl 4*,1+- .,s ++l:rl ar +Y .jùCl lS :,Èt.^ll i+L* _r

sFl"+ â +tiJ ,È .r-,-tl J 4+J"-^ll LsJl -)tL=" ,:+1 ;; J.:^ Â-làiÎ rLÂc.l -
,-:ll d.rl+rirl\ k -UU ô1 '\a-Uit .\l !,u: L-læ C!ill y r;ttr.:t 31;!

.4#J.: ll â-=l*Jl LÀ ra ',',

é,ù! eÀ §.jll .lol ,Éll crle 4rÀ ,,â,..!1 Lti ü J rtJ ;.Àl étr$jr 
Ç-â 

.all it{Â.11 ,-'jij , ,jlj_,lt r+, :!- 3 ;:GJi 'j. ,i, 
(z), I l)

.13u-,elUl JJJI ::ljJl iJl-Ll;r,ôL-jJi jo!:1.-:ÂYi *bu_Ëi-r-!e;Jt .:urr.,J:-oJ_erJl siilJl .Lüt ,sjt
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t-,lt;lt +*.,r-r.,rli]l LiÉj^âjll 3 .rcl3ÊJl ,.,,J,r Jirllj i\.tf slj!,r-:=::- &ll3l d,âill

,.',,'( C çr3*- -k-i" 4$tïl a,:l.- Jjq ôSUj! uçjtjJl CrSt Êtll ül

en:;î Lé . .,,ri*Vt ;fr*Vf »fi:.s ôl;L',i,,)1 .:+J A-L: ,h,J:Jl LilJÉcyl

.i-r;t-l .r-^,1*4 tq ç;ll-hJl ,rs;»Jf tU.iill rlyr: ,j-^ d LLÀ ;Èi J+.,+

e ô;L:jJJ ldul â^liiJl ,J) ,u;:Yl crL;rLÀ^ é LiÂ:^ -Llr,iy r(.r-iJ drJryl
a..i.yt élr$1 eS: II ,jjtl tSLül -»-"t-+ rlJilYt .,s Utlt élêl _oU ,SI,
(â-tt ,i +*"r .) Jryt ,J,+i rri cLi ;o r r- Jl J+Yl ,-+ cll+ -Él-)Jl é C^\-11

. (l)\,,:uJt 
e i)* ,;, ,r*§ c-r d

t#t tt slslJl e iljtt i ri*^tt JiJt j e-u;.Jr retJÉ L_,,Ii. : 6!yt +L4tl

1994 -»^eri 29 ,# i-iJj^ll 94174 é: _rf:Jt ,,\rj â-_,tj :tr.-J ctl

,Js-,t qs-,Ji , i , oJUl crL, ,3^J1 _r el_rdi 
-**r^., é l-tr lcl$ +.\+ â-iLj^ll

Jtq â\J 4#Lül gr ;L=;i,., ll 4+jlJË=Yl rclsiJt aü! ':Jl L Jàj^Jl J^, qr+ ;;
â--*Ljtt o* ! c-,:i u ei o -r , c-rd! JtLi^Jl ;;rr1 3gÀ ésJ 4re '..-^rr 4+\!J

i-+,, J+Iü j, oÂ8 + d_,! â§ .*-, !r,- Jt (olé) âç)Llt {+"i C,l'Jl rlJ _,o

.1
U^ L(+

'r {'iJ]l i.! l.ill .lcl ,Éll sle L! "é-.ll LÉ ü J iL Âi:l Él-LLi- 
Ç.À É.lt iqs.ll }üL: , Jtjjl r+, _r!= 3 ;rüJt :o é_, ( ,)

. 12rr r :'ru.ll s)jrJl -r >ljJl ilt= â-11: ,1t , ,3dt j,:r1rL-it!r -L uji;..!yrlr our* , cJr- !;Jr jiJl ( ar;t .ntt

JJr--Jl G--JJI ,rii:IJl r L,rt ',slt ,:,1 $.,,lt #L!..a..1t ,!ti.lt .-: r2 Jit ,.,t qi-;.Ltr^,:jJt .+rÂ.,g:r"-^rr*t_,(l)
.25 ,r, iJ!-r-e,2008 o"Jl- 12-11 Êl.Ji , âjÀljl orrqlill d- ç ç>tjJt çr-).Jl .LLjlt C)L-t Jr. rj\llt
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âS i,:'JI -ttÂll d)" +ül é J:q âj-l #1-- âsl: é qjt_hJt lrÂlt dtu.lt,Jt

e§) Ëe)-ll â-,,*, ,-rL,- âlrL-S L+l,At ou ü^*: krl*i : â-.llt ;,r çrii *-lr

' 
(')ê L"+ lri:Jt -t1ùi ei J: ;l dt 4j^ r , Jtri*lt

Ër\- Jl 1**!l ,rÂ Ul-hJl élêl é q:t:-)r rc13À11 ,i,u: â»--,ll âe)Lll {+,ü -
ç oÂ8 

èS ;.i rJ ,ra 3 ,+nul _, Jrll Jjl 4sti:1 ,j"";
j;t i+) qjlll él$l é %60

i Jj!
--+ Ji[ a^,l-:]l ;:L-^ll J 4$ljll JlJ,^!l

â§ q J",i L"l ,-LL^ (5Â : ,(2004 âj-,



t-ttt-:+t ç!g oéJ*4ill 3 sl3liJl ,., ,,- Jirllj iL;:Jf sls!:=- i.ill3l d;êÂll

L-+r" \-FJt .+f_dl ,,*-Li,Jl J] eL;)t qrc\ll 4$lIl JIJ.I L_ÉJl J,^-U,JI -
t(r-'L-ft jsll .rG) 4+J"- ll !U_ü,Jl\+ â!J ! eioh t- ê. éËU"i:

.:L,IL. ^-o,â,tloï ô\.üyl ÉLr^+ aiLi^ll 4.$1_»Jt eJL= cLl-,J)l ùJ-l 4ôJJt -.Lv.

râ:-lll

i+t^ll oYr.^Jf ;3r ,-i r.:ll Ots*:, a+l_*i ._lt+ W LE\j -
ù-f,:fl J\ -llJ i-à.ll rrlÿ all ÉL=ll :: ,ii., gJr,-o,,,1,.,.,-.EJt *J lt:i -

" | 4^l)-l ç+l_ill ,Ji,^11 ,; üLÂtt ;3r 1$LJl ;,,,l,*lt ,él -,

ar-,,iJl ,J'^-ü ,;-- J , Ulll élêl *s %25 èS ol, rr,ôi ,J d.l-É)l +,i -
i L*lL; aiü^ll

,t,r4=üc cr;--: \- 3o : , UljJl 4+rJ--^11 LÈiJl *s glrsJl i*U ,U r-r+-r -
. .J:q iJ

4..-L= âdUll ;,"t-*ll Jr,;'rl_FJt 6t ,t^r',;+i a.LJ-ll ;i J] _É.11 Jr- _s

,Jjl-hJl ,rsJ,- lf fuàill _i,i J) r3*i ôtDÀ:Àl .:+: -s+ Y ., 'Jj! â-,.J" ;,'.,L-

ÊE .l+_l fJli^,^ü ét i+Il ûL.. riL urâ,+ ,j+J"! a.t e-; y $ LJ,- g,-j\- - ,

' 
(')ê L slÀ)-r-Yl .ro *i ,, r o r*+,i d §.i r Jri^ éJ.-^
.4+ljl"ll ,rs L*.Jl el:,f\+ â-Lil1 æJll gYr,- 

+3 uiXil -
,ld LJS^ll u-Lrrll c-,*..,t el;,-, âJ"S^JI 4j1ill JlJ,^Yl ,:,L,r-s.,_--+ \-*i ü).lil -

11-6:^ k-=Jt .+ljl & 
-,i

,j-L^.Il é}-.,Jl ,-,,--lc e" g) o^r- 1$ L ;g L*Jl ejlJ*ill d:[Js^ +-à 
qùtril -

i E;+,Èl é l<*.ui ,+ é1 : d-,! {3'l gl,\L',,,

/-1"-: gJ3Jl LÈ+ ) r.lUt ,ri-, * %15 JJb_n ,_.cJl ;L^,,)f 1j - ,"# -r)ji) -
i 's\ r,\l JLJI si-,,:lJ* 10 -,-rsi y ;i ,,,-', %25 o. rj4-r (%10 ;n orr',,J

| ( âr^lut JÈ.,\.,ll ,=# ôty B _r ) jl_hJt

oJdt oJJt .,i:JJl . Lül 'Êll él ùll s.ÀLÀ'.é..1t ùLi"lt !+.: r2 JiLôt sj!r.litrâ,::iJt r+'â,.t:r--ç^jl,^(1)
. 26r-*, â§-lj , 2008 o"J\- 12-11 Êqi ( Â-iÀijl ôlJ Àll Jt o: ç_»rjJl çr_)-Jt ÊLLll C)t-1 J:- o,tXt
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I

q-Éfjilf 4;gtill UéJ.aill 3 sl3Srll ,.,-,- ;irJl3 *4p'tt slslr: &lÉll di,4ill

I LiJÈll JFtti- a+l-* d.rYr,- ç3 '-!):il -

,.rt it;i l-;, âlqJ-.,J! A-Li ô)r- n*llll 4+jlj-)l :cl3ill ù.u:a r+J+ Y -

i dr)r,.^ll ois cil^ rl"3sl iy2,-z él3,j=rJl è .r-1q jl-hJl

l'À', ^', Ls r JtUl È"1 g]&-o,-'1,..,= d Ë:Li- Ci+j ôYr'- Jjq â!J r\-'' -

| ôp)-oll du-+ â,-LiJl æ;,J1 ô)r-" ,r"+ 4$t-dl qil-É=Yï rcl§l
I r ^ tr ,,1

â-JUl Él-,',3J1 J CJiJI ,J+ .x 4-lJ:=) çr+lJl ÈLi^ll ë-j! t5jj)l Jr*"ll -

| %40 i âr-=IIt orr.:,f L';:,oÂ25 + »-* çilFl ,.#J"Jl ,t*.tt ;;1.l

-J"Àl JçÈ)l 4,; ri:f ü:r eÈ,fll J-ti .rJ-, jlFl :5i ie)^Jl cJ:'^ cs-t+ Y -

t â-LÀ.^11 J.- ,,-i;'^-ll J.i ci'-ülsjl gJr'-

éJ3-,.,*ll ,Jc,: l\L^ll ..:l.'"'jdl J él:$l ,J âi-,.t^Jl !jl'É'yl rcl3ÂJl r.tr J -

rï 3 ,Ç\-1Il dj! âiJ c.,tlt^:) *i o JÉ,: él 3 , q[i,:üJI ]Ls*I JS'Y! +L^ll

â-,IÀtJt { +llJJl 3k+ g* édl Jli J) ilL*)! J.:ll rr trill lra 6l;11 ar

i éléX

JrtLi- J d'ü,i,ill JÀLr- u"!+ td C+,'.l él â^iii)l ,ilc t+jl-!Jl élJSl -)e,:r Y -
\ o . a^Xyf ,ia gF^ è él3r+ll J;l ËJ-l u:. rr'l ,rs:*- ll Ci "i3ll .Ji ÊtJ t édl
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q-,:t:+tt ++yutr uÉJr^aiJl j rcl3iJl ,.,,,,- -,;i.Jl, a-U*Jr sl3!- Édt31l d;^é.Àll

ç)li+Jl .JJ.,â4JI ÊtÀjll qu.l 6i{1Jl rr.Jt j a-u5r olel*l : dilr3t ,.,rLqjl

q"tUr +Julr L;ïr trji ,.1.l

-r-l ,È 2007 LLa.,j4 cr l_,Srl c ,*-L Cf oJUl .:U ü_:yl _,_rE .+
L*' ù-À >§i ;.-+ j e irs3-cJr o!)3Jr d ËÉti^rl 4Jb t!o-,rr 6_e;sJr L;i
ç-j "+làJl rl,§ll :i. -J-ryl 4;lulJ i.rÀ,:Jl L;Vr ô_lr- C,.,.1i3,200g
;, ,Sî î_J"S trr;,r.r:Ul ."+ qjSJJt él3,..,Jt Jis c,. É-,ll .+.1930 ôlrj_,
Li )-..--J .2007 ô_lî ,_, lt$.l ,JLJI tu-ill ,,:}; â+lj. ôllj ,_:,iL s";.1;Â;g

. dtlÀll ü" 4+J= CYL= ,JI-,t,i ,:+.Jl CJI rr. +:;Jl ,:ârill f j J*-\r_ll ;|^]l fuâ-ill
cJ3 r \l LJlJtr 4,rJ_....lt Llilyt C U_,.11 ULJI U;Vf JLii dljjjt 6,-i
6tr,---,,Vt ;l o+-'^-"ll l-d^làJy çél É_oxl +|-+ a.^-ti tFljjl J3rlly ii..î,Ul

ç93r-,-IJ Jtr JS ol ü-l r, ^i: , éll.rl , 2008 _»;Ki ,x l_,!:rl !§ ,U_,.11 1,,16l

'+lll cil;l;ilI e rrE .Js-l+ jl-hJl c\-s r.àJillJ rLrl LuJ-- rG (a-iJ,.:rr uur
Lr' *Y ' tSt'àJ *ls+ 2008 ii* rJ ëUl ,jj){:ll ,.+ , oj^r ,ll ctt^\ ,\l Çj::l

: (z)Uut ôyl+-lt é
ô1 ""'3^llJ qiJr-:^ll ;r!t dur u*iJ r:r,\L", d q-$_sJr illJr

i +,JLjl

é\ .É ô" 4JUl ol ," ,jJl: .iJL-^ll 4*jUl *;[ü]l c..,lrri 3;cri
I dJp.-.ll gU-ill J. -rl_É) +f>* ü+,,Àji C*t L 

-ro_l ,jl';Jl
t jlJJl é\ .jÉ uÉ Jrar^aÂ .JSjr LJLLII ol;Lr:il é#-ü

U+..-,y ,jl-hJl C!.iÉ ù.4+rJ,,.--ll ;-trr J1 _,_rti 4,iil, àJi(-,

..:t,=S)J L,L, ùs-Ê a+^.,, ur S'$l ,.È;iiJl É\-i_ ;S_É ,J§^ 
"+j--*"'o' J- , éi ds+ jlil ."Jtl JI,À:-r;I j_!...,J] _*yr lra .-irç

. o*JtJl :-'-- \1 è q_d_,S ;Ur .tr^i\l Li,à

(') 
htrp//:www.bank. OFA lgeria. dz, Consolté le 0 5/0 5/2 0 1 0
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èyf;lf a+if§f U€3r.4ill 3 .relj,lrll ,!,,.,,- JirJlg â.L*.tf slé: éJr.ill d|.âill

,Jr.,,' 6,o ,fll-ill U)-Jl ,ll^r\1 C+r=:-l âl-\I-X j.-l-ill ,e r\l gsly -l

:l: Ëc)-0J13 q.:.-,J! ét,; 1-S UJ-,Y , 2008 d :S"yt IrÀ L)-- ,.J cl3*
.;-+till 

^J:.ll UIJI L;Vt ,Ui jt;l ,#,jrJ,,.- ll 1üill L:&,rl' *+ U

C+----i ,JUl *s;,,.^lt fLlnll .+ il-r+Jt oË"i\l 6Li , jljJl ,'\ri làsl. LS

ôli âJ-.J-,JI gb:,t â-t-,lf q.iill éJ-Jl ,,s J-sitt s^ crÿ- ll O*Àj .,lc , ÇS+^

lilJ .2007 âj-, ù-" d\:ill .j*,lr-Jl 4* fu;tj* .,;r-:i fiX:.t*i a,-,*J e= J.lJ3

:r.. ris , ./U Li-\§ +.r -tU:-)l é S !*,,ill .s.Jl ,ê %3 se É-;l ,-ira ;\S

,-5\ \jJ,2008 âj-J â-.,,,,jlt %4:o/o3 æ 6:l:+ E,(i.,0 )\+-,r-dl_, rÂtll ,J*l+-

. r ._ü*-Jl ^r .' ",\l 3E;l,Li. : o-.._o

,.,-1c,2008 .,-, l) +1"-l-,:.t,i r;13^ll e+.+ iJL--Jl -tLjn *i,_p.jrà

6Jh3Jl r-:rl; r, gJ,§lL . 2007 4L +s Âl+*Jl éiI u* .;i ++:+ ,- a:i ;^ Ê.Jl

,#%14,3 a-,.^"i.., (lt;eUil 4+L.il glrJl3 J+! 6:tr, (,J\L\l ,',-'' 
45113) a.tslUl

d .:l:Jl é_r- ,,s â..L=Jl üJL-.JI â-= +i . 2001 ,çÀ %28,5 ùti^ 2008

. (')2008 qk, ,J o/o7 
,8 A 2007 !k d 0/o6,9 g* ;Jô"^ , à.rÀL 3tÀ:;l aJL=

:-l13,..-o3 it+lJl^,J-c, ,-l.L*:,È C:+,fjl_hJl ,rlJ*- ll aUàill ,,!b! _,

4..,-,"i. rL-,:i§)l eÈ:-,rll J.J dr*- r l;arr- l-,-rtr,i ,-r_r,,Âll ëJ3,.., li3 r â;Âi^,*

,-iJ=t ÜuÂ-cjdl cÈ_r,rill d§n:Jl 2001 éYo15,7 ùtL 2008 çj %18,6

é U e L:lL (%12,5) 2008 4-i-. +i , à-'ÀL Jts,tu ,rt'i ;-pr* a-Lill GJL,.-^ll

j-:r^3 ùF"-,à: .+ll ., âr^J ,ll üJ1,.-J1 .--X . (% 1 1 ,5) 2007 â:-, .rs 4lJ+J

e,oL-.-iJl Ll 1 'Â\l .Jl ,È_r_,ill ë:j os L.a;i -tl*it, LEs: ét3 +J ,lt .:L,*.j^ll

oiL--:i)l .rj lrr - o l;3r c (2007 4+Ç ,53 
o/o79,4 ùG^ 2008 Iu ,é, "/017)

(t) ) 660 // www.bank.OF.Algeria.dz .Consolté le 05/05/201 0.
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t-ff-i+f a+gr3Jf UaJ'âill 3 slgill ,.,-,- JiJl3 a.U5f .lol:Â,æ ôllill d;.4ill

Ù-o/o54'i .,u+ â--4€- yYl-l â,.-LiJl ôt*.,,_}^l] o-:_rJl U-JJill .,rlü

o/o55,4j2001 L+Ç ç-i %55,1 ùG.2008 .rÇ d 4+J.^-.ll LÈrJrll t: +^

ç:l-»Jl -,S-,Jl-r +l e\- LL: slr=_r :h;l L:U ff: sdJi e" .2006 tÇ æ

,:---c âf3Jl jUlU3- aSJÉJ LUI cl;\^i:-)l ;c )*:i (Lr:;tt â+lL") -t "+- d
,#%21,5) *lti JÉ,: G-J'",Jl SrLi\\ ..,--,-,ill *s il1çJt Oi .+ ,.È-r-rlill ,3;Jt

,é-r%16,3) .rL-ll 3u.ilf .r_r-,ilI *i Ër\rJJl U (2007 é%16,6 ùtL 2008

.01zool é%15 ùLi^ 2oo8

ç)-o el r ",.'l ltii;Yl _r-: klu- ç};:; É rü , +:!+)l d!!t$-)l L,â+ L^JÀ \-i
\^
2008 ùl-r+ qÇ é I,eil-ê ê , qL* % 6.5 ù\i. %8 ç\ , 2008 os:h L à, ^',i.,

.2007 qÇ é -,Q. _,!L 272.1 l-rtri,,* üK L;#, Jqr _,!L 384.8 çs qi,*

,J-+J^+ )t---1^ Sl:^l-,_rtr"3:Li!)l .r_r;sJl ,',\;,,,, erSll â$,,,,,,- ,
4è"i âl-,JË^ cÈ_l,lrll ;,^-.= ;.üei c .J-Àl! . eLJl3 â!U.11 ôLÈU.! *-à r-il;L',", ,yl

2008 IÇ .d %54,5) ,J-yt Ë tst:! ,r_,;lslt â...= g* ,+i , 2006 tr. , al+yl

o-rJill -s;r\;Jl d,"À\..,. .(2006 !Ç,,s o/o51,9s2001 4rW d 0/o53,4 ù\i^
. :oLiJI 'tiYl I* .,#.g-^i i)A,-a ëI-,1"^J ->J 4^Ji^ ll ,r_,_dl_, i$o-Jl

127 ;)2001 qÇ é Jqr JUL 109 9 .k+§ ù",1iojl LÈrJdl ,',\i",il iis

. %16,5 çyLJ ;r!-u éi ,2008 !k, d Jqr JUL

él , A,:Lill 4Jl-ll ô1,.,*,j,"11J dJl-^ll 1rG.iJ rL"icYl e'r.:*u ç11J\.c r.r

r'' .,Ër ,2006j 2003 ùr, eill i,p -i!_ç ilL d sj-r J ..3Ur,,*- a-:l3r cs\S

c-\iu: rJyr CJi3 ËJ,ii,,* jl-hJl d J^,: ét UUl,drL,.,*,,jJlJ üJ1^- ll 1*,-àJ

r ËÀ Ci ,., -,§i-, ù . ç.^,*,,3^ll Jul ç!; d >.,i-yt .ÈJi^ll dÂ--r -Él,hJI él-r;

ér^.clü.:ü.ULJI L),.-ll cl-É:^ J) Jt.J\+ J+§ ds.i,r,JJL- 11 ,.*,-:J r',i,,,-',

;rL+j ,J---àÀ s â,-tll LjJL--ll ip.J\i â.oL= c ,-ir;L,o-JJ UU+)l 6c)LJl â..'-,.,

( t)http// :www.bank.OF.Algeria.dz . Consolté le 05/05/201 0.
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i r'l ' ll 4?üJülill 
"a3*aXI 

J Jelél ,,,,..,.r,;lrJlj a-L5t slsir: &I3ll d;^êilll}r*

, JLi.Jl d*+- .Jt . 2005 ql+ d \iôi''\l i*: §r ,+ill dt}i]l ciij)1 ,JLJ1 oJ-,

Êr-J\+ 2007 qU,/ %12,85 ùU^ 2008 4.iÇ ,êYo16,54 $'rr-,Jl lJÀ é

,rJ1 
,,,Jîi,,i ) él (BADR) otiJjl â-nll: Llill ,J+ Â.,.-till ,'+";ll ArJI dr

:s--)[§ll ;3l;ll ,+!l .!rri \\ a-.-LiJl â-,,-àJl dl§: fjlj=)l Ëli]l

JL=üJI (., ,,,r Jùill I:a 1t+) üS^, 6 
(i) 4:!J^ â;lrJ ds-r §s t'rll (CNMA)

: -l\j]l iUJILJ IJ

20

15

I

10

5

0

2007 2008

. 2008-2007 d)# ôJÊÀll cIXÀ q;tjilt ,jlJ+l ÇÉ ôr)-ll A+* -,sL: : 01 ds.üJl

a-..,À-il i-+"i:llJ â-Xll ,-r\ ii eJL= , ,çr3r;^ll ,:l;;jx 6s,-» ,2008 ç3

,J, À.11 r iyg;lrll (CNMA) .+)ill ;3L:lJ ê-ilï .!yri, \1, (BADR)
JJ\Pv'Jêv\-

L-S lr,alJl éJJ1,X L.dU c +,:tll Jtr yt !.-r.-x Jil-r.,drl,^,isiq, J++Hlf

i+"iU t-,e,j$_r (Ur^'%25,i5) llisll 4# L"i â,jiJ^, i-.-.tll élrl-,ll â+*J!
\
aL...*,,rff+ o/o25,60 j a-*J""11 ei;L.-,-^11 âr-"i11. %25,01 çi , -i;tJI çiïl

â,.-tiil ,.-iJL: ll

,!..-1J ii J! , i.rÀl ,J*,,' .=# §-* cs:ll (o/o1,19)"cJ:.-)l -ütc Jrü+

â-+^dl .iLl d o:^ (o/o3,21) â.,.-till üJ1.-ll é L*^i -§i GJL,.-^ll

. (%0,99)

(') http//,***.bank.OF.Alg er\a.dz, Consolté le 05/0 5/2 0 1 0
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r -

q;tj+lt +IyLi]l Uala-Ul 3 .rol3i,Jl ,.,,- ;irJl, a.l,,plf sl3!,::-:= ôJlIl d.-âill

3.5

3

2.5

2

1.5

1

0.5

0

-2007 &# ô.Ël Dri ljr_Nl ,rrj.iilr # .l_r.yr sL, *t i cÊe iqi ,Jr^] : 02 çJ§,:Jl

, 2008

GJL--^-^ll GJ,--t ü", u*JJill Jtli^l d^Xyf _y*dll ,J) .::Ulf lrÀ j+q
. kl fu-l_r d,Hé ,.,\1..,r o.it â,*Utl ;çc ùr+rll .,^ il"oi üi i-- U oill L-till
oYr-..r-"r,ff!l ,r\ ii\l ô.- o+"J Jl üJL,-^ll ôtJ.J,=JUl ç9.r.,*ll JËlri,

. ;,'l lJ§,§^ )*l.c , ,JJË.^Jl ,J é$ LËLri j*"1 -rJt dL .,.s,LL+j*yl

a-,-+-/aX\Jl dj--Yl âr.,ü ,',\iiri! . ,--iJi-,.-^ll {l q}* .+-,j t4î r.,i,,,-i fa§

dr,.""..Yl L--,i cr u+ , 2008 éÀ%4g,1 1 ;l 2007 6À%46,05 çr ,J:.-yî

J, îi .2007 .--s %98,90 d-+tÂ^ %|OO,Z3 r ir^ À!f â-,*--! f ..-ÂJl/",bt_Jl

;-+,i 4*"3,^*Jl ,*iJl*: ll üÉ g," i*:ii:^ll ,Jrü+_,Il üÉlÀ ô! ü-, ùi C ;;üyl
éJ-+Sl Âl**JI 4+'*àJ §_t L 3o3 â,-ul ,_jJt*-^lt â.-Lill ct[ g {*"^i JKi

l .4+.J rll dJL-^ll
üJL--^ll a-.".1:1 ç--Jl r. rn l,ool! Uà+ Jl !^1-l ,J. a._JLt3 , py*ll ,rJ"
âl-'i^ll Jtti^Il l-*-Y , cÈ-uil J-t\À^ ***,-r ôr*JL^rr â^làii dt- d 4.j.J Jr

c lj-""'" -Él-!JI d æ>:^tl Êurill é# i-LJl oLc. . --"rl csrc È\.*rl J§]
i--lVt ,JÈS,-LI C ,,§l .;;+t-lt U,iJt ULJ1 L::,U _.$.lt ,=JL.JI ..jJLlt ,"+

âJ-il Ç^u, ,,5n Y çsrJl qs2l_,Jl ,J. .,=.!1 güsJl ,+ -É!^ Jsji.t !_lJl ULJI
oL---l;ll -Él-iJl d 4l^ul ,JJL-^ll §,, ( oxi Jl fuLà) . d_,.tr s ;.*Jr ,rJc
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t-,:t-i+t ++ytltt o.J'^ajll 3 rol_5ÉJl ,-,,.,.r l.rrJl, ;.Lpt slS!r:: drlLïl d;^aÀll

2 s--^.-ll t*"o/o0,5 er,J!i Â^,nl Lé\+,,àJ ü,] dr,-, 6;L-JI olsi âi.u,*à \i
LJ.V

; ;\L"ll a-jVt od JS -É1-N i++-,\:ll c+-*-ll ,J-Jlil J+:+ . \<lçlj# ,JSll

h*+51+-Àll L,. \l ,J illl^ll 4*+JLill c^iLr,^\l ,Ui -l;1,.- II a-.,,,,i11+ L:& -,.â1Ê

.Jrr \\ âr--,.,ill+ 6,lt-iJl ùJ"3ll !-l-,& u-tJl :l:LiYl ;i ,',r- (sudden stop)

l=J"* j-rr ii^lUl

,+ -Él-+ , 2OOg d al:+Jf uàiü u*,," &lJ,i-., çrJl ' jl-hJl é\ C+-i

'€ ,ïi L-l ., 4+riill 4*,,,UJI c-LL: J\+- d aJ:.lt JËj\,-ll 1. .ïLt+ *!J -,U)

a;.slll 4*.,\;.,Jl e!L*r éJ,:^ll 2009 éU 26 ,"+ C:rJ\ 02109 d,, Ct);tt éUi *!
-i_r- z*.illl 4*,\+Jl ++JI çl^,ll Ju")l rir ;i .uïll as .l{ilel}lJ kst--s_,

,.rlc l-r--.i,- c L-,,.,-:St JS+ jl-hJl ,; dLiT Jli§i-,Yl ç-irra â*rE^,J et+

3L-till ü,_L 6, L-lGJl .,.Ic ËJrlillJ.f.dl Jl 'iil-Yl d\+- +r aiÂ-ll ,,,"'\sJl

'(l) Jr''^"]r

ô\+LÊ ,rU ai;:l üJ1,.--Jl !-l-,i JL=- d LUI rc;lê ».*ll fLJ;iIl ü)

r âr\l ,J-l+^ üJ'-t i o;1r,^) é çJl: r a-ol^,il3 4ir-:1J^ Cui e..ciJl üJL-JI

,# ,JUl JlJil-YI -,Lt) gs -r* ,-!!-, ,l e :.+ 2009 éU 26 ,"# cr;sll:

4+J,:^ ôL-:iji È-F;i ;Saa:i Jl s,o-oÂJl ,rtr e|Jaill 1rÀ J++. jl-ill

., -Él-!Jl el+ +-r+ ,J+-"" rré+iJÉ Ly-y dl. .té üi tJ+ SlJl CIL^-I Ë++

er++Jl çal .ri J\-., âtlJ^ll 1t1..-J &ii d#I o+ç ür 6YJF"ll â-,'*Yl JU"J ."+

.,iq-!l q\-- r, Â .,-t-F^;-üLÀ Jr* L,' ii r,^J L"S .JL-JI a:r llt;YI ;1";3

t:-,§'! JtL=^Il q;S-* .+r+ jl-hJl d* eE , ürdl 1* ,J*il -,U.) d
W,,1 ,î'",.',1 !-+ oJül at.,*,3,^ll, üJL-^11 ü+ i \« 1,»-^tt ci!t'^lJ ËrcG

y*---q üJL-.- ll E-",,,; L^^ r ei+,.:i§Jï g'.,!;Jl-, ü§ll l'Jt uiÈ d) "Li'\l .,-\o"

r+§;,-- e\,Ï)l é éf r Ë+ri\l a;-§J^11 i4,À33 d3,-' .ÈJil! Èt'^l ù;1i

(1) http//:www.bank.OF.Aleeria.dz Consolté le 1 8/04/201 0
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I
tjt-iJt tISUtt UaJi^ajJl j .cl3ÂJl ,=,.,o 1Jâllt9 a.U5l slf4- drlr^:ll d;4Àll

.r- (J:)l G*,lr-Jl ç3 1.g+ ,rl.ll â,.!li"lt Dt') -Ë_, 2008 é 1*,*J.Jl lôJ,it\.,-

ü-'--L,:'- â-=JL^JI c+éL- cLl;+lYl3 ori-rJt cr-r-,il1 t:^+* , 2009 â:-,

Ër:.,*ll :*r cr_l_,rll s ,-l-Àr" Ctt d , d^-iü LiJ,-, . oJUl ôL-,-j^llJ ,-iJl^-^ll

>"yt +_r+.1 jt aÀi 4,+lt^+ Cli, (â#t téy) kilr-", ,l Jsi q
IJ

,u ù+ jl_lJl o\ f$ .JJ ;-,Ul)l t.j r ;;"^"Jl tjlJpiYl 3rcs !_,lj .t^

Ê#ii e.-\]J+..j;1.-..,.:-\ej, él 4iJ1 é: , 200] â; g* 1;t,',.1(2) LJli^ll o1;1,:i1

e-*,',. o^lUl ,-,\iJl3 d_,.tt riill ,3r'i, gçç el;i;.JSiq (FSAP) dL]l tËl
fL-Lill .F-,J âr r--j-uo dJL-.- Jl ; ,-i^.:11 -tüj ..jt^:,js! .* LJEJI *l;Lr:il

ô-*, é-+ '*-|,i ,r-L é1 ;rcGJl i:11L,r'Y1 .iÀ dis-i,: . 4-l^=^ ,jl .,r-),.- ll

.(r) lEarly warning) é*Jr Jli)l cil,*,r^

qjlJi-YI â+t!-Jl .-!L-r -» ù+ rG jl-hJl é\ ;i du , d+-, t" eDri u

NFI+J , or-»Jl fuàill 4,1,.- ol-É-l âL-.1g üJL-^ll A-.,li^ .JS*, 
"r, 

âLtlJl

J-,ic .so)l âidl ôli-3^ll J . JS*JI Jlsyl sl;,iy" d*JJ alq os ;r)l
JjL+ i--;I\.fij \.6; c.,o§ ét ,ôe)^ll 4+.^r) â,.-Lill dlj,fll éi,,* r; *,1 (11)

L^5 . lC AIS*X^ll ÉU3j,"ll q9Ji,,*3 r

i-+.3.-* ,:l 
'....1,3^ Lf-.^- æ

l(Âri ^iJ , *:_r^ll ,r_r,,ill Lrrtj ,

)--:,À (.-I^u {p-) qi nr,"Jt â_,,;

( +stt

el".l é

*-, ;3Yl , ,:ÉqJ ,L,i:! l;-_l^ jl-iJl éI-l eE j , â--LJl_, o+^r"Jl LiJL- ll

,r+mt Jl LYI rlrc.l i.,-.,lt"+ â-ôtÇll ;;l:Yl LJ ,* a+tJT_, JLJI Jl ,À:*,)l âj-J

.UUI ô1,.,*,,j,^l1J ,-iJL^:^11 ,_+ JL.II .,+-L.,-11 füJ! ,jlrLll

fU;ill .r! 3Ut ülJ,,i,)l ;.ÀÈJ t",tl,-iJ*, ( JL"JI JIJ;ü-,Y1 pcri:LtJ os

.-:l;1-r:-l i-,..,11.^^ 4+ -rJrü éjll ôljl .!*j ê ,

JL-*^ .=j -,§Î ,JSL 411-r! -H-4 -É1j\:11 
JLi ,é

rk-Yl élJlir:.) 
61 'r''.,1 a6+; , rêelJJ ii^Lsl\ ;;!rr J1 J*r,i. ,l (''l ïii!;-.:i rJàiJt e+ d ,"ü,:Ii ,-"ri: : L3ri.Jt tlrot (2)

L::c ,:l;rii Ërto CÉx q* -J , ;J"tL'li Lx ;E- té "+*,lii 
t" L*;* ;_i> du'4+-L^ r, "l ;ÀfiJr ;. isXi" 4+S*:t êÈÉl

. JtJ\ u"ij U,J"!L(5:r ;ht ;lrsa \a; I t* , iJàiJi t^*; or ,;:tf ;*(t) http//:www.bank.OF.Aleeria.dz, Consolré le 1 8/04/20 I 0 .
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f
t-ft-itt a+ytitt UaJ14ill 3 rcl§l ,.,,,- .;i.Jlj +l5t slflr: eJ$l di',.êill

Liu-'âIl üÀl,*l J-S+JI üL;iSYl ;c )--:,i ;'.lil o+Ejl-l r ;\S^Jl d».+ 4+EJl

.UL.ll diL,*,j,Jli ,-jJL-Jl os a,itlgJl-9

, 2009 â1- !W $ r §ll ',', ii 4Ut cit.,*,j,^l1J GJL,.-^ll ,r-\c ;lS l1)3

# .FJrllJ riill ur,L^ orr:. g-Jl ;rit JLJI u"iJ j§- d ;++Jl ôLJlnJI ê.

ü+r-il , âlJ+*,Jl '-t.' **,*, JL*^ ,,r Urü tàJl k-* ;'L+ a:Lr 2008 i+x-r+l

.rt-, e: dr JS,$lJ4 üi ,,'tJ J , 4r,!J"-.ll il-.J-Jf ,J-li:l ++Jl .j,,lXl J§tYq

:+--$ ü+-,'§r ,Jl+^ qf âJ*i-,t dJl J'À+ Âl-*Jl -,f^ -rU; ,i+urU dJL^- ll dt"

a-.,l,nll üJUJI a*À1,.,*,"#:l:*i*,Yl ;) ,kds é-:llJ 1Â \il,r:-l .È-l-rill Èti-
. \+Jit^ l-*i .+ 

"+tjl 
rlilYl .,s Ut^ll r-lf3^Jl ueu:Àl li+§:r,rl
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q-Éfjtf 4JjtÂll o.}âjll 3 sl.giJl '.''."- -,;i-Jl, i45r slr!: er$ll ù4ill

: qJ,,.a.ill Â-ôlÂ

, dJ»- 11 -t\-^:,-ïil ai>\^11 â:*Jl Jig, JLa^ d Ë-+'i '-ilr q(+-o J':ljJl dJ-:J

4*-,*.,3J1 J-lJl L--psi ,J}-i. ;,-- a='r;,*- fl i$l ,/ +} âllu cJr=i '"''t-

crlel;)La d;\.i11 4+,* a--Lr . éJ'Jl rL-'l!l d.r\.,\L", o J # .;ll Çytill 3

,-L-iai^ll, 4+J-Jl $h3J1 4+L"J tu.j eLü,-:l é axxiJl 4+ u- ll ÔL"j)u 4+=)LuIl

fL-jll JIJÂ1*| ;t";3;s'r;,Jl qt"= ljrrç 4+)^' ll Jill J;'t#Jl rcl-É t=/

Zg ëâjJjJl 94174 é-,i+t':tl ,rr \+^L-^ 'Ç él 3, çilFl ,irJ"- ll

, â-JLll diL-,,*,JJlJ él *i.Jl -rtl.,.i é :..ft )c.1ÿ è''ii âjiLi-Jl: 1994 J+^sJi

â--ts! âd[l jËJl-il e ,=#|^1!l fjl,Jl dJ*- Jl ruàrll ;," il:L'- d 4l -r

. jjq â+J q.aoÇ .;ill JLJI ,ri: a+l!S JU'-'â-:Li e ;\-\l ,
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Lte i;u

Lts Uti
,çrt, :iy1 *Llii"Jl r i\ii o C A! 4+^Àî ki" ttHll i,.-lÂ _, ely+ll é
6o§ 3 a;r[ riyl ôtc.tl.À\l 4_*.r .,-r !,.I .-.cJl t:rll C i]^Àyl o.u 6;j _.Lrt lr' 'yl ell\*J1 -l cË:-riirr g-r. ùi o , ,!J^_ü, 

6;r;^Jt 3 ôrÀr,ïi\r , à\-,r. .
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