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Résume:

Cette étude vise a étudier I’impact de la diagnostic financier dans la prise de décision
d’investissement dans 1’entreprise « SONATRACH » au champ « BARKAOUI » poure la
péroide (2014 _2017) en tentant de répondre a la question suivante: dans quelle mesure le
diagnostic financier contribue-t-il a la prise de décision en matiére d’investissement? Afin de
connaitre I’impact du processus de diagnostic financier sur la prise de décision d’investissement,
nous avons adopté la méthode des états financiers et le calcul des ratios et indicateurs sur le
programme de traitement de tableaux Excel2007.

L’¢étude a révélé qu’il y a une contribution du diagnostic financier dans la décision
d’investir dans I’entreprise « SONATRACH » au champ « BARKAOQUI », la derniére a marqué
un déficit de la trésorerie d'investissement pendant la plupart des années d’étude, ce qui signifie

que la société pourrait étre dans cette période lors de I’acquisition de nouvelles machines pour

augmenter la production ou améliorer la méthode de travail ou élargir ses activités.

Mots-clés: diagnostic financier, ratios financiers, décision d'investissement, trésorerie du cycle
d'investissement.



iial) o3, ) guial!
DN S
N sl
NV o)
VAL Jold) s
DX J&aY L5
X Ol - d) LB
[ PP TP U PP TRR U UUPPTPREUUPPPPRPIN Lol
01............... Sl LAy JUI el Jgo (ol jbY oY1 fuadl
D Lgd
03 Gylezma¥1 LA 2 Jg¥1 el
03, aclyily (gylazza) LAN Capms 1 sY1 Gl

03 Glazma LN G 15V ¢ 3

04 iyl ¥ SLLEN eIt 1l ¢ 3

05, . Slaza¥I LA e 1 gl el
06........cocoiiinnn btV L BE e 535l Lalsall 1 eI bl

07, QU jasedl gl Co
07 . W asesdl Gl ell (s 0 Ja Y1 Al

07 JUW pasesd) Gt 1Y) g 8

09 JU asezd olsf gl ¢ 3
10 W asesdl alie 1Y) ¢ 8
100 QW jaeadl jailasy Ol aal gl ()
10 JU ezl aal :gY1 g 3

1 N PR JW asesdl Olaal ) )
12 W assdl aslas (oWl ¢ 3

Vi



QW pasad) iy oVl - e Cdlall
W asesdl oVl 131 ¢ 3
QW asad) zols 1Y) g3
AL clulyd) el sl
@l Sl o e s Clbl
dr ) B Sl Y g
gyl &L ) 3B g3

ALl Slabdll e aalyal) sise 1 lE)) (bl

................ D ) ot

= L;sj\;j P —.’J\jja.a}w docw o dl- dalys :‘}@\ J..a.a'J\

......................... T

Ayt oV gslg A,k J9Y1 Eonld
RIS AN PN I TAY
Aoyl dusg mazz 1Y) g3
Slashally S j3bae 1ol ¢ 3
Ayl Sl Lad 12U g 3
Bokezall zallly 81553 ) Clal)
! adlieg Jols (28 1 g Condd

s o) I Bz gl oseis 1Y bl

Slezma¥ akeadl e 25T 2yl ol L2 ol

................ D )l Aot

........................ s 83

................. : c?\j!-\ ENE
....................... >

Vil



Jaal) dail 3

-

dadall Jgd! Olgas Jod! o3y
23 psad) il sanl) aibsl 23N | (1.2)
23 JsoVl ol ezl ibl Ll | (2.2)
25 Ayl s s QW Ojlsdl wsse ks | (3.2)
28 )l Olgind aslas 2l 4.2)
29 Re &3LasYl 3p3 2 ol | (5.2)
30 RCP aJWi a550 1 4 skai | (6.2)
30 W el i skt | (7.2)
31 G Jesed) e 380 | (8.2)
32 dse¥l il andl 1l &l ol sk | (9.2)
34 psadl il sramdl AW a5l ol sbs | (10.2)
35 ALl lgin I gl JW L el sk | (11.2)
36 eyl Slgin I s sld ol s sl | (12.2)
37 Aahld) Slgie s e gall JsoY Ohglll oVaes ki | (13.2)
38 Aoyl Sl S dwgold fsadl s ks | (14.2)
39 Sl et e a5l Ay o | (15.2)

VI




duly) Jsal) A

il S olgs JSH o3,
08 G all U 2msh) L2 | (1.1)
09 JW assdl olest | (2.1)
24 Bahlll Slgi I3 Bagl) 23500 slse (S skt | (1.2)
24 Aaol) Sl I 2d bl A1 bzl [Sea ks | (2.2)
26 ALl Wlg I3 FRNG QL) gl ol JUI ) sk | (3.2)
27 il Slgie I3 FRNG Q) lall ol JWI ) (3 L1 ks | (4.2)
28 el ll wls S TR &dla)) ayd) sy ki | (5.2)
31 R gall &I A Sy 2290 i sl L2E | (6.2)
33 Jse W Colr 5 pamdd M Bl olie Son sbs | (7.2)
35 eyl il ezl Al 3l obe [Sa jsht | (8.2)
40 Szl dgd eMeamdly Sbsmndl ol 2E | (9.2)




Sl maidall dasld

Slaiay| Lo pal) dallly ADy ) L2l Ay
CP Capitaux propres aolh JisaY)
ES Emplois Stables Binadl olalasay)
RD Ressource Durables R RUNSIAY
Eexp Emplois d’exploitation Iz olalaseral
Ehexp Emploi hors exploitation Izl ol oldasel
Rexp Ressource d’exploitation Iz 3 g0
Rhexp Ressource hors exploitation JMazaV) oyl 3l
FRng Fond de Roulement net globale eyl glall el JW
BFRg Besoin en Fond de Roulement globale | Jly! bl JW ) & zlay)
Tng Trésorerie nette globale Ayl aslall ayd
RE Résultat d’exploitation IHaz Y s
Rnet Résultat net ilall dmll
CAF Capacité d’auto Financement G Jegad) o 544
IN Investissement net islal) wl)lazy)
D Dettes Bz
Rcp Rentabilité financiere AU 209040
Re Rentabilité économique 3yalas) &0
LF Levier Financiere aJU) del )







Lol

s @l Ll Jby Sl bad et oladl (o 585y clasY dwll sy ool olall 3l (8 Al e
3 5ale pd ol 5ale hadl ods oS slew (dant) (3 Alold) ds el skt ladl e Jias ) Se Yy ca
B P L) bl el 2l oalie S (3 8 Rl Slaall OB Iyl 5y SLAY e Lyl
ipale ol Ul Blanl Lerndlin (g Lot oo Gnnssl) o2y St jlae) Ladsly Lgne WBEL Slensll (gpene
LA ol e ad LSy (il gy dumwill Slblisy won o Gl SLLAN odag SLLAN ST Alas (3 Aediiis

AW LB las )

ol s ool Lclhlazmal Lok 3 prallS JSLal) 2 g daw il ool (ladiady gl Aol a5 das

Al w3930 334 Loy 5Me Wyl W )lsel) el Jleasaly (LBllattal o 3 oSl sl Slemslinl o
WU el S s e Sl sl Gy jesis o dsley U (W jastdl o b oy 11d

Osds cdloy el (gylazal 13 slas] Se Y Eut Cnndl! s b sl (3 (glazma ¥ LA S Alas pun LaST
iidd) i)l clas) (3 dedsandl wlesl IV e (AN sdsl adly VJ;Y\ Aol oy 5eb QW Gapsead)
G Bnzy (3 OOlas) JS70T jlasl o Gaseidl ddes ey WU LYY W) UL (S s ey chenrgoll

A oLl jan S e gl S
P L oS e e it Selas pi ey
A 1 IS

¢ 3 o I aigw il Sylezna ¥l 81 3L 3 QU jaseid) el ce T J) @



Lol

W e ) UaY) ) aeladl A sy s oS8

HESW NN N NP Bl Wy JW) asesdl) (s -
¢l LAl Je glezma¥) Ll jlast (30 e b -
AW el e salana ) alaama¥) ol AN edsad Se asT -
W Sl d) e dasm g sl W] Ll W ool e
LA B 3 ek e B skl OlgsY) e esast plisal QW sl W dly QW ez v
G 3l (3 (5 Lezzs)
ylatinn) e ST Jony (s (gylazza¥) foldl Jlas) o asi ) L0 U5 ga jlaza) a0 V)
AW ) e slexeVL QU asead) s e g)lazia V) AN (st ddie v
3o el Slwl @
131> s L Ly SErPse B b Lo ooljlael) ol e sl t}\o}l\ BI
1A Lalsal)
AU o) e 3 Sy ablY) dlgle -
tidasd) LA (3 Lgie 83lazadU By @'p\jm dlys 3 dpesall s )l
a2l e 3 o) dlolye LIS ~
el Lolsal

(gl ST (3 Aol jlezma V) LN S & QW Gasead) 28T oy (3 ealas S dulys clbas] Wyl —
At de @ adkll Ob e saall oluh )l el -

Ay R e

Ayl odn el G QU Juloetl) lasl Lo slaze VL g G sall W gl jaseas 3 anlll 280 &5
Lt gl AW dap ol o @5l §y50 sllaely Slbg (hols iy ppedly ciale ddy dwwgall Al AL Lol ol

bl OBV (3 bl alama V) w3l 3 e asley

dwl il Blial o
adsnadl CILAY W asead 18T e Oadl v

AU asad =il 3 b e btV 13 wad o 8iS mis V)



Lol

O & alal) aseis 3 anles suey QW assdl 30U e Bl Y

:z\-wby\]\ d90> @

eI

S (2017 —2014) srdl S (s5lSy 2= Hibsw dewsh AU BB Jo anh ) ods (3 bazel el g

ety a

Dls ol Dbl V3L Bl 3 sl 2y edlad Jlds £ asll il Calis abl-Yly pUY1 a
Sleze AN pllaal ddlsll ol ad) dnls I e aladl sl ud) Bl AU anl)s mde Ladl W g g5l
bt (S Al Ll ¢l Y e WS e S pao gl dlall 13 Slaldll wal 1Sy QW e,
ol gogn danb iy U AW Al mgte e biel a3

e s el 1Sy L Yl ol ST Sl i aUak 2 St JONLT R RES CH PN OO

D Cond) Olbsrw

g S Olgrs bus Eoul IO gl
¢l IS Bl (gpine o by 3N ABL Ll 46—
Al Bad SLAE gl UL ey Slaglall s Bipne —

iyl Sa

NPULPE PEVIIOY Sk JUN 01 I [ NCSCR PO W [RERY IWETPE N LA R SR MRV IS FESR (R NPT RV,
e el g BT LG &) olwosd) et 1y (3 L) oy &)l ilell (209§ gogall plo jasids caaeias 28
L st gstad
Bkl ealial) Jadll Vi jaas (glema¥) LAl W jaseaal gubedly (ol jUa) Olpe of Jo3) fadl)
b Yl S5 Comdibie &Y ) fadll s s O e (yletza) AN QW el dilad)
Ll Slaly b glend I el 2y QU asezal 3l 8L glesd gl Gl Wl (g )lazma¥) 130
A Sl dg Ll colel @) @;@wﬁ
Olage plasaal P e (gleza VI VAN SN g oS ps dlaign duwse Wl Aulys Ol ggb 3 L2l
) 2ziliag ] bostl) el (2,0 Ul Ayl Slgsly i b JgW) Cpten ] il s o8 e U 2z
ol il



:JsY) Jadll
P (PP



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

DAgh

I B W NY SJ,.pU-\j AWl L)) B BANE L}:..».27 Ll dulys ) C\.Zé BUC L"ST SEL Jomg CL“‘; J,é
AL plasaat Ll o2y AUy 28 L) LI SRl Bl il SUL e Bla (ST ean g AU (1)
B s ¢ lgliieg gl L) BLSL oW (3 Al clsT 2 5ibde Slaghas (] SULI U L) anlidl ol
W cadantnn o oS0 sl 58 08T 53 I aseadl pimygeipenlst UL Rads ) OB ST 2aud o scadl)

oYl WBE ds 5 (3 dels WY 0 legas e aeidy
dl @bl 4l Gag LS ezl LA Jom bl palis o fuadll s 5 0 Jold llall s ag

Leihal al £ o0l B0e U ) a8l Lyl Gan glid Ll andy QW Janzd) aslasy sl psgds

el oy & sl waly Blbaas 23 b,



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

Syl 13N oY1 Ee

oy W e oo jleziad VS e ) fad U] bl (05 W ol ) 3l Ldl 95 jlamuI 3
& abad) d e Ol il A et Ldod 3900 sl S 15 aliany L AUl 3l (8 Ol e e 50l

v 3350 olsally alolag (Lot V1 LA Olipas @iy Anlys Sl s (3 gl adeg (leladl jlasY Lgay abiolill

as\9ly ylorn) 1B sy 1 Jo1 Skl
RN ()R VP R (g1

Gl o i Gladie V) s 1Sy A S ades Capa U Yol G las OF S s letza) 1Al Liyas L6

Dbl e desat b Led 3 aneg Labae (3 il Y Gl e il Wgls I LA S dlan) sl s

i 3 Wily (s IS e dnbsdll el A 2l L) de ) 1) bl jlasl e LA BE- 1
!l sl

Ay abd)l dey ol L ey 1L aleal BT e decision Making process Ll 3] alee e LS™- 2
SV A ) Jsosld a2l aanll sl Lels loglall o sze 3a Lo asy @D wold Al Cilger 08
e egaz o O i ST et by e e L) Bbes ag T L opllall Gl i) Gagdld Gadil) s

Y alral) B U1 3)1sbly By A1) 2l e S Oldans 50 (3 Bigme By 355 Y ad)

By Aot (3 eSee JIgal o 30 JE" g " OU W a1 sl V) STyl "l e ades S L) Ll
ek CB};L\ ol BloYl Gl AU Aldl e gididaias il ol Je 3 e Jeed) Cusiinas
pry B Sl 5 s Jlal ) BN s e Layd Jgine s pbg o cqieiad) om0
Ulaai) Sy Lehsd ol Lgny o Bl sl Gl a el ol sLacdl el 2sll) 28101 ol ©Szal) ¢ 5us

S @mu ol et PN dadls BlesS

21 o 2016 Oles gy 2l o is ¢ Agla¥) ol SN (oo Sl s |

228 o 2012 Oles sy 2 Sppl Jls cAplsY1 SN SN 3 Sleslal) L i ol 493 12l she Obts
132 o 2003 ¢ an ¢ ippaSal ikl sl Jis 313315 ol Slmsbal ¢ i ol 3L

62 Lo ¢ il o ) Ll Sy 361§ Atpeld U k) s W5 21,0

18 o 2012 coles 0331 ¢ L5V ndall i) el e 055 Slai¥l s ol Sppeate 0

3



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

WlgaS” a1 Bpad) lisaal) dLall ST e A% b)Y lesmaV O3 s LN Ty ool e o)
A e S amey L sl ity Blally aelbl jslally el Mee) (3 S axdl L ol gid) eyl
E L) ij 52.24“ Céﬂ G ab tj}f“ u.ij,y ol > by 4ol Al g,oﬁj\g.? J! $3% L) j.h” sl 6‘& L_S)WY\

1. ”d)j.L-,L\ BJ\{}A L@f‘ﬂj

Je b r ezl wile ST Jan ) (gylazma) Ll jlas) Jo ook Ul LN B3 ga" il e G LS

Pl s o G ol Slals e degaz o gy B BY)

Dy By 5id - o ol w3 @ sl e eges Ganad 13 ) els dday )13 laae ey

3
Alde Ay Ol sue e e 3as

S o xS Ao Begat o Jpad) g dalasid) Byleima V) SUE o Begarmt dmad) ga 1 il iy
) (3 ke B ol s 5aSEe 8 L ple wgy e gllg R
dgylezas 1 AN g1l Ut g o400
! tk b ) Byl Ol A ks Sa
Aozt Bylezza V) B e Came 3o G pp U a3 AN BT 0z 0 Ll SLgdel ad S -
Ble p ade sgm Lo sibe e ely LY bl o) ades plel el meany Gl ks i 280
JS Sleleaal gelasig I Sbds V) b Lozl SUglsl i ook @ pag inn Bite) 378 S5 Aadia o
> e
o oame blas @ gl Jlama om by e aslel el 0S5 AU s (30 LYl by o Jod Sll3 -
oot @ Bl mo )l e il gag o 53502 L) 08 g LA ey clajlaizal 093 s bli-Yl
o OF ade el AW ods (3 LT cobsdgl oy dm LA 31 2 ASCal Sy By o8 ses
I s Ling i) 2IS] paa wzby o hoaddl (godl auls iy ST U gylazma ) L)
sl ad ShiE e el L)
sl st W 3 Sy jleime) o e el dag LAl de 3y 1 L asl jlamaN ol -

A DLl Jsls g bLadls 2T bles jlas e el (Sa Y 3 0B e bLiS (3 o i) ods (5]

8 2 2013 e Ay~ (edd Bmalr hmnis Bl aad fule 35T cSylatal A1 S B I (Soudt dalyd 193 ¢l B !
66 ot sl g A S S6 3 dtipel) QLI o) Bbls s §g1 7

21 o pane i hSa¥lc mald) e S Tovall SIS ige plisuianly e 2 e ia) A ) ool

53-52: 02014 ¢ soly) fmalor pptin il 5570 ¢ dWaBY) Rummshl 3 U AN 511 3 ayp9 JUI ool Bplc E 25

4



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

2 Godd papin Jlasl @13y Wb gt 3 ol mig D OB slio papia 3 jlekinN) Ll 6136
Lo 513 il ol IS st o)l U 3 (oSns Ly 35l ki G gl a0 3 J ) O
AT B G AT fdy ) B 3 e e B G e

o A Gyl 3 SN dss OF S a1 aSED peg 3 bl aSTH O b 3 Blasal SN -
dte (S 05T G W (ot VI LN S aee 05 & ng il e 0B 5l 3 bl pias S
SLLAL Gt Led L] Sad Vol woy pag iy el 200 450 g Wy dalS laslas 13
LA phana SN Laylbl (3 0z B AN sz 5 Py bl e R By goeas Lty Y &Lzl
Lkl cils ol LG wlL 100 e dazs o WL anss gl LA ells anlsg w3 3y leza)
cloghall o S 3 WY SV el oo (3 gleme W £ g 500 hen Lad ST gl

e dasa aylatial O3 ad OF (Se Gomt WSU fuboedlly bl okl e dazad g ag Loz Ol -
S Al Lol g WS o) e dazas SLLE 5T ol e (3 Sogadk AL adag Lo dogl) o)

A oSy ogd) ol s Y ad lemaV LA e Gl el 810 S,
Sylonea) 3181 Jor1pe 0 ) Sl

abls 065 15 Byleizal 355 39y 2y LY ) AL s Sl s (ST awlad e O lama ) LA ¢
o 3 88 el ol diie Al Sldyy Slabsl Yol (o a5 Y Waike 3505 0555 W8y Ladgs (3 Lerke 2k JULs

ua.zij\j FR{EN] J{U §orie 9l C\Ju\

o)l ol BV (Ssten e Blemma V) I id ok dedlill Ol 1Y) aalyy dl L o et 1 (Jo¥1 Al
RECRFUINCIWP Szl e Sl W) &)l sy IS e s bty Wl e JS7 Lo ) pod ot

AV Ohleze) e Leds Jsadd
ode 3 Com LA Y gt e B3le o5 g DLV e Ao g Akl 1Y) LEy jamis jef 1 AW Al L
ezl 3 LranY b oY ol

ol LekisF e 5yl pie Al (3 S of Bogall V) Jam ddd JIpaY 1 2395 3 sl 33 5 WL 0ds 3

gl 3 sl Juall s 2 3L5Y I e Jgad) 2SS Lo ol ps ey E3g (Ll 315V (s520ne

-255-253 [o¢ 2tV ¢ piild st Bl i 01 3315919 Joged! Slslasl ¢ e Uil ast
5



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

¥ By lema V) A8V Qi e ) o Al Ruid) Sl Ll b wx 3 AL sy 1 AW A L

LS GLYL B)lie s A o Lanld) (3 28RS el e g g,d)
sheinl 513 1 e 3550 falgalt 1 EIW el

St W Fl el s JLas V) (3 il g9l n g g iad) (eI AN e 33500 alsall e el s

! D Jelealt s (,.Aij Slezze Y @ls aul,u JJG Lagd ands oo jlazasVl 835 )3l 3Ll

(f b))l r ol bl la) U el fod @l padd o sy lateU R RS >
o S (gl ) Y1 el IV M3y bl L) S Ll T gl (gl
of ) b 3LVl S Joaddl lazzad k) BUSY a3 sdazy oS5 131y cad lazead gl 2,LSY)
Al o5 W e 5345 OY Gl jamy jlazmad 2kt BUSUly Loz V) pome (RS WD Hlia
bzl e e LR e jlamaY) e bl 2l
RGH R P PN IR (R P AU (P I (TR IR FON R SUH P OIS SUH(RED <
e O L3N s g 291 Belgall Ol mn jlezmal i ) g0l old] ol (Sl gt ] o33
o Y e 62T balse Sla OF ¢ gl (Sgien o etV i (3 el Ll 05 Y 8 sl
Bl ol
dpad) o 01 e OB 3520 Rad DSy S jaw S s90 (3 St weadl a0V 1 eadl e B
Sy etz 313 pad) e 3 6Y 2SI BNl ¢ pg sl (3 L) e e BB e pib
.Lsf'-i!\ fpbci\ & e
JUE s 3 LYl sl SV Jae (3 jleiie W 20K L g il ool LUSG: jLaad) il >
(A ol S o et SAly 48 sl
SlezeV) e el olEYN 1) LalS el o 2100 clown Lysadll alias by LdSG: sadl jslas il e P
Y sl DS e e Sl
OlazaYl a3l I3 b @l 13 mlo OST156: jlamaI 15 dsee o) piladly J3lid) A 3>

? kil olagdl las e psladly J5Udly LYl (3 aidl pilis Al 3 OS'LS,

2550 caldl bt 2!
57-56 o ald) g o s 2



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

Q,LL\ Seid) o gul Eordl

2 8 315Y S N e 3] ey ZIW BV i (3 gl ol doT (W assdl 6 goge sam
A e Tl ) colpd) IS )bl ame Gudly cyloinaVly asadl) LB))3 a5y Bl Lty (3 Camdlly 353)) Llis
caie spinad) OV andl 3581 andly a1 ciseenall lel 2V 31y dad) AW anld) e SE JWby W

‘}LU M L“;th\ )Uay‘ ﬂv\.‘s)—j duly %{i\ fia L} J)bﬁw« 4.:1.0}
QU el lieg g1 (Cspas 1 Jo%1 Cllal
QW il Gy 0 JoW ¢4

WU G gl Jdowry $U3g AU o SLal) asess (3 i g auls ) e @l L QW el s
A e Bl ol (3 e Lidayy Ll ods Cnal gl Gy 858)) Colgr Dlizal @ ag Bl V) LEL S )
o aVleazaly Blal oo Lod o 8Ty W asendl calin e Eould s (3 Cas QU
b et pseie ) Gkt of Y LU Lasetdl psgie e Oadl LS
Ad G il o pem Of " s asliall 3 SO LRI ol ga asezd) i 0B :G.BROWN .

S anlal) bl sy

A Y SIS wad ga psanll ey celsS pgdlly dodl e 53 g sz " :Fh.LORINO oo 2

Ve
L 3 by Rkl s 032 G Al U] Jsosll sy me ik g8 2522 :C.BOTTIN
el Colual

b5 skl Ul Jsodl sageJU ol 2ibedl 2dl sa W jasesdl 2 Levey Aldo" sl sy 5"
T el ey 255 M gadly A JSTEL aws e J3ledly 2 il 328 3 S

Oleabic Bl S oF eelrc oD g ble duavghl Bongdlinl [ 3 i3t B3LadY) isgenll Slawfll ool SsU2g B ¢ E conas g 0y !

.12 ,»2015.2016
2 Levey Aldo, Management Financiére de ‘lentreprise, édition economica,France, 1993,p 446.

7



Szt L1y QW jagesdl Jg g fadl oY) Jo¥ Jaadl

45y IS 3 ol s F Gllly i) dsgast Sl Js JW jesid o Martin Alain” .Y oty "
935 sld Slasles 345 135 108y ¢ ushally Lowgidl  Cpadl) sl e QU LiSGn Ol e Al Blimy ol

1

e Gy ansll blas I e dme Bt 320 AW ol Ll ey QW el O 2" osled Sl " (6"
o dege s WU (Lgaad sIL Ol an b & ol By 3l Jlartonl drl) duslind) o dedls aulgY) il

% bl W Lladly el oy 3 e oty 50 5551 iy el plie
P S 3 25 Labe W Eladlly B Byl e (SLL gt QW Jassd) 01" J.C Mathe” s WS

s 3] I BJlndlly U Bpmgl) W (1.1 3, (S

RUART <:> U dadl aonis

é\l‘ B

Loed A

;E!L'J -4___;‘ i‘\ e .-

S L > J

eV S

La source : J.C Mathe, Diagnostic et dynamique de I’entreprise, éditions contables
malesherbes, paris 1991 p 67

L plsal Gas @l olaglly Sls e doges stz JW aosll WS ades sa QU jasesdl O LS
%I el 15 Canally 553

SRR Sy REH PN e

! Martin Alain, LeDiagnostic d’entpreise :methods et process us, edition économica, p 25.
15 02,2004 ¢ s legall Ol (U1 gl Loskd 00
3. J.C Mathe , Diagneositic et dynamique de I’entreprise , étidions contables malesherbes , paris 1991 p 67.
65 o 2011 ¢ 2all iy s ¢ A amall ¢ LI ByaY) ) g 203 g ¢l o

8




Szl g U ageid) Jgo (g il oY) ot Juadll

QU jaseidl Olgst :(2.1) o3y S

L pagiil) |
\ 4 y A y
ClEadl) Jilas e PP AR - e
g0l ol o
l \ 4 A4
4 3 i || skaia
Jsla e dl A 43 54l a3 54l SIG S il
el D [ Lalady) [ Sy | e
sl CABS J g2 Laleady) Aagmll O S 53 i) Al
L i oy Jg2a $3aBY J gual! )y Lz
. 4 /| 4 |
TPFFJ s Jsma¥l &) 58 Jona AR
o)yl J g3a il
Omadaal il
v '
v S " v
) . el Aass ) Bd.a)%|
) 4-31:1" - 4043 54l A5 Miaied & gaue A0 A 34l
Lala@Yl 40 g2 yall Aalalall 4adl A gaud Jaladl Jal
Sl S i

1 o 2011 aild g s as Aadall Wt 851391 L1 pendl ¢ F Crgy (ol o W11 el
SISy Camally 55l blii LTy dnwgall AW Badsll Bme Il o QU o) U8 2 Blas sat alimal Gy
i) AW s L)
1‘3&\ Skl gl o g g Al

O’Cyfﬁwuj@jw‘mwww‘wbbw&l% YA '"“%L«&)Aj:g\é-\.\.!\ Sl e
o2 Lwlad e gl loglally ppecdd g5 ISy Canially 393l blon o (Sl ate bl (Lo Bnnnsl) L3

S EI RS -1/ v |

B9 o 20100 e 2y istall fags 1sc Ammsgold U e cimsd e
9



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

S el ol ane e ) Bl a2 Lady A sl 502 Il SUIGYI Wad hes gag 1 2yl j2id) e

AT R e L len (S
G paseidl eglds @ I ¢ 41
U ry e gl QW a0
AW 505 Mg apalamVl aaes b e ST jsladle (gl i g by chac sl clay Olay Bpags M 28 B398 L0 L
D e Shge e o b baley g O (3 s s e Aesl) 5,08 ag ¢ sligll e 5yl

Lexe Lmgan 2adltd) Jlgad) 5F aJUH Wl i eaes ) ¢ Y Byl Ol 2l 358Uy il AW 2] 2
Cbled) alens Aol afladl Jlae W cpm J5 YU ey clgl) e 30l 1JSn ST awy lly a1 J50Y)

P aJU Al IV e B ALY e ALl s ey Llazay .

Jse1 [ 09l ¢ ge2 = BlazaY! A

Sy AW syl asasy 4 3 B8 e ol albl g alaxe ) jlas Yy oldgdl dgalsl A sl dazad 1 Lig M

Al gl o alablly a5 gl pludl i dilaze Ol ki 3 p V) sdadgo e oo ) x> 3 L
QU jaseidl ailas Sldal (Ll REIRENEY
JUI jaseadt L8 Jg¥ ¢

g5 Wad Ous asadl (] el (05 Ay Al lsall (3 s gy e ) lLEY) s O)
o) s e b & ol gons ey JlasV) oy RERY S sV e degas gLl ey canmy JId
S}ZJ\ bl @M}J 9 M\ bl 3..@.7—\}1 sdsl ﬁ.s\.l:.“j

%AW b 3 QU aseedl 1A gl ae

S 2012 b 23-22 ol sVl deen sl 3 QW jasiidl 1 g abyll Al ¢ RS Rl BBl 388 3 JU jaseiadll 193 e ey 59 iyt AR !
T oot A B sl
11 P ‘}gu\ @-,U J»-Aﬁé u}ﬁ :}l.,n .2

10



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

i) Gl e Ol dnn sl BLES o fine Byt 35 sl W Dl s WU el g V)
el pam LS Lghdd Sl BIaYl b me enlis Blagy Slgsl Jlansal dadll 2uld 0 2ol2Y)
fobiind) U0 Labadly ol il mog 3 Leaks ity 55509 sl ol 0 Bage U

Dbl eimy L) ol oo codl b cCinially 353 bl CLesT die s ¥ W jaseid) dles 0] v
tanal) blisy bsaal) o A2 gl lel 2 Yl

T al) 2l andgn o S Wl g ) S e Y1 ) gl (3 ate izl GILL Y Selne v
sl sl ol o g Lsed 1 oad Corlll il ¢ ke alaild) ol wlnis s 2y
tghind) B )21y

et 3 el g SULE B N e gl Qe e 3gmy (3 e Bdslinny et Bl n2y V)

KWW UERIE W]
QU el Blual gl ¢ 40

or s ads ol 595 3 AslasVl Slewsll b e el W Slabdl jass cla] J] W asid) Cug
Mageamd) AU Ly J) ool gl Ol jreds gl g VI 16 T e W) UL Alolsl) 2yl clgblas

Al i gl Lylb) 3 Lewd &l & lalel) Canally 353 - blss 2LasS) e dsly 15
1 tk b QW asead) Glaal oal oy

o S ) Lol sad) 1ia st e Loy alod) of dusll (3 Lo 56 324 OF 3 bl s jemeany 1 gadl .1
N el gl sl 5,08 Juas jold 18 sad) s OIS0

WL Jj) by 3 dewdl e Leis géj\ﬁ 4oLyl Bo93h A4 o La Bo9s ML daiig  dydes L 2

W Gl wile s gy 2 2353 M 10ST (JIsall oda Loy (3 cid e L35 (subay (3L
etV ades o a7l Guadl afledll S (W BWL Le gaiy ol Lok

e 1S5 Iyl 800" el bl o QU1 LSon (3 O3l ebd e gl 8,5 L 315l s 1 Gl 3
Nl Byes" gkl ()

Al oy of bl odd S8 Sy el U o35 gl bl B Jom QU jasesdl Gus e bl 4
oY

Gl 3 QW et (e bl isle ¢ plndl Ggu 3 A1 O3 Bydg il gedt — 1 aseaadl BiaaY e dulyde )y GF 1 as 5 AU dine !
02 o Al Ggw o) SHC Byl palally pndlly 23LaBY) pslall 2)87 2012 (sl 23 -22 o Bp3LaY)

11



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

L e SI6 W apseaall (o5 Olal i

Al 3l mg o JW ) 1) ol i) i a2 Lk Al A BE @
Iy A1 jan Lo gl SISy jand) Lpany Lol 1455 (gt Loy A gl Lyl Oladl 3 @

16l 4 33gmmsll il
{ 5sdlly Lania)) bla) alodll 3909 L
Gaw gl OILAEy 2
s 8L (S B3
QU il ailas EJu) &)A]\
Z:L;e L Lol ST OF S Jaslod) any QW jasesdl e

@ olglall |2 @

tled) ool iladly et il @

gl OV il e 2l @

W NS SESHERPR-WESNT I EWIEARIY S

Jondb ldll 4] a5 eris ddos sa LS 5 adly ULV sused sl (3 21 2 lsY) plel Ul a @

e [ bLa
GU paseidl miliy S leml tEdW) Gl
QU pasesdt O¥laswl 1 JgY g1
2l 35 o 3y ey OV W ks e 3L RS2 Amgin ool e W asndl poi
e YSal sy s Uly akiz oVlaial & @ ades alomDey
Lrdlin o o s gh W 2S5 )6 ) oty () gl (3 gl (e Bome (U] cmd B8l S50 adsy

o cobulidly ol i o bl A4 Clal Ot S fony S ) el g3l Lo ol Ls

pokeg Lalad Y polall ST lnse AL jaaZc il 3STle W aseidll Olgsl pluseialy B3laB Yl el QU s i ¢ 095 T 5 Ol e ol !
A0 U= 2013/ 2012 aiwe (olsll aralom ¢ aglondll
.60 Pt o 8],&\ e s Ly 2

12



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

Sr9 JSS Tl iy 4] s (Ll o ()1E) SULYI LLE] L gl Rdisd Byleinl Bwlow 23S
LY e el Al alsS fortg " alndl STl @ QW L) ool "4l 3 Olasy sl
ey ) QW Gasesdl Jloasal 05s L Lensas Ly Ugol ols ey dalesll dnngl) olis G 23Ul Sl
dis oAl gl sl S e ) b (3 el aleaty OY Wizl 393 IV G gl ) o a5 15 ) uadl

1@)‘5 4395 L g Az dedzedl Bl Gj\.:.d\ o &l J;-TJ« oty OB Ol dess Jol>
S el il gl g 4
Z:GJL:,-J\ odn waly Appg e s Ul Jssll g2 U assd) e bl Of uST

¢alast! W ) e laglall pig

6322 JrV1 (3 Bl s Jo 15u5g Dl dn sl slawzn) (seg 1) dnsll ook
(oS pidly L) &m Olaz (Sag AJUI AL o
Gl Gaudl 3 W%}\ o Ly Ldlin Oy ) B 15
Akl is (e 2 ) s v
DU Ay SN SEY 1 s W jasesdl s (2
L) 3L eyl o) e 5l QW el Lo SV
gl W SN V)
(e s o W Led) Jlas Y1 wud v/

(E WY mis ook bl fsed) Sh1E) A sl fuizad Zonslza V) o)A S v

AN NN

AL ol - el ol

ST Y1 A2 L sl Uliad aley (Bl Jamy (3 ans wblisy £ 505ll 85 U gl lalall s i gos dla

typjl\ RV é Ll QLw\).U‘ o ?\M\).U\ ol BN Le Borag e &3«0}1
Al Olaylnl) 2s 0 Js¥ el

Gl e 1y ol 6 g8 dhall 13 A ally A Y1 ABL Sl Jan ) Gl s Vs e G s

SR 2012 L2322 sl sl i gl 3 QW asdl Sy byl e dl 0 Jb gl G QW1 parad Bl Gl Lt oy Sty e oy |
.03 Pl A e &;u\é-l

27 4o 19800 5,8l g S 15 (Do g fun ¥ oty ByaWc las st le
13



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

Eewr Y1 Al Lyt Jo¥1 ¢ a0

& Bmpls Aslio 0553 (100 ) 8,50 o 5550 &e e aulll coxl (Thair Kaddumi, 2016) iwlys :Ysi
& alzally aales ) W ) o ol 0 e SR ) auh) ede i e (2015-2011) 35l Oles dsys
e ey by (oW AN o S (e Bgm 61Ty 2201 )08 (g0l plisian] A Wgen (0Ll o)
Lie LVl 15 e BSTGA] Bsb o ebl 220 Clsge OF Al wils o QAN 2308 plisianly (s
slezeW) eS8 cppedind) O ] iy 1y (oD 235l 20l o 35 BT e ((2015-2011) 33l 75 (ss2ms
S Lok 156 J3o Wy 0LtV plisn] olige cinS Loy oY 5 g1 3 jlema¥i ol 13 3N ) 1 e

St 18 e 56 U N sl 0 G 3 210 (st s L1 18 s

U5l L) 15 3 W UL 93 (3 sl aull sda g 2(Amina Haji Nkuhi, 2016) dwlys: L6
SWE SEY b3S elsY s el LA ST (3 W) el Siebins 2457 jamd o Al dsul S g ling)
B ¢ L UL Wl e S B ] @ LW 313l Slaglal el sl iy leza )
Senlly i) SLaeV) e ol T Al dne dul )l coedsaul .SPSS 3 MS Excel plsinl @ pllsinl ey

(Sl LA iy S 3 aaY Ble 3 AW UL OF il g5 . aagze (3 gl SUjlsdlly ksl
A o) Bl Lyl : il ¢ 4

ASal) jaseas 3 aled seg QU el 5:LS7 e Cadl ) dulll ods connr :3( 2015 51 (s%:94) dulys Yo
ol ol mld e oslazsl aIndll SLAN (3 8ogll aslidly Cpall e (2aSY by caslasYl angll @
A ol JUI W 0 ] aehll ods oy Adly ¢ nbd) (OB 3 UL auls gl BLa) iy ladl anall gl
fed O ) Ll ) s clogiy cinld) Jao W) LIS e gn aadlld) JIsa¥) 0 e oy iy b 03l 3id T g

c0s) e Yo il 1Y) e derw (6T WLe it sl OF Jo Joy Lo Ling s e aJUL a5zl
) 1S5 (U LasSTag e sald 3 Gz sl Bme e dull) oda o5 4(2014 09519 & Eidls) dulys (LG

GBI O 3 W o mell e el dze] adey ciansll 3 QU LA S 2ASy QW W) olgsT e
O dnwsl) Jo (g baslie does ) Ul Logig iy lally ol Gslol aliscaaly ool ol (3 Ll e

! Thair Kaddumi, Financial Analysis and Investment Decision-Empirical Study on the Jordanian Stock Market 2011-2015,
International Journal of Economic Research - April 2016.
2 Amina Haji Nkuhi, THE ROLE OF FINANCIAL STATEMENTS IN INVESTMENT DECISION MAKING A CASE
OF TANGA PORT AUTHORITY, A Dissertation Submitted in Partial/Fulfilment of the Requirements for Award of a Master
of Business Administration of Mzumbe University, 2015.
2015-2014¢ 55 pas i daslrc Bptin oo bl 5500 ¢ R3LaBY) Aundhl G LA BN G W Judodl jg30 WL o#0e 8
201412013 (s3I fanlr hppiiio £ ilod 550 ¢ 3B gl 3 UM L1 130 B 03939 JUI ekl BT s !

14



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

Wl O g Jaladt JUI Ty Oy o oplainnly usE) 13 2ol Wgol e mpiseal) alglety 2aslll) Jlga¥) (3 33050 Jold

AN Solgdl I dudag

S ahes o ol e Cinally 853 B e i) ] au i sds ks 11 (2015 dagti 4 4 ) dys  WE
e e Lrals 3 2L odezel G b 1Sl Lalsally 5LV dewgall Ul e O adlly ¢ )30
Dy wio Y sl OF baslin s ] U cbiogiy ¢ nbad) CSUH (3 hbdl madlly (gl Lo (3 o)

IV dwgl) OF ) BLoYU i s aslas¥) g iU as Ul e Mg Ol s S dazady cialy ) i JYs

Al Jeo¥l @ bVl o 58 dm s dazd | auhll) Sl

Ltz 2 al 3150 A Sleglall jued A gl COlST13] B me (1) Ayl ol s :2(2015 o5 o ) Aulys il
Bl ggre el bl COWH (3 Ll Rl Al (3 ol med) e Gl dazel G (13 A 5s AW
e 5l U OF LS gt Jeo¥1 (3 jletiaV) e i 5508 oy et s sU1 O 1) S Loy S UL
WSz V) adll 2ol Ol pn ki) o Bale 63 s o e g Jas Y ) Al Wlsal jud Lzl
el QW sl

QW ) 15 b e B LA A 0z Sl L) bl ods s (2016 B flygl) dulys sl
k¥l e Lgzals 3 iU oodazely el L1y AW Ll 28l e O ndl (60S) sl Biai)

5T e gall ISz Y1 03 OF ) cdo sy ¢ ot OVl e slaxe¥1 @ el (U 39 g bd) (U (3 o)
e basbazel ) BLoYL cnhll Slgee I Ll Ojly 334 pae e Jiy & Il el JUW s capald o)l o
Leblas s 3 Ja V) spailly ) alsall 05

ALl Olulyldl s Ayl @850 o ) Gl

Ll 3 2Ll Slahdl e U 2uh )l sBse oz LS 08 00l Alall ol 28l Sl (o0 S5

D aul

Lzwlys Wl cqgylaza1 LA BT 4) dis ol bse Olaoy Conlin LlE ol 2,487 e L))l pors o) v
Loy sf asladVl dwgall (gloza¥) LAl 3E) 3 W Gagsead) jos 3ee Wl dib o3 (1) BLo] 2L
S assdl gag 2T g (gyleazma) A

.2015/2014 ¢ Flby w2 ST Gaslrc Bipiin £ ¢ fnle 35T ddbaBY Aunmndhl G AJUI LA 3B & QW1 a1V 355 e A e !
.2015/2014 csaly jad o dg ) Bl chypiine e ule 35T (LA B & QU1 quilst) plladl 339 BIUN W1gH 195 as o 2
2016-20150 35 ¢ jas # amslrc gptanc ols 3500 ¢ BN SHLEN 36 G dlpaeld JUI Jloud) APlusc U §1)9) 3

15



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

o gy Ul Y1 sy (o By dne e slazsV) ¢ (glamaV LNy W jaseid) cn ) Al V0
bl e i e s g U Thair Kaddumi oW als sas bocola, IS

16



Szl g U ageid) Jgo (g il oY) Jo¥ Jaadl

:J..aéj\a.a‘j\;'

LAl QU apead ailed) (oalill e e gedt Bl 5 ) LY e el s I35 e sl Uala
tk b el s U0 e L) ol @ ) L)l ey Say caatliasy ablaal caslyl 1085 (gyletz)

e e Lo it Ogu Wlee 5id Lol s ol sl 35l s dssas 2nd s gl LAl —
¢ Alde Ay Ol

gl Gas I olaglly o1Vl e ke get plsal QW aosll E ales V) el QW i) —
AW aglall 15 Canially 3530 bl

f ol paseidy A aseiiiiendll 3 QW jesidl e e dls —

Bl Wl W Bgdl (3 0V e Ly Lgrndlin 0 Sl B1SG o5 )) asesdl @5 e —
s gl QU SL 80 s A1) il
ol Cilgr @Y planad s o @ o (g anall Alall 15 ABL Slah ) jaaass G ol L

o bays BG5S Tl g (Ll Jodl il ool S5 1085 cadlal) 2l b il e Gl (3 2lzadlly oLl

QL»L,JJ\ ol

el OB By e Gy ple S W asadly glaana) 1AL dikadll oalill e Ol ey adey

17



:@L’:J\ J..aé.!\

— Sy p P —



Q;L’:J\ J..u’l\

— SIS 25 — Dykisw dunwge Ul Al

VT

2Ll Sl Gan ) @bl gl LAl QW jaseadl) dmluDU (ol shedlly (6, bl COWH g5 dey
Lol BU e anl ) sds ke Lagin Lad B0) 25 me dglty Log alall ol

2 Mgt sl W dmo gl aseis IV e dadl GO e (bl GO Dl e fuad) e 3
L QU ol pladl 3o gl OF Ly camlsizaly Joidl ol (3 Slonwghl ol o 355 Y odis s o (" (55185,
D AW Gt ) hadl) s s ) b)) e £l ade a5 Lo AU (161 Slasl 25 LT gm

Aoyl S1galy Ay b Js¥ Eoedt V7

Ryt R33lieg il gl Lot v

19



— éjlfﬁ 2 ol .ﬁ\j‘m}w lm.oj.» U dulys QL‘J\ J..aﬂ\

Lulyld) gy dds,b oY1 Eond

Slgsly oo ghald o olas NS (il C“:%‘ DLl e dnhll bl - adgb ) coll s 3 G k) o

dwhdl @b U BloYU dedsand) 15la> Y1 CleVls duh il ol pacs i, L)
Ayl Ay b < JgY) Cdal

TW‘)-U\ O e Al \-lfj ?M\JJJ\ e ca.‘i:d 3.)9\.7—}“ Lﬁ)ﬁj"ﬂj\ o Q\fwb..&.“ B B}q-ju RS §a>T 3>

Fd olad Al a5ta> Y1 LI,
dwlyldl ds g co.xﬁ :inﬂ\ tjﬂ\

fst e 5SH E B (glema ) LA ST (3 QW Gasendl 28Les ke By Bkl Ayl Llin) T e
Al 2 6 sl e Bl Lgzdar g SO0 Sl gl

SE e ey 3l el slidl ps85 Laylasly iyl 22aS (5015 (20 Ilagen il E ia) el

ol sl candl plasial (glaza ¥ LA S (8 QW jasesdl jes Slnl e

1§95 g Daig dsis Clgpd) v

1S9y 2y Daise dngs Ly

AWl el Wy gms ol 2 W 1 g i e gl oS i 08T OF 185 (1967 diw syl
> o 100 sy Aoy dnde e ST 300 Jlsms S s ST 7000 Ls# dasy 24087 250000

1 .
: 'Cg)\)ﬂ\u@;xj.bw

LSSy e 3 Ja Jof OLexs] 1065 %
- Jedd) 4d &l 1967 %
3gpen ool ) Wb ] i 0 1970

o psiy gl AL 255 Spab) Jaisl) (S0 Sl Ll zsy il @ 2 W el Dladl oS

il L] gl £ sl o el UG Pl oy Bl Oty o IS 3 Gasndly S S5 ) 2l

FEY A by ikl ol T e 2Ty B

2015¢ 5515 o Mg sl i3 5
20



— éjlfﬁ 2 ol .ﬁ\j‘m}w lm.oj.» U dulys QL‘J\ J..aﬂ\

(T3, all) GO & ssmmgn 2yl 2 Bengol) ool (A 2
glaly (595 o9 S\ faig i plge v/
1 Jrey Gl Cillgg plen OO dsall 1598 25> Liggr) Al ples 1
bl pendy oL Joil) £ls) >
(UL Jadl il ides e gl W bl 3
N [EWOCINE RV TR (IURPES NIRRT o
13 Joem 3l 2l sl Ll gy 29> dyggdt Byl Sliab 2
(gl 83L59 oY) A 1) e LY IS s
csled) s Jladd) dmdy e Y dengall a3s) dadt Lo abild) o
S35 57 N faige bl BN udl gy

B Slaly a5 Sl slaelS adk g sun a4 o Seien gl 2SN ALY ol o ) 1A ey
Bl )l 4y 2oy 2 M a2 L S, plaza¥ly 20 ollalasil) x gy Bl
(23) gdl) e @ ssrge W o) B Flad) el (S
g0 A ] it Aol Al dodiae 1
ootV (ol e ST el ek L G g s i gmedduindl il £ 3
o Uil s o5k o 0l a5l Cnalel Loy sl e peg U] A0 e ey 1emdpshl g 2 48
Ay 3yl or AL sl
3 A Bl Slbany pLlly el fmeedll pshy SUgdly el jaik 1Obgmbly Shyliall g5 o
of A sl 5515y Bl kel U OMlall o llaall a8, i O oy Lo g B o
gl B i b e 3 Yl ol o bl e mpl
Shefy 3l 8 5b s SUlekl 2310 dilans psky Rl £0 med G AN M GGl g3 40
(A g g sl 2l Ll
Ay ok 2
Sall mis ¢ Crigadl yorly V1 e il Sii o iy i Gpuadll g2

X/

Ll L ol sy fgmdly silll Aol ol Sl 2 i) gp

s g s
4&:’-\: i mld) ta,—,U e 2
21



- éjlfﬁ 2 ol .ﬁ\j‘m}w lm.oj.» U dulys QL‘J\ J..aﬂ\

B S JISy oy (e 1 @ o) sl Bl Sllaal) 553 1o oyt gl fendl) g2
A Sy Sl bl Gy Sl)lis sliely 2y
ez Yy PanaY1 ¢ fogad) oty 2lsly Sbladd ds 55 250l Jmasd Bom 3310 1dnlll) g 3 0
(o Uy ) Slaskasy Abdoud) Gl g etz Vly JMaze¥l Bjlge Sl 235 g deuslst dobize 3
Leaad Sk &) ol SALC T W EA M foms radddl) 2l 68 <
bty J3axed B il slasl g, a0 Wis pgdilpll g3 40

il 2 1Sy Lidey Wiliad LhtasS A gl 2591 51 ISG 0229 Bl 095 dokeas 4
Slaghally CULI yslas gl C.é]\
13 Aiadlly SUL e ey e dnl )l odaze)

Q};:M ayjﬁ J? ‘_}JM Lo ;Ua_cb a.w\).d\ ;‘)\ﬁ.ﬁ.ﬁ u,gf.”.u C‘,o-\.:.“ adeze! Lé'“ JJL»AJ-‘ L} J:».Z.T Z\iyL’:J\ ).5‘&4-“

caodl 8 908 Adkadl 2B laly i ) LYl ey (VM colall) (S s alzedly
3l I3 Al e oISall gl AU (a3 aliedly 2l ane s 2ol SUL @ s tadgY1 yslall
C A e
Loyl Ol e i EJW g 4l
Ol Slaghas anld (b oS jhae g2 ¢ it paieS Lawlys 3 QU jaseidl jun 3«}&‘MWP v
G gold AW Bzl 2t o e AW Sl e dn sl Ol 2 (3 aAliedd) Al dab

6 aaS auhll oda (3 QU lema ¥ LN sam gylema ¥l 1Al Al v
Buozabl ualpdly <tga¥1 gt Cllal

el aad ) ol gl e 81518 31 e Bae e biteze) Sl il Ly bl Glial 5id T
C?f ("' C cg;g\.i..g P iS\juy M}L L"SJLAJ::M'};\ J\J.ZS\ N ed L} %;UJ Mﬂ\ 92 Z\éjuj cuww Z\cj\l\ E.ij\
£ @&y el am Olast s Jly ay OB Jgdory oSl Sblea Jodor (Uil 3 azaddly U UL

Al K] e Byl Al S e U B ki)

22



‘;;L':J\ J..u’l\

— SIS 25 — Dykisw dunwge Ul Al

dwlyd) W Lidlag e :‘;.;L‘J\ Eodl

U JW eseed) adee JNs e —olSy (2sm— Shkige dewsl QW eV Gy ot 2ulps Gl s aay
dory Amzg Ayl Al OB Jadomy QU oY) e alasaal e 3SR s e ((2017-2014) 50 S5

sold B Bno gl sty 1 g1 Ml
ey oLt cli3y (2017-2014) anlyd) Sl I G sall 2261 250500 slae] Jglin Clbl s M e
A 2l ) Gl o 185 QW )
e jold 8 ozl i b ) 45000l Slus) Yo
o3l il 8l ks ) Akt 2(1.2) 3y Jgeb

2017 2016 2015 2014 Elpl) el
35965484 470| 30767 231 035| 35362597 763| 34 892 213 310 Bols Jlgel
54610913517 | 52693 338 991 | 49 411 305 091 54606607362 oY)

1144039468 1131511232 1086051 141 1031397823 | il <sSlaall UL
91 720 437 455| 84 592 081 258 | 85859 953 995| 90530218496 | RD 5 jiiuall 1) gal)
1838445889 1589155526| 1203868654 2028032065| =l obledly ol
2 482 255 7024 826 4 486 108 10 561 612 A2l
1840928 144| 1596180352| 1208354762 2038593677 Rexp i sy
416 260 217 429 052 818 430 983 169 422 976 727 A Ogl
Rhexp g 3y
416 260 217 429 052 818 430 983 169 422 976 727 et
0 0 0 0 A 3)lpe
0 0 0 0 RT i 3190
93977625816 | 86 617 314 429| 87 499 291 926| 92 991 788 899 sk ¢ g0t
152l W) 31all e Isbazel AUl slae] e 1yl
Jpotl Al 8 pad) Adb g a1zl 1(2.2) o3y Joad!
2017 2016 2015 2014
85062564 426| 78320739772| 78831863644 84159063003 ES
8849633659| 8234205885 8615442806 8779697302 Eexp
48 300 063 60 834 027 51 002 592 37 253 197 | Ehexp
17 127 668 1534 744 982 884 15775397 ET

il U edl) e Iolazel AUl slae] e gkl

23




— $9S P~ I e Al Al

(éw\ J.a.ﬁ\

bl 3l slse JSon jolad L) ftadl L Ly

Reolyldl O g SO il ) Btk 3190 (S yslas 2(1.2) o3y S

gl 1) 20 350 3 5 U S

100 000 000 000
90 000 000 000
80 000 000 000
70 000 000 000
60 000 000 000
50 000 000 000
40 000 000 000
30000 000 000
20 000 000 000
10000 000 000

0

Ajtgdj\egg

HRD

Rexp

B Rhexp
HRT

2015

2017

&) giad)

(1.2) o3 Jok) e sbexeVL 2l slas] o 2 el

tiga ol Al olabasaa) (Sa bt L faedl b Lds

Ayl Sl g IS B gl A1kt Dbl (Sea ylas 1(2.2) o3y JSH

i o)) 4 el cilaladind JSpgd Jiiad

100 000 000 000

80 000 000 000
Nﬂ: 60 000 000 000 wES
P
:1 40 000 000 000 = Eexp
g 20000000000 B Ehexp
N |

0 mET
——
2014
2015 —
2016 017
&) gl

(2.2) 43y Jod! e sbexeWU 2l slae] o 2 gdaabl

24



— SIS 25 — Dykisw dunwge Ul Al

‘;;L':J\ J..u’l\

S Oyl St phge fuldy Clue 1B

Ayl Dl g SN W O3l Dlpdige yskai 1 (3.2) oy J9u!

2017 2016 2015 2014 Il el

91 720 437 455 | 84 592 081 258 | 85 859 953 995 | 90 530 218 496 RD 55l
85 062 564 426 | 78 320 739 772 | 78 831 863 644 | 84 159 063 003 Es saedi cliasany)
6657 873029 | 6271341486| 7028090351 6371155493 FRng Jway) duall Jaldh JWi )
8849 633659| 8234205885| 8615442806| 8779 697 302 Eexp JSaa¥l cllis
1840928 144| 1596180352 | 1208354 762| 2038593677 Rexp Yz 3is
7008 705515| 6638025533| 7407 088 045 |6741103625,66 I ot JUI oy (8
48 300 063 60 834 027 51 002 592 37 253 197 Ehexp Jste¥l gls it
416260217 429052818 430983169| 422976727 Rhexp JS g 35
-367 960 154 | -368218792| -379980577| -385723530| IVl gl Jalal JW oy 3 plasV)

6 640 745361 | 6269806 742| 7027107 467| 6355380096 BFRg 7! jowi JU1 4y d zled)
17 127 668 1534 744 982884 | 15775397 ET i clias
0 0 0 0 RL a5l
17 127 668 1534 744 982 884 15 775 397 Tng iyl Ldlalt iy

6657873029 | 6271341486| 7028090351| 6371155493 FRng ¥ duall Jowi JUi

6 640 745361 | 6269806 742| 7027107 467 | 6355380096 | BFRg juayi bl JUi Wy & glamt
17 127 668 1534 744 982 884 15 755 397 Tng Wy Lkl iy

(2.2 51.2) 03, dgdbl e Islezel 2l slae] o oyl

: Sl

: FRng J@ay duall Joldt JUt Wy
3sH o Al U] e e llly A ol s Comge O FRNG ULy Ll ot JUW Wy OF LS

el AWy & gably Dol Ay Bhlama) ook Jo dunsh 5,08 o (sl 6anndl lalasaaly 2usill

3y95 wlrlas) bsf (3 asldsesl uﬁ.c” Wl Lasls iy WSh)Laiel ST ok 0 Bl oSS e (i1 Las)lgn

@ LMy

a1l 3,15k OF gmk dg)oll) 3500 IV Cmge OB &l gl Lol JUI Ty OF Jgadl J9s 0 o5 ale

Blmgll i cawsdd Gl e W SU A S5 L s (OLT pale sgmg a3l Sl abad 4318

B ot Aoty Aiand) 0l (3 1) JIgaY) gl)Y elisy ¢ 6371155493 - udlly Corge L] Lils JLs o 2014

25

68 Lo ¢ pxall Py s 2011 U bl A andall (B BsY) QW ) ¢ o F Chv ¢l o0 W) !




—‘zsjlfﬁ u‘oy-.ﬁ\f‘aj}u dw o HEs dulys @L‘J\ J..a.ﬂ\

058 mold) JIgaY & L) U] eorl) Miag 3U010,31 2 2015 2w Lol FRNG At ¢ c3nd) Sllasea) plis))
o2t Sy Carse FRNG 0 G 2016 aid by ¢ aoldl JIgad1 (3 3505 gy g cilS ) it
gl Ll laie Of wrly cldg ¢(z> 6 271 341486 ): © 06 st cuild) el e 3UL10,77 s

2016 e 3l CllasanN) oLl e BT 0l sl

Bhlazzal fisé e 8,50 BT LS e g)uld sl I I 05153 500l il aewsll OF J5dll (K6 psasll ey

MY 893 ol fisf @ aslisinal (Ko b [aflb cdis ot bslse plasial U 2gially 20U 2yl

fulyldl Sgew I FRNG JLa Gl Joladt JUI ol j5kas 1 (3.2) o3 JS20

RD
W Es
B FRng

2014 2015 <l gidl 2016 2017

100 000 000 000,00
90 000 000 000,00 +—
80 000 000 000,00
70 000 000 000,00
60 000 000 000,00
50 000 000 000,00
40 000 000 000,00
30 000 000 000,00
20000 000 000,00
10 000 000 000,00

o

Glaladiuy)

(3.2) o3 sl e Islazs! adall slte] o o paabl
BFRg Jeld! JU1 ply 3zl dns pouds .o
Of e Jo b lday coomsn O BFRQ Jlayl sl JW ) 3zl Y1 0T 2091 gl il IS5 e el

D sl s Lt 557 3Lan

gV O s (6355 380 096 ) 2o Limse 05 2014 aeed BFRG OF Jaud) 5l I e LoDl LS
s LS JMaza ) 3ylpe e JMazeY) Sl plisyl ) Gl ssmg coomge OIS Mz Ll JW ) 8
3Ly ) gLVl e g 2014 R o )lis 3L 10,57 2y 2015 2w & Lelis)) ol JUWI ) (3 L)

G 2016 i (3 Lolif) ugd &L Al ) Dbl afstu:)\ oF 44U 2015 a3 D) Skl

.104 P ) Jﬂj 2011 J;Y\ s (AL de o) a(u\“ 5)\)?‘) é&‘ M‘ cg&g} Che g c;ﬂ\w o J'L;Jl !
26



—‘zsjlfﬁ u‘oy-.ﬁ\f‘d}u dw o HEs dulys #L‘J\ J..a.ﬂ\

2017 2w & plis W gL V1 ) sgad. o2V 0ll (3 dlteclly J3aza¥) o)l 3150 B L)) B S35 2L 10,78
o5 MW 2017 2 @ sVl Sllasal 3345 Y] gl V) Mis wor g 2016 dies 1) BUL 5,15 caly 2idb 2o

511 S S gl 208 i)

dulyldl Sgew JUSBFRQ Q! GLalt ol JU ol 3 a1 yolas : (4.2) o3y S

7 200 000 000
7 000 000 000
6 800 000 000
T W BFRg
% 6600000 000
j 6 400 000 000
3
6 200 000 000
6 000 000 000
5800 000 000
2014 2015 ¢ gicdl) 2016 2017

(3.2) o3 Jsd! e Islazel Ul slae] o o yaabl
TR Ay donss ot 1>
Y glall ol JW ) ol ¢ bsadl (3 @5l Al ng aomge 2 OF 2y Y1 Slgadl il I3 e Lo

DIt JUI oy 3 2l Yl o ol Lo gy Uy IaeaY) 555 bl sk 3 pdszel 13
o 2t s (15 775 397) ks s <ilS” 2014 2 Ayl adlall ) OF Jgadt Jols o lamSli LS
Al 3 L2l sSSs day) el JW L 3 e Ayl glall Lol JUI
ol QU Wy ol 1) sgm 3y (2014 daey d,lis UL 93,77 ey 2015 diw 3 Lolidl ayd) cie LS

3 835 ) gorly Ming 2015 ey 5yl A5, 75 iy 2017 52016 (3o gl 3 g5 o) £ (JY) 3L

ey alal Ll JW

JMazaV) 395 Sl laml e W8 sl FRQ ) @l JWI L, OF 358 olgedl Jos e 6l a5 ale
Y sl OF ol el W s ) ) WL ag cArge Bt 3gmrg et Lo sy (BFRQ) 8™ JSazal ol

s e g5 e Gl

105 o @l p !
27



— ¢35 oy — i e Bl Aty

2017

Lyl Ol g S TR 43U &y 331 doy yskas : (5.2) (.3) Jg..':J\

2016

2015

2014

1534 744

17 127 668

982 884

I —

— |
— |
 —

2017

8849633659

31598453109

15755397
5000000 ~<L L[/
10000000 ) - 00000
m RD 20000000
(3.2) o3 sl e Islazel Ul slae] o o yaabl

2016
27 001 660 343

Loyl Ol gind ysladY) 491540 0 (4.2) P:e) Jgud!

dgdgs M kg Sl WG

2015 2014

1840928144

8234205885

oL
30 751 651 668 | 30 696 276 494 | i

1596180352

(IN)  &3lall ezl
8615442806 | 87 79 697 302

7008705515

6638025533

1208354762

M) olal ezl
203 859 3676

Mz 5 )lse
7407088045

-367960154

-368218792

W W 3 2l
6 741 103 625 > weL

IS
-379980577

6640745361

6269806742

7027107467

S el JW ly & gl
-385 723 529 e =

J‘)&w}“

38239198470

35965484470

33271467085

37778759135

(BFR) Lot)l JWI M, 3 7l
6 355 380 096 > wee

<

2273714000

30767231035
2504236049

35362597763

(AE) &sladyl sl
37051656590

< 4—; ==Zi
34892213310

38239198470

>
2416161373

(CP) sl JisYl
2159443280

33271467085

» (D)

37778759135

islall Bl Yl

izl AU Wsdll e olazel Al slae] e gkl

37051656590

et & jendt JU W,y

S+a_ 9

28

gé\:d\ J..a.ﬂ\



— éjtsﬁ 2 ol .ﬁ\j‘m}w Z.Mj.» U dulys QL‘J\ J..aﬂ\

L3LadY! d3gs M Gl 0
o azaV 550 (s3LasY) 5N o ERC IRURE WSS REH TS T WM SEPRR U AW - SRR RN

Loty Lol e dgall de Joaeal a0 BN ok
Re = ReXp/AE «ssbasV) LoV [ JYazaV) ims = RE w3lasYl 4,54 )

Re &slad¥ &395 M deus y5ks : (5.2) o3y Joubdr!

2017 2016 2015 2014
-649 301 725| 1419664 536| 3183957838 -825122 143 BpEEIE RN
38239198 470 | 33 271467 085 | 37 778 759 135| 37 051656 591|  sslws¥l Jol)
-1,70% 4,27% 8,43% -2,23% AaladY Ao L)

(FW) Sbls Jodxr 5 4.2, Joud ) e bolexsl @) slas] 0 1 pdaabl

: Jeloed)

OF s 39 @UL 2,23 Gy 2014 e M= b cilS LalasY) 2593 4 OF oMol Joddl SN o o

it 0S5 3 AL Je 550 6 gl odd Balasl Jeo V) ST (ol oda (3 adle ST IMane ) ds
Corgn OIS INaza V) B s I3 g 23LaBY) 593 4 4 OF LS5 2016 5 2015 g Lol . JMazaY)
s Jo BUL 427,843 i 3o oy I (538 JNaze V) Bt 265 (3 5ol Spmtis R4S B IS Lt

Lolgl Tag3,0 el el JIsa¥ OF gms (Maza V) B L5y 1 oo

3 il <ol IManeV! it OF oy 39 @ULL, 70 Gy Al £,393,0 Wity 2017 i (oY) ) 35ad
O e Y A J}Q G adlll Lo 5B b o) odd 1slaBY) Jrﬂ\ ST colgdl oda
Wl el ItV s OF o 039 WULT, 70 Gy il 23LaiV) 2393 M dues OF oS 2017 anw U

MY Ao 0SS (3 ALl 5,56 16 Olgind) odd B3laBYl JeoV oSN (lgindl oda (3
R 2 )28 & 92 E

RCP & d395 L1 ol 93
RCP = Rnet / CP cioldl J1saV) [ adlall o) = 2 2395

110 2 2008/2007 (W pedl it lllezs (Bl Wl 3 sl 2o glas (051 G s 0l Olag e !
29



— SIS 25 — Dykisw dunwge Ul Al

Q;L’:J\ J..u’l\

RCP 4l 393 M i ylas : (6.2) o3y Jsr!

2017 2016 2015 2014
-585 524 867 1454882176 3220654378 -873124803,9 |  ilall il
35965484 470| 30767231035 35362597 763 34892213310 | ol JisYl
-1,63% 4,73% 9,11% -2,50 PRI PR
(@B Sblos g 5 42,3, Joud) ) e Islezel 2l slas] o 0 yokaabl
: ko)

oS aalall Aol OF oy (2014 o M5 anall e 18T (o Al W 2090 4 ds OF Joudd IV 0 LS5

2015 3 @ Ll 2014 2w & 3UL 9,105 e ] (535 Gy 2ol JIseY) (3 jaimes lus 5707 (s calla

G35 poinnn s IS0 (ol cadlal) Bomad) (3 e V) o By 2 393 1) OIS AW B3g3 M 1SS 20165

Qs Jo 1l 4,735 9,110 BLo] ) U

S alal) domadl Of oy (UL 1,63 Ay 2l 4L 43393 0 Lgaidery 2017 i oY (1] 542

AL, 635 e ) (635 Caw doldhl JIseV 3 e jlus IS70T o

LL &0 dedl 1 5T o
STal a3 O adey iz V) 2SSy 25lasl aeo 1) o SN 2395 4 Jies 2l 2l ) 5Tty

(1).2\...“,4;4.\5 Lol J\)j})\ L3930 e Lété‘}“ jf k) EHRCIAN]

LL=Rcp—Re

R A1 S ds 15 ¢ (7.2) 3y Iy

2017 2016 2015 2014
-1,70% 4,27% 8,43% -2,23% Lol 4543 L)
-1,63% 4,73% 9,11% -2,50% AUl d595 W)
0,07% 0,46% 0,68% -0,28% a1 dadl J1 3

(6.2)5(5.2) o3) Job e Isbazel aJUall shas| e gebal

' 1
12 o ST Gl g (0013 W) s (O3l Olagl e

30




— ¢35 oy — i e Bl Aty

gé\:d\ J..a.ﬂ\

Sl ja2 Ld Wl (s by conl Bt OF o 2014 2 Il 2301 5T OF oS Jaudt I35 (o 2 ko)

it O LasV) eb adey (gd auis ol duw gl OF G Mg Camge anil ) 3T 0SG 20175 2016 52015

W I e W} ERIREY ol b rw\ w}fl\ le\ o g_,..Ua.:g L \.jdbj cobelasaw ! Jﬂjf L} L&gﬁb dewd opo

Z.,..»;AU P M\JJ\ Jﬁﬁ Zgéjéjl\ e ”h:.‘ J.:ﬁf : (6.2) ('3) Jg-ﬂ\

ol

e 3ol AU BN Ty 2390l o by i L Wb

40,00%
30,00%
20,00% 5 //k \\
10,00% // \\
0,00% I .
-10,00:2013:5 2%14,5 2015 \.9\15,5 6 2016,5 7 2017,5
-20,00% \\E/ -
-30,00%
-40,00%
e LAY A0 g gall il ALal) A0 g0 54l ALl dzd) ) i)
(7.2) o3y Jod) e Iolazel 2l slae] o o gobaall
G gl o 8yl Sl 0
G Jagad o 81+ (8.2) By ok
2017 2016 2015 2014
-585 524 867 1454 882 176 3220 654 378 -873124803,9 il dmeyd)
54610913517 52693338991| 49411 305091 54606607362 Lgslly lSHzaY)
54 025388 650 | 54148221 166| 52631 959 469 49561074154 | 3NV Jaged! e 8yl

o NUE TR B P WV RN P

Juag 2014 i 3,lis 2015 e 3 Lels,

| oded dawgald G Jisadl 3,08 OF oMol St e o2z ko)
RCEPHUSRUALS tE] g dl C\Jﬁ)'})\ s o 35209 83UL0O,06

31




— éjtsﬁ 2 ol .ﬁ\j‘m}w Z.Mj.» U dulys QL‘J\ J..aﬂ\

FLs) ) pLE W 1 s 35mpg WL 2,88 iy 2016 i 3 Lolisy) A gll U1 gl )8 g
WU 66,95 ity R gl JLoeW o3y (3 S LI g8 Bomtd) gl G o LT UL 6,64 2y S5l SSDIcaY)
ol 2lag) 1) 2l s o d9mg UL 0,23 cily i aiib sy 2017 e 2ldY) ) ssad

UL 1,40 Gy cundd) G 45L0)
Ll J."Jﬁ"j Sl i’ab
Jo¥1 il 8 el AW A31500 polis yolad flsdy sliet -1

JyoYl ol 8l LI 315k polie yolas @ (9.2) o8y Jgu!

2017 2016 2015 2014
31598 453 109 27 001660 343| 30751651668| 30696276495 i) Jgot)
7 686 764 865 6 840 816 382 7268 540 729 7621 437 059 TN peY
64 366 658 79 963 969 66 811 555 51692586 | s>l alldll 4.4
17 127 668 1534 744 982 884 15 775 397 spald) ol
7768 259 190 6 922 315 095 7 336 335 167 7688 905 042 APARES P |
39 366 712 299 33923975438| 38087986835 38385181537 £ 50!

3l IS 3130 e Ialaze Ul shas] e 0 gaald
Al JsoVly il JsoY1 r 0S5 ay 130l polis USa LS

oot gl S50V n 5ST ood 05y Wb il Joo¥1 07 (9.2) oy Jodt IV e Lo ) Js0) V)
o & 2015 .. ) 2014 B e ) Jso Y1 g lisy] Slis O (8 o S50 2l
el 508 ez 2016 B it (Aleg Bgimacisle Ol W) (s 1oy =5 55375173,3

3749991325,17
gand A sl Gl ) Sl ods 25a3s 2017 i gl Y1 dad (ol amy o8 WL ey Iy o

o> 8109048827,02 « Lgzed )5 &) sl wlylazzn Y
s o 1l Sy e BT 05y Wb algladld J5o¥1 0T (9.2) o5y gkt s e St Wlglasd) Jpol) v/
Jso gonst or WL 99,12z Lo i W1 (9.2) 3, Jsd) S5 o o30S o3 —

s &w G Lis dew gl bLis dapb e dndl ol paiy 2014 anld AW ash ) G aglud

32



— $9S P~ I e Al Al

54,63 iz 2016.2015 ziw 3 Linib ax)y wugd LS O3l (n 808 3ed 1) 2kt s U1 o)
Aoy 2017 2w gL Y 3sladelinp on o g Igna Bl e ) V3 U1l e L 5,88
. xUL17,02

S e Telis)) ags guimal) W) ) OF (9.2) by Jadl I3 e Lo ¢ gl AL (30

o gl L BLYL U Aed 3 Spanld Bl 1wl Ming Bl Sl e Lo Slsin U

oPLEN) Liag 619,51 ates il 2017 i M5 Lisib Lolid] cde baday (551 gy Jg0Y)

AU Bsim (3 2N ) 63l s

Byl 2015w sl il aed (3 Pl dorg 4T (9.2) o) Jadl IO e LB 1 sl 1

956,15 dws 201752016 cps VI o) 3 gLy 25ad BULO3,77 0 )us Ay 2014 iy
At sVaall o Mrad dozad BY Ming Bges Lgpld e Bl 0T (6T (U1l Lo UL 10.16

Jr W apadlly algb 2g A ) BLAYL Lase

(éw\ J.a.éj\

b Mg Ul 99,12 4y 2014 2w 3 2l Jso W) sk 395 el o gl OF Jodll s ple i

6,41 iy 2014 il i 3 Woldidl JooW (gtan Sl caly SISy adl ldae 5Ll s olet slid) s

Jeo W ] e SV a2l Jeo) 3,3 LUy sl

Jgo¥1 il 8 i) I 1M olie (S0 y4las (7.2) 0By JSCa!

40 000 000 000

35000 000 000 -

30000 000 000 -

25000 000 000

20 000 000 000

@ Al J gay)

@ A ghxiall J gl

15 000 000 000

10 000 000 000

5000 000 000

0 T T T T T T T

2013,5 2014 2014,5 2015 20155 2016 2016,5 2017

2017,5

(9.2) 03, Joudl e slazeVUL adlal) shas] e ybahl

33




— SIS 25 — Dykisw dunwge Ul Al

Q;L’:J\ J..u’l\

pyadl Jyol Cilr 8 sl AL G515l olie jslad Jdg slue) -2

e}.eﬁ-\ Gl 8 it AJWN A1) ole jeks : (10.2) @5) Jgdd

2017 2016 2015 2014
37109523938 | 31898742267 36448648904| 35923611134 it J1ga¥lt
35965484 470 30767 231035| 35362597 763| 34892213310 iwoldl JIseY)
1144 039 468 1131511232 1086 051 141 1 031 397 823 =Y algh ogull
2 257 188 361 2025233170 1639 337 931 2461570403 | J=Y 8 pmad Ol
39366 712299| 33923975438| 38087986835 38385181537 £ 50!

3l IS 3130 e Ialaze) Ul sl e 1 gaald

) el Ol 2l JIsad) e 0S5 g ¢ psadl olie [ WS

Oppell o m B)lie 18 00 Wb 2l 1sa¥1 O (10,2 ) o3 gl IV o o5z 20l JIse) v/
cJ}«ay\ a.lgc.m 2 J:-;Y\ Syt
o8y 1dag BUL12,48 ey Lolid] duslll N5l dgis 2016 a2 I cagadl L] e 14,93,59

iy 2015 a3 wUL1,46

C L Lidb Ll codgd G

2017 2w glis Y ] 3923 (2015 m 5)lie 2ol Il plid) 1] sy oS3 Y alglall 00l £ L)

dr 0 alglalt 0ty 2ol JigaY) gLl ) ) 1ag 2L 16,34 2

@ b Lolid) g (Y1 8l 05l 0F (10.2) 3) Jgad) IV o Lo 0 W 3paidll gl

iy L) wagid 2017 5 2016 ol 3 LT 2014 i w,lie UL 33,44 i 2015

34

s e 11,45,23,54
@28 pyadl U] pad Y1 il 0l Bl jues 0jp U gl 2l J1saY1 0T U5l Ssple [

Leblias mowgiy Lagad 2ol Wlgaly Y1 Al Ol e Lhisf (3 dotad demwghl Of




gé\:d\ J..a.ﬂ\

— ¢35 oy — i e Bl Aty

pyab ilr 8l A Al ol (Sa yslat (8.2) w8y JSCHI

45 000 000 000

40 000 000 000

35 000 000 000

30 000 000 000

25000 000 000

9 Alall ) saYl
20 000 000 000

@ JaY) 5 juad gl
15 000 000 000

10 000 000 000

5000000000 +—;

0 +—

35 2014,5

2015,5

2016,5 2017,5

-5 000 000 006°?

(10.2) o3y Jgd) e slazeVL 2l shas] oo @ gkl

alyol) Sgar IS Bngold JUI oy 1T yglad ol g slas) -3

2017 2016 2015 2014 Slgdl ] Ol
37 109 523 938 | 31 898 742 267 | 36 448 648 904 | 35923 611 134 W RUNSIINA
31598 453 109| 27 001 660 343 | 30 751 651 668 | 30 696 276 495 iyl ) JsoY)
5511070829 4897081925| 5696997236 5227334639 1l Juladt JUI o
35965484 470| 30 767 231 035 35362 597 763 | 34 892 213 310 aold JisaY)
31598 453 109 | 27 001 660 343 | 30 751 651 668 | 30 696 276 495 Al il JyoY)
4367031361 3765570693| 4610946095 4195936816| o Jeladt JUI iy
7768259190 6922315095 7336335167| 7688905042 iyl JseYl
7768259190 6922315095| 7336335167| 7688905042 J¥ feladt JUI
1144039468 1131511232 1086051141 1031397823 JeYlalsh Ogs
2257188361 2025233170 1639337931| 2461570403 Jor V) pas s
-1113148893| -893721939| -553286790| -1430172580( gy Jedt JUt i,

(10.2) 9(9.2) Jsakl e Isbazel AUl shas] oo @ gl

35



— éjtsﬁ 2 ol .ﬁ\j‘m}w Z.Mj.» U dulys QL‘J\ J..aﬂ\

Slsin Wb Cmsa (o15) Gl Jole Jlely i B gl Jadl D e oS5 1 @311 Jola) JUI ol ) Al
Banad) 3l olalasaa) Lhgan @Y1 QU Olsdl sues i~ BT (6T (20175 2016 5 2015 5 2014 anl,l

Al bl agalsh 0Ll pals Ll LUl

Olgi M Carge ol bele Jbo oy i dngl) Joudd I8 e L5 1 ol foladl JUI ol &y
OB JUby iyl slge o slexeWI 093 Aol asjlgn a 20l Usol fisf Jo )35 G gh) OF gmr Lo a2l
SLEW Gadl pde e ol GlA1 550 989 151 las & BT Sl Lged Riaasdl 2JU) 5150
A Ll JW ) 2ad e O aned OF sa (ol el JWI W) 2l el o5 g Al alemSllgcaor k)

3ol I o) G4 350 589 1 Brao ) Akl Ol 2ad OF an liac

Il JUWI ol a5 aalydl) 378 IS awgold L) o) JUI W sl 2aall 0) 0 Sy Jaladt JWH oy

pnn g R sl Iaal e o V)

i O g 358 Bz oY) Spnadll Ol s daied de gl OF Joudb) M 0 1> @z‘ﬁ\ Joladt JUI iy
J5 5 Laly Aygans 1ilo) (255 o Jsadl BISGL od nngll OF g e ] B 0 w55 oY) 8502i)) 05
JUSTHUIL S ST ER R AN

:t..a\).U\ Ol ganw I M}Qﬂ Z\SM\ o )}’aﬁ Jj.\.;- J.:\Suj sl -4

Bealyldl O g IS B fall B geed! oo yalas : (12.2) o3y Jgubd-!

2017 2016 2015 2014 BYI gl [ Ol
344,16% | 341,80% | 447,52% | 312,36% ES W POy e WP R R N i) W gpudl
Byad Osf((Sbgbi— i JanV) S U (W

361% | 4,02% | 4,14% 2.74% .
J=) ((3apdl)
0,76% | 0,08% | 0,06% 0,64% J V1 8pad O/ 3alk ) sald) Wgdl

[(10.2) 5(9.2) o3y Jsad e tslazsl Ul slae] a : ybaald

36



— éjtsﬁ 2 ol .ﬁ\j‘m}w Z.Mj.» U dulys QL‘J\ J..aﬂ\

el (3 Ble o i Bl OF )W) sl IV e framal) o) IV 0 Lao3 - Aslad) A gt dnnd
OF e s Miag 2017 & 558U 4dll glin) sy 2015 a3 el AL 2 o)1 U] )y ay 2017 5 2015

(Wl psal) o 550l Ogall IS akass day Wladll S50V o 256 35y (T clgmalidl] s e 3,36 dussll

gl Jo b i ) VG 8 dnh ) Olgi IS gl @ged) s OF LS5 dagpand) & gt
o A PRTEW M il 3 Jbdl Bl Lede g dnsl) ol a4 Lng (53] L&szf G Bgs s e 8,15 als 8

o S Lghgast Lline Y1 (3 Al G sl O gy ysmd) ol IO

HENUESWHURERUSSINE IO B ERUCLRT A (- WINTIUR VSR U R I PV b PR TS R TP b (PWOR [ PO
o i A8 O Jold I3 e Lo s Jead o LBL 932 me ) comlll Og5 oY) Byl SLIIYL
A s 15775397,09 cual &) salbl Leasd £lis)] 1) axly May @5 0,64 il 2014 i (3 drdséy s
S 3l ) 3 sl LN ) el sy UL 0,06 © wpds o 2015 e (3 858 By cond¥ - 3
oy LS (@l Sbgnaa) 2o me dunnn sl OF (T 2016 aend 2o iy 2014 i % )ie 8UL90,64 Lty i)

i) BLI] grlse (3 s (6 A2 Y dnngll OF ) setule lag BUL 0,76 2wy 2017 22w glis,
Ayl Ol g IS s jol] JuoY Olyoldt Vel g S1us) -5

Ralyld) S g IS Bewjoll Jgo¥ Olygllt S¥ume yalas : (13.2) o3y Jgud-!

2017 | 2016 | 2015 | 2014 A5\l Slgdl [ Ol
063 | 074 | 074 | 083 dsoVl g 5az] JLesVl 3 JsoNI Lt O)jgs Jias
0,78 0,93 0,92 | 1,04 | &l Jeo¥I/ Jles¥1 o3| W1 sl Jso V1 Ol Jins
3,17 3,65 3,86 | 4,16 AU JsoV Jlesl o3, AU sV Olps Jokes

(10.2) 5(9.2) s tslaze) ) sluas) (o 1 yokaall
: ko)

35 oS S gl s e fuamall Vbl OF Jgad) I35 0 B 1 Jgeo¥1 L] Olygd Jukaae JobS
gkl olleznY) o Jgo V1 izl 3 )Y 5l e Jaall s Juyy UL 63 5wl 83 o gl

S ade Gl o atmes Jlys [STOT (T BUL 83 Ulygs des = 2014 i 3 b Dland) o 1S 6 ko

37



— éjtsﬁ 2 ol .ﬁ\j‘m}w Z.Mj.» U dulys QL‘J\ J..aﬂ\

2016, 2015 e 2l LleJ 50V gt e s 3, plaf] ) gUBY) s pms BUL 83 ok

BUL B3 &l Jarws Jitag gl ] 3pad WL 74 Al Lindb Lolid) cugid

585 &l J g Y1 82U gmcianmn sl Jouol 305 (3 5:LiSTN (s 550 JAak) Lis jaamy  Al) Jgu0¥) O1y9s Jukms Joks
e d ey UL 0,7851,04 o el e Ale Oljes s i badd ot dengod) LY gad e

CJ\;L:».L\ M %w\ Lgb):-jﬁ f\.bd.«:\ L} M}U S;Lc'L{

34,16 v ey e Oles cond i Al OF Joudl I35 e Lo 1 Ayl Jguo1 Olygs Jums JlS

sl
Lyl O g I o) Jugeid) o yshad A9 Slus) -6

Ryt Dlgas S Benwrjoll fygodd) oo sk 1 (14.2) o3 Jgubr!

2017 2016 2015 2014 B ded) [ O
1,17 1,18 1,19 1,17 | & JeoVI/ aaidt i) A Lgad) G
1,14 1,14 1,15 1,14 | b dll Jso 2ol JisaY) AL fged) 2
10,57 9,75 12,98 9,99 O3l g saz] doldl Jigedl AU Y s
0,09 0,09 0,07 0,09 Jso g sa2] 0yl g guz ) g A

(10.2) 5(9.2) Jod) s Islazel allall slas) oo @ yaall

: ko)

Josadl s OF D5 oDl Jgdht IV pmgey b il Jso S 2astll J1sed) ddoss (ko e @311 Jugod) Ao
Gub 5 S Lhigeny 2o B gl LR gl 5oV OF Joi Lo Byl Sl IS d gl g 58T s gl) 5101
Al S0V & bgan 25 3 2l Jso V) 2dass (a5l o g OLl pala 39y me Al JIgaY)

i)l Slgie M Lle Lamall Cond) pzcanld) Jso aoldh) JIse) dlais (s s @ ol Jygesd) deand
g Aol n ST dndd) OY Holh) Wlsal ol aldl Wsol fiof e awgll 3,05 1) 20179 20165 20154 2014

Aol Wil b o anldl JeoW) Lsf cosllaz) dawsll OF Je Jy

e 8 ds il s10,5 o ST Gﬂ\ Olsndl s Lede Lot o) O Jsal S0 LW A 4
RWUERLTE [Py TR O W g sl 20zl oSy L4 50

38



— SIS 25 — Dykisw dunwge Ul Al

‘;;L':J\ J..u’l\

Ol o e dndd) odn iy ool s 3 Ol s gl slazel (sls il ol 1 2B Juged) A

gl dsge bay (o ladlly Osll) Bad Sl (3 Brgneo (Tl Y gl OF e o 1ag 0,5 0 BT oY)

shokn ¥t Al e Al Gy OUBW kS ) Cllall

b g o ek 3y Glesa¥l abast e gl Ay dos)y (ot iy Jolow LU LA IV e pgitn
Gl Olgis M5 By dygine of R Ollaiinl slitl e SMamly
)W‘ﬂ\ il o @M\ a...u.‘}-\ ANy (152) (té) Jj-\!!'\
2017 2016 2015 2014 oLl
-8 109 048 827 | -4401446 709 | -3 813 789 826 | -5 010 054 205 | asixe sl dus hlaiul sl o Syl
-40658333 -42 564 286 -86 441 905 -50 659 167 il ohlazal sl Olles o Obgmend
-8 149 707 160 (-4 444 010 995 |-3900 231 731 | -5060 713 372 Sy goend! €
ohlizzel oo Jildl olles o OVl
1398363589 4913347502 106481781 312 843 138 .
dgine ol 4ole
ohliel oo Sl Olles o O el
47 315 786 43 106 499 33 630 498 22 046 801 N
L
1445679 375 | 4 954 454 001 140 112 279 334 889 939 Ozl &a
daisl e dglll Ay OB Jle
-6 704 027 786| 512443 007| -3760119451| -4 725 823 432 i
)WY\

L) OB Jeda e blasl Al slas) (e 1 yokaall
il e a5 gl Jlgel Ol Lo & pre i awwsll OF (15.2 ) o3y Jodd I35 e Lo

ek Al o degll cia>- 2015 5 2014 ol 02016

L e Ayl Olgiw S Lazza)
o Bgan of Aae Shlatmal bl e Sbgmd) o8 OF U ol S35 (s e > 3760119451 5 4725823432
Bl IV e s JWby ¢ Al dsans o Al Ohleiiel e Sl Slles e @Muad) N ST e
cudd Loz gt sl blas danb ) & 3y copd) s IO B dleiial Ollesy el 6 Ll of
Alas o gl W plmjialy sty sl Joidl 28] @ el B ol Bladl ailad) 2ol oluall @ 83Lj;
G raddl aS1e 35 o 2k s ST (s Adas (LT U S e e pU B3l Bk 1S) s gl ol e
e BB Lo 36 cleslyl IS jlazma adas (3830301 JUbg oVl 83Ljs Ao Bpshate Lrd oG5 Bbter LT Sl

ied Bot bl ied OF 0 2014 aind O amd) dad Cprg iygine ol s Olylakinl Ll 8 Sbgmad) B

39




—éjtfﬁ uo}’—.ﬁ\;’m}u A o HEs dolys #L‘J\ J..a.ﬂ\

e (g Al Ohlaie) sl e bl ded 5T L eg 30 36 Lt 2015 w35 50 16 2 Vel
Jb U pny (30 2,5 Laid 2015 2w 3y cp0 2,3 5 5 amell i G585 skl 2 0F 14 2014 B1d S amd

e y93 o UMzl 3y95 ol Ll el s Jisf Al e JUby ST Ll W 3 il OF e

> 512 443 0074wy jlozz! aadil e a5l Al CBw Bls ded 3 a5l 3Sa)) cai> 2016 dw 3 U
o a3 e Bl AIL o Rgee o A Sl sl e Sbgmdl w3 e IST 0T U] )y 03,
Slkes o OMamdl Olus 3 580 000 s g izl odd AL dygine of Bpole Wllaiinl oo Sl wlles

2015 ey &)l 2016 G (3 5,0 36 ki Bygins of Bols lylakzal e il

Sem sleima¥) i 3 sl W 2017 diw 3 ) 334 ) 3700l wole 2016 i 3 il cdis b L
o5 el B)lie ygially B3l Sl e Sl Ades e Sl Ralses ) 3 & o) o
o5 el e a3 ST Sl e Sbgmed) 208 O e 18 L3 cdysially 2ol oLzl
sl Shlata¥l e Sbsmd) i) U] Loeosl LS S5 Smg ¢ me i T Y] 2017 2 2JU) ooz

2016 2 gally 2oll) hlaza¥) e oMol Loy &)lie 2017 4w (35,0 5.8 - L5l

055 3 35201 O by e ) Sl QBT (3 L) B 3 e ki 357200 O B suslad) JMS o

bl (3 dnwsd) ol feall 22l cond o 2oV B3L) Bt ST ol Al e (3 85 s 3

I e 2yl B35 I 2y dysaally 2ol Shlazma) e Sbsmndly O i) o8 bt ST nsd) S

Ju e
Sl Ay SOleardly Slgad! ool fi 1(9.2) o8y S
9E+09
8E+09
7E+09
6E+09
SE+09 5 sy
4E+09 -
3E+09
2E+09
1E+09
0
2014 2015 2016 2017

(15.2) o) Jodl e Isbezed 2Uall shis] e : pbual

40



— éjlfﬁ 2 ol .ﬁ\j‘m}w lm.oj.» U dulys QL‘J\ J..aﬂ\

:J..aéj\a.a‘j\;'

Dbty (@3l e (g ol GOl gilas (s L) ane Bl Oy iyl oo et il Lo dl) s jaas A

Josdll USls o oS B elaslall s lpaly A b e 578 altelly Bl Bl ol sy ) 6 ey
Josdl @bl sy LhE (o pm Lied Sgladl ol dayy (Bliiiag 2yl dne Wil 1Sy Leadlany ooy ollaall )
& Ll Josdd gt VAT 02l Sy Al Sl Ll ¢ ey dgablang nasids ¢ 3 Slall a B L)
L WS ol s

ez 505 Slarlas Jisf (3 aslisira) (S UL Lasls iy B Lodzasl 1S hof -0 s gl cSE -

L 25 (BFRQ) IS JMazu¥l by Joaza¥l 8195 olrlam) 15 chenseld FRG Q) (L2l JUWI ) -
Arge Ay ey

Wl Lisf Jo 8,36 dumwgll OF g Lo s ) Slsin P Cmge jols bale Jbo ) B gl i —
A 3lee Lo slaeV) 095 dold) Laslse o anll

Dlaal Jo Jo g I I I o 25U 2yl 878 I A gal) QL) bl JU W) Spald 2l O] -
Bpine g dansl)

ol Je Juy SO sl S (3 8pman B i Lall 4} 3oV Al adaze VUt sl Fe5 -
Ngilimrnl dsgn Loy o Wladlly Ol Lad Sl 3 Gsmo (51 axlyy Y A gl

e 3 i) oda (3 05ST 6 S O bty L awh, ) Wl Ll (3 jlatza¥) A5 (3 s Gl cii> —

Leblas 3 Aamgdl ol fedll b e ol 2oV B3L B ST <L)

41



AR

(3|




hJEs]

aeiS I e 3y Brolan Slolail 3 ala (52 LU 3 & ol R3LaBV A gold LW LN S O]
e e WS (Landlly 5l BB jaseis Slgsl wal e gies QW Jasiad) Slgsh de gall W) 2

gl Al SLA S e dmly 890 slasl AU (51581

r-:gé(g_sjﬁ-%“ ol by s BN Ay i e aie ST jais SARYE L“;LL\ o) dleay (w\ Lxd
3@];-\ oS Jj-b,- cG?L::J\ obles J)Ja,- c?\.g\j':l\ o Jf RS
ST a80as miladl oda Jan L (g plT e dazey QW Jassdl B (3 jolial) oda ez (ST Ll il
UV LBy SN LA PR B Cgrt TR I PN WS UR ST RSP WA -0l 1P
Bl 055 OF 093 ciylatal mylive JEL SLAN (3 S OF (S Y gl LoV LAt )l L) g o7 LS
IV oy Ltdl QW ol plladl b s ol ) 30 3 S LA e gl e BT gy s 2JW
o\jsf (\.A;'-;:,w\ wad oldall oda )jl;- L‘le;- 34 anly & (UQ.J\ (RES J\)y d}f@bw Liwad) 25100 Lewlys

bVl a3 (glea V) LN BEY 318 W japsad)
syl s

B il " BlasYl Slagal) JW el e AoV slie s g gl okl 2 lad) 2ulll Js e

D Sl e Al ) Wlos " a1 da sl Spaall ol sl e

i

i goll L) Bl Bl Byl LilasY e (3 gl sl o W1 sl iy o

B gl) By IS e Bl OIUal 3,84 3 5,41 Db ol 3sY) asdsaans Lol QU aseed) e 2
¢l gald (g )laza¥) VAN ST & ag (gyloia V) sl blasy QW G sy slUsy 2w gl 2JW

oy Sgsll Olamy bl LlZy AW Ojlgdl e g5 ) AW ohagll e deges QW aseadl Clbn .3
tlazzal ) aN wpud

S I sl o i gold B 1355 1 O Waslie dons J) Whog Gemwgll (3 1 B395,0ll Lizlys Vs 0 4
B 511 O35 B3) lgaY1 Ul tad sl ode 0B LWl 1D Leblidy e gald QU IS oy Loy
fasde e

& Al AL Al e Bns) Rhayg dexey 5 ) Mgl 3731 3 WL Ujly cdi> aewsll L5
St Jo Wia Bl QU W) @ gl o el QU W) OF mieay ) olsnndl (3 g 23 s
¢S sl

43



hJEs]

b Comse (o13) Gle Jole Jlely i rgl) Joadt I35 e oS5 S0 Laledl JUI Y 2l .6
Sials L WL 3l sl lalasera V) Lebsan @ I 051l aes i BT (6T ) e
cis,lall bl agaleh ol

J3o W oo 2t g (6T clgnalidl) s Jo )56 B 5l) ) OF peadl el W) B 2l 7
¢ Woladll pgadl) Y1 spadll Ol S ddess Any gl

) Blogmge pldseal (3 Gl 587 1) auld) J50) Oljgs Jues 2y .8

3 0SS W aSa)) O bty L ) lgis CAET (3 el a3 e i Gl eI J2 39

bl (3 nwsd) ol feall il cnnd o ZlV1 B3L) Btr ONT ol 2l e 3 35l o
SEIWO | [ REP

AT I3 el el OVurey Jisedl s (Wlpeedl e (W 03l ol 550 0T ) Wlo s 2R L) Sl seo e

9V s il A ASE L gy (sylakna V) LAN BT (3 5,8

s oy UL B3 5 Bl B3 oo comgl I 5568 CilS O wlsidl IS JsoW) Jler) Olgs Jiae 2 OF 44
i 2014 Ew 3 e olad)l o 1S 8 Gdod pgpall Shlema) o JooYl sl (3 55Y1 5.UST e Jual
20165 2015w andb Ll 83 O ik sl ade Bngll & amene Jls 50T (f BUL 83 Olygs s
W Jgo) 0lgs Jutad deeedl ISy BUL 63 Al Jaew Jiag glip)) 4] 3508 UL 74 &b i LoliZ) ongtd

S gylezma¥) Lol L) 35lS™ e Joy g 00,78 51,04 gl i adle Olyps o i Ladd

AW Bp il A ot WLy (gletial Bl x ST Lawy

Qs e 300 sl OF Lo Joyle ey 20175 2015 cnmeed) (3 dnipe cond i dlall dgpnd) 2 O U
i i 3l ) s SISy L Y1 s padll Ol S A ke iy Wl Jeo Y e B semg (T Lgzalid)
05 s 95 g 2017 i 3 SIS Sl Ly £l ) el g 4L 0,64 ity 2014 e (3 i3y le

) Ao i) A ity e g U ezl B o slizal 6 LA s

44



hJEs]

ol Sl g

¢ A gall 2ol2Y) Ll e Solaza Y gl

¢ JNazaV) y95 ol (3 WSl b e sy el JU W) LYl Jais

¢ sl Caplias gt dols Capliall oo 0 Ll -

Ll dniie JrT e Jgad) glg Sl JT 2 IV e M3 3 8920 iVl jolis s —
¢ poysell

Adleg Bgmac B3le Ollatinl slitl 2% Lad ;ST Olases 4 —
Lty BT

J2 e sy 3 m ol e e (U1 (gLt AN ST (3 QW Gasetal e £ e Al Lald) dey

D e AT ol dhadns BUT ISCas OF (S8 LU r A0 e #1531 S 1 ¢l o

¢l d sl (3 I sod) by (3 0jgn9 I aid)
¢ aaladVl dwsll U ) (s Jo alableal) 351 W a i

¢ oY slemaI 5 3 W el o (3 W leglall e

AR N NN

gl Al ulall 38y 23LaBY) Sl sl (3 aylatma ¥ SLAN s 5 (3 Layesg AU 31all UL aaf

dl) cipal Ao asladly Slally *#* ata By a8l Laal

45






ptably ari b

D) AalL e by palalt (Yl

s eSI-1

pane Byl Sle el il S Teell g8 g alusuinl Sl pad! el i) A ol ol - 1
2003 ¢ pas ¢ 23SV ] sl 13 31331 glaidl Sl (i s oL - 2

2010 03,91l oy s do¥ adall (28U 81sY1 ) QW1 gl ¢ i G (ool op AU - 3
2011 03,91 all oy )1 it el (AW Y ) QU gl ¢ i Gy ¢ oolor o S - 4
Ayl ) sl aaalhl lsc W ByaY1y Juged) Sllusl ¢ v L)l s - 5

Oles caisdly aill (o5l s dgylaW LA SN § Slaghall Lr g 9559 @l 93 aSClpedl Slge OLas - 6
2016 Slee rjsdly i) L ls ¢ dyglaW S8l 3BT (imm o D5 Jo - 7

1980 5,21 )l Sl s (1b ( 2ral ) Jaglasedly 8391 ¢ Ollas s e - 8

2012 Oles 03,1 (Lo dn el dydlaBY) dpeidl o 09 Lotz S ) (Sypate - 9
2004 g olegll) Olss (W gt ¢ slid Sils 10

2010 lskic oy asllall fasn i3 ool JUI el i e 11

D dgaldt O SIy Ol LY —T1

D olygSIW) Ol g bl —

B bl e gl Aol o) (b 3 4513 3LaBY) Lsgonl) Sl Bl ool SIDUR9 Bbo¢ s o -12

LObeds (el Jg: L}T daal (By9ice ico\) S
Dottty el OV ST — o

B (s el Bppiae & wle 35T (I ONLEI 36 G At ieel) W Judoud) APl (s £l ~13
.2016-2015 «

I Baalr ¢ petie £ o nls 35T alaBY) At G AIW Sty 8N 31 8 QU £13Y) 393 s e o 14

.2015/2014 « 74y 12

gw dxol> c'wj,n 3:..5\.& u.a.aﬁ j(.wl.ﬁ EJ§.LA ¢ &S)WY‘ )‘Jﬂ‘ }\;\ ‘} 2\.,3\1.\ 65-\}-\ 2\...»\): 399 4)\}& ini~ —15
20132014 1 45y

47



ptably ari b

e B Al bgiin b oo ule ST ¢ AalaBY) duwwilt G S 31 G U Loud) y93 ¢ U] %00 16
20152014« 55

o et Bl i ¢ ele 35T (DA BB G LU gl alladl 389 AN W10l 393 e o E 17
.2015/2014 s3Il i

Baalr ¢ Bypiine il 35T ¢ d3LaBV dawdhl 3 U 5180 3100 (B oyeng QU Jolowdl AP ¢ 2ads 18
.2014/2013(s515)

5,Sdusc JUI sl Sgal plusuinl i3laBY) dwesgoll JUV 3 0 ¢ 09,2 Ty Olagdl e olai ~19
(S35l Al il poloy Bolam) pslal) AT Rgn 1L 22 L

: oldallly o8 5l —II1T

aed) Sy sbll (@B ¢ R il bl 3088 3 QW) el 193 el ey 3y i) 28 —20
A G ) S1 2012 (sle 2322 oL Bslas¥l awsll 3 QU

ggu\ww?&g\@u Q\L\Mp};ﬂ\éé&\ﬁ;&d\wf Olas s o g Eoly oEes oy -21
(A Gsw el S 2012 (sle 23--22 o) 23Las V) dns sl

g 3 Ll Oplgdic D393 M gadl — S jasesadl Blua¥ Lydas dulys ¢l ) s 5 W dlae -22
Apalasl dn sl 3 W assd) tdg gboll e dylond)
Eer 1 AL art Mg jolall Lot

23- Amina Haji Nkuhi, THE ROLE OF FINANCIAL STATEMENTS IN INVESTMENT

DECISION MAKING A CASE OF TANGA PORT AUTHORITY, A Dissertation
Submitted in Partial/Fulfilment of the Requirements for Award of a Master of Business
Administration of Mzumbe University, 2015.

24— J.C Mathe , Diadnositic et dyvnamique de Pantreprise , étidions contables malesherbes,
paris 1991.

25- Levey Aldo, Management Financiére de ‘lentreprise, édition economica,France, 1993.

26- Martin Alain, LeDiagnostic d’entpreise :methods et process us, edition économica.

27- Thair Kaddumi, Financial Analysis and Investment Decision-Empirical Study on the
Jordanian Stock Market 2011-2015, International Journal of Economic Research - April
2016.

48






— $9Sp Py I PUsw beil ool S 1(01)e3y 34!

—$3Sy s = blsn gl il KA :(01).3, sl

S35 2 Rl & pald) '

Syl kel

s L b S

Jaz) alss deus Y s asles

e AR

RIRUINI - S pPp PRES

I pnd A 3 —t U NE NN | e W

L)l ged Jads crsedl 4 A:Jw\p,j

zEYl dwaig) o3 ) gd L S152Y) o3 |

50



&

S

U ] ool (SA1:(02)03) 30!

\J
| *. + T
Y Y Y
Jer i S Ae .
ST AP EN Y ‘ k) ks et o dets || ) ) e
. ] T . ‘ = ‘ 1
e o kvt ot T e |
- |
| iyl bl
-

51




