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 "وقل اعملوا فسيرى الله عملكم ورسوله والمؤمنون "

قريب أو بعيد لإتمام  المتواضع إلى كل اللذين ساهمو منأهدي هذا العمل 
 هذا العمل

 إلى أعز ما أملك أبي وأمي 

 إلى زوجتي وأبنائي "سلمى ـزكريا ـ مروى ـ إسحاق"

 كما اهدي هذا العمل إلى كل العائلة صغيرهم وكبيرهم 

كل الأصدقاء والأحباب إلى  

 إلى كل هؤلاء أهدي هذا العمل المتواضع

 

 

 

 

 



 

 

 

 الحمد لله وكفى والسلام على النبي المصطفى

وأن أعمل  عمتك التي أنعمت عليا وعلى والدي"ربي أوزعني أن أشكر ن
وأدخلني برحمتك في عبادك الصالحين" صالحا ترضاه  

بن قانة على تفضله بالإشراف  إسماعيلبالشكر الجزيل إلى الدكتور  أتوجه
بها. أفادناعلى هذه المذكرة وعلى النصائح والتوجيهات التي   

 كما أشكر كل من ساهم معنا في هذا العمل من بعيد أو قريب

  

 

 

 

 

 

 



 الملخص:

تهدف هذه الدراسة إلى التعرف على مفهوم الإستثمار الأجنبي المباشر وأشكاله 
وكذالك قياس أثر الإستثمارات الأجنبية المباشرة على التنمية الإقتصادية في 

 الجزائر ومدى مساهمتها في تحفيز الإقتصاد الوطني وتنميته.

وقد اعتمدنا على طريقة المربعات الصغرى في الدراسة خلال الفترة 
ئج الدراسة أن الإستثمار على الإقتصاد الجزائري وكانت نتا 2017ـ1990

.الأجنبي المباشر يعتبر من المؤثرات والمحددات للنمو الإقتصادي  

 الكلمات المفتاحية للبحث:

.صغرىأجنبي المباشر، طريقة مربعات  نمو إقتصادي، إستثمار  

  
Summary: This study aims to identify the concept of foreign direct 

investment and its forms as well as measure the impact of foreign 

direct investment on economic development in Algeria and the 

extent of its contribution to stimulating and developing the national 

economy. We relied on the method of the least squares in the study 

during the period 1990 - 2017 on the Algerian economy and the 

results of the study were that foreign direct investment is one of the 

influences and determinants of economic growth. 

 Search keywords: Economic growth, foreign direct investment, 

micro square method. 
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 المقدمة العامة
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 مقدمة:
لقد تعاظم دور الإستثمارات الأجنبية المباشرة على الصعيد العالمي حيث أن 

امل مع هذه الإستثمارات جميع دول العالم مهما كانت مستويات تطورها تتع
حيث أنه في بداية هذا العقد  لما تحققه من عوائد على الدول المضيفة اوهذا نظر

العالمية المتحولة والمعروفة باسم العولمة أصبح العديد من الدول  الظروف وفي
النامية في حاجة ماسة إلى الإستثمارات الأجنبية المباشرة نظرا لإنخفاض 

 خرالآما أن البديل المصادر الداخلية بسبب عدم كفاية المدخرات المحلية ك
الخاص بالقروض الأجنبية أثبت عدم فعاليته نظرا للنتائج المترتبة عنه حيث 
أصبح أغلب الدول النامية تعاني عجز عن الوفاء بإلتزاماتها وهكذا فإنه في ظل 
تصاعد مؤشرات المديونية وتضخم التكاليف المرافقة لاقتراض الدول النامية 

در التمويل التي تبقى متاحة أمامها تنحصر في من العالم الخارجي فإن مصا
العمل على جلب الإستثمار الأجنبي المباشر من جهة وتنشيط الإستثمار المحلي 

 من جهة أخرى.

من هذا المنطلق اشتد التنافس بين الدول على جذب المزيد من الإستثمارات 
 ،تعيق طريقهاواجز والعراقيل التي الأجنبية المباشرة وذلك من خلال إزالة الح

ومنحها الحوافز والضمانات التي تسهل قدومها ودخولها السوق المحلي، حيث 
قامت كل الدول النامية بوجه عام بسن تشريعات تمنح حوافز مغرية للمستثمرين 
الأجانب وتزيل كل القيود التي تقف في طريقهم، والجزائر من بين الدول التي 

شر إليها والظفر بمزاياه، وذلك من خلال تحاول جذب الإستثمار الأجنبي المبا
سياسات اقتصادية مناسبة، واستخدامها للعديد من الحوافز والإمتيازات  إتباع

بها،ورغم عوامل جذب المالية والتمويلية لدفع وتطوير المناخ الإستثماري 
جنبي المباشر المتوفرة بالجزائر إلا أن هناك جملة من العوائق التي الإستثمار الأ

 دد من جاذبيتها للإستثمار.تح

 

 

 الإشكالية 
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انطلاقا من تزايد الإهتمام بظاهرة الإستثمار الأجنبي المباشر وازدياد حدة 
المنافسة بين الدول المتقدمة والدول النامية على حد سواء، من أجل جذب المزيد 
 من تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر، يتبادر إلينا أن هذا الأخير يجلب معه
عدة مزايا إلى الدول المضيفة من شأنه الدفع بعجلة النمو الإقتصادي، وعليه 

 يمكنني صياغة إشكالية البحث كما يلي:

ماهو أثر الإستثمارالأجنبي المباشر على النمو الإقتصادي في الجزائر خلال 
 ـ2017ـ1990 :الفترة

 ية:وللإجابة على هذه الإشكالية نطرح بعض التساؤلات الفرعية التال

 ـ ما هو المقصود بالإستثمار الأجنبي المباشر؟

 ـ ماهو النمو الإقتصادي وماعلاقته بالإستثمار الأجنبي المباشر؟

 ـ كيف يؤثر الإستثمار الأجنبي المباشر على النموالإقتصادي في الجزائر؟

 فرضيات الدراسة 

الفرعية انطلاقا من الإشكالية المطروحة وقصد تسهيل الإجابة على التساؤلات 
 قمت بوضع جملة من الفرضيات التي ستكون منطلق الدراسة:

إن الإستثمار الأجنبي المباشر هو حركة رؤوس الأموال الدولية له عدة  ــــــ
 أشكال و محددات.

النمو الإقتصادي هو قدرة الإقتصاد على زيادة الإنتاج من السلع والخدمات  ـــــ
 بصفة استمرارية.

إن تأثير الإستثمار الأجنبي المباشر على النمو الإقتصادي في الجزائر تأثير  ـــــ
 إجابي لكن بنسبة قليلة وهذا لخصوصية الإقتصاد الوطني.

 

 أهمية الدراسة 
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تكمن أهمية البحث في إدراك حقيقة أن الإستثمار الأجنبي المباشر يقوم بدور 
المحرك الرئيسي لعملية التنمية الإقتصادية، حيث أنه يقوم بدور معزز 
لاستكمال النقص الذي قد يوجد في رؤوس الأموال المحلية وذلك من خلال ما 

إلى الدول المضيفة، وما يحمله من قدرة على نقل التكنولوجيا والتقنية المتطورة 
لتدريب العمالة الوطنية وإكسابها مهارات الإنتاج  إمكاناتيصاحب ذلك من 

الأفراد  إنتاجيةوالتسويق والإدارة المتقدمة مما يزيد من فرص التشغيل ورفع 
 والمؤسسات وبالتالي تحسن الأداء الإقتصادي ومنها النمو الإقتصادي.

 منهجية البحث

نلمسه في  ث، فقد تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي وهذا مانظرا لطبيعة البح
إلى هذا المنهج فقد تم الإعتماد  إضافةفي الجانب التطبيقي  أماالجانب النظري 

 على المنهج القياسي من أجل الوصول إلى نتائج منطبقة ومقنعة.

 حدود الدراسة

 تتكون حدود الدراسة من:

 _1990تم تحديد فترة الدراسة على مدى ثلاثة وعشرون سنة الإطار المكاني:
2017. 

 تم إجراء هذه الدراسة على مستوى الإقتصاد الوطني. الإطار الزماني:

في فترة  المباشرة إلى الجزائر الأجنبيةنظرا لإرتفاع تدفق الإستثمارات 
الفعلية في التسعينات وخاصة في بداية الألفية الثالثة وصدور قوانين الإستثمار 

 .هذه الفترة

 

 

 دراسات سابقة :

لقد تناولت عدة دراسات تطبيقية سابقة ظاهرة الإستثمار الأجنبي المباشر في 
الدول النامية، ومنها الدول العربي، والجزائر بشكل خاص، وبينت للعوامل 
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نتقال رؤوس الأموال إلى البلدان إدية والسياسية تأثيرا كبيرا على الإقتصا
 وسنعرض بعض الدراسات وما توصلت إليه من نتائجالمضيف 

بعنوان " دراسة العوامل المؤثرة على عملية  (2005)بردراسة وسيم جـ 1
اجتذاب الإستثمار الأجنبي المباشر،وتحليلها: دراسة مقارنة )حالة الأردن 

بالإعتماد على طريقة المربعات الصغرى خلال الفترة  ومصر واليمن("
 .2003ـ1992

الدراسة إلى بناء تصور متكامل عن العوامل المؤثرة في استقطاب هدفت 
الإستثمارات الأجنبية المباشرة في كل من الأردن ومصر واليمن، وتسليط 
الضوء على التحديات، ونقاط الضعف التي تواجه هذا النوع من الإستثمارات 

ائج، لى بعض النتبهدف اقتراح المعالجات المناسبة لها. وتوصلت الدراسة إ
 ي:لنذكر منها ما ي

لعوامل ( بين ا0.05أ ــ توجد علاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )
والتشريعية، والبنية التحتية، والبيئة الإدارية، وبين الإقتصادية ، والسياسية، 

 الإستثمار الأجنبي المباشر في كل من الأردن ومصر واليمن.

حصائية بين العوامل الثقافية والإستثمار ب ــ عدم وجود علاقة ذات دلالة إ
 اليمن.و الأجنبي المباشر في كل من الأردن ومصر

 

 

 

(بعنوان " الإستثمار الأجنبي المباشر،الإستثمار 2004)مسيدال دراسةـ 2
 (".يل من رابطة شعوب جنوب شرق آسياالمحلي،والنمو الإقتصادي ) الدل

هدفت الدراسة إلى معرفة محددات الإستثمار الأجنبي المباشر، وإلى قياس أثر 
الإستثمار المحلي، والإستثمار الأجنبي على النمو الإقتصادي لرابطة شعوب 
جنوب شرق آسيا، وشملت أندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلاند وسنغفورة في 

ل المحلية على النمو ( بالإضافة إلى قياس أثر العوام2002ـ1961الفترة)
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الإقتصادي في تلك البلدان، وقد استخدمت الدراسة منهجية الإنحدار الذاتي 
 auto regressive distributed lag(ARDL)المتباطئ زمنيا 

وتوصلت نتائج الدراسة إلى ان الإستثمارات المحلية وجذب الإستثمارات 
ي، وأن السياسات الأجنبية المباشرة يساهمان في تحفيز النمو الإقتصاد

التصديرية، والوسائط المالية تعززان الإستثمار الأجنبي المباشر والإستثمار 
وأن التطور في رأس المال البشري يؤدي إلى   المحلي ، والنمو الإقتصادي

جذب الإستثمار الأجنبي المباشر وتحفيز النمو، خصوصا في سنغافورة، 
 وماليزيا.

ستثمار الأجنبي المباشر واثره على النمو "الإ 2015دراسة نصري أمينة ـ 3
 اقتصادي في الجزائر

هدفت الدراسة إلى دراسة أثر الإستثمار الأجنبي المباشر على النمو الإقتصادي 
وبناء تصور متكامل عن العوامل المؤثرة  2012ـ1990في الجزائر في الفترة 

لى أن حجم في استقطاب الإستثمارات الأجنبية المباشرة وخلصت الدراسة إ
رأس المال الحقيقي وحجم العمالة ومستوى التقدم التكنولوجي يساهمون في 

 نمو اقتصادي متكامل وكل منها يؤثر في العوامل الأخرى ويتأثر بها.  إحداث

 

 

  

 صعوبات الدراسة:

بين أهم الصعوبات التي واجهتنا في اعداد هذه الدراسة نقص البيانات من 
الدراسة واختلاف قيمها باختلاف المصادر حيث ركزنا على المتعلقة بمتغيرات 

 معلومات الموقع الرسمي للبنك العالمي من خلال التقارير السنوية التي ينشرها.

 هيكل البحث:
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للإجابة على إشكالية الدراسة وتحقيق أهدافها، مع المحافضة على الإلتزام 
بطريقة المربعات الصغرى اقتضت الضرورة تناول الموضوع في فصلين 

 ،سبقتهم مقدمة عامة لتنتهي الدراسة في بخاتمة عامة 

تناول الفصل الأول الإطار النظري للإستثمار الأجنبي المباشر والنمو 
، في مبحثين خصص الأول لمفهوم للإسثمار الأجنبي فة عامةالإقتصادي بص

وخصص الثاني لمفهوم المباشر نشأته وأشكاله ودوافعه ومزاياه وعيوبه.
 والنظريات المفسرة للنمو الإقتصادي.  وأسباب ومصادر

يتناول الفصل الثاني الجانب التطبيقي لقياس أثر الإستثمار الأجنبي  بينما
خلال الفترة  ىرباستخدام طريقة المربعات الصغ قتصاديلإالمباشر على النمو ا

حيث قمنا في بداية الفصل بعرض طريقة وأدوات الدراسة ثم  2017ـ1990
 دراسة وعرض النتائج المتوصل إليها ومناقشتها.

وفي الأخير توج هذا العمل بخاتمة عامة تضمنت النتائج المتوصل إليها، كما 
فرضيات الدراسة  ثم تقديم مجموعة من الإقتراحات حاولنا إثبات صحة أو نفي 

 والتوصيات.
  

  



الإستثمار الأجنبي المباشر والنمو الإقتصادي                        الفصل الأول                
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 تمهيد

كأحد ة اشر خلال الأعوام القليلة الماضيلقد تزايدت أهمية الإستثمار الأجنبي المب
مكونات التدفقات الرأس مالية للدول النامية، حيث لم تكن العديد من حكومات 
هذه الدول ترحب كثيرا خلال عقد السبعينات بالإستثمار الأجنبي المباشر بسبب 

باح دون الإهتمام بتحسين الجنسيات إلى تحقيق الأراتجاه الشركات المتعددة 
 ت تلك الدول.اإقتصادي

يعتمد الإطار النظري لهذا الفصل على النموذج التقليدي الحديث أو على نموذج 
النمو الداخلي حيث يعتبر النموذج التقليدي الحديث أن الإستثمار الأجنبي 

ضيفة ومن ثم زيادة كفاءته، كما المباشر أداة لزيادة حجم الإستثمار في الدولة الم
أن الفهم الرسمي للعلاقة بين الإستثمار الأجنبي المباشر والنمو الإقتصادي بدأ 
مع سلسلة أعمال هارود ـ دومار، وقد ركز هذا الفكر على أن معدل النمو 
الإقتصادي يتحدد بالتقدم التكنولوجي، إلا أنه لم يوضح الآلية التي من خلالها 

التقدم التكنولوجي المصاحب للإستثمار الأجنبي المباشر إلى النمو  ينتقل تأثير
الإقتصادي، أما نموذج النمو الداخلي فإنه يعبر كدالة في التقدم التكنولوجي كما 
أنه يشير إلى دور الإستثمار الأجنبي المباشر في زيادة معدل النمو في الإقتصاد 

معرفة وسوف نتعرض لهذه المضيف من خلال دوره في نقل التكنولوجيا وال
 .في هذا الفصل بالتفصيلالآثار 

 وقد قمنا بتقسيم الفصل إلى مبحثين:

 ـ المبحث الأول: مفاهيم أساسية للإستثمار .

 .مفاهيم أساسية للنمو الإقتصاديـ المبحث الثاني: 

 

 

 

 مفاهيم أساسية للإستثمار الأجنبي المباشر: المبحث الأول
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الأجنبي يجذب اهتمام الشركات والدول ولقد زاد الإهتمام به لقد ضل الإستثمار 
أكثر فأكثر في السنوات الأخيرة نظرا للإمكانيات التي توفرها للدول النامية، 
حيث أن معظم السياسات الإقتصادية تشجع الإستثمار الأجنبي في شتى 

 الميادين.

 يلي سنتطرق إلى ماهية الإستثمار الأجنبي المباشر وفي ما

 لمطلب الأول: مفهوم الإستثمارا

 ـ تعريف الإستثمار

"إن مفهوم الإستثمار في اللغة لم يخرج من كونه طلب الحصول على الثمرة 
 1وثمرة الشيء ما تولد عنه وثمرة الرجل ماله أي أحسن القيام به ونماه".

رجال الإقتصاد فقد اختلفوا بشأن إيراد تعريف أو مفهوم إقتصادي موحد  "أما
للإشتثمار فمنهم من ذهب إلى تعريفه بأنه: عبارة عن الإضافة الجديدة من 

 إلى رأسمال الدولة المتاح. المنتجات الإنتاجية، أو الرأسمالية

في حين عرفه آخرون بأنه: عبارة عن التوظيف المنتج لرأس المال أو هو 
 2دية"عبارة عن توجيه للأموال نحو استخدامات تؤدي إلى إشباع حاجات إقتصا

 "كما يعرف أيضا على أنه: النشاط الذي يترتب عليه القيام بخلق طاقة جديدة
للمؤسسات من خلال إضافة وحدات انتاجية جديدة أو استبدال الأصول الحالية 

 3بأصول أكثر كفاءة وطاقة"

"يعرف كذالك على أنه: استخدام المدخرات في تكوين الطاقات الإنتاجية الجديدة 
على الطاقة الإنتاجية القائمة  والمحافظةالسلع والخدمات  إنتاجاللازمة لعمليات 

 4أو تجديدها"

                                                           

محمد محمد أحمد سويلم، افستثمارات الأجنبية في مجال العقارات، دراسات مقارنة بين القانون والفقه الإسلامي،الطبعة 
. 23،ص2009الأولى،اإسكندرية،منشأةالمعارفبالإسكندرية، 1

  

، 2006، الجزائر، دار مدني، موسى بودهان، القوانين الأساسية للإستثمار في الدول المغاربية، نصوص منقحة وفقا لأحداث تعديلاتية
10ص 2

 
3
 . 115، ص2001مبارك سلوس ، التسيير المالي، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية،  
 .56، ص2000حسين عمر، الإستثمار والعولمة، الطبعة الأولى، القاهرة، دار الكتاب الحديث، 4



الإستثمار الأجنبي المباشر والنمو الإقتصادي                        الفصل الأول                

 

3 

 

"من ناحية أخرى قد يكون الإستثمار داخليا )وطنيا( وذلك عند تكوين رأس مال 
جنبي( وهو استثمار خارج الحدود الوطنية للمستثمرين خارجيا)أ داخل الدولة أو

 5وبذلك يعد استثمارا أجنبيا للبلد المستثمر فيه"

مباشرا عندما تقوم إحدى المؤسسات أو المستثمرين بشراء  "قد يكون الإستثمار
وتملك الأصول الرأسمالية)الآلات، المعدات،......الخ( أو المشاركة في تأسيس 

مالية كشركات المساهمة، أو شركات التضامن وفي هذه  الإستثمارات الرأس
كة بالإدارة أو التأثير على قرارات ريكون للمستثمر حصة تؤهله للمشاالحالة 

 إدارتها"

"أما الإستثمار الغير مباشر فهو يتعلق بشراء المستثمرين للأسهم والسندات 
المستثمرين مع والأوراق المالية بهدف المضاربة، أما علاقة هذه الفئة من 

أو سنداتها فهي علاقة غير مباشرة حيث لا  الشركات التي يشترون أسهمها
مؤثرا في قرارات الشركة. فإذا كانت نية المستثمر شراء  يكون للمستثمر دورا

الأسهم بقصد السيطرة على الشركة أو المشاركة في إداراتها فإن عملية الشراء 
 6هذه تصبح استثمارا مباشرا"

امه ومن خلال التعاريف السابقة يمكن تعريف الإستثمار على أنه: بصفة ع
التضحية بأموال يمتلكها الفرد أو الأطراف الأخرى في فترة زمنية معينة بقصد 

للأموال قبلية تعوضه على القيمة الحالية الحصول على تدفقات مالية مست
 المستثمرة.

 

 أدوات الإستثمار:

الحقيقي أو الأصل المالي الذي يمتلكه المستثمر لقاء أداة الإستثمار هي الأصل 
ن تقسيمها والتي يمك الموال التي يستثمرها، ويصطلح عليها بوسائط الإستثمار

 إلى:

 أدوات استثمار غير قابلة للتداول مثل ودائع التوفير والودائع لأجل ـــــ
                                                           

 معاوية أحمد حسين، الإستثمار الأجنبي المباشر وأثره على النمو الإقتصادي في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية، الملتقى السنوي 
.2، ص2009السابع عشر لجمعية الإقتصاد السعودية، الرياض،  5

  

.36،ص2007علي عباس، إدارة الأعمال الدولية، الأردن ، دار الحامد،   6
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ول ويمكن تقسيمه إلى أدوات إستثمار مباشر اأدوات استثمار قابلة للتد ـــــ
وأدوات إستثمار غير مباشر. وأدوات الإستثمار المباشر قد تتداول في سوق 
النقد مثل أوذونات الخزينة وشهدات الإيداع القابلة للتداول وغيرها من أدوات 

المال مثل الأسهم  رأسالإستثمار القصير الأجل، كما قد تتداول في سوق 
 7وغيرها من الأوراق المالية طويلة الأجل.والسندات 

ستثمار بالمدى الطويل،سوف نركز في هذا البحث لإرتباط مفهوم اونظرا لا
أ وإن كانت هناك على الأدوات التي تتميز بطول فترة امتلاكها من حيث المبد

 بعض الإستثناءات.

المنظور وتختلف تقسيمات أدوات الإستثمار بإختلاف وجهة النظر إليها، فمن 
الجغرافي يمكن تقسيمها إلى أدوات داخلية للإستثمار وأدوات خارجية 

يمكن تقسيمها إلى أدوات وطنية للإستثمار  للإستثمار، ومن منظور الجنسية
، ومن منظور الملكية يمكن التمييز بين أدوات خاصة للإستثمار وأخرى أجنبية

مييز أيضا بين الأدوات وأدوات عمومية للإستثمار، ومن حيت النوع يمكن الت
 .والأدوات المالية له )الحقيقية( للإستثمار المادية

تمييز بينها سنعتمد على المنظور دف تبسيط عرض هذه الأدوات، مع الوبه
 الذي يميز بين أدوات الإستثمار المادية، وأدوات الإستثمار المالية. الأخير

 

 

 8الأدوات المادية للإستثمار:

 نستعرض أهمها على سبيل الذكر لا الحصر وهي عديدة ومتنوعة

وأهم خصائصها أنها تنتج سلعا وخدمات تحقق  :المشروعات الإقتصاديةـ 1
 اشباعا لحاجات الأفراد والمجتمع

 :ويستثمر فيها بشكلين :العقاراتـ2

                                                           

.5،ص1999ابراهيم هندي، أساسيات الإستثمار في الأوراق المالية، منشأة المعارف، الإسكندرية،منير  7
  

.42، ص1998، دار وائل للنشر،عمان،1زياد رمضان، مبادئ الإستثمار المالي والحقيقي، الطبعة  8
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 عندما يقوم المستثمر بشراء عقار حقيقي )مباني أو أراضي( :مباشر ـ أ

م بشراء سند عقاري صادر عن بنك عقاري أو عندما يقو :غير مباشر ـ ب
 مالية لإحدى المؤسسات المالية المتخصصة بالعقارات. محفظةبالمشاركة في 

تتمتع بعض السلع بمزايا خاصة تجعلها صالحة للإستثمار لدرجة  :السلعج ـ 
 لها أسواق متخصصة )بورصات( أنه تنشأ

 وهي أيضا متنوعة نذكر منها ما يلي: الأدوات المالية للإستثمار:

السهم هو وثيقة تسلم لشخص يمتلك حصة من رأسمال شركة  ـ الأسهم :1
نوعين من الأسهم العادية  تخوله الحقوق المعطات لكل شريك ونميز بين

 9والممتازة.

يمثل السهم العادي مستند ملكية له قيمة اسمية، وقيمة دفترية،  أـ الأسهم العادية:
 سوقية. وقيمة

وتتمثل القيمة الإسمية في القيمة المدونة على قسيمة السهم، وعادة ما يكون 
منصوص عليها في عقد التأسيس. أما القيمة الدفترية فتتمثل في قيمة حقوق 
الملكية التي لا تتضمن الأسهم الممتازة، بل تتضمن فقط الإحتياطات والأرباح 

ة الإسمية للسهم، مقسومة على عدد المحتجزة وعلاوة الإصدار فضلا عن القيم
الأسهم العادية المصدرة. وأخيرا تتمثل القيمة السوقية في القيمة التي يباع بها 
السهم في سوق رأس المال، وقد تكون هذه القيمة أكبر أو أقل من القيمة 

 الدفترية.

ويستفيد مالك السهم العادي من حصته في الأرباح التي تقرر المؤسسة توزيعها، 
وله حق التصويت في الجمعية العامة للمؤسسة، ولا يمكن مطالبة المؤسسة التي 

 جاع قيمته وإنما يمكن بيعه في السوق الثانوي بقيمته السوقية.رستابأصدرته 

ولوية في احبه حقوق خاصة، كالأالسهم الممتاز" يمنح ص ب ـ الأسهم الممتازة:
الحصول على الأرباح والزيادة في الربح الناتج عن التصفية" وله ثلاثة قيم مثل 

هذه سوقية والقيمة الدفترية، غير أن السهم العادي هي القيمة الإسمية والقيمة ال

                                                           

.43، صالمرجع نفسه  9
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الأخيرة تحسب بقسمة مجموع القيم الإسمية وعلاوات الإصدار للأسهم الممتازة 
د الأسهم المصدرة، أي أن القيمة الدفترية للسهم الممتاز لا تتضمن على عد

الإحتياطات و الأرباح المحتجزة التي قد تظهر في ميزانية المؤسسة المصدرة 
 لهذه الأسهم.

السند هو وثيقة تثبت تمتع صاحبها بحق معين سواء في ملكية  ـ السندات:2
ا في أن له دينا على شخص شيء أو في إمكانية تمتعه بخدمات معينة أو أيض

 10طبيعي أو معنوي.

ويعرف السند أيضا بأنه "مستند مديونية طويل الأجل، يعطي لحامله الحق في 
الحصول على عائد على فترات دورية أو في تاريخ الإستحقاق. إضافة إلى حق 
حامل السند في الحصول على أصل المبلغ الذي أقرضه، وذلك عندما يحل 

 11.تاريخ استحقاقه"

منها السندات لحاملها والسندات الإسمية والسندات الحكومية  أنواعوالسندات 
وسندات الرهن......الخ. ويمكن تصنيفها من حيث الجهة التي أصدرتها إلى 

 صنفين هما:

وتسمى بالسندات الحكومية وتمثل "صكوك  أـ السندات التي تصدرها الحكومة:
المديونية متوسطة وطويلة الأجل التي تصدرها الحكومة بهدف الحصول على 

 12التضخم". هتعجز في موازاناتها أو بهدف مواجموارد إضافية لتغطية ال

تعد السندات التي تصدرها  ب ـ السندات التي تصدرها المؤسسات الإقتصادية:
 )المقترض( والمستثمر ة عقد أو إتفاق بين المنشأةمنشآت الأعمال بمثاب

بلغا إلى الطرف )المقرض(. وبمقتضى هذا الإتفاق يقرض الطرف الثاني م
 بدوره برد أصل المبلغ وفوائد متفق عليها في تواريخ محددة. دالأول، الذي يتعه

وقد ينطوي العقد على شروط أخرى لصالح المقرض مثل رهن بعض الأصول 
سندات أخرى في تاريخ لاحق،  مانا للسداد، أو وضع قيود على إصدارالثابتة ض

                                                           

10 227محمد بشير علية، مرجع سابق، ص  
  

229المرجع نفسه، 11
  

،491منير ابراهيم هندي، مرجع سابق، ص  12
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كما قد يتضمن العقد شروطا لصالح المقترض مثل حق استدعاء السندات قبل 
 13تاريخ الإستحقاق.

ـ إن مكونات الإستثمار السابق ذكرها تكون ملائمة لأغراض التحليل 
الكلي فهناك ثلاثة الإقتصادي الجزئي، أما لأغراض التحليل الإقتصادي 

 مكونات أساسية للإستثمار يمكن التمييز بينها:

ـ تكوين رأس المال  الثابت و يمثل الإنفاق الإستثماري لشركات قطاع الأعمال 
 بغرض تشييد المصانع وشراء السلع الرأسمالية مثل الآلات والمعدات

 ت.لى مخزون منتجات تلك الشركاعالتغيير في المخزون ويمثل الطلب ـ 

 ـ الإستثمار العقاري ويمثل الإنفاق الإستثماري على تشييد المباني السكنية.

بإعتباره  نصيب الفرد من الداخلي الخاموسوف نركز في تناولنا للإستثمار على 
 14المناسب لطبيعة هذه الدراسة.

 : نشأة الإستثمار الأجنبي المباشرنيالثا المطلب

الإغريقية  المصريةإن الباحث في تاريخ الحضارات القديمة )كالحضارة 
والحضارة الإسلامية( في مراحلها المختلفة، يجد الكثير من أوجه ومجالات 
النشاط التي تمت على المستوى الدولي، أي خارج حدود الدولة مهد الحضارة 

 15أو بينها وبين دول أخرى محيطة.

فشركة الهند الشرقية مثلا هي عصر الحالي،"لوليد استثمار الأجنبي ليس فالإ
م ويعود تاريخ  1600عقدها في لندن عام  أجيزةشركة عابرة للقوميات، وقد 

عية في مستهل القرن اار الأجنبي إلى قيام الثورة الصنالإزدهار الحقيقي للإستثم
 16التاسع عشر".

ورك ي ولاية نيويم ف1865كما أن الألماني فريديريك باير أقام مصنعا عام 
، وتبعته بعد ذلك شركة ـ سنجرـ الأمريكية بإنشاء بالولايات المتحدة الأمريكية

 م.1867عام   )اسكتلندا( اول مصنع تابع لها في جلاسكو
                                                           

.234محمد بشير علية، مرجع سابق، ص   13
  

.235المرجع نفسه،ص   14
  

.7،ص2001أبو قحف عبد السلام، نظربات التداول وجدوى الإستثمارات الأجنبية، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية ،  15
  

56،ص2006التنمية، أطروحة نيل شهادة مجستير، جامعة البليدة، ناصري أمينة، الإستثمار الأجنبي في الجزائر ودوره في  16
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و لعلنا نتذكر أن الاحتلال إنجلترا للهند كان أساسا بهدف تأمين سيطرتها على 
نتذكر أن الإسرائيليين يحرصون قبل أن استثماراتها في هذا البلد، كما علينا أن 

يوقعوا اتفاقيات للسلام مع فلسطين أو غيرهم، على ضمان أسواق لبضائعهم في 
الدول التي توقع معهم هذه الاتفاقيات ، وعلى فتح المجال أمام استثماراتهم 

 17فيها.

كما أن الفلسفة الاقتصادية التي سادت القرن التاسع عشر والداعية إلى حرية 
لاقتصادية وتحييد دور الدولة في النشاط الاقتصادي، ساعدت على تسهيل ا

حركة رؤوس الأموال دوليا، سواء بين الدول القوية مع بعضها أو بين خذه 
الدول والدول المستعرة والضعيفة،" وكانت الدول الأوروبية هي المنشأ الرئيس 

، وأسباب تفوق للاستثمارات في تلك الحقبة، وتأتي بريطانيا في مقدمتها
بريطانيا كثيرة منها، أنها كانت التاجر العالمي الأول ولديها شبكة عالمية من 
المواصلات والمصارف، وتفوقت صناعتها و احتكاراتها، وكان الجنيه 

 18الإسترليني العملة الدولية في أسواق رأس المال الرئيسة".

ر، وأن اتجاه قسم منه إن معظم الاستثمار البريطاني استخدم في قطاعات التصدي
 إلى البنية الأساسية لم يكن منفصلا عن الاهتمام بالصادرات في المستعمرات.

و عموما، كان هدف الاستثمارات في هذه الحقبة هو استصلاح بلدان جديدة، 
حيث تمت أكثر من نصفها في البلدان تلقت أفواج الهاجرين الأوربيين، والجزء 

 اسية من أجل استغلال الثروات الطبيعية.الآخر انصب على البنية الأس

وذلك بتطوير المواصلات والنقل لخدمة التصدير والاستيراد، وبدأ الاستثمار 
المباشر مبكرا في مجال الاستخراج ولاسيما البترول في بعض بلدان الشرق 

 19الأوسط.

وقد عملت السياسة الإقتصادية للدول المستعمرة جاهدة على نهب ثروات الدول 
طلاق نمتلاك أسباب وعوامل النهوض والإمستعمرة و تفقيرها وحرمانها من اال

تلك عوامل زيادة القوة، م. وأنتج هذا الوضع دول قوية وتممن جديد وأهمها العل
 ودول ضعيفة و مستعمرة.
                                                           

.174،ص2000القاهرة،  ، دار النهضة العربية، 1طاهر موسى عطية، أساسيات إدارة الأعمال الدولية، الطبعة   17
  

.23هناء عبد الغفار، مرجع سابق، ص  18
  

.25المرجع نفسه ،ص 19
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وتزامن هذا مع قيام الثورة الصناعية في أوربا مما سهل عملية الاستغلال 
ملت الدول المستعمرة على إقامة مؤسسات والنهب السابق ذكرها، حيث ع

ومشاريع في مستعمراتها بهدف استغلال الموارد الطبيعية والأولية وتلبية حاجة 
 صناعاتها في بلدانه. وهذا ما نسميه حاليا بالاستثمار الأجنبي.

 

 

 :مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر 

شخصا طبيعيا أو  –يعتبر استثمار ما استثمارا أجنبيا متى كان المستثمر 
لا يتمتع بجنسية البلد المضيف للاستثمار، وإذا كان من السهل تحديد  -معنويا

جنسية المستثمر إذا كان شخصا طبيعيا، فإن من الصعب تحديدها إذا كان 
المستثمر شخصا معنويا كشركات المساهمة، " ذلك أنه أغلب ما تتعدد 

بي هو الذي لا يحمل جنسية جنسيات المساهمين... وعليه فالمستثمر الأجن
 20الدولة التي يعمل على استثمارها فيها".

وتميز الدراسات الاقتصادية بين نوعين من الاستثمارات الأجنبية وهما: 
 الاستثمارات الأجنبية المباشرة والاستثمارات الأجنبية غير مباشرة.

 فالاستثمار الأجنبي المباشر جزء من الإستثمار الدولي، ويقصد بهذا
الأخير"تلك الاستثمارات الأجنبية المباشرة والاستثمارات الأجنبية غير 

 المباشرة.

فالاستثمار الأجنبي المباشر الأجنبي جزء من الاستثمار الدولي، ويقصد بهذا 
الأخير" تلك الإستثمارات التي تتم خارج موطنها: سواء كانت مباشرة أو 

ة دول مشاركة واحدة لعدة غير مباشرة، وسواء كانت لدولة واحدة أو لعد
 21شركات".

كان شكلها بين ن أي دفق رؤوس الأموالتأي أن الاستثمار الأجنبي هو "
دولتين بغرض إقامة شركات جديدة أو مساهمة في رؤوس أموال شركات 

                                                           

16،ص2005، دار النفائس، الأردن،1بي المباشر في الدول الإسلامية، الطبعة محمد عبد العزيزعبد الله، الإستثمار الأجن 20
  

.23،ص2000فريد النجار، الإستثمار الدولي والتنسيق الضريبي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية،  21
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قائمة أو تطويرها لإنتاج سلع أو خدمات، وتحقيق عائد يفوق م يتوقعه 
ذا التدفق جهدا بشريا أم لم المستثمر في دولته الأم وسواء صاحب ه

 22يصاحبه".

 

 مكونات الاستثمار الأجنبي المباشر 

 23توجد ثلاثة عناصر أساسية منها الاستثمار الأجنبي المباشر وهي:

 رأس مال الأول: –أولا 

وهو مبلغ التمويل الذي يقدمه المستثمر الأجنبي لشراء حصة من مشروع في 
 بلد آخر غير بلده الأصلي".

بعض المؤسسات الدولية مناه صندوق النقد الدولي بلوغ هذه المساهمة وتشترط 
على الأقل من رأس مال المشروع المساهم فيه ليصبح هذا الإستثمار  10نسبة 

 مباشرا.

 ثانيا: الأرباح المعاد استثمارها:

وتتمثل في الحصة الخاصة بالمستثمر الأجنبي من أرباح استثماراته في البلد 
ار وغير المحولة إلى بلده الأصلي بل بقيت محتجزة لدى المضيف لاستثم

المشروع المحلي مصدر هذا الربح بهدف إعادة استثمارها أي تحويلها إلى 
 استثمارات جديدة ملكا لشخص )طبيعي أو معنوي( أجنبي.

وبهذا يصبح حجم الإستثمار الأجنبي المباشر هو الحاصل جمع مساهمة الأولية 
 ستثمارها داخل نفس البلد.مع الأرباح المعاد ا

 :القروض داخل الشركة الواحدة: ثالثا

وتتمثل في الديون الطويلة الأجل للشركة الأم اتجاه فروعها في الخارج أو بين 
 فروع الشركة الواحدة المتواجدة في عدة بلدان.

                                                           

مقارنة مع القطاع العام لجمهورية  محمد أيمن عبد اللطيف عشعوش،تقييم استراتيجية الإستثمار الأجنبي المشترك مع القطاع العام، دراسة
88،ص1988مصر العربية، أطروحة دكتوراه، كية النجارة،جامعة القاهرة،  22

  

17ناصري أمينة، مرجع سابق، ص   23
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 :  أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر ودوافعه واتجاهاتهثالثالمطلب ال

لا يوجد هناك فرق حول أشكال محددة للاستثمار  الأجنبي المباشر في الواقع 
وقد يرجع ذلك إلى تباين المرجعية الفكرية للكتاب من جهة وإلى الطبيعة 

 المتجددة للشركات المتعددة الجنسيات من جهة أخرى.

 :أشكال الإستثمار الأجنبي المباشر 

التي تختلف باختلاف فيما يلي سنورد أشكال الإستثمار الأجنبي المباشر 
 الغرض الذي تسعى إليه هذه الإستثمارات.

لقد تم وضع تصنيفات  :أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر حسب الغرض :أولا
مختلفة لأنواع  الاستثمار الأجنبي المباشر استنادا إلى دوافع ومحفزات التي 

نبي المباشر تؤدي إلى حدوث الاستثمار وقد أمكن تصنيف أنواع الإستثمار الأج
 24وفق لمحددات التالية:

 الاستثمار الباحث عن الثروات الطبيعية. -1

 الاستثمار الباحث عن الأسواق. -2

 الاستثمار الباحث عن الكفاءة في الأداء. -3

 الاستثمار الباحث عن الأصول الإستراتيجية. -4

 

 

 

 

 25ثانيا: أهم أشكال الإستثمار الأجنبي المباشر:

                                                           

حسين عبد المطلب الأسرج،  24
  

78المرجع نفسه،ص  25
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المباشر يأخذ عدة أشكال وفيما يلي سنشير إلى أهم وأبرز إن الاستثمار الأجنبي 
 هذه الأشكال:

الاستثمار المشترك: هو أحد مشروعات الأعمال الذي  يمتلكه أو  .1
يشارك فيه طرفان أو أكثر من دولتين مختلفتين بصفة دائمة 

المال بل تمتد والمشاركة هنا لا تقتصر على الحصة في رأس 
وبراءات الاختراع، كما أنه في حالة  الإدارة والخبرة أيضا إلى

اشتراك طرف أجنبي محلي للقيام بإنتاج سلعة جديدة أو تنمية 
السوق أو أي نشاط إنتاجي أو خدماتي آخر سواء كانت مشاركة 

 مشتركا. افي رأس المال أو بالتكنولوجيا فإن هذا يعتبر استثمار

ركات الاستثمارات الأجنبية المباشرة متعددة الجنسيات )الش .2
 المتعددة الجنسيات(:

"تعتبر الشركات متعددة الجنسيات بمثابة القاطرة التي تجر وراءها 
الاستثمار الأجنبي المباشر نحو الأقاليم العالم المختلفة وقد تعددت 
التعاريف الخاصة بها حيث أن التسميات العديدة التي تطلق على 

وحتى هذا الشركات ناجم بالأساس عن اختلاف وجهة النظر 
 بخصوص تعريفها".

 دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر 

تختلف دوافع المستثمر الراغب في الاستثمار خارج وطنه عن دوافع البلد 
الراغب في جذب واستقبال هذا المستثمر، ونعرض فيما يلي أهم دوافع 

 26الطرفين.

 

 

الأجانب : يمكن عرض أهم دوافع المستثمرين دوافع المستثمر الأجنبي -أولا
 من خلال العناصر الأساسية التالية:

 طبيعة النشاط الاقتصادي والتجارة. .1

                                                           

، مركز الدراسات الوحدة العربية، 1دريد محمود السمرائي، الإستثمار الأجنبي المعوقات والضمانات القانونية، الطبعة  
.76،ص2006بيروت، 26
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 زيادة العوائد. .2

 زيادة المبيعات. .3

 تخفيض المخاطر. .4

 تحسين الموارد وضمان توفيرها. .5

 الاستفادة من المزايا المكانية. .6

 حماية أسواق المستثمر والرغبة في النمو والتوسع. .7

 ستثمر الرغبة في الهيمنة.السياسة الاقتصادية لدولة الم .8

 :ثانيا: دوافع البلد المضيف

تسعى مختلف الدول المتقدمة والنامية إلى جلب الاستثمار الأجنبي المباشر، وقد 
أصبحت تتنافي عليه حتى تلك الدول التي اتخذت موقفا معاديا لهذا النوع من 

وهذا يعود  -العشرينستينات وسبعينات القرن –الاستثمار خلال العقود السابقة 
هذا إلى أسباب عديدة تتنوع بتنوع الدول واختلاف أوضاعها خصوصا 
الاقتصادية منها. وفيما يلي عرض أهم الأسباب الدافعة إلى جلب الاستثمار 

 الأجنبي الاستثمار الأجنبي المباشر مركزين أساسا على دوافع الدول النامية:

 سد فجوة الادخار الاستثمار. .1

 ية ميزان المدفوعات.تحسين وضع .2

 زيادة تراكم في الرأسمال الثابت والإنتاج الوطني. .3

 الاستغلال الأمثل للموارد المالية الأجنبية. .4

 الاستغلال الأمثل للموارد الطبيعية. .5

 تخفيض مستوى البطالة. .6

 نقل التكنولوجيا الحديثة. .7

 الرابع: مزايا وعيوب الاستثمار الأجنبي المباشر: طلبالم

الاستثمار الأجنبي دور كبير في تحقيق فوائد منافع هامة للدول المتلقية يلعب 
له، كما أن له أثار سلبية على اقتصاديات هذه الدول وهذا ما سنتطرق له فيما 

 يلي:

 مزايا الاستثمار الأجنبي المباشر
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 أولا: على مستوى الدولة المضيفة

الهامة التي يمكن للدولة " هناك الكثير من المنافع والفوائد الاقتصادية 
المضيفة الحصول عليها جراء استقطابها للاستثمار الأجنبي المباشر والتي 

 27من بينها:

  توفير مصدر متجدد للحصول على العملات أو رؤوس الأموال لتمويل
 برامج وخطط التنمية.

  رفع مساهمة القطاع الخاص في الناتج القومي وخلق طبقة جديدة من
ذلك عم طريق قيام أفراد  المجتمع بالمساهمة في رجال الأعمال و

مشروعات الاستثمار أو استحداث مشروعات جديدة مساندة للمشروعات 
 الاستثمارية الأجنبية.

  تسهيل الحصول الدول المضيفة على التقنيات الحديثة والمطورة خاصة
 لبعض أنواع الصناعات.

 بفروع الشركات   "تدريب العمالة المحلية التي تتاح لها فرص العمل
الأجنبية وإكسابها المهارات التكنولوجية الحديثة باستخدام أحداث أساليب 
العمل والتدريب، حيث يقوم العاملون بهذه الفروع بنقل واستخدام 
مهاراتهم ومعرفتهم العملية والإدارية إلى الشركات الوطنية عندما 

 يلتحقون بالعمل بها".

الشركات متعددة الجنسيات نأخذ الجدول ولإبراز تطور حجم العمالة في 
 التالي:

 ( يوضح حجم العمالة1ـ1جدول رقم )

1985 1998 

 % ملايين % ملايين 

                                                           

36دريد محمود السامرائي، الإستثمار الأجنبي المباشر المعوقات والضمانات القانونية، مركز دراسات الوحدة العربية، لبنان،ص  27
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 المؤسسات الأم-

فروع الدول  -
 المتقدمة

مجموع الدول -
 المتقدمة

فروع الدول -
 النامية

43 

15 
58 

 
7 

 

 

89 
 

11 

50 

17 

67 
 

19 

 

 

78 
 

22 

 100 86 100 65 المجموع العام

Source: CLAUDE pottier, les multinationales et la mise en 

concurrence des slaires ,France, edition, l 'harmattan ,2003, 
p 72. 

مليون عامل في  12من خلال الجدول يتبين أن حجم العمالة قد ارتفع بمقدار
الفترة الممتدة بين ملايين في الدول المتقدمة خلال  09الدول النامية مقابل 

خلال   %11، وأن حجم العمالة في الدول النامية قد تضاعف من1985-1998
 .1998سنة  %22إلى  1885 الفترة

  إقامة علاقات علمية بين فروع الشركات الأجنبية وبين مراكز البحث "
العلمي المحلية، مما يدي إلى اكتساب تلك المراكز لأحداث ما توصلت 

 عالمية من تكنولوجيا وأساليب بحثية.إليه الشركات ال

  إضافة الاستثمارات الأجنبية إلى تكوين الرأسمالي لاقتصاديات البلاد
النامية وتعويض نقص المدخرات  المحلية نتيجة نتيجة التدفق المتجدد 

 لتلك الاستثمارات أو إعادة استثمار عوائدها.

 عيوب الإستثمار الأجنبي المباشر

 على مستوى الدولة المضيفة ∶أولا 
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بالرغم من الدور الهام الذي يقوم به الاستثمار الأجنبي المباشر في تحفيز النمو 
ك الدول من المزايا سالفة الاقتصادي في الدول المضيفة من خلال استفادة تل

 28∶انه يواجه بالعديد من الانتقادات و التي نذكر منها التالي إلا، الذكر

يترتب على تدفق المزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر قيام غالبا ما . 1
ظل عدم  المستثمرين باستيراد متطلبات الاستثمار من الخارج خاصة في

أنها ذات أقل مقارنة بمثيلاتها من الخارج  أو ،توافرها في السوق المحلي
 و ينعكس ذلك سلبا على الميزان ،ى ما سبق زيادة فاتورة الوارداتويترتب عل

كانت الزيادات في الواردات تفوق ما يضيفه الاستثمار  إذاالتجاري خاصة 
ب و يزداد الأثر سوءا في حالة قدرة المستثمرين الأجان ،الصادرات إلىالأجنبي 

الأمر الذي يؤثر سلبا على ميزان المدفوعات  ،الخارج  إلىعلى تحويل أموالهم 
 ككل.

تناقص الاستثمار المحلي أو مزاحمة  ىإل.قد يؤدي الاستثمار الأجنبي المباشر 2
في الدول المضيفة بدلا من أن يشجع على الاستثمارات  لاستثمار المحليا

 ،ى النمو الاقتصادي في تلك الدولالمحلية وبالشكل الذي يحد من تأثيره عل
وتحدث المزاحمة بسبب تحويل جزء من متطلبات الاستثمار الأجنبي المباشر 

بسبب المنافسة بين شركات الاستثمار الأجنبي والشركات من السوق المحلي أو 
المحلية بحيث يترتب على الحالة الأولى نقص المدخرات في السوق المحلي 

ويترتب على الحالة الثانية خروج بعض  ،الاستثمارات المحلية إلىي تتجه والت
ج أن خرو إذ ،ى الصمود أمام المنافسة الأجنبيةالشركات المحلية القادرة عل

الشركات المحلية في الدول المضيفة غير القادرة على المنافسة يكون في صالح 
أن ذلك يشجع الشركات الضعيفة  إذ ،ة المضيفة خاصة في الأجل الطويلالدول

 إلىمرة أخرى و يؤدي ذلك  الإنتاجعلى تحسين أوضاعها و الدخول في حلبة 
 مزيد من النمو الاقتصادي في الدول المضيفة.

.يتوقف الدور الايجابي للاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المضيفة)من 3
 ،تلك الدول وإمكانياتى مدى ظروف خلال نقل التكنولوجيا المصاحبة له( عل

مثل توافر بنية أساسية قوية تساعدها على تطبيق التكنولوجيا الحديثة و الناتجة 
                                                           

 17مجلس التعاون الخليجي، الملتقى السنوي معارية احمد حسين، الإستثمار الأجنبي المباتشر وأثره على النمو والتكامل افقتصادي في دول  
23ـ22،ص2009لجمعية الإقتصاد السعودية ،الرياض، 28
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وعية الموارد المستخدمة في كذلك ن ،دة الإنفاق على البحوث والتطويرعن زيا
العملية الإنتاجية مثل مدى توافر عمالة ماهرة ناجمة على زيادة النفاق على 
رأس المال البشري و من الملاحظ أن معظم الدول النامية تفتقر إلى تلك 

ليس ذلك  ،الاستثمار الأجنبي المباشر محدودالمقومات الأمر الذي يجعل تأثير 
الدول  لوجيا قد تكون محدودة ولا تتناسب مع ظروفتلك التكنو إنفحسب بل 

  ،المضيفة الاستفادة المرجوة منهامما يؤدي إلى عدم استفادة الدول  ،المضيفة
ي الشركات ف الإنتاجيةيترتب على ذلك عدم حدوث أو تضائل زيادة العوائد 

تي تتسم بقدرات بصفة خاصة في القطاعات ال ،المحلية للدول المضيفة
وبالشكل الذي يعيق تلك الشركات من تعديل و تقبل  ،ة ضعيفةتكنولوجي

 التكنولوجيا الحديثة.

ـ يرى البعض أن الإستثمارات الأجنبية المباشرة قد تؤثر سلبا على الموازنة 4
 إعفاءاتالعامة للدولة المضيفة بصفة خاصة في ضل قيام الدولة الضعيفة بتقديم 

رات إذ تؤدي الإعفاءات السابقة إلى ضريبية كبيرة على أنشطة تلك الإستثما
 تآكل إيرادات الدولة الضريبية مما يؤثر سلبا على الموازنة العامة.

ـ قد تؤدي زيادة تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر إلى وجود نوع من التدخل 5
 في النواحي السياسية للدولة.

جنبية ومثيلاتها في ـ تميز الشركات الأجنبية في الدول المضيفة بين العمالة الأ6
الدول المضيفة فيما يتعلق بالأجور، إذ تمنح العاملون الأجانب أجورا عالية 

 مقارنة بتلك الممنوحة لعمال الدولة المضيفة.

 على مستوى الدولة المصدرة

ــ تمثل أهم عيوب الإستثمار الأجنبي المباشر على مستوى الدولة المصدرة فيما 
 يلي:

 المصدرة من ضرائب دخل الشركات.ـ حرمان الدولة 1

 .العمل فرص   ـ تصدير 2

 ـ التأثير على الميزان التجاري وميزان المدفوعات.3
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 .النمو الإقتصادي اهيم أساسيةمفالمبحث الثاني: 

 الإقتصادي المطلب الأول: مفهوم النمو

لنمو الإقتصادي وعلى العموم يمكن أن نعرف بالزيادة لهناك عدة تعاريف 
مية السلع والخدمات المنتجة من طرف الفرد في محيط اقتصاد كالمستمرة في 

 معين.

غير أن هناك من يعرف النمو بالزيادة الكمية لكل من الدخل القومي أما 
نمو في كتابه " النمو والهيكل الإقتصادي "  يعرف ال "s.kuzents" الإقتصادي

الإقتصادي كما يلي: النمو الإقتصادي هو أساس ظاهرة كمية، وبالتالي يمكن 
 تعريف النمو الإقتصادي لبلد ما بالزيادة المستمرة للسكان والناتج الفردي.

ويعرفه "جون ريفوار" بالتحول التدريجي للإقتصاد عن طريق الزيادة في 
لإقتصاد هي في إتجاه واحد الإنتاج والرفاهية بحيث الوضعية التي يصل إليها ا

 29ونحو الزيادة لهذه الأخيرة.

                                                           

.24،ص2000محمد عبد العزيز ومحمد الليثي، التنمية افقتصادية والنمو، الدار الجامعية للطبع والنشر والتوزيع، الّإسكندرية، 29
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وبصفة أكثر دقة يمكن تعريف النمو الإقتصادي بالزيادة في إجمالي الدخل 
 ة في نصيب الفرد من الدخل القوميالداخلي للبلد مع كل ما يحققه من زياد

 وبالتالي من هذه التعاريف يمكن أن نستخرج الخصائص التالية:

لزيادة فيع الدخل الداخلي للبلد أن يترتب عنه الزيادة في دخل الفرد ـ يجب على ا
الحقيقي، أي أن معدل النمو الإقتصادي هو عبارة عن معدل نمو الدخل الوطني 

 مطروح من معدل النمو السكاني.

ـ أن تكون الزيادة في دخل الفرد حقيقة أي أن الزيادة النقدية في دخل الفرد مع 
 خمعزل معدل أثر التض

 

لى المدى الطويل، أي أنه لا تختفي بمجرد إختفاء عـ يجب أن تكون الزيادة 
 الأسباب.

 بالعلاقة التالية:  tعادة ما يقاس معدل النمو البسيط في الفترة  

( t-1منه )الدخل الحقيقي في الفترة  ( مطروحt)الدخل الحقيقي في الفترة 
 (t-1 على )الدخل الحقيقي في الفترةمقسوم 

سعار السوق، أو وهذا المعدل يمكن حسابه بطريقتين، بالأسعار الجارية أي أ
ذلك باستخدام الأسعار الإسمية منكمشة بزيادة الأسعار، أي والأسعار الثابتة 

باستعمال مؤشر الأسعار، حيث يسمح هذا الأخير بتصحيح التغيرات التي تنتج 
 .عن الأسعار

 30:ويمكن تصنيف النمو الإقتصادي إلى

يتمثل هذا النمو في كون نمو الدخل يتم بنفس معدل  النمو الإقتصادي الموسع:
 الدخل الفردي ساكن. أننمو السكان أي 

يتمثل هذا النمو في كون نمو الدخل يفوق نمو السكان  الإقتصادي المكثف:و النم
 وبالتالي فإن الدخل الفردي يرتفع.

                                                           

25محمد عبد العزيز ومحمد اليثي، مرجع سابق، ص   30
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وعليه المرور من النمو الموسع إلى النمو المكثف يمثل نقطة الإنقلاب  أي أن 
 .جتماعية تتحسنلإا والظروفالمجتمع يتحول تماما 

 

 

 

 

 أسباب ومصادر النمو الإقتصادي:المطلب الثاني: 

يلاحظ على العموم في تحليل التنمية أو النمو أن أسباب النمو الإقتصادي 
 عوامل مثل:ومصادره تتركز على 

وتزايد معدلات  تنجم عن زيادة عدد السكان ـ تزايد في مدخلات العمل:1
 اط الإقتصادي.المساهمة في النش

عليه  كانواأكثر تعليما ومما  أصبحوافالناس ـ تحسن في نوعية مدخل العمل: 2
في الماضي، وكنتيجة فإن ما يمتلكه المجتمع من مخزون رأس المال البشري قد 

 هما في إنتاجية أكبر.ارتفع مسا

وعلى الأمة من أجل زيادة مخزونها من ـ الزيادة في رأس المال الفيزيائي: 3
لي من أجل أن تدخر أي تتخلى عن بعض استهلاكها الحا رأس المال الفيزيائي

 ة التي استهلاكها مستقبلي أكبر.إنتاج السلع الرأسمالي
الأفراد من إنتاج أكبر  وتتمكن الإضافات إلى مخزون رأس المال الفيزيائي

 ساعات العمل أو بعبارة أخرى تزيد في الإنتاجية.

 حجم المؤسسة والسوق ينمو الإقتصاد. كلما ازداد ـ أقتصاد الحجم:4

الدراسات الحديثة أن التقدم في المعرفة ٌقد  إحدىتقدر ـ تحسين التكنولوجيا: 5
في الناتج في الولايات المتحدة الأمريكية   من إجمالي الزيادة %28أسهم بنحو 

 . 1982و  1929    في الفترة الممتدة من
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أن المعلومات )المعارف( الجديدة عند تطبيقها على عمليات الإنتاج قادرة على 
تقليص كمية الموارد الضرورية لإنتاج المنتجات. وأيضا أنها تقدم منتجات 

إقتصادية، أو لم تكن تستعمل جديدة وتستعمل منتجات لم تكن ذات قيمة 
 31للإستعمال الإقتصادي.

 

 النظريات المفسرة للنمو الإقتصادي:المطلب الثالث: 

سمحت النظرية الإقتصادية إلى دراسة وتحليل عملية النمو وطبيعة آلياته على 
 مستويين :

المتغيرات التي يمكن عدها مسببات للنمو  هو سعي إلى تحديدالأول: 
خلق تعميمات مفيدة لوصف العلاقة بين المتغيرات  والثاني إيجاد أوالإقتصادي، 

 بصيغ رياضية.

إيجاد أو خلق تعميمات مفيدة لوصف العلاقة بين المتغيرات بصيغ  الثاني:
 رياضية.

إن نظريات النمو الإقتصادي ليست جديدة، فهي قد حظيت باهتمام الجيل الأول 
آدم سميث ودافيد ريكاردو ومالتوس  من أقطاب المدرسة الكلاسيكية من أمثال

توجيه اهتمامهم في أعقاب الحرب العالمية  الاقتصاديينإلا أن الجديد توجيه 
الثانية للدراسات والبحوث ذات العلاقة بالنمو الإقتصادي ولا سيما إقتصاديات 

 م. 1954الدول النامية، إذ نشأت النظرية الحديثة في النمو بعد عام 

تصدر مفكرو النظرية الكلاسيكية لظاهرة النمو وقد اعتقد يكية: النظرية  الكلاس
آدم سميث في كتابه " ثروة الأمم " أن الزيادة في) النمو( تتحقق عن طريق 
تقسيم العمل والتخصص، ولكي يتحقق ذلك لا بد من تراكم لرأس المال ولا بد 

ية التغيرات من سوق واسعة كافية لاستيعاب ما ينتج ، ولم ينسى آدم سميث أهم
 التكنولوجية من خلال افتراض وجود تدفق تلقائي من الإبتكارات.

                                                           

25محمد عبد العزيز ومحمد الليثي، مرجع سابق، ص   31
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وعموما فإن هذه المدرسة ركزت على أن النمو الإقتصادي يعتمد على عدد من 
عوامل الإنتاج الرئيسية تتمثل بالعمل ورأس المال والموارد الطبيعية بما فيها 

لمال محركا أساسيا لعملية الأرض والتقدم التقني كما اعتبرت تراكم رأس ا
النمو، ومن بين طروحات الكلاسيكين الأخرى هي وجود علاقة تبادلية بين 

 النمو السكاني والتراكم الرأسمالي.

التي أطلقها كارل ماكس فإن الإنتاج وزيادته يعتمد على النظرية الماركسية: 
ية، وقد العناصر نفسها على اعتمد عليها الإنتاج من وجهة النظر الكلاسيك

استخدم ماكس التحليل كلاسيكي  ليؤسس عليه نظريته في القيمة وتوقع انهيار 
النظام الرأسمالي، ولكن لأسباب سياسية وليس لسبب الركود الإقتصادي 
وعموما فإن ماكس كان يهدف من مقولته تأكيد تناقضات النظام الرأسمالي أكثر 

 تطوره من محاولته تحليل دينامكية النظام وعرض آليات

: قد وضع لبنات هذه النظرية الإقتصادي نظرية النماذج الكنزية
الإنجليزي"جون مينارد كينز" وعدت آراءه انعطافا كبيرا في الفكر الإقتصادي 
من حيث تأكيده أن المشكلات التي مر بها النظام الإقتصادي لا تمكن في تحقيق 

ي لا تكمن من جانب توليفات موردية تزيد في ربحية الموارد المستخدمة أ
عرض السلع والخدمات، بل تكمن من جانب الطلب الفعلي وتصريف تلك السلع 

 نوالخدمات، وعد قصور الأسواق جوهر المشكلة في تلك الحقيقة التاريخية م
 32تطور الرأسمالية.

بنت هذه النظرية طروحاتها على ما استجد نظرية النمو الكلاسيكية الحديثة: 
من القرن التاسع عشر،وخاصة معدلات النمو المرتفعة في الثلث الأخير 

والإرتفاع في معدلات الأرباح والأجور الحقيقية، وهو ما يتعارض وطروحات 
المدرسة جاءت في جانب منها ردا على طروحات دعاة الماركسية ومن أبرز 
أعلام هذه المدرسة التي يطلق بعضهم اسم المدرسة الحدية " ألفريد مارشال 

ي جيوفونز وكارل مينجر" وقد ركزت هذه النظرية على الجانب الجزئي وستانل
في النظرية الإقتصادية، وعدت عنصري الإنتاج العمل ورأس المال يمكن أن 

                                                           

لة نوفل قاسم ورائد عبد القادر، دور البحث والتطوير في التقدم التكنلوجي والنمو الإقتصادي ـ نموذج حاسوبي لقياس الكفاءة والتقنية، مج
، 148،ص2005، سنة 32دراسات الجامعة الأردنية، المجلد  32
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يحل أحدهما مكان الآخر في عملية الإنتاج، وأن هناك معدلات مختلفة لمعاملة 
 تاج ثابت.رأس المال )معدل رأس المال إلى الإنتاج( كما عدت عائد الإن

أكدت نظرية النمو الحديثة التي ظهرت في منتصف نظرية النمو الحديثة: 
الثمانينيات من القرن العشرين أن العوامل المحددة للنمو الإقتصادي لا تحمل في 
طياتها طابعا ماديا مثل الموارد الطبيعية ورأس المال فحسب بل تحمل طابعا 

اليوم أن المقترح الكلاسيكي القائل بشريا، أو كما وضعها رومر، والمعروف 
بإمكانية أن يصبح الناس أثرياء من خلال تراكم عدد أكبر من قطع رأس المال 
المادي الخاضع في النهاية للعوائد المتناقضة، ولا يمكن للإقتصاديات النمو 

ية ربإضافة النوع نفسه من رأس المال أكثر فأكثر، و إن الجزء الأساسي في نظ
يثة تركز على الدور الذي تؤديه المعرفة فيجعل النمو ممكنا، النمو الحد

والمعرفة بالمفهوم الواسع تتضمن كل ما هو معروف عن الكون، وهي إضافة 
إلى ذلك "سلعة" خاضعة للعوائد المتزايدة وتختلف عن المعروف في الأدبيات 

 الإقتصادية.

ي متباينة ولكن تبقى بينت الدراسات الكمية الحديثة أن مصادر النمو الإقتصاد
 التطورات التكنولوجية، أو كما يصطلح عليها انتاجية العمل الكلي

(TOTAL FACTOR PRODUCTIVITY  TFP) 

العامل أكثر أهمية في النمو الإقتصادي للبلدان المتقدمة، في حين أن الإستخدام 
الواسع لعوامل الإنتاج )العمل ورأس المال( هو العامل الأكثر في نمو 

 تصاديات البلدان النامية.إق

 

 

 

 

 33علاقة الإستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الإقتصاديلمطلب الرابع: ا
                                                           

61صأمينة ناصري، مرجع سابق،   33
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ستثمار الأجنبي المباشر على النمو الإقتصادي في انتعش الجدال حول أثر الإ
ر ل محددات النمو الإقتصادي.حيث ينظنظريات النمو الحديثة، من خلال تحلي

المباشر كطريقة لملء الفجوة بين العروض محليا من للإستثمار الأجنبي 
الإدخارات، العملات الأجنبية، الإيرادات الحكومية والمهارات 

لتحقيق النمو وأهداف  البشرية،والمستويات المرغوبة من المصادر الضرورية
 التنمية.

ويؤثر الإستثمار الأجنبي المباشر على النمو الإقتصادي من خلال عدة 
جالات، كما يؤثر عتبر مساهمته في تكوين رأس المال أهم هذه الممجالات، وت

وعات، التغير التكنولوجي، بالإضافة إلى التركيب الصناعي على ميزان المدف
 هذه الآثار بالتفصيل ويمكن إيجازها فيما يلي: 1998دوت ولقد ذكر 

أهم  أصبح من المعلوم أن الإستثمار الأجنبي المباشر يقدم تكوين رأس المال:
مصدر للإدخار والإستثمار للدول التي تتصف بانخفاض مستوى الإدخارات 

 المحلية وضعف الجهود المحلية للإستثمار، كما هي غالبيى الدول النامية.

يلعب الإستثمار الأجنبي المباشر دورا مهما في تحسين  ميزان المدفوعات:
ميزان المدفوعات للدول المستقبلة، وذلك من خلال تدفقات رأس المال الداخلية، 
ومن خلال الصادرات وتقليل الواردات من السلع المنتجة من قبل هذه 

 الشركات.

عددة حيث اتفقت معظم الدراسات على أن المؤسسات مت التغيير التكنلوجي:
الجنسيات، أحد أهم القنوات لتدفق التكنولوجيا للدول النامية وبالتالي تستعمل 
هذه المؤسسات لتوفير تكنولوجيا حديثة غير متاحة محليا، وتحدث الإضافة 
للدول المضيفة عندما يتدرب عنصر العمل المحلي على استخدام هذه 

في تبني هذه  جنبيةالتكنولوجيا، وعندما تتنافس المؤسسات المحلية مع الأ
التكنولوجيا، أو من خلال توظيف المدخلات المدربة مما يقود لتنمية القدرات 

 المحلية.

انصب التركيز في هذا المجال على أثر المؤسسات صاحبة  الهيكل الصناعي:
القوة الكافية لوضع قيود تحد من المنافسة في الدول المضيفة، مما يؤدي إلى 
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والتغير التكنولوجي، ونشاطك الصناعة المر الذي يؤثر  مشاكل تتعلق بالكفاءة،
 سلبا على النمو الإقتصادي في الدول المضيفة.

أثر آخر من خلال دور  إضافةــــــ وحسب ما ذكراه تودارو وسميث فإنه يمكن 
الإستثمار الأجنبي المباشر في سد الفجوة بين الإيرادات الحكومية المرغوبة 

ك من خلال أرباح هذه الشركات وممارساتها المالية في وبين المصلحة فعلا وذل
 السوق المحلي، كما يتيح ذلك لحكومات الدول النامية.

جنبي المباشر على ــــــ لكن وعلى الرغم من هذه الآثار الواضحة للإستثمار الأ
اقتصاد الدولة المضيفة وعلى النمو الإقتصادي فيها، إلا أن هناك من يرى أن 

جنبي المباشر على الإقتصاد أقل قد لا تظهر، أو أن أثر الإستثمار الأهذه الآثار 
مما هو متوقع، وذلك كوجود بعض العوامل التي قد لجأت الشركات الأجنبية 

 إلى استيراد الجزء الأكبر من مدخلات الإنتاج من الشركة الأم أو من الخارج.

نبي المباشر مشروط ـــــ كما يرى آخرون أن الأثر الإيجابي للإستثمار الأج
 بامتلاك الدولة بعض العوامل مثل:

الأدنى من التكنولوجيا، البنى التحتية، رأس المال البشري، ومن هؤلاء الحد 
بورين ستين وزملاؤه، حيث أشارت نتائج دراساتهم إلى دور الإستثمار الأجنبي 

 ساهمةممن المباشر في نقل التكنولوجيا، كما تعتبر مساهمته في النمو أكبر 
المحلي، إلا أن زيادة الإنتاجية مشروطة بامتلاك الدولة المضيفة الحد  الإستثمار

 الأدنى من مخزون رأس المال البشري.

 

 

 

 خلاصة الفصل الأول:

 إبرازلقد اختلفت الدراسات التجربية التي قام بها العديد من الإقتصادين بهدف 
جنبي المباشر على النمو الإقتصادي، حيث اختلفت وجهات تأثير الإستثمار الأ

النظر بين هؤلاء الإقتصادين وقد كانت كل من النماذج الكلاسيكية الحديثة للنمو 
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ونماذج النمو الداخلي أو ما يطلق عليها نماذج النمو الحديثة الأساس النظري 
شر على لمعظم هذه الدراسات فبالرغم من عيوب الإستثمار الأجنبي المبا

هذه الدول تتنافس لاستقطابه من  أنمستوى الدول المضيفة والمصدرة له إلا 
التقنيات الحديثة والمساهمة التي تتمثل في نقل التكنولوجيا وأجل الظفر بمزاياه 

المال، ورفع كفاءة رأس المال البشري وتحسين المهارات  رأسفي تراكم 
 والخبرات.
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 مقدمة الفصل 
جنبي المباشر على النمو تعددت الدراسات الساعية لقياس أثر الإستثمار الأ

الإقتصادي، كما تعددت الطرق القياسية المستخدمة لتحقيق هذا الهدف، وتبعا لذلك 
فقد تعددت النتائج التي توصل إليها الباحثون، فمنهم من أثبت وجود علاقة متبادلة 

المباشر والنمو الإقتصادي، أي أن زيادة  الإستثمار بين الإستثمار الأجنبي 
الأجنبي المباشر تعزز النمو الإقتصادي، والنمو الإقتصادي بدوره يحفز الإستثمار 
الأجنبي المباشر وكما يعتبر أحد محدداته. في حين أشاع البعض لوجود علاقة 

 معظمد أظهرت عكسية بين الإستثمار الأجنبي المباشر والنمو الإقتصادي . هذا وق
قتصادي، خاصة مار الأجنبي المباشر على النمو الإالدراسات الأثر الإجابي للإستث

 الدول النامية.

ويتباين حجم هذا الأثر بين الدول نتيجة لاختلاف العوامل الخاصة بكل دولة على 
يدفعنا في هذا الفصل للبحث على مدى تأثير الإستثمار الأجنبي  حدا وهذا ما

من   2017ـــــــــ1990لى النمو الإقتصادي في الجزائر خلال الفترة  المباشر ع
 خلال التطرق للمباحث التالية:

 .طريقة وأدوات الدراسة المبحث الأول:

 . عرض النتائج ومناقشتها المبحث الثاني:

 

 

 

 

 

 

 الدراسة طريقة وادوات المبحث الأول:
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ة المربعات الصغرى العادية هنالك عدة طرق لتقدير معادلة الانحدار منها طريق
معلمة  αار حيث تمثل د،تعتمد هذه الطريقة على الحصول على مقدرات الانح

معلمة الميل . بحيث يتم تصغير مجموع مربعات البواقي إلى أدنى قيمة  βالقاطع ،
لها. بحيث يجري تعريف مكون يطلق عليه مجموع المربعات البواقي و بعد ذلك 

 بحيث يتم تصغير هذا المكون إلى أدنى  قيمة له. α،βيشرع في الحصول على 
لكن لا تعطينا مقدرة  و β،αطريقة المربعات الصغرى تعطينا مقدرات الانحدار،

 التباين و هذا يعتبر من نقاط ضعف طريقة المربعات الصغرى .

 EViews) تقنية الإنحدار المتعدد بالإستعانة ببرمجيةاستعملنا أما أدوات الدراسة 

10) 

 عرض النتائج ومناقشتها :الثانيالمبحث 

موعة من النتائج مجيلي  فيماعد أن حددنا طريقة وأدوات الدراسة سنتناول ب
الوصول إلى النتيجة النهائية  ليليها ومناقشتها من أجلتحتوصل إليها ومال

 .ومقارنتها مع نتائج الدراسات السابقة

 المطلب الأول: عرض النتائج

 ) التابع متغيرأنها تأثر في ال التي رأينا المفسرة متغيراتلديد عدد من اتحعد ب
 والتطلع علىمن خلال دراستنا النظرية (، نصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام

 ومناقشتها.الدراسات السابقة سيتم صياغة النموذج حتى نتمكن من عرض النتائج 

 الفرع الأول: صياغة النموذج

صياغة النموذج القياسي، حيث  وأصعبها هيذج م مراحل بناء النموهإن من أ
، وهنا سنبدأ بتحديد يمكن أن تؤثر على النمو الإقتصادي  التي المتغيراتديد تحيتم 

 المتغيرات وترميزها بحيث نجد:

 :بنصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام معبرا عنه بالرمز  ممثلا المتغير التابع
GDPP. 

 ما يلي:وتتمثل فيت المفسرة:راالمتغي 
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  ويرمز لهاي الخام لكنسبة من الناتج الداخ المباشر الأجنبيالاستثمار 
 .(FDI)بالرمز

 بالرمز ويرمز لهاي الخام لالمحلي كنسبة من الناتج الداخ الاستثمار(INV). 

 اويرمز لهي الخام لالواردات كنسبة من الناتج الداخ(بالرمزM.) 

ع البيانات الخاصة بكل متغير، بعد ترميز متغيرات النموذج القياسي، وتجمي
 ,GDPP =F (INV, FDIفيصبح الشكل الرياضي للنموذج القياسي كما يلي:  ،

M) 

 :يالشكل التالبومنه يمكن كتابة الصيغة الخطية للنموذج القياسي 

                     GDPP t = B0+ B1INVt+ B2 FDIt + B3 Mt + ui     

 فرضيات النموذج:حيث 

  t = 1…..nحيث:E (U t) =0اضي للأخطاء معدومالأمل الري *
Var(Ut)=E(Ut)تجانس )ثبات( تباين الأخطاء  *

2
= σ2:حيثt = 

1…..n 
                                                        ذاتي بين الأخطاء  ارتباطعدم وجود  *

Cov(Ui, Uj)= E(Ui, Uj)=0:1=حيث…ni ≠ j   i,j 

 الدراسة الوصفيةالفرع الأول: نتائج 
 

 2017-1990: نتائج تقدير النموذج خلال الفترة (2.1)جدول رقم 
Date: 06/12/19   Time: 20:30

Sample: 1990 2017

GDPP FDI INV M

 Mean  3975.853  0.846202  34.48382  26.80946

 Median  4032.660  0.762147  31.28248  25.28333

 Maximum  4827.724  2.033266  50.80653  36.52335

 Minimum  3164.899 -0.324012  22.44697  20.78863

 Std. Dev.  575.7733  0.642775  8.323705  4.637161

 Skewness  0.023565  0.141030  0.648800  0.717001

 Kurtosis  1.428682  2.186782  2.263008  2.353680

 Jarque-Bera  2.883138  0.864362  2.598076  2.886441

 Probability  0.236556  0.649092  0.272794  0.236166

 Sum  111323.9  23.69364  965.5471  750.6649

 Sum Sq. Dev.  8950902.  11.15531  1870.670  580.5880 
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 (EViews 10)البرنامج الإحصائي مخرجاتالمصدر: 

 

ب الفرد من الناتج الداخلي أن نصي كن ملاحظة(يم1.2لجدول رقم)خلال من  ــ
خلال فترة الدراسة وبانحراف معياري  3975.853الإجمالي كان بمتوسط 

والمعطيات تتبع التوزيع الطبيعي بالنظر إلى احتمالية جاك بيرا التي  575.7733
 .%5و هي أكبر تماما من مستوى معنوية  0.236قدرت ب 

(يمكن ملاحظة أن الإستثمار الأجنبي المباشر كنسبة 1.2من خلال لجدول رقم) ــ
الدراسة خلال فترة  0.846من الناتج الداخلي الإجمالي الإجمالي كان بمتوسط 

والمعطيات تتبع التوزيع الطبيعي بالنظر إلى احتمالية 0.642وبانحراف معياري 
 .%5و هي أكبر تماما من مستوى معنوية  0.649جاك بيرا التي قدرت ب 

(يمكن ملاحظة أن الإستثمار كنسبة من الناتج الداخلي 1.2من خلال لجدول رقم) ــ
 8.323دراسة وبانحراف معياري خلال فترة ال 34.483الإجمالي كان بمتوسط 

والمعطيات تتبع التوزيع الطبيعي بالنظر إلى احتمالية جاك بيرا التي قدرت ب 
 .%5و هي أكبر تماما من مستوى معنوية  0.272

(يمكن ملاحظة أن الواردات كنسبة من الناتج الداخلي 1.2من خلال لجدول رقم) ــ
 4.637سة وبانحراف معياري خلال فترة الدرا26.809الإجمالي كان بمتوسط 

والمعطيات تتبع التوزيع الطبيعي بالنظر إلى احتمالية جاك بيرا التي قدرت ب 
 .%5و هي أكبر تماما من مستوى معنوية  0.236
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 الدراسة نتائج: تقديم المطلب الأول   
، لاعتبارها (MCO)ربعات الصغرىمتم تقدير النماذج القياسية بطريقة الي

الطرق لتقدير النماذج، ويتم ذلك بالاستعانة بالبرنامج الإحصائي  من أحسن
(EViews 10 ،) وبعد إدخال البيانات في هذا البرنامج تظهر نتائج التقدير

 للنموذج الخطي من خلال الجدول التالي:  

 نتائج تقدير النموذج:-1
 2017-1990: نتائج تقدير النموذج خلال الفترة (2.2)جدول رقم 

Dependent Variable: GDPP

Method: Least Squares

Date: 06/12/19   Time: 20:25

Sample: 1990 2017

Included observations: 28

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2661.877 320.4350 8.307073 0.0000

FDI 201.1118 67.09341 2.997489 0.0062

INV 111.5224 16.67268 6.688933 0.0000

M -100.7825 29.83842 -3.377608 0.0025

R-squared 0.869222     Mean dependent var 3975.853

Adjusted R-squared 0.852875     S.D. dependent var 575.7733

S.E. of regression 220.8489     Akaike info criterion 13.76440

Sum squared resid 1170582.     Schwarz criterion 13.95471

Log likelihood -188.7016     Hannan-Quinn criter. 13.82258

F-statistic 53.17232     Durbin-Watson stat 1.552974

Prob(F-statistic) 0.000000

 
 (EViews 10)البرنامج الإحصائي مخرجاتدر: المص

 نتائج تقدير النموذج كما يلي: كانت(2-2)ووفقا للجدول رقم 

GDPP = 2661.876 + 201.111*FDI + 111.522*INV - 100.782*M 

 
 
 
 
 
 

 الاقتصادية للنموذج الخطي:: الدارسة أولا
 :يلي ما السابق الجدول خلال من نلاحظ
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 بينه طردية العلاقة أن أي موجبجنبي المباشر الأ الاستثمار معامل أن 
 .يتوافق مع النظرية الاقتصادية ما ذاهو ،وبين المتغير التابع

 وبين المتغير التابع بينه طردية العلاقة أن أي موجبالاستثمار  معامل أن، 
 يتوافق مع النظرية الاقتصادية. ما ذاهو

 التابع المتغير وبين هبين عكسية العلاقة أن أي سالب الواردات معامل أن 
 يتوافق مع النظرية الاقتصادية. ما ذاهو

 للنموذج : الدارسة الإحصائيةثانيا 
يستلزم اختبار فرضيات نموذج الانحدار الخطي المتعدد العديد من المعايير 
الإحصائية التي تهدف بالدرجة الأولى إلى اختبار مدى الثقة الإحصائية في 

يتم اختبار معنوية المعلمات باستخدام  النموذج، حيثالتقديرات الخاصة بمعلمات 
، Fالكلية للنموذج باستخدام إحصائية فيشر واختبار المعنويةستيودنت،  Tإحصائية 

 Chowليتم في الأخير استخدام اختبار  المعدل، ومعامل التحديد، ومعامل التحديد
 .معلمات النموذج المتحصل عليه ةاستقراريلدراسة مدى 

 المعنوية الإحصائية للمعالم:  اختبار-1

على التعرف على مدى معنوية معلمات النموذج، حيث Tستيودنتيساعد اختبار 
فإن نسبة الخطأ المسموح بها تمثل  ،%95تم تقدير النموذج عند مستوى ثقة  أنه
تتمتع المعلمة المقدرة بمعنوية إحصائية يجب أن تكون  وبالتالي حتىفقط،  5%

 .%5أقل من 

 

 

السابق،  (1-2)رقم  وحسب الجدولالمعادلة السابقة المقدرة،  ضح منويت
ومعلمات كل المتغيرات ثبتت معنوية معلمة الثابت،  Tاختبار  وبالاستناد إلى

  المفسرة في النموذج

والذي ستيودنت من خلال الجدول التالي،  Tيمكن توضيح نتائج اختبار 
 وأدنى مستوى، Ttabوالقيم الجدولية، للمعلمات المقدرةTcalالقيم المحسوبة  يوضح
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. حيث تستخرج القيمة الجدولية %5مستوى معنوية  وذلك عند، Probمعنوية 
Ttab  وبدرجة حرية%5معنوية مستوى  وذلك عندمن جدول ستيودنت      (n-

k) كما أنه سيتم أخذ قيمة ،Tcal حل الاختبارية كما رابالقيمة المطلقة في جميع الم
 يلي:

 : نتائج اختبار ستيودنت للنموذج المقدر(3-2)م جدول رق

أدنى مستوى 
 Probمعنوية

القيمة الجدولية 
Ttab 

القيمة المحسوبة 
Tcal 

 المقدرات المعاملات 

 0.0000 1.65 8.3070  B0 الثابت 

0.0062 1.65 2.9974  B1 FDI 

0.0000 1.65 6.6688  B2 INV 

0.0025 1.65 3.3776 B3 M 

 (EViews 10)البرنامج الإحصائي تمخرجاالمصدر: 
 من خلال الجدول أعلاه نلاحظ:

 بالنسبة لمعامل الثابت(B0) فإن القيمة المحتسبة :Tcal  أكبر من القيمة
الأساس سيتم رفض فرضية  ،وعلى هذا1.65<8.3070أيTtabالجدولية 

 Probمعنوي، مع العلم أن أدنى مستوى معنوية  B0، أي أن H0العدم 
 . 0.0000تساوي 

 الأجنبي المباشرالاستثمار  بالنسبة لمعامل قيمة ((B1 : فإن القيمة
 ولدينا أدنى، 1.65<2.997أي:Ttabأكبر من القيمة الجدوليةTcalالمحتسبة

،و بالتالي رفض %5أقل من Prob=0.0062يساويB1مستوى معنوية لـ
معامل  معنوي، و من ثم يمكن القول أن  B1عليهو H0فرضية العدم

 ،%5معنوية إحصائية عند مستوى لها معنوية الأجنبي المباشر ر الاستثما
خلال فترة الدراسة، وبالتالي  في الجزائر الناتج الداخلي الإجماليفي تفسير 
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يؤثر على المتغير التابع  (الأجنبي المباشرار الاستثم)المستقل  فإن المتغير
 .(الناتج الداخلي الإجمالي)

 اربالنسبة لمعامل قيمة الاستثم B2 :فإن القيمة المحتسبةTcal أكبر من القيمة
 مستوى معنوية لـ ولدينا أدنى، 1.65<2.997أي: Ttab الجدولية

B20.0062يساوي=Prob و بالتالي رفض فرضية العدم%5أقل من،H0 

 لها معنوية  الاستثمار معامل  معنوي، و من ثم يمكن القول أن B2 عليهو
الناتج الداخلي الإجمالي في تفسير في  ،%5معنوية إحصائية عند مستوى

الاستثمار )المستقل  خلال فترة الدراسة، وبالتالي فإن المتغير الجزائر
 .)الناتج الداخلي الإجمالي(يؤثر على المتغير التابع  (المحلي

  الواردات بالنسبة لمعاملB3:فإن القيمة المحتسبةTcal أكبر من القيمة
 مستوى معنوية لـ دينا أدنىول، 1.65<3.3776: أي Ttabالجدولية

B30.0025يساوي=Probوبالتالي رفض فرضية %5أقل من،
 له معنوية معامل الوارداتن ايمكن القول  ومن ثممعنوي، B3 عليهوH0العدم

في  الناتج الداخلي الإجمالي،في تفسير %5معنوية إحصائية عند مستوى
معامل )المستقل  خلال فترة الدراسة، وبالتالي فإن المتغير الجزائر

 .في الجزائر( )الناتج الداخلي الإجمالييؤثر على المتغير التابع  (الواردات

 

 فيشر واختبار التحديد، معامل نستعملاختبار المعنوية الكلية للنموذج:  – 2
 :(2-2)الجدول من انطلاقا هعلي تحصلمال للنموذج الكلية عنويةمال لاختبار

 اختبار(R
إلى بيان القدرة التفسيرية للنموذج، و بمعنى  يهدف هذا الاختبار:(2

آخر مدى مساهمة المتغيرات المستقلة في تفسير التغيرات الحاصلة في 
المتغير التابع، وبالنظر إلى مخرجات البرنامج كانت القيمة المتحصل عليها 

R =0.8692لمعامل التحديد تقدر بـ:
، و هي قريبة من الواحد، و هذا يعني 2

سببها المتغيرات  الناتج الداخلي الإجماليغيرات الحاصلة في من الت%86أن
المفسرة المدرجة في النموذج، و هذا يدل على أن هناك ارتباط قوي بين 
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و المتغيرات المفسرة، في حين الباقي تفسرها عوامل أخرى  المتغير التابع
 . 𝑢iغير مدرجة في النموذج، و متضمنة في حد الخطأ

 فيشر اختبارF: ككل، وذلك  النموذجمعنوية إختبار هذا الاختبار إلى يهدف
 من خلال الفرضيتين: 

 علاقة بين المتغيرات المفسرة والمتغير التابعال تنص على انعدام فرضية العدم:
 𝑩𝟐= B3 =    0 =H0 : 𝑩𝟏=𝑩𝟐 أي:

 التي عاملاتمال بين من معامل الأقل على وجود على تنص الفرضية البديلة:
 B3≠0 ≠H1 :𝑩𝟎≠0, 𝑩𝟏≠0 𝑩𝟐 0:أي معدوم غير لنموذجا يتضمنها

مع القيمة Fcal=53.172والمقدرة بــــــ  القيمة المحتسبة يتم المقارنة بين
ر عند مستوى معنوية التي يتم استخراجها من جدول فيش Ftabالمجدولة

F:    التالية العلاقة فيمبين  وه كما والمقام للبسط الحرية ،ودرجة5%
k

n-k-1 

= F
3

28-3-1 =F
3

24 = 3.01          

رفض فرضية العدم، التي ومنه ن Ftab  <  Fcalأن:وعليه وبعد المقارنة نجد 
ونقبل  ،ستقلة مساوية للصفرالم معاملات المتغيراتتنص على أن كل 

متغير واحد لا  معامل التي تنص على أنه يوجد على الأقل بالفرضية البديلة
ل على شيء فهو يدل على أن النموذج ككل له يساوي الصفر، وهذا إن د

بالنظر لمخرجات البرنامج نجد ومن جهة أخرى فإنه و ، إحصائية معنوية
، وهو أقل Prob(F-stat=   (0.000: قيمة احتمالية اختبار فيشر أيضا أن

 .وبالتالي فإن معادلة الانحدار تتمتع بالمعنوية الإحصائية،%5من

 لنموذجل: الدارسة القياسية ثالثا

 يمكن تقييم النموذج قياسيا كما يلي:  

 :لأخطاءبين االارتباط الذاتي  اختبار-1

 لأخطاءبين االارتباط الذاتي  اختبار(Test de Durbin-Watsan): 
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إلى الارتباط الذاتي بين القيم المشاهدة لنفس Durbin-Watsanيشير اختبار
رتباط بين القيم المشاهدة للقيم المتغير،وفي نماذج الانحدار فإنه يشير إلى وجود ا

 على فرضيتين:  ، ويقوم الاختبارالمتتالية للحد العشوائي

 𝝆=0 :H0انعدام الارتباط الذاتي:فرضية العدم

 𝝆≠0:H0وجود الارتباط الذاتي: الفرضية البديلة

 تساوي والتي المحتسبة DWقيمة بين نقارن الاختبار ذاه خلال من حيث
DW = 1.55 وقيمةDWمن جدول  ستخرجةالمDurbin-Watsan)) مع ،

 1.65نجد قيم كل من ، k=3وعدد المتغيرات المستقلة=N 28الأخذ بعين الاعتبار
du =  1.18وdl = كما هو موضح في 4و0واللتين تحددان مساحة ما بين ،

 الشكل التالي: 
 
 

للنموذج (Durbin-Watsan)(: مناطق القبول والرفض لاختبار 1-2شكل رقم )
 ي:الخط

0              dl=1.18           du=1.65                  2                2.35                 2.82                 4 𝝆<0 ? 𝝆 =0 𝝆 =0 ? 𝝆>0 

ذاتي ارتباط 
موجب 
 H0رفض 

منطقة غير 
محددة 

 منطقة الشك

عدم وجود 
ارتباط ذاتي 

 H0قبول 

عدم وجود 
ارتباط ذاتي 

 H0قبول 

منطقة غير 
محددة 

 منطقة الشك

ارتباط ذاتي 
موجب 
 H0رفض 

 طالبالمصدر: من اعداد ال

استقلال بين البواقي، أي أنه لا يوجد ارتباط ذاتي  وجود  DWاختبار أظهر 
 dlبين  وهي محصورة، DW = 1.55وجد من نتائج الاختبار أن:  بينهما، حيث
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)منطقة  غير محددةضمن منطقة ، وبالتالي فهي تقع du = 1.65والقيمة 1.18 =
 . من عدمه وجد ارتباط ذاتي بين الأخطاءالشك(، ومنه لا يمكننا الجزم ب

 لأخطاءبين االارتباط الذاتي  اختبار(Test de Breusch Pagan 

Godfrey): 

 وجود باختبار سمحي والذي لاغرانج مضاعف على الاختبار ذايتركز ه
 .𝝆للأخطاء الذاتي دارنحالا لنموذج الواحد من كبرأ درجة من ذاتي ارتباط

 :الاختبار فرضيات

 H0 : 𝝆1 = 𝝆2 =…𝝆p =0) الذاتي الارتباط بغيا (

                      H1 : 𝝆1 ≠𝝆2 ≠ …𝝆p ≠0الذاتي الارتباط دوجو (

    ( 

 ارتباط وجود بمعنىH0نرفض فرضية العدمn𝑹2≥  𝝌2(𝝆)إذا كان: 
 .الأخطاء بين ذاتي

 

 :كالتالي الاختبار ذاهل وفق التقدير نتائج وكانت

رتباط الذاتي للاBreusch Pagan Godfreyاختبارنتائج : (5-2)جدول رقم 
 بين الأخطاء 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.399515     Prob. F(1,23) 0.2489

Obs*R-squared 1.606033     Prob. Chi-Square(1) 0.2051 
 (EViews 10)البرنامج الإحصائي  مخرجاتالمصدر: 

 0.248تساوي  راحتمالية إحصائية فيشنلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن قيمة 
ومنه نقبل فرضية العدم، بمعنى لا يوجد ارتباط ذاتي  0.05وهي أكبر تماما من 

وهي أكبر  0.205مضاعف لاقرنج يساوي  إحصائية، كما أن احتمال للأخطاء
 وبالتالي عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء. 0.05
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 :التباين ثبات اختبار عدم-2

 التباين ثبات اختبار عدم(Test de White) : 

 ستقلةمال المتغيرات وجميع البواقي مربعات بين قةالعلا علىهذا الإختبار  يعتمد
 .مربعاتها وكذا

تم الحصول  ،(EViews10)الإحصائي وباستعمال البرنامجالاختبار  ووفقا لهذا
 على انحدار مساعد كما يلي: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 التباين ثبات دملعWhiteنتائج اختبار :(5-2)جدول رقم

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 (EViews 10)حصائي البرنامج الإ مخرجاتالمصدر: 

Heteroskedasticity Test: White  
     
     F-statistic 3.355436     Prob. F(9,18) 0.2138 

Obs*R-squared 17.54334     Prob. Chi-Square(9) 0.1409 

Scaled explained SS 6.144446     Prob. Chi-Square(9) 0.7254 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 06/19/19   Time: 14:21   

Sample: 1990 2017   

Included observations: 28   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 573862.0 372332.6 1.541262 0.1406 

FDI^2 36124.96 23250.92 1.553700 0.1377 

FDI*INV -6353.648 7402.555 -0.858305 0.4020 

FDI*M 14454.97 10958.20 1.319100 0.2037 

FDI -261314.6 79487.48 -3.287494 0.0041 

INV^2 -257.0968 1076.468 -0.238834 0.8139 

INV*M -58.08335 3450.529 -0.016833 0.9868 

INV 29708.85 30591.11 0.971160 0.3443 

M^2 794.3606 2991.260 0.265561 0.7936 

M -64366.40 60893.90 -1.057026 0.3045 
     
     R-squared 0.626548     Mean dependent var 41806.50 

Adjusted R-squared 0.439822     S.D. dependent var 41570.76 

S.E. of regression 31113.67     Akaike info criterion 23.80113 

Sum squared resid 1.74E+10     Schwarz criterion 24.27692 

Log likelihood -323.2159     Hannan-Quinn criter. 23.94659 

F-statistic 3.355436     Durbin-Watson stat 2.464916 

Prob(F-statistic) 0.013812    
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بلغت Whiteمن خلال مخرجات الجدول أعلاه نلاحظ أن احتمال اختبار وايت 
التي تنص على H0ومنه نقبل فرضية العدم  0.05وهي أكبر تماما من  0.14

تجانس عدم لا يعاني من مشكل تجانس التباين )ثبات التباين( ومنه النموذج 
 . التباين

 
 
 
 
 
 
 

 يلي: كانت نتائج هذا الاختبار كما: (Test de ARCH)اينالتب ثبات اختبار عدم

 التباين ثبات دملعARCHنتائج اختبار :(7-2)جدول رقم

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 1.091197     Prob. F(1,25) 0.3062

Obs*R-squared 1.129206     Prob. Chi-Square(1) 0.2879

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 06/19/19   Time: 14:26

Sample (adjusted): 1991 2017

Included observations: 27 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 32634.39 11880.07 2.746987 0.0110

RESID^2(-1) 0.208559 0.199654 1.044604 0.3062

R-squared 0.041822     Mean dependent var 41676.10

Adjusted R-squared 0.003495     S.D. dependent var 42356.82

S.E. of regression 42282.73     Akaike info criterion 24.21333

Sum squared resid 4.47E+10     Schwarz criterion 24.30932

Log likelihood -324.8800     Hannan-Quinn criter. 24.24187

F-statistic 1.091197     Durbin-Watson stat 1.624037

Prob(F-statistic) 0.306202
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𝝌2 

 (EViews 10)البرنامج الإحصائي  مخرجاتالمصدر: 

       هبلغت قيمت ARCH L- Mنلاحظ من خلال الجدول أن احتمالية اختبار 

معها قبول الفرضية الصفرية التي  مما يتعين 0.05وهي أكبر تماما من  0.2879
تنص على ثبات التباين الشرطي للأخطاء، ومنه فإن التباين الشرطي للأخطاء 

 متجانس )ثابت(.

 :(Test de jarque-Bera)التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج اختبار -3

 Test de)لمعرفة طبيعة توزيع البواقي للنموذج المقدر سوف يتم اعتماد

jarque-Bera):كما هو موضح في الجدول التالي ، 

 

 

 

-Jarque)التوزيع الطبيعي للبواقي للنموذج نتائج اختبار:(8-2)جدول رقم

Bera) 

0

1

2

3

4

5

-400 -300 -200 -100 0 100 200 300

Series: Residuals

Sample 1990 2017

Observations 28

Mean       4.02e-13

Median   52.07269

Maximum  281.9336

Minimum -416.9373

Std. Dev.   208.2184

Skewness  -0.506292

Kurtosis   1.953442

Jarque-Bera  2.474047

Probability  0.290247 

 

 (EViews 10)البرنامج الإحصائي  مخرجاتالمصدر: 



الإطار التطبيقي                                                        الفصل الثاني                  
 للدراسة

 

44 

 

 وهي أكبر من P= 0. 290يتضح من خلال الجدول أن قيمة الاحتمال: 

، طبيعيالتوزيع ال بعاقي تتما يعني أن سلسلة البو وهو50.0مستوى معنوية 
 مما يعني أن بواقي نموذج الإنحدار تتوزع طبيعيا.

تمادها في من خلال جميع الاختبارات الإحصائية والقياسية التي تم اع
 من الناحية الإحصائية والقياسيةصالحا  النموذج أن الدراسة القياسية تبين

 وكذا مطابق لنظرية الإقتصادية.

 

 

 

 

 

 

 : مناقشة وتحليل النتائجالمطلب الثاني

تمكنا من تقدير أفضل نموذج لقياس أثر الإستثمار الأجنبي المباشر على النمو 
، انطلاقا من المعطيات (2017-1990)خلال الفترة في الجزائر  الإقتصادي

الإحصائية الخاصة بالمتغيرات المفسرة للمتغير التابع، وقد حصلنا على المعادلة 
 لتالية:الانحدارية الخطية ا

GDPP = 2661.876 + 201.111*FDI + 111.522*INV - 100.782*M 

 تتمثل النتائج المتوصل إليها فيما يلي:

  الناتج الداخلي الخام على تؤثر التي الاقتصادية متغيراتال مهأ أنمن بين 
 بـ الأجنبي المباشر الاستثمار يه الدراسة ترةف وخلال النموذج ذاه في

 يؤدي واحدة بوحدة متغيرال ذاه في زيادة أي أن معنىبوحدة  201.111
الإستثمار  أما، وحدة201.111 ـالناتج الداخلي الخام ب في زيادة إلى
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الإستثمار المحلي  في زيادة كل أن بمعنى وحدة111.522 بـ أتفج المحلي
 أما ،وحدة111.522 يؤدي إلى زيادة الناتج الداخلي الخام ب  بوحدة واحدة

بوحدة  بمعنى كل زيادة في الواردات 100.782 -بمعامل  الواردات فجاءت
  .وحدة  100.782 -يقابله انخفاض في الناتج الداخلي الخام ب  واحدة

 على الحصول من مكننا دراستنا على تعددمال دارنحالا ذجنمو تطبيق 
 والقياسية. والإحصائية الاقتصادية الناحية من مقبولة ذجنمو

 الناتج الداخلي الخام يتأثر بالإستثمار  أن ناوجد الدراسة ذهه خلال من
 .المحلي والأجنبي المباشر

  غير ددهتح أخرى عوامل توجد امفرب النمو الإقتصاديفيما يخص  
 .إليها تطرقنا التي المتغيرات أو العوامل

 

 : خلاصةالفصل

محددات لأثر لتعرضنا من خلال هذا الفصل التطبيقي إلى دراسة قياسية  لقد
-1990)خلال الفترة في الجزائر ار الأجنبي على النمو الإقتصادي الإستثم
لخطي المتعدد بهدف الوصول من خلاله ا، باستخدام نموذج الانحدار (2017

حيث قمنا   ر،في الجزائ أهم المتغيرات المؤثرة في النمو الإقتصادي إلى
ائيا بتحديد المتغيرات وجمع بياناتها وبناء نموذج ومعالجته وتقديره إحص

واقتصاديا وربطها بالواقع الاقتصادي الجزائري، حيث توصلنا إلى أن أهم 
في الجزائر تتمثل في  لنمو الإقتصاديالمتغيرات الاقتصادية المحددة ل

، وان العلاقة بين المتغيرات المحلي والاستثمارالإستثمار الأجنبي المباشر 
 المفسرة والمتغير التابع هي:

 النمو الإقتصديو الأجنبي المباشر الاستثمار وجود علاقة طردية بين -
 في الجزائر. 

في  النمو الإقتصديو المحلي وجود علاقة طردية بين الاستثمار -
 .الجزائر
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 في الجزائر.علاقة عكسية بين  الواردات والنمو افقتصادي  وجود -

 . ذا ما تثبته الدراسات السابقةهو



 الخاتمة 
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 الخاتمة

لقد برهنت الزيادة في حجم الإستثمارات الأجنبية وكذا الشراكة في جميع أنحاء 
ن الإستثمار الأجنبي المباشر أ، فالجزائر حاليا تؤمن بأهميتها العالم على مدى

يسمح بدفع عجلة النمو الإقتصادي إلى الأمام بمثابة عامل أساسي من شأنه أن 
وهي تسعى إلى تحقيق هذا التوجه وتجسيده في واقعها الإقتصادي وذلك بمنح 

لى الصعيد ع ضريبية وشبه ضريبية وتوفير مناخ ملائم للإستثمار سواء  حوافز
السياسي أو الإجتماعي أو الأمني لجلب أكبر قدر من الإستثمارات الأجنبية 

ة لتأثيرها على النمو الإقتصادي وذلك من خلال زيادة الناتج المحلي المباشر
 ومساهمة الإستثمار في القضاء على المديونية.

 نتائج الدراسةـ 

من خلال الدراسة توصلنا أن الإستثمار الأجنبي المباشر هو انتقال رؤوس  
 .الأموال الدولية بمعنى تحويل رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى 

النمو الإقتصادي ينتج عن التقدم التكنولوجي ونمو القدرة العاملة بمعنى  ـ أما
 زيادة الإنتاج من السلع والخدمات بصفة استمرارية.

لاستقطاب الإستثمار  ـ أيضا مناخ الإستثمار لا يزال غير مؤهل بصورة جيدة 
ؤثر في عن الأسباب الحقيقية التي ت التساؤلالأجنبي المباشر وهذا ما يدفعنا إلى 

 ذلك.

ـ فالإستثمار الأجنبي المباشر يعتبر من المؤثرات والمحددات للنمو الإقتصادي، 
فكبر حجم الإستثمارات يمكننا من تجديد الموقع الإقتصادي للجزائر، إلا أن 
حجم الإستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر منخفض وهذا يعود لعدة 

مرين ومن هذه الأسباب أسباب رغم التسهيلات والتحفيزات الممنوحة للمستث
ظروف داخلية كالإضطرابات السياسية والأمنية وكذالك سيطرة القطاع العام 
على النسبة الأكبر من النشاط الإقتصادي ومن بين الأسباب مشكلة العقار حيث 

  يسمح للمستثمرين تملك العقارات.أنه لا

 .قتصادي لحد الآنشر على النمو الإلهذا لم يظهر تأثير الإستثمار الأجنبي المبا
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 توصيات الدراسة

ـ قيام الجزائر بإنشاء أجهزة مشرفة على الإستثمار وذلك من أجل مساعدة 1
 المستثمرين الأجانب وترشيد التعامل معهم.

 القطاع المصرفي والمالي في الجزائر. إصلاحـ 2

ني لجلب عدد أكبر من ملإستقرار السياسي والإجتماعي والأـ الزيادة في ا3
 المستثمرين.

 النظر في القوانين والتشريعات. إعادةـ 4

 بديلة للتعامل مع الإستثمارات الأجنبية المباشرة. إستراتيجيةـ وضع 5

ـ القضاء على ظاهرة البيروقراطية في البلاد وكذلك تسيير أحسن للإدارة 6
 الجزائرية.

 أفاق الدراسة

دراسات مماثلة يتم اختيار  إجراءمن خلال هذه الدراسة ونتائجها يمكننا اقتراح 
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