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Abstract:

This study aimed to highlight the role of economic risk analysis in the decision to grant credit
at the level of commercial banks in Algeria and to know the extent of their contribution to
reduce the risks and reduce losses that can be exposed to banks due to loans and non-
performing facilities, based on a questionnaire distributed to 60 members of the sample
consists of employees and officials of a number of commercial banking agencies operating in
Algeria and located at the level of Ouargla state.

The study found that there are several factors that affect the decision process to grant credit
in Algerian banks, including the client and the bank, including the subject of credit and the
financial position of the borrower; it also relies on traditional methods of credit risk analysis
when making a credit decision and does not rely on modern methods.

Finally, | found that there is a positive impact of the credit risk analysis process before making
a credit decision in Algerian banks.

Key word: Banks risk analysis credit decision




IV ARESY
A% S
V1 Rkl
A1 Sl gorall LB
VII Jaluoedl
VIl W N %
X ) 4
i daddol!
Addadly 4y ot SLsYY 1 JoY1 Jdl!
02 NWIN;
03 OLassYl pmte 513 ST (3 Uaygs a5laxiY) bl 1 JgY) Comnal
19 CEA W[ RCH W RV IR UL SN |
25 JsY1 Jaadlt LM
PR IE N WES I WES - S :‘;BL':J\ Jradl!

27 NWN;
28 Ayl (3 Aadszad) gy aa bl 1 JoY) Conad
34 Sles il ety Lziiliag B ullll <l 2,0 1 W1 ol
51 S Jadll oSl
54 L3l
56 el
G

66 o)

VIII




Jglaal) daild

dondnall Jood) Olgee Jgrdl o3
15 Ol A (3 Rncond B ol ] 1-1
29 Olze¥ Shlazal 2ol olslasY! 1-2
g ) o i) s E
30 ol e i) i 32
30 o el g | 42
31 o e s | 52
31 ) Slsir e gl 3 6-2
32 Pl Sl e Cpgmnll iy 7-2
33 S e g e ool el 82
3_ Ol L S Jolas s E
35 Jonrl el bl o U2 | 10-2
37 Jorill QS Lo el o o 12 | 112
38 Ay et i o 12 | 122
40 S gt el il o 2 | 13-2
H Ol e 13 31 (3 asle¥) bl L2 e cladlslassl wlae L2 m
E LVl blad) L2 wils e lely Gl AN S wla L2 E
44 K-S gl g st | 16-2
E AoVl sl Sty dne o yd T Lot E
R B Ao pil) sty e Lol T Lo @
E W) ao il sag dne gl T Lol E




48

48 zosedll LLOYI fales 21-2
48 sl ol W2 | 222
E JA£Y) Wslas Ml 23-2
<l baidy) daild
dndo2l! ol Olgs o

30 S sbsll el BNA
5 B A el BEA
30 W% .2 | BDL
5 S grid) 2 CPA
30 i) 2oy 5 < | BADR
5 — ey = bl péll sb)l Garall | CNEP
30 A Jpm s | SGA
5 oA el el AGB
a Os et Oy lS L K-S
Ggadal) daild
il Gokoll Ulge Gkl o3,

61 Ol Y! 01

6_4 e 5Ll Y Aass 02

64 SPSS ooz | 03




> [x <



Mia sl ) (ol ol Ll g dgs ol 3 oy 31 sliadV) Slellad)l ool e (300l plladll jem
oo ) 1 AUSCal) ol e WSl V) aylall oF (3Ll bladl amgiy sboll sladV) des (3 ¢l
lellady o ga Cikies Sl et U el s W lusll ol
S Sl o) OF Jlaslyy (BIsLY s ) jbally 2l dgall bl Ll (3,0l QLW ey

byl glladl e e ¢ S wlleal ST aalal) 220G Y1 e e G s bl e Lo WYL LS
LY dkenl) lzely ¢ Blgan 33V bl ods 2505 348 0 Eomdly ol 3 2S5 bll) U £ 520 a2l
LYl b) L ades fam oY s L e Lopw LTy Sl el a6 oY1 daleh) o
et WS LotV ol lesY Ll gl e Joall 2487 e el IV e 2ll3y ol plazaly Jad
Gl e s (it 3 A el Y1 gy QLY dkae bl 3 5 cOLasYl I Leal) QWS
Bk LA o gz o Loy 32V (il ) il e Yy el a1 ol Y1 0B S mald s U g
(Lo okl dekand 25 C I ket 3y, Jo fond ol sggdl o ( St Al Bl 3las
codl S olasVl s ) o5 JSLie Sgd Jlenmb 5l o 8,0 Gl B (Ll Slioual e Jaslly
bt dylatal pte U] (35 Hlox 3 gaill Ll id QWL dleal

Boledl ) Lol oy g dmgasl) Sl 3 Aol Sl og 3l Ao a dW) g3 n LapaS™ A1 s
OF L BLEYL 0Lt iemeal) bgyilly Lalguall 3Ll 093 3V Slpedl 3 5 Lezid 3 Bl 21 3Y)
psiie Bled) 3 Agll a0V jted) Sgdm e ol g LS U5 Y B S0A gl 2l f2F g Aegenll i
Leailisy 3l 83l (3 S ISk waley dlaal STy eliel 35 odin CAISG Lo s clgales) Bolely

Aylndl dedl & OLatV) e 13 3T (3 alesW) blsd) 2 a8 o s Loy el Gow b e e
o (K6 Wiy Bl SOlgudlly (29 A e gl odn U o OF (Se g Jledd e Ladly 2004
SUICIRgIA] Jaled) 3 a2 JICs)

oL e y1 B 3ol B Eslast) bl Jdout e &y tiod) Sd) e

SNEEICH RN LSRN S PRERCEF N

S Syl 3 OLasY peie 15 G 3551 Julsall 8 Lo
COLmY) e 13 S 3 QW Ol ol g AU ) e 25140 o) slaze) (e Lo

Tl e 13 A1 3 alasW) bl Lowd dnad) Glall e 2540 Sl ez 1o @

o) Bedl (3 Ol e 13 3N (3 aslesW) bl L2 S (oS




I Slo i) moy (SE Vil ada e -,

Ol g6 ailaze Jolyey ially Adlaze Jolyery Jomally kel Jolsally DLV pusg 2151 Sl 15 il
NESE NN

Ol e 3 3 G S S QW Ol lagag A ol e 20150 o) ez

Ol e 3 3 G anad) Gl e a1 dedl st Y

15 gall st Oy e

el Gl sue ) grosh Lol som

Al Jol badosss ) SLLAN ool 2y 2l e 15 e gy ALtV 2yl Ll gl U0 S
sl ST

Al el 3 gl el sl glas (sie 3,0

A s 3 ST Gaasdly meslll e gl 1A asesdl )

st o Hhd) GV o dnl e LS gl ) jaasid)

Eond il

& bVl oleladll ool a jon @ el pladll gag adany ) pladll o a5 WL 28T ol

Ll (a8 speall 1 b plladll Ma 3 ailesV) Aabl Lokt ) B I n anl S35y, Agll 3 ey
Sliing ol Sl eV e O 23 W o Jo o @l wloV) il J2E LST, bl olol sy
Coigzad 5V Sl 3y seg OF A LU U e 350 e Lils b o ol |ty o all alaie OF Y syds
Sl Pl s e Wlse il 324 3l S D1 Bl DS a O9SE B g3 dlais sl JoVI AL 3

c 2o e O A Lall bl e 28




ol Bldal —

W Gl 534 ) o)

Byl 3 0LVl e S5 s (3 L) ods A8Les Sy Laz¥l Lol ilesl) (L) o @
gyl

odp Lgadsnnd ll Glall e Cadly g Sl (3 4 Jseall GlasVI Llowd) aBlgs 22> Lo O35 @
LY e )3 3T o Al gl

A el 3 4 Jyenll LW o) Lo 3l ) 28l ol e 2281 @

:Z\.w\).d‘ éj-L’ -

35 il LaST(alsyg 4Ny (St o o lell BNy D e ¢ JUA) (3 aleladl Ho) s e il A @

2020 @l jes (3 Leploriinl 5 Olaw¥I Sllezul wjs o Lo szl 3301 (3 2l

eyl T
5 o Gl Aol mill o IS e ol Lnalys @ desed B bl LISV e 2V 2
by walill ods juid Llodl mgdl omy ol i) aldd Gl ol ol gl
gl uhl 3 OLanY) e datnis LS Lgonsls oMzl

oyl Slgre —
fh b SK Slgnall ods ool s
Sloglall aad B 31 5 pas @
Al ol B Uy aodlr oy Lo 1Al Lisas L1 s g gl Gl g all iy Ggme 50 LS @
il 2 el Bb e Wil ey Bl auhal)l i L SIS (olSU L s IS Bl
i SULanY) dxl slas Vg Nl o) oY



Z;\.«obu\j\ J&.«a -

tk WSkt ) el s £

3 (3 Wyeng alasYI bl Joliy Jo¥l Cmdl topions ponany cininladly 3 bl olesY) 1 JoY) Jadl @
I Bl Ll 28 Slabll i G Gl LT OLatW) i 3

OLet¥ e 13 31 (3 ales¥l bl WS e 5 Sead slazel al il anh ) UV fadll @
Wl ol 3y bl 3 dasand) Sl dikll U e Gl SV Gl otee ean B
S ool WS a pmid BB Ll (Dlodl) jlasly Laiilng 5l auhlll wils e ) s
Al 3 L] ol Olaosdly




)

Ol ad) (JgY1 fadll
:":w‘j 3.,,359\




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

g

3 als ) Jladll ol ks (@gs Y (alaBY) k! Gyt a1 35S oal )l a3 ay el il s
Pl ¥l sl el Sl ranp 515Y1 285 S Lgde 352 Jlgl on b Shil) e o sLiaW 59 557

el Ble 53 Ll J1gaSU J2aY)

o i el U o 0 (K6 gl Alea) Bl sy oo L) 13 3L L gl ol ey

G A5 @ el (o Cale dnlyy Aol sdesall CILY GASy by polall e dsgest dls (Ol

Leslsl Calong BlasVl bt L2 olais e slazeVL ey (Olas¥) Jbo ooV of lonegold OLasYl s
Ayl Gl QU sl a dol) Bud gy by 2500

F o LV bl Ly 2)lndl el 3 LYl e hen) 2diladly 3ol SV fhadll s ey
Syl G ol 0LtV i 13 3L (3 Laygss LtV bl JoW1 ol gl o (s ] 4

-Cr"r“ L)



Addalg $gaN O ol oY Juadl!

OLyl e y1 B 3] B Laygsg ileyl! blieall :JgY) Comnall

LU Wl cOlasYI e 13 3T (3 8zl CILly o1 g0 bl e cpllan 4] o s s ¢

Ll LA B 3 Lenbly ailes¥l blsll LU aand ol
OLYl eyl 3 3wl B Buesnall ¥ty 1 1091 kol

L & ) o Bl sa g BIaLaY ) ohaally iyl S5l i) Al (all Ol dilos s

gl enld (3 Jeand) oy ot 832 Bi) 35R) e Al bl o i G Lgee o Lab Lo asen)
o) Bsgeg o dulldl ode i Em (3paal) Ol R U W RPCV Rt IS0l 3 sl
o Aege e lely doady wnliey DLV e aulgs 53U LS OLasY) Sliolsay st Ailadl poladly Slelo Yl

o il Ll e e S L) LAY el
Olad¥l s sl rly ol 1dg¥1 ¢ AN
Clai¥) e ol Nl —
Ui e COlang 3 ns e ) Bl 3all 0Las¥) it a5l 55

o St Cger 0LV e ot gl slaidl 0 () Gall Olsab) e S5y 1D paadt JIgeY OLYI 35 —1
WU B sslgll (3 abilsh ma Wb dgial) g Al Sl

Agrlyey @Iosl) e Wlsdll wis g aSE Lot g 20 e Wl e Bpall S o i) B -2
iilo AT e Jo el JW ) e wile ddy cailonl) adylas

@l e 2pall G AL JIgaVl e BT 05 35 (6 Wgedl Gt Jlo 558 pnall Blinel sn @ geud! =3
Sl Al ol Bl e Bl VL o wdl U 2us ) hed Se @) Jsols il
2B 095 Cedl

Sy 615 Lenas I LYl Bnlol] 0Ll o aomid Lo gl piad & 1D pal) Lilesy! Al —4

345y Lehipt oS g Bslas¥) 2tV glsily adall e gl e sled el foalll (3 Jres
Lebaydg aad) Uy Leslsly o5lgnd) Jln

25 U= 2002 ¢ pan iy pan sl A V) Akl (B paall GlailY) (5 il 2l Guse - 1



Addalg $gaN O ol oY Juadl!

Ol (ot C)\G‘J’.! W =

ables Ao wbs (3 odeled el o OLatV) b b e hised) ) Bl 1seV) a8 ] ool it 8
A Leolil L il JlseVl Cbgr asly) ned Bylndll Cjliall 0B 36l ot (39 (U 20l dlsd) 13450

AN

LYl bl pul Sl () Ay ke aletl 13 ) Jseosl) Llse B 215 o9, UL nl)s sy

Lilal el V1 n a s Ol o 2l U] o o0 il gy psllall g 8 Lgaias 5l

ool ] Ogedin )l SMee sl lndl Sl S VT 2 isdheall Qg ol 8 -]
o Ay By Sl Slhall ol e ol e AN B OVl Bleddl Blay e ane folal) casely
ekl 52l s WU gl Lls 1es el Grgd) Caby dibsed) (Blrlam) il Jo Cadly oSl

S pael] ddpn)
BB (Cral) 15 e dall Z3saill by SVl btz feasd) pod Likis 1lgaulydg OLeY) SLlb aMawl —2
S By I Sy G78s QLY e 2 all o n Rl ade Bl el 0LtV b ) e s
Shl pbill s o Ol I Loy ¥ 8 G Sl e il faall Bass Wolie 0 ST ] )

By Jeanld LY 5,0 8 ak adlz j3las e Lede Jamd) Slglall mad gas 2 A0 Sl fudoed) =3
Sjlas o Wil Laall @l o sl Wb gllg 33021 Jn Y1 i slad) e 46,08y woner SV 0 gl
Jeadl 5,08 3 aslas¥) Oy lall 5T auls 1) BLoYL Jeaald 2JW AW G2l I Lol Jlenza) 1385 s

Ll 6\.9

LB o Ll 0LVl (b pual dlndl) el e ez oz (eedll) AR adde o jlandizaet) —4

(S dly 6N Bjlall I e o el e lolen| e B g 5T Cradd 21

.195-190 U U= 1997 ¢ pae i laall sliia ¢ 5V Anlall (B yaall laiy) clbabaidl ¢ 5l jaadl QA JLeS desa -1




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

o 2ol bl gk Ol pidey OLV) danb o Anast) Slashall Gulys day 1o dell ae 2 9idI—5
«2pall Llig gl obledll ool di b b 4SOl fle i e iy daall by Je feedd)

Dol e s peg Gl e

odb wSle oo B Sltadly aliled @i Jeonll o Bl (s oY1 s 3 2 JeeS) Sleddl b —6
TGl i g Lz dlos il

F3L L Jgdll Al 3y cacady o femadl g Ll oglidl Bes g5 1 QL) s adgn) 1 Slul=7
B A5G byl ey M) adsn Ologh Lefl (Bladl bgpa Jo foeally SVl 35k St ol SV
Gl iy Ol b pdie foeally 2l L) dis wdy da ¢ (gl AS) o 8l ded OBy -8

.m;ﬁj'&i\&fww\ywoﬁwww\;}ﬁ;&Jwv\wc;ﬁ

cade il sl Joud Wby LLSY) Jead gag OLaVI 3l U o282l ol oal a taampling OLexi¥) 31iw—9)
sLaizaly o3l dnlieg WULL Ailad)l Slbed) B oz fros IS Cike b (59,001 o a5 Sl ke Ol
rod) Jlminal 13 3Ll Jos b Sgtdl faz s (o OlassY cllsy 2401 e alpam day foonl) 2JU) 2L

oA Sy
43 8 ggalt Jolgally OLaxi¥l e plas @ U ¢
Olyl e pmlas ol —
Pl ry Lo Sl r glly Bl e S0 3 £l i las S e DLVl e 3 i e
5C s o By el LLSY) mladdl z3ges —1

fety deas il Lol G Al Ole) ilaST 22l a0k B b

2009 ¢iy Y] dumalal) ZEEN aisa ¢ 1Y) Rashall ¢ LD & gdal) g Apad) & il A Jogall) Hhaldia ¢ saaly s -1
.86u=
146 U= 2000 02,3 clas e sl 5 8l 31 sl s s o ALAEN Julatl g (b paall GLaIN) BN s M 2500 8 an 2




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

Character  wxsll -
Capacity 5l -
Capital  Jw L, -
Collateral el -
Condition aks) gkl -

iﬁ\ai\ oﬂwf&bﬂsj

W o g bl (3 15T sy gleas¥i LA (3 daV) Al V) 3500 s oag : feedd) B =11
o el B e Sl B el daxd a1 5Vl ede s G cagylndl )
Bar K6 ISy olhy (2 Sl 3 Al o) B2y a5 ) ailadl P e Bl
Lilicing w5 sl 3 anllasl S e arasid

eV oo st Jpol o e Lo ol 895 e oS Lo e Ladl) JU Wy ek iJW) Wy =21
slasl Bl bl W ole o Lolol Laie jan gag doine pé ol ST o cliaidly
ALl ol (3 Ladl) e LV 3)15Y (ALoYI Olaall jamy 4 LaS™ W) Lol 358 s

S oS b w5y aMage SIS (3 s Alady 8eLSS 37201 §)l5) o feonl 8,08 (o 5y 8l =31
Y Y ks w e Al Y1 35 (o Agm e Bgm r sad c3el) (3 LLSYI )
o ST Ol Jages o SIS Al 35 cadsil) WisB age 58 o 1ol 0S5 OF 2
2N ol pmsas oSy adsdly 15 Ja caliall ol

ot e ey sl e LBl bl e el Gl 5T Bl s p s oLl e toblbeall —4-1
OF g Sl o Jeasl) Cilys Al (3 ( OLY) Ay 4 glomjind Oloaly 280 pjad 55l
Oleally F1.. cppd) B cadl cippad) Wsgm ¢ ol 1 o0 S0de Slio SUleiall (3 jis5
Pkt Oglyy B ] Usgens s S U U5 pa el il

Balys OLstV) 2 e Corg 1 oelor Vg 2pLasV) Ll LYl e Sl rdlaonddl Oyl —5-1
ot Gaed) @ ASUL Oyl 1Syl slogl Je il ey alanadl Ay 25Las) Jis-Y)

f oY) 3iE e 5l Slal) o

147 1460= U= gl i - 1

172 G caaall b -2

18702 2007 ¢a,¥) il Jil 5 Hla AaSil) cilalaad) 3031 cal Hhall sl il Jielansd el die (pal alls 23
119302 2011 ¢ s ysilly il 31550 2011 Aane dade cijlaal) 313 s 3 3 gana 3 Jan A



Addalg $gaN O ol oY Juadl!

15P s — 39 aad) il pulad) C:}u -2

Eom OlaY) Cllay Ao ) Coled) dul)s (3 Azl ol n ) s gl LA dsas adsiy of Sl

I ulall Jo m3gadl s pog camn o ally (2 ALz g3l e O

Peaple el -
Purpose olsyl 0 o4 -
Payment s e sus -
Protection Lt -

Perspective  alalisbdl -

W Jpadl) Bpand e By Al 00 3 ey glasV) el 2l 5506 el =12
Tl ablas 3] e 45,08y T el

o Bls ey Aol JIpaYl L jemes @) dbaslly SV g ay OB e 2l —2-2
Jeeedl fhony oo 3157 (S il ) LY Slasieg Jeadl) Sty S8 may i) Al
cain ollall (2l e assig

A sl e 65 JUby ) W5 e Leadl 505 Jlamtl a5 gay sl e Syl —3-2
Aede 3asdl aelgll (3 oty

oo 3 oA 3 semad) JIed aldl g sl e Ol ea JLall s s tiglesdt —4-2
el LzlB o e o W) Lzad o el Lgadiens & bzl g S

et ot AST pe Wl slaf OLEST Dol (3 eamy JLall Mis Osezey tdddzucd) 8,200 —5-2
Byt of adtls g bl ol S slee Lanll Akl aldzldl agdl g el OlissT (6T o 4
lll iy dm el LYl o gndly o) pran o B lall odd andell UV ALl ey
23 e Laa )

Odialall Jail 35800 (A Slid) Alla Al p0 oo il S gial) (b (ag BN gria )8 a5 b (ALY Jalatl) e caludil a8 -1
4302 2014 23kt dadls Al sl




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

LPRISM - ﬁjﬂj\ Sl ﬂg\.‘.oj\ Cb).u -3

o debyy QLY s Bel3y GleatV) Jodll J12 3 2l asliall ol clog b sl 230l s yimy
tk bogn G ssailly DLW pile Sladl s gy 0 0p0bieg LotV Lol LS k) 6 o)

QLY e dpa A ¢ 9,50 ale 0,5 U ol :perspective polgl jpadl —1-3

A s e el 508 ud oa ) s Oseaes (Repayent sluldt Je dudll —2-3
Lede el sl M sy

L (3 Jsead) LV Auldl e 2% YT (4, [ Intention o131 0 LW -3-3

1 Jyonll 250V dsleed) Ogaizn o =2 VT g 2lill o5 3y :Safeguards cukeall —4-3
RO

Olaz¥l CIal abbyl wlaladly wlsl =Yy LY W4 f :Management 33y —5-3

LYl ds e 3Lz ias Lad ) Bloyy

S A B 851 Jelsall il —

igr o oA Sy B r (oAl feanll ety lan Lo Lgie Jalsall e dsgems alax¥I LA S STy
J.A\)xj\ il L}‘QJ LZ\L;é\ Jjju\j 2Lyl (}o& Jl c}-j L§J>-T Jﬁ\j&j (a5 QMY\ Mh .}4_33)5 Lo L@_'..Aj 474.34\_?
3LV LA s (3 el
| N [ WPV |
O ballg (dadall Sllez) (wlalill Wusy ablis §)ls) Lpr 4,038 cu'pf:ﬁl\ Jus u,j) sl S J_{)L?:&\ u_i.g
o sl oot 2oMo G oo (3 Bemlly Bals olse ¢ feadd) ayls @) Bl L ) 2ol dal)

Sleglally SUL LIE 0B by lidl b oan O (S @) aslesV) bl ldie wpad 1Sy cosllall 5 41

2 s 3lal 13 3 e 0L 3)15] ) 3yl n A g ranlly Al

.336-3350a-Ua ¢ _pan b alall cchly ) sill 5 (3 guiill 3astall Ay jall AS a0 colaliy) haldia 3,08 335 J5 sina laey 2b ) -1
107 0= 2012 oY) cglas cadll Jla gV Aaskall o ylaii¥) 3 y0a) 0y 5 AT g cudll yaaws o) ) gus 2



Addalg $gaN O ol oY Juadl!

&kl dagyedl falgadl —2

Sh)p S 3 el bilig @) daslie) f g eibs e )08y Wl Gl s maany @) W) B> 3 e o2
(el QL) aiby aLall e 2)ally alashl ShbYI dobey el LSl @ bl iyl ¢ Jeny 2iLesY]
SN Al Uy ) A lasidly 3l N B, ) A AL Lol S s (ke L
Ll dites¥ aeld) 3 S5 Sy
(P AL Ao blss -3

2.2 fen ol i () By fonl) SIS Ll sty ) Be (28 e 2 A (3 e oay

b\t ISy SV A ailas 1 EIW) ¢ )
dodl Sl L ailas sl —

s of L}LQ.SY\ )\JEJ\ e ‘;& % c/i-.’;j\ gl Crnzy Lo g Lﬁé’“ﬁ ua?\aa;-\ BAEEsY L4 f‘fBY\ -

3 Jatlatl ads wafy o5 3 Wpls ] lials

Gl 3021 sl (3 YL esl g (Ol &5 ddead) L\l % gsmdl Ol (@ Ugd) Lol -1

ade

LBy 515V e o Lyg g Lage La5e ~L)V1 s 1 gioed) Olei¥) po dmBgaall dowy 1 —2

A1 3l (3 Walsinl 0 G 2o A JIsal) OF a Ball uST (o tdo pedl JIgal) B OLY) Aol =3
Auelae (AET ST alall 21V 0LVl it el pisy el

ALl mis s lall el o i mpd e Sly 1 Vgedly (g, daioes 45 Lol —4
oo 1y g8 e AN ol e Jeas ol e (saliadl b of blas of Bilae dilens o SR bl Coa
ol

¥ aladia) Jsa aabiadl ke gl Eilad) Ay 1ay) ol ) BN 3LAS) (B Wy 989 Al qudludl) () giny Alahan 6 san alis (ppes a5 -1
07 06 = « 2008 i 53 24 5 23 (o0 53 538 dralas A jlail) &l il & (LY e ) ) 8 e 5 20 53 (A 4l

.07 06 = caa sall i -2

sl (e de gana Al 2 Ay jladl) & glal) gl ALy <l i AN NAT B A aal) laiiy) hlda 50 59 csa Ol 8 g g2l 3
85-84 (= <2017 ¢lpusdl) Axala A ladll oslall ol siSall saled Gl Aadia Allusy ey 1 sl Ayl

U U= 2002 ¢ e ¢y S o jlaall sliie Ay gilal) g A8 paall S g g (e Aailaidy) Jhldal) 8 1) ¢ ) ) sl dpeall 2 4
.553-552




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

d\-’ 9 sl et e Al dpag bl s L oV asls ] gl Lt jomy sy 1O Lol —5

a1 sles¥I LA aghiin (3 5V 250 3

Sy EI deLe G —

A asls g of G (Ayyg o9 dals Sekos uaiy (ALl dulal 45l oz L}L&.ﬁ\[\ DA ls ju
Lﬁlﬁd)dﬁék}wbjw\bwL}J&L.L.u):jgu\.;ob‘mcﬁbf Jt&;’g"ﬁ"wfiwc":"uﬁgb‘” L}Lq.:f'})\

2 2kl sda Jaiiy gl Ozl sl

ron bl o ol 2l el sa SLtV) e o )l el e o edl Ol e —1
ol s B el JUW ) by BLadl s Brss (g ablis 8103 Jsby Lasdl bl nds
2ut U 5L ot Lol e 0 LS l) 1S Yot ey (S oy g it ST oS
AbLsi s o 505 3 35 LS DL 1Y AU W) Sgin 255 3 U g

ALtV Al 3 1sdg ey (230 00G OF ot lly : Joonl] oo 7 jslall SVl o o A1 =2

Wl Soall A3 ) o35 8 Jlgal Ligod V1 328 oM g i OF o 1LY O JSC8 =3
BV oyl skt sl 8 o s

b o Lnj ool M 3ilgz Ofy (ol (SCau oaal) BLas e lely sl ol sl Cpnn 230kead! il —4
DLadl 393 Jsb e sl el Loy OF (g LS i) oolisad) 4 4l

S plas dagb QLW s 13 e OF e tlgoese 7 paded) LY SMgall BI) j3Las =5
o Bladl b e sl oz OF de oS8 55 Of gLV ol Vg dlgomin il 2Ll S¥gnd)
eerld W3S ) ) 095 OLsYI 4 sl (s o 3!

plsiad 382 55 5tV el (gl LA ol A5kl ods Ly 1 OVgud) Bpo o alusaal 145 -6
szl dgml) o ool Crall vxw fag (BLT e o aly B e gl ti e oMgd)
Jiis U o blaiall 315 feend) Sl jslias ) BLa] Grine of 2l LLudl) sl maliy (3500

(Ol pliseia) Ay bladl

iale 5830 3¢ glad b Ay jladll Cajlad) e Ak dul ) ¢ ol ia )8 B dada i) Aaleal) 310 g Sldall alls o) e -1
.86 U= 2010 ¢rhansli 63 5 DY) daalall ¢ Jlae VI 5,10 b
120-1190= U= <2007 < _mas caalall Hlall ¢ gl g 2 83 cibabatd) (bl ne yeall 2o -2

> T €




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

&) LY Mgl o LSS Ol e el p Slleall 055 OF a VY ple K robleaalt =7
o LV il s WIS Lalal haad ¥ LIS s (3 bleall OY ot b pggdll s e il
Lobasyl e Jsadl & Joed)) 08 ol sl il wlileia) 36 0 oWl canss

Y] LAY MAS) A Lty ey plalaal) Judad 1 Y callaal)
("M 9 caibLﬁSEYb R:JLU QLAJ‘}“ L}L’:Jb} aﬁﬁjﬁl\ QL»)Y\ S99 .‘.S}J\ S L} L;w.,;}j\ wJ\ islsy) }bb;&.\ By

lles Ogbs (293 ik Loy 2LVl 2ol clsl (3 sl s 3eiS oo OIS Sgll adn asy D3] Ol

Sl bl dale 1 JgY ¢ 40
ALaV) bl ud Sl U o gl bl al ey et ade pil L bl sue el ey,
byl blall aggda (Ysl  —
ol am Ll o o Sl s asiy Olatl Blas JSG 1T5 Ligs & Clially (32l QLW ol ool
sl @ aladly Bl s cal begr 4¥ bl S Ol dmg ¥ &l p L 2,8 &) AW ARG £ g
Ol len) aLial) aslazs) bl s OF ale ddezy Joil) (S Y @b ¢ feanld 2ilaxt¥) M) fasy )l
sl ) et OF (S 3l
L aslasYl bl Caym Sk
3y cotsldy 2 A fol sl Jo froall §jdde pie s Jpadl LIV U 2an 8 ) RISl 2ogez -1
Gl lan B8 L Leey Sl @ Ol §l5) Caeas lan B Lo L Bty Al Julye e o
2 el Yl 3paLassVly bl (2 Lol
3 Lo il by al) sy Ll SLLI s sy e Jlaas! e asaldl lax 1 T SIS Gy -2
pde e aall AU Bai> (3 Adsd) Redlly ol (Lo & SE b1t T e DLV e B -3

4 sl b ol sl

saled il dadie s ¢ L gl (5 ) sl e liaall Copumall a8 cibilas 3l 5 (B 03909 (AL Juladl) ol 5 jail o -1
A5-44 o ) s ¢ Arals dauladll sl

289 2005 ¢s_alall i jall dagill la g paal) &y jadl) dwl 3 o jaball Gladil (lada g Jo gad ali cdana bl lin -2
33402 Ll dads 2009 /07 230 bl Alas dAallal) cdlalaall (8 phldall 3 1) Al fia) ¢ e G 55ak -3

218 U 2013 LY (Olae 1da SSa a0 lalia g ladi¥) Juladg Bl cjldic 35 6)a dana -4

> T €




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

Sl B el o ) e el Les aslS B olasYl bl w1l 36 J3L ad i 5y 4
0L el il OLSTe B9 i Sk aneg Lle i) byl s,
el e Bl gl padl b e
& S 12U ol el IS (6T (@302 J VI 3 wliorns slgh o BU G plial of 5,080 pae a0
Lo 2 e o i)l Wiy Lol uas
eyl §yliadl jealks bls @
igpl) Jiew bl dla (olledll a3 3 o SLEHL Bl e il 5,05 o sl aie e 39de
3 I a5 iy o)l d2i2 Aed ek ASTHL ean Liag QL) 9 a5 b2 sas
2 3 o 53m Bladll 8305 ( Byl 3 i
D3 pwyl bl @
2l e @M Oleall ol andl) Slimand) o) s dag U aSTH pike Al 33155 2
Sl o) SLlEL byl Jo Lasl) 3ds pie e 22U ahext I LA a 2LV 3L O Jodll Ss ales

ol SOl g Lele 3y saus) Aslell (3

gyl bl jge (LG —
LS Alag by 0Lty e L Aladl GBI o fazd B35 any Sid) (3 25LatiV) bl jgm 61T sam
pab L Lgaa Sy bl g ) ool g Gl 0l Gl jpall o O
35 @y 3801y Baatll Y Vs b (Sl Cn oWy il SRR ag 2 el At bl —1
BV bl el AW Basly Ly o QW LA 3 fres Jal sue b sl i) pae )
gl Rl Lol Gl ps gl ikt Fol) ) (gpen 585 By BIY1 Rss b 3l
domyl> 4igde U L”éjk aeldl Jolll lag Al o (Ll Leddle (gueg an) () LebLis 59 FINESNL

Axdi s

1 Youcef Chalach et autre Risque de credit http/perso wanadoo.fr le 03/06/2009 17 51 p3.
2 |bid p3.
Saall daala cdonpall Ale jrivala salgd Juil 3 S30 Bl (a9 8N e ad) B L g0 g Auilaiiy) Jhldal) 3 )y dakls dui ¢y -3
.32-310= U= <2009 Al 5 7l s
.3600= <2000 ¢Clas caa3silly piill iy )y Aplaal) cilasdiu) g il g g (At g Mal) Jaladl) ¢ jlas dese -4

> €




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

aild pdey By oo all S ST dnlis Sl a3 ade s bl ods Lo ekl dllasd) bl —2
e Jon 5y Bl Gl gy Zlesl pde ] BLAYL mgall OLYI e 260 LS ddmy) o
fok Lad Sl dikedl) bl (aT sy Leddogiy nyledin] e anialy Sl W 5150 e alasl
et S e Bl G e cpensll JU3) 5L s blsll ods Lo i @gendl blne—1-2
LS s (sl Leomdl) o Sl 508 aite B Lo LS Slte Sl 10 30 pds e lels] sl
Dyl dhee o o3 dhee plas ¥ Likie bl e g o) s Liy
s sed SV 3 L @) Slbdl LUy 50Y1 egn bl olda Ly 8yY) blie—2-2
Al BB bt (3 2abl) il eld) Sl edey Lo LS ALY
oA s I 3 R Genl o S slazsl ais B bl sds Lidy ¢ pand) blie—3-2
sLeVly 2LV 3Ll (st o Lyl sl e 2o 25las) Al aslily Bmgial) 25LY) gl
2ol Sl I oot o )
(el o ) Bla dngdey bl ods g 3] 1o pledl 4l oxy ) gLy Ay dl bddl -3
Dlad) s g ddldly 4oVl Bhasd) (gl OBl ki ay
ielarm Vg duwlidl Olyolodly 2slasY) g LIl sle bl oda Lagjy deladl Boally dkgll bl —4
sy
S 98 3 5 @ eI Gan J) pdl) e e 65 25 o 5l b e Aer W) bl 5
B b Slegles 123 5 Jeaal) gte ST O Lelial g Lo o) e e (gl catlalll ()
2 e d i) L) OVl e AL Al Sl 6l s e 00K 05550 g o8 ool 0

3 . L ok
bl e g

52 U 0 S) Gaw g 4 ¢ 5ol eyl -1
1520 2005 ¢ pas Ao i) o bl sline gially jlaldal) 5 1) g Guld ccudadll e -2
28502 2012 8l ApalSY) AiSall o oV dagdall gil) 51 ¢ sadl oadh dana -3

> €




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

Ll bl o Oy 1 g OA\
é.:,a L_ST ‘M r.ﬁ& JL«J;—\ c,'oj & csjgw J,;'-Lu L;J‘; Jj«d}L\ LoSs ua)jw Ao RS s d,l.:.tj‘ C;ﬂ

LYl STy slamYI e sz B0 3 by QU L) e e 1SS

Alei! lsealt Jkowd dgd kil Cdludl) ool
570 M G gold AW AL o Bl Bl e Bl say 0 Ao 3 2SS AR L U ol ey

B 6 2> b o Rslially Byl el ool o (3 fowid Slashan o Jpamll S5y ns 22y
AW Sl el deaid) SUL o &) Al AR L
Wl et dawlgy JWI ot —1

oSy ey aall OLazs¥ly S SU 2l (3 dedsand) Lol By oaly w8l o W) el QU ol gtny
Ll s s

Moa ks agged Llai 1ing Lelisizaly Leged LTy alaxt¥) o) gl ol o ) dlaslyy JUI Jelal) pznys
NSSREL PR PSSV P IUIURT [P TNV TSR S5 ST LU S R YL NS OO S e N .
&AW ) al el Sy (U adle o Al Slawsl LU ol esilie o Al olgd 3 LU
P Jgdd) 3 Ol Jld 512 pasns

Ol Jolow 3 dedsiiand) B nd! g2l 11 03 Jgudl

rogel Jlall el gl BhS C
5 e el OF ot &) Bl BLI 2l e 3Lacl) 5,08 ) pis | JsoW) [alasd) JsoV) Jodl i |
Vos ST Lt Ofy i) FAREU gt
Il dng Joo VG k) DUV e (3 i 8l 3e S e 0 | [Ogpi—tladll JsoV) | & ) A
T3] sl dmS Y0505 3T dmS Y030 L ol Bl sdn dady EANREU RN day ol

B 6l Slsmo 053wl 2GS A e Ju5 g edie
BRSSP INIVRV IS WA BTN RSN

CSTI30 Al skl davly Ayl e JeoV) Adews 1) Al ods il o2t [0p ) g gost Jised! A | o
wlois ¢ wW JpoV) e e OF g s %0100 o BT i) o JsaV! N s gkalt

Ayl pé pgadl danly

10702 1987 «0bid e g s ¢ ill 5 Aeliball Ay jall dagill l cdalal) 3 0¥ cilpsbad (338 55 2aa] Sz -1

> T €




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

B> JUlg dwgold W SCA tls Ol g ] Bl ok 5 | Opll g saz/anld) JlgaY) Lo

g8 gl folag OF cosllazad 5,87 ddll ol 318 LSS LgndDlinal LIz

alits LT am Spio S50 LF 0l sy 21551 IS (3 pttl) e FRINT
Oty

JeoV 3 Lalsn albsiinl (3 3520 )] 3:UST (sbo Bwed) 0dd i | Jawgze [Sladl 3L Ulyed Jure | s
Pzl (3 8¥1 8l e s @y BB olad) ws few (3 20U a Jso) L Jsa¥) b
Sl Ay Lyl Ayl

3 sV 3 Lasjlse plisszal (3 320 515 3iS7 (Goks Bl 0ds o | dawsme [l Lo Ulygd Juae
Wsol szl (3 50Y) 5.8 e s @l 3B Sl Ay Jom JyaVl S JsoY!
Sl 4y

L) Sl e 3580 ey Lo o | sV W3/ ) ez S LW |

Gl s~ Aoy J0
Loy I

G Lty Aungll 5l e Lle Lo Jany ) 0dd QW asll | Il 5 [ )l ot | gl il
B e ol i i ) SWYI ) BLoYL dass) e
o ) 13LaBY) pLogV) (8 Al e

t ke slaze VL AUl sl et ydeaad)

370 367 5 (1983 ( Lzdly astall dmald) ) (Adld) dloead! (5oLl S e (e S
LS gyll) U1 fads Slktnsg Lol (Lol Sl l) Bpns 3raell ans BT 3 20 L)) oda Lljs ool J2ass

T ) 613N §g0 ol BT aR L sda Jlewzal Jo Ol LS LA dsly ol (3 i) Sl e sz W
iilas e Jo ) Y gl blad aSalull A dall jlzeV) oo ol Y b WLy 802 A Ak e
Langlh bled alin ) obaldVy gal) 3151 ol o
2 W O3l Ol pbges fodoudt =2

) Wisal b e dadl) Usol DLVl 3 dewsl) Lsf 508 (se oty Sl (3 OLsY) e gy
Lesdley U1 Olsdl bgys iy (U1 Ol 1580 Ladh 32 gl gl e Loty o Beell Jad Lo Ly
Sltge o IS et Sl U1 gy (s Al bl s Sy 2l R goll I Bl aiis

gl el JUI ) ool el JU W s a gl ojlgd

el Hall Aaa dg il 3ad) &gl B Al il gall Lilaiiy) haldally il A0 ) Judadl) el gaf aladiad ¢ 306l jamea sl -1
3202 ¢2018/05 2321} 66 pualaall ApaLaEY)

Ayl ) & gl (e Ao sana Alla Al o (SR i) Jfiad AlSdia quiad B ALY Sl <l gl )99 an (s (35 g lad -2
T76 77502 2017 01 2220 sl )l 5 &gl s ) Al

> T €




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

e & Y sadll BLIEL sbll e 5,56 den gl OF ) ol Lol JW T, ety ’ Joladt JUdt ly —1-2
Jor V) i) BLIEL Bl e 506 065 o) e sl) OF (6T Wl et JUV L, 0713 Ll o ald 0L pala
AU B bl d s LY et g8l i e dsl Lad ) A ods 3 o
EU 3 Al By gtk dnsll axlid Gl ol JW ) e e srs 0 Wl iy Sl =22
s OB OLaY) s el alal) JU ) sty bl QU ) o G0 s Ble a1 Ayt =32
LAV 0 QW Ol lbse J] slaa VU ande e OLesY) mie )13 3 5 OLasY) e
B 8 Qg Amgn Bl 2 10 a 5ST 2 O (F Ll Jlo W) plas) n 58T Bl Lo W, -
e sF et ] Bnd e Of (S Ol e 0L aley dsudl Wl 3 s by s 356
oY)
s ot W 0dn (3 T gbl 2 0 o 5T 22 OF (T ol JU oy bt o BT Lol JUe W, -
2 L Bl et e OLY) U 0L adey (33u) Wl (3 BBlitnl ded (3 Slisno axlsing
Ol i i3
o JU a3 de gl 2y 10 = ayp OF @ Lol U ) clet = Ll JLe G, -
$E 4t al] Bt ey LY (2 OB ades Ldpew (3 ) Sl sl Sl 231 plasza)

Loles) T S8

ey jblal faoud dudod) Gl WG —
ASTOSS e 2T G b e ol I Bl 1 pall og 8l bl s (3 2SS Gl 2l s wis
L Glall oda oy ¢ oa il e Bdas 3 Wadl B (o Caadondll (3 3o STy bl ol puis (3 &b 7Ty 46

IV el e 5l ST 3l e psi Lo Lty Jlas W L) e 2l ailas I 230 e psi

AN J ) — Aol J)saY) =daladl JWa Gl
(B el bl 4 JaY1 5 s o sall) — (53alad) i) + JVainY) o) = Jalall QL) Gl ) Uil ™
el Jlall Gl i) - Jalall JUal Gl = A3y 3a0

777 eaoall i -
> [ <



Addalg $gaN O ol oY Juadl!

(e o A Al b —1

G Al ods dazdy Loks ey 2 plagial pde b2 Ly o Jen Wilas) LU ik BT L G5
Ol Calir (3 Oleal) Cinad U B8 dals a b &l Jo O ol el Wt i dey a b e ik
bodsan K5 3 0Ll bk adl Jolgall (Simmel) bl fantoes G 0Lzt bl

o ol BTY] i) 3 2o dly LadSS oLl e G (A BRI 1)le 2l 7T Jall odn e

PE Y L.Usj Jlerzae 1dLp s Cyﬁjj el boacdl dis wass JlaazaY) o Ay dde yos day Cof L.J"J.H e

2 34 o O S Cnadl) 3 Alemsadl ulald OF o (slaVl oyl (3 il

18 el Aol Ay b -2

B 2alai ) Oy B> Bhay pslayg ekt o A b I Wl 83U pslan ey & e i o SCsy
Gonly lezaVly 8kl (3 Jras Sl (ol atflias OF gm lay o5 i) oSN o ag iy sllaoV) ST 855 o
JU1 3 il 3t dalail Jom ANl pag ciigme JSTel Jslo ) Jostl o n laslally jond) 5g3lly DLl
sl s Of a4 JWly (JW ) Je @ (Finex) 5 aeeldl 2l Jie @ (Taxadvisor) :ud W
348 gl gt o e @) STall Jold Baslos Ay 055 Of 680
oA Jry =3

@ Oslaxl Jlxy 4 Lot @l (CREDIT MEN) ool f 2001 sl L5l 3 ai ol sds gl
Balas¥l OLagll o Blo] sa wlol T e olazel 2S00 (25 31 e 513 SEL Ognghs S g Al Al
O T S o LT S RO PEC U R RSP 3 I PR I CH T S PR (S
4 iz o o L ol )30 3
sl Lowas)l OS2 A b —4

Ulenzoly 2Ll Oyl o Slashall sy rand S callsl 2485 (il Jadl oeod o Slmgis 285 o2
s T g ool oag @D o 308y ) 251 (Gl s (3 o AL 0 Ul g B [
% i Slans UlerinY SIS) ol Jgline (3 o) oot lsliS”

784 e aa el i 1

122 pa caapal) i 2

13-12 (o e g all a e gy (3 s 3

bl 5 plalaall 3l Jsa sall aigall oAy ol o gial) B Gl BY) phldia 3 13) (8 dilany) (§olall 939 Apan e s (p pulus -
090= 2007 «2Y) «Jiil 17516 (oo s A yadl)

785 o cpasal) (udl (o s ()1 g )b B

> T €




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

L bl b 30 =5

oo e S B ol s Sy sl olal) e desad Wy Slensll o oip 7358 8 Sl s
i) (3 Badoiid) bl DU st Byglos O5SS ) s ) Bl Mt 0 504 Badsind) el

U sl Jo el Salley sl Ao (3 slexeV1 (S Y af 0 Ldw 3B Ll 2 b of 2398 4 5,
el wag F U Reg () LS sl anST sl Ao R gl o) B e b Y b
AW LN gl el s
P8 Ghag Bl 8 (3 LAl A e dale e Le V) e iy sl (3 dleazadl ds gl ulall jlasl —
gilSs g aaghall
bl el o) Lagid) (L Ls] —
e dde IS aold (N sl akadl Ol -

Brgytl) bl stef/Bladl ¢ gaz = (N i)

2 kol 2kl we 2laddl oda B)lis Jo oly acady of o) s LN S b 1

TSR (P TEE R R P PP W Ry WES S YERUNIC g 1|
gV ) 3,32 M e Mg ales W) 1LAN BT (3 aally 2l aglasV) bl U S
)l a gl T e 3y Leadl Jim Ollaall matt pUY1 on OF (g9l o tiletW) LA Ll -
J 3y Blgian 330 ] Sl pde bl o 22U aylndl el Lhoomss gl L) aiidy sl
RCIEN PO SN WO [ N IS PTPLERE NEARR VN0 JCTEN P2
Wpglary Ulan Lodls Gy &l otV Hoeold 2l 5080 il Lo 3l 23U pidy gl 03 slas -
e o) Shpmnell g ayes by gl Bl a8l S il 255 olg] Dl e 2l
AL Cog Lol
Sl e b LI Y i (3 ez 80,0 comsly 358 2bl DLVl W dlas e i ol St
Slemll aga b 3] gl (3 dladl Laygs WSy Wb S ael) LYl Vgl qomm 5 (3 28,00 and) o 2014
Sl 23 sl Wy o) ol o 2l

G paall Gl S 5 el Al oy lail) gi) (B g BY 85 Cra aad) (8 (LAY Julatl) 90 (IO A ) cdlaa gy pe -1
.83 «2018/05 221 <03 Alaall cctiliad yall 5

1204 e pall Gad o gy (p palis -2

830 g all i 3

> T €



Addalg $gaN O ol oY Juadl!

AaLd) byl :gilﬂ\ Gaaal)
I BLEYL e bl e V0 M3y el IS e gllay gl 2wl 2l L) L) e

ot RVl Bl Al Sluahll 6 O ) Blamie Lo ey (s ot G il e ) (39 2l meiy gl

A A Ly Lzidl & (lig passe wdyls gl anlldl Cluhll e sie ope D

AL alufall Gase 1dgY) cllaall

e W) BL Slalysy gl Bl Slals tomeset Al v Slalll) o &

) Bl Ll lt s JgY1 g A
ok Lad Al AL BRL Lyl oal ek

Sl Wl dnls Bpaodl QL) s dhes b B LDV Oylaod! 3US (s Olginy Lo (536 2l —1

12016 (Lo 25

I e Gl OLetYl s Bdas oo (3 Byppedl 2oda V) liall 3:LiST (s e (2 SU1 ) Ayl odis s
G Cadl Ous Gl @ 0Ll e ddes wly jasndd M e @by O Lo dyen Ely Al dnls
w & sl e aaSlly ¢ olsal) 0dd Bl BV Ly Ol e Adas 3 L) pm g ) Jelgal)
slad 23BNy g Sl (3 Ol e Ades L IV e M3y sV AN 3 dles (3 AL
Un I e oS i) skl e slezeV) ¢ a3y PRISM, 5P Sc 5C s 5 23y ally (3,0l OLeV e
o9 AU W Seall Aol el arl e Mt e 39 Amgie e slazeV) & GUISy il LSy 24 SPSS
(blezl) (JU oy i ¢ Jooal) daszd) Slacd) ) I Blsall domgy 2l U coals ¢ ) il sl
B 2y 3 @rall DLV i 13 320 3 Lege g3 (i) ol B15N1 QLY e (231 calaesl B o)
& kil 3l & JW W) & sl 308 ¢ Sbleall glas¥I LA S Blas 3 oY) Byl 2891 3Gy Lol
cosllall DLV e (53 & BN ¢ caladt g lall & ¢ foall dpasit)l Sl

¢y 3 S ¢ | a4y 31 Al ) Olaliy) 4 | | 3¢ da (o (gala -
itwala 3 <3 &}J g Sy Al 4 uﬁ)ﬁ.d Oladdy @‘WM@:M\J i laal) 3elES ¢ o ‘5\5 1

2016 cbay o ek sl Apal Y Anala)
> 1<




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

Oyl B Sl B OVl bl o e LW dledl Bylad) Sl e Olgins D3 Gyl anlps =2
1 2013 . U"sz‘
Ghary Lald s dsgilly 2SI Ologlall e 20V dylndd) )lall slazel dom)s slaizal (1) 2wl ods cids
o wlanl 130 mjg I o SUL aar @ 2yl Blal gy coder 13 S T e OLYI bl L4
plas! @ & (S 22 Lasae wy gy 03V 3 Aol lndl) Sl s e bloill )lsly OLYI fles oo
Jeb=) sl ks ¢ Eom (SPSS) gl plbsial Lo L) dlee ) 114 basaey dam ol SbLawy)
iosdl Lol Blaze ) cF LS ) dnmy ol gl 0 dsgag 1) Jsodlly ladl 2l =1 e el
el Gl ¢l L) LS

By @l LA B ades 3 2a )l bl U asnd auhall 2 g el Sl of 1) aeh ) caals
ibola) 2yl Joidl Sstan o o9 dll bl UE ddes 3 Sl ol degd) Sloglall 28T aul,ll wusTy das 3l
SN S ddes 3 paSly due sl Oleglall pldsinl dorysg L) dpir (B 3559 oo ] oy LaSTO0)Y) 3

eSS
22010 ¢ a3l Sy @1 A g B dplonadl Sloghnall 193 Olsin wss 3502 dulys =3

Bl slazel oo e ) 1] cides LS a5l ol Al Aid 5 (3 Gl laghall jo5 5100 ) dnl ) cdis
gl pnd & Cpbalall mod e Bl ez 065 L aslatt¥) BYWIE (3 wloglall sl e oplals (3 dlalal)
OVl Gl pisizal o clop 34 Lasae JUly 338 pllas (3 Ayl Sd) (3 edlly 69,40 el B3l
Uy plsialy ol medl e slexeVU VUL jeisy W @ lesul 102 mj0 O o cialild 311
. SPsS  Slax>YI sl
o LY LA S & ) Lpadsinns @) Slglall oal Bl Slglall OF el s ) el oy

b d blazal e aeled LS 0LasY) s g 3 faall andsdll xally Lgadl jslas Coadl e dslis
ALY B3 da s e Dol aslas @ ey LU S alls

sl al) g & ganll Alsa (ol AN @) ) 8 A ué oeaidy) phlda Julad Jo @.\J\J\ a,.ula.ﬂ\ i laall dais) s ‘A_AN.)& Gtk -t
2013 <Al o) Bl Aaela <07 53l chslosy
Aralad) 3 jladll A4S (b gaill 5 dnalaall ¢ jiale Al ‘@uﬁ‘i! A Rp\] Agﬁlﬂuéa.ﬁuu\ il glzall 9o (o 50 D gana -2

.2010 ‘QM B e ‘a_)A)\M‘)“
> | €




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

glab 3 ) gl o ailar 2> QL) e )13 B o glid) dkoall 8130 Olgiay ¢ all d L 510 2lj5—4

12010 s

glas (3 alelal) 2ylndl ol ) GlasVI LA S e Wiy Bogladl akeall §l) 204 B ) Al it
e F LS Al olop e ol ol gl plisand & Wy ddadl sds e S5 G Lelsdlly 58
Uy g e o b sly Wbge 70 e auldll mas b o (o)) b daal ¢ Olzel JM e SULI
Gbgh 1 asl) asladly U5 doglid) aleadl OF uhll &) ozl Lo ool ag cOL) Cabgag 8151 Cibogag pobe
o w5 el BIW SULY LS e gl 25l 5,05 Oy el 35l auloly feadlly 2 alall oLyl
LYY AN Ay B glid) Bkeall A (3 el fulsal)
bl 2hdes aulys— Sandl 29 81 (o dodl B Layzg el bloeall Byl3) Ol Zabls Bk oy duls =3

2.2009 514

DPoA g5 e Ay OLY1 bl a5 (3 lasVly W o) sl 28Les sis e 2l ] Al
Y reisd hodl el e aulall cdasel Wy i dedl 3 ol sds gkt 3L ey (b ,all
Loy dnwill Bl Aacl OF 4] 2uhlll ooy dBy ¢ ool 3201 (3 OlmVlg HUH 2ulys skl o IS5 (g i)

Jeenlly Sl e S Ay o)) i Jlezs) dpid 23800 Sla Oy ¢l Jlezt ad (3 Ol ODLLe

el Sl 3l
Fodll sl il = Bpadl 213 Slkes dip B ooyg3g Sl febodl Dlsins 134T Ol 2uls —6
32007 ctorssé

ot I (3 0y ez gy Aylndl el (3 gLV LA o 3 lesV el 28T 510 ) Al sda b
B e oSl eVl el (3 sl s 3 ) ) Al sda (3 B U 3 ks a8y ALYl bl
ol LS 0w Jloamly el Lok Sor 4 ellae) Wla o gl 5l 230 U] c3les ST Leald QU1 ST
dazel Wy« 2nall e (3 0LV e Sllas oo ol e (gl oliall Ball e Bd ks Ay ol 2Ll
oo ol e sleasl) pie O Wbl il ) clogy (@l el 3 bl ol el e bl sds 3
Bl ool aal (3l ) oog 3Wlg a1 Luall LYl ol plaza¥l pdes OLoxt¥l bl Cacad dllad

Ottale Al 62 plad 8 4y jlail) @ gl e A A 3 (laiiy) peia ) B (8 duda glil) dulaad] 3180 cp DUl Al o) yo -1
2010 cuﬂjauh 3 ) ‘fudu.uY\ Aaalall

Lo (s2ald daala i pe ddlle ¢ piiveale Al ) ¢ 3 fatial) g BN (e dad) B L g0 9 Auilaiil) Jhldal) 3 )y (i (g dadali -2
.2009 4B )5

(L gm0 Anala oy pall 5 Aol ¢ iveale Al oo paall 2l BY) cilples a0 5 B 05909 I Jaladll ¢ gyl (e -3

.2007
> <




Addalg $gaN O ol oY Juadl!

S LA s b JW ol e Dyl Bjlasl) slezsl s Ol oSl sge Wl By =7
12003 i Al Byl L1 e Bl 2l
s ALYl B3 e 318 W L) e gyl Ojlall slezel s e Cpndl) ] ull s bt
G Al Ky 15 e auhall clazsl G (glas) Jogee 71 e ailis 2y oyl ai els gad ol
Byl Cus detd Lagas Lgaaad ¢ Slawl o 2l ciezel 035 (2003 ple a5 plas (3 i) alale
bz gl @ (5 (3 3J Lalsally QW ol o slazeWl s S T e Bl SUL 8IS A
Al kel r dege ] Al clog W5 (Olpadl o SBMA sl2ly UL 2tk SPSS sl y1 L)
5 Jyad) Clly i Gl Sl e Al Slaglae Oslly 58 plad 3 All) 2lall 3 Ol M2 IS
@ oLVl 2 e ) | domg VLS (@letV) el Ogadsniy ¥ gin oadaall 2GSy cOLassY)

LBV LA o Bkas (3 ol plisiinly W o) 2205 0 336 plas (3 Alelad) 3Ll

T Y1 AL eyl ;g1 g )
tdk Lo AV Ll ALY Lol (ol it
1- Daniela Feschijan. Analysis of the credit of bank loan applicants

economie organization. . 2008 ?

Ul 2B i ¢ 2g A e S SE e BAY) 3 B o ) Al Bl aal LIS ] anl il eda cdus
bl oo Jelotl] sleW) bl oal s IS e oiel) BLasY) Bl Julowd Lol b s Bl duly
Bdgee I e 3y 0LV Ll lag bl 34 (3 OLasYl sl ¢ S5 OF (S 5 byl falall
PR e Dyl U1 sl e a5 loshal) n 23S 8 any
iegas ) JLal a8 L) slad) U4 die Bl leglall alisanl (Seaf anhall ods IS e U a5y
i ol Jadr (il Sbles Jotor W) a0 LAl Ol Ol 2Dt Slaglall o

Jg>rs

Alalall G jladll LA:: Ailare Al o o Al ) A1 A 5 ué Sl Judadl) Je a,ul.mﬂ\ i juaall dlaie) gda «glaSl) 3 gene Al -1
2005 332 daadal) dxalall ¢y saill g dsalaall ¢ rivala 3 a0

2_Daniela Feschijan. Analysis of the credit of bank Loan applicants economie organization. Bulgaria.

2008.
> a <



Addalg $gaN O ol oY Juadl!

o eV G O ) el Loy ot VI By R gall QW wodl) e a3l iy Rl Bais 3 lind)
bl e il B il slazely bl Sstans OVl dgn Jom 23S0 Sloglall 35 on Ol L2

AU ) B e b Y o OlaxY)

Danos, and others The use of accounting information in a bank lending
decisions 2004

P eV plisnl dwhll il (Pl ddee LS 3 AeelB) Slaglall o Bme ) dnll sda cdua
b 3 gl Caibgs OF ) ilal) sy ¢ aylaad) Boll 3 A dnls mb e Wlayy 3 A b R & Al
i) Gl Ologlall o by S (3 Aedize Aln 3 o)) s W) e e gt ] ey B 598
dalatl) LalgallS Lapd s nld) laglal) OB 21 3Y1 Ales Luis oW1 39 (sl llyy leghas 1) BLOYL 22l
sda ST LS ade slyy sl oda B o 20l mi 0LtV 2L Al A8 ey 6 WU aSe)l bbby
by ande o LasVI o3l i 13 S e 830 0685 &b ekl gl OB nll) 3401 (3 §35mag 2d> Slaglal)

sl Bl Slaglall e Bl oda e

adlad) Al & A8l clpal) Asdlia :g_a'L"d\ allaall
A Bl e 28L olalal) 223U (LU s (3 J gl Eo
alaad) axgf :JgY g a0

OLet¥l i oif BAST (3 Jrolly Ul oo o I Ayl e 345 BT anldl olehdl o )
LS Loy brgie szl olahld) CLER O LS calassV) 13N BT UL 3 Bedall Blall aliszal 559,00,
SO argl 2 G ¢ 40

2020 e g4 3 I auh )l el Eom 0Ly O G e I aul, )l e sl olel, i Calsd
fo Nl ad LSl de ol IOty ke Vg Rl L Bk g3 3 ool B a8l Sl
o Y1 IS O (g (3 ALl LY Oilall e ilST E Al die o e G (630 Ay
Sl pasas e gy SPSS ol o e o Lened W Al (3 olball ddles 2i b o

ol

1 -Dos, and others The use of accounting information in a bank lending decisions 2004

> T €



Addalg $gaN O ol oY Juadl!

iy s Aol Lails W anls S04 Wby ceme il 3 ) e ail auls 8701 (55 WS ol sl
Al § e

o eV LA S 3 L) bl W e dylond) Sedl slaze) (s g 95 gl L) il

Al bl Lo Jamll el ablak WS (3 dotaty By Vg Aol Syl o Aogasd Olzal sliel Lol

Sl e Lalys 28 b W coloi & ol G ste (] Jsosld SPSS maliy plbsiznl Sla=V1 Ll ades

Ao 5 e U U hing (W) blwall Gl 095 SVl e 3 A5LasW) bl LUE o0 e ooy i asL)

bed) Glez¥) AN 3L



Addalg $gaN O ol oY Juadl!

: oY Jradll LM

o U3y eI LN B (3 Layess ailas) blsl) s B ol WG AUYY Ladl e S e Wl
U e Y1 01b Bl 2ol yams s dly iyl Sgdl (3 Bpall QLY s Jo Bl woalih Gl I3
e Olaa) 3y il )l odd Leilal s adladlly 3LSl 52d (1) Blaglly Gl a2y awd OF Sedl e Loy
2y oo 2y ool bl ods OF 2ol 2dall oo dll g ble e iy 2l U Lasjlse Jleialy Caloss
Al b Gl blad
e L e 3 Lol s i LSTalndl el 3 8572 U gy slas¥l bl Ll ) Ll L s LS
58 ey Bl Slamgall JW aogl) auls Jo adlul Calises o) s doboy o sl ol (3 294l
grosh) @ Al Sl pe Gl ¢ iy ol Lol slad 4SS s olin Wy e ol

A Bl Ly Lgztdlin e i Y1y Al il






eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadll

NI

LN LN B 3 Wayeng ailex¥) bl ilelly Bdledlly 3kl SlesY) sl fad) 3 Wols Ly

G Sl Al OGud G aa k) dnhall Ladll s e di U aehall dle U dly dnlldl ol 1S,

il bl L ol ﬁ? e Sl A Blo| a2 el g gl LA S (3 a5sl Jelsall
LN LAN ST (3 Layesg el oda (3 daazd)

Al Ghz gl Eomd) 3 T ciasnnd) SgaWg 23 lal) 2w b psiin JoY) iptmne | ool Vs s ¢

b i) Lty A Al sl BBy pedly LS



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadll

Ll b Lasiiioaad) culgalg A8y phal) 1 6Y) Cuagal)

‘Lgl-cjj o jlastly (ladlae] d)laj PRI :\M\J.U\ alsf é))-\fj g 3.«:\)4.“ CA:'; V-] RIESAURRTY J)L’Ji

Ledary )l lgal Jlast (3 cd @) Dol VI Gaad Loy ez LS
Ayal) B dagial) 4550l 1 6Y) Gullaal)

b ol Bl e 3y 1 )t e 5t Y1 sl il e slazeVl oo s By 23 b g

ST 05 s Al s 5 e gl anl ) (3 el 35 Lal) ey &
iluood! Ayl g o g AN

Sl I e sl gl e e s e JaV1 b 3 slexe W) F anbll 2] e Y s
Bl e Jo slexeV) @ aB Gl g3t 3 LTl 5 g8 el Samdly Slublll e ¢ MYy ¢ S
Al Sl e sde 3 bl e ae ) Leeemsts 2l odn LY Blaal ead IV e U3y Al
sla>Y 3 aliedll s>y LY Jo anldll cuasl olodl Jlasly OlaeY) ol sy Skl
25 oYl SPSS glas Y ol dap el Jlemzanly &g L) JladVly i)l

Ayl &g azome 1 JUI ¢ AN

Byl gl NSy o sae 3 it ai Al dne Ll AL Al B el e dnhll st 05

BDL )i i ely

BNA g1 sl el -

BADR -5 aedly a4 S —

SGA ) dlpi soser -

CPA o aatdl 240 -

AGB g mldhl sl -

BEA i) s sl -

CNEP — by = bleaVly osll gbyll Gpinall -

ST <



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

CLSJ"T CL.M:!L ul.l.ﬁ\.p u__uﬂa}ﬁj olsYL uryzlg.ﬂ u}-‘déj-”j 4Ji.kl\ g_,j\.! cJ,.“s..Xl\ soLesy! g}j}ﬁ‘ o w\ :\JAT ng.::;_ LS
Ay gl ol L 58 plajinl & LBy OLxad AL L) e bl G Bilezal 60 myjpn s A

Ol Djlozwly Aol SlilaxY1 (1.2 03y Jguond!

%0t Sl Ol G
100 60 dejsall Sl Sus
3.34 02 dnor prwad) b SULzw¥) 3
00 0 Lalodl GbLawy! sus
96.66 58 drdlall Ol sis

Ok ¥ Ohlezal e sly 2l slae] et ydeaad)
i o)) L) [ailas o syl A gl (Sl Y1 foboudl c I ¢ 40

b L alially OLza¥) (3 sy 8 adacl) Sllaal) sl &8 s I3 e o i

sl =1
o) e gl i (2. 2) 0By g
Y0iud) o) S ]
74.1 43 S5
25.9 15 <t
100 58 £ el

SPSS25 zts Je slexe VL alall slas] o 1 pbaoll

Bl il QST e aabies 2By s ol @ bl sl mazz OF (20 2) Jgadl O e Lo
QS Al A g LY OF s 8 Y0 25,9 cals LY A Ll ) s L) e %0741
3le SUY A o pS T dsy JoSTU L Jom ) B Slansl) 31y S Lo Iy



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

el =2
) e i) i (3. 2) o) Jgx

%0 il S o)

17.25 10 i 30-20 .

46.55 27 i 40-31 .

25.86 15 iw 50-41 .

10.34 6 i 50 0 5T

100 58 £ 5o

SPSS wils e slazeWU iUl shae] o : ybaoll

OF Caw 1y %036.2 0kis 2w 40 e g aomjlasl ol 2l e U3 OF el (3. 2y o3, Jsidd) eios

Loy sl (3 alslall 853l mten o o Lsmling DLt e UL sy 30 U gl o) Ol () (il

ol bl Ll D0 46.55 2w Ogtesd diw 405 2w 31 (o b omjleel mols pdlly 8,30 Jawgze 05l
901725 i (53 Osling Belly denl) ooy 0t vguald o

:M\ Ja el -3

ol Jagell o gl it (4. 2) 03y g

Y0ddl Oyl SN I
3.4 02 Juwn
22.4 13 Sl
65.5 38 i)
8.6 5 A asks
100 58 £ ool

SPSS25 sl e slazeVU )l sl oo @ yleaol)

Pl B3led Jo dhase iuall I poedl e 90.65.5 a OF b (4. 2) o3y Jed) IO e

Lttt ol 330 dndly Wl (onisshl jaad e Jod) B N5 e o g ey W aad (3 Lpalansy

Ol b aulys Jsn pes AN dony oo OF a8 1y %0 3.4 s W) 3led by « % 224
090 o ST ams o gaadl 3 0okt 3] (e 25Ty QU Sy Opmtots ool sl a on Lzmsling

ST X



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd

@w‘ J.aﬁ\

by —4

Bib gl e i) 358 (3. 2) 0By Joix

Y0idd) <y S by
5.2 03 Jre
3.4 02 e SIU
77.6 45 Ole¥) Cabge
13.8 8 s
100 58 £ ool

.SPSS25 F e slaas VU Ul slae) e 2 pbeaal)

By Ol Cibge iyl alacne nlyll Bie 000 77.6 ds OF LS (5. 2) o3y Jeadl D e
Flas & Oglizzy %0 13.8 2y oo U bl oalocs %0 03.4 s pan byl oalos % 05.2

Al 2 el 3 0LVl gl 8,50e BMe b 8 ealmaal @ ol OF e Joy L il e Sl (3 e

8yl Slgw -5

855 Ot o gl qigr (6. 2) o3y Iyt

%0dmnd) <y S 3,51 O g
52 03 g 05 oy 3
20.7 12 g 10-05
74.1 43 g 10 o 2T
100 58 & soall

SPSS25 wils e slazeWU 2l slae] a : yoazed!

S 10 e 8T 80 vgld et s opibsl) 090 741 aes OF L3 el (6. 2) Jgad) M o

@ 0LVl 3ls) (3 cplelad) O (s e )l gless¥I AN 3D e aadeloy L Jaddl 12 (3 208Y1 Lo Jy 1y
2t 30 20.7 1 b ¢ dpmlieg OLasYl e oUlb 2l 3 AU 3L Ogaeny o8 Rulll 2 gl
s 05 o B85 (695 Jall%0 5.2 aes ad Y1 35 el 10-05 o (B Sl )8 & 5131



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadll

pdsuianall bl —6
piieal) il e giaall i (7. 2) 0By g

Y0 <y S &gl
22.4 13 BNA
13.8 08 CPA
12.1 07 BEA
12.1 07 BDL

8.6 05 AGB

8.6 05 SGA
13.8 08 BADR
8.6 05 CNEP
100 58 £ gaseal

SPSS25 st e slaze¥U 2l slas] o 2 pbeaol)

Lot BNA by 2ol sl ol JSU gaasdtt 0 %0224 2 OF b5 (7. 2) 03y Jad! P o
oy BEAJBDL Lhu\&v 4138 =l )J‘.ZJ L._é'“) BADR} CPA e Jfamv\-’ L@.:JJ (: cingJ! L} A.ij.% SJZQ
.CNEP,; SGA (AGB 83 nzs oo <13 8.6 % 5,2 Y1 i LT %0121

Aahyal) 5laly i piiia 2 ALY ullaal)

Ryt Ol s JgY a0

L E 0LVl e i3 BtV bl LE Jam Lyt O G anh il ISl g gl and N

QWS il

W sk e leuld 0 gl Blesl bl S JRad) peiiedl -
IV s b 8 L3 o g DLVl e 15 tagld) il -

ST <



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadll

Aoty 3131 2 G ¢ 400
By 31317 B Lzd I o 25V SUL e ) sl & i JUH Al 6 sk Al (ol 2Ll
W Llealy 2l Glaal (S Shlall e sde e Blaal) cdd By (530 1 Laras Lpopeal ¢ ol

fh WS ey e ) Bl ) oand Ay ) S e s

) ) by st Sleghall o 1Y 41 @

QU et Wl el (3 0LtV e 13 3L e 3550 Lalgall gl JW) el coppe? i gl o) @
OVl e 3 3 @ aleasY) L) L2 Je Sedl sleze) (sus diladl Ll
P Jgad) (3 o sl Bl Shlal) e ez ) S ) e plisaal @ 5

O eds iy e el el (8.2) 08 Jgutonll

2 s By
3 2 1 oyl
30234 . 233 11.67 .. 1.66 111 Lwgall Jlons

Al slas] et yheaad)

Bl Oy he —2
e 0Lzl (ope Bl 3 ¢ 4B g bl ISCs] ablal 2l OLza V) Alel] Bpaleg LS (ke 2> b
Gnalts ) psles Aylodl agles B3lanV) pskell ISy o)l des cliael o plamt VI (6od p (oKl e dsgast

oldly Guall jatlas e Loy siag zdlog Lexblos B39 SVaN ooy o ASTT clldg Alijg Ly s0lS

oladl bl s Ol & ng;uﬁ bl e sl & Olrad) sl BLGYY ol WlE s
JS e ol o Qb Jgadly (3lig ST Jalaell ) AL 58 Gl Wy Jlaly (G IS8 D)
P ) gleadd 255415 0Lz RIS Bially Ll Jales e



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

Ol #Log SWT Jalas il (9. 2) 03y Jauod!

CRWS] Wi O ,adl sis BYIEN]
0.878 0.771 24 AP [BPS A IYEN]
0.817 0.669 12 S e I gl
0.911 0.830 36 JS Oz

SPSSwl 2 e by alall slus) o @ ydezed)

o ST a9 %0 83wl Ol Ll Lo ST Jolas 0 L35 (9-2) o3 Jgdl Slans o el
s d,ll agpalons Olae ) Sl Guus oSy L g %0 60 o 5)ually asall

Cilpasdl) LAl WgidBling 4ol Al @il Qe @S0 Giagal)

Jalowie U bl (35 clgzadling 2l wils Jdy (o e JV) Gl (ollan Jo ol s Lot

Al Sls b Lt
LgiiBliag Adianal) dahal) il e :JgY) qulladl)

Al 2 gl Daud) e SUL maedy OLzaV slie] a1y Ll bosdl sl om Al Vs (3 ool
Lradlay Lehldy 0Lzl wlles 1l (SPSS 'V 25y a5ty ok by e W el iy s

CLAN gl Lol (OIS (e BSlam Y1 LA e dde pldzaly S3y 1385 8 ) Jsogll s

IEYT Lelas o)Ll

J5Y jgoeeld Sl Oyl Sl ot JgY1 ¢ 4

: o) sy ddhazall ol galt —1
ailaclly OLVI et 13 (3 3380 Jalsal) Jom ) 33T el el @ SPSS w2y 0lan¥l Jo slexeV
N e



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadll

Jeoadl dlmat folgall 1,8 Jolows 1(10. 2) 03y Jguond!

izy A |G| Bl ool Gy Aiksiod) ool g}
428! gl Sybeaoll g_sg\..m!\
Siles né 06 0.877. 1.60 B Jeanlly Ol 313} o BailE) daxd) W) g | 01
. ol s
By 02 0.799 2.53 b Jo3 3 i) Jelsal o 0LtV LI fanl) dnet o | 02
sz, of Lzl
blge 04 0.846 2.34 bl SU o el Beasesd Spall alsall el oz | 03

OtV peie i i) Jaloal) (0 Lasds

Gilse 05 0.914 25 BUH By e Leadl Beasead Sl bl Sz | 04
LYl e is Apasel algal) n Lapdg

lge 03 0.831 236 | pandd ansy oo o beadl e Sleshall mat Sl g | 05
(P angy aSily SNy

lse 01 0.799 2,65 | alesy Joosl) nge e CaSIL Sl 3 0L 35 e | 06

REN S WA

Blge 0.844 2.40 < jad) Jg

SPSS25 15 e stazeVU 2l slas] e - ybazall

) ol ol dpasiiy Wiladll Jolsal) S o SV U] OF (10_2) 03, Joadl 0 s
S s g 2040 0,08 Lileo Uanwsze J331 sl a1 al s iy 2.555 1,60 b L 2l

WM 3 Jedtl e 06 3 88 ol By (ol et 1 22V Gt gl U] iy gl Lwsdl) Us 0B

Joosd) B e 2SI Sl ey ) 2l S 29 0.799 (glnn G121 2,65 iy sle Loz J5Y)

Y Oylall s gl

> [ |4



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadll

b ey i doleo Sllawgie clom o)l sl 1a Ol olane OF SUIS LS ST Joadl IS po

o e Bl Joadl e O 3 588 Lo W™ gl Ol n foaall ailadl Lalgal) 2l 287 St
S ) Zie LT les OF gm Mg 0.877 o jud las BN 1.60 Lage gl e (LY
Qs Jrandly QLN 3)13) 3] dasad) WU Lde S5 Y aledl Sed) alel of U it e Rabse
Gral) SLasYl hee et OF g 1dag oSloall SLasYI et i 1a psszed Lo 13l ) OF e Jo U 0LV s

) DLz et die OLattYl )1l eonl) Cp Brase ] UM 0 Bimyy Bp g0
o el LA s s S Al 3 S a0 AL AT U Laal) daseis adledll Jolsadl 0) Jsdl) S adey
el O b

i el Wt Shedl dllasadt falgall —2
AL adlaally DLl ee 13 (3 8550 algall Jgm i) 33T el asils ¢ SPSS w2y 0lzu¥1 e slezeVL
t Al gkt (3 o paed W



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

Pyl gsw\ St Jehowy ddhanedt Jolgall 188 ko 111 2) 09y Jguond!

=2 e Il I o) Sl Siedly dhazolt fulgal!
4ad1 gl Syrall gl s ‘; Pl ol
lge 02 0.721 2.62 P bl i dazes ol Sia | 01
SHlee pb 06 0.901 217 W (2 o) 596 el L sl Al i | 02
OlesY) _;UQS
by 01 0.360 2.90 LY Al iS5l o) sl e Bl Sleghas i)l LUy | 03
Blse 04 0.821 2.53 @ pooid 3 5P o alesYl pulall 3L il pusany | 04
GlesY ol
e 04 0.777 2.53 @ psnd @ 5C e 2lesY) lall 23U S sy | 05
GVl Ll
Blgs 03 0.771 2.60 plsid JIPTISIML oo LtV el 23U Sl psszy | 06
L}LJW J,:la;.h &
Blge / 0.725 2.55 Ty

SPSS25 15 e staze¥U 2l slas] o0 ¢ ybazall
Wb S0 gl dawgall o DIl Sloghas hid) by 03 3 538 0T W o (110 2) 03y Joadl JN
aislye s OF gm 1oy <0.360 0,08 gjlme 31215 2.90 6,88 Gl Lawgzs SV () Jo cha OLeY)
Al moa sl Sl e (3 AW Sleglal) il Lo oy ey s e 5 adll oda Je aull aie 530 3
Eo L}MY\ J:lzﬂ\ ides L} (J\;LIMJ g“éj\ Ll ]_\_iLxl\ C_BLA..J ialaze <™ O6j OSJ 04 C)\J:LAS\ ol LS
e 2isT0.876,5 0.814 (0.879 - ,us ayles <4l Ll Je 2,185 2.07 (2.50 Blawsze cils°

LYl e (3 lall sda 280 550 L2 I

>[w |4



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadll

Ja 1 0901 (glne 141 2,17 )5 glo bowsze 300 W) 25 0203, 53800 o 527 2 0 S

LY Ul 31 S5 o) (1 56 el L 6l Bz VU LS b Y alpal) e Al Je

Glas AN 2.55 Laall QW SAL 2lall Lolgall oL mad Gled Lyl O Jodl Ko ple (S
e s WT@ My Lgmas adey b=y S5 e Ju & 0.725

r &l ddhanol) Julgadl =3

Sl 2alally DLVl e 513 (3 3350 Lalgall S ) 53 el aids @ SPSS w2 0Lza¥1 e slazeVU
D Jpd

iy dilazedt Jolgall @ o (12 2) o3y Jguand!

iy i B oyl Jowgzadl
’ & 7 > Sl ddkazodl ol gal)
45! gl Skl (stwrd!
ilge 03 0.793 2.60 Lz b 3 bl woladl jleeVl cpms dt Olal e e | 01
e 06 0.924 2.14 e sl b Oles) ales JS7 Lo 3l jaw wad o | 02
Ls g 1 3 bl dr s
By 05 0.866 2.33 2331 o Vg seall ool 0Lt pme i el a2 | 03
33l 02 0.680 2.71 Sz (S OLW S e SNl sl Sl poy | 04
Olasy) o ffd‘ é&
Ll 07 0.888 1.81 355 ke IVt a Ol 361 s e i) Sld) aey | 05
dngling OLettV prin 8 Wghmng amnasian 3)13) Sl (3 oy,
lge 01 0.131 2.98 .| 06
s
3l 03 0.771 2.60 Gelanm Yl aslogl e Gl Loall e Sl il iy | 07
3sLa3Yly
Blge / 0.721 2.45 o Al s

ST <



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

SPSS25 zts Je sbexeVL alall slas] e : pbeol

o b ool led Lelangme clall il Lelgall e dll ot ol i OF absans OF (S (1202 03y Joadl
Glar 31E1 2,60 LW saal bt Ll 2l w3y 2,985 1.81 (b gl 21415 1.81, 2,98
) Ming 3 bLlly Sl SLaeW) o dsge OLtY) i die o) OF (ol Lerde 2yl e 131 aaslse (61 0.793

R R T I W I PR

aidlse OF e Joy 1day 0.924 4 i (glme D215 214 Ll Lange 08 e 02 3 5330 a4 o 3

i ST Akl B b dms e ol bados) Ol das |87 Lo sl e uud e anl ) dne o)
o3 8,380 By JUH ga SISy W) lsb of s (s sl DLVl g e e B i 0 UL
ot 392 sae 3 Ol Lk 0955 Hedl OF GlS s 0.888 (glas 141 1.81 L vz 05

1)) - OlesyI C\:.—j.w\ ey S AR ('.4-33 ] p ) eSlaald OLsY) C“E of leds gt S (Dl

L 0.680 s 1215 2,71 gLl bud) e GlAYN I & el e 04 03, 32301 ppazy
Ssbdl sda 0L s ks Ol pp 230l e pedl oz (SO OLastV) JU e oM ol Sl oS G

bl Jonl) il Aslyally (3 all Al (3 e ogeain sanll o SSLUE sl] (2 kel

aislye of 0,131 (g)lms G311 2.98 1 )08 i wiie glo Lawgzs LoV 2l 3 06 o3 55801 ol 3,
@ sl & Bl ) abad dmliey QLY e 8 Wghunsy lumasiin 10 25y o aul )l 2 Dol one

LU il gl o] Iy fpeamlly daplan 1Sy sl 0 3 5 2l ilas V) sl

A3 &3las¥ly delom V) aclogl e paill Laall Liliee Oy pld)l Jo 25 s 07 o3 3aalL sl L
o oo ISl ol Y1 1S o5 ) sds el O usE L 1ing 0771 (gloms G215 2.60 gLt Lo g iy

23 e Leonll DLtV b (3 sl Lo Gl

M 8 Ll Sl psis ) Al algall o ds oeald QU gt lys OF s o) L las U Izl

e



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

(0L ¢ g ger dilazodl Julgdll —4
¢ 3258 Bilally QLW e 513 (8 8330 Lalsal) Jg aial) 3130 el anls @ SPSS w2y 0Lza¥1 e slzeVU
tdll Jeadl (3 Ol

Ol ¢ g 50 Aol Jolgal) )88 fudows (13 2) o3y Jguond!

iy P Sl Lo grad
DS & oo g0y ditknzoll Lol gall
45! g0l Skl @wd\ Ly é}"}‘” J")"‘
se 02 0.614 2.79 e oAy collall OL¥l dad dwlis e o0 L ST | 01
Gdlge 01 0.545 2.81 o) sl jozs a5 | 02
lse 05 0.721 2.62 Sl SLGY 3y sl maliy shael el psz | 03
Blgs 03 0.670 272 | Lol 3 pasiiey (ojadd pdall Olas¥) Of e sl STy | 04
o sud)
lgs 03 0.643 272 | AV e e oglall 0L Of e aSThy dlid) i | 05
Leiby Jory &) anolend il 2l Uy &
Blge / 0.638 2.73 iy

SPSS25 sl e slezeVU adUall sl o : yaed!

(AN Lo gze 2 gly 2 madll ok Awgll) olall Sollaw gl i Of LS5 (131 2) o3, Jgadt IO e
AN SN (3 0LVl £ eoss Aaladll Jlgal) 28T o e ) Sl ST e 0gin Cpgmandl a OF gu 1y
0.72150.545 (b )Ll G2V 2,815 2,62 (b 15 Sllaw gl c3lS o ¢ 3loY)
o o ST S OF e du 1 0.614 glae SB1AY1 2,79 Gl byt 1 01 3280 ¢ e
Ol e 13 il Lyt g Beasetdl SO B3Il S UL sl 1ag a2 a0ly sllall DLzl ulie
o ST a2 e of @ f 0.545 glme B12Y1 2.81 gLt gl i wis 02 55801 opait U

STw <



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadll

bl Lol 1y 0318280 (g ool o fasdl o5 Jl (3 QLY poad ST L2V g Leasl) 3l jzs
Jb & el SLSGY Lidg Slald ol sltely o5 ahyll 2 Sl 2 del Of (f 0.721 (g)lms 31,4315 2.62

Lbowsze ik 04 5240 &g il Lals &) 23 lll m ool DLVl 2 s S el SLIG] 15 BT e
2 & iy pdel) p il Sl OF e il ST Je s gl 0.670 glali Ll £ly 2,72 Glud
2.72 gl eawgze 1l 57 Y15 05 52801 (3 Ll coMlaall paal) LtV dnlig o5 Jol o OF gm Mng o 5030
Ladby Jond g 2 sSA Baled) ity pid a2 Sl (LT 0T e Ju e 0.643 )Ll i),
Osdly By dl al) 3131 01 g 8 0,643 1 5 (glas 31215 2,73 SV A moad Lol 2l A3 dile Lnayy

LY LN 3 5 gl wal e DLVl § gm0 OF e
S ygnadd Sl Oyl Sl fudoudl 1 SV ¢ 40

Ol s 413 Sl B Al bl fulow Jo Sladt szt —1
M@ LYl bl JUE e sl slaze) Jg aaall 3T 6T als ¢ SPSS w2y 0lza¥I e slezeVL
P Jgd) (3 Ol e 13

Ol s 413 Sl B b bl oo Jo cladl slazst o @b Lo (14 2) o3, Jouad!

2 A S s N bkl oo e eladl slazsl
M o - i 5] b .
44 gal) Gl | gl & » A o 2k

Bl 01 0.476 2.86 | abuly sl QW Jsdl Oshal sl el s | 01

ERITU|
By 02 0.843 2.52 Ol s il QW el ol e Sl dozay | 02

Jw
lge 03 0.882 2.45 i) 23 2358 e il dase | 03
e 04 0.890 1.74 PAN by 2398 o il s | 04
EI 07 0.462 1.12 sl bl £398 Cglal plaszal el ooz | 05
Silse pb 06 0.752 1.43 Gollao V) Aaal) S 2398 gl plasnal el ooz | 06

STa <



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

ilye pb 05 0.947 1.66 Sl 2l 2358 e el dase | 07

Ll / 0.750 1.94 < ,ad) J{

- SPSS25 mils e stazeWl aJall shae] n - yobazad!

G il GLa¥l o) SgsY el Buled) Sl plis) LS (14 2 3, Joad! IV
0.476 o jui @lae SLAL ¢ 2,45 (W Gl olpase dlauly 2.52 5 AW ) danly 2.86 &L
oA U el ales Je adle a1 3 Al gl S OF e Jy e I e 0.843
Jaw gl OF SIS LMy (Olast¥l LI Luaald a3LazY) 310 S 3 L1 a0 50e ) oylaels 3y OLSY)
s O o 3¢ 0.882 (glms 1415 2,45 1 8 e GV B 3 sk il 5 23eed Gl
g of e Ja e 1745 112 (o b ol aaisen Goled) Blan gz 318 a8 ) glasV el gl
Mot g Bagan)l Bondl (3 Losaam BilasV) bl L2 dles 3 dpad) 2oLl IS sisans ¥ anlylll 12 dy) i
bl L2 J @ alolh) ol i) S e Brae pde U] Bpad) SLE plisea) pde @ )
D) (3 Bmsaell g il G Aol Sl e el SVmy S el e 35S OV £y ey Lo lay 2SI
Aol el 3 bl o ) s VI Jomes i) SLED o Sl O g Jlallyy colad) Laidy s

Aplad¥l blieall kv il e sl oW1 1,1 3wt —2

bl L s e tely glet¥1 AN S Jam ) 53 el asids @ SPSS 2 0Lan¥1 e slazeVL
Q6 Jpb) 3 il



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

eyl bt o mils e sl Lot 1,81 Sl i o (15, 2) o3y Jguond!

oy gl I Loy giad
fedows il lely Sl 41,21 Al
4\ gl Sslaradl e g & o el & WA
RV RPN
bl 03 0.594 2.78 | s ales¥) by il b pen sl el Flad Ol i | 01
Leale C3)lacdl ulal
33l 01 0.368 2.93 | oposdeald Bilas¥) LAl @ e il bladd W 0, | 02
el Sk
blge 04 0.696 2.72 b s Al L) e wilas¥l bl LE aele, | 03
oLyl
se 02 0.437 2.86 | W clslall pig e Ll sl bl W2 g | 04
LY L1l
ilge 05 0.882 2.45 Sl g 5 e las¥) L) ool S5 | 05
Glss / 0.595 2.74 < i) J{

SPSS25 15 Je sbexe VL alall slas] o pbaoll

G dglas¥l bd) WE w5 o eby glesVW) LA 3T ols Jam s bl (15, 2) o3y Jgadl o
ol IS casy 3y (0.882450.368 Lo aylall wB4Y15 2,455 2.93 oy Loagled) cllaw gl gl
Jy & BVl bt W e lely oo aaball 2 e @ btV AN SE OF ey L glay! JB ¢
alss domys o gl (0.595 (glan 121 2.74 2l e s Slbni) bwse 2 8y AU G LI
s LAl 2.93 005 gl bugg Wbl dxp Jol e cla 03 528 O LS LS dele anisys
Gl bzt 04 52300 b & el @ alasV) SN 85 e dp L) bl L2 of Je Juy e 0.368
Ll a0 Al Sleglald jigs e Lilg] g asbes¥) blsl) L2 0 (6 0.437 (g)lae 141 2.86



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

il il LAY 1S bl

o5 SUL ST L Vel asTs oF g Sy cleady of Lhad (g Ayl Slas Ll g Al s (3
3 Amise 2 WS il Sy Gl peel) O e Oy T laxl sl 23y Y ol el x5
:&}\“ JJ-L'«".-\

K. S el gl el il :(16. 2 N JRRPRE A1

Sig K-S Syl sus Ol gaal) 57!
0.088 0.070 24 alas¥) AN S 3 5550 Lalsall | 01
0.085 0.066 12 S 3 ks bkl W2 Je slas¥l gae | 02

ol - B

SPSS25 zts Je slexeVU aUall slas] o pbeaod

o ST SIg V1 Al OF f By et g ST Ll plisaaly &l L35 (16, 2) o3y Joudd s
UL OF o Ja 1 ) a1 (KL S L V1 aes of LSl 2 aad 0.05 25al) gs2me
Aehdll olop e e dadall Sl W pusicn G (el gnl) c@f-

Slzydl) oda 2y of Jed) LAl 3asl rasy (T-Test ) sl e - 3 T L) 04 aadal) Sllast V) ey

foh WSl s (8

30 oo ST e o 122)1.99 (ol iy gl aedl o ST 2Rl A0l Zpedl € aed SIS -
A B A Ly dpatall Bl s W ((0.05 (gl o n BT tigine Sty

o oo B msime Gy 1.99 (oles gy agadt aed) o 81 28lll) 20 il Zpedl € and ST -
dgeda) B i) Ly abadl s i) e bk (0.05 gsluy

T test oo oo Lemlnal o 2l 20l OF &



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd

@w‘ J..d\

SN Ep 1yl 1 dg¥1 ¢ A

QU ) o ) o pdlly ddall ol ke Sk

S aakal) elgally Al Ralasl) Lalgally foaall 2akadl) Jolgally 0LtV g 250 ol 13 Sk v - HO -

LolasyI Cj«djﬁj u.af-.ia.u L}\.U

JW S dilaze alseg il Aalaze Lolgey fooall Aaladl) Lolsall OLaYI g B3040 el 15 St - HT -

QU gl (3 deose A5 sl Lo il

S & dll By ds Jawgaed T gt 1(17. 2 4By Jouonll

Valeur de test

Intervalle de confiance de la Différence Sig. Ddl T
différence a 95 % moyenne (bilatéral)
Supérieur Inférieur
2,5674 2,4139 2,49066 ,000 57 | 64,998 [JsY) ) saall
s 3 5all Jal g2l

. SPSS25 B e slaas VL 2l slae] a0 yuazed!

ot ST 2 64998 il ol b went €03 OF (17, 2y (5) Joud! & S3)ld) i) om0 (n

A 3asl s (0,05 dgme st s Lilast s oY1 st OF e Joy e 1y 1.99 2l agad t i

5 Sl al e as g dbadl o)) Jsd e 8B BJgad) € e ST Rgnsd) €aad CISTI3] Al Bagdl) 23 )

2055 L 1day 2 el QU S adlene Lelsey SLlly dilane Jolsey Leoall Aaledl falsalls OLaW) us 351540 )

0.05 gpald om0 BT 2y Liwo 30U S1g AV 208
A Lo ) e U ¢ )

W ) o alad gl dphal) Bl 3o S



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadll

LYl i 13 3 (3 AW 051l Ssge B ) e 28140 ol s ¥ HO -
LYl e 13 S @ AW Ol sy AW ) e 22140 ol s - HIT -
P AU gkt 2 Besge B il o Lt il

P i jil) Burlg s Jawgiod Tyl (18, 2) 0By Jouond!

Valeur de test

Intervalle de confiance de la Différence Sig. Ddl T
différence a 95 % moyenne (bilatéral)
Supérieur Inférieur
2.5540 2.2046 2.37931 ,000 57 27277 | Jidadll e alaie Y

SPSS25 zt5 Je sbexeVL aUall slas] e pobodl

o ST 29 27277 iy ieo il odd w0l €03 OF (18.2) 03y Jgud) (3 2l il jamd o eian
G ekt € e ST Bsndtl tand Il 13 dpedal) aedl 2iy ) LA 0sl piss 1.99 adl) adgadl € aas

el ol QW Gl sty W ) Jo g Sl s @l e as Al 2ol e o
LY e (3 SISl

A L ) L) (W) g 4

AU sl e Aot do,dlly A dall Bs il 2tk S

LYl i 13 S 3 Al Gl e 2514 el s (HO —
LYl e 13 S @ Ayl Gl e 21 ol e ¥ HT -

AW o) 3 dsse Bl ods L) Sl



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadll

P i jil) Burlg s Jawgied Tyl 1(19.2) 03y Jguand)

Valeur de test

Intervalle de confiance de la Différence Sig. Ddl T
différence a 95 % moyenne (bilatéral)
Supérieur Inférieur
2.5967 2.3826 2.48966 ,000 57 46.557 bl e alaie V)
D18 AAS 8 Al
OB e

. SPSS25 FB e slexeVU Il slae] e pdaal)

o ST 29 46.557 cal o il sdd nentl €48 OF (19.2) 35 Joudl (3 2l kil asmd e sy
G idald) € e ST Bsndtl € and ol 13) dpedal) dendl by 1 VA sasl pz5e 1.99 adl) adgadl € aas

LYl i 13 S (3 2l Gl e 3 el dexs ¥ ol e e g dbad) s i) Jod o
Ayl I 2 ) gLt et J1 g 40

P el e Aot a0l &y deall B dl Atk S

A el 3 Ol e 13 3 e asles¥) bl LS s v HO -

A el 3 Ol e 133U e L) bl LIE S5 0 HIT -

AW Jgad) 3 e op LS Ll 2 S0l (3 0LVl e 13 S
yloutly BLayy! s -1

2.’9\-,5)’2\ J,,l’:.}' -1-1

AU ol e Llas SPSs Jlas V1 malip)l JD g



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd

@w‘ J..d\

‘b\.ﬁ)‘)}\ J.:l:ﬁ (202) 93) Jj.\;;.‘\

Corrélations
J5Y sl Lr|L”\l\ sl
Corrélation de Pearson IV ) saall 1,000 ,680
Sl ) sl ,680 1,000
Sig. (unilatéral) IV sadll ,000
Sl ) sl ,000
N Js¥) sl 58 58
S sadll 58 58

SPSS25 15 Je sbeze WL alall slas] o : ybezoll

Sig aed Of o Bilam| Biging madiy s sl o LLEYI oMlan OF (20.2) Joadt M 0 L
o) O Y BN dak LWUE ) sy S LU Y 3oy U darg (0.05 e BT calelad

Tigedl B3gx Jlasly LI Julee —2-1
A ol e Llad SPSS Jlax V1 malip)l JD g

C.b}q..u 19\-,5)‘2“ JA\&A (212) (.3) dj.\zd\

Récapitulatif des modeéles®

Modéle

R-deux

R-deux ajusté

Erreur standard de |'estimation

,6802

,463

,453

,21575

SPSS25 Bl e slexeVU ) slas] e : ylead!

bl Gy b)) B sgm s 800,680 i a3 2300t (3 plad) LLYI Jalas O (21.2) 03y Jgadl sy

STw <

)y sl

ANOVA Lo 2auly bl JhE oy W1 J gy



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd

@w‘ J.aéj\

Z3gell bt ko 1(22.2) 08 Jguond)

ANOVA
Somme des
Modele carrés Ddl Carré moyen F Sig.
Régression 2,248 1 2,248 48,282 ,000
de Student 2,607 56 ,047
Total 4,854 57

SPSS25 #ls e sbexeVL alall slas] e @ pbazall

91 Laias 1 B wad 3 el Sapm ) mgedld pll alll s slailt (22.2) 3y Jgadl iy LS
539% maany z3gadl OF gm0 0.05 (o BT 3l (S1g) 12 aslaxY dlan V) 2ad)l O G Jind) 0l ol

bl Gy B i 3yuieg Ale

Doyl dsles i —3-1

U ol sl e Lhad Spss Jla>Y) @UJ,J\ B

oeud) Bsles SMales 1(23.2) o3y Jouand!

Coefficients
35 Coefticients T ANRUREIO
Coefficients non standardisés standardisés
Al glad L Béta
ol il 1.030 0.212 4.856 0.000
bt L2 0.598 0.086 0.680 | 6.949 0.000
aslasy)

SPSS25 Bl e slexeVU 2l slasl e ol




eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

P Sl e 0585 gy mld) il Jasad) el M) (23.2) o3y odel Jgud) o

Y=0.598X +1.030

2ol Eo
DLtV e 133U ) a0 Y -
Blax¥) bl LS ag izl a0 X =

R il Lol s il e (Jsaie UEY) oo OF codtel Jgladl deis sl SlaxVI fod) il O
By (ilas¥l bl Lo 03,0 0LtV ie 13 3 (3 il e 046.3 O s 20 8y 0.463 adeux

sl e (3832 e T ulse Ul Lase 2053.7 2.l

adey (0.05 o BT F sV 2Vl (sgime O o (Jsen ggodl OF (o3l bl JE il gy LS
Bl o caslasVl bLudl JUE sl OLasYl e 13 3T (3 Sl s OF S Wl (o QY 2348 L
OF sn 1 0.680 il B aws of L3 aley 0LVl e 13 31 e 5LtV bl Lot 3T gy (52
5 L 900,680 ek 0LVl e 13 S (3 85l g slas¥l bt L2 il (3 Y0071 i 855
Ay as
Vsedo L) Jolas Ln 05 adey <0.05 o 51 29 0.000 il digins 2ad 2] Jolag 2ol € LY
(Ol e 13 Ay ) ) 3 ) ks e 45,08 (3 il NS 539

B dedl 3 OLatV) e 13 S e las¥l bl L2 Jn wl e jas o) b o) L a



eyl bloadl Jokoed dilozw! dulyd S Jadl

(S Jeadll Ao

el e BSU Al Be e Slaghall mad Olzd §lazl Blaza¥l g @ &) Rdobad)l 2uly )l o5 o
SUL et 2l LIl sue plasaal @ 8y iy Yy @ 2helal aylndl) Sl (ssmnn e 0LVl 3l] (3
BlawYl Ol B3 0 WSWI E S (25 51uoV SPSS delen Vi pslall aslias Y1 o3l maliy e slezeVL
e OV e Ly Usd) e 0.9115 0.830 Legaed ik iy Gl Jolang Lo ST U folas plaszal,

Ol drds s ) dzaly LS
-t WP I ENEY V.MJ (ol Sl a8l ol pliseal & duhll dne aflasy ole Ly 2 Busy
F LS (lall GVl ledl o stllS 2 5lan | lasl sie Cassn 2yl de 13T Sl Olyg 2l ol

RETNC s o Jss o gimal) L) B Y 230k Balall oLV Jlenzal






Lalall

SEN 3 k) bl L adles e Jo= o @) ol AJISa] adbes anhll sds Y o Wl
oV Jead) (3 W s (opamd JD o grosll il @ G A Sl Ol e bolazel ey glazN) AN

by rosl) mell sl ey ddoedl 2l U Ladll (3 el sVl 5 S

ool plsezal @ (o) Jeren @ Beposl) Lol Bmo Uy dmg bl B il SUIKEY) e 2,
oy (olzdl Lty Rl Slle] b dmg i el @ cibslly gl e deset I ) 0Lz

SR P (W]

ol s -

Sty Sady ailane Jalse Hls OF ad Ll o Lalsall o dogams 5000 Sel 3 gl LA 361 Ty -1
o sl Oy Mo e 850 s (b Leenll WS dilaie Lilsey 0LVl g0y (27l Joaslly
=5 AR St 3 O bl gy LoV s dl) G uSh Lo lag DLV e 13 3D e Lzl
ol U1 Sy L) ¢yt Adlaze sy Sl Atlase alssy easlly ailadd) Lalsally i 0Ll

LN ol lgal (s QW 031l ol 250y 2 U ol e aglosV) bl JAd (3 2 i) Sel dezes =2
Bpae pde o plall pladl) e Bpnst) Socdl Sl aole A (3 A8 Raglall jhanal ] aorl) 1ag dlid)
LN ol olgsl 2505 Sedl slazed e a5 Sy B 208 e b My gl bl LIE dls
LY e 13 3T (3 S Sy i

OLasYI e 13 S e aslasV bl WE (3 anad) Blally olgal st @ alalad) aylnd) el 22 Y -3
g8 3Ly LotV Ladll gl diked) Beadall CILYly 230l han L Lliloy uid patad arl) Mg
A el deas ¥ al Jo coa g B B il aSh b ey i) (AL e Laib slazeYly o
LY i 13 3 3 agadl Gl e

Sl L Y sy aslesV) bl LS sl e GOl 54 a ) el (3 0LVl i 13 sdon —4
B35 §ypem ALtV SN S Ol U2 e few B beall QW S a i W o L)
s 0F (6f ¢ Sl ) 5)a3 w3y o dolay UISy letVI LA 20Dl Slashall 395 0 BB Lia,g
cw Ala AN Ol3 Be 3y e Jb L 0LVl e 15 e BslasV) bl WS alead lg) 130
ilad 15U 3oy e cnas @ Al o))l s oot bl las) LA S aslesY) bl LS
Al ded) (3 DLW e 3 S (3 ST IS kYl bl LS



Lalall

) Oy —
U Sl 8 WL ol e Al ) oy Lo ssn e

el plisizal o il jpadll (ol S5y Jlam V) oedly QU o) Slgsl o JalSS 909 3y9,0 -1
gl bl o 034 U

ALV bl e il 3Ll el pidey alax¥) uloerll aud) G lall alissnal 89,0 —2

My psaadly JyoVl jolis w3 Rofill Slusll Lens & Iy Sluld) 85 plaza¥l 55,5 =3
AW LSy lesll odin 1] e Bepise il dge Blizdl Olisa)

J & e Bosenll Bolst aylnd) Soll 200l )1l By il B8l UL s o2 5ed) 4y —4

Aadl el 3 pgadly slas¥ Lol clgal

:2.»\).\5\ JUT -

Jiz OF ele ¥y (W ol 3l wlaglall o o) 3] adkles aulyll sds (3 ¢ L JMt e Wol> a3
o) 5o GUT b By ey caslym IS pad O Baly 2uhld (S Vg oniin dor L) bl L2 oo
(il 3 gl bl 2 S5 of S ) CUSEN) Jan ik Lawlys gaoss daatlly 2ol molll (3
Y SUSEY) o st 14

mgel) el Lead dnlie 3 el OlasN) bl 5s) js @

gyl el 3 Ol bl e Cadsd) (3 Layesg LiLesY) linzd) @

Al A s 3 adaall Cllall Gl e @

o>y Al b ool OU (gl Tl Sl e (s g oall Lia O Jg3l 0T VI snew Vs






gabe

o ) Al o) el Yl

:s,:.ﬁ\ -

O (g adly aslll dg A dagd) s AWl 8yaY Olwlal (5oy daT La

B Arge L3V dakl) SIS aidly Badluyl gdl B bsed! blus Gemal e
2009 ¢z, Sy cimald)

03,3 Oles cagjsly L2l Ghgll dge ( SLex¥Y Jloudly B paadl QLW 8)13) (sl 390 33
2000

2011 s ey o) Gl 20TT Bans 2ab (Bjlaedt §)13] (sl 3502 55

2007 05,31 adl Joly s ASt Olkealt 8131 okl oal ) bt el e ol Wl

s céjbu.“ co\.b»)}:j\j ‘_;a}m;ij sl 3.3.:):)\ Z\f;:J\ Ol wa 5)\)1 (63g- .b}a; Olas, sl

.2005 (2 cag).lggmy‘ (2l slacs S}J\J Jbbuj\ 5)\)1} ‘.«“"’35 cobd) e

2012 c()J)Y\ Oles ch:.éJ\ BIE J}Y\ 2@.,.19_5\ Ol 5)\3! c()j):':\j gTAng\ P Q\)}w

el 2agdl s dypaddl Dendl dulys (Olyslall Ol Oley Jiged allas (e i) Oles

2005 ¢ all
el slane Aigldlly Adiwaell ) 7y o WY bl Bl (i)l et de
. s 4743).)..:.<M\J\

2007 ¢ pn chgmaldl ) 45}:.;\5 )}E.J\ Sdlad) (ULl e dd) as
.2002 (s Ay pns 51.4?\ 1S oV dn bl @M\ Ol Lﬁrﬁ-;'\ RN s

2013 03)¥ oles 1L Sl Jis o bleeg Olasitl Johoetg 8y13) (Olaze 39905 ozt
2012 Gl @amalSY S (Lo andall Sgud) )30 (g9l mtb das
1997 an ()i slans (Lo ndall B maed) Olexil Slisladl (ot Lt JLaS das

WOles cryjgdly aall Pl s dkosdl Slaldsas¥ly <1938 SwiVly JWt foloudl ¢ las ez
.2000

10

11
12

13
14
15

16



gabe

tl Sl g LY —

By brdoil (el plall Gpall () Y1 Sldes Wb B 0yg39 Jleai¥l kol (g 21 Ol
2007 gy (oppid tmalr il 3 preor e 530gd L dadia

gl B3lgd L 35T Bpanddl 2o Bl e ol B ayezg ALl bl Byl abls s
2009 sy e 5ol dnslr chnnsll 2L

(s A wesg B JW Ll e el Bjlaedl slessl s (shnSl S5 Al
2005 G35 ¥l dnldl ¢ Jsadlly Gsl] e le 3 dalall )Ll e 25l dul)s

Sy Al aas ((Baedl Sl e dhos Lp B Y Oilaadl 3sUS Sk (i (536 .4
2016 (s ciyypedl 2,00 8Y1 Braldl e 38T (Lol 25

Gl Dl dalys dyylndt Bgdt B o9 8l ey B Wk B Sl Jdodl 93 Ll s L5
2014 Qi danl il 315 ¢l L 35T ¢ 2yl

gyl Bgdl ) L) Sy N bl B Baall SVl bliws B1s) 435 afl p wss) .6
el dmalor gyl pglall (3 oljeSTUN Saled L dedie Wle Sl Bl Haid) e degast dnlys
2017

(igodly ) oo Al sl SHLE Wdg B dwlrad) Slaghaadl 333 usr 3502 T
20710 (odacds (356 DY) dnald) (3)londl 2487

¢ bl Dl e adles duls Ol s 3 (B Loglidl ddeall By13) o ML Ll s 8
2010 okl 36 1SV Balh) (Jloe ¥ 3150 3 gt le 35T (358 s

Obdkellg CMoad) —

& B3ladYl Olawiell Ll bliady feall LI JWIt Jowdl gl alisianl G5l nnsl
2018/05 30t 3polal) a3Las¥l bl ) Al g il ) &g

bl Elll dylaY AN Bt B Wye3g AnSdl Lol Olgies Atlie 39 s G o)
draler Byldl Bl (3 0LVl e SIS ey AE5 3 BaSYl LI plasza) S sl
) 2008 s 245 23y 5185




gabe

Sl s dyldl gl B 213U bl §yl3) (B Alam ) Gl 1939 Al chsy o ok
2007 o3V i 17516 g i alt slasily bl 53] Jo

S B Sl B Ol bl Jlow Jo dinp¥l dylndl Bjladl skt e (DS )L
2013 it Gl DA aral (07 saal alud¥l Slullly Sogm) als (ol 3YI

Tl 2l lod) Dt (B o9 8l g o Aol (B GBI Joudl g93 (UL wy ol Be
2018/05 suat (03 Wt (ol iy &gl 312zl

iy (Sl DLl s Ui s (B Sl ol Ogal 393 £ sean Bl o)
2017 (01 sad Slat,lly Sopmdd Slll Al (s Sedl o degaszt Dl

T Al aort ol 1L

1. Daniela Feschijan< Analysis of the credit of bank Loan applicants

economie organization« Bulgaria< 2008.

2. Dos, and others The use of accounting information in a bank lending

decisions 2004

3. Youcef Chalach et autre Risque de credit http/perso wanadoo.fr le

03/06/2009






Ol :01 Pé) gal.d\

\] o/

“tasprmees™

Saedil) o gle g Ay jladll g ApalaiBY) o glal) 44l
AgalaBY) o glall o

Sh g (o al aiadd

Slgstal

Lne Ogladl (STl oo 9" Ol e ) B Bl (B dlasiW) bldl Julow e Aol Sgudl slezel (6ula” Olgans s 35T sl )

o el el 212N V) pnd g aald) Al Bt (Kol OF ol o Sloza¥l sds e ey Yy

Lslaad) Do) (2 X 35LaY1 ag sl ) 1dla>Se

431 oyl Ll jailas 1Yo

e 53 -
T 50 o0 ST B 50 opr 41 o0 B 40 ) 31 oo & 30 ) 20 oo i
e ml.;; Uil Sls el
ot Jagalt
Sl 10 oo ST Sl5e10 ) 050 Sl 05 oo il
]
L;J.s-i Olatl Cabsge e I e

iegll ol

CNEP SGA AGB BDL | BADR | CPA BEA | BNA oy




Gl

Ghidl B Ol s )13 3l e B 35elt Jalgall 1 JgY pealt -

g | daa | G 5, AN
Jeodd) draseio ddlasdl fulgal) -1
oLVl e o fmally OLasYI 8)15] G 2l Basnzd) M iy | 01
azdy of DLV b U5 & degl Jalsall o OLstVl b feoall s s | 02
Ol pete die dasietd) Walsall o Wby gl SN e Lol deasietd Bioad) Llgalls el o2 | 03
Ol et e Bl falsal) o Wby B Bomys e foaall dasid Bpel) Lolgalls Sl g | 04
B angy 4Gy WLy pasetll any o o el 5 Slashall et i) i | 05
G Glall Gl wlesmy oaal) G o 2SI i) 3 0L B3] oo 06
2 phed] JWl Sialt fkowy dilasedl folgall 2
2o bl it pls Al | 07
OLesYI JUad B w3193l Lo (il el s sl i) Cpminns 08
OLsYl A 3S5ell o) dnsl) oo e Slaghas 2l U 09
QLY ) 3 paszes ) 5p Jo wilax¥l el 3L ) pasay 10
SV Ll (3 pozs 5 5¢ Ju aslas¥l el T3 ) paay 10
LY el (3 pasnes g\prism Jor LY bl 25U Sl psnay 11
Sy ddlasedl folgall -3
OLasYI 1Ab 5 blskly Wlall JLzeW) Cpm Tty Olotl e e | 12
b alg b s bkl s e ol badog) Olotl dkes IS e L) v i 0 | 13
23l o2 Vg sVheall ool 0Lt (pme i el sat | 14
OLetYl o oAl e Bl o ST OLaYI b e SVl slorl Sl oo 15

> e <




Shaall o 3942 e 3 0LV Ciby 555 e IVt n DLtV 3,01 Bmys n i Sl sy | 16
Lebad Amling DLtV rin 0 Wgteng iumnasize §)l5) Sl (3 oy | 17
13Ladly delee W) esliogl s Bl Jomnll dlin Sl il 2o | 18
Olai! ¢ g0 g0 Allniall Juslgall —4
o oy bl DYl fed dnlin sks oo Sl ST 19
ool sl juze e Sl usly | 20
sl SUGY g Sl el shael il oo | 21
dsad) oA (3 sty o Rl addl) 0LV Of e sl asy | 22
Ledby Joms gl amolond Lib Sl Ugg gl oo e oty ogllall Lass¥I OF o STy i 23
Ol e )8 Sl B dsle) bliadl Jolow o ol slezst (s 1 W1 jgomadl
Py | e | e 8,4l o3
Olai¥! - g Sl ‘; Ll bt o o Sl szt -1
I ) oty (s lid I sl gl plasnaly Sl psz | O1
JW o1l olsse sadidl I o) sl e Sl dazey | 02
i 2 23e8 e el ez | 03
PA Jny 358 e el ez | 04
bbbl bl £358 Cglul plasaals Sl sz | 05
Lol oY dpasll Szl T35 skl plisnal el ok 06
SRR N Y CRO T R VON 07
L) bl fdow nhad sl ‘;‘Lw“;l\ A Bt o -2
Lk Bylaadl bl 3y BLatW) Loy 2l b 3 ) L)l dlad OLasYI g | 08
Gl Gl e sl ailen¥ oLl 885 e aslaY) blsll L g, | 09

> e <




OlassYI ek 5302 (Il st e bV bkl WUE asley 10
LY AL 23 Slaglall g5 e Wlal 2l bl U2 S5 11
Sl aygadl 30 Jo alasV ol wlgol Sy | 12

1Ol eSSl BULYY 4ad8 102 o3y gkalt

b gl Sawtl gl o3
) gk dylodl o glally BsLadY! aghalt LIS Sl g Flob 01
;.'..'...;:3\ e}l&j 3{)‘;.;"3\ e}b.“j 3\,13\..0:5’9\ e}l.d\ :\.Ag; Szl W\ <l 02

Statistiques de fiabilité

Alpha de

Cronbach

Nombre

d'éléments

,830

36

SPSS iz s 103 43 gl

ELg,S W Jalas







daial gl
v RS
v S
vi Rdkel!
Vil SOl gona| dadld
vii Jslid! dedtd
1X O pazseod| LS8
X i SNt
. FER]
Reddadg gt SLas¥1 1 JgY) i
02 W
03 OLiyll ze 53 bwi] B aygdg Aulexil blsall : Jg¥1 Connall
03 Olasit) e 418 3151 b Bubozmall CILallly ms¥1 181 Al
03 OLetV! e el el el 1531 63l
05 ab 3750 alaally O min julas 1l 6401
09 1blo iiSy SV A1 ailas (W ¢ 4l
11 Sl 1 3601 B gawealy Lol blall fow gl Cllaod)
E L) bl 2ale oY1 ¢ 4
13 LYl bl W ol gl g4l
1_8 Gl LA 3 3 aslas¥l bl LU jes el ¢ all
19 Bl Sl G Eoll
19 Bl Syl 2 e el Clladd)
19 Bl UL Slalll) 1 J V1 64l
5 Ao Y SRl Ll 2 ) g4l
g Aol dah ) e AL Slulydl 223l ;G bl
23 aled) amgl 1 Jo 3 ¢4
23 NN amgf gl 4
25 JoY1 Jeadll Lot




Aled) bbadl fdowd Gl dulys 1 S Juadl)

29 gl
g Byl b dsezaall S1g3Yg A falt 1 Jg¥1 ol
g Rolyldl b dmsall dy falt < Jo¥1 Cllaol)
g Al 2l e :JsY) A
g Al dey mazst 1l ¢4
5 i) rogel) p2ilasdl o Ayl A i Sl fudoud) W ¢ AN
5 Bl yod) 81319 il s 1 S o]l
3_2 Byl Sz 1V g4l
g Byl 31T el g4l
; Ol ) ey gridling Lilbead! Ayl il 28 1 SWI Coenad!
a Lgeidlng Aotal) dulyldl gils 2,8 1 Jg¥1 Cllaoll
; JoY) jgmeell DLzl Slad Loy ol 15 Y1 ¢4
ﬂ W sl OLaa¥l Shlad Jlas Y L) 13Ul 64
43 Sl )yl S el
45 oY 2zl et 1 gV g4
E B Bl jla) gl ¢ il
46 AW A, el e g4
E ) ) deo L) il M g Al
5_1 S Jeadl Lo
5_2 dosld)
= —
a -]l
66 ol




