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 الإهداء

أْذ٘ حخرجٙ ئنٗ ٔانذ٘ انعسٚس الله ٚحفظّ ٔانٗ انخٙ جعم الله انجُت ححج 

ألذايٓا انٗ انخٙ غًرحُٙ بفٛض حُآَا انٗ انخٙ احخرلج نكٙ حُٛر نٙ دربٙ 

ضحك ٔسمخُٙ لأرحاح ٔبكج لأَاو ٔحعبج لأشبع ٔسٓرث لأانخٙ جاعج  انٗ

يٍ َبع رلخٓا ٔصذلٓا انٗ انخٙ ربخُٙ صغٛرا َٔصحخُٙ كبٛرا لرة عُٛٙ 

ٔفإاد٘ أيٙ انغانٛت أطال الله فٙ عًرْا ٔجعهٓا خًٛت فٕق رؤسُا انٗ يٍ 

لاسًَٕٙ أفراحٙ ٔاحساَٙ اخٕحٙ انٗ يٍ جًعُٙ بٓى يُبر انعهى ٔانصذالت 

ئيٙ ٔزيٛلاحٙ انيٍٚ أكنٍ نٓى أسًٗ عباراث انًحبت انٗ جًٛع أساحيحٙ زيلا

 .انيٍٚ رافمَٕٙ طٕال يشٕار٘ انذراسٙ
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 الإهداء

 ٔاخٛراً ٔبعذ طٕل اَخظار ححمك انحهى ٔحخرجُا رغى انظرٔف ٔانًحٍ ٔانبعذ ٔلسأة 

ِٰ انحب ٔالايخُاٌ اْذ٘ حخرجٙ ْيا انٗ كم يٍ انغربّ ٔيرارحٓا ٔبمهب صادق ًٚلأ

ايٙ شكراً نك ٚا ايٙ عهٗ ٔلٕفك يعٙ طٕل حهك انسُٕاث يٍ اْخًاوً ٔحبً ٔحشجٛع 

كُج فأَج سُذ٘  أًُٚاانٕٛو ٔالف ُْا أبٙ انغانٙ حفظك الله  أكٍنٙ نٕلا الله ثى اَج نى 

 اٌ ٚحفظك نُا ٔفخر٘ فٙ ْيِ انذَٛا كُج انذاعى انًعُٕ٘ ٔانرٔحٙ نٙ أسأل الله

رٔحٙ نكى ٔٚكفُٛٙ  لأْذٚجحٓذٖ  الأٚاوٚا يٍ ٔلفخى يعٙ نٕ كاَج  ٔأصذلائيٙ أخٕاَٙ

 .فخراً فٛك كينك ٔاْذ٘ حخرجٙ ْيا نجًٛع يٍ ٚحب اٌ ٚراَٙ سعٛذا
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انحًذ لله ٔحذِ انزي تُعًتّ تتى انظانحاخ َشكش جًٍع الأساتزج انساْشٌٍ 

  حقٓىقٍم فً  .نٕلاْى نًا كاٌ نُا ْزا انزٌٍٔطهَٕا نٓزا انعًم ٔ أانزٌٍ 

 **** "" قى نهًعهى ٔ فٍّ انتثجٍلا 

كاد انًعهى أٌ                                                                            

 ٌكٌٕ سسٕلا "".

 :الإَجاص ْزا فً الله تعذ انفضم نظاحة يٕطٕل انشكش ثى

 نح سًٍشتٕختا / انذكتٕس نلأستار

 نتقذو ا جهح إنى كم يٍ ٌذفع تع

 انى كم يٍ ًٌذ ٌذ انعٌٕ ٔ نٕ تحشف 

 إنى كم يٍ ٌعًم تظذق ٔ الإخلاص 

 إنى الأحثاب ٔ انضيلاء 

 ْؤلاء أقذو تقذٌشي . ى كم إن

 يحًذ ٔ سهطاٌ ...
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 التجارٌة البنوك أداء على النقدٌة سٌاسةال ادوات تأثٌر مدى إشكالٌة دراسة إلى الدراسة هذه هدفت

 الوطنً بنك إلى بالإضافة ، الخلٌج وبنك الخارجً الجزائر بنك اختٌار تم وقد الجزائرٌة

 الجانب فً وصفً منهج باستخدام ، 2018 -2010 فترة خلال وذلك للدراسة كعٌنة ، الجزائري

 المالٌة القوائم مخرجات استعمال تم كما.  التطبٌقً الجانب فً قٌاسً إحصائً منهج و ، النظري

 الإحصائٌة النشرة إلى بالإضافة الدراسة عٌنة للبنوك(  النتائج حسابات وجدول  مٌزانٌات) 

 تحلٌل منها الإحصائً التحلٌل أدوات على الاعتماد وتم   ، المركزي لبنك الصادرة الثلاثٌة

 .   Excelو  Eviews ببرنامج الاستعانةب ، الثلاث بانل نماذج وتطبٌق المتعدد الخطً الانحدار

 الاحتٌاطً بٌن اثر ٌوجد لا أن هً الدراسة هذه خلال من إلٌها التوصل تم  التً النتائج وكأهم   

 والعائد الخصم معدل بٌن علاقة وجود بعدم الدراسة اثبتت كما  والعائد القانونً

 لاحتٌاطً القانونً ،العائدالاداء المالً ،السٌاسة النقدٌة ،ا .الكلمات المفتاحٌة 



 
 

Summary 

In the theatrical side ,than the standard statistical method in the 

practical side ,using the financial statement output " budgets, tables of 

results calculations" for the study sample banks adding the three-year 

statistical bulletin used by the central bank, has been relying on 

statistical analysis tools including multiple linear regression analysis 

and the application of the three panel models with the help of excel 

and eviews programmers.. 

The most important results that were reached through this study is 

that ther's no effect between the statutory reserve and return, the 

study also proved that ther's no relation between the discount rate 

and the return 
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 توطئة 
 التي الاعماؿ من لرموعة فهي ،  الدولة في  خاصة والبنك عامة الاقتصادية الدؤسسة في مهم دور النقدية للسياسة

 النقد  في للتحكم  ادواتها باستعماؿ معينة  اىداؼ برقيق بغية النقد على الرقابة خلاؿ من الدركزي كالبن بها يقوـ
 على السيطرة  دولة اي تستطيع الادوات  باستعماؿ النقدي بالدعروض التحكم خلاؿ من  الاقتصاد وبرستُ
 . الدالية لسياسةا على النقدية السياسة بزتلف كما... و الفائدة بأسعار والتحكم  التضخم

 الدنظومة تعد كما  دولة لاي  الداؿ سوؽ يتصدر الدي  الدالي النظاـ من جزء الدالية الدؤسسات و البنوؾ  تعد
 منها الدخاطر من لجملة معرضة وىي الدالية وسياستها النقدية سلطتها الدولة خلالذا من تطبق التي الأداة ىي الدصرفية
 البنك أداء على وبالتالي التجاري البنك أصوؿ على تأثر حيث ، الدالي رأس ولساطر ولةالسي لساطر ، الائتماف لساطر
 .  ربح على سيؤثر ومنو

  قراراتها لتقيم الدؤسسة في الدالية الادارة اليها تلجا التي  الطرؽ اىم احد  التجارية البنوؾ في الدالي الأداء يعتبر     
 خلالو من لؽكن كما مالتقيي لزل للمؤسسة ةالدناسب الدؤشرات باختيار  اليالد للمحلل تسمح حيث والدالية الادارة
  لتجاوز  اللازمة الاجراءات لستلف وابزاد الدستقبلية بالتطورات والتوقع  للمؤسسة الحقيقية  الوضعية على التعرؼ
 . فيها مرغوب الغتَ والنتائج تالالضرافا

 الشرعية الضوابط وبرديد للمصارؼ، الدالي الأداء كفاءة على يةالنقد السياسات أثر بياف إلى الدراسة ىدفت
 وأىدافها وأدواتها الدعاصرة النقدية السياسات تقويم المحلي، النقدي النظاـ بركم التي الاقتصادية والوضعية

 نسبة بتُ إحصائية دلالة ذات علاقة ىناؾ أف الدراسة افتًضت.  الجزائري البلد اقتصاد منظور من واستًاتيجياتها
 .للبنوؾ الدالي الأداء كفاءة لسرجات وبتُ القانوني النقدي الاحتياطي

 البنوؾ من كغتَىا  الجزائري الوطتٍ بنك و الجزائر الخليج بنك و الجزائري، الخارجي بنك من  الدراسة عينة اف    
 ؼ والنقدي الاقتصادي الاستقرار ىعل للحفاظ  الجزائر في الدوجود  الدالي النضاـ عصب تعتبر  الجزائرية التجارية

 .البلد

 ثانيا : طرح الاشكالية 

  ما مدى تأثير ادوات الأساسية النقدية على الأداء المالي على البنوك التجارية 

  -------------------------------مقدمة 
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  على الأداء المالي للبنوك التجارية محل الدراسة خلال الفترة معدل إعادة الخصم ما مدى تأثير
 ؟ 2018 -2010

 ى ىذه الإشكالية فانو يستوجب علينا طرح التساؤلات التالية: ومن أجل الإجابة عل
  ؟ىل يؤثر معدؿ الاحتياطي القانوني على الأداء الدالي 
  يؤثر سعر إعادة الخصم على الأداء الدالي .ىل 
 ىل يوجد أثر للرافعة الدالية على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية في البنوؾ لزل الدراسة ؟ 

 

 بحثال فرضياتثالثا: 
 يؤثر معدؿ الاحتياطي القانوني على الأداء الدالي  نعم 
 يؤثر سعر إعادة الخصم على الأداء الدالي 
  التجارية الددروسةلا تؤثر الرافعة الدالية على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية في البنوؾ . 

 :البحث أهدافو  هميةرابعا  : أ

 أهمية البحث   -1
 يعتبر قطاع مهم وأساسي في أي اقتصاد  للدور الذي يلعبو في بسويل  بسس دراستنا القطاع الدصرفي الذي

 الاقتصاد ،
  حتياط القانوني  عنصر مهم في الأداء الدالي للبنوؾ التجارة  كونو يلعب دور في التحكم في تعتبر نسبة الا

 السيولة النقدية 

  أهداف البحث  -2
 :إلى بالتحديد الدراسة ىذه تهدؼ

 فاىيم الدتعلقة بالدوضوع و التمكن من معرفة دور الأداء الدالي في البنوؾ  .التعرؼ على لستلف الد 
 . قياس الربحية من خلاؿ استعماؿ عدة مؤشرات 

 تأثتَ الأداء الدالي على  النسب الدالية في السوؽ . الذدؼ الرئيسي ىو مدى 
 :البحث موضوع اختيار ودوافع مبرراتخامسا : 

 ما يلي:ت ودوافع تتمثل فييعود اختيار البحث لعدة مبررا

 ذاتية: مبررات  -1
  تنمية الدعرفة الذاتية فيما لؼص دور الصرؼ في الأداء البنكي 
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 .الاىتماـ بالدوضوع منذ مرحلة الليسانس والرغبة في التعمق فيو أكثر 
 السياسة النقدية وأثرىا على الأداء الدالي للبنوؾ التجارية لاىتماـ الشخصي بدوضوع ا 

 وعية: مبررات موض  -2
 
  . عرض أىم الأفكار التي يتمحور حولذا موضوع البحث 
  . التطلع إلى معرفة مدى تأثتَ أدوات السياسة النقدية على الأداء الدالي 

 وحدود الدراسة  يةمنهجسادسا: 

 الدراسة يةمنهج -1
الأسئلة وبغرض برقيق الذدؼ بخطوات منهجية صحيحة مع الإجابة على النتائج الدرجوة الوصوؿ إلى  بغية

الدنهج الوصفي وذلك في الفصل الأوؿ من خلاؿ عرض الدفاىيم الأساسية  الدطروحة، تم الاعتماد على
تم خلالذا  استخداـ أسلوب الدسح الدكتبي من خلاؿ الاطلاع على الكتب لدتغتَات الدراسة والتي 

الدنهج الإحصائي باستخداـ  ،أما الفصل الثاني فقد اعتمدنا على والدراسات والرسائل الدرتبطة بالدوضوع
الخطي الدتعدد ولظوذج بانل  معادلة الالضدار في الدتمثلة الكمي والقياس الأدوات الإحصائية بعض

(Short Panel)برنامج  على بالاعتمادEVIEWS . 

 دود الدراسة ح  -2
بنوؾ التجارية الجزائرية  ثر أدوات  السياسة النقدية على الأداء  الدالي للأ قياس إلىراسة الد ىذه خلاؿ من نهدؼ
 /BEAمتمثل في لرموعة من البنوؾ التجارية الجزائرية ألا وىي   ،  مكاني إطار فيحددت دراستنا  ،وقد

AGB/ BAN إلى غاية  2010وفي ما لؼص  الإطار الزماني فقد حددت فتًة الدراسة ابتداء من سنة
2018 . 

 الدراسة صعوباتسابعا: 

 و ألعها يتمثل فيما يلي: الصعوباتتنا العديد من واجه لدراسةده اى عدادلإ

صعوبة الحصوؿ على بصيع التقارير السنوية و التي برتوي على القوائم الدالية الدتمثلة في الديزانيات وجدوؿ حسابات النتائج    -
 .  2018- 2010للبنوؾ عينة الدراسة خلاؿ فتًة 

 covid19الظرؼ الذي بسر بو البشرية من جراء جائحة كورونا  -
 ضيق الوقت  -
 توقف وسائل النقل والدوصلات عن العمل لفتًة معتبرة من الزمن . -
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 covid19عدـ توفر الدكاتب العامة للحصوؿ على الدراجع بسبب جائحة كورونا  -
 :البحث تقسيماتثامنا: 
 :كمايليإلى فصلتُ  لبحثوالإجابةعلىإشكاليةالدراسةقسمناابهجوانبصيع  معالجةولزاولة  ,أكثر بالدوضوع لإلداـ منأجلا
في الدبحث الأوؿ الأدبيات  رية والتطبيقية للدراسة حيث تم التطرؽ، والذي يدرس الأدبيات النظالفصل الأولأولا : 

، أما الدبحث الثاني فيدرس  النظرية الدتمثلة في عموميات حوؿ أثر  أدوات السياسة النقدية على الأداء الدالي
فيو إلى الدراسات السابقة بالإضافة لدراسة علاقة الدذكرة لزل الدراسة  التطرؽ الأدبيات التطبيقية حيث تم

 .بالدراسات السابقة
لرموعة من البنوؾ التجارية ، يدرس ىذا الفصل الجانب التطبيقي من الدراسة الدتمثل في دراسة  الفصل الثانيثانيا : 

بالدراسة  ات الدتبعة في الدراسة ، ومبحث خاص، مبحث لؼص الطريقة والأدو مبحثتُ  مقسما إلىالجزائرية ، 
 الإحصائية لدتغتَات الدراسة 
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 الفصل الأول
الأداء  وأثرها علىللسياسة النقدية  النظرية الأدبيات

 المالي للبنوك التجارية
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 تمهيد:

إف من بتُ الأىداؼ التي تسعى إليها بصيع الدوؿ ىو الوصوؿ إلى الاستقرار الاقتصادي، ونظرا التعدد الدشاكل 
بدعظم البلداف إلى تطبيق سياسات اقتصادية من أجل الحد من ىذه الظواىر. ومن بتُ والظواىر الاقتصادية أدى 

كما تعتبر أيضا من  ىذه السياسات السياسة النقدية، التي تعتبر الوسيلة الفعالة من خلاؿ معالجتها لبعض الظواىر
 تحقيق الأىداؼ ىذه الأختَة،أىم الركائز الاساسية التي تقوـ عليها السياسة الإقتصادية ،حيث يتم إستخدمها ل

حيث يقوـ البنك الدركزي بإتباع سياسة إستًابذية معينة من خلاؿ إستخداـ لستلف الأدوات الدتاحة لبلوغ أىداؼ 
 الدنشودة للسياسة النقدية.

رية من مكانة كبيتَة ومتزايدة بدا برضى بو البنوؾ االتجا  ألعيةالدالي في  البنوؾ التجارية  تكتسب عملية تقييم الأداء 
 من خلاؿ دورىا الدتميز في توفتَ الدوارد. الاقتصاديةمتميزة على  الساحة 

 :ومن خلاؿ كل ىذا سنتطرؽ في الفصل الأوؿ إلى مبحثتُ لعا

 

 المالي للبنوك التجارية  الأداءوأثرها على للسياسة النقدية  النظرية الأدبيات: الأولالمبحث 

 المالي للبنوك التجار الأداءوأثرها على للسياسة النقدية  طبيقيةالت  الأدبياتالمبحث الثاني : 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 وأثرها على الأاداء المالي للبنوك التجاريةللسياسة النقدية  النظريةالادبيات   ------------------------------- الفصل الأول 
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واثرها عمى الأداء المالي لمبنوك دبيات النظرية لمسياسة النقدية أالمبحث الأول:
 التجارية

ادية تعمل السياسة النقدية على تنظيم كمية النقود الدتواجدة في لرتمع ما بغرض برقيق اىداؼ السياسة الاقتص
وضماف استقرار  الداليزاف الددفوعات والتخلص من العجز يوالدتمثلة في القضاء على البطالة وبرقيق التوازف في م

 وللوقوؼ على دالك نتناوؿ مفهوـ السياسة النقدية وادواتها واىدافها. للأسعارالدستوى العاـ 

 وأدواتها وأنواعها : مفهوم السياسة النقدية  الأولالمطمب  -1-

 :  : تعريف السياسة النقدية1.1

عرفت السياسة النقدية بانها عبارة عن سيطرة وبركم  البنك الدركزي في كمية النقود ومعدلات سعر الفائدة بغرض 
برقيق اىداؼ السياسة الاقتصادية حيث تعمل على زيادة كمية النقود وبزفيض اسعار الفائدة فى فتًات الانكماش 

1بهدؼ المحافظ على الاستقرار والتوازف الاقتصادي التوسعيةفيض كمية النقود فى فتًات الفائدة وبز ورفع اسعار

  

 تعرؼ السياسة النقدية على أنها " لرموعة الإجراءات التي تتخذه الدولة في إدارة كل من النقود والإئتماف وتنظيم 

 2السيولة العامة للاقتصاد".

يتم بواسطتها تعديل كمية النقود او اسعار الفائدة في الإقتصاد بغية  وتعرؼ ايضا" أنها لرموعة من القرارات التي
 3التأثتَ على الدستوى العاـ للأسعار والدخل الوطتٍ التوازني"

 4التأثتَ عليو بدا يتفق وبرقيق الأىداؼ الاقتصادية التي تصبوا إليها الحكومة"  

 
 

 

 

                                                           
1
Eduinmans field*principles of macroeconomices*www.norton and company new york 1988.p910 

2
 11، ص  2008. بلعزوز بن على، محضارات فً النظرٌات والسٌاسات النقدٌة، الطبعة الثالثة، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر، 

2
 11، ص  2008. بلعزوز بن على، محضارات فً النظرٌات والسٌاسات النقدٌة، الطبعة الثالثة، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر، 

3
Alexis Jacquemin et Autre, fondamants d’économie politique, De Boeck université, Bruxelles، 

2001 ،p430 
4
Bherrckandc . p kindle bajer Economic Development .HeGTaw . Hill Book. Company . 1985. pp 340 – 36 1  

 لي للبنوك التجاريةوأثرها على الأاداء الماللسياسة النقدية  النظريةالادبيات   ------------------------------- الفصل الأول 
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لاص على أنها أداة من أدوات السياسة الإقتصادية التي تهتم ومن التعاريف  السابقة  للسياسة النقدية لؽكن استخ
 بشؤوف النقد في بلد ما، من أجل برقيق أىداؼ معينة.

 :  أدوات السياسة النقدية .  2.1
 و تنقسم إلى وسائل کمية )غتَ مباشرة( ووسائل نوعية )مباشرة( .

 :  السياسة النقدية الكمية أدوات  1.2.1

 ي سعر إعادة الخصم و عمليات السوؽ الدفتوح و نسبة الاحتياطي الإلزامي..أىم الأدوات الكمية ى

  سعر إعادة الخصم: *

تلجأ البنوؾ التجارية إلى البنك الدركزي لخصم أوراقها عندما برتاج للسيولة التي تستخدمها في تقديم القروض للأفراد 
تأثتَ في كلفة الدوارد التي برصل عليها البنوؾ من ورجاؿ الأعماؿ ، و يستخدـ البنك الدركزي سعر إعادة الخصم لل

 البنك الدركزي و بالتالي كلفة القروض التي تقدمها ىذه البنوؾ لعملائها.

و يؤثر سعر إعادة الخصم على حجم الائتماف و عرض النقد، فإذا أراد البنك الدركزي أف يتبع سياسة نقدية توسعية  
يزداد خصم الأوراؽ التجارية من قبل البنوؾ التجارية وزيادة حجم فإنو يلجأ لتخفيض سعر إعادة الخصم ف

الاحتياطات النقدية لديها لشا لؼفض تكلفة قروض البنوؾ التجارية الدمنوحة للأفراد و الشركات، فيتوسع الطلب على 
 الائتماف و بالتالي يزيد العرض النقدي..

 ماشية، فإنو يلجأ إلى رفع سعر إعادةو بالعكس إذا رغب البنك الدركزي إذا اتبع سياسة انك 

 الخصم لشا يزيد من تكلفة اقتًاض البنوؾ التجارية، فتًتفع تكلفة قروض ىذه الأختَة الدقدمة

   للعملاء و بالتالي يقل الحجم الانتماني الدصرفي و عرض النقد، ولكن سعر إعادة الخصم

 5 و ذلك في الحالات التالية: يصبح أداة غتَ فعالة في التأثتَ عل حجم الائتماف الدصرفي

ارتفاع سعر إعادة الخصم قد لا يؤدي إلى بزفيض الطلب على القروض من قبل رجاؿ الأعماؿ وخاصة إذا   -*
 كانت التوقعات متفائلة بالنسبة لزيادة الطلب و ارتفاع الأرباح

حالة توفر سوؽ خصم واسعة و  أف التغتَات في سعر إعادة الخصم لا تؤثر على حجم الائتماف الدصري إلا في -*
 منظمة و ينتشر التعامل بالأوراؽ الدالية، و ىذا متوفر أكثر في البلداف الدتقدمة مقارنة بالبلداف النامية.

                                                           
5
 . 26دار فٌداء،ص ، 2006د. محمد ضٌف الله القطابري،دور السٌاسة النقدٌة فً الاستقرار و التنمٌة الاقتصادٌة، الطبعة الأولى ،  1 - 27.

 

 وأثرها على الأاداء المالي للبنوك التجاريةللسياسة النقدية  النظريةالادبيات   ------------------------------- الفصل الأول 
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وفرة الاحتياطات النقدية لدى البنوؾ التجارية و بالتالي لؽكنها إتباع سياسة انتمانية مستقلة عن أثر سعر إعادة  -*
الدصرفية. الخصم على قروضها  

تضعف ىذه الأداة عندما تتوفر للبنوؾ التجارية مصادر أخرى للتزود بالسيولة سواء بالإقراض من بنوؾ بذارية  -* 
 أخرى أو من سوؽ رأس الداؿ أو من فروع البنوؾ العاملة في الخارج.

 : عمليات السوق المفتوح *

و مشتًيا للأوراؽ الدالية الحكومية و الخاصة بهدؼ زيادة و تعتٍ عمليات السوؽ الدفتوح دخوؿ البنك الدركزي بائعا أ
أو بزفيض حجم السيولة المحلية لدى البنوؾ التجارية لتأثتَ على مقدرتها في خلق الانتماف بشكل يتناسب مع 

 مستوى النشاط الاقتصادي.

ت ىناؾ ضغوط تضخمية فإذا كاف سعر إعادة الخصم غتَ فعاؿ في التأثتَ على احتياطات البنوؾ التجارية، وكان
عالية يلجأ إلى بيع الأوراؽ الدالية إلى الأفراد و البنوؾ و الشركات ىدؼ تقليل احتياطات البنوؾ التجارية، و يفسد 
مقدرتها في التوسع في منح الائتماف و تقليل حجم الإنفاؽ الكلي فينخفض عرض النقد و في حالة الانكماش فإف 

الأوراؽ الدالية من السوؽ الدفتوح فيؤدي ذلك إلى منح سيولة في الاقتصاد، لشا يرفع من البنك الدركزي يلجأ إلى شراء 
 احتياطات البنوؾ التجارية و يزيد من قدرتها في منح الانتماف الدصري فيزيد الإنفاؽ الكلي و الإنتاج. 

 6و لكي تنجح عمليات السوؽ الدفتوح لغب أف تتوفر الشروط التالية: 

 بنوؾ التجارية و كمية النقد الدتداولة لغب أف تتغتَ وفقا لعمليات السوؽ.احتياطات ال -أ

البنوؾ التجارية تستجيب للزيادة أو الالطفاض في الاحتياطات النقدية في تقديم التسهيلات الانتمانية  -ب 
 للوحدات الاقتصادية.

د فعالية عمليات السوؽ الدفتوحة مدى تلاقي مصافٌ البنوؾ التجارية مع توجو البنك الدركزي، حيث تزدا - ت
 بتلاقي تلك الدصافٌ و تقل بتصادمها.

 
 

                                                           
6

 . 26،دار فٌداء،ص  2006دور السٌاسة النقدٌة فً الاستقرار و التنمٌة الاقتصادٌة، الطبعة الأولى ،  د. محمد ضٌف الله القطابري ،

 
  
 

 

 تجاريةوأثرها على الأاداء المالي للبنوك الللسياسة النقدية  النظريةالادبيات   ------------------------------- الفصل الأول 
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 درجة تقدـ الوعي الانتماني و الدصرفي يعتبر لزددا ىاما لزيادة فعالية سياسة السوؽ الدفتوحة. - ج

اؽ الدالية في و بذكر أف استخداـ سياسة السوؽ الدفتوحة في البلداف النامية لا تزاؿ لزدودة لسبب ضيق أسواؽ الأور 
معظم ىذه البلداف،لذا يتم الاستعاضة عنها بالأساليب و السياسات الدباشرة كسياسة الاحتياط القانوني و سياسة 

 سعر الخصم

 التغير في نسبة الاحتياطي القانوني )الإلزامي(: *

 نقودو ىي تلك النسبة التي يلزـ البنك الدركزي البنوؾ التجارية الاحتفاظ بدا لديو في شكل 

سائلة أو ودائع بدوف فوائد. و يتمثل الذدؼ الدباشر للاحتفاظ بهذه النسبة من الاحتياط لدى البنك الدركزي ىو 
ضماف سلامة أمواؿ الدودعتُ، حيث يستخدـ ىذه الأمواؿ لإقراض البنوؾ التي تتعرض لأزمات مالية أو لنقص في 

دي لدى البنوؾ التجارية. | ففي أوقات الركود و الكساد يقوـ السيولة، و الذدؼ الثاني ىو التأثتَ على العرض النق
البنك الدركزي بتخفيض نسبة الاحتياطي القانوني الأمر الذي يؤدي إلى زيادة الاحتياطات الدتوفرة لدى البنوؾ 

ر ضغوط التجارية، و بالتالي تزيد قدرتها على منح الانتماف، ما يؤدي إلى تشجيع الطلب ، أما إف كانت ىناؾ بواد
تضخمية في النشاط الاقتصادي نتيجة الإفراط في خلق الانتماف ، فاف البنك الدركزي يلجأ إلى رفع نسبة الاحتياطي 

القانوني لخفض احتياطات البنوؾ التجارية و بالتالي كبح قدرتها على منح الانتماف لشا يؤدي إلى خفض حجم 
. ومن مزايا استخداـ الاحتياطي القانوني للتأثتَ على العرض الاستثمار و معدؿ التوظيف و من تم تنخفض الأسعار

النقدي ىي أنو يؤثر على كل البنوؾ بالتساوي، و ىي أداة ذات نتائج فورية، و لا برتاج إلى أسواؽ واسعة و متطورة 
 للتعامل و ىذا ما لغعلها سهلة الاستخداـ و أكثر فعالية و خاصة في البلداف النامية .

 داة قد تكوف غتَ فعالة في التأثتَ على حجم الانتماف الدصرفي للأسباب التالية:و لكن ىذه الأ

 ،فتخفيض ىذه النسبة لا يزيد من طلب لا تؤثر ىذه الأداة في أوقات الكساد الاقتصادي -

 كما لا يشجع الوحدات الاقتصادية على الانتماف نظرا لتوقعات الدتشائمة حوؿ الأرباح،

 الكساد. سع في منح الانتماف لارتفاع درجة الدخاطرة التي تواجو قروض في حالةالبنوؾ أيضا في التو 

لا يلجأ البنك الدركزي إلى تغتَ ىذه النسبة بشكل متكرر و على فتًات قصتَة لأف ذلك لػدث اضطرابات في  -
 ،و لؼلق حالة من عدـ التأكد لدى البنوؾ التجارية عمل البنوؾ

 ؾ على حد سواء بغض النظر عن حجم البنوؾ ودرجة يعرضها الدالي كما لا تفرض تعامل ىذه الأداة كل البنو  -

 على الدؤسسات مالية غتَ مصرفية) شركات التأمتُ، شركات الاستثمار...(.

 وأثرها على الأاداء المالي للبنوك التجاريةللسياسة النقدية  النظريةالادبيات   ------------------------------- الفصل الأول 
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،إذ قد تلجأ البنوؾ في سبيل إيفائها  إف رفع الاحتياطي القانوني قد يؤثر بصورة سلبية على أسعار السندات -
و لتجنب ذلك يقتًح أف تصحب ىذه السياسة  ي الإلزامي إلى بيع السندات فتنخفض أسعارىا،لدتطلب الاحتياط

 القياـ بشراء السندات في السوؽ الدفتوح من قبل البنك الدركزي

 : : أدوات السياسة النقدية النوعية 2.2

ي، و تلخص ىذه الأدوات  إف البنك الدركزي يستخدـ أدوات نوعية للتأثتَ على ابذاه الانتماف و ليس حجمو الكل
 7كالآتي :

 : . سياسة تأطير القرض*

تهدؼ ىذه السياسة إلى برديد لظو الدصدر الأساسي لخلق النقود بشكل قانوني و ىي القروض الدوزعة من طرؼ 
ية البنوؾ و الدؤسسات الدالية، ولم تشمل ىذه الأداة برديد الدبلغ الدتاح للقرض فقط، بل أيضا تقليص الفتًة الزمن
للأوراؽ التجارية الصالحة لإعادة الخصم، ففي ظروؼ التضخم مثلا تقدـ الدولة عن طريق البنك الدركزي بدنح 

حسب  القطاعات ذات الأولوية و التي لم تكن سببا في إحداث التضخم، أما عند زيادة معدؿ التضخم  الائتماف
تحديد الحد الأقصى الحجم القروض الدمنوحة من طرؼ فيتخذ سياسة تأطتَ القرض الإجبارية، فيقوـ البنك الدركزي ب

البنوؾ أبرديد معدؿ لظو القروض، وعادة ما تكوف ىذه السياسة مرفقة لبرامج استقرار للكتلة النقدية، يشمل التقليل 
وإصدار السندات و القياـ بكل الوسائل الكفيلة بتخفيض الكتلة  الادخاراتمن النفقات العمومية و تشجيع 

ة الفائضة، و بذدر الإشارة إلى أف ىذه السياسة لم برقق الضبط الدطلوب للقروض في البلداف التي طبقتها و النقدي
 ىذا يعود لدا يلي:

 غياب تأثتَه على القروض الدوجهة للخزينة.  -

 رغبة السلطات النقدية بعدـ إجراء تقيد كبتَ لتمويل الاقتصاد .  -

 ا بينها أو إلى إصدار سندات دين أو حتى إلى الاقتًاض بالنقد الأجنبي.لجوء الدشروعات إلى الافتًاض فيم -

 السياسة الانتقائية للقرض:*

                                                           
7

  130-128. بلعزوز بن علً ،مرجع سابق ،ص 
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ينتهج البنك الدركزي سياسة انتقائية بذعل قراراتو تتعلق فقط ببعض القطاعات التي يعتبرىا أكثر مردودية للاقتصاد 
فيلة بإعطاء كل التسهيلات في منح القروض إلى ىذه الوطتٍ فيقوـ بتوجيو القروض إليها، بحيث تكوف قراراتو ك

 القطاعات و لؽكن أف تأخذ ىذه السياسة عدة أشكاؿ منها:

 إقرار معدؿ خصم مفضل لذذه القطاعات.  -

إعادة خصم الأوراؽ فوؽ  -إمكانية إعادة خصم الأوراؽ التي تتوفر فيها ىذه الشروط الضرورية لعدة مرات.  -
 مستوى التدفق.

 بر مدة استحقاؽ القرض و معدؿ الفائدة.تعت - 

التميز في أسعار الفائدة : حيث تقوـ السلطات النقدية بتخفيض أسعار الفائدة على التمويلات الدقدمة في  - 
 المجالات التي تريد الدولة تشجيعها بهدؼ بزفيض تكاليف إنتاج معتُ. 

 واردات، و يكوف ذلك على النحو التالي : وضع قيود على الانتماف الاستهلاكي: و الغرض منو كبح ال -

قياـ البنك الدركزي بتحديد الدفعة التي لغب دفعها مقدما لشراء السلع لشا يؤدي إلى ىبوط الطلب على الائتماف  -
 لشراء السلع من قبل الوحدات الاقتصادية 

د مدة قصتَة لسداد ىذه الديوف بردث فتًة سداد القروض الاستهلاكية ، فعندما يلجأ البنك الدركزي إلى بردي  -
 فإف ذلك يؤدي إلى ارتفاع قيمة القسط الذي لغب دفعو لشا لػد من الطلب على القروض الاستهلاكية.

 

: يلجأ البنك الدركزي إلى أسلوب التباحث و الحديث الدقنع مع البنوؾ التجارية فيما لؼص السياسية  الإقناع الأدبي*
 لسعي لإقناعها بإتباع سياسة ائتمانية معينة لتحقيقو الذدؼ الذي يريد برقيقو، کا

أىداؼ اقتصادية لزددة، و تتوقف فعالية ىذه الأداة على خبرة و مكانة البنك الدركزي ومدی ثقة البنوؾ التجارية في 
 اجرائتو ، و كذا على مدى استقلالية قراراتو.

لتأثتَ على حجم التجارة الخارجية، حيث يستخدـ سعر الصرؼ من طرؼ البنك الدركزي بهدؼ ا سعر الصرف: *
يقوـ بتخفيض سعر الصرؼ العملة المحلية إذا كاف ىدفو زيادة الصادرات لأجل برستُ ميزاف الددفوعات، و يقوـ 

 برفع سعر صرؼ العملة المحلية لزيادة الاستتَاد من الخارج، و يعتبر الصرؼ بسبب رئيسي في لظو التجارة الخارجية .

 اسة النقدية :انواع السي 3

 وأثرها على الأاداء المالي للبنوك التجاريةللسياسة النقدية  النظريةالادبيات   ------------------------------- ل الأول الفص
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توسعية ويتوقف على نوع وطبعة الدشكلة الدراد حلها وعليو  إلىمن انكماشية  أنواععدة  إلىتعددت السياسة النقدية 
 السياسة النقدية ىي : أنواعفاف 

 

 :  السياسة النقدية التقييدية الاتجاه الانكماشي 1.3
 

وتقييد الائتماف وتقليص كمية النقود الدتواجدة في المجتمع  الإنفاؽد يتبع البنك الدركزي السياسة النقدية التقييدية بتقيي
 لزاربة التضخم وبتالي الأسعارورفع معدؿ الفائدة ومن ثم لزاربة ارتفاع 

  :السياسة النقدية التوسيعية الاتجاه التوسعي 3.2

نقدية بتشجيع الائتماف وزيادة حجم يلجا البنك الدركزي الى ىده الطريقة لتسريع لظو الكتلة ال  الأولىعكس الحالة 
 وسائل الدفع وبزفيض معدؿ الفائدة فتَتفع حجم الاستثمارات لشا يؤدي الى زيادة الانتاج والتقليص من حدة البطالة

  الاتجاه المتعلق بالسياسة النقدية للدول النامية: 3.4

تعتمد اما على الزراعة الدوسمية او على لزصوؿ  ىناؾ ابذاه آخر للسياسة النقدية خاص بالدوؿ النامية ، فهده الدولة 
واحد وتصدير الدواد الاولية الى الخارج وعليو قوـ البنك الدركزي بزيادة حجم وسائل الدفع عند مرحلة بدا الزراعة 

8وبسويل المحصوؿ ويقلص من حجمها عند مرحلة بيع المحصوؿ وىدا لحصر اثار التضخم
 

 

  

                                                           
8

                123-122بلعزوز بن علً ،مرجع سابق ،ص 
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في البنوك التجارية الأداءحول  عامةالمطلب الثاني: مفهوم   
 نرى من الضروري أولا برديد مفهوـ الأداء. البنكي  والأداءالدالي  قبل التطرؽ إلى تعريف الأداء

 : مفهوم الأداء :-1

 الػػتي قبلهػػا، ها ىذا الدركز الأىداؼ"مركز ذو مسؤولية يتمثل في الفعالية و الإنتاجية التي يبلغ فيعرؼ الأداء على أنو:
فالفعاليػػة برػػدد الدسػػتوى الدطلػػوب لتحقيػػق الأىػػداؼ، أمػػا الإنتاجيػػة تقػػارف النتػػائج الدتحصػػل عليهػػا بالوسائل 

 . "الدستخدمة في ذلك

ة بلػػوغ الذدؼ ىػػذا التعريػػف يبػػتُ أف الأداء يتمثػػل في عنصػػرين لعػػا الفعاليػػة و الإنتاجيػػة، العنصػػر الأوؿ معنػػاه درجػػ
أي ىناؾ مقارنة بتُ الأىداؼ الدراد بلوغها و الأىػداؼ الدنجػزة ، أمػا العنصػر الثػاني فيتمثػل في العلاقػة بػتُ النتائج 
المحققة فعلا والوسائل الدستخدمة لبلوغها،ومن ىنا يلاحظ أف التعريػف الػذي أعطػي للإنتاجيػة ىػو تعريػف كفػاءة، 

 9لبػػاحثتُ أف الإنتاجيػة ىػي عبػارة عػن معيػػار ومؤشػرات لؽكػن مػن خلالػو قيػػاس أداءحيػث يػرى بعػض ا

الوظيفػة الإنتاجيػة أي يتعلػػق بعنصػر وحيػد مػػن عناصػر الإنتػاج وىػػو العمػل، إذف فالإنتاجيػة ليسػػت العلاقػة بػػتُ 
 .النتائج و الدوارد الدستخدمة في برقيقها

- كػػذلك علػػى أنػػو:"مفهػػوـ يػػربط بػػتُ أوجػػو النشػػاط وبػػتُ الأىػػداؼ الػػتي تسػػعى الدؤسسػػة إلى   كمػػا يعػػرؼ
برقيقها10 ." 

ومػن خػلاؿ مػا سػبق لؽكػن إعطػاء تعريػف  .ىذا التعريف لػاوؿ الربط بتُ الأىداؼ والدوارد الدستخدمة في برقيقها
سػة علػى برقيػق النتػائج الػتي تتطابق مع الخطط والأىداؼ الدرسومة، باستغلالذا شػامل: الأداء يتمثػل في قػدرة الدؤس

 .لدواردىا الدتاحة استغلاؿ أمثل

  

                                                           
9

تقٌم الأداء المالً للمؤسسات الإقتصادٌة،مذكرة التخرج لنٌل شهادة الماستر  فً علوم االتسٌر،التخصص،المركز االجامعً أكلً محند رزٌقة ،تالً 

 08ص: 2011/2012أوو اللحاج  لبوٌرة
10

لد Đمالٌة، جامعة الوادي، العدد السابع انذٌر بوسهوة و علً مكٌد، دور إدارة المعرفة فً تعرٌز أداء المؤ سسة، مجلة الدراسات الاقتصادٌة وال

 .157،ص:  2014الأول، 
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 2 : مستويات الأداء:
ىذا الاختلاؼ  ولعل أدائها، مستوى على التعرؼ خلالذا من للمنظمة لؽكن للأداء الدستويات من لرموعة توجد    
  11المجاؿ وتتمثل ىذه الدستويات فيينفيها  الباحث االتي يتبناى والدقاييس لدعايتَ اختلافايها إل الإشارة تم كما يعود

 الالتزاـ ،وكذا الدربحة والعقود البعيد الددى على الصناعة ضمن الأداء في التفوؽ يبتُ ::الاستثنائي الأداء 1.2
 الواضح

 .نظمةللم الدالي الوضع وازدىار السيولة ووفرة الأفراد قبل من

 مركز امتلاؾ كفاءة، ذات إطارات امتلاؾ كبتَة، عمل عقود عدة على لحصوؿ فيها يكوف :البارز الأداء 1-4

 .متميز مالي ووضع

 الدالي بالوضع التمتع جانب إلى الدستقبلية الرؤية واتضاح الأداء، صلابة مدى يبتُ: جدا الجيد الأداء 1-5

 .الجيد

 الدنتجات في والضعف القوة نقاط توازف مع السائدة  لدعدلات وفقا للأداء بسيز فيو يكوف :الجيد الأداء1-6

 .مستقر غتَ مالي وضع امتلاؾ مع الزبائن، وقاعدة الخدماتو 

 و الدنتجات في القوة نقاط على الضعف نقاط وتغلب الدعدؿ، دوف أداء ستَورة لؽثل :المعتدل الأداء1-7

 .والنمو للبقاء اللازمة الأمواؿ على صوؿالح في صعوبة ،مع الزبائن وقاعدة الخدمات

 تقريبا،     المحاور بصيع في الضعف نقاط وحل معوض بكثتَ، الدعدؿ دوف الأداء لؽثل والذي :الضعيف الأداء1-8

 في خطتَة مشاكل مواجهة ،مع الدؤىلة الإطارات استقطاب في خطتَة صعوبات وجود عن فضلا

 الجوانب الدالية

 

 

                                                           
  9،  ص 2018، أطروحة  دكتورا،  جامعة لدسيلة ،  مدى استخدام الأساليب الحديثة لمراقبة التسيير في قياس وتقييم أداء البنوك التجارية الجزائريةنادية سعودي ،  11

 وأثرها على الأاداء المالي للبنوك التجاريةللسياسة النقدية  النظريةالادبيات   ------------------------------- الفصل الأول 
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  ء البنكيمفهوم الأدا: -3

 :  الأولالتعريف 1-1

يعرؼ الأداء البنكي على انو العلاقة بتُ الدنجزات الدتحققة والجهد الدبذوؿ لتحقيقها وتشمل الدنجزات وحدات 
الدخرجات من سلع أو خدمات مقدمة ، أما الجهد فيمثل وحدات الددخلات اللازمة لتحقيق تلك الدخرجات 

 .تُ مدخلات فتًة زمنية معينة ولسرجاتهاولذلك يكوف قياس الأداء بدقارنة ب

 التعريف الثاني:  1-1

الأداء البنكي ىو الوسائل اللازمة وأوجو النشاط الدختلفة والجهود الدبذولة لقياـ البنوؾ بدورىا وتنفيذ وظائفها في ظل 
 12البيئة المحيطة لتقديم الخدمات الدصرفية التي برقق الأىداؼ 

 :  مفهوم الأداء المالي: -4-
 13مػدى مسػالعة الأنشػطة في خلػق القيمػة أو الفعاليػة في اسػتخداـ الدػوارد الداليػة  يعرؼ الأداء الدالي على أنػو:"

الدتاحة، من خلاؿ بلوغ الأىداؼ الدالية بأقل التكاليف الدالية." مػن خػلاؿ ىػذا التعريػف نػرى أف الأىػداؼ الداليػة 
تكامػل بصيػع الأنشػطة داخػل البنك، وىذا يؤدي إلى الاستغلاؿ الأمثل للموارد الدالية الدخطػط لذػا لا تتحقػق إلا ب

 .الدتاحة

 14كمػا يعػرؼ كػذلك علػى أنػو" مػدى لصػاح الدؤسسػة في اسػتغلاؿ كػل الدػوارد الدتاحػة  مػن مػوارد ماديػة  

ىنا لؽكن القوؿ بأف الأداء الدالي لا يتحقق إلا ومعنوية أفضل استغلاؿ، وبرقيق الأىداؼ الدسطرة من طرؼ الإدارة. 
 من خلاؿ استغلاؿ البنك لدواردىػا بصػورة مثلػى، وىػذا يػؤدي إلى برقيق أىدافها الدسطر لذا من قبل الإدارة.

  

                                                           
 23، ص  2016مذكرة ماستً ، جامعة أـ لبواقي ، ،  اء البنوك التجارية ،دراسة حالة بنك الجزائر الخارجي وكالة أم لبواقي أثر تقلبات سعر الصرف على أدرجاء بوترعة ،  12
13

 AEDعبد الوهاب دادن ورشٌد حفصً، تحلٌل الأداء المالً للمؤسسات الصغٌرة والمتوسطة الجزائرٌة باستخدام طرٌقة التحلٌل العاملً التمٌٌزي) 1

 .  24،ص:  2014لد السابع، العدد الثانً، Đ،مجلة الواحات للبحوث والدراسات، جامعة غرداٌة، ا 2011/  2006رة )خلال الفت
14 

استر فً علوم عباسً عصام، تأثٌر جودة المعلومات المالٌة فً تقٌٌم الأداء المالً للمؤسسة الاقتصادٌة واتخاذ القرارات، مذكرة تخرج لنٌل شهادة الم

 3. 61،ص:  2012/ 2011ص: مالٌة مؤسسة، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، التسٌٌر، تخص

 وأثرها على الأاداء المالي للبنوك التجاريةللسياسة النقدية  النظريةالادبيات   ------------------------------- الفصل الأول 
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 المطلب الثالث :معايير وأساليب تقيمم الأداء 

 :  الأداء تقييم تعريف(1

 :الأداء بأنو تقييم تعريف لؽكن

قييم الأداء ىو عملية منظمة ومستمرة لقياس وإصدار الأحكاـ على النتائج الدتحققة مقارنة مع ما تم برقيقو إف ت-1
 . 15في الداضي وما ىو مطلوب برقيقو مستقبلا 

 إدارة لسطط قرارات وصياغة بناء في التشخيص ىذا يساىم بحيث الضعف، ونقاط  القوة لنقاط تشخيص ىو-2
 بالأداء الدستهدؼ الفعلي الأداء بدقارنة الدنظمة فيها تقوـ التي عمليةال،16الدصرؼ وخصوـ أصوؿ

17ىو الطريقة أو العملية التي يستخدمها الدقيم لدعرفة أي من الأفراد ألصز العمل وفقا لدا ينبغي لو أف يؤدي-3
 

 :الأداء تقييم معايير(2

 حيث تعرؼ على أنها عمليةال في جانب أىم عد،ت الأداء تقييم أساسها على يتم التي الدعايتَ برديد عملية إف  

 كما والرقابة التقييم في الدعايتَ الدستخدمة الأداء ، ولؽكن تصنيف لتقييم كنموذج الإدارة قبل من المحدد الدستوى ىي
 :18يلي

 ،حجم الأرباح ،حجم الإيرادات حجم الإنتاج، حجم( مثل عنها للتعبتَ الدطلقة الأرقاـ تستخدـ :الكمية المعايير
.)…الفوائد

الدالية ....(  النسب الإنتاج، نسب( مثل عنها للتعبتَ النسب تستخدـ: النوعية المعايير

 ترتبط التي الأعماؿ وغتَىا من لذا سطر كما وقتها في والأعماؿ الزمنية بالعهود الوفاء( مثل :الزمنية المعايير
 ).بالزمن

 عامة . بصفة الدصاريف : وىيمعايير التكلفة

                                                           
،أبحاث اقتصادية وادارية  2011 -2005المالي للبنوك التجارية دراسة حالة البنك الوطني الجزائري والقرض الشعبي الجزائري للفترة التجاني الذاـ وآخروف ، تقييم الأداء  15

 32، ص   20115العدد السابع عشر جواف 
،  2014، مذكرة ماستً ، جامعة ورقلة ،  2013 – 2005أثر عصرنة الخدمات المصرفية على الأداء البنكي دراسة حالة البنك الخارجي الجزائري للفترة أـ الختَ دراجي ، 16

 31ص 
 2016، ماستً ، جامعة ورقلة ، 2014- 2005جي الجزائري أثر تقلبات أسعار الصرؼ على الأداء الدالي للبنوؾ التجارية ، دراسة حالة البنك الخار قاسم تيميزار ، 17
 

،   2018ماستً، جامعة ورقلة ، ، مذكرة  2016 -2008أثر تقلبات سعر الصرف على أداء البنوك دراسة حالة بنك الجزائر الخارجي  وكالة ورقلة   ناصر مروى صفاء ،  18
 5ص 
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 :  الأداء تقييم أساليب(3

 بأنو ويعرؼ الأداء تقييم في الدستخدمة  الأدوات أىم أحد الدالي التحليل يعتبر

 دلالة ذات معلومات إلى الدالية القوائم في الددونة البيانات بتحويل ويتعلق ويلازمو الدالي التخطيط يسبق نشاط"

 ;19التالية الأساليب عبر الدالي التحليل ميت العملية ولؽكن أف بهذه نقوـ التي الجهة حسب معينة

 القوائم بتلك الخاصة البنود في بردث التي التطورات عن الكشف إلى التحليل ىذا يهدؼ :المالية القوائمتحليل 
طريق : عن ذلك ويتم

 :  الرأسي التحليل
ائمالقو  من لرموعة توضحو كما الدالية البنود أو بتُ العوامل العلاقات أساس على يقوـ

 من لمجموعة معتُ أو عنصر على يطرأ الذي التغتَ وحجم نوع على للتعرؼ متتابعة زمنية فتًًات خلاؿ الدالية

 الحركة .  وعدـ بالسكوف التحليل ىذا ويتسم وتقييمو ونوعو الابذاه وقياس العناصر

 :  الأفقي التحليل
لعدد و البعض بعضها مع الدالية ئمالقوا في الواردة والبيانات الأرقاـ بدقارنة التحليل ىذا يتم

 فتًة من والبيانات الأرقاـ تلك على تطرأ التي والتغتَات الفروؽ وبرديد لحصر وذلك الدتتالية الدالية الفتًات من

  .القرار ابزاذ عملية في الدقارنة تلك جراء من تستخدـ التي الدؤشرات من للاستفادة لأخرى مالية

 تخداماتوالاس الموارد قائمةتحليل 
 وكيفية الدالية الدوارد على الحصوؿ كيفية متابعة خلاؿ من الدالي الدركز في التغتَات قائمة على التحليل ىذا يركز

  .استخدامها

 المالية النسب تحليل
 ندوف اتم الدنظم لواقع برليل أي ا إجراء ىل أف يؤكد من ىناؾ أف بل انتشارا والأكثر الأوسع التحليل ىذا يعتبر
 النسب تزويد خلاؿ من نسب نهب براع مع البنك إدارة أثر لصاح الدالية النسب الدالية وتعكس النسب خداـاست

                                                           
 12، ص  مرجع سبق ذكرهأـ الختَ دراجي ،  19
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.  20الدالية  القوائم في البنود الطبيعة وفق الدالية النسب ،وتتعدد البنك أداء من عديدة جوانب عن مفيدة بدعلومات

 :  مؤشرات تقييم الأداء(4

 النتيجة عن تعبر وىي فتًة معينة خلاؿ الإدارية العملية مراحل من والدهمة الأختَة الدرحلة الأداء تقييم عملية تعد 
 الدصرؼ إدارة منها تستفيد عملية شاملة الدصارؼ أداء تقييم أف ،وكوف الفتًة تلك خلاؿ للنشاط النهائية

 الربحية كما يلي :  مؤشرات وسنستخدـ الدراقبة الجهات وبصيع

  (ROA) الأصول ىعل العائد مؤشر-

 من العوائد برقيق على قدرتها ،ومدى الدتاحة الدوارد استخداـ في الإدارة فاعلية الأصوؿ على العائد معدؿ يقيس 
 السابقة بالسنوات النسبة ىذه ،وتقاس ،21 التمويل ىذا بها تم التي الطريقة عن النظر ،بغض التمويلية الدصادر لستلف
 الأصوؿ على العائد مؤشر يتحدد حيث. أصولو استخداـ في الدصرؼ كفاءة فاعارت على ذلك دؿ ارتفعت فكلما
 : ينهما بدؤشر

 التالية: بالعلاقة يقاسو التكاليف ومراقبة إدارة في الكفاءة مدى يعكسالذي PM :هامش الربح -
 

 

 أي وؿللأص الأمثل الاستغلاؿ على الدؤشر ىذا يدؿ حيث الأصوؿ، استعماؿ ويسمى AU:الأصول منفعة-
 التالية : بالعلاقة وتقاس الأصوؿ إنتاجية

 

 
                                                           

 ، مذكرة ماستً، 2011 -2002أثر تقلبات أسعار الصرؼ على أداء البنوؾ التجارية ، دراسة حالة بنك القرض الشعبي الجزائري لفتًة ارة ، بشتَ باعم20

 .2013جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، 
 

 2017، أطروحة دكتوراه ،   2014 -2005نوك الجزائرية خلال الفترة ادارة المخاطر الائتمانية ودورها في تقييم ربحية البنوك التجارية ، دراسة تطبيقية للبفاطمة بن شنة ، 21
 .28ص 
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 الإيراداتإجمالي  /الصافي الدخل = الربح هامش
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 فإف : وعليو

 

 موارده الذاتية استخداـ في التجاري البنك كفاءة على ويدؿ (ROE): مؤشر العائد على حقوق الملكية-

ل الدالكتُ قب من الدستثمرة الواحدة النقدية الوحدة ربحية يبتُ أي الأرباح توليد على الدوارد ىذه قدرة مدى خلاؿ من
 الرافعة وىي مؤشرات ثلاث من ويتشكل أكبر عائد برقيق بضماف الكفاءة على دؿ ارتفعت ،كلما

 22. السابقتُ والدؤشرين الدالية

 23الدلكية حقوؽ على العائد في زيادة برقيق على الدقتًض قدرة عن عبارة:  EMالرافعة المالية -

 :24التالية بالعلاقة ويقاس

 

 

 أي:

 

 

 

  

                                                           
Mehsen-Mahmoud AkeelSalamen Al22،ElectronicCreditCards Usage and Their Impact on 

Interdisciplinary journal of Bank’sProfitability The Rate of Return on ownersEquity model
contemporaryresearch in business ،Novembre 2012 VOL 4، NO 7،P831 

،درجة ماجستتَ ، جامعة غزة ، فلسطتُ ،  العلاقة بين الرافعة المالية و أسعار الأسهم دراسة تحليلية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطينخلف لزمد ادريس الوادية ،  23
 21، ص 2016

 91ص 2004، لرلةالباحث،العددالثالث ،فيةدراسةحالةلمجموعةمنالبنوكالجزائرية تقييماداءالمؤسساتالمصر لزمدبصوعيقريشي، .24
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 الأصول منفعة ×الربح  الأصول =هامش على العائد

 ةالملكي حقوق / الأصول إجمالي = الرافعة المالية

 الرافعة المالية الأصول على الملكية = العائد حقوق على العائد مؤشر
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انتجاسٌحأثش انسٍاسح انُقذٌح عهى الأداء انًانً انثُٕك  .5  

 حداو لسياسة الإقتصادية لستلف الأثار الفعالة في أداء البنوؾ التجارية ، وتعد السياسة النقدية من أبرز متغتَات البيئة الإقتصادية 
كانية وجود قطاع مصرفي يتضمن بنوؾ بذارية تصور إم أدوات السياسة الإقتصادية العامة والدؤثرة في النشاط الإقتصادي ككل ،فلا

 تعمل بشكل فعاؿ وجيد مالم تكن البيئة الإقتصادية التي تعمل فيها تلك البنوؾ سليمة .

 أثر الوسائل الكمية على إحتياطات النقدية للبنوك التجارية : -1

رض النقد وعلى حجم السيولة المحلية الإبصالية الوسائل الكمية بهدؼ التأثتَ في كمية الإئتماف البنكي ينعكس على ع استخداـإف 
وعلى ىذا الأساس تستطيع السياسة النقدية تأثتَ على نشاط الإقتصادي من خلاؿ إستخداـ الوسائل الكمية بطريقة توسعية إبذاه 

مقتضيات الوضع قدرة البنك على منح الإئتماف بحيث تكوف ىذه النتائج ملموسة في زيادة كمية الإئتماف أو إلطفاضو وبحسب 
 .25الإقتصادي 

 أولًا:  سعر إعدة الخصم :

تو إلى الاوضاع النقدية يا تعكس سياسة البنك الدركزي ونظر ميكوف لسياسة إعادة الخصم تأثتَ معنوي في البنوؾ التجارية لأنه
وما إذا كاف يعيدىها توسعية أو  ئتمانية والإقتصادية في البلد،وكذلك تعكس موقف البنك الدركزي من سياسة الإئتمانية للبنوؾالإو 

 إنكماشية أكثر لشا ىو ضروري وىل أف إبذاه البنك لؽيل لضو الإنكماش في الإئتماف الدصرفي عرض النقد على سواء .

 ثانيا : نسبة الإحتياط القانوني :

إذ يقوـ البنك الدركزي بتغيتَ ىذىو بو البنوؾ التجارية لدى البنك الدركزي  برتفظوتتمثل في نسبة إحتياطي النقدي القانوني الذي 
وتغتَ ىذه النسبة يغتَ بدوره على قدرة البنوؾ التجارية على منح ’السائدة  الاقتصادية  للأوضاعالنسبة وبالزيادة والنقصاف تابعا 

في أثناء أوقات الركود القانوني الدفروض على البنوؾ التجارية  الاحتياطيالإئتماف الدصرفي  وفي الغالب لؼفض البنك الدركزي نسبة 
بهدؼ تشجيعها على منح الدزيد من الإئتماف الدصرفي وعلى العكس من ذلك يعتمد البنك الدركزي إلى زيادة  ،الاقتصاديوالكساد 

بهدؼ تقليص حجم الإئتماف الدصرفي وبالتالي بزفيض كمية وسائل الدفع الدتاحة في  الاقتصاديىذه النسبة في حالات التضخم 
 26د.الإقتصا

 

                                                           
25

 81-80ناصر حمود مزنان فهدأثر السٌاسات الإقتصادٌة فً أداء المصارف التجارٌة  ص 

 
26

 .607ص1990عوض فاضل إسماعٌل الدلٌمً ،النقود والبنوك،دار الحكمة لطباعة والنشر ،الموصول،
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 :  أثر الوسائل النوعية على أداء البنوك التجارية -2

يتحدد مفهوـ السياسة النقدية بجميع القرارات النقدية سواء كانت أىدفها نقدية أـ غتَ نقدية كذلك بصيع الإجراءات غتَ النقدية 
ت النقدية التي تتحكم بها السلطة النقدية و الدتخذة لتأثتَ في النظاـ النقدي . وتتطلب السياسة النقدية وجود علاقة بتُ الادوا

لتجارية الدتغتَات الإقتصادية التي تؤثر وتتأثربها . وتفرز السياسة النقدية عدد من الدتغتَات التي تكوف لذا تأثتَ مباشر على أداء البنوؾ ا
 27نذكر منها مايلي :

 أولا :أثر سعر الصرف على أداء البنوك التجارية 

لصرؼ للعمة المحلية بشكل مباشر وفعاؿ في أداء البنوؾ التجارية من خلاؿ تأثتَه في حجم الودائع التي لؽكن أف تؤثر طبيعة سعر ا
يقدمها الأفراد للبنوؾ التجارية ،فافي حالة عدـ وجود نظاـ مستقر لسعر الصرؼ العملة المحلية فإف ىذا سيساىم في ىز ثقة الافراد في 

غهم الدودعو في البنوؾ التجارية ،خصوصا في حالة وجود دلائل على إمكانية تدىور سعر الصرؼ بصورة إمكانية المحافظة على قيم مبال
 .28أكبر في مستقبل 

ومتدىور عاملا مهم في منع الأفراد على إيداع مبالغهم التي بحوزتهم في  مستقروبذالك سيكوف السلوؾ لسعر صرؼ العملة المحلية غتَ 
لأساليب الاخرى في الإستثمار . والعكس في حالة سعر الصرؼ مستقر العملة المحلية ذلك سيساىم في ل وتفضيلهمالبنوؾ التجارية 

 زيادة الحافز لدى الافراد لتقديم ما بحوزتهم من مبالغ الإيداعها في البنوؾ التجارية لشا يسمح برقيق أداء سليم لذا .   

 ثانيا: عرض النقد على البنوك التجارية 

من العوامل الأساسية لسياسة النقدية التي لذا دور أساسي في التأثتَ على الدتغتَات الإقتصادية، ولػدد لظط الدعاملة  يعد عرض النقد
الدولة لعرض النقد لظط السياسة النقدية في ما إذا كانت توسعية أو إنكماشية من خلاؿ زيادة عرض النقد أو بزفيضو، بالتالي فإف 

لى الأداء البنوؾ التجارية ،بدا لو من تأثتَات إجابية عند بسكن البلد من المحافظة على عرض النقد عند لذذا الدتغتَ تأثتَ مباشر ع
 الدستويات التي تعمل على برقيق الإستقرار الإقتصادي

ه الظاىرة على وتأثتَات السلبية عند الدبالغة من التوسع بعرض النقد الذي يعمل على تفريط بإستقرار الإقتصادي وبالتالي سيتًؾ أثار 
 الأداء الإقتصادي العاـ وأداء البنوؾ التجارية بوصفها من الوحدات الأساسية للإقتصاد

 

 

                                                           
27

أحمد تقدٌر أثر السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة فً أأداء المصارف التجارٌة بإستخدام طرٌقة الإنحدار المتعدد المراحل ،مجلة جامعة  بشرى عبد الباري

  155ص 2013-2العدد 3كركوك للعلوم الإدارٌة والإقتصادٌة ،مجلد 

 
28

 48،ص1999كتاب ،القاهرة ،محمد ناظم  الحنفً ،مشاكل تحدٌد سعر الصرف وتقٌم العملات ،الهٌئة المصرفً لل

 وأثرها على الأاداء المالي للبنوك التجاريةللسياسة النقدية  النظريةت الادبيا  ------------------------------- الفصل الأول 
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 ثرهاعمى الأداءالمالياو دبيات التطبييقية لمسياسة النقدية المبحث الثاني : الأ
 لمبنوك التجارية

 : الدرسات السابقة بمغة العربية المطمب الأول

بعنـوان أثـر السياسـة النقديـة علـى الأداء المـالي للبنـوك التجاريـة  دراسـة حالـة  2017دراسة سميرة العمـري( 1
 2014-2004مجموعة من البنوك التجارية الجزائرية خلال الفترة

ت حيث استخدم على الاداء الدالي للبنوؾ التجارية في الجزائر ىدفت ىذه الدارسة، إلى برليل أثر السياسة النقدية
-2014من مؤشرات قياس الاداء الدالي الدتمثل في معدؿ العائد على الأصوؿ للفتًة )  بيانات خاصة ومؤشر

أما مؤشر الأداء الدالي تم الحصوؿ على بياناتو  (، تم الحصوؿ على البيانات الخاص بالسياسة من بنك الجزائر 2004
تقدير معاملاتو من  ات البانل تمبيان الدتغتَين اعتمد علىولتحليل العلاقة بتُ  Bankscopeمن قاعدة البيانات،

خلاؿ الاعتماد على طريقة الأثر العشوائي، حيث توصلت الدراسة الى وجود علاقة موجبة و معنوية، بتُ معدؿ 
 .الاحتياطي القانوني ومعدؿ التضخم من جهة، ومعدؿ العائد على الأصوؿ من جهة أخرى

يم الاداء المالي للبنوك التجارية دراسة حالة البنك دراسة رقية غزال اثر السياسات الاقتصادية على تقي( 2
 الوطني الجزائري وكالة الوادي

تكتسب عملية تقدر اثر السياسة النقدية و الدالية والتجارة الدولية في تقييم أداء الدالي للبنوؾ التجارية ألعية كبتَة 
الاقتصادية من خلاؿ دورىا الدتميز في توفتَ ومتزايدة لدا برظى بو البنوؾ التجارية من مكانة متميزة على الساحة 

الدوارد التمويلية، وتأدية لستلف الخدمات الدصرفية لقطاعات الاقتصاد القومي كافة الدفع عملية التنمية الاقتصادية 
 أولا، ولدور عملية التقدير في برقيق الكفاءة باستخداـ الدوارد الدتاحة للبنك التجاري، والحكم على مدى لصاحو في
برقيق الأىداؼ الدخططة لو والتي لغب أف تتسق بساما مع متطلبات السياسة النقدية والائتمانية الدستهدفة لتحقيق 

 الاستقرار النقدي بوصفو من العناصر الأساسية اللازمة لضماف استمرار التنمية الاقتصادية بالنتائج الدنشودة.

السياسات الاقتصادية على تقييم الأداء الدالي للبنوؾ في تقدير اثر  VIEWS04قتًح استخداـ طريقة يوىنا 
 . التجارية
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 المصارف اداء في والمالية النقدية السياستين أثر تقدير احمد، الباري عبد بشرى دراسة -( 3

 2013. العدد ،3 المجلد تكريت، جامعة والإقتصادية، الإدارية العلوم مجلة الأردنية، التجارية

 stepwise) الدراحل الدتعدد الإلضدار بطريقة التجارية، الدصارؼ أداء في والدالية النقدية السياستتُ أثر تقدير الى ةالدراس ىذه تهدؼ
 على التجاري الدصرؼ قدرة قياس من لؽكن الدؤشر ىذا أف إذ الربحية مؤشر الدراسة ىذه في تتمثل التي التابع الدتغتَ في تأثتَ لذا التي

 النقدي، عرض التضخم، معدؿ)  الدراسة في الدتمثلة الدستقلة الدتغتَات وتستبعد الدستثمرة، الأمواؿ على ؼصا نهائي عائد برقيق
 الدراسة الدالية متغتَات للسياسة وبالنسبة النقدية السياسة متغتَات لؼص فيما ىذا( الصرؼ سعر

 الدصارؼ ىذه أداء كفاءة برستُ أجل ومن الدتغتَات تلك في أثتَات لذا ليس التي العامة والدوازنة العامة النفقات ، العامة الإيرادات)  
 .لاحقا

 العامة الإيرادات تأثتَ كاف حيث الأردف، في العربي البنك أداء في والدالية النقدية للسياستتُ متساوي تأثتَ ىناؾ أف الدراسة توصلت
 الدالي الأداء مؤشر مع عكسية بعلاقة الدتغتَ ىذا مع رتبطإ فقد للأسعار العاـ الدستوى أما بينهما، فيما طردية بعلاقة ارتبطت

 التجارية للمصارؼ

 الاقتصادية، العلوم في مجلة الإسلامية، المصارف أداء على التقليدية النقدية السياسات أثر حريز، سفيان دكتور دراسة (4
 .2010 ،02 العدد ،17 المجلد

 .جهة من التقليدية البنوؾ ومن الإسلامية البنوؾ أداء على النقدية ةالسياس أثر بتُ لكن مقارنة يشمل الدراسة موضوع

 بإعتبار بنك كل لؽارسو الذي النشاط طبيعة إلى راجع حيث الربحية ناحية من خاصة الأثار في إختلاؼ ىناؾ أنو الدراسة توصلت
 من أكثر التقليدي للبنك أكبر تكوف الربح نسبة وبالتالي مقرض فهو التقليدي البنك أما التمويل في مشارؾ يعتبر الإسلامي بنك أف

 الاسلامي البنك
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 الدراسات السابقة باللغة الاجنبيةالمطلب الثاني :

 Issam AW Mohamed: Issam AW Mohamed, Theالدراسة الأولى: دراسة 
Impacts of Monetary Policies on Inflation Rates in Sudan (1970-
2014), Professor of Economics, Alneelain University. Khartoum, 

Sudan International Journal of Advance Research in Management 
Engineering and Technology Vol.1, Issue 1, June 2016، 

داف خلاؿ كاف الغرض من ىذه الدراسة ىو تقييم دور السياسات الدالية والنقدية للسيطرة على التضخم في السو 
 -( . من خلاؿ بيانات الدراسة توصل الباحث إلى لرموعة من العوامل الدتًابطة ىيكلية 2014-1975الفتًة )
مالية( أدت إلى ارتفاع التضخم في السوداف ، وأىم ىذه العوامل ىي العوامل الذيكلية التي بسثلت في تدىور  -نقدية 

كلية من أىم العوامل التي تؤثر على التضخم في السوداف لؽكننا النظر في الناتج المحلي الإبصالي . تعتبر العوامل الذي
التضخم في السوداف كما يتضح من العوامل النقدية لزيادة عرض النقود . كما بسثلت العوامل الدالية في زيادة عجز 

كومية ليست ذات الدوازنة )الاقتًاض من النظاـ الدصرفي( كما خلصت الدراسة إلى أف سعر الصرؼ والنفقات الح
دلالة إحصائية، لشا يؤكد عدـ وجود علاقة سببية بتُ التضخم والإنفاؽ الحكومي وسعر الصرؼ . أف الأسباب 

الرئيسية للتضخم في السوداف في فتًة الدراسة كانت زيادة الدعروض من النقود ، والذي كاف السبب الرئيسي لتمويل 
الاقتًاض من النظاـ الدصرفي ، والذي أطلق عليو بسويل العجز ، باعتباره  العجز. حيث لجأت البلاد لتغطية العجز في

 أحد أسهل الحلوؿ، دوف النظر إلى الآثار السلبية الدتًتبة على النشاط الاقتصادي. أىم ىذه النتائج ما يلي: 

أثرت الزيادة الكبتَة في الاقتًاض الحكومي من بنك السوداف سلبا على زيادة الإصدار النقدي، ثم أدت الزيادة  -1
 في الدعروض النقدي إلى ارتفاع معدلات التضخم خلاؿ الفتًات التي تم فحصها . 

جز )الاقتًاض من ظل معدؿ التضخم مرتفعا خلاؿ سنوات الدراسة بسبب الاعتماد الكبتَ على بسويل الع -2
 النظاـ الدصرفي(. 

يوجد ارتباط قوي بتُ الاقتًاض الحكومي لتمويل عجز الدوازنة والتضخم الذي أصاب الاقتصاد خلاؿ النصف  -3
الأوؿ من التسعينيات ، والذي ثبت أنو كلما زاد الاقتًاض الحكومي من معدؿ التضخم في النظاـ الدصرفي سيزداد 

 بشكل كبتَ 

ويل العجز الكلي للقطاع العاـ في السوداف على الدصادر الداخلية الاقتًاض من النظاـ الدصرفي اكثر من يعتمد بس -4
 .الدصادر الخارجية ، وقد ادى الاعتماد على الدصادر الداخلية إلى ارتفاع معدلات التضخم
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 EserTutar, Inflation Targeting in Developingالدراسة الثالثة: دراسة 
countries and Its Applicability to the Turkish Economy, Thesis 

submitted to the faculty of the Virginia Polytechnic Institute and 

 

 State University in partial fulfillment of the requirements for the 
degree of Master of Arts in Economics, Copyright 2002, 

EserTutar . 

( 2001-1980حيث تناوؿ من خلالذا تطبيق استهداؼ التضخم في الاقتصاد التًكي و ذلك خلاؿ الفتًة )
لستلفة، بداية قاـ باستخداـ لظوذج يضم متغتَين لعا : العرض النقدي والأسعار،  VARباستخداـ اربعة لظاذج 

أسعار الصرؼ الاسمية من أجل تقييم وبعد ذلك أضاؼ أدوات السياسة النقدية الأخرى مثل أسعار الفائدة و 
بالنسبة لتًكيا، وفي الأختَ أضاؼ سلسلة الناتج المحلي الإبصالي الحقيقي لدعرفة آثارىا  VARمسالعتها في نظاـ 

على مستوى الأسعار، حيث تضم ىذه السلسلة لظاذج موسمية، وقد خلصت ىذه الدراسة إلى ضرورة ت وافر 
استقلالية البنك الدركزي، إذا قامت تركيا بإدخاؿ تعديلات على قانوف  -خم ولعا: شرطتُ في تركيا لاستهداؼ التض

الذدؼ الوحيد في تركيا، ىو  -البنك الدركزي وحل مشاكلو مع الخزينة العامة لإعطائو الحرية من الذيمنة الدالية. 
وبعد الدراسة القياسية حوؿ  استقرار الأسعار وتم إعطاء ىذا الذدؼ الأولوية بالإضافة إلى مرونة سعر الصرؼ.

العلاقة بتُ أدوات السياسة النقدية، كانت النتائج الدتحصل عليها تكمن في أف ىناؾ علاقة مباشرة بتُ أدوات 
السياسة النقدية و لكنها ضعيفة، وفي نفس الوقت استنتج أف التضخم ليس مستقرا ولا لؽكن التنبؤ بو . وبعبارة 

قدية من الدعروض النقدي، أسعار الفائدة وأسعار الصرؼ لا برتوي على أي معلومات أخرى فإف أدوات السياسة الن
لؽكن التنبؤ بها بشأف التضخم، كما أنها لا تظهر وجود صلة مستقرة بسكن من ذلك، بالإضافة إلى أف التوقعات 

سلطات النقدية السعي التضخمية من بتُ الأسباب الرئيسية لارتفاع معدلات التضخم في تركيا، لذا يتعتُ على ال
للتقليل من تأثتَ توقعات التضخم لانتهاج سياسات أكثر شفافية وىذا من خلاؿ إعلاـ الجمهور حوؿ التغتَات في 

السياسة النقدية مع توضيح أسباب ىذه التغتَات وكذا الذدؼ من السياسة الجديدة ) أي سياسة استهداؼ 
  التضخم(.

 علاقة الدراسة بالدراسات السابقة
 حريز سفياف دكتور و أبضد الباري عبد بشرى دراسة في والدتمثلو السابقة تالدراسا غرار على  درستنا إعتمدت*

 التطبيقي الجانب ،أما الدراسة لدتغتَات الأساسية الدفاىيم لعرض الأوؿ الفصل في الوصفي منهج في إشتًاؾ على
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 منهج في منهما كل أستعمل حيث حريز فيافس ودكتور أبضد الباري عبد بشرى تدراسا مع درستنا فختلفت
 Eviews9لظوذج إستعملنا فقد لضن أما الدتعدد الخطي الإلضدار لظوذج القياسي الإحصائي

 ودكتور الباري عبد بشرى من كل دراسة إقتصرت بينما التجارية البنوؾ ثلاث من عينة على درستنا إشتملت*
 .فقط واحد بنك على حريز سفياف

 السياسة أدوات تأثتَ مدى معرفة في الدتمثل الرئيسي الذدؼ حيث من الدراسة ىذه مع السابقة تالدرسا إتفقت*
 . التجارية للبنوؾ الدالي الأداء على النقدية

 على أيضا توصلت كما الدلكية حقوؽ على والعائد القانوني الإحتياط بتُ أثر وجود عدـ على دراستنا توصلت* 
 .الدلكية حقوؽ على والعائد مالخص معدؿ بتُ أثر وجود عدـ
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الدراسة التطبٌقٌة لأثر السٌاسة النقدٌة على الأداء المالً 
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 تمهيد:   
بعد استعراض أىم الدفاىيم النظرية الخاصة بدوضوع دراستنا في الفصل السابق ، ومن أجل التوصل إلى      

ائرية متمثلة في البنك الخارجي ىدؼ الدراسة قمنا بإجراء دراسة قياسية لمجموعة من البنوؾ التجارية الجز 
الجزائري ، وبنك الخليج ، و بنك  الوطتٍ الجزائري لبلوغ النتيجة الدطلوبة والذدؼ من الدراسة قمنا بتقسيم 

 ىذا الفصل كالتالي : 

 المبحث الأول: الطريقة والأدوات المتبعة في الدراسة 
 يل النتائجالمبحث الثاني: الدراسة القياسية لمتغيرات الدراسة وتحل
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 :  الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسةالمبحث الأول: 

في الدراسة الديدانية دور ىاـ في الحصوؿ على الدعلومة بصحتها ومصداقيتها من أجل دراستها للطريقة والأدوات     
ثبات أو نفي صحة الفرضيات الدطروحة وبرليلها لإعطاء البحث قيمتو العلمية الحقيقية، ومن خلاؿ ذلك لؽكن إ

 واستنتاج النتائج . 

 : يقة المتبعة في الدراسة المطلب الأول: الطر 

 سنحاوؿ في ىاذ الدطلب التطرؽ إلى برديد لرتمع و عينة الدراسة ومتغتَاتها والطريقة الدتبعة في ىذه الدراسة     

 : الفرع الأول : اختيار مجتمع وعينة الدراسة 

، فإنو توجب  السياسة النقدية على أداء الدالي للبنوؾ التجارية الجزائرية نا يتمحور حوؿ أثرتا أف موضوع دراسبد     
البنك لرموعة من العينات الدتمثلة في   لذا ، ألا وىي البنوؾ التجارية الجزائرية ، لذا قمنا بتحديدعلينا اختيار لرتمع 

 الخليج الجزائر ، بنك الوطتٍ الجزائري.البنك الخارجي الجزائري ، بنك الدركزي ،

 البنك المركزي أولا:

 نشأة البنك المركزي وتأسيس البنك المركزي- -1

إذا كاف الدصطلح الشائع الآف لذذه الدؤسسة ىو البنك الدركزي، فإف ىذا الاصطلاح حديث النشأة في ذاتو 
ى ىذا النوع من البنوؾ اسم " بنك حيث كاف في القرف التاسع عشر وفي الحرب العالدية الأولى يطلق عل

 .الإصدار " ولا تزاؿ ىذه التسمية ىي السائدة في بعض الدوؿ منها فرنسا
أقدـ البنوؾ الدركزية من حيث تاريخ النشأة غتَ أف بنك  1665ويعتبر بنك السويد الذي تأسس عاـ 

ع عشر يعتبر أوؿ بنك إصدار  أي في أواخر القرف الساب 1692إلصلتًا والذي يرجع تاريخ إنشائو إلى عاـ 
كما أف ىذا البنك ىو الذي وضع الأسس والقواعد التي بسيز البنوؾ الدركزية عن غتَىا واستمرت عملية 

وقد قرر ىذا الدؤبسر  1920إنشاء البنوؾ طواؿ القروف اللاحقة إلى أف عقد الدؤبسر الدولي في بروكسل سنة 
رض إصلاح نظامها النقدي والدصرفي، ومن أجل المحافظة على ضرورة قياـ كل الدوؿ بإنشاء بنك مركزي بغ

ثبات قيمة عملتها بدا لػقق إمكانية الدوؿ في الدسالعة في التعاوف الدولي، ومن بشة فقد نشطت حركة إنشاء 
  .البنوؾ واستمرت كذلك الخمسة والعشرين سنة الدتتالية وىكذا أصبح لكل دولة الآف بنك مركزي
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 نك المركزيتعريف الب -2
البنك الدركزي ىو تلك الدؤسسة التي تشغل مكانا رئيسيا في سوؽ النقد وىو الذي يقف على قمة النظاـ الدصرفي، 

  ويهدؼ أساسا على خدمة الصافٌ الاقتصادي العاـ في ظل لستلف النظم النقدية والدصرفية.
سة عامة ويقدـ بصيع أحكامو وفقا لأحكاـ والبنك الدركزي يتمتع بشخصية اعتبارية مستقلة ويستمد وجوده كمؤس

القانوف ولو الحق في أف لؽتلك ويتصرؼ في لشتلكاتو، وأف يتعاقد وأف يقيم الدعاوى وتقاـ عليو باسمو ويكوف لو خاتم 
  خاص بو ويعفى من كافة الضرائب والرسوـ وأىداؼ البنك الدركزي ىي الحفاظ على الاستقرار النقدي.

 كزيخصائص البنك الدر  -3
 مؤسسة نقدية قادرة على برويل الأصوؿ الحقيقية إلى أصوؿ نقدية *

 *لػتل صدارة الجهاز الدصرفي وىو لؽثل سلطة الرقابة العليا على البنوؾ التجارية
*مبدأ الوحدة أي وجود بنك مركزي واحد كما ىو الحاؿ في فرنسا والصلتًا والجزائر وىذا لا لؽنع وجود تعدد البنوؾ 

 كما ىو الحاؿ في الولايات الدتحدة الأمريكية.الدركزية  

 : البنك الخارجي الجزائري ثانيا  

 نشأة وتأسيس بنك الجزائر الخارجي *
 و الاستقلاؿ، بعق الجزائر عرفتها التي الدالية و الاقتصادية الدنشات تأميم سياسة إطار في الخارجي الجزائر بنك نشأ

والذي استعاد بدوجبو نشاطات البنوؾ  ،1967أكتوبر  01ر بتاريخ الصاد 204-67 رقم للأمر طبقا - ذلك و
 التالية :

 1976أكتوبر  1القرض اليوني في *
 1967ديسمبر 31الشركة العامة في *
 1968بنك باركليز الفرنسي في سنة *
 1968أفريل  30بنك الشماؿ في *

 1968ماي  31البنك الصناعي الجزائري والدتوسط في 
 البلداف مع للجزائر الاقتصادية العلاقات تطويرو  تسهيل ىو الخارجي الجزائر بنك إنشاء عند الأساسي الذدؼو  

  .الوطتٍ التخطيط إطار في ذلك و الأخرى

 وىو لػمل صفة بنك ودائع تابع للدولة، يتعامل مع أشخاص طبيعيتُ ومعنويتُ لؼضعوف للقانوف التجاري.
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 القانوف أحكاـ بحس ذلك و الدستقلة، البنكية الدؤسسات أوؿ من يالخارج الجزائر بنك كاف 1988ففي سنة 
 1989 فيفري 05 بتاريخ ذلك و مسالعة شركة إلى فعلا ليتحوؿ ، 1989جانفي 05 في الدؤرخ 01-88 رقم

 في متواجدة وكالة 98يو لد و ، 2002جانفي 17 يوـ الرسمي اعتماده على الخارجي الجزائر بنك وبرصل
 :الخارج في فرعتُ لو أف كما البتًولي، الإنتاج مناطق إلى إضافة ،الصناعية الدراكز في و الكبرى يةالسكان التجمعات

 BIAالبنك الدولي العربي مابتُ القارات الدوجودة في فرنسا *
  A.B.I.F.Tظبي لتجارة الخارجية الدوجودة في ابو البنك العربي للاستثمارات في ا*
 

 : بنك الخليج الجزائر ثالثا

 نشأة وتأسيس بنك الخليج الجزائر *
 10000000000بدوجب القانوف الجزائري برأس ماؿ قدره  2003ديسمبر  15تأسس بنك الخليج في 

 Tunisو  %60بقيمة   Burgan Bankدينار جزائري لؽلكها ثلاث بنوؾ دولية ذات سمعة مرموقة  وىي 
Intrrnational Bank  و   %30بػJordan Kuwait Bank    10بػ%  

 وىي بنوؾ تنتمي الى لرموعة مشاريع الكويت القابضة . 

، لؽارس عملو الآف في بيئة اقتصادية  وبنكية مليئة بالتغتَات  2004وبنك الخليج الجزائر بنك بذاري بدأ عملو في 
لجزائر والتقلبات ، وقد ربط البنك منذ تأسيسو مهمتو الأساسية للمسالعة في التنمية الاقتصادية والدالية  ل

باعطاء وتقديم الدنشآت والأفراد لرموعة واسعة و متطورة من الدنتجات والخدمات الدالية و الحلوؿ الأكثر 
 حداثة من السرعة والتنفيذ .

ومن التوسع الدستمر أصبح لبنك الخليج الجزائر شبكة فروع منشرة في بصيع ألضاء البلاد حيث بلغت في نهاية سنة 
 مستوى الوطن. وكالة على 64إلى  2017
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 لبنك الوطني الجزائريرابعا:

 نشأة وتأسيس البنك الوطني الجزائري

على شكل شركة  178/06بدوجب التعليمية اقم  13/06/1966لبنك الوطتٍ الجزائري تم إنشاؤه بدوجب مرسوـ 
ئع حيث لغمع العوائد أي الدوارد وطنية وتبعا لقوانينو األساسية ، البنك الوطتٍ الجزائري لؽارس كل عمليات بنك الودا

ري و الفالحي حيث اف في السنوات لددة معينة و أخرى برت الطلب كما يقوـ بتمويل القطاع الصناعي و التجا
لولى من تأسيسو كاف من أىدافو وضع نظاـ بسويل وطتٍ و القضاء على تراكم االدواؿ من اجل إعادة توظيفها لشا الأ

 التًاب الوطتٍ و من مهامها بسويل القطاعات الحيوية كالزراعة و الصناعة و التجارة وداـ وكالة عبر 50أدى الى بروز 
الجزائري للتنمية الريفية تاريخ إعادة ىيكلتو حيث ظهرت بنوؾ جديدة مثل البنك  1982ىذا الختَ الى غاية سنة 

 تمويل الصناعة الثقيلة و النقل و التجارةاسندت مهمة بسويل القطاع الزراعي، البنك الوطتٍ الجزائري الدكلف حاليا ب
من القانوف التجاري بأنو  06و تبتُ اف البنك الوطتٍ الجزائري ذو نشاط واسع و متعدد ، حيث تعرفو لنا الدادة  .

  مايلي:و تتخلص ىذه النشاطات في " "ىو الذي لؽارس كل نشاطات البنوؾ التجارية

 لاءتلقي الودائع من العم*

 يات الدفعالقياـ بعمل*

 منح القروض*

  . الدالية الأوراؽ القياـ بعمليات خصم  * 

  القياـ بدور الوسط في عمليات بيع و شراء العمومية*

 .الآجلةمعالجة كل عمليات الصرؼ الفورية او *

 الفرع الثاني : فترة الدراسة

الدراسة. وقد تم اختيارىػا بنػاء علػى للبنوؾ لزل  2018إلى  2010الحالية فتًة التي بستد من سنة واشتملت الدراسة 
البيانات الدعلومػات والدعطيػات اللازمػة والدتػوفرة للدراسػة التطبيقيػة مػن خػلاؿ التقػارير السػنوية للبنػوؾ ومعطيػات قاعدة 

 .الدتوفرة على مستوى الدواقع الالكتًونية لبنوؾ لزل الدراسة
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 المطلب الثاني: متغيرات الدراسة

صميم الدراسػة التطبيقيػة مػن خػلاؿ برديػد الدتغػتَات الدسػتخدمة في الدراسػة، مػع توضػيح خطػوات الدراسػة ومصادر ت
 نات.بصع البيا

 متغيرات المستقلة -1

 معدؿ إعادة الخصم: )أ

 للبلد ستقرار داخل النظاـ الداليلإركزي تتمثل في الحفاظ على مستوى معتُ من االدبنك لالدهمة الرئسية  
جراء تغتَات في سياستو النقدية إدوات من خلالذا يستطيع البنك الدركزي وبدساعدة لرموعة من الأ

 .سعار حركة الأ تهدؼ الى استقرار

 2010/2018عادة الخصم للسنوات إ: يبين معدل 1جدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
 معدؿ
 إعادة

 الخصم

4 4 4 4 4 4 3.5 3.75 3.75 

 

 2019جوان  -46حصائية الثلاثية رقم المصدر: النشرة الإ

 %،وىذا04عند  بالإستقرار بسيز 2018-2010الفتًة  خلاؿ الخصم إعادة لؽثل الجدوؿ اعلاه معدؿ
 الوضعية برستُ وكذلك نشطة، غتَ أداة الخصم إعادة معدؿ من جعل الذي السيولة فائض بسبب

 معدؿ تطور على أكثر وللتعرؼ الجزائر، بنك لدى التمويل إعادة طلب إلى بهاى أد لشا وؾللبن لداليةا
 .سفل أ الشكل إلى انظر الجزائر في الخصم إعادة
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 2010/2018:يمثل معدل اعادة الخصم للفترة  1الشكل رقم 

 
لسابق  من اعداد بناء علي الجدول ا 2010/2018المنحنى البياني: يمثل معدل اعادة الخصم لسنة 

 .الطالبان

 :معدل الإحتياط القانوني )ب

ن م كنسبة الجزائري الدركزي البنك يستخدمها التي النقدية السياسة ادوات احد القانوني الاحتياطي يعد
 عن فضلا السيولة لساطر من الودائع بضاية لغرض وذلك التجارية الدصارؼ لدى تودع التي لودائع

 خلق على الدصارؼ قدرة في التاثتَ طريق عن النقدية السيولة جوانب من مهم جانب على السيطرة
 .الائتماف ومنح النقود

 2010/2018:يبين معدل الاحتياطي القانوني لسنة 2الجدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

معدؿ 
 الإحتياطي

 القانوني

9 9 11 12 12 12 8 4 10 

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

4

4.1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 معدل اعادة الخصم

Colonne1

Colonne2
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 2019جوان  -46حصائية الثلاثية رقمالنشرة الإ المصدر:

، 2011و  2010في سنة  نلاحظ من خلاؿ الجدوؿ أعلاه أف معدؿ الإحتياطي الإجباري مستقر
%، ومنجهة أخرى إلطفظ  9% بدلا من12حيث أصبح ،2015الإرتفاع في سنة  بعد تعديلو لضو

،  2018% في سنة10عدىا إلى . ورتفع ب2017% في سنة 4معدؿ وعاءالإحتياطي الإجباري إلى
وقد سالعت ىذه الأداة بشكل فعاؿ في امتصاص فائض السيولة إذ لؽثل الإحتياطات الإلزامية بتُ 

 .لدركزي% من السيولة البنكية لدى البنك ا20% و 18

 2010/2018يمثل معدل الاحتياطي القانوني لسنة  2الشكل رقم:

 

 
 .لجدول السابقعداد الطالبان بناء على اإمن  المصدر:

 

 

 

 

 

 

0
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 معد الاحتٌاطً القانونً

Colonne1

Colonne2
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 المتغيرات التابعة: -2

 معدل العائد على حقوق الملكية: 
يقيس ىدا الدعدؿ العائد على استثمارات الدلاؾ  الدتمثلة في حقوؽ الدلكية ويعتتَ مؤشر مهم  في قياس 

 .ىم النمادج الدستخدمة في تقيم الاداء أالربحية  وىو واحد من 

 السنة
 البنك

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

BEA 29.90 26.70 5.17 25.76 32.13 33.08 33.08 38.21 65.94 
AGB 43.77 49.15 66.42 99.26 71.1 75.28 28.64 86.75 42.08 
BAN 34.56 28.79 64.43 57.77 15.03 68.62 68.35 68 16.44 

 

  2018العائد على حقوؽ الدلكية كانت سنة البنك الخارجي الجزائري : نلاحظ أف أعلى نسبة في معدؿ 
 5.17بدقدار 2012وأقل نسبة كانت سنة  65.94بدقدار 

  :بدقدار  2013نلاحظ أف أعلى نسبة في معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية كانت سنة بنك الخليج
 28.64بدقدار 2016وأقل نسبة كانت سنة  99.26

  :2015معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية كانت سنة  نلاحظ أف أعلى نسبة فيالبنك الوطتٍ الجزائري 
 16.44بدقدار 2018وأقل نسبة كانت سنة  68.62بدقدار 
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 : الدراسة القياسية لمتغيرات الدراسة وتحليل النتائجالمبحث الثاني

اسة والتي تعتبر لظاذج بانل من الأساليب الحديثة في الاقتصاد القياسي التي تتناسب مع معطيات ىذه الدر 
سنستخدمها في قياس لزددات الربحية،  حيث سنقوـ بتحديد النموذج الأمثل الذي لؽثل ىذه العلاقة وذلك بإجراء 

 عدة اختبارات.

 نقوـ في ىذا الجزء من الدراسة بإجراء دراسة قياسية للعوامل الدؤثرة على النمو الداخلي عبر ثلاث نقاط كالتالي:

   :الدراسة جالأول: اختيار نموذ المطلب 

 :  اتاختيار أحسن لظوذج يظهر العلاقة بتُ الدتغتَ سنقوـ ب 

 النموذج التجميعي   -1
 نتائج تقدير الاثر التجميعي  : (4جدول رقم )

 

 
 
 

 
 

 

 Eviews9:  من اعداد الطالباف بالاعتماد على لسرجات صدر

 

Dependent Variable: REA

Method: Panel Least Squares

Date: 09/04/20   Time: 22:41

Sample (adjusted): 2010 2018

Periods included: 9

Cross-sections included: 3

Total panel (balanced) observations: 27

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 208.1431 115.6722 1.799422 0.0845

_RES 2.067397 2.318452 0.891714 0.3814

TR -46.91843 33.02857 -1.420541 0.1683

R-squared 0.077707     Mean dependent var 47.20037

Adjusted R-squared 0.000849     S.D. dependent var 23.71348

S.E. of regression 23.70342     Akaike info criterion 9.273555

Sum squared resid 13484.45     Schwarz criterion 9.417536

Log likelihood -122.1930     Hannan-Quinn criter. 9.316368

F-statistic 1.011046     Durbin-Watson stat 1.385634

Prob(F-statistic) 0.378816
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 Multiplier Lagrange  (LM )اختبار  -2
 

 : H1ونقبل  H0فإننا نرفض  0.05عنوية اقل من عند مستوى م : LMإذ كانت  

- H0 نقبل لظوذج الالضدار التجميعي. 
- H1 التأثتَات الثابتة أو العشوائي نقبل لظوذج 

 LMالجدوؿ الدوالي يوضح اختبار 

 Lagrange multiplier (LM : (5جدول رقم )

 

 
 

 

 

 Eviews9لباف بالاعتماد على لسرجات :  من اعداد الطاالدصدر                                       

 

وعلية  0.05من  قلأ030036يساوي  Breusch-Paganأف احتماؿ الخطأ  4نلاحظ من الجدوؿ رقم
 أي أف النموذج الدلائم ىو إما النموذج الثابت أو العشوائي. H 1ونقبل H0نرفض 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

        (all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-sectio... Time Both

Breusch-Pagan  5.190911  2.272673  7.463583

(0.0227) (0.1317) (0.0063)

Honda  2.278357 -1.507539  0.545051

(0.0114) -- (0.2929)

King-Wu  2.278357 -1.507539  1.363633

(0.0114) -- (0.0863)

Standardized Honda  2.904596 -0.916632 -1.827080

(0.0018) -- --

Standardized King-Wu  2.904596 -0.916632 -0.452931

(0.0018) -- --

Gourierioux, et al.* -- --  5.190911

(< 0.05)
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 ثابتالنموذج ال -1

 
 

2-  

 الثابتنتائج تقدير الاثر  : (6جدول رقم )

 

 
 
 
 

 

 

 Eviews9:  من اعداد الطالباف بالاعتماد على لسرجات الدصدر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: REA

Method: Panel Least Squares

Date: 09/04/20   Time: 22:43

Sample (adjusted): 2010 2018

Periods included: 9

Cross-sections included: 3

Total panel (balanced) observations: 27

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 208.1431 100.6485 2.068021 0.0506

_RES 2.067397 2.017327 1.024820 0.3166

TR -46.91843 28.73876 -1.632584 0.1168

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.359916     Mean dependent var 47.20037

Adjusted R-squared 0.243537     S.D. dependent var 23.71348

S.E. of regression 20.62477     Akaike info criterion 9.056439

Sum squared resid 9358.386     Schwarz criterion 9.296408

Log likelihood -117.2619     Hannan-Quinn criter. 9.127794

F-statistic 3.092625     Durbin-Watson stat 1.996552

Prob(F-statistic) 0.036644
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 النموذج العشوائي -3

 

 العشوائي نتائج تقدير الاثر : (7جدول رقم )

 

 

 
 
 

 Eviews9:  من اعداد الطالب بالاعتماد على لسرجات الدصدر

 HAUSMANاختبار 

 : ئي والثابت وتعطى فرضياتو كما يليللاختيار بتُ النموذج العشوا HAUSMAN نستخدـ اختبار   

 H0  نقبل لظوذج التأثتَات العشوائية 

H1    نقبل لظوذج التأثتَات الثابتة 
 
 

Dependent Variable: REA

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 09/04/20   Time: 22:44

Sample (adjusted): 2010 2018

Periods included: 9

Cross-sections included: 3

Total panel (balanced) observations: 27

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 208.1431 100.9493 2.061857 0.0502

_RES 2.067397 2.017327 1.024820 0.3157

TR -46.91843 28.73876 -1.632584 0.1156

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 13.48929 0.2996

Idiosyncratic random 20.62477 0.7004

Weighted Statistics

R-squared 0.100140     Mean dependent var 21.43294

Adjusted R-squared 0.025152     S.D. dependent var 20.88914

S.E. of regression 20.62477     Sum squared resid 10209.15

F-statistic 1.335410     Durbin-Watson stat 1.830173

Prob(F-statistic) 0.281902
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 HAUSMAN  اختبار(:  نتائج 8جدول رقم )
 
 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 0.653211 2 0.0000 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     _RES 2.067397 2.067397 0.000000 1.0000 

TR -46.918429 -46.918429 0.000000 1.0000 
     
      

 
 

 Eviews9:  من اعداد الطالباف بالاعتماد على لسرجات الدصدر

 

 

أي النموذج  H1و نقبل  H0أي أننا نرفض  0.05أقل من  030000أف قيمة الاحتماؿ تساوي  7نلاحظ من الجدوؿ 
 وية وكفاءة في برليل بيانات الدراسة عن النماذج الأخرىالثابت لأنو أكثر معن
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 تفسير النموذج: لثانياالمطلب 

  :  معنوية المعالم المقدرة
 :لطتبر الدلالة الإحصائية لكل من الدعاملات الدقدرة في الدعادلة

   الدعنوية الإحصائية 

{
        
        

    

نقبل و  H0منو نرفض و  )مستوى الدعنوية( 0,0,≥030506الجدوؿ السابق لصد أف القيمة الإبصالية للاختبار من خلاؿ    
H1  0أف قيمتها الدقدرة لذا دلالة إحصائية بدستوى معنوية و  بزتلف معنويا في الواقع عن الصفر   أي أف الدعلمة الدقدرة%. 

   الدعنوية الإحصائية 

{
        
        

 

أي H1نقبل و H0منو نرفض و  )مستوى الدعنوية( 0331660305من خلاؿ الجدوؿ السابق لصد أف القيمة الإبصالية للاختبار
 .%5لذا دلالة إحصائية بدستوى معنوية ليس  أف قيمتها الدقدرةو  بزتلف معنويا في الواقع عن الصفرلا     أف الدعلمة الدقدرة 

   حصائيةالدعنوية الإ

{
        
        

 

أي H0نقبل و  H1منو نرفض و  )مستوى الدعنوية( 0311680305للاختبارمن خلاؿ الجدوؿ السابق لصد أف القيمة الإبصالية 
 .%5نوية لذا دلالة إحصائية بدستوى مع  أف قيمتها الدقدرةو  بزتلف معنويا في الواقع عن الصفر    أف الدعلمة الدقدرة 

  : المعنوية الكلية للنموذج

 : في ىذا الاختبار لطتبر الدلالة الإحصائية للمعاملات بشكل إبصالي وفق الفرضيتتُ

{
              

        (    )        
 

 

  brob(F.stastic) 0305≥03036644من خلاؿ الجدوؿ أعلاه لصد أف القيمة الإبصالية للاختبار

 AGB_BAN_BEAالدراسة التطبيقية لأثر السياسة النقدية على الأداء المالي للبنوك التجارية   -----------------الفصل الثاني   



44 
 

 

بدعتٌ انو يوجد على الأقل معلمة بزتلف معنويا عن الصفر أي وجود دلالة إحصائية للمعادلة  ، H1نقبل ،  و H0و منو نرفض 
 .%5 بقيمة  بدستوى معنويةو  الدقدرة

 : جودة التوفيق
 ، 0,3599 للتحديد الذي يساوي معاملا    للمعادلة الدقتًحة من خلاؿ قيمة مقبولةلؽكن أف نلاحظ جودة التوفيق  

 للعائد تفسرىا متغتَات أخرى و الدتمثلة في القيمة الابتدائية من التغتَات الإبصالية  %35,99بدعتٌ أف الدعادلة الدعطاة تفسر لنا 

من و  قة الددروسةمن خلاؿ النقاط الثلاث السابقة لؽكننا أف نلاحظ القوة الإحصائية الجيدة للمعادلة الدقتًحة في تفستَ العلا 
 .ثم مصداقية النتائج الدستخلصة منها

 نتائجوتفسير ال تحليل: لثالثاالمطلب 

 ،  العائدأثبتت النتائج عدـ وجود أثر بتُ الاحتياطي القانوني و :   الاحتياطي القانونيمتغيرة  -
 

 ، العائدو  معدؿ الخصمأثبتت النتائج عدـ وجود أثر بتُ  معدل الخصممتغيرة   -
 

 :  الاقتصاديسير التف
من خلاؿ درستنا  استنتجنا  عدـ وجود علاقة بتُ أدوات  السياسة النقدية و تأثتَىا على البنوؾ التجارية الجزائرية   في لزل الدراسة 

وني و العائد القان الاحتياطكما أثبتت النتائج عدـ وجود علاقة بتُ و ىذا ما أثبتتو النتائج الإحصائية التي قمنا بتحليلها و تفستَىا  
الدالي في البنوؾ التجارية من خلاؿ  الأداء، و منو نقوؿ بأف بنك الدركزي لا يؤثر على و عدـ وجود الأثر بتُ معدؿ الخصم و العائد 

  لأدوات السياسة النقدية . استعمالو
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 : ملخص الفصل 
 

التساؤلات الجزئية، بحيث أجريت الدراسة على عينة حاولنا من خلاؿ ىذا الجزء التطبيقي للدراسة الإجابة على 
   .نلبا ،ستخداـ لظاذج 2018الى  2010الفتًة من سنة خلاؿ بنوؾ بذارية في الجزائر تتكوف من ثلاث 

كما أثبتت أيضا على عدـ وجود أثر بتُ   عدـ وجود أثر بتُ الاحتياطي القانوني و العائد أثبتت الدراسة على   
 ائد لدى ىذه البنوؾ .معدؿ الخصم والع
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 :  الخاتمة

تعتػبر السياسػة النقديػة لرموعػة مػن الاجػراءات الػتي تسػتهدؼ التػأثتَ علػى حجػم الكتلػة النقديػة مػن اجػل برقيػق 
لرموعػة مػن الادوات الدباشػرة وغػتَ الدباشػرة خصوصػا علػى الصػعيد  ستخداـبا الاقتصػادية وذلػك و اىػداؼ السياسػة

وري بدػا لؽكنهػا مػن مواكبػة التغػتَات واستغلاؿ دبشػكل إعادة تقييم أدائها ػة الدصػرفي لشػا يفػرض علػى البنػوؾ التجاري
 بنػوؾ التجاريػة ليعافً إشكالية ما مدىال اداء ومن ىنا جاء موضػوع أثػر ادوات السياسػة النقديػة علػى  الأمثلالفرص 

 بنػوؾمن ثلاثة في ىػذا البحػث عينػة  ناتناولػتَ أدوات السياسة النقدية على الأداء الدالي للبنوؾ التجارية؟ وقػد تأث
للفتًة  ، BEAبنك الخارجي الجزائري ، BNA،بنػك الوطتٍ الجزائري ، AGBبنػك الخلػيج الجزائػر بذارية :

عموميات حوؿ السياسة النقدية و و  و ذلك في فصلتُ عافً الأوؿ الإطار النظري للأداء الدالي ) 2018-2010)
على الاداء الدالي للبنوؾ التجارية حيث و في الفصل الثػاني دراسػة تطبيقيػة حػوؿ اثر أدوات السياسة النقدية تها أدوا

كما توصلنا  أيضا على عدـ وجود أثر بتُ معدؿ   نوني و العائدأثر بتُ الاحتياطي القا عدـ وجود لىإ فيهاتوصلنا 
 الخصم والعائد .

 :توصيات الدراسة

خذ بعتُ الاعتبار لأدوات السياسة النقدية للحصوؿ على بأ ذاضرورة إتباع الوضعية الدالية للبنك التجاري وى -
 أحسن النتائج

ستخداـ البرامج الإحصائية بألتجارية من زاوية أوسع و دراسة اثر العوامل الاقتصادية الدتدخلة في نشاط البنوؾ ا -
 .الحديثة

 أفاق الدراسة 
  :ن خلاؿ ىذه الدراسة ونتائجها لؽكن رؤية الأفاؽ التاليةم

 .توسيع الحد الزمتٍ لإعطاء نظرة أوسع لأثر أدوات السياسة النقدية الغتَ مباشرة على أداء البنوؾ -
كل منهم على أداء  ثتَو مدى تأغتَات التفستَية لدقارنة أثر الأدوات بناء لظوذج قياسي بعدد أكبر من الدت  -

 .البنوؾ
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  
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 5،  ص  2018ماستً، جامعة ورقلة ، ، مذكرة  2016 -2008

  
 *1  ، 12، ص  مرجع سبق ذكرهأـ الختَ دراجي 
  
 *1َأثر تقلبات أسعار الصرؼ على أداء البنوؾ التجارية ، دراسة حالة بنك القرض الشعبي الجزائري لفتًة باعمارة ،  بشت

 ، مذكرة ماستً، 2011 -2002
  ، 2013جامعة قاصدي مرباح ورقلة. 
  
 1 ، ة للبنوك الجزائرية ادارة المخاطر الائتمانية ودورها في تقييم ربحية البنوك التجارية ، دراسة تطبيقيفاطمة بن شنة
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  ، العلاقة بين الرافعة المالية و أسعار الأسهم دراسة تحليلية على الشركات المدرجة في خلف لزمد ادريس الوادية
 21، ص 2016،درجة ماجستتَ ، جامعة غزة ، فلسطتُ ،  بورصة فلسطين

 2004، لرلةالباحث،العددالثالث ،تقييماداءالمؤسساتالمصرفيةدراسةحالةلمجموعةمنالبنوكالجزائرية دبصوعيقريشي،لزم .1
 91ص
 

 1 81-80ناصر بضود مزناف فهدأثر السياسات الإقتصادية في أداء الدصارؼ التجارية  ص 
 
 .607ص1990وصوؿ،عوض فاضل إسماعيل الدليمي ،النقود والبنوؾ،دار الحكمة لطباعة والنشر ،الد1
 

 1 بشرى عبد الباري أبضد تقدير أثر السياستتُ النقدية والدالية في أأداء الدصارؼ التجارية بإستخداـ طريقة الإلضدار الدتعدد
  155ص 2013-2العدد 3الدراحل ،لرلة جامعة كركوؾ للعلوـ الإدارية والإقتصادية ،لرلد 

 
 48،ص1999وتقيم العملات ،الذيئة الدصرفي للكتاب ،القاىرة ، لزمد ناظم  الحنفي ،مشاكل برديد سعر الصرؼ1
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