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ABSTRACT:

This study aims to choose the relation ship bet ween financial

leverage and financial performance of the economic institution.and that
is through a study we conducted on the ain tonta ,Touggourt
institution,it was decided during the period of (2015/2017) and in order
to a chieve this,we dealt with the concepts of both financial
performance and financial leverage and know ledge of nature bet ween
the selected dependent variab les represented in (Return On Assets,
Return on Equity, Return On Sales, Net Profit Margin) and
independent measures that measure the financial leverage (Debt ration,
Percentage of debt coverage) we used excel program, to obtain the
graphic products and the results of the applied study showed that there
is an inverse relation ship bet ween financial leverage and financial

performance duwing the study period.

Key words: Financial Leverage, Financial performance, Debt Ratio,

Return On Assets, Net Profit Margin.
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SCIMAT EXERCICE 2016
DATE 31/12/2016
[ BILAN ACTIF
ACTIF Note 2016 2015
ACTIF IMMMOBILISE(NON COURANT)
Ecart d'acquisition (ou goodwill) 0,00 0,00
Immobilisations incorporelles 350 000,00 350 000,00
Immobilisations corporelles 119 772 8454 | 103 214 558,75
Terrains 6 473 931,68 6 473 931,68
Batiments 4 656 931,32 5 871 780,20
Autres immobilisations corporelles 108 641 982,22 90 868 846,87
Immobillisation en concession 0,00 0,00
Immobilisations encoutrs 32 072 647,22 28 500 000,00
Immobilisations financiers 0,00 0,00
Titres mises en équivalence - entreprises associées 0.00 0.00
Autres participations et créances rattachées 0’ 00 0’00
Autres titres immo.bilis_,és _ 0,00 0’00
Préts et autres actifs financiers non courants 0: 00 0:00

Impots différés actif

TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT
Stocks et encours
Créances et emplois assimilés
Clients
Autres débiteurs
Impdts et assimilés
Autres actifs courants
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie

16 884 773,94

13 523 692,84

169 080 266,56

145 588 250,84

103 997 438,01

812 398 340,88

11 653 075,48
800 191 474,95
553 790,45
0,00

317 556 620,49

(0,00)
317 556 620,49

71 755 285,46

339 462 143,69

8 655 386,96
330 806 756,73
0,00

0,00

287 014 575,63

0,00
287 014 575,63

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

1 233 952 399,38

698 232 004,78

1 403 032 665,94

843 820 255,62
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Impots différés actif

14 877 751,45

SCIMAT EXERCICE 2017
DATE 31/12/2017
BILAN ACTIF 5
ACTIF Note 2017 2016
Net Net
ACTIF IMMMOBILISE(INON COURANT)
Ecart d'acquisition (ou goodwill) 0,00 0,00
Immobilisations incorporelles 350 000,00 350 000,00
Immobilisations corporelles 161 330 586,60 119 772 8454
Terrains 6 473 931,68 6 473 931,68
Batiments 3 442 082,60 4 656 931,32
Autres immobilisations corporelles 151 414 572,32 108 641 982,22
Immobillisation en concession 0,00 0,00
Immobilisations encours 194 654 347,35 32 072 647,22
Immobilisations financiers 0,00 0,00
Titres mises en équivalence - entreprises associees 0.00 0.00
Autres participations et créances rattachées 0’00 0’00
Autres titres immo_bilis_,és _ 0’00 0’00
Préts et autres actifs financiers non courants 0.00 0.00

16 884 773,94

TOTAL ACTIF NON COURANT

371 212 685,40

169 080 266,56

ACTIF COURANT
Stocks et encours
Créances et emplois assimilés
Clients
Autres débiteurs
Imp6ts et assimilés
Autres actifs courants
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie

154 773 977,48

134 486 592,99

6 152 480,73
128 334 112,26
0,00

0,00

220 227 994,56

0,00
220 227 994,56

103 997 438,01

812 398 340,88

11 653 075,48
800 191 474,95
553 790,45
0,00

317 556 620,49

(0,00)
317 556 620,49

TOTAL ACTIF COURANT

509 488 565,03

1 233 952 399,38

TOTAL GENERAL ACTIF

880 701 250,43

1 403 032 665,94
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SCIMAT EXERCICE 20165
DATE 31/12/2016 |
BILAN PASSIF |
Passif Note 2016 2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis (ou compte de I'exploitant) 0,00 0,00
Capital non appelé 0,00 0,00
Primes et réserves (Réserves consolidées (1)) 0,00 0,00
Ecart de réévaluation 0,00 0,00
Ecart d'équivalence (1) 0,00 0,00
Résultat net (Résultat net part du du groupe) (1) 647 228 222,52 47 219 552,44
Autres capitaux propres - Report & nouveau (0,00) (0,00)

Liason inter unite
Part de la société consolidante) (1)
Part des minoritaires (1)

523 507 188,16

597 166 240,20

1 170 735 410,68

644 385 792,64

0,00 0.00

TOTAL (A) 1 170 735 410,68 | 644 385 792,64
PASSIFS NON COURANTS 0,00 0,00
Emprunts et dettes financiérs 0,00 0,00
Impéts (différés et provisionnés) 0,00 0,00
Autres dettes non courantes 0,00 0,00

Provisions et produits comptabilisés d'avance

80 889 834,50

64 914 346,85

TOTAL PASSIFS NON COURANTS (B)

80 889 834,50

64 914 346,85

PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés
Impots
Autres dettes
Trésorerie passif

0,00

65 400 957,49
185 904,00

85 820 559,27
0,00

0,00

59 747 353,36
132 952,00
74 639 810,77
0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS (C)
TOTAL GENERAL PASSIF

151 407 420,76
1 403 032 665,94

134 520 116,13
843 820 255,62
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SCIMAT EXERCICE 2017
DATE 31/12/2017 |
BILAN PASSIF E
Passif Note 2017 2016
CAPITAUX PROPRES
Capital €émis (ou compte de I'exploitant) 0,00 0,00
Capital non appelé 0,00 0,00
Primes et réserves (Réserves consolidées (1)) 0,00 0,00
Ecart de réévaluation 0,00 0,00
Ecart d'équivalence (1) 0,00 0,00
Résultat net (Résultat net part du du groupe) (1) 50 757 420,61 647 228 222,52
Autres capitaux propres - Report & nouveau (0,00) (0,00)

Liason inter unite
Part de la société consolidante) (1)
Part des minoritaires (1)

637 064 417,77

523 507 188,16

687 821 838,38

1 170 735 410,68

0,00 0,00

TOTAL (A) 687 821 83838 | 1 170 735 410,68
PASSIFS NON COURANTS 0,00 0,00
Emprunts et dettes financiérs 0,00 0,00
Impdts (différés et provisionnés) 0,00 0,00
Autres dettes non courantes 0,00 0,00

Provisions et produits comptabilisés d'avance

78 303 954,91

80 889 834,50

TOTAL PASSIFS NON COURANTS (B)

78 303 954,91

80 889 834,50

PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés
Impbts
Autres dettes
Trésorerie passif

0,00

41 747 814,97
588 264,00

72 239 378,17
0,00

0,00

65 400 957,49
185 904,00

85 820 559,27
0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS (C)
TOTAL GENERAL PASSIF

114 575 457,14
880 701 250,43

151 407 420,76
1 403 032 665,94
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| SCIMAT EXERCICE 2016 |
| DATE 31/12/2016 |
COMPTE DE RESULTAT PAR
NATURE
Note 2016 2015

Ventes et produits annexes 2 217 020 450,17 1 867 832 766,18
Variations stocks produits finis et en cours 0,00 0,00
Production immobilisée 0,00 0,00

Subvention d'exploitation

967 698 639,95

347 739 369,00

| - Production de I'exercice

3 184 719 090,12

2 215 572 135,18

Achats consommés
Services extérieures et autres consommations

(1 892 749 125,08)
(400 733 386,17)

(1 595 802 249,75)
(359 571 501,01)

[l - Consommation de I'exercice

(2 293 482 511,25

(1 955 373 750,76)

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION
(I-11)

891 236 578,87

260 198 384,42

Charges de personnel
Imp6ts, taxes et versements assimilés

(157 759 655,06)
(22 610 633,92)

(132 183 517,14)
(26 129 465,54)

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

710 866 289,89

101 885 401,74

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions

2 467 739,66
(1 938 876,73)
(53 107 480,26)

2 380 779,66

3 717 898,38
(648 675,00)
(29 240 177,17)
0,00

V - RESULTAT OPERATIONNEL 660 668 452 22 75 714 447,95
produits financiers 0,00 0,00
Charges financiers 0,00 0,00
VI - RESULTAT FINANCIER 0,00 0,00

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT
IMPOTS (V+VI)

660 668 45222

75 714 44795

Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Impdts différés (Variations)sur résultats ordinaires

(0,00
3 361 081,85

(0,00)
(7 753 605,70)

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

3 189 567 609,44

2 219 290 033,56

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

(2 542 339 386,92)

(2 172 070 481,12)

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

647 228 222,52

47 219 552,44

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser) 0,00 0,00
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser) 0,00 0,00
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 647 228 22252 47 219 552 44
Part dans les résultats nets des sociétés 0,00 0,00

mises en équivalence (1)
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X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0,00 0,00
CONSOLIDE (1)
Dont part des minoritaires (1) 0,00 0,00
Part du groupe (1) 0,00 0,00
SCIMAT EXERCICE 2017
DATE 31/12/2017
COMPTE DE RESULTAT PAR
NATURE
Note 2017 2016
Ventes et produits annexes 2 493 886 074,82 2 217 020 450,17
Variations stocks produits finis et en cours 0,00 0,00
Production immobilisée 0,00 0,00

Subvention d'exploitation

342 693 432,00

967 698 639,95

| - Production de I'exercice

2 836 579 506,82

3 184 719 090,12

Achats consommés
Services extérieures et autres consommations

(2 127 350 138,27)
(430 713 506,57)

(1 892 749 125,08)
(400 733 386,17)

Il - Consommation de l'exercice

(2 558 063 644,84)

(2 293 482 511,25)

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION
(I-11)

278 515 861,98

891 236 578,87

Charges de personnel
Impdts, taxes et versements assimilés

(166 575 793,51)
(26 022 504,77)

(157 759 655,06)
(22 610 633,92)

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

85 917 563,70

710 866 289,89

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements et aux provisions

147 372,50
(100 138,01)
(43 565 550,20)

2 467 739,66
(1 938 876,73)
(53 107 480,26)

Reprise sur pertes de valeur et provisions 10 365 195,11 2 380 779,66
V - RESULTAT OPERATIONNEL 52 764 443,10 660 668 452,22
produits financiers 0,00 0,00
Charges financiers 0,00 0,00
VI - RESULTAT FINANCIER 0,00 0,00

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT
IMPOTS (V+VI)

52 764 443,10

660 668 45222

Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Impdts différés (Variations)sur résultats ordinaires

(0,00)
(2 007 022,49)

(0,00)
3 361 081,85

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

2 847 092 074,43

3 189 567 609,44

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

(2 796 334 653,82)

(2 542 339 386,92)

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

50 757 420,61

647 228 222,52

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

0,00
0,00

0,00
0,00
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IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 50 757 420,61 647 228 222 52
Part dans les résultats nets des sociétés 0,00 0,00
mises en équivalence (1)

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0,00 0,00
CONSOLIDE (1)

Dont part des minoritaires (1) 0,00 0,00
Part du groupe (1) 0,00 0,00
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SCIMAT

EXERCICE

DATE

TABLEAU DES FLUX DE
TRESORERIE

2016

31/12/2016

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Note

2016

2015

Flux de trésorerie provenant des activités

opérationnelles

Encaissement recus des clients

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
Intéréts et autres frais financiers payés

Imp6ts sur les résultats payés

3 181 213 864,45
3 405 071 441,19
(222 749 195,72)
(1 068 381,02)
(40 000,00)

2 269 248 449,11
2 951 590 101,67
(681 040 402,08)
(898 890,48)
(402 360,00)

Flux de trésorerie avant éléments
extraordinaires

(3 143 423 896,24)

2 117 771 977,05)

Autres Encaissements
Autres Décaissements

(3 143 423 869,24)
0,00

(2 117 771 977,05)
0,00

Flux de trésorerie net provenant des
activités opérationnelles (A)

37 789 968,21

151 476 472,06

Flux de trésorerie provenant des activités
d’investissement

Décaissements sur acquisition d'immobilisations (29 480,00) (6 800,00)
corporelles ou incorporelles 0.00 0.00
Encaissements sur cessions d'immobilisations ' ’
corporelles ou incorporelles 0.00 0.00
Décaissements sur acquisition d'immobilisations ' '
financiers
Encaissements sur cessions d'immobilisations 0,00 0,00
financieres
Intéréts encaissés sur placements financiers dividendes 0,00 0.00
et quote-part de résultats recus
Flux de trésorerie net provenant des (29 480,00) (6 800,00)
activités d'investissement (B)
Flux de trésorerie provenant des activités
de financement

. s 0,00 0,00
Encaissements suite a I'émission 0,00 0.00
D'actions Dividendes et autres distributions Effectués 0'00 0,00
Encaissements provenant d'emprunts 0'00 0,00
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes ' '
assimilés
Flux de trésorerie net provenant des activités de 0,00 0,00
financement (C)
Incidences des variations des taux de change sur 0,00 0,00

liquidités et quasi — Liquidités.

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

37 760 488,21

151 469 672,06
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Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture de 279 796 132,28 128 326 460,22
I'exercice
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cl6ture de 317 556 620,49 279 796 132,28
I'exercice
Variation de trésorerie de la période 37 760 488,21 151 469 672,06
Rapprochement avec le résultat comptable 0,00 (0,00)
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SCIMAT EXERCICE 2017
DATE 31/12/2017
TABLEAU DES FLUX DE
TRESORERIE
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE | Note 2017 2016

Flux de trésorerie provenant des activités

opérationnelles

Encaissement recus des clients

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
Intéréts et autres frais financiers payés

Imp6bts sur les résultats payés

3 011 112 681,53
4 046 460 145,81
(1 034 151 411,56)
(954 872,72)
(241 180,00)

3 181 213 864,45
3 405 071 441,19
(222 749 195,72)
(1 068 381,02)
(40 000,00)

Flux de trésorerie avant éléments
extraordinaires

(3 109 375 636,09)

(3 143 423 896,24)

Autres Encaissements
Autres Décaissements

(3 109 375 636,09)
0,00

(3 143 423 869,24)
0,00

Flux de trésorerie net provenant des
activités opérationnelles (A)

(98 262 954,56)

37 789 968,21

Flux de trésorerie provenant des activités
d’investissement

Décaissements sur acquisition d'immobilisations (71 880,00) (29 480,00)
corporelles ou incorporelles 0.00 0.00
Encaissements sur cessions d'immobilisations ' '
corporelles ou incorporelles 0.00 0.00
Décaissements sur acquisition d'immobilisations ' '
financiers
Encaissements sur cessions d'immobilisations 0.00 0,00
financieres
Intéréts encaissés sur placements financiers dividendes 0,00 0,00
et quote-part de résultats recus
Flux de trésorerie net provenant des (71 880,00) (29 480,00)
activités d'investissement (B)
Flux de trésorerie provenant des activités
de financement

) A 0,00 0,00
Encaissements suite a I'émission 0,00 000
D'actions Dividendes et autres distributions Effectués O’OO 0,00
Encaissements provenant d'emprunts O’OO O’OO
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes ' '
assimilés
Flux de trésorerie net provenant des activités de 0,00 0,00
financement (C)
Incidences des variations des taux de change sur 0,00 0,00

liquidités et quasi — Liquidités.

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

(98 334 834,56)

37 760 488,21
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Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture de 317 556 620,49 279 796 132,28
I'exercice
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture de 220 227 994,56 317 556 620,49
I'exercice
Variation de trésorerie de la période (97 328 625,93) 37 760 488,21
Rapprochement avec le résultat comptable (1 006 208,63) 0,00
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