Sl = Al rlise s aald daala |
Ayl aslally psseil) agls g sy aglal) A4S
Appastaally ALl aslall aud

S skl (s e 3l Oldlans JLaSaw dodds §,Sihs
hylons pgle g prmlly didladl agle 1Ol 2
F ol Bl 2255 (ewlowag il pgle ¢ b

P Olging
$ ) Ciloanigall Jagad ciliailind

Al B gall) day p ddai giallg

tCmalllall dae) e
s Ja* Qg e e g™
....................... el Ule caly cudd g
Balad) (e AdgSall Aiall) ol

by (B39 e (Sl dmslry Lo 5.

ey Byiw (Wdyg s o daslry.....l Y e i [
Lidle (aldyg ety Ao daslr)

A.W.Alal\ PRI
2020/2019







UPP L PLYERY
> Q0OUSRUUUURILO OUTRIU U AR 0)
i

Lo B2 gl ol delgiall gian Bpad @mal 0
gl @9 v
aill laasy @iully asal o atll JILl gully 'J)
wirg) il @ @l i sl @all U o
iagls allall gapgl @t T4 U)
saaly J2 @igal @lly
seleill o inlym ixip il lops alt ga J2 @l 0
sLAIL ol gealdl @Il @ilagdl v
dalysll dpam pay lgzan el @ilhey 9 @iy @Il
magall gl s ssalall iyl 28I sy
slell Jymas ol s Jusliy 3 smalyy 0 o ll
2985l g algalll g sl @ ggidy o J& @l - U)
@oay dsad gual e goan @l

.

clagl Le

0)

ﬁ)ﬂ) ﬂ)ﬂ)ﬂ)f‘)()ﬂ

[



PR P ERY)

) QU URE QRO QU U, :» u)
v
e

lassas @o bly ¢ U)

-
w
-
-

dapyll @iagy dalysll g gl clic s slasg il

€

398 J2 dill Lalyy

S

RN fﬂl;l)[, € * agmad ¥ gyl * \g\,)i » \Qhk”‘l

3

agsls J& (o palipa
sasogy ol alll Jlal @oilel @ luan ggsasmy ¥ gl @il U)

pdyss 393y 9 - ,J)

pazyio Alll 32 giadsn g @iial ga J2 g @ilomal s gulsl

ﬂ) ; Al g Lanll gy alll gasyy @inaslal @aylia ales
n
“
ﬂ -

)" CeL e 1\1'_;“1 L 1'%__‘»’71 LG 68

ﬂ)n, n).n)ﬂ)n)gn



"RE'RE TR EEEY

t< N B JRE R0 NI BN R SN N0 SR BN NN BEG G0 BN N RS R0 JEE JEN S SR
\ P Il > 2 . ” ’l
N Y iy S :

«

f sdingyl giadin il oly oils laly" glles Jls
. el dl gom &)
ol Yol @il 2 L g lial [lua @ Sllall sasdl
4 ‘ Allllaa =
’ 4/ gl gylizg allyg oy Toas dll saddl
O enlgsall dasll U plaif ogelly bmal gill i saddl
lemgill g slapagillll ooy @ull Jgmpa plnlly
g yd el mana il ¥l Jasll (s glasy

omiig sy lanyd oo Jarlllia @9 pals ga o @ll 7 0
laga mymall Ll YL 2L

" -

B B BN AR AR AR N B A AR O A B A

r‘ O ﬂ O

(V]




: adlal)
Y Al el (8 Lage bsd saill Aappu Adanigially Bpsiaal) Cilisgall Canli

Bl e ade Jpn W Blai 308 Gl g Uadl) aa gl Joall 8L e e jihally dg
ST Alage o€l Alaladl Al ool ans Jue s Blas SLaiiY) 3 ASulin
il Aangially Bsall Glasall Adle An s sl e @y IS JaY
i ¥ elld sty cdailal) ligall (6 sadinall Gydsail) fuall DA e Gl \gilalaa)
agas (Biay S ey Cligmia Sl Glawsall o Jie dysad

Jusatl JaS Jlae1 Ay Lyl Al Basiusad) ST e de san 38 Uiny 8 Ll 3]
JacY 4D ¢ paladl Jlall (uly SAL (i gaill gy Adassialls 3ymaall Cliswiall
s Al G leadly puall 4l pailiads Lhe o gl Llala a8y ¢ coleadl Jysailly
Al gl el 5 laalaie) Koy (520 4

; Lalidal) clalsy)
¢ abial) Jlll udy cBiantioadl) LYY sl ¢ gaill dag s Aans sially 3ysaall Cilussal
cselaall Josaill (JlaeY1 2SI

@ume: Les Petites Et Moyennes Entreprises A Croissance Rapide Jouent Un I@

Important Dans Le Développement Economique De Tout Pays, Et I'Algérie, Comme
D'autres Pays, A Accordé Une Grande Attention A Ce Secteur En Raison De La
Création Fiable De Dynamisme Dans L'économie, De La Création D'emplois Et De
L'amélioration Des Performances De La Main-D'ceuvre Pour Etre Plus Qualifiée.
C'est Pour Tout Cela Que I'Algérie A Entendu Donner Un Environnement Propice
Aux Petites Et Moyennes Entreprises Et Répondre A Leurs Besoins Financiers A
Travers Les Formules De Financement Approuvées Par Les Institutions Donatrices,
Mais Le Financement De Ces Institutions Souffre Encore De Difficultés Et N'est Pas
Suffisant Pour Réaliser Leur Perte.
C'est Pourquoi Nous Avons Choisi Dans Notre Recherche Ici Un Ensemble De
Mécanismes Innovants Que L'environnement Des Affaires Propose Comme
Alternative Au Financement Des Petites Et Moyennes Entreprises A Croissance
Rapide, En Particulier Le Capital-Risque, Les Business Angels Et Le Financement
Participatif. Nous Avons Mis En Lumiere Les Avantages Et Les Caractéristiques De

Ces Formules, Leur Réalité En Algérie Et La Mesure Dans Laquelle Elles Peuvent
Etre Adoptées Par Les Institutions Financieres.
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Mots-Clés: Les Petites Et Moyennes Entreprises A Croissance Rapide ,Financement,
Capital-Risque, Les Business Angels, Financement Participatif.
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Commission for Western Asia

Agence Nationale de Soutien a
I’Emploi des Jeunes

Agence Nationale de Gestion du
Micro credit

Caisse Nationale d’Assurance
Chémage
Banque national d'Algérie
Société Générale Algérie
Al Salam Bank
Crédit Populaire d’Algérie
Banque Extérieur d’Algérie

Banque de Développement Local

Banque D’agriculture et de
Développement Rural
PME: Petites & Moyennes
Entreprises
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What is an angel investor:

An angel investor (also known as a private investro, seed investor or angel funder isa
high net Worth undividulal who provides financial backing for small startups or
entrepreneurs typically in exchange for ownership equity in the company . often ,angel
investors are found among an entreperneur’s family and friendess
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The funds that angel investor provide may be a one-time investment to help in the
business get off the ground or an ongoing injection to support and carry the company
through its difficut stages .23
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What is Crowdfunding:
«Crowdfunding refers to the practice of funding a project by raising monetary
contributions from a large number of people, usually via the internet. »
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SPSS @Uﬁ Ol S

Valide  <su5 e Ji 8 26,7 26,7 26,7
s 10 N 5 o 10 33,3 33,3 60,0
L 15 N 10 oo ST 6 20,0 20,0 80,0
L 15 (e S 6 20,0 20,0 100,0
Total 30 100,0 100,0
Graphique a barres
A pand| didt|
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Pourcentage

Fréquence
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vy 2N (BIE e La LS gl LR B i il (DIA e LIS ] g Lalainl Il 6T s gatll daal il e

29 Moyenne = 3,73
Ecart type = 583
M =30
20
bt
c 15
[ ]
=
o
s
L
10
3
1]
15 2,0 25 30 35 40 45
DA e LS gl ZIER B g gl (DA e LK1 £ g Ll 28Tl I ST e gl il S|
m !E.L‘wl
Statistiques descriptives
N Moyenne  Ecart type
5B _aaall il gall aa Jalail) yaing 30 3,77 ,626
Bl Cilos gall (e S s gidll
Ay yu Ao siall 53 pprall Ciliusall 30 3,53 ,730

Ll el a3 (8 dals Alalas all

Lgilaa gadl |yl ol il gal

Gl all 85 ylalaal) A ja it 30 3,43 1,006
Bopra gaill day yu ddas glall 53 paaall

B ST il el 45 5l L

5 yral) il gall b gail) 5N Ja 30 3,67 1,093
J\)&H EJ\.:U

as siall 53 gl Cli gall aus 30 3,63 ,928
2l andiall audaiil) LS aaay

Rl sl

Ao il 53 pall il gall bt Y 30 2,53 776
& COhsaill o S aaa gaill dxy s

A Al e

pal e Ban sad Aun) jin) LA ey 30 4,17 ,379
58yl il sall JAla )l
i sl
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Jiladl ST e saill Al i) yind
& e il A e WA o) g Lalads)
LoVl DA (e Ll £y
s 558 sial) g 3l Ay sl gyl
Al AL dailall il sall J (e
5 3_pxaall Gl sall Adlal) calaliay)
salll Ainy s Aoy giall
Gile g pdiall clal 3ilL e gl 4 g
&y 5 Alilaa (e o gl olas) 4350
oe Candl e aing Ledlal 3 LLuaY)
lad 543550 ST Jygai Jily
Ll Jysaill Jilay A3 53n0 Jla 3
szl e g5 pall o sl
LelBiin) 5 asiue Jilay e Canill
5ol Calaaly) séay JS
Badinae ot Adaiue Al gl s 22 55
pe el A dsilall clia gall sl
Apanl Finatiud) AL gl guall i
JSiall 3o Cadas 8 aaly S s S
sl
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) AL a jliall Anulie Fipaa AL g
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sai O¥ana elaall gl oy
& e Lee Jsall e IS (G35 yina
Jisai (g Lonilasl Sleld oy 1l Jifinaall
Gile g il
agal 3 Y ol dlasial 5 AL Slla
JS sl Cliaie e Al o)) 50
Gl sall e 5 g ) 5 iy
o il 53 puacall
Jlac Y1 A< 5 8 i Lal | ylas
3,0 sall ) Aalal 3 A e il gyl
Jala ) al) AdDE) (e aa Lala Al
Azl

Sl sall 53 Sladl i) (Bl
el Axg pos Ao giall 55 jprall
N valide (liste)

30

30

30

30

30

30

30

30

30

30

30

30

3,73

3,27

3,73

3,23

3,67

3,47

3,30

3,47
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3,37

3,4706

,583

,785
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,606
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,669
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Test T

Remarques
Sortie obtenue 16-SEP-2020 10:30:14
Commentaires
Entrée Données D:\Enseignement\MEMOIRES
\SPSS\HEBBAL
APPLIQUATION.sav

Jeu de données actif Jeu_de_donnéesO

Filtre <sans>

Pondération <sans>

Fichier scindé <sans>

N de lignes dans le fichier de 30

travail

Gestion des valeurs Définition de la valeur Les valeurs manquantes

manquantes mangquante définies par I'utilisateur sont
traitées comme étant
manquantes.

Observations utilisées Les statistiques de chaque
analyse sont basées sur les
observations ne comportant
aucune donnée manguante
ou hors plage pour aucune
variable de l'analyse.

Syntaxe T-TEST GROUPS=2 1)xiall)
IMISSING=ANALYSIS
IVARIABLES=moyenne.X
ICRITERIA=CI(.95).
Ressources Temps de processeur 00:00:00,00
Temps écoulé 00:00:00,02

Statistiques de groupe

Moyenne erreur

ol N Moyenne  Ecart type standard
Sl pall o sas Siloat) jin) ki S 19 3,4582 ,30159 ,06919
i) Ang oo Alas i) 55 jnal Sl 11 3,4920 ,37321 ,11253
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Test des échantillons indépendants

Test t pour

Test de Levene sur I'égalité des  égalité des

variances moyennes
F Sig. T
Gl sall Jy o8 Gl i 3ulai Hypothese de variances ,534 471 -,271
saill Axg s s il 55 jprall égales
Hypothese de variances -,256
inégales

Test des échantillons indépendants

Test t pour égalité des moyennes

Différence
ddl Sig. (bilatéral) moyenne
Gl sall o g3 Slaal il 303 Hypotheése de variances 28 ,788 -,03377
salll Ay s A gl 55 piiall égales
Hypothése de variances 17,593 ,801 -,03377
inégales

Test des échantillons indépendants
Test t pour égalité des moyennes
Intervalle de
confiance de la

Différence erreur différence a 95 %

standard Inférieur
8 _paall il sall i sad cilbiai) ji) Guld Hypothése de variances égales ,12463 -,28908
sl Axy pos A giall Hypothése de variances inégales ,13210 -,31176

Test des échantillons indépendants
Test t pour égalité des
moyennes
Intervalle de confiance
de la différence a 95 %
Supérieur
Uas siall 53 el il sall Jy 58 Sladl jiul Gda3 Hypothése de variances égales ,22153

aill A Hypothése de variances inégales ;24421
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ANOVA
) gy A il 5 gl sl 55 Sl i) G

Somme des
carrés ddl Carré moyen F Sig.
Intergroupes 2,644 6 441 25,690 ,000
Intragroupes ,394 23 ,017
Total 3,038 29
ONEWAY moyenne.X BY i, ax ]l 454!
/MISSING ANALYSIS.
ANOVA
sl Aoy A iall 58 puiaall Cilsss sall o g ol i) Gaudas
Somme des
carrés ddl Carré moyen F Sig.

Intergroupes ,263 3 ,088 ,820 ,495

Intragroupes 2,775 26 ,107

Total 3,038 29

ONEWAY moyenne.X BY _oaslzildl giwall
/MISSING ANALYSIS.

ANOVA
saill Axy pos Ao giall 5 3 jpiall Gl sall g Sibyadl i) (Gaudad
Somme des
carrés ddl Carré moyen F Sig.
Intergroupes ,169 2 ,084 ,794 462
Intragroupes 2,869 27 ,106
Total 3,038 29
ONEWAY moyenne.X BY _aibgll x3gall
/MISSING ANALYSIS.
ANOVA
saill Axy pos A giall 5 3 jiall Gl sall gl Dibyadl i) Gaudad
Somme des
carrés ddl Carré moyen F Sig.

Intergroupes ,027 2 ,013 ,121 ,887

Intragroupes 3,011 27 ,112

Total 3,038 29

ONEWAY moyenne.X BY & 5!

96



ANOVA
il A o i il 3 8 il il pall 5 il ] Gl

Somme des
carrés ddl Carré moyen F Sig.
Intergroupes , 794 3 ,265 3,068 ,045
Intragroupes 2,244 26 ,086
Total 3,038 29

EXAMINE VARIABLES=moyenne.X BY aodeidl sgiwall doyasdl D)l gooed) Luwwjo
byl q‘élo'j_il_éjj_o_il

/PLOT NPPLOT

/STATISTICS DESCRIPTIVES

/CINTERVAL 95

/MISSING LISTWISE

/NOTOTAL.

A gl A )

Récapitulatif de traitement des observations

Observations
Valide Manquant
il gl dsns 5all N Pourcentage N Pourcentage

Gl pall s Slasi) yin) i BNA 4 100,0% 0 0,0%

salll Aoy s Ao il 95yl SGA 5 100,0% 0 0,0%

ASSALAM 4 100,0% 0 0,0%

CPA 4 100,0% 0 0,0%

BEA 4 100,0% 0 0,0%

BDL 4 100,0% 0 0,0%

BADR 5 100,0% 0 0,0%

Récapitulatif de traitement des observations
Observations
Total
il 5l dsns 3all N Pourcentage

Ao giall 55 jprall Closss all Jy a5 Sl i) Budai BNA 4 100,0%
el Ay s SGA 5 100,0%
ASSALAM 4 100,0%
CPA 4 100,0%
BEA 4 100,0%
BDL 4 100,0%
BADR 5 100,0%
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Tests de normalité

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
il 5 dwwsal sl Statistiques ddl Sig. Statistiques
Sl sall i 53 bl i) Buks BNA ,250 4 ,945
saill Ary yus Ao il 53yl SGA ,304 5 ,149 ,817
ASSALAM 4
CPA 4
BEA 4
BDL 4
BADR ,304 5 ,149 ,817

Tests de normalité

Shapiro-Wilk?
Sl ol dusns el ddl Sig.
Ao giall 53 ppiall Gl sall gl Sliad) i) Guls BNA 4 ,683
sall dxy o SGA 5 111
ASSALAM 4
CPA 4
BEA 4
BDL 4
BADR 5 111
a. Correction de signification de Lilliefors
Tracé Q-Q normal
Tracé Q-Q normal de sl day je Ao Rall 9 3 haall Elosapall Jagad Slini| ] Gusksh
pour 4wsd= BNA
15
10
L]
g 05
T
c
£
z 0o
]
E
2 0,5
L ]
10
15
380 3ES 370 375 380

Valeur observée
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Tracé Q-Q normal de seill Ay Ao giall 57 gakuall Clowgall s gad Slonsil gic) Gadis

pour 4uwpd= SGA
2
o 1
3
=]
c
[ H]
i
2
E 0
G
=
-1
34 36 38 40
Valeur observee
Tests de normalité
Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
il Statistigues ddl Sig. Statistiques ddl
Cilosas all o g i) il et S0 ,193 19 ,060 ,865 19
salll Ay s A gl 55 jiall Sl ,204 11 ,200" ,863 11
Tests de normalité
Shapiro-Wilk?
ol Sig.
sadll Aay o Ao giall 53 il b all Ji gad bl jin) (Baudat 83 ,012
il ,063

*_ |l s'agit de la borne inférieure de la vraie signification.

a. Correction de signification de Lilliefors
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Récapitulatif de traitement des observations

Observations
Valide Manquant
4y yerd) dadl) N Pourcentage N Pourcentage
Sl sall 55 Slal i) udai 4w 30 ) 20 o 13 100,0% 0 0,0%
el dag pos A giall 53 jpnall 440 A 31 oo 11 100,0% 0 0,0%
4 50 N 41 oe 5 100,0% 0 0,0%
s 50 (e LS 1 100,0% 0 0,0%
Récapitulatif de traitement des observations
Observations
Total
4G yaal) 43) N Pourcentage
iau siall g3 praall o gall J gad culiai) yin) (Gudat 450 30 J) 20 o 13 100,0%
il ng Fim 40 Y 31 e 11 100,0%
4w 50 ) 41 e 5 100,0%
L 50 oo LS 1 100,0%
Tests de normalité®
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
4y peal) Al Statistiques ddl Sig. Statistiques
Sl sall 55 Sladl i) Budai 4 30 M) 20 o ,216 13 ,097 ,854
el dxg pos Aoy giall 53 jprall 440 SN 31 e ,320 11 ,002 754
4. 50 N 41 o ,207 5 ,200" ,921
Tests de normalité®
Shapiro-Wilk?
4 yenl) 4)) ddli Sig.
Ao giall 53 ppiall Glosssall o sl Slaas) il Gt 45w 30 1 20 o0 13 ,033
el Axy o 4w 40 N 31 e 11 ,002
4w 50 M 41 oo 5 ,535

*_ 1l s'agit de la borne inférieure de la vraie signification.

a. Correction de signification de Lilliefors

C. sl day s Al il 55 pall s sall g i) jin) Guudad est une constante lorsque diw 50 o ST = 4l 2, Elle a

été omise.
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Tracé Q-Q normal

el g iual)

Récapitulatif de traitement des observations

Observations

Valide Manquant
edlxil) (5 sl N Pourcentage N Pourcentage
Glusss pall o 5 Sl i) Gadat 55 6 100,0% 0 0,0%
saill day yus Adass giall 53yl sl 20 100,0% 0 0,0%
Lle alal 2 4 100,0% 0 0,0%
Récapitulatif de traitement des observations
Observations
Total
ealaill (5 giuall Pourcentage
U siall 55 el Closss sall g sad il jind Gukad (551 6 100,0%
saill Ay pu e 20 100,0%
Lle bl 4 100,0%
Tests de normalité
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
el (5 sl Statistiques ddl Sig. Statistiques
Glusas pall Jy 5 Gl i) Gadat (5530 ,366 6 ,012 , 7129
el day js Aas il 53 jkaall rala 197 20 ,041 ,862
Lle bl ,307 4 , 729
Tests de normalité
Shapiro-Wilk?2
el (s sineal ddi Sig.
Ao giall 53 jprnall Glasssall o gl Slant) i) Gaukas S5 6 ,012
saill Az s sl 20 ,009
Lo cilul 4 ,024

a. Correction de signification de Lilliefors
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Récapitulatif de traitement des observations

Observations
Valide Manquant
(il sll 1 all N Pourcentage N Pourcentage
Sl sall 55 Cladl i) Baadai (5l abisa 18 100,0% 0 0,0%
el Ay jos A gl 55 jprall daliaa i) 9 100,0% 0,0%
Ase ple 3 100,0% 0,0%
Récapitulatif de traitement des observations
Observations
Total
sl sl adsal) N Pourcentage
U siall 55 piall Closss sall sl il i) Gkl 5 )la) il s 18 100,0%
gaill day o dalias Lt 9 100,0%
Asa e 3 100,0%
Tests de normalité
Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
a5l o all Statistiques ddl Sig. Statistiques
Cilosas all o gad il i Budad (gl Cal e ,270 18 ,001 ,802
sl Ang s Alas i) 58 jnall dalias (i) 259 9 ,083 917
Ase ple ,385 3 ,750
Tests de normalité
Shapiro-Wilk?®
(sl a8 sall ddl Sig.
Axg o A giall 53 ppieaal) il sall g iyl i) el (5 1) ali s 18 ,002
= dalias puiy 9 371
Jawye e 3 ,000
a. Correction de signification de Lilliefors
5_uall
Récapitulatif de traitement des observations
Observations
Valide Manquant
5l N Pourcentage N Pourcentage
il gall Jy a3 Sl i) Gl s 5 (50 Sl 8 100,0% 0 0,0%
sadll Ay jus Ao giall 55 jpnall s 10 M 5 e 10 100,0% 0 0,0%
415 ) 10 oo S 6 100,0% 0 0,0%
i 15 e I 6 100,0% 0 0,0%
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Récapitulatif de traitement des observations

Observations
Total
5yl N Pourcentage
38 _poall Gl sall o s Slaadl i) Gk g 5 (g il 8 100,0%
salll day yus Ao il 5 10 A 5 e 10 100,0%
415 N 10 oo S 6 100,0%
4 15 e S8 6 100,0%
Tests de normalité
Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
5 sl Statistiques ddl Sig. Statistiques
il 3all Jygad Slanil i) Bkl il g 5 (e Bl ,275 8 ,076 ,831
sadll dny pos Aas il 55 piall i 10 I 5 o ,302 10 ,010 ,834
s 15 1110 oo S ,492 6 ,000 ,496
4 15 e S 215 6 ,200° ,894
Tests de normalité
Shapiro-Wilk?
5 ) ddi Sig.
U siall 55 ppenall Clansgall Jy et Slial jin) Gabs & i 5 G B 8 ,060
sall day s S5 10 A 5 e 10 ,038
s 15 N 10 g S| 6 ,000
L 15 oo S 6 ,342

*_ 1l s'agit de la borne inférieure de la vraie signification.

a. Correction de signification de Lilliefors
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