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 كعرفاف شكر
 الحمد لله ربي العالميف والصلاة والسلاـ عمى أشرؼ المرسميف 

 ى آلو وصحبو أجمعيف نبينا محمد وعم

 أما بعد:

 ،المذكرةىذه  نا بإتماـشكر الله القدير أولا وأخيرا عمى توفيقو لن

 وانطلاقا مف قولو صمى الله عميو وسمـ:

 .فمف لا يشكر الله لا يشكر الناس''" 

 شكر والتقديرمعاني ال بكؿ توجون نافإن

عمى قبولو خوخي" خالد"الدكتورالأستاذ المشرؼ عمى ىذه المذكرة  المحترـ ناستاذلأ     

 عمينا بالتوجييات والنصائح لـ يبخؿالذي و  الإشراؼ

 المتواضع ىذا العمؿ والحمد لله تـ ثـ فضموفبفضؿ الله 

وضيافتو  حسف كرمو عمى" مصطفى ثابت "  لأستاذ الدكتورا للأخالامتناف  وتخجؿ عبارات

 مف ساعدنا والى كؿننساىا  التي لفو لنا  وتساعدوممعنا  هعمى صبر  فشكرا

 قريب او بعيدمف  

الذيف لكؿ الأساتذة الافاضؿ كما نغتنـ ىذه الفرصة لنتوجو بأسمى عبارات الاحتراـ والتقدير 

                              العموـ القانونية والإدارية بكمية الحقوؽ والعموـ السياسية  منيمبعض مف تعممنادرسونا و 

 -رقمةو  –بجامعة قاصدي مرباح 
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 مقدمة :

كلضهاف ، ر الهشارِع اٗستثهارِة الهحرؾ الرئِسُ لعهمِة اٗنتقاؿ هف الرككد الٍ التنهِة الهستداهة عتبت
ؿ الهاؿ استهرارِة هشركع ٗبد هف تكفر عنصر  ؿ اكها ِطمؽ عمِو هصطمح التهكِ ، كفُ الغالب ها ِككف التهكِ

ؿ إلٍ هصادر صاحب الهشركعِمجأ فات الهشركع حاجِلسد جهِع  غِر كافُ اك الشخصُ الذاتُ أخرل  تهكِ
ادة فُ حجـ لهشركعوداعهة  اجنبِة ر اٗستثهارات ، كالزِ ؿ هف الركائز آساسِة لترقِة كتطكِ ، لذا ِعتبر التهكِ

ادة فُ هستكِات آرباح ىذه اٗستثهارات ِعنُ زِادة فُ حجـ العكائد  .  كزِ

ؿ  استراتِجِة كاضحة الهعالـ امكر فعاؿ فُ التنهِة ف٘ بد أف ِقكـ عمٍ كحتٍ ِككف لمهشركع اٗستثهارم د تهكِ
ؿ اٗستثهار ف تحقِؽ عكائد ضخهة بأقؿ التكالِؼهكنو هف الكصكؿ إلٍ ِ ىهِة ا أليالهشارِع اٗستثهارِة اك ات تهكِ

ات إنتاج التُ تحقؽ نسبة كبِرة فُ اكبِرة   لذلؾٗكتفاء الذاتُ فُ تحسِف هستكل الدخؿ هف خ٘ؿ رفع هستكِ
 فاٗستثهار بحاجة الٍ :

 .رؤكس أهكاؿ ٗ سِها بالنسبة لمهشارِع الضخهة  -
 ٗستثهار الكطنُ.اتعزِز لك متنهِة لدكات ٓ -
 قكانِِف كنصكص تنظِهِة كتحفِزات حقِقِة . -

ؿ ىهِةكٗ  فإننا نيدؼ هف خ٘ؿ ىذه الدراسة إلٍ تسمِط الضكء عمٍ: التهكِ
ؿ ا الِات -  .ع اٗستثهارِة فُ الجزائرلهشارِتهكِ
ؿ الهشارِع اٗستثهارِة فُ الجزائر. -  أىـ التحدِات التُ تكاجو عهمِة تهكِ

 

ؿ اٗستثهار فُ  ":مالجزائر  التشرِع كهف آسباب التُ دفعتنا ٗختِار هكضكع "ألِات تهكِ
ؿ اٗستثهار فُ  الِاتالرغبة الشخصِة فُ هعرفة   -   .مالجزائر التشرِع تهكِ
ؿ اٗستثهار ككنو أكبر هشكؿ ٗ زاؿ ِؤرؽ الهشرع كالهستثهرِف.التعهؽ ف -  ُ دراسة هكضكع تهكِ
ؿ اٗستثهار فُ الجزائرلندرة الدراسات الهتخصصة فُ ىذا  - الهساىهة فُ تكفِر هرجع فُ ألِات تهكِ

 الهكضكع.
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 إشكالِة التالِة:ا نطرح الدراسة ىذه كهف خ٘ؿ

 ؟الجزائر مار فيتمويؿ الاستثاليات  مدى نجاعةما 

 كل٘جابة الجِدة عمٍ اٗشكالِة كجب طرح بعض اٗسئمة الفرعِة التالِة :

ؿ الهشارِع اٗستثهارِة ؟ -  هاىُ اىـ اٗلِات الهعتهدة فُ الجزائر لتهكِ
 هاىُ اىـ الضهانات لدعـ اٗستثهار فُ الجزائر ؟ -

الهفاىِـ  الهصطمحات  خ٘ؿ عرضنا لهختمؼكفُ إطار هعالجة ىذه إشكالِة اعتهدنا عمٍ الهنيج الكصفُ هف 
ؿ اٗستثهار اذ  الهنظهة تحمِؿ هختمؼ النصكص القانكنِة، باٗضافة الٍ اٗستعانة بتقنِة ت الصمة بهكضكع تهكِ

 . فُ الجزائر ل٘ستثهار

ؿ اٗستثهار فُ الجزائردراسات  ؾكها نجد ىنا عمٍ آلِة دكف أخرل،  بالتركِزلكف  ،سابقة تناكلت تهكِ
 كهف أهثمتيا:

عبارة عف هقاؿ عمهُ هف  "واقع آليات تمويؿ المشاريع الاستثمارية بالجزائر"،الدراسة آكلٍ بعنكاف  -
اعداد الباحثِف هعارِؼ هحهد كطاكش قندكسُ، حِث ىدفت ىذه الدراسة إلٍ إبراز كاقع الهشارِع 

ِة سعِد  ة.اٗستثهارِة الههكلة هف طرؼ ككالة دعـ تشغِؿ الشباب فُ كٗ
عبارة عف هقاؿ عمهُ  "القطاع المصرفي ودوره في تمويؿ التنمية الاقتصادية"،الدراسة الثانِة بعنكاف  -

، 2020الباحثِف كشاش فؤاد، هساعِِف نسِبة، هنشكر بهجمة البحكث اٗقتصادِة الهتقدهة،  إعدادهف 
ؿ الهصرفُ كالتنهِة اٗ تيدؼ  قتصادِة.الدراسة إلٍ تحدِد طبِعة الع٘قة بِف التهكِ

عبارة عف هذكرة هاجستِر  ، دراسة مقارنة"،الإيجاري"شروط تكويف عقد الاعتماد الدراسة الثالثة بعنكاف  -
، كالتُ كانت 2011/2012بجاهعة كىراف، لمسنة الجاهعة  أعهاؿفُ القانكف الخاص تخصص قانكف 

ِة الهنظهة ل٘عتهاد الباحث حسنُ ص٘ح الدِف، كالذم ركز فِيا عمٍ آحكاـ القانكن إعدادهف 
 .إِجارم

كىُ عبارة عف هقاؿ  "أىمية الاعتماد المستندي في تمويؿ التجارة الخارجية"،الدراسة الرابعة بعنكاف  -
الباحثِف زقام حفِظة كهعهر حِتالة، هنشكر بهجمة أبحاث قانكنِة كسِاسِة، سنة  إعدادعمهُ هف 

ؿ عف2018 طرِؽ اٗعتهاد الهستندم كهدل فعالِتيا عمٍ  ، حِث ركز الباحثاف هف خ٘ؿ عمٍ التهكِ
ؿ الدكلُ.  عهمِات التهكِ
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"دور أجيزة دعـ الاستثمار المركزية في تعزيز قدرات الاستثمار الوطني في الدراسة الخاهسة بعنكاف  -
عبارة عف هقاؿ عمهُ هف إعداد الباحثة قسكرم  المتعمؽ بترقية الاستثمار"، 09-16ظؿ القانوف رقـ 

الضكء عمٍ هدل  سمطت الباحثة، حِث 2019شكر بهجمة هجمة اٗجتياد القضائُ سنة فيِهة، هن
ر  نجاح الهنظكهة التشرِعِة فُ تنظِـ آجيزة الهركزِة لدعـ اٗستثهار الكطنُ لتعزِز قدرتيا لتطكِ

 كترقِة اٗستثهار الكطنُ؟
 :برزىاهجهكعة هف الصعكبات خ٘ؿ انجاز ىذا البحث ك لعؿ أكذلؾ لقد كاجيتنا ك 

 قمة الهراجع الهتخصصة كذات الع٘قة الهباشرة بالهكضكع -
 .صعكبة الحصكؿ عمٍ الهعمكهات التطبِقِة بحجة إف ىذه الهعمكهات سرِة -

ؿ اٗستثهار فُ الجزائر" ارتأِنا تقسِـ دراستنا إلٍ  دراسةبلمهكضكع،ٓىداؼ الهرسكهةابمكغا لك  هكضكع "ألِات تهكِ
ؿ اٗستثهار فُ الجزائر، هف خ٘ؿ فصمِف أساسِِف، حِث خصصنا ا لفصؿ آكؿ، لعرض هختمؼ هصادر تهكِ

ؿ اٗستثهار عف طرِؽ  ؿ اٗستثهار عف طرِؽ القركض البنكِة فُ الهبحث آكؿ، ثـ تطرقنا إلٍ تهكِ تناكؿ تهكِ
 اٗعتهاد إِجارم كاٗعتهاد الهستندم فُ الهبحث الثانُ.

ؿ لمبنكؾ اٗس٘هِة كضهانات اللصِغ  تـ تخصِصو دأها الفصؿ الثانُ فق اٗستثهار فُ دعـ تهكِ
مِة لمبنكؾ اٗس٘هِة الجزائر، هف خ٘ؿ عرض هختمؼ  هختمؼ لكذلؾ تطرقنافُ الهبحث آكؿ، ثـ الصِغ التهكِ

أجيزة دعـ اٗستثهار فُ الجزائر ضهف الهبحث الثانُ.ك  القانكنِة كالقضائِة كالهالِة الضهانات
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 تمييد:
ؿ الهشركع اٗستثهارم تعد  ؿ عهمِة تهكِ هف  آفضؿ اختِارك بها تتضهنو هف بحث عف هصادر التهكِ

، لذلؾ ِتطمب صعكبة فُ اٗختِار زائرجال الهستثهر فُكاجو إذ ِقِد عالت كبالغةعهمِة ىاهة جدا تعد بِنيا، 
كاستهرارىا،  الهؤسسةِة عمٍ هستقبؿ هىهف أ قرارذا اليا لهيذه الكظِفة تكافر إدارة ذات كفاءة هتهِزة لبالقِاـ 

ؿ  لمتقمِؿ هف  ضهاناتطمب كجكد تآهر الذم ِ، الشغؿ الشاغؿ كاٗىـها هثؿ دائِ الهشارِع اٗستثهارِةفتهكِ
ؿ  ِالحصكؿالتالبك  الهخاطر ِجاد حمكلمهشكؿ الضهاف الذم ِعد أِضا كأكثر قِهة،  أكثرسيكلةعمٍ التهكِ كا 

ؿ. إقباليـو أصحاب الهشارِع فُ كاجتة التُ ائؽ الرئِسِك الع هف  عمٍ البحث عف هصادر لمتهكِ
ؿ اٗستثهار بصكرة أكبر حِف ِككف الهستثهر أجنبِا ككنو قد جازؼ اٗستثهار فُ    كتظير أىهِة تهكِ

ؿ استثهاره سكاء هف الداخؿ أك هف  الدكلة الهضِفة، حِث ِبحث عف هختمؼ الكسائؿ التُ تساعده فُ تهكِ
مُ ل٘ستثهار فُ الخارج إلٍ  جانب آهكاؿ التُ أتٍ بيا هعو، ففُ ىذه الحالة إها أف ِككف النظاـ التهكِ

 هشركعو اٗستثهارم، أك عائؽ فُ كجيو. ٕتهاـالدكلة الهضِفة حافزا لو 
ؿ اٗستثهار كعرض خصكصِيا   بالنسبة سنحاكؿ هف خ٘ؿ ىذا الفصؿ عرض هختمؼ هصادر تهكِ

ؿ كفؽ الهبحثِف التالِِفكالهفاضمة بِنيا، بالتطُ، لمهستثهر الكطنُ كآجنب  :رؽ إلٍ هصادر التهكِ
  

ؿ اٗستثهارالمبحث الأوؿ:   عف طرِؽ القركض البنكِة تهكِ
ؿ اٗستثهار عف طرِؽ اٗالمبحث الثاني:    .الهستندم اٗعتهادك  إِجارم عتهادتهكِ
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 ض البنكيةالمبحث الأوؿ: تمويؿ الاستثمار عف طريؽ القرو 
تعتبر القركض هف أىـ النشاطات الرئِسِة التُ تقكـ بيا البنكؾ، كذلؾ نظرا لمعائد الذم تحققو هف  

ؿ اٗستثهارات تشجِعا  كرائيا عمٍ الرغـ هف خطكرة عهمِة هنحيا لتمؾ القركض، ٗ سِها فُ إطار تهكِ
 1لمهستثهرِف عمٍ تنفِذ هشارِعيـ اٗستثهارِة.

التعرِؼ بالقركض البنكِة ككِفِة الحصكؿ عمِيا أىهِتيا كهصدر  ا الهبحثسنحاكؿ هف خ٘ؿ ىذ 
مُ لمهشارِع اٗستثهارِة، كهدل نجاعتيا كفعالِتيا، هف  :خ٘ؿ التطرؽ إلٍ الهطمبِف التالِِف تهكِ

 
ؿ اٗستثهار بالقركض البنكِةالمطمب الأوؿ:   هفيكـ تهكِ
ؿ اٗستثهارأنكاع القركض البنكِة الهكجية لالمطمب الثاني:   تهكِ

 بالقروض البنكية الاستثمار تمويؿالمطمب الأوؿ: مفيوـ 
تعتبر البنكؾ هؤسسات هالِة كسِطة تعهؿ عمٍ تسيِؿ عهمِة العرض كالطمب عمٍ النقكد كتحقِؽ  

و التكازف الهالُ بِف أصحاب الفائض كالعجز الهالُ، حِث ِقكـ هف لدِو فائض هف الثركة ِزِد عف حاجت
هبمغ هعِف هف الهاؿ  ،مسِكلةلإقراض الشخص الذم ِحتاج بو فُ البنؾ، ثـ ِتكلٍ بعد ذلؾ البنؾ باٗحتفاظ 

ِكفؿ لمبنؾ  هقابؿ ضهاف أك أصؿ ثابت ِكفُ أك ِزِد عمٍ قِهة الهبمغ الهقترض،،كذلؾ ها ِحتاجوبقدر 
 استرداد أهكالو فِها بعد.

 بالقروض البنكيةالاستثمار التمويؿ  تعريؼالفرع الأوؿ: 
ؿ البنكُ هف   ؿ التُاٗئتهانِة الهصادر أىـ ِعتبر التهكِ ِمجأ إلِيا الهستثهر لتمبِة  التقمِدِة لمتهكِ

حاجة هشركعو اٗستثهارم، هف خ٘ؿ طمب قرض هف البنؾ كفؽ إجراءات هعِنة كضهانات تكفؿ استرداد 
 البنؾ لها أقرضو لمهستثهر.

 تعريؼ القروض البنكيةأولا: 
كها ليا ، ىـ العهمِات التُ تقكـ بيا البنكؾ، حِث تعتبر هصدر دخؿ أساسُتعد القركض هف أ 

ؿ.  خصكصِة عف غِرىا هف العهمِات البنكِة ككذا عهمِات التهكِ

                                                 
، هجمة الحقكؽ كالعمكـ إنسانِة، تمويؿ المشاريع الاستثمارية عف طريؽ القروض البنكية في الجزائرهراد بمكعِبات، 1

 كها ِمِيا. 188، ص2014، 17العدد
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ضاد أصؿ صحِح، كىك ِدؿ عمٍ ، القاؼ كالراء كالض  ر  جاء فُ كمهة الق  :المغوي لمقرضتعريؼ ال . أ
كضو ع  ه  كج  ، و  ع  ط  بهعنٍ ق   و  ض  ر  كق  ، و  ض  ر  ق  ِ   و  ض  ر  فِقاؿ: ق  القطع،  ا: نن ٘  ف   فه ٘  ف   ف  ه  ت  ِقاؿ: ائ  ك 1،ق ر 

 2.ا بالثقةا أم جدِرن ِنن ه  أم اعتبره أ   اٗئ ت ه اف فالقرض لغة ىك
هالِة سكاء كانت بنؾ، أك  ىِئةالقرض لغة كمهة هخصصة لمعهمِات الهالِة التُ تجهع بِف ك 

ىك تهمِؾ الشُء عمٍ أف ِرد ِعرؼ القرض بأنو فت فِفقو الهعاه٘أها 3،هؤسسة هالِة، كالهقترض
 هثمو.

تمؾ الخدهات الهقدهة لمعه٘ء، كالتُ ىك القرض فُ اٗقتصاد :قروض البنكيةي لمالاقتصادتعريؼ الب. 
د الهؤسسات فُ الهجتهع  ال٘زهة عمٍ أم ِتعيد الهدِف بسداد تمؾ آهكاؿ  بآهكاؿِتـ بهقتضاىا تزكِ

العهمِة بتقدِـ هجهكعة هف الضهانات التُ تكفؿ لمبنؾ استرداد أهكالو فُ حالة تكقؼ كفكائدىا، تدعـ تمؾ 
 4العهِؿ عف السداد بدكف أم خسائر.

عرؼ الفقو اٗقتصادم القرض أِضا بأنو:   تجسد فُ القرض فُ آفرادفعؿ هف أفعاؿ الثقة بِف "كِ ، كِ
ض ىك الفائدة، ذلؾ الفعؿ الذم ِقكـ بكاسطتو البنؾ بهنح أهكاؿ إلٍ شخص  آخر كذلؾ هقابؿ ثهف أك تعكِ

تعيد الهدِف بالتسدِد بعد انقضاء الفترة الهتفؽ عمِيا بِف الطرفِف  5."كِ
عرفو   فقو بأنو: ىك بضاعة هالِة ِبِعيا البنؾ إلٍ الزبكف بسعر هتهثؿ فُ سعر خر هف البعض اّالكِ

 6الفائدة.
تهثؿ الجانب آكبر هف آصكؿ، كها  إذِة لمبنؾ كتعتبر القركض أىـ أكجو استثهار الهكارد الهال 

ِهثؿ العائد الهتكلد عنيا الجانب آكبر هف إِرادات، لذا ِصبح هف الهنطقُ أف ِكلُ الهسؤكلِف فُ البنؾ 
 7عناِة خاصة ليذا النكع هف آصكؿ. 

                                                 
، دار المتبادلة، مفيوميا وحكميا وتطبيقاتيا المعاصرة في الفقو الإسلاميالقروض نذِر عدناف عبد الرحهاف الصالحُ، 1

 39. 32، ص2011، عهاف، آردف، 1النفائس لمنشر كالتكزِع، الطبعة
القروض البنكية الممنوحة للاستثمار في الجزائر بيف شروط الضمانات المطموبة ودعـ  فضِمة بكطكرة، صباح عبد الرحِـ،2

، 2، العدد، 3، الهجمدالهجمة الدكلِة لبحكث القانكنِة كالسِاسِة، 2016-2004، خلاؿ فترة صندوؽ ضماف القروض
 .162، ص2019

 .246، ص2016، عهاف، آردف، 1، دار غِداء لمنشر كالتكزِع، الطبعةإدارة البنوؾ التجاريةإسهاعِؿ إبراىِـ عبد الباقُ،  3
دارتيا،، البنوؾ الشاممة، عممياتعبد الهطمب عبد الحهِد4  .39، ص 2000الدار الجاهعِة، إسكندرِة، هصر،  يا وا 
 .66، ص 2005دِكاف الهطبكعات الجاهعِة، الطبعة الخاهسة، الجزائر،  تقنيات البنوؾ،طاىر لطرش،  5
، 2021، 1، العػػػدد7، الهجمدهجمة الدراسات القانكنِة الهقارنة، المعالجة القانونية لمخاطر القرض المصرفيعهاد عجابُ،  6

 .1668ص
 .44، ص1996، كمِة التجارة، دكف بمد نشر، 3الطبعةإدارة البنوؾ التجارية، هنِر إبراىِـ ىندم،  7
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 :قروض البنكيةتعريؼ القانوني لمالج. 
هثمو اله ق ت ر ض  تهمِؾ هاؿ أك شُء هثمُ ّخر عمٍ أف ِردّ  ِعرؼ القرض لدل الفقو القانكنُ بأنو عقد 

 ض.ر  الق   عند نياِة هدة ض  ر  ق  اله   إلٍ ةن ف  قدران كنكعان كص  
هبمغا هف النقكد  ضر  ت  ق  الم   بتسمِـؼ ر  ص  عقد بهقتضاه ِقكـ اله  الهصرفُ أِضا عمٍ أنو  ِعرؼ القرض 

 كفؽ الشركط كاّجاؿ الهتفّؽ عمِيا.
عرؼ الق  شخص ثانُ  إلٍبأنو عقد ِسمـ بهقتضاه شخص ِسهٍ اله ق ر ض  1رض فُ القانكف الهدنُكِ

ِسهٍ اله ق ت ر ض شِئا أك هبمغا هالِا هع التزاـ ىذا آخِر بإعادتو بعد فكات هدة هعِنة.
2 

 :قروض البنكيةالتعريؼ التشريعي لمد. 
، 1990رِؿ أف 14فُ  10-90انكف رقـ بالرجكع إلٍ القانكف الهتعمؽ بالنقد كالقرض الهتهثؿ فُ الق 

كؿ عمؿ لقاء عوض يضع " قرتيا آكلٍ تعرؼ القرض عمٍ أنو:هنو فُ ف 112الهعدؿ كالهتهـ، الهادة 
بموجبو شخص ما أو يعد بوضع أمواؿ تحت تصرؼ شخص آخر، أو يأخذ بموجبو ولمصمحة الشخص 

 3الضماف."بالتوقيع كالضماف الاحتياطي أو الكفالة أو الآخر التزاما 
د و تمؾ الخدهات الهقدهة لمعه٘ء ك الهقصكد ب، ك هفاده اٗئتهافإف القرض   التُ ِتـ بهقتضاىا تزكِ

، عمُ أف ِتعيد الهدِف بسداد تمؾ الهكاؿ ك الهجتهع بآهكاؿ ال٘زهة كالهؤسسات كالهنشآت فُآفراد 
ُ أقساط فُ تكارِخ هحددة، كعمٍ حسب فكائدىا ك العه٘ت الهستحقة عمِيا ك الهصارِؼ دفعة كاحدة أك عم

العهِؿ عف  العقد، كتدعـ تمؾ العهمِة بهجهكعة هف الضهانات التُ تكفؿ البنؾ استرداد أهكالو فُ حالة تكقؼ
  4.السداد بدكف أم خسائر

 

                                                 
، 78، الجرِدة الرسهِة عدد المتضمف القانوف المدني، 1975سبتهبر  26الهؤرخ فُ  ،58-75الأمر رقـ هف  454الهادة  1

، الجرِدة الرسهِة عدد 2005جكاف  20الهؤرخ فُ  10-05بالقانكف رقـ ، الهعدؿ كالهتهـ، 1975سبتهبر  29الصادرة فُ 
 .2005جكاف  26، الصادرة فُ 44

، قاهكس بالغتِف العربِة كالفرنسِة، قصر الكتاب، البمِدة، دكف المصطمحات القانونية في التشريع الجزائريابتساـ القراـ،  2
 .121سنة نشر، ص

أفرِؿ  18، الصادرة فُ 16الجرِدة الرسهِة عدد يتعمؽ بالنقد والقرض،،1990أفرِؿ  14الهؤرخ فُ  ،10-90القانوف رقـ 3
، 52، الجرِدة الرسهِة عدد يتعمؽ بالنقد والقرض ،2003أكت  26، الهؤرخ فُ 11-03مر رقـ الأ، الهمغٍ بهكجب 1990

 .2003أكت  27الصادرة فُ 
دار عبد الحهِد عبد الهطمب، 4 ، ص ص، 2008الدار الجاهعِة اٗبراىِهِة، الطبعة الثانِة،  تيا،البنوؾ الشاممة عممياتيا وا 

103 ،104. 
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 القػروض البنكيػة الاسػتثمارية تعريؼ ثانيا:
ػؿ الهشػارِع اٗستثهارِة بيدؼ ؼ القػركض البنكِػة اٗسػتثهارِة بأنيا قػركض تِتعر  ِهكف  كجػو لتهكِ

تأسػِسيا أك بقصػد إعػادة تجدِػد كتكسػِعآصػكؿ الثابتػة هػف كسػائؿ إنتػاج كهعػدات أك عقػارات هثػؿ آراضػُ 
ػة   .، بهفيكـ قانكف ترقِة اٗستثهاركإدارِةكالهبػانُ الصػناعِة كالتجارِ

عف هاؿ هدخر لدل البنؾ، ِحكؿ الٍ قرض ِساىـ فُ  عبارةبصفة عاهة ىك القرض اٗستثهارم ف 
، أصحاب الهشارِع ذكم العجز الهالُعهمِة اٗستثهار، عف طرِؽ تقدِـ طمبات لمحصكؿ عمِو عف طرِؽ 

عهمِتػُ السػحب  كعِمو فإفكتتهِػز ىػذه القركض بطكؿ هدتيا كهبالغيا الضخهة كأسػعار فائػدتيا الهرتفعػة، 
ػػؿ هقسطة، ٓف ىذا النكع هف القركض ِهنح كػكف عمػٍ شػكؿ دفعات كالسػداد عػادة هػا ت الهشارِع لتهكِ

مة آجؿ كلهدة هتكسطةبػػاخت٘ؼ أحجاهيػػا، اٗستثهارِة   1.أك طكِ
 القػروض البنكيػة الاسػتثماريةأىمية ثالثا: 

كذات الهداخِؿ تدعِـ اليِاكؿ اٗقتصادِة عف طرِؽ دعـ الهشارِع العاهة تظير أىهِة القركض فُ  
تأسِس الهشركع اٗستثهارم أك القِاـ بعهمِة التجدِد هف ك  2،الهضهكنة، كتحقِؽ التكازف فُ الهِزاف التجارم

 3خ٘ؿ اقتناء اّٗت كالهعدات ككسائؿ النقؿ كتجيِزات إنتاج.
سائؿ تقنِة هساِرة التطكر التكنكلكجُ العالُ عف طرِؽ إدخاؿ ك لقدرة عمٍ كها تظير أىهِتيا هف خ٘ؿ 

الحصكؿ عمٍ كعاء عقارم لتجسِد الهشركع اٗستثهارم، كالذم ِتهِز بارتفاع تسيِؿ عهمِة 4،أكثر تطكرا
ة هعدات جدِدة التكسِع هف نشاط الهشركع اٗستثهارم بزِادك  5،تكالِفو، كبالتالُ فترة أطكؿ ٗسترجاع أهكالو

 ذات هردكدِة كبِرة.
حِث ِساعد هنح القركض البنكِة كجو استثهار الهكارد الهالِة لو،كأىـ أ ر دخؿ أساسُ لمبنؾ،هصد دتع

 .عمٍ استثهار الفائض النقدم هف قبؿ البنؾ كآفراد الهدخرِف دكف الحاجة إلٍ اٗحتفاظ بالسِكلة النقدِة 
 

                                                 
لقروض البنكية الاستثمارية دعـ مالي لممؤسسات الصغيرة عادؿ رضكاف، ا هركاف هحهد البشِر،بكخارم عبد الحهِد،1

، 6، العددالهاؿ كاٗعهاؿ هجمة اقتصادِاتوكالة تيسمسيمت،  –والمتوسطة، دراسة حالة بنؾ الفلاحة والتنمية الريفية 
 كها ِمِيا. 428، ص2018

، 2004، هصر، 2، الدار الجاهعِة، الطبعةدراسة جدوى المشروعات بيف النظرية والتطبيؽسعِد عبد العزِز عثهاف،  2
 .55ص

 كها ِمِيا. 74الطاىر لطرش، هرجع سابؽ، ص  3
 .429بؽ، صعادؿ رضكاف، هرجع سا هركاف هحهد البشِر،بكخارم عبد الحهِد، 4
 .75لطاىر لطرش، هرجع سابؽ، ص  5
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 الفرع الثاني: أىداؼ وأسباب المجوء إلى القروض البنكية الاستثمارية

ؿ الهباشر كالداخمُ لمهشركع إف الحاجة إلٍ اٗستعانة بالقر  كض البنكِةتنتج هف قصكر التهكِ
رجع ذلؾ إلٍ عدة أسباب، كأىداؼ تختمؼ باخت٘ ؿاٗستثهارم، كِ  .ؼ هدل حاجة الهستثهر إلٍ التهكِ

 أولا: أسباب المجوء إلى القروض البنكية الاستثمارية
ؿ هشركعو اٗستثهارم  ٕحدل الغاِات نذكر  ِككف تحقِقاإف لجكء الهستثهر إلٍ القركض البنكِة لتهكِ

مة آجؿ، ك ضخاهة حجـ هبالغ الهشركع اٗستثهار هنيا  عدـ إهكانِة الحصكؿ م، خاصة اٗستثهارات طكِ
طكؿ هػدة اٗسػتثهار، حِث تككف فتػرات عمٍ عكائد فكرِة فُ بداِة الهشركع اٗستثهارم، ٗ سِها هع  

مػة ، كتتقطع فِيا العكائد خػ٘ؿ سنكات عهر اٗستثهار، كىك ها ِدفع بالهستثهر إلٍ طمب  اٗنتظػار الطكِ
ؿ خارجُ هف أجؿ تفادم إف٘س كالضائقة الها ك ب ر لِة التُ قد تصِبو فُ ىذه الفترة، بإضافة إلٍ تهكِ

طِع الذم ٗ ِستحجـ اٗنفاؽ عمٍ الهشػركع اٗسػتثهارم فػُ البداِػة، كىػك ِشػكؿ عبئػا ثقػِ٘ عمػٍ الهستثهر 
ؾ التُ ارتفاع هختمؼ تكالِؼ الهشارِع اٗستثهارِة، كتفاقهيا، ٗ سِها تم، ضؼ إلٍ ذلؾ تحهؿ نفقاتو كحده

مة ٕنجازىا، كها  ِمجػأ الهستثهر إلٍ القركض البنكِة اٗستثهارِة نظرا لعػدـ كفاِػة الهكارد تتطمب هدة طكِ
 1ئػة حاجِػاتو.الذاتِػة لمهشركع اٗستثهارم، كذلػؾ هػف أجػؿ سػد كتعب
 ثانيا: أىداؼ المجوء إلى القروض البنكية الاستثمارية

إف أغمب الهؤسسات التُ تمجأ إلٍ القركض البنكِة اٗستثهارِة تيدؼ إلىالقِاـ بعهمِة التجدِد هف 
الحصكؿ عمٍ العقارات لتجسِد الهشركع النقؿ كتجيِزات إنتاج، ك خ٘ؿ اقتناء اّٗت كالهعدات ككسائؿ 

رغبة الهستثهر فُ هساِرة أهكاليا، هع تثهارم، كالتُ تتهِز بارتفاع تكالِفيا كبالتالُ فترة أطكؿ ٗسترجاع اٗس
 التطكر التكنكلكجُ العالُ عف طرِؽ إدخاؿ كسائؿ تقنِة أكثر تطكرا هف شأنيا الرفع هف هردكدِة الهشركع

الرفع هف ك ة هعدات جدِدة ذات هردكدِة كبِرة،القِاـ بعهمِة تكسِع نشاط الهشركع بزِاداٗستثهارم، إضافة إلى
 2هكانة الهشركع بِف الهشارِع آخرل، كضهاف هستقبميا نتِجة آرباح الهحققة هف الهشركع.

 الفرع الثالث: تقييـ دور البنوؾ الجزائرية في تمويؿ الاستثمار
ة فُ الجزائر % هف الهؤسسات الصغِرة كالهتكسط 45حسب تقرِر لمبنؾ العالهُ فإف أكثر هف 

ؿ البنكُ كالهصرفُ ِهثؿ أكبر العقبات، بالرغـ هف تسجِؿ التقرِر تحسف  أشارت إلٍ أف الكصكؿ إلٍ التهكِ

                                                 
 كها ِمِيا. 429عادؿ رضكاف، هرجع سابؽ، ص هركاف هحهد البشِر،بكخارم عبد الحهِد، 1
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ؿ الهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة بالقركض الهصغرة، أها بالنسبة لمشركات الصغِرة أك الهصغرة فإف  فُ تهكِ
 الكصكؿ إلٍ التهكِؿ البنكُ ِصبح هعقدان.

ؿ إٗ فُ حدكدتقدر اليِئة  % هف اٗستثهارات الجدِدة بهكارد هالِة  15الدكلِة أنو ٗ ِتـ التهكِ
خارجِة، كتبقٍ الخدهات الهصرفِة كالبنكِة فُ الجزائر بعِدة عف الهقاِِس الدكلِة رغـ هركر سنكات عف 

 .11/03، ثـ تعدِمو بآهر 90/10إص٘حات التُ بدأت هع اعتهاد قانكف النقد كالقرض 
ؿ النشاط اٗقتصادم كتفضِميا النشاط التجارم رغـ ِع اب عمٍ البنكؾ عدـ هساىهتيا الفعمِة فُ تهكِ

ارتفاع نسبة القركض الهكجية إلٍ اٗقتصاد فُ السنكات آخِرة كارتفاع نسبة استفادة القطاع الخاص هنيا، 
تكصؼ البنكؾ الجزائرِة  كالسبب ِكهف فُ أف النشاط التجارم ِعتبر أفضؿ ضهاف لتغطِة قركضيا، كذلؾ

بأنيا هترددة كٗ تحب الهخاطرة خاصة فِها ِتعمؽ بالهشارِع الجدِدة، خكفان هف عدـ قدرة أصحابيا عمٍ 
تسدِد الدِكف، كالشائع أِضان أف القركض الهكجية لمهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة ىُ التُ تتضهف هخاطر 

 1.أكبر
 لاستثمارتمويؿ اموجية لال البنكية الثاني: أنواع القروضالمطمب 

فُ إطار البحث عف أنكاع القركض كجدنا عدة أنكاع، تختمؼ باٗخت٘ؼ هعاِِر كهقاِِس تصنِفيا،  
ؿ اٗستثهار سكؼ نتطرؽ إلٍ ها ِتعمؽ هف أنكاع تخص طبِعة اٗستثهار  كباعتبار أننا نبحث فُ هجاؿ تهكِ

القركض ِؿ الهصغر، أك ها ِسهٍ فُ الجزائربقركض التهك  كىناؾ نكع أخر هف القركض ىُ 2فُ حد ذاتو،
 الهدعهة هف قبؿ الدكلة.

جراءات منحيا ية: القروض البنكية الاستثمار الفرع الأوؿ  :وا 
تصنؼ القركض كفقا لطبِعة اٗستثهار فُ حد ذاتو هف حِث طكؿ هدة القرض كزهف اٗستفادة هنو،  

مة آجؿ، ك قصِرة ك إلٍ قركض  خضع هنح ىذا النكع هف قركض إِجارهتكسطة آجؿ، كقركض طكِ ، كِ
 خاصة بالبنؾ. إقراضالقركض إلٍ سِاسة 

 كتتهثؿ فُ: أولا:أنواع القروض البنكية الاستثمارية:

                                                 
، هجمة آكادِهِة لمدراسات اٗجتهاعِة كإنسانِة، الاعتماد الإيجاري وسيمة تنمية متاحة في الجزائرحهِدم احهد، 1

 .90، ص2017، 17العدد
 .17:17، الساعة: 20/03/2022، تارِخ إط٘ع: www.bna.dz(، BNAالرسهُ لمبنؾ الكطنُ الجزائرم ) الهكقع2

http://www.bna.dz/
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كىُ القركضالتُ ٗ تتجاكز فترة استردادىا ث٘ث سنكات حِث قد قروض قصيرة )قصيرة المدى(: . أ
 1ُ فترة استغ٘ؿ الهشركع.ِضطر الهستثهر لشراء أك تجدِد اّثاث كهعدات العهؿ ف

ِكجو ىذا النكع هف القركض إلٍ اٗستثهارات التُ حِث (:متوسطة المدىمتوسطة الأجؿ )القروض  . ب
حِث ِضع البنؾ تحت تصرؼ أصحاب الهشارِع الراغبِف فُ إنشاء 2سنكات، 7ٗ ِتجاكز عهرىا 

ر أك تكسِع شركتيـ، أك هؤسساتيـ، أك حتٍ تجدِد هعدات إنتاج  هشركعيـ الخاص، أكتطكِ
سنكات هع فترة تأجِؿ الدفع  07إلٍ  02تتراكح هدتو هف  قرض متوسط المدىالخاصة بيـ، 

 سنكات. 03إلٍ  01تتناسب هع النشاط الذم تهارسكنو تتراكح هدتيا هف 
عهؿ البنؾ عمٍ اٗستثهارِة، ِ فهف أجؿ تجسِد الهشارِع(:طويمة المدى)طويمة الأجؿ القروض . ت

مة الهدل هرافقة أصحابيا  07ىُ قركض تتجاكز هدتو ، كالتُ هف خ٘ؿ صِغة القركض طكِ
ؿ  ،سنكات ترة تأجِؿ الضخهة، هثؿ بناء اليِاكؿ آساسِة، هع ف الهشارِع اٗستثهارِةهكجية لتهكِ

الهبالغ الياهة الهخصصة ، ك سنكات 05قد تصؿ حتٍ  الدفع تت٘ءـ هع نشاط الهشركع اٗستثهارم
مة الهدل رِع تجعؿ هفليذا النكع هف الهشا ختمؼ هالصِغة آهثؿ التُ تضهف نجاح  القركض طكِ
 . الهشارِع اٗستثهارِة

 : شروط منح القروض البنكية الاستثماريةثانيا
فقبػؿ أف ِتخػذ البنػؾ القػرار النيػائُ لهػنح أك عػدـ هػنح القػرض ِجػب عمِػو القِػاـ بدراسػة شػاهمة لكضػعِة 

ؿ عف طرِؽ القرض، كجدكل هشركعو اٗستثهارم،الهستثهر طالب الت كتبعا لذلؾ ِهنح البنؾ القرض  3هكِ
قدرة الهستثهر عمٍ إدارة هشركعو بشكؿ عدة الهعاِِر،تهثؿ أساسا فُ لمهستثهر كفؽ عدة شركط بناء عمٍ 

هكاؿ تحدِد كتكضِح اليدؼ هف اقتراض آ، ك هستحقاتو فُ الهكاعِد الهحددةِعكس تهكنو هف سداد القرض ك 
 4.كالغرض الهكجو ليا.

ؿ، أم الرىكنات التُ ِستعد إضافة إلٍ هعِار  تكفر الضهانات الكافِة التُ ِقدهيا الهستثهر طالب التهكِ
لتقدِهيا كضهاف لمبنؾ، كالتُ ِضهف ىذا آخِر هف خ٘ليا استرجاع أهكالو، كٗ جكز لمهستثهر أف ِتصرؼ 

 تحقِؽ الهشركع اٗستثهارم لنسبة هف آرباح، ك أشكاؿ التصرؼفُ آصكؿ التُ قاـ برىنيا بأم شكؿ هف 

                                                 
دارة ، ولاية البميدة نموذجا-تػػمويؿ الاستثمارات السياحية في الجزائرأهاؿ دراعُ، هحهد ِدك،  1 هجمة دراسات فُ اٗقتصاد كا 

 .153، ص2021، 1، العدد4د، الهجمآعهاؿ
 ، هرجع سابؽ.www.bna.dz(، BNAالهكقع الرسهُ لمبنؾ الكطنُ الجزائرم ) 2
 .205ابراىِـ لكراتُ، هرجع سابؽ، ص3
 كها ِمِيا. 429عادؿ رضكاف، هرجع سابؽ، ص  هركاف هحهد البشِر،بكخارم عبد الحهِد، 4

http://www.bna.dz/
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أف ِككف لمهشركع اٗستثهارم الشخصِة الهعنكِة كسجؿ تجارم كهساىهتو فُ التنهِة اٗقتصادِة، كها ِجب 
ِبِف نشاط باعتباره هؤسسة أك شركة، كأف ِككف لدِو حساب بنكُ، كلِس لو فُ نفس الكقت طمب قرض فُ 

 .بنؾ آخر
ؿ النشاط اٗستثهارم تعنُ أف البنػؾ هقبػؿ : ا: إجراءات منح القروض البنكية الاستثماريةثالث إف عهمِة تهكِ

مة آجؿ كذلؾ حسػب طبِعػة  عمػٍ عهمِة تجهِػد أهػكاؿ ضػخهة لهدة لِست بالقصِرة، بؿ ِهكف أف تككف طكِ
 التالِة: 1اٗسػتثهار، كتتـ عهمِة هنح القركض كفؽ الهراحؿ

إف اليدؼ هف الفحص آكلُ الذم ِقػكـ البنػؾ لطمب القرض ىك :الأولػي لطمػب القػرضالفحػص  .1
ػؿ كفقػا لسِاسػة إقػراض الهعتهدة فػُ البنػؾ، ككػذلؾ  هعرفة هدل تتػكفر الصػ٘حِة الهبدئِػة لمتهكِ

باٗستهرار  تحدِد الغػرض هف القػرض كأجػؿ اٗسػتحقاؽ، كتحدِد أسػمكب السػداد، لِقرر البنؾ حِنيا
 .فُ دراسة الطمػب أك اٗعتػذار عػف قبكلػو

حِث ِتـ فُ ىذه الهرحمة تطبِؽ شرط كفاءة كقدرة الهستثهر العهِؿ التحميػؿ الائتمػػاني لمقػػرض:  .2
طالب القرض، كتحدِد كضػػعِتو اٗقتصػادِة كالسػػكقِة كالتقنِػػة كالفنِػػة، ثـ دراسػػة كضعِتو الهالِة 

التفػاوض 2ؼ التقنِات الهتبعة فُ التحمِؿ الهالُ لمقكائـ الهالِة لمهؤسسػات الهقترضػة،باستخداـ هختم
فبعد القِاـ بجهع الهعمكهات كدراسة طمب القرض، كتحمِػؿ الهركز الهػالُ كرأس هاؿ :مػع المقترض

كضػات هػع بنؾ بإعػداد عقػد هقتػرح اسػتعدادا لمػدخكؿ فػُ هفاتثهر طالب القرض، تقػكـ إدارة الالهس
الهستثهر كعهِؿ لدِيا، كؿ ذلؾ ٗتخاذ قرار هنح القرض هف عدهو، كتتعمؽ الهفاكضػات ىنا حػكؿ 
هبمػغ القػرض كغرضػو، ككذا هدتػو، كبِاف أسػمكب سػداده، هع عرض أىػـ الضػهانات الهطمكبػة كسػعر 

ضػهاف اسػترجاعالهبمغ آصمُ الفائػدة عمٍ القرض، كتبعا لذلؾ ِكػكف التفػاكض كفقػا لشػركط البنػؾ ل
 3.لمقرض كهستحقاتو

فبعد قِاـ البنؾ بالتفاكض هع الهستثهر طالب القرض، كتحمِؿ البِانات الهتاحة :اتخاذ القرار النيائي .3
ؿ الهستثهر كهنحو هبمغ القرض، كىنا تعطُ إدارة البنؾ لمعهِؿ  ِتخذ البؾ قرارا نيائِا إها برفض تهكِ

 4.قتراضهبرر هقنع لرفض طمب اٗ

                                                 
 .191هرجع سابؽ، صهراد بمكعِبات،  1
 
 .كهاِمِيا 208 إبراىِـ لكراتُ، هرجع سابؽ، ص3
 .كهاِمِيا 191هراد بمكعِبات، هرجع سابؽ، ص4
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فُ حاؿ هكافقة البنؾ عمٍ هنح القرض، ِتـ التكقِع عمٍ اٗتفاؽ، عمٍ أف ِتـ اب٘غ إدارة التدفقات 
النقدِة لكُ تدخؿ قِهة القرض ضهف التدفقات النقدِة الخارجِة، فُ حِف تدخؿ الفكائد كأصؿ القرض ضهف 

 .التدفقات النقدِة الداخمِة كذلؾ عف القِاـ بعهمِة تحصِميا
ففُ ىذه الهرحمة ِنبغُ عمٍ البنؾ اتباع نظاـ كاهؿ لمرقابة الصارهة عمٍ لقرض ومتابعتو:صرؼ ا .4

القركض ِعكس سِاسة البنؾ اٗقتراضِة، كذلؾ هف خ٘ؿ إتباع كسائؿ الرقابة بهختمفة أنكاعيا ٓجؿ 
ُ اكتشاؼ هشاكؿ تحصِؿ القركض هف العه٘ء الهقترضِف، بها ِسهح باتخاذ إجراءات اله٘ئهة ف

الكقت الهناسب، كهف جهمة الهشاكؿ التُ قد تحصؿ نذكر انخفاض القِهة السكقِة لٔصكؿ 
 الهرىكنة، ككذلؾ عدـ قدرة العهِؿ عمٍ السداد.

ِقكـ البنؾ بتحصِؿ  حِثتعد هرحمة تحصِؿ القرض أىـ هراحؿ عهمِة إقراض تحصيؿ القرض: .5
حاؿ لـ تقابمو أم هف الظركؼ  أصؿ القرض كهستحقاتو حسب ها تـ اٗتفاؽ عمِو، كذلؾ فُ
 كالهشاكؿ التُ قد تحصؿ فُ هرحمة صرؼ القرض عند الهتابعة.

 .(المدعمة مف قبؿ الدولةالتمويؿ المصغر )القروض روض قالفرع الثاني: 
ؿ آصغر الهنفذة هف قبؿ الجيات الهؤسساتِة الهختمفة، هكانة ىاهة نظرا ل مدكر تحتؿ براهج التهكِ

بو سكاء هف حِث أىهِة الخدهات الهالِة الهتاحة لمجهِع فُ إطار بناء أنظهة هالِة الذم ِهكف أف تمع
 .هفتكحة لمجهِع

 أولا: مفيوـ التمويؿ المصغر
إف الكلكج إلٍ الهصادر الهالِة ِعد أحد أكبر كأصعب العكائؽ الرئِسِة لهساىهة الناس آكثر حرهانا 

ؿ آصغر.فُ التنهِة اٗقتصادِة فُ دكؿ الجنكب، لذلؾ ت  1ـ إحداث هبادرات لمتهكِ
ن٘، كخاصة الفقراء ِقصد بالتهكِؿ آصغر تقدِـ خدهات هصرفِة إلٍ الشرائح السكانِة آقؿ دخ

فقرا، كتختمؼ التعارِؼ الهنطبقة عمٍ ىذه الهجهكعات هف بمد إلٍ آخر  2.كالناس آشد ن
ؿ كتعرؼ لجنة بازؿ لمرقابة الهصرفِة   آشخاص الهالِةإلٍـ خدهات ِتقدعؿ أنو:" الهصغرالتهكِ

 1."الرسهِةر ِرة كغِالصغ كالهشركعاتالدخؿ  هحدكدم آشخاص إلٍ بهقادِرهحدكدة

                                                 
، 3، العدد10، الهجمدهجمة دراسات إقتصادِة،القرض المصغر ودورة مكافحة الفقر، دراسة حالة الجزائرأحهد طكاِبِة،  1

 .21، ص2010
دور التمويؿ المصغر في تمويؿ التنمية المحمية، الوكالة الوطنية لتسيري القرض كؿ، إبراىِـ بمقمة،أحهد ضِؼ، أهِف قس 2

 .338، ص2021، 2، العدد7، الهجمدهجمة الرِادة اٗقتصادِات آعهاؿ، المصغر بولاية البويرة نموذجا
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 خصائص التمويؿ المصغر: .1
ؿ الهصغر بجهمة هف الخصائص  تهِز التهكِ ة آجؿ ٓغراض رأس تقدِـ القركض الصغِرة كالقصِر هنيا كِ

استخداـ بدائؿ كالضهانات الجهاعِة الهقترضِف، بإضافة إلٍ  اتٗستثهار التقِِـ البسِط الهاؿ العاهؿ، ك 
الدفع الهبسط ٓقساط القركض كأسمكب ، ككذا كأسمكب اٗدخار إلزاهُ بدٗ هف استخداـ الضهانات العِنِة

٘ ارتفاع هعدٗت ٓصغر، ك الدفع آسبكعُ أك الشيرم أك أسمكب الدفع الِكهُ فُ بعض براهج التهكِ
 .قساط القركض هقارنة بهعدٗت تحصِؿ القركض عمٍ هستكل بعض الهؤسساتالتحصِؿ ٓ

 
 

 التمويؿ المصغر في الجزائر  ثانيا: واقع أجيزة
ؿ الكطنِ تشجِع اٗستثهارترقِة ك فُ إطار ف أحدث الهشرع الجزائرم أجيزة تتكلٍ تعزِز عركض تهكِ

 الهالِةتحسِف اله٘ءة الهالِة لمعركض لتركِز عمٍ باإنشاء الهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة لتنهِتيا، 
تحسِف التنظِـ الداخمُ لمبنكؾ ٕعطاء أكثر فعالِة لتدخ٘تيا ، ككذا قدرات البنكؾ فُ تحهؿ الهخاطرالكتعزِز 

، ANSEJ، قرضANGEMقرض تـ تفعِؿ القركض التالِة: الصغِرة كالهتكسطة،  حِاؿ الهؤسسات
 .CNAC قرض

 :ANGEMالمصغر قرضال .1
لمحاصمِف عمٍ ANGEM 2قرض تهنحو الككالة الكطنِة لتسِِر القرض الهصغرغر ىك القرض الهص

هؤىؿ أك هؤىؿ أعمٍ، كلمذِف ِرِدكف تأسِس شركة جدِدة، كلفئة الهكاطنِف الذِف ىـ هف دكف هدخكؿ ك/ أك 
لدِيـ هدخكؿ غِر هنتظـ،هخصص لخمؽ نشاطات جدِدة بها فُ ذلؾ آنشطة الههارسة هنزلِا، قصد شراء 

 3.الهعدات كالهكاد آكلِة لمشركع فُ العهؿ
 شروط التأىيؿ للاستفادة مف القرض المصغر: . أ

                                                 
ات الدكلِة، لفعاؿأنشطة التمويؿ الأصغر والمبادئ الأساسية للإشراؼ المصرفي الجنة بازؿ لمرقابة الهصرفِة، 1 ، بنؾ التسكِ

سرا،   .338.  نق٘ عف: إبراىِـ بمقمة،أحهد ضِؼ، أهِف قسكؿ، هرجع سابؽ، ص2010بازؿ، سكِ
يتضمف إنشاء الوكالة الوطنية ، 2004جانفُ   22، الهؤرخ ف14ُ-04المرسوـ التنفيذيرقـ تـ إنشاء الككالة بهكجب  2

 .2004جانفُ  25، الصادرة فُ 6، الجرِدة الرسهِة عدد سيلتسيير القرض المصغر وتحديد قانونيا الأسا
 هرجع سابؽ. ،www.bna.dz(، BNAالهكقع الرسهُ لمبنؾ الكطنُ الجزائرم ) 3

http://www.bna.dz/
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ف٘ ِهنح ىذا النكع هف القركض إٗ لٔشخاص الذِف ٗ ِهتمككف هداخِؿ غِر ثابتة كغِر هنتظهة، 
ساعدة أخرل ة هف هعدـ اٗستفادتتكافؽ هع النشاط الهرغكب إنجازه، بإضافة إلٍ بهيارة هينِة  كفتهتعكِ

 ٕنشاء نشاط ها.
% هف الكمفة إجهالِة  1 القدرة عمٍ دفع الهساىهة الشخصِة التُ تقدر بػبإضافة إلٍ شرط 

اٗلتزاـ حسب جدكؿ زهنُ ترؾ لمقركض الهصغرة، ك دفع اٗشتراكات لصندكؽ الضهاف الهشلمنشاط، ك 
 1لكطنِة لتسِِر القرض الهصغر.هبمغ السمفة بدكف فكائد لمككالة االقرض لمبنؾ، ك  هحددبتسدِد
الهؤرخ فُ  134-11فبهقتضٍ الهرسكـ التنفِذم رقـ صيغ التمويؿ بالقرض المصغر: . ب

الهؤرخ فُ  15-04الهعدؿ كالهتهـ لمهرسكـ التنفِذم رقـ  22/03/2011،2
، الذم ِحدد شركط إعانة الهقدهة لمهستفِدِف هف القرض الهصغر كهستكاىا22/01/2004،3

لة الكطنِة لتسِِر القرض الهصغر فُ إطار جياز القرض الهصغر عمٍ تسِِر تشرؼ الككا
ؿ ؿ الثنائُ كالث٘نُ، صِغتِف لمتهكِ  ىها التهكِ

مِةتهنح الككالة الوكالة(: –التمويؿ الثنائي )المقاوؿ ففي  سمفة بدكف فكائد لشراء  كفؽ ىذه الصِغة التهكِ
هالِة لمهشركع كالتُ ٗ ِهكف أف تفكؽ هئة ألؼ دِنار جزائرم % هف الكمفة إج 100الهكاد آكلِة هقدرة بػ 

 (دج 250.000) دج(، غِر أف ىذه الكمفة قد تصؿ إلٍ هائتاف كخهسِف ألؼ دِنارجزائرم 100.000)
ِات الجنكب، كتككف هدة التسدِد ها بِف   .شير 36ك 24بالنسبة لكٗ

مِةتضهفتالبنؾ(: -الوكالة –التمويؿ الثلاثي )المقاوؿ أما  هساىهة شخصِة فُ ف ىذه الصِغة التهكِ
% هف الكمفة إجهالِة لمهشركع،  29%هف كمفة الهشركع، كسمفة هف الككالة بدكف فكائد قدرىا  1حدكد 

 دج.1.000.000ٗقتناء عتاد صغِر كهكاد أكلِة ل٘نط٘ؽ فُ النشاط، كالتُ ٗ تتجاكز 
% لهناطؽ الجنكب كاليضاب  5دة الهقدرة بػ % بالنسبة لهعدٗت الفائ70القرض البنكُ فُ حدكد 

هع ضهاف القرض البنكُ، زِنة العهكهِة كلِس صاحب الهشركع، % لباقُ الهناطؽ تتحهميا الخ 10العمِا، ك
بالنسبة لمقرض ( سنكات 3( سنكات هع فترة تأجِؿ التسدِد تقدر بث٘ثة )8كهدة لتسدِده قد تصؿ إلٍ ثهانُ )

                                                 
، الساعة: 20/03/2022، تارِخ اٗط٘ع: www.angem.dzالهكقع الرسهُ لمككالة الكطنِة لتسِِر القرض الهصغر،  1

17:30. 
تهـ، 2011هارس  22، الهؤرخ فُ 134-11المرسوـ التنفيذي رقـ 2 الهؤرخ فُ  15-04المرسوـ التنفيذي رقـ ، ِعدؿ كِ

 19الجرِدة الرسهِة عدد  الذي يحدد شروط الإعانة المقدمة لممستفيديف مف القرض المصغر ومستواىا، 2004جانفُ  22
 .2011هارس  27ة فُ هؤرخ

يحدد شروط الإعانة المقدمة لممستفيديف مف القرض ، 2004جانفُ  22الهؤرخ فُ  ،15-04المرسوـ التنفيذي رقـ 3
 .2004جانفُ  25هؤرخة فُ  6، الجرِدة الرسهِة عدد المصغر ومستواىا

http://www.angem.dz/
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صندكؽ الضهاف  الهقاكؿ إحتراـ إلتزاهاتو فُ إطار جياز القرض الهصغر، ِعتبربنؾ، كفُ حاؿ عدـ قدرة ال
بالنسبة لمهقاكؿ كالبنؾ أنشئتو الحككهة لمسهاح لمهؤسسات الهالِة ٗسترداد  ضهاف الهشترؾ لمقركض

 2004.1جانفُ  22هف  16-04هستحقاتيـ، طبقا لمهرسكـ التنفِذم رقـ 
لضهاف الهشترؾ لمقركض الهصغرة فُ ضهاف القركض الهصغرة كتتهثؿ الهيهة آساسِة لصندكؽ ا 

هف طرؼ البنكؾ كالهؤسسات الهالِة الهنخرطة فُ الصندكؽ لمهستفِدِف الذِف تحصمكا عمٍ   الههنكحة
غطُ الصندكؽ بناءا عمٍ طمب 2إعانات الككالة الكطنِة لتسِِر القرض الهصغر، هف البنكؾ كالهؤسسات   كِ

بالغ الهستحقة التُ ٗتزاؿ فُ أصؿ الدِف ك الفكائد الهستحقة حتٍ تارِخ إع٘ف الخسائر اله الهالِة الهعنِة 
 3٪ (. 85التُ تتجاكز خهسة كثهانِف فُ الهئة)

 :الامتيازات المتاحة في إطار تمويؿ الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر . ت
عمٍ هستكل  4،زات الجبائِةتستفِد اٗستثهارات الههكلة بطرِؽ القرض الهصغر هف جهمة اٗهتِا

 :كذلؾ عمٍ النحك التالُ بِانو 5، كهرحمة اٗستغ٘ؿ،هرحمة إنجاز
  :إعفاء هف ِث ِستفِد الهشركع اٗستثهارم هف حالامتيازات الجبائية الممنوحة في مرحمة الإنجاز

ز الهشركع، تُ تدخؿ هباشرة فُ إنجاالرسـ عمٍ القِهة الهضافة عند إنشاء أك شراء التجيِزات ال
عفاء العقكد الهتضهنة تأسِس الشركات التُ تـ إنشاؤىا هف قبؿك  الهقاكلِف هف جهِع حقكؽ التسجِؿ،  ا 
% لمحقكؽ الجهركِة عمٍ التجيِزات الهستكردة التُ تدخؿ هباشرة فُ  5الخضكع لمهعدؿ الهخفض ك 

ؿ الهمكِة العقارِ، كها ِستفِد هف إنجاز الهشركع. ة بالنسبة ل٘قتناءات العقارِة إعفاء هف حقكؽ تحكِ
 التُ ِقكـ بيا الهقاكلِف قصد إنشاء أنشطة صناعِة.

                                                 
لضماف المشترؾ لمقروض يتضمف إحداث صندوؽ ا ،2004جانفُ  22لهؤرخ فُ ، ا16-04لمرسوـ التنفيذي رقـ ا 1

 .2004جانفُ  25، الصادرة فُ 6الجرِدة الرسهِة عدد المصغرة وتحديد قانونو الأساسي، 
هرجع  ،www.angem.dzالهكقع الرسهُ لمككالة الكطنِة لتسِِر القرض الهصغر،  ،صندكؽ الضهاف الهشترؾ لمقركض2

 سابؽ.
، 19الجرِدة الرسهِة عدد يتعمؽ بجياز القرض المصغر،  ،2011هارس  22الهؤرخ فُ ، 133-11اسي رقـ المرسوـ الرئ3

 .2011هارس  27الصادرة فُ 
 هرجع سابؽ. ،www.angem.dzإعانات كاٗهتِازات، الهكقع الرسهُ لمككالة الكطنِة لتسِِر القرض الهصغر،  4
ؿ قد ارتفع هف  تجدر5 دج بالنسبة لمقركض الهكجية لشراء  100.0000دج إلٍ  30.000بنا إشارة، إلٍ أف سقؼ التهكِ

ِات الجنكب كاليضاب العمِا، كهف  250.000الهكاد آكلِة  دج بالنسبة  1.000.000دج إلٍ  400.000دج بالنسبة لكٗ
ؿ الث٘ث الهتهـ، الهعدؿ ك  133-11ُ(، كذلؾ بهكجب الهرسكـ الرئاسُ رقـ لمقركض الهكجية ٕنشاء النشاطات )صِغة التهكِ

 .2011هارس  22الهؤرخ فُ 

http://www.angem.dz/
http://www.angem.dz/
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  :إعفاء هف ِث ِستفِد الهشركع اٗستثهارم هف حالامتيازات الجبائية الممنوحة في مرحمة الاستغلاؿ
بة العقارِة عمٍ البناِات بة عمٍ إعفاء الكمُ هف الضرِ( سنكات، ك 03كهمحقاتيا لهدة ث٘ث ) الضرِ

إعفاء هف سنكات، ك ( 03الدخؿ إجهالُ كالضرِبة عمٍ أرباح الشركات حسب الحالة لهدة ث٘ث )
 ( سنكات.03الضرِبة عمٍ النشاط الهينُ لهدة ث٘ث )

ستفِد هف إعفاء هؤقت هف حِث ت1 2022باهتِازات جدِدة جاء بيا قانكف الهالِة لسنة تعززت ىذه الحكافز 
آنشطة التُ ِهارسيا الشباب أصحاب اٗستثهارات أك آنشطة أك  :2ٕجهالُاالضرِبة عمٍ الدخؿ 

( 3)كذلؾ لهدة ث٘ث ، الككالة الكطنِة لتسِِر القرض الهصّغرجياز الهشارِع، الهؤىمكف ل٘ستفادة هف 
كف ( عندها ِتعيد الهستثهر 2كتهدد ىذه الفترة بسنتِف )، سنكات، ابتداء هف تارِخ الشركع فُ اٗستغ٘ؿ

 3بتكظِؼ ث٘ثة عهاؿ، عمٍ آقؿ، لهدة غِر هحددة.
ات ِمهساعدةصندكؽ تسِِر عه تػػتػػكاجػػد ىػػذه آنشطػػة فُ هػػنػػطػػقػػة بػػالجنػػكب فإنيا تستػػفػػِػػد هػفعندها 

ر هناطؽ الجنكب كاليضاب العمِا دد ، ته“اٗستثهار العهكهُ، الهسجمة بعنكاف هِزانِة تجيِز الدكلة كتطكِ
( سنكات، ابتداء هف تارِخ الشركع فُ 10فترة إعفاء هف الضرِبة عمٍ الدخؿ إجهالُ إلٍ عشر)

الهداخِؿ الناجهة عف ههارسة كها تستفِد هف إعفاء هؤقت هف الضرِبة عمٍ الدخؿ إجهالُ ، اٗستغ٘ؿ
 4( سنكات.10نشاط حرفُ تقمِدم أك نشاط حرفُ فنُ، لهدة عشر )

 :ANSEJقرض .2
سنة، كالحائزِف  35-19قرضهكجو لمشباب البطالِف الذِف تتراكح أعهارىـ بِف  ANSEJقرض ِعتبر

مو،  ؿ  كلدِيـ القدرةعمٍ هؤىؿ هينُ لو ع٘قة بالعهؿ الهراد تهكِ عمٍ تكفِر هساىهة ذاتِة هحددة قصد تهكِ
 5الهشركع.

الهؤرخ فُ  296-96م رقـ تنفِذ الهرسكـالهنشأة بهكجب الشبابكتشغِؿ لدعـ  الكطنِةكتتكلٍ الككالة 
ها هنيا ِسالصندكؽ الكطنُ لدعـ تشغِؿ الشباب ٗ تخصِصاتهنح ىذا القرض هف  1996،1سبتهبر  08

                                                 
، 100، الجرِدة الرسهِة عدد2022يتضمف قانوف المالية لسنة ، 2021دِسهبر  30الهؤرخ فُ  ،16-21القانوف رقـ 1

 .2021دِسهبر  30الصادرة فُ 
 .5ص ،16-21القانوف رقـ ، هف 6الهادة  2
لحقكؽ كالرسكـ رتب عمٍ عػػدـ احػػتػػراـ الػػتػػعػػيػػد الهرتػػبػػط بػػعػػدد هػػنػػاصب الػػعػػهػػؿ الهنشأة، سحب اٗعػػتػػهػاد كالهطػالػبػة باِػػتػػ 3

 .10الهستحقة التسدِد، أنظر: زكاؽ الحكاس، هرجع سابؽ، ص
 .5هصدر سابؽ، ص ،16-21القانوف رقـ هف  6الهادة 4
 هرجع سابؽ. ،www.bna.dz(، BNAمبنؾ الكطنُ الجزائرم )الهكقع الرسهُ ل 5

http://www.bna.dz/
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ةكاٗستق٘ؿنسب الفكائد، باعتبار الككالة تتهتع  كتخصِصإعانات  كهف أىـ  2الهالُ، بالشخصِةالهعنكِ
هشارِع فُ إطار تطبِؽ هشارِعيـ إستثهارِة، كفقا هياهيا تدعِـ كتقدِـ إستشارة كهرافقة الشباب ذكم ال

 3لمتشرِع ك التنظِـ الهعهكؿ بيها، تقكـ بهتابعة الهشارِع التُ ِنجزىا الشباب ذكم الهشارِع.
 :ANSEJقرض شروط التأىيؿ للاستفادة مف  . أ

الهادة الهنصكص عمِيا فُ لكؿ هف تتكفر فِيـ الشركط  ANSEJتتـ اٗستفادة هف قرض حِث 
 29.4-03، هف الهرسكـ التنفِذم رقـ 2لفقرة ا 2
 :ANSEJصيغ التمويؿ بقرض  . ب

ؿ كدكره فُ جذب الشباب العاطؿ عف العهؿ،  أدركت الككالة الكطنِة لدعـ تشغِؿ الشباب أىهِة التهكِ
ؿ  كرغبة هنيا فُ تحفِز ركح الهبادرة لدِو فُ اٗستثهار فُ الهؤسسات الهصغرة، عهمت عمٍ تسيِؿ التهكِ

ؿ ٕنجا ر الهشارِع القدِهة، ذلؾ ٓف ربحِة الهنشأة الهحدثة تزداد عف طرِؽ التهكِ ز الهشارِع الجدِدة كتطكِ
 5لمهنشأة أكبر هف سعر الفائدة. باٗفتراض إذا كانت الهردكدِة اٗقتصادِة

ؿ  مِة، ىُ كالتالُ:ANSEJبقرضفبالنسبة لمصِغ السابقة لمتهكِ  نهِز بِف ث٘ث صِغ تهكِ
 ؿ اٗستثهارم كمِا هف الهساىهة الشخصِة حِث كاف ِاتي:التمويؿ الذ تشكؿ ىذا النكع هف التهكِ

لمشباب، كلجكء ىذا آخِر إلٍ الككالة ِككف بيدؼ اٗستفادة هف إعانات الهقدهة، كالتُ تشهؿ 
ائِة كشبو الجبائِة، ككذا اٗعفاء هف الرسكـ عمٍ القِهة الهضافة لشراء التجيِزات، بإعانات الج

ؿ النشاط اٗستغ٘لُ لمهشركع  ؿ آكثر استعهاٗ ذلؾ ٓنو ِسهح بتهكِ عتبر ىذا النكع هف التهكِ كِ
ؿ آخر.  6بنفسو دكف المجكء إلٍ أم تهكِ

                                                 
يتضمف إنشاء الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب ، 1996سبتهبر  08الهؤرخ فُ ، 296-96المرسوـ التنفيذي رقـ 1

 .1996سبتهبر  11الصادرة فُ  52الجرِدة الرسهِة عدد وتحديد قانونيا الأساسي، 
طاوش قندوسي، واقع آليات تمويؿ المشاريع الاستثمارية بالجزائر دراسة حالة الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ هعارِؼ هحهد، 2

 .43، ص2014، 6، العدد4، الهجمدجمة إستراتِجِة كالتنهِةهالشباب ولاية سعيدة،
 .194جهعة خِر الدِف، هرجع سابؽ، ص3
يحدد شروط الإعانة المقدمة لمشباب ذوي المشاريع ، 2003سبتهبر  6الهؤرخ فُ  ،290-03المرسوـ التنفيذي رقـ 4

 .10، ص2003سبتهبر  10، الصادرة فُ 54، الجرِدة الرسهِة عددومستواىا
ـ تشغيؿ الشباب كآلية مؤسسية لدعـ سوؽ التشغيؿ في ولاية مساىمة الوكالة الوطنية لدعنبِمة فالُ، هنِرة بباس،  5

، جاهعة أـ البكاقُ، 1، العدد8، الهجمدهجمة البحكث اٗقتصادِة كالهالِة، دراسة تحميمية، 2018-2010سطيؼ خلاؿ الفترة 
 .421ص

 .36، ص2004دِكاف الهطبكعات الجاهعِة، بف عكنكف، الجزائر،  التسيير المالي،هبارؾ لسمكس، 6

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/276
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ؿ الذاتُ لمهشركع اٗستثهارم  تعطُ لمهستثهر كاهؿ الحرِة فُ اختِار نكع كانت كها أف صِغة التهكِ
ميا كٗ ِحهؿ  أم تكمفة، بحِث تؤدم اٗستفادة هنو هف تقمِؿ العبء آنشطة التُ ِرغب فُ تهكِ

 1.الضرِبُ عف طرِؽ اٗستفادة هف التخفِض الضرِبُ بسبب إعادة اٗستثهار
ؿ  2كذلؾ بسبب التيرب الضرِبُ، 1999غِر أنو تـ التخمُ عف ىذه الصِغة سنة  كحالِا ِتـ التهكِ

 كفؽ الشكؿ الثنائُ كالث٘ثُ فقط. 
 :ث كاف ِساىـ صاحب الهشركع بنسبة هعِنة حسب هستكل اٗستثهار، كتقكـ حِ التمويؿ الثنائي

هف  %15أك  % 20أك  % 25الككالة بتقدِـ قركض بدكف فائدة، كذلؾ حسب ث٘ث هستكِات التالِة 
 قِهة اجهالُ اٗستثهار، بيدؼ تسيِؿ انشاء الهؤسسات الهصغرة.

 :مِة كطرؼ ثالث فُ العهمِة عف طرِؽ حِث كاف ِدخؿ البنؾ كفؽ ىذه الصِغ التمويؿ الثلاثي ة التهكِ
ؿ الككالة.  تقدِـ قرض بفائدة هحددة إضافة إلٍ الهساىهة الشخصِة لصاحب الهشركع، كتهكِ

مِتِف تقدهاف كهساعدة  ؿ بالصِغ الحدِثة كالهعهكؿ بيا حالِا فيها صِغتِف تهكِ أها بالنسبة لمتهكِ
 : 3ٓصحاب الهؤسسات بيدؼ التكسع

 ؿ تكهؿ الهساىهة ال ائي:التمويؿ الثن أصحاب  هالِة الشخصِة لمشبابففُ ىذا النكع هف التهكِ
ات  كهف اٗخت٘ؼ بِف ىذه الصِغة الجدِدة كالصِغة القدِهة فُ هستكِ الهشارِع بقرض بدكف فائدة، كِ

ؿ ككذا قِهة اٗستثهار كالتُ ارتفعت إلٍ  الككالة  كتبعا لذلؾ أصبحت تهنح4همِكف دج، 10التهكِ
ؿ الثنائُ نِة لدعـ تشغِؿ الشباب الكط  :فِِهستك عمٍ التهكِ

 :تـ بِف الككالة كالبنؾ كصاحب الهشركعالتمويؿ الثلاثي حِث ِساىـ صاحب الهشركع بنسبة هعِنة ، كِ
كسط آجؿ هع تخفِض نسبة الفائدة، كتككف ىذه بقرض بدكف فائدة، كتساىـ البنكؾ بقرض هتكالككالة 

 290.5-03هف الهرسكـ التنفِذم رقـ  11، 4، 3الهكاد ح فُ كفقا لها ىك هكضالهساىهات 

                                                 
 171ِاسهِنة عهاهرة، كئاـ ه٘ح، هرجع سابؽ، ص 1
دراسة  –كآلية دعـ وترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  ANSEJ الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشبابسمهٍ شِيب،  2

 .110، ص2019، 01، العدد01، الهجمدهجمة القِهة الهضافة ٗقتصادِات آعهاؿحالة وكالة قالمة،
 .172كئاـ ه٘ح، هرجع سابؽ، ص ِاسهِنة عهاهرة، 3
 .110سمهٍ شِيب، هرجع سابؽ، ص 4
 .11هصدر سابؽ، ص ،290-03المرسوـ التنفيذي رقـ ، هف 11، 4، 3الهكاد  5
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ؿ الث٘ثُ  فبعد استقرائنا لمهكاد السالفة الذكر فإف هساىهات صاحب الهشركع كالككالة كالبنؾ فُ التهكِ
، %5هِِ٘ف دج، فإف الهساىهة الشخصِة تككف  5كاف هبمغ اٗستثهار أقؿ أك تساكم  تختمؼ فِهاإذا

 1قرض بنكُ. %70ك دة،قرض بدكف فائ %25ك
هِِ٘ف دِنار  10هِِ٘ف دِنار جزائرم كأقؿ أك ِساكم  5٘ستثهار بِف أكثر هف إجهالُ ل مغبهالكاف إذا 

كتنخفض قِهة القرض بدكف  2،%10جزائرم، فإف قِهة الهساىهة الشخصِة لصاحب الهشركع ترتفع إلٍ 
ؿ تقدر ب %20فائدة إلٍ  فُ حاؿ ها إذا تعمؽ آهر باٗستثهار فُ  %70ػعمٍ أف ِحتفظ البنؾ بنسبة تهكِ

الهناطؽ العادِة، أها فُ حاؿ تعمؽ آهر باٗستثهار فُ الهناطؽ الخاصة تنخفض قِهة الهساىهة 
كتجدر بنا إشارة إلٍ أف ىذه الصِغة ، %72كترتفع قِهة القرض البنكُ إلٍ 3،%8الشخصِة إلٍ 

مِة فُ الهستكل الثانُ تتطمب تدخؿ صندكؽ الكفالة الهشتركة لضهاف أخطار القركض التُ هنحت  التهكِ
ؿ.  4لمشباب ذكم الهشارِع بيدؼ تقدِـ الضهاف الهالُ لمبنكؾ الهساىهة فُ عهمِة التهكِ

 الامتيازات المتاحة في إطار التمويؿ مف الوكالة الوطنية لدعـ و تشغيؿ الشباب: . أ
بِةحِث تعهؿ الككالة عمٍ هنح العدِد هف إعاناتكاٗه  كذلؾ عمٍ النحك التالُ:تِازات الضرِ

غِر  القرضبحِث ِككف ، 5سنة( 50 - 30الامتيازات الممنوحة في إطار خطة "التمويؿ الثلاثي" ) 
 ٪ هف اٗئتهاف الهصرفُ الهعزز، كها أف فتػرة سػداد كمػُ ل٘عتهادات تصػؿ 100هدفكع هف الجياز، ك

 (.سػػنكات لمجنػػة اٗستشارِة 05سػنكات هؤجمػة، ك 30ذلػؾ  سػنكات لمبنػؾ بهػا فػُ 08سػنة ) 13إلػٍ 
  إعفاء هف رسكـ النقؿ حِث ِستفِد الهشركع اٗستثهارم هن :التنفيذالامتيازات الممنوحة في مرحمة

إعفاء هف رسكـ التسجِؿ )حالة الشخص اذ العقارِة فُ إطار إنشاء النشاط، ك لعهمِات اٗستحك 
 .هػف حِػث الرسػكـ الجهركِػة لمهعػدات 50لهعػدؿ الهخفػض بنسػبة ٪تطبِػؽ ا(، ك اٗعتبارم

 :بػة حِث ِستفِد الهشركع اٗستثهارم هن الامتيازات الممنوحة في مرحمة الاستغلاؿ إعفاء هػف ضرِ
ضافػات إنشاءات، لهػدة ث٘ث ) (سػػنكات 06( سػنكات أك سػتة )03آه٘ؾ عمػٍ إنشاءات كا 

إعفاء الكمػُ، لهػدة ثػ٘ث ( سػػنكات لمجنػػكب، بإضافة إلٍ 10ة كعشػػرة )طػػؽ هحػػددلمهرتفعػػات كهنا

                                                 
 .11هصدر سابؽ، ص ،290-03المرسوـ التنفيذي رقـ ، هف 11الهادة  1
 ، نفس الهصدر.3الهادة 2
 نفس الهصدر. 4لهادة ا 3
، 11، الهجمدالهجمة آكادِهِة لمبحث القانكنُ، فالة المشتركة ودورىا في ضماف القروض المصرفيةصناديؽ الكلهِف هراد،  4

 .233، ص2020، 02العدد
 12جددة، الجزائر، دكف سنة نشر، صكزارة البِئة كالطاقات الهت دليؿ إنشاء مؤسسة،الككالة الكطنِة لمنفاِات،  5
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( سػنكات حسػب هكقػع الهشػركع، هػف تارػِخ بػدء 10( سػنكات أك عشػر )06( سػنكات، كسػت )03)
بػة الثابتػة الكحِػدة  ( 02تهدِد عاهِف )ك  قػُ ،أك الضرائػب كفقػا لنظػاـ الربػح الحقِ( IFU)تشػغِمو، الضرِ

بػة ، إضافة إلٍ هكظفِف  3هف فترة إعفاء عندها ِتعيد الهبادر بتكظِؼ  خصػـ عػاـ لضرِ
بػة دخػؿ الشػركات )(، IRG)الدخػؿ بػة عمػٍ النشػاط الهينػُ )ك (، ، IBSأك ضرِ ػِة TAPالضرِ (فػُ نيا

بِػة  .الفتػرة الضرِ
قرض استثهارم هدتو ك عبارة عف كى 188،1-94مرسوـ تنفيذي رقـ بهكجب  :CNACقرض .3

ؿ الهشارِع 08  2،هتكسطةاب البطاؿ ٕنشاء هؤسسات صغِرة ك مشبمسنكات أك أكثر، ِسهح بتهكِ
 .3سنة 50ك  30ت نجز الهشارِع إستثهارِة هف طرؼ البالغِف هف العهر هابِف حِث 

البطػالِف عمػٍ إنشػاء أعهػاؿ هسػاعدة ب 2004كلقد قػدـ ىػذا الجيػاز إجػراءات جدِػدة بداِػة هػف سػنة 
ػؿ خمػؽ  ةرجهتهت ت 01،4-04الهرسكـ التنفِذم رقـ كهشػارِع حػرة، فهقتضػٍ  إهكانِػة الهشػاركة فُ تهكِ

 50سػنة إلٍ  34النشػاطات السػمعِة كالخدهاتِػة هػف طػرؼ البطػالِف أصػحاب الهشػارِع )البػالغِف هػف العهػر 
أشير، هف خ٘ؿ ىذا إجراء أصبح  6فُ ككالة التشغِؿ ٓكثر هف ، عمٍ أف ِككنكا هسجمِف (سنة

الصندكؽ الكطنُ لمتػأهِف عػف البطالػة ِسػاعد عمػٍ إدهػاج البػاحثِف عػف الشػغؿ هػف خػ٘ؿ إعطػائيـ فرصػة 
ػ 5بنػاء هشػارِع عهػؿ حػرة كبصػكرة هسػتقمة، ؿ حِػث بإضافة إلٍ أف ىذا الصػندكؽ ِعػد أحػد هصػادر التهكِ

 6.أنػو ِسػاىـ فُ صػندكؽ ضػهاف آخطػار الناتجػة عػف القػرض الهصغر
كع إحداث هؤسسة هصغرة أك حِث ِكجو ىذا القرض لهشر :CNACأنواع المشاريع الممولة بقرض  . أ

يك إنجاز هنشأة إقتصادِة جدِدة )هؤسسة، ف فبالنسبة لهشركع إحداث هؤسسة هصغرة:تكسِعيا، 
                                                 

مِة  06الهؤرخ فُ ، 188-94المرسوـ التنفيذي رقـ 1 يتضمف القانوف الأساسي لمصندوؽ الوطني لمتأميف عف ، 1994جكِ
مِة  07هؤرخة فُ  44الجرِدة الرسهِة عدد البطالة،   .1994جكِ

 هرجع سابؽ. ،www.bna.dz(، BNAالهكقع الرسهُ لمبنؾ الكطنُ الجزائرم ) 2
، الساعة 20/03/2022، تارِخ اٗط٘ع: www.cnac.dzهِف عمٍ البطالة الهكقع الرسهُ لمصندكؽ الكطنُ لمتأ3

23:12. 
 06الهؤرخ فُ  188-94، الهتهـ لمهرسكـ التنفِذم رقـ 2004جانفُ  03الهؤرخ فُ  ،01-04المرسوـ التنفيذي رقـ 4

مِة  ، الصادرة فُ 03الجرِدة الرسهِة عددني لمتأميف عف البطالة، المتضمف القانوف الأساسي لمصندوؽ الوط، 1994جكِ
 .2004جانفُ  11

( ANSEJمرافقة المقاولة النسوية في الجزائر دراسة حالة الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب )سعِدة تمخكخ،  5
، 1، العدد5الهجمد ،ادية(، مجمػة المنتدى لمدراسات والأبحاث الاقتصCNACوالصندوؽ الوطني لمتأميف عف البطالة )

 .285، ص2021
 هصدر سابؽ.، 16-04المرسوـ التنفيذي رقـ 6

http://www.bna.dz/
http://www.cnac.dz/
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النسبة لهشركع تكسِع هؤسسة أها ب1،خدهات أك سمعارسة نشاط إنتاج كحدة، كرشة، إلخ( لهه
ادة قدرات إنتاج السمع هف خ٘ؿ إقتناء تجيِزات جدِدة أك هعدات ٓجؿ ف هصغرة، ِتعمؽ آهر بزِ

خص هشركع التكسِع أساسا النشاطات الهذرة لمثركة   2.كالشغؿتمبِة هتطمبات السكؽ، كِ
 : CNACتفادة مف قرضشروط القابمية في الجياز والاس . ب

ؿ الذم ANSEJِستفِد هف قرض  الهبِنة فُ الهكقع اٗلكتركنُ الخاص تتكفر فِو الشركط طالب التهكِ
، الهحدد لهستكِات ك شركط 2004جانفُ  03، الهؤرخ فُ 02-04كتطبِقا ٓحكاـ الهرسكهالتنفِذم رقـ 

 3سنة. (50) ك  (30) هنح الهساعدات لمبطالِف ذكم الهشارِع البالغِف ها بِف

 الممنوح لتمويؿ الاستثمار: CNACتقدير القرض  . ت
ؿ ث٘ثُ آطراؼِككف  ِف إثنِف،نهط التهكِ تـ حسب هستكِ  ِمُ:كذلؾ كفقا لها 4،كِ

 :( هِِ٘ف دِنارا 05خهسة) ت ساكم قِهتو أك تقؿ عف ستثهارماٗحد إذا كاف ال المستوى الأوؿ
ا، فإف ال  .ف الهبمغ إجهالُ لٖستثهاره %1بػ تقدر شخصِةالهساىهة جزائرِ

 :أك تعادؿ تقؿ( هِِ٘ف دِنارا جزائرِا ك 05هسة)تزِد قِهتو عف خ تإذا كان المستوى الثاني 
 هف الهبمغ إجهالُ لٖستثهار، % 2شخصِة بالهساىهة ( هِِ٘ف دِنارا جزائرِا، فإف ال10عشرة)
  %70  غ إجهالُ لٖستثهارهف الهبم % 28قرض بدكف فائدة ههنكح هف طرؼ الصندكؽ بػ هع 

 :5الامتيازات المتاحة في إطار التمويؿ مف الصندوؽ الوطني لمتأميف عمى البطالة: . ث
  100تخفِض هعدٗت الفكائد البنكِة بنسبة  ِتـ :في مرحمة إنجاز المشروعالامتيازات الممنوحة 

أك كراء كرشة هتنقمة هع إهكانِة هنح قرض إضافُ عند الضركرة، كقرض هف دكف فائدة ٗقتناء  %
                                                 

دور ىيئات الدعـ المالي الحكومي في استدامة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، ضِؼ الله هحهد اليادم، 1
هجمة ،CNACعمى البطالة  والصندوؽ الوطيف لمتأميف  ANSEJدراسة تقييمية لموكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب

 .151، ص2018، 3العدد آصِؿ لمبحكث اٗقتصادِة كإدارِة،
 هرجع سابؽ. ،www.cnac.dzالهكقع الرسهُ لمصندكؽ الكطنُ لمتأهِف عمٍ البطالة 2
 027-04المرسوـ التنفيذي رقـ 3

المرسوـ . الهعدؿ ك الهتهـ، بهكجب 2004جانفُ  11، الصادرة فُ 03ة عدد، الجرِدة الرسه2004ِجانفُ  03الهؤرخ فُ 
المحدد لمستويات و شروط منح المساعدات لمبطاليف ذوي المشريع ، 2010جكاف  20الهؤرخ فُ  ،158-10التنفيذي رقـ 

 سنة.  (50) و  (30) البالغيف ما بيف
 هرجع سابؽ. ،www.cnac.dzالهكقع الرسهُ لمصندكؽ الكطنُ لمتأهِف عمٍ البطالة 4
دور التحفيزات الجبائية في ترقية الصناعات التقميدية والحرفية  في الجزائر، دراسة بكهدِف قاِدم، هكسٍ بف هنصكر،  5

هجمػة اٗقتصاد ، يريجحالة الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب والصندوؽ الوطني لمتأميف عف البطالة لولاية برج بوعر 
 .193ص ،2021، 1، العدد12الهجمدالجدِد، 

http://www.cnac.dz/
http://www.cnac.dz/
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ؿ بالنسبة لٖقتناءات العقارِة اؿ أك كراء هكتب جهاعُ، ك هح لهكجية إعفاء هف رسـ التحكِ
 هف رسكـ تسجِؿ عقكد تأسِس الشركات.إعفاء ، ك ٕحداث النشاطات الصناعِة

  ( أك 6(، ست)3إعفاء هف الرسـ العقارم ث٘ث) :المشروع استغلاؿفي مرحمة الامتيازاتالممنوحة
إعفاء إجهالُ هف الضرِبة ك  1الهشركع، إبتداء هف تارِخ إنجازه،( سنكات حسب هكقع 10عشرة)

إبتداء ( سنكات حسب هكقع الهشركع، 10( أك عشرة)6(، ست)3( طِمة ث٘ث)IFUالجزافِة الكحِدة)
( فُ 2سنتِف)عند إنقضاء فترة اٗعفاء الهذككرة أع٘ه، ِ هكف تهدِدىا إلٍ ك  2،هف تارِخ إستغ٘لو

 .3( عهاؿ لهدة غِر هحددة،3حالة إلتزاـ صاحب الهشركع بتكظِؼ ث٘ثة)
 

 والاعتماد المستنديتمويؿ الاستثمار عف طريؽ الاعتماد الإيجاري المبحث الثاني:
عقكد ِعتبر كؿ هف اٗعتهاد إِجارم كاٗعتهاد الهستندم أىـ اّلِات القانكنِة الهعتهدة فُ الجزائر لتنشِط 

إص٘حات اٗقتصادِة كالسِاسِة كاٗجتهاعِة ٓعهاؿ، كبالتالُ تنشِط الحِاة اٗقتصادِة، تجسِدا لسِاسة ا
ت العالهِة، كتكرِس اٗنفتاح عمٍ حرِة اٗستثهار كالتجارة لتحسِف هناخ  بيدؼ تكِِؼ اقتصادىا هع التحكٗ

 تثهار آجنبُ الهباشر بأكبر قدر ههكف.أعهاليا، بها ِسهح بتشجِع كاٗستثهار الهحمُ، كتحفِز جذب اٗس
كطرِقتِف  كاٗعتهاد الهستندمكتبعا لذلؾ نقكـ فِيا الهبحث بعرض كتحمِؿ دكر اٗعتهاد إِجارم  

ؿ اٗستثهار فُ الجزائر كتقِِـ هدل نجاعتيها، هف خ٘ؿ التطرؽ إلٍ الهطالب التالِة:  لتهكِ
 

 عتماد الإيجاري المطمب الأوؿ: تمويؿ الاستثمار عف طريؽ الا
 الاعتماد المستنديتمويؿ الاستثمار عف طريؽ المطمب الثاني: 

 
 المطمب الأوؿ: تمويؿ الاستثمار عف طريؽ الاعتماد الإيجاري 

مِة التقمِدِة، كأىـ الحمكؿ التُ اقترحيا الفكر القانكنُ  ِعتبر اٗعتهاد إِجارم كبدِؿ عف الطرؽ التهكِ
مِة أخرل تتهاشٍ كهتطمبات هجاؿ آعهاؿ،  كاٗقتصادم لمبحث عف كسائؿ ؿ الذم تهكِ ح٘ لهشكؿ التهكِ

 1هف أكبر العقبات تعقِدا فُ كجو تجسِد الهشارِعّ اٗستثهارِة.ِعد 

                                                 
دِسهبر  30، الهؤرخ فُ 16-21، الهعدلة بهكجب آهر رقـ قانوف الضرائب المباشرة والرسوـ الشبييةهف  252الهادة 1

 .25، هصدر سابؽ، ص 2022، الهتضهف قانكف الهالِة لسنة 2021
 رة كالرسكـ الشبِية.هف قانكف الضرائب الهباش 282الهادة 2
 هف قانكف الضرائب الهباشرة كالرسكـ الشبِية.، 1فقرة 13الهادة 3
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 1الفرع الأوؿ: مفيوـ الاعتماد الإيجاري
سمكب هف فُ تعرِؼ اٗعتهاد إِجارم ٗ بد عمِنا هف إشارة الٍ أف تسهِات ىذا آ الخكضقبؿ  

مُ، القرض اِٗجارم، اٗئتهاف إِجارم،  ؿ اختمفت لكف الهقصد كاحد، كنذكر هنيا التأجِر التهكِ التهكِ
 2كالتأجِر الهالُ.

 أولا: تعريؼ الاعتماد الإيجاري
 .سنقكـ بعرض التعرِؼ اٗقتصادم ل٘عتهاد اِٗجارم، ثـ التعرِؼ القانكنُ هف خ٘ؿ بِاف هكقؼ الهشرع 

 لاقتصادي للاعتماد الإيجاريالتعريؼ ا . أ
 تعدد التعرِفات الفقو اٗقتصادم ل٘عتهاد اِٗجارم، نذكر هنيا ها ِمُ:

ؿ اٗستثهارات، تقكـ عمٍ عقد اِٗجار بكاسطة Alin Leiritz)ِعرفو اٗقتصادم   (، عمٍ انو تقنِة لتهكِ
تضهف العقد كعد أحادم بالبِع لصال ح الهستأجر الذم ِمتزـ بدفع هؤسسة هالِة هالكة لٔصؿ الهؤجر، كِ

البدِ٘ت أك إِجارات لشركة اٗعتهاد اِٗجارم هقابؿ استعهالو لٔصؿ الهؤجر خ٘ؿ هدة تككف عمٍ آقؿ 
 غِر قابمة ل٘لغاء هع احتراـ كؿ الشركط التُ تتعمؽ باستعهاؿ كصِانة آصؿ الهؤجر.

نُ اٗ وِعرفك   عتهاد اِٗجارم بأنو ائتهاف ِسهح لمهستأجر أف اٗقتصادم الجزائرم كالهالُ شاكر القزكِ
ِستفِد هف هعدات ٗ ِستطِع شرائيا بكسائمو الهحدكدة لهدة هعِنة، كعند نياِة ىذه الهدة ِككف لمهستأجر 

 كىُ:الخِار بِف ث٘ثة أهكر،
 إها تهمؾ الهعدات بالثهف الهتفؽ عمِو. -
 استئجار الهعدات كلكف ٗجؿ قصِر إها استهرار -
 ة الهعدات الهستأجرة إلٍ الهؤسسة الهانحة ل٘ئتهاف.إها إعاد -

                                                 

 .88حهِدم احهد، هرجع سابؽ، ص1
هجمة النهك اٗقتصادم الاعتماد الإيجاري كآلية لتمويؿ المؤسسات الاقتصادية الجزائرية،قسكرم انصاؼ، قسكرم فيِهة، 2

تِة  .29، ص2020، جاهعة أدرار، 4، العدد3الهجمد، كالهقاكٗ
نُ،  3  .107، ص1992، دِكاف الهطبكعات الجاهعِة، الجزائر ،محاضرات في اقتصاد البنوؾشاكر القزكِ

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/612
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/612
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/612
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 التعريؼ القانوني للاعتماد الإيجاري . ب
بالرجكع إلٍ القانكف الجزائرم نجد أف الهشرع كرس فكرة اٗعتهاد إِجارم ٓكؿ هرة هف خ٘ؿ قانكف 

 1ع اِجار"،، كذلؾ تحت هسهٍ "اٗقراض ه11-03، الهمغٍ بهكجب آهر رقـ 10-90النقد كالقرض رقـ 
ؿ اٗستثهار  لِتـ بعد ذلؾ تنظِهو بهكجب نص خاص كآلِة لتنهِة اٗقتصاد الكطنُ كبالخصكص لتهكِ

 1996.2جانفُ  10الهؤرخ فُ  09-96بهكجب آهر رقـ 
، استنتاج تعرِؼ ل٘عتهاد اِٗجارم، حِث 09-96ِهكننا هف خ٘ؿ نص الهادة آكلٍ آهر رقـ ك 

أنو عهمِة تجارِة كهالِة ِتـ تحقِقيا هف قبؿ البنكؾ كالهؤسسات الهالِة أك شركة ِعد بهفيكـ ىذا آهر ب
تأجِر هؤىمة قانكنا كهعتهدة صراحة بيذه الصفة، هع الهتعاهمِف اٗقتصادِِف الجزائرِِف أك آجانب، سكاء 

ِف تابعِف لمقانكف العاـ أك الخاص، عمٍ اف تككف ىذه ا لعهمِة قائهة عمٍ أكانكا أشخاصا طبِعِِف أـ هعنكِ
ِهكف أف ِتضهف أك ٗ ِتضهف حؽ الخِار بالشراء لصالح الهستأجر، بحِث تتعمؽ بأصكؿ  إِجارعقد 

 هنقكلة أك غِر هنقكلة ذات اٗستعهاؿ الهينُ أك بالهح٘ت التجارِة أك بهؤسسات حرفِة.
أف إجارة ىُ ، ب2020هارس  15الهؤرخ فُ  20-20هف نظاـ بنؾ الجزائررقـ  8كجاء فُ الهادة 

عقد إِجار ِضع هف خ٘لو البنؾ أك الهؤسسة الهالِة، الهسهٍ الهؤجر، تحت تصرؼ الزبكف الهسهٍ 
الهستأجر، كعمٍ أساس إِجار، سمعة هنقكلة أك غِر هنقكلة، ِهمكيا البنؾ أك الهؤسسة الهالِة، لفترة هحددة 

 3.هقابؿ تسدِد إِجار ِتـ تحدِده فُ العقد
مِة باٗعتهاد إِجارم فُ آهر رقـ إ إشارةكتجدر  لٍ أف تسهِة الهشرع الجزائرم ليذه اّلِة التهكِ

، قد كانت هحؿ 11-03هف آهر رقـ  68بالكجو الذم سمؼ ذكره، كبالقرض اِٗجارم فُ الهادة  09 -96
 4نقد فقيُ، ذلكٔف كمهة قرض ككمهة اعتهاد ٗ ِعتبراف كجياف لدٗلة كاحدة.

ٗعتهاد اِٗجارم ىك عقد إِجار أصكؿ هقركف بكعد بالبِع لفائدة الهستأجر، حِث أف حؽ نستنتج أف ا 
همكِة آصؿ ِرجع لمبنؾ خ٘ؿ طكؿ هدة العقد، غِر أف حؽ اٗستغ٘ؿ ِعكد لمهستأجر، كعند انتياء هدة 

                                                 
عمميات قرض، عمميات الإيجار تعتبر بمثابة "، تنص عمٍ أنو: 10-90القانوف رقـ هف  112الفقرة الثانِة هف الهادة  1

 المقرونة بخيار الشراء ولا سيما عمميات الإقراض مع الايجار".
 14، الصادرة فُ 3، الجرِدة الرسهِة عدد يتعمؽ بالاعتماد الايجاري، 1996جانفُ  10الهؤرخ فُ  09-96الأمر رقـ 2

 .1996جانفُ 
ميات البنكية المتعمقة بالصيرفة الإسلامية وقواعد ممارستيا المحدد لمعم ،2020هارس  15الهؤرخ فُ  20-20النظاـ رقـ 3

 .2020هارس  24، الصادرة فُ 16الجرِدة الرسهِة عدد مف طرؼ البنوؾ والمؤسسات المالية،
نُ، هرجع سابؽ، ص 4  .107شاكر القزكِ
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إعادة آصؿ العقد ِقكـ الهستأجر بشراء آصؿ الهؤجر، أك تجدِد عقد اٗعتهاد إِجارم، كها ِهكنو 
 الهؤجر، كذلؾ حسب اٗتفاؽ.

 تو:ثانيا: خصائص الاعتماد الإيجاري وأىمي
كسِمة بجهمة الخصائص تتهثؿ أساسا فُ ككنو عهمِة هالِة كتجارِة، كاعتبار  اٗعتهاد إِجارمِتهِز 

ؿ اٗست ؿ اّلِة قثهارات )الهنقكلة كغِر الهنقكلة(، كها أنو ِعتبر كآلِة حدِثة نسبِا لتهكِ ِاـ هؤسسة التهكِ
بشراء ها ِتطمبو الهشركع هف هعدات أك تجيِزات أك أصكؿ إنتاجِة ثـ تؤجره إلٍ الهستثهر نظِر بدؿ إِجار 
هعِف هقابؿ استي٘ؾ تمؾ الهكاد الهؤجرة، ككذا النفقات الهالِة كالفائدة الهقررة عمٍ الهبمغ الهدفكع فُ شراء 

 1الربح الهرتقب هف تمؾ العهمِة.تمؾ آهكاؿ الهؤجرة بإضافة إلٍ ذلؾ 
مِة لهبادئ الشرِعة إس٘هِة تجعؿ البنكؾ إس٘هِة فُ بإضافة إلٍ هطابقة ى ذه الصِغة التهكِ

ؿ استثهارات عه٘ئو،استخداـ ىذه الصِغة ال شجِع الهؤسسات الهالِة كالتجارِة عمٍ القِاـ ك  2ههِزة فُ تهكِ
ؿ استثهار الهؤسسات الصغِرة كال  3دم فُ الجزائر،هتكسطة الجدِدة التُ تعد آساس فُ النهك اٗقتصابتهكِ

همِة طرافيا كاّثار السارِة لكؿ هنيـ، فيُ عتتهِز عهمِة اٗعتهاد اِٗجارم بالتركِب كالتعقِد، لتعدد أكها 
جدِد ث٘ثِة آطراؼ، كث٘ثِة الخِار، ىذه آخِرة تتِح لمهستثهر الهستأجر شراء آصؿ الهؤجر، أك ت

قكة الضهاف التُ تقدهو ىذه الصِغة لمبنؾ بكصفو الهالؾ القانكنُ لمعقار إِجار، أك رده إلٍ الهؤجر، ك 
 .الهؤجر

مِة،  فِها ِمُ: 4تكهف أىهِة التأجِر كصِغة تهكِ
مة الهدل.  - ؿ الهتكسطة كالطكِ  ِهكف أف ِصنؼ ضهف صِغ التهكِ
 ة كبالتالُ اٗستفادة هف آخر التطكرات التكنكلكجِة. تتِح لمهتعاهمِف اٗقتصادِِف تجدِد هعداتيـ قدِه -
ؿ فُ حالة اقتناء هنح الهتعاهمِف اٗقتصادِِف هِزة عدـ تجهِد أهكاليـ عمٍ الهدل الهت - كسط ك الطكِ

ؿ استثهارم عف ؿ الذاتُ أك عف طرِؽ تهكِ  .طرِؽ التهكِ

                                                 
الهجمة النقدِة لمقانكف ، مويؿعقد الاعتماد الإيجاري للأصوؿ غير المنقولة كآلية لمتع٘ؿ قاشُ، عبد الحمِـ بكشكِكه،  1

 .173، ص2021، جاهعة تِزم كزك، 2، العدد21، الهجمدكالعمكـ السِاسِة كمِة الحقكؽ كالعمكـ السِاسِة
 .90حهِدم احهد، هرجع سابؽ، ص2
، 5لهجمد، اهجمة قانكف العهؿ كالتشغِؿ، دور الاعتماد الإيجاري في دعـ العمؿ المقاولتي لمشباب في الجزائرهكُ خالدِة، 3

 .68، ص2020، 4العدد
، تارِخ /bank.dz-https://www.albaraka، أىمية الاجارة أو الاعتماد الايجاري كصيغة تمويميةهكقع بنؾ البركة، 4

 .14:25، الساعة 2022افرِؿ  9اٗط٘ع: 

https://www.albaraka-bank.dz/
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ُ( ، ِسهح لو لمبت فُ اختِار إِجار ثان –إعادة  -ترؾ هجاٗ ٗستخداـ حؽ ا لخِار النيائُ )شراء  -
 .تكقِت أنسب تبعا لمظركؼ كاحتِاجات العهؿ

 ثالثا: الطبيعة القانونية للاعتماد الإيجاري 
، 10، ك2، 1الهنظـ ل٘عتهاد إِجارم فُ الجزائر، ٗ سِها الهكاد  09-96بالرجكع إلٍ آهر رقـ 

 1عهمِة تجارِة كهالِة قائهة عمٍ عقد اِجار، نجد أف الهشرع الجزائرم ِتعاهؿ هع ىذه اّلِة باعتبارىا
ؿ اقتناء أصكؿ  بإضافة إلٍ اعتبار عهمِات اٗعتهاد اِٗجارم عهمِات قرض ٓنيا تشكؿ طرِقة تهكِ

 2هعِنة.
الطبِعة القانكنِة ل٘عتهاد اِٗجارم هزجت بِف عقد اِٗجار كعقد القرض، كعمِو نقكؿ أف اٗعتهاد ف

ِعة قانكنِة خاصة ِختمؼ عف عقد اِٗجار الهدنُ كالتجارم، ِيدؼ الهشرع اِٗجارم ىك عقد ذك طب
ؿ الهشارِع اٗستثهارِة هف خ٘ؿ تهكِف تأجِر أصكؿ هعِنة، قد تؤكؿ همكِتيا  الجزائرم هف خ٘لو لتهكِ

 لمهستأجر فُ نياِة العقد.
 الفرع الثاني: تنظيـ عممية الاعتماد الإيجاري في القانوف الجزائري

نتاجِتيا، كتسيِؿ بدء ل٘عته اد قدرة الهشارِع اٗستثهارِة كا  اد إِجارم دكر كبِر كأىهِة بالغة فُ زِ
 آعهاؿ التجارِة الجدِدة، لذلؾ تكلٍ الهشرع تنظِهو بهكجب نصكص قانكنِة خاصة.

 أولا: أطراؼ عقد الاعتماد الايجاري وطريقة ابرامو
 أطراؼ عقد الاعتماد الايجاري: . أ

إذ ِتدخؿ فِيا كؿ هف عتهاد إِجارم عهمِة ثنائِة آطراؼ، كها قد تككف ث٘ثِة،ِعتبر عقد اٗ 
الهؤجر، كالهستأجر الهستثهر، الطرؼ الثالث كىك الهكرد، ففُ الع٘قة الث٘ثِة التُ تحتكم ث٘ثة أطراؼ 

ستثهر هف ِشترم الهؤجر آصؿ الذم ِحتاجو الهستثهر الهستأجر هف الهكرد، بشكؿ ِهكف الهستأجر اله
 3.استغ٘ؿ آصؿ كاٗنتفاع بو

                                                 
 ابؽ.هصدر س ،09-96الأمر رقـ الهادة آكلٍ هف 1
 هصدر سابؽ. ،11-03الأمر رقـ هف  68هصدر سابؽ. كالهادة  ،09-96لأمر رقـ االهادة الثانِة،  2
دور الاعتماد الإيجاري في زيادة نشاط المؤسسات الصغيرة زكرِا جرفُ، إسهاعِؿ شيرزاد، الناصر بكطِب،  3

 .82، ص2021، 2، العدد9هجمد، الهجمة اٗقتصاد كالتنهِة،2000/2019والمتوسطة،دراسة قياسية لمفترة 
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ِهكف أف ِككف عقد اٗعتهاد إِجارم عهمِة ثنائِة آطراؼ تقكـ بِف الهؤجر فُ حالة اهت٘كو  
ؿ.  1الهسبؽ لٔصؿ الهؤجر، كالهستأجر الهستفِد باعتباره صاحب الهشركع اٗستثهارم هحؿ التهكِ

 طريقة إبراـ عقد الاعتماد الايجاري: . ب
 ـ عقد اٗعتهاد إِجارم ِهر بعدة هراحؿ ِهكننا اختصارىا فِها ِمُ:إف إبرا

نجازعمميةالشراء .1 ِقكـ فِيا العهِؿ بتقدِـ ، المرحمةالأولى:تعيينالأصوؿ المنقولة وغير المنقولة وا 
طمب لهؤسسة هؤسسة التأجِر، كبعد قبكليا لمطمبو هبدئِا كدراستو بتحمِؿ ك تقِِـ اٗئتهانعمٍ هستكل 

التأجِر، كتبعا لذلؾ فإنو إذا كاف آصؿ الذم ِردِو الهستثهر ههمكؾ لمهؤسسة فإف العقد هؤسسة 
ىنا ِقكـ بِنيها فقطػ أها فُ حاؿ ها إذا كاف آصمكالذم ِعد جزءا ٗ ِتجزأ هف عقد اٗعتهاد 

ؿ أجهن 2اِٗجارم فُ حكزة شخص غِر الهؤسسة، فإف ىذه آخِر تقكـ فُ أغمبآحِاف بشراءه،
 هؤسسةإئتهاف تشترم ث٘ثةأشخاص،حِث بتدخؿ الهرحمةىذى العهمِةفُ فِهابعد،كتتـا أجِرىت

الهكصكفة الهختارة كفؽ آكصاؼ الفنِة الهحددة تبعا لرغبة الهستثهر طالب  آصكؿ إِجارم
ؿ،.  3التهكِ

ة اٗئتهاف فبعد اقتناء الهؤسسة هانح، تأجير الأصوؿ المنقولة وغير المنقولة المرحمةالثانية: .2
ؿ، تق  الهؤجر كتؤجر كـ بدكرىا بصفةاِٗجارم لٔصكؿ الهطمكبة كفؽ رغبة الهستثهر طالب التهكِ

     الهشاكؿ ضد ضهانا هنحوتك  لتأجِرا هدة خ٘ؿ بسيكلة حِازتو هفع  كتهكِفلمهستأجرالهستثهر،
اؿ استعهلتأهِف  جرالهستأ طرؼف هضهاف  أم ِكجدٗ كبالهقابؿ، الهؤجر آصؿ حِازة الناجهةعف

كىك ها ِعتبر هف إشكالِات التُ تجعؿ البنكؾ كالهؤسسات الهالِة تعزؼ  4،بعد فِها ٓصؿا
 كتتراجع عف ههارستيا لخدهة اٗئتهاف اِٗجارم بشكؿ كبِر.

كؿ الهؤجرة كاستعهاليا فبعد تهكِف الهستأجر الهستثهر هف آص، مرحمةالخيار المرحمةالثالثة: .3
 فُ الهحددة التأجِر هدة بانتياء فُ عقد اٗعتهاد إِجارم، فإنو كفؽ ها ىك هقرر بياؿ كاٗنتفا

                                                 
، هكتبة كهطبعة إشعاع الفنِة لمطباعة كالنشر كالتكزِع، إسكندرِة، 2الطبعة التأجير التمويمي،سهِر هحهد عبد العزِز،  1

 .72، ص2011هصر، 
، القانكنِة الهعهقةهجمة جِؿ آبحاث في الاعتماد الايجاري،  اكتساب المؤجر ممكية المنقوؿ المادي مف الغير تِانتُ هرِـ، 2

 .6، ص2018، 30العدد 
هذكرة هاجستِر، فرع قانكف آعهاؿ، كمِة الحقكؽ، النظاـ القانوني لعقد الاعتماد الايجاري للأصوؿ المنقولة، حهزم ابراىِـ، 3

 . 126، ص 2001جاهعة هكلكد هعهرم تِزم كزك، 
، 1، الهجمدالهجمة الشاهمة لمحقكؽاري للأصوؿ المنقولة، البنود الممزمة في عقد الاعتماد الإيجأعهاره صكالح هحهد،  4

 .59، ص2021، جاهعة باجُ هختار، عنابة، 3العدد
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 إعادة، أك العقد تجدِد، أك الشراء خِارتتجسد فُ  1ث٘ثة خِارات أهاـ نفسو الهستأجر ِجد العقد
 .الهؤجر ٍإل آصؿ

 ثانيا: أنواع وتصنيفات الاعتماد الإيجاري في القانوف الجزائري
الهتعمؽ باٗعتهاد إِجارم،  09-96هف آهر رقـ  09إلٍ  01قضُ بو أحكاـ الهكاد هف طبقا لها ت 

مُ ِتخذ آشكاؿ التالِة:   نجد أف اٗعتهاد إِجارم كأسمكب تهكِ
إذ تكصؼ عهمِات اٗعتهاد إِجارم بأنيا هالِة فُ حالة ها إذا نص الاعتماد الإيجاري الػمالػي: . أ

ؿ، لصالح الهستأجر، كؿ الحقكؽ كاٗلتزاهات كالهنافع كالهساكئ عقد اٗعتهاد اِٗجارم عم ٍ تحكِ
ارم، كىذا النكع هف ػة آصؿ الهؤجر الههكؿ عف طرِؽ اٗعتهاد اِٗجػكالهخاطر الهرتبطة بهمكِ

كتكصؼ كذلؾ عهمِات اٗعتهاد إِجارم بأنيا 2،اٗعتهاد اِٗجارم ِسهٍ أِضا بإجارة التهمِكِة
ها إذا كاف لـ ِهكف فسخ عقد اٗعتهاد اِٗجارم ككذا فُ حالة ها إذا ِضهف ىذا  هالِة فُ حالة

 3آخِر لمهؤجر حؽ استعادة نفقاتو هف رأس الهاؿ كالحصكؿ عمٍ هكافأة عمٍ آهكاؿ الهستثهرة.
حِث تدعٍ عهمِات اٗعتهاد اِٗجارم بأنيا عهمِة فُ حالة ها إذا لـ الاعتماد الإيجاري العممي: . ب

با كؿ الحقكؽ كاٗلتزاهات كالهنافع كالهساكئ كالهخاطر الهرتبطة  ِحكؿ لصالح الهستأجر كؿ أك تقرِ
كىذا النكع هف اٗعتهاد  4بحؽ همكِة آصؿ الههكؿ، كالتُ تبقٍ لصالح الهؤجر أك عمٍ نفقاتو،

 5اِٗجارم ِسهٍ أِضا بإجارة التشغِمِة.
ِككف هحؿ عقد اٗعتهاد اِٗجارم هنقكؿ، كتشكؿ  حِثعقد الاعتماد الايجاري للأصوؿ المنقولة:  . ت

أصكٗ هنقكلة التجيِزات أك الهكاد الضركرِة لنشاط الهستثهر الهستأجر، هع إهكانِة اٗكتساب الكمُ 
كتبعا لذلؾ فإنو باست٘ـ الهستأجر الهستثهر لٔصكؿ 6،أك الجزئُ ليذه آصكؿ هحؿ التأجِر

اٗعتهاد اِٗجارم كاٗنتفاع بآصكؿ هقابؿ تسدِد أقساط اِجار الهنقكلة هف الهؤجر ِبدأ سرِاف عقد 
 دكرِةهتفؽ عمِيا بِف الهستأجر الهستثهر كالهؤجر.

                                                 
نُ، هرجع سابؽ، ص1  .107شاكر القزكِ
، /salamalgeria.comhttps://www.al، الهكقع الرسهُ لهصرؼ الس٘ـ صيغ الاعتماد الايجاريهصرؼ الس٘ـ،  2

 .09:16، الساعة 2022أفرِؿ  12تارِخ اٗط٘ع: 
 ، هصدر سابؽ.09-96ٓهر رقـ هف الهادة الثانِة، هف ا 2الفقرة  3
 هف الهادة الثانِة، نفس الهصدر. 3الفقرة 4
 هصرؼ الس٘ـ، صِغ اٗعتهاد اِٗجارم، هرجع سابؽ. 5
 هصدر سابؽ. ،09-96الأمر رقـ هف  3الهادة 6

https://www.alsalamalgeria.com/
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حِث ِككف هحؿ عقد اٗعتهاد اِٗجارم غِر هنقكؿ، عقد الاعتماد الايجاري للأصوؿ غير المنقولة: . ث
لخاصة بالهستثهر الهستأجر، عندها ِتضهف أصكٗ عقارِة هبنِة أك ستبنٍ لسد الحاجات الهينِة ا

 1هع إهكانِة حصكؿ ىذا آخِر عمٍ همكِة ىذا آصؿ الهؤجر فُ نياِة العقد.
ففُ حاؿ ها إذا قرر الهستأجر إعهاؿ حؽ الخِار بالشراء فُ التارِخ الهتفؽ عمِو عف طرِؽ رسالة 

و ِتعِف عمٍ الهتعاقدِف ِكها عمٍ آقؿ قبؿ ىذا التارِخ، فإن 15هضهكنة الكصكؿ، هكجية إلٍ الهؤجر 
إثبات بعقد ناقؿ لمهمكِة، هحرر لدل الهكثؽ كالقِاـ بإجراءات القانكنِة الهتعمقة بالبِع كإشيار 

 2الهنصكص عمِيا فُ القكانِف الهعهكؿ بيا.
فطبقا لطبقا لها تقضُ بو أحكاـ الاعتماد الإيجاري المتعمؽ بالمحلات التجارية والمؤسسات الحرفية: . ج

فإف عقد اٗعتهاد اِٗجارم الهتعمؽ بهحؿ تجارم أك بهؤسسة  09-96هف آهر رقـ  9دة الها
حرفِة ِعتبر سندا ِهنح هف خ٘لو طرؼ ِدعٍ "الهؤجر"، عمٍ شكؿ تأجِر، هقابؿ الحصكؿ عمٍ 
ا أك هؤسسة حرفِة هف همكو، هع الكعد هف جانب كاحد بالبِع  اِجارات كلهدة ثابتة، هح٘ تجارِ

هستأجر" كبهبادرة هنو عف طرِؽ دفع سعر هتفؽ عمِو ِأخذ بعِف اٗعتبار، عمٍ آقؿ لصالح "ال
جزئِا آقساط التُ تـ دفعيا بهكجب إِجارات، هع انعداـ إهكانِة الهستأجر فُ إعادة تأجِر الهحؿ 

 التجارم أك ىذه الهؤسسة الحرفِة لصاحب الهمكِة آكؿ.
فإف  09-96هف آهر  2فقرة  05تقضُ بو أحكاـ الهادة طبقا لها الاعتماد الإيجاري الوطني: . ح

اٗعتهاد إِجارم ِككف كطنُ عندها تجهع العهمِة شركة تأجِر أك بنكا أك هؤسسة هالِة بهتعاهؿ 
 اقتصادم كك٘ىها هقِهاف فُ الجزائر.

، 03-90رقـ كفُ إطار تحدِد صفة الهقِـ فُ الجزائر قضت أحكاـ الهادة الثانِة هف نظاـ بنؾ الجزائر 
نها ىُ هرتبطة أكٗ بنسبة  بأف صفة الهقِـ أك غِر الهقِـ غِر هرتبطة بجنسِة الهتعاهؿ اٗقتصادم كا 

 3% الهحققة داخؿ أك خارج الجزائر حسب الحالة كثانِا بهدة سنتِف.60الهداخِؿ 
تأجر ِقِهاف حِث ِككف اٗعتهاد إِجارم دكلِا عندها ِككف الهؤجر كالهسالاعتماد الإيجاري دولي: . خ

فُ بمدِف هختمفِف، كها أنيها ِخضعاف لتشرِعِف هختمفِف، كهعِار اعتبار العقد دكلُ ِرتبط 
 1بالهؤجر كالهستأجر فقط دكف أف ِؤخذ الهكرد بعِف اٗعتبار.

                                                 
 نفس الهصدر. 4الهادة 1
 .90حهِدم احهد، هرجع سابؽ، ص2
يحدد شروط تحويؿ رؤوس الأمواؿ إلى الجزائر لتمويؿ  ،1990سبتهبر  08الهؤرخ فُ  03-90النظاـ رقـ هف  2الهادة  3

عادة تحويميا إلى الخارج ومداخيميا،   .1990ر أكتكب 24، الصادرة فُ 45الجرِدة الرسهِة عدد النشاطات الاقتصادية وا 
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كتبعا لذلؾ فإنو ِشترط كجكد عنصر أجنبُ فُ العهمِة بهفيكهو الدكلُ الخاص، كفُ ىذا الصدد 
بأف اٗعتهاد إِجارم ِعرؼ عمٍ أساس أنو دكلُ  09-96هف آهر  2فقرة  05تقضُ أحكاـ الهادة 

ههضٍ بِف هتعاهؿ اقتصادم هقِـ فُ الجزائر كشركة تأجِر أك بنؾ ف العقد الذم ِرتكز عمِو إها عندها ِكك 
ها ههضٍ بِف هتعاهؿ اقتصادم غِر هقِـ فُ الجزائر كشركة فُ الجزائر، أك هؤسسة هالِة غِر هقِه ة كا 

 تأجِر أك بنؾ أك هؤسسة هالِة هقِهة فُ الجزائر.

 الجزائر  يفتمويؿ الاستثمار بالاعتماد الايجاري  الفرع الثالث : واقع
ؿ اٗستثهار باٗعتهاد اِٗجارم  هخصصة ليذا الغرض اك بنؾ تسهٍ فُ عف طرِؽ شركات ِتـ تهكِ

 صمب النص اٗعتهاد اِٗجارم .
 الجزائر لاعتماده مؤسسات الاعتماد الإيجاري أولا: الػشروط الػمالية لبنؾ

الصادر عف بنؾ الجزائرتحدِد الشركط القانكنِة لتأسِس شركة اعتهاد  06،2-96تكلٍ النظاـ رقـ  
هكننا إجهاليا فِها ِمُ:   اِجارم، كِ

ِجب أف تتخذ شركة القرض إِجارم شكؿ شركة هساىهة برأسهاؿ إجتهاعُ ِساكم عمٍ الحد  . أ
 همِكف دج. 100آدنٍ 

ِجب عمٍ هؤسسُ الشركة التقدـ بطمب إلٍ هجمس النقد كالقرض هرفقِف بهمؼ ِحدد هضهكنو هف  . ب
 طرؼ بنؾ الجزائر.

 ِجب عمٍ شركات إعتهاد إِجارم أف تخضع نشاطيا لٖشيار.  . ت
جب أف ِتضهف:  . ث  قرار إعتهاد الههنكح هف طرؼ هحافظ بنؾ الجزائر ِنشر فُ الجرِدة الرسهِة، كِ
 دِد الهقر إجتهاعُ لمهؤسسة.تح 
 .عنكاف كأسهاء الهسِرِف الرئِسِِف فُ الشركة 
 .هبمغ رأس الهاؿ ككِفِة تقسِهو عمٍ الهساىهِف 

 ثانيا: تجربة بعض مؤسسات الاعتماد الإيجاري العاممة في الجزائر
م حسب لقد باشرت البنكؾ العهكهِة بطمب هف جهعِاتيا العاهة هسار إنشاء فركع لمقرض إِجار 

نفس الهسار الهعتهد ٕنشاء شركات رأس الهاؿ اٗستثهارم الذم ِكهف فُ إدهاج شرِؾ أجنبُ استراتِجُ 

                                                 

 .75هكُ خالدِة، هرجع سابؽ، ص 1
 هصدر سابؽ. ،06-96النظاـ رقـ 2
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حكز الطرؼ الجزائرم عمٍ أغمبِة رأس الهاؿ ؿ الهعرفة كِ كها تـ اعتهاد شركات هتخصصة فُ 1،لتحكِ
مُ، كنذكر هف جه  مة ىذه الهؤسسات كالفركع ها ِمُ:التأجِر التهكِ

كىُ أكؿ هؤسسة هالِة عهكهِة هتخصصة فُ إِجار تـ :(snlلوطنية للإيجار المالي )الشركة ا . أ
مِة  همِار دِنار جزائرم، بناءن عمٍ تكجِيات هف  6.5، برأس هاؿ قدره 2010إنشاؤىا فُ جكِ

ؿ ع أدكات التهكِ تساىـ الشركة الكطنِة لِٖجار الهالُ بشكؿ فعاؿ فُ 2،السمطات العهكهِة لتنكِ
ر قطا اشئة ع الشركات ككذا الصناعات الصغِرة كالهتكسطة كالهيف الحرة فُ الجزائر، كىُ نتطكِ

 البنؾ الكطنُ الجزائرم.ك  بنؾ التنهِة الهحمِةعف بنكِف عهكهِِف: 
ىُ تضع تحت تصرؼ الهستأجر ك تختص الشركة الكطنِة لِٖجار الهالُ فُ إِجار الهالُ، حِث 

، بدأت الشركة الكطنِة 2011ة كذلؾ هقابؿ إِجار هستحؽ الدفع فُ عاـ أه٘ؾ هنقكلة أك عقارِة لفترة هحدد
ؿ التأجِر الهالُ لٔه٘ؾ الهنقكلة فُ قطاع البناء كآشغاؿ العهكهِة  لِٖجار الهالُ نشاطيا هف خ٘ؿ تهكِ

 .كالرم كالخدهات كالتجارة كالصحة كالصناعة كالنقؿ
بتكسعة نشاطيا لِشهؿ التأجِر الهالُ لٔه٘ؾ  2015قاهت الشركة الكطنِة لِٖجار الهالُ فُ سنة 

كتتكاجد الشركة الكطنِة لِٖجار الهالُ فُ  ،العقارِة الهكجية ل٘ستخداـ التجارم فُ نفس قطاعات النشاط
الجزائرم كبنؾ التنهِة  جهِع أنحاء الب٘د هف خ٘ؿ نقاط البِع لدِنا عمٍ هستكل ككاٗت البنؾ الكطنُ

لٍ أف تككف فاعن٘ رئِسنِا فُ تهكِؿ اٗستثهارات الهنتجة، كنعهؿ كؿ ِكـ هف أجمدعـ يدؼ إتك ، الهحمِة
ن٘ رئِسِان فُ تطكِر الشركات كالصناعات الصغِرة  القطاع الهالُ هف خ٘ؿ تطكِره، أف تككف فاع

 .كالهتكسطة
 شركة إعادة التمويؿ الرىني: . ب

ؿ فُ   هالِة ذات طابع إقتصادم عهكهُ،  ، كهؤسسة1997نكفهبر  27تأسست شركة إعادة التهكِ
د ىذه الشركة ذات آسيـ برأس هاؿ إجتهاعُ إبتدائُ بقِهة  دج، رفع إلٍ  3.290.000.000كتـ تزكِ

سيـ  833، رأس هاليا الحالُ هحرر كمِا كهكتتب كهككف هف 2003دج فُ عاـ  4.165.000.000
 3دج. 5.000.000بقِهة 

                                                 
 .09:02، الساعة 2022أفرِؿ  9تارِخ اٗط٘ع: ، /https://www.mf.gov.dz، لوزارة المالية الجزائريةالكقع الرسهُ  1
 .09:56، الساعة 2022أفرِؿ  9، تارِخ اٗط٘ع: /https://snl.dzاليمشركة الوطنية للإيجار الملالهكقع الرسهُ 2
، الساعة 2022أفرِؿ  11، تارِخ اٗط٘ع: /dz.org-https://srh، لشركة إعادة التمويؿ الرىنيالهكقع الرسهُ  3

15:16. 

https://www.mf.gov.dz/
https://snl.dz/
https://srh-dz.org/
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ؿ القركض كىذه الهؤسسة الهالِة الهعتهدة هف ط رؼ بنؾ الجزائر، تيدؼ أساسا إلٍ إعادة تهكِ
العقارِة الههنكحة هف قبؿ الكسطاء الهالِِف الهعتهدِف، كقد تـ تكسِع هجاؿ تخصصيا إلٍ إِجار الهالُ 
العقارم، بها ِسهح لمسكؽ الجزائرِة بتكفِر أنكاع إِجار الهالُ الهنقكؿ كغِر الهنقكؿ لتغطِة فركع النشاط 

دم بتكمفة هقبكلة كخاصة بالنسبة إلٍ الشباب الهقاكؿ الذم ِرِد إنشاء هؤسسة صغِرة كهتكسطة، اٗقتصا
ؿ البنكُ التقمِدم عف طرِؽ  تعتبر تقنِة إِجار الهالُ أك إِجار العقارم تنافسِة جدا بالهقارنة هع التهكِ

 .رة تقدِـ الضهاناتالقركض البنكِة التُ تتطمب هساىهة شخصِة هف صاحب الهشركع فض٘ عف ضرك 
 : ASICOMالشركة الجزائرية السعودية للاستثمار  . ت

بِف كزارة الهالِة  2004افرِؿ  04كىُ شركة رأسهاؿ استثهارم أنشئت بهكجب اتفاقِة بتارِخ  
همِار دج هناصفة بِف الدكلتِف، تقكـ  8، برأسهاؿ قدره 2008الجزائرِة كالسعكدِة، كباشرت نشاطيا سنة 

تكلٍ إدارة الشركة هجمس هككف هف الشركة بتهكِ ؿ الهشارِع اٗستثهارِة فُ جهِع الهجاٗت كالقطاعات، كِ
جتهع  6 أعضاء رئِس الهجمس هف الهجمس هف جنسِة سعكدِة، أها الهدِر العاـ فيك ذك جنسِة جزائرِة، كِ

 1أضير ٗتخاذ القرارات الخاصة باٗستثهار. 3ىذا الهجمس عمٍ آقؿ كؿ 
 
 
 
 

 زايا وصعوبات إعماؿ آلية الاعتماد الإيجاري كأداة لتمويؿ الاستثمارثالثا: م
مُ استراتِجُ لمهؤسسات اٗقتصادِة، أثبت فعالِتو كنجاحو فُ العدِد  ِعد اٗعتهاد اِٗجارم بدِؿ تهكِ
هف الدكؿ خاصة الصناعِة هنيا، كقد دخؿ حِز التطبِؽ فُ الجزائر كحقؽ نتائج ٗ بأس بيا، كلكف 

 2ة هع النجاحات الهحقؽ فُ الدكؿ آخرل فإف ىذه الفعالِة غِر كافِة.بالهقارن
 نذكر هنيا ها ِمُ:مزايا إعماؿ آلية الاعتماد الإيجاري كأداة لتمويؿ الاستثمار:  . أ
تهكِف صاحب الهشركع الهستفِد هف الحصكؿ عمٍ الهعدات اٗنتاجِة ال٘زهة سرعة تنفِذ الهشارِع، ك  -

ِخصص أهكاٗ كبِرة هف رأسهالو طِمة هدة العقد لِككف لو فُ نياِتو دكف أف  1لتشغِؿ هشركعو،
                                                 

رم، سها1 دور الرأسماؿ الاستثماري في إعادة بعث المشاريع المتوقفة دراسة حالة الشركة الجزائرية ح طمحُ، ساكر نكِ
 .936، ص2021، 56، العدد25، الهجمدهجمة الهعِار،ASICOM السعودية للاستثمار

، 2017، 4عدد، ال1، الهجمدهجمة دراسات اقتصادِةمعوقات نشاط قرض الإيجار في الجزائر،ع٘لُ سارة، كزغِب همِكة، 2
 .35ص
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إهكانِة، كتكفِر السِكلة النقدِة، حِث ِتحصؿ الهستأجر الهستثهر عمٍ آصكؿ هحؿ عقد اٗعتهاد 
دفع قِهتيا عمٍ أقساط، كبالتالُ فإنو ِحتفظ بالسِكلة التُ ِهمكيا ٗستغ٘ليا فُ هقابؿ إِجارم 

 2رل.استثهارات أخ
هع إهكانِة اٗعتهاد اِٗجارم عمٍ شكؿ أقساط، تسدِد إِجار استعهاؿ آصكؿ إنتاجِة هحؿ عقد  -

تهمؾ آصكؿ هحؿ عقد اٗعتهاد إِجارم عند نياِة هدة إِجار هقابؿ قِهة رهزِة، استعهاٗ خِار 
 الشراء ليا.

هؤجر أجنبُ غِر هقِـ بالجزائر استقطاب رأس الهاؿ آجنبُ، ذلؾ أف لجكء الهستأجر الهستثهر ل -
ِضفُ الصفة الدكلِة عمٍ ىذا العقد هع ها ِضهنو هف دخكؿ رأس هاؿ أجنبُ ل٘قتصاد الكطنُ هف 
ؿ، كها ِترتب عف ذلؾ هف حفاظ الهستأجر الهستثهر عمٍ  تبنُ الهؤجر غِر الهقِـ لعهمِة التهكِ

ؿ عِنُ  3لمهشركع اٗستثهارم هف جية أجنبِة. سِكلتو الذاتِة الهحمِة كالعهؿ عمٍ الحصكؿ عمٍ تهكِ
كذلؾ بالهادة  09-16اٗستفادة هف الهزاِا كالتحفِزات الهنصكص عمِيا فُ قانكف ترقِة اٗستثهار رقـ  -

 بها فُ ذلؾ اهتِاز إعفاء هف الرسـ عمٍ قِهة الضرِبة الهضافة عند الشراء.3،4/ 6
، ٗ سِها عندها ِككف اٗعتهاد كؿ الهنقكلةالتهكِف هف استعهاؿ التقنِة الحدِثة فُ تجدِد آص -

كسِمة ىاهة كذات نجاعة هف خ٘ليا ِسعىمتجدِد الهعدات  اِٗجارم ذك طابع دكلُ، كذلؾ باعتباره
بحِث  5العالـ الثالث، كآصكؿ إنتاجِة خاصة ذات التقنِة الهعرفِة هف دكؿ العالـ آكؿ إلٍ دكؿ

الهالِة  السكؽ ضِؽ فُ تتجسد كالتُ خاصة الناهِة الدكؿ فُ العسرة اٗقتصادِة آكضاع تسيؿ
 .الهشركعات تحققياُ الت الضئِمة كآرباح ، السائد كالتضخـ

 صعوبات إعماؿ آلية الاعتماد الإيجاري كأداة لتمويؿ الاستثمار في الجزائر . ب
 كر ها ِمُ:جهمة الهعكقات كالصعكبات التُ تكاجو إعهاؿ آلِة اٗعتهاد إِجارم فُ الجزائر نذ

                                                 
 كها ِمِيا. 6بركات احهد، هرجع سابؽ، ص1
، هجمة آستاذ الباحث لمدراسات القانكنِة كالسِاسِة، عقد الاعتماد الإيجاري الدولي كآلية لتمويؿ الاستثماركباىـ ساهُ، 2

 .487، ص 2018، 10، العدد2الهجمد
 487كباىـ ساهُ، هرجع سابؽ، ص 3
 .كهاِمِيا6صبركات احهد، هرجع سابؽ، 4
 .487كباىـ ساهُ، هرجع سابؽ، ص5
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تطبِؽ اٗئتهاف إِجارم فُ الجزائر ِكاجو صعكبات عدِدة تتعمؽ بهختمؼ أطرافو خاصة هع تعددىـ  -
 1كالع٘قة الشائكة التُ تجهعيـ.

انخفاض قِهة العهمة الكطنِة الذم ِجعؿ استِراد آصكؿ هف الخارج حتٍ هع إعفاءات الضرِبِة  -
إِجار، ذلؾ ٓنو ِؤخذ بعِف اٗعتبار عند تقدِرىا تكمفة رأس هكمؼ، بإضافة إلٍ ارتفاع قِهة هبالغ 
خاطر كتكمفة إدارة خاصة إذا كانت الهكارد الهالِة لمهؤجر هالهاؿ الهستثهر كأرباح الهؤسسة كحجـ ال

ع هصادر هكارده حتٍ تككف التكمفة هعقكلة  .قمِمة، كىك ها ِدفعو لتنكِ
بالهائة هف قِهة  30زء هسبؽ ِساكم نسبة قد تصؿ قد ِفرض الهؤجر عمٍ الهستأجر أف ِدفع ج -

 آصكؿ احتهالِة كقكع الهخاطر التُ تتعرض ليا آصكؿ.
 2.ٗ ِهكف لمهؤسسة الهستأجرة أف تدخؿ أم تحسِنات عمٍ آصكؿ الهستأجرة ٓف همؾ لمهؤجر -
 ئتهاف إِجارم حِث إف الحاجة إلٍ تحسِف الهعمكهات حكؿ اٗ ،عدـ انتشار ثقافة اٗئتهاف إِجارم -

 المطمب الثاني: تمويؿ الاستثمار عف طريؽ الاعتماد المستندي 
ؿ التجارِة الخارجِة كأىـ عقكد آعهاؿ، تـ استحداثيا بغِة تحقِؽ   ِعتبر اٗعتهاد الهستندم آلِة لتهكِ

هاـ العدِد هف الثقة كاٗئتهاف لدل الهتعاهمِف اٗقتصادِِف عند دخكليـ لٔسكاؽ الدكلِة، حِث حظُ باىت
الدكؿ، كالجزائر كغِرىا هف دكؿ العالـ التُ تيدؼ لتنهِة اقتصادىا اعتهدت فُ عمٍ اٗئتهاف الهستندم 

ؿ اٗستثهارات آجنبِة.  كأداة لتهكِ
أجبر الهشرع الجزائرم الهتعاهمِف اٗقتصادِِف فُ هجاؿ التجارة الدكلِة عمٍ استعهاؿ ىذه اّلِة كأداة  

براـ الصفقات الكىهِة التُ تككف بتكاطئ دفع عمٍ الهستك  ل الخارجُ، بيدؼ هحاربة ظاىرة تبِِض آهكاؿ كا 
ؿ أهكاؿ ضخهة إلٍ الخارج دكف تسج3ِهف رجاؿ البنكؾ كالهتعاهمِف اٗقتصادِِف ؿ لدخكؿ ، التُ عرفت تحكِ

هستندم كآلِة كتبعا لذلؾ سنحاكؿ هف خ٘ؿ ىذا الهطمب البحث فُ اٗعتهاد الالبضاعة إلٍ الجزائر، 
ؿ اٗستثهار فُ الجزائر كتحدِد هختمؼ الههِزات كالصعكبات الناتجة عف تطبِؽ ىذه اّلِة.   هستحدثة لتهكِ

 الفرع الأوؿ: مفيوـ الاعتماد المستندي

                                                 
قراءة حوؿ صناعة الائتماف الإيجاري في الجزائر وسبؿ تطويره في ظؿ التجارب الدولية عِاد حناف، حشهاكم هحهد، 1

 .100، ص2017، 4، العددهجمة الهدبر، والتحديات المحمية
 .66عثهانُ هرابط حبِب، هرجع سابؽ، ص2
الهجمة الجزائرِة لمعمكـ القانكنِة ، تبار الاعتماد المستندي آلية لمكافحة جريمة تبييض الأمواؿعف اععبد الله لِندة، 3

 .478، ص2018، 1، جاهعة الجزائر1، العدد55، الهجمدكالسِاسِة
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ِعد اٗعتهاد الهستندم أىـ آلِة لضبط التجارة الخارجِة، ظير التعاهؿ بو كنظاـ هصرفُ فُ ظؿ  
ُ عقكد البِع الدكلُ كتكفِر عنصر الثقة فُ الهركز الهالُ لمبائع كالهشترم، كتقنِة ضركرات تسكِة الثهف ف

 تتـ بيا تسكِة هختمؼ الهعاه٘ت التجارِة كالصفقات الدكلِة. 
 أولا: تعريؼ الاعتماد المستندي

 تعرِؼ اٗعتهاد الهستندم التطرؽ إلٍ تعرِفو القانكنُ كالفقيُ.هنا ِقتضُ حِث  
 ني للاعتماد المستندي:التعريؼ القانو  . أ

لعاـ  500جاء فُ الهادة الثانِة هف آعراؼ الدكلِة الهكحدة ل٘عتهادات الهستندِة، فُ نشرتيا رقـ لقد 
( أو خطابات Documentary Credits"إف تعبيرات الاعتمادات المستندية )كالتُ جاء فِيا:  1993

 Standby( أو اعتمادات الضماف )Letters of Documentary Creditsالاعتمادات المستندية )
Letters of Credits تتعيد البنوؾ فاتحة  -ميما يكف اسميا أو صفتيا  -( تعني أية ترتيبات

الاعتمادات بمقتضاىا بالأصالة عف نفسيا أو بناء عمى طمب أو بموجب تعميمات مف عملائيا طالبي 
 الاعتمادات بأف:

أو تقبؿ وتدفع قيمة سندات السحب المسحوبة مف  تدفع إلى أو لأمر طرؼ ثالث )المستفيد( -
 المستفيد.

 أو تفوض بنكا أخر أو يدفع أو يقبؿ قيمة سندات السحب. -
أو أف تفوض بنكا أخر بأف يتداوؿ مستندات الشحف المنصوص عمييا في شروط الاعتماد بشرط أف  -

 1تكوف تمؾ المستندات مطابقة تماما لشروط الاعتماد ونصوصو".
ؿ اٗستثهارات آجنبِة عمٍ اٗعتهاد أها عف هكق ؼ القانكف الجزائرم فإف الهشرع اعتهد فُ تهكِ

هف قانكف  69الهستندم تحت هسهٍ" إئتهاف الهستندم" كذلؾ طبقا لها قضت بو أحكاـ الهادة 
مِة  22، الهؤرخ فُ 09-01رقـ كلـ  2009،2، كالهتضهف لقانكف الهالِة التكهِمُ لسنة 2009جكِ

 ٍ تعرِؼ ىذه التقنِة كٗ إلٍ أحكاهيا كضكابطيا فكانت هعالجة الهشرع لو هتحفظة جدا.ِتطرؽ إل

                                                 
1ICC Uniform Customs and 1993. 'International Chamber of Commerce,Paris ,500 ICC 
Publishing, No , Practice for Documentary Credits International Chamber of Commerce. 2007. 
ICC Uniform Customs and Practice for Documentary Credits, ICC Publishing, No 600, Paris. 

مِة  22الهؤرخ فُ  ،01-09الأمر رقـ 2  ، الجرِدة الرسهِة عدد2009يتضمف قانوف المالية التكميمي لسنة ، 2009جكِ
مِة  26، الصادرة فُ 44  .2009جكِ
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رع الجزائرم لعدِؿ ىذه أع٘ه، عهد الهش 69كنتِجة لْثار السمبِة التُ التهست فُ تطبِؽ الهادة 
كتعد ىذه الهادة أكثر هشكمة قانكنِة تسببت فُ هعكقات  2011ك 2010ِف بهكجب سنة الهادة هرت

دارِة أهاـ اٗستثهارات آجنبِة بها أثر سمبا عمٍ تحقِؽ ىذه اٗستثهارات آىداؼ التنهِة ق انكنِة كا 
ؿ اٗستثهارات آجنبِة بتقنِة اٗعتهاد  الكطنِة، كسنتناكؿ ذلؾ بالشرح فُ عنصر هعكقات تهكِ

 الهستندم فُ الجزائر.
 التعريؼ الفقيي للاعتماد المستندي: . ب

قيِة ل٘عتهاد الهستندم غِر أنيا اتفقت هف حِث الجكىر كالهضهكف، كهف جهمة تعددت التعارِؼ الف
 تمؾ التعارِؼ نذكر ها ِمُ:

اٗعتهاد الهستندم ىك تمؾ العهمِة التُ ِقبؿ بهكجبيا بنؾ الهستكرد إف ِحؿ هحؿ الهستكرد فُ 
ابؿ است٘ـ كثائؽ أك هستندات اٗلتزاـ بتسدِد كارداتو لصالح الهصدر آجنبُ عف طرِؽ البنؾ الذم ِهثمو هق

 1التُ تدؿ عمٍ أف الهصدر قد قاـ فع٘ بإرساؿ البضاعة الهتعاقد عمِيا.
ِعرؼ أِضا عمٍ أنيتعيد خطُ ِصدر هف البنؾ فاتح اٗعتهاد بناء عمٍ طمب زبكنو )الهستكرد( ِتعيد 

لِقكـ بالدفع نِابة عنو  بهكجبو بدفع أك قبكؿ سحكبات أك سفتجة هسحكبة هف الهستفِد أك ِفكض بنكا أخر
 2هقابؿ استفتاء كاهؿ الشركط كالتعمِهات الكاردة فُ اٗعتهاد.

ِعرؼ بأنو اٗعتهاد الذم ِفتحو البنؾ بناء عمٍ طمب شخص ِسهٍ اّهر أِا كانت طرِقة تنفِذه أم ك 
لههثمة فُ الطرِؽ سكاء كاف بقبكؿ الكهبِالة أك بالكفاء لصالح عهِؿ بيذا آهر كهضهكف بحِازة الهستندات ا

 3.أك هعدة لٖرساؿ
عرؼ أِضا بأنو  كؿ فتح إعتهاد أِا كانت الصكرة التُ ِتخذىا ِتـ هف كانت هرسمة إلِو بضاعة فُ كِ

ككف هضهكنا بكاسطة الهستندات الهتعمقة بيذه البضاعة.  4الطرِؽ كِ
هغاِر لها تناكلو الفقو ٗ سِها كتبعا لها سبؽ تقدِهو ِتضح لنا أف التعرِؼ القانكنُ ل٘عتهاد الهستندم 

فُ تضهنيا لمطبِعة القانكنِة ليذه التقنِة، حِث نمتهس أف التشرِع فُ تعرِفو ل٘عتهاد الهستندم حدد 
                                                 

، هجمة آفاؽ العمكـ، الاعتماد المستندي آلية جديدة لمرقابة عمى التجارية الخارجية في التشريع الجزائريعصاـ صبرِنة، 1
 .316ص،2020، 3، العدد5الهجمد

، جاهعة هستغانـ، 5، العددعاهةهجمة حقكؽ إنساف كالحرِات ال، إشكالية تقنيف عقود الأعماؿ في الجزائرربِعة بف عزكز، 2
 .41، ص2018

 .225، ص1973، دار النيضة العربِة، القاىرة، الأوراؽ التجارية وعمميات البنوؾعمُ جهاؿ الدِف عكض،  3
، 9، العدد4، الهجمدهجمة دراسات كأبحاث، الأساس القانوني للإلتزاـ بموجب خطاب الإعتماد المستنديفيِهة قسكرم،  4

 ،2012شكر، الجمفة، جاهعة زِاف عا
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طبِعتو القانكنِة عمٍ أنو عقد، بِنها اختمؼ الفقياء فِها بِنيـ اعتبارا لطبِعة التزاـ البنؾ تجاه البائع 
ـ كاف هضهكف ىذا اٗعتهاد الذم هفاده كأساسو كغاِتو اٗئتهاف، كككف الهستفِد، غِر أف اٗتفاؽ بِني

 . العهمِة كميا تدكر حكؿ الهستندات الههثمة المبضاعة كلِس البضاعة فُ حد ذاتيا
 ثانيا: تمييز الاعتماد المستندي عف غيره مف المصطمحات

يا ذات ع٘قة هباشرة باٗعتهاد بعض الهصطمحات القانكنِة كاٗقتصادِة التُ تبدك لمكىمة آكلٍ أن 
 الهستندم، سنحاكؿ التهِِز بِنيا، كنذكر هنيا التحصِؿ الهستندم، كالخطاب الهستندم.

 الاعتماد المستندي والتحصيؿ المستندي: . أ
ِعرؼ التحصِؿ الهستندم بأنو آلِة دفع ِقكـ البنؾ بهكجبيا بتحصِؿ الهدفكعات باسـ البائع كذلؾ بتسمِـ 

تـ استخداهيا عندها ِككف الهشترم كالبائع عمٍ هعرفة تاهة ببعضيها البعض الهستندات إلٍ  الهشترم، كِ
تهِز بعدة خصائص نذكر هنيا  1كعمٍ درجة هف الثقة القائهة بِف الجانبِف، ترتِب بدِؿ آخر غِر كِ

د عدد قمِؿ ِكجالهركنة لكؿ هف البائع كالهشترم حِث ، سيؿ كغِر ه كمؼ، الحساب الهفتكح أك الدفع الهقدـ.
همكِة السمع ٗ تهر إلٍ الهشترم حتٍ ِتـ الدفع أك قبكلو لتارِخ ٗحؽ هف جانب هف الشركط الرسهِة، 

 الهشترم.
البائع فُ التحصِؿ الهستندم حِث نجد أف  2ف اٗعتهاد الهستندم هف عدة أكجوِهكف التهِِز بِنو كبِ

الثهف كٗ الدفع الفكرم، نظرا لمثقة التُ تككف ِقكـ بشحف البضاعة دكف الحصكؿ عمٍ التزاـ هشركط بدفع 
بِف الهصدر كالهستكرد، أها فُ اٗعتهاد الهستندم ٗ ِهكف لمهستكرد الحصكؿ عمٍ البضاعة الهتفؽ عمِيا 

 فُ عقد البِع ها لـ ِتأكد الهصدر هف دفعو لثهف البضاعة.
ؿ هبمغ البضاعة تتدخؿ البنكؾ فُ التحصِؿ الهستندم ككسِط بحِث تقتصر هيهتو فكها  ُ تحكِ

كاست٘ـ الهستندات، كىُ غِر هسؤكلة فُ حالة ها إذا لـ ِكفُ الهستكرد هف البضاعة،  خ٘فا لها ىك فُ 
اٗعتهاد الهستندم حِث تتدخؿ البنكؾ فُ حالة ها إذا لـ ِكفُ الهستكرد هف البضاعة، كتقكـ بالكفاء فُ 

ؿكىذه ىُ الغاِة هف تقنِة اٗعتهاد اله  3هحمو،  .ستندم فُ التهكِ

                                                 
، 5، الهجمدالهجمة الجزائرِة لمقانكف البحرم كالنقؿ،المستندي إشكالات الاعتماد لحؿ الايجابي البنؾ دوربف عزة أهاؿ، 1

 .74ص ،2018،جاهعة أبُ بكر بمقاِد، تمهساف، 2العدد
 .319عصاـ، هرجع سابؽ، صصبرِنة  2
، 7العدد هجمة أبحاث قانكنِة كسِاسِة،أىمية الاعتماد المستندي في تمويؿ التجارة الخارجية،زقام حفِظة، هعهر حِتالة، 3

 كها ِمِيا. 127، ص، 2018

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/553
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ة هف الصفقة بهجرد دخكليا فُ رصِد الهستكرد،  فُ اٗعتهاد الهستندم تتحصؿ البنكؾ عمٍ نسبة هئكِ
كذلؾ طبقا لها تـ التصرِح بو هف أحد الهكرد الجزائرِِف، بِنها فُ التحصِؿ الهستندم ف٘ تتحصؿ إٗ عمٍ 

 . 1،هقابؿ الخدهة
 ي:الاعتماد المستندي والخطاب المستند . ب

إف اليدؼ الرئِسُ ل٘عتهاد الهستندم ىك تهكِف البائع هف استِفاء حقو هف ثهف البضاعة التُ تـ 
تصدِرىا لمهشترم فُ هقابؿ تقدِهو لمهستندات الدالة عمٍ تنفِذ التزاهو بتسمِـ الهبِع ككذا هطابقة الهستندات 

 .لها كرد فُ خطاب اٗعتهاد الهستندم
 مستنديةثالثا: أنواع الاعتمادات ال

اٗعتهادات الهستندِة هف أىـ الخدهات الهصرفِة التُ تقدهيا البنكؾ بصفة عاهة حِث نجد بأف ىناؾ 
 العدِد هف الصكر ل٘عتهاد الهستندم، ِهكف إجهاليا فُ آنكاع التالِة:

حِث ِخكؿ ىذا النكع ِخكؿ ٓم طرؼ هف الاعتماد المستندي القابؿ للإلغاء والغير قابؿ للإلغاء:  . أ
أطراؼ اٗعتهاد الهستندم الحؽ فُ إلغاء أك تعدِؿ أحد شركط اٗعتهاد أك هجهميا إف اقتضٍ 
آهر خاصة هف طرؼ البنؾ الذم أصدره بناءا عمٍ طمب هف العهِؿ فاتح اٗعتهاد ك دكف إشعار 

 2هسبؽ. 
هف جهِع آطراؼ أها النكع الثانُ هف أنكاع اٗعتهادات الغِر قابمة لٖلغاء ِتضهف التزاها قطعِا 

 .3بعدـ إلغاء أك تعدِؿ شركط اٗعتهاد دكف هكافقة آطراؼ آخرل ذات الصمة باٗعتهاد الهستندم،
سهٍ أِضا باٗعتهاد الهسكؽ أك آجنبُ، حِث ِقصد الاعتماد المستندي المعزز وغير المعزز: . ب كِ

تهاد بدفع قِهة هستندات اٗعتهاد باٗعتهاد الهعزز إضافة كفالة البنؾ الهراسؿ إلٍ البنؾ فاتح اٗع
حصؿ الهستفِد عمٍ تعيد هف جيتِف هختمفتِف  إذا كانت هطابقة لمشركط الكارد فُ اٗعتهاد، كِ
كىها البنؾ فاتح اٗعتهاد كلبنؾ الهراسؿ بدفع قِهة هستندات اٗعتهاد فُ حالة هطابقتيا هع الشركط 

اسؿ عدة عكاهؿ بعِف اٗعتبار قبؿ قِاهو بتعزِز الكاردة فُ اٗعتهاد، كغالبا ها ِأخذ البنؾ الهر 
ف جهمة ىذه العكاهؿ نذكر هنيا قِهة اٗعتهاد، هكانة البنؾ فاتح اٗعتهاد، هعرفة البنؾ اٗعتهاد كه

اٗتفاقِات الهكقعة ، آكضاع السِاسِة كاٗقتصادِة فُ بمد بنؾ فاتح اٗعتهادالهراسؿ بالهستفِد، 
                                                 

 .319صبرِنة عصاـ، هرجع سابؽ، ص1
هجمة إدارة اٗعهاؿ كالدراسات ، التجارة الدوليةالاعتماد المستندي مف الجانب النظري وأنواع البيوع في عادؿ بكنحاس، 2

 .198، ص2015، جاهعة زِاف عاشكر، الجمفة، 2، العدد1، الهجمداٗقتصادِة
 .148بف تكهُ صحر، هرجع سابؽ، ص 3
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كتجدر بنا إشارة إلٍ أنو ِجب أف ِذكر صراحة نكع كالبنؾ الهراسؿ، اد بِف البنؾ فاتح اٗعته
 1اٗعتهاد، فِها إذا كاف اٗعتهاد هعززان كعدا عف ذلؾ ِعتبر غِر هعزز.

ِسهح اٗعتهاد القابؿ لمتجزئة لمهستفِد  الاعتماد المستندي القابؿ لمتجزئة وغير القابؿ لمتجزئة: . ت
ة أك أكثر، حِث ِهكف لطالب فتح اٗعتهاد تحدِد عدد بشحف بضاعة اٗعتهاد فُ شحنة كاحد

الشحنات كفِها إذا كانت هتساكِة أـ ٗ كها ِهكف تحدِد تارِخ الشحنات، فإذا لـ ِتـ إرساؿ أم 
شحنة ضهف الهدة الهحددة فِبطؿ هفعكؿ اٗعتهاد ليذه الشحنة كالشحنات الباقِة فُ اٗعتهاد، 

 اٗعتهاد عمٍ خ٘ؼ ذلؾ. كعادة ِسهح بالشحف الجزئُ هالـ ِنص
ِسهٍ ىذا النكع هف اٗعتهاد الهستندم بالدائرم ٓنو ِتجدد تمقائِان ك الاعتماد الدائري أو المتجدد: . ث

ككف  بنفس القِهة كبنفس الهدة، كلعدة دكرات ضهف هدة اٗعتهاد الهنصكص عمِيا هسبقا، كِ
عتهاد، كها ِهكف أف اٗعتهاد اٗعتهاد هتجددا عمٍ أساس زهنُ، كذلؾ بغض النظر عف قِهة اٗ

كغالبا ها ِككف أىداؼ ، اذ هبمغ هعِف بغض النظر عف الهدةهتجددا عمٍ أساس قِهتو أم بعد استنف
المجكء إلٍ فتح اٗعتهاد الدكار ىك حاجت آشخاص الهستثهرة الدكرِة لمهكاد آكلِة ٗستهرار 

هيا فُ الكقت الهحدد قبؿ البدء بعهِمة تشغِميا كاٗطهئناف عمٍ شحف ىذه الهكاد، كهف ثـ است٘
 اٗنتاج.

أك ها ِسهٍ باعتهاد البند آحهر، فعادة ها ِكتب ىذا الشرط بالمكف اعتماد الدفعات المقدمة: . ج
حِث ِنص ىذا آخِر عمٍ دفع نسبة هعِنة هف قِهتو لمهستفِد كدفعة هقدهة  2آحهر تهِِزا لو،

تهكف الهستفِد هف تصنِع البضاعة الهطمكبة فُ اٗعتهاد قبؿ تقدِـ الهستندات لمبنؾ كذلؾ حتٍ ِ
الهستندم، إذ ِجب أف ِقدـ الهستفِد كفالة ٓهر الهستكرد )الهشترم( ِتعيد بهكجبيا البنؾ الكفِؿ 
بإعادة قِهة الدفعة الهقدهة إذا لـ ِتهكف الهستفِد هف شحف البضاعة الهتفؽ عمِيا فُ اٗعتهاد أك 

 3ندات اٗعتهاد هطابقة لشركط اٗعتهاد.لـ ِتهكف هف تقدِـ هست

                                                 
 كهاِمِيا. 123زقام حفِظة، هعهر حِتالة، هرجع سابؽ، ص ص، 1
، رسالة هاجستِر، قسـ القانكف تندية لدى المصارؼ الإسلاميةآلية التعامؿ بالإعتمادات المساِناس جكاد حسف اله٘عبُ، 2

 .31، ص2014/2015الخاص، كمِة الحقكؽ، جاهعة الشرؽ آكسط، 
 .200عادؿ بكنحاس، هرجع سابؽ، ص3
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سهٍ أِضا باٗعتهاد الهستندم الهقابؿ أك الظيِر، كها ِطمؽ  الاعتماد المفتوح بقوة اعتماد آخر: . ح كِ
ؿ، ؿ كغِر القابؿ لمتحكِ كىك اعتهاد صادر ِتـ فتحو بعد كصكؿ  1عمِو تسهِة اٗعتهاد القابؿ لمتحكِ

الصادر كعند ذلؾ ِتـ فتح اٗعتهاد الصادر بقكة اٗعتهاد  اعتهاد كارد لصالح طالب فتح اٗعتهاد
 2الكارد بحِث تتفؽ شركط اٗعتهاد الصادر هع شركط اٗعتهاد الكارد هف حِث هكاصفات البضاعة.

ؿ اٗعتهاد إلٍ هستفِد آخر  ؿ الحؽ فُ تحكِ ِككف لمهستفِد بهكجب ىذا النكع هف اٗعتهاد القابؿ لمتحكِ
ة فُ اٗعتهاد، كبيذا ِهكف لمهستفِد آصمُ اٗحتفاظ بالعهِؿ الهستكرد لصفقات قادهة كبنفس الشركط الكارد

ضافة إلٍ ذلؾ فإف  ِهكف لمهستفِد آصمُ أخذ عهكلة هف الهستفِد الثانُ هقابؿ تحكِؿ الصفقة لو، كا 
ت عدِدة الهستفِد آصمُ ِستطِع إنجاز طمبِات أخرل عاجمة كهربحة أكثر كخاصة إذا كاف لدِو طمبِا

ؿ اٗعتهاد إلٍ هستفِد آخر حِث  بنفس الفترة القصِرة التُ فتح بيا اٗعتهاد، كفينا الهستكرد ٗ ِتأثر بتحكِ
أف البضاعة الهتفؽ عمِيا باٗعتهاد سكؼ تصمو فُ الكقت الهحدد بنفس الهكاصفات الهتفؽ عمِيا كبالسعر 

 3الهتفؽ عمِو أِضان فُ اٗعتهاد.
 اد المستندي: أطراؼ الاعتمرابعا

نجد عند دراسة عهؿ آلِة اٗعتهاد الهستندم حركِة عدة أطراؼ تختمؼ أدكارىا باخت٘ؼ هكضع كؿ 
 طرؼ فُ العهمِة، كتتجسد فُ كؿ هف:

الذم ِتقدـ بطمب فتح  كىك العهِؿالعميؿ الآمر بفتح الاعتماد المستندي )طالب فتح الاعتماد(: . أ
صدر الهستفِد، كىذا آخِر ِتهثؿ فُ الهشترم الذم اٗعتهاد الهستندم هف البنؾ لهصمحة اله

، كها قد ِتكلٍ ىذا آخِر طمب فتح اٗعتهاد لصالح، حِث ِككف اٗعتهاد اٗستِراد سِقكـ بعهمِة
شهؿ جهِع النقاط التُ ِطمبيا الهستكرد هف  فُ شكؿ عقد بِنو كبِف البنؾ فاتح اٗعتهاد كِ

 4الهصدر.
ـ إلِو العهِؿ اّهر أك الهشترم طمب فتح كىك البنؾ الذم ِقد: البنؾ فاتح الاعتماد)المصدر( . ب

اٗعتهاد، فِتكلٍ بدكره دراسة الطمب، كفُ حالة الهكافقة عمِو كهكافقة الهشترم عمٍ شركط البنؾ، 

                                                 
 ،11، العدد6، الهجمدهجمة اّداب ك العمكـ إنسانِةالتجارة الخارجية وطريقة الدفع بالاعتماد المستندي،السعِد دراجُ، 1

 .440، ص2010جاهعة قسنطِنة، 
 .123زقام حفِظة، هعهر حِتالة، هرجع سابؽ، ص2
، هجمة جاهعة آهِر عبد القادر لمعمكـ إس٘هِة، الاعتماد المستندي والتكييؼ القانوني والشرعي لوكسِمة شرِبط، 3

 .563، ص2018، قسنطِنة، 2، العدد32الهجمد
 .150، هرجع سابؽ، صي تسوية ثمف عقود التجارة الدوليةدور الاعتماد المستندي ففيِهة قسكرم، 4

https://www.alroshd.com/ar/2020/12/14/%d8%a7%d8%b3%d8%aa%d9%8a%d8%b1%d8%a7%d8%af-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%b5%d8%b1%d9%85%d9%86-%d8%b4%d8%b1%d9%83%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b1%d8%b4%d8%af-%d9%84%d8%ae%d8%af%d9%85%d8%a7%d8%aa/
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رسمو إها إلٍ الهستفِد هباشرة فُ حالة اٗعتهاد البسِط، أك إلٍ أحد هراسمِو  ِقكـ بفتح اٗعتهاد كِ
كها أف البنؾ الفاتح 1ثانُ فُ عهمِة اٗعتهاد الهستندم، فُ بمد البائع فُ حالة هشاركة بنؾ

 2.ل٘عتهاد ىك الهتعيد بالدفع لمهستفِد، قِهة هستندات اٗعتهاد الهقدهة، أم أنو الضاهف الكحِد
كىك الهصدر الذم ِقكـ بتنفِذ شركط اٗعتهاد فُ هدة ص٘حِتو. كفُ حالة ها إذا كاف  :المستفيد . ت

هف البنؾ الهراسؿ فُ بمده، فإف كتاب التبمِغ ِككف بهثابة عقد جدِد بِنو تبمِغو باٗعتهاد هعززا 
كبِف البنؾ الهراسؿ، كبهكجب ىذا العقد ِتسمـ الهستفِد ثهف البضاعة إذا قدـ الهستندات كفقا لشركط 

 اٗعتهاد. 
اٗعتهاد كىك البنؾ الذم ِقكـ بإب٘غ الهستفِد بنص خطاب البنؾ مبمغ الاعتماد أو البنؾ المراسؿ:  . ث

الكارد إلِو هف البنؾ الهصدر ل٘عتهاد فُ الحاٗت التُ ِتدخؿ فِيا أكثر هف بنؾ فُ تنفِذ عهمِة 
اٗعتهاد الهستندم كها ىك الغالب كقد ِضِؼ ىذا البنؾ الهراسؿ تعزِزه إلٍ اٗعتهاد، فِصبح 

 همتزها باٗعتهاد الذم التزـ بو البنؾ الهصدر كىنا ِسهٍ بالبنؾ الهعزز.
كىك البنؾ الذم ِدفع قِهة هستندات اٗعتهاد بدٗ هف البنؾ الفاتح ل٘عتهاد الهستندم لبنؾ المغطي:ا . ج

إلٍ البنؾ الهشترم، حِث ِتـ ذلؾ عبر طمب هف البنؾ الفاتح كالبنؾ الهشترم، فِككف بذلؾ لمبنؾ 
الدفع لقِهة  الهغطٍ دكر الهسيؿ لعهمِة اٗستفسار كالتعاهؿ كحؿ الهشك٘ت التُ تكهف فُ عهمِة

 3الهستندات الهتعمقة باٗعتهاد.
 الفرع الثاني: تنظيـ عمؿ آلية الاعتماد المستندي لتمويؿ الاستثمار في القانوف الجزائري

ؿ اٗستثهارات ٗ سِها آجنبِة عمٍ اٗعتهاد  لقد سبؽ كأشرنا إلٍ أف الهشرع الجزائرم اعتهد فُ تهكِ
ندم"، غِر أف عهمِة تنظِهو بهكجب النصكص القانكف تكاد تككف الهستندم تحت هسهٍ" إئتهاف الهست

 شبو هعدكدة خاصة فُ ظؿ غِاب نص خاص بو.
 أولا: تنظيـ الاعتماد المستندي في القوانيف الجزائرية

خدهة اٗعتهاد الهستندم فُ النصكص القانكنِة وفُ إطار تنظِـ كتقنِف الهشرع الجزائرم لتقنِة ك 
اٗعتهاد الهسندم ِعد هف أىـ عقكد آعهاؿ التُ تثِر إشكالِة تقنِنيا، فمـ ِتكلٍ تنظِـ الجزائرِة كجدنا بأف 

ىذه التقنِة عمٍ الرغـ أىهِتيا كاكتفٍ بتبنِيا كالنص عمِيا بشكؿ هتحفظ، فتـ إعهاليا ٓكؿ هرة بهكجب 
                                                 

 كها ِمِيا. 564كسِمة شرِبط، هرجع سابؽ، ص 1
 كهاِمِيا. 316صبرِنة عصاـ، هرجع سابؽ، ص2
، 9، العدد1هجمة بحكث جاهعة الجزائر، النظاـ القانوني لعقد الاعتماد المستندي ودوره في التجارة الخارجيةبكحالة الطِب،  3

 .214، ص2019 ،2الجزء
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فُ  ِمة هف كسائؿ الدفع، كإشارة إلِيا فُ نصكص قانكنِة هتناثرة، باعبارىا كس2009قانكف الهالِة لسنة 
كالتُ تقضُ بأنو ِػػتـ  2009،1هف قانكف الهالِة لسنة  69الهادة هنيا الهعاه٘ت التجارِة الخارجِة، كنذكر 

ػا فػػقط بكاسطة اٗئتهاف الهستندم تحدد السمطة الػنقدِة كالكزِر الهكمؼ ، حِث دفع هػػقػػابؿ الػػكاردات إجػػبػػارِ
 08الهؤرخ فُ  01-13هف النظاـ رقـ  11الهادة ، ك ِفِات تطبِؽ أحكاـ ىذه الهادةكب بالهالِة كعند الحاجة

 2007.3فِفرم  3الهؤرخ فُ  07-01هف النظاـ رقـ 18الهادة إضافة إلٍ 2013،2أبرِؿ 
 ثانيا: أسباب فرض الاعتماد المستندي في الجزائر

كانت سببا فُ فرض الهشرع الجزائرم ِعكد العهؿ بتقنِة اٗعتهاد الهستندم فُ الجزائرم لعدة عكاهؿ، 
 كنذكر هف بِنيذه العكاهؿ كآسباب ها ِمُ:4ليا،
 ِفرض الصراهة عمٍ البنكؾ ؿ هف فاتكرة اٗستِراد هف الخارج، ك العهؿ عمٍ التقم 
 تشجِع الهنتكج الكطنُ عف طرِؽ كضع قائهة السمع الههنكعة هف اٗستِراد فُ هجاٗت هعِنة. 
 د كقائُ لنزِؼ الثركة الكطنِة كاٗدخار الكطنُ نحك الخارج تكجو اٗقتصاد كضع ح. 

الفرع الثالث: آلية العمل بـالاعتماد المستنذي في التشريع الجزائري

فُ تسيِؿ انعقاد العقكد التجارِة بِف آطراؼ الذِف تفصؿ بِنيـ هسافات  دكر هيـلو اٗعتهاد الهستندم 
ؿ عبر عدة هراحؿ كبِرة، حِث ِكفر الثقة كاٗطهئناف لكؿ تـ اعهاؿ ىذه اّلِة لمتهكِ  .هف الهشترم كالبائع، كِ

 .نفيذ الاعتماد المستنديأولا: مراحؿ ت
 ِهكننا اختصارىا فِها ِمُ: 5بعدة هراحؿ بنكُِهر تجسِد اٗعتهاد الهستندم ككنو ضهاف حِث 

-07الجزائر رقـ  هف نظاـ بنؾ 29فطبقا لها تقضُ بو أحكاـ الهادة مرحمة فتح ممؼ التوطيف:  . أ
، كالهتعمؽ بالقكاعد الهطبقة عمٍ الهعاه٘ت الجارِة هع الخارج كالحسابات بالعهمة الصعبة نص 01

سهح ىذا إجراء  6،الهشرع الجزائرم عمٍ إلزاهِة التكطِف لجهِع عهمِات اٗستِراد كالتصدِر كِ
                                                 

مِة، 22الهؤرخ فُ  ،01 – 09الأمر رقـ 1 ، الجرِدة الرسهِة 2009يتضمف قانوف المالية التكميمي لسنة ،2009جكِ
مِة  26، الصادرة فُ 44عدد  ، 2009جكِ

ات يحدد القواعد العامة المتعمقة بالشروط البنكية المطبقة عمى العممي، 2013أبرِؿ  08الهؤرخ فُ  ،01-13النظاـ رقـ 2
 .2013 جكاف 02، الصادرة فُ 29الجرِدة الرسهِة عدد المصرفية، 

يتعمؽ بالقواعد المطبقة عمى المعاملات الجارية مع الخارج والحسابات  ،2007فِفرم  03الهؤرخ فُ ، 01-07النظاـ رقـ 3
 . 2007هام  13، الصادرة فُ 31الجرِدة الرسهِة عدد بالعممة الصعبة،

هجمة ، دور البنوؾ في تمويؿ التجارة الدولية و تحقيؽ التنمية المستدامة،حالة الجزائرف جهاؿ الدِف، بمغناهُ نبِمة، سحنك  4
 كهاِمِيا  58 .57، ص2015، 2العدد البشائر اٗقتصادِة،

 .317صبرِنة عصاـ، هرجع سابؽ، ص5
 هصدر سابؽ. ،01-07النظاـ رقـ 6
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ِراد، كها تسهح لمهكرد بتنفِذ لمهكردِف بالحصكؿ عمٍ رقـ تكطِف ِتـ هف خ٘لو هتابعة عهمِة اٗست
٘ت الصعبة.  1تسدِداتو بالدِنار كالتحكِ

كىُ هرحمة إبراـ عقد البِع الدكلُ الذم ِبرـ بِف الهصدر كالهستكرد، فتح الاعتماد المستندي:  . ب
كالذم ِتـ اٗتفاؽ فِو عمٍ أف كسِمة الدفع هقابؿ البضاعة ِككف عف طرِؽ اٗعتهاد الهستندم، 

تكرد بطمب لمبنؾ الذم ِتعاهؿ هعو بطمب هضهكنو فتح اٗعتهاد الهستندم لصالح حِث ِتقدـ الهس
حدد فِو الشركط الهتفؽ عمِيا هع البائع إشارة إلٍ عقد البِع أساس ىذا اٗلتزاـ  الهصدر، كِ

كعندئذ ِقكـ البنكؾ بإعداد 2،كتحدِد هبمغ اٗعتهاد كالهستندات التُ ِجب عمٍ الهصدر إرساليا
الطمب فُ شكؿ نهكذجُ ِكتفُ الهكرد بهمئو كالتكقِع عمِو، كهف بِف أىـ البِانات التُ  هسبؽ ليذا

 ترد فُ ىذا النهكذج نجد اسـ الهستكرد، كقِهة اٗعتهاد، ككذلؾ نكع اٗعتهاد، كاسـ الهصدر.
مغ، فُ ىذه الهرحمة ِقكـ البنؾ بإخطار الهستفِد بفتح اٗعتهاد عف طرِؽ الهبمرحمة تبميغ الاعتماد: . ت

كذلؾ بكاسطة خطاب اٗعتهاد، لِتـ بعد ذلؾ ِتـ شحف البضاعة هف قبؿ الهصدر حسب الشركط 
الهتفؽ عمِيا فُ العقد آصمُ، كها ِمتزـ بإرساؿ الهستندات التُ تثبت صحة ذلؾ إلٍ بنؾ فاتح 

 .اٗعتهاد ٕجراء عهمِة التدقِؽ كالفحص 
 ديثانيا: المستندات المطموبة في الاعتماد المستن

تتضهف قِهة ك الصكرة التُ تعكس الههِزات آساسِة لمعقد التجارم  ىُتعد الفاتػورة التجاريػة: . أ
البضاعة الهرسمة، كتبِف كذلؾ كهِة كهكاصفات ىذه البضاعة، كحتٍ تككف صحِحة ٗبد هف أف 

 .ِككف هصادؽ عمِيا هف قبؿ القنصمِة التابع ليا بمد الهصدر
ىك عقد أك كثِقة هبرهة بِف الناقؿ كالشاحف كِصدر  ة الشحف:سند الشحف أو ما يسمى ببوليص . ب

عادة بعد أف ِتـ شحف البضاعة عمٍ السفِنة ٕثبات كاقعة الشحف، كهف جية أخرل ىك كثِقة 
تهثِمِة لمبضاعة التُ عمٍ أساسيا ِهكف لمهستكرد أف ِستمهيا، فيك إِصاؿ إست٘ـ كبهثابة عقد نقؿ، 

ؿ عف طرِؽ التظيِر ككثِقة همكِة، كىك أِضا قاب  .ؿ لمتحكِ
أىـ الهستندات الهطمكبة فُ اٗعتهاد الهستندم نظرا لبعض الهخاطر، التُ  هف وثيقة التأميػف: . ت

فالكاقع  الخ،...تتعرض إرساؿ البضائع هف هكاف ّخر، نذكر هنيا خطر السرقة، الغرؽ، الحرائؽ
خطار الهحتهمة، إذ ِجب أف تككف العهمُ الدكلُ ِقتضُ ضركرة التأهِف عمٍ ىذه البضائع ضد آ

                                                 
ػػد أحهػػػد عبِػػدات  عبد الله حسِف الخشركـ 1 المخاطر المترتبة عمى الاعتماد المستندي دراسة تحميمية لنشرة ،  هؤِ
 .172، ص2009، 2، العدد15، الهجمدهجمة الهنارة(،600)
 كها ِمِيا. 171نكاؿ بف خالدم، هرجع سابؽ، ص 2
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ىذه الكثائؽ هبِنة فُ القرض، كأف تككف هصدرة كهصادؽ عمِيا هف طرؼ شركات التأهِف، هع 
ضركرة تحدِد طبِعة الخطر الهؤهف ضده، كها ِجب أف تككف هدة التأهِف هحددة خ٘ؿ فترة ها بِف 

 تارِخ إرساؿ كاست٘ـ البضاعة.
شأ هف أىـ الهستندات الكاجب تكافرىا بشكؿ أساسُ فُ اٗعتهاد شيادة الهن تعد شيادة المنشأ: . ث

أ سمعتو كاٗستفادة هف الهزاِا كىُ كثِقة تجارِة تسمـ لمزبكف بناء عمٍ طمبو ٕثبات هنشالهستندم،
فِة التفضِ٘تك  ، كىُ تسهح ٕدارة بمد الهستكرد باستعهاؿ نظاـ الرسكـ الكاجب تطبِقو عمٍ التعرِ

 1ىذه البضاعة.
إف اشتراط بِاف التعبئة ِككف هطمكب فُ حاٗت هعِنة فقط كذلؾ فُ حاؿ ها إذا كانت ياف التعبئة:ب . ج

 البضاعة غِر هتجانسة كلـ ِتضح هحتكم كؿ طرد، حتٍ ِسيؿ عمٍ الجهارؾ هعرفة هحتكل الطرد.
د ، حتٍ كتجدر بنا إشارة إلٍ أف البنؾ همزـ بفحص الهستندات كهدل هطابقاتيا لشركط خطاب اٗعتها

 .ٗ تنعقد هسؤكلِة البنؾ الفاحص اتجاه عهِمو اّهر بفتح اٗعتهاد إف ىك أخؿ بالشركط 
 ثالثا: المبادئ التي تقوـ عمييا تقنية الاعتماد المستندي
 ىها: 2تقكـ تقنِة اٗعتهاد الهستندم عمٍ هبدأِف أساسِِف،

ىك استق٘لِة اٗعتهاد عف العقكد التجارِة اٗستق٘لِة ِقصد ب: مبدأ استقلالية عقد الاعتماد المستندي . أ
التُ نشأ فُ إطارىا كلتسيِميا، كتتجسد ىذه العقكد أساسا فُ كؿ هف عقد البِع الدكلُ كعقد فتح 

كنتِجة ليذا الهبدأ ِككف الحؽ الذم ِنشأ لمهستفِد هف خطاب اٗعتهاد حقا أصمِا كقائها  3اٗعتهاد،
ِة التُ تربط العهِؿ بالهستفِد ) عقد البِع( أك التُ تربط العهِؿ بذاتو كهستق٘ عف الع٘قات القانكن
 4اّهر بالبنؾ )عقد فتح اٗعتهاد(.

البنؾ أك الهؤسسة الهالِة فاتحة اٗعتهاد همزهة بالدفع هقابؿ هستندات الهطابقة لمشركط الكاردة فُ ف
م نفد شركط خطاب اٗعتهاد الهستندم عقد اٗعتهاد الهستندم كٗ ِجكز لو اٗهتناع عف الدفع لمهستفِد الذ

                                                 

، 2022افرِؿ  16، تارِخ اٗط٘ع: ///:www.caci.dzhttpsالغرفة الجزائرِة لمتجارة كالصناعة، تصدِؽ شيادة الهنشأ، 1
 .17:12الساعة: 

 .168، ص2016، 5، العددهجمة أكادِهِا، دور الاعتماد المستندي في تمويؿ التجارة الدوليةنكاؿ بف خالدم، 2
 كها ِمِيا. 214صبكحالة الطِب، هرجع سابؽ، 3
 .1024نابُ هرِـ، هرجع سابؽ، ص4

https://www.caci.dz/
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بدعكل التأكد هف تنفِذ اٗلتزاهات التُ ِرتبيا عقد البِع أك بدعكل التأكد هف هطابقة البضاعة لمهستندات، 
 1ٓف البنكؾ تتعاهؿ بالنقكد كالهستندات ٗ بالبضائع. 

ا التجارِة باٗعتهاد فالبنكؾ عندها ِتعمؽ آهر بتعاه٘تيمبدأ التعامؿ بالمستندات فقط لا غير: . ب
الهستندم فإنيا تتعاهؿ بالهستندات فقط، كلِس بالبضائع، فِقع عمٍ عاتؽ البنؾ أك الهؤسسة الهالِة 

هسؤكلِة تسمـ الهستندات فُ حاؿ هطابقتيا بعد فحصيا ك التحقؽ هف دقتيا كتكفرىا عمٍ جهِع 
لِة حؽ عدـ است٘ـ الهستندات التُ ٗ الشركط السالفة الذكر، كتبعا لذلؾ ِككف لمبنؾ أك الهؤسسة الها

 2ِتكافؽ هع شركط اٗعتهاد أك هخالفة بعضيا.
 فاعمية تمويؿ الإستثمار بالاعتماد المستندي في الجزائر وعوائقو: الفرع الرابع:

ؿ الهؤسسات فُ استثهاراتيا نتِجة آعباء الهختمفة  ظير اٗعتهاد الهستندم كطرِقة هستحدثة لتهكِ
ؿ التقمِدِة ل٘ستثهارات، خاصة فِها ِتعمؽ بآعباء الهالِة، حِث أدخمت تقنِة اٗعتهاد الهتعمقة بط رؽ التهكِ

مِة بِف الهؤسسة الهالِة كالهؤسسة الهقترضة  .الهستندم تغِِرا جكىرِا فُ طبِعة الع٘قة التهكِ
 الأجنبية بالاعتماد المستندي في الجزائر الاستثماراتأولا: إشكاليات تمويؿ 

هت الجزائر بكضع جهمة هف التدابِر كإجراءات كالضهانات لتفعِؿ كاستقطاب إستثهارات آجنبِة قا
الهباشرة، كتسيِؿ عهمِة تدفقيا إلِيا، غِر أف ىذه اٗستثهارات فُ الكاقع اصطدهت بالعدِد هف الهعكقات 

لهناخ اٗستثهارم التُ تحتكم التُ تساىـ فُ تراجع حجـ اٗستثهارات رغـ الهقكهات إِجابِة كهحددات ا
 3عمِيا الجزائر كالتُ تجعميا فُ هقصد ل٘ستثهارات آجنبِة الهباشرة.

 ثانيا: انعكاسات فرض الاعتماد المستندي في الجزائر: 
 فرض تطبِؽ تقنِة اٗعتهاد الهستندم جهمة ىذه اٗنعكاسات نذكر ها ِمُ:  لقد ترتب عمٍ

ادة أعباء اٗستِراد، كطكؿ ه . أ دة العهمِة، ذلؾ ٓف اٗعتهاد الهستندم ِفرض أجاؿ زهنِة أكبر، هف زِ
 بداِة إهضاء العقد إلٍ غاِة است٘ـ السمع الهستكردة، كاجراءات هعقدة ك أطكؿ، بإضافة إلٍ التكالِؼ 

أدل فرض إجراء اٗعتهاد الهستندم فُ التجارة الخارجِة إلٍ تخبط الهؤسسات إنتاجِة الكطنِة فُ  . ب
هف الهتاعب هها دفع بعضيا إلٍ التكجو نحك قرار الغمؽ، كها  أثر اٗعتهاد الهستندم بشكؿ جهمة 

ف عهمِة إنتاج  .سمبُ عمٍ كتِرة إنتاج، بأف حد هف تدفؽ الهكاد آكلِة آساسِة لتهكِ
                                                 

 .32، ص2000، هنشكرات جاهعة قسنطِنة، في البنزؾ التجارية، عمميات وتقنيات وتطبيقات الوجيزعبد الحؽ بكعتركس، 1
 
التمويؿ بالاعتماد (العوائؽ القانونية لتمويؿ الاستثمارات الأجنبية في الجزائر ِهِنة خضار، فيِهة قسكرم، 3

 .224، ص2014، 6العدد ،الهجمة الجزائرِة لٔهف كالتنهِة،)المستندي
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 عقبات تمويل الاستثمار بالاعتماد المستنذي في الجزائربعط ثالثا:  

 نذكر هنيا ها ِمُ: 1قباتاعترضو هجهكعة هف العلقد
 كسِمة إجبارِة فُ دفع هقابؿ  ىك اٗعتهاد الهستندمباف  2( 2009)اف قانكف الهالِة التكهِمُ لسنة

ؿ اٗستثهار   .الكاردات فُ التجارة الخارجِة لكؿ البنكؾ الجزائرِة كاف أكؿ العقبات القانكنِة فُ تهكِ
 

                                                 
 كها ِمِيا. 224ر، فيِهة قسكرم، هرجع سابؽ، ص، ِهِنة خضا1
 ، هصدر سابؽ.01 – 09الأمر رقـ 2

قطاع 
 النشاط

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 52 الفلاحة
 

170 710 1139 1458 233 93 08 50 142 12 07 

 13 حرؼ
 

21 24 40 51 31 13 02 02 10 13 36 

اشغاؿ 
 عمومية

61 64 67 79 78 43 27 09 09 15 16 20 

 24 صناعة 
 

44 67 74 76 46 27 04 09 18 24 57 

 09 صيانة
 

12 09 15 33 19 15 02 08 13 08 11 

صيد 
 بحري

00 
 

00 01 00 00 01 00 00 00 00 00 00 

 09 ميف حرة
 

20 25 23 27 11 06 06 13 29 08 21 

 60 خدمات
 

73 166 223 318 114 47 23 13 32 24 56 

نقؿ 
 بضائع

39 
 

63 116 19 04 00 00 00 00 00 09 12 

نقؿ 
 اشخاص

02 03 03 05 02 00 00 00 00 00 00 00 
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 ( 01الشكؿ :)الهمفات الههكلة حسب قطاع النشاط 
 جهع الهعمكهات هف طرؼ الباحثِف  المصدر : 

تِة            -بسكرة –الككالة الكطنِة لدعـ كتنهِة الهقاكٗ
  

نقؿ عمى 
 باردال

02 11 14 02 00 00 00 00 00 00 00 00 

 220 114 299 104 54 228 498 2047 1619 1202 481 271 المجموع
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 (:عدد الاشخاص المستفيديف مف العمؿ02الشكؿ )

 
 : جهع الهعمكهات هف طرؼ الباحثِف  المصدر

تِة الككالة الكطنِة لد            -بسكرة –عـ كتنهِة الهقاكٗ
 
 
 

قطاع 
 النشاط

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 23 21 341 83 10 114 338 1955 1523 864 207 59 الفلاحة
 58 24 13 02 02 17 31 54 40 24 23 13 حرؼ

الاشغاؿ 
 العمومية 

67 74 70 89 97 45 29 13 16 25 31 42 

 98 46 28 17 04 30 49 87 86 78 45 24 الصناعة
 17 11 24 09 02 17 24 36 19 10 13 11 الصيانة
الصيد 
 البحري

00 00 01 00 00 10 00 00 00 00 00 00 

الميف 
 الحرة

90 29 28 24 30 11 06 06 20 54 20 33 

 109 58 57 31 26 51 132 329 240 180 85 63 خدمات
نقؿ 
 بضائع

40 63 121 20 04 00 00 00 00 00 10 15 

نقؿ 
 اشخاص 

02 03 03 05 02 00 00 00 00 00 00 00 

نقؿ عمى 
 البارد

02 11 14 02 00 00 00 00 00 00 00 00 

 395 221 542 178 63 264 631 2594 2048 1393 553 290 المجموع
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 الهمفات الههكلة عف طرِؽ البنكؾ(:03الشكؿ )
قطاع 
 النشاط

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

بنؾ 
 البدر

64 187 722 1144 1469 240 100 10 51 204 18 11 

بنؾ 
التنمية 
 الجزائري

33 
 

62 
 
 

107 99 149 62 22 12 06 18 29 51 

البنؾ 
 الجزائري

47 45 97 121 168 53 22 09 10 18 21 51 

البنؾ 
الوطني 
 الجزائري

30 70 118 95 101 68 39 08 13 17 21 37 

القرض 
الشعبي 
 الجزائري

58 90 127 140 152 73 41 17 13 20 18 47 

 197 107 277 93 52 224 496 2039 1599 1171 454 232 المجموع
 

 طبِعة الهشارِع الههكلة( :04الشكؿ )
طبيعة 
 التمويؿ

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 18 05 20 09 02 03 02 08 19 31 27 39 ثنائي
 197 107 277 94 52 225 496 2039 1600 1171 454 232 ثلاثي 
 05 02 02 01 00 00 00 00 00 00 00 00 ذاتي

 220 114 299 104 54 228 498 2047 1619 1202 481 271 المجموع 
 
 : جهع الهعمكهات هف طرؼ الباحثِف المصدر 

تِة   -بسكرة  –الككالة الكطنِة لدعـ كتنهِة الهقاكٗ
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 ممخص الفصؿ الأوؿ:

 
ؿ تعتبر حجر اٗساس لمقِاـ بام هشركع   هها سبؽ ذكره فُ ىذا الفصؿ استخمصنا اف عهمِة التهكِ

ؿ اٗستثهار فُ الجزائر بتعدد كاخت٘ؼ غاِات الهشرع الجزائرم هف ذلؾ تاستثهارم  تعد كتتنكع هصادر تهكِ
حِث ِيدؼ إلٍ تشجِع كدعـ اٗستثهار الكطنُ هف جية كهف جية أخرل تكرِس اٗنفتاح عمٍ التجارة 

التنهِة  الخارجِة كالرغبة فُ استقطاب كجذب رؤكس آهكاؿ آجنبِة لها ليا هف دكر بارز فُ دعـ
 اٗقتصادِة.

ؿ عمٍ القركض البنكِة التُ تعد الكسِمة أك  اف     اٗستثهار فُ الجزائر ِعتهد بالدرجة آكلٍ فُ التهكِ
الهصدر التقمِدم الك٘سِكُ، بإضافة إلٍ اٗعتهاد إِجارم كاٗعتهاد الهستندم كهصدرِف هستحدثِف فُ 

ؿ الهشارِع اٗستثهارِة دعت إلِيا ال  حاجة، نظرا لها ِتهِزاف بو هف خصائص تجعؿ هنيها أكثرتهكِ
ؿ كهف أىـ عقكد آعهاؿنجاعةك  ؿ الهذككرة غِر كافِة كحدىا اذ فعالِة فُ التهكِ ، لكف تبقٍ الِات التهكِ

ؿ ِتطمب الهزِد هف اٗص٘حات .٘ستثهار فُ الجزائر ل اكثر دعـك  لتهكِ



 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   

 الفصؿ الثاني
صيغ التمويؿ في البنوؾ الاسلامية  "

 الاستثمار في الجزائر"دعـ وضمانات 
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 تمييد:
ِة، لتستثهر بأهكاليا كأهكاؿ عمٍ اف ٗ تككف هخالفة لمشرِعة اٗس٘ه تعهؿ بنكؾ اٗس٘هِةالاف     
مِة خاصة تشارؾ هف خ٘ليا الهتعاهمِف هعيا فُ هشارِعيـ عمٍ أساس ٘عه ئيا،ك تعتهد عمٍ عقكد تهكِ

 ؽ عمِو.، بالتالُ فيُ تقتسـ هعيـ اٗرباح كالخسائر حسب ها تـ اٗتفا" الغنػـ بالغرـقاعدة "
كىُ آلِات هندرجة تحت هبدأ الهشاركة فُ الربح كالخسارة الذم ِعد القاعدة اٗساسِة لمنهط الهصرفُ    

ـ ماإٗس٘هُ، كىناؾ آلِات أخرل هندرجة تحت هبدأ الياهش الربحُ ،تتهثؿ خاصة فُ  الهرابحة ،الس
 . ُمالتأجِر التهكِ القرض الحسف ك،اٗستصناع ك 

هف خ٘ؿ إصدار جهمة هف القكانِف  ل٘ستثهارالجك اله٘ئـ  حاكؿ تكفِرلجزائر قد ا الهشرعنجد اف ك  
ِت٘ءـ كهتطمبات الهرحمة تجدِد الكثِر هف اليِاكؿ القاعدِة بها  كهساعدات عف طرِؽ كتقدِـ تحفِزات هغرِة

صكص القانكنِة آجنبُ، تضهنتيا الن الهحمُ ك لهستثهرالهختمفة لحهاِة االعدِد هف الضهانات ب القادهة
 03-01الهتعمؽ بترقِة اٗستثهار، هركرا بآهر رقـ  12-93ل٘ستثهار، بدءا هف الهرسكـ التشرِعُ رقـ 

ر اٗستثهار، كصكٗ إلٍ القانكف رقـ  كفُ انتظار صدكر  اٗستثهار بدعـ كالهتعمؽ 09-16الهتعمؽ بتطكِ
ر كها ِتضهنو ه 2022قانكف اٗستثهار الجدِد فُ ىذه السنة  ف قكانِِف هشجعة عمٍ دعـ كترقِة كتطكِ

 اٗستثهار فُ الجزائر.
ؿ فُ البنكؾ اٗس٘هِة كاىـ الضهانات كعمِو سنحاكؿ هف خ٘ؿ ىذا الفصؿ عرض  صِغ التهكِ

 ٘ستثهار فُ الجزائر هف خ٘ؿ تناكؿ الهبحثِف التالِِف:عهة لداكاٗجيزة ال
 

ؿالمبحث الأوؿ:   فُ الجزائر ل٘ستثهار ِةاٗس٘ه فُ البنكؾ صِغ التهكِ
 اٗستثهار فُ الجزائر دعـ ضهاناتالمبحث الثاني: 
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 لاستثمار في الجزائرلالاسلامية  التمويؿ في البنوؾ المبحث الاوؿ : صيغ
ؿ الهصرفِة إس٘هِة، هف حِث شرح هعناىا  ؿ كأدكات التهكِ ِيدؼ ىذا الهبحث إلٍ بِاف أسالِب التهكِ

ا فُ البنكؾ إس٘هِة، كىذه آسالِب تيكتطبِقا كأحكاهيا كشركط صحتيا، كأنكاعيا، نيااكهشركعِتيا، كأرك
كالقرض كاٗستصناع كالسمـ   كآدكات ىُ الهشاركة كالهضاربة كالهساقة كالهغارسة كالهزارعة ك الهرابحة

  .كاٗجارة اك التاجِر الحسف
 الخسارة و الربح الاوؿ: التمويؿ عمى أساس مبدأ المشاركة في  مطمبال
ؿ الهدل، ِعد الهبدأ الذم اختارت   ؿ الطكِ ، عكض التعاهؿ فُ مياكأساس لعه 1هِة٘ساٗالبنكؾ  وإف التهكِ

التكظِؼ ِتـ كفؽ آلِات أك أدكات  ، ىذاِدِةمالحاؿ فُ البنكؾ التق ىك تجار، كهااٍٗ سبِؿ مالنقكد كالدِكف ع
ب مهِة، كتتهثؿ خاصة فُ كؿ هف آلِتُ الهشاركة الهطىاٍٗ درجة كبِرة هف مِة خاصة، تنطكم عمتهكِ
ك هبدأ الهشاركة فُ الربح ىا ضهف هبدأ كاحد يه، حِث ِندرج كؿ هنؿب الثانِمكؿ كالهضاربة الهطاٗ
ؿ هعِف كبفئة هعِنةيالخسارة، غِر أف كؿ كاحد هنك   .ها ِختص بتهكِ

 شاركةالم ليةآك ويؿالتم لاوؿ:ا الفرع
هِة ٘ساٗا البنكؾ يِة التُ تستخدهمسالِب التهكِاٗـ ىكفؽ آلِة الهشاركة، هف أ اٗهكاؿ ِعد تكظِؼ 

خرل. كالهشاركة اٗا هف البنكؾ ىا عف غِر ىا كتفردىا أساسا بنكؾ هشاركة كأحد جكانب تهِز ىِة باعتبار مبفاع
ؿ، لىباعتبار   2إلٍ الشركة ةاٗس٘هِ اء الشرِعةيِة، حِث تعرض فقيفق رجعِةا هيا صِغة هف صِغ التهكِ

ا يتطبقِا بشكؿ هعاصر، ِسهح ل ٘هِة ساٗا ضكابط كأحكاـ جعهت البنكؾ ي، ككضعكا له٘تفُ باب الهعا
ا ذلؾ العقد الذم بهقتضاه ِشترؾ اثنِف أك أكثر فُ كؿ هف يٍ أنما عيبِة حاجات الهتهكلِف. ِهكف تعرِفمبت

 ٘تهسبقا فُ إطار الهعاه مِورة حسب هااتفؽ عٍ أف ِتقاسها العائد ربحا أـ خسامرأس الهاؿ كالعهؿ، ع
ِقترب كثِرا هنالتعرِؼ القانكنُ لعقد الشركة الذم أكرده  وأن يُذا التعرِؼ الفقىص هف خمالشرعِةنست

 متزـالشركة عقد بمقتضاه ي))أف   مٍالتُ تنص ع 3الهدنُكف القان فه 416الهشرع الجزائرم فُ الهادة 
ف ماؿ او عمؿ حصة مـ بتقديػ مشترؾمة في نشاط ىالمسا مىأكثر عو أ فاعتبارياو أ فطبيعيا افشخص

منفعة مشتركة، كما  يذ ياقتصاد وبموغ ىدؼاقتصاد أيؽ تحق وقد ينتج أ يالربح الذ ـاقتسا او نقد بيدؼ
 (( .نذلؾالخسائر التي قد تنجر ع مموفيتح

                                                 
إبراىِـ عبد الرحهف إبراىِـ، ع٘قة الهصارؼ اٗس٘هِة هع غِرىا هف الهصارؼ، هجمة الصراط، السنة السادسة، العدد 1

 . 165، ص  2005ق جكبمبة  1426الحادم عشر، جهادم الثانِة  

،  2000رة، هصر، ىضة العربِة، القايهِة، دار النس٘اٗك ِدِة مالتق ؾالبن ٘تىِـ، شبِة الربا فُ هعاهندم هنِر إبراكى2
.45ص

ِتضهف القانكف الهدنُ الهعدؿ  1975سبتهبر  26الهكافؽ لػ  1395رهضاف عاـ  20الهؤرخ فُ  75 – 58اٗهر رقـ 3
ػدة الرسهِػة رقػـ  2005ِكنِك  20الهؤرخ فُ  05 – 10كالهتهـ بهكجب القانكف رقـ   . 26/06/2005الصػادرة فػُ 44،الجرِ
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ا ذلؾ العقد الذم يٍ أنما تعرؼ عيؿ، فإنا صِغة هف صِغ التهكِىِة باعتبار ٘هسٗأها الهشاركة فُ البنكؾ ا
ة فُ رأس هاؿ هشركع هعِف هع العهِؿ الذم ِقدـ الجزء الباقُ هف ىههُ بالهسا٘سٗتزـ بهقتضاه البنؾ امِ

ككف ذلؾ كفؽ الشركط الهتفؽ ع ا بِف الطرفِف. كها اعتبرىا الهشرع الجزائرم هف هنتجات مِيرأس الهاؿ، كِ
عقد بِف بنؾ هنيعمىانيا: "فُ الهادة االسادسة كعرفيا  02-20هف النظاـ  2هادة مهِة طبقا ل٘سٗالصِرفة ا

ِات مدؼ الهشاركة فُ رأسهاؿ هؤسسة أك فُ هشركع أك فِعهبي أك هؤسسة هالِة ككاحد أك عدة أطراؼ
ذه الصِغة شكؿ هشاركة دائهة، هشاركة هتناقصة، أك هشاركة ى تجارِة هف أجؿ تحقِؽ أرباح"  قد تأخذ

 . البعض ايؼ عف بعضمالتُ تخت جؿاٗرة قصِ
 ةمشاركة دائماولا: 

ؿ جزء هف رأس هاؿ الهشركع، ِشترؾ بهكجبيهشاركة ِقكـ فِ فِهمكِتو ا يا البنؾ أك الهؤسسة الهالِة بتهكِ
تستهر إلٍ حِف  )هةىشركة هساهحدد)ذه الهشاركة شكؿ قانكنُ ى. تأخذ مِوشراؼ عٗكتسِِره كاكادارتو 

  .. تسهٍ أِضا هشاركة ثابتةءىا انيإ مٍف عاتفاؽ الطرفِ
 مشاركة متناقصةثانيا:

هيا ٍ تنازؿ البنؾ أك الهؤسسة الهالِة عف حصتمهشاركة تقكـ ع ، موهف ههكِة الهشركع الذم شارؾ فُ تهكِ
 ستثهرة، هف عكائد الهشركع أك هف هصادر خارجِة، دفعة كاحدةالههكاؿ اٗغ مبعد قِاـ العهِؿ الهشارؾ برد هب

 .ِؾ مِة بالتهيِة. تسهٍ اِضا هشاركة هنتمك طبِعة العه الهتفؽ عمِياٍ دفعات حسب الشركط مأك ع
 مشاركة قصيرة ثالثا: 

ـ فِِا البنؾ أك الهؤسسة الهالِة بجزء هف رأس هاؿ الهشركع لدكرة انتاج كاحدة هف النشاط ىهشاركة ِسا
هُ الفعاؿ الذم  هكاؿٗهِة بتكظِؼ ا٘سٗإف قِاـ البنكؾ ا .قتصادمٗا كفؽ آلِة الهشاركة، ِبرز الدكر التهكِ

ؿ الهشارِع اىهـ هساىخِرة، بحِث تستطِع أف تساٗا تمعبو ىذه فة، كبالتالُ مستثهارِة الهختٗة كبِرة فُ تهكِ
ادة رأس الهاؿ كتشجِع  ٘ؿجتهاعِة هف خٗقتصادِة كاٗتحقِؽ التنهِة ا  .ستثهاراٗزِ

 1فؽ الية المضاربةالتمويؿ و  :الثانيالفرع 
ؿ كفؽ آلِة الهضاربة، هف أىـ الكسائؿ التُ تبرز تفرد النظاـ الهصرفُ  فُ  وهُ كتفكقس٘اِٗعتبر التهكِ

ؿ، هف ناحِة التنظِـ السهِـ ل ذا النكع هف ىنساف، ك ٗد اية الهتكازنة بِف رأس الهاؿ كج٘قعمهجاؿ التهكِ
 وجتهاعُ الذم ِتصدع باٗؿ مـ الخ٘سٗنظاـ ا وِعالج ب ُ الذممج العهيالتزاكج ِعبر بكؿ كضكح عف الهن

ـ يـ بصفتيـ فُ هجتهعيٍ العهؿ، لِنالكا حظمقادرِف عمناؾ فرصة هتاحة لىبناء الهجتهع، إذا لـ تكف 
  .شركاء كلِس هجرد باحثِف عف العهؿ

                                                 
1
,لـحاإلثذاعهج,االستثواراتولضارتحٌفالثٌوكاإلسالوٍح9دراسحهظزفقطزاإلسالوً,ػاهزتشز*طواحلًخزٌح

 261,ص1110,سٌح10الؼــذد
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ٍ العهؿ مادر عهُ بتسخِر الهاؿ لكؿ ق٘سٗالبنؾ ا ٘لوهُ، ِقكـ هف خُ٘ إسِمفالهضاربة نظاـ تهك 
ُ تعتبر أحد البدائؿ األساسِة ىا، ك يِة التُ ِتهتع بم، كالكفاءات العهو كبراعت وبحسب خبرت وكراغب فِ

كالسهة الرئِسِة  عد اٗطار العاـ لنشاطياهِة، كالذم ِ٘ساٗالبنكؾ  خات إلِملهتعاهؿ بالفكائد الذم تكص
 الههِزة لطبِعتِا الخاصة 

ٗستثهار، ِقكـ فُ جكىره عمٍ التألِؼ بِف رأس الهاؿ كالعهؿ فُ تكاهؿ الهضاربة عقد هف عقكد ا
اقتصادم، ِحقؽ هصمحة الهالؾ كالعهاؿ عمٍ حد سكاء. كالهضاربة كهصطمح فقيُ تعرؼ عمٍ انيا :    " 
عقد خاص بِف هالؾ رأس الهاؿ كالهستثهر عمٍ إنشاء تجارة، ِككف رأسهاليا هف اٗكؿ كالعهؿ عمٍ اٗخر، 

حد ة، فإف ربح الهشركع تقاسها الربح كفقا لمنسبة الهتفؽ عمِيا ، كِ داف حصة كؿ هنيها هف الربح بنسبة هئكِ
كاذا ظؿ راس الهاؿ كها ىك لـ ِزد كلـ ِنقص، لـ ِكف لصاحب الهاؿ اٗ راس هالو، كلِس لمعاهؿ شُء، 

 "كاف خسر الهشركع كضاع جزء هف راس الهاؿ اك كمو تحهؿ صاحب الهاؿ الخسارة 
ككف الطرؼ الثانُ قد خسر جيده ككقتو بشرط اف ٗ ِككف قد قصر اك خالؼ ها اشترط عمِو صاحب  كِ

 1.الهاؿ ، كاذا ثبت العكس ِككف همزها بضهاف الخسارة 
ها الهضاربة كهصطهح قانكنُ هعركؼ فُ اٗنظهة القانكنِة الكضعِة، فنجد أف لو هعنٍ كاحد  كأسهاء ا   

عقد بِف و ٍ أنمبصفة عاهة ع فو، كالذم ِهكف تعر2ِك عقد الهضاربة ىعقد كاحد ٍ ما عميهتعددة، تدؿ ك
تجار، هقابؿ اٍٗ سبِؿ مهعِنا ع اٗه (الهضارب)خر الهاؿ(ل٘صاحب )ا ىهٍ أف ِدفع أحدمطرفِف ِتفقاف ع
 جزائرمالهشرع ال وك ها أخد بىا صاحب الهاؿ كحده. ك ميها إف كجد، أها الخسارة فِتحهياقتساـ الربح بِن

 02-20هف النظاـ  07فُ الهادة  ٗس٘هِةا هف هنتجات الصِرفة اىصِغة الهضاربة باعتبار  عرؼعندها 
هقاكؿ الذم مل ال٘زـالهاؿ  " راس مقرض للامواؿبنؾ أك هؤسسة هالِة، الهسهٍ "  وبهكجبعمٍ انيا عقد بقدـ 

 دة.اك هقِقة مفُ هشركع هف أجؿ تحقِؽ أرباح  قد تككف هط موِقدـ عه
ك ىهُ، س٘اٗ وهِة أف عقد الهضاربة فُ الفق٘سٗتنظِر لفكرة البنكؾ امكلٍ التُ قاهت لاٗرأت البداِات 

ِة هف اٗلذه يُ لمأف التطبِؽ العه اٗذه البنكؾ، ىقاهة مِي٘عتهاد عاٗئـ الذم ِهكف له٘ساس الشرعُ ااٗ
ا مِيت عمهُ القدِـ، حِث أ دخ٘سٗا وا فُ الفقيهِة، لـ ِكف بهثؿ الصكرة التُ عرفت ب٘سٗطرؼ البنكؾ ا

ة ية، كهف جيذا هف جىهُ الحدِث، ٘سٗعدة تغِِرات حتٍ تككف هنسجهة هع طبِعة النشاط الهصرفُ ا
ِة ٗلذه ايستخداـ الهصرفُ لاٗأف  ٍٗ الرغـ هف التقدـ النسبُ لتجربة الهضاربة الهصرفِة، إمع وأخرل فإن
ا كأداة يهِة تتراجع عف استخداه٘سٗت الكثِر هف البنكؾ امشاكؿ كالصعكبات، جعالعدِد هف اله ونتج عن

ؿ الهصرفُ التُ ترجع إلٍ الطبِعة الخاصة ل ا يِات الهنفذة عف طرِقملِة كالتُ تجعؿ العهٗذه ايفُ التهكِ
ا ٗنيا ٗتتكفر استعهاليا، نظر تتردد كثِرا فُ  هِة٘سٗهر الذم جعؿ الكثِر هف البنكؾ ااٗأكثر هخاطرة، 

                                                 
1
- Algabid Hamid, les banques islamiques, economica, Paris, 1990, p78. 

2
ٌشزوالتوسٌغ،لذوًٍحللفًالوظارفاإلسالوٍح،هذكزجهاجستٍزهٌشورج،دارالخ(القزاع)ً،ػقذالوضارتحلالػجحالجٍ
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ؿ، أىهِا الهعرفة الكاهمة بالهتعاهمِف هف حِث  عمٍ اغمب الهعاِِر الضركرِة فُ ام هشركع طالب لمتهكِ
 1الكفاءة كالكضعِة فُ السكؽ، كأخالقِات التعاهؿ الهالُ .

ٍ هبدأ ىذا ها دفع البنكؾ اٗس٘هِة إلٍ البحث عف صِغ أخرل تتجاكز بيا ىذه الثغرات كالعقبات، فمجأت إل
 .سيؿ فُ التطبِؽ كِضهف ليا فرصا أكبر لمتكظِؼ السرِع ل٘هكاؿ، ىك هبدأ الياهش الربحُ

 ؼ الامواؿ عمى أساس مبدأ اليامش الربحييالثاني: توظ طمبالم
إذا كاف هبدأ آلِات الهشاركة كالهضاربة، الهشاركة فُ الربح كالخسارة تندرج تحتو أساس فإف هبدأ الياهش  

ؼ عنو، حِث ِضـ آلِات أخرل تنطكم عمٍ درجة كبِرة هف اٗىهِة، تتهثؿ اساس فُ الهرابحة الربحُ ِختم
ِجارم أك التأجِر اٗاٗستصناع، باٗضافة إلٍ اٗجارة التُ اعتهدت فِيا خاصة عمٍ نكع اٗعتهاد  ،، السمـ
ؿ بالنقكد إلٍ هرحمالتهكِ  كالخدهات.  عمتجار فُ الساٗة مُ، كبذلؾ انتقمت هف هرحمة التهكِ

 فرع الاوؿ :التمويؿ وفؽ صيغة المرابحةال
هضاربة كالهشاركة، ما ليا عند استخداهيتيهِة إلٍ البِكع لتتجاكز الصعكبات التُ كاج٘سٗلجأت البنكؾ ا

ر يا، فاتجِميٍ هداخمبُ الكبِر عمثر السٗا ايالتُ كاف ل ا لتتناسب هع طبِعة ىت إلٍ البِكع كحاكلت تطكِ
ا يهى، أالبِكع ٍ بعضاٗنكاع هفما عرىؾ الهداخِؿ، ككقع اختِامفُ الحدِث هف أجؿ الرفع هف تالعهؿ الهصر 

ؿ ٗابحة الذم ِحتؿ الهرتبة ار بِع اله كلٍ لِس فقط بِف البِكع الهستخدهة، كا ها بِف كؿ صِغ التهكِ
نٗ ٘سٗخرىالهعتهدة هف طرؼ البنكؾ ااٗ ا ليِة التُ كثر استعهالٗا ا حكؿ ىذهكاسع هِة عاهة، هها أثار جدا

 .ذه البنكؾىخِرة هف طرؼ ٗكنة اٗفُ ا
الهحدد  02-20هف النظاـ رقـ  05الهادة  التهكبؿ بالهرابحة حسب نجد الهشرع الجزائرم قد عرؼ 

لهعهمِات البنكِة الهتعهقة بالصِرفة اٗس٘هِة كقكاعد ههارستيا هف طرؼ البنكؾ كالهؤسسات الهالِة عمٍ 
وـ بموجبو البنؾ أو المؤسسة المالية ببيع لزبوف سمعة معمومة، سواء كانت منقولة أو غير عقد يقأنو "

ربح متفؽ عميو مسبقا ووفقا  ىامشمنقولة ،يممكيا البنؾ أو المؤسسة المالية، بتكمفة اقتنائيا مع إضافة 
 سِطة أكهرابحةّلهر .كالهرابحة بيذا الهعنٍ قد تككف هرابحة ب "فلشروط الدفع المتفؽ عمييا بيف الطرفي

 :المرابحة البسيطة  اولا
السكؽ كبِعيا  حكاؿي٘ا بعد دراستيع التُ ِرل حاجة إلِما البنؾ أك الهؤسسة الهالِة بشراء السيِة ِقكـ فِمعه

 هرابحة لمهشترم هبِنا لو ثهف الشراء هضاقا الِو ها انفؽ هف هصارِؼ كهبمغا هعِنا هف الربح .
 الشراء : مرابحة لامر  ثانيا

عهمِة ِقكـ فِيا البنؾ أك الهؤسسة الهالِة بشراء سمعة بناء عمٍ طمب عهِمو ، عمٍ أف ِبِعيا إِاه بعد ذلؾ 
دفع فُ كقت آجؿ  .بثهف دفع فُ كقت جدِد ِتضهف ربحا لمبنؾ كِ

 
                                                 

1
ومليالؼ، رسالة دكتوراه منشورة ف-التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق –الاسلامية  الثٌوكػائشحالوالقًالشزقاوي،،

.231،ص1111قاًوًٍح،الوزكشالثقافًالؼزتً،تٍزوخ،ال
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 الثاني: التمويؿ وفؽ صيغتي السمـ والاستصناع فرعال
ؿ كتنكع ككثرة هجاٗاهِة عف غِرىا هف البنكؾ ٘سٗتتهِز البنكؾ ا ستثهار ٗت اٗخرل، بتعدد صِغ التهكِ

ـ ك ما فُ ذلؾ كؿ هف صِغتُ السيِمـ الصِغ التُ تعتهد عىا، فكاف هف بِف أيهكاؿ فِٗكتكظِؼ ا
 .ستصناعاٗ
 : التمويؿ وفؽ صيغة السمـ اولا

ِعرؼ ك الفقياء بالبحث كالدراسة بِع السمـ ىك هف البِكع اٗجمة الهعركفة فُ الشرِعة اٗس٘هِة، التُ تناكلِا
كاسمـ بهعنٍ اسمؼ ام قدـ كسمـ فالسمـ لغة اىؿ الحجاز كالسمؼ لغة اىؿ 1ِـ معمٍ أنو التقدِـ كالتس: لغة 

 العراؽ.
عة الهكصكفة بدقة إلٍ مِـ السمس العقد كتأجِؿ تسمِـ الثهف فُ هجمتس وك البِع الذم ِتـ فِي: فاح٘اصط ك

عرف كقت هحدد فُ الهستقبؿ، ٍ هكصكؼ فِالذهة، هؤجؿ بثهف معقد ع بمةة بأنمِاء الشافعِة كالحنابيفق وكِ
تأخرالهثهف وبِع ِتقدـ فِ والهالكِة بأن وكعرف2س العقد  مهقبكض فُ هج  .جؿٗ رأس الهاؿ كِ

اكهف ىنا هقده وخصكصِة ِتهِز بيا عف سائر أنكاع البِكع ، بأف الثهف ِدفع فِ وكهنو، فالسمـ عقد بِع ل
تأخر فِو  قبض الهشترم لمهبِع إلٍ أجؿ ِحدد فُ العقد، عمٍ أف ِتـ تسمِـ الهبِع هُ السمـ اِضا س سمفا، كِ

 بالنكعِة كالكهِة الهحددة كقت إبراـ البِع .
هف 09اها هف الناحبة القانكنِة نجد الهشرع الجزائرم قد اعتبره هف الصِرفِة اٗس٘هِة كعرفو فُ الهادة 

د لمعهمِات البنكِة الهتعمؽ بالصِرفة اٗس٘هِة كقكاعد كههارستيا هف طرؼ البنكؾ الهحد20/02النظاـ 
عقد يقوـ مف خلالو البنؾ اوالمؤسسة المالية الذي يقوـ بدور المشتري كالهؤسسات الهالِة عمٍ انو : " 

 ." بشراء سمعة التي تسمـ لو اجلا مف طرؼ زبونو مقابؿ الدفع الفوري والنقدي
 يؿ وفؽ صيغة الاستصناع: التمو ثانيا

هُ كالتكنكلكجُ الحاصؿ فُ الكقت مستصناع هف العقكد الهعركفة هنذ القدـ ، كالتُ كاف لهتقدـ العِٗعتبر ا
سِها فُ هجاؿ الصناعة الهصرفِة ٗ، وف كشِكع ككثرة الصناعات، الدكر الكبِر فُ تزاِد العهؿ بىالرا
حتؿ هكانة يِزة ِشكؿ أحد البدائؿ الفترة كج ٘ؿذا العقد خىهِة، حِث أصبح ٘ساٗ ة، كِ اهة لهقركض الربكِ

ؿ   آهكاؿهِة فُ هجاؿ تكظِؼ ٘ساٗخرل الهعتهدة هف طرؼ البنكؾ اٗبارزة ضهف صِغ التهكِ
الصانع 3اٗستصناع لغة ىك طمب الصنعة، كاستصنع الشُء أم دعا إلٍ صنعو ، كالصناعة ىُ حرفة 

 الصنعة .  وكعهم

                                                 
1

 .184،دارطادر،تٍزوخ،ص01اتيهٌظور9لسافالؼزب،الوجوذ
2

رالوٍسزجلوٌشز، دا-األسس النظرية كالتطبيقات العممية  –اإلسالمية  ؼهحوودحسٍيالواديوحسٍيهحوذسوحاى،الوظار

 .087،ص1116لولى،والتوسٌغوالطثاػح،ػواى،الطثؼحاأ
3

 .118،صهزجغساتقاتيهٌظور،لسافالؼزب،
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" انو بيع موصوؼ في الذمة بغير : د تعددت تعارِؼ الفقياء كالكتاب لعقد اٗستصناع هنياحا فق٘أها اصط
 جنسو يشترط فيو الصنع او يقاؿ ىوعقد عمى مبيع في الذمة شرطت فيو الصنعة "

عند  فاد مو الم نتكوفى أم، عو آخر صناعة شيء ما لمف ب شخص مطؼ كذلؾ عمٍ انو : " كعر 
 1"فعيم فنظير ثموذلؾ الصانع، 

الهحددة  02-20هف النظاـ رقـ  10كىذا ها اكده الهشرع الجزائرم عندها عرؼ اٗستصناع فُ الهادة 
لمهعهمِات البنكِة الهتعهقة بالصِرفة اٗس٘هِة كقكاعد ههارستِا هف طرؼ البنكؾ كالهؤسسات الهالِة عمٍ 

لى زبونو صاحب الامر او بشراء لدى عقد يتعيد بمقتضاه البنؾ او المؤسسة المالية بتسميـ سمعة إأنك " 
مصنع سمعة ستصنع لخصائص محددة ومتفؽ عمييا بيف الاطراؼ ،بسعر ثابت وغفا لكيفيات تسديد متفؽ 

 " . عمييا مسبقا بيف الطرفيف
البنكؾ  ٘ءهِة خاصة بالنسبة لعدد كبِر هف عهىٍ أمستصناع ِنطكم عاٗهكاؿ كفؽ صِغة ٗف تكظِؼ اا  
العدِدة التُ ِتكفر  لمهزاِا ا كالكبِرة، نظريعهاؿ الصناعِة الصغِرة هنِٗها فئة أصحاب اسٗهِة، ٘سٗا
ؿ ىذاايِمع  .التهكِ
 جارة الاصيغة  التموبؿ وفؽ لفرع الثالث :ا

ا البنكؾ يجارة أك التأجِر بصفة عاهة نتِجة لتطكر الخدهات الهصرفِة التُ تقدهاٗنشأت الحاجة إلٍ 
ا يؼ أنكاعٍ٘ اختمنتاجِة عٗا، سكاء أكانكا هف الهستثهرِف أك الهنظهِف لههشركعات ايئِ٘دِة إلٍ عهمالتق
ؿ الهندرجة تحت هبدأ الىُ تعد الِكـ أحد أى، ك  ُ مة بالتأجِر التهكِماهش الربحُ كالهستعهيـ صِغ التهكِ

 .ُ مالتهكِالتأجِر احدِث مِوؽ عمك ها أطىا، ك يسِها نكعا خاصا هنٗهِة، ٘سٗهف طرؼ البنكؾ ا
عكد  لو عطاء الكصؼ القانكنُ الهحدد كالشاهؿكاُ ملعقد التأجِر التهكِ والقانكنُ فُ تعرِف وؼ الفقماخت  ، كِ

ا فُ أحِاف كثِرة، نظرا لتأثر كؿ كاحد ي، كتشابكوقات القانكنِة الهترتبة عنـ فُ ذلؾ جراء تداخؿ الع٘ياختالف
مُ هنيـ بجانب هعِف هف جكانب العهمِة الهركب تحهِؿ  ٘ؿخ هف جمِاحظ ٘لكف اله،ة لعقد التأجِر التهكِ

فت فُ إعطاء الكصؼ مكا خت كافُ أف مت بشأف عقد التأجِر التهكِمِة التُ قِيؼ التعرِفات الفقمهخت
 2.ذا العقدىا يِمساسِة التُ ِقكـ عهاٗا تتفؽ غالبا فُ تحدِد العناصر يأن اٗ ،والقانكنُ الخاص ب
ؿ، ِقكـ بهكجبو فُ ىذا الصدد ِه مُ بصفة عاهة بأنو أسمكب هف أسالِب التهكِ كف تعرِؼ التأجِر التهكِ

الهؤجر بشراء أصؿ رأسهالُ ِتـ تحدِد هكاصفاتو عف طرِؽ الهستأجر الذم ِستمـ ىذا اٗصؿ شرِطة أف 
صؿ. ٗذا ايع بنتفااٗستخداـ ك اٗهتتابعة كهحّددة هقابؿ  راتِقكـ بأداء قِهة إِجارِة هحّددة لمهؤجر فُ فت

ذا التعرِؼ بدكره اؿ ىصكؿ الرأسهالِة الهؤجرة، اٗكِة مؾ العالقة ِظؿ الهؤجر هحتفظا بحؽ همكفُ إطار ت
                                                 

1
.080هحوودحسٍيالواديوحسٍيهحوذسوحاى،هزجغساتق،ص

 
-23.،  2005صخر أحهد الخصاكنة، عقد التأجِر التهكِهُ، دراسة هقارنة، دار كائؿ لهنشر، األردف، الطبعة األكلٍ، 2
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الهحّدد  02-20هف النظاـ رقـ  8الهشرع الجزائرم فُ الهادة  والتعرِؼ الذم جاء ب ا عمٍؼ كثِر مِخت
 وٍ أنما هف طرؼ البنكككالهؤسسات الهالِة عيهارستهِة كقكاعد ه٘ساٗقة بالصِرفة مِات البنكِة الهتعملهعه

تحت تصرؼ الزبكف الهسهٍ  ؤجر"البنؾ أك الهؤسسة الهالِة ،الهسهٍ "اله ٘لوعقد إِجار ِضع هف خ
ا البنؾ أك الهؤسسة الهالِة ، لفترة يكمعة هنقكلة أك غِر هنقكلة ِهمِجار ،سٍٗ أساس ام"الهستأجر" ك ع

 . ِؾمِة التهينتاك اجارةهِة مجارة تشغِٗقد تككف افِتـ تحدِده فُ العقد" هحددة هقابؿ تسدِد إِجار 
اجارة تبقٍ فِيا همكِة الهعدات كاٗصكؿ اٗنتاجِة لمبنؾ اك الهؤسسة الهالِة الذم :اولا : اجارة تشغيمية

 مِو . اشتراىا هع السهاح لمعهِؿ باستغ٘ليا هقابؿ بدؿ اِجار ِدفعو حسب جدكؿ شيرم اك دكرب هتفؽ ع
اِة العقد يلهؤسسة الهالِة عف اٗصؿ الهؤجر فُ نااجارة ِتنازؿ فِيا البنؾ اك ثانيا : اجارة منتيية التمميؾ: 

 رغبتو فُ تهمكو كدفع اٗقساط الهتفؽ عمِيا هتٍ أبدل العهِؿ 
ـ صِغ اىبِف  هفتعد قتناء، ٗجارة الهقركنة بخِار اُٗ أك امكالجدِر بالذكر فُ الختاـ أف التأجِر التهكِ

ؿ الهستخدهة هف طرؼ البنكؾ ا ة آلِة القرض الهضهكف بفائدة يهِة كبدِؿ تهكُِ فعاؿ لهكاج٘سٗالتهكِ
هُ  – مِوِدم كالتُ تعتهد عهمفُ النهط الهصرفُ التق مِوالهعتهد عه ؿ هختفُ –التأجِر التهكِ ؼ متهكِ
ؿا القطاع الصناعُ ،التجارم كالعقار يهىقتصادِة أٗالقطاعات ا  . م عهٍ الهدل الهتكسط كالطكِ

 نتناكؿ فِو هفيكـ القرض الحسف، كهشركعِتو، كأركانو، كتطبِقاتو : : القرض الحسفرابعالفرع ال
 أولا: مفيوـ القرض الحسف

 : القرض فُ المغة ىكل القطع، كذلؾ ٓف إنساف ِقطع جزءا هف هالو لِعطو لْخرالمفيوـ المغوي -ا
 : القرض الحسف ىك دفع هاؿ أك تهمِؾ شُء لو قِهة بهحض قتصاديالمفيوـ الاصطلاحي الا-ب

 .التفصِؿ، عمٍ أف ِرد هثمو، أك ِأخذ عكضا هتعمقا بالذهة بدٗ عنو
 1:: ِستهد القرض الحسف هشركعِتو هف الكتاب كالسنةالحسف ضثانيا: مشروعية القر 

سرة كاف تصدقةا خِر لكـ ، اف كنتـ تعمهكف  هف الكتاب قاؿ االله تعالٍ:)) كاف كاف ذا عسرة فنظرة الٍ هِ  -
 (. 280)سكرة البقرة :

أكؿ الناس ِستظؿ فُ ظؿ االله ِكـ القِاهة لرجؿ أنظر )) هف السنة قاؿ رسكؿ االله صمٍ االله عمِو كسمـ:  -
 ابتغاء كجو االله ك ِخرؽ صحِفتو هعسرا حتٍ ِجد شِئا، أف تصدؽ عمِو بها ِطمبو ِقكؿ: هالُ عمِؾ صدقة

 ٗتُ:ِتككف عقد القرض الحسف هف ث٘ث أركاف ىُ كأ 2:ثالثا: أركاف القرض الحسف 
 )البنؾ(: ىك الشخص الذم ِقكـ بإقراض هالو إلٍ اّخرِف المقرض - أ

 9ُوالشخضطاحةالحاجحالذيٌأخذهالالقزعلٌٍتفغتَفًقضاءحاجتَثنٌزدٍالمقترض -ب

                                                 

هف صندكؽ الزكاة ك سبؿ تغطِتيا"، هحاضرات هقدهة هف كمِة العمكـ اٗقتصادِة فارس هسدكر هخاطر القرض الحسف 1
 43كعمكـ التسِِر، جاهعة البمِدة، الجزائر، دكف ذكر سنة النشر ص 

 342بؽ ، ص اهحهد هحهكد العجمكنُ: هرجع س2
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 .ض إلٍ الهقترض: ىك الهاؿ الذم ِقدهو الهقر محؿ القرض - ج

تقكـ هعظـ البنكؾ إس٘هِة بهنح القركض الحسنة،  رابعا : تطبيقات القرض الحسف في البنوؾ الإسلامية
كىذا فُ الظركؼ الغِر العادِة التُ تمحؽ بعه٘ئيا هف هكردِف كهساىهِف ، كذلؾ عف طرِؽ خصـ 

تهكِف الهستفِدِف لقركض حسنة إنتاجِة ة قصِرة آجؿ بدكف هقابؿ كها ِهكف أف تهنح ِالكهبِاٗت التجار 
 1.الهحمِة لهجتهعاتؼ خدهة ابيدهنيا هف تحسِف هستكل دخميـ، كىذا 

حِث ِقكـ البنؾ إس٘هُ بإتاحة هبمغ هحدد هف الهاؿ ليـ، بحِث ِضهف البنؾ سداد القرض الحسف دكف 
أم شكؿ هف أشكاؿ الهنفعة، كلكف ٗ تحهِؿ الهستفِد أِة أعباء أك عه٘ت أك هطالباتو بفكائد أك عكائد، أك 

 .2حرج قُ أف ِأخذ البنؾ هقابؿ لتكالِؼ كهصركفات إدارة التُ أنفقيا هقابؿ هنح القرض 
 

  

                                                 
 .79ص  0،1117ى،ارتظ،طالوظارٌفالإسلاهٍح،ػالنالكتابالحذٌث،جذارالكتابالؼالوً،ػواهاف خصاكنة:ِحهد سم1
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 الاستثمار في الجزائر دعـاجيزة و ضمانات ال: ثانيالمبحث ال
فتاح عمٍ نٗلقد سعٍ الهشرع الجزائرم هف خ٘ؿ هختمؼ القكانِف الهتعمقة باٗستثهار إلٍ تجسِد ا

عطائيا  أكبر كذلؾ هف خ٘ؿ تكرِس هختمؼ الضهانات القانكنِة كالقضائِة أك  حركِةاٗستثهارات آجنبِة كا 
الذم  09-16التحفِزات الضرِبِة كإدارِة التُ جاءت بيا ىاتو القكانِف، ٗ سِها فُ إطار القانكف رقـ 

ضهانات جدِدة ل٘ستثهار لـ تعرفيا قكانِف ، حِث جاء ىذا القانكف ب03-01ألغٍ العهؿ بالقانكف رقـ 
 اٗستثهار هف قبؿ هع ها ِتهاشٍ هع اٗتفاقِات كالهعاىدات الدكلِة.

سنحاكؿ هف خ٘ؿ ىذا الهبحث عرض هختمؼ ضهانات اٗستثهار فُ الجزائر كذلؾ بالتعرض 
 لمهطالب التالِة:

 
 لجزائرل٘ستثهار فُ ا كالقضائِة الضهانات القانكنِةالمطمب الأوؿ: 
 ٗستثهار فُ الجزائركاجيزة دعـ ا الضهانات الهالِةالمطمب الثاني: 
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 للاستثمار في الجزائر والقضائية المطمب الأوؿ: الضمانات القانونية
اك الحهاِة القانكنِة  تقدِـ الكسائؿ الكفِمة بتحقِؽ أهاف قانكنُب اك قضائِا اِِقصد بالضهاف قانكن 

هاف ضالعهؿ ك  ،امإطار هناخ آعهاؿ اله٘ئـ فُ ىك الهستثهر آجنبُ، كىذا لهف تقرر لو ك  كالقضائِة
 1.لنتائجاالفائدة اك 

 الفرع الاوؿ : الضمانات القانونية
 09-16القانكف رقـ  حسبالضهانات القانكنِة كرسيا الهشرع الجزائرم لتيِئة الهناخ اٗستثهارم، 

ثهار، الضهانات الههنكحة ل٘ستثهارات فُ الفصؿ الرابع، كالهتعمؽ بترقِة اٗست 2016أكت  03الهؤرخ فُ 
حِث تتجسد ىذه الضهانات فُ كؿ هف الهساكاة فُ الهعاهمة، هنو،  22، 21ٗ سِها أحكاـ الهادتِف 

 2كاستقرار التشرِع.
 : الضمانات المتعمقة بالمساواة في المعاممةاولا

ة بِف الهستثهر آجنبُ كالكطنُ بهكجب أحكاـ الهادة الهساكاة فُ الهعاهم ضهافللقد كرس الهشرع الجزائرم 
ة كالهػتاقِػات الثػنائػِػة كالجي، كالتُ تقضُ بأنو هع هراعػاة أحكػاـ اٗتفػ16-09هف القانكف رقـ  21 ػػددة عكِ

ػكف  ػة ِتػمقٍ آشػخاص الػطبػِعػِػكف كالهعنػكِ هػمة آجانب هعاآطػػراؼ الهكقعة هف قبػؿ الدكلة الجػزائػرِ
كذلؾ هف خ٘ؿ اشتراط عدـ تفضِؿ فِػهػا ِخص الحقػكؽ كالكاجبات الهرتبطة باستثهاراتيه فػػة كعػادلةهنػص

 3الدكؿ الهضِفة ل٘ستثهارات هستثهرىا الكطنُ عمٍ آجنبُ.

ِتجسد هبدأ الهساكاة فُ الهعاهمة بِف الهستثهرِف الكطنِِف كآجانب إٗ ابتداء هف الهرسكـ التشرِعُ ك 
كف آجانب ِحظكف بنفس  12-93قـ ر  الهتعمؽ بترقِة اٗستثهار، فكاف آشخاص الطبِعِكف كالهعنكِ

كف الجزائرِكف هف حِث الحقكؽ كالكاجبات الهتعمقة  الهعاهمة التُ ِحظٍ بيا آشخاص الطبِعِكف كالهعنكِ
 4باٗستثهار.

                                                 
1
ضمانات الاستثمار في الدوؿ العربية، دراسة قانونية مقارنة لاىـ التشريعات العربية عبد الله عبد الكرِـ عبد الله، 

، دار الثقافة لمنشر كالتكزِع، 1لطبعةا والمعاىدات الدولية مع الإشارة إلى منظمة التجارة العالمية ودورىا في ىذا المجاؿ،
 .23، ص 2010عهاف، 

 ، هصدر سابؽ.09-16القانكف رقـ  2
 هجمة العمكـ اٗقتصادِة كالتسِِر كالعمكـ التجارِة،، ضمانات الاستثمار الأجنبي في التشريع الجزائريعبد النكر هبركؾ، 3

 .293، ص2018، 02، العدد11الهجمد
 ، هصدر سابؽ.12-93شرِعُ رقـ هف الهرسكـ الت 38الهادة 4
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الذم اعتبر  09-16ف رقـ ، ثـ القانك 03-01كرست ىذه الضهانة أِضا ضهف أحكاـ آهر رقـ ك 
الكثِر هف فقياء القانكف بأنو بعث دِناهِكِة جدِدة فُ سِاسة الجزائر تجاه اٗستثهار آجنبُ كالقدرة عمٍ 

 ، تسيِؿ ههارسة النشاطات اٗقتصادِة لجهِع آشخاص دكف تفرقة بِف الكطنِِف كآجانبك 1استقطابو.
لجزائرِة هع دكلتو آصمِة، دكف اٗعتهاد عمٍ هعِار الجنسِة ِرجع إلٍ اٗتفاقِات التُ تبرهيا الدكلة ا

 كشرط لتقِِـ الحصكؿ عمٍ هختمؼ الهزاِا كالضهانات لمهستثهرِف.
 :ضمانة استقرار القانوف المطبؽ عمى الاستثمارثانيا
لتشرِع، ضهاف استقرار القانكف الهطبؽ عمٍ اٗستثهار أك بالثبات التشرِعُ لمقانكف أك هبدأ تجهِد ااف   

هفاد ىذا الهبدأ ىك تعيد الدكلة بأنو إذا تـ تسجِؿ اٗستثهار آجنبُ فُ إطار قانكف هعِف فإنو ٗ ِهكف 
بعث الطهأنِنة لدل الهستثهر لالهساس بيذا القانكف الذم تـ إبراـ عقكد أك اتفاقِات اٗستثهار فُ ظمو، 

تطبؽ  ، كلفةبقٍ سارِتاٗلتزاهات التعاقدِة فهار آجنبُ فُ حالة تعدِؿ أك إلغاء القانكف الخاص باٗستث
 2. عمِو أحكاـ القانكف الجدِد

 : الضمانات القضائية الفرع الثاني
نظاـ لتسوية المنازعات عف طريؽ أفراد طبيعييف يختارىـ الخصوـ مباشرة أو ''ِعرؼ التحكِـ بأنو:

نازعاتيـ مف الخضوع لقضاء المحاكـ عف طريؽ وسيمة أخرى يرتضونيا أو تمكيف أطراؼ النزاع بإقصاء م
 3.''المخوؿ ليا طبقاً لمقانوف لكي تحؿ عف طريؽ أشخاص طبيعييف يختارونيـ

زاد المجكء إلٍ التحكِـ التجارم فُ العصر الحدِث لفض الهنازعات الهتعمقة بعقكد اٗستثهار لها كلقد
فرصة هف لٔطراؼ  هِكفر  نظر لهامفة، ِكفره هف هزاِا قد ٗ ِحققيا قضاء الدكلة لمهتقاضِف هف دكؿ هخت

الجيؿ بالقكاعد الهكضكعِة كإجرائِة الكاردة فُ  كتجنِبيـ هشكمةاختِار القانكف الكاجب التطبِؽ عمٍ النزاع 
أصبح التحكِـ التجارم الِكـ هطمبا هيها لمهستثهرِف آجانب كأحد الضهانات الهيهة حِث القانكف آجنبُ، 

 4.اقُ الضهانات الههنكحة لمهستثهربآجنبُ ٗ ِقؿ أىهِة عف  اٗستثهارٗستقطاب 

                                                 
الهجمة ، المتعمؽ بترقية الاستثمار في استقطاب الاستثمار الأجنبي 09-16عف فعالية قواعد القانوف رقـ أكباِة همِكة، 1

 .108، ص2019، 3، العدد10، الهجمدآكادِهِة لمبحث القانكنُ
 .294عبد النكر هبركؾ، هرجع سابؽ، ص 2
هجمة الدراسات القانكنِة ، التجاري في منازعات الاستثمار الأجنبي في ظؿ التشريع الجزائريالتحكيـ الطاىر براِؾ،  3

 . 4، ص 2015، كمِة الحقكؽ كالعمكـ السِاسِة، جاهعة عهار ثمِجُ، آغكاط، الجزائر، 2، العددكالسِاسِة
ر وأثره عمى الحصانة القضائية لاستثماالتحكيـ كضمانة إجرائية لتسوية منازعات عقود ابمجراؼ ساهِة، هستاكم حفِظة،  4
 .134، ص2020، 1، العدد2، الهجمدهجمة آبحاث القانكنِة كالسِاسِة، التنفيذية لمدولة المضيفةو 

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/621
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 أفالهتعمؽ باٗستثهار نجد  09-16هف القانكف رقـ  24الرجكع إلٍ ها تقضُ بو أحكاـ الهادة ك 
:" يخضع كؿ خلاؼ بيف المستثمر الأجنبي والدولة الجزائرية يتسبب فيو الهشرع الجزائرم قد نص عمٍ أنو

بسبب اتخذتو الدولة الجزائرية في حقو، لمجيات القضائية الجزائرية المختصة إقميميا، المستثمر، أو يكوف 
إلا في حالة وجود اتفاقات ثنائية أو متعددة الأطراؼ أبرمتيا الدولة الجزائرية تتعمؽ بالمصالحة والتحكيـ، 

 مى تحكيـ خاص".أو في حالة وجود اتفاؽ مع المستثمر ينص عمى بند تسوية يسمح لمطرفيف بالاتفاؽ ع
نستنتج أف هنازعات اٗستثهار بِف الدكلة الجزائرِة كالهستثهر آجنبُ هف اختصاص الهحاكـ  

الجزائرِة هف حِث آصؿ، غِر أنو استثناء ِهكف استبعاد اختصاص الهحاكـ الجزائرِة فُ حالتِف: كجكد 
الجزائرِة كالهستثهر آجنبُ ِسهح بالمجكء  اتفاقِة ثنائِة أك هتعددة آطراؼ أك كجكد اتفاؽ خاص بِف الدكلة

 إلٍ التحكِـ.
 : اختصاص القضاء الوطني في تسوية منازعات الاستثماراولا

آصؿ أف عقكد اٗستثهار الهبرهة بِف الدكلة الهضِفة كالهستثهر آجنبُ لِس ليا ع٘قة بالقانكف 
مُ لمدكلة الهتعاقدة، الذم ِنظـ كؿ ها ِتعمؽ بالعقد الدكلُ، ذلؾ أنيا تستهد قكتيا إلزاهِة هف القانكف الداخ

ككذا اّثار الهترتبة عف عدـ احتراهو، كبالتالُ فإف أم نزاع ناتج عف تطبِؽ ىذا العقد ِخضع هبدئِا لمقانكف 
 1الكطنُ كتككف الهحاكـ الكطنِة ىُ الهختصة لمبت فِو.

ِة ا لقضاء الكطنُ ِجد أساسو فُ هِثاؽ آهـ كنجدر إشارة إلٍ أف هبدأ إخضاع كؿ الهنازعات لكٗ
الهتحدة كقرارات الجهعِة العاهة النفس الهنظهة، فالدكؿ الناهِة تعتبر السِادة عمٍ إقمِهيا أهر فُ غاِة 
آىهِة كٗ تقبؿ تجاكزه كترفض كؿ أشكاؿ التدخؿ آجنبُ فُ أم هف ص٘حِاتيا السِادِة سكاء كانت 

 ك قضائِة.سِاسِة، اقتصادِة، تشرِعِة أ
ة الهنازعات التُ تثكر بِنيا كبِف  كالجزائر كغِرىا هف الدكؿ الناهِة، ترِد اٗحتفاظ بحقيا فُ تسكِ
الهستثهرِف آجانب كفقا لهبدأ السِادة الكطنِة، لذا تحِؿ قكانِف اٗستثهار النزاعات بالدرجة آكلٍ عمٍ 

ُ هفاده استنفاد كسائؿ التقاضُ الداخمِة قبؿ المجكء القضاء الكطنُ، تهاشِا هع هبدأ راسخ فُ القانكف الدكل
ة أخرل.  2إلٍ أم كسِمة تسكِ

                                                 
 .53، ص2011، 1، العدد21، الهجمدهجمة إدارة، يالدولو بيف القانػوف الداخمي عقػػد الاستثمػار هحند كعمُ عِبػكط، 1
 .299عبد النكر هبركؾ، هرجع سابؽ، ص 2
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هنيا  26الهادة  تقضُ أحكاـ، هبدأ استنفاد الطرؽ الداخمِة، حِث 1965أكدت اتفاقِة كاشنطف لعاـ 
ع الأخرى، "موافقة الطرفيف عمى التحكيـ طبقا ليذه الاتفاقية تعني اتفاقيما عمى استبعاد سبؿ حؿ النزابأف:

 إلا إذا نص عمى غير ذلؾ. 
ويجوز لمدولة المتعاقدة أف تشترط استنفاد سبؿ حؿ النزاع المحمية الإدارية أو القضائية لموافقتيا 

 . عمى التحكيـ وفقا ليذه الاتفاقية"
نصت عمٍ التحكِـ كطرِقة هف طرؽ حؿ النزاع بِف الدكلة كالهستثهر آجنبُ فيُ لـ تيهؿ النص 

ة، فالتحكِـ ٗ عمٍ اشت راط الدكلة لهكافقتيا عمٍ طرح النزاع عمٍ التحكِـ استنفاد الكسائؿ الداخمِة لمتسكِ
ة النزاعات بِف الدكلة  ِهكف أف ِتبكأ هرتبة أعمٍ هف الطعكف الداخمِة، بؿ ىك هجرد آلِة احتِاطِة لتسكِ

ة الداخمِة هف قبؿ ات ؿ الهضِفة كالهستثهرِف آجانب، ككضع هبدأ التسكِ فاقِة كاشنطف ِرهُ إلٍ عدـ تدكِ
 1العقد بصفة ألِة. 

كفُ ىذا إطار ظير إلٍ الكجكد اتجاه هناىض لهبدأ استنفاد طرؽ الطعف الداخمِة تبناه الفقياء 
الغربِكف، ِرهُ إلٍ إخضاع نزاعات اٗستثهار هباشرة لمتحكِـ، كِبرر أصحاب ىذا اٗتجاه نظرِتيـ بغِاب 

بها فِو الكفاِة كأجيزة قضائِة هنظهة بصفة جِدة فُ الدكؿ الهضِفة ل٘ستثهار،  أنظهة قانكنِة هتطكرة
إضافة إلٍ التشكِؾ فُ استق٘لِة القضاء الكطنُ، كقدرة القضاء عمٍ حؿ نزاعات هعقدة، تتطمب تقنِات 

سب هع عالِة فُ هجاؿ اٗستثهار، فض٘ عف بطء إجراءات القضائِة كتعدد درجات التقاضُ التُ ٗ تتنا
طبِعة هنازعات اٗستثهار كالتُ بدكرىا تتطمب السرعة فُ فض النزاع، ككؿ ىذه الهسائؿ تشكؿ عراقِؿ 
ة نزاعات اٗستثهار كالمجكء  تعترض الهستثهر آجنبُ، ففُ رأِيـ استبعاد هبدأ استنفاذ الطرؽ الداخمِة التسكِ

 2هباشرة إلٍ التحكِـ تسيؿ حؿ النزاعات.
د التنظِـ القضائُ فُ الدكؿ بصفة عاهة كالجزائر بصفة خاصة نجدىا تخضع كبالرجكع إلٍ قكاع

كتبعا لذلؾ هبدأ السِادة، جهِع النزاعات التُ تقع عمٍ ترابيا الكطنُ لمنظر أهاـ القضاء الكطنُ تطبِقا ل
ف يكمؼ "يجوز أ: أنوعمٍ  الجزائرم هف قانكف إجراءات الهدنِة كإدارِة 1فقرة  41الهادة تقضُ أحكاـ 

                                                 
، رسالة دكتكراه، تخصص قانكف خاص، كمِة الحقكؽ، تسوية المنازعات في القانوف الجزائري للاستثماراتحسف طالبُ، 1

 .218ص ، 2006/2005جاهعة الجزائر، 
 .300عبد النكر هبركؾ، هرجع سابؽ، ص 2
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بالحضور كؿ أجنبي، حتى ولو لـ يكف مقيما في الجزائر، أماـ الجيات القضائية الجزائرية، لتنفيذ 
 1الالتزامات التي تعاقد عمييا في الجزائر مع جزائري".

ِة القضاء الجزائرم لِشهؿ اٗلتزاهات التُ أبرهت  كذىب الهشرع الجزائرم إلٍ أبعد هف ىذا، إذ هدد كٗ
" كما نفس القانكف عمٍ أنو:  هف 2فقرة  42هتٍ كاف أحد أطرافيا جزائرِا، حِث تنص الهادة خارج الكطف، 

يجوز أيضا تكميفو )الأجنبي( بالحضور أماـ الجيات القضائية الجزائرية بشأف التزامات تعاقد عمييا في 
يكمؼ بالحضور كؿ " يجوز أف  هف نفس القانكف: 42كفُ الهقابؿ تضِؼ الهادة بمد أجنبي مع جزائرييف". 

جزائري أماـ الجيات القضائية الجزائرية بشأف التزامات تعاقد عمييا في بمد أجنبي حتى ولو كاف مع 
 أجنبييف".

ىك القضاء الكطنُ  ككفلـ تخرج عف نجد أنيا اٗستثهار الهتعاقبة كبالرجكع إلٍ هختمؼ قكانِف 
الهتعمؽ بترقِة اٗستثهار، هركرا بآهر  12-93كأصؿ عاـ، كذلؾ بدءا بالهرسكـ التشرِعُ رقـ  ختصاله
ر اٗستثهار، كصكٗ إلٍ القانكف رقـ  03-01رقـ  الهتعمؽ بترقِة اٗستثهار، فالهادة  16-09الهتضهف تطكِ
"يخضع كؿ خلاؼ بيف المستثمر الأجنبي والدولة الجزائرية يتسبب فيو هف ىذا آخِر تنص عمٍ أنو:  24

اتخذتو الدولة الجزائرية في حقو، لمجيات القضائية الجزائرية المختصة إقميميا، المستثمر، أو يكوف بسبب 
إلا في حالة وجود اتفاقات ثنائية أو متعددة الأطراؼ أبرمتيا الدولة الجزائرية تتعمؽ بالمصالحة والتحكيـ، 

 خاص".كيـ تحأو في حالة وجود اتفاؽ مع المستثمر ينص عمى بند تسوية يسمح لمطرفيف بالاتفاؽ عمى 
لِيا اٗختصاص فُ الجيات القضائِة الجزائرِة ِؤكؿ إأف كعمِو ِتضح هف خ٘ؿ نص ىذه الهادة 

آصؿ لحؿ هنازعات اٗستثهار التُ تثكر بِف الهستثهر آجنبُ كالدكلة الجزائرِة، ها لـ ِكجد اتفاؽ خاص 
ِخالؼ ذلؾ، بهعنٍ ها لـ تمزـ الدكلة الجزائرِة نفسيا بقكاعد هخالفة، كتتخمٍ عف اختصاص قضائيا كتفسح 

ثنائِة أك هتعددة آطراؼ أك باتفاؽ خاص بِف الدكلة الهجاؿ أهاـ التحكِـ طكاعِة عف طرِؽ اتفاقِات 
 2الجزائرِة كالهستثهر آجنبُ.

ىك الضهاف القضائُ الداخمُ، شرِطة أف ِككف  والضهاف الحقِقُ لبالنسبة لمهستثهر الكطنُ فإف ف
طهئف الهست ثهر أنو عند القضاء كفئا كعادٗ فيذا ِساعد عمٍ تكفِر البِئة القانكنِة الهناسبة ل٘ستثهار كِ

                                                 
، 21، الجرِدة الرسهِة عدد تضمف قانوف الإجراءات المدنية والإدارية، 2008فِفرم  25الهؤرخ فُ  ،09-08لقانوف رقـ ا1

 .2008أفرِؿ  23الصادرة فُ 
الهجمة آكادِهِة لمبحكث ، الضمانات القضائية لتسوية منازعات الاستثمار في ظؿ القانوف الجزائريفتِسػػػُ شهاهػػة،  2

 كها ِمِيا. 334، ص2018، 4، العدد2، الهجمدالسِاسِةالقانكنِة ك 
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مهستثهرِف آجانب، لكف آهر ِختمؼ بالنسبة لحدكث أم نزاع سكؼ ِنصفو القضاء كفُ هدة هعقكلة، 
ِتخكفكف هف القضاء الداخمُ كِشترطكف أثناء إبراـ العقكد أك اٗتفاقِات المجكء إلٍ التحكِـ الدكلُ  ٓنيـ

 هباشرة دكف الهركر بالهحاكـ الداخمِة.
 دولي كضمانة لممستثمريف الأجانب: التحكيـ الثانيا

القضاء الكطنُ كأصؿ عاـ، تطبِقا إلٍ النزاعات عمٍ هستكل إقمِـ الدكلة ِعكد اٗختصاص فُ حؿ
هثؿ التحكِـ الصكرة آساسِة ليذا  لهبدأ السِادة، غِر أف ىذا ٗ ِهنع الدكؿ هف الخركج عف ىذا آصؿ، كِ

نات التُ ِسعٍ أصحاب رؤكس آهكاؿ آجانب لمحصكؿ أف التحكِـ ِعد هف أبرز الضها الخركج، ذلؾ
 1عمِيا لتنفِذ هشارِعيـ اٗستثهارِة.

ة هنازعات كتجدر إشارة إلٍ أف  رئِسا هف عكاهؿ تحسِف هناخ  اٗستثهارعاه٘كجكد نظاـ فعاؿ لتسكِ
ة النزاعات الناشئة بِف الدكؿ كالهستثهٓف ، اٗستثهار فُ  ِشكؿ، آجانبرِف كجكد آلِة حِادِة هيهتيا تسكِ

عمٍ  آهكاٗٓجنبِةحد ذاتو خطكة حقِقِة كجادة نحك تيِئة هناخ لمثقة الهتبادلة ِسيؿ هف تدفؽ رؤكس 
 2.استقطابياالدكؿ الراغبة فُ 
فُ الجزائر بتنفِذ اتفاقِات افِاف كجكدىا ارتبط كضهانة قضائِة فقد  هكضكع التحكِـ الدكلُكبالحدِث 

ز الههنكحة لمشركات الفرنسِة العاهمة فُ هجاؿ استغ٘ؿ الهحركقات التُ تضهنت إجراء بشأف حقكؽ اٗهتِا
التحكِـ، كىذا اهتدادا لقانكف البتركؿ الصحراكم الذم سنتو السمطات الفرنسِة قبؿ اٗستق٘ؿ، كىذا ها أكده 

عمٍ  22فُ الهادة  ، فقانكف اٗستثهار الصادر فُ نفس السنة، نص1963اٗتفاؽ الجزائرم الفرنسُ لسنة 
 أف فض النزاعات الناتجة عف تطبِؽ أك تفسِر اٗتفاقِة الهمحقة بقرار اٗعتهاد بكاسطة التحكِـ.

كها أف هضهكف التحكِـ الهنصكص عمِو فُ اٗتفاقِات الهبرهة بِف الدكلة الجزائرِة كالدكلة الفرنسِة 
 3لههارسة الدكلة الكطنِة لص٘حِاتيا السِادِة،جاء هخالفا لها ىك هعهكؿ بو فُ القانكف الدكلُ، كهعرق٘ 

لـ ِنص عمٍ أِة  1966كىذا ها لـ تقبمو السمطات العهكهِة الجزائرِة، حِث أف قانكف اٗستثهار لسنة 
ة النزاعات، هها ِفسر استبعاد التحكِـ كأف حؿ نزاعات اٗستثهار ِككف هف اختصاص القضاء  طرِقة لتسكِ

ُ نظاـ اٗعتهاد الذم ِخضع فُ هنحو كسحبة لٖدارة، تطبِؽ هبدأ الهساكاة أهاـ الكطنُ، كها ِؤكد ىذا تبن

                                                 
 .300صعبد النكر هبركؾ، هرجع سابؽ، 1
 هجمة آستاذ الباحث لمدراسات القانكنِة كالسِاسِة،، التحكيـ كآلية إجرائية في منازعات عقود الاستثمارحدِدم عنتر،  2

 .1999، ص2021، 2، العدد6الهجمد
 .11، ص 2014دِكاف الهطبكعات الجاهعِة، الجزائر، تجاري الدولي في الجزائر، التحكيـ الكهاؿ عمِكش قربكع، 3
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القانكف فُ الهجاؿ الجبائُ، بحِث لـ تطبؽ أم إعفاءات، كعدـ هصادقة الجزائر عمٍ اتفاقِة البنؾ الدكلُ 
ة هنازعات اٗستثهار بِف الدكؿ كهكاطنُ الدكؿ آخرل، الهعركفة باتفاقِة كاشنطف  1.بشأف تسكِ

كتجد إشارة إلٍ الجزائر لـ تتبنٍ التحكِـ التجارم الدكلُ رسهِا إٗ بعد صدكر الهرسكـ التشرِعُ رقـ 
الذم اعتهد التحكِـ  2الهتضهف قانكف إجراءات الهدنِة، 154-66الهعدؿ كالهتهـ لٔهر رقـ  93-09

عِة تضهنت خاصة استق٘لِة التجارم الدكلُ، كقد سبؽ ىذا الهرسكـ التشرِعُ عدد هف النصكص التشرِ
ت  الهؤسسات العهكهِة، كتعدِؿ القانكف التجارم، حِث جاءت ىذه النصكص التشرِعِة لتتهاشٍ هع التحكٗ
اٗقتصادِة بيدؼ تكِِؼ اٗقتصاد هع التغِِرات الجدِدة كالسهاح لٔشخاص الهعنكِة التابعة لمقطاع العاـ 

عمٍ ىذا  2008د سار قانكف إجراءات الهدنِة كإدارِة لسنة أف تطمب التحكِـ فُ الع٘قات التجارِة، كق
فأحاط بكؿ  1061إلٍ  1006فخصص الباب الثانُ هف الكتاب الخاهس لمتحكِـ، كذلؾ هف الهكاد  3النيج،

جكانب التحكِـ، كذلؾ بضبط الهصطمحات كإجراءات الهتبعة فُ تحدِد الهنازعات التجارِة كبيذا تدخؿ 
 ـ الدكلُ هف بابو الكاسع.الجزائر التحكِ

کرست هبدأ التحكِـ التجارم الدكلُ، خاصة  1993ككرست أِضا  قكانِف اٗستثهار الهتعاقبة هنذ 
كأف هسألة تسكِة النزاعات بِف الدكلة كالهستثهرِف آجانب تثِر العدِد هف الهسائؿ خاصة أف العدِد هنيـ 

ه القكانِف تككف الجزائر قد كضعت ضهانة التحكِـ هكضع ٗ ِقبؿ بسيكلة المجكء إلٍ القضاء الكطنُ، كبيذ
ؿ آجنبُ لتحقِؽ هشارِعيا اٗقتصادِة.  4التنفِذ كغِرىا هف الدكؿ التُ تمجأ إلٍ التهكِ

الهتعمؽ بترقِة  09-16هف القانكف رقـ  24كىذا ها أكده الهشرع الجزائرم بهقتضٍ أحكاـ الهادة 
لهستثهر آجنبُ كالدكلة الجزائرِة ِتسبب فِو الهستثهر، أك ِككف اٗستثهار، بأنو ِخضع كؿ خ٘ؼ بِف ا

بسبب اتخذتو الدكلة الجزائرِة فُ حقو، لمجيات القضائِة الجزائرِة الهختصة إقمِهِا، إٗ فُ حالة كجكد 
كد اتفاقات ثنائِة أك هتعددة آطراؼ أبرهتيا الدكلة الجزائرِة تتعمؽ بالهصالحة كالتحكِـ، أك فُ حالة كج

 اتفاؽ هع الهستثهر ِنص عمٍ بند تسكِة ِسهح لمطرفِف باٗتفاؽ عمٍ تحكِـ خاص.

                                                 
 .301عبد النكر هبركؾ، هرجع سابؽ، ص 1
جواف  8المؤرخ في  154-66يعدؿ ويتمـ الأمر رقـ  ،1993أفرِؿ  25الهؤرخ فُ ، 09-93المرسوـ التشريعي رقـ 2

 .1993أفرِؿ  27، الصادرة فُ 27سهِة عدد الجرِدة الر المتضمف قانوف الاجراءات المدنية،  1966
 ، هصدر سابؽ.09-08القانكف رقـ 3
 .301عبد النكر هبركؾ، هرجع سابؽ، ص 4
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ِنقؿ الفصؿ  ذلؾ ٓنوالمجكء إلٍ التحكِـ بهكجب اتفاؽ بِف آطراؼ الهتنازعة عمٍ ذلؾ،  حِث ِتـ
 اتفاؽ التحكِـ ِرد كشرط ضهف نصكص عقكدكتبعا لذلكفإف فُ الهنازعات هف ِد القضاة إلٍ الهحكهِف، 

ن٘ عف عقد اٗستثهار ِسهٍ هشاركة التحكِـ.  1اٗستثهار أك فُ أتفاؽ هستق
تتجسد رغبة آطراؼ الهتنازعة فُ المجكء إلٍ التحكِـ كاعتهاده كضهانة قضائِة فُ حاؿ نشكب أم ك 

شرط حِث ِعتبر شرط التحكِـ كهشارطة التحكِـ،  كىهااتفاؽ التحكِـ نزاع فُ صكرتِف اثنتِف ِتخذىها
ِـ نص كارد ضهف نصكص عقد اٗستثهار ِقرر اٗلتجاء إلٍ التحكِـ ككسِمة لحؿ الهنازعات التُ التحك

ن٘ بِف الهتعاقدِف حكؿ العقد كتنفِذه،   تثكر هستقب
"شرط التحكيـ ىو هف قانكف إجراءات الهدنِة كإدارِة:  1007تقضُ بو أحكاـ الهادة ها كىذا 

أعلاه، لعرض النزاعات التي قد  1006في عقد متصؿ بمفيوـ المادة  الاتفاؽ الذي يمتزـ بموجبو الأطراؼ
 إذف شرط التحكِـ ىك جزء هف العقد. تثار بشأف ىذا العقد عمى التحكيـ"، 

هشارطة التحكِـ ىُ أم أتفاؽ بِف أطراؼ العقد، فُ عقد هستقؿ عف العقد آصمُ  فُ حِف نجد أف
راد حسهيا عف ط فحِف أف شرط التحكِـ ِرد لغرض حسـ  2رِؽ التحكِـ،لحسـ هنازعة نشأت بالفعؿ كِ

هف قانكف إجراءات الهدنِة كإدارِة  1011تقضُ أحكاـ الهادة كفُ ىذا إطار 3،هنازعة هحتهمة الكقكع
 " اتفاؽ التحكيـ ىو الاتفاؽ الذي يقبؿ الأطراؼ بموجبو عرض نزاع سبؽ نشوبو عمى التحكيـ".عمٍ أف:

هكف أف ِككف  هف  1041ـ حرا أك هؤسساتِا، فالتحكِـ الحر كفقا لها تقضُ بو أحكاـ الهادة التحكِكِ
قانكف إجراءات الهدنِة كإدارِة، حِث تختار آطراؼ بكؿ حرِة هحكـ أك هحكهِف كالقانكف الذم ِطبؽ 

ركز هف عمٍ هكضكع النزاع، أها ها التحكِـ الهؤسساتُ فيك أف تسند آطراؼ هيهة الفصؿ فُ النزاع إلٍ ه
 هراكز التحكِـ الدائهة، الذم ِتكلٍ تعِِف الهحكهِف.

كتجدر إشارة إلٍ أف المجكء إلٍ التحكِـ فُ الع٘قات التعاقدِة لمجزائر هع الهستثهرِف آجانب 
ؿ، حِث أبرهت الدكلة  ِدخؿ فُ سِاؽ التطكر الذم تشيده الع٘قات اٗقتصادِة الدكلِة، التُ تهِزت بالتدكِ

                                                 
، هجمة آستاذ الباحث التحكيـ التجاري الدولي كضماف اجرائي لتسوية منازعات الاستثمارهِمكد س٘هُ، جهاؿ بكستة،  1

 .145، ص 2017، 5لمدراسات القانكنِة كالسِاسِة، العدد
 كها ِمِيا. 7، ص مرجع سابؽالطاىر براِؾ،  2
، 9العدد هجمة الباحث لمدراسات آكادِهِة،، التحكيـ كضمانة إجرائية لتسوية منازعات الاستثمار الدوليةرفِقة بسكرم،  3

 .173، ص 2016
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كها هعتبرا هف العقكد الدكلِة، كهنيا كانت صكر التحكِـ، فأف حرِة اختِار طرِقة تسكِة نزاع  الجزائرِة
 1اٗستثهار بيذه الطرِقة تعتبر هف أىـ الضهانات لمهستثهرِف آجانب.

 لاستثمار في الجزائرا واجيزة دعـ المطمب الثاني: الضمانات المالية
كعمٍ  2،الضهاناتستثهار فُ الدكؿ التُ تكفر أحسنٖعف فرص لدائها ِبحث  اٗجنبُ لهستثهر ناا

 09-16هف قانكف اٗستثهار رقـ  25، 23، 22الهشرع الجزائرم طبقا لمهكاد اٗجيزة الهدعهة اٗستثهار، ف
جذب كالتُ هف شأنيا  هجهكعة هف آحكاـ كالهبادئ آساسِة التُ تيدؼ إلٍ تجسِد حرِة اٗستثهاركرس 

 .بِةرؤكس آهكاؿ آجن
 
 

 الفرع الاوؿ : الضمانات المالية 
كتتهثؿ الضهانات الهالِة الههنكحة لمهستثهر، كالتُ تشهؿ ك٘ هف ضهاف عدـ نزع همكِة الهشركع  

ض الهستثهراٗستثهارم  ؿ آهكاؿ إلٍ الخارج، كتعكِ  . كحرِة تحكِ
 : ضمانة عدـ نزع ممكية المشروع الاستثمارياولا

بأنو ٗ ِتـ نزع الهمكِة إٗ فُ إطار القانكف،  1989دكلة الجزائرِة هنذ کرس الهؤسس الدستكرم لم
ض قبمُ عادؿ كهنصؼ، كبالرجكع إلٍ أحكاـ دستكر  ترتب عمِو تعكِ ، نجد بأف الهشرع تبنٍ ىذا 2016كِ

نجد أف الهؤسس الدستكرم تبنٍ  2020كبعد التعدِؿ الدستكرم لسنة ، الهبدأ كنفس الصِاغة السالفة الذكر 
هنو كالتُ تقضُ بأف الهمكِة الخاصة هضهكنة، كٗ تنزع الهمكِة إٗ  60فس الضهانة بهكجب أحكاـ الهادة ن

ض عادؿ كهنصؼ.  3فُ إطار القانكف ، كبتعكِ
فإنو ٗ ِجكز أف ِحرـ إنساف هف همكِتو إٗ إذا تطمبت ذلؾ الهنفعة العاهة، كقد سرل ىذا الهبدأ هف 

هِداف القانكف الدكلُ كأصبح عرفا دكلِا كها إقرار ىذا الهبدأ هحفزا ل٘ستثهار، هِداف القانكف الداخمُ إلٍ 
حِث ِبدد هخاكؼ الهستثهر آجنبُ هف خطر نزع الهمكِة كهنو فالضهانات التُ تكاجو ىذا الخطر ىُ 

                                                 
 .303عبد النكر هبركؾ، هرجع سابؽ، ص 1
، 54، الهجمدالهجمة الجزائرِة لمعمكـ القانكنِة كالسِاسِة، لممستثمر الأجنبي الضمانات المالية الممنوحةالزىرة بكصكفة،  2

 .577، ص2017، 3العدد
يتعمؽ بإصدار التعديؿ ، 2020دِسهبر  30، الهؤرخ فُ 442-20مرسوـ الرئاسي رقـ الهف  60هف الهادة  2ك 1الفقرة 3

 .2020دِسهبر  30، الصادرة فُ 82ِدة الرسهِة عددالجر  ،2020الدستوري المصادؽ عميو في استفتاء أوؿ نوفمبر سنة 
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ض العادؿ  ضركرة تكافر شرط الهصمحة العاهة ٕضفاء صفة الشرعِة عمٍ إجراء نزع الهمكِة، كالتعكِ
 1الهنصؼ.ك 

كبالنسبة لتكرِس ىذه الضهاف فُ قكانِف اٗستثهار نجد أنو هنذ التسعِنات، كىُ فترة ها بعد اٗنفتاح 
عادة النظر فُ التكجو اٗقتصادم الهبنُ عمٍ همكِة الدكلة لكسائؿ إنتاج قد تبنت تشرِعات  اٗقتصادم كا 

، 12 -93أحكاـ الهرسكـ التشرِعُ رقـ بداِة ضهف  2اٗستثهار فُ الجزائر تكرِس الهمكِة الخاصة،
، كذلؾ بهقتضٍ أحكاـ 03-01هنو لِتـ التأكِد أكثر عمٍ ىذا الهبدأ ضهف آهر رقـ  40بهقتضٍ الهادة 

 .هنو  16الهادة 
الهتعمؽ بترقِة اٗستثهار الجدِد هكرسا لضهانة عدـ نزع همكِة الهشركع  09-16جاء القانكف رقـ ك 

" زيادة عمى القواعد التي تحكـ نزع هنو كالتُ تقضُ بأنو:  23أحكاـ الهادة اٗستثهارم كذلؾ بهكجب 
الممكية، لا يمكف أف تكوف الاستثمارات المنجزة موضوع استيلاء، إلا في الحالات المنصوص عمييا في 

 التشريع المعموؿ بو، يترتب عمى ىذا الاستيلاء ونزع الممكية تعويض عادؿ ومنصؼ".
الهادة هقارنة بها جاء فُ القكانِف السابقة ىك أننا كجدنا بأف الهشرع الجزائرم فتعمِقنا عمٍ ىذه 

استعهؿ هصطمح "اٗستِ٘ء" هعبرا بو عف نزع الهمكِة كاستعهميا بالتكازم هع بعضيها كأنيها اجراء كاحد 
 12-93رغـ أنيها هصطمحاف هخت٘ف هف حِث الهعنٍ، بِنها عبر عنو فُ ظؿ الهرسكـ التشرِعُ رقـ 

استعهؿ هصطمحُ "الهصادرة  03-01هستعه٘ جهمة "التسخِر هف طرؼ إدارة"، أها فُ آهر رقـ 
 إدارِة"، تعبِرا عف نزع الهمكِة.

فهصطمح نزع الهمكِة ىك هصطمح أشهؿ كهتعارؼ عمِو فُ القكانِف الهقارنة، ٗ سِها فُ هجاؿ 
ض، فُ حِف أف "الهصادرة" اٗستثهار كالعقكد التجارِة الدكلِة، ضؼ إلٍ ذلؾ أن و هصطمح ِقابمو التعكِ

 3ك"اٗستِ٘ء" هصطمحِف ِثِراف القمؽ لدل الهستثهر ٗرتباطيها بأخذ الشُء بالقكة.
 أشرنا إف نزع الهمكِة فُ التشرِع الجزائرم هقِد بعدة شركط تتهثؿ فُ كؿ هف:اف ك سبؽ  

 شرط المنفعة العامة في إجراء نزع الممكية: - أ

                                                 
، هجمة الدراسات القانكنِة كالسِاسِةالضمانات المكفولة ضد نزع الممكية والإجراءات المشابية ليا،بمحطاب بف حرز الله، 1

 .237، ص2019، 1، العدد5الهجمد
 .296عبد النكر هبركؾ، هرجع سابؽ، ص 2
، هذكرة هاستر، كمِة الحقكؽ 09-16نات الاستثمار في الجزائر في ظؿ القانوف ضماخِر الدِف سعدم، كهاؿ هجناح، 3

 .28، ص 2016/2017كالعمكـ السِاسِة. جاهعة هحهد بكضِاؼ، الهسِمة، 
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شرط الهصمحة العاهة قاعدة هف قكاعد القانكف الدكلُ العاـ، كىذا الشرط ترجهة لهبدأ حِث ِعتبر 
الهصمحة الهتعارؼ عمِو فُ آنظهة القانكنِة الكطنِةفيك هنصكص عمِو فُ دساتِر بعض الدكؿ كالقكانِف 

 1الخاصة باٗستثهارات.
د أف الهشرع لـ ِشر إلٍ شرط كبالرجكع إلٍ هختمؼ القكانِف الهنظهة ل٘ستثهار فُ الجزائر نج 

نها اكتفٍ بإشارة إلٍ التعكِض العادؿ كالهنصؼ كها ىك هنصكص عمِو فُ الدستكر،  الهصمحة العاهة، كا 
فُ الجزائر بهثابة إطار العاـ لنزع الهمكِة  2الهتعمؽ بنزع الهمكِة 11-91كفُ ىذا إطار ِعد القانكف رقـ 

جراءات كالشركط الهتعمقة بيا، فاعتبر ىذا القانكف أف آصؿ ىك عدـ حِث تضهف ىذا القانكف جهمة هف إ
 3جكاز الهساس بالهمكِة الخاصة كاٗستثناء ىك جكاز ذلؾ هف أجؿ الهنفعة العاهة.

فإف نزع الهمكِة الخاصة ٗ بد أف ِككف ٓجؿ الهنفعة العاهة كها فُ تكسِع الطرؽ العاهة ك إقاهة 
هِة ك غِر ذلؾ هف كؿ ها تتحقؽ بو هصمحة الجهاعة،حِث ِستكلُ عمٍ الجسكر ك بناء الهعاىد العم

عف  ِعكضكاآه٘ؾ ال٘زهة لقِاـ ىذه الهشركعات ك لك رفض أصحابيا، كفُ هقابؿ ذلؾ ليـ الحؽ فُ أف 
 4أه٘كيـ الهنزكعة تعكِضا عادؿ.

 شرط التعويض العادؿ والمنصؼ: .1
ض هف أىـ الحقكؽ التُ قررىا الهشر ك  ع الجزائرم لمهتضرر هف نزع همكِتو لمهنفعة العاهة، ِعد التعكِ

شترط فُ  ض كؿ ضرر أصاب الهنزكع همكِتو كها فاتو هف كسب، كِ كتبع لذلؾ كجب أف ِغطُ ىذا التعكِ
ض أف ِككف عادٗ كهنصفا، ٓنو هف غِر الهعقكؿ أف ِحصؿ الهتضرر عمٍ أقؿ ها ِستكجبو  ىذا التعكِ

نو ٗ ِهكف لٖدارة الحصكؿ عمٍ عقارات لتنفِذ هشارِعيا ذات الهنفعة العاهة ىذا النزع، بإضافة إلٍ ذلؾ فإ
ض غِر عادؿ كغِر هنصؼ، فيُ همزهة بتكفِر كؿ الضهانات هقابؿ ىذا النزع، الهتهثؿ فُ  هقابؿ تعكِ

ض النقدم أك العِنُ، الذم ِجب تقدِره فُ الهراحؿ آكلٍ لعهمِة النزع، هع آخذ بعِف اٗعتبا ر كؿ التعكِ

                                                 
، الجزائر، 2، دار ىكهو لمطباعة كالنشر كالتكزِع، الطبعةالاستثمارات الأجنبية في القانوف الجزائريهحند كعمُ عِبكط، 1

 .291، ص2014
 .296عبد النكر هبركؾ، هرجع سابؽ، ص2
دِكاف الهطبكعات  المسؤولية عف الإخلاؿ بمبدأ المساواة وتطبيقاتيا في القانوف الإداري، دراسة مقارنة،هسعكد شِيكب، 3

 .34، ص2000الجاهعِة، الجزائر، 
 .78-77، ص1999ة، إسكندرِة، ، الهطبكعات الجاهعِالممكية و نظرية العقد في الشريعة الإسلاميةأحهد فراج حسِف، 4
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ض، كأف ِستفِد هنو هستحقِو الهتضررِف كالذِف ِثبتكا صفتيـ  العناصر التُ ِقدر عمٍ أساسيا هبمغ التعكِ
 1كأصحاب حقكؽ فع٘.

 : ضمانة تحويؿ رأس الماؿ وعائداتوثانيا
ؿ آهكاؿ داخؿ الدكلة الهضِفة  حرِة عمٍ صِاغة هبدأ الهستثهركف آجانب أىهِة بالغة  ِعمؽ تحكِ
حرصكف ِعتبر الحؽ حِث 2عمٍ ذلؾ أكثر هها ِحرصكف عمٍ تحقِقيـ لٔرباح هف الهشركع اٗستثهارم، كِ

عتبره البعض شرطا  ؿ هف بِف أىـ الضهانات التُ تهنحيا الدكلة الهضِفة لمهستثهر آجنبُ كِ فُ التحكِ
الهجاؿ ىك ضهاف أساسِا لجمب رؤكس آهكاؿ آجنبِة، لذا كاف هف الهتفؽ عمِو أف أحسف حهاِة فُ ىذا 

ؿ دكف شركط، كلكف ىناؾ بعض الحاٗت أِف تفرض الدكلة الهضِفة بعض الشركط عمٍ ههارسة ىذا  تحكِ
 3الحؽ.

ؿ، اضطرت الدكؿ الهضِفة إلٍ اٗعتراؼ بيذا الحؽ كتكرِسو فُ  بعد التحفظات عمٍ هكضكع التحكِ
آجنبِة، بحِث التزهت بضهاف حرِة  قكانِنيا الداخمِة، باعتباره هف أىـ العناصر لجمب رؤكس آهكاؿ

ؿ.  4التحكِ
اعترفت بحؽ الهستثهر فُ إعادة نجد أنيا لجزائر فُ جمب رؤكس آهكاؿ آجنبِة كتجسِدا لرغبة ا

ؿ أهكالو الهستثهرة كالنتائج كالفكائد الهرتبطة باٗستثهار، بهقتضٍ أحكاـ القانكف رقـ  الخاص  10-90تحكِ
"يمكف إعادة تحويؿ فُ الفقرة هنيا عمٍ ها ِمُ:  184هتهـ، بحِث تنص الهادة بالنقد كالقرض الهعدؿ كال

رؤوس الأمواؿ والنتائج والمداخيؿ والفوائد وسواىا مف الأمواؿ المتصمة بالتمويؿ المنصوص عميو في 
 ، وتتمتع بالضمانات الممحوظة في الاتفاقيات الدولية التي وقعت عمييا الجزائر".183المادة 

عرؼ ا الكِ ؿ إلٍ الخارج لهشرع الجزائرِ خركج  ، بأنو03-90هف النظاـ رقـ  2هف خ٘ؿ الهادة تحكِ
 5.هف الجزائر بأِة عهمة صعبة باسـ كلحساب الهستفِدِف هف بِانالهطابقة كلذكم الحقكؽ آهكاؿ

                                                 
عدالة التعويض ضمانة لنزع الممكية العقارية الخاصة لممنفعة العامة في القانوف بكشكِكة عبد الحمِـ،  قاشُ ع٘ؿ،1

 .86، ص2021، جاهعة عباس لغركر، خنشمة، 2د، العد8، الهجمدهجمة الحقكؽ كالعمكـ السِاسِة، الجزائري
هجمة البحكث فُ العقكد ك ، ضماف تحويؿ رؤوس أمواؿ المستثمر الاجنبي إلى الخارجنصِرة بف عِسٍ،ِزِد عربُ بام،  2

 .166، ص2021، 2، العدد6، الهجمدقانكف آعهاؿ
، 2، العد3، الهجمدهجمة الفكر القانكنُ كالسِاسُ، دور ضمانة تحويؿ رأسماؿ في جمب الاستثمار الأجنبيعبدلُ نعِهة، 3

 .14، ص2019
 .356عِبكط هحند كعمُ، هرجع سابؽ، ص4
ات يحدد شروط تحويؿ رؤوس الأمواؿ إلى الجزائر لتمويؿ النشاط ،1990سبتهبر  08الهؤرخ فُ ، 03-90النظاـ رقـ 5

عادة تحويميا إلى الخارج ومداخيميا،  .1990أكتكبر  24، الصادرة فُ 45الجرِدة الرسهِة عدد  الاقتصادية وا 

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/76
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/610
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/610
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/610
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ؿ الهقصكد فُ تص الهادة  ركتجد ك أع٘ه ى 184الهشار إلِو فُ الهادة  183إشارة إلٍ أف التهكِ
ؿ نشاط اقتصادم غِر هخصص لمدكلة كفركعيا، غِر أف الهرسكـ التشرِعُ رقـ  -93رؤكس آهكاؿ لتهكِ

ؿ، حِث تقضُ أحكاـ الهادة  12 " هنو بأنو:  12اشترط أف ِككف رأس هاؿ الهستثهر بعهمة قابمة لمتحكِ
 ."الحرقابمة لمتحويؿ تستفيد الاستثمارات التي تنجز بتقديـ حصص مف رأس الماؿ بعممة 

بحِث  03-01نجد أف الهشرع الجزائرم قد تبنٍ نفس الهكقؼ كهدد العهؿ بيذه الهادة فُ آهر رقـ 
ؿ الهتعمؽ بالهساىهة فُ  لـ تختمؼ كبقِت بنفس الصِاغة، غِر أف ىذِف التشرِعِف لـ ِتضهنا التحكِ

ؿ آجكر إلٍ  الهشركع اٗستثهارم عف طرِؽ الحصص العِنِة كٗ الهبالغ الهخصصة لمقركض أك تحكِ
 1الخارج.

ؿ  09-16فُ ىذا إطار أكد القانكف رقـ  الهتعمؽ بترقِة اٗستثهار، عمٍ تكرِس حؽ ضهاف تحكِ
الرأسهاؿ كعائداتو، حِث تدارؾ السيك فِها ِتعمؽ بالهساىهة فُ الهشركع اٗستثهارم بحصص عِنِة، إذ 

تحويؿ الرأسماؿ المستثمر والعائدات الناجمة "تستفيد مف ضماف هنو عمٍ أنو:  25تقضُ أحكاـ الهادة 
عنو الاستثمارات المنجزة انطلاقا مف حصص مف رأس الماؿ في شكؿ حصص نقدية مستوردة عف الطريؽ 
المصرفي، ومدونة بعممة حرة التحويؿ يسعرىا بنؾ الجزائر بانتظاـ ويتـ التنازؿ عنيا لصالحو، والتي 

المحددة حسب التكمفة لممشروع، ووفؽ الكيفيات المحددة عف  تساوي قيمتيا أو تفوؽ الأسقؼ الدنيا
 طريؽ التنظيـ.

تقبؿ كحصص خارجية، إعادة الاستثمار في الرأسماؿ لمفوائد وأرباح الأسيـ المصرح بقابميتيا ت
 لمتحويؿ طبقا لمتشريع والتنظيـ المعموؿ بو.

ولى أعلاه، عمى الحصص العينية يطبؽ ضماف التحويؿ وكذا الأسقؼ الدنيا المذكورة في الفقرة الأ 
المنجزة حسب الأشكاؿ المنصوص عمييا في التشريع المعموؿ بو، شريطة أف يكوف مصدرىا خارجيا، واف 

 تكوف محؿ تقييـ طبقا لمقواعد والإجراءات التي تحكـ إنشاء الشركات".
ؿ آهكاؿ إلٍ خارج الجزائر ِخضع لمضكابط   كالشركط التالِة:نستنتج هف خ٘ؿ نص الهادة أف تحكِ

 .ذات هصدر خارجُ الجزائرفُ  آهكاٗلهستثهرةككف أصؿ رؤكس ِأف ٗ بد  -
 الهستثهر.قاهة الشخص الهاؿ فُ الجزائربغض النظر عف إإقاهة رأس  -
ؿ تككف  -  .عهمة حرة اٗستثهارمالعهمة هكضكع التهكِ
ؿ عهمة حرةأف  - تـ التنازؿ عنيا لصالحو بنؾ الجزائر بانتظاـ عرىاسِالعهمة هكضكع إعادة التحكِ  .كِ

                                                 
 .297عبد النكر هبركؾ، هرجع سابؽ، ص 1
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نستنتج أف الهشرع الجزائرم قد قاـ عمٍ غرار بقِة الهشرعِف عبر هختمؼ التشرِعات بتحدِد آهكاؿ 
ؿ ؿ كالتُ تشهؿ هختمؼ أشكاؿ اٗستثهار، حِث حدد آهكاؿ القابمة لتحكِ كجعميا  1القابمة بصفة عاهة لتحكِ

 تنحصر فُ كؿ هف:
ؿ رأسهاؿ الهستثهر. -  تحكِ
ؿ الهداخؿ الناتجة عف التنازؿ أك التصفِة.ت -  حكِ
ؿ فكائد اٗستثهار. -  تحكِ
ضات الناتجة عف نزع الهمكِة. - ؿ ركاتب العهاؿ آجانب كتعكِ  تحكِ

فآهكاؿ التُ تدخؿ الجزائر فُ إطار اٗستثهار ىُ كحدىا التُ ِهكف أف تككف كأساس كأرضِة 
ؿ كلِس هجهؿ النفقات الهستخدهة ٗنجاز الهشركع، ىذا لحساب قِهة الرأسهاؿ كالعائدات القابمة لمتحكِ

ؿ غِر هسهكح بو فُ حالة اٗستثهار التقنُ، دكف الهساىهة فُ رأس الهاؿ بالعهمة  أفبإضافة إلٍ  التحكِ
الصعبة كفُ حالة إتاكات الهرتبطة باستغ٘ؿ حقكؽ الهمكِة الصناعِة أك الهعرفة الفنِة أك فُ حالة كجكد 

 2دة التقنِة.عقد الهساع
ؿ رؤكس آهكاؿ  ِخضع لكُ بحركة رؤكس آهكاؿ كالصرؼ، خاصة  إلٍ شركطالحؽ فُ تحكِ
ؿ رأسهاؿ الهستثهر ك  ِستفِد هف ٗبد أف تككف ىذه اٗستثهارات ، حِث العائدات الناجهة عنياعهمة التحكِ

قالهصر  فُ أم عف طرِؽ الهنجزة انط٘قا هف حصص فُ رأسهاؿ فُ شكؿ حصص نقدِة هستكردة عف طرِ
ؿ رؤكس آهكاؿ إلٍ كفُ ىذا إطار 3هساىهات خارجِة، ِقكـ هجمس النقد ك القرض بكضع شركط تحكِ

تكلٍ بنؾ الجزائر تنفِذ سِاسة الصرؼ الهحددة هف قبؿ الهجمس  الخارج ك تسمِـ الرخص الضركرِة لذلؾ كِ
 4مِيا الجزائر فُ ىذا الهجاؿ.فُ إطار اٗحتراـ التاـ ل٘تفاقِات الدكلِة التُ صادقت ع ىذاك 

 04-2000كفقا لمنظاـ رقـ غِر الهقِهة  باٗستثهاراتالخاصة تنظِـ حركة رؤكس آهكاؿ ِتـ ك 
ؿ إِرادات آسيـ كآرباح الصفِة كالنكاتج الحقِقِة 2004أفرِؿ  02الهؤرخ فُ  ، أها فِها ِخص تحكِ

 .الناتجة عف التنازؿ أك تصفِة اٗستثهارات آجنبِة 
 دعـ الاستثمار في الجزائر اجيزة:الفرع الثاني 

                                                 
 كها ِمِيا. 14عبدلُ نعِهة، هرجع سابؽ، ص 1
 .63ِكسؼ تزِر، هرجع سابؽ، ص2
 بؽ.، هصدر سا11-03القانوف رقـ هف  02فقرة  126الهادة 3
 هصدر سابؽ. ،11-03القانوف رقـ هف  127الهادة 4
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أجيزة فُ الدكلة تككف عمٍ درجة عالِة هف الكفاء  إنشاءِتطمبالجدِد  اٗقتصادم نيجهساِرة ىذا الإف 
عهؿ هف خ٘ليا ِكالفعالِة لمتهكف هف تحهؿ هسؤكلِتيا فُ إدارة التنهِة ، كالتُ تعد هف أىـ اّلِات التُ 

 عمٍ تنظِـ كدعـ كتشجِع اٗستثهار كتسيِؿ إنشاء الهؤسسات.الهشرع الجزائرم 

 سنتكمـ عمٍ آكؿ فرعالاننستعرض ىذه اٗجيزة عمٍ قسهِف ،  طمبكتبعا لذلؾ سنحاكؿ هف خ٘ؿ ىذا اله
دعـ كترقِة اٗستثهار  سنتطرقٔجيزة الثانُفرع الاها م ، أجيزة دعـ كترقِة اٗستثهار عمٍ الهستكل الهركز 

 الهحمُ .تكل عمٍ الهس

 الاستثمار عمى المستوى المركزي ترقيةدعـ و : أجيزة اولا

ر اٗستثهار ر ، ك تتهثؿ آجيزة الكطنِة فُ كؿ هف الهجمس الكطنُ لتطكِ الككالة الكطنِة لتطكِ
  الككالة الكطنِة لمكساطة كالضبط العقارم.ك  اٗستثهار

هجمس الكطنُ ل٘ستثهار فُ إطار لقد تـ إحداث ال:  ( CNA: المجمس الوطني للاستثمار )أ -
''ينشأ  هنو كالتُ تنص عمٍ أنو: 18الهتعمؽ باٗستثهار بهقتضٍ أحكاـ الهادة  03-01رقـ  آهر

لدى الوزير المكمؼ بترقية الاستثمارات مجمس وطني للاستثمار يدعى في صمب النص المجمس، 
المتصمة باستراتيجية  بالمسائؿ ويكمؼ المجمسسمطة ورئاسة رئيس الحكومة  ويوضع تحت

الاستثمارات و بسياسة دعـ الاستثمارات و بالموافقة عمى الاتفاقيات المنصوص عمييا في المادة 
 1أعلاه، وبصفة عامة بكؿ المسائؿ المتصمة بتنفيذ أحكاـ ىذا الأمر''. 12

بتهبر س 24الهؤرخ فُ  281 – 01بهقتضٍ أحكاـ الهرسكـ التنفِذم رقـ  ىِئة أنشأتفالهجمس ىك 
هف طرؼ الكزِر الهسؤكؿ عف ترقِة اٗستثهار ككضعت تحت سمطة رئِس الحككهة الذم ِتكلٍ  2001،2

هنح لو سمطة فعمِة فُ اتخاذ القرار قكـ بكظِفة اٗقتراح كالدراسة كِ  .رئاستو، كِ

                                                 
 هصدر سابؽ. ،03-01لأمر رقـ ا1
يتعمؽ بتشكيمة المجمس الوطني للإستثمار وتنظيمو ، 2001سبتهبر  24، الهؤرخ فُ 281-01المرسوـ التنفيذي رقـ 2

، 355-06رسوـ التنفيذي رقـ المكالهمغٍ ِػهكجب  .2001سبتهبر  26، الصادرة فُ 55، الجرِدة الرسهِة عدد وسيره
الجرِدة الرسهِة  والمعمؽ بصلاحيات المجمس الوطني للاستثمار وتشكيمتو وتنظيمو وسيره،، 2006أكتكبر  09الهؤرخ فُ 

هام  31، الهؤرخ فُ 185-06المرسوـ الرئاسي رقـ ، الهعدؿ كالهتهـ، بهكجب 2006أكتكبر  11الصادرة فُ  64عدد 
 المتعمؽ بتشكيمة المجمس الوطني للاستثمار وتنظيمو وسيره، 281-01مرسوـ التنفيذي رقـ المتضمف تعديؿ ال، 2006

 .2006هام  31، الصادرة  فُ 36جرِدة الرسهِة عدد 
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، ٗ ك  ِؤىؿ الهجمس الكطنُ ل٘ستثهار لهنح إعفاءات أك تخفِضات لمحقكؽ أك الضرائب أك الرسكـ
 1ِها الرسـ عمٍ القِهة الهضافة الهطبؽ عمٍ السمع الهنتجة التُ تدخؿ فُ إطار آنشطة الصناعِة .س

هف القانكف  04بكثِقة كحِدة لمتسجِؿ تهنح الحؽ فُ الحصكؿ عؿ كؿ اٗهتِازات، إذ تنص الهادة ك 
لمقررة في أحكاـ ىذا ''تخضع الاستثمارات قبؿ انجازىا، مف أجؿ الاستفادة مف المزايا اعمٍ أنو:  16-09

 .القانوف، لمتسجيؿ لدى الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار''

كباستثناء اٗستثهارات التُ تتطمب هكافقة الهجمس الكطنُ ل٘ستثهار كتمؾ الكاردة فُ القكائـ السمبِة 
  101.2-17التُ حددىا الهرسكـ التنفِذم رقـ  09-16هف القانكف رقـ  08بهكجب الهادة 

 

 

  

 : (ANDI: الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار)ب 

ر اٗستثهار،  ر اٗستثهار ثانُ اىـ جياز بعد الهجمس الكطنُ لتطكِ هؤسسة تعتبر تعتبرالككالة الكطنِة لتطكِ
عهكهِة  ذات طابع إدارم تتهتع بالشخصِة الهعنكِة كاٗستق٘ؿ الهالُ، تكضع تحت إشراؼ كزِر 

 لجزائر العاصهة.اب،هقرىا الصناعة كالهناجـ 

كالهتعمؽ  03- 01هف آهر رقـ  6بهقتضٍ أحكاـ الهادة كقد أحدث الهشرع ىذا الجياز لدعـ اٗستثهار 
ر اٗستثهار، كتنظـ الككالة بهقتضٍ أحكاـ الهرسكـ التنفِذم رقـ  ، كالذم ِحدد ص٘حِاتيا 356- 06بتطكِ

 3ككِفِة تنظِهيا.

                                                 
، هجمة صكت القانكف، طرؽ استغلاؿ العقار الصناعي عمى ضوء تشريعات ترقية الاستثمار في الجزائرهحهد بمفضؿ، 1

 .126، ص2018، جاهعة الجِ٘لُ بكنعاهة، خهِس همِانة، الجزائر، 2، العدد5الهجمدهخبر نظاـ الحالة الهدنِة، 
يحدد القوائـ السمبية والمبالغ الدنيا للاستفادة مف المزايا ، 2017هارس  05الهؤرخ فُ  101-17الهرسكـ التنفِذم رقـ 2

 . 2017هارس  08، الصادرة فُ 16، الجرِدة الرسهِة عددوكيفيات تطبيؽ المزايا عمى مختمؼ أنواع الاستثمارات
يتضمف صلاحيات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار ، 2006أكتكبر  09الهؤرخ فُ  ،356-06المرسوـ التنفيذي رقـ 3

المرسوـ التنفيذي رقـ ، الهعدؿ كالهتهـ، بهكجب 2006أكتكبر  11، الصادرة فُ 64الجرِدة الرسهِة عدد  وتنظيميا وسيرىا،
المتضمف صلاحيات الوكالة الوطنية  356-06يعدؿ ويتمـ المرسوـ التنفيذي رقـ ،2017هارس  05رخ فُ الهؤ  ،17-100

 .2017هارس  08الصادرة فُ  16جرِدة الرسهِة عدد ال لتطوير الاستثمار وتنظيميا وسيرىا،
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،ِتضهف تعِِف 2007هارس  11هكجب القرار الهؤرخ فُ كطبقت أحكاـ ىذا الهرسكـ التنفِذم ب
ر اٗستثهار، فِفرم  09كالقرار الكزارم الهشترؾ الهؤرخ فُ  1أعضاء هجمس إدارة لمككالة الكطنِة لتطكِ

ر اٗستثهار.2008  2، كالذم حدد التنظِـ الداخمُ لمككالة الكطنِة لتطكِ

 فِها ِمُ: 3هزاِا الككالة الكطنِة لتطكبر اٗستثهاركتتهثؿ 

تهنح فُ هرحمة انجاز الهشركع فُ ث٘ث سنكات جهمة اٗعفاء، ٗ سِها تمؾ الهتعمقة باٗعفاء هف  -
 الهستثناة،  كالخدهات غِرالضرِبة عمٍ القِهة الهضافة فِها ِخص السمع 

حؽ كإعفاء هف الحقكؽ الجهركِة فِها ِخص التجيِزات الهستكردة غِر الهستثناة، كإعفاء هف دفع  -
 نقؿ الهمكِة عمٍ الهقتنِات العقارِة.

سنػكات، هف الضرِبة عمٍ  03كها تهنح الككالة هزاِا أخرل بهرحمة اٗستغ٘ؿ بإعفاء لهدة 
(، كتجدر إشارة إلٍ اف ىذه الهدة ِهكف TAP(، كالرسـ عمٍ النشاط الهينُ )IBSأرباح الشركات )

هنصب  100إستثهارِة التُ تخمؽ أكثر هف  ( سنكات بالنسبة لمهشارِع05أف تهتد إلٍ خهس )
 شغؿ.

أها بالنسبة لمهزاِا الههنكحة فُ ظؿ النظاـ إستثنائُ، فتتعمؽ بالهناطؽ التُ تستدعُ التنهِة، تستفِد  -
( سنكات هف إعفاء هف الضرِبة عمٍ 03الهشارِع اٗستثهارِة فُ هرحمة إنجػػاز كلهدة ث٘ث )

سمع كالخدهات الغِر الهستثناة، كإعفاء هف الحقكؽ الجهركِة عمٍ السمع القِهة الهضافة بالنسبة لم
، كإعفاء هف دفع حقكؽ نقؿ الهمكِة ‰2الهستكردة الغِر الهستثناة، بالغضافة إلٍ حقكؽ التسجِؿ 

 بعكض عمٍ الهقتنِات العقارِة.
ؿ هف خ٘ؿ إعفاء كها تهنح الككالة هزاِا أخرل فُ النظاـ اٗستثنائُ تتعمؽ بهرحمة اٗستغ٘

 (.TAP(، كالرسـ عمٍ النشاط الهينُ )IBSسنػكات هف الضرِبة عمٍ أرباح الشركات ) 10لهدة 

 (ANIRF)الوكالة الوطنية لموساطة والضبط العقاري : ج

                                                 
، الجرِدة ر الاستثمار، يتضمف تعييف أعضاء مجمس الإدارة لموكالة الوطنية لتطوي2007مارس  11لقرار المؤرخ في ا1

 .2007ِكنِك  03، الصادرة فُ 36الرسهِة عدد 
الجرِدة  ، يحدد التنظيـ الداخمي لموكالة الوطنية لتطوير الاستثمار،2008فِفرم  09القرار الكزارم الهشترؾ الهؤرخ فُ 2

 ،2008هارس  16، الصادرة فُ 15الرسهِة عدد 
ِة الهسِمة، الهكقع الرسهُ لهدِرِة الصناعة كالهناجـ 3  ، هرجع سابؽ.msila.dz/?page_id=204-https://dimلكٗ

https://dim-msila.dz/?page_id=204
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-07أحدث الهشرع الجزائرم الككالة الكطنِة لمكساطة كالضبط العقارم بهكجب الهرسكـ التنفِذم رقـ 
119،1 

 
ىا هؤسسة عهكهِة ذات طابع صناعُ كتجارم، تحت إشراؼ ككصاِة الكزِر الهكمؼ بترقِة كاعتبر  

حدد الهرسكـ التنفِذم  قع هقرىا بالجزائر العاصهة، كِ  2قانكنيا آساسُ. 126-12اٗستثهارات كِ
ىك هحاكلة كضع حدا لمفكضٍ التُ كاف الوكالة الوطنية لموساطة والضبط العقاري حداث كسبب ا

العقار اٗقتصادم، حِث أصبح تسِر آراضُ الكاقعة داخؿ الهناطؽ الصناعِة هف هياـ ىذه  ِشيدىا
 3الككالة.

 أجيزة دعـ وترقية الاستثمار عمى المستوى المحمي: ثانيا
تتهثؿ آجيزة الكطنِة التُ تعهؿ عمٍ دعـ اٗستثهار عمٍ الهستكل ال٘هركزم أك الهحمُ فُ الشباؾ  

م، بإضافة إلٍ أجيزة إنشاء كدعـ الهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة كالتُ تتهثؿ أساسا فُ الكحِد غِر الهركز 
الصندكؽ الكطنُ ل٘ستثهار كصندكؽ ضهاف القركض، كصندكؽ ضهاف قركض اٗستثهار، كالدِكاف 

ر الهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة، إض تؿ افة إلٍ الهشاالكطنُ لمقِاسة القانكنِة، كالككالة الكطنِة لتطكِ
 كهراكز التسيِؿ.

ر  ِهثؿ الشباؾ الكحِد غِر الهركزم:  : الشباؾ الوحيد غير المركزياولا جزء هف الككالة الكطنِة لتطكِ
عمٍ  هتقرِب إدارة الهركزِة هف الهستثهرِف، ِتـ إنشاء ؼعمٍ الهستكل الهحمُ تـ احداثو بيد اٗستثهار

ِة عبر التراب الكطنُه قكـ ستكل كؿ كٗ  :ِمُبها  ، كِ

            - فُ ذلؾ إصدار تراخِص البناء كالتراخِص بهاالهكافقات  - تأسِس كتسجِؿ الشركات -
صدار شيادات إِداع كقرار هنح الهزاِا - إستقباؿ  - الهزاِا الهتعمقة باٗستثهارات هف خ٘ؿ إقاهة كا 

                                                 
، الهتضهف إنشاء الككالة الكطنِة لمكساطة كالضبط العقارم 2007أفرِؿ  23الهؤرخ فُ  119-07الهرسكـ التنفِذم رقـ 1

حدد قانكنيا آساسُ، الجرِدة الرسهِ  .2007أفرِؿ  26، الصادرة فُ 27ة عددكِ
المؤرخ في  119-07يعدؿ ويتمـ المرسوـ التنفيذي رقـ  ،2012هارس  19الهؤرخ فُ ، 126-12المرسوـ التنفيذي رقـ 2

الجرِدة  والمتضمف إنشاء الوكالة الوطنية لموساطة والضبط العقاري وتحديد قانونيا الأساسي، 2007أبريؿ سنة  23
 .2012هارس  25، الصادرة فُ 17الرسهِة عدد 

الهمتقٍ  ،( ودورىا في الاستثمار العقاريANIREFالوكالة الوطنية لموساطة والضبط العقاري )كلِد عهارم، فيِهة قسكرم، 3
 12ك11ر"، قسـ الحقكؽ، كمِة الحقكؽ كالعمكـ السِاسِة، جاهعة الكادم، ِكهُ الكطنُ بعنكاف "اٗستثهار العقارم فُ الجزائ

 .7، ص2013ر، الجزائر، دِسهب
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ت الحككهِة كاليِئات الههثمة التكفؿ بالهمفات ذات الصمة بإدارا - الهستثهرِف، بعد تمقِو تصرِحاتيـ
 .داخؿ الشباؾ الكحِد، ك إِصاليا إلٍ الهصالح الهختصة ك صِاغتيا النيائِة الجِدة

ِهنح لكؿ ههثؿ عف الهصالح الهذككرة سالفا هيهة خاصة  356،1-06لممرسوـ التنفيذي رقـ كطبقا 
ة خاصة فُ التشرِع، كها ِقع عمٍ هرتبطة بطبِعة إدارة التُ ِهثميا الهستثهر غِر الهقِـ كتخضع لعناِ

عاتؽ هدِر الشباؾ الكحِد ال٘هركزم إتصاؿ هباشرة هع الهستثهر غِر الهقِـ، كهرافقة الهستثهر، كتقدِـ 
إعتهاد تصرِح إِداع لٖستثهار ك قرار هنح إهتِاز، كها ِأخذ بعِف اٗعتبار الهمفات الهدركسة هف طرؼ 

 .كضهاف استكهاليا بنجاح، بهجرد ربطيا بإدارات ذات الصمة م أعضاء الشباؾ الكحِد ال٘هركز 

 : الصندوؽ الوطني للاستثمارثانيا 

ِة بهكجب أحكاـ  فبالنسبة لمصندكؽ الكطنُ ل٘ستثهار، فقد تـ تأسِسو عمٍ هستكل كؿ كٗ
طة ، ِيدؼ إلٍ تدعِـ إنشاء الهؤسسات الصغِرة كالهتكس2009 هف قانكف الهالِة لسنة 100 الهادة

ؿ البنكؾ لرأسهاؿ الهؤسسات كالهشاركة رىا هف خ٘ؿ تهكِ همِكف  50 فُ رأس هاؿ الهؤسسة فُ حدكد كتطكِ
يدؼ ىذا الصندكؽ،  بالهائة هف رأسهاؿ الهؤسسة 49 ثؿدِنار كىك ها ِه  عمٍ كجو الخصكص إلٍ: 2كِ

ؿ الهشترؾ(. -  لهساىهة فُ رأس هاؿ الهؤسسة )التهكِ
مة الهدل كبشرك  -  ط تتهاشٍ كنهط الهشارِع الههكلة.هنح قركض طكِ
 دعـ عهمِات تطيػِر الهؤسسات كتكِِػفيا هع الهتطمبات الجدِدة. -



 (CGCI( وصندوؽ ضماف القروض الاستثمار )FGAR: صندوؽ ضماف القروض)ثالثا 

هف  %80ك %10 ها بِف (، نجد أف نسبة الضهاف تتراكحFGARفبالنسبة لصندكؽ ضهاف القركض )
ِغطُ  همِكف دج. 50كآقصٍ ِساكم هِِ٘ف دِنار 04 الهبمغ آدنٍ لمضهاف ِساكمالقرض البنكُ، ك 
 هف هجهكع القرض البنكُ الهحدد لمهؤسسة. %80 الضهاف الههنكح

ِهنح الضهانات لفائدة الهؤسسات الصغِػرة كالهتكسطة التُ تنجز استثهارات فُ هجاؿ إنشاء الهؤسسات، ك 
 .سةكجدِد التجيِزات، أك تكسِع الهؤس
                                                 

 ، هصدر سابؽ.356-06المرسوـ التنفيذي رقـ 1
ِة الهسِمة، 2  ، هرجع سابؽ.msila.dz/?page_id=204-https://dimالهكقع الرسهُ لهدِرِة الصناعة كالهناجـ لكٗ

https://dim-msila.dz/?page_id=204


 الاستثمار في الجزائر: صيغ التمويل في البنوك الاسلامية وظمانات دعم الفصل الثاني 

 

70 

 

(، فِيدؼ الصندكؽ إلٍ ضهاف تسدِد CGCIأها بالنسبة لصندكؽ ضهاف القركض اٗستثهار )
ؿ اٗستثهارات كالهتكسطةالقركض البنكِة التُ تستفِد هنػيا الهؤسسات الصغِرة  ، كىُ تمؾ الهتعمقة بتهكِ

ف الهستكل آقصٍ الهنتجة لمسمع كالخدهات الهتعمقة بإنشاء تجيِزات الهؤسسة كتكسِعيا كتجدِدىا، ككك 
 همِكف دِنار. 50لمقركض القابمة لمضهاف

عندها ِتعمؽ آهر بقرض ههنكح لهؤسسة قِد  %80 حِث ِغطُ الصندكؽ الدِف غِر الهدفكع بػ
رىا أك تجدِد  %60ك إنشاء، عندها ِتعمؽ آهر بقرض ههنكح لهؤسسة، بيدؼ تكسِع نشاطيا، تطكِ

 تجيِزاتيا.

ِعتبر الدِكاف الكطنُ لمقِاسة القانكنِة هؤسسة :  (ONMLلمقياسة القانونية) : الديواف الوطنيرابعا 
تهتع باٗستق٘ؿ ِعهكهِة، تحت إشراؼ كزارة الصناعة كالهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة كترقِة اٗستثهار، 

 1986.1 سبتهبر 30 الهؤرخ فُ 250-86 الهرسكـ رقـ ، بهكجب أحكاـ1986 سنة هالهالُ تـ إنشاؤ 

تك  التُ تتطمب تأىِؿ خاص  قِة كس٘هة أجيزة القِاسر كاف هيهة العهؿ عمٍ التأكد هف كثلٍ الدِكِ
التجارم، الصحة، آهف، البِئة، نكعِة إنتاج الصناعُ كها تكجد ىِئات  كالتُ ليا اثر عمٍ عدالة التبادؿ 

ة  04 تابعة لمدِكاف هنيا ِاتفرع عبر ا 36 كسط، شرؽ، غرب، جنكب ك ،همحقات جيكِ  .لكٗ

يدؼ الدِكاف الكطنُ لمقِاسة القانكنِة عمٍ كجو الخصكص إلٍ:  كِ

 حهاِة الهستيمؾ./التجارة الكطنِة كالدكلِة/حهاِة اٗقتصاد الكطنُ/حهاِة آهف العاـ -

 (ANDPME: الوكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة )خاهسا 

لشخصِة الهعنكِة كاٗستق٘لِة الهالِة كتقع تحت كصاِة ىُ هؤسسة عهكهِة ذات طابع إدارم كتتهتع با
-05 بالهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة كالذم ِرأس هجمس التكجِو كالهراقبة كها فُ الهرسكـ الكزِر الهكمؼ

ر الهؤسسات الصغِرة كىُ  2005.2هام  3 الهؤرخ فُ 165 أداة الدكلة فُ تنفِذ السِاسة الكطنِة لتطكِ
 يا تتكلٍ القِاـ بالهياـ التالِة:كالهتكسطة ليذا فإن

                                                 
الرسهِة عدد  الجرِدةيتضمف إنشاء ديواف وطني لمقياسة القانونية،، 1986 سبتهبر 30، الهؤرخ فُ 250-86الهرسكـ رقـ  1

 .1986أكتكبر  01، الصادرة فُ 40
تضمف إنشاء الوكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة ،2005هام  03الهؤرخ فُ ، 165-05المرسوـ تنفيذي رقـ 2

 .2005هاِك  04رة فُ ، الصاد32الجرِدة الرسهِة عدد  والمتوسطة وتنظيميا وسيرىا،
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ر الهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة -  تنفِذ إستراتِجِة القطاع فُ تعزِز كتطكِ
ر الهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة كهتابعتو -  تنفِذ البرناهج الكطنُ لتطكِ

ِعِة ًالتشرنكنِة آطر القاالهكمفة زارة الككضعت  : : مشاتؿ المؤسسات ومراكز التسييؿسادسا
أك ها ِسهٍ بهشاتؿ الهؤسسات  شكؿ هحاضفعمٍ ؿ آعهاهة حاضنات ًإقاهة ٕنشاء ظِهِة ال٘زًالتن
ِفرم ف 25ُ ػالهؤرخ ف 78-03ن ػالتنفِذَ رقسكـ الهر حسبنكنُ إطار القا كفؽ ِػػؿ.التسيهراكز ً

خ فُ الهؤر 79-03رقن م ذػػالتنفِسكـ ًالهرسسات، الهؤتؿ لهشاساسُ آنكف القاِتضهف ًالذَ ، 2003
 ِؿ.التسياكز لهرساسُ آنػػػػكف القاِتضهف ًالذَ  2003فِفرم  25

، الهالُؿ تتهتع بالشخصِة الهعنًِة ًاٗستق٘، ناعُ ًتجارَػص طابعهؤسسات عهًهِة ذات ىُك 
قِة الهؤسسات الصغِرة فُ إطار سِاسة ترؿ الهؤسسات التُ تدخ إنشاءًتيدف إلٍ هساعدة ًدعن 

ؿ،  ًالهتًسطة ر ًآتاًٌ اعائدات إِج، كساىهات الدًلةػهؤسسات بصكرة أساسِة هف الهاتؿ هش ِتـ تهكِ
 هقابؿ الخدهات الهقدهة هف طرؼ الهشتمة، بإضافة إلٍ اليبات كالكصاِا.الهدفًعة 

ِة ػتتهتع بالشخصإدارم، هؤسسات عهًهِة ذات طابع أها بالنسبة لهراكز تسيِؿ الهؤسسات، فيُ 
ع٘هيا كهرافقتيا، ككذا سات الصغِرة ًالهتًسطة ػالهؤس إنشاءتقكـ بإجراءات  ،الهالُ ؿٗستق٘كاالهعنًِة  كا 

 دعـ حاهمُ الهشارِع.

ر ثقافة ال ىكعمٍ كجو الخصكص  1ؼ هركز التسيِؿاىدهف أك  هرافقة الهؤسسات ك  ٗتِةقاك هتطكِ
 الصغِرة كالهتكسطة لٖندهاج فُ إقتصاد الكطنُ كالدكلُ.



 ممخص الفصؿ الثاني:

ؿ فُ الصِرفة اٗس٘هِة كالتُ تبناىا الهشرع الجزائرم لقد     الذم  حاكلنا إعطاء لهحة عف صِغ التهكِ
ِيدؼ إلٍ تحدِد العهمِات البنكِة الهتعمقة بالصِرفة اٗس٘هِة كالقكاعد الهطبقة عمِيا ككذا شركط ههارستيا 

رؼ بنؾ الجزائر ، ك التُ هف طرؼ البنكؾ كالهؤسسات الهالِة بعد حصكليا عمٍ ترخِص هسبؽ هف ط
تشِر بكضكح إلٍ ثراء الفقو اٗس٘هُ، إٗ أف ىذه اٗلِات سكاء تمؾ الهندرجة تحت هبدأ الهشاركة فُ الربح 
كالخسارة الذم ِعد القاعدة اٗساسِة لمنهط الهصرفُ اٗس٘هُ، أك تمؾ الهندرجة تحت هبدأ الياهش الربحُ 

                                                 
ِة الهسِمة، 1  ، هرجع سابؽ.msila.dz/?page_id=204-https://dimالهكقع الرسهُ لهدِرِة الصناعة كالهناجـ لكٗ
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اٗ ِعتهد عمِو فُ هختمؼ العهمِات التكظِفِة التهكِمِة، كهف ثـ ِهكف كفع ِهكف أف تشكؿ فع٘ بدِ٘ حقِقِا
اٗستغناء عف نظاـ الفائدة الهعتهد عمِو فُ البنكؾ التقمِدِة. كلعؿ سهاح الهشرع الجزائرم لمبنكؾ بفتح 
ا بخدهات كهنتجات الصِرفة اٗس٘هِة ِعد خطكة إِجابِة هف  أجؿ شبابِؾ الصِرفة اٗس٘هِة الهكمفة حصرِ

تعهِـ كتكسِع فكرة الهعاه٘ت الهالِة اٗس٘هِة كتشجِع التعاهؿ بيا حتٍ عمٍ هستكل البنكؾ التقمِدِة كذلؾ 
فُ إطار شباؾ الصِرفة اٗس٘هِة الهكجكد عمٍ هستكاىا، هتٍ حازت عمٍ الترخِص هف طرؼ بنؾ 

 الجزائر ككفقا لمشركط الهحددة قانكنا.
 اٗستثهارِة تطبِقاستقطاب الهشارِع كتحاكؿ ا  ٘ستثهارميئة الهجاؿ للتالجزائر  كها كضحنا هدل سعُ  

سخرت هختمؼ اّلِات القانكنِة كالهؤسساتِة  القطاعات، لذلؾكاستراتِجِتيا التنهكِة فُ هختمؼ  لسِاستيا
 هف أجؿ ترقِة كتشجِع كدعـ اٗستثهار.

الِة التُ تعهؿ عمٍ هساعدة الهستثهر الهكذا ا ك كالقضائِةهف بِف هختمؼ الضهانات القانكنِة كنجد ك 
ٗتخاذ قرار اٗستثهار هف عدهو كاعتبارىا هحفز أك هنفر ل٘ستثهار بالجزائر كدكلة هضِفة ل٘ستثهار 

آجنبُ، كالعهؿ عمٍ الهساكاة بِنو كبِف الهستثهر الهحمُ هف حِث الحقكؽ كاٗهتِازات بها ِكفؿ لمجانبِف 
 ستثهارم ه٘ئـ.ظؿ هناخ ا هشارِعيها فُتجسِد 

كتشجِع أحدث الهشرع هختمؼ آجيزة التُ أككؿ ليا هيهة السير عمٍ الهساىهة فُ دعـ  كها
ره، حِث أنشأ أجيزة عمٍ الهستكل الهركزم تتكلٍ تطبِؽ السِاسة العاهة ل٘ستثهار  اٗستثهار كتطكِ

هنيا الهجمس الكطنُ ل٘ستثهار  ،و كاٗىتهاـ بالهشارِع الكبرل ذات الصمة الهباشر باٗقتصاد الكطنُ كتنهِت
ر اٗستثهار ، كا أجيزة عمٍ الهستكل الهحمُ أك ال٘هركزم تسير  ت الجزائرأنشأكها لككالة الكطنِة لتطكِ

عمٍ دعـ كتشجِع أصحاب الهشارِع الهحمِة تنهِة كخدهة ل٘ستثهار الكطنُ فُ هختمؼ القطاعات هف 
ؿ، نذكر هنيا الشب الككالة الكطنِة لدعـ تشغِؿ الشباب.ك ، اؾ الكحِد ال٘هركزمخ٘ؿ الهرافقة كالتهكِ



 

 

 

 

 
 

 
 
 

 ةػػػالخاتم
 
 
 
 
 
 
  



 الخاتمة

 

 

ؿ اٗستثهار فُلِات آكفُ الختاـ ِهكننا القكؿ بأف  عمٍ اصحاب ليا هزاِا كثِرة  مالجزائر  التشرِع تهكِ
ؿ هشارِحاجات الهستكاهؿ عانُ هف القصكر فُ تمبِة ت تزاؿ ٗ الهشارِع اٗستثهارِة ، لكف عيـ ثهرِف لتهكِ

 سكاء أكانكا كطنِِف أك أجانب.

 كرغـ الجيكد الهبذكلة هف طرؼ الهشرع سكاء عمٍ الهستكل الداخمُ أك الدكلُ فُ سبِؿ   

  كالقضائِة كالهالِة لضهانات القانكنِة ا كتقدِـجذب رؤكس آهكاؿ آجنبِة ٗستثهارىا فُ الجزائر، 

ؿ الحقِقُ الفعاؿ ارِة إلٍ غِر ذلؾ داتسيِ٘ت تحفِزات ضرِبِة ك ك   لـ تصؿ الجزائر بعد الٍ التهكِ

ت التُ طرأت عمٍ الهستكل اٗقتصادم إٗ أف  هعك  التقنِات الهستعهمة إص٘حات اٗقتصادِة كالتحكٗ

تقنِة اٗعتهاد إِجارم هحدكدة التطبِؽ هف عدة هسِرِف بالقطاع العاـ أك القطاع الخاص، باعتبار ك

مِا تمجأ إلِو الهؤسسات.الهؤسس  ات الهختصة لـ ترقی بعد إلٍ أف تصبح بدِ٘ تهكِ

ؿ كتسكِة ك  تعتبر تقنِة اٗعتهاد الهستندم هف أىـ آدكات الهستعهمة هف طرؼ البنكؾ التجارِة كأداة لمتهكِ

 الهدفكعات الناتجة عف هختمؼ الهبادٗت الدكلِة فُ ظؿ اٗنفتاح اٗقتصادم.

التعدِؿ إٗ أف اّثار السمبِة بقِت هسجمة بسبب التأخر فُ إتهاـ كافة إجراءات  عمٍ الرغـ هف ىذا

ؿ لدراسة همفات هنح  الخاصة باٗعتهاد الهستندم، ٗ سِها تمؾ التُ تستغرؽ فِيا البنكؾ كقتا طكِ

اٗعتهادات، كالضهانات الههنكحة هف طرؼ العهِؿ اّهر بفتح اٗعتهاد، ضؼ إلٍ ذلؾ طكؿ هدة 

 راسة.الد

ؿ هجيكلة كهحدكدة التطبِؽ سكاء فُ القطاع العاـ أك القطاع   ِبقٍ عقد اٗعتهاد إِجارم تقنِة تهكِ

 الخاص عمٍ الرغـ إص٘حات اٗقتصادِة كالهالِة كالجبائِة التُ عرفتيا الجزائر، ذلؾ ٓف نهط 

 بح بدِ٘ لنظاـ الك٘سِكُ الهؤسسات الهتخصصة فُ الجزائر ٗ ِزاؿ فُ بداِاتو كٗ ِرقٍ إلٍ أف ِص

 لمقركض البنكِة.

ههارسة نشاطيا الهصرفُ، كفؽ آلِات ٗستخداـ الهاؿ كاستثهاره، بمبنكؾ اٗس٘هِة سهحت الجزائر ل كها

كتتسـ بالكثِر هف الهركنة فُ التطبِؽ كالعدالة فُ تكزِع النتائج " آرباح كالخسائر" بِف أطراؼ العهمِة 



 الخاتمة

 

 

لـ تستجب لكؿ تطمعات الهستثهرِف ، لذلؾ فنحف بحاجة ٕص٘حات جدِة سكاء لؾ رغـ ذاٗستثهارِة ، ك 

 تنظِهِة . أك  البنكؾ اك الهؤسسات الهالِة اك اص٘حات قانكنِة عمٍ الهستكل 

كها أستحدث الهشرع الجزائرم العدِد هف آجيزة التُ تعهؿ عمٍ دعـ كتشجِع اٗستثهار، هنيا ها ىك 

هركزم كهنيا هاك هكجكد عمٍ الهستكل الهحمُ ال٘هركزم، فآكلٍ تتهثؿ فُ كؿ هكجكد عمٍ الهستكل ال

ر اٗستثهار كالككالة الكطنِة لمكساطة كالضبط  ر اٗستثهار، كالككالة الكطنِة لتطكِ الهجمس الكطنُ لتطكِ

أك الهحمُ العقارم، أها آجيزة الكطنِة التُ تعهؿ عمٍ دعـ كترقِة اٗستثهار عمٍ الهستكل ال٘هركزم 

فتتهثؿ فُ الشباؾ الكحِد غِر الهركزم، بإضافة إلٍ أجيزة إنشاء كدعـ الهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة 

كالتُ تتهثؿ أساسا فُ الصندكؽ الكطنُ ل٘ستثهار كصندكؽ ضهاف القركض، كصندكؽ ضهاف قركض 

ر الهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة،  اٗستثهار، كالدِكاف الكطنُ لمقِاسة القانكنِة، كالككالة الكطنِة لتطكِ

 ؿ كهراكز التسيِؿ.إضافة إلٍ الهشات

 :ما يميتوصمنا إلى العديد مف النتائج نختزليا في و

الدعـ كالهساعدة لمهستثهر آجنبُ، كىذا ها ٗ  كجد آلِات فعالة لتهكبؿ اٗستثهار اك لتقدِـٗ ت -

عِػؽ الكثِر هف الهشارِع التُ تح تاج إلٍ دعـ هف الدكلة التُ ستقػاـ عمِيا، ِشجع عمٍ اٗستثهار كِ

 هع استفادتيا هها سِعكد عمِيا هف نفع عاـ هف كراء ىذه الهشارِع.

ؿ اٗستثهار فُ الجزائر بِف هصادر ك٘سِكِة هعركفة كهصادر حدِثة دعت ت - عدد هصادر تهكِ

 إلِيا حاجة الهشرع تكرِس تكجيو نحك اٗنفتاح عمٍ التجارة الخارجِة.

ؿ اٗستثهارات هف بطء شدِد كصعكبات فُ صعكبة ا - لحصكؿ عمٍ القركض البنكِة كهعاناة تهكِ

 بالنسبة لمهؤسسات الناشئة حدِثا. الحصكؿ عمٍ القركض خصكصا



 الخاتمة

 

 

ر عهؿ كدكر البنكؾ  - عمٍ الرغـ التغِِرات الهستحدثة فُ النظاـ الهصرفُ هف أجؿ تحسِف كتطكِ

ٗستثهارِة الكبرل، إٗ أف النظاـ البنكُ الجزائرم ٗ كالهؤسسات الهالِة خصكصا بالنسبة لمهشارِع ا

 ِزاؿ دكف الهستكل الهطمكب.

ؿ الهصغر بشكؿ كبِر فُ إحداث  - ؿ  كتنهِة الهؤسساتِساىـ التهكِ الهصغرة، لدكره فُ تكفِر التهكِ

 ر هدر لمدخؿ.ال٘زـ لهف ِرغب فُ إقاهة هشركع هصغ

ؿ الهصغر فُ الجزائر ضِؽ النطا - ؽ، فيك ِقتصر عمٍ تقدِـ خدهات اٗئتهاف دكف ٗ ِزاؿ التهكِ

ؿ.تقدِـ خدهات إِداع كاٗدخار ها ِجعمو بصِغتو الحالِة ٗ ِ  ستجِب لكؿ هتطمبات صناعة التهكِ

كها تحاكؿ التنكِع فُ هصادر  تكلُ الجزائر أىهِة بالغة لقطاع الهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة -

  .هحمِة كآجنبِة كالذاتِة لمهؤسساتتهكِؿ ىذه البراهج كالخطط بِف الهصادر ال

إف صندكؽ دعـ اٗستثهار لمهشارِع اٗستثهارِة دعـ ىذه آخِرة بشكؿ هحصكر فُ هجاؿ كاحد  -

هف اٗستثهارات كىُ اٗستثهارات التُ تنجػػز فُ الهناطؽ التُ تحتاج إلٍ التنهِة بيذا ِعنُ أف 

 الدعـ.باقػُ اٗستثهارات غِر هعنِة بيذا 

 

 يات :التوص

 إص٘ح الجياز الهصرفُ لهكاكبة التطكرات التكنكلكجِة كهكاكبة العصر. -

ؿ هشارِع -  الهيهة الخاصة بالتنهِة الكطنِة. الشباب تهكِ

 اٗسراع كتخفِؼ اٗجراءات اٗدارِة .  -

مِة عمٍ غرار الحكافز التشرِعِة كالضرِبِة  -  . كضع هنظكهة هتكاهمة هف الحكافز التهكِ

مِة ف الحكافزهستهر بِالالربط  -  ر العكاهؿ الهؤدِة إلٍ جذب اٗستثهار كتكفِكالضهانات الهقدهة  التهكِ

ة كفعالة تساىـ أكثر فُ  - قاهة هؤسسات قكِ القِاـ بإص٘حات ىِكمِة عمٍ هستكل السِاسات كا 

 تقمِص حجـ كتكمفة الهعاه٘ت الهرتبطة بآعهاؿ.



 الخاتمة

 

 

ر نظـ الهعمكهات -  جناس.آهف هختمؼ   ِفمككسب هتعاه ِةتطكِ

تكجِو الشباب أصحاب الهشارِع نحك نشاطات ذات قِهة هضافة عالِة، تمبُ احتِاجات السكؽ  -

 الهحمِة كالكطنِة لضهاف استهرارِة الهؤسسات الهنشأة.

ر  كضع ترسانة قانكنِة لتنظِـ - خاصة  تشجِع الهتعاهمِف اٗقتصادِِف لمعهؿك  اٗقتصاد الكطنُكتطكِ

 ا فُ ىذه العهمِة هقارنة بأىهِتيا فُ هجاؿ اٗستِرادٓىهِتيفُ هجاؿ التصدِر نظرا 

 العاـ كالخاص  ِفكلمقطاع كآجنبُلِات جدِدة هشجعة لمكطنُ آركح الهبادرة كاستحداث بتحرِر  -

 لمهستثهراستحداث الهنصة الرقهِة  -

 تشجِع التصدِر . -

 إعادة النظر فُ الرسكـ الجهركِة . - -

 



 

 

 

 
 
 

 كالهراجع قائهة الهصادر
Les Références 
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 أولا: قائمة المصادر
 الدستػػػػور: .1
 الأوامر: .2
، الجرِدة الرسهِة المتضمف القانوف المدني، 1975سبتهبر  26الهؤرخ فُ  ،58-75الأمر رقـ  -

 20الهؤرخ فُ  10-05، الهعدؿ كالهتهـ، بالقانكف رقـ 1975سبتهبر  29، الصادرة فُ 78عدد 
 .2005جكاف  26، الصادرة فُ 44، الجرِدة الرسهِة عدد 2005جكاف 

يتضمف  1975سبتهبر  26الهكافؽ لػ  1395رهضاف عاـ  20الهؤرخ فُ  75 – 58الامر رقـ  -
، 2005ِكنِك  20الهؤرخ فُ  05 – 10الهعدؿ كالهتهـ بهكجب القانكف رقـ  القانوف المدني

ػدة  .26/06/2005الصػادرة فػُ 44الرسهِػة رقػـ  الجرِ
، الجرِدة الرسهِة يتعمؽ بالاعتماد الايجاري، 1996جانفُ  10رخ فُ الهؤ  09-96الأمر رقـ  -

 .1996جانفُ  14، الصادرة فُ 3عدد
مِة  22الهؤرخ فُ  ،01-09الأمر رقـ  - ، 2009يتضمف قانوف المالية التكميمي لسنة ، 2009جكِ

مِة  26، الصادرة فُ 44الجرِدة الرسهِة عدد   .2009جكِ
، 2010يتضمف قانوف المالية التكميمي لسنة ، 2010أكت  26الهؤرخ فُ  ،01-10الأمر رقـ  -

 .2010أكت  29، الصادرة فُ 49الجرِدة الرسهِة عدد 
 .2022لسنة  المتضمف قانوف المالية، 2021دِسهبر  30الهؤرخ فُ  ،16-21الأمر رقـ  -
 القوانيف: .3
ة الرسهِة عدد الجرِديتعمؽ بالنقد والقرض،،1990أفرِؿ  14الهؤرخ فُ  ،10-90القانوف رقـ  -

أكت  26، الهؤرخ فُ 11-03مر رقـ الأ، الهمغٍ بهكجب 1990أفرِؿ  18، الصادرة فُ 16
 .2003أكت  27، الصادرة فُ 52، الجرِدة الرسهِة عدد يتعمؽ بالنقد والقرض ،2003

، تضمف قانوف الإجراءات المدنية والإدارية، 2008 ِفرمف 25فُ الهؤرخ ،09-08القانوف رقـ  -
 .2008رِؿ فأ 23ة فُ ، الصادر 21الرسهِة عدد  الجرِدة

مِة  18الهؤرخ فُ  11-11القانوف رقـ  - يتضمف قانوف المالية التكميمي لسنة ، 2011جكِ
مِة  20، الصادرة فُ 40الجرِدة الرسهِة عدد ، 2011  .2011جكِ

ِة عدد الجرِدة الرسه يتعمؽ بترقية الاستثمار،،2016أكت  03الهؤرخ فُ ، 09-16القانوف رقـ  -
 .2016أكت  03، الصادرة فُ 46
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، 2022يتضمف قانوف المالية لسنة ، 2021دِسهبر  30الهؤرخ فُ  ،16-21القانوف رقـ  -
 .2021دِسهبر  30، الصادرة فُ 100الجرِدة الرسهِة عدد

 المراسيـ: .4
 المراسيـ التشريعية: . أ

 154-66الأمر رقـ يعدؿ ويتمـ  ،1993أفرِؿ  25الهؤرخ فُ ، 09-93المرسوـ التشريعي رقـ  -
، الصادرة 27الجرِدة الرسهِة عدد المتضمف قانوف الاجراءات المدنية،  1966جواف  8المؤرخ في 

 .1993أفرِؿ  27فُ 
 المراسيـ الرئاسية: . ب

يتعمؽ بجياز القرض المصغر،  ،2011هارس  22الهؤرخ فُ ، 133-11المرسوـ الرئاسي رقـ  -
 .2011هارس  27، الصادرة فُ 19الجرِدة الرسهِة عدد 

يتعمؽ بإصدار التعديؿ الدستوري ، 2020دِسهبر  30، الهؤرخ فُ 442-20مرسوـ الرئاسي رقـ ال -
 30، الصادرة فُ 82الجرِدة الرسهِة عدد ،2020المصادؽ عميو في استفتاء أوؿ نوفمبر سنة 

 . 2020دِسهبر 
 المراسيـ التنفيذية: . ت

يتضمف إنشاء ديواف وطني لمقياسة ، 1986سبتهبر  30الهؤرخ فُ  ،250-86رسوـ رقـ لما -
 .1986أكتكبر  01، الصادرة فُ 40الرسهِة عدد  الجرِدةالقانونية،

مِة  06الهؤرخ فُ ، 188-94المرسوـ التنفيذي رقـ  - يتضمف القانوف الأساسي ، 1994جكِ
مِة  07هؤرخة فُ  44الجرِدة الرسهِة عدد لمصندوؽ الوطني لمتأميف عف البطالة،   .1994جكِ

يتضمف إنشاء الوكالة الوطنية ، 1996سبتهبر  08الهؤرخ فُ ، 296-96مرسوـ التنفيذي رقـ ال -
سبتهبر  11الصادرة فُ  52الجرِدة الرسهِة عدد لدعـ تشغيؿ الشباب وتحديد قانونيا الأساسي، 

1996. 
يتعمؽ بتشكيمة المجمس الوطني ، 2001سبتهبر  24، الهؤرخ فُ 281-01المرسوـ التنفيذي رقـ  -

كالهمغٍ  .2001سبتهبر  26، الصادرة فُ 55، الجرِدة الرسهِة عدد للإستثمار وتنظيمو وسيره
والمعمؽ بصلاحيات ، 2006أكتكبر  09، الهؤرخ فُ 355-06المرسوـ التنفيذي رقـ ِػهكجب 

 11الصادرة فُ  64الجرِدة الرسهِة عدد  المجمس الوطني للاستثمار وتشكيمتو وتنظيمو وسيره،
هام  31، الهؤرخ فُ 185-06المرسوـ الرئاسي رقـ ، الهعدؿ كالهتهـ، بهكجب 2006أكتكبر 
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المتعمؽ بتشكيمة المجمس الوطني  281-01المتضمف تعديؿ المرسوـ التنفيذي رقـ ، 2006
 .2006هاِك  31، الصادرة  فُ 36جرِدة الرسهِة عدد  للاستثمار وتنظيمو وسيره،

القانوف الأساسي لمشاتؿ  يتضمف،2003فِفرم  25خ فُ الهؤر ، 78-03المرسوـ التنفيذي رقـ  -
الرسوـ  . الهمغٍ بهكجب2003فِفرم  26، الصادرة فُ 13، الجرِدة الرسهِة عدد المؤسسات

الذي يحدد مياـ وكالة تطوير المؤسسات ،2018جكاف  26الهؤرخ فُ ، 170-18التنفيذي رقـ 
 04الصادرة فُ  39لجرِدة الرسهِة عدد ا ا،الصغيرة والمتوسطة وترقية الابتكار وتنظيميا وسيرى

مِة   .2018جكِ
يحدد الطبيعة القانونية لمركز ، 2003فِفرم  25الهؤرخ فُ ، 79-03المرسوـ التنفيذي رقـ  -

، الصادرة فُ 13الجرِدة الرسهِة عدد تسييؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومياميا وتنظيميا، 
 ،2018جكاف  26الهؤرخ فُ ، 170-18التنفيذي رقـ  الرسوـ . الهمغٍ بهكجب2003فبراِر  26

 الذي يحدد مياـ وكالة تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وترقية الابتكار وتنظيميا وسيرىا،
مِة  04الصادرة فُ  39الجرِدة الرسهِة عدد  ، الهؤرخ 14-04المرسوـ التنفيذيرقـ  .2018جكِ

لوطنية لتسيير القرض المصغر وتحديد قانونيا يتضمف إنشاء الوكالة ا، 2004جانفُ   22فُ
 .2004جانفُ  25، الصادرة فُ 6، الجرِدة الرسهِة عدد الأساسي

يحدد شروط الإعانة المقدمة ، 2003سبتهبر  6الهؤرخ فُ  ،290-03المرسوـ التنفيذي رقـ  -
 .2003سبتهبر  10، الصادرة فُ 54، الجرِدة الرسهِة عددلمشباب ذوي المشاريع ومستواىا

يحدد شروط الإعانة المقدمة ، 2004جانفُ  22الهؤرخ فُ  ،15-04المرسوـ التنفيذي رقـ  -
 .2004جانفُ  25هؤرخة فُ  6، الجرِدة الرسهِة عدد لممستفيديف مف القرض المصغر ومستواىا

-94، الهتهـ لمهرسكـ التنفِذم رقـ 2004جانفُ  03الهؤرخ فُ  ،01-04المرسوـ التنفيذي رقـ  -
مِة  06هؤرخ فُ ال 188  المتضمف القانوف الأساسي لمصندوؽ الوطني لمتأميف عف ، 1994جكِ

 .2004جانفُ  11، الصادرة فُ 03الجرِدة الرسهِة عددالبطالة،  -
، الصادرة 03، الجرِدة الرسهِة عدد2004جانفُ  03، الهؤرخ فُ 02-04المرسوـ التنفيذي رقـ  -

 20الهؤرخ فُ  ،158-10المرسوـ التنفيذي رقـ ب . الهعدؿ ك الهتهـ، بهكج2004جانفُ  11فُ 
المحدد لمستويات و شروط منح المساعدات لمبطاليف ذوي المشريع البالغيف ما ، 2010جكاف 

 سنة.  (50) و  (30) بيف
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يتضمف إحداث صندوؽ الضماف  ،2004جانفُ  22لهؤرخ فُ ، ا16-04لمرسوـ التنفيذي رقـ ا -
 25، الصادرة فُ 6الجرِدة الرسهِة عدد قانونو الأساسي، المشترؾ لمقروض المصغرة وتحديد 

 .2004جانفُ 
تضمف إنشاء الوكالة الوطنية لتطوير ،2005هام  03الهؤرخ فُ ، 165-05المرسوـ تنفيذي رقـ  -

هاِك  04، الصادرة فُ 32الجرِدة الرسهِة عدد  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتنظيميا وسيرىا،
2005. 

يتضمف صلاحيات الوكالة ، 2006أكتكبر  09الهؤرخ فُ  ،356-06ي رقـ المرسوـ التنفيذ -
أكتكبر  11، الصادرة فُ 64الجرِدة الرسهِة عدد  الوطنية لتطوير الاستثمار وتنظيميا وسيرىا،

هارس  05الهؤرخ فُ  ،100-17المرسوـ التنفيذي رقـ ، الهعدؿ كالهتهـ، بهكجب 2006
المتضمف صلاحيات الوكالة الوطنية لتطوير  356-06رقـ  يعدؿ ويتمـ المرسوـ التنفيذي،2017

 .2017هارس  08الصادرة فُ  16جرِدة الرسهِة عدد ال الاستثمار وتنظيميا وسيرىا،
المتضمف إنشاء الوكالة الوطنية ، 2007أفرِؿ  23الهؤرخ فُ  ،119-07المرسوـ التنفيذي رقـ  -

أفرِؿ  26، الصادرة فُ 27الجرِدة الرسهِة عددلموساطة والضبط العقاري ويحدد قانونيا الأساسي، 
2007. 

يتضمف تنظيـ لجنة المساعدة عمى ،2007أفرِؿ  23الهؤرخفُ  ،120-07المرسوـ التنفيذي رقـ  -
، 27لجرِدة الرسهِة عدد تحديد الموقع وترقية الاستثمارات وضبط العقار وتشكيمتيا وسيره، 

ِناِر  12الهؤرخ فُ ، 20-10التنفيذي رقـ  بالمرسوـ. الهمغٍ 2007أبرِؿ  25الصادرة فُ 
يتضمف تنظيـ لجنة المساعدة عمى تحديد الموقع وترقية الاستثمارات وضبط العقار ، 2010

 .2010ِناِر  17، الصادرة فُ 4الجرِدة الرسهِة عدد وتشكيمتيا وسيرىا، 
تهـ، 2011هارس  22، الهؤرخ فُ 134-11المرسوـ التنفيذي رقـ  - سوـ التنفيذي المر ، ِعدؿ كِ

الذي يحدد شروط الإعانة المقدمة لممستفيديف مف  2004جانفُ  22الهؤرخ فُ  15-04رقـ 
 .2011هارس  27هؤرخة فُ  19الجرِدة الرسهِة عدد  القرض المصغر ومستواىا،

يعدؿ ويتمـ المرسوـ التنفيذي رقـ  ،2012هارس  19الهؤرخ فُ ، 126-12المرسوـ التنفيذي رقـ  -
والمتضمف إنشاء الوكالة الوطنية لموساطة والضبط  2007أبريؿ سنة  23ؤرخ في الم 07-119

 .2012هارس  25، الصادرة فُ 17الجرِدة الرسهِة عدد  العقاري وتحديد قانونيا الأساسي،
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يحدد القوائـ السمبية والمبالغ الدنيا ، 2017هارس  05الهؤرخ فُ  101-17الهرسكـ التنفِذم رقـ  -
، الجرِدة الرسهِة مزايا وكيفيات تطبيؽ المزايا عمى مختمؼ أنواع الاستثماراتللاستفادة مف ال

 . 2017هارس  08، الصادرة فُ 16عدد

 القرارات الوزارية: .5
، يتضمف تعييف أعضاء مجمس الإدارة لموكالة الوطنية لتطوير 2007مارس  11لقرار المؤرخ في ا -

الهؤرخ  القرار الوزاري المشترؾ2007ِكنِك  03، الصادرة فُ 36، الجرِدة الرسهِة عدد الاستثمار
الجرِدة الرسهِة  ، يحدد التنظيـ الداخمي لموكالة الوطنية لتطوير الاستثمار،2008فِفرم  09فُ 
 .2008هارس  16، الصادرة فُ 15عدد 

 أنظمة بنؾ الجزائر: .6

إلى الجزائر يحدد شروط تحويؿ رؤوس الأمواؿ  ،1990سبتهبر  08الهؤرخ فُ  03-90النظاـ رقـ  -
عادة تحويميا إلى الخارج ومداخيميا،  ، 45الجرِدة الرسهِة عدد لتمويؿ النشاطات الاقتصادية وا 

 .1990أكتكبر  24الصادرة فُ 
مِة  03الهؤرخ فُ  ،06-96النظاـ رقـ  - يحدد كيفيات تأسيس شركات الاعتماد ، 1996جكِ

 .1996نكفهبر  03ادرة فُ ، الص66الجرِدة الرسهِة عدد الإيجاري وشروط اعتمادىا، 
الجرِدة الرسهِة  المتعمؽ بالاستثمارات الأجنبية،، 2005جكاف  06هؤرخ فُ ، 03-05النظاـ رقـ  -

 .2005جكاف  31، الصادرة فُ 53عدد
يتعمؽ بالقواعد المطبقة عمى المعاملات  ،2007فِفرم  03الهؤرخ فُ ، 01-07النظاـ رقـ  -

هام  13، الصادرة فُ 31الجرِدة الرسهِة عدد مة الصعبة،الجارية مع الخارج والحسابات بالعم
2007 . 

يحدد القواعد العامة المتعمقة بالشروط البنكية ، 2013أبرِؿ  08الهؤرخ فُ  ،01-13النظاـ رقـ  -
 .2013 جكاف 02، الصادرة فُ 29الجرِدة الرسهِة عدد المطبقة عمى العمميات المصرفية، 

المحدد لمعمميات البنكية المتعمقة بالصيرفة  ،2020هارس  15الهؤرخ فُ  20-20النظاـ رقـ  -
، 16الجرِدة الرسهِة عدد الإسلامية وقواعد ممارستيا مف طرؼ البنوؾ والمؤسسات المالية،

 .2020هارس  24الصادرة فُ 
 ثانيا: قائمة المراجع
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 المراجع بالمغة العربية: .1
 الكتب: . أ

، قاهكس بالغتِف العربِة كالفرنسِة، قصر يع الجزائريالمصطمحات القانونية في التشر ابتساـ القراـ،  -
 الكتاب، البمِدة، دكف سنة نشر.

، دار الهطبكعات الجاهعِة، الممكية و نظرية العقد في الشريعة الإسلاميةأحهد فراج حسِف،  -
 .1999إسكندرِة، 

، عهاف، آردف، 1ع، الطبعة، دار غِداء لمنشر كالتكزِإدارة البنوؾ التجاريةإسهاعِؿ إبراىِـ عبد الباقُ،  -
2016. 

دارتيا،عبد الحهِد عبد الهطمب - الدار الجاهعِة إبراىِهِة، إسكندرِة،  ، البنوؾ الشاممة، عممياتيا وا 
 .2000، هصر، 1الطبعة

،  2الدار الجاهعِة إبراىِهِة، الطبعة البنوؾ الشاممة عممياتيا وادارتيا،عبد الحهِد عبد الهطمب،  -
 .2008هصر،  إسكندرِة،

ضمانات الاستثمار في الدوؿ العربية، دراسة قانونية مقارنة لاىـ عبد الله عبد الكرِـ عبد الله،  -
 التشريعات العربية والمعاىدات الدولية مع الإشارة إلى منظمة التجارة العالمية ودورىا في ىذا المجاؿ،

 .2010، دار الثقافة لمنشر كالتكزِع، عهاف، 1الطبعة
 .1973، دار النيضة العربِة، القاىرة، الأوراؽ التجارية وعمميات البنوؾؿ الدِف عكض، عمُ جها -
 .2005دِكاف الهطبكعات الجاهعِة، الطبعة الخاهسة، الجزائر،  تقنيات البنوؾ،طاىر لطرش،  -
، 2، الدار الجاهعِة، الطبعةدراسة جدوى المشروعات بيف النظرية والتطبيؽسعِد عبد العزِز عثهاف،  -

 .2004صر، ه
، هكتبة كهطبعة إشعاع الفنِة لمطباعة كالنشر 2الطبعة التأجير التمويمي،سهِر هحهد عبد العزِز،  -

 .2011كالتكزِع، إسكندرِة، هصر، 
نُ،  -  .1992، دِكاف الهطبكعات الجاهعِة، الجزائر، محاضرات في اقتصاد البنوؾشاكر القزكِ
 .2014دِكاف الهطبكعات الجاهعِة، الجزائر، ي في الجزائر، التحكيـ التجاري الدولكهاؿ عمِكش قربكع،  -
 .2004دِكاف الهطبكعات الجاهعِة، بف عكنكف، الجزائر،  التسيير المالي،هبارؾ لسمكس،  -
، دار ىكهو لمطباعة كالنشر كالتكزِع، الاستثمارات الأجنبية في القانوف الجزائريهحند كعمُ عِبكط،  -

 .2014، الجزائر، 2الطبعة
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 المسؤولية عف الإخلاؿ بمبدأ المساواة وتطبيقاتيا في القانوف الإداري، دراسة مقارنة،د شِيكب، هسعك  -
 .2000دِكاف الهطبكعات الجاهعِة، الجزائر، 

 .1996، كمِة التجارة، دكف بمد نشر، 3هنِر إبراىِـ ىندم، إدارة البنكؾ التجارِة، الطبعة -
متبادلة، مفيوميا وحكميا وتطبيقاتيا المعاصرة في القروض النذِر عدناف عبد الرحهاف الصالحُ،  -

 .2011، عهاف، آردف، 1، دار النفائس لمنشر كالتكزِع، الطبعةالفقو الإسلامي
 المقالات العممية: . ب

جراءات منحياإبراىِـ لكراتُ،  - ، دراسات اقتصادِة، هجمة الحقكؽ كالعمكـ إنسانِة، القروض البنكية وا 
 .2016زِاف عاشكر، الجمفة،  ، جاهعة1، العدد10الهجمد

هذكرة هاجستِر، فرع قانكف النظاـ القانوني لعقد الاعتماد الايجاري للأصوؿ المنقولة، ابراىِـ حهزم ،  -
 .2001آعهاؿ، كمِة الحقكؽ، جاهعة هكلكد هعهرم تِزم كزك، 

مدراسات اٗجتهاعِة هجمة آكادِهِة ل، الاعتماد الإيجاري وسيمة تنمية متاحة في الجزائراحهد حهِدم،  -
 .2017، 17، العددكإنسانِة

، هجمة دراسات إقتصادِة،القرض المصغر ودورة مكافحة الفقر، دراسة حالة الجزائرأحهد طكاِبِة،  -
 .21، ص2010، 3، العدد10الهجمد

دور القاضي الإداري في الموازنة بيف المنافع والأضرار في قضايا نزع الممكية لأجؿ ادرِس بكزاد،  -
، 5، الهجمدهجمة القانكف الدكلُ كالتنهِة، منفعة العمومية وتأثير ذلؾ في تكويف القاعدة القانونيةال

 .2017، جاهعة عبد الحهِد بف بادِس، هستغانـ، 1العدد
تجربة الوكالة  -مساىمة التمويؿ المصغر في تنمية المؤسسات الصغيرة في الجزائرالحكاس زكاؽ،  -

، هجمة البحكث فُ العمكـ الهالِة ك الهحاسبة،2019-2005ر الوطنية لتسيير القرض المصغ
 .2021، 1، العدد6الهجمد

الهجمة الجزائرِة لمعمكـ القانكنِة ، الضمانات المالية الممنوحة لممستثمر الأجنبي،الزىرة بكصكفة -
 .2017، 3، العدد54الهجمد كالسِاسِة،

هجمة ، لأجنبي في ظؿ التشريع الجزائريالتحكيـ التجاري في منازعات الاستثمار االطاىر براِؾ،  -
، كمِة الحقكؽ كالعمكـ السِاسِة، جاهعة عهار ثمِجُ، آغكاط، 2، العددالدراسات القانكنِة كالسِاسِة

 .2015الجزائر، 
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هجمة بحكث ، النظاـ القانوني لعقد الاعتماد المستندي ودوره في التجارة الخارجيةالطِب بكحالة،  -
 .2019، 2، الجزء9د، العد1جاهعة الجزائر

الهجمة الجزائرِة لمقانكف البحرم ،المستندي إشكالات الاعتماد لحؿ الايجابي البنؾ دورأهاؿ بف عزة، -
 .2018،جاهعة أبُ بكر بمقاِد، تمهساف، 2، العدد5، الهجمدكالنقؿ

هجمة دراسات ، ولاية البميدة نموذجا-تػػمويؿ الاستثمارات السياحية في الجزائرِدك، أهاؿ دراعُ، هحهد  -
دارة آعهاؿ  .2021، 1، العدد4، الهجمدفُ اٗقتصاد كا 

هجمة الاعتماد الإيجاري كآلية لتمويؿ المؤسسات الاقتصادية الجزائرية،انصاؼ قسكرم، قسكرم فيِهة،  -
تِة  .2020، جاهعة أدرار، 4، العدد3الهجمد، النهك اٗقتصادم كالهقاكٗ

، رسالة آلية التعامؿ بالإعتمادات المستندية لدى المصارؼ الإسلاميةاِناس جكاد حسف اله٘عبُ،  -
 .2014/2015هاجستِر، قسـ القانكف الخاص، كمِة الحقكؽ، جاهعة الشرؽ آكسط، 

المحاكـ الاقتصادية كوسيمة لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة، المركز أحهد عبد ال٘ه الهراغُ،  -
 .2016، القاىرة، هصر، 1الطبعة القومي للإصدارات القانونية،

، هجمة اّداب كالعمكـ إنسانِةالتجارة الخارجية وطريقة الدفع بالاعتماد المستندي،السعِد دراجُ،  -
 .2010، جاهعة قسنطِنة، 11، العدد6الهجمد

هجمة الدراسات الضمانات المكفولة ضد نزع الممكية والإجراءات المشابية ليا،بمحطاب بف حرز الله،  -
 .2019، 1، العدد5، الهجمدالقانكنِة كالسِاسِة

في  دور التحفيزات الجبائية في ترقية الصناعات التقميدية والحرفية بكهدِف قاِدم، هكسٍ بف هنصكر،  -
الجزائر، دراسة حالة الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب والصندوؽ الوطني لمتأميف عف البطالة 

 .2021، 1، العدد12الهجمدهجمػة اٗقتصاد الجدِد، ، لولاية برج بوعريريج
النظاـ القانوني للاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر عمى ضوء اتفاقية منظمة جهاؿ بكستة،  -

الحاج  01، أطركحة دكتكراه فُ الحقكؽ، كمِة الحقكؽ كالعمكـ السِاسِة، جاهعة باتنة ارة العالميةالتج
 .2016/2017لخضر، 

، رسالة دكتكراه، تخصص قانكف تسوية المنازعات في القانوف الجزائري للاستثماراتحسف طالبُ،  -
 .2006/2005خاص، كمِة الحقكؽ، جاهعة الجزائر، 

هجمة أبحاث قانكنِة أىمية الاعتماد المستندي في تمويؿ التجارة الخارجية،ِتالة، حفِظة زقام، هعهر ح -
 .2018، 7العدد كسِاسِة،

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/553
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/553
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/553
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/612
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/612
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/612
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قراءة حوؿ صناعة الائتماف الإيجاري في الجزائر وسبؿ تطويره في ظؿ حناف عِاد، حشهاكم هحهد،  -
 .2017، 4، العددهجمة الهدبر، التجارب الدولية والتحديات المحمية

 هجمة قانكف ، دور الاعتماد الإيجاري في دعـ العمؿ المقاولتي لمشباب في الجزائركُ، خالدِة ه -
 .2020، 4، العدد5، الهجمدالعهؿ كالتشغِؿ -
دراسة  -دور الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر في تمويؿ المشاريع الصغيرةخِر الدِف جهعة،  -

، جاهعة هحهد 48، العددمة العمكـ إنسانِةهج، تطبيقية عمى المشاريع النسائية في ولاية بسكرة
 .2017خِضر بسكرة، 

، هذكرة 09-16ضمانات الاستثمار في الجزائر في ظؿ القانوف خِر الدِف سعدم، كهاؿ هجناح،  -
 .2016/2017هاستر، كمِة الحقكؽ كالعمكـ السِاسِة. جاهعة هحهد بكضِاؼ، الهسِمة، 

هجمة إدارة ، نب النظري وأنواع البيوع في التجارة الدوليةالاعتماد المستندي مف الجاعادؿ بكنحاس،  -
 .2015، جاهعة زِاف عاشكر، الجمفة، 2، العدد1، الهجمداٗعهاؿ كالدراسات اٗقتصادِة

، هنشكرات جاهعة الوجيز في البنزؾ التجارية، عمميات وتقنيات وتطبيقاتعبد الحؽ بكعتركس،  -
 .2000قسنطِنة، 

عادة تحويؿ الأمواؿ الاستثمارية نحو الخارج كضمانة للاستثمار حرية إ، عبد الغنُ حسكنة -
 .2016، 1، العدد4، الهجمدهجمة الحقكؽ كالحرِات،الأجنبي

اف قروض تقييـ استراتيجية الجزائر في تمويؿ وضمعبد الرحهاف عبد القادر، حسانُ بف عكدة،  -
 .2019، 2، العدد07، الهجمدهجمة التكاهؿ اٗقتصادم، المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

هجمة العمكـ اٗقتصادِة كالتسِِر ، ضمانات الاستثمار الأجنبي في التشريع الجزائريعبد النكر هبركؾ،  -
 .2018، 02، العدد11الهجمد كالعمكـ التجارِة،

لة التعويض ضمانة لنزع الممكية العقارية الخاصة لممنفعة عدابكشكِكة عبد الحمِـ،  ع٘ؿ قاشُ، -
، جاهعة عباس لغركر، 2، العدد8، الهجمدهجمة الحقكؽ كالعمكـ السِاسِة، العامة في القانوف الجزائري

 .2021خنشمة، 
الهجمة ، عقد الاعتماد الإيجاري للأصوؿ غير المنقولة كآلية لمتمويؿ، ع٘ؿ قاشُ، عبد الحمِـ بكشكِكه -

، جاهعة تِزم كزك، 2، العدد21، الهجمدالنقدِة لمقانكف كالعمكـ السِاسِة كمِة الحقكؽ كالعمكـ السِاسِة
2021. 

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/123
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/76
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، هجمة الدراسات القانكنِة الهقارنة، المعالجة القانونية لمخاطر القرض المصرفيعهاد عجابُ،  -
 .2021، 1، العػػػدد7الهجمد

معوقات نجاح قرض الإيجار في الجزائر ومرتكزات جعمو بديلا تمويميا لممؤسسات عهار زكدة،  -
 .2019، 2، العدد9، الهجمدهجمة اٗقتصاد الصناعُ، الاقتصادية

 الباحث لمدراسات آستاذهجمة ، الاستثمارالتحكيـ كآلية إجرائية في منازعات عقود ، عنتر حدِدم -
 .2021، 2، العدد6الهجمد ،القانكنِة كالسِاسِة

، هجمة حقكؽ إنساف كالحرِات العاهة، إشكالية تقنيف عقود الأعماؿ في الجزائرربِعة بف عزكز،  -
 .2018، جاهعة هستغانـ، 5العدد

دور الاعتماد الإيجاري في زيادة نشاط المؤسسات زكرِا جرفُ، إسهاعِؿ شيرزاد، الناصر بكطِب،  -
،  2، العدد9، الهجمدهجمة اٗقتصاد كالتنهِة،2000/2019ة والمتوسطة،دراسة قياسية لمفترة الصغير 
2021. 

، 1، الهجمدهجمة دراسات اقتصادِةمعوقات نشاط قرض الإيجار في الجزائر،سارة ع٘لُ، كزغِب همِكة،  -
 .2017، 4العدد

،سارة هحهد،  - هذكرة هاجستِر، تخصص قانكف  الاستثمار الأجنبي في الجزائر، دراسة حالة أوراسكوـ
 .2016آعهاؿ، كمِة الحقكؽ كالعمكـ السِاسِة، جاهعة هنتكرم، قسنطِنة، 

رم، سهاح طمحُ،  - دور الرأسماؿ الاستثماري في إعادة بعث المشاريع المتوقفة دراسة حالة ساكر نكِ
 .2021، 56، العدد25، الهجمدهجمة الهعِار،ASICOM الشركة الجزائرية السعودية للاستثمار

 وأثره عمىالتحكيـ كضمانة إجرائية لتسوية منازعات عقود الاستثمار ، هستاكم حفِظة، ساهِة بمجراؼ -
، 1العدد، 2، الهجمدهجمة آبحاث القانكنِة كالسِاسِة، المضيفة والتنفيذية لمدولةالحصانة القضائية 

2020. 
هجمة آستاذ الباحث لمدراسات ، عقد الاعتماد الإيجاري الدولي كآلية لتمويؿ الاستثمارساهُ كباىـ،  -

 .2018، 10، العدد2، الهجمدالقانكنِة كالسِاسِة
مرافقة المقاولة النسوية في الجزائر دراسة حالة الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب سعِدة تمخكخ،  -

(ANSEJوا )( لصندوؽ الوطني لمتأميف عف البطالةCNAC ،) هجمػة الهنتدل لمدراسات كآبحاث
 .2021، 1، العدد5الهجمد ،اٗقتصادِة

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/621
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كآلية دعـ وترقية المؤسسات الصغيرة   ANSEJ الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشبابسمهٍ شِيب،  -
، 01، الهجمدِات آعهاؿهجمة القِهة الهضافة ٗقتصاددراسة حالة وكالة قالمة، –والمتوسطة 

 .2019، 01العدد
، 6، الهجمدالهجمة الجزائرِة لمقانكف البحرم كالنقؿ، النظاـ القانوني للاعتماد المستنديسياـ صدِؽ،  -

 .2019، 1العدد
الهجمة ، الضمانات القضائية لتسوية منازعات الاستثمار في ظؿ القانوف الجزائري، فتِسػػػُشهاهػػة -

 .2018، 4، العدد2جمدالهالقانكنِة كالسِاسِة، آكادِهِة لمبحكث 
، الاعتماد المستندي آلية جديدة لمرقابة عمى التجارية الخارجية في التشريع الجزائريصبرِنة عصاـ،  -

 .2020، 3، العدد5، الهجمدهجمة آفاؽ العمكـ
ف شروط القروض البنكية الممنوحة للاستثمار في الجزائر بي فضِمة بكطكرة، صباح عبد الرحِـ، -

الهجمة الدكلِة ، 2016-2004الضمانات المطموبة ودعـ صندوؽ ضماف القروض، خلاؿ فترة 
 .2019، 2، العدد، 3، الهجمدلبحكث القانكنِة كالسِاسِة

، هجمة دراسات كأبحاث، الأساس القانوني للإلتزاـ بموجب خطاب الإعتماد المستنديفيِهة قسكرم،  -
 .2012كر، الجمفة، ، جاهعة زِاف عاش9، العدد4الهجمد

، 9، الهجمدهجمة القانكف الدكلُ كالتنهِة، خصوصية جزاء الترؾ في الاعتماد المستنديكمثكـ بف قراش،  -
 .444، ص2021، 2العدد

-   ، ػػد أحهػػػد عبِػػدات، عبد الله حسِف الخشركـ المخاطر المترتبة عمى الاعتماد المستندي دراسة هؤِ
 .2009، 2، العدد15، الهجمدرةهجمة الهنا(،600تحميمية لنشرة )

، 11، الهجمدالهجمة النقدِة لمقانكف كالعمكـ السِاسِةر،عف دورالمجمس الوطني للاستثما، هحهد إقمكلُ -
 .2016، 1العدد

لقروض البنكية الاستثمارية دعـ مالي عادؿ رضكاف، ا هحهد البشِر هركاف ،بكخارم عبد الحهِد، -
هجمة وكالة تيسمسيمت،  –حالة بنؾ الفلاحة والتنمية الريفية لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة، دراسة 

 .2018، 6، العدداقتصادِات الهاؿ كاٗعهاؿ
دور ىيئات الدعـ المالي الحكومي في استدامة المؤسسات الصغيرة هحهد اليادم ضِؼ الله،  -

لصندوؽ وا  ANSEJوالمتوسطة في الجزائر، دراسة تقييمية لموكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب
 .2018، 3العدد هجمة آصِؿ لمبحكث اٗقتصادِة كإدارِة،،CNACالوطيف لمتأميف عمى البطالة 



  Les Référencesقائمة المصادر والمراجع

 

015 

 

الهجمة الشاهمة البنود الممزمة في عقد الاعتماد الإيجاري للأصوؿ المنقولة، هحهد أعهاره صكالح ،  -
 .2021، جاهعة باجُ هختار، عنابة، 3، العدد1، الهجمدلمحقكؽ

هجمة ، ؽ استغلاؿ العقار الصناعي عمى ضوء تشريعات ترقية الاستثمار في الجزائرطرهحهد بمفضؿ،  -
، جاهعة الجِ٘لُ بكنعاهة، خهِس همِانة، 2، العدد5، هخبر نظاـ الحالة الهدنِة، الهجمدصكت القانكف

 .2018الجزائر، 
راسة حالة الوكالة طاوش قندوسي، واقع آليات تمويؿ المشاريع الاستثمارية بالجزائر دهحهد هعارِؼ،  -

 .2014، 6، العدد4، الهجمدهجمة إستراتِجِة كالتنهِةالوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب ولاية سعيدة،
، 21، الهجمددارةهجمة إ، عقػػد الاستثمػار: بيف القانػوف الداخمي والقانػوف الدوليهحند كعمُ عِبػكط،  -

 .2011، 1العدد
الهجمة آكادِهِة لمبحث ، صناديؽ الكفالة المشتركة ودورىا في ضماف القروض المصرفيةهراد لهِف،  -

 .2020، 02، العدد11، الهجمدالقانكنُ
هجمة جِؿ في الاعتماد الايجاري،  اكتساب المؤجر ممكية المنقوؿ المادي مف الغير هرِـ تِانتُ، -

 .2018، 30، العدد نكنِة الهعهقةآبحاث القا
هجمة آستاذ الباحث لمدارسات ، الاعتماد المستندي وأثر مبدأ استقلالية إلتزاـ البنؾ فيوهرِـ نابُ،  -

 .2020، 2، العدد5، الهجمدالقانكنِة كالسِاسِة
المتعمؽ بترقية الاستثمار في استقطاب  09-16عف فعالية قواعد القانوف رقـ همِكة أكباِة،  -

 .2019، 3، العدد10، الهجمدالهجمة آكادِهِة لمبحث القانكنُ، لاستثمار الأجنبيا
، هجمة التحكيـ التجاري الدولي كضماف اجرائي لتسوية منازعات الاستثمارهِمكد س٘هُ، جهاؿ بكستة،  -

 .2017، 5الباحث لمدراسات القانكنِة كالسِاسِة، العدد آستاذ
الهجمة الجزائرِة ، عتماد المستندي آلية لمكافحة جريمة تبييض الأمواؿعف اعتبار الالِندة عبد الله،  -

 .2018، 1، جاهعة الجزائر1، العدد55، الهجمدلمعمكـ القانكنِة كالسِاسِة
دور البنوؾ في تمويؿ التجارة الدولية و تحقيؽ التنمية نبِمة بمغناهُ، سحنكف جهاؿ الدِف،  -

 .2015، 2العدد اٗقتصادِة،هجمة البشائر ، المستدامة،حالة الجزائر
مساىمة الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب كآلية مؤسسية لدعـ سوؽ نبِمة فالُ، هنِرة بباس،  -

هجمة البحكث اٗقتصادِة ، دراسة تحميمية، 2018-2010التشغيؿ في ولاية سطيؼ خلاؿ الفترة 
 ، جاهعة أـ البكاقُ.1، العدد8، الهجمدكالهالِة

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/276
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، هجمة الفكر القانكنُ كالسِاسُ، ور ضمانة تحويؿ رأسماؿ في جمب الاستثمار الأجنبيدنعِهة عبدلُ ،  -
 .2019، 2، العد3الهجمد

هجمة ، ضماف تحويؿ رؤوس أمواؿ المستثمر الاجنبي إلى الخارجنصِرة بف عِسٍ، ِزِد عربُ بام،  -
 .2021، 2، العدد6، الهجمدالبحكث فُ العقكد كقانكف آعهاؿ

 .2016، 5، العددهجمة أكادِهِا، دور الاعتماد المستندي في تمويؿ التجارة الدولية نكاؿ بف خالدم، -
هجمة جاهعة آهِر عبد القادر ، الاعتماد المستندي والتكييؼ القانوني والشرعي لوكسِمة شرِبط،  -

 .2018، قسنطِنة، 2، العدد32، الهجمدلمعمكـ إس٘هِة
( ودورىا في ANIREFنية لموساطة والضبط العقاري )الوكالة الوطكلِد عهارم، فيِهة قسكرم،  -

ر"، قسـ الحقكؽ، كمِة الحقكؽ الهمتقٍ الكطنُ بعنكاف "اٗستثهار العقارم فُ الجزائ ،الاستثمار العقاري
 .2013دِسهبر، الجزائر،  12ك11كالعمكـ السِاسِة، جاهعة الكادم، ِكهُ 

الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب في انشاء ومرافقة تقييـ تمويؿ الوكالة ِاسهِنة عهاهرة، كئاـ ه٘ح،  -
هجمة دراسة حالة الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب لولاية تبسة، -المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

 .2020، 04، العدد03، الهجمداقتصاد الهاؿ كآعهاؿ
التمويؿ (لجزائر العوائؽ القانونية لتمويؿ الاستثمارات الأجنبية في اِهِنة خضار، فيِهة قسكرم،  -

 .2014، 6العدد ،الهجمة الجزائرِة لٔهف كالتنهِة،)بالاعتماد المستندي
هذكرة هاجستِر، تخصص قانكف  الإطار القانوني لحرية الاستثمار في التشريع الجزائري،ِكسؼ تزِر،  -

 .2010/2011آعهاؿ، كمِة الحقكؽ، جاهعة ِكسؼ بف خدة، الجزائر، 
 المنشورات: . ت

 كزارة البِئة كالطاقات الهتجددة، الجزائر، دكف سنة نشر. دليؿ إنشاء مؤسسة،طنِة لمنفاِات، الككالة الك  -
of-https://www.bank-، الهكقع الرسهُ لبنؾ الجزائر، تقرير الاستقرار المالي لمقطاع المصرفي -

algeria.dz/. 
، أنشطة التمويؿ الأصغر والمبادئ الأساسية للإشراؼ المصرفي الفعاؿصرفِة، لجنة بازؿ لمرقابة اله -

سرا،   .  2010بنؾ التسكِات الدكلِة، بازؿ، سكِ
 المواقع الإلكترونية: . ث

barakahttps://www.al-، أىمية الاجارة أو الاعتماد الايجاري كصيغة تمويميةبنؾ البركة،  -

bank.dz/ :14:25، الساعة 2022افرِؿ  9، تارِخ اٗط٘ع. 

https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.albaraka-bank.dz/
https://www.albaraka-bank.dz/
https://www.albaraka-bank.dz/
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تارِخ اٗط٘ع:  ،/https://www.caci.dzالغرفة الجزائرِة لمتجارة كالصناعة، تصدِؽ شيادة الهنشأ،  -
 .17:12، الساعة: 2022افرِؿ  16

الهكقع الرسهُ لهصرؼ الس٘ـ ، صيغ الاعتماد الايجاريهصرؼ الس٘ـ،  -
https://www.alsalamalgeria.com/،  :09:16، الساعة 2022أفرِؿ  12تارِخ اٗط٘ع. 

ِة الهسِمة،  - https://dim-الهكقع الرسهُ لهدِرِة الصناعة كالهناجـ لكٗ

msila.dz/?page_id=204، 00:20، الساعة 2022هام  3تارِخ إط٘ع. 
، 20/03/2022تارِخ إط٘ع:  ،www.bna.dz(، BNAالهكقع الرسهُ لمبنؾ الكطنُ الجزائرم ) -

 .17:17الساعة: 
تارِخ اٗط٘ع:  ،www.cnac.dzالهكقع الرسهُ لمصندكؽ الكطنُ لمتأهِف عمٍ البطالة  -
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 00ثانِا: التحكِـ الدكلُ كضهانة لمهستثهرِف آجانب ..........................................................................

 69زة دعـ التستثمار في الجزائر ........................................................المطمب الثاني: الضمانات المالية اجي
 70الضهانات الهالِة...............................................................................................الفرع الأوؿ : 

 70ارم............................................................................أكٗ : ضهانة عدـ نزع همكِة الشركع اٗستثه
ؿ راس الهاؿ كعاداتو..................................................................................... ثانِا :  72ضهانة تحكِ

 75...........................................................................أجيزة دعـ الاستثمار في الجزائر .....الفرع الثاني:
 79أكٗ : الشباؾ الكحِد الغِر هركزم .........................................................................................

 79....................................................................ثانِا: الصندكؽ الكطنُ ل٘ستثهار......................
 80ثالثا: صندكؽ ضهاف القركض.............................................................................................

 80............................................................الدِكاف الكطنُ لمقِاسة القانكنِة ......................... رابعا:
ر الهؤسسات الصغِرة كالهتكسطة............................................................  81خاهسا: الككالة الكطنِة لتطكِ

 81..........................................سادسا: هشاتؿ الهؤسسات كهراكز التسيِؿ......................................
 92ممخص الفصؿ الثاني                                                                        

 الخاتمة 
 قائمة المصادر والمراجع   

 فيرس المحتويات 
 118               الهمخص                            

 





 

 
 الممخص:
ؿ الهشركع اٗستثهارم، كتتهثؿ ىذه اّلِات  كرس الهشرع الجزائرمقد ل  العدِد هف اّلِات القانكنِة التُ تسهح بتهكِ

ؿ الهصغر الذم ِراعُ فئة هعِنة هف  ؿ اٗستثهارات كاٗعتهاد عمٍ التهكِ بالدرجة آكلٍ فُ القركض البنكِة الهكجو لتهكِ
ذم ِمعب دكرا هعتبر فُ تحقِؽ التنهِة عمٍ الهستكل الهحمُ هف خ٘ؿ تحسِف أصحاب الهشارِع الصغِرة كالهتكسطة، كال

كؿ هف اٗعتهاد اِٗجارم كاٗعتهاد الهستندم  تتهثؿ فُآلِات جدِدة ، بإضافة إلٍ هستكل الهعِشة لٔفراد الهحدكدة الدخؿ
هاؿ طيا الهصرفُ، كفؽ آلِات ٗستخداـ الكها سهح لمبنكؾ اٗس٘هِة بههارسة نشا آعهاؿ.المذاف ِعتبراف هف أىـ عقكد 
الهركنة فُ التطبِؽ كالعدالة فُ تكزِع النتائج " آرباح كالخسائر" بِف أطراؼ العهمِة  كاستثهاره، كتتسـ بالكثِر هف

ؿ ك كرغـ ذلؾ .اٗستثهارِة ة لذلؾ فنحف بحاجة ٕص٘حات جدِ الهستثهرِف،لـ تستجب لكؿ تطمعات ىناؾ قصكر ٗلِات التهكِ
 .كتنظِهِةاص٘حات قانكنِة باك الهؤسسات الهالِة  هستكل البنكؾسكاء عمٍ 

 
ؿ، القركض البنكِة، اٗعتهاد إِجارم، اٗعتهاد  :الكممات المفتاحية  ، الهضاربة، الهرابحة، القرض الحسف.الهستندمالتهكِ

 
Summary:  

The Algerian legislator has devoted many legal mechanisms that allow financing the investment project, and 

these mechanisms are represented primarily in bank loans directed to financing investments and relying on 

microfinance that takes into account a certain category of owners of small and medium enterprises, and which plays 

a significant role in achieving development at the local level through Through improving the standard of living of 

low-income individuals, in addition to new mechanisms represented in both the lease and documentary credit, which 

are considered among the most important business contracts. It also allowed Islamic banks to practice their banking 

activity, according to the mechanisms for using and investing money, and they are characterized by a lot of 

flexibility in application and fairness in distributing the results “profits and losses” among the parties to the 

investment process.Despite this, there are shortcomings of financing mechanisms and they did not respond to all the 

aspirations of investors, so we need serious reforms, whether at the level of banks or financial institutions, with legal 

and regulatory reforms. 

 
Keywords: financing, bank loans, lease credit, documentary credit, mudaraba, murabaha, good loan. 
 

 Résumé : 
Le législateur algérien a consacré de nombreux mécanismes juridiques qui permettent de financer le projet 

d'investissement, et ces mécanismes sont représentés principalement dans les prêts bancaires orientés vers le 

financement des investissements et s'appuyant sur la microfinance qui prend en compte une certaine catégorie de 

propriétaires de petites et moyennes entreprises, et qui joue un rôle important dans la réalisation du développement 

au niveau local grâce à l'amélioration du niveau de vie des personnes à faible revenu, en plus des nouveaux 

mécanismes représentés à la fois dans le crédit-bail et le crédit documentaire, qui sont considérés parmi les contrats 

commerciaux les plus importants.Il a également permis aux banques islamiques d'exercer leur activité bancaire, 

selon les mécanismes d'utilisation et d'investissement de l'argent, et elles se caractérisent par une grande souplesse 

d'application et une équité dans la répartition des résultats "profits et pertes" entre les parties au processus 

d'investissement. .Malgré cela, il y a des lacunes dans les mécanismes de financement et ils n'ont pas répondu à 

toutes les aspirations des investisseurs, il faut donc de sérieuses réformes, que ce soit au niveau des banques ou des 

institutions financières, avec des réformes légales et réglementaires. 
 

Mots clés : financement, crédit bancaire, crédit bail, crédit documentaire, mudaraba, murabaha, bon crédit. 


