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 :الملخص
ت الدراسة اإشكالية الرئيسة التالية ك السام ي مويل ااستثمار "   عا و دور صيغ مويل ي ب ما

وك ؟ 5102ا  5102خال الفرة من  ا من خاها ا التعرف على واقع التمويل اإسامي ي الب دف
ك السام وكالة ورقلة مت من خال ااعتماد على دراسة  زائر من خال دراسة تطبيقية ي ب اإسامية ي ا

ك السام وفق الصيغ امتاحة  وية إحصائية لواقع مويل ااستمارات ي ب ك بااعتماد على التقرير الس للب
ك  وامقابات مع إطارات الب

اما ي مويل ااستمارات  وك اإسامية تلعب دورا  ا ي هاية الدراسة ان الب موعة  وقد خلص من خال 
ة ) من الصيغ تتوافق والشريعة اإسامية  واستقطاب اافراد باعتبار ان الصيغ ال  أ ااجارة  –السلم  –امرا

وك اإسا ب التعامل بالربا ماما تقدمها الب  .مية تتوافق مع الشرعية اإسامية وتتن
 :المفتاحيةالكلمات

وك اإسامية ، ة ، ماإسامي ،  مويلب  استثمارسلم ، را
Summary: 

The study addressed the following main problem: "What is the role of Al-

Salam Bank financing formulas in financing investment during the period 2015-

2019?" Through this study, we aimed to identify the reality of Islamic finance in 

Islamic banks in Algeria through an applied study at Al-Salam Bank as an agency 

and a group. The study was based on a statistical study of the reality of financing 

investments in Al-Salam Bank, according to the available formats, based on the 

Bank's annual report and interviews with the bank's frameworks 

We concluded at the end of the study that Islamic banks play an important 

role in financing investments through a set of formulas that comply with Islamic 

Law (Murabaha, Salam, Ajara) and attract individuals, considering that the 

formulas presented by Islamic banks are compatible with Islamic Sharia and avoid 

dealing with usury altogether. 

Key words: 

Islamic banks, Islamic finance, profit, peace, investment 
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 توطئة - أ

سد التمويل اإسامي ي أرض الواقع، بالرغم من  ت وك اإسامية إحدى امؤسسات ال مكن أن  عد الب
كية  شأة، وقد باشرت أعماها ي بيئة ب وك اإسامية حديثة من حيث ال كية كون الب تسيطر عليها العمليات الب

كية امتوافقة مع أحكام الشريعة اإسامية إ  التقليدية، واستطاعت على الرغم من ذلك أن تقدم خدماها الب
رجا  كي العامي كما أها أضحت تشكل  اما من الكيان الب ام من امتعاملن، حيث أصبحت جزء  قطاع 

ا للعديد من أصحاب امدخرات ا وك التقليديةمر دون حرجا ي التعامل مع الب  لذين 
فإذا كانت عملية التمويل مفهومها العام تع إنفاق امال، وكان ااستثمار بامفهوم البسيط يع استخدام 
صول على مردودية أو نتينة، فإن كل استثمار يعتر مويا بالضرورة، ولكن  امال ي عمليات اقتصادية بغية ا

اات استثمارا، وااقتصاد اإسامي يعطي أمية بالغة لعالتموي قيق ل ا يعتر ي كل ا مليات التمويل و
 .ااستثمار

شاط  كم معامات مالية طويا ما فرضت نفسها على ال وك اإسامية من طرح بديل عادل و ت الب مك
إسامي وتكييفها وفق احتياجات وظروف ااقتصادي، عن طريق صيغ التمويل امتعددة امستمدة من الفقه ا

انب  ال العمل امصري وترتبط ارتباطا وثيقا با ا إضافة حقيقية ي  العصر، ومثل الصيغ التمويلية ال تباشر
قيقي الذي يضيف شيئا جديدا إ اجتمع، إن تطبيق صيغ التمويل اإسامية  امادي لاقتصاد أو باإنتاج ا

ة وسلم تؤدي إ سهول اصر اإنتاج ي صور متعددة، من مضاربة ومشاركة ومرا ة امزج والتأليف بن ع
اع  تلف ۰۰۰واستص رات ي  اات لتشغيل أصحاب امهن وذوي ا مر الذي يؤدي من جهة إ فتح  ، ا

نشط زة أو امدخرة إ ااستثمار ي تلك ا موال امكت وات القطاعات، ومن جهة أخرى تتنها ة ال تصبح ق
فزات استثمارية  .امةجذب و

دة  ا من الدول العربية اإسامية تسعى جا زائر كغر اازم لاستمثارات من خال  لتوفر التوملوا
ظام امصري   وك اإسامية ي ال م الب ك السام الذي يعتر احد ا ذا صياغ يرز ب وك اإسامية وي  الب

زائري نظرا م ها ا تلفة تسعى لتمويل ييع القطاعات خصوصا ااستثمارية م  ا يقدمه من مويات وفقا صيغ 
ذا البحث ي التساؤل الرئيسي اآي انطاقا ما سبق و دور صيغ تمويل في بنك : تركز إشكالية  ما

 ؟0222الى  0222السام في تمويل ااستثمار خال الفترة من 
هاوانطاقا من اإشكالية  بثق عدة تساؤات فرعية م  :الرئيسية ت

 تمام اذ القرار التمويلي ما مادى ا انب الشرعي وااجتماعي ي عمليات ا وك ااسامية با  ؟الب
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 اعة وفعالية  ؟ صيغ التمويل اإسامي استمثار ما مدى 
 و موقع ك ال ما  زائر؟سامب زائري ي مويل امشاريع ااستثمارات ي ا  .ا

 فرضيات البحث - ب

ا الفرضيات التالية كإجابات اولية ها قدم بثقة م اء على ااشكالية السابقة وااسئلة الفرعية ام  : ب

 اذ القرار التمويلي انب الشرعي وااجتماعي ي عمليات ا تماما بالغا با وك ااسامية ا  ؛تو الب

  اعة صيغ التمويل اإساميتتعد  ؛استمثار ذات فعاليةو
 ك ال زائرمتل ب زائرساما امة ي مويل امشاريع ااستثمارية  ي ا  .كانة 

داف البحث - ت  أ

داف  ذا البحث للوصول إ ا  :اآتيةيسعى 

 وك ااسامية معرفة   ؛صيغ التمويل وااستثمار ي الب
 وك اإسامي  ؛إبراز كفاءة وفعالية أساليب وصيغ التمويل وااستثمار ي الب

 ظور إسامي  .وضع تصور تطبيقي لدراسة أحد صيغ التمويل من م

مية الموضوع - ث  أ

وك ااسامية ي القطاع اا تلها الب ذا البحث من خال امكانة العالية ال باتت  قتصادي ترز امية 
وك التقليدية  ا بديل شرعي للب شاط امصري اإسامي باعتبار عمال امصرفية، فإن ال ومهما اختلفت مرجعية ا

ميتها وتيسر سبل تداوها مويا واستثمارا، باختيار أفضل ااستثمارات ي  موال وت اي ي حفظ ا له دور إ
يات  اح تلف القطاعات وامشروعات، وفق طرق وتق خال ،من ااستثمارية وسامتهاتضمن بشكل كبر 

مية امال العام ذ الصيغة ت  .تقدم صيغ مويل لاستثمارات ي اطاري الشريعة ااسامية تضمن 

 منهج الدراسة - ج
هج الدراسة وكذاقصداإجابةعلىاإشكاليةامطروحةفيهذ التساؤاتالفرعيةماختيارام

اسبللطبيعةونوعاموضوع عترم ظريالذي زءال وك الوصفيفيا ري فيها من  اإسامية،وذلك من خال وصف الب وما 
هن  ،وصيغ مويليةمعامات  زء)حالة دراسة (التنريكماماستخدام ام  .التطبيقيفيا

 سباب اختيار الموضوعا - ح

ها  ذا البحث م اك أسبابا أدت اختيار  مية امذكورة للموضوع سابقا فان   : باإضافة إ ا
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  وطبيعة التخصص،توافق اموضوع 
  موذج وك اإسامية، وفعاليتها ك ربة الب  فعال ي مويل ااستثمارات؛الرغبة ي إبراز 

 الرغبة ي تطبيق امكتسبات ااكادمية. 

 :يكالبحث - خ

حوالتا ذ البحث إ فصلن على ا بتقسيم  وانب، قم ل البحث من ييع ا  :بغية اامام باموضوع 
 ظري :ولالفصا ا الفصل ااول للنانب ال ا ي امبحث ااول خصص ه مبحثن استعرض درج ضم ي

ا امبحث الثا استعراض الدراسات السابقة؛ ما خصص ظرية بي يم ال ميع امفا  للتطرق 

 ذا الفصل :لثانيالفصا انب الفعلي التطبيقي للدراسة يعتر   ا
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    تمهيد

ا أحسن وسيلة  مية اقتصادية أفضل وأمل وذلك باعتبار قيق ت اما ي  تلعب امشاريع ااستثمارية دورا 
زمات ااقتصادية ال استغال الطاقات  مثل للكثر من امشاكل وا ل ا البشرية والطبيعية وامالية، كما تعتر ا

 يواجهها الفرد وامؤسسة

اصب شغل جديدة ويؤدي إ رفع مستوى  لق م قق ااكتفاء الذاي، و فااستثمار يوفر اإنتاج و
مو ااقتصادي ما دفع بالدول  امعيشة لول ورفع معدات ال ات ا ا البحث عن سبل تعزيز ااستثمارات ومعا

صوص مشكلة التمويل ها وبا  ال تعا م

ـوك، هـذا تعمل  ور الب ذ ااستثمارات يرتبط بالعديد من امخاطر ال قـد تـؤدي ا تـد ااأن مويل 
وك ااسامية على توفر صيغ مويلية للمشاريع ااستثمارية تراعي  انب الشرعي الب عدة حوانب من ا

سارة  مية ااجتماعية وااقتصادية وتقليل امخاطر بااعتماد على قاعدة امشاركة ي الربح وا قيقة الت والربيحةو
 ما شنع امستثمرين لاقبال عليها
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ول  النظري للبنوك ااسامية وااستثمار اإطار: المبحث ا

وك اإسامية  سيدا حيا مبادئ ااقتصاد اإسامي من جانب، وجزء من نظام اإسام الشامل مثل الب
اء الواقع  م ي ب نشطة ااستثمارية و امصرفية ال مارسها، أصبحت تسا بعقيدته من جانب أخر، فمن خال ا

داف اجتمع، وفق فلسفة اإسام ااقتصادية قيق أ دم   .امتميزة ااقتصادي بأبعاد كلها ما 

ول ية البنوك ااسامية: المطلب ا  ما

وك اإسامية واستمراريتها وتوسعها ي عملها ونشاطاها  تزايد عدد ، يؤكد تلبيتها ي الفرة ااخرةالب
دمات امالية وامصرفية  هم، بتقدم العديد من ا قيق مصا ها، و  .احتياجات زبائ

 نشاءة البنوك ااسامية: اوا

اديق لادخار تعمل  0201يعود تاريخ امؤسسات التمويل اإسامي إ عام  دما أنشأت ي ماليزيا ص ع
ظم يظهر ي الباكستان بوضع أساليب مويـل تلتزم بأحكام  0221بدون فائدة، وي عام  هني ام بدأ التفكر ام

 .الشريعة اإسامية

ديث للتخلص من امعامات امصرفية الربوية وإقامة مصـارف تقوم  ادة ي العصر ا اوات ا إن 
عمال امصرفية ما يتفق والشريعة اإسامية بدأت ب ـوك اادخار احلية بإقليم الدقهلية 0200ا دما أنشـأت ب م ع

نار، حيـث كانـت م اديق ادخار توفر لصغار الفاحن ي مصر على يد الدكتور أمد عبد العزيز ال   .ثابـة ص

ك ناصر ااجتماعي عام  ال يـع وصـرف الزكـاة والقرض 0200م م إنشاء ب رة وعمل ي  م بالقا
مية بالسعودية عام  ك اإسامي للت اولة ماثلة ي الباكستان، م الب سن، م كانت  ك دي 0200ا م، تا ب

ك فيم، 0202اإسامي عام  وك اإسامية ي ،م0200صل اإسامي السودا عـام م ب واآن انتشرت الب
ك  وك إسامية مثل سي ب وك التقليدية العامية عملت على فتح نوافذ أو فروع أو ب اء العام، ح أن الب ييع أ

ا من الفائدة للتطبيق  ظام ااقتصـادي ا ا ما يؤكد صاحية ال نظمة ولويدز وغر وإمكانية تفوقه على ا
 1ااقتصادية السائدة

                                                 
شر والتوزيع والطب 1 ظريةوالتطبيقاتالعملية، الطبعة الثالثة، دار امسرة لل سس ال -اعة، عمانمود الوادي ، حسن محان، امصارف اإسامية ا

ردن،   00:،ص 5112ا
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 تعريف البنوك ااسامية : ثانيا

د وك ااسامية   :من بن التعريف ال قدمها الباحثون للب

  فيذ :التعريف ااول وك ااسامية على اها مؤسسة مثل وسيلة فعالة لت نار الب عرف الدكتور امد ال
مية  قق اسراتينية الت هود ال تبدها ما  مية ما يدعم ا و الت فردة، ميدان عملها الرئيسي  امتميزة وام

 1نتينة عميقة وسريعة وفعالة ي اجتمعات ال تزوال العمل فيها
 و مؤسسة : الدكتور عبد الرمن يسري تعريفا أمل للمصرف اإسامي فقال قدم  :التعريف الثاني

ميع أعماها بالشـريعة الغـراء مصـرفية تلتزم ي ي يع معاماها ونشاطها ااستثماري، وإدارها 
ا،  داف اجتمع اإسامي داخليا وخارجيا 2ومقاصـد  2وكذلك بأ

 قدية من أفراد :التعريف الثالث و مؤسسة نقدية مالية تعمل على جذب اموارد ال ك اإسامي  لب
ا ي إطار القواعد امستقرة للشريعة اإسامية وما اجتمـع وتوظيفهـا توظيفا فعاا يك فل تعظيمها ومو

مية إقتصادياها مـة ويعمل على ت  3دم شعوب ا

 خدمات البنوك اإسامية:لثاثا

تطرق إليها فيما يلي ا وس وك اإسامية إ توفر دمات ال تسعى الب  : يوجد العديد من ا

ارية وودائع : الخدمات البنكية الرئيسية أ0 كية الرئيسية يقصد ها فتح حسابات الودائع ا دمة الب
ي كالتا صصة وودائع مشروطة و  : 4استثمارية 

 ق ي اإيداع  :الحسابات أو الودائع الجارية صحاها ا ارية ي حسابات تعطي  سابات ا ا
ها موجب شيكات أو أوامر دفع، وذلك دون امشاركة ي  ققها والسحب م سائر ال  رباح وا ا

ك دون مقابل، وتسعى كل من  ا مثابة قرض حسن يقدمه العميل للب ك ح إن البعض يقدر الب

                                                 
وك التقليدية ي مويل امؤسسات الصغرة 1 وك ااسامية والب صص مالية دولية، مطرى كمال، دراسة مقارنة بن الب وامتوسطة ، رسالة ماجستر ي 

ران ،  02، ص 5100/5105جامعة و
 نفس امرجع ، نفس الصفحة 2
رد 3 شر والتوزيع، ا فائس لل ن، مود عبد الكرم أمد إرشيد، الشامل ي امعامات وعمليات امصارف اإسامية، الطبعة الثانية، دار ال

 14،ص5110
يم ا4 ر ابرا درية، م شأة امعارف، ااسك شأة امالية، م دي، ادارة ام  500، ص 5115ه
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انية مكن  ارية طاما أها مثل موارد مالية و وك اإسامية والتقليدية إ زيادة حنم الودائع ا الب
هت بع ساب امسامن، وقد ا ا  ك استثمار وك اإسامية على إذن مكتوب من قبل للب ض الب

وز استثمار  حكام الفقهاء ا  ساها وعلى مسؤوليتها، فوفقا  العميل من اجل استثمار وديعته 
ك برد الوديعة ما م  الودائع ي مشاريع خطرة إا بإذن صريح من طرف صاحبها، وا يلتزم الب

سارةيعرضها للتلف عن قصد، وإا فإن امودع يص مل ا رباح امتولدة دون   .بح مشاركا ي ا
  و أ:ودائع ااستثمار المشترك)الحسابات أو الودائع ااستثمارية العامة ا مدة الوديعة  و

م عليه الغرم، وذلك بعد  الة امودع له الغ ذ ا اص الذي يستطيع امودع وضعه، وي  الشرط ا
ك ال تعن على أساس م، أما ي  خصم أتعاب الب ذا ي حالة الغ رباح امتولدة  ة من ا نسبة معي

ال أتعابه وا يتحمل  سائر، أما ي حالة الغرم فا ي ال أتعابه وا يتحمل ا حالة الغرم فا ي
شاط ااستثماري  سائر، أما إذا كان ال ال أتعابه وا يتحمل ا سائر، أما ي حالة الغرم فا ي ا

سبة مسامة  موا من خليط أم سائر على الفريقن ب رباح وا وع ا وال امودعن وأموال اماك، فتت
ك هم ي رأس امال، ويتوقف نصيب امودع على نوع الوديعة وعلى مدة بقائها ي حوزة الب  .كل م

 ذ الودائع عكس الودائع ااستثمارية العامة، فهذا :الحسابات أو الودائع ااستثمارية المخصصة
ك الذي يرغب باستثمار أمواله فيه، أي أنه ا يشارك  و الذي يقرر امشروع أو القطاع أو الب امودع 
دد  وز أن  ك عاقة وكالة، أي أنه  ك، فعاقة امودع بالب ي احفظة العامة لاستثمارات الب

اك خسائر ي ا ة من قيمة الوديعة سلفا، فإذا كانت  سبة معي ك ب مشروع يتحملها أتعاب الب
صول على أتعابه اإدارية وذلك مقتضى عقد الوكالة ك ي ا  .امودع وحد وا يسقط حق الب

 وك غر امعفية من :الحسابات أو الودائع المشروطة وع من الودائع مستحدث تعمل به الب ذا ال
وك اإسامية وك التقليدية، مثل الب ضع ها الب كية ال  العاملة ي أوروبا والوايات  القوانن الب

مريكية سارة. امتحدة ا سلوب من ، وال ا تسمح بتلقي الودائع على أساس الربح وا ذا ا
ك  الودائع يعتر الوديعة على أها حساب جاري مكن استثمار لصا العميل إذا ما وجد الب

قق شروط امودع وال عادة ما تتعلق بالوديعة وف رة ااستثمار، وإذا ما توافرت تلك مشروعا 
فذ  اري إ حساب امشروع الذي ي ساب ا ئذ الوديعة من ا الشروط ي مشروع معن تتحول حي
فيذ  ك بعد ذلك يقتصر على ت ك، أما دور الب رج العملية كلها لصا الب ه، و باسم العميل ولصا

 .تعليمات العميل بشأن امشروع
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كية على غرار : خرىالخدمات البنكية ا أ0 دمات الب موعة من ا وك اإسامية تقوم بتقدم  الب
ا فيما يلي دمات السابقة نذكر  1:ا

  وراق اجدد وراق امالية من خال صرف امستهلك واستبدال ا فظ ا وك اإسامية  تقوم الب
صيل مبالغها نيابة عن أصحاها شرط أن يكون الربح احقق ا  ل  إصدار وراق امالية  من ا

ا حراما كفائدة القروض  ها ر سهم، إما إذا كان الربح احصل م اري کربح ا التعامل ربح 
وراق وز التعامل هذ ا ذا احصل حرام وا  دات فان  إضافة إ الوساطة ، ال ملكها الس

اصة بالشركات وامشروعات ا سهم ا ك ي عملية ااكتتاب ي ا ديدة، حيث يكون الب
سهم مقابل حصوله على عمولة نظر عمله الذي وكلته  وكيا عن الشركة ي إصدار ا
ا ديون ترد ي وقت ااستحقاق بفائدة، فقد أيع علماء  دات باعتبار هالشركة، أما عن الس

رم التعامل بأسهم ا وع من ااستثمار ، كذا  ذا ال مة امعاصرين على حرمة  لشركات ال ا
ال احرمات  مور، القمار) تعمل ي  فظ وثائق ...أ كا وك اإسامية  كما تقوم الب

ديدية ولكل خزانة مفتاحان يسلم أحدما  زائن ا داهم السرية وذلك بتأجر ا العماء ومست
دمة على أجر أو ذ ا ك مقابل أدائه  صل الب ك، و فظ اآخر لدى الب  للمستأجر و

ار   .عمولة على أساس عقد اإ

سعار الصرف السائدة، ي ظل  وك اإسامية أيضا عمليات البيع والشراء وامبادات ي العمات وفقا  مارس الب
ذ العملية من خال ثاث  :2سوق حرة وخالية من ااحتكار وامقامرة واالتزام بالضوابط الشرعية وتتم 

اضر؛ تتم عن طريق الصيارفة أو ما » ي عملية تتم على أساس السعر ا  يعرف بعملية امراجحة، إذا 
ا  » ك، فهي جائزة وإن م يكون تقايض مظهر و ذمة الب ساب الذي  تبديل العمات عن طريق ا

م بسعر  ك تسدد ما يؤدي ي مقابلها من درا ارجي بل أساسها أها قائمة على دنانر ي ذمة الب ا
 ذلك اليوم؛

ن التسليم تسليم  » احية الشرعية  ذا ا إشكال فيه من ال ك و امبلغ عن طريق خزانة الب
 .وااستاميتم يدا بيد

                                                 
 550مد حسن الوادي، مرجع سبق ذكر ص 1
زائ2 وك ااسامية، رسالة ماجستر ي علوم التسير  ، جامعة  ا يات التمويل با فوائد لدى الب ، 5115ر ، فارس مسدور، التطبيقات امعاصرة لتق

 06ص 
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 خصائص البنوك اإسامية: رابعا

ظام  تلف ي ال ها  خرى، وذلك  وك ا ا من الب ا عن غر صائص ما ميز وك اإسامية من السمات وا للب
تكم إليه  وك من حيث الغاية واهدف، ااقتصادي الذي  اختافا واضحا ما يرتب عليه اختافا عن تلك الب

ا، وال تتمثل ي ا عن غر وك خصائص ميز ساس إنه ابد من أن تكون هذ الب ذا ا  1:وعلى 

و عدم التعامل بالفوائد: التعامل بدون فوائد أ2 وك  ك اإسامي عن غر من الب  إن أول ما متاز به الب
ن اإسام حرم الربا بكل أشكاله  .الربوية ي كل معاماته، 

تلف  :التوجيه المشاريع نحو ااستثمار الحال أ0 موية، تعتمد ي  وك ت ي ب وك اإسامية  الب
نشاطاها على إتباع مبادئ الشريعة اإسامية، لذا فإها تدفع ي كل أعماها إ التمويل وااستثمار ي 

ر للباد؛ قق ا  امشاريع ال 
فصل  :ربط التنمية ااقتصادية بالتنمية ااجتماعية أ0 ياة ي ييع اإسام وحدة متكاملة وا ت فيه ا

مية اقتصادية؛ قيق ت مية ااجتماعية دون  قق الت وك اإسامية ا تستطيع أن  صعدة لذا فإن الب  ا
موال المجمدة ودفعها إلى ااستثمار أ2 وك اإسامية على تشنيع الفئة الراغبة  :تجميع ا تعمل الب

موال إ  ذا ما يدفع بكثر من أصحاب رؤوس ا ال ي إيداع أمواها و باستثمار أمواها بطرق ا
وك ؛ ذ الب موية ال تقوم ها   استثمار أمواهم امعطلة من خال امشاريع الت

وك اإسامية قد :وكذا نظام الزكاةإحياء أدوات التمويل وااستثمار اإسامية  أ2 ما ا شك فيه أن الب
سامت وبشكل فعال ي إحياء كثر من أدوات التمويل وااستثمار اإسامي من خال امسامة ي 
مع  دوقا خاصا  وك ص ذ الب تشنيع العلماء والباحثن على الفوضى ي فقه امعامات وقد أقامت 

موال إ مصاريفها احددة شرعا،  الزكاة تتو إدارته، كما ذ ا أخذت على عاتقها أيضا إيصال 
مة؛ ذ ا يبذلك تؤدي واجبا فرضه سبحانه وتعا على   و

ذ  :تنمية المجتمع والنهوض به ماديا أ2 وك التقليدية، حيث أن  وك اإسامية عن الب تلف الب
دف سوى ذ خرة تستهدف أساسا إ الربح وليس ها  وك اإسامية فهي تسعى أساسا ا لك، أما الب

ه ي امرتبة الثانية دف الربح لك ي ا تغفل  هوض به ماديا، و مية اجتمع وال  ت

                                                 
وك، العري بنعماد ف1 صص مالية وب يل شهادة اماسر ي علوم التسسر ،  مية امستدامة، مذكرة ل قيق الت وك ااسامية ي  امهدي،  راح، دور الب

 00، ص 5100/5100ام البواقي ، 
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قود أو مضاعفتها أ: التضخم)الحد من التوسع النقدي  أ1 ك اإسامي ي خلق ال تعتر مسامة الب
وك التقليدية بسبب عدم  رة لن يكون ها أي دودة جدا إذا ما قورنت بالب تعاملها بالربا، فهذ الظا

م بذلك  قدية ي قدرها الشرائية ويسا ع استقرارا وثباتا للوحدة ال ظام اإسامي الذي م توسع ي ظل ال
رة التضخم د من ظا  .ي ا

ك ما ساسيتان ي استثمار وتشغيل أموال امسلمن اللتان يلتزم هما الب  :و القاعدتان ا

صول على الربح  :دة الغنم بالغرمقاع أ2 ق ي ا مل امشقة کامخاطر أ أو العائد)أي أن ا يكون بقدر 
سائر ق ي الربح أأو ا و شريك ي أعماله، فإن ا ك  م)، وباعتبار أن عميل الب يكون بقدر أ الغ

سارة   أ.الغرم)ااستعداد لتحمل ا
ه من  أي أن الذي يضمن أصل: قاعدة الخراج بالضمان أ0 صل على ما تولد ع شيء جاز له أن 

ت الطلب،  ك اإسامي بضمان أموال امودعن لديه ي شكل ودائع أمانة  عائد، فمثا يقوم الب
ذا امال جائز اانتفاع من ضمن  راج أي ما خرج من امال امتولد عن  ك)ويكون ا و الب نه أ و 

ت قصان الذي  م يكون ملزما باستكمال ال راج ع سارة ي حالة وقوعها، أي ا مل ا مل حدوثه و
 والضمان

ية ااستثمار: المطلب الثالث  ما

شيط مشروع اقتصادي معن  موال لت نشطة ااقتصادية، ويشر إ توظيف رؤوس ا م ا يعتر ااستثمار من أ
ابا على ااقتصاد  فعة امادية على أصحاب امشروع ويؤثر إ  الوطنيرجع بام

 تعريف ااستثمار: اوا

فراد و تعدد امدارس ال  تعددت تعاريف ااستثمار من حيث الشكل وامضمون نظرا لتعدد وجهات نظر ا
ها لاستثمار، ومكن تعريف ااستثمار كاآي ظرون م تمون إليها ، وأيضا من حيث الزوايا ال ي  :ي
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 قيتون عرف: التعريف ااول«Guittu»: و عبارة عن "أنه يعرفه تكاثر معدات الطاقة اموجودة، و
اضر وامستقبل ذا بأخذ بتوازن ا  .1"تضحية لضمان امستقبل، و

 ز عرف :التعريف الثاني و : « Keynes» کي موال الضخمة اإنتاج اآات "ااستثمار  تلك ا
موال امخصصة لزيادة امخزون ، وكذلك ا  2".وامعدات وامبا

 قيق : "أيضا بأنه :الثالث التعريف موال ي مشاريع اقتصادية واجتماعية وثقافية هدف  توظيف ا
و التضحية  ديد أو تعويض الرأس امال القدم، أو  تراكم رأس مال جديد،ورفع القدرة اإنتاجية، أو 

صول على عوائد أكر ي امستقبل ا أما فيا  3"بااستهاك ي الوقت ا

 انواع ااستثمار: ثانيا

ذ  ة تساعد على التعرف على أكر قدر مكن من أنواع ااستثمار وتتمثل  د أنواع ااستثمار إ معاير معي تست
نواع ي  :4ا

i. ااستثمار حسب المعيار اإقليمي: 

ذا بدور إ نوعن قسم   :وي

، من أجل و استخدام اموارد امالية ال ملكها بلد من :ااستثمار الدولي أ2 البلدان ي بلد آخر أج
صلي صول عليها ي البلد ا تظر ا صول على عوائد مرتفعة أكر من العوائد ام مؤسسة : مثل،  ا

ما لديها عدة فروع ي دول العام،  مريكية بي م تقع ي الوايات امتحدة ا ميكروسوفت، امؤسسة ا
سيات  .وكذلك امؤسسات امتعددة ا

دود :مار المحليااستث أ0 موال اموجهة لاستثمار داخل قطاعات تقع داخل ا و ييع رؤوس ا
و على اإقليم الذي يقع  قيق عائد يعود بالفائدة بالدرجة ا اإقليمية أو الدائرة أو البلدية من أجل 

                                                 
زائر، مذكرة ماسر ي العلوم امالية واح 1 اج البويرة، جعدي رائدة، اليات مويل امشاريع ااستثمارية ي ا د او اسبية، جامعة اكلي 

 02، ص 5106/5102
 02 جعدي رائدة ،مرجع سبق ذكر 2
شر والتوزيع، ااردن،  3  05، ص 5100ماجد امد عطا اه، ادارة ااستثمار، دار اسامة لل
، ص  4  00جعدي رائدة ،مرجع سبق ذكر
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طقة نائية سيؤدي إ فك العزلة  طقة، فيه ااستثمار، مثل ااستثمار ي قطاع السكن ي م ذ ام عن 
طقة اعي هذ ام شاط التناري والص  .ذا من جهة، ومن جهة أخرى سيؤدي إ إنعاش ال

 

ii. ااستثمار حسب معيار طبيعة المستثمرين 

ذا بدور إ قسم   :وي

صيله، إما من :ااستثمار الحكومي أ2 ه و كومة بتكوي ديد الذي تقوم ا قيقي ا يتمثل ي رأس امال ا
فقات العامة، أو من إيرادات الدولة اائتمانية امستمدة من القروض العامة فائض اإ يرادات العامة عن ال

ة من الفائض ي ااقتصاد العام، مثل إصدار القرض العام ي البورصة، أي تقوم  ا أو إيرادات الدولة ال
قولة  كومة بااستثمار ي بورصة القيم ام وراق امالية)ا تهز الفرص للبيع ي أنسب حيأ سوق ا ث ت

وقات  .ا
ه ومويله، إما عن  :استثمارات المؤسسات أ0 قيقي الذي تقوم امؤسسات بتكوي يتمثل ي رأس امال ا

اك يلة من  صل عليها و رباح احققة، أو من القروض ال  ها من ا طريق ااحتياطات ال يتم تكوي
ذ امؤسسات لا سباب ال تدفع  رباح احقة ورفع مستوى اإنتاجية وتلبية ا ي زيادة ا ستثمار، و

وعية  سن ال ديد وسائل اإنتاج و فراد و  ...حاجات ا
فقه الفرد من مدخراته أو مدخرات غر لتكوين رأس مال حقيقي :ااستثمار الفردي أ0 يتمثل فيما ي

ارية   .ا... جديد مثل شراء آلة إنتاجية أو شراء ورشة 

 :محددات ااستثمار:ثالثا

اذ القرار  ي تلك العوامل امؤثرة ي قرار ااستثمار وال على أساسها يتم ا يقصد محددات ااستثمار 
اذ قرار ي ااستثمار  د ا ذ العوامل و لاستثمار من عدمه، لذا جيب على امستثمر أن يراعيها ع م  من أ

 1:مايلي

                                                 
دوى ااقتصادية وتقيي1 ج، كاظم جاسم العيساوي ، دراسة ا ا  00، ص5100م امشاريع، دار ام
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موال  :سعر الفائدة أ2 هما وبن حنم ا امقصود بسعر الفائدة تكلفة رأس مال امستثمر، فالعاقة بي
ذا ما يؤدي إ  فاض حنم ااقراض، و امستثمرة عاقة عكسية، فزيادة سعر الفائدة تؤدي إ ا

د نقصان سعر الفائدة فذلك يؤدي إ ارتفاع حنم ااقراض و بالتا فاض ي ااستثمار، أما ع  ا
فاض تكلفة ااقراض  .ارتفاع ااستثمار نتينة ا

دية لرأس امال، أو  :الكفاية الحديثة لرأس المال  أ0 و اإنتاجية ا دية لرأس امال  وامقصود بالكفاية ا
موال  دية لرأس امال وا موال، فالعاقة بن اإنتاجية ا العائد امتوقع من استثمار حنم معن من ا

دية يع ارتفاع امداخيل، وبالتا التشنيع على امستثمرة  د ارتفاع اإنتاجية ا نه ع ي عاقة طردية، 
فاض امداخيل  دية فذلك يعن ا فاض اإنتاجية ا د ا موال امستثمرة، أما ع ه زيادة ا ااستثمار، وم

موال امستثمرة فاض ا ه ا  امتوقعة من ذلك ااستثمار، وم
ولوجيا يؤدي إ ظهور نوع جديد من اآات  :علمي والتكنولوجياالتقدم ال أ0 فالتقدم العلمي والتك

تج أو امستثمر إ العمل على إحال  امتطورة ذات الطاقة اإنتاجية العالية، وال تعمل على دفع ام
افسة السائدة ي السوق، باإضافة إ امكائن القدمة بأخرى التقدم ي اآات نديدة، وذلك ي ظل ام

ل  ديدة  ال البحث والتطوير الذي يؤدي إ ظهور مواد الطاقة أو مصادر الطاقة ا د التقدم ي 
 القدمة ؛ 

يث أها كلما زادت درجة  :درجة المخاطرة أ2 ي عاقة عكسية،  إن العاقة بن امخاطرة وااستثمار 
د فضت معها كمية ااستثمار، أما ع ما تقل درجة امخاطرة ترتفع معها كمية ااستثمار، امخاطرة ا

ي عاقة طردية وعلية، فابد من توفر  د أن العاقة بن درجة امخاطرة والعائد  ولكن من جهة ثانية 
ذ امخاطر  امية، و د من الضمانات ي إطار القوانن امشنعة لاستثمار خاصة ي الدول ال د ا ا

فر ااستقرار السياسي وااقتصادي ي الدولة، فتوفر ااستقرار السياسي وااقتصادي قد ترتبط مدى توا
فاض درجة امخاطرة والذي يعمل على تشنيع ااستثمار  .يؤدي إ ا

 ادوات ااستثمار: رابعا
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صل عليه امستثمر لقاء امبلغ الذي هتعرف أداة ااستثمار بأ قيقي أو اما الذي  صل ا ، ويطلق ا ا يستثمر
،وأدوات اإستثمار  media investment البعض على أدوات ااستثمار اصطاح وسائط ااستثمار

ها اجامتاحة للمستثمر ي ا 1ت امختلفة كثرة جدا م
 ـ  :

وراق المالية أ2 اضر وذلك ما توفر من مزايا  :ا وراق امالية من أبرز أدوات اإستثمار ي عصرنا ا تعتر ا
ها من  وراق امالية فيما بي تلف ا خرى و اضر ا للمستثمر ا تتوفر ي أدوات اإستثماري عصرنا ا

و أدوات ملكية مثل ا. عدة زوايا ها ما املها م قوق ال ترتبها  سهم بأنواعها فمن حيث ا
دات، وشهادات اإيدا ع وغرما  و أدوات الدين مثل الس ها ما  والتعهدات، كما أن م

وراق امالية، ويتم فيها اإستثمار  :العقارات أ0 تل امتاجرة بالعقارات امركز الثا ي عام اإستثمار بعد ا
 :بشكلن

 دما يقوم امستثمر بشراء عقار حقيقي: مباشر  أا أو أراضيمب) ع
 فظة مالية  :غير مباشر ك عقاري أو امشاركة ي  د عقاري صادر عن ب دما يقوم بشراء س ع

 .إحدىامؤسسات امالية امتخصصة بالعقارات 
شأ ها أسواق متخصصة  :السلع أ0 ة لإستثمار لدرجة ت علها صا ) تتمتع بعض السلع مزايا خاصة 

ور أبورصات ا نسمع بوجود بورصات للقطن ي نيويورك على غرار بورصات ا اق امالية ولذا فقد أصبح
دن وثالثة للن ي الرازيل ورابعة للشاي ي سريانكا ب ي ل  ا ...وأخرى للذ

وع  :المشروعات اإقتصادية أ2 تعتر امشروعات اإقتصادية من أكثر أدوات اإستثمارإنتشارا، وتت
اري وز  اعي و اعة السلع، و ...راعيأنشطتها مابن ص ارة أو ص ها من يتخصص ي  ا ، كما أن م

دمات  اعةا ها ما يتخصص بتنارة أو ص  .م

جنبية أ2 صرين أساسن:العمات ا سواق امالية بع  :يتميز سوق العمات عن غر من ا
 ول ا: العنصر ا طرة اإستثمار حساسيته امفرطة للظروف اإقتصادية والسياسية ما يزيد من درجة 

 فيه

 وراق امالية بل يتم  :العنصر الثاني فهو أنه سوق يفتقر إ اإطار امادي الذي يتوفر لسوق ا
ديثة   التعامل فيه بواسطة وسائل اإتصال ا

                                                 
ردن، 1 شر، الطبعة الرابعة، عمان، ا قيقي، دار وائل لل  00،ص 5110زياد رمضان، مباديءاإستثمار اما وا



وللفصل ا دبيات النظرية والتطبيقية:ا  ا

 

13 

 

ب والفضة والباتن:المعادن النفيسة أ2 فيسة مثل الذ اا ...يعتر اإستثمار ي امعادن ال ا 
ضمة لعل أمها على لإستثمارات  فيسة كما لأوراق امالية أسواق م قيقية، وتواجد للمعادن ال ا

ونك كونغ:التوا دن ،وسوق زيوريخ،م سوق   .سوق ل
صول ال تستثمر فيها : صناديق ااستثمار أ1 وع ا كم ت دوق اإستثمار أداة مالية لكن و يعتر ص

دوق يكون أداة إستثمار مركبة،  وراق امالية أموال الص دوق اإستثمار عادة امتاجرة با ومارس ص
 بيعاوشراءا، كما مكن بامثل تكوين استثمارية مارس امتاجرة بالعقار

داف ااستثمار: خامسا  ا

داف اإستثمار حسب اإمكانات امالية امتاحة للمستثمر وطبيعة طموحاته اإقتصادية وما يتوفر لديه  تتباين أ
اخ إستثماري ي من معلوما ت بشأن مصادر التسهيات اإئتمانية وفرص اإستثمار امختلفة وما يسود من م

يط نشاطاته وأخرا ما ميز به شخصيا أو ما يعتمد عليه من قدرات، اجهزة إدارية، ومع كل ذلك مكن الركيز 
داف اآتية   :بشكل عام على ا

1
 

و حنم :المخاطرة وسامة رأس المال  أ2 ب أن يأخذ امستثمر بعن اإعتبار  صر  إن أول ع
امخاطرة ال مكن أن يكون مستعدا لقبوها، فبالقياس إ بيئة سوق رأمال كفوءة، فإن امخاطر ميل أن 
ؤاء الذين يثبتون بإستمرار على عوائد  تكون مرتبطة إرتباطا وثيقا بالعائد، فمعظم امالين يرون أن 

د عالية  ما ع تصل إ عشرين بامئة أو أكثر، تكون امخاطرال يتعرضون ها أكر من اإعتيادية، بي
ققوها  بعض امستثمرين البارعن الذين تكون لديهم القدرة على إدراكهذا العائد فإن معظم العوائد ال 

 مكن أن تعوضهم عن امخاطرة 
ذ العوا :تحقيق عوائد مستقرة أ0 تمام مسألة أي أن تكون  ب اإ ا  ئد ذات تدفقات غر متقطعة، و

ذ العوائد على قوها الشرائية أي على قيمتها من  افظ  يث  ية،  الية الصافية للعوائد امع القيمة ا
خرى من جانب أخر  جانب وتتناوز التكاليف الفرضية امتأتية عن البدائل ا

ذ ا :إستمرار السيولة النقدية أ0 تمام امستثمر اإعتيادي إا رغم أن  لسيولة ا تعد احور اإسراتينيإ
ها  :أها تعتر ضرورية كنزء من اموارد امتاحة لعدة أسباب، م

                                                 
ردن،  1 ، عمان ، ا و شر والتوزيع،الطبعة ا مية اإقتصادية، دار الراية لل صوري الزين، تشنيع اإستثمار وأثر على الت  05،ص5105م
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 اصة بعمليات التشغيل والصيانة والتصليح والتطوير ارية ا فقات ا  تغطية ال
  فس العمات بية) إبقاء الديون امستحقة وب ج ية أو ا ذ الديونبعاالأ الوط  . م مويل 
  دما يعمل امستثمر اصة ع ياة اإقتصاديةواإجتماعية والثقافية والصحية ا مواجهة متطلبات ا

ري اإستثمار ي  دما  ضيم اإداري لإستثمار ع بشكل فردي أو أسري ومواجهة متطلبات الت
 .إطار مؤسسي

م طموحات امستثمر للخروج من ومث :إستمرار الدخول وزيادتها بوتائر متصاعدة أ2 ذا اهدف من أ ل 
دورة حياته اإعتيادية ولتوكيد رغباته ي رفع مستويات معيشة وم قدراته اإنتاجية، ومكن من خال 

ديدة شاطات ا  ذلك تعزيز احفظة اإستثمارية مزيد من ال
تمامات الضريبية أ2 طط اإستثمارية عادة بالقوانن ا :اإ داف تتأثر ا عكس ذلك على أ لضريبية ما ي

تلفة مقارنة  داف إستثمارية  ة ضريبة عالية أ امستثمرين، فمن ناحية يكون امستثمرون ضمن شر
ة ذات معدات ضريسية أقل وتكون هم إستثمارات تتمتع بإعفاء  بأولئك الذين يكونون ضمن شر

ضع لضريب ة  دات البلدية ضري ، غذ أن امستثمر ضمن ضريبة شر ة عالية مكن أن يفضل مثا الس
ح إعفاءا ضريبيا وأن تكون ذات ضريبة  ا غر خاضعة للضريبة ، أو إستثمارات م وال كون فوائد

 دودوة
ضمة بشكل  :العوامل التشريعية والتنظيمية أ2 سواق امالية بشكل عام تكون م إن عملية اإستثمار وا

ذ القوانن تعطل أو تعيق عا وتعمل ي ضل القوانن  حيان أن  د ي بعض ا والتشريعات، إا أنه 
قيق اسراتينيات اإستثمار سواء كان ذلك لأفراد أو امؤسسات ما يتطلب معه مراعاة تلك القوانن 

طة اإستثماريةللمستثمر  داف ا اء أ د ب نظمة ع  وا

اذ ق :الربح أ1 ساسي إ و احرك ا بغي التفرقة بن الربح احقق والربح إن الربح  رار اإستثمار، ولكن ي
ذا الربح ي شكل  ب أن يكون  امتوقع فكاما يثر الرغسة ي اإستثمار ولكن بدرجات متفاوتة، و
افظ  يث  الية الصافية للعوائد،  تمام مسألة القيمة ا ب اإ ا  قطعة، و تدفقات مستمرة غر م

ا الشرائية ، وعليه فإن امستثمر ايقدم ع اإستثمار إا إذا كانت عوائد هعلى قو ذ العوائد 
الية أكر من كلفة اإستثمار  اإستثمار الصافية بقيمتها ا
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اات اإستثمار، وذلك بفتح  :التقدم التكنولوجي أ0 ال من  ولوجي إ فتح  وقد يؤدي التقدم التك
ات  ذ ا تج  امتطورة أو بإعادة تغير اآات القدمة بأخرى حديثة، وذلك من أجل وحدة إنتاجية ت

 البقاء ي السوق أو زيادة حصته السوقية
ذا اهدف ي طموحات امستثمر للخروج من دورة حياته ااعتيادية، ولتوكيد : الهدف الشخصي أ2 يتمثل 

اس دون إستث ذا اهدف يشمل كافة ال تنن أو رغباته ي رفعمستويات معيشته و اء سواء كانوا م
 عاطلن 

ا أ22 اات إستثمار ح  :المحافظة على قيمة الموجودات وعدد ويع ي  يسعى امستثمر إ الت
خفض قيمة موجوداته سعارأ ثروته)ات كم عوامل إرتفاع ا  مع مرور الزمن 

 :مخاطر ااستثمار: سادسا

سائر مثل  يط بااستثمار من احتماات وقوع ا إن حصول امستثمر على العائد امتوقع ليس مؤكد نظرا ما 
كومية وسعر الفائدة وتقلبات سعر وظروف غيبية يعنز العقل البشري عن معرفتها رغم التطور  تغير السياسات ا

بؤات امستثمر معرضة لعدم  ولوجي، ما يبقى ت بغي أخذ بعن العلمي والتك اما ي صر  التأكدلذا تعتر امخاطرة ع
اذ القرار لاستثماري وترجع التقلبات إ مصدرين أساسين د ا  1: ااعتبار ع

i. المخاطر المنتظمة: 

سواق  ظام العام ي ا وراق امالية بوجه عام فهي تتعلق بال تج عن عوامل تؤثر ي ا ي تلك امخاطر ال ت
قابات السياسية وحاات  وكذلك حركتها روب أو ال والعوامل الطبيعية وااقتصادية والسياسية وااجتماعية كا

ا وع خاص من ااستثمار أو شركة واحدة فقط،وإما . الكساد، التضخم وغر فهذ العوامل ا تتعلق فقط ب
تظمة وم اك عوامل عديدة تسبب امخاطر ام اات ااستثمار، و  :ن أمهاتصيب قطاعات 

ذ امخاطر بسبب تغير ي معدات الفائدة السوقية خال امدة  :مخاطر معدات الفائدة  أ2 تج  ت
وية، فإنه كلما طال أجل  وراق امالية ترتبط عكسيا معدات الفائدة الس ااستثمارية، وما أن ا

طر أسعار الفائدة وراق امالية يزداد تعرضه   .استحقاق ا
                                                 

كي، جامعة ا1 صص اقتصاد نقدي وب وك ي مويل امشاريع ااستثمارية، مذكرة ماسر ي العلوم ااقتصادية ،  د وكي وادي عبد امالك، دور الب
اج البويرة ،  20، ص 5102/5151ا
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فاض ي قيمة  :الشرائية مخاطر القوة أ0 ذ امخاطر عن اارتفاع العام الذي يؤدي بدور إ ا تج  ت
وع من امخاطر كثرا ي استثمار حسابات التوفر والتأمن  ذا ال ها بالقوة الشرائية ويكون  قود معرا ع ال

دات ياةوالس  .على ا
وع من امخاطر فهو ي :المخاطر السوقية أ0 سبة هذا ال تج عن التغير العكسي ي أسعار أدوات بال

ااستثمار امتعامل أو الضمانات نتينة تقلب أوضاع السوق ويكون تعرض امستثمرين هذ امخاطر أقل 
سهم العادية  .من حاملي ا

ذا العمل  :مخاطر مجال العمل أ2 ال معن وقد يفشل  تج عن ااستثمار ي أسعار يقود إ  ي ت و
قق ه قد ا  داف ااستثمار وم  .أ

ويل استثمار إ سيولة نقدية بأسعار معقولة  :المخاطر المالية أ2 وتتمثل ي إمكانية عدم القدرة على 
موال امقرضة  .وقد تكون متمثلة ي عدم القدرة على سداد ا

ii. المخاطر الغير المنتظمة: 

ة أو قطاع معن أو تج عن عوامل تتعلق بشركة معي استثمار معن وتكون مستقلة عن العوامل  ي امخاطر ال ت
ة لأخطار  دث ي شركة معي شاط ااقتصادي ككل، وباإمكان ذكر اإضرابات العمالية ال قد  امؤثرة ي ال

تنات شركة مات اإعانية وتغر أذواق امستهلكن وظهور قوانن جديدة تؤثر على م  اإمائية، ا

ذا ا حيان مس  تنة للسلع ااستهاكية غر امعمرة بدرجة أكر شركة وي غالب ا وع من امخاطر الشركات ام ل
وراق  شاط ااقتصادي أو حالة سوق ا وع من الشركات ا يعتمد على مستوى ال ذا ال امرطبات إذ أن مبيعات 

تظمة ما يلي م مصادر امخاطر غر ام  1:امالية ومن أ

ة ي اختاف بن معدات العائد الفعلي  :مخاطر اإدارة أ2 خطار اإدارية لشركة معي قد تتسبب ا
ع . ومعدات العائد امتوقع من ااستثمار د أن اممارسات غر امشروعة إدارة شركة ما تؤدي إ م و

حيان إ ااق خطار قد تؤدي بالشركة ي بعض ا وراق امالية ومن ا سهمها ي سوق ا راب من تداو
 .حالة اإفاس

                                                 
، ص 1  20وادي عبد امالك، مرجع سبق ذكر
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خرى،  :مخاطر الصناعة أ0 اعية غر مؤثرة ي القطاعات ا اات القطاعات الص ذ امخاطر ي  يكون 
ي ذ امخاطر عن عوامل عديدة  تج   :وت

 اعة امة للص  عدم توفر امواد ا
 ة كقوانن ماية البيئة من التلوث اعات معي  ظهور قوانن جديدة مس ص
 تج نتينة اخراعات أكثر تطور تغر أذواق  .امستهلكن أو التوقف عن استخدام م

 

 في البنوك ااسامية  استثمارصيغ التمويا: لثالمطلب الثا

تلفة هدف ييعها  دمات والتسهيات، فهي تقوم بعمليات  إن امصارف اإسامية تقوم بصياغة الكثر من ا
مية ي اجتمع، ويأي ااستثمار ي مقدمة العمليات، فااستثمار اإسامي طرق وأساليب متميزة  إ تدعيم الت

وك اإسامية تلف صيغ التمويل ي الب ا نذكر  ال و من  قيق الربح ا  وعديدة هدف كلها إ 

ولالفرع جل : ا  صيغ التمويل قصير ا

ا للمتعامل حيث ا متلك ا ي الصيغ التمويلية ال تشكل دي ة والسلم و و دوات امقدمة ي التمويل كامرا
ار  اع واإ  ااستص

 التمويل بالمرابحة: أوا  

ة جائزا شرعا ، لقوله :تعريفها أ2 ة ، و يعتر بيع امرا ه مضافا إليه زيادة معي و بيع الشيء بثم ة  بيع امرا
1أ.وأحل اه البيع وحرم الربا: )تعا 

 

تص بشروط  :شروطها  أ0 ة باعتبار عقد بيع مايشرط ي البيوع بصفة عامة غر أنه  يشرط بيع امرا
 :2أمها 
 ز البيع  .أن يكون العقد صحيحا فان كان فاسدا م 

                                                 
مد خيضر بسكرة ، 1 وك ااسامية، مذكرة ماسر ي العلوم ااقتصادية ، جامعة  ية صرين ، صيغ التمويل امستخدمة ي الب ، 5100/5105رماض

  50ص 
 52نفس امرجع ، ص 2
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 ذ شرائها ح بيعها فقات ال استفادت ها السلعة م ول معلوما ما ي ذلك ال  أن يكون الثمن ا
 ددا أو نسبة من الثمن أن يكون الربح معلوما وقد  يكون مقدار 
  ن الزيادة س السلعة امباعة كأن يكون الثمن قمح و السلعة امباعة قمح  أا يكون الثمن من ج

ئذتكون من الربا   حي
 مر بالشراء  أن متلك امصرف اإسامي السلعة قبل بيعها للعميل ا
  دودة و معروفة امشري على امصرف اإسامي لو ظهر أن يرجع  -أن تكون مواصفات السلعة 

 أ.اي بااجل)أن يكون البيع نقدا أو بالتقسيط . . له أن بالسلعة عيبا خفيا
ة بطريقتن رئيسيتن  :أنواع التمويل بالمرابحة  أ0 وك اإسامية التمويل بامرا 1:مارس الب

 

  ك بشراء سلعة بدون طلب امشري ، م يقوم  :بيع المرابحة بدون طلب من المشتري حيث يقوم الب
ذ الصيغة ا تتاءم مع  ن  الة بعملية امتاجرة ، و نظرا  ذ ا ببيعها ي حالة الطلب فهو يقوم ي 
اد صيغة أخرى تتاءم و طبيعة نشاطه و ال تتمثل ي بيع  ك ، عمل الباحثون على إ طبيعة نشاط الب

ة ل  .مر بالشراءامرا
  مر بالشراء دد فيها أ امشري ) حيث يطلب العميل  :بيع المرابحة ل ة  ك شراء سلعة معي من الب

ك خطر اهاك و تلف السلعة قبل التسليم  دد فيها من الشراء ، و يتحمل الب  .ييع مواصفاها و 

 التمويل بالسلم: ثانيا

و عقد :مفهوم التمويل بالسلم  أ2 و بيع . يثبت به املك ي الثمن عاجا و ي امثمن اجاالسلم  أو 
و بيع ثابت مشروع ي الكتاب و  على موصوف ي الذمة مؤجل ، نثمن مقبوض منلس العقد و 

ة واإياع  .الس
ي اصر   : 2و ما سبق يتبن أن بيع السلم أربعة ع

  سامياممول أو امشري أو امصرف اإ: و امسلم أو رب امسلم . 
  امستفيد من التمويل او البائع: امسلم اليه . 
  رأس مال السلم . + قبل او امبيعاانتاج امست: امسلم فيه 

                                                 
شر والتوزيع، اريد ، ااردن، طشوقي بورقيبة، التمويل ي  1 ديث لل وك ااسامية، عام الكتاب ا وك التقليدية والب  60، 5100، 0الب
شر والتوزيع ، عمان، ط2  20، ص 5100، 0حس علد العزيز جرادات، الصيغ ااسامية لاستثمار ي راس امال العامل، دار صفاء لل



وللفصل ا دبيات النظرية والتطبيقية:ا  ا

 

19 

 

 مقدار التمويل أو الثمن. 
اصر عقد السلم و امتمثلة ي  :شروطه أ0 ا ي ع  :1تتمثل شروط بيع السلم ي الشروط الواجب توافر

  اب و القبول :الصيغة ي اإ  . و 
 أي امسلم و امسلم إليه:  العاقدان. 
  و رأس امال و امسلم فيه :المحل  . و 

 :و يشرط ي السلم شروط كثرة لتحقيق مقتضها أمها 

 ديد للتسليم وع الذي يكون موجودا ي العادة ي الوقت الذي يتم   أن تكون السلعة من ال
  وع و الصفة و امقدار و وقت و مكان التسليمأن يتم وصف امبيع بدقة  ي العقد ، من حيث ال
 لس العقد  دفع الثمن ي 
 وز إسام التمر بالتمر مثا  .أن ا يشرك امبيع مع الثمن ي علة ربوية ، فا 

مية ااقتصادية لعقد السلم أ0 طوي عقد السلم على مزايا اقتصادية كثرة امها:  ا  : 2ي
  مباشرة ا نشاط اانتاج ، و مكن وحدات اانتاج وا سيما الوحدات اهامشية التيتعا انه موجه

ي أ امسلمإليه ) من نقص رأس امال من ااستمرار ي العملية اانتاجية ، و ي حالة إخفاق البائع 
 توفر امبيع يبقى موجب العقد ملزما بتوفر امبيع من مصدر اخر

 تنن من خال توفر ) لتكوين الوحدات اانتاجية  يعتر السلم حافزا ويل العاملن ا م
نشطة ال يكفي فيها جهد العامل و التمويل الازم لدورة  التمويالازم لانتاج ، وخصوصا ي ا

 اانتاج
  سواق و مراقبتها ، بإشاعة استخدام امواصفات و امقاييس لضبط امبيع الرقي مستوى ضبط ا

 .ن العقد يقوم اصا على ضبط امواصفات و امقاييس،اا
  زية بسبب حصوهم على بضاعة بأسعار ارخص يوفر العقد فرصة للمستثمرين لتحقيق أرباح 

د التسليم سعار امتوقعة ع ا  .م

                                                 
 نفس امرجع ، نفس الصفحة 1
مد 2 مد  نايلي  صص نقود امالية، جامعة  وك ااسامية ي مويل امشاريع ااستثمارية ، مذكرة ماسر ي العلوم ااقتصادية ،  رياض، دور الب

 50، ص 5102/5100خيضر بسكرة، 
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 .التمويل بالقرض الحسن: ثالثا 

مقتضا دفع مال ملوك من امقرض و ععقيد بن طرفن احدما امقرض الثا امقرض ، يتم : تعريفه أ2
ذا ااخر برد او رد مثله ا امقرض ي الزمان وامكان امتفق عليهما  1ا امقرض على ان يقوم 

 :2وتتمثل ي مايلي:  شروطه أ0
   وز اانتفاع به ل القرضماا ، فا يصح القرض فيما ا يقوم بالثمن ، أو فيما ا  أن يكون 

مر  كا
  ل القرض مقدرا وموصوفا ، وذلك ح يتمكن امقرض من رد أن يكون  .امال 
  ل القرض مهما كانت صغرة ن فقد اتفق الفقهاء على أن كل قرض جر نفعا وز الزيادة على أ ا 

وز للمقرض أن يعطي أفضل وأزيد عما اقرضه با اشراط مسبق وعن طيب  فهو ربا ، لكن 
 .القضاء خاطر ، فذلك من باب حسن 

  جل امتفق عليه ، فإن كان معسرا وجب إمهاله إ حن إذا عنز امقرض على رد القرض ي ا
فضل على امقرض أن ا يطالب بالقرض و يعتر . ميسرة حاله  وإن كان اإعسار شديدا فا

 .صدقة، أما إذا كان امدين ميسورا و ماطا وجب إلزامه بالدفع

 لتمويل طويلة ااجل صيغ ا: الفرع الثاني 

 :التمويل بالمضاربة: أوا 

خر على أن يكون الربح : تعريف أ2 ي اتفاق بن طرفن يقوم أحدما فيه بتقدم امال لكي يعمل فيه ا
سبة امتفق عليها ، أما  سب ال م شروط امضاربة اقتسام الربح  ه ، و من أ صة شائعة م هما  بي

سر امضارب جهد فقط  سارة فتقع على صاحب رأس امال و  ه تعد أ) ا أ و تقصرا ما م يصدر م
كذلك فان امضارب يقبض امال قبض أمانة ا قبض ضمان ، مع أنامضارب ا يضمن رأس امال إا 

 . 3ي حالة التعدي أو التقصر 

                                                 
 010شوقي بورقبة، مرجع سبق ذكر ، ص  1
 نفس امرجع السابق، نفس الصفحة2
مد رياض، مرجع سبق ذكر ،ص  3  00نايلي 
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 :1للمضاربة صورتن ما :انواع المضاربية أ0
 فهي ال يرك فيها للمضارب حرية التصرف ي اطار أحكام الشريعة اإسامية :مطلقة المضاربة ،

قيق الربح  و  ها   .و العرف التناري ، و ما يؤدي إ اهدف م
 دد فيها للمضارب  :المضاربة المقيدة ا أ من قبل رب امال ) فهي ال  حدود يتصرف ي اطار

صر العمل ي نشاط معن أو مكان معن أو غر ذلك من القيود  تتعلق 
 2:عقد امضاربة إ ثاثة أقسام رئيسية مكن تقسيم شروط صحة  :شروط صحة عقد المضاربة  أ0

  الشروط الخاصة براس المال: 
قدية  » موال غر ال قود امضروية كالدنانر ، أما ا العروض أو ) أن يكون رأس امال من ال

صواملموسة  ففيها اختاف بن الفقهاءأ ا
من حيث ) للنهالة أن يكون رأس امال معلوما لكل من رب امال و امضارب علما نافيا  »

س والصفة و القدر  أا
ا ي ذمة امضارب »  .أن ا يكون رأس امال دي
  الشروط العمل: 
العمل ي امضاربة من إختصاص العامل امضارب وحد أما صاحب امال فإن من جانبه رأس  »

 امال و ليس عليه عمل مطلقا

عمال ي  » اعة و الزراعة و شراء يتسع مفهوم العمل ي امضاربة ليشمل كافة ا التنارة و الص
ن امقصود من وراء عمل امضاربة الربح لكا الطرفن ا  اء راضي و ب  .ا

در ان ذلك يؤدي إ  » من شروط العمل أن ا يضيق صاحب امال على العامل بتعين شيء ي
ق لصاحب رأس امال أن يشرط على امضارب أا. فساد امضاربة يسافر بامال ،  وي امقابل 

نه أذن ي التصريف ه   .و ا يستثمر إا ي بلد يعي
  الشروط الخاصة بالربح : 
د التعاقد »  ديد نصيب كل من رب امال و امضارب من الربح ع
ددا »  .أن يكون نصيب كل من طرف نسبة شائعة من الربح و ليس مقدارا 

                                                 
 نفس امرجع، نفس الصفحة 1
، ص  2  050حس عبد العزيز جرادات ، مرجع سبق ذكر
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تص بالربح أحد امتعاقدين اشرط الشافعية أن يكون الريح مشركا بن  » وز أن  الطرفن ، فا 
 دوناآخر

حدة من الربح » فسه كمية   .ا يصح أن يشرط أحد امتعاقدين ل

 :التمويل بالمشاركة: ثانيا

ن أو أكثر على خلط ماليهما أو عمليهما أو التزاميهما بقصد  :مفهومها  أ2 تعرفامشاركة بأها اتفاق بن اث
ي هما ي مشروع معن بتقدم  ااسرباح أو  م كل م عقد يلتزم مقتضا شخصان أو أكثر بأن يسا

ك من خاها بتمويل  ا هدف الربح ، و امشاركة صيغة مصرفية يقوم الب حصته من امال ااستثمار
اعة و الزراعية  و ذلك بتقدم مبلغ من امال دفعة واحدة أو على دفعات، و. عمائه ي اجاات والص

ك ي امشاركة، كما يقوم العميل بتقدم مبلغ من امال مثل مسامته ي  ذا امبلغ مسامة الب مثل 
1.امشاركة

 

يقسم التمويل بامشاركة ، حسب طبيعة الشيء اممول إ قسمن : أنواع التمويل بالمشاركة الثابتة أ0
 :2رئيسن
 ي امشاركة ال ترتبط بامشروع اممول نفسه حيث تظل مشاركة : المشاركة الثابتة المستمرة

 امصرف قائمة طاما أن امشروع موجود يعمل 

 صل عليها امصرف اإسامي أو الواجبات ال  :المشاركة الثابتة المنتهية قوق ال  تكون ا
ن الشركاء حددوا ل تهية  ن مشاركته ثابتة و تسمى م ددا و يتحملها ثابتة  هم أجا  لعاقة بي

وع مكن أن يأخذ شكا قانونيا ثابتا أو ا  ذا ال
لية العاقدين توجد شروط أخرى تتعلق بصاحية و جواز : شروط التمويل بالمشاركة أ0 باإضافة إ أ

قاط التالية  3:صيغة التمويل بامشاركة ، مكن تلخيصها ي ال
 ما ا و ا غائبا يشرط ي رأس امال أن يكون من ا ا حاضرا ا دي  ن امطلقة، و أن يكون عي
  ا يشرط تساوي مقدار امال امقدم من كليهما 

                                                 
ا ي مويل ااستثمار , عقون فتيحة 1 وك اإسامية ودور صص, صيغ التمويل ي الب مد خيضر, نقود ومويل: رسالة ماجستر  بسكرة , جامعة 
،5112/5101  ،20 
 نفس امرجع السابق، نفس الصفحة2
، ص  3  22عقون فتيحة، مرجع سبق ذكر
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 أن يكون الربح جزءا شائعا ا مبلغا مقطوعا 
 سارة بقدر حصة كل شريك ي رأس مال الشركة  أن تكون ا
  هائية على ك الدخول ي امشاركات ال تدل الدراسات ال وز للب سارةا   .قيقها 

 .التمويل المتناقص المنتهي بالتمليك: ثالثا

ل امصرف ااسامي ي ملكية  :مفهومه أ2 ل  ي نوع من امشاركة يكون من حق الشريك فيها أن 
امشروع إما دفعة واحدة، أو على دفعات، حسبما تقتضيه الشروط امتفق عيها، و طبيعة العملية و ميل 

وع كثر من طال التمويل من ايرغبون ي استمرار مشاركة امصرف هم  .1ذا ال
وك اإسامية  :لتمويل المتناقص المنتهي بالتمليكأنواع ا أ0 تهي بالتمليك ي الب اقص ام د التمويل امت

 2:ي صورتن أساسيتن
 ق أن  :المشاركة المنتهية بالتمليك ك و العميل الذي يكون له ا ي نوع من امشاركة بن الي

ك ي ملكية امشروع إما دفعة واحدة، أو على دف ل الب عات، حسب الشروط امتفق عليها ل 
 .بن الطرفن و طبيعة العملية التمويلية

 أ العميل) للمستأجر أ البتك) ي عقد إجارة يتضمن وعدا من امؤجر :اإجارة المنتهية بالتمليك
ذا  جرة، و غالبا ما يتم سداد  قل املكية له بعد قيامه بسداد من الشيء امؤجر إضافة إ ا ب

صل امؤجر ال ملكها  الثمن على صة من ا اقصا مع تزايد ا جرة مت أقساط فيكون مقدار ا
 .امستأجر

 

 

 

 
                                                 

، ص 1 مد رياض ، مرجع سبق ذكر  01نايلي 
، ص 2 مد رياض ، مرجع سبق ذكر  00نايلي 
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 الدراسات السابقة : المبحث الثاني

م  حاول استعراض ا ذا امبحث س تعتر الدراسات السابقة نقطة اانطاق لكل دراسة ومن خال 
اولت موضوع صيغ التمويل  ا ي مويل ااستثماراتالدراسات ال ت وك اإسامية ودور  اإسامي ي الب

ول  الدراسات السابقة باللغة العربية : المطلب ا

اولت اموضوع م الدراسات السابقة ال ت قطة التعرض ا ذ ال حاول من خال   س

 0222 منذر عبد الهادي رجب زيتوندراسة : الدراسة ااولى

وان ذ الدراسة بع  ،المشاركة،المرابحة، المضاربة)قييم جودة أداء وسائل ااستثمار ت": جاءت 
ردنية أبالتمليكالمنتهية  اإجارة ، رسالة ماجستير في تخصص " دراسة تطبيقية/في البنوك اإسامية ا

وسط للدراسات العليا،   0222إدارة ااعمال ، جامعة الشرق ا

ذ الدراسة ا تسليط الضوء على صيغ التمويل ااسامي وابراز كفاءها دف الباحث من خا ل 
داف الدراسة  اعتمد الباحث على استبانتن م تصميمهما خصيصاً وجودها  ي مويل ااستثمار ولتحقيق ا

ذ الدراسـة، و تـم توزيع  دف  و على  ااستبانةدمة  ردنيـة  مسئولنا وك اإسـامية ا ) وعاملن ي الب
رد ،والعري اإسامي ـوك اإسامية أ اإسـامي ا ،أما ااستبانة الثانية، فقد م توزيعها على امتعاملن مـع الب

ردنية تائج أمها  ا موعة من ال  : وقد توصل الباحث ا 
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وك أ2 ودة أداء وسائل ااستثمار ي الب  التزامها معاير الضوابط الشرعية اإسامية، على وجود أثر 
داء  أ0 زيادة مستوى التزامها بضوابط تقييم وسائل ااستثمار ي  ااستثماري، علىوجود أثر لزيادة جودة ا

ردنية وك اإسامية ا  الب

وك اإسامية  أ0 ردنيـة، عدم وجود أثر مدى جودة أداء وسائل ااستثمار ي الب اعلى تلبية علـى قدرها
 حاجات ورغباهم

 

 

 0220دراسة ياسمينة عمامرة واخرون : الدراسة الثانية

وان في بنك  افي ااقتصاد ااسامي وتطبيقاته يادوات التمويل ااستثمار ":جاءت الدراسة بع
 5106، 10لة التواصل ي ااقتصاد واإدارة و القانون ، اجلد الرابع العشرون، العدد "البركة 

يفها حسب  ذ الدراسة ا تسليط الضوء على صيغ التمويل ااسامي وتص دف الباحث من خال 
تائج امها موعة من ال ك الركة وقد توصل الباحث ا   : ااجل من خال دراسة حالة ب

دالة ي توزيع إن الصيغ التمويلية ال متاز ها ااقتصاد اإسامي تتسم بكثرة من امرونة ي التطبيق والع
ة للتطبيق ي كل عصر مع شيء من التطوير يؤخذ فيه بعن  علها صا اتج بن أطراف العاقة التمويلية ما  ال

 .ااعتبار ظروف ومتطلبات ذلك العصر

 0202دراسة زبير عياش واخرون : الدراسة الثالثة

وان ذ الدراسة بع مة البنوك اإسامية الناشطة في الجزائر في تمويل  :"جاءت  تقييم مسا
، مجلة المنهل ااقتصادي، المجلد الثالث، " –دراسة حالة بنكي البركة والسام –ااستثمار الوطني 

ول،   0202العدد ا

زائر والوقوف على دور إدفت الدراسة   تسليط الضوء على واقع العمل امصري اإسامي ي ا
كي الركة والسام، وذلك من خال عرض  يعن طريق دراسة حالة ب وك اإسامية ي مويل ااستثمار الوط الب
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زائري  اإحصائياتموعة من  امتعلقة بقطاع ااستثمار وكذا التمويل امقدم له من طرف القطاع امصري ا
 .بشقيه التقليدي واإسامي

وك وقد خلصت الدراسة إ أنه على   وح من قبل الب وع وارتفاع حنم التمويل امم الرغم من ت
ه إا أن نسبة مسامتها ي مويل ااستثمار تبقى  كر م زء ا اإسامية للزبائن والذي تشكل امؤسسات ا

وك على صيغ  ذ الب  اتيامداضعيفة وا تتسم بالفعالية امطلوبة نتينة لصغر حصتها السوقية من جهة واعتماد 
 .بشكل أكر من صيغ امشاركات من جهة أخرى

 

 0202دراسة صوالحي خيرة وعامر بشير : الرابعة الدراسة

وان  ذ الدراسة بع دراسة مصرف قطر  –ااستثمار بالمضاربة في البنوك اإسامية " جاءت 
ول، " اإسامي   0202، مجلة اابداع ، المجلد الحادي عشر، العدد ا

ذ ا الركيز عن  التمويل بصيغة امضاربة ي امشاريع ااستثمارية وابراز دف الباحث من خال 
م ي خلق فرص عمل أكثر وقد توصل الباحث من  مية والتطوير ااقتصادي الذي يسا قيق الت ناجعتها ي 

تائج امها  موعة من ال ذ الدراسة ا   خال 

اإسامي عامة والتمويل وفق صيغة امضاربة خاصة بارتفاع درجة امخاطرة؛ كما أن يتميز العمل امصري  أ2
تنة؛ قيقي من خال ااستثمار ي امشاريع ام قيق التوازن بن ااقتصاد اما وا  ها قدرة على 

مثل للموارد امصرف اإسامي ي مويل امشاريع ااستثمارية  أ0 ضارية ااستخدام ا ول قق ا ها 
ذا ما يقلل من نسبة القروض امتعثرة؛  امصرف إ شريك ي العملية اإنتاجية، 

فضة نظرا لطبيعة  أ0 تذبذبات ي مبالغ التمويل بصيغة امضارية وإيرادات امرتبة عليها أحيانا عالية وأحيانا 
رباح الصيغة القائمة على مبدأ م والغرم ي اقتسام ا  .الغ

 الدراسات السابقة باللغة ااجنبية : نيالمطلب الثا

د اولت موضوع مسبقا  بية ال ت  :من الدارسات ااج
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 Habib Ahmed 0220دراسة : الدراسة ااولى

د من  ذ الدراسة ا ابراز دور امصارف ااسامية ي توليد الثروة وا من دف الباحث من خال 
ت الدارسة الدور ااجتماعي لطبيعة العقود ي امصارف  الفقر من خال مويلها للمشروعات الصغرة حيث بي

فضل ي مويل امشروعات  وبن  الصغرة،اإسامية ال من خاها تستطيعامصارف اإسامية أن تكون ا
وك الربوية بدأت تتبع صيغ التم اك العديد من الب  .ويل اإسامي ي مويلها للمشروعات الصغرةالباحث أن 

وك  أنوقد توصلت الدراسة ا  امصرف اإسامي يستطيع مويل امشروعات الصغرة بتكلفة أقل من الب
قيق ربح أعلى عن طريق مويلها من امصارف   .اإساميةالربوية وبالتا تستطيع امشروعات الصغرة 

  Hussein Alsrag 2010 دراسة: الدراسة الثانية

م صيغ التمويل اإسامي وطبيعتها امتميزة ومدى مائمتها للمشروعات  دفت الدراسة إ بيان أ
شود ي  ا ام احها ي مويل امؤسسات الصغرة وامتوسطة لتقوم بدور الصغرة و امتوسطة مع عرض مقومات 

مية ااقتصادية و ااجتماعية، وخلصت الدراسة إ أنه لتعظيم ااس تفادة من صيغ التمويل اإسامي ي الت
افسية  مية قطاع امؤسسات الصغرة وامتوسطة وتعزيز قدرته الت مر يتطلب تب , ت جل  اسراتينيةفان ا طويلة ا
شآتية فعالة  مية امؤسسات الصغرة وامتوسطة لتوفر شبكة م صحاب , لت باإضافة إ توفر الدعم والتدريب 

صول على مويل بواسطة الصيغ اإساميةامشروعات الص  .غرة وامتوسطة ي وسائل ا

 مقارنة الدراسة مع الدراسات : المطلب الثالث
ة عمامرة واخرون :)تعتر كل من دراسات صوري ),أ5151دراسة زبر عياش واخرون ),أ5106دراسة يامي م

ها الدراسة , أ5151سارة  قرب لإشكالية ال تعا ا ا ذ الدراسات وغر تلف عن  ا  الية إا أن دراست ا
قاط مكن أن نلخصها ي ما يلي موعة من ال خرى ي   :من الدراسات ا

ا :العينةمن حيث  .2 ما ركزت دراست تلفة، بي وكا إسامية من دول  اتال ملتها الدراسات السابقة ب العي
ك على   السام؛ب

هج :منهج الدراسةمن حيث  .0 ذ الدراسة على م الة اعتمدت  تلف أسلوب دراسة ا باستغال 
ك،  وية للب هجانتهنت  ي حنالبيانات والتقارير الس خرى ام  ليلي وصفي، الدراسات ا
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الية عن الدراسات السابقة اختلفت :أدوات الدراسةمن حيث  .0 يث  الدراسة ا دوات امستعملة  ي ا
وية والقوائم امالية الصادرة عن استعملت التقارير ال ك السامس  . ب

اطق داخل الراب الوط :بئة الدراسات من  .2 مت الدراسات السابقة ي بعض الدول العربية وأخرى م
زائر بواية ورقلة ,وخارجية الية ي ا از الدراسة ا  .ي حن م ا

 

 

 

 خاصة الفصل

ظام ااقتصادي اإسامي الذي تعتر  انب العلمي لل سد ا وك اإسامية  بعقيدته وشريعته، يعمل الب
وك اإسامية مؤسسات مالية مصرفية واقتصادية واجتماعية  وك التقليديةفالب ا من الب علها متميزة عن غر ما 

فراد وامؤسسات، وتعمل على اس  .تخدامهابالطرق الشرعيةتسعى إ جذب اموارد امالية من ا

وك ااسامية تقوم وفق آليات استخدام امال  ةها امصرفيتعلى فكر اقتصادي مستقل ممارسة نشاط الب
تائج  سائر" واستثمار تتسم بالكثر من امرونة ي التطبيق والعدالة ي توزيع ال رباح وا بن أطراف العملية " ا

 .يأخذ بعن ااعتبار ظروف ومتطلبات العصرااستثمارية مع شيء من التطوير 
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الدراسة الميدانية  :الفصل الثاني
 ببنك السام وكالة ورقلة
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 :تمهيد

وك ااسامية مؤسسات مالية ومصرفية واقتصادية واجتماعية تعتر  عمل علي جلب اموارد امالية من تالب
ي  وك التقليدية ال تعتمد على وسيلة واحدة و اافراد أو امؤسسات واستخدامها بطريقة شرعية على غرار الب

وكاشكاها حيث القرض بفائدة، بالرغم من تعد  ااسامية على التمويل ااستثمارات كوسيلة فعالة ي  تركز الب
ي ي ااصل عقود معروفة ي وذلك و  امصري،نشاطها  تلفة  م تطوريها كي تتوافق  الفقه ااسامي،فق صيغ 

سنم مع الرؤية امصرفية ااسامية  ديثةوت  .ا

وك اإسامية، وأنشطتها التمويلية وااستثمارية  ذا سوف ومعرفة حقيقة الب دراسة أحد يتم التطرق ي 
وك ااسامية وصيغ مويل ااستثمار   .ات فيهاالب
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 تقديم عام لمصرف السام :ااولالمبحث 

را وانتشار جغرافيا واسعا على  احا با وك ااسامية الرائدة ال حققت  ك السام من بن الب يعتر ب
دمات ال تتوافق مع الشريعة ااسامية   امستوين العامي واحلي وذلك من خال تقدمه جموعات من ا

ول  التعريف ببنك السام: المطلب ا

 تعريف مصرف السام :أوا

زائر-مصرف السام  زائرية، ا ك مو يعمل طبقا للقوانن ا حكام، ب الشريعة اإسامية ي   ووفقا 
زائري . كافة تعاماته ليني، تأسسكثمرة للتعاون ا وم اعتماد  5110/  10/ 16مصرف السام بتاريخ  ا

زائر بتاريخ  ك ا مستهدفا تقدم  5116/ 51/  01بتاريخ مزاولة نشاطه  ليبدأ 5116/  12/ 10من قبل ب
 .خدمات مصرفية مبتكرة

مية ااقتصادية ي ييع  -إن مصرف السام  زائر يعمل وفق اسراتينية واضحة تتماشى و متطلبات الت ا
صيلة الراسخة لدى  بع من امبادئ و القيم ا زائر، من خال تقدم خدمات مصرفية عصرية ت يوية با امرافق ا
يئة شرعية تتكون من   زائري، بغية تلبية حاجيات السوق ، امتعاملن وامستثمرين، تضبط معاماته  الشعب ا

 1.كبار العلماء ي الشريعة و ااقتصاد 

 الجغرافي  لمصرف السام اانتشار: ثانيا

كبوايةورقلةبتاريخ فرعللب كفقدمافتتاحثام غرافيلفروعالب صاانتشارا  2018/01/01فيما

ماباقيالفروعتتمثلفي يم: ) بي ران – البليدة – القبة -بابالزوار – داليإبرا ة – و طي زائر – قس   )  ا

ابة ة،ع وسارة بات ي،أدرار،بسكرة،عي ،سيد شغالفيفروعأخرىعلىغرارسطاوا  .وقدمانطاقا

أم      زائر،فإم شأةفيا كحديثال كايزاللم اسوكونالب راتينياههيالتوسعحيثياحظأنالب
وتتواجدمعظمفروعهفيالشمالبحكمالكثافةالسكانية رابالوط  2يغطينزءاكبرام
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 نفس امرجع السابق 2
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 مات بنك الساممنتجات وخد: ثالثا

دمات امبتكرة -يقرح مصرف السام  تنات و ا موعة من ام زائر   : ا

زائر-مصرف السام  :عمليات التمويل  أ2 ال  ا مول امشاريع ااستثمارية، وكافة ااحتياجات ي 
ها  : ااستغال، و ااستهاك عن طريق عدة صيغ مويلية م

  امشاركة 
  امضاربة 
  اإجارة 
  ة  امرا
 اع اا  ستص
 السلم 
  البيع بالتقسيط 

زائر، التعامات التنارية الدولية وذلك بتوفر -يضمن مصر ي السام :التجارة الخارجية  أ0  : ا
  دية؛العمليات  :الدووسائل الدفع على امستوى  امست
  كيةالتعهدات و خطابات الضمان  .الب

ك السام خ:ااستثمار و اادخار  أ0  : دمات خاصة بيقدم ب
  دات ااستثمار ا  كتتاب س
  ي)فتح دفر التوفر  أ أم
  ي)بطاقة التوفر  أأم
  ، ا...حسابات ااستثمار . 

دمات التالية : الخدمات  أ2 ك السام على توفر ا  :يعمل ب

 موال عن طريق أدوات الدفع اآ ويل ا  ؛خدمة 
  دمات امصرفية عن بعد غ"خدمة "السام مباشر، " ا ك  ؛"موبايل ب
  ؛" سويف " خدمة مايلسويفت 
  ة " بطاقة الدفع اإلكرونية  ؛" أم
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  نرنت  ؛"E Ainina-"بطاقات السام فيزا الدولية ، خدمة الدفع عر ا
  مانات  ؛" أمان " خزانات ا
  ، ات الصراف اآ  1.ا...ماكي

 ااطار التنظيمي لمصرف السام: الثاني  المطلب

 الهيكل التنظيمي لمصرف السام: أوا
 يمثل الهيكل التنظيمي لبنك السامأ: 22-20)الشكل رقم  
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 مكتب خلفي مكتب ااستقبال

دوق الرئيسي  الص

دوب وحدة   م
 لاموال

 امن 
دوق  الص

دوب   م
 امبيعات

 مستشاري
 لعماء
 بالتنزئة

 مفوض التمويل
 بالتنزئة

 مفوض مويل 
 الشركات

 مستشاري 
 عماء الشركات

دوب   م
 العمليات 
 امختلفة

 وحدة التمويل 
 بالتنزئة

 مسؤول 
 وحدة 
دوق  الص

 مستشاري
 رئيسي لعماء

 بالتنزئة

 وحدةالتنارة
ارجية  ا

 وحدة مويل 
 الشركات

 مستشاري
 رئيسي لعماء

 بالتنزئة

 مكتب خلفي ااستقبال مكتب

 نائب امدير نائب مدير لعماء الشركات

 مثل قانو

 مفوض الرقابة الداخلية

 مسؤول عن ااستقبال و التوجيه

فيذي  مساعد ت

 ادارة ودعم الوكات

ك العام  مدير الب
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 1مصرف السامفروع:ثانيا

 يمثل فروع مصرف السامأ: 20-20)الجدول رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الباحثين بناء على معلومات من الموقع اإلكتروني للمصرف :المصدر
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 المدير الفــــــــــــــــرع اسم الفـــــــــــــــــــــرع

 مالك شريط فرع باب الزوار

 طارق لزعر بالنيابة فرع القبة

 خالد بونازو فرع سطيف

 كريم درويش فرع البليدة

ران  فريد بوجابي فرع و

 ايناس ميلي فرع قسنطينة

ال فرع ورقلة  محي الدين بن 

 ايت يونساحمد  فرغ حسيبة

يم  شوقي بن عياش فرع دالي ابرا

يم بن عزي فرع سيدي يحي  ابرا

 عبد الرحيم رضا فرع ادرار

 الباح العيد فرع بسكرة

يم ارواغ فرع باتنة  ابرا

 فاروق باباس فرع عنابة
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 صيغ تمويل ااستثمار في بنك السام :الثالثالمطلب
 المرابحة للواعد بالشراء:اوا

قولة صول امصرف شراء عملية ي قولة غر أو م اءً  ددة مواصفات م  م بشرائها امتعامل ووعد طلب على ب
ة بيعها إعادة  .امتعامل من به موعود ربح امش إليها مضافا التكلفة يتضمن بثمن وقبضها ملكها بعد مرا

ة بيعها م البضاعة شراء م بالشراء وعد من مكونة فالعملية  ما اإنسان بيع قبيل من ليست فهي م ومن ، مرا
، ليس د ه شيئا، يبيع أن يعرض ا امصرف ن ع و بالشراء، أمرا يتلقى ولك  و ما ملك ح يبيع ا و

طوي ا العملية ذ أن كما  ا، أم وصف ما مطابقا كان  إذا لرى اآمر امشري على ويعرضه مطلوب  على ت
ا ال البضاعة قبض قد امصرف ن يضمن، م ما ربح  1الضمان إليه فانتقل اشرا

ا ومكن  :التا الشكل ي سيد
 السام بنك في بالشراء للواعد  المرابحة صيغة عمل الية مثلي :أ20-20) الشكل

 
 
 

 تقدم طلب التمويل مع وعد بالشراء
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3 ااصول ملكية نقل
 

2 العميل مورد من للبضاعة امصرف شراء
 

  البائع
 امصرف عميل مورد

 

  ااصل ملكية نقل
ة(  )توقيع عقد البيع بامرا

4
 

ة من سداد 5 عليها امتفق ااقساط على امرا
 

 امتعامل
زائر السام مصرف عميل   ا

1
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طالمتفق ىااقس تسديدثمنالمراجعةع
يه ع

ئع الب
 موردعميلالمصرف

  امتعامل
زائر السام مصرف عميل  ا

 ااصول ملكية نقل
 أبامراجعة البيع عقد توقيع)

يةااصو  نقلم

 العميل مورد من للبضاعة امصرف شراء

5

2 4

1

3

 الموقع الرسمي لبنك السام: المصدر
 اإجارة:ثانيا

ا مقتضا امصرف يؤجر امتعامل و امصرف بن عقد و د امصرف ملك ي موجودة عي  ي موصوفة أو التعاقد ع
 :نوعان ي و دد تاريخ ي تسلم امؤجر ذمة

تقل ال ي و :بالتمليك منتهية إجارة أ2  ) اإجارة مدّة هاية ي امستأجر إ امؤجرة العن ملكية فيها ت
 أ.ثالث طرف من أو نفسه امتعامل من مشراة امؤجرة العن تكون قد

 اإجارة مدّة هاية ي امؤجر إ امستأجرة العن فيها تعود ال ي و: تشغيلية إجارة أ0

ا ومكن  :التا الشكل ي سيد
 السام بنك في  ااجارة صيغة عمل الية يمثل :أ20-20) الشكل

 

 

 الشراء وعد مع التموين طلب تقدم

    

 
 

 
 الموقع الرسمي لبنك السام: المصدر

1السلم:ثالثا
 

فصلن عقدين على وتعتمد مرحلتن على تتم مويل صيغة ي  يقوم حيث بالبيع التوكيل وعقد السلم بيع عقد م
 .تسليمها بعد بيعها ي يوكله م سلما امتعامل من بضائع أو سلع بشراء امصرف
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 السام بنك في  السلم صيغة عمل الية يمثل :أ22-20) الشكل
 
 

 

 

 

 

 

 :المشاركة صيغ:رابعا
از بصدد أو قائم مشروع ي امتعامل مشاركة امصرف خاها من يقوم صيغة ي رباح يقتسما أن على اإ  ا

سب وفق احققة ا ي امصرف ويعد عليها، امتفق ال فصل وعد خال من امتعامل إطار  حصصه يبيعه أن م
يا ازل حيث واحدة دفعة أو تدر ها يت اء ع  عليه امتفق بالثمن ومتعاقبة مستقلة بيع بعقود امتعامل طلب على ب

د  .البيع ع
اقصة فامشاركة يا اآخر حصة بشراء الشركاء أحد فيها يتعهد شركة عن عبارة امت  امشري يتملك أن إ تدر
مر، أول ي الشركة من العملية ذ وتتكون .بكامله امشروع  يكون ا أن على الشريكن بن والشراء البيع م ا

فصل بوعد بذلك الشريك يتعهد وإما الشركة، ذ ي مشرطا والشراء البيع  البيع يقع وكذلك الشركة، عن م
فصل بعقد والشراء .اآخر ي العقدين أحد يشرط أن وز وا الشركة، عن م

 1 
ا ومكن  :التا الشكل ي سيد
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1
 السام مصرف عميل – امتعامل

زائر  أللمصرف البائع) ا

2 أالسلم سلعة شراء عقد توقيع) ااصل ملكية نقل
 

هائي امشري  ال

هائي للمشري السلم سلعة بيع 4 ال
 

5 دفع الثمن للمصرف ) دفعة واحدة او على اقساطأ
 

ك للمتعامل ي بيع سلعة السلم بعد  توقيع عقد توكيل الب
قبضها

3
 

1
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 السام بنك في المشاركة صيغة عمل الية يمثل :أ22-20) الشكل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 الموقع الرسمي لبنك السام: المصدر

 
 :المضاربة: خامسا

ي اآخر من وعمل الطرفن أحد من مال الربح ي شركة عقد امضاربة ظم مشروع عقد و  ااستثماري التعاون ي
اتج الربح يكون يث أخرى، جهة من والعمل جهة من امال رأس بن ها ال  وفق طرفيها بن ومشاعا مشركاً، ع
 أامضارب) العمل عليه الذي فالطر  ويسمى ،أامال رب) امال رأس يدفع الذي الطرف ويسمى .عليه يتفقان ما
 أ.امقارض) أو أالعامل) أو

 بقيود، يقيد أن دون امضاربة عمليات يدير أن ي امضارب امال رب فيها يفوض ال ي:المطلقة المضاربة
 1 .واسعة تقديرية بسلطات فيها يعمل حيث
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2 عليها امتفق ااقساط على امراجعة من تسديد
 

4 عليها امتفق ااقساط على امراجعة من تسديد
 

  أشرعي) مشروع
 توزيع ها سيتم ال الكيفية تعريف

 اارباح

 امتعامل
زائر السام مصرف عميل   ا
 أ املتزم او امتعهد )

 مورد من للبضاعة امصرف شراء
 العميل

3
 

 مورد من للبضاعة امصرف شراء
 العميل

1
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اسباً  يرا ما وبكل فيه يعمل الذي اجال أو بامكان امضارب امال رب فيها يقيد ال ي:المقيدة المضاربة  ما م
ع ا  .العمل عن امضارب م

ا ومكن  :التا الشكل ي سيد
 السام بنك في المضاربة صيغة عمل الية يمثل :أ22-20) الشكل

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الموقع الرسمي لبنك السام:المصدر 
 

 البيعاجل:سادسا
 واحدة يلة الدفع يكون وقد امستقبل ي دد موعد إ الثمن دفع تأجيل على العاقدان فيه يتفق الذي البيع و
1 .أقساط على أو

 

جل بيع صيغة  :المصرف لدى ا
اء معدات أو آات أو بضائع أو سلع بشراء امصرف خاها من يقوم صيغة ي  ويقوم امتعامل، طلب على ب
اقل القبض وقبضها ها ملكه بعد جل للمتعامل ببيعها للضمان ال  .با
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صول 3 ربح على ا
 

ية مسامة رة البشري، امال ،راس عي 2 اادارة و ا
 

 أشرعي) مشروع
 بشأن ااتفاق) شركة استثمار،

 أاارباح توزيع

صول 3 عائد على ا
 

1 استثمار
 

 امتعامل
زائر السام مصرف عميل   ا

 أمضارب)
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 امتعامل من مطلوب و ما ملك ح يبيع ا امصرف ن امصرف، ملكه ا ما بيع العملية ي ليس م ومن
طوي ا العملية ذ أن كما  وصف، ما مطابقا كان  إذا لرى عليه ويعرضه  امصرف ن يضمن، م ما ربح على ت

ا قابضا فأصبح اشرا ما قبض قد  .اهاك تبعة ليتحم وضام
جل بيع صيغ تتوزع جل بيع صيغ بن امصرف لدى ا جل بيع وصيغ للمؤسسات ا  .لأفراد ا

جل بيع صيغ تتم  .أقساط على أو واحدة دفعة دد أجل إ الثمن دفع تأجيل خال من للمؤسسات ا
جل بيع صيغة تتم  .بالتقسيط البيع صيغة وفق دد جل الثمن دفع تقسيط خال من لأفراد ا

ا ومكن  1 :التا الشكل ي سيد
 السام بنك في اجل البيع صيغة عمل الية يمثل :أ21-20) الشكل

 
 تقديم طلب التمويل مع الوعد بالشراء

 
 
 
 
 
 
 

 الموقع الرسمي لبنك السام: المصدر
 

 عرض وتحليل نتائج الدراسة الميدانية: المبحث الثاني
ليل نتائنها  ذا امبحث تسليط الضوء على نتائج الدراسة اميدانية و لتشخيص واقع ستم من خال 

ك ي مويل ااستثمارات ك السام وتقييم دور الب  مويل ااستثمارات ي ب

  0222-0222دراسة إحصائية لواقع التمويل في بنك السام خال الفترة  :المطلب ااول
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صول 3 ربح على ا
 

2 العميل مورد من للبضاعة امصرف شراء
 

  البائع
 امصرف عميل مورد

 

  ااصل ملكية نقل
 أااجل البيع عقد توقيع)

4
 

5 عليها امتفق ااقساط على ااجل البيع من سداد
 

مل المتع
الجزائر عميلمصرفالسا

1
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ك السام لتمويل سيتم التطرق من  وحة من طرف ب ذا امطلب ا عرض مؤشرات التمويل امم خال 
ة  ك خال فرة الدراسة اممتدة من س  5102ا  5102امشاريع ااستثمارية وفقا لصيغ امقدمة من طرف الب

ول  1التمويل على المدى القصير: الفرع ا
موعة من التمويات اموجهة  ك السام  شاطات ااستثمارية على امدى القصر وي ما يقدم ب لتمويل ال

تعر  ك السام لتمويل امشاريع ااستثمارية على امدى القصر لكل  ا صيلي س حنم التمويل امقدمة من قبل ب
ة والسلم خال الفرة  دول التا  5102-5102من صيغة امرا و موضح ي ا  :كما 

 0222-0222لتمويات في بنك السام على المدى القصير خال يمثل حجم ا أ20-20): الجدول
ار جزائري:  وحدةال  مليون دي

 5102 5102 5102 5102 5102 
ة  520 528 0282 05202 05222 امرا
 52102 58425 01222 4212 4128 السلم

 52522 58282 05214 02458 02222 اجموع 
دول ا الشكل البيا التا  ات ا  ومكن ترية بي

  -0222-0222يمثل حجم التمويات في بنك السام على المدى القصير خال أ20-20)الشكل 

 
 EXCEL 2007وباستخدام برنامج  من اعداد الطلبة بناء على تقارير السنوية للبنك: المصدر 

دول والشكل البيا أعا  ة يأخذ مسار تصاعدي من خال ا ناحظ ان حنم التمويل بصيغة امرا
ة  فاض مستمر حيث كان حنم التمويل ي س و ي ا ة  12665 مقدر ملبغ 5102و م  5100م ارتفع س
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ة  فاض ح سحل اد مستوى س الذي عكس التمويل بصيغة السلم  500مبلغ قدر  5102عاد ا اا
وا ذا دليل على ان صيغة السلم صيغة فعالة جدا اخذ يرتفع مع تقدم الس  ت و

 1التمويل على المدى الطويل : الفرع الثاني 
شاطات ااستثمارية على امدى ا موعة من التمويات اموجهة لتمويل ال ك السام  وي ما  لطويليقدم ب

تعر  ك السام لتمويل امشاريع ااستثمارية على امدى ال ا صيلي س طويل حنم التمويل امقدمة من قبل ب
دول التا  5102-5102خال الفرة جموعة من صيغ  و موضح ي ا  :كما 

 0222-0222خال  طويليمثل حجم التمويات في بنك السام على المدى ال أ20.20): الجدول
ار : الوحدة   جزائريمليون دي

 5102 5102 5102 5102 5102 
 0184 0441 5020 4888 8124 المرابحة
 05285 01020 2500 0222 822 ااجارة
 4242 4022 5822 5022 0224 السلم

 0204 228 821 22 20 ااستصناع
 02244 02208 00452 2414 2224 المجموع 

 ويمكن ترجمة بيانات الجدول الى الشكل البياني التالي
 

 
 EXCEL 2007وباستخدام برنامج  من اعداد الطلبة بناء على تقارير السنوية للبنك: المصدر 
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خفض خال فرة  ة تسنل مسار م ا ان صيغة امرا دول والشكل البيا أعا يظهر ل من خال ا
ة او اها اقل كفاءة مقارنة بالصيغ  ذا ما يع وجود مشكل ي صيغة امرا خرى و الدراسة عكس الصيغ ا

خرى  .ا
 والمتوسطةالممنوحة من طرف البنك للمؤسسات الصغيرة التمويل : الفرع الثاني 

موعة من التمويات اموجهة لتمويل  ك السام  وي ما يلي  امؤسسات الصغرة وامتوسطةيقدم ب
تعر  ك السام لتمويل  ا صس خال الفرة امؤسسات الصغرة وامتوسطة حنم التمويل امقدمة من قبل ب

دول التا  5102-5102 و موضح ي ا  1 :كما 
الممنوحة من قبل بنك السام للمؤسسات الصغيرة  يمثل حجم التمويات أ20.22): الجدول

 0222-0222خال  والمتوسطة 
ار جزائري: الوحدة   مليون دي

 5102 5102 5102 5102 5102 
 0225 0225 0448 225 524 مؤسسات الصغرةا

 22122 21222 81820 52552 55201 امؤسسات امتوسطة
 22142 25282 80222 41022 54124 اجموع 

 :ويمكن ترجمة بينات الجدول الى الشكل الموالي
 الممنوحة من قبل بنك السام للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة  يمثل حجم التمويات أ20.22): الشكل

 0222-0222خال 
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 EXCELوباستخدام برنامج  من اعداد الطلبة بناء على تقارير السنوية للبنك: المصدر  

2007 
ا ان  دول والشكل البيا أعا يظهر ل ك السام من خال ا حنم التمويات امقدمة من طرف ب

للمؤسسات الصغرة وامتوسطة يسنل مسار مرتفع مع مرور فرة الدراسة خصوصا امؤسسات امتوسطة ما يع 
ذ امؤسسات وتزايد  ة عن  ا م بشكل كبر ي ااستثمارات ال ك يسا اعة الصيغ ان الب التمويات يفسر 

سبة  اي بال ذا مؤشر إ ك ما مح له باستقطاب عدد اكر من امؤسسات مرور الزمن ويعتر  امقدمة من قبل الب
ك   1للب

 التطبيق العملي للتمويل بالمرابحة : المطلب الثاني

ة أن تكتسي شكلن  :.مكن للمرا
ارة مباشرة ما بن البائع و  أ2  امشريعملية 
خر  أ0 طراف ما بن امشري ا ارية ثاثية ا ول أ مقدم طلب الشراء)عملية  و البائع أ امورد)و البائع ا

فذ طلب الشراء  أ.الوسيط م

خذ هذ الصيغة ي عمليات امصرفية اإسامية سبة بحيث يتدخل ال, وقد م ا ول بال ك بصفة امشري ا
سبة ل مر بالشراء للمورد و كبائع بال جل و بيعها , أالعميل)لمشري مقدم ا ك السلع نقدا أو  يث يشري الب

امش ربح متفق عليه ما بن الطرفن العمليةنقدا أو بالتمويل   .مضاف إليه 
ة كما يلي  :و تتم على خطوات التطبيق العملي للمرا

صعلى ف أ2 ك و العميل على عقد التمويل الذي مكن أن ي ة يوقع الب تح خط مويل أو على عملية مرا
و , ظرفية الة ا مكن تفسر اتفاقية اإطار من وجهة نظر الشريعة اإسامية على أها وعد , ي ا

 بالبيع الشامل على أصول يتم التفاوض بشأها عملية بعملية
ك عميله للتفاوضمع امورد حول شروط شراء السلعة من طرفه  أ0 سابه بكل و القيام ,يوكل الب

يتدخل العميل بصفته , وتبعا ما سبق ذكر , اإجراءات امتعلقة بالعمليات اممولة و أخرا استام السلع 
قيق للسلع, وكيا عاديا ك بصفته امشري ا ذ امرحلة من العملية يتدخل الب و عليه يتحمل  , وي 

ة ددة ي عقد امرا  .كل امصاريف و التكاليف غر 
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خر يقو  أ0 تاجهاأ العميل)م امشري ا  بتوجيه مورد طلبية بالسلع ال 
ساب العميل  أ2 ك  ررة باسم الب الكمية و سعر , يوضح فيها التعين , يقدم امورد للعميل فاتورة أولية 

 .الوحدة و امبلغ اإيا للسلع إضافة إ حقوق و الرسوم احتملة
ك طلب  أ2 ولية, شراء السلع أ أمر)يقدم العميل للب ب أن يوضح فيطلب الشراء , مدعوم بالفاتورة ا

صوص مبلغ العملية  ة  تاريخك و امش الربح العائد للب, با  أ.تسديد)استحقاق مبلغ امرا
ك مبلغ الفاتورة  يسدد, ابعد مراقبة مطابقة العملية مع أحكام عقد التمويل و الرخيص امتعلق ه أ2 الب

ارية كشراء , مباشرة لفائدة اموردأ أو طرق أخرى) سفتنة , ويل , بشيك ك لورقة  و يعتر قبول الب
 .السلع بتمويل

ة  أ1 ك إ العميل )قق العملية التنارية للمرا هائية و أ ويل ملكية السلع من الب د تسليم الفاتورة ال ع
 .استام السلع

سبة لع أ0 ارجية بال ة امرمة ي إطار عمليات التنارة ا يسدد مبلغ التمويل للمورد عن طريق , ملية امرا
خر  ذا ا د استام اإشعار بالسحب من  زائر ع ك السام ا دي)ب از ااعتماد امست نز , أا ت

ة أو من و  ة إعادة بيع السلع امستوردة لفائدة السفي زائرامرحلة الثانية من امرا  كيله با
ة دون تسديد  أ2 نز العمليات ال تستفيد من التمويات خارجية ي شكل مرا شراء و إعادة )مكن أن ت

ك ذ العملية نسبة الفائدة, أبيع السلع بتمويل من طرف الب سب ي  ب , غر انه ا مكن أن  بل 
امش الربح ي مبلغ احدد من طرف امورد بفاتورة الشر   اء إدراج 

ار مضمون مؤونة من  أ22 سبة للعمليات ال تتم بغاف نقدي يكون فيه امقابل بالدي كذلك بال
ول للسلع  ك امشري ا شراء بالعملة الصعبة و إعادة ) طرف العميل ومكن أن تتم شريطة أن يكون الب

ار  أ بيعها نقدا بالدي
ة ا أ22 در اإشارة إليه أن إعادة بيع السلع بامرا ويل ملكية ما   مكن أن يتحقق إا بعد 

ك ا , السلع لصا الب ة باعتبار هائية ملحقة لعقد امرا ب أن يكون عقد شراء السلع و الفاتورة ال
ه  جزء ا يتنزأ م

ليل ملف  أ20 د  دد ع شاط اممول و  دد تواريخ التسديد حسب الدورة ااقتصادية لل ب أن 
 .التمويل
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د بيع السلع  أ20 يقوم العميل بتحويل اإيرادات احصلة ي حساب التسديد الذي مكن أن , ع
فس الشروط امعمول ها ي حسابات امسامة امخصصة فيزية ب  1يدر أرباحا 

ات ح على امدى القصر , لتشنيع التسديد قبل اآجال أ22 زئة امرا على , فانه من اممكن 
امش الرب  .ح امتوسط على مدى التسديد امطابقةعدة استحقاقات و احتساب 

ة تتمثل ي ما يلي ك ي مراحل التمويل بامرا اك ضوابط يلتزم ها الب  : و 
ولى  مرحلة الوعد : المرحلة ا

و الذي  أ2 نه  ة  مكن أن يقوم الواحد بالشراء بتحديد مواصفات السلعة ال يرغب ي شرائها مرا
ةاحقا  سيشري بامرا

ة ا غرمكن  أ0 ك أن يكون شراء السلعة من جهة معي  أن يطلب الواعد من الب
ك شراء السلعة من الواعد بالشراء نفسه أ0 جل بثمن , ا مكن للب ة با م ي نفس الوقت يبعها إليه بامرا

ة احرمة شرعا  أكر ان ذلكمن بيوع العي
ك الدخول فيشراكة مع العميل لشراء مبيع معن  أ2 ة ,مكن للب ك احقا بامرا و ااتفاق على حصة الب

 .بعد إمام الشراء للشريكن و حيازة امبيع
ة يكون فيها الواعد بالشراء ملوكا جزئيا للبائع أو العكس  أ2 ك عقد عمليات مرا فا تتحقق , مكن للب

ة ي ذلك إذام يتبن وجود تواطؤ  العي
ة احرمة شرعا إذا كان البائع  أ2 وكيا عن الواعد بالشراء ان الشراء من الوكيل كالشراء من تتحقق العي

صيل نفسه  ا
ة أسهمها لشركة ذات نشاط قائم و عرض مشروع  أ1 كما مكن أن , مكن يكون امبيع اموعود بشرائه مرا

وية كااسم التناري و العامة التنارية  ا... يكون حقوقامع
فصلة  أ0 ك بتمويل خدمات ام ها ا تصح أن تكون أ ثل تكلفة العمالةم)ا يقوم الب ة  عن طريق امرا

ة دمات مرتبطة ببضاعة امرا امتاكها وا مليكها للواعد و مكن ذلك إذا كانت ا  مبيعا فا مك
ك أ2 مر بالشراء أو ي حق الب خذ بإلزام الوعد ي حق ا و يرتب على ذلك حق التعويض عن , مكن ا

 حداما ي حالة نكول الوعدالضرر الواقع علىإ
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فيذ التزامه  أ22 ه مبلغا نقديا لضمان جديته و ت ة مع العميل أن يأخذ م د الدخول ي امرا ك ع قق الب
ك ا الب  ا

ح  أ22 يث م ددة  ة  ك و العميل على إطار تعاقدي عام و ليس على صفقة مرا مكن ااتفاق بن الب
ةالعميل موجبهسقف مويل  ك عمولة ارتباط على ذلك, بامرا  .وا يصح اخذ الب

1مرحلة التمليك : المرحلة الثانية
 

ة إذا تبن لة وجود أي تعاقد سابق للواعد  أ2 فيذ التعاقد مع البائع و إمام عملية امرا ك ت ا مكن للب
 بالشراء مع البائعبشان نفس امعاملة

ات ي السلع الدولية وج أ0 ا فعا ي مستودعات البائعيشرط ي امرا زون تثبت وجود  ود شهادة 
دي بامه لصا البائع  أ0 ك مع البائع عن طريق فتح اعتماد مست اب , مكن أن تعاقد الب فيكون ذلك إ

 يقابله قبول البائعبالرد أو بشحن السلعة
ك ولي أ2 د إبرام عقد شراء امبيع باسم الب دات ع س باسم العميل ان يشرط أن تكون الوثائق وامست

ك نفسه الب  الشراء يتم لصا
ك بدفع من امبيع مباشرة إ البائع  أ2 وز دفعه للعميل الواعد بالشراء و لو ي , يشرط أن يقوم الب وا 

 حالة توكيله
فسه  أ2 يازة امبيع ب ك ا ه, مكن للب  كما مكن له توكيل الغر القيام بذلك نيابة ع
ارجية يعتر قبضا حکميا تس أ1 د شراء البضائع من السوق ا دات الشحن ع ك امست و كذلك , لم الب

 تسليمه لشهادةالتخزين من امخازن
ا مالكا ها أ0  مسؤولية تامن السلعة باعتبار

 مرحلة البيع : مرحلة الثالثة ال
ة للعميل  أ2 ك أوا ح يتس له بعد ذلك بيعها مرا  الواعد بالشراءيشرط أن تدخل السلعة ي ملك الب
فصل عن عقد الوعد بالشراء أ0 ة بعقد م ك إبرام عقد بيع امرا وذلك بعد مام ملكه , ب على الب

 للمبيع
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ديد  أ0 ل العقد أي امبيع معيبا كما مكن  ة إذا ظهر أن  ك إلزام العميل بإبرام عقد بيع مرا ا مكن للب
ا مسؤولية ا لي بعد ة  فيمدة ي عقد بيعامرا ك من العيب ا  لب

ة مع العميل أ2 ك توكيل البائع إبرام عقد بيع امرا كما مكن له توكيل العميل الواعد بالشراء , مكن للب
رد مويل ربوي ليس  ة لكي ا تؤول امعاملة إ  ذا ي عمليات امرا ع  لعقد البيع مع نفسهولكن مت

ك دور حقيقي وأساسي   للي
صل ي بيع ام أ2 ضبطة ال جرى ها العرف وتزيد ي قيمة ا ة أن يضاف إ سعر الشراء امصاريف ام را

 والراضيوا يضافغرما من امصاريف إا بااتفاق , امبيع
ن تكلفتها صارت معلومة  أ2 ة  ه بيعها مرا بية مدفوعة بالكامل مك ك السلعة بعملة أج د شراء الب , ع

هابالعملة فس  أما إذا كان م ة فله أن يبيعها ب بية مؤجا إ تاريخ أبعد من تاريخ عقد امرا ج ا
ة فروقالعملة احتملة ي حالة الرغبة ببيعها بعملة مغايرة, العملة مر إ معا تاج ا  و

ومكن اشراطها على امشري , ا مكن ااشراط على امشري امتأخر دفع غرامة تأخر إذا كان معسرا أ1
ر ام ك بل يقوم فقط بصرفها ي وجود ا  ماطلعلى أا موها الب

 مرحلة التنفيذ : المرحلة الرابعة  
د تعنيل امشري سداد التزامه اذا م يكن ذلك بشرط متفق  أ2 صم جزء من الثمن ع ك أن  مكن للب

 عليه ي العقد 
ك إعطاء مهله للمدين امعسر ويشرط أن يكون ذلك دون  أ0 فيذ مكن للب ك الت زيادة و لكن حق الب

 على ضماناتااستفتاء حقوقه
ة بعملة أخرى مغايرة لعملة الدين إذا كان ذلك  أ0 ك و عميله على أداء دين امرا مكن ااتفاق بن الب

فس العملة, بسعر صرفيوم السداد  أما إذا  , كما مكن اعادة جدولة امديونية بدون زيادة اذا كان ذلك ب
وز ذلك ان امصارفة مع إبقاء الدين ي الذمة قد  كانت جدولة صلي فا  بعملة مغايرة لعملةالدين ا

 في الريا
جل احدد أ2 ه ي ا د سداد العميل دي ازل عن جزء من أرباحه ع ك الت ويل , مكن للب كما مكن 

 1العميل ا ذمة شخصاخر
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 المرابحة مثال تطبيقي لعملية التمويل بصيغة: المطلب الثالث 

ك السام ي حالة تقدم العميل  ذا امطلب إجراءات امتبعة من قبل ب تطرق ي  ا امصرف بغرض " س"س
ة ةستفاداا  من قرض بصيغة امرا

  :المقابلةوطلبالقرض: اوا

سابو  ثميلتمويلالافعليهفتححساببامهقبانيطلباكبديهيةأوليةفاهينبانيكونللزبو كوم الب كيةم ثميستطيعأنيطلببطاقةب
ذ امقابلة يعرض  تقيالزبونرئيسمصلحةالقروضلطلبالقرض،حيث يعرض العميل على مسؤول القروض لأفراد ي 

فا ه  ذالعميل بفسه ومؤسسته ونشاطها وحنم التمويل امراد ااست م
افيطلبهوعلىالضماناتامطلوبةو   1 .يستفسرعلىالوثائقالتيينبتوفر

 ثانيا تكوين الملف 
 يأي تكوين املف كأجراء ثا حيث يطلب من امصرف من العميل الوثائق التالية  امقابلةبعد

  ،قيقية وطلب تسهيل يتضمن التمويل امطلوب، مبلغه، مدته، غرض التمويل أو /والضمانات ا
 امقرحة؛الشخصي

 ،التعريف بالشركة 

 اموردين وامتعاملن؛لشركاء وامسرين، قائمة ا 
 دات الطلبات؛  العقود وس
 من القانون ااساسي؛ نسخة 
 من السنل التناري؛ نسخة 
 من البطاقة الضريبية؛ نسخة 
 شرة الرمية  لإعانات القانونية؛ نسخة عن ال
 ؛  عقد املكية ممتلكات امؤسسة أو إستئنار احات ذات اإستعمال امه
  دث)ضر الوثائق القانونية  ؛أب أن يكون املف القانو 
  ساي مفصلة أ 10)اميزانيات الضريبية لثات خرة مع تقارير امدقق ا وات ا التقارير تتضمن التفاصيل )س

 ؛أ  actif, passif, TCR تطور ؛ تراجع؛ سبب التغيرات؛)التالية 
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 ة الدراسة؛ اصة بس  ميزانية مؤقتة ا

  ؛أ فصلي/ لتمويل طط ا)ميزانيات تقديرية
1

 
  ؛أمع إعطاء التفاصيل)قائمة كل اموردين و امتعاملن 

 مرحلة دراسة القرض : ثالثا
طواتالتاليةيقوم امصرف بدراسة املف على مستوى مصلحة القروض   : وذلكبإتباعا

 ،فسه ك الب صاحبامشروع،وذلكبااستعام صحةامعلوماتامقدمةم خرىومصلحةالضرائباو التأكدم وكا  الب

. 

 وية صولوفقالسيولةوالس كيةفيتمرتيبا سابيةإلىميزانيةمالية،أيإعادةترتيبهاوفقمتطلباتالدراسةالب وياميزانيةا
وية صومفوفقمبدأااستحقاقوالس  .،أماا

 سامختل سبالضروريةللقيامبالتحليلفيقومامكلفبالدراسة   .امؤشراتوال

م اارسال ا  وقدرهاعلىتسديدالقرضثمتسنلكاماحظاتوالتقييماتمؤسسةإعطاءالرأيبعدالتوصإلىالوضعيةاماليةلل
ي امخول ها الرد  الرفضإماباموافقةأو امديرية العامة وال 
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 :خاصة الفصل الثاني

ذا الفصل ا واقع التمويل اإسامي للمشاريع ااستمثارية من خال دراسة تطبيقية على  ا ي  تطرق
ك  ا الب ك السام حيث اتضح ل ه ما يتوافق مع التطور مستوى ب يعمل على تقدم افضل اليات التمويل لزبائ

وك اإسامية تعمل على تقدم مويات قصرة وطويلية ااجل  ااقتصادي ي اطار الشريعة اإسامية فطبيعة الب
ك خال فرة  ذب اكر عدد من العماء ذا الفصل على دراسة إحصائية لواقع التمويل داخل الب اين ركزنا ي 

خرة عكس صيغة السلم وااجار االدراسة اين تبن ل وات ا ة تعرف تراجع ي الس ال تعرف  ان صيغة امرا
 اقبال متزايدة 
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ي جزء ا يتنزا  من  وك اإسامية إضافة إ القطاع امصري وتزيد من قوته ااقتصادية وامالية و مثل الب
تلفة عن العمل امصري  ذا القطاع، وأن العمل امصري اإسامي أدخل إ السوق آليات جديدة ها صفات 

وك اإسامية تتعامل وفق كون  تعمل ها  التقليدي ي تعبئة امدخرات وجذب ااستثمارات ي الدول ال الب
ا إ دعامة العدل  رم الربا أخذا وعطاء ، وتدعو ي كل قواعد ج الشريعة اإسامية ال تدعو كلها إ  ا م

 .وامساواة بن أفراد اجتمع 
صول على عوائد مباعتبار ان  رضية ي امستقبل ااستثمار عبارة عن توظيف مبالغ مالية آنية من أجل ا

صول على الدخل  داف أخرى كضمان السيولة و استمرارية ا قيق أ ها، مع  تكون أكر من ال م التخلي ع
 . و العمل على زيادته

 :نتائج إختبار الفرضيات: أوا
ولى  :الفرضية ا

تماما بالغا بالجانب الشرعي وااجتماعي   اتخاذ القرار في عمليات تولي البنوك ااسامية ا
 التمويلي

ا ان  ك السام ي مويل امشاريع اإسامية تبن ل من خال ااطاع على اإجراءات امتبعة من قبل الب
ذا ما يؤكد  ك فعا يضع أمية للنانب الشرعي للمعاملة فهو ا يقدم التمويل او السلعة ح يتملكها و الب

ا قبوها و ويفرض علي   صحة الفرضية ا
 :الفرضية الثانية 

 تتعد صيغ التمويل اإسامي استمثار ذات فعاليةونجاعة 
ك السام لاستفادة من خال الدراسة  ا ااقبال امتزايد للعماء على الصيغ التمويلية لب اإحصائية تبن ل

ذ الصيغ ي مويل  اعة وفعالية  ذا ما يؤكد من مويل مشاريعهم ااستثمارية ما يدل على  القطاع ااستثماري و
ا قبوها  صحة الفرضية الثانية ويفرض علي

 :الثالثةالفرضية
امة في تمويل المشاريع ااستثمارية  في الجزائريحتل بنك ال  .سامالجزائريمكانة 

ك ال وك  ساميعتر ب زائر  ااساميةربة جديدة للب رة جديدة ي ا زائر وبالتا فهو ظا غر ان ي ا
زائر  احه ي ا ك اثبت  م ي مويل امشاريع  والب من  مويلية معتدةصيغ  لمن خابشكل  كبر استمثاريةيسا
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ك ي ش  امة ي مويل امشاريع ااستثمارية  اجاتااقتصاديةطرف الب تل مكانة  ك  ه مكن القول ان الب وم
زائر  ذا ما يؤكد صحة الفرضية ويفرضي ا ا قبوها و  علي

 :نتائج الدراسة : ثانيا

قاط التالية  تائج امتوصل اليها من خال الدراسة ي ال م ال از أ  : مكن ا

تمعات اقتصاديا واجتماعيا أ2 اء  وك اإسامية ترتبط بضوابط الشريعة اإسامية وهدف إ ب  إن الب
وك الربوية  أ0 تلف اختافا عميقا عن الب وك اإسامية  د أن الب ا   من خال دراست
وعة مكن تطبيقها ي اآجال امختلفة  أ0 القصر : إن صيغ التمويل وااستثمار اإسامية متعددة ومت

 ،امتوسط ، الطويل 
جل ال تت أ2 وك اإسامية تعتمد ي معظمها على التمويل قصر ا الضمان إن الب وفر على درجة عالية م

وك اإسامية  فاض درجة امخاطرة ها، والذي يشكل حافزا للب  وا
دد له،ما  أ2 راء لكل مفكر اقتصادي و ا مكن إعطاء تعريف  يم و ذلك بتعدد ا لاستثمار عدة مفا

وانبه امختلفة صعبة  عل اإحاطة 
 تساعد ي التخفيف من درجة امخاطرة لأمواامستثمرة كما أن عملية تقييم امشروعات تعتر وسيلة أ2

 :التوصيات : ثالثا

ا تقدم التوصيات التالية ة مك  بعد اااطاع على الدراسات السابقة ونتائج الدراسة اميداي

ة أ2 رص على تطوير صيغة امرا  ب ا

اسبة ها أ0 ك اإسامي حسب اآجال ام  . ب استخدام موارد الب

قدية ب التعاون بن امصارف ا  أ0 على إنشاء سوق ما إسامي، وذلك ما إسامية والسلطات ال
ذا السوق من فوائد عظيمة لاقتصاد   يقدمه 

وك اإسامية بشا أ2 شيط دور الب ناتااستثمارات ل اوسع من أجل الدخول ي مكبد من تفعيل و ت
 .بشكل اكر
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 :المصادر والمراجع 

 :الكتب
شر والتوزيع ،  أ2 حس علد العزيز جرادات، الصيغ ااسامية لاستثمار ي راس امال العامل، دار صفاء لل

 .5100، 0عمان، ط
ردن، أ0 شر، الطبعة الرابعة، عمان، ا قيقي، دار وائل لل   5110زياد رمضان، مباديءاإستثمار اما وا

شر والتوزيع، اريد  أ0 ديث لل وك ااسامية، عام الكتاب ا وك التقليدية والب شوقي بورقيبة، التمويل ي الب
 5100، 0، ااردن، ط

دوى ااقتص أ2 ج، كاظم جاسم العيساوي ، دراسة ا ا  .5100ادية وتقييم امشاريع، دار ام
شر والتوزيع، ااردن،  أ2  .5100ماجد امد عطا اه، ادارة ااستثمار، دار اسامة لل

ظرية أ2 سس ال العملية، الطبعة الثالثة،  والتطبيقات مود الوادي ، حسن محان، امصارف اإسامية ا
شر والتوزيع والطباعة، عمان  . 5112ردن، ا-دار امسرة لل

مود عبد الكرم أمد إرشيد، الشامل ي امعامات وعمليات امصارف اإسامية، الطبعة الثانية، دار  أ1
ردن،  شر والتوزيع، ا فائس لل  .5110ال

،  أ0 و شر والتوزيع،الطبعة ا مية اإقتصادية، دار الراية لل صوري الزين، تشنيع اإستثمار وأثر على الت م
ردن، عمان ،   .5105ا

  أ2

 :المقاات
زائر، مذكرة ماسر ي العلوم امالية واحاسبية،  أ2 جعدي رائدة، اليات مويل امشاريع ااستثمارية ي ا

اج البويرة،  د او  .5106/5102جامعة اكلي 
وك ااسامية، مذكرة ماسر ي العلوم ااقتصاد أ0 ية صرين ، صيغ التمويل امستخدمة ي الب ية ، رماض

مد خيضر بسكرة ،   .5100/5105جامعة 
ا ي مويل ااستثمار , عقون فتيحة أ0 وك اإسامية ودور صص, صيغ التمويل ي الب : رسالة ماجستر 

مد خيضر, نقود ومويل  .5112/5101بسكرة ،, جامعة 



 قائمة المصادر و المراجع

 

59 

 

يل شهادة  أ2 مية امستدامة، مذكرة ل قيق الت وك ااسامية ي  اماسر ي علوم عماد فراح، دور الب
وك، العري بن امهدي، ام البواقي ،  صص مالية وب  .5100/5100التسسر ، 

وك ااسامية، رسالة ماجستر ي  أ2 يات التمويل با فوائد لدى الب فارس مسدور، التطبيقات امعاصرة لتق
زائر ،   06، ص 5115علوم التسير  ، جامعة  ا

وك ا أ2 مد رياض، دور الب اسامية ي مويل امشاريع ااستثمارية ، مذكرة ماسر ي العلوم نايلي 
مد خيضر بسكرة،  صص نقود امالية، جامعة   .5102/5100ااقتصادية ، 

صص  أ1 وك ي مويل امشاريع ااستثمارية، مذكرة ماسر ي العلوم ااقتصادية ،  وادي عبد امالك، دور الب
كي، جامعة اوك اج البويرة ،اقتصاد نقدي وب د ا  .5102/5151ي 

 :الملتقيات العلمية
وك التقليدية ي مويل امؤسسات الصغرة وامتوسطة ،  أ0 وك ااسامية والب مطرى كمال، دراسة مقارنة بن الب

ران ، صص مالية دولية، جامعة و  .5100/5105رسالة ماجستر ي 

شأة امالية،  أ2 دي، ادارة ام يم اه ر ابرا درية، م شأة امعارف، ااسك  .5115م

 :مواقع
1) https://www.alsalamalgeria.com - 

https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-97-0.html-
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خير نس  ل اه السداد والتوفيقأوفي ا


