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 الحمد لله العلي القدير على أن وفقني إلى إتمام هذا العمل 

 كما واهدي ثمرة عملي المتواضع إلى روح أبي الغالي     

 رحمه الله وإلى التي لا تحلو الحياة إلا بسماع صوتها أمي

 ؛المثابرة  "الغالية على قلبي" 

 إلى زوجي العزيز الذي دعمني وحفزني للمضي قدما   

 إلى من هم جزء مني على بعدهم عني، إخوتي  

 ؛وأخواتي الرائعين 

 فتحية ،أمل وأحلام شكرا على وقوفهم معي في  إلى المتميزات

 ؛كل لحظة  ودعمهم المستمر ومساعدتهم لي

 إلى كل من علمني حرفا وكل من عرفت: صديقات،  وزملاء الدفعة. 

 الى هؤلاء جميعا اهدي عملي هذا.                   

      

 سمية لحول        
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  الكريمين راجية من الله عز والدي إلى ثمرة عمليو أهدي قطاف

 سعياو و يرزقهما العافية كما ربيانيجل أن يبارك في عمرهما و

 ؛الحياةسعادتي في و من اجل نجاحي 

 تشجيعيو رفيق دربي الذي لم يدخر جهدا في مساندتيو إلى زوجي

 ؛المضي قدما نحو النجاحو و الضغوطاتعلى تجاوز العقبات  

 اللاتي  () نهى،تسنيم، رشا، دانية ي حبيباتيبنات لى مؤنساتي الغاليات،إ

 ؛بتفوقي كما كنت أطلب منهن دوماطلبن مني تشريفهن و شجعنني

 أخواتي حفظهم الله جميعا و إلى أحب الناس الى قلبي، اخوتي

 إلى زملاء الدفعة سنة ثانية ماستر مالية مؤسسة 

 لم يذكره قلمي و إلى كل من يعرفه قلبي

 ه مني.أن يتقبل راجية من الله تعالىهدي هذا العمل أ                 

                                           

 بونوة آمال                                                  
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 تقدير وعرفانو شكر

 

 رب أوزعني أن أشكر نعمتك التي أنعمت علي وعلى والدي"

 "ني برحمتك في عبادك الصالحينوأن أعمل صالحا ترضاه وأدخل 

 الهادي الى سبيل الرشاد الذي أمدنا بالصبر والعزيمة  الحمد لله رب العالمين،

 ووفقنا لانجازهذه المذكرة، والصلاة والسلام على سيد الأنام محمد صلى الله عليه وسلم

 وعلى آله و صحبه أجمعين ، أما بعد ......... 

 لى :إوالعرفان الجميل  نتوجه بالشكر الجزيل والتقدير

 على تفضله بالاشراف على الأمين/شربي محمد البروفيسورأستاذنا الكريم 

 ،هذا البحث، وعلى التوجيهات و النصائح والتشجيع لاتمامه 

 اللذان بوخلالة سهامالدكتورة و رللبروفيسور/ سليمان ناصكما نتقدم بالشكر 

 ،اتهما السديدة لإثراء هذه الدراسةلم يبخلا علينا بوقتهما و أفكارهما وتوجيه 

 الذي لم يدخر جهدا في مساعدتنا  عطوات سفيانو الشكر موصول الى السيد : 

 والى كل أعضاء لجنة  ،وتشجيعنا وتوفير المراجع الضرورية لهذه المذكرة

 المناقشة، الذين سننال شرف مناقشتهم لهذه الدراسة فلهم منا كل الشكر 

 العرفان على مجمل نصائحهم وتوجيهاتهم، والى كلو                   

 .من ساهم في انجاز هذه المذكرة من قريب أو بعيد                              
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 : الملخص
 ،0202-0202ثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية العاملة في الجزائر للفترة أتهدف هذه الدراسة إلى اختبار 

لى نتائج تمكننا ل إلغرض الوصو و ، عينة الدراسة لبنوكالقوائم المالية  الخاصة باالدراسة في عملية جمع البيانات على استندت قد و 
ة نسبة السيولو  نسبة التوظيف ،التغطية النقدية )نسبة  ررب  بن  مخاطر السيولة من اختبار الفرضيات تمت صياغة العلاقة التي

( كمتغيرين رابعن  في  معدل العائد على حقوق الملكية ،لربحية )معدل العائد على الأصول االقانونية ( كمتغيرات مستقلة و 
 ، Eviews 12جبيانات بانل بالتطبيق على برنام تم رقديرهما من خلال استخدام، نموذجن  

د على الأصول ولا أن مؤشرات مخاطر السيولة ككل رؤثر على الربحية مقاسة بالعائ الدراسة إلىروصلت  ،و بناءا على هذا
مخاطر  أهمها التركيز على قترحاتمجموعة من المقدمت الدراسة  أخيرا و  ،ة بالعائد على حقوق الملكيةمقاس رؤثر على الربحية

 . مراقبتها باستمرار لما لها من أثر ملاحظ على ربحية البنوك التجاريةالسيولة من خلال قياسها و 
  عائد على حقوق الملكية، عائد على الأصول رية،بنوك تجا ،يةربح ،سيولةمخاطر  الكلمات المفتاحية :

 
 

Abstract: 

This study aims at testing the impact of liquidity risk on the profitability of traditional 

banks operating in Algeria for the period 2010-2020.  

The study was based on the process of collecting data from the financial statements of 

the case study banks. The purpose of this study is to enable testing hypotheses and to 

determine the relationship between liquidity risk (represented by Cash Cover 

Ratio,employment rate and legal liquidity ratio) as independent variables and the profitability 

(represented byrate of return on assets and rate of return on ownership) as dependent 

variables. Both dependent and independent variables have been formulated in twomodels 

through using a PANEL DATA In Eviews 12 program. 

The study has revealed that the liquidity risk (represented by Cash Cover 

Ratio,employment rate and legal liquidity ratio)do affect the profitability measured by return 

on assets but do not affect profitability measured by return on ownership. The study resulted 

in a set of recommendations which most importantly suggest to continuously focus on the 

liquidity risk by constantly measuring and monitoring it because of its noticeable impact on 

the profitability of commercial banks. 

Keyword: Liquidity risk,profitability,convencional banks, rate of return on assets, rate of 

return on ownership. 
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 توطئة-2 
في عمليات التنمية  ورزويد الاقتصاد ذلك لدوره الفعال و  الدعامة الأساسية للاقتصاد في أي دولة، يعد النظام المصرفي

بالموارد المالية عن طريق نشاطه الأساسي المتمثل في الوساطة المالية، ولا يقتصر دوره على ذلك فق  بل رعددت وظائفه مع 
 عات حسب إمكانيات وخصوصية كل بنك؛والتطور التكنولوجي ليتاجر ويستثمر في مختلف المجالات والقطا التوسع

رسعى البنوك إلى تحقيق ورعظيم ربحيتها التي رعتبر  ،لى إستمراريتها وردعيم مركزها المالي والتنافسيفي ظل الحفاظ عو 
لأن سعي البنوك وراء ربح أكبر يعني مواجهة  ،إلى مخاطر عديدة مما قد يعرضها ،من الأولويات المسطرة لأي نشاطات رزاولها

؛ ورعد مخاطر السيولة يؤدي به إلى التصفية في النهاية التي قد رشل نظامه المالي مما قد يعرضه إلى عسر ماليو  مخاطر أكثر
رنشأ نتيجة احتكاك البنوك بزبائنها إحدى أهم المخاطر التي رتعرض لها البنوك التجارية كونها من المخاطر غير النظامية التي 

أين ربن  أن احتفاظ البنوك  المالية للدول المتطورة بأكملها، التي هزت الأنظمة 0222وهو ما أثبتته أزمة الرهن العقاري سنة 
خطر من هنا وجب على البنوك الاهتمام بهذا المو  ؛ات السيولة يؤدى بها إلى الإفلاسبأصول سائلة غير كافية لمواجهة صدم

 .الأرباح التي سطرتها إدارة البنكقياسه المستمر للوصول إلى العائد المتوقع أو و  عن طريق مراقبته

 إشكالية الدراسة-0
لهذا  الأساسية الإشكاليةبن  ما سيقدم على أرض الواقع رتجلى معالم التي نجدها بن  ما هو معمول به و نظرا للفجوة و 

 البحث كالتالي: 
 ؟بنوك التجارية محل الدراسةلسيولة على ربحية المخاطر ا كيف تؤثر

 الفرعية التالية:   الإشكالياتللتحكم في الموضوع اررأينا طرح و 
 ؟في البنوك التجارية محل الدراسة لى العائد على الأصولرؤثر مخاطر السيولة عهل  -0
 ؟في البنوك التجارية محل الدراسةرؤثر مخاطر السيولة على حقوق الملكية هل -0
 ؟محل الدراسة على الأصول  في البنوك التجارية كيف رؤثر مخاطر السيولة على العائد-2
 ؟محل الدراسة كيف رؤثر مخاطر السيولة على العائد على حقوق الملكية في البنوك التجارية-3

 فرضيات الدراسة  -4

 ة:  الفرعية السابقة قمنا بوضع الفرضيات التالي الإشكالياتعلى  الإجابةمن أجل  

 ؛في البنوك التجارية محل الدراسة لى العائد على الأصولرؤثر مخاطر السيولة ع:2الفرضية 
 ؛في البنوك التجارية محل الدراسة رؤثر مخاطر السيولة على حقوق الملكية:0الفرضية 
 ؛في البنوك محل الدراسة رؤثر مخاطر السيولة على العائد على الأصول بشكل ايجابي :4الفرضية 

 .على البنوك التجارية محل الدراسة رؤثر مخاطر السيولة على حقوق الملكية بشكل سلبي :2رضية الف



 مقدمة

 

 
 ج 

 الدراسة أهمية-2

استمرارية شكله مخاطر السيولة كأداة هامة وفعالة في التأثير على ربحية و رنبع أهمية موضوع الدراسة في الوقت الراهن في ما ر
صل إلى التي يمكن أن رلها البنوك جراء مشكلة السيولة و ائر المحتملة التي يمكن أن رتحمذلك يعود لحجم الخسو  البنوك التجارية،

 الزوال كما حدث مع بنك خليفة الجزائري سابقا.و  الإفلاسدرجة 

 ف الدراسةاهدأ-4

 ؛ديرها في البنوك الجزائريةرق، وكذا كيفية قياسها و المخاطرةو  هم المفاهيم المتعلقة بمتغيرات الدراسة المتمثلة في الربحيةأ إبراز -2

 ؛العاملة في الجزائرالبنوك التجارية  في  الربحيةو  السيولة التي ررب  مخاطرالعلاقة  ربين  -0
 ؛المهتمن  بمجال البنوك التجاريةللباحثن  و حول موضوع الدراسة  الإضافيةالمعلومات و  رقديم بعض الرؤى-2
 المخاطر.و  نوك التجاريةفتح آفاق بحث جديدة للباحثن  في مجال الب-3

 مبررات اختيار الموضوع  -4

 :أخرى شخصيةو  رتمثل مبررات اختيار موضوع الدراسة في مبررات موضوعية

 :المبررات الموضوعيةأولا/

ا ة التي تم اعتمادها في هذقلة الأبحاث العلمية، والمذكرات المتوفرة في المكتبة الجامعية حول هذا الموضوع في فترة الدراس -0
 ؛البحث

 لرهن العقاري من طرف أغلب الدول.زيادة الاهتمام به بعد أزمة او  حداثة موضوع مخاطر السيولة -0

 :المبررات الذاتيةثانيا/
 ؛المخاطرةو  للباحثتن  بمجال البنوكاهتمامات شخصية و  ميول  -0
 لموضوع البحث؛  إضافةالرغبة في رقديم -0
 حثتن  )المخاطر(.روافق موضوع البحث مع التخصص العلمي للبا-2
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 الأدوات المستخدمة و  الدراسة منهج -4

( أثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجاريةبهدف جمع البيانات والحقائق التي رتعلق بطبيعة الموضوع الذي اخترناه )
مختلف و  ليل البياناتتح، و رشخيص موضوع البحثو  النظري، الذي يقوم على وصف بالجانب اعتمدنا المنهج الوصفي للإلمام
تم استخدام ي و الجانب التطبيق فيلقياسي كما تم الاعتماد على الأسلوب االربحية في البنوك التجارية،و  ةالمفاهيم حول مخاطر السيول

 .OFFICE EXCEL 201 0 و برنامج     EVIEWS 12 ئي البرامج الإحصائ

 حدود الدراسة -4
 الحدود الزمنية:أولا/

لى قد تم اختيار هذه الفترة بناءا عو  ،0202سنة  إلى 0202سنة  هي الفترة الممتدة منو  سنة ( 00الية مدة )رغطي الدراسة الح
 المتوفرة للدراسة التطبيقية من خلال التقارير السنوية للبنوك.و المعطيات اللازمة، المعلومات و 

 الحدود المكانية: ثانيا/
بما أن موضوع هذا البحث يناقش أثر مخاطر السيولة على بيقية, و الدراسة التط ءلإجرا الأساسيةيعتبر مجتمع الدراسة الركيزة 

 بنوك كعينة هي 21قد تم اختيار و  قطاع البنوك الناشطة في الجزائر، ربحية البنوك التجارية فان مجتمع الدراسة الميداني يتمثل في
بنك المؤسسة العربية المصرفية    ،BNAالجزائري  البنك الوطني ،SGA، بنك سوسيتي جينيرال AGB يبنك الخليج الجزائر )

ABC   )باريس( والبنك الوطنيBNP). 

 مرجعية الدراسة -9
 :  وذلك على النحو التالي لجمع المعلومات أساسين مصدرين  تم الاعتماد في هذه الدراسة على 

لجانب لولي لجمع المعلومات المعالجة أمصدر ل الدراسة كالتقارير المالية السنوية للبنوك محتم الاعتماد على  المصادر الأولية:أولا/
 .سيولة على ربحية البنوك التجاريةمخاطر ال قياسية لأثر من اجل القيام بدراسة ،التطبيقي

المتمثلة ثانوية الصادر من خلال المللحصول على معلومات حول الإطار النظري تمت معالجة هذه الدراسة : المصادر الثانويةثانيا/
كتب، المن المختلفة والمراجع المجلات  ،المقالات ،حول موضوع الدراسة وهي الأطروحاتفي الأبحاث والدراسات السابقة  اساأس

 .تالانترنكما اطلعنا على مواقع 

 صعوبات الدراسة -22
 أهم الصعوبات التي واجهت هذا البحث تمثلت في مايلي:لو البحث العلمي من الصعوبات، و لا يخ
 ؛التي رناولت الموضوع محل الدراسة المراجعبعض  صول علىصعوبة الح 
 ؛الأمر الذي قيد الدراسة بالبنوك التي روفرت رقاريرها المالية المالية صعوبة الحصول على بعض التقارير 
 صعوبة رطبيق البرامج الإحصائية. 



 مقدمة

 

 
 ه 

 هيكل الدراسة  -22

فصلن  جانب نظري وأخر  إلىدراسة تبعة، قمنا بتقسيم هذه القصد الوصول إلى النتائج المطلوبة وفق المنهجية العلمية الم
 رطبيقي : 

 حيث تم رقسيمه إلى ثلاث مباحث ،الربحية في البنوك التجاريةالنظرية لكل من مخاطر السيولة و  يضم الأدبيات: الفصل الأول
قياس كل من الربحية والسيولة والعلاقة يضم المبحث الثاني مؤشرات ل مفاهيم حول مخاطر السيولة والربحية، و يضم المبحث الأو 

بينها وبن  الموضوع  الاختلاف؛حيث رطرقنا في هذا البحث  أوجه التشابه و بينهما أما المبحث الثالث فيضم الدراسات السابقة 
 ؛محل الدراسة

أساسين  دوره إلى مبحثن  : يتناول دراسة قياسية لأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية والذي يقسم بالفصل الثاني
 .يضم الثاني عرض وتحليل النتائج المتوصل إليهاو ،يتناول الأول الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة
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 : تمهيد
فضلا عن الخدمات المختلفة في ،من جديد إقراضهافي شكل ودائع ليعاد  الأموالتجمع فيها  أوعيةرعتبر البنوك التجارية 

عدة  ورواجه على اثر ذلك، السيولةو  توفيق بن  الربحيةلمما وضعها في مواجهة تحديات البقاء وا، الات التوظيف الممكنةمجشتى 
في عمل المؤسسات لان السيولة تمثل العصب الرئيس ؛ و مخاطر روفير السيولةمخاطر  كمخاطر أسعار الفائدة ومخاطر سعر الصرف،و 

؛ إذ رواجه البنوك التجارية التي رعتبر نوعا من أنواع البنوك خلال رسييرها وإدارتها إما فائض أو نقص المالية عموما والبنوك خاصة
؛ ولان البنوك مؤسسات اقتصادية رسعى إلى جيدة لهذه المخاطر لها لإدارة حلول إيجاد هذه الأخيرة إلىرسعى  في السيولة؛ لهذا

ت والدراسة الحالية تساؤلاالتجيب عن  اتدراسبن و ن والباحثو المفكر ــــــــوك على الوصول إلى هدفها يقوم الربحية؛ ولمساعــــــــــــــدة البنـــــــ
 ؛رندرج ضمنها

قمنا بالتطرق إلى الإطار النظري للمفاهيم المدرجة في عنوان المذكرة المتمثلة في مخاطر السيولة وللتعمق أكثر في الموضوع 
 كالتالي:  مبحثن  درجة ضمن هذا الفصل مفصلة إلىوالربحية في البنوك التجارية م

 ؛البنوك التجارية كل من مخاطر السيولة والربحية فيالإطار المفاهيمي ل: المبحث الأول
 : مؤشرات قياس كل من الربحية والسيولة والعلاقة بينهما؛المبحث الثاني
 نوك التجارية.الدراسات السابقة حول مخاطر السيولة على ربحية الب: المبحث الثالث
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 المبحث الأول: الإطار المفاهيمي لكل من مخاطر السيولة والربحية في البنوك التجارية
 كما يلي:  ماهية مخاطر السيولة والربحية إلىهذا المبحث سنتطرق في 

  المطلب الأول: ماهية مخاطر السيولة 
 :مفهوم السيولة - أولا

 : من  هماخلال مفهو يمكن رعريف السيولة من 

 : الذي ينظر للسيولة من خلال كمية الأصول الممكن تحويلها إلى نقد في وقت ما؛المفهوم الكمي -0
الذي ينظر إليها على أنها كمية الموجودات القابلة للتحويل إلى نقد مضافا إليها، ما يمكن الحصول عليه من مفهوم التدفقّ:  -0

 ؛1م اتجاه المصرف سواء على شكل فوائد أو أقساط قروضالأسواق المالية ومن رسديد العملاء لالتزاماته
 :لسيولةوانطلاقا من المفاهيم السابقة يمكن وضع التعريفات التالية ل

 السيولة: هي أن رتوافر الأموال عند الحاجة إليها. -أ

 .واجهة الالتزامات عند استحقاقهاالسيولة: هي القدرة على روفير الأموال بكلفة معقولة لم -ب

 .2هي القدرة على تحويل بعض الموجودات إلى نقد جاهز، خلال فترة قصيرة دون خسائر مهمة :السيولة -ج

رعبر السيولة على قدرة البنك على مواجهة المسحوبات من الودائع ومواجهة سداد الالتزامات مفهوم السيولة البنكية: -ثانيا
 .3المستحقة؛ وكذا مواجهة الطلب على القروض دون رأخير

ا رعرف بأنها قدرة البنك على مواجهة التزاماره المالية للمودعن  بالدرجة الأولى، وبقية الالتزامات الأخرى كالمقرضن  كم
والمقترضن  والعاملن  وغيرهم، مما يستلزم روفر النقد السائل لدى البنك أو إمكانية الحصول عليها عن طريق رسييل بعض أصوله 

 .4ة دون خسائروتحويلها إلى نقد بسرعة وسهول

، أن السيولة هي مسألة حساسة وخطيرة للبنك، ويمكن القول بأنها رعبر عن جاهزية تبن  من خلال التعريفات  السابقةي
فكلما كان البنك قادرا على رلبية طلبات الزبائن سواء بتوفر  ، ذلك يعني أنها تمثل سمعة البنك،البنك لمواجهة طلبات المودعن 

، كلما زادت ثقة المودعن  في هذا البنك وبالتالي أصوله بسرعة ودون خسائر في قيمتهن طريق رسييل بعض النقد السائل أو ع
 حصوله على ودائع إضافية، وعلى عكس ذلك فان نقص السيولة سيؤدي حتما إلى إفلاسه مستقبلا إذا كان يسيء الإدارة.

                                                           
 .72: ص ،0202 الإسكندرية، ،أساسيات الإدارة المالية ، وائل رفعت خليل1

 . 12: ص ،0202 الأردن، الطبعة الأولى،، لماليةمقدمة في الإدارة ا، مفلح عقل 2
 020: ص ,لإسكندريةا ،البنوك الشاملة عملياتها وإدارتها، عبد المطلب عبد الحميد  3
 .021:ص، 0202العراق،   الطبعة الأولى، للطباعة والنشر،الذاكرة ، إدارة المصارف وخصوصية العمل المصرفي ،سعيد عبد السلام لفتة4
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 : مكونات السيولة-ثالثا

 : فيرها الىولة عادة وفقا لسرعة رو السي رتشكل 

 :ورشمل كافة الأموال السائلة المتاحة للبنك والواقعة تحت رصرفه ورتضمن : السيولة الحاضرة -2
 النقدية بالعملة المحلية والعملات الأجنبية؛ .0.0
 الودائع لدى البنوك الأخرى والبنك المركزي؛ .0.0
 الشيكات قيد التحصيل. .0.2

لة سيولة عن طريق رصفية أو رهن بعض أصوله شبه السائلة،أو سه:وهي إمكانية روفير البنك للالسيولة شبه النقدية -0
 1الكمبيالات المخصومة  أو الأوراق المالية التي يعبر عنها عادة بأصول استثمارية لخدمة السيولة. ،التصريف مثل : أذونات الخزينة

 : أنواع السيولة-رابعا 

 نقسم السيولة إلى ثلاث أنواع هي:ر

السيولة يفرضها البنك المركزي على البنوك التجارية حرصا منه على روفير عنصر الاطمئنان والثقة في  هي السيولة القانونية: .0
 البنوك، ورتعرض البنوك لعقوبات مالية إذا انخفضت رلك النسبة عن ما هو مقرر. 

ية التي يفرضها البنك المركزي، تحرص البنوك التجارية على روفير نسبة من السيولة أعلى من النسبة القانون السيولة الإضافية:  .0
بالمائة  22ما يقرب وربلغ نسبتها عند البنوك ليا وذلك بغرض رعزيز الثقة فيها واستغلال فرص التوظيف التي ردر عليها عائدا عا

 في المتوس .
أو الاقتراض ند الضرورة السيولة اللازمة ع، روفر لها رسهيلات بنكية من البنك المركزي : تحتاج البنوك إلىحتياطية السيولة الإ .2

، لذلك فهي تحرص على اقتناء أصول يقبلها البنك المركزي كرهن لتمثل سيولة ندما رواجه طلبات سحب غير متوقعةمنه ع
مثل الكمبيالات الجيدة المخصومة أو الأوراق المالية الممتازة التي يحددها البنك أو البضائع  ،احتياطية عندها وقت اللزوم

 .2مرهونة

هم العوامل سيولة المصرف التجاري ليست ثابتة، بل في رغير مستمر وإن من أالعوامل المؤثرة في السيولة البنكية :  -سا خام
 :المؤثرة فيها ما يأتي

في الوقت الذي رؤدي فيه عمليات السحب على الودائع نقدا قلب الودائع إلى  عمليات الإيداع والسحب على الودائع: -2 
المركزي قية ومعدنية لإنجاز المعاملات اليومية إلى تخفيض نقدية الصندوق واحتياطات المصرف التجاري لدى البنك نقود قانونية ور 

                                                           
 .23، ص:0200 ،، الأردندار الفكر للطباعة والنشر ،إدارة الائتمان ،آخرونو   ديبسوزان سمير 1
  30-32،ص ص:نفس المرجع ،آخرونو  سوزان سمير ديب 2
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وبالتالي إلى رقليص سيولته فإن لعمليات الإيداع أي تحويل النقود القانونية إلى ودائع  مصرفية دور في تحسن  سيولة المصرف 
 .1التجاري

يمتلك البنك المركزي كسلطة نقدية القدرة على التأثير في السيولة المصرفية  بة  للبنوك التجارية:موقف البنك المركزي بالنس-0
 .2لوب من النقود الورقية والمعدنيةمن خلال رزويد المصارف التجارية بالنقد المط

ري دائن لدى البنك : رزداد سيولة المصرف التجاري إذا ظهر أن رصيد حسابه الجارصيد عمليات المقاصة بين البنوك -4
المركزي نتيجة رسوية حساباره مع المصارف التجارية الأخرى العاملة في البلد ،ففي هذه الحالة رضاف موارد نقدية جديدة إلى 

 .3لتي يحتفظ بها لدى البنك المركزي، مما يزيد من أرصدره النقديةاحتياطياره النقدية ا

ل الممتلك على سيولة المصرف حيث أنه كلما زاد رصيد رأس المال الممتلك : يؤثر رصيد المارصيد رأس المال الممتلك -2
زادت السيولة وبالعكس ،أي كلما قل رصيد رأس المال الممتلك قلت سيولة المصرف، ومن ثم تحددت قدرره الاقراضية وانخفضت 

 .4ته على رسديد التزاماره الجاريةمواجه

 السيولة البنكيةالعوامل المؤثرة في وفي مايلي ملخص يوضح  

 

 

  

 

 

 

 
                                                           

 -0222حالة الجزائر خلال الفترة –تحليل فعالية أدوات السياسة النقدية في ظل السيولة المصرفيةبن العارية حسن  ،بليالي علي عبد السلام ،1
 .JFBE:020.جامعة احمد دراية الجزائر ،مجلة اقتصاديات المال والأعمال ص0203

، دراسة رطبيقية على البنوك التجارية العاملة  في قطاع غزة ،دور المعلومات المحاسبية والمالية في إدارة مخاطر السيولةنصر رمضان أحلاسة ، 2
 .37: ص ،رسالة ماجستير 0202 ،الجامعة الإسلامية غزة

 .020: ص ،، مرجع سابقالعارية حسن  ،بليالي علي عبد السلامبن 3
 31ص نصر رمضان حلاسة، مرجع سابق،4

البنكيــــة السيولــــــة  

عمليات الإيداع والسحب 
 على الودائع

موقف البنك المركزي 
 بالنسبة للبنوك التجارية 

رصيد عمليات المقاصة 
البنوكبين    

رصيد رأس المال 
 الممتلك

 (0، 0) رقم لشكلا
 ة في التهميش أسفلهجع المذكور االمعلومات الواردة في المر ى :من إعداد الطالبتن  اعتمادا عل لمصدرا
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في مايلي سنتعرض الى مفاهيم حول مخاطر السيولة  :مفهوم مخاطر السيولة وأسباب نشوئها في البنوك التجارية-سادسا
 ؛واسباب نشوؤها

 أو ببيع ضبالاقترا : هي المخاطر التي تحدث نتيجة صعوبات الحصول على نقدية بتكلفة معقولة، إماتعريف مخاطر السيولة-2
 ؛1أصول

وهي كذلك رعني أن البنك غير قادر على الطلب الهائل وغير المتوقع لسحب الأموال من عملائه، أو مؤسسات الائتمان 
 ؛2الأخرى

كما رعرف بأنها رلك المخاطر التي رواجه المصارف عندما لا رتوفر لديها الأموال الكافية لمقابلة الالتزامات المالية في 
ددة لها، ورشمل مخاطر السيولة مخاطر قصيرة الأجل ومخاطر طويلة الأجل، ولابد للمصرف من مواجهة الطلب على الأوقات المح

، إذا أمام المصرف مصدران للسيولة ن ودائعهم أو في حصولهم على قروضالسيولة الناشئة عن رغبة العملاء في سحب جزء م
 3:هما

 المطلوباتو  الموجودات .0
 الاقتراض من الغير  .0

شمل مخاطر السيولة كلا من مخاطر عدم القدرة على تمويل الموجودات في فترات استحقاقها وبمعدلات مناسبة ومخاطر ور
 .4عدم القدرة على رصفية أصل بسعر قريب من قيمته الأصلية وفي إطار زمني مناسب

ر التي يتعرض لها البنك جراء هي رلك المخاط :السابقة يمكن القول أن مخاطر السيولة في البنك  اتريفمن خلال التع
، ويقابله عدم روفر السيولة الكافية لدى البنك لمواجهته، وعليه فان البنك يضطر في هذه ق خارجي غير متوقع لودائع عملائهردف

كون بسعر الفوري لجزء من أمواله التي ربما ست التسبيلأو يلجأ إلى باهظة، ل ركاليفه التي ربما ستكون الحالة إما للاقتراض وتحم
 .ميزانيتهايقل عن سعرها الأصلي، الأمر الذي سينعكس على أرباحها و 

: رتعرض البنوك لهذا النوع من المخاطر نتيجة لأسباب متعلقة بجانب الالتزامات أو لأسباب  أسباب نشوء مخاطر السيولة-0
  .5متعلقة بجانب الأصول وهي كالآتي

                                                           
 221:ص ،مرجع سابق وائل رفعت خليل، - 1

2Sylvie de coussergues,gestion de la Banque, Dunod –paris, 2005 ,p : 107 
 17،صمرجع سابقنصر رمضان حلاسة، 3

, p:492007, ,the young econimistsingisque mangement in bank, liquidity rgairImola p4 
مجلة الابتكار   (،ABCوتحليل مخاطر السيولة في البنوك التجارية ،حالة بنك المؤسسة العربية المصرفية ) قياس ،خميس قايد امينة بن خزناجي5

 .20ص، 0201، برج بوعريريج العدد الثالث، ويق،والتس
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ورتمثل في عدم مقدرة البنك مواجهة الطلبات الكبيرة وغير المتوقعة لعمليات  الأسباب المتعلقة بجانب الالتزامات :.2-0
السحب على الودائع من طرف المودعن ، وبالتالي يلجأ إلى بيع أصوله بأسعار رقل عن قيمتها الحقيقية، وهذا ما يعرضه 

 ه.لمخاطر الإفلاس وإغلاق أبوابه خاصة أنه في هذه الحالة يصعب عليه أن يجد من يقرض
 .ك لتنفيذ رعهداره الائتمانية: ورتمثل في الطلبات غير العادية التي يواجهها البنالاسباب المتعلقة بجانب الأصول .0-0
لأنه بمجرد رقديم هذه الطلبات  ،التوقعات عما رتوقعه هذه البنوك التالي رظهر مخاطر السيولة اذا زادت طلبات رنفيذ هذهو 

الامر الذي قد يعرضه لخطر السيولة اذا لم رتوفر لديه النقدية الكافية لمواجهة  ،القرض فورا ما على البنك أن يمنحيكون لزا
 .1هذه الطلبات

 مفهوم الربحية في البنوك التجارية: المطلب الثاني
 ةهوم الربحيففي هذا المطلب الى م سنتطرق 

  :مفهوم الربحية -أولا 

للفرق بن  العوائد التي الربح هو رقم مجرد و  ،ح سواء كان بنكا أو غير ذلكبأساس كل مشروع استثماري عادة هو الر هدف و  إن
 .2رنخفض التكاليفداد الربح كلما رزدادا العوائد و بالتالي يز ينفقها و التكاليف التي يحققها و 

 .3استخدام الموارد الموجودة بحوزرهرعرف الربحية على أنها أداة هامة لقياس كفاءة الإدارة في و 

 :التجاريةفهوم الربحية في البنوك م -ثانيا

رعد الربحية في و ، 4التي ساهمت في تحقيق هذه الأرباح لاستثماراتاالتي تحققها المصارف و  رعرف بأنها العلاقة بن  الأرباح         
ابحة لذا يعرفها البعض يقوم النظام البنكي السليم على أكتاف البنوك الر و  ،المصادر الرئيسية لتوليد المال صورة أرباح محتجزة أحد

اقتصادية و  ن وجهة نظر محاسبيةيعرفها البعض مو  ،لجودة إدارتهاالتنافسي في الأسواق المصرفية و  على أنها مؤشر كاشف لمركز البنك
أما من الناحية  ،يف الكلية خلال مدة زمنية معينةفمن الناحية المحاسبية هي عبارة عن زيادة الإيرادات الكلية عن التكال؛

 ؛5ضمن زيادة الإيرادات المحققة عن ركاليفها مضافا إليها ركاليف الفرصة البديلةالتي رو  الاقتصادية فهي الزيادة في الثروة

 :قرار التمويلقرار الاستثمار و  ل قرارين همارعمل البنوك على تحقيق هدفها في الربح من خلاو 

                                                           
 .20المرجع، ص: نقسبن خزناجي , قايد1
 .001ص ،مرجع سابق ، سعيد عبد السلام لفتة2
 .17:ص، 0202، الأردن ،الطبعة الأولى ،مقدمة في الإدارة المالية ،مفلح عقل3
4
 .75، نفس المرجع، ص:عقلمفلح  

 (،0224-0224الجزائرية للفترة ) إدارة مخاطر السيولة ودورها في تحسين ربحية البنوك التجارية العمومية ،لامعبدلي أحمرسلي نزيهة، بو 5
 .212ص، 0201جوان  ،0العدد ، 03، المجلدمجلة المعارفجامعة غرداية، الجزائر، 
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رد المتاحة للمؤسسة على مختلف أنواع الأصول بطريقة روازن بن  يظهر من خلال التوزيع الأمثل للموا: و رالاستثما قرار-0 
دون نقص يؤدي إلى فوات الفرص لأجل و  ،رعطيل الموارد الاستثمار المناسب في كل بند من بنود الموجودات دون زيادة رؤدي إلى

 .عائد ممكن دون التضحية بالسيولة تمكن  البنوك  التجارية  من تحقيق أفضل

هي المتعلقة بكيفية إظهار المصادر التي سيتم الحصول منها على الأموال اللازمة للبنوك التجارية لتمويل : و لقرار التموي-0
حقوق مالكن   ،من ودائع  ينعكس أثر القرار التمويلي على الربحية من خلال ررريب مصادر الأموالو  ،موجداتهاالاستثمار في 

 .1لى أكبر عائد ممكنمن الحصول عديون بشكل يمكن أصحاب المشروع و 

 مؤثرة على ربحية البنوك التجاريةالعوامل الثالثا: 

 :ليامفصلة كالت أخرى خارجيةو  عوامل داخلية إلىيمكن رقسيمها 

هيكل الودائع ، :حجم البنك هي رلك العوامل التي رتأثر بقرارات إدارة البنك وأهدافه السياسية مثل : العوامل الداخلية-2
 ؛سيولة.........الخال،الموارد روظيف

خارجة عن  أحداثولكن من خلال ؛ اسات بنكية محددةسيالعوامل التي لا رتأثر بقرارات و : هي رلك العوامل الخارجية-0
 .2أسعار الفائدة...الخ، النقدية السياسة ،المصرفية الضواب انونية و التشريعات الق ،والسياسية الاقتصادية الظروف مثل، رأثير البنك

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
لة الحقيقة للعلوم مج ،الجزائري BADRالنتمية الريفية دراسة تطبيقية في بنك الفلاحة و  الربحية في البنوك التجارية محدداتصيري، ح مقيم1

 .220: , ص0203  ،ةالاجتماعية والانساني
, The determinants of European Banks profitability, christos K stakpuras and Geoffery Ewood Geoffrey2

international business & management recherché journal,voloum 3 number 6, janury 2004,p57 
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  البنوك التجارية العلاقة بينهما مؤشرات قياس كل من مخاطر السيولة وربحية ي:المبحث الثان
مؤشرات الربحية في البنوك  إلىفي هذا المبحث سوف يتم التطرق إلى مؤشرات قياس مخاطر السيولة كمطلب أول ثم 

 جارية كمطلب ثالث.أثر  مخاطر السيولة على ربحية البنوك الت إلىوصولا  التجارية كمطلب ثاني

 مؤشرات قياس مخاطر السيولة: المطلب الأول
رعتبر مؤشرات مخاطر السيولة من المؤشرات التي تهتم بتقييم البنوك التجارية وذلك من خلال دراسة وتحليل قدرة  

ديد مستوى المخاطر التي الإدارة في الوفاء بتسديد الالتزامات المستحقة عليها حيث أن مؤشرات نسب السيولة لها القدرة على تح
 :من أبرز المؤشرات ما يليرتعرض لها البنوك  التجارية و 

يقيس هذا المؤشر أهمية الأصول الأكثر سيولة بالنسبة لإجمالي الأصول ورتكون  :الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول .0
في والمصرف المركزي  الأوراق المالية التي الأصول السائلة من الأرصدة النقدية لدى المصرف نفسه وودائعه لدى الجهاز المصر 

، ويشير اررفاع هذا المؤشر الى 1رقل مدتها عن سنة ورتميز هذه البنود بسهولة وسرعة تحويلها إلى نقدية دون خسائر رذكر
 ؛2انخفاض مخاطر السيولة

اد الودائع حيث، يتكون يقيس هذا المؤشر مدى كفاية الأصول السائلة في سد :الأصول السائلة إلى إجمالي الودائع .0
ويتكون  البس  من الأرصدة النقدية بالمصرف )الخزينة( والأرصدة لدى المصرف المركزي، والأرصدة لدى المصارف الأخرى،

 3مقام النسبة من الودائع والمستحق للبنوك
أن ذلك يزيد من اررفاع مخاطر السيولة على اعتبار  إلىيشير اررفاع هذا المؤشر  إجمالي القروض إلى الودائع: .2

سيولة، وعلى صعيد آخر فإن زيادة نسبة  إلىنسبة القروض التي يتعذر رصفيتها بسهولة عند الحاجة 
 الإقراضالقروض الى الودائع رؤشر على حاجة البنك الى زيادة مصادر نقدية جديدة لتلبية طلبات 

 ؛4الجديدة
وقد يكون ذلك عدة مرات في الشهر، وتحسب هذه  ،المركزي قانونية يراقبها المصرف هي نسبة :نسبة السيولة القانونية .3

النسبة زادت  النسبة من خلال ) الاحتياطيات الأولية + الاحتياطيات الثانوية / الودائع وما في حكمها ( وكلما زادت هذه
 .5أي أن هناك علاقة طردية بن  هذه النسبة والسيولة  ،السيولة

                                                           
1
، 22، مجلة الجامعي، العدد :مخاطر السيولة وأثارها على ربحية المصارف التجاريةالليبيةجاد المولى الدرسي عبد اللهالفرجاني إبراهيم مسعود،  - 

 .021، ص:0200ليبيا،
2
 .851، ص:8102(، دار المعتز، عمان،التسيير البنكي)ادارة البنوكسليمان ناصر،  - 

 .021ص: الفرجاني إبراهيم مسعود،جاد المولى الدرسي عبد الله، مرجع سابق،3  
4
 .851سليمان ناصر، نفس المرجع، ص:  - 
5
 .812ص:  الفرجاني إبراهيم مسعود،جاد المولى الدرسي عبد الله، نفس المرجع، - 
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هذا المؤشر مدى اعتماد المصرف على الودائع في تمويل أصوله حيث يعد مؤشرا يعكس : الأصول  الودائع إلى إجمالي .1
على فاعلية المصرف في رنمية الودائع ،ويشير اررفاع هذا المؤشر إلى انخفاض مخاطر السيولة ،وتحسب هذه النسبة بقسمة 

 .1الودائع على إجمالي الأصول

 اريةمؤشرات قياس الربحية في البنوك التج :المطلب الثاني
باعتبار أن الربحية هي الغاية التي يسعى إلى تحقيقها المصرف فان هناك جملة من المعايير التي يمكن الاستناد عليها في رقييم          

 :ذلك، نذكر أهمها فيما يلي

 :(ROE)معدل العائد على حقوق الملكية  .2

المستثمرة باستخدام المساهمن ،  الأموالعلى  حقوق الملكية، يقيس معدل العائد المكتسب إلىهو نسبة صافي الدخل 
يحسب و  ،2كلما اررفعت نسبته زاد نمو الأرباحو  الخاص بشكل فعال، رأسمالهأي مدى يدير البنك  إلىحيث رشير هذه النسبة 

 وفق العلاقة التالية:

 

 :(ROA)معدل العائد على الأصول   .0

يتم قياسه من و  من خلال استغلال موجوداره، الإرباحقيق هو نسبة مالية رستخدم لقياس مدى فعالية المصرف في تح
 ،يشير معدل العائد على الموجودات المررفع الى كفاءة مردودية البنكو  خلال قسمة الربح السنوي الصافي على اجمالي الموجودات،

 :3ويعطي بالعلاقة التالية

 

 

 : منفعة الأصول .4
الاستغلال الأمثل للأصول أي إنتاجية الأصول ورقاس بالعلاقة  ويسمى استعمال الأصول حيث يدل هذا المؤشر على

 التالية :

 

                                                           
 812ص الفرجاني إبراهيم مسعود،جاد المولى الدرسي عبد الله،نفس المرجع،1

2
مجلة  ،(0229-0220الكويتية )دراسة قياسية للفترة ) أثرها على مردودية المصارفو  مخاطر السيولة الياس زكرياء، مناد بولنوار حمزة، سابح 

 012ص ،0200، 02العدد ،02المجلد  ،إفريقيااقتصاديات شمال 
 012، نفس المرجع، صالياس زكرياء مناد بولنوار حمزة، سابح3

 . صافي الدخل/ إجمالي الأصول =معدل العائد على الأصول 

 

 إجمالي الإيرادات /إجمالي الأصول  =منفعة الأصول 

 

 حقوق الملكيةصافي الدخل/  =حقوق الملكيةمعدل العائد على 
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 هامش الربح: .2
 وهو يعكس مدى الكفاءة في إدارة ومراقبة التكاليف ويقاس بالعلاقة التالية :

 

 

 : لرافعة المالية مضاعف حقوق الملكية .1
 رقاس بالعلاقة التالية :

 
 

 لربحيةعلاقة مخاطر السيولة با: المطلب الثالث
السيولة والربحية هدفان متلازمان ومتعارضان في الوقت نفسه ومبدأ التلازم بينهما ناشئ عن أهمية كليهما لوجود أي 

أما التعارض  ية ضرورية لنمو واستمرار البنك،مؤسسة تجارية واستثمارها؛ فالسيولة ضرورية لتفادي خطر الإفلاس والتصفية والربح
، فقد يؤدي عدم كفاية مستوى السيولة 1من أن تحقيق احدهما  لابد أن يكون على حساب الآخر بن  هذين العنصرين فناشئ 

على العكس من ذلك، فقد و  ،الإعسارقد يؤدي ذلك في النهاية الى و  من الأموال مما يقلل من الربحية، إضافيةجذب مصادر  إلى
العكس و  ة المالية، أي كلما زادت درجة السيولة قلت الربحيةانخفاض العائد،و بالتالي ضعف الربحي إلىرؤدي السيولة المفرطة 
هذا لعدم استغلال أموالها في استثمارات يمكن و  السائلة مررفعة لكنها لا ردر عائدا على البنك، الأصولبالعكس, فقد نجد مثلا 

 ؛2سيولة لدى البنوك التجارية لكنها رعد من القيم الأقلو  تحقق عوائد كبيرة سلفاتالو  أن ردر مدخولا, في حن  أن القروض

الربحية في البنك التجاري يعود للتعارض بن  مصالح المجموعتن  اللتن  قدمتا للبنك مصادره و  هذا التعارض بن  السيولةو  
قليل  يميلون الىو  يتطلعون الى ربحية عالية على استثماراتهمو  فالمساهمون يملكون المصرف المودعون؛و  الأسهمهم حملة و  التمويلية،

 الأمانهم يتطلعون الى و  من المصادر المالية التي يستعملها؛ الأكبرالمودعون قدموا الجزء و  من التضحية في السيولة لتحسن  الربحية؛
هذا يتطلب رضحية البنك ببعض و  مزيد من السيولة؛ إلى، بمعنى أنهم يميلون إليهاعند الحاجة  أموالهماسترداد  إمكانيةالذي يقتضي 

السيولة؛ اذ بدون هذه الموازنة قد و  هي الموازنة بن  الربحيةو  البنك إدارةبسبب هذا التعارض المهمة الصعبة الملقاة على و  ح،الأربا 
 .3يصعب التعايش معه أمرهو و  أحداهايفقد 

 

                                                           
 37: ص حلاسة، مرجع سابق،نصر رمضان 1

2
-zaphaniah akunga maak,the relationship between liquidity risk and financial performance of commercial 

banks in Kenya,October,2013,pp5-6 
 22-71:ص وائل رفعت خليل،مرجع سبق ذكره,ص - 3

 .إجمالي الأصول /حقوق الملكية =مضاعف حق الملكية 

 

 الدخل الصافي /إجمالي الإيرادات =هامش الربح 
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 الدراسات السابقة حول اثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية  :الثالث المبحث
  والأجنبيةحث في الدراسات السابقة التي رناولت احد المتغيرات المدرجة في الدراسة أوكليهما باللغة العربية سنفصل في هذا المب

 :كالتالي

 الدراسات السابقة باللغة العربية :المطلب الأول
يرة بالذكر نعرض الدراسات السابقة التي رناولت موضوع الدراسة الحالية، و قد اخترنا أهم الدراسات الجديتضمن هذا المطلب 

 :أهم ما جاء فيها كالآتي  
 02241دراسة خليل محمد الخنيسة،.2

فيما  الأثردراسة أثر السيولة ومخاطرها على ربحية المصارف الخاصة العاملة في سورية ومقارنة هذا  إلىالبحث  ايهدف هذ
تم اختيار اثنتا عشر نسبة مالية لعينة مكونة  لتحقيق غرض الدراسةو الإسلامية  التجارية والمصارف الخاصة بن  المصارف الخاصة

وجمعت بيانات الدراسة  ،0203 إلى 0222م فترة الدراسة من العا امتدت، مصارف رقليدية ومصرفن  إسلامين من عشر 
وتم  ،(Panel Dataراسة ثم استخدام أسلوب ) لغرض تحليل بيانات الدقوائم المالية للمصارف المدروسة بشكل أساسي من ال

  Eviews7تم تحليل البيانات بالاعتماد على البرنامج الإحصائي ،اختيار نموذج الانحدار الأنسب وهو نموذج التأثيرات الثابتة 

أما بالنسبة لمخاطر المصارف، ى ربحية كلا النوعن  من أظهرت نتائج الدراسة أن نسبة السيولة لها رأثير معنوي وسلبي عل
عدم وجود أية فروقات جوهرية في رأثير نسب السيولة والمخاطرة على ية؛ الربحمعنوي وإيجابي على السيولة فقد ربن  أن لها أثر 

 .  رف التقليدية والمصارف الإسلاميةالربحية فيما بن  المصا

 .2 0224دراسة خلف محمد حمد،ناجي أحمد فريد،.0

ف التجارية باستخدام البيانات المالية السنوية تهدف هذه الدراسة إلى بيان مخاطر السيولة ومدى رأثيرها عل ربحية المصار 
م من المصارف التجارية العراقية  لاختبار فرضيات الدراسة تم 0202-0222مابن   الممتدة  للفترة التجارية العراقية، للمصارف

معامل الاررباط ومعامل واستعمال أسلوب تحليل الانحدار البسي  ) ،تي تمثل مؤشرات السيولة والربحيةاستخراج النسب المئوية ال
 (.SPSS 18(كأدوات للتحليل من خلال البرنامج الإحصائي)Tواختبار) ،التحديد (

                                                           

سورية" دراسة مقارنة بين المصارف الإسلامية والمصارف  رة على ربحية المصارف العاملة فيالسيولة والمخاط أثر محمد الخنيسة،خليل 1 
  0201جامعة رشرين، سوريا، رسالة ماجستير، صة في سورية ،التجارية الخا

مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، العدد  ،مخاطر السيولة وآثرها على ربحية المصارف التجارية ، ناجي أحمد فريد،خلف محمد حمد 2
 .0207الثاني والخمسون ،
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انه كلما زادت نسبتي العائد على الموجودات وإجمالي القروض إلى إجمالي الودائع  كلما انخفضت نسبة أظهرت النتائج و 
؛ وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بن  المتغيرات التابعة والمستقلة ا يعني ارية العراقية موضوع الدراسة؛ ممالمصارف التجفي  الإرباح

 .والمتمثلة بمقاييس السيولة المصرفية وربحية

 1دراسة عبد العزيز على مرزوق  وآخرون.4

 فقد تمثل مجتمع الدراسة البنوك المصرية ،المالي الأداءمخاطر الائتمان على و  تأثير مخاطر السيولةبدراسة ال هدفت 
البورصة السعودية  فيبنوك ، والبنوك المقيدة  1 عددهاالمصرية و  السعودية، كما تمثلت عينة الدراسة من البنوك المقيدة في البورصة و 

ساليب الدراسة على الأواعتمدت  ،0201حتى عام  0202 ، وقد تم إجراء الدراسة خلال الفترة من عامبنكا00وعددها 
معامل الاررباط  أسلوبر كولمجروف سمرنوف والتحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة ،واستخدام المستخدمة في اختبا الإحصائية
وجود رأثير لمخاطر السيولة على الأداء المالي للبنوك التجارية  إلىروصلت الدراسة و  ؛وأسلوب تحليل الانحدار المتعدد لبيرسون،
اطر الائتمان على الأداء المالي للبنوك التجارية المقيدة في البورصتن  المصرية د رأثير لمخو ووج ،في البورصتن  المصرية والسعودية المقيدة

   .والسعودية 

 02292دراسة مختار عبد السلام الغافود.2

هدفت هذه الدراسة إلى معرفة أثر مخاطر السيولة  على ربحية المصارف التجارية العاملة في مدينة زيلتن باستخدام  البيانات 
، ولتحقيق ذلك تم الاعتماد على عينة تمثلت في مصرف الجمهورية   فرع زيلتن ، وذلك خلال الفترة مابن   المالية السنوية

، وقد اعتمدت الدراسة على الأسلوب القياسي لتقدير أثر مخاطر السيولة )متمثلة بمؤشرات نسبة الأصول 0220-0201
الودائع / نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الودائع ( ، على الربحية  السائلة إلى إجمالي الأصول /نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي

 )متمثلة بمؤشرات العائد على حقوق الملكية / العائد على الأصول(.

 3دراسة إبراهيم مسعود الفرجاني ، عبد الله جاد المولى الدرسي .4

ة بن  مخاطر السيولة والربحية، وكذلك معرفة هدف البحث إلى قياس مخاطر السيولة والربحية ، والتعرف على طبيعة العلاق
، مصرف ارية ليبية وهي )مصرف الجمهورية(، لخمسة مصارف تج0203-0221أثر مخاطر السيولة على الربحية في الفترة من )

تم  الدراسةولتحقيق ذلك ولتغطية كافة جوانب  ف شمال إفريقيا(، مصر الصحارى ، مصرف التجارة والتنميةالوحدة، مصرف 
                                                           

ي دراسة مقارنة بين البنوك المدرجة ف مخاطر الائتمان على الأداء المالي لبنوك التجاريةتأثير مخاطر السيولة و ، عبد العزيز مرزوق وأخرون 1
 .8181المجلد السادس،العدد العاشر،الجزءالاول، مجلة الدراسات التجارية المعاصرة البورصتين المصرية والسعودية ، 

مجلة  ،جارية في مدينة زليتن  دراسة حالة مصرف الجمهورية  فرع زليتناثر مخاطر السيولة على ربحية المصارف الت، دمختار عبد السلام الغافو 2
 .0201العلوم الاقتصادية والسياسية،العدد الرابع عشر،ديسمبر 

 22،مجلة الجامعي ، العدد الليبيةمخاطر السيولة وأثرها على ربحية المصارف التجارية إبراهيم مسعود الفرجاني ، عبد الله جاد المولى الدرسي،  3
0200. 
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، وقد اعتمد البحث على تجميع القوائم المالية ة فرضية واحدة، وتم صياغالوصفي بمدخليه الوثائقي والكمي الاعتماد على المنهج
، وقد أظهرت نتائج التحليل أن لأثر بن  مخاطر السيولة والربحيةوتحليل نسب مخاطر السيولة والربحية وإيجاد الاررباط بينها وقياس ا

 على الربحية.  ة لا رؤثر ــــــــــــاطر السيولــــــــــر السيولة والربحية عكسية وأن مخالعلاقة بن  مخاط

 المطلب الثاني: الدراسات باللغات الأجنبية 
 تم اختيار أهم الدراسات الأجنبية السابقة التي تناولت موضوع الدراسة نعرضها فيما يلي:

1. Olga Golubeva، Michel Duljic، 2019 1 

ة مستوحاة جديد أداة قياس نسبة رغطية السيولة ،وهيهذه الدراسة مقاربات متعددة للسيولة المصرفية ،بما في ذلك  رتناول
رقليديا يفترض أن  الربحية المطبقة  مؤشراتض إلى الودائع والتمويل .إلى جانب و القر إجمالي ، ونسبة 2بازل لجنة من إطار عمل 

 022بنكا أوروبيا مع  31من  مكونة بياناتال،في الدراسة مجموعة ء بدائل بديلة ك والإطفاركون الأرباح قبل الضرائب والاستهلا
يعتمد على رقنيات المربعات   تم تحليلها باستخدام نموذج كمي 0202ملاحظة لعام  27و 0207-0203ملاحظة خلال 

فق  لها رأثير هام وإيجابي مخاطر السيولة ة إلى إن انحدار المربعات الصغرى الموزونة وخلصت الدراسالصغرى العادية ويكملها تحليل 
 الآخر.  الربحية ، ورأثير ضئيل على البعض مؤشراتعلى بعض 

2. Fauziah Hanim Tafri 2005 2 

-0111 يدية  والإسلامية في ماليزيا بن  عامبن  المخاطر المالية وربحية المصارف التقل الدراسة في العلاقةربحث هذه 
بينما (ROA)   ( وعائد الأصول (ROEبحية التي تم استخدامها في الدراسة هي عائد حقوق الملكيةالر  مؤشرات. 0221

بتة للتأثيرات الثا الصغرىلمربعات ا  هذه الدراسة تحليل تستخدمالتي رقاطعت مع دراستنا في مخاطر السيولة وا المخاطر المالية
 بالنسبة للبنوك التقليدية . ا رأثير ضئيل على مقياسي الربحيةوجد أن مخاطر السيولة له ونماذج التأثيرات العشوائية ،

3. Stady of jane Gathigia Murithi & Kennedy MunyuaWaweru titled70023 

 عام بن  الدراسة فترة كانت. كينيا في التجارية للبنوك المالي الأداء على السيولة مخاطر رأثيرعلى  الدراسة هذه رركيز كان  
 نسبة طريق عن السيولة مخاطر  قياس ركزت الدراسة على. كينيا في المسجلة 32 الـ التجارية البنوك ميعلج 0203و 0221
 التجارية للبنوك المالية البياناتخلال  منالمعطيات  جمع تم ،NSFR المستقرة التمويل نسبة وصافي LCR السيولة رغطية
 بن الاررباط بالمزدوج  دراسة تم كما  العشوائية التأثيرات لتقدير data panel استخدامو  ،كينيا في المركزي البنك إلى المقدمة

                                                           
1Olga Golubeva، Michel Duljic، Ripsa Keminen The impact of liquidity risk on bank profitability:som impirical 

evidence from the European banks following tge introduction of Basel III regulations  Journal of Accounying 

and Management information Systems ،2019 
2 Fauziah Hanim Tafri، Zarinah Hamid، Ahamed Kameel Mydin Meera  ، and Mohd Azmi Omar the Impact of 

Financial Risks on Profitability of  Malaysian Commercial Banks: 1996-2005, World Academy of Science, 

Engineering and Technology 30, 2009 
3 Stady of jane Gathigia Murithi & Kennedy MunyuaWaweru titled by liquidity risk and financial performance 

of Commercial Banks in Kenya ,2019 
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 يتم التابع المتغير في التباين قداربم للتنبؤ  التحديد معاملو  الانحدار أهمية لتحديد Fو Wald اختبارات استخدام تمو  المتغيرات
 المدى علىو  الطويل المدى على البنك بربحية بًاسل يررب  NSFR أن إلى النتائج أشارت ولقد  مستقلة متغيرات بواسطة رفسيره
 . المالي الأداء على سلبي رأثير لها السيولة مخاطر أن هو الكلي التأثير كان ، ذلك ومع صيرالق

     الدراسات السابقةو  بين الدراسة الحالية ختلافالاأوجه تشابه و ال أوجه :الثالثالمطلب 
 في مايلي: ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقةرق إلى بعد استعراض الدراسات السابقة سوف نتط

 .السابقة والدراسات  الحالية الدراسة بين اختلاف وأوجه التشابه اوجه يتضمن 2-2 رقم الجدول

 الدراسة اوجه التشابه اوجه الاختلاف
 .البنوك الاسلامية في سوريةو  دراسة مقارنة بن  البنوك التجارية

 ستة سنوات  21سة فترة الدرا-
 متغيرات الدراسة: اسخدام معدل الفجوة التمويلية -

 EVIEWSالبرنامج المعالج 
نتائج الدراسة : لمخاطر السيولة أثر معنوي 

 ايجابي على الربحية في البنوك 

 0201دراسة خليل محمد الخنيسة،

 ؛spssالبرنامج المستخدم -
الربحية في البنوك و  لةنتائج الدراسة :العلاقة  بن   مخاطر السيو -

 التجارية سلبية.

 المنهج الاستقرائي 
  0207دراسة خلف محمد حمد،

 المتغبر التابع :الاداء المالي  -
 السوقن  مالين  السعودي والمصري دراسة مقارنة بن  البنوك في  -

 فترة الدراسة متقاربة -
 المتغيرات المستقلة: مؤشرات مخاطر السيولة  -

زيز على مرزوق  بد الع-دراسة ع
 0202وآخرون،

التابعة وهو و  نتائج الدراسة علاقة عكسية بن  المتغيرات المستقلة
 مايتعارض مع الدراسة الحالية

 مؤشرات السيولة: متغيرات الدراسة
 0201دراسة مختار عبد السلام  مؤشرات الربحيةو 

ستة  21حجم العينة و  0203الى0221فترة الدراسة المحددة من
 بنوك 

لنتائج كانت متطابقة في كلا المؤشرين الخاصن  بالربحية بعلاقة ا
عكسية مع  مخاطر السيولة عكس الدراسة الحالية التي لم رتوصل 

 الى رطابق بن  المؤشرين.

 مؤشرات السيولة: متغيرات الدراسة
 مؤشرات الربحيةو 

 0200دراسة الفرجاني 

ابي فق  على نتائج الدراسة مخاطر السيولة لها رأثير هام وإيج
 بعض مؤشرات الربحية ، ورأثير ضئيل على البعض الآخر؛

 عدد المشاهادات، وعينة الدراسة تختلف عن الدراسة الحالية 

 مؤشرات السيولة: متغيرات الدراسة 
 مؤشرات الربحيةو 

Olga Golubeva، Michel 
Duljic,0209 

 
نسبة مخاطر السيولة لها علاقة عكسية على مقياسي الربحية بال

 للبنوك التقليدية.
  Fauziah Hanim Tafr2009 مؤشرت قياس مخاطر السيولة

 
 متغيرات الدراسة

نتائج الدراسة والمتمثلة التاثير الضئيل لمخاطر السيولة على -
 الاداء المالي البنوك التقليدية.

 الزمانية تختلف عن الدراسة الحالية.و  العينة المكانية

مل الاررباط،معامل البرامج الاحصائية ، معا
 التحديد

Stady of jane Gathigia 
Murithi & Kennedy 
MunyuaWaweru 
titled,2017 
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 خلاصة الفصل :
قمنا بتناول السيولة من فالربحية في البنوك التجارية؛ و  مخاطر السيولةل من هذا الفصل إلى الادبيات النظرية لكرطرقنا في 

العوامل المؤثرة فيها، و  العوامل المؤثرة فيها ؛وكذا الربحيةو  يولة البنكية ،مكوناتها، أنواعهام السمنظور عدة رعريفات كما أوضحنا مفهو 
 والعلاقة التي ررب  السيولة بالربحية؛  وقمنا بعرض مؤشرات قياس كل من مخاطر السيولة والربحية في البنوك التجارية؛

مع ذكر أهم موضوع الدراسة؛ وقمنا بالتعقيب على الدراسات؛ ورعرضنا إلى الدراسات السابقة التي رطرقت إلى جوانب 
كذا الوسائل الاحصائية من حيث متغيرات وعينة الدراسة و الدراسات السابقة لاختلاف بن  دراستنا الحالية و اأوجه التشابه و 

 لدراسات السابقة؛والقياسية المستخدمة لمعالجة الدراسة، وصولا الى أهم الفروقات بن  نتائج الدراسة الحالية وا

 

 



 

 

 الثاني الفصل
مخاطر دراسة قياسية تحليلية لأثر 

 السيولة على ربحية البنوك التجارية
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 تمهيد:
الجانب النظري المتعلق بمفاهيم بعدما قمنا بعرض الجانب النظري من الدراسة من خلال الفصل الأول, رناولنا فيه 

سات لى البحث الاستطلاعي لمجموع الدرال إلى العلاقة التي ررب  بينهما، إضافة إالربحية وصو ومؤشرات كل من مخاطر السيولة و 
التجارية من مخاطر السيولة على ربحية البنوك أثر  علىلى التعرف إهذا الفصل  دف من خلالنهفإننا  ولت هذا الموضوع،التي رنا

حيث يتم التركيز على دراسة وتحليل  بإرباع المنهج القياسيذلك نوك التجارية العاملة في الجزائر، و خلال دراسة رطبيقية لعينة من الب
كيفية قياسها وهذا باستخدام بعض المؤشرات رلخيص المعطيات والتعريف بمتغيرات الدراسة و و  جمعالمتاحة وطريقة البيانات 
 دمة في معالجة المعطيات المجمعة. برامج الدراسة المستخوالاقتصادية، كما سيتم التطرق إلى الإحصائية

ة المتبعة نقوم بالتطرق لمنهجية الدراسففي المبحث الأول س ن ،لى مبحثن  اساسيه فاننا سنقوم بتقسيم هذا الفصل إو علي
رات هي نسبة الاصول مؤش 2ثم نقوم بعرض نتائج رقدير بانل لأثر مؤشرات مخاطر السيولة )باستخدام  والادوات المستخدمة،

مؤشرات  جمالي الودائع( علىئلة الى إنسبة الاصول الساو  جمالي الودائعالسائلة الى إجمالي الأصول, نسبة إجمالي القروض الى إ
-0202ل الفترة العائد على حقوق الملكية ( لعينة من البنوك التجارية الناشطة في الجزائر خلاو  الربحية )العائد على الاصول

 .تحليل النتائجو  بعدها سنقوم بعرض ،0202
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ني:     دراسة قياسية تحليلية لأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجاريةالفصل الثا 
 

 
19 

 المبحث الأول: الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة

نحاول من ، سوالإحصائيةما رتطلبه من معطيات وقبل الشروع في الدراسة القياسية و  الدراسة، إشكاليةعلى  للإجابة
د الدراسة، وكذلك حدود الدراسة خلال هذا المبحث عرض المنهجية والأدوات المستخدمة التي تم اعتمادها في الموضوع قي

 في التحليل.  والتعريف بنسب المؤشرات المستخدمة، كما سنقوم بشرح الأسلوب المعتمد

 فترة الدراسةو  عينةالمطلب الأول:
 هذه الدراسة: كذا الفترة التي تمت فيهاو  عينة الدراسة،و  في هذا المطلب على مجتمعسنقف 
 عينة الدراسةو  مجتمعأولا: 

وهي: نوك تجاريةب 1من  مكونة عينة و قد تم اختيار،الأجنبية العاملة في الجزائرو  الجزائرية يتمثل مجتمع الدراسة في البنوك  
 AGB*بنك الخليج الجزائر 

 SGAبنك سوسيتي جينيرال *
 BNA*البنك الوطني الجزائري 

 ABC*بنك المؤسسة العربية المصرفية 
 BNP*البنك الوطني )باريس( 

  : فترة الدراسةثانيا
قد تم اختيار هذه الفترة بناءا و  , 0202سنة  إلى  0202هي الفترة الممتدة بن  سنة و  ( ,سنة00غطي الدراسة الحالية مدة )ر

 .ن خلال التقارير السنوية للبنوكالمتوفرة للدراسة التطبيقية مو  المعطيات اللازمةو  على المعلومات
 : متغيرات الدراسة وكيفية حسابهاالمطلب الثاني

 أهميتها د تم اختيارها بناءا على مدىقو  سابقا في الفصل النظري، سنتناول في هذا المطلب التعريف بمتغيرات الدراسة التي تم رناولها
 ؛كرار استخدامها في الدراسات السابقةرو 

 أولا: متغيرات الدراسة
 بغرض تحديد طبيعة العلاقة بن  مخاطر السيولة وربحية البنوك سنقوم باستعمال متغيرين هما:

  هي و  استخدامها في هذه الدراسة بثلاث متغيرات أساسية سيتم مقاسه: يتمثل في مخاطر السيولة المتغيرات المستقلة
 ؛"RDL C ""،نسبة السيولة الثالثةRDL B ""،نسبة السيولة الثانية RDL Aنسبة السيولة الأولى " 

 :يتمثل في ربحية البنوك ويقاس بالعائد على حقوق الملكية " المتغيرات التابعةROA " والعائد على الأصول ،"ROE." 
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 اتثانيا: طريقة  حساب المتغير 
 ؛المتغيرات المتعلقة بالدراسة وكيفية حسابها أدناهيوضح الجدول 

 (: طريقة حساب المتغيرات المعتمدة في الدراسة2 -1الجدول رقم )
 

 الرمز المعبر عنها كيفية حسابها المتغيرات نوع المتغيرات
 

 المتغيرات المستقلة
 RDL A الأصول السائلة/ إجمالي الأصول نسبة السيولة الأولى

 RDL B إجمالي القروض/إجمالي الودائع نسبة السيولة الثانية

 RDL C الأصول السائلة/ إجمالي الودائع نسبة السيولة الثالثة

 ROA صافي الدخل/ إجمالي الأصول العائد على الأصول المتغيرات التابعة

 ROE النتيجة الصافية/ حقوق الملكية العائد على حقوق الملكية
  

 1بالاعتماد على معلومات سابقةتين من إعداد الطالب :المصدر 
 

 الأدوات المستخدمة في الدراسة: المطلب الثالث
لغرض معالجة البيانات المجمعة من القوائم المالية للبنوك التجارية محل الدراسة، تم استخدام مجموعة من 

 القياسية تمثلت في الآتي:و  الإحصائية الأساليب
 حصائيةالإ: المقاييس أولا

بهدف وصف ورنظيم البيانات الإحصائية للظاهرة قيد الدراسة فقد تم الاعتماد على بعض المقاييس الاحصائية من أجل فهم 
 :2النحو التاليت الدراسة وذلك على وإبراز بعض خواص متغيرا

قيمة، وهو أول مؤشر يقيس  يعتبر المدى من أبس  مقاييس التشتت، وهو عبارة عن الفرق بن  أكبر قيمة وأصغرالمدى:  -
 القيم؛

 ت انحراف القيم عن وسطها الحسابي؛يعرف على أنه الوس  الحسابي لمربعا التباين: -
 هو الجذر التربيعي للتباين؛ الانحراف المعياري: -
لمتغير يم ايعتبر المتوس  الحسابي من أهم مقاييس النزعة المركزية، ويعرف على أنه حاصل قسمة مجموع ق الوسط الحسابي: -

 الإحصائي على ركرارها؛
تأثير متبادل إما إيجابا ونعني به وجود علاقة بن  عاملن  أو أكثر، وأن كل منهما يؤثر على الآخر أي أن ال الارتباط الخطي: -

 .3أو سلبا
 
 
 
 

                                                           
 .072-011سليمان ناصر، مرجع سبق ذكره، ص ص: 1
 .23-73 :ص ، ص0200، الأردن ،التوزيع، عمان دار أسامة للنشر و دروس وتطبيقات، –الإحصاء الوصفي والحيوي إسماعيل محمد بن قانة،  2
 .021 :ص ،مرجع نفس إسماعيل محمد بن قانة،  3
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 تقدير معلمات نموذج الدراسة  : ثانيا
الأمثل المفسر للظاهرة المراد دراستها وذلك كون  تمت هذه الدراسة بالاعتماد على نماذج بانل كأداة لتحديد النموذج

 انفترض في هذه الدراسة أن نموذج حيث موعة بنوك جزائرية وفترة دراسة(،الدراسة تحتوي على سلاسل مقطعية )متغيرين ومج
غير رابع وهو لأصول كمتمتعدد بمتغير رابع واحد وعدة متغيرات مستقلة )العائد على اانحدار  انموذج اهم االانحدار المراد رقديرهم
ثم رقدير نموذج آخر  ،ونسب السيولة الثلاث التي تم عرضها مسبقا  كمتغيرات مستقلة   رقيس مخاطر السيولة(يقيس ربحية البنوك 

 ،وهو )العائد على حقوق الملكية كمتغير رابع يقيس ربحية البنوك ونسب السيولة الثلاث كمتغيرات مستقلة  رقيس مخاطر السيولة(
أو اللجوء  ،ذج، ويعتبر هذا عملا مكلفاانم 1بمفرده وهذا يتطلب رقدير  بنك إما نقدر نموذجا لكل وعليه فإننا ،خمسة بنوكلدينا 

 مما ينتج ثلاثة أنواع من النماذج وهي: ،لناإلى نماذج الب
 الانحدار التجميعي تقدير نموذج (Pooled OLS Regression Model) 

، ثابتة لجميع الفترات الزمنية )يهمل رأثير ، ل حيث ركون فيه جميع المعاملات نابس  نماذج بيعتبر هذا النموذج من أ
الزمن(، وبغرض التقدير رستخدم طريقة المربعات الصغرى العادية بعد أن رررب قيم المتغير التوضيحي وقيم متغير الاستجابة بدءًا 

 ؛(N*T=55, N=5, T=11كذا، وبعدد مشاهدات مقداره )من أول مجموعة بيانات مقطعية وه

 (تقدير نموذج انحدار الآثار الثابتةFixed Effect OLS Model) 
لكل مجموعة بيانات مقطعية لا رتغير خلال الزمن، إنما التغير يكون فق  في الثابتة بأن المعلمة  الأثاريقصد بنموذج  

 النموذج الى معرفة سلوك كل مجموعة بيانات مقطعية بمفردها وذلك من خلال جعل المعلمة مجاميع هذه البيانات. ويهدف هذا 
رتفاوت من مجموعة الى أخرى مع بقاء معاملات الميل ثابتة لكل مجموعة من البيانات المقطعية )حالة عدم التجانس بن  رباين بن  

 .المجاميع(

 ( تقدير نموذج انحدار الأثر العشوائيRandom Effect OLS Model) 
الفرضيات التي يقوم عليها نموذج انحدار الآثار  إحدىيكون نموذج انحدار الأثر العشوائي ملائما في حالة وجود خلل في 

ولكي ركون  يتبع روزيعا طبيعيا بمتوس  مساوي للصفر، ورباين مساي لــ   الثابتة والتي رنص على أن حد الخطأ العشوائي 
معلمات النموذج صحيحة وغير متحيزة يجب أن يكون رباين الخطأ لجميع البيانات المقطعية ثابتا ولا يوجد اررباط ذاتي بن  كل 

 مجموعة من هذه البيانات خلال فترة زمنية معينة. ورستخدم طريقة المربعات الصغرى المعممة في عملية التقدير.

 هي :ذلك و  رساعد فيتم استخدام برامج الربحية و  العلاقة بن  مخاطر السيولة إلىالوصول و  من أجل رسهيل عملية الحسابو 

0- OFFICE EXEL 2010 

7- EVIEWS 12 
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 مناقشة نتائج دراسة أثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجاريةو  المبحث الثاني: عرض
مناقشة نتائج و  سيتم في هذا المبحث عرضعملة في قياسها بعد التطرق في المبحث السابق الى متغيرات الدراسة والأدوات المست

 . التجارية ما إذا  كان هناك أثر لمخاطر السيولة على ربحية البنوكاختبار 

 إليها  لصالمطلب الأول: عرض النتائج المتو 
 إليها في كل من الدراسة الإحصائية والدراسة القياسية. لسيتم في هذا المطلب عرض النتائج المتوص

 
 نتائج الدراسة الإحصائية لمتغيرات الدراسة -أولا

مخاطر السيولة في هذه الفقرة وبالاستعانة بالأشكال البيانية الموضحة لتطور قيم بعض المؤشرات الإحصائية للمتغيررن   يتم
كننا من استخلاص يم إحصائي، وكذلك جدول قيم معاملات الاررباطات لهذه المتغيرات فيما بينها، وضع رفسير وربحية البنوك

 بعض النتائج التي رفيد في فهم السلوك العام لهذه المتغيرات خلال فترة الدراسة.

 (: قيم بعض المؤشرات الإحصائية لمتغيرات الدراسة0-0الجدول )

 RDL A RDL B RDL C ROA ROE متغيرات الدراسة

 19.57 1.78 23.61 92.89 24.18 المتوسط الحسابي

 10.88 0.86 8.21 16.27 11.89 الانحراف المعياري

 55.60 48.32 34.80 17.51 49.16 %معامل الاختلاف 

 0.19 0.01 2.30 67.56 5.94 أدنى قيمة

 47.79 3.80 45.03 136.48 67.00 أعلى قيمة

 Excelمن إعداد الطالبتن  بالاعتماد على برنامج المصدر: 
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 ات الدراسة(: الشكل البياني لمتغير 2 -0الشكل )

 
 Excelبالاستعانة بالمجدول من إعداد الطالبتينالمرجع: 

 تحليل نسب مخاطر السيولة -2

 ربن  أن:أعلاه ( 0 -0( والشكل )0 -0)من خلال الجدول 

محققة للبنك الوطني الجزائري 5.94%بن  أقل قيمة وهي ترراوحالأصول(:  إجمالينسبة السيولة الأولى )الأصول السائلة / -
. أي بمتوس  حسابي 0202سنة  خلال لبنك الخليج الجزائري محققة67.00%قيمة وهي وأعلى  0202لال سنة خ
هو مؤشر على انخفاض مخاطر السيولة في هذا البنك باعتبار كفاية الارصدة النقدية لمواجهة السحوبات و  24.18بلغ

 رلبية طلبات الاقتراضو  المفاجئة
محققة لبنك سوسييتي جنيرال %67.56بن  أقل قيمة وهي ترراوح الودائع(: إجماليلقروض/ا إجمالينسبة السيولة الثانية ) -

. أي بمتوس  0202سنة  خلال للمؤسسة العربية المصرفية محققة%136.48قيمة وهي وأعلى 0202خلال سنة 
ستثمارات مدرة رشغيلها في او  هذا مؤشر جيد يدل على على عدم قيام هذا البنك بتجميد ودائعهو  92.89حسابي بلغ
 . للأرباح

محققة لبنك الوطني الجزائري 2.30%بن  أقل قيمة وهي ترراوحالودائع(:  إجماليالسائلة / الأصول) ةنسبة السيولة الثالث -
. أي بمتوس  حسابي 0202سنة  خلال لبنك الخليج الجزائري محققة%45.03قيمة وهي وأعلى 0200 خلال سنة

 أوقاتالمقرضن  في و  كفاءة البنك على الوفاء بالتزاماره اتجاه المودعن  المستثمرينهو مؤشر جيد يدل على  و  23.61بلغ
 الأزمات.
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 تحليل نسب الربحية -0

قيمة  وأعلى 0203محققة خلال سنة للبنك الوطني )باريس( 0.01%رراوح بن  أقل قيمة وهي العائد على الأصول -
هذه النتيجة رعكس حسن و  0.72 أي بمتوس  حسابي بلغ ،0200سنة  خلال لبنك الخليج الجزائري محققة3.80%وهي
 بنك الخليج في روظيف موارده المالية في استثمارات مربحة. إدارة

وأعلى قيمة  0203للبنك الوطني )باريس( محققة خلال سنة  0.19%رراوح بن  أقل قيمة وهيالعائد على حقوق الملكية  -
هو مؤشر جيد و  01.17أي بمتوس  حسابي بلغ ، 0202سنة  ني )باريس( محققة خلالللبنك الوط% 37.71وهي 

 في تحقيق العائد المطلوب. موالهلأعلى كفاءة قراراره الاستثمارية 

 علاقة الارتباط بين متغيرات الدراسةثانيا: 

العلاقة  كمين ، وأن  yو xحيث يفترض بيرسون أن المتغيرين  ،الاررباط الخطي البسي  )بيرسون( نستعمل لهذا الغرض معامل
ويعُبر هذا المعامل عن قوة واتجاه العلاقة بن  المتغيرين )ظاهررن ( فق ، حيث العلاقة إما أن ركون طردية ، خطيةهي علاقة بينهما 

 :  (0+ , 0-)حيث معامل الاررباط محصور بن  ،إذا كان هذا المعامل بإشارة موجبة، أو عكسية إذا كان بإشارة سالبة

 العائد على الأصولو  ين مخاطر السيولةالخطي ب الارتباط -2

 متغير تابع( ROA)(: معاملات الارتباط بين متغيرات الدراسة 4-0الجدول )

 ROA RDL A RDL B RDL C المتغيرات

ROA 1    

RDL A 0.70 0   

RDL B 0.70 -0.62 1  

RDL C 0.00 0.52 -0.37 1 

 Eviews.12رنامج اعتمادا على مخرجات ب تينمن إعداد الطالبالمصدر: 
 

 ( ما يلي:2 -0حظ من بيانات الجدول )نلا

 ؛%03العائد على الأصول ونسبة السيولة الأولى بنسبة بن   موجب اررباط خطي يوجد -
 ؛%02يوجد اررباط خطي موجب بن  نسبة السيولة الثانية والعائد على الأصول بنسبة  -
 ؛%62-سيولة الأولى بنسبة يوجد اررباط سالب بن  نسبة السيولة الثانية ونسبة ال -
علــى  %10و %32يوجــد ارربــاط موجــب بــن  نســبة الســيولة الثالثــة وكــل مــن العائــد علــى الأصــول ونســبة الســيولة الأولى بنســبة  -

 التوالي؛
 .37-%يوجد اررباط سالب بن  نسبة السيولة الثالثة ونسبة السيولة الثانية بنسبة -



 ني:     دراسة قياسية تحليلية لأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجاريةالفصل الثا 
 

 
25 

وهـذا يتوافـق مـع نسـب مخـاطر السـيولة ككـل ة طردية بن  العائد على الأصـول و د علاقو عليه فان نتائج الاررباط الخطي يبن  وجو 
ريــة -العائــد علــى الأصــول في البنــوك التجــاو  الفرضـية الأولى والثالثــة، حيــث رفــترض الفرضــية الأولى وجــود علاقــة بــن  نسـب مخــاطر الســيولة

 .علاقة طردية موجبةمحل الدراسة، ورفترض الفرضية الثالثة أن طبيعة هذه العلاقة هي 

 العائد على حقوق الملكيةو  الخطي بين خاطر السيولة الارتباط -0

 متغير تابع( ROE)(: معاملات الارتباط بين متغيرات الدراسة 4-0الجدول )

 ROE RDL A RDL B RDL C المتغيرات

ROE 1    

RDL A 0.16 0   

RDL B -0.27 -0.62 1  

RDL C 0.28 0.52 -0.37 1 
 

 Eviews.12من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج مصدر: ال

 :من خلال الجدول نلاحظ
يتوافــق مــع الفرضــية الثانيــة ,و هــذا %01العائــد علــى حقــوق الملكيــة ونســبة الســيولة الأولى بنســبة بــن   موجــب ارربــاط خطــي يوجــد -

الـتي رفـترض وجـود  الرابعـةيتعارض مع الفرضية لكية، لكنه التي رفترض وجود علاقة بن  نسب مخاطر السيولة والعائد على حقوق الم
 ؛لاقة عكسية بينهماع

يوجد اررباط خطي سالب بن  نسبة السيولة الثانية والعائد على حقوق الملكية وبن  نسبة السيولة الثانية ونسبة السيولة الأولى وهـذا  -
 ؛لثانية والرابعةهذا يتوافق مع الفرضية او  على التوالي, %62-ونسبة  %27-بنسبة 

علـى التـوالي,  %10و %02يوجد اررباط موجب بن  نسبة السيولة الثالثة والعائد على حقوق الملكية ونسبة السيولة الأولى بنسـبة  -
 ؛وهو ما يتوافق مع الفرضية الثانية ويتعارض مع الفرضية الرابعة

 .%27بنسبة ة يوجد اررباط سالب بن  نسبة السيولة الثالثة ونسبة السيولة الثاني -
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 عرض نتائج الدراسة القياسية لمتغيرات الدراسة   ثالثا: 
 بالعائد على الأصول(: مقاسهلأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك ) الأمثلنموذج ال عرض نتائج اختيار -2

 (التالي:5-0) مبينة في الجدول النماذج نتائج رقدير
 نل حيث العائد على الأصول متغير تابع(: نتائج تقدير نماذج با4 -0الجدول )

 النموذج العشوائي النموذج الثابت النموذج التجميعي المتغيرات

 المعالم المقدرة

 
-3.301856 

(0.0002) 

-2.525966 

(0.0246) 

-2.607390 

(0.0197) 

 
0.026352 

(0.0124) 

0.025096 

(0.0044) 

0.025152 

(0.0041) 

 
0.033943 

(0.0000) 

0.030158 

(0.0026) 

0.030698 

(0.0012) 

 
0.054795 

(0.0001) 

0.038108 

(0.0043) 

0.039374 

(0.0026) 

 Fstatistic Prob 0.00000 0.00000 0.000024 المعنوية الكلية 

R-squared 0.483101 0.687095 0.373387 

 Eviews.12من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج المصدر: 
الاختيار بن  النماذج الثلاثة سالفة الذكر  إلىوهو اختبار يهدف  (LM)تيار نموذج الدراسة الأمثل نقوم بإجراء اختبار ولغرض اخ

 وذلك بإختبار الفرضيات التالية:

 رضية الصفرية: النموذج التجميعي ؛الف -
 ثيرات الثابتة والنموذج العشوائي.الفرضية البديلة: نموج التأ -

 :أدناه( 1 -0ها الجدول )نتائج الاختبار يوضح

 LMاختبار نتائج (: 0 -1)الجدول 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Pagan  24.80772  0.004308  24.81203 

 (0.0000) (0.9477) (0.0000) 

        

 Eviews.12من إعداد الطالبتن  اعتمادا على مخرجات برنامج المصدر: 

 

الفرضية الصفرية لأن قيمة الاحتمال أقل من ( يتبن  من أننا نرفض 1 -0الموضحة في الجدول ) LMمن خلال نتائج اختبار 
 وعليه فإن النموذج هو النموذج الثابت أو العشوائي. 2.21
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الذي يهدف الى المفاضلة بن  نموذج الآثار (Hausman Test)بهدف اختيار النموذج المناسب لمتغيرات الدراسة نستعمل اختبار و 
 ا الأكثر رفسيرا للظاهرة محل الدراسة وذلك تحت الفرضيات التالية:الثابتة وبن  نموذج الآثار العشوائية لمعرفة أيهم

 هو الأنسب؛الآثار العشوائية نموذج  الفرضية الصفرية: -
 الثابتة هو الأنسب.الآثار نموذج الفرضية البديلة:  -

 ( التالي: 7 -0نتائج المفاضلة بن  النموذجن  يوضحها الجدول )

 Hausmanنتائج اختبار (: 7 -1)الجدول 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 0.555935 3 0.9064 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
 Eviews.12من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج المصدر:      
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تمال أكبر ( يتبن  من أننا نقبل الفرضية الصفرية لأن قيمة الاح7 -0الموضحة في الجدول )هوسمان من خلال نتائج اختبار 
 (:2 -0وعليه فإن النموذج الأمثل هو نموذج الأثر العشوائي الموضح في الجدول أدناه ) 2.21من 

 بالعائد على الأصول مقاسه(: النموذج الأمثل لأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك 4 -0الجدول )

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 05/25/22   Time: 01:37   

Sample: 2010 2020   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 55  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -2.607390 1.082941 -2.407694 0.0197 

RDLA 0.025152 0.008372 3.004331 0.0041 

RDLB 0.030698 0.008969 3.422522 0.0012 

RDLC 0.039374 0.012420 3.170084 0.0026 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.710242 0.6543 

Idiosyncratic random 0.516268 0.3457 

     
      Weighted Statistics   

     
     Root MSE 0.485081     R-squared 0.373387 

Mean dependent var 0.381456     Adjusted R-squared 0.336528 

S.D. dependent var 0.618443     S.E. of regression 0.503745 

Sum squared resid 12.94172     F-statistic 10.13000 

Durbin-Watson stat 1.379370     Prob(F-statistic) 0.000024 

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.462706     Mean dependent var 1.781804 

Sum squared resid 21.51028     Durbin-Watson stat 0.829902 

     
 Eviews.12من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج المصدر:      

 

 ( رعطى المعادلة المفسرة للنموذج بالشكل التالي:7-0من خلال الجدول رقم )

 

 

 

ROA = -2.607389 + 0.025151*RDLA + 0.030698*RDLB + 0.039373*RDLC + [CX=R] 
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 ما يلي: (2لملحق ) الذي يوضحها من نتائج التقدير فيتضح الإحصائيةأما بالنسبة لتشخيص القوة 

 اختبار معنوية الإحصائية للمعالم المقدرة 
 لتابع؛ معنوية إحصائية عالية جدا، ويفسر هذا بوجود متغيرات أخرى رفسر المتغير ا cللثابت   -
كل ما زادت نسبة السيولة " معنوية إحصائية عالية كذلك وبإشارة موجبة، أي أن  نسبة السيولة الأولى"لمعامل المتغير المستقل   -

 ؛ % 2.20الأولى بـوحدة واحدة يزداد العائد على الأصول بـ 
ة السيولة كل ما زادت نسب" معنوية إحصائية عالية  كذلك وبإشارة موجبة، أي أن  نسبة السيولة الثانيةمعامل المتغير المستقل " -

 ؛% 2.22الثانية بـوحدة واحدة يزداد العائد على الأصول بـ 
كل ما زادت نسبة السيولة معنوية إحصائية عالية كذلك وبإشارة موجبة، أي أن   نسبة السيولة الثالثة "لمعامل المتغير المستقل " -

 .% 2.22الثالثة " بـوحدة واحدة يزداد العائد على الأصول بـ 
 توفيقاختبار جودة ال 
من التغيرات الكلية للمتغير التابع مقاس بالعائد  %27، ويفسر هذا بأن المتغيرات المستقلة رفسر %27بلغ معامل التحديد  

 على الأصول وهي نسبة رفسير مقبولة.
 المعنوية الكلية للنموذج 
 المحسوبة لفيشر. الإحصائيةر إلى دلالة ظنوية الكلية للنموذج المقدر بالنتحقق المع  -

بنسبها الثلاث )نسبة التغطية النقدية، نسبة التوظيف ونسبة السيولة القانونية( لها أثر  مقاسهوعليه فإن مؤشرات السيولة 
ؤشرات لمرأثير  ان على التوالي وجودالتي رفترضالثالثة ولى و الفرضية الأ تإثباعليه يتم معنوي موجب على العائد على الأصول، و 

 ,Ogla Golubeva)هو ما يتوافق مع دراسة و  يجابي،ثير هو رأثير إ، وأن طبيعة هذا التأالأصولى د علالعائمخاطر السيولة على 

Michel, 2019)تعارض مع دراسة وي روصلت الى أن مؤشرات مخاطر السيولة لها رأثير ايجابي على العائد على الأصول، التي
التي روصلت إلى  (Fauziah Hanim Tafri, 2009)ة دراسو  ،(0201دراسة )مختار عبد السلام، ( و 0200 )الفرجاني,

 العائد على الأصول.و  وجود علاقة عكسية بن مؤشرات مخاطر السيولة
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 بالعائد على حقوق الملكية(: مقاسهلأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك ) الأمثلنموذج ال عرض نتائج اختيار -0

 (التالي:1-0) مبينة في الجدول النماذج نتائج رقدير

 (: نتائج تقدير نماذج بانل حيث العائد على حقوق الملكية متغير تابع9 -0الجدول )
 

 النموذج العشوائي النموذج الثابت النموذج التجميعي المتغيرات

 المعالم المقدرة

 
30.11230 

(0.0312) 

-10.04241 

(0.6003) 

16.95617 

(0.2659) 

 
-0.128630 

(0.4452) 

-0.207033 

.1645)(0 

-0.176537 

(0.2315) 

 
-0.170665 

(0.1329) 

0.237753 

(0.1578) 

-0.023659 

(0.8530) 

 
0.356816 

(0.0867) 

0.531061 

(0.0209) 

0.384751 

(0.0596) 

 Fstatistic Prob 0.078834 0.000691 0.299434 المعنوية الكلية 
R-squared 0.123577 0.400200 0.068782 

 Eviews.12عداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج من إالمصدر: 
 

وهو اختبار يهدف الى الاختيار بن  النماذج الثلاثة المقدرة  (LM)ولغرض اختيار نموذج الدراسة الأمثل نقوم بإجراء اختبار 
 الفرضيات التالية: باختباروذلك 

 الفرضية الصفرية: النموذج التجميعي؛ -
 أثيرات الثابتة والنموذج العشوائي.الفرضية البديلة: نموج الت -

 :أدناه( 02 -0نتائج الاختبار يوضحها الجدول )

 LMاختبار نتائج (: 26 -1)الجدول 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  3.047857  0.002570  3.050427 

 (0.0808) (0.9596) (0.0807) 

   (0.0948) 
    
 Eviews.12اعتمادا على مخرجات برنامج  من إعداد الطالبتن المصدر:     
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( يتبن  من أننا نقبل الفرضية الصفرية لأن قيمة الاحتمال 02 -0الموضحة في الجدول ) LMمن خلال نتائج اختبار 
 (:00 -0وعليه فإن النموذج هو النموذج التجميعي الممثل في الجدول أدناه ) 2.21أكبر من 

 سة بالعائد على حقوق الملكية(: النموذج الأمثل لأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك مقا22 -0الجدول )

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/25/22   Time: 01:43   

Sample: 2010 2020   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 55  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 30.11230 13.59330 2.215232 0.0312 

RDLA -0.128630 0.167179 -0.769419 0.4452 

RDLB -0.170665 0.111758 -1.527093 0.1329 

RDLC 0.356816 0.204284 1.746671 0.0867 

     
     Root MSE 10.09371     R-squared 0.123577 

Mean dependent var 19.57167     Adjusted R-squared 0.072023 

S.D. dependent var 10.88124     S.E. of regression 10.48207 

Akaike info criterion 7.607157     Sum squared resid 5603.564 

Schwarz criterion 7.753144     Log likelihood -205.1968 

Hannan-Quinn criter. 7.663611     F-statistic 2.397032 

Durbin-Watson stat 1.018402     Prob(F-statistic) 0.078834 

     
 Eviews.12من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج المصدر:      

 

 :( بالشكل التالي00-0عليه رعطى المعادلة المفسرة للنموذج من الشكل )و  
 

ROE = 30.112297 - 0.128630*RDLA - 0.170664*RDLB + 0.356816*RDLC 
 

 ما يلي: (3لملحق )ا الذي يوضحها من نتائج التقدير فيتضح الإحصائيةأما بالنسبة لتشخيص القوة 

 اختبار معنوية الإحصائية للمعالم المقدرة 
رفسر المتغير التابع  لمعامل غير مدرجة في النموذج ات أخرى معنوية إحصائية عالية جدا، ويفسر هذا بوجود متغير  cللثابت   -

لأن القيمة الاحتمالية  إحصائيةغير معنوية  ، "نسبة السيولة الثانية" و"نسبة السيولة الثالثة""نسبة السيولة الأولى" ةالمستقل اتالمتغير 
 .2.21للمعلمات أكبر من 

 اختبار جودة التوفيق -
من التغيرات الكلية للمتغير التابع مقاس بالعائد  %00فسر هذا بأن المتغيرات المستقلة رفسر ، وي%00بلغ معامل التحديد   -

 على حقوق الملكية وهي نسبة غير مقبولة.
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 المعنوية الكلية للنموذج 
 .لفيشر المحسوبة الإحصائيةالدلالة إلى  بالنظرتحقق المعنوية الكلية للنموذج المقدر عدم  -

بنسبها الثلاث )نسبة التغطية النقدية، نسبة التوظيف ونسبة السيولة القانونية( ليس  مقاسهيولة ت السو عليه فإن مؤشرا
 على التوالي رأثير انالتي رفترض الرابعةلثانية و ما جاء في الفرضية ا يتنافى معهذا لها أثر معنوي على العائد على حقوق الملكية، و 
 نجد في الدراسات السابقة المدرجة في أن طبيعة هذا التأثير هو رأثير عكسي، ولمو  مخاطر السيولة على العائد على حقوق الملكية،

 هذا البحث من يتوافق مع نتيجة البحث محل الدراسة.

 تفسير النتائج و  تحليل المطلب الثاني:
 من نتائج مناقشة ما تم التوصل اليهو  بعدما تم عرض نتائج الدراسة في المطلب السابق سيتم في هذا المطلب تحليل

 لى نتائج نهائية ختبار صحة فرضيات الدراسة للوصول إاو 
 نسب مخاطر السيولة و  أولا : تحليل نتائج دراسة العلاقة بين العائد على الأصول

مؤشرات الربحية ممثلة بالعائد على الأصول على وجود علاقة قة بن  مؤشرات مخاطر السيولة  و كشفت نتائج اختبار العلا
القروض على  اليبإجمة نسبة السيولة الثانية ممثلو  الأصول إجماليالسائلة على  صولبالأل من نسبة السيولة الأولى ممثلة طردية بن  ك

ق مع ما افترضه هذا يتوافو  الأصولالودائع والعائد على  إجماليالسائلة على  ولبالأصنسبة السيولة الثالثة ممثلة الودائع و  إجمالي
 :4و 2الفرضيتينالبحث في 

بن   إحصائية: وجود علاقة طردية ذات دلالة الأصولعلى العائد على  الأصول إجمالي إلىالسائلة  الأصولتؤثر نسبة  -0
يمكن القول بان  البنوك محل الدراسة تمكنت خلال فترة الدراسة ، و الأصولوالعائد على  الأصول اليإجم إلىالسائلة  الأصولنسبة 
حيث أن كل زيادة في هذا المؤشر رؤدي الى زيادة قدرة البنك على الوفاء بالتزاماره المالية  بول،أصولها السائلة بشكل مق ارةإدمن 

 الي زيادة في عوائدها وأرباحها؛بالتو  اتجاه المستثمرين
 إحصائية: وجود علاقة طردية ذات دلالة  الأصولالعوائد على العائد على  إجماليالقروض على  إجماليتؤثر نسبة  -0

ل الدراسة رتبع سياسة جيدة في البنوك مح أن, ذلك يعني،  الأصولالعوائد والعائد على  إجماليالقروض على  اليجمإبن  نسبة 
روض كذا رلبية حاجيات الزبائن من القرشغيلها في استثمارات و و  تجميدهاعدم المتحصل عليها من الودائع  و  والالأميف روظ
 ؛أرباحايدر لها  أنهذا من شأنه التسليفات و و 
: وجود علاقة طردية ذات دلالة احصائية   السائلة على اجمالي العوائد على العائد على الاصول الأصولتؤثر نسبة  -2

الية المستحقة اتجاه العائد على الاصول, رعني كفاءة البنك على الوفاء بالتزاماره المول السائلة على اجمالي العوائد و بن  نسبة الاص
 .ات مما انعكس ايجابا على عوائدهاقرضن  في اوقات الازمالمو  المستثمرينالمودعن ، 

 نسب مخاطر السيولة و  ثانيا : تحليل نتائج دراسة العلاقة بين العائد على حقوق الملكية
رقدير النموذج التجميعي لأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك مقاسة بالعائد على حقوق الملكية روصل الى ان نسب  

الي القروض على نسبة السيولة الثانية ممثلة باجمصول السائلة على اجمالي الاصول و ممثلة بالنسبة الاولى المقاسة بالا السيولة الثلاث
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نوك محل نسبة السيولة الثالثة ممثلة بالاصول السائلة على اجمالي الودائع لا رؤثر على العائد على حقوق الملكية للباجمالي الودائع و 
ها غير مدرجة في نموذج ، في حن  أنه يوجد متغيرات أخرى رؤثر على العائد على حقوق الملكية لكنترةالدراسة خلال هذه الف

 2و 0الفرضية  مع ما افترضه البحث في هو ما يتنافىالدراسة و 
ذه احصائية بن  ه دلالةعدم وجود علاقة ذات  :جمالي الاصول على العائد الملكيةلا تؤثر نسبة الاصول السائلة الى ا -2
نصيب حقوق الملكية من الأرباح  يعني ذلك أن زيادة الارصدة النقدية لدى البنك لا رؤثر على العائد على حقوق الملكية،و  نسبةال
من يفسر ذلك حسب وجهة نظر الباحثتن  أن البنوك محل الدراسة رتمتع بوفرة لا بأس بها في السيولة في فترة الدراسة تحميها و 

المساهمن  لتغطية مخاطر  بالتالي عدم روجيه الايرادات المحصل عليها من خلال استثمار اموالو  السيولة،صدمات التعرض لمخاطر 
 السيولة؛

دلالة  : عدم وجود علاقة ذات لا تؤثر نسبة اجمالي القروض على اجمالي الودائع على العائد على حقوق الملكية-0
نصيب حقوق الملكية من  لدى البنك لا رؤثر على يعني ذلك أن السيولة  احصائية بن  هذه النسبة والعائد على حقوق الملكية،

عدم وال المتحصل عليها من الودائع  و توضيف الامتن  أن البنوك محل الدراسة رقوم بيفسر ذلك حسب وجهة نظر الباحثالأرباح و 
 رات دون الحاجة لاموالها الخاصة؛رشغيلها في استثماو  تجميدها

دلالة احصائية بن  هذه  : عدم وجود علاقة ذاتول السائلة على اجمالي الودائع على العائد الملكيةلا تؤثر نسبة الاص-2
الملكية من الأرباح  يعني ذلك أن زيادة الارصدة النقدية لدى البنك لا رؤثر على نصيب حقوق النسبة والعائد على حقوق الملكية،

دراسة لمواجهة طلبات الدراسة رتمتع بوفرة لا بأس بها في السيولة في فترة اليفسر ذلك حسب وجهة نظر الباحثتن  أن البنوك محل و 
 المساهمن  لتغطية مخاطر السيولة.بالتالي عدم روجيه الايرادات المحصل عليها من خلال استثمار اموال المودعن ، و 
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 خلاصة الفصل :
 

ن خلال البحث عن النماذج التي رفسر العلاقة بن  كل من ذلك مو  حاولنا في هذا الفصل اختبار فرضيات الدراسة
مؤشرات الربحية  ثلاث نسب )نسبة التغطية النقدية، نسبة التوظيف ونسبة السيولة القانونية ( و مؤشرات مخاطر السيولة  ممثلة ب

 باستخدام برامج احصائية.و  ةذلك بأرباع اساليب احصائية قياسيو  سة بنسبتن  )العائد على الاصول والعائد على الملكية(،مقا
 و يمكن رلخيص أهم النتائج المتوصل اليها فيما يلي :

 العائد على الاصول؛و  طية النقديةوجود علاقة طردية بن  نسبة التغ -
 ؛العائد على الاصولو  يفظوجود علاقة طردية بن  نسبة التو  -
 ؛صولالعائد على الاو  وجود علاقة طردية بن  نسبة السيولة النقدية -
 ؛العائد على حقوق الملكيةو  عدم وجود علاقة ذات دلالة احصائية بن  نسبة التغطية النقدية -
 ؛العائد على حقوق الملكيةو  يفذات دلالة احصائية بن  نسبة التوظعدم وجود علاقة  -
 .العائد على حقوق الملكيةو  عدم وجود علاقة ذات دلالة احصائية بن  نسبة السيولة النقدية -
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 الخاتمة
من خلال هذه المذكرة معالجة إشكالية البحث التي تمحورت حول مدى رأثير مخاطر السيولة على ربحية البنوك  حاولنا

حيث تم  ثنن ،ومن اجل ذلك قمنا بتقسيم الدراسة إلى فصلن  ا، 0202-0202ئر، وذلك خلال الفترة التجارية العاملة في الجزا
العلاقة التي ررب  الربحية في البنوك التجارية وطرق قياسهما و الأدبيات النظرية لكل من مخاطر السيولة و  في الفصل الأول عرض

 ثم رطرقنا إلى الدراسات السابقة التي رناولت الموضوع. بينهما
الدراسة  في فترة زمنية معينة  ذة من مجتمعأما الفصل الثاني فقد تم وضع الجانب النظري في إطار رطبيقي  على عينة مـأخو 

 مج الإحصائية في القسم التطبيقي؛بعض البرااستخدام نماذج بانل و ذلك باستخدام المنهج الوصفي في القسم النظري، و و 
 :آفاق البحث على النحو التاليو  تروصياو  ويمكن حوصلة نتائج الدراسة

 نتائج الدراسة -2
 إلى ما يلي: الاحصائيةو  القياسية دارسةأفضت نتائج اختبار فرضيات ال

 تؤثر مخاطر السيولة على العائد على الأصول في البنوك التجارية محل الدراسة؛الفرضية الأولى: -
السيولة والعائد على الأصول في البنوك التجارية  مخاطربن  وأثر وجود علاقة  نتائج الحيث ربن  من خلال  قبول الفرضيةالأولى

 ؛محل الدراسة
 ؛لى العائد على حقوق الملكية في البنوك التجارية محل الدراسةالفرضية الثانية: تؤثر مخاطر السيولة ع-

العائد على حقوق الملكية في البنوك و  أثر بن  مخاطر السيولةو  عدم وجود علاقة النتائجحيث ربن  من خلال  الفرضية الثانية رفض
 التجارية محل الدراسة؛

 ؛تؤثر مخاطر السيولة على العائد على الأصول بشكل ايجابي في البنوك محل الدراسة الفرضية الثالثة:-
نسبة السيولة القانونية و  حيث ربن  من خلال النتائج أن مخاطر السيولة ممثلة بنسبة التغطية، نسبة التوظيف قبول الفرضية الثالثة

 رؤثر بشكل ايجابي على العائد على الأصول؛
 سلبي في البنوك التجارية محل الدراسة؛تؤثر مخاطر السيولة على العائد على حقوق الملكية بشكل : الرابعةالفرضية -

النموذج الأمثل المفسر لأثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية مقاسة بالعائد حيث ربن  من خلال  الرابعةرفض الفرضية 
لا سلبي في البنوك التجارية محل و  ائد على حقوق الملكية لا بشكل ايجابيالععلى حقوق الملكية أن مخاطر السيولة لا رؤثر على 

 .الدراسة

 اقتراحات الدراسة-0
 بناءا على النتائج المتوصل إليها في الدراسة التطبيقية نوصي بما يلي:

السيولة لتكون متاحة و  ضرورة ردعيم البنوك التجارية العاملة في الجزائر رقاريرها المالية السنوية بمختلف مؤشرات الربحية -
 ؛البحوث في هذا المجالو  للجمهور ولتسهل الدراسات

في استقرار يجب روفير الجهد الكافي لتقدير مخاطر السيولة وإدارتها بشكل جيد من طرف ادارة البنك لما له من أهمية بالغة  -
 زواله؛و  أو إفلاسهالبنك وزيادة ربحيته 
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 من مواجهة أي مخاطر سيولة محتملة؛لتمكن وأنظمة إنذار مبكرة ل وضع مخط  طوارئ -
 الربحية؛الموازنة بن  السيولة و و  وائمةالم -
تقنيات الحديثة في ادارة ضرورة إقامة دورات ردريبية متخصصة في مجال إدارة مخاطر السيولة لموظفي البنوك لاستيعاب ال -

 .داري مؤهل لمواجهة مخاطر السيولةوركوين جهاز إ المخاطر،

 اسةآفاق الدر -4
كون مخاطر السيولة   ،إن موضوع اثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية يعد موضوعا بالغ الأهمية في الجهاز البنكي 

وهو موضوع يحتاج إلى المزيدمن التعمق  ،غي معالجتها بأحسن الطرق وأنجحهاينبر المخاطر التي رتعرض لها البنوك و من أكث
 :جديرة بأن ركون آفاق بحث جديدة نقدم مجموعة من الاقتراحات التي نراهالهذا  الدراسات المستقبلية،و 
 أثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية لعينة من البنوك الاسلامية العاملة في الجزائر؛  -
ثر وباء كورونا على (؛ لمحاولة رقصي أ0202-0201أثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية الجزائرية خلال الفترة ) -

 موضوع الدراسة؛
 .الخاصةو  وميةمدراسة مقارنة لعينة من البنوك الع-السيولة في البنوك التجارية وأثرها على ربحية البنوك التجارية -
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 المراجع
 :المراجع باللغة العربية

 الكتب
 -الأردن –ة للنشر والتوزيع، عمان ، دار أسام-دروس ورطبيقات  –إسماعيل محمد بن قانة، الإحصاء الوصفي والحيوي  .0

0200 
 . 0202العراق،  سعيد عبد السلام لفتة ،إدارة المصارف وخصوصية العمل المصرفي الذاكرة للطباعة والنشر ،الطبعة الأولى، .0
 0202التسيير البنكي)إدارة البنوك(،دار المعتز،عمان، سليمان ناصر، .2
 .0200لطباعة والنشر الأردن ،السنة،سوزان سمير ديب ،إدارة الائتمان ،دار الفكر ل .3
 .،الدار .....الإسكندريةا وإدارتها،البنوك الشاملة عملياتهعبد المطلب عبد الحميد  .1
 .0223مدحت أبو النصر، قواعد ومراحل البحث العلمي، مجموعة النيل العربية، القاهرة،  .1
 .0202 مفلح عقل ،مقدمة في الإدارة المالية الطبعة الأولى ،الأردن،السنة  .7
 .0202الإدارة المالية ،الإسكندرية ،السنة  وائل رفعت خليل ،أساسيات .2

 المذكرات والأطروحات
نصر رمضان أحلاسة ، دور المعلومات المحاسبية والمالية في إدارة مخاطر السيولة ،دراسة رطبيقية على البنوك التجارية العاملة  .0

 . 0202هــ،0323السنة  ، في قطاع غزة،

 الملتقياتو  المقالات
حالة الجزائر خلال –بن العارية حسن  ،بليالي علي عبد السلام ،تحليل فعالية أدوات السياسة النقدية في ظل السيولة المصرفية  .0

 . 0207أكتوبر  JFBE.جامعة احمد دراية الجزائر ،مجلة اقتصاديات المال والأعمال.0203-0222الفترة 
ل مخاطر السيولة في البنوك التجارية ،حالة بنك المؤسسة العربية المصرفية خميس قايد أمينة بن خزناجي ،قياس وتحلي .0
(ABCمجلة الابتكار والتس، .،)0201ويق ،العدد الثالث ،برج بوعريريج. 
-0200أثرها على مردودية المصارف الكويتية )دراسة قياسية للفترة )و  مخاطر السيولة الياس زكرياء، مناد بولنوار سايح حمزة، .2

 .0200-02،العدد02المجلد  مجلة اقتصاديات شمال افريقيا،(،0201
الليبية،مجلة  جاد المولى الدرسي عبد الله:مخاطر السيولة وأثارها على ربحية المصارف التجارية الفرجاني إبراهيم مسعود، .4

 .0200،ليبيا،22الجامعي،العدد 
 .0201عية، كلية الاقتصاد، منشورات جامعة حماة، كمال دشلي، منهجية البحث العلمي، مديرية الكتب والمطبوعات الجام .1
-0221مرسلي نزيهة ،بو عبدلي أحلام ،إدارة مخاطر السيولة ودورها في تحسن  ربحية البنوك التجارية العمومية الجزائرية للفترة ) .1

 . 0201،جوان 0/العدد 03الجزائر ،مجلة المعارف المجلد–(،جامعة غرداية 0201
 0203، 31جتماعية و الانسانية، العددربحية في البنوك التجارية،مجلة الحقيقة للعلوم الامقيمح صبري،محددات ال .7
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 الملاحق
 (: النموذج التجميعي لأثر مخاطر السيولة على العائد على الأصول2الملحق )

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/25/22   Time: 01:33   

Sample: 2010 2020   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 55  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -3.301856 0.826062 -3.997104 0.0002 

RDLA 0.026352 0.010159 2.593861 0.0124 

RDLB 0.033943 0.006792 4.997872 0.0000 

RDLC 0.054795 0.012414 4.413899 0.0001 
     
     Root MSE 0.613393     R-squared 0.483101 

Mean dependent var 1.781804     Adjusted R-squared 0.452695 

S.D. dependent var 0.861034     S.E. of regression 0.636994 

Akaike info criterion 2.005833     Sum squared resid 20.69380 

Schwarz criterion 2.151820     Log likelihood -51.16040 

Hannan-Quinn criter. 2.062287     F-statistic 15.88842 

Durbin-Watson stat 1.023707     Prob(F-statistic) 0.000000 
     
 (: نموذج التأثيرات الثابتة لأثر مخاطر السيولة على العائد على الأصول0الملحق )     

 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/25/22   Time: 01:36   

Sample: 2010 2020   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 55  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -2.525966 1.088091 -2.321465 0.0246 

RDLA 0.025096 0.008379 2.994959 0.0044 

RDLB 0.030158 0.009467 3.185498 0.0026 

RDLC 0.038108 0.012696 3.001640 0.0043 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     Root MSE 0.477246     R-squared 0.687095 

Mean dependent var 1.781804     Adjusted R-squared 0.640492 

S.D. dependent var 0.861034     S.E. of regression 0.516268 

Akaike info criterion 1.649340     Sum squared resid 12.52701 

Schwarz criterion 1.941316     Log likelihood -37.35686 

Hannan-Quinn criter. 1.762250     F-statistic 14.74359 

Durbin-Watson stat 1.408715     Prob(F-statistic) 0.000000 
     
     

ROA = -2.5259655451 + 0.0250958562509*RDLA + 
0.0301578514496*RDLB + 0.038108381133*RDLC + [CX=F] 



 الملاحق
 

 
43 

 (: نموذج التأثيرات العشوائية لأثر مخاطر السيولة على العائد على الأصول4الملحق )

 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 05/25/22   Time: 01:37   

Sample: 2010 2020   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 55  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -2.607390 1.082941 -2.407694 0.0197 

RDLA 0.025152 0.008372 3.004331 0.0041 

RDLB 0.030698 0.008969 3.422522 0.0012 

RDLC 0.039374 0.012420 3.170084 0.0026 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.710242 0.6543 

Idiosyncratic random 0.516268 0.3457 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.485081     R-squared 0.373387 

Mean dependent var 0.381456     Adjusted R-squared 0.336528 

S.D. dependent var 0.618443     S.E. of regression 0.503745 

Sum squared resid 12.94172     F-statistic 10.13000 

Durbin-Watson stat 1.379370     Prob(F-statistic) 0.000024 
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.462706     Mean dependent var 1.781804 

Sum squared resid 21.51028     Durbin-Watson stat 0.829902 
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 (: النموذج التجميعي لأثر مخاطر السيولة على العائد على حقوق الملكية2الملحق )

 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/25/22   Time: 01:43   

Sample: 2010 2020   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 55  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 30.11230 13.59330 2.215232 0.0312 

RDLA -0.128630 0.167179 -0.769419 0.4452 

RDLB -0.170665 0.111758 -1.527093 0.1329 

RDLC 0.356816 0.204284 1.746671 0.0867 
     
     Root MSE 10.09371     R-squared 0.123577 

Mean dependent var 19.57167     Adjusted R-squared 0.072023 

S.D. dependent var 10.88124     S.E. of regression 10.48207 

Akaike info criterion 7.607157     Sum squared resid 5603.564 

Schwarz criterion 7.753144     Log likelihood -205.1968 

Hannan-Quinn criter. 7.663611     F-statistic 2.397032 

Durbin-Watson stat 1.018402     Prob(F-statistic) 0.078834 
     
     

 

 (: نموذج التأثيرات الثابتة لأثر مخاطر السيولة على العائد على حقوق الملكية4الملحق )

 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/25/22   Time: 01:44   

Sample: 2010 2020   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 55  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -10.04241 19.03794 -0.527495 0.6003 

RDLA -0.207033 0.146611 -1.412127 0.1645 

RDLB 0.237753 0.165645 1.435316 0.1578 

RDLC 0.531061 0.222135 2.390713 0.0209 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     Root MSE 8.350204     R-squared 0.400200 

Mean dependent var 19.57167     Adjusted R-squared 0.310869 

S.D. dependent var 10.88124     S.E. of regression 9.032948 

Akaike info criterion 7.373358     Sum squared resid 3834.925 

Schwarz criterion 7.665334     Log likelihood -194.7673 

Hannan-Quinn criter. 7.486267     F-statistic 4.479930 

Durbin-Watson stat 1.408711     Prob(F-statistic) 0.000691 
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 (: نموذج التأثيرات العشوائية لأثر مخاطر السيولة على العائد على حقوق الملكية4الملحق )

 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 05/25/22   Time: 01:45   

Sample: 2010 2020   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 55  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 16.95617 15.07359 1.124893 0.2659 

RDLA -0.176537 0.145790 -1.210899 0.2315 

RDLB -0.023659 0.127049 -0.186223 0.8530 

RDLC 0.384751 0.199685 1.926790 0.0596 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 4.138458 0.1735 

Idiosyncratic random 9.032948 0.8265 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 9.209735     R-squared 0.068782 

Mean dependent var 10.75930     Adjusted R-squared 0.014005 

S.D. dependent var 9.631768     S.E. of regression 9.564084 

Sum squared resid 4665.057     F-statistic 1.255667 

Durbin-Watson stat 1.129630     Prob(F-statistic) 0.299434 
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.062426     Mean dependent var 19.57167 

Sum squared resid 5994.545     Durbin-Watson stat 0.879097 
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الربحية  : جدول حساب مؤشرات4م الملحق رق  
اجمالي الودائع الاصول السائلة/ اجمالي الودائع اجمالي القروض/ اجمالي الاصول الاصول السائلة/ المؤشر

RDL c RDL b RDLa السنة

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

23,35

20,24

23,21

30,35

5,94

92,97

82,37

94,51

98,61

95,49

105,86

11,98

10,75

10,57

10,94

12,35

78,05

83,82

24,93

81,46

70,59

94,92

35,94

19,99

29,19

15,87

20,74

16,95

25,91

19,12

14,87

16,71

30,87

2,3

24,04

17,96

15,01

16,23

45,03

27,94

30,14

33,66

34,06

29,04

32,84

29,02

20,32

19,21

19,27

16,79

21,93

23,15

32,56

126,86

81,38

80,79

76,25

93,93

82,34

25,22

28,41

26,61

25,17

31,17

29,13

38,49

17,66

15,5

16,91

17,8

24,5

28,73

15,02

83,06

92,15

28,33

30,63

17,91

12,99

12,02

11,83

10,95

12,91

14,03

19,78

16,71

8,19

12,69

12,76

108,68

89,96

109,93

118,94

115,83

125,49

122,61

136,48

131,31

113,3

102,22

80,02

10,75

AGB بنك الخليج الجزائري

BNA البنك الوطني الجزائري

BNP

ABC

26,48

29,4

35,87

36,84

40,24

23,09

40,75

32,59

33,9

24,47

12,92

67

41,84

41,8

43,93

44,35

15,09

18,90

21,16

SGA بنك سوسيتي جينيرال

16,77

21,12

26,13

31,59

35,52 43,64

98,61

94,64

88,38

80,09

75,99

20,11

23,14

21,95

23,48

24,37

21,03

93,73

83,63

78,29

84,9

البنك

22,51

26,7

32,79

32,79

102,12

83,49

86,13

97,36

95,79

68,84

88,89

85,6

76,33

74,54

12,64

27,82

15,6

23,9280,07

96,35

80,33

67,56

97,06
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 مخاطر  السيولة مؤشرات:جدول حساب 4الملحق رقم 
المؤشر

السنة

2,16 25,63 2010

2,61 29,23 2011

2,55 29,53 2012

1,81 20,75 2013

2,11 23,12 2014

1,78 15,82 2015

1,88 20,59 2016

1,49 17,58 2017

2,23 25,42 2018

1,43 15,26 2019

1,13 11,52 2020

3,54 1,15 2010

3,45 25,91 2011

3,80 38,46 2012

3,62 47,51 2013

2,27 36,96 2014

2,05 18,78 2015

1,39 11,92 2016

1,42 15,56 2017

1,80 18,79 2018

2,34 23,32 2019

1,71 16,93 2020

2,29 19,20 2010

2,15 17,60 2011

1,32 21,17 2012

1,38 21,51 2013

1,14 20,15 2014

1,09 15,15 2015

1,11 14,90 2016

1,06 12,80 2017

1,16 14,05 2018

0,55 6,80 2019

0,67 7,74 2020

0,39 11,77 2010

0,31 8,56 2011

0,34 8,68 2012

0,27 5,98 2013

0,01 0,19 2014

1,47 18,27 2015

1,47 16,17 2016

0,90 9,30 2017

2,01 20,58 2018

1,79 17,95 2019

1,02 9,39 2020
2,51 9,22 2010
2,20 7,47 2011

2,82 9,81 2012
2,65 8,90 2013

2,72 9,48 2014

1,96 9,25 2015
2,08 10,04 2016
1,90 10,89 2017
2,45 11,08 2018
1,84 7,78 2019
2,42 10,16 2020

BNA البنك الوطني الجزائري

BNP

ABC

ROA ROE
البنك

SGA البنك الخارجي الجزائري

AGB بنك الخليج الجزائري
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 ABC: ميزانيات السنوية لبنك 9الملحق رقم 
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 AGB: الميزانيات السنوية لبنك 22الملحق رقم 
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 BNAلميزانيات السنوية لبنك ا: 22الملحق رقم 
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 BNP: ميزانيات السنوية لبنك  20الملحق رقم 
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 SGA: الميزانيات السنوية لبنك 24الملحق رقم 
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