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 الحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات ...

الحمد لله رب العالمين الذي أعانني على إنجاز هذا العمل، والصلاة والسلام على النبي 

 الأمين، ولله الفضل المنة

لمشرف الاستاذ الدكتور/ بوقفة عبد الحق لما في البداية اتقدم بجزيل الشكر والعرفان ل

 قدمه لي من صائح وارشادات قيمة لاتمام هذا العمل.

كما اتقدم بشكري وامتناني الى الاساتذة الافاضل: الاستاذ الدكتور/ عرابة الحاج، 

 على مساعدتهم لي في اكمال هذا البحث.  ،والاستاذ الدكتور/ مايو عبد الله

الوحدة التجارية  -دم الشكر الجزيل الى مؤسسة الاسمنت عين التوتةيفوتني أن أق كما لا

 لي. ثريا لمساعدتهم  بتوقرت، أخص بالذكر قسم المحاسبة: سناء و

 بعيد في انجاز هذا العمل  وأ لى كل من ساعدني من قريب إ و

 
 



 

    
 ارحمهما كما ربياني صغيرا " : "...  وقل رب تعالى  قال

 ة الاسراءمن سور 24الآية  

إلى من تعجز الكلمات عن وصف فضلهما علي، ومهما عملت ومهما حاولت فلن أوافي ذرة مما 

 تكرما به علي،

 خلاق،إلى من علموني أصول الأدب والأ

و اللذان أدين لهما بهذا النجاح أهدي لهما ثمرة سنين جهدي الى مثال التضحية و رمز الصمود، 

 من دارهما. اخير ا الله بواسع رحمته وأبدلهما داراغاليين تغمدهمالكريمين أمي وأبي ال ا.. والدي

  ..ينملي إخوتي الغاليإلى سر سعادتي ونجاحي ومنبع  أ

 لى كل من نطق بهم اللسان ولم يكتبهم القلم ..إلى جميع أصدقائي وإ

 

 



 

V 

 

 :لملخصا
 

ار الاستثماري في المؤسساا  الاتتصاادية عاعتباار المحاسبي على عملية اتخاذ القر  الإفصاحيهدف هذا البحث الى دراسة أثر 
المحاسبي جوهر نظرية المحاسبة، و كيف يؤثر في اتخاذ القرارا  الرشيدة من خلال المخرجاا  الصاحيحة في القاواالم المالياة،  الإفصاح

ة، و ازداد هذا التوور م  القواالم ععد ظهور شركا  المساهم الإفصاحو ازداد اهتمام الجها  العلمية و المهنية و المهتمين عالمحاسبة ع
المالية، و من خلال الدراسة الميدانياة و ععاد اختباار الضاروتح و  ليائ نتاااا الدراساة لاؤسساة الالنات عاين التوااة الوةادة الت ارياة 

علومة المحاسبية و له اأثير على عملية اتخاذ القرار الاستثماري و ذلك من خلال جودة الم الإفصاحتر ، اوصلت الدراسة الى أن و عت
 القواالم المالية.

 

 الكلمات المفتاحية:
 

  .المحاسبي، القرارا  الاستثمارية، جودة المعلومة المحاسبية الإفصاح
 

Résumé: 

Ce travail de recherche a pour objectif d’étudier l’impact de la divulgation comptable 

sur le processus de pris de décision en matière d’investissement dans les entreprises 

économiques, d’autant plus que la divulgation comptable constitue la substance de théorie en 

comptabilité. Elle impact également la prise de décision pertinente à travers les conséquences 

les plus correctes dans l’état financier. 

Les communautés scientifiques et les professionnels de la comptabilité s’intéressent de 

plus à la divulgation comptable, notamment lors de l’émergence des entreprises partenaires et 

elle prend de l’ampleur avec les états financiers. Après avoir mené une étude de terrain et le 

pilotage d’une  expérimentation suivies d’une  analyse au niveau de la cimenterie d’Aϊntouta, 

unité commerciale de Touggourt, l’étude est parvenue à affirmer l’impact de la divulgation 

sue le processus en question au travers de la qualité d’information comptable et des états 

financiers.                            

Mots-clés: 

divulgation comptable - décision d’investissement - qualité d’information comptable . 
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 أ

ل  مقدمةا
شهد  المؤسسا  عبر مختلف الأزمنة اوورا كبيرا  في مجال العلاتا  الاتتصادية، و هذا ما جعلها اتعامئ م  عدة 
أطراف و هيئا  لها مصالح عشكئ مباشر أو غير مباشر عالمؤسسة، مما يؤدي الى ابادل المعلوما  فيما عينها، كما اؤدي المحاسبة 

  المالية عن الوةدا  الاتتصادية، و اكمن أهمية الك المعلوما  في كيضية اوصيلها لل ها  المستضيدة في اوفير المعلوما دورا مهما
نتخذ القرار، كما يجب أن اكون هذه المعلوما  دتيقة و صحيحة و ملاامة لكئ الاةتياجا ، و هذه المعلوما  التي من شأنها 

 لا يمكن اوفيرها إلا من خلال القواالم المالية.
الافصاح المحاسبي الأداة المحركة لأي مؤسسة من خلال جودة المعلومة المحاسبية لمساعدة المستثمرين على اتخاذ  بريعتو 

تراراتهلم الرشيدة، و الذي ةضي عاهتمام كبير من الأدعيا  المالية في جمي  الدول، لاسيما م  اعتماد المستثمرين في اعتماد تراراتهلم 
موافق الهيئا  الدولية و وكلا  التصنيف الدولية في اقسيلم المستويا  و جودة الكشف عن  الاستثمارية على التقارير و

 المعلوما .
التمويلية للشركا  على المستوى  وسعت التوورا  الاتتصادية والتقنية في العقود الأخيرة من الضرص الاستثمارية وكما    

ة، وإلزامها اسيير تواامها المالية دوريا، لتقدم إدارة الك الشركا  التي عظهور الشركا  المساهم الإفصاحالدولي فقد ارابط مبدأ 
عن المعلوما  الجوهرية التي ةدثت  الإفصاحوذلك لغرتح  ،ضين اقريرا عن نتااا أعمالها ومركزها المالياستثمر من مساهمين ومقر 

 .احالإفصخلال الك الضترة ةتى يتخذ هؤلاء المستثمرين تراراتهلم عناءا على ذلك 
و مستخدمي المعلوما  عند اتخاذ القرارا ، إذ أي ترار و يعد الافصاح المحاسبي وسيلة ااصال عين الوةدا  الاتتصادية 

يتلم اتخاذه يعتمد على شضافية و مدة المعلومة المحاسبية المقدمة، و هذا من خلال القواالم و التقارير المالية و التي اعد كمخرجا  
، و يتوجب اعداد هذه القواالم على أسس اتضق م  متولبا  الافصاح عن الامور الغامضة ذا  لم في المؤسسةللنظام المحاسبي القاا

  التأثير النسبي في عملية اتخاذ القرار.
 عناءا على ما سبق يمكن صياغة الاشكالية الرايسية للبحث على النحو التالي: و

الوةدة الت ارية -في مؤسسة الالنت عين التواة اتخاذ القرار الاستثماري المحاسبي على عملية الإفصاحإلى أي مدى يمكن أن يؤثر 
 ؟ عتوتر 

 وهذا التساؤل عدوره يقودنا إلى طرح مجموعة من الأسئلة التالية:
  ؟ القرار على اتخاذ تراراتهلم الاستثمارية المحاسبي مما يساعد متخذي الإفصاحعلى متولبا   عتوتر هئ اتوفر مؤسسة الالنت  -أ

المحاسبي و القرارا  الاستثمارية،  الإفصاحهئ اوجد فروق ذا  دلالة اةصااية في اصور افراد عينة الدراسة ةول جودة  -ب
 لمتغير الشهادة العلمية؟بحيث اعزى هذه الضروق الى 

 ئ الدراسة؟المحاسبي في القواالم المالية على عملية اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسة مح الإفصاحهئ يؤثر  -ج
لبحث: فرضيات  ا

 من أجئ الإجاعة على إشكالية الدراسة الموروةة اقوم الدراسة على اختبار الضرضيا  التالية:
 المحاسبي في اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة في مؤسسة الالنت. للإفصاحنتوت  مستوى مراض  و اأثير فعال  -أ 



 مقدمةال

 

 

 ب

في نظر المبحوثين تجاه الافصاح المحاسبي اعزى  α< 0.05لة ذا  دلالة إةصااية عند مستوى دلااوجد فروق  -ب 
 لمتغير الشهادة العلمية.

للإفصاح المحاسبي على عملية اتخاذ القرار  α< 0.05يوجد أثر ذو دلالة اةصااية عند مستوى دلالة  -ج 
 الاستثماري.

يار مبررات لموضوع: اخت  ا
 فيما يلي: وت  اختيارنا على هذا الموضوع لعدة أسباب يمكن إيجازها

 .الأهمية الحالية و المستقبلية التي يكتسبها موضوع البحث في ظئ الانضتاح الاتتصادي 
 .يعتبر الموضوع ذو صلة متينة عتخصص المحاسبة ، ةيث يدخئ في صلب الدراسا  المالية و المحاسبة 
  تتصادية و الرغبة في اكتساب معارف ةول المحاسبي في اأثيره على القرار الاستثماري في المؤسسا  الا الإفصاحاعراز أهمية

 الموضوع.
لدراسة: أهداف  ا

المحاسبي على عملية اتخاذ القرار في المؤسسا  الاتتصادية، ومن خلال هذه  الإفصاحتهدف الدراسة إلى ابيان مدى اأثير 
 الدراسة يمكن عرتح جملة من الأهداف التي اسعى لتحقيقها في النقاط التالية أهمها: 

  المحاسبي على عملية اتخاذ القرار في المؤسسا  الاتتصادية. الإفصاحإعراز اأثير اوضيح و 
  محاولة اظهار عملية اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسا  الاتتصادية من ةيث جودة المعلوما  المحاسبية وشضافية ومصداتية

 القواالم المالية.
  اتخاذ القرار الاستثماري.المحاسبي في عملية  الإفصاحمعرفة مدى مساهمة ودور 
  عنها من تبئ المستثمرين. الإفصاحالتعرف على أكثر العناصر التي يتلم 

ة لدراسة: أهمي  ا
يكتسي موضوع البحث في المنظما  أهمية عالغة خاصة في  ديد اوجها  المؤسسا  الصناعية، فإن عملية معرفة أراء 

في  الإفصاحاالم المالية لاتخاذ تراراهلم الاستثماري اساعد الشركا  على اعزيز العناصر التي يحتاجونها في القو  المبحوثين عن أكثر
 القواالم المالية التي اؤثر على ترار المستثمرين.

  المحاسبي كأساس لعملية اتخاذ القرار الاستثماري. الإفصاحأهمية 
 .أهمية الشضافية في إعواء صورة واضحة ودتيقة للقواالم المالية 

لدراسة حدود   : ا
 اقتصر دراسة هذا الموضوع على عينة من الشركا  الاتتصادية ةيث يشمئ الاطار المكاني والزماني فيما يلي:

 -المحاسبي على عملية اتخاذ القرار في المؤسسا  الاتتصادية، شركة الإلنت عين التواة الإفصاحدراسة أثر الحدود المكانية: 
.عتوتر الوةدة الت ارية   

2023منا عالدراسة الميدانية في شهر ماي تالحدود الزمانية:   
لدراسة: منهجية  ا



 مقدمةال

 

 

 ج

تماشيا م  طبيعة الموضوع وعغية الالمام بجمي  جوانبه و قيقا لأهداف الدراسة والاجاعة عن التساؤلا  الموروةة واختيار 
ا للتقرير الحقااق و اخضاعه النظري عاعتباره ملاام مدى صحة الضرضيا ، تم الاعتماد على المنها الوصضي التحليلي في الجانب

للدراسة الدتيقة، أما الجزء الميداني فقد تم الاعتماد على أسلوب الدراسة الميدانية عن طريق اوزي  استبيان على عينة من العاملين 
اييس و عاستخدام المق  SPSS 26عالسلك الاداري عالمؤسسة محئ الدراسة و  ليئ نتاا ه عاستخدام عرناما التحليئ الاةصااي 

 الإةصااية. الأدوا 
 المستخدمة في هذه الدراسة فيما يلي: الأدوا : تمثلت الدراسةالادوات المستخدمة في 

 المصادر الثانوية:
من أجئ معالجة الموضوع تم الاعتماد في الجزء النظري على مجموعة من المراج  و المصادر المتمثلة في: الكتب، الرساائ 

راه(، المجلا  العلمية المحكمة، و مراج  أخرى لها صلة عالموضوع، تد اسهلم في اثراء الدراسة، من أجئ الجامعية) ماجستير، دكتو 
 اعزيز فهلم الموضوع و الاستضادة من الدراسا  الساعقة.

صادر الأولية في الجانب التوبيقي و نظرا لعدم كضاية المصادر الثانوية في  قيق أهداف الدراسة تم الل وء إلى الم المصادر الأولية:
لمعالجة الجوانب التحليلية لموضوع الدراسة، من أجئ اغوية الاطار التوبيقي لها، و اوظيف الملاةظا  الواتعية و نتااا الدراسا  

 الساعقة في المقارنة عين النتااا المتوصئ إليها.
 تم اقسيلم الدراسة إلى فصلين: أجئ معالجة إشكالية الدراسة و اختبار تبول الضرضيا  الموروةة من هيكل الدراسة:

، فصئ نظري و فصئ اوبيقي، عالإضافة الى مقدمة و خاتمة، ةيث في المقدمة تم التورق الى تسمنا هذا البحث الى فصلين
الاشكالية و الضرضيا  و أهداف الدراسة و أهميتها و منها البحث و الأدوا  المستعملة، أما في الضصئ الأول اناولنا فيه الجانب 

المحاسبي، أما المبحث الثاني  للإفصاحلنظري و الذي يحتوي على ثلاث مباةث، تم التورق في المبحث الأول الى الجانب النظري ا
اناول المدخئ المضاهيمي للقرارا  الاستثمارية، أما المبحث الثالث تم التورق فيه الى الدراسا  الساعقة، و اخيرا الضصئ الثاني 

يدانية و يشتمئ على مبحثين، المبحث الأول تم التورق فيه الى الوريقة و الأدوا  المستخدمة في البحث، الذي اناول الدراسة الم
أما المبحث الثاني تم التورق فيه الى التحليئ الاةصااي لمحاور الاستبيان و اختبار و  ليئ فرضيا  الدراسة، و في الختام اورتنا 

   الدراسة و أهلم التوصيا  و أفاق الدراسة.   للخاتمة التي اناولنا فيها نتااا فرضيا



 

 

 
 
 

 

 الفصل الأول
 ،بيات النظرية للإفصاح المحاسبيالأد

 القرارات الاستثمارية
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 تمهيد:
تياس والتقرير عن  و يشير مضهوم المحاسبة كأةد فروع العلوم الاجتماعية، الى ذلك النشاط الخدمي الذي يعني عتحديد

ى الوةدا ، واوصلها إلى المستخدمين المهتمين بهدف اتخاذ القرارا  وتد أصبحت أسواق رأس المال المعلوما  المتعلقة عإةد
فقد  ،وحماية المستثمر الإفصاحو ةدد  تضايا مهمة في العديد من الدول النامية ومنها  العالمية مصدرا لهما ومتزايدا للتمويئ،

ها عنشر تواامها المالية دوريا لنقدم ادارة الك الشركا  الى مستثمريها من عظهور الشركا  المساهمة والزام الإفصاحارابط مضهوم 
مساهمين ومقرضين اقريرا عن نتااا أعمالها ومركزها المالي، في الوتت التي يشهد فيه العالم  ولا  اتتصادية ومتغيرا  عالمية 

عن جملة من المعلوما  المحاسبية وهذا ما يؤدي  الإفصاحأصبحت اتسلم عظروف عدم التأكد والمخاطرة، هذا ما أدى إلى ضرورة 
إلى المساعدة في اتخاذ القرارا  الاستثمارية، ةيث يسعى المستثمرون دوما إلى ارشيد تراراتهلم الاستثمارية من أجئ اعظيلم عواادهلم 

 وزيادة ثروتهلم.

لمؤسسا  أن اضصح وعكئ شضافية عن كافة ولأجئ علوغ ذلك وفقا للنظام المحاسبي المالي والمعايير الدولية فإنه يجب على ا
المعلوما  المحاسبية في اقاريرها، ويتناول هذا الضصئ دراسة و ليئ الاطار النظري للإفصاح المحاسبي والقرارا  الاستثمارية وفق 

 وهي: اكون في شكئ نقاط ثلاثة مباةث

 الجانب النظري للإفصاح المحاسبي 

 ريةالاطار المضاهيمي للقرارا  الاستثما 

 .الدراسا  الساعقة 
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 المحاسبي للإفصاح النظري الجانب الأول: المبحث
المحاسبي الصادق والمناسب وعالتالي أصبح الحصول على المعلوما   الإفصاحهناك اجماع عام في المحاسبة ةول ضرورة اوفر 

واعتبر كمولب جوهري في  الإفصاحما دعلم مضهوم وسهولة وةرية اداولها ومصداتيتها من القضايا المهمة في العصر الحالي، وهو 
المجال الاتتصادي من أجئ الشضافية والمصداتية وجودة المعلوما  المحاسبية المتحصئ عليها واااةتها لكئ الأطراف المستضيدة منها 

ا الضوء في هذا المبحث ، ولسلونالإفصاحلذلك أكد  العديد من المنظما  المحاسبية المشرفة على الممارسة المهنية على ضرورة 
 المحاسبي. الإفصاحعلى مضاهيلم عامة ةول 

 المحاسبي الإفصاح تعريف الأول: المطلب
المحاسبي ابعا لاختلاف وجها  النظر، ةيث عرفت عورق مختلضة  الإفصاحاعدد  و اباينت آراء المهتمين عتحديد مضهوم 

 منها:
واقديم المعلوما  الضرورية عن الوةدا  الاتتصادية للأطراف التي لها المحاسبي على أنه " عملية اظهار  الإفصاحيعرف  -1

عتلك الوةدا  الاتتصادية، وهذا يعني أيضا أن نعرتح المعلوما  عالقواالم والتقارير المالية علغة مضهومة  مصالح ةالية أو مستقبلية
 .1للقارئ الواعي دون لبس أو اظليئ

بيان والظهور والوضوح، وما ابين عه من الشيء من الدلالة وغيرها: ااضح أيبان، ولدا في اللغة العرعية: ال الإفصاحيقصد ع -3
م  ذكاء هو البيان والبيان اظهار المقصود عأول لضظ، وهو من الضهلم والذكاء القلب م  اللسان وأصله الكشف  الإفصاحيكون 
 .2والظهور
تثمرين والداانين و يرهلم من المستضيدين عوريقة اسمح عالتنبؤ المحاسبي على أنه عرتح للمعلوما  المهمة للمس الإفصاحيعرف 

 .3المستقبئ وتدراه على سداد التزامااه لاقدرة المشروع على  قيق أرعاح في
المحاسبي على أنه ااباع سياسة الوضوح واظهار المعلوما  المالية كمية كانت أو وصضية في القواالم المالية أو في  الإفصاحيعرف  -4

ش والجداول المكملة، مما يجعلها ملاامة وغير مضللة لمستخدمي القواالم المالية اوضيح معالمها عشكئ يسهئ فهلم المعنى الهوام
 .4المقصود

المحاسبي أيضا: على أنه عملية اقديم المعلوما  لاختلف الأساليب وفي الوتت المناسب وهذا لإعواء صورة  الإفصاحو يعرف  -5
 .5لمختلف المستخدمين الذين يضتقرون الى سلوة الاطلاع تصد تمكينهلم من اتخاذ تراراتهلمواضحة وصحيحة عن الكيان 

 المحاسبي على أنه: الإفصاحكما يعرف أيضا 

                                                           
، المجلد 01، العدد وبورصة الجزائر، مجلة دراسات العدد الاقتصادي، جامعة الأغواطالافصاح المحاسبي في النظام المحاسبي المالي عبدالقادر ترادي،  -1

 . 74، ص 2019،جانضي10
 .13، الوبعة الأولى، مكتبة الوفاء القانونية، الاسكندرية، ص  الافصاح المالي، وأهميته وأثره في الأعمال التجارية العربيةالاعيئ محمود عبد الرحمان،  -2
، مجلة دراسا  دراسة عينة من المستثمرين ببورصة الجزائر–أثر عدالة الافصاح المحاسبي في ترشيد القرارات الاستثمارية ود، أميرة دعاش، جمام محم -3

 .05، ص 2017،  26وأبحاث، جامعة أم البواتي، العدد 
، أدرار، كلية  لمحاسبية، أطروحة دكتوراه، جامعة أحمد درايةأثر الافصاح المحاسبي لمحاسبة الموارد البشرية على جودة المعلومات اسعاد ضمضمة،  -4

 . 106، ص 2019-2018العلومالاتتصادية و الت ارية و علوم التسيير، تسلم العلوم الت ارية،
، مذكرة ماجيستير سلامية( على العرض والافصاح في القوائم المالية للمصارف الاifrs - iasآثار تطبيق المعايير المحاسبية الدولية )عدرة عن اومي،  -5

 .45، ص 2013،جامعة فرةا  عباس، سويف، كلية العلوم الاتتصادية و الت ارية و علوم التسيير، تسلم العلوم الت ارية، 
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رأس  المحاسبي يعرفه أما إلدونهندريكسن" يرى على أنه " المعلوما  الضرورية التي اكضئ الأداء الأمثئ لأسواق الإفصاح
 الإيرادا وجوب عرتح معلوما  كافية اسمح عالتنبؤ عاتجاها  التوزيعا  واختلاف واغاير  المال الكضاءة، ويضترتح هذا

المستقبلية، كما يجب أن يتلم التركيز على اضضيلا  المستثمرين والمحللون الماليون المحنكون لأنهلم يحتاجون المعلوما  لتقييلم مخاطر 
مواتضهلم من المخاطر، عينما  تنوعة واوليضا  من الاستثمارا  اوافقالمؤسسا  وليتمكنوا من الحصول على محافظ أوراق مالية م

 .1الهيئا  العمومية والداانون يمتلكون القدرة الحصول على معلوما  إضافية وفقا لاةتياجاتهلم

المحاسبي كافة المعلوما  الهامة  الإفصاحمن خلال دراسة التعاريف الساعقة يلاةظ أنها ركز  على ضرورة أن يوفر 
 الإفصاحيمكن القول مما سبق عأن  ضرورية لمختلف الأطراف ذا  المصلحة لاتخاذ تراراتهلم والبية اةتياجاتهلم المتنوعة، وعليهوال

المحاسبي يعرف على أنه عملية إظهار المعلوما  المالية سوآءا كانت كمية أو وصضية في القواالم المالية أولى الهوامش والملاةظا  
الخارجية والتي ليس  أطرافلوتت المناسب مما يجعئ القواالم المالية غير مظلة وملاامة لمستخدمي القواالم المالية والجداول المكملة في ا

 ع على الدفاار والس لا  للشركة.سلوة الاطلا

لثاني: المطلب  المحاسبي الإفصاح وأهداف وأهمية أنواع ا
لعبه في اوفير المعلوما  المحاسبية التي اوفر البيئة الجيدة المحاسبي للدور الرايسي الذي ي  الإفصاحارج  اهمية و أهداف 

 لمتخذي القرارا  على كافة انواعهلم و مستوياتهلم.

 المحاسبي الإفصاح أنواع أولا:
 عنها واتمثئ فيمايلي: الإفصاحللإفصاح صضا  عدة لتحديد القدر الملاالم من المعلوما  التي يتعين 

إلى مدى شمولية التقارير المالية وأهمية اغويتها لأي معلوما  ذا  اأثير محسوس على  يشير الكامل )الشامل(: الإفصاح -1
الكامئ من أهمية القواالم المالية كمصدر أساسي اعتمد عليه في  الإفصاحترارا  مستخدم الك التقارير، ويأتي التركيز على ضرورة 

 .2اتخاذ القرارا 
التضاضلي على التقارير  الإفصاحالم المالية عصورة ملخصة ومختصرة، ويعتمد مدخئ يتلم التركيز في القوا التفاضلي: الإفصاح -2

السنوية المختصرة )الملخصة( بح ة أن ععض المساهمين يحتاجون افصاةا شاملا، ولكن الكثير منهلم لا يحتاجون إلا الى معلوما  
 3مستثمرا أتئ دراية واستيعاعا من المستثمر العادي"التضاضلي" يضترضون  الإفصاحمالية ملخصة وذا   ليئ أتئ أي أن " مؤيدي 

ظهر هذا الاتجاه نتي ة التركيز على فاادة وأهمية المعلوما  المحاسبية في اتخاذ القرارا   (:الإعلاميالتثقيفي ) الإفصاح -3
الرايسية للمعلوما   الخصااص ىإةدوضرورة كون الك للمعلوما  المحاسبية، ملاامة لاتخاذ القرارا  مما أذى الى اعتبار الملاامة 

عن  الإفصاحهي  الإعلاميالتدتيقي أو  الإفصاحالمحاسبية فانه يعكس الاتجاه المعاصر للإفصاح المحاسبي، ومن الأمثلة على 
 .4عن التنبؤا  المالية الإفصاحالتنبؤا  المالية، 

                                                           
عة فرةا  عباس، سويف، كلية ، أثر الافصاح المحاسبي على جودة القواالم المالية في ظئ اوبيق معايير التقارير المالية الدولية، أطروةة دكتوراه، جامتسوم ةنان -1

 . 58، ص 2016-2015العلوم الاتتصادية و الت ارية و علوم التسيير، تسلم العلوم الت ارية، 
. 447، ص 2003، دار واائ للنشر و التوزي ، عمان، الأردن،  1رضوان ةلوة ةنان، النموذج المحاسبي المعاصر من البادئ إلى المعايير، ط  - 2 

 .103، ص 08لعور سعيدة، دور الافصاح المحاسبي وجودة المعلوما  المحاسبية في ضمان كضاءة الأسواق المالية، مجلة البديئ الاتتصادي، العدد زاوية رشيدة، ع -3
 .451-450، ص. ص 2009، دار الثقافة للنشر والتوزي ، عمان، الأردن، 1رضوان ةلوة ةنان، اوور الضكر المحاسبي، مدخئ نظرية المحاسبة، ط  -4
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القواالم المالية والتقارير  إخراجطراف المالية، إذ يتوجب الرعاية المتوازنة لاةتياجا  جمي  الأ إلىيهدف  و العادل: الإفصاح -4
 عالشكئ الذي لا يقدم أو يضضئ مصلحة فئة معينة على مصلحة الضئا  الأخرى.

يشمئ  ديد الحد الأدنى الواجب اوفيره من المعلوما  المحاسبية في القواالم المالية ويمكن ملاةظة أن  الكافي: الإفصاح -5
الاةتياجا  والمصالح عالدرجة الأولى كونه يؤثر اأثيرا مباشرا في اتخاذ  محدد عشكئ دتيق إذ يختلف ةسب غيرمضهوم الحد الأدنى 

 1فضلا عن أنه يتب  للخبرة التي يتمت  بها الشخص المستضيد. القرار
أنه ليس من  الذي يراعى ةاجة مستخدمي البيانا  وظروف الشركة وطبيعة نشاطها إذ الإفصاحهو  الملائم: الإفصاح -6

عن المعلوما  المالية يئ الأهلم أن اكون ذا  تيمة ومنضعة عالنسبة لقرارا  المستثمرين والداانين واتناسب م   الإفصاحالمهلم فقط 
 2نشاط الشركة وظروفها الداخلية.

اهيلم أساسية كالحق الوتااي من خلال اوجها  المدخئ الأخلاتي الذي يركز على مض الإفصاحنب  اتجاه  الوقائي: الإفصاح -7
 والصدق والعدالة والتي ناد بها ععض أنصار هذا المدخئ.

لأصحاب  مضللة غيرفيها عن كئ ما يجعلها  الإفصاحالوتااي الى رؤية مضادها أن التقارير المالية يجب أن يتلم  الإفصاحويستند 
 .3الشأن

نيا: ا  المحاسبي الإفصاح أهمية ث
 4ا  المالية لمنظما  الأعمال فيما يلي:في الكشوف الإفصاحيشير إلى أهمية 

اعتبر منظما  الأعمال تواعا مهما في أي دولة لأنها اشكئ عاملا هاما في ازدهار الأعمال واقوم على الثقة في 
روضة الاستثمار والاتتصاد من خلال علاتتها الوثيقة عالهيشا  التشريعية والحكومية، ومن خلال الالتزام عالتشريعا  والأنظمة المض

الكافي  الإفصاحعليها، وعالتالي فإن البيانا  المالية للشركا  مصدر مهلم للمعلوما  لصناع القرار الاتتصادي، ةيث يساعد 
صان  القرار على اتخاذ القرارا  الاتتصادية واقييلم المركز المالي وأعمال وانجازا  هذه الشركا  وفهلم المواصضا  والميزا  الخاصة 

 في التقارير المالية للمنظما  الى الأسباب الآاية: الإفصاحعمئ هذه الشركا  يعود سبب زيادة أهمية المتعلقة عوبيعة 
اصدار اشريعا  اضمن ةقوق المستثمرين، ةيث لا يوجد مبررا  لإدارا  الشركا  المساهمة الصناعية والخدمية على التقرب  -أ 

 رين.من افصاح المعلوما  بح ة الحرص على حماية مصالح المستثم
عالأنظمة الصادرة عن جهاز الأوراق المالية والبورصة الأمريكية  الإفصاحالتزام الشركا  المساهمة من ةيث شروط، وأةكام  -ب 

 في البيانا  المالية المنشورة للشركا  المساهمة الأخرى المدرجة فيها.
ص عالمؤسسا ، سواء من الأطراف الداخلية اقييلم الأداء الخا المحاسبي في كونها أداة مهمة في الإفصاحكما انعكس أهمية 

للمؤسسة كإدارة المؤسسة عالإضافة لمختلف المستويا  الانتاجية التي تد تهتلم عالمعلوما  التي يصدرها نظام المعلوما  المحاسبي، 
 :1ة فيوكذا الأطراف الخارجية ذا  الصلة عالمؤسسة كالمستثمرين والمقرضين والمتعاملين، ويمكن ابيين هذه الأهمي

                                                           

، المجلد 01، مجلة جامعة اشرين للدراسا  و البحوث العلمية، العددلويف زيود و آخرون، دور الافصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالية في ارشيد ترار الاستثمار -
.187، ص 2007، 29 1 
.75عبد القادر ترادي، مرج  ساعق، ص  - 2 

 .120اسبي على اتخاذ القرارا  الاستثمارية في سوق الأوراق المالية، جامعة محمد عوضياف  المسيلة، ص علع وز ةسين، لقليوي الأخضر، أثر الافصاح المح -3
، 01تة و التوبيقية، العدد فضئ الله أحمد عبد، شهلاء نعمة عنون، دور الافصاح المحاسبي الإلزامي في كضاءة القرارا  الاستثمارية، مجلة جامعة عاعئ  للعلوم البح -

.44، ص  29،2021المجلد  4 
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استغلال  ويةوارد المتاةة للمؤسسة واقييلم مثالمحاسبي المساهمين على اقييلم مدى نجاح إدارة مؤسسة اسيير الم الإفصاحيساعد  -
 هذه المواد.

 المحاسبي على اظهار مدى كضاءة ادارة المؤسسة في العمليا  الاستثمارية المختلضة للمؤسسة. الإفصاحيساعد  -
 المضصح عنها في رسلم الخوط والبراما لتحقيق الأهداف المرجوة من طرف المؤسسة.الاعتماد على المعلوما   -

لثا: ا  المحاسبي الإفصاح أهداف ث
 المحاسبي يتمثئ في التعبير عوضوح من خلال القواالم المالية وعشكئ عادل عن الوض  المالي لأداء الإفصاحالهدف العام من 

كن  قيق ذلك من خلال التوبيق المتكامئ للمعايير الدولية للتقارير المالية و اوفير الخصااص المنشأة والمتغيرا  في الحالة المالية، ويم
 .2النوعية في المعلوما 
 : 3المحاسبي الى اقديم معلوما  الى المستخدمين من أجئ الإفصاحكما يهدف 

 ر المعترف بها وغير المعترف بها.اوفير معلوما  لمساعدة المستثمرين والداانين لتقييلم المخاطر والاةتمالا  للعناص -
 اقديم معلوما  عن التدفقا  النقدية الداخلية والخارجية المستقبلية. -
 مساعدة المستثمرين لتقييلم العااد على استثماراتهلم. -
 لمستخدمي القواالم المالية ععمئ المقارنا  عين السنوا . اقييلم المعلوما  المهمة التي اسمح -

لثالث: المطلب  المحاسبي فصاحالإ مقومات ا
 :4على مقوما  أساسية و المتمثلة في الآتي للإفصاح عن المعلوما  المحاسبيةيراكز 

 تحديد المستخدم المستهدف للمعلومة المحاسبية: -1
إن اعدد الضئا  المستخدمة للمعلوما  المحاسبة واباين طرق استخدامها لها، جعئ من الضرورة  ديد الأطراف المستخدمة 

 من أجئ  ديد الإطار المناسب للإفصاح للإجاعة عن اةتياجاتهلم المتباينة.للإفصاح 
كما يساعد ذلك في  ديد الخصااص الواجب اوفرها في الك المعلوما ، لأن شكئ ونوعية الإيضاةا  يجب أن اتلاءم 

 م  اولعا  المستخدم.
 تحديد الأغراض التي ستستخدم فيها المعلومات المحاسبية: -2

عن المعلوما  أكثر ملاامة، واعتبر الأهمية النسبية أهلم معيار  الإفصاحديد الغرتح من استخدام المعلوما  يجعئ عملية إن       
 عنها. الإفصاحنوعي لتحديد المعلوما  الواجب 

 إذن من أجئ الحكلم على المعلوما  عدرجة الملاامة وعدم الملاامة يجب  ديد الغرتح من استخدامها أولا.

                                                                                                                                                                                     
سب معايير سحنون مصعب، زهراوي عضاف، وات  الافصاح المحاسبي في الشركا  المدرجة في سوق البورصة الجزاارية، دراسة مقارنة م  متولبا  الافصاح ة -1

 .399-398، ص. ص،  2023، 27، المجلد 01الاعلاغ المالي الدولية، مجلة المعيار، العدد 
 .283، ص 2007، المكتبة العصرية للنشر و التوزي ، مصر، 1، الاتجاها  المعاصرة في نظرية المحاسبة، ط محمود السيد الناغي -2
 .52، ص 2019-2018عن زاق لبنى، دور الافصاح المحاسبي في  سين المعلومة المحاسبية، أطروةة دكتوراه في العلوم الت ارية تخصص محاسبة، جامعة عسكرة،  -3
(، مجلة البحوث في العلوم المالية والمحاسبية، scfيقي فؤاد، محددا  الافصاح المحاسبي في الحقئ المحاسبي الجزااري وفق النظام المحاسبي المالي )صديق مسعود، صد -4

 .79 -78، ص. ص، 2016، 02جامعة تاصدي مرعاح ورتلة، العدد 
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 عنها: الإفصاحيد طبيعة ونوعية المعلومات المحاسبية التي يجب تحد -3

ععد  ديد الأطراف المستخدمة للمعلوما  ثم الغرتح من استخدامها اأتي مرةلة  ديد طبيعة ونوعية المعلوما  الواجب 
سية والمعلوما  المالية الأخرى التي عنها، ويتمثئ ذلك في  ديد المعلوما  المالية التي اكون في صلب القواالم المالية الأسا الإفصاح

 اكون في شكئ ملحقا  أو ايضاةا  ليس من الضروري اةتوااها في القواالم المالية الأساسية.
إن عملية إعداد القواالم المالية تخض  للمبادئ و أعراف و فرضيا  مقبولة تبولا عاما، مما يوجب وض  تيود انظيمية على  

 واة في القواالم و من عين أهلم القيود هي الأهمية النسبية و الحيوة و الحذر.كمية و نوعية المعلوما  المحت
 عن المعلومات المحاسبية: الإفصاحتحديد أساليب وطرق  -4

ان  قيق افصاح مناسب يكون من خلال استخدام أساليب وطرق إفصاح اسمح عتسهيئ الضهلم وضمان المنوقية في 
 ر الجوهرية لتسهيئ الاطلاع.المعلوما  من خلال التركيز على الأمو 

رغلم اوور واعدد أساليب العرتح إلا أن أسلوب القواالم المالية الأساسية وإضافة الملحقا  والايضاةا  يبقى هو الأسلوب 
 الأنسب والأفضئ لضمان سهولة الضهلم.

 تحديد الوقت المناسب للإفصاح عن المعلومات: -5
خلالها، واكون أكثر اقارب فيما عينها مثئ التقارير السداسية أو  الإفصاح وهو أن يتلم  ديد الضترا  المناسبة التي تم 

 المعلوما  الضصلية، و يعتبر عامئ الدتة هو المحدد الأساسي للتقارب أو التباعد الضترا  الزمنية.

لعوامل المحاسبي الإفصاح ومتطلبات أساليب الرابع: المطلب لمؤثرة وا  فيه. ا
امة من جهة، و ضمان أفضئ فهلم لها من جهة أخرى، جعئ المؤسسا  اتنافس في ان أهمية عرتح معلوما  ملا

 و العوامئ المؤثرة فيه. الإفصاحو كذلك متولبا   الأساليبأهلم  إعرازمن اجئ  قيق ذلك. و يمكن  الأساليباستخدام افضئ 

 لأساليب العامة للإفصاح المحاسبيأولا: ا
عن المعلوما  المالية وعيان أثر الأةداث الاتتصادية في  الإفصاحتخدامها لغرتح اوجد العديد من الأساليب التي يمكن اس

 التقارير المالية واعتبر هذه الأساليب مكملة لبعضها البعض، ولا  ئ محئ ععضها البعض.
ةيث يتوتف استخدام أي من هذه الأساليب على طبيعة ونوعية ودرجة أهمية المعلوما ، ةيث هناك معلوما  اعتبر 

عنها  الإفصاحضمن المكونا  الأساسية للقواالم المالية، وهناك معلوما  أخرى ثانوية يتولب  إظهارهامعلوما  أساسية وجب 
ولكن في ملحقا  القواالم المالية أو في الهوامش و نظرا لأهمية عرتح معلوما  ملاامة و ضمان أفضئ فهلم لها جعئ المؤسسا  

 ساليب.اتنافس في استخدام أفضئ الورق و الأ
  غير منظمة وعشوااية هناك مجموعة من الأساليب العامة للإفصاح والتي اتمت  عدرجة عالية من  الإفصاحوةتى لا اكون عملية

 :1القبول والااضاق عين أوساط المحاسبين والمستخدمين للقواالم المالية منها

                                                           
 .585-583، ص. ص 2005، إيتراك للوباعة و النشر و التوزي ، مصر، 1العرعية، ط محمد المبروك أعو زيد، المحاسبة الدولية وانعكاساتها على الدول  -1



 الأدبيات النظرية للإفصاح المحاسبي و القرارات الاستثمارية                                الفصل الأول:   
 

 

8 

 
 القوائم المالية وترتيب بنودها: إعداد -1

اسبي يتمثئ في عرتح القواالم المالية وارايب مكوناتها وفق القواعد والمبادئ المتعارف عليها، المح الإفصاحإن جزءا مهما من 
 مقارنتها من تبئ المستخدمين واستخلاص المعلوما . وإمكانيةيسهئ عمئ تراءتها وفهمها 

 الملاحظات الهامشية: -2
همية والمتعلقة ععناصر القواالم المالية والتي يتلم استخدام الملاةظا  الهامشية لتوضيح أو اضسير أو إضافة معلوما  أتئ أ

إلى أن الملاةظا  الهامشية يمكن أن  توي على معلوما  كمية أو صضية،  الإشارةفي صلب القواالم المالية، ويجب  إظهارهايمكن 
 عن معلوما  مثئ: الإفصاحوعشكئ عام يمكن أن استخدم الملاةظا  الهامشية في 

 ةقة لتاري  الميزانية.عن الأةداث اللا الإفصاح -أ
 عن الورق والمبادئ المحاسبية المتبعة . الإفصاح -ب
 عن الحقوق والالتزاما . الإفصاح -ج
 عن الالتزاما  المحتملة. الإفصاح -د

 :1وفيما يلي شرح لأكثر الملاحظات الهامشية شيوعا
سبية المعتمدة من تبئ المؤسسة، لأن ذلك عن كافة السياسا  المحا الإفصاح: يجب عن السياسات المحاسبية الإفصاح -أ

يساعد مستخدمي القواالم المالية على فهلم الماضي والتنبؤ عالمستقبئ، خاصة عند اجراء عملية المقارنة، ومن السياسا  التي يتلم 
 عنها: طريقة اقييلم المخزون، طريقة الإهتلاك المتبعة. الإفصاح

 2لقواالم المالية على أساس يختلف عن المبادئ المحاسبية المقبولة عموما.عما إذا تم إعداد ا الإفصاحفضلا عن ذلك يجب  -
عن نوع التغير،  الإفصاحإذا انتقلت المؤسسة من مبدأ محاسبي إلى آخر، فعلى المحاسب  عن التغيرات المحاسبية: الإفصاح -ب

ير على المبالغ النقدية عين الضترة الحالية في الهوامش عن أثر ذلك التغ الإفصاحوأسباب هذا التغير عالإضافة إلى ذلك ينبغي 
والساعقة، إذ أن التغير في السياسا  المحاسبية تد اكون له اأثير على الأرتام الخاصة عالضترة الحالية فقط، مثئ التغير في طريقة 

 اةتساب الإهتلاك.
ى معلوما  جديدة أو نتي ة لاكتساب يحدث التغير في التقديرا  نتي ة الحصول عل عن التغير في التقديرات: الإفصاح -ج

 الخبرة م  مرور الوتت وكمثال على ذلك التغير في التقدير العمر الانتاجي للأصول الثاعتة.
عن طبيعة الخوأ ومبلغ اصحيح للسنة الحالية والسنوا   الإفصاحيجب على المؤسسة  عن تصحيح الأخطاء: الإفصاح -د

 وا  الساعقة تد تم اعديلها.الساعقة، وأن المعلوما  الخاصة عالسن

                                                           
الاتتصادية و الت ارية و علوم آسيا لعروسي، اأثير القياس المحاسبي على الافصاح في القواالم المالية في ةالة التضخلم، أطروةة دكتوراه، جامعة المسيلة، كلية العلوم  -1

 .27-26، ص. ص 2014-2013ية، التسيير، تسلم العلوم الت ار 
2
- M.Bragg Steven: accounting Reference Desktop. John wiley and sons.new york.2002.p 110. 
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( الأةداث اللاةقة على أنها "الك IASC: عرفت لجنة معايير المحاسبة الدولية )عن الأحداث اللاحقة الإفصاح -ه
الأةداث المرغوعة وغير المرغوعة التي تد اق  عين ااري  الميزانية وااري  المصادتة على اصدار القواالم المالية"، واستوجب هذه 

ضرورة اعديئ المبالغ المقررة في القواالم المالية، إذا كانت هذه الأةداث اوفر معلوما  اضافية اساعد في  ديد المبالغ الأةداث 
 الخاصة عالأوضاع القاامة.

: واشتمئ الملاةق على تواالم إضافية ارفق م  القواالم المالية الأصلية، يتلم من خلالها اعواء اضاصيئ عن ععض البنود الملاحق -3
 ردة عالقواالم المالية والتي لا استوعبها الملاةظا  الهامشية ومن هذه القواالم ما يلي:الوا
 تاامة التغيير في المركز المالي. -أ

 تاامة الأصول الثاعتة وطرق الاستهلاك. -ب
 تاامة المخزون السلعي. -ج
 تاامة المدينين ومخصص الديون المشكوك فيها. -د
 اس التغير في المستوى العام للأسعار.تاامة المركز المالي على أس -ه
 المعلومات الموجودة من خلال الأقواس:  -4

استخدم الأتواس في القواالم المالية لتوضيح ععض الأرتام الظاهرة عالقواالم المالية والتي يصعب فهلم طرق اةتسابها أو سبب 
خدمة للوصول إلى الرتلم الظاهر عالقواالم المالية أو لبيان ظهورها من تبئ المستخدمين غير الملمين عالمحاسبة، مثئ عيان الوريقة المست

 المبدأ المستخدم في اقييلم مخزون نهاية الضترة.
المستخدمة والمتضق عليها اقرير المراج  الخارجي، واقرير  الإفصاحيعتبر من ضمن وساائ تقرير المراجع وتقرير الإدارة: -5

راج  أعواء رأي محايد عن موضوعية وسلامة الأرتام الظاهرة عالقواالم المالية، مجلس ادارة المؤسسة، ةيث يتلم من خلالها اقرير الم
عن الأداء الحالي للمؤسسة  الإفصاحوذلك عغرتح اعزيز الثقة المستخدمين في المعلوما  المنشورة، في ةين يقوم مجلس الادارة ع

 وعن الخوط المستهدفة.

نيا: ا  المحاسبي الإفصاح متطلبات ث
 :1المحاسبي في العناصر التالية الإفصاح واتمثئ متولبا 

 :accountingpoliciesالسياسات المحاسبية  -1
 اعرف السياسة المحاسبية عأنها مبادئ محددة وأسس وااضاتيا  وتواعد وممارسا  يوبقها المشروع عند اعداد وعرتح عيانااه المالية.

عايير الدولية لإعداد الكشوف المالية على وجه التحديد على يشير مجلس معايير المحاسبة الدولية الى أنه عندما يوبق أةد الم
المعاملا  أو الأةداث أو الظروف الأخرى، فإنه يتلم  ديد السياسة المحاسبية أو السياسا  الموبقة على الك البنود عن طريق 

صلة و الصادرة من مجلس معايير المحاسبة اوبيق المعايير الدولية لإعداد الكشوف المالية و النظر في أي من إرشادا  التنضيذ ذا  ال
 الدولية إلى المعايير الدولية لإعداد الكشوف المالية.

                                                           
ة العلوم لمسيلة، كليعن لخضر مسعودة، أثر اوبيق الافصاح المحاسبي على الكضاءة المعلومااية لسوق الأوراق المالية، أطروةة دكتوراه، جامعة محمد عوضياف عا -1

 .87-86، ص. ص 2020-2019الاتتصادية و الت ارية و علوم التسيير، تسلم العلوم الاتتصادية، 
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م  مراعاة أن المعايير الدولية لإعداد الكشوف المالية التي اوصئ إليها مجلس معايير المحاسبة الدولية ينتا عنها عيانا  مالية 
الأةداث و الظروف الأخرى التي انوبق عليها، و الك السياسا  ليست  اشمئ معلوما  ملاامة و موثوتة عن المعاملا  و عن

بحاجة الى التوبيق عندما يكون أثر اوبيقها ليس ذا أهمية، إلا أنه ليس من المناسب أن يتلم جعئ أو ارك الحياد غير ذو أهمية دون 
الي أو الأداء المالي أو التدفقا  النقدية اصحيح عن المعايير الدولية لإعداد الكشوف المالية لتحقيق عرتح خاص للمركز الم

 للمشروع.
عن السياسا  المحاسبية وثيقة هامة للمعلوما  تمكن من اضسير الأرتام الواردة في الكشوف المالية على  الإفصاحويكون 

 وفق للسياسا  المحاسبية التي أد  إليها.
 الأطراف والصفقات الهامة: -2

ية على وصف للصضقا  الهامة التي أعرمت عين الشركة وأطراف أخرى، كذلك يجب أن اشتمئ ملاةظا  الكشوف المال
 العلاتا  الهامة عين الشركة وأطراف خارجية أخرى مثئ العلاتة عين الشركة القاعضة والشركة التاععة.

تد  دث ععض  أثناء الضترة اللاةقة )التي اق  عين نهاية الضترة المالية وإصدار ونشر الك الكشوف(،الأحداث اللاحقة: -3
الأةداث الهامة، أو اتاح معلوما  جديدة متصلة عالكشوف التي تم إعدادها فإذا لم اكن منعكسة في الكشوف المالية فإن الأمر 

 يتولب اعديئ الك الكشوف أو عرضها في صورة الملاةظا  المرافقة عالكشوف المالية.
ا لدى معدي الكشوف المالية معلوما  على استمرار الشركة غير في الحالا  التي يتوافر فيهالشكوك حول استمرار الشركة: -4

عن الك المعلوما  في صورة ملاةظا  مرافقة عالكشوف  الإفصاحتاالم، وأن هناك شكوك ةول استمرار الشركة، عنداذ يجب 
 المالية.

اث التي وتعت ولكنها لم اصئ إلى في هذه الحالة يخبر القارئ عالنتااا السلبية المحققة للأةد الإفصاحالالتزامات المحتملة: -5
 الدرجة الموضوعية اللازمة لإدخالها ضمن الكشوف المالية.

ا: ث ل ا عوامئ ث ل لمؤثرة ا الم في المحاسبي الإفصاح على ا قوا ل ة: ا ي ل ا لم  ا
 :1عالقواالم المالية، نذكر أهلم أرععة منها كما يلي الإفصاحهناك العديد من العوامئ التي اؤثر على نوعية وة لم 

 مل تتعلق بالمؤسسة:عوا -1
 عالمؤسسة ععدة عوامئ نذكر منها ما يلي:  الإفصاحاتعلق العوامئ التي اؤثر على 

، ةيث يحتاج الإفصاح:يعتبر عامئ ة لم المؤسسة أو مجموع أصولها من العوامئ المؤثرة على عوامل تتعلق بحجم المؤسسة .أ 
ناسب وملاالم للمستضيدين منها إلى اكاليف مباشرة ناتجة عن اعداد المعلوما  المحاسبية واستخدامها عشكئ دتيق وعتوتيت م

إعداد القواالم المالية، واكاليف غير مباشرة ناتجة عن كشف جمي  المعلوما  على المؤسسة للمؤسسا  المنافسة الأخرى وناتجة عن 
 عدم وضوح المعلوما  للمستثمرين.

                                                           
 03زاار العاصمة، جامعة الجزاار أحمد ةاعية، العوامئ المؤثرة على عملية الافصاح في القواالم المالية للمؤسسة الاتتصادية، دراسة ةالة لآراء الخبراء المحاسبين في الج -1

 .61-60، ص.ص ، 2020، 07، المجلد 02لة المدعر، العدد ،مج
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في القواالم المالية  الإفصاحاهمين من العوامئ المؤثرة على درجة يعتبر عدد المس عوامل تتعلق بعدد المساهمين في المؤسسة: .ب 
 عنها. الإفصاحعلى أساس أن زيادة عددهلم اؤدي إلى زيادة المعلوما  التي يتعين 

يعتبر اس يئ المؤسسة في سوق الأوراق المالية من العوامئ المباشرة المؤثرة على تسجيل المؤسسة في سوق الأوراق المالية: .ج 
في القواالم المالية، ةيث اقوم المؤسسة المس لة في سوق الأوراق المالية والتي يتلم التعامئ عالهما أو سنداتها  الإفصاحة زيادة درج

 عتس يئ عدد من النماذج والايضاةا  على أهداف المؤسسة ونشاطاتها ونتااا أعمالها.
في القواالم  الإفصاحةساعا  المؤسسة على درجة  : يؤثر المراج  الخارجي الذي يقوم لاراجعةالمراجع الخارجي بالمؤسسة .د 

 المالية من خلال ما يلتزم عه من مبادئ ومضاهيلم محاسبية مقبولة أو تواعد مهنية يضرضها القانون.
 :عوامل تتعلق بنوعية المستخدمين وطبيعة احتياجاتهم -2

رايسيين والذين لهلم مصالح مباشرة أو غير مباشرة ينبغي اعواء اهتمام خاص عالقواالم المالية لتلبية اةتياجا  المستخدمين ال
في ذلك، ولا شك أن نوعية المستخدمين وطبيعة اةتياجاتهلم تختلف من دولة إلى أخرى عاختلاف طبيعة ونوعية النظام الاتتصادي 

لعديد من المشاكئ عالقواالم المالية تيد التوور والااساع، ةيث مازالت اكتسيه ا الإفصاحوالسياسي السااد هذا ويبقى جلال 
 نتي ة لتوس  تاعدة المستخدمين لذلك القواالم، واراضاع عددهلم وموالبهلم المتزايدة التي من الصعب  ديها.

 :الإفصاحعوامل تتعلق بالجهات المسؤولية عن وضع معايير  -3
التنظيلم المحاسبي المتبنى عاختلاف مداخئ  الإفصاحتختلف الجها  المنظمة والمسؤولة عن اووير و انظيلم و إصدار معايير 

هي عكئ دولة، فالدول التي اتيح المدخئ القانوني للتنظيلم المحاسبي اعتبر خوة المحاسبة الوطنية لديها المصدر المهلم للوااح المحاسبية، و 
ا  المهنية وهيئا  ادار عواسوة المجلس الوطني الذي يتب  الحكومة، في ةين الدول التي اتب  مدخئ التنظيلم الذاتي العب بها المنظم

مزيا من المنظما  المهنية والحكومية من خلال  الإفصاحومعاييره،  الإفصاحابادل الأوراق المالية دورا مهما في تجديد درجة 
 القوانين واللوااح.

 :المنظمات والمؤسسات الدولية -4
ا  الدولية من الأطراف المؤثرة على عمليا  عالإضافة الى المؤسسا  والمنظما  والقوانين المحلية، اعتبر المنظما  والمؤسس

، ومن أهلم هذه المؤسسا  والمنظما  لجنة معايير الإفصاح، ةيث اؤثر هذه المؤسسا  والمنظما  عدرجا  متضاواة عن الإفصاح
  المضصح عنها ، وذلك بهدف  سين جودة المعلوماالإفصاحالتي تامت عإصدار العديد من المعايير المحاسبية الدولية التي اتعلق ع

 على المستوى العالمي.
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  الاستثمارية للقرارات المفاهيمي الإطار الثاني: المبحث
يعتبر القرار الاستثماري الخووة المهمة في ةياة المشروع الاستثماري ومجالا ةيويا هاما والذي يكون جزءا رايسيا من 

ا من تبئ الشركا  المدرجة في البورصة دورا كبيرا، وذلك لأنها اؤثر على اهتماما  المستثمرين والعب التقارير المالية التي يتلم نشره
 المستثمرين فهي التي ازودهلم عالمعلوما  المالية والتي من خلالها يقوم هذا المستثمر عاتخاذ تراره الاستثماري.

 سترااي ي.كما يعتبر ترار الاستثمار أهلم وأصعب القرارا  وأكثرها مخاطرة نظرا لحساسيتها وععدها الا

لقرارات ماهية الأول: المطلب   الاستثمارية ا
يعتبر القرار الاستثماري من القرارا  الأكثر خوورة وأهمية في ةياة المشروع، ذلك كما يتضمنه من أموال ضخمة يخاطر 

 بها المشروع في سبيئ الحصول على عوااد مناسبة يتوت  ةدوثها في المستقبئ.

 الاستثمار تعريف أولا:
 : 1  عدة اعاريف للاستثمار منهاورد

الاستثمار هو أةد أصول عللم الاتتصاد، وله علاتة وثيقة لا موعة من المضاهيلم الاتتصادية الأخرى من  التعريف الاقتصادي:
وزعة الاستهلاك والدخئ والاتتراتح والادخار، ويعرف عأنه عبارة عن تخصيص موارد آنية ومتاةة عغية  قيق في المستقبئ ايرادا  م

 ومقسمة على فترا  أو سنوا  عمئ المشروع.

يعرف علماء المالية الاستثمار عأنه "اوظيف الأموال لاوجود واةد أو أكثر والتي يمسك فيها المال لمدة زمنية  التعريف المالي:
 راء ذلك.مستقبلية معينة، و عرف أيضا على عأنه اوظيف الأموال في موجودا  مالية ومادية لغرتح  قيق عااد من و 

يتمثئ الاستثمار في كئ منتوج مادي أو غير مادي، ةيث أن المؤسسة أو المشروع تام عشرااه أو انجازه،  التعريف المحاسبي:
 وةيث أن هذا المنتا يهدف إلى البقاء لدى المؤسسة عنضس الشكئ و دون اغيير خلال مدة ةيااه.

كة إما لعرتح انمية ايراداتها من خلال ما يوزع عليها من إيراد مثئ: فوااد كما يعرف الاستثمار عأنه: عبارة عن أصئ  تضظ عه شر 
الوداا  المصرفية أو عوااد أسهلم، أو ايجارا  ، أو اراضاع تيمة الأصئ أو لغرتح الحصول على مزايا أخرى للشركة المستثمرة من 

 .2خلال العلاتا  الت ارية مثئ: اوفير المواد الخام

ضا عئ أنه: اوظيف الأموال من تبئ الأفراد و الوةدا  الاتتصادية لضترة زمنية معينة بهدف كما يعرف الاستثمار أي
 .3الحصول على عوااد مستقبلية ازيد عن الأموال المستثمرة م   مئ المخاطرة الناجمة عن هذا الاستثمار

 

                                                           
، ديسمبر 08، المجلد 03ةنان طرطار، فعالية القرار الاستثماري في ارشيد الاستثمارا ، مجلة العلوم الانسانية لجامعة أم البواتي، جامعة أم البواتي، العدد  -1

 .56-55، ص.ص، 2021
 .335، ص 2010،  دار المناها للنشر والتوزي ، عمان، الأردن، 1، منها علمي للمشاكئ المحاسبية وةلولها، ط سعود جايد العامري، المحاسبة الدولية -2
لعلوم الإدارية و عمر علي ةسين العامري، عباس حميد  يحيي التميمي،اأثير المضامين السلوكية للمعلوما  المحاسبية على ترارا  المستثمرين، مجلة اكريت ل -3

 .   52،ص 2020، 02، الجزء 16، المجلد 52جامعة اكريت، كلية الادارة و الاتتصاد، العدد  الاتتصادية،
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نيا: ا لقرارات تعريف ث لقرار يعد:الاستثمارية ا لقرارات من الاستثماري ا  عدة له و تيجيةالاسترا ا

ها نذكر تعريف  :يلي ما من
يعرف القرار الاستثماري عأنه: القرار الذي ينووي عليه تخصيص تدر معلوم من أموال المنشأة في الوتت الراهن على مدار 

 .1فترة زمنية طويلة لهدى  قيق رعح في المستقبئ وهو يكون عرضة لدرجا  مختلضة من الخور وعدم التأكد
رار الاستثماري الرشيد على أنه عملية اختيار البديئ الاستثماري الأنسب من عين مجموعا  مختلضة ومتعددة من كما يعرف الق

 .2البداائ الاستثمارية استنادا الى معايير اتتصادية وأخرى عيئية
التي يتلم الحصول يعرف أيضا القرار الاستثماري على أنه: القرار الذي ينصب اهتمام متخذها على كيضية اوظيف الأموال و 

 .3عليها، أي التوظيف الأفضئ بهدف الحصول على العوااد الملاامة لمستوى المخاطرة التي اتعرتح لها الأموال عند اوظيضها
 .4: عأنه ذلك القرار الذي يتولب تدرا من الأموال تخاطر بها المؤسسة إذا ما تبلت اتتراةا استثمارياanthonyوعرفه أونتوني

لتعاريف الساعقة أنه اباينت وجها  النظر ةول مضهوم القرار الاستثماري ةيث أغلبها اتضق على أن القرار يتضح من خلال ا
ئ الحصول على الاستثماري يعد من القرارا  الأكثر عرضة للخور، ذلك ما يتضمنه من أموال ضخمة يخاطر بها المشروع في سبي

 عوااد في المستقبئ.

لثاني المطلب لقرارات مراحل و أنواع و أهمية ا  الاستثمارية ا
 أولا: أهمية القرارات الاستثمارية

يعد القرار الاستثماري من أهلم وأصعب القرارا  التي اتخذها الادارة في الشركة، بهدف  ديد الهيكئ الأمثئ لح لم 
 :5أهميتها البالغة للأسباب التاليةالاستثمار إذ اؤثر هذه القرارا  على عقاء واستمرار ونمو الشركة، و اأخذ القرارا  الاستثمارية 

 المبالغ المنضقة على هذه الاستثمارا  عادة ما اكون ضخمة وتمثئ وزنا مهما من الهيكئ المالي للشركة.
نتااا الاستثمارا  اترجلم في المدى البعيد واستثمر لضترة طويلة بحيث أن هذه الحقيقة اعني أن متخذ القرار يضقد الكثير من 

 مدونته.
وعة العدول عن المشروع أو ابديله ععد التنضيذ عسبب ضخامة الأموال المستثمرة، ما يؤدي إلى خساار كبيرة في ةالة عدم صع -

 نجاح المشروع.
يشكئ الاستثمار خور لكون مردوديته لا اظهر في الآجئ القصير، وكذلك في  قيق المداخيئ الايجاعية غير أكيد )لأن  -

 م التأكيد(.الاستثمار يرابط بحالة عد

                                                           
 .62ةنان طرطار، مرج  ساعق، ص  -1
م الادارية عادل موفق كاضلم، سولم صالح ةسين، اأثير جودة الافصاح عن اقارير الأعمال المتكاملة في ارشيد القرارا  الاستثمارية، مجلة اكريت للعلو  -2
 .72، ص 2022، الجزء الثالث،18، المجلد 60الاتتصادية، جامعة اكريت، العدد و 
لاتتصادية، جامعة ةسان ةسان جاسلم الجبوري، مدى مساهمة التدتيق البيئي في دعلم القرارا  الاستثمارية، دراسة استولاعية، مجلة اكريت للعلوم الادارية وا -3

 .185، ص 2019، الجزء الأول، 15المجلد  ،45اكريت،كلية الادارة و الاتتصاد، العدد 
 .108، ص 2019، 20المجلد  01عن صوشية ثامر، دور الافصاح المحاسبي في ارشيد الاستثمارا ، مجلة دراسا  اتتصادية، جامعة اعن خلدون ايار ، العدد  -4
(، أطروةة 2018-2000الصناعية المدرجة في سوق عمان للأوراق المالية للضترة ) كريمة عوكرومة، أثر ترارا  الاستثمار واوزي  الأرعاح على الأداء المالي للشركا   -5

 .37، ص 2019 -2018دكتوراه، جامعة العربي عن مهيدي أم البواتي، كلية العلوم الاتتصادية و الت ارية و علوم التسيير، تسلم العلوم الاتتصادية ، 
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 وعليه يعتبر ترار الاستثمار من أصعب القرارا  التي اتخذ لسببين هما:    
إن القرار الاستثماري يعتمد كليا على التنبؤا ، ةيث يعتبر اعداد التقديرا  من أصعب مراةئ دراسا  الجدوى  -

 للمشروعا .
دافها وسياستها؛ أي  قيق الت انس والتناسق عين ترار مراعاة أن يكون الاستثمار الجديد متماشيا م  أنشوة الشركة، أه -

الاستثمار وأهداف وسياسا  المشروع، وهي ليست عملية سهلة كما يعتقد في كثير من المشروعا  الصغيرة والمتوسوة لا اكون 
ذه الأهداف مما تد الأهداف والسياسا  معلنة عوريقة واضحة، وهذا يعني أن سياسة الاستثمار غير المدروسة تد اتعارتح م  ه

 يؤدي الى التأثير في مستقبئ الشركة.

ا :ث لقرارات أنواع نيا  الاستثمارية ا
يواجه المستثمر مواتف اتولب منه اتخاذ القرار المناسب، ولاا أن الاستثمار هو التضحية عأموال ةالية من أجئ الحصول على 

 :1ع القرارا  الاستثمارية والمتمثلة فيما يليمختصرة عن أنوا  ةذنبأموال مستقبلية وعالتالي يمكننا اعواء 
 قرارات تحديد أولويات الاستثمار: -أ

ويتلم اتخاذ القرار الاستثماري في هذه الحالة من عين عدد معين من البداائ الاستثمارية المحتملة والممكنة لتحقيق نضس 
دى ما يعود عليه من عااد أو منضعة خلال فترة زمنية الأهداف ويصبح المستثمر أمام عملية اختيار البديئ الأفضئ عناءا على م

معينة، ومن ثم يقوم عترايب أولويا  الاستثمار طبقا للأولويا  التي يحددها واهتماما  كئ مرةلة، فإذا اعتبر أن العااد على 
ا كان أمام المستثمر خمس عداائ الاستثمار هو الذي يحكلم اضضيلااه فإنه سيقوم عترايب البداائ الاستثمارية طبقا لهذا المدخئ، فإذ

/، والبديئ )د( الذي يدر 20/، والبديئ )ج( يدر عااد 15/، والبديئ )ب( الذي يدر عااد 30هي البديئ )أ( الذي يدر عااد 
ر في هذه الحالة يختار البديئ ه ويراب عاتي البداائ على هذا م/، فإن المستث35/، والبديئ )ه( الذي يدر عااد 12عااد 
س، فيكون البديئ التالي هو )أ( ثم )ج(، ثم )د( ويأخذ ترار عالبدء في انضيذ المشروع )ه( على أن يؤجئ عاتي البداائ الى الأسا

 التوتيت المناسب في المستقبئ إذا رغب في ذلك.
 قرارات قبول أو رفض الاستثمار: -ب

اط معين أولا الإةتضاظ بها دون استثمار، وهذا وفي هذه الحالة يكون المستثمر أمامه عديئ واةد لاستثمار أمواله في نش
القرار يجعئ فرص الاختيار أمام المستثمر محدودة جدا، وهو يختلف عن الوض  الساعق الذي يتميز عوجود فرص وعداائ كثيرة 

ري الذي اكتملت وكانت المشكلة هي اتخاذ ترار ععد وض  أولويا ، أما في هذا الحالة فالمستثمر عليه أن يقبئ البديئ الاستثما
وتمت له دراسة الجدوى التضصيلية أو يرفضه لعدم امكانية التنضيذ، ومن هنا اصبح مساةة الاختيار أضيف عكثير من ترارا  

  ديد الأولويا .
 قرارات الاستثمار المانعة تبادليا: -ج

لمستثمر اةدى هذه الضرص في نشاط وفي هذا النوع من القرارا  اوجد العديد من فرص الاستثمار ولكن في ةالة اختيار ا
معين فإن ذلك لا يمكن المستثمر من اختيار نشاط آخر، فالنشاط يمن  ابادليا النشاط الآخر، فإذا تم اختيار الاستثمار في مشروع 

                                                           
 .44-43، ص 2000ية لاتخاذ القرارا  الاستثمارية، الدار الجامعية، الاسكندرية، مصر،عبد المولب عبد الحميد، دراسا  الجدوى الاتتصاد -1



 الأدبيات النظرية للإفصاح المحاسبي و القرارات الاستثمارية                                الفصل الأول:   
 

 

15 

صديري صناعي فإن ذلك يمن  الدخول في مشروع زراعي، وإذا تم اختيار مشروع للسوق المحلي فإن ذلك يمن  الدخول في مشروع ا
 في نضس الوتت، وهنا اتحكلم في الك العملية لاضهوم اكلضة الضرضة البديلة.

 القرارات الاستثمارية في ظروف التأكد والمخاطرة وعدم التأكد: -د
إذا يمكن أن اتخذ القرارا  في ظروف التأكد ةيث اكاد انعدم المخاطرة أو اقترب من الصضر ومن ثم اتلم عملية اتخاذ 

ماري  عسهولة وعساطة ةيث اكون لدى متخذ القرار معلوما  كاملة ولديه دراية اامة عالمستقبئ ونتاا ه وهو وض  القرار الاستث
، ولذلك اوجد riskيكاد لا يحدث إلا تليلا فيما يتعلق عالقرارا  الاستثمارية لأنها دااما مصحوعة عدرجة معينة من المخاطر 

%( وهذه القرارا  هي التي في اطارها اتخاذ معظلم 100 -%0  المخاطرة ماعين )القرارا  التي اتلم في درجة معنية من درجا
%  وكلما اعتعد  كلما كانت 100القرارا  الاستثمارية في الوات  العملي وخاصة الك القرارا  التي ات ه انازليا أي ابتعد عن 

اسا  الجدوى المالية دورا كبيرا في اتخاذ القرار تاعليتها للتحقيق أكثر فيما يتعلق عالمشروعا  الاستثمارية، وهنا العب در 
 الاستثماري في مثئ الك الحالا .

%،  100وهناك القرارا  الاستثمارية التي اتلم في ةالة عدم التأكد وهي الحالا  التي اكون درجة المخاطرة فيها اقترب من  -
اجراء دراسا  الجدوى المالية في مجال الاستثمار، واوبيق  وهي ترارا  تلما  دث في مجال الاستثمار، و تاج الى خبرة عالية في

 أساليب على درجة مراضعة من التقدم ترارا  الاستثماري في مثئ الك الظروف.
 :1كما انقسلم ترارا  الاستثمار  في ضوء البعد الزمني للعوااد المتوت   قيقها إلى الآتي

رارا  ةول الاستثمار في الموجودا  المتداولة والتي اشكئ جزءا مهما في : ادور هذه المجموعة من الققرارات قصيرة الأجل -أ
ةركة الاستثمار الداخلي في الشركا ، عئ الجزء الأكبر من مسؤوليا  الادارة المالية سوف ينحصر في  ديد ة لم الاستثمارا  

خزون السلعي، لاراباط هذا الجزء عقدرة الشركة في  قيق في الموجودا  المتداولة وفقراتها الرايسة مثئ النقد والاستثمارا  المؤتتة والم
 واعظيلم عواادها وفي  ديد وضمان السيولة المولوعة.

نضاق الاستثماري الوويئ الأجئ والمتمثئ عالاستثمار تهتلم هذه المجموعة من القرارا  عالإ قرارات الاستثمار طويلة الأجل: -ب
النوع من القرارا  أنه يعتبر من أصعب وأخور القرارا  المالية لكونه يرابط عنوع من في الموجودا  الثاعتة، والمعروف عن هذا 

الاستثمار، يتصف عكبر المبالغ التي يحتويها ويضمن عوااد سنوية الضترا  طويلة في المستقبئ، كما أن هذا النوع من الاستثمار 
 التخلص منه عندما اتلم عملية الاستثمار فيه.يرسلم ةدود العملية الانتاجية في شركة الأعمال وليس من السهولة 

لثا: ا لقرار اتخاذ مراحل ث  الاستثماري ا
يتضمن اتخاذ القرار الاستثماري مراةئ ابدأ من اكوين البداائ مرورا إلى اقويم البداائ وصولا إلى البداائ و اتمثئ مراةئ القرار 

 2الاستثماري فيما يلي:

                                                           
 .44كريمة عوكرومة، مرج  ساعق، ص   -1
ري لحضري والشبه ةضمحمد البشير عنعمر، أثر الآليا  الداخلية والخارجية لحوكمة الشركا  على اتخاذ القرارا  الاستثمارية في الشركة، ةالة مؤسسة النقئ ا-2

 .322،ص 2022، 13، المجلد 01، مجلة دفاار اتتصادية،  ،العدد  2020عالوادي 



 الأدبيات النظرية للإفصاح المحاسبي و القرارات الاستثمارية                                الفصل الأول:   
 

 

16 

كوين البداائ فمن عملية سيد الض وة في الاستثمارا  من خلال العمئ على زيادة امكانية اتمثئ مرةلة ا مرحلة تكوين البدائل:
 انتهاز الضرص وتجنب التهديدا  المتوتعة من البيئة الخارجية عالنسبة للمستثمر.

يير أهمها: التوافق اقييلم لهذه البداائ عالاعتماد على معا جراءإع: ععد اكوين البداائ فإن المستثمر نقوم مرحلة تكوين البدائل
 والملاامة م  البيئة الخارجية والداخلية ومبدأ الملاامة في الاستثمار.

 : تهدف مرةلة المضاضلة عين البداائ الى  ديد البديئ الاستثماري المناسب.مرحلة المفاضلة بين البدائل

لثالث: المطلب لعلمية والأسس محددات ا  الاستثماري للقرار ا
 ار الاستثماريأولا: محددات القر 

للقرار الاستثماري محددا  متعددة يؤثر فيه عشكئ مباشر ويختلف هذا التأثير من ةالة أخرى، وعلية للوتوف على ة لم 
 1:عالآتيالتأثير يمكن  ديد المحددا  

من العوامئ : مما لاشك فيه أن التوور التكنولوجي في مجال انتاجي معين لأي نشاط اتتصادي يعتبر التطور التكنولوجي -1
المهمة في خلق فرصة استثمارية جديدة، ةيث أن انتاج مادة جديدة، أو ااباع طرق انتاجية متوورة في انتاج السل ، وفتح أسواق 
جديدة مثلا، كلها اؤدي الى زيادة الورق الاستثمارية، وعالتالي زيادة تدرة المستثمرين على اوسي  ة لم الاستثمار، أو القيام 

 ديدة.عاستثمارا  ج
التنبؤا  والتوتعا  سواءا عالظروف الاتتصادية أو عالعوااد المتوتعة، الازدهار أو الانكماش من  التوقعات ودرجة المخاطرة: -2

العوامئ المؤثرة في انضيذ الاستثمار وة مه، لأن هذا الأمر يتعلق لا موع المبالغ المستثمرة، والعااد للمستثمرين، وكذلك ما ستؤول 
 لية الاستثمارية، على اوسي  ة لم الاستثمار أو القيام عاستثمارا  جديدة.إليه العم

اوضيح العديد من الدراسا  والبحوث التوبيقية أهمية عامئ ة لم  حجم سوق الاستثمار وطبيعة المناخ الاستثماري: -3
امئ زيادة الكضاءة في السوق كمحدد لقرار الاستثمار، ةيث أكد  هذه الدراسا  على ااساع ة لم السوق يعتبر من عو 

استخدام الموارد الاتتصادية المتاةة و قيق الوفورا  الاتتصادية وعالتالي زيادة في ة لم الاستثمار فضلا عن الى أن ااساع ة لم 
السوق يؤدي الى خلق فرص استثمارية جديدة متكاملة، عالإضافة الى أن المناخ الاستثماري الذي يتضمن العوامئ الأساسية 

رية لخلق البيئة التي اسمح في مجالا  التنمية الاتتصادية عالمشاركة والاستثمار، والتي اعتمد على درجة الاستقرار السياسي والضرو 
 والاتتصادي والاجتماعي الملاالم لخلق فرص الاستثمار وزيادتها.

 ثانيا: الأسس العلمية لاتخاذ القرار الاستثماري
 :2ما يليراره الاستثماري أن يبني تراره على أسس علمية ومن أهمها يجب على المستثمر عند تيامه عاتخاذ ت

 أن يقوم عتحديد الهدف الأساسي من عملية الاستثمار. -1
 أن يقوم عت مي  المعلوما  اللازمة والملاامة لاتخاذ القرار. -2

                                                           
الاتتصاد، جامعة  نور فاضئ ةسين، هشام طلعت عبد الحكيلم، التحليئ الضني عاستخدام مؤشر القوة النسبية، و اأثيره في القرار الاستثماري، مجلة الادارة و -1

  . 30، ص 2022، 133المستنصرية،  العدد  
مذكرة ماجستير،  -دراسة اوبيقية على الشركا  المدرجة في عورصة فلسوين-اعراهيلم محمود اعراهيلم الجعبري، دور الافصاح المحاسبي في اتخاذ القرار الاستثماري -2

 .43، ص 2015جامعة الأزهر غزة، كلية الاتتصاد و العلوم الادارية، تسلم المحاسبة، 
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 أن يقوم عتحديد العوامئ الملاامة والمناسبة لعملية اتخاذ القرار. -3
 المتوتعة للبداائ الاستثمارية المتاةة.أن يقوم عتقييلم العوااد  -4
 أن يختار البديئ الاستثماري المناسب للأهداف التي تام عوضعها. -5

لقرار مقومات الرابع: المطلب لمؤثرة العوامل و الاستثماري ا  مشاكله و فيه ا
 أولا: مقومات القرار الاستثماري

 1ما يلي:يقوم القرار الاستثماري الناجح عئ مقوما  أساسية اتمحور في
 :الاستراتيجية الملائمة للاستثمار -1

تختلف استرااي يا  الاستثمار التي يتبناها المستثمرون، و ذلك ةسب اختلاف أولوياتهلم الاستثمارية، و اتمثئ أولويا   
اصر التالية: المستثمر فيما يعرف عالمنحنى التضصيلي للاستثمارا  و الذي يختلف من مستثمر الى آخر وفق ميئ المستثمر للعن

السيولة، الربحية و الأمان، و يعبر عادة ميئ المستثمر لعنصر الربحية لاعدل العااد على الاستثمار الذي يتوت   قيقه من الأموال 
 المستثمرة، عينما يعبر عن ميله لاتجاه السيولة و الأمان عالمخاطرة التي يكون مستعدا لقبولها.

 اذ القرار الاستثماري:الأسس و المبادئ العلمية لاتخ -2
يضترتح في متخذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة مراعاة أمرين فيتمثئ الأول في أن يسلك في اتخاذ القرار ما يعرف عالمدخئ 
العلمي لاتخاذ القرار و الذي يستند على ركااز محددة أهمها  ديد الهدف الأساسي للاستثمار، عت مي  المعلوما  الملاامة لصناعة 

قرار، تخصيص العوامئ المناسبة يتلم عواسوتها اعيين العوامئ الأساسية أو المتحكمة في القرار و اقييلم العوااد المتوتعة و اختيار ال
 البديئ الاستثماري المناسب.

 مبدأ تعدد البدائل الاستثمارية: -3
ةقيقة أن الزيادا  النقدية المتوافرة لدى يعتبر هذا القرار ركنا أساسيا من أركان القرار الاستثماري، و يستمد أصوله من 

المستثمر أو المنظمة اتسلم عالندرة، عينما اكون الضرص أو الآلا  الاستثمارية المتنافسة على استقواب هذه الضوااض كثيرة في 
عملية  و ذلك يضرتح على متخذ القرار الاستثماري أن يراعي هذه الحقيقة، و ذلك اختيار ما يناسبه ضمنلم الأةيان، معظ

 في الاستثمار. استرااي يتهمضاضلة تمكنه من اختيار الأداة الاستثمارية التي اتضق م  
 مبدأ الخبرة و التأهل: -4

إن صناعة القرار الاستثماري العقلاني يتولب درارية و خبرة تد لا اتواجد لكئ الضئا ، فضي الوات  الحالي اوجد نمط ممن 
ثمارها، لكنهلم لا يملكون الدراية أو الخبرة أو الكافيتين لاختيار الأداء الاستثمارية، يدعون لديهلم فوااض نقدية يرغبون في است

ر عالمستثمرين السدج، و المقاعئ اوجد فئة من المستثمرين المحترفين ممن يستمتعون عالحرية و الدراية الكافية التي اؤهلهلم لاتخاذ القرا
اقديم الاستشارة و النصح للمستثمرين السدج، ادعى هذه الضئة لمحللين أو مدراء الاستثماري، و اوجد فئة أخرى ممن يحترفون 

 المحافظ الاستثمارية لذا يضترتح المستثمرين السدج الاستعانة هذه الضئة لترشيد القرارا  الاستثمارية.

                                                           

. 48 -47ء نعمة عنون، مرج  ساعق، ص فضئ الله أحمد عبد الله، شهلا - 1 
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 مبدأ الملائمة: -5

ند وض  الاسترااي ية الاستثمارية، و يولق ع يشكئ هذا المبدأ واةد من الأركان الأساسية التي يضترتح المستثمر مراعا
المستثمر هذا المبدأ عندما يقوم اختيار الاستثماري المناسب، ثم الأداء الاستثمارية المناسبة في ذلك، و يسترشد المستثمر في اوبيقه 

، الحالة الاجتماعية، لانحنى اضضيله الخاص، و الذي يتحدد عادة لا موعة من العوامئ منها: العمر، الوظيضة، مستوى الدخئ
الحالة الصحية، و يمكن اوبيق مبدأ الملاامة في اتخاذ القرار الاستثماري في نواق ما يعرف في عالم و ادارة الموجودا  المولوعة و 

 1التي عواسوتها يتلم  قيق المقايضة عين عنصرين العااد و المخاطرة و ذلك سعيا لتحقيق أتصى عااد في الاستثمار.
 التنويع أو توزيع المخاطر الاستثمارية:مبدأ  -6

عااد على استثماره، و لتحقيق هذا العااد يجب أن يتلم خصلم التدفقا  النقدية المتوتعة من  يهدف كئ مستثمر الى  قيق
ن المشروع الاستثماري لاوجب معدل خصلم يعادل العااد المستهدف، و ذلك للتوصئ الى القيمة الحالية لهذه التدفقا ، فإن كا

صافي القيمة الحالية للتدفقا  النقدية المخصومة موجبا يعتبر الاستثمار مجد، أما إذا كان الاستثمار سالبا فيعتبر الاستثمار غير 
 مجد.

 ثانيا: العوامل المؤثرة على قرار الاستثمار
جتماعية و التي يجب أخذها ععين يتأثر الاستثمار لا موعة من العوامئ و المتغيرا  البيئية  و الاتتصادية و السياسية و الا

 2الاعتبار عند اتخاذنا للقرارا  الاستثمارية و يمكن إجمال أهلم هذه العوامئ في العناصر التالية:
 الظروف الاقتصادية: -1

من المعروف أن الاتتصاد يمر عضترا  من الرواج و فترا  من الكساد في اطار ما يعرف عالدورة الاتتصادية، و اتأثر عملية 
 الاستثمار عالظروف الساادة إيجاعا و سلبا.

فضي فترا  الرواج الاتتصادي اتزايد دخول الأفراد و كذلك رغبتهلم في الانضاق على شراء السل  و الخدما  و يزيد عذلك 
الولب عليها أو تد اتغير عادا  و سلوك المستهلكين و يندفعون في طلب سل  و خدما  جديدة و هذا عدوره يش   

 مرين على دراسة فرص الاستثمار في مشروعا  جديدة أو اجراء اوسعا  استثمارية لمشاري  تاامة عالضعئ.المستث
أما في فترة الانكماش الاتتصادي فتحدث الحالة العكسية ةيث يقئ الولب على السل  و الخدما  مما يؤدي إلى الركود 

 ى الاتبال على استثمار المزيد من الاموال.الاتتصادي و هو ما لا يش   المستثمرين الجدد و المنت ين عل
نتي ة لهذا يجب على المستثمر اتب  و دراسة الظروف الاتتصادية في البيئة محئ الاستثمار دراسة دتيقة و محكمة ةتى 

 يضمن نجاح استثماره و استمراره.
 
 

                                                           

.44-43، ص2009، دار واائ للنشر و التوزي ، عمان، الأردن،5محمد مور، إدارة الاستثمارا ، ط  - 1 
، ص ص 2013الأردن،، دار كنوز المعرفة العلمية للنشر و التوزي ، عمان، 1معراج هواري و آخرون، القرار الاستثماري في ظئ عدم التأكد و الأزمة المالية، ط -2

58،59،60،61،62،63 . 
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 الظروف السياسية: -2
قرار الذي يميز عيئة ما، و من الأهمية أن اولى دراسة و  ليئ اأخذ الظروف السياسية اهميتها من خلال ارجمتها لمدى الاست

الظروف السياسية العناية الكافية تبئ اتخاذ ترار الاستثمار، و ذلك نظرا لأن المشروعا  الاستثمارية المقترح انضيذها عصضة عامة 
عيئة لا يتميز عالاستقرار السياسي أو اغلب  تمتد أعمارها الاتتصادية لضترا  طويلة و من المخاطر أن يتلم الاستثمار في مناح و

عليه ععض القوانين التي لا اكضئ حماية ةقوق و ملكية المستثمر، كما أن ةركة السل  و رؤوس الأموال و الأشخاص لا اتحقق 
 إلا في ظئ الاستقرار و اوافر الأمن. 

 الامكانيات و الموارد المتاحة:  -3
من العوامئ المادية و غير المادية لتحقيق الهدف منه، و كلما اوافر  الإمكانيا  و  يعتمد الاستثمار على اظافر مجموعة

الموارد المادية من مواد أولية  و آلا  و تجهيزا  و الوساائ المساعدة في الانتاج و الموارد البشرية و الأسواق الازمة لتصريف 
 المنت ا  كلما كان ذلك مش عا على القيام عالاستثمارا .

لمستثمر موجود أمام ةتمية التعرف على مدى اوافر الحد الأدنى من الإمكانيا  اللازمة لن اح فكرة الاستثمار، و في إن ا
 الحالا  التي يبدو من الواضح فيها وجود ندرة في هذه الموارد محليا يت ه البحث نحو امكانية الحصول عليها من دول أخرى.

المصادر المختلضة التي يمكنه الحصول منها على القروتح اللازمة لتمويئ  كما يجب على المستثمر أيضا التعرف على
 استثمارااه و شروط الاتتراتح، و أسعار الضاادة الساادة في السوق. 

 أسعار الفائدة: -4
اء كثيرا ما يرابط الإنضاق الاستثماري عالاتتراتح كأةد مصادر التمويئ الأساسية، و يشكئ سعر الضاادة الثمن المدفوع لق

عملية الاتتراتح  أي أن سعر الضاادة عن القروتح الممنوةة للمستثمرين اعبر على نضقة اتتراتح النقود، و يتوت  لسعر الضاادة أن 
يكون مؤثرا تويا على مستوى الاستثمار ةيث أن الولب على القروتح لأغراتح استثمارية يتناسب عكسيا م  معدلا  الضاادة 

 الساادة في السوق.
 ت:    التوقعا -5

إن القرار الاستثماري الذي يصدره المستثمر الآن هو اصرف يتلم عن الثقة في المستقبئ و من هذا المنولق فإن المستثمر إذا 
أخوأ في ةدسه ةول التوتعا  فإنه يمكن أن يتعرتح لخساار كبيرة، و عليه في ب اوخي الدتة و الحذر في التنبؤ ةول مدى 

و معرفة مجالا  النشاط الأكثر ربحية للاستثمار فيها، و عذلك فإن التوتعا  العب دورا كبيرا في اوس  السوق في المدى المنظور 
 اتجاها  السلوك الاستثماري سواءا أثبتت هذه التوتعا  صحتها أو خوئها.

 الأرباح:  -6
اما الى الاستثمار في يمكن أن يتأثر ترار الاستثمار عالأرعاح من خلال زاويتين أساسيتين ةيث أن المستثمر يسعى دا

المشاري  الأكثر ربحية من عين مجموعة فرص الاستثمار الممكنة و المتاةة من جهة أخرى، تد اكون المؤسسة غير تادرة على اتتراتح 
الأموال التي  تاج إليها في نشاطها الاستثماري او تد اكون غير راغبة في ذلك فتت ه إلى استغلال أموالها الخاصة لتمويئ 

 وعاتها الاستثمارية و التي اشكئ الأرعاح المحت زة جزءا مهما منها.مشر 
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 الإدارة:   -7
تمثئ الادارة أةد أهلم العوامئ المؤثرة على نجاح العديد من الضرص الاستثمارية فتوافر الامكانيا  المادية لا يكضئ لاضرده 

ب العلمي في التسيير و الرتاعة ارة و التزامها عالأسلو نجاح المشروعا  الاستثمارية عئ يرج  ذلك عصضة اساسية إلى وعي الاد
 ةسن إدارة الموارد. و 

إن الادارة الرشيدة اعمئ عشكئ مستمر على دراسة الظروف المحيوة عالنشاط )ظروف سياسية، اتتصادية، 
 ه الظروف.اجتماعية،...الخ( م  مراعاة أن يكون تخويط عملياتها الجارية و الاستثمارية على ضوء دراستها لهذ

 التشريعيات الضريبية:  -8
إن التشريعيا  الضريبية و القوانين المتعلقة عالاستثمار اعمئ على اوجيه الاستثمارا  في مسارا  محددة لاا يتماشى و 
السياسة العامة للدولة، فقد ال أ ععض الدول إلى مساعدة ععض المشروعا  من خلال اعضااها من الضرااب على أرعاةها لمدة 
معينة اسمى فترة الاغضاء الضريبي على أن اضرتح الضريبة ععد انقضاء هذه المدة، و ارابط مدة الإعضاء عنوع النشاط الذي يزاوله 
المشروع، كما تد ات ه الدول إلى منح إعضاءا  ضريبية لمدة معينة للمشروعا  التي اقام في مناطق نااية اش يعا لامتداد العمران 

 قيق نوع من التوازن الجهوي عين مختلف مناطق الدولة. إليها و العمئ على  

 ثالثا: مشاكل عملية اتخاذ القرار الاستثماري

 1من عين ما يعاني متخذ القرار الاستثماري من مشاكئ على مستوى المؤسسة ما يلي:
 .صعوعة  ديد المشكلة  ديدا واضحا عسبب انوع و اعدد الأغراتح الظاهرة و اشاعكها 
 م الدتة و الوضوح في اعريف الأهداف المستخدمة كأساس لوض  معايير اقييلم القرار الرشيد.اةتمال عد 
  وجود درجا  مختلضة من عدم التأكد غبر ممكن استيعابها أو ةسابها لكون أن نتااا القرار اكون في المستقبئ و يحاول متخذ

 القرار التنبؤ بهذه النتااا.
 ء الذي يؤدي دوما إلى عدم الدتة في عمليتي التحليئ و الاختيار.وجود نقص في المعلوما  دااما، الشي 
 .الأثر السلبي للعامئ الزمني على مستوى الرشادة في اتخاذ القرار 
    .صعوعة الااضاق على الأهداف، و البداائ في عملية اتخاذ القرارا  الجماعية نظرا لاختلاف وجها  النظر عين الأشخاص 

 
 
 
 
 

                                                           
، 11تالمة، العدد  1945ماي  08سعيدة عورديمة، القرار الاستثماري و متولبا  الوصول اليه، ةوليا  جامعة تالمة للعلوم الاجتماعية و الانسانية، جامعة   -1

 .368-367، ص 2015جوان 
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ل الثالث: المبحث  للموضوع السابقة دراساتا
اعتبر الدراسا  الساعقة عنصرا مهما في البحث العلمي، و التي سنتورق لها في هذا المبحث، و أيضا مميزا  الدراسة 

 الحالية عن الدراسا  الساعقة. 

لدراسات عرض الأول: المطلب بقة ا للغة السا ا  العربية ب
 لتي لها علاتة عالموضوع البحث على النحو التالي: سيتلم استعراتح أهلم الدراسا  والابحاث عالعرعية و ا

دور المعلومات المحاسبية في اتخاذ قرارات الاستثمار في سوق عمان للأوراق : 2007دراسة محي الدين حمزة  -1
 ، 2007، العدد الأول 23، دراسة اوبيقية، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاتتصادية والقانونية، المجلد المالية

دراسة -البحث الى اختيار مدى منضعة المعلوما  المحاسبية لمتخذي القرارا  الاستثمارية في سوق عمان للأوراق المالية يهدف هذا
اوبيقية عالشركا  المدرجة في سوق عمان المالي، واختيار مدى الت انس في التقارير المحاسبية التي تم الإفصاح عنها من تبئ هذه 

يعتمد  راء  ليئ كمي لنوعية كئ من التقارير والمعلوما  التي اضصح عنها هذه الشركا  والتيالشركا ، ةيث تام الباةث عإج
 عليها المستثمرون في اتخاذ تراراتهلم الاستثمارية.

واوصلت النتااا الى وجود اباين عين هذه الشركا  في جودة المعلوما  المحاسبية المضصح عنها، ونوعية التقارير المحاسبية 
 .المستخدمة

، القياس والإفصاح المحاسبي في القوائم المالية للمصارف ودورها في ترشيد قرارات الاستثمار: رولا كاسر لايقة -2
رسالة ماجستير: تخصص المحاسبة المصرفية، جامعة اشرين ، دراسة اوبيقية على المديرية العامة للمصرف الت اري السوري

(2007) 
لتقارير المالية في اتخاذ القرارا  على المستوى الداخلي والخارجي للمصرف، م  دراسة الهدف من الدراسة هو اوضيح أهمية ا

ا مستوى التزام  المصارف عنشر القواالم المالية الالزامية، و الحكلم على درجة الإفصاح فيها، وعيان تصور القواالم المالية المنشورة ةالي
 من تبئ المصرف وعدم فعاليتها.

ه الدراسة الى أن المعلوما  التي تم الإفصاح عنها في القواالم المالية للمصرف غير كافية لتلبية اةتياجا  تم التوصئ من خلال هذ
 المستخدمين، نتي ة عدم التزام المصرف عإعداد القواالم المالية الخاصة عه وفق المعايير المحاسبة الدولية.

 .ق المالية في ترشيد قرار الاستثماردور الإفصاح المحاسبي في سورة الأورا: لطيف زيود وآخرون -3
 ( 2007لمجلة جامعة اشرين للدراسا  والبحوث العلمية ) 29تدمت هذه الدراسة ضمن مقالة منشورة في المجلد 

هدفت هذه الدراسة الى  ديد مدى وعي المتعاملين في سوق الأوراق المالية عأهمية المعلوما  والبيانا  المحاسبية، عالإضافة الى 
يد العوامئ التي اؤثر على كضاءة سوق الأوراق المالية، وعلى المعلوما  والمعايير المتوفرة فيها لخدمة المستثمرين عند اتخاذ ترارهلم  د

زاد  فاعليته في ارشيد القرارا ، م   الاستثماري، ومن أهلم ما تم التوصئ اليه في هذه الدراسة هو أنه كلما زاد الإفصاح المحاسبي
ى أنه كلما اعدد  التقارير و تصر  دورتها خلال السنة المالية اةتو  معلوما  أكثر واتعية عالتالي لتصبح ملاامة التأكيد عل

أكثر لخدمة أهداف المستثمرين، عالإضافة إلى أنه كلما اشتملت التقارير على أرتام مقارنة لعدة سنوا ، زاد  كضاءة المعلوما  
 لخدمة اوتعا  المستثمرين.
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أثر الإفصاح المحاسبي على ترشيد القرارات الاستثمارية في سوق الأوراق المالية دراسة ناصر الدين ديلمي،  دراسة -4
 ( 2010/ 2009، مذكرة ماجستير، تخصص مالية ومحاسبة، جامعة المدية تطبيقية على سوق دبي

ن في سوق الأوراق المالية، ومدى مساعدة إن الهدف من هذا البحث هو دراسة اأثير الإفصاح المحاسبي على ترارا  المستثمري
 المعلوما  المضصح عنها على ارشيد القرارا .

وتمثلت أهلم النتااا التي اوصئ إليها الباةث أن القرارا  الاستثمارية فيسوق الأوراق المالية اتأثر عشكئ كبير عالمعلوما  المحاسبية 
 المضصح عنها من طرف المؤسسا  المدرجة في السوق.

أثر الإفصاح على اتجاهات وسلوك المستثمرين، دراسة ، ععنوان: 2011اسة محمود اعراهيلم، عبد الستار الظاهر، در  -5
المستثمر  هدفت هذه الدراسة الى  ديد و ليئ دواف  واتجاها  وسلوك وخصااص ميدانية في الجمهورية العربية السورية،

 ارااه الاستثمارية والمعلوما  التي يعتمد عليها والصعوعا  التي يواجهها.المحلي والكيضية التي يتبعها عند اتخاذ تر  السوري
ومن أهلم النتااا التي اوصلت إليها الدراسة أن نظام الإفصاح المحاسبي اشويه العديد من جوانب القصور اقلئ من كضاءاه نتي ة 

  الاستثمار في سورية ارابها غالبا عالأنماط التقليدية  لعدم اوافر اقارير دورية مناسبة اضي عأغراتح المستثمرين وأن أنماط واتجاها
 كالاستثمار العقارا  والوداا  المصرفية والمعادن. 

أثر عدالة الإفصاح المحاسبي في ترشيد القرارات الاستثمارية دراسة حالة عينة من دراسة جمام محمود، أميرة دعاش:  - -6
 المستثمرين بورصة الجزائر.

 ( 1112/ 9751) 2017ضمن مقالة منشورة لمجلة دراسا  وأبحاث جامعة أم البواتي تدمت هذه الدراسة 
هدفت هذه الدراسة الى عيان الدور الذي يلعبه الإفصاح المحاسبي في عملية ارشيد القرارا  الاستثمارية عالإضافة الى العلاتة عين 

 الإفصاح المحاسبي والقرارا  الاستثمارية.
كلما اوفر  المعلوما  على خصااص نوعية  ليه في هذه الدراسة هو أنه ازداد عدالة الإفصاح المحاسبيمن أعرز ما تم التوصئ إ

وهذا ما يساهلم في عملية اتخاذ القرار الرشيد، عالإضافة الى اواجد عدة صعوعا   د من تيام المؤسسة عالإفصاح من عينها عدم 
لمحاسبية كما أن المؤسسة لا اقوم عنشر ثقافة الوعي ولا تهتلم عالإفساح وهذا وجود توانين التزم عالإفصاح الكامئ عن المعلوما  ا

 من شأنه أن يؤدي إلى اتخاذ ترارا  استثمارية غير رشيدة.
المحاسبي على جودة القرارات الاستثمارية، دراسة حالة مجموعة من المؤسسات  الإفصاحأثر دراسة سليلم عن رحمون ) -7

 (عسكرة خيضر(، جامعة محمد 2019-2018لنيئ شهادة دكتوراه علوم تخصص محاسبة، ) أطروةة مقدمة الاقتصادية،
المحاسبي عن القواالم والتقارير المالية ذا  الجودة في اتخاذ القرارا  الاستثمارية في  الإفصاحيهدف هذا البحث الي ابيان أثر 

المالية ذا  الجودة والمضصح عنها عشضافية من تبئ المؤسسة.  المؤسسا  الاتتصادية، من خلال الاستخدام الأمثئ للقواالم والتقارير
المحاسبي على المؤسسة، التوفيق الأمثئ عين اةتياجاتها  الإفصاحاوصلت الدراسة التي مجموعة من النتااا أهمها: اسهيئ عملية 

 ومصادرها المالية لاتخاذ القرارا  الاستثمارية لتحقيق أهدافها.
واردة في القواالم والتقارير المالية عالقدرة للأةداث والمخاطر المستقبلية، يساعد في ارشيد القرارا  كما تميز  المعلوما  ال

 الاستثمارية.
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لثاني: المطلب لدراسات ا بية: ا  الأجن
 سيتلم عرتح أهلم الدراسا  الأجنبية على النحو التالي:

العوامل المؤثرة على : ، ععنوان2013، ديسمبر   nasimkhorsandi.MohammadTaleghaniدراسة  -1
 :قرارات صغار المستثمرين في سوق الأسهم في ظل حالتي الركود و التضخم الشديدين

هدفت هذه الدراسة إلى دراسة العوامئ المؤثرة على ترارا  صغار المستثمرين في سوق الأسهلم في ظئ ةالتي الركود و التضخلم 
 الشديداين.

لأصدتاء و السماسرة) الوسواء(، أن ةالة المستقبئ، و اقديم المشورة من او تد أشار  نتااا البحث إلى أن عدم عش
النضور من المخاطرة من تبئ صغار المستثمرين، المجازفة من تبئ صغار المستثمرين، و انخضاتح الاستثمارا  الجديدة في سوق و 

في ظئ ظروف الركود و التضخلم في عملية الأسهلم، كانت هي العوامئ التي اقود المستثمرين من القواع الخاص في سوق الأسهلم 
 صن  القرار.

و من أهلم النتااا التي تم التوصئ إليها الدراسة، أنه في ةالة الركود الشديد و التضخلم فإن جمي  العوامئ في السوق مثئ 
المستثمرين، و كذلك  اقديم النصيحة من الأصدتاء و الوسواء و ةالة عدم اليقين في المستقبئ، و النضور من المخاطرة عند صغار

 اقسيلم الأسهلم فإنها كلها اؤثر على ترار المستثمر للاستثمارا  الجديدة.
تحديد و تحليل العوامل المؤثرة على عملية صنع القرار من ، ععنوان: S.S.Emam.H.Shajari ،2013دراسة  -2

 قبل المستثمرين في بورصة طهران:
ثمرين في سوق الأسهلم لمؤثرة على عملية صن  القرار الاستثماري من تبئ المستهدفت الدراسة إلى  ديد و  ليئ العوامئ ا

تد اوصلت الدراسة إلى أن أكثر العوامئ اأثيرا على ترارا  المستثمرين هي كالتالي: القضايا السياسية، وضوح البيانا  في طهران، و 
 المالية، نوع الصناعة، و ة لم المعاملا  على الأسهلم.

امئ السياسية لها الأثر الأكبر على ترارا  المستثمرين فقد أوصت الدراسة ععمئ دراسة أوضاع سياسية نظرا لأن العو و 
 هاداة بحيث يتلم  ييد العوامئ السياسية و السيورة على أثارها.

 كذلك ضرورة تيام المستثمرين عتعللم النسب المالية مثئ نسبة رعح السهلم، اتجاه السهلم من ةيث التكلضة، و ضرورةو 
الاشراف على  ديث كافة الأنشوة الخاصة عالسوق، و أيضا ضرورة  ليئ المخاطر التي لحقت عالمستثمرين غير المؤهلين و العمئ 

 على خضض هذه المخاطر إلى الحد الأدنى.
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لثالث: المطلب لية الدراسة مميزات ا لحا  السابقة عن ا
 التعليق على الدراسات السابقة -أ

   الساعقة اوصلنا الى الآتي:من خلال الدراسا
 .اناولت ععض الدراسا  موضوع أهمية المعلوما  المحاسبية في عملية اتخاذ القرار الاستثماري 
  المحاسبي على جودة القرارا  الاستثمارية. الإفصاحو اناولت دراسا  أخرى أثر 
  على اتجاها  و سلوك المستثمرين. الإفصاحو اناولت دراسا  أخرى أثر 
 المحاسبي في سورة الأوراق المالية في ارشيد ترار الاستثمار. الإفصاحولت دراسا  أخرى موضوع دور و انا 
 المحاسبي في القواالم المالية للمصارف ودورها في ارشيد ترارا  الاستثمار. الإفصاحالقياس و  و اناولت دراسا  أخرى 
  في ارشيد القرارا  الاستثمارية.المحاسبي  الإفصاحو اخيرا هناك دراسا   دثت ةول أثر عدالة 
 مميزات الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة: -ب
اتميز هذه الدراسة عن الدراسا  الساعقة في مجتم  الدراسة ةيث كان مجتم  الدراسة جمي  موظضي تسلم المحاسبة عشركة  .1

 الوةدة الت ارية عتوتر .  -الالنت عين التواة
المحاسبي في عملية اتخاذ القرار الاستثماري في  الإفصاحلدراسا  الساعقة في أنها  دثت عن أثر تميز  هذه الدراسة عن ععض ا .2

 المؤسسا  الاتتصادية.
 الوةدة الت ارية عتوتر . -تميز  هذه الدراسة عن الدراسا  الساعقة كونها دراسة ميدانية لشركة الالنت عين التواة .3
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  : الفصل خلاصة
المحاسبي دور هام  في ارشيد القرارا  الاستثمارية ،  لما له اأثير مباشر على تراراتهلم  الإفصاحق يتبين أن على ضوء ما سب

المحاسبي يعتبر أةد أدوا  الااصال الرايسية، ذلك لأن عملية الااصال و اقديم المعلوما  للمستثمرين لا  الإفصاحالاستثمارية، ف
كن أيضا من خلال التقارير المالية عكاملها، و يت لى دوره في اظهار مختلف المعلوما  المالية اتلم فقط من خلال القواالم المالية و ل

المحاسبي ذا أهمية كبيرة في الدول  الإفصاحالممكنة بهدف الوفاء بحاجة المستثمرين سواء كان ةاليين أو مراقبين و يصبح دور 
 المتوورة عكس الدول النامية.

عرتح المعلوما  للمستثمرين عوريقة مضهومة و سهلة و أسلوب ملاالم و هو ما يؤدي الى يساهلم في  الإفصاحكما أن 
اؤثر على  الإفصاحزيادة تيمة و منضعة المعلوما  المحاسبية، و هو ما يؤدي الى كضاءة عملية تخصيص الموارد الاتتصادية، ف ودة 

 عالمعلوما  المحاسبية.   الجيد يزيد من ثقة المستثمر الإفصاحجودة ترارا  الاستثمار، لان 

عن المعلوما  التي يمكن أن اساعد مستخدمي التقارير المالية و ذلك بهدف المقارنة و  الإفصاحو تد أوضحت الدراسة لأهمية 
 اتخاذ القرارا  عالنسبة لمستخدمي الك المعلوما . 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 الفصل الثاني
 الدراسة التطبيقية لشركة الاسمنت عين التوتة

 -وحدة التجارية بتوقرتال-
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 تمهيد
لاختبار صحة الضرضيا  التي تم عناؤها من منولق الاشكالية الموروةة، كان لاعد من ادعيلم الضصول النظرية الساعقة 

 عدراسة ميدانية، تمثلت في اعداد استمارة استبيان موجهة لل هة المسؤولة عن اعداد القواالم و التقارير المالية.
القرارا  المحاسبي و  الإفصاحفي الضصئ الاول من الجانب النظري الى مختلف مضاهيلم المتعلقة علتورق تلم اععد انو 

الاستثمارية، و كذا الدراسا  الساعقة ةول هذا الموضوع، و عغية اقريب الضهلم أكثر ةاولنا إسقاط الدراسة النظرية على أرتح 
 الوات .

 الإفصاحو التي من خلالها سنحاول معرفة مدى اأثير  -وةدة اوتر  -اةعلى شركة الالنت عين التو الاختيار تد وت  و 
 المحاسبي على عملية اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسا  الاتتصادية.  

للبيانا  التي تم الحصول عليها عواسوة الاستبانة الخاصة عالدراسة، ةيث اةتو  على  عرتحسيتلم هذا الضصئ في 
المحاسبي على عملية اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسا  الاتتصادية، وتد  الإفصاحتح منها تياس أثر مجموعة من الأسئلة، الغر 

 ، من خلال الدراسة الإةصااية لما يلي:ذا الأثرتم  ديد الأسلوب الإةصااي للتحقق من وجود ه

 فحص صدق المحكمين وصدق المحتوى وثبا  عنود وفقرا  الاستبانة. -
 الخاصة عالسما  الشخصية لعينة الدراسة. ليئ البيانا   -
  ليئ المحاور الرايسية التي اضمنتها الاستبانة. -
 اختبار فرضيا  الدراسة. -

 و لإعواء هذا الضصئ الصيغة النهااية تم التورق فيه الى النقاط التالية:
 المستعملة في الدراسة الأدوا الوريقة و  - 
 و  ليئ و اختبار فرضيا  الدراسة.التحليئ الاةصااي لمحاور الاستبيان  - 
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لطريقة الاول: المبحث  الدراسة في المستعملة الأدوات و ا

ن أهلم سيتلم التورق في هذا المبحث لتقديم مؤسسة الالنت عين التواة، الوةدة الت ارية عتوتر ، ةيث اعتبر م

اتها المختلضة و كذلك الهيكئ التنظيمي لها. و  ديد على المستوى الوطني ككئ، و عرتح أهلم نشاطالمؤسسا  الراادة عتوتر  و 

الدراسة عالإضافة إلى البراما  أهلم أدوا  و الورق المستعملة التي تم الاعتماد عليها مرورا عالمنها، ثم التورق الى مجتم  و عينة

 الاةصااية المستخدمة في المعالجة.   الأدوا و 

 ، بيانات الدراسة و فرضياتهاةعرض عام للمؤسسة محل الدراس المطلب الأول:

نظرا للأهمية البالغة التي اكتسبها هذه الوةدة، ةيث لها وزن كبير على المستوى الوطني، إذ البي جزء كبير 

الصناعي و الت اري في نضس  من اةتياجا  المؤسسا  و كذا الأفراد، و اعد من أهلم المؤسسا  ذا  الواع 

   يا  و نموذج الدراسةالوتت، كما سوف يتلم التورق الى فرض

 نبذة عامة حول مؤسسة الاسمنت أولا:

هي مؤسسة ذا  طاع  تجاري، نوعية نشاطها اعبئة و اوزي   تر و عتالوةدة الت ارية عين التواة مؤسسة الالنت 

عة هي ااع، اغوي الوةدة كئ من ولايا  ورتلة، إليزي، الوادي، و دج225000000.00اعمال الشركة :   رتلم ،الالنت

تمت هيكلتها ععد الاستقلال،  ، GICAشركة الالنت عين التواة عباانة  التي اعد واةدة من اكبر الانجازا  الصناعية عالجزاارل

 .و أصبحت ااع  للقواع العام  ت اسلم المؤسسة الوطنية لبي  مواد البناء 1972و اأسست في فيضري 

  

توتة الوحدة التجارية بتوقرتانيا: الهيكل التنظيمي لمؤسسة الاسمنت عين الث
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  مصلحة المستخدمين1

 مكلف الأمن الداخلي

 مدير الوةدة

 الأمانة العامة مصلحة الإعلام الآلي

 مسؤول الوتاية والأمن

مصلحة التموين .ر
 الإمكانيا  العامة 

رايس مصلحة 
 المالية والمحاسبة

مصلحة اسيير .ر
 المواردالبشرية 

رايس مصلحة 
 الت ارة

رايس مصلحة 
 النقئ

رايس مصلحة 
 الصيانة

 . فرع الصيانة ر

اقني سامي 
 ميكانيكيا

مسؤول محوة 
 ورتلة 

 مضرغ الصهاريا

 رايس فرع النقئ

 

 عون صيانة 

 سااق شاةنة تجر 

 م .ةضيرة النقئ 

 

 ر. فرع عرمجة

 فواري 

 ر. فرع الضوارة

 عون تجاري 

 ر. عرمجة الزعاان

 الصراف 
ر. فرع اسيير 

 المخزون

 تاعة الأرشيف 

 الشؤون  ر. فرع 

ر. فرع المحاسبة  ر. فرع التسيير 
 العامة 

ر. فرع المالية و 
 الميزانية 

ر. فرع المحاسبة 
 التحليلية 

ر. الإمكانيا  
 العامة،المشتريا 

 أمين مخزون 
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 شرح الهيكل التنظيمي: -
 و اشمئ ما يلي: : الإدارة العامة – 1
 :مراتبة و اصدار الاوامر و يحدد الاسترااي ية الملاامة و يسهر  و هو المسؤول الأول في الشركة و يشرف على اسيير ومكتب مدير الوحدة

 على السير الحسن لاستمرار الشركة في النشاط، 
 ععدة مهام اعتبر أسرار للشركة منها ما يلي :  يقوم هذا  المكتبالعامة: مكتب الأمانة 
 لوةدة و اس يئ البريد الصادر و الوارد.استقبال المكالما  الهااضية الخاصة عالمدير و رعط علاتا  العمال م  مدير ا -
 اسليلم مختلف الرساائ القادمة إلى المدير ثم اسليمها لمصلحة المحاسبية لتقييدها.  -
 العمود الضقري  للمؤسسة و اتلخص مهامه في :  مصلحة الإعلام الآلي : 
 إنشاء واووير البراما التي  تاجها الشركة . -
 الإعلام الآلي . التدخئ عند الحاجة فيما يخص أجهزة -
لها دور أساسي في شركة , ةيث اقوم عتس يئ الحساعا  ودراسة الميزانية واوتعا  الشركة من مدخول :  مصلحة المحاسبة والمالية -2

 ومصاريف السنة المقبلة. وانقسلم إلى مكتبين : 
 لمالية في الشركة، و أيضا ةساب أجور العمال :يقوم هذا الضرع  لاراتبة نتي ة النشاط ، ومتاععة الحالة ا فرع المحاسبة العامة

 شهريا .
 المهمة الأساسية لهذا المكتب هي دف  ضرااب الشركة . فرع المحاسبة والميزانية : 
  :اتمثئ مهامه في  ليئ الأجور و الحساعا .فرع المحاسبة التحليلية 
 رص على البية طلبا  الزعاان سعيا منها لترتية مكانتها لأنها الشركة و اقوم  ععمليا  التسويق , كما ة : و هي أساس مصلحة التجار -3

 اعتبر همزة وصئ عين الوةدة والزعون , و انقسلم الى المكااب التالية:
 مهمته اتلخص في البرمجة واسيير عملية البي  بحسب الحالة وكمية المخزون المتوفر . فرع البرمجة : 
 وااير التي اتعلق ععملية البي  للزعاان انولاتا من سندا  البرمجة. : اتمثئ مهمته في استخراج الضفرع الفوترة 
 يكمن دور هذا الضرع في اسليلم البضاا  ةسب الولب و رير وثيقة يوميا من طرفه بها جمي  الكميا  فرع استقبال الانتاج :

 المسلمة . 
 اتمثئ مهمته في إجراء إةصاايا  المخزون تبئ وععد البي  . فرع  التخزين :   
 واتمثئ المهام الأساسية لهذه المصلحة في الآتي: مصلحة النقل: -4
 نقئ البضاا  من أماكن التموين إلى الوةدة . -
 نقئ عضاعة الزعون إلى المكان المقصود .  -
 واكمن أهميتها  في :مصلحة الصيانة : -5
 على الآلا . الإشرافصيانة و اصليح  أجهزة المصن  و  -
 نت .صيانة آلا  اضريغ الال -
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 هي مصلحة العرتح والولب دورها يتمثئ في :  مصلحة الإمكانيات العامة والتموين و تسيير المخازن : -6
 استقبال السل  من تبئ الممونين .  -
 تخزين البضاا  في المخزن للتوزي  .  -

 : وتنقسم هذه المصلحة إلى فرعين هما
 لتموين الوةدة عالمواد الأولية .  فرع التموين : 
 مهمته تخزين المواد وةضظها .  ير المخزونفرع تسي : 

 و هي المصلحة التي اقوم عتسيير  شؤون الموظضين و انقسلم الى:مصلحة تسيير الموارد البشرية :7-
 :يلي ماو من أهلم مهامه نذكر منها  رئيس فرع تسيير الموارد البشرية: 
 متاععة و اسيير شؤون الموظضين و متاععة العوئ السنوية. -  
 راسة طلبا  التوظيف.د -
  :ارعصا  العمال، مراتبة شؤون العمال كحوادث العمئ. إجراءفرع الشؤون الاجتماعية و التكوين 

 ثالثا: فرضيات و نموذج الدراسة
 فرضيات الدراسة -1

ا  نظرنا التي عبرنا عنها اختبارها عناءا على اجاعا  أفراد العينة للوتوف على مدى اواعق وجهلقد تمنا عصياغة جملة من الضرضيا  سيتلم 
 من خلال هذه الضرضيا  م  اوجها  و آراء أفراد العينة، و عليه كانت الضرضيا  كما يلي:

 :مراض  و اأثير فعال للإفصاح المحاسبي في اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة لاؤسسة الإلنت نتوت  مستوى الفرضية الأولى. 
 :0.05دلالة إةصااية عند مستوى دلالة ذا  اوجد فروق  الفرضية الثانية >α  في نظر المبحوثين تجاه الافصاح المحاسبي اعزى لمتغير

 .الشهادة العلمية
 :0.05يوجد أثر ذو دلالة اةصااية  الفرضية الثالثة >α .للإفصاح المحاسبي على عملية اتخاذ القرار الاستثماري 

لدراسة: نموذج -2  ا
لية البحث و اساؤلا  الدراسة و أهدافها و ععد مراجعة أدعيا  الدراسة و البحوث ذا  الصلة، انولاتا مما سبق و في ضوء اشكا

تم استخراج نموذج الدراسة و الذي األف من متغيرين كما هو مبين في الشكئ أدناه، ةيث اشتملت الدراسة على متغير مستقئ و 
 قرارا  الاستثمارية.الذي يمثئ الافصاح المحاسبي و متغير ااع  و الذي تمثئ في ال
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  ( يمثل النموذج الفرضي للدراسة  2-2الشكل )

 

 


                                            الافصاح المحاسبي





 إتخاذ القـرارجودةالافصاحالمحاسبيفيالتقاريرالمالية 

 لقراراتالاستثماريةا

 جودةالمعلومةالمحاسبية



ة إعداد من :المصدر ب ل لطا  ا


لثاني: المطلب لدراسة عينة و مجتمع ا  ا
 أولا: مجتمع الدراسة  

موضوع البحث لكونه من المضاهيلم الحديثة المحاسبة و من أجئ الوصول على نتااا أكثر صدق و واتعية تم  ديد لأهمية نظرا 
تم  الدراسة، التي نرى فيها متولبا  البحث، يتمثئ مجتم  الدراسة في متخذي القرار الذي ينصب الاهتمام في فئة معينة من مج

الوةدة  -الدراسة المتعلقة عأثر الافصاح المحاسبي على عملية اتخاذ القرار الاستثماري، دراسة ميدانية لمؤسسة الالنت عين التواة
 الت ارية عتوتر .

  سةثانيا: عينة الدرا

تم اوبيق الدراسة الحالية في مؤسسة الالنت عين التواة الوةدة الت ارية اقر ، ةيث تم مسح شامئ لكافة أفراد مجتم  
و الضروع التاععة لها ) الميزانية، المحاسبة التحليلية، المالية( عقسلم المحاسبة الدراسة التي تمكنا من الوصول إليها، واألضت من الموظضين 

 (، تم اوزي  استمارا  الاستبانة عليهلم وكانت المحصلة كما يلي:50عينة المسحوعة )وتد علغت ال

 

   المتغير المستقل

                     

                     

                     

                     

   
التابعالمتغير   
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 :خصائص عينة الدراسة -1
يقصد بخصااص عينة الدراسة البيانا  الشخصية المتعلقة عأفراد عينة الدراسة و ذلك لمعرفة الخصااص الديمغرافية لهلم، و تد 

هادة العلمية، الوظيضة، الاتدمية(  و ذلك لمعرفة اأثيرها على المؤسسة محئ اشتملت هذه الخصااص على) الجنس، العمر، الش
 الدراسة.
 

 توزيع عينة الدراسة (1-2جدول) -2
 النسبة عدد المفردات البيان الرقم

 %100 50 الاستمارا  الموزعة 01
 %14 07 الاستمارا  الغير معادة 02
 %06 03 الاستمارا  الملغاة 03
 %80 40 الصالحة للدراسةالاستمارا   04

 من اعداد الطالبة بناءا على الاستبيان : المصدر
استمارة تم اوزيعها في المؤساااااساااة، وكانت  100من خلال الجدول والشكئ البياني: نلاةظ أن ة لم العينة الإجمالي يمثئ 

%، وهي نسبة جيدة، يمكننا 80ترجاع الاستبانة استمارة، عنسبة اس 50محصلة العينة المعتمدة في الدراسة كما هو مبين أعلاه، 
% تم 06استمارا  تمثئ نسبة  03الاعتماد عليها في الدراسة، أما عدد الاستمارا  الملغاة التي تم استبعادها في الدراسة فكانت 

 استبعادها نتي ة عدم الالتزام لانه ية الإجاعة ، وهي اشكئ نسبة ضعيضة وضئيلة جدا.
 % و هي نسبة لا اؤثر على عموم الدراسة.14استمارة لاعدل  07فكان عددها  لغير معادةأما الاستمارا  ا

ل المطلب  الدراسة في المستخدمة الطريقة :ثالثا
سيتلم من خلال هذا المولب التعرف على كئ من منها الدراسة، مجتم  وعينة الدراسة، وفي الأخير خصااص عينة 

ح المحاسبي على عملية اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسا  الاتتصادية محئ الدراسة من الدراسة، عغية التعرف على أثر الإفصا 
 خلال الاعتماد على البيانا  والمعلوما  اللازمة ععد جمعها و ليلها.

 الدراسة منهج :أولا
 لتحقيق الأهداف المرجوة في بحثنا، سنعتمد على كئ من المناها التالية:

 ي:المنهج الوصفي التحليل . أ
 والذي يتلم من خلاله جم  المعلوما  والبيانا  عن العينة محئ الدراسة، ووصف النتااا التي تم التوصئ اليها و ليلها واضسيرها؛ 

 ب. المنهج الإحصائي:
يمكننا عواسوته استعمال الأدوا  والأساليب الإةصااية في  ليئ النتااا لاختبار صحة الضرضيا  الموروةة، لتقييلم أثر 

اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسا  الاتتصادية، من خلال عينة من عمال وموظضي الشركة محئ  عمليةفصاح المحاسبي على الإ
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الدراسة، عاستخدام معلوما  تم الحصول عليها عن طريق اصميلم الاستبانة والتي تم اوزيعها على عينة من عمال وموظضي الشركة 
 آنضة الذكر.

نيا: ا ئيةالإ الأساليب ث ل حصا لدراسة في مستخدمةا  ا
للإجاعة على  و البراما المستخدمة في معالجة البيانا  المجمعة من الاستبيان الإةصااية ساليبسنتناول في هذا المولب  الأ

 SPSS1 26الأسئلة الموروةة، واختبار فرضيا  الدراسة، تمنا عاستخدام عرناما الحزمة الإةصااية للعلوم الاجتماعية نسخة 
 لك من خلال:وذ
 ةساب معاملا  الاراباط عين الضقرا  والدرجا  الكلية لأععاد الدراسة للأجئ تياس الصدق الداخلي لأداة الدراسة. -
 الإةصاء الوصضي من خلال ةساب المتوسط الحسابي والانحراف المعياري، استخدام المنحنيا  والرسوما  البيانية.-
 للعينا  المستقلة، للوتوف على الضروتا  الإةصااية. T-testكما تمنا عاستخدام اختبار ) ( -
 ولوكوسن للعينا  المستقلة للدراسة الضروتا  عين المتوسوا  في البيانا  اللامعلمية. استخدام اختبار-
 استخدام اختبار كلومقروفسمينروف واختبار شاعيرو ويلك، للتوزي  الوبيعي للبيانا . -
 دراسة الضروتا  البعدية عين المتوسوا .استخدام اختبار مان وينتي ل -
 استخدام اختبار كوركسال للدراسة الضروتا  عين المتوسوا  في البيانا  اللامعلمية. -
 استخدام معامئ الاراباط سبيرمان لدراسة العلاتة عين لمتغيرا .-
 غيرا  الدراسة.استخدام معادلة خط الانحدار المتعدد التدريجي للوتوف على الأثر المتراب عين مت -
 ، في رسلم الجداول وتمثيلها عيانيًا.2019كما تمنا عاستخدام عرناما الإكسيئ نسخة   

 

 : أداة الدراسةثالثا
تم الاعتماد في هذه الدراسة على أداة الاستبيان الذي صملم خصيصا لجم  المعلوما  لأغراتح الدراسة الأولية، و تد تم اصميلم 

 الاستبيان على النحو التالي: 
 تصميم استمارة الاستبيان: -1

 ذه على مقياس ليكار  الثلاثي وفق الجدول أدناه:في دراستنا هتم الاعتماد 
 ( أوزان واتجاه ومستويات مقياس ليكارت الثلاثي2-2جدول)

 المستوى المتوسط الحسابي المرجح الاتجاه الرقم
 مستوى منخضض 1,66إلى  1من  غير موافق 01
 مستوى متوسط 2,33إلى   1,67من  محايد 02
 مستوى عال 3إلى  2,34من  موافق 03

 
 
 

                                                           
1
Statistical Package for the Social SciencesSPSS 
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 ةيث تسلم الاستبيان الى تسمين:
يحتوي على معلوما  لأفراد المجتم  و يضلم خمسة أسئلة خاصة ععينة الدراسة و اتمثئ في الجنس، العمر،  القسم الأول: -1-1

 سير النتااا.الشهادة العلمية، الوظيضة و الأتدمية و التي اساعدنا في اض
 سؤالا مقسمة على ثلاثة محاور و المتمثلة في:   23و يتضمن  القسم الثاني: -1-2
يتميز جودة  الإفصاح المحاسبي لاستوى) مراض  (في أسئلة متعلقة عالضرضية الأولى و  المتمثلة في  09: اضمن المحور الأول -أ

 شركة الالنت عين التواة اقر .
أسئلة متعلقة عالضرضية الثانية و التي اناولت يوجد مستوى )مراض  (لاعتماد المستثمرين لاتخاذ  07يضلم  :المحور الثاني -ب

 تراراتهلم الاستثمارية عناءا على المعلوما  المضصح عنها في القواالم المالية في المؤسسة محئ الدراسة.

و المرابوة عوجود اأثير ايجابي للإفصاح المحاسبي على عملية  أسئلة  المتعلقة عالضرضية الثالثة و الراععة 07يضلم  المحور الثالث: -ج 
 اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسة محئ الدراسة.

اوجد فروق ذا  دلالة اةصااية في اصور أفراد عينة الدراسة ةول أثر الإفصاح المحاسبي بحيث اعزى هذه الضروق الى متغير  -
 الجنس. 

 يان:مراحل تصميم استمارة الاستب -2
للإجاعة على الاشكالية الموروةة و اثبا  صحة أو خوأ الضرضيا  الموضوعة تمنا عإعداد استمارة استبيان و اوزيعها على 

 عينة الدراسة، وفقا للمنها العلمي المتب  في اعداد استبيان و المتمثلة في  المراةئ التالية:
ستبيان، ةيث تمت عالاستعانة عالدراسا  الساعقة التي اورتت الى أثر و هي الخووة الأولى في اعداد الا مرحلة التصميم:  -2-1

المحاسبي على عملية اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسا  الاتتصادية عالإضافة الى ععض المراج  و كذلك من خلال ما تم  الإفصاح
الاعتبار اشكالية و فرضيا  البحث، م  مراعاة التورق اليه في الجانب النظري، تمت صياغة مجموعة من الاسئلة م  الاخذ ععين 

 صياغة أسئلة عسيوة و تاعلة للضهلم، و اضادي الأخواء الاملااية، و ارايب الاسئلة و رعوها عأهداف الدراسة.
: ععد اكمال اصميلم استمارة الاستبيان تم عرضها على ععض الأسااذة المختصين في مجال المحاسبة مرحلة اعادة التصميم-2 -2
 ن أجئ التأكد من صحة و عناء الاستمارة من ةيث الدتة و صياغة الاسئلة و صحة العبارا  و وضوةها.م
ععد الاخذ ععين الاعتبار  الآراء و الملاةظا  الموجهة من طرف أسااذة التحكيلم و إجراء  مرحلة التصميم النهائي:  -2-3

نهااي، و لقد تمنا عتوزي  الاستمارا  على افراد العينة عن طريق ععض التعديلا   ثم الوصول  الى اصميلم الاستبيان عشكله ال
 تر .و التسليلم و الاستلام  المباشر لأفراد العينة لاؤسسة الالنت عين التواة الوةدة الت ارية عت

 :ثبات وصدق الاستبانة -3

 اختبار ثبات الاستبيان بطريقة ألفا كرونباخ: -3-1
على نضس النتي ة لو تم اوبيقه ععد مدة على نضس العينة  ت نضس الظروف و  يعرف ثبا  الاستبيان عأنه الحصول

الشروط، و لاعنى آخر استقرار نتااا الاستبيان و عدم اغييرها عشكئ كبير  ةتى و لو اعيد اوبيقها عدة مرا ، و في فترا  زمنية 
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(، Alpha Cronbachر الاةصااي ألضا كرومباخ )مختلضة على نضس العينة، و من اجئ اختبار ثبا  الاستبيان استخدمنا المؤش
و هي تيمة مقبولة و مومئنة مما يدل على ثبا  الاستبيان و صلاةيته للتحليئ من اجئ  0.793ةيث كانت تيمته اساوي 

، 0.700، 0.712الاجاعة  على اشكاليا  الدراسة، كما كانت تيمة الضا كرومباخ للمحاور الثلاثة  هي على التوالي:  
 و هي تيمة مومئنة لثبا  محاور الاستبيان.0.665
 

 ( يوضح ثبات الاستبانة3-2جدول )
 ألفا كرومباخ عدد العبارات المحاور

 0.712 09 المحور الاول
 0.700 07 المحور الثاني
 0.665 07 المحور الثالث
 0.793 23 الاستبيان
 SPSS V 26إعداد الوالبة اعتمادا على مخرجا  عرناما المصدر: 

ذكور أعلاه، فإن النتااا المتحصئ عليها ابين ثبا  الدراسة عشكئ عام ةسب مخرجا  عرناما من خلال الجدول الم
SPSS. V26  فقرة للدارسة ككئ. وهي ادل على ثبا   23ععدد فقرا   0.793ةيث كانت نتي ة ألضا كرونباخ تمثئ

، ويمكننا اعميلم النتااا الإةصااية على مجتم  الدراسة واعتمادها في مقبولة تريبة من الجيدوهي نسبة %79.3الدراسة عنسبة اقارب 
 تراءة أثر الإفصاح المحاسبي على عملية اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة عالمؤسسة.

اتها و من خلال النتااا تم التأكد من صدق الدراسة و ثباتها على جمي  فقراتها و أععادها و متغيراتها، مما يدل على صلاةي
 لتحليئ النتااا و الاجاعة على الاشكاليا  الموروةة و اختبار  قق الضرضيا . 

 صدق الاتساق الداخلي: -3-2
وتد جرى التحقق من صدق الااساق الاداخلي للاساتبيان بحسااب معامائ ارابااط عيرساون عاين درجاا  كائ فقارة مان فقارا  

(، وذلااك عاسااتخدام α =0.05دِ الااذي انتمااي إليااه الضقاارة، عنااد درجااة معنويااة )أععاااد المحااور الأول والثاااني والدرجااة الكليااة لكاائ عا ع اا
 ، والجداول التالية اوضح معاملا  الاراباط عين كئ فقرة من فقرا  البعد والدرجة الكلية.26نسخة  SPSSالبرناما الإةصااي 

 
 
 
 
 
 



  الوحدة التجارية بتوقرت-الدراسة التطبيقية لشركة الاسمنت عين التوتة                                       الفصل الثاني: 
 

 

37 

لمحاســـبي فـــي جـــودة الإفصـــاح ا نتـــائج صـــدق الاتســـاق الـــداخلي لفقـــرات المحـــور الأول - 3-2-1
 .التقارير المالية

 الاتساق الداخلي لفقرات المحور الأول جودة الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية (صدق4-2جدول )
 

رقم 
 الفقرة

 الفقرة
معامل ارتباط 

 بيرسون

Sig. (2-tailed) 

 مستوى المعنوية

نسبة الاتساق 

 الداخلي

مستوى 

 العلاقة

ة عالإفصاح في تواامها المالية وفاق المؤسسا  الاتتصادية ملتزم  1
طردية  %67 0,000 **0,669 معايير المحاسبة الدولية.

 متوسوة

الإفصاااااح عاااان طبيعااااة التغااااير في السياسااااا  المحاساااابية يساااااعد   2
طردية  %38 0,015 *0.383 متخذي القرارا  الاستثمارية على التنبؤ عالمستقبئ

 ضعيضة

 %51 0,000 **0,506 اسبية المضصح عنها. ديد طبيعة ونوع المعلوما  المح 3
طردية 
 متوسوة

4 
المعلوماااا  المحاسااابية المدرجاااة ضااامن التقاااارير المالياااة لمؤسساااتكلم 

 %58 0,000 **0,581 المضصح عنها  ظى عالضهلم والوضوح
طردية 
 متوسوة

اعكس المعلوما  المضصاح عنهاا في القاواالم المالياة ةقيقاة مادى  5
 لنشاطاستمرارية المؤسسة في ا

طردية  42% 0,000 **0,422
 متوسوة

إن التركيااز علااى خاصااية الملاامااة في اعااداد التقااارير الماليااة ينااتا  6
 عنه اقارير مالية ذا  جودة عالية وةقيقية.

طردية  54% 0,000 **0,537
 متوسوة

يوفر الإفصاح المحاسابي مجموعاة مان الاجاراءا  الرتاعياة وكشاف  7
طردية  %64 0,000 **0,636 الأخواء عند ةدوثها.

 متوسوة

الجودة في الإفصاح اساعد علاى زياادة تادرة ومهاارا  متخاذي  8
طردية  %56 0,000 **0,564 القرار.

 متوسوة

9 
اظهاار أهمياااة جاااودة الإفصااااح المحاساابي يهااالم مساااتخدمي القاااواالم 
الماليااااة للساااانة الحاليااااة ومقارنتهااااا عالمعلومااااا  الساااااعقة لساااانوا  

 ماضية.
لا اوجد  / 0,061 0,299

 علاتة

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed) 

 SPSS V26إعداد الوالبة عناء على مخرجا  عرناما : المصدر
فقارة مان فقارا  المحاور الأول ) جاودة الإفصااح من خالال الجادول أعالاه نلاةاظ أن معامائ الارابااط عيرساون عاين درجاة كائ 

(، ةياث كاان الحاد الادنى α=0.05) فقارا  و الدرجاة الكلياة لاه دالاة عناد مساتوى المعنوياة 09المحاسبي في التقارير المالية(  البالغة 
اسه، أما العلاتة كانت عين (، و بهذا يعتبر المحور صادتا لما وض  لقي0.696(، فيما كان الحد الاعلى)0.299لمعاملا  الاراباط )

 طرية طردية ضعيضة و طردية متوسوة
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 القرارات الاستثمارية الرشيدة. نتائج صدق الاتساق الداخلي لفقرات المحور الثاني - 3-2-3
 الداخلي لفقرات المحور الثاني القرارات الاستثمارية الرشيدة الاتساق (  صدق5-2جدول رقم)

رتباط معامل ا الفقر رقم الفقرة
 بيرسون

Sig. (2-tailed) 
 مستوى المعنوية

نسبة الاتساق 
 الداخلي

مستوى 
 العلاقة

اسعى المؤسسة من خلال اتخاذهاا لقراراتهاا الاساتثمارية  1
 الى اوفير الحماية لرأس مالها

طردية  57% 0.000 **0.556
 متوسوة

2 
القاااارارا  الاسااااتثمارية الرشاااايدة اتولااااب الخاااابرة والقاااادرة 

ة الصااااحيحة والسااااليمة لمااااا يصاااااةب هااااذا علااااى القااااراء
 القرار من مخاطر مستقبلية

 طردية توية 53% 0.000 **0.534

3 
اتخاااااااذ القاااااارارا  الاسااااااتثمارية في المؤسسااااااة الاتتصااااااادية 
ضااااااامن الاولوياااااااا  الاساااااااترااي ية ويحتااااااااج الى دراساااااااة 

 مضصلة.
 طردية توية 53% 0.000 **0.529

تتصااادية ماان أهاالم القاارارا  الاسااتثمارية في المؤسسااة الا 4
 طردية توية %53 0.000 **0.530 القرارا  التي اتخذها الادارة

 افظ المؤسسة على استمرار التنمية في الثروة المالية من  5
طردية  %59 0.000 **0.589 خلال القرارا  الاستثمارية الرشيدة.

 متوسوة

6 
اعمااائ المؤسساااة مااان خااالال القااارارا  الاساااتثمارية علاااى 

لامثئ عين اةتياجاتها ومصادرها المالية لتحقياق التوافق ا
 ارعاح على المدى الوويئ.

طردية  44% 0.005 **0.438
 متوسوة

7 
 

ياااااتلم الاعتمااااااد علاااااى القاااااواالم المالياااااة عناااااد اتخااااااذ القااااارار 
طردية  %59 0.000 **0.586 الاستثماري لاؤسستكلم

 متوسوة
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

   SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 

( نلاةاااظ أن معامااائ الارابااااط عيرساااون عاااين درجاااة كااائ فقااارة مااان فقااارا  المحاااور الثااااني ) القااارارا  5-1مااان خااالال الجااادول)
(، ةيث كان الحد الادنى لمعااملا  α=0.05)فقرا  و الدرجة الكلية له دالة عند مستو المعنوية  07لبالغة الاستثمارية الرشيدة( ا

(، و بهاذا يعتابر المحاور الثااني صاادتا لماا وضا  لقياساه، أماا الغلاتاة كانات عاين 0.589(، فيما كاان الحاد الأعلاى )0.438الاراباط )
 طردية متوسوة و طردية توية.
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 جودة المعلومة المحاسبية صدق الاتساق الداخلي لفقرات المحور الثالثنتائج - 3-2-4

 ( يبين صدق الاتساق الداخلي للمحور الثالث جودة المعلومة المحاسبية6-2جدول)
رقم 
 الفقرة

معامل ارتباط  الفقرة
 بيرسون

Sig. (2-tailed) 
المعنوية مستوى  

نسبة الاتساق 
 الداخلي

مستوى 
 العلاقة

اسبي عن المعلوما  المالية أداة فعالاة الإفصاح المح 1
 %32 0.045 *0.319 في اتخاذ القرارا  الاستثمارية

طردية 
 ضعيفة

2 
اعتاابر المعلومااا  المحاساابية الااتي اتضاامنها التقااارير  

المالياااااااااااة الركيااااااااااازة الاساساااااااااااية لاتخااااااااااااذ القااااااااااارارا  
 الاستثمارية

0.351* 0.027 35% 
طردية 
 ضعيفة

3 
 تاادرا  ومهااارا  كافيااة يااوفر الإفصاااح المحاساابي 

لتحقياق الغاياة المنشااودة مان الاساتثمار وعالوريقااة 
 المثلى.

0.396* 0.011 40% 
طردية 
 ضعيفة

4 
اعكاااااس المعلوماااااا  المضصااااااح عنهاااااا في التقااااااارير  

المالياااااااة ةقيقاااااااة ومااااااادى اساااااااتمرارية المؤسساااااااة في 
 النشاط.

0.647** 0.000 65% 
طردية 
 متوسطة

5 
اتميااز المعلوماااة المحاسااابية المدرجااة ضااامن التقاااارير  

المالياااااااة عالدتاااااااة مماااااااا يسااااااااهلم في اتخااااااااذ القااااااارارا  
 الاستثمارية.

0.444** 0.000 44% 
طردية 
 متوسطة

6 
ان اسااااااتخدام المعلومااااااا  المحاساااااابية ذا  جااااااودة 
عالية في ارشيد ترار الاستثمار يؤدي الى تخضيض 

 درجة المخاطرة فيها.
0.452** 0.003 45% 

طردية 
 متوسطة

7 
المعلومااااااااا  المحاساااااااابية المضصااااااااح عنهااااااااا والمقدمااااااااة 
للمسااتثمرين تمكاانهلم ماان المقارنااة ماا  شااركا  لهااا 

 نضس النشاط.
0.587** 0.000 59% 

طردية 
 متوسطة

 
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

  *. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

   SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 

( نلاةظ أن معامائ الارابااط عيرساون عاين درجاة كائ فقارة مان فقارا  المحاور الثالاث) جاودة المعلوماة 6-1من خلال الجدول)
(، ةيث كان الحد الادنى لمعااملا  الارابااط α=0.05)فقرا  و الدرجة الكلية له الدالة عند مستوى المعنوية 07المحاسبية( البالغة 

(، و بهاذا يعتابر المحاور صاادتا، أماا مساتوى العلاتاة كانات عاين طردياة ضاعيضة و طردياة 0.647(، فيما كان الحد الاعلاى )0.319)
 متوسوة.
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لتحليل :الرابع لمطلبا لدراسة عينة لخصائص الوصفي ا   ا
د مجتم  الدراسة ةسب خصااصهلم الشخصية و اشمئ كئ من الجنس، سنتورق في هذا المولب إلى عرتح اوزي  أفرا

 العمر، الشهادة العلمية، الوظيضة، الأتدمية.  

 تحليل البيانات حسب متغير النوع الاجتماعيأولا: 
 النوع الاجتماعي ( تصنيف أفراد العينة حسب7 -2جدول)

 النسبة % التكرار الجنس
 %50 20 ذكر
 %50 20 أنثى

 %100 40 المجموع 
 SPSS v26إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 

 
 (: التمثيل البياني لعينة الدراسة حسب النوع الاجتماعي3-2الشكل رقم)

 

 SPSS v26لبة بناء على مخرجات برنامج اإعداد الط

% 50عنسبة  20إلى ذكور ععدد  من خلال الجدول والشكئ البياني أعلاه، يتبين لنا أن عينة الدراسة مقسمة ةسب نوع الجنس -
 %، وهذا سيضيدنا فيما ععد في دراسة الضروتا  الإةصااية وأثرها في الدراسة. 50عنسبة  20من إجمالي العينة، وإناث ععدد 
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 تحليل البيانات حسب العمر  ثانيا:
 حسب العمر ( تصنيف أفراد العينة8 -2جدول )

 النسبة % التكرار الفئات العمرية
سنة 30ئ من أت  1 2.5% 
 %52.5 21 سنة 40و  30عين 

 %30.0 12 سنة 41 - 51 
 %15.0 6 فما فوق 52من 

 %100 40 المجموع 
 SPSS v26إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 

 
 

 ( التمثيل البياني لعينة الدراسة حسب العمر 4-2)الشكل البياني رقم

 
 SPSS V26مخرجا  عرناما  اعداد الوالبة عناءا على: المصدر

سانة والضئاة العمرياة  40و  30من خلال الجدول الساعق و تمثيله البياني أن النتااا المتحصئ عليها لصالح الضئة العمرياة عاين 
%، و أماااا 30% و 52.5سااانة، ةياااث يماااثلان النسااابة الأكااابر في عيناااة الدراساااة البحثياااة وهاااي علاااى التاااوالي:  51سااانة و  41عاااين 

لا  سانة 30أتئ مان من ة لم العينة، والضئة العمرية  %15سنة فما فوق، فكانت تمثئ النسبة الأتئ  52ئة العمرية من عالنسبة للض
 %، و هذا ما يعوينا نتااا جيدة فيما يخص أهداف الدراسة.2.5تمثئ سوى 
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 المستوى والشهادات العلميةتحليل البيانات حسب  ثالثا:
 د العينة حسب الشهادة العلميةتصنيف أفرا( 9 -2)جدول رقم
 النسبة % التكرار الشهادة
 %67.5 27 ليسانس

 %32.5 13 ماستر، ماجستير
 %100 40 المجموع

 SPSS V26اعداد الوالبة عناءا على مخرجا  عرناما : المصدر

 الشهادة العلمية ( التمثيل البياني لعينة الدراسة حسب5-2الشكل رقم )

 

 
 SPSS V26والبة عناءا على مخرجا  عرناما ال إعداد: المصدر

 -( يتضااح مااا يلااي: أن العينااة البحثيااة لاؤسسااة الالناات عااين التواااة5-1( وتمثيلااه البياااني الشااكئ)9-1ماان خاالال الجاادول)
ماجسااتير، و لاااا أن الدراسااة اقتضااي البحااث  –ن مسااتويين علميااين وهمااا: مسااتوى ليسااانس، و مسااتوى ماسااتر اتكااونم وةاادة اقاار .

المحاسابي علااى عملياة اتخاااذ القارار الاسااتثماري، و عالتاالي كاان لزامااا عليناا اختيااار فئاة المحاساابين والماوظضين العاااملين  الإفصاااحأثار ةاول 
عقسلم المحاسبة عداية من المحاسب العادي إلى المحاسب المساؤول، ةاتى يتسانى لناا تاراءة النتاااا عشاكئ أفضائ و صاحيح و أكثار دتاة، 

 –ماسااتر ماان ة االم العينااة البحثيااة، ثم مسااتوى  %67.5 أصااحاب الشااهادا  العلميااة ليسااانس عنساابة كاناات لصااالحةيااث أنهااا  
 .%32.5عنسبة ماجستير 
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 الأقدميةتحليل البيانات حسب  رابعا:
 أفراد العينة حسب الأقدمية تصنيف(10 -2جدول رقم )

 النسبة % التكرار الأقدمية
 %40 16 سنوا  5أتئ من 

 %60 24 ةسن 15إلى  5من 
 %0 0 سنة 15أكثر من 

 %100 40 المجموع 
 SPSS v26إعداد الوالبة عناء على مخرجا  عرناما المصدر : 

 
 حسب الأقدميةالتمثيل البياني لعينة الدراسة ( 6-2الشكل رقم)

 

 SPSS V26اعداد الوالبة عناءا على مخرجا  عرناما  :المصدر

ح لناا اوزيا  النساب ةساب عادد سانوا  الخابرة لأفاراد العيناة البحثياة لاؤسساة الالنات من خلال الجدول وتمثيله البيااني يتضا
 15سنة، أكثر من  15إلى  5سنوا ، من  5، أتئ من في الأتدمية مرااب( 03عين التواة وةدة اقر ، ةيث اتكون من ثلاث )

، يليها العمال الاذين % 60سنة لاعدل  15إلى  5الذين اتراوح أتدميتهلم من  العمالالنسبة الأعلى كانت لصالح سنة، ةيث نجد 
 .سنة فلا يمثلون شيء في هذه العينة البحثية 15سنوا ، أما الأكثر من  5أتدميتهلم أتئ من 
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 الوظيفةتحليل البيانات حسب خامسا: 
 (تصنيف أفراد العينة حسب الوظيفة:11 -2جدول رقم )

 
 النسبة % التكرار الوظيفة

 %25,0 10 فرع الميزانية
 %37,5 15 فرع المحاسبية التحليلية

 %17,5 7 فرع المحاسبة
 %20,0 8 فرع المالية

 %100 40 المجموع
 

 ( التمثيل البياني لعينة الدراسة حسب الوظيفة 7-2الشكل رقم )
 



 SPSS V26اعداد الوالبة عناءا على مخرجا  عرناما المصدر : 

أن العينة البحثية عشركة الالنت عين التواة وةدة اقر  اتكون من أرع  فئا  يتضح من خلال الجدول وتمثيله البياني 
 ( وظيضية هي فئة المحاسبين والإداريين العاملين عالضروع التالية:04)

  % 37.5يمثلون معدل  فرع المحاسبة التحليلية و -

 % 25يمثلون معدل  فرع الميزانية و -

 % 20يمثلون معدل  فرع المالية و -

 ، و هذا ما يخدم الموضوع و يعوي نتااا جيدة للوصول إلى أهداف الدراسة. % 17.5سبة ويمثلون معدل فرع المحا -
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  الدراسة فرضيات واختبار العينة أفراد اتجاهات تحليل الثاني: المبحث
الاستثمارية من خلال هذا المبحث سيتلم التورق الى اتجاها  آراء افراد العينة ةول جودة الافصاح المحاسبي و القرارا  

 و كذلك جودة المعلومة المحاسبية، و في الآخير  سنتورق الى اختبار صحة الضرضيا .
لعينة أفراد اتجاهات تحليل الأول: المطلب  ا

المحاسبي لدى أفراد العينة البحثية من المحاسبين واوبيقه في شركة الإلنات عاين التوااة وةادة  الإفصاحللوتوف على متولبا  
 تمنا عاختبارها عن طريق اوجيه اتجاه العينة وفق مقياس ليكار  الثلاثي.ار الضرضية، اقر ، ولاختب

 المحاسبي في التقارير المالية  الإفصاحجودة  العينة حول اتجاهات أفرادأولا: تحليل 
وفق  تر و عتلوةدة الت ارية ا -المحاسبي في مؤسسة الالنت عين التواة الإفصاحيظهر الجدول رتلم نتااا إجاعا  المبحوثين المتعلقة ع

 .مقياس ليكار  الثلاثي
 

 المحاسبي في التقارير المالية  الإفصاح( نتائج إجابات المبحوثين حول  جودة 12-2جدول رقم  )

رقم 
 الفقرة  الفقرة

 موافق محايد غير موافق

ينة 
 الع

 لم
ة

40 

النسبة  التكرار النسبة % التكرار النسبة % التكرار
% 

في تواامهاااااا  الإفصااااااحسساااااا  الاتتصاااااادية ملتزماااااة عالمؤ   1
 المالية وفق معايير المحاسبة الدولية.

6 15,0% 4 10,0% 30 75,0% 

2 
عااااان طبيعااااااة التغاااااير في السياساااااا  المحاساااااابية  الإفصااااااح 

يسااااااااعد متخاااااااذي القااااااارارا  الاساااااااتثمارية علاااااااى التنباااااااؤ 
 عالمستقبئ

2 5,0% 5 12,5% 33 82,5% 

 %65,0 26 %17,5 7 %17,5 7 المعلوما  المحاسبية المضصح عنها.  ديد طبيعة و نوع  3

المعلومااااااااا  المحاساااااااابية المدرجااااااااة ضاااااااامن التقااااااااارير الماليااااااااة  4
 لمؤسستكلم المضصح عنها  ظى عالضهلم و الوضوح

1 2,5% 5 12,5% 34 85,0% 

اعكس المعلوما  المضصح عنهاا في القاواالم المالياة ةقيقاة  5
 في النشاطمدى استمرارية المؤسسة 

4 10,0% 4 10,0% 32 80,0% 

إن التركياز علاى خاصااية الملااماة في اعااداد التقاارير الماليااة  6
 ينتا عنه اقارير مالية ذا  جودة عالية و ةقيقية.

6 15,0% 3 7,5% 31 77,5% 

المحاسبي مجموعة مان الاجاراءا  الرتاعياة و   الإفصاحيوفر  7
 كشف الأخواء عند ةدوثها.

3 7,5% 4 10,0% 33 82,5% 

اساااعد علااى زيااادة تاادرة و مهااارا   الإفصاااحالجااودة في  8
 متخذي القرار.

3 7,5% 0 0,0% 37 92,5% 

9 
المحاسااابي يهااالم مساااتخدمي  الإفصااااحاظهااار أهمياااة  جاااودة 

القااااااواالم الماليااااااة للساااااانة الحاليااااااة و مقارنتهااااااا عالمعلومااااااا  
 الساعقة لسنوا  ماضية.

4 10,0% 3 7,5% 33 82,5% 

   SPSS V26مصدر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج ال
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متاوفرة ومراضعاة  الإفصااحوأن متولباا   الإفصااحمن خلال الجدول يتضح أن النتااا الإةصااية كلها إيجاعية في محاور جاودة 
"  دياد طبيعاة ونااوع ص علاى الاتي ااان 3عينماا الضقارة لادى أفاراد عيناة المبحاوثين عالمؤسسااة، ةياث أنهاا كانات لاعادلا  مراضعااة جادا، 

من وجهة نظر  الإفصاح%، ما يدل على أن أتئ شيء في جودة 65المعلوما  المحاسبية المضصح عنها." كانت النتي ة موافق عنسبة 
ماا ، كالإفصااحالمبحوثين هو  ديد المعلوما  المحاسبية المضصاح عنهاا للاساتضادة منهاا عالمؤسساة، وهاذا ماا يؤكاد علاى ضارورة و أهمياة 

اساعد على زيادة تدرة و  الإفصاح" الجودة في %، عاتجاه موافق وهي انص على: 92.5كانت لاعدل مراض  جدا   8نجد أن الضقرة 
في التقارير المالية هاو عاتجااه ممموافاق"، ولاه فعالياة  الإفصاحمهارا  متخذي القرار."و هذا  ما يؤكد على أن الاتجاه العام لمحور جودة 

 القرارا  الاستثمارية . في اتخاذوأثر 

 

 المحاسبي  في التقارير المالية  الإفصاحإجابات المبحوثين حول جودة   اتجاه(   نتائج 13 -2جدول رقم)

 الفقرات رقم الفقرة
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

معدل المتوسط 
 اتجاه العينة الحسابي

مهااااااا الماليااااااة وفااااااق معااااااايير في تواا الإفصاااااااحالمؤسسااااااا  الاتتصااااااادية ملتزمااااااة ع  1
 المحاسبة الدولية.

 موافق 87% 0,744 2,60

عان طبيعاة التغاير في السياساا  المحاسابية يسااعد متخاذي القارارا   الإفصاح  2
 الاستثمارية على التنبؤ عالمستقبئ

 موافق 93% 0,530 2,78

 موافق %83 0,784 2,48  ديد طبيعة و نوع المعلوما  المحاسبية المضصح عنها.  3

المعلوماااا  المحاسااابية المدرجاااة ضااامن التقاااارير المالياااة لمؤسساااتكلم المضصاااح عنهاااا  4
  ظى عالضهلم و الوضوح

 موافق 94% 0,446 2,83

اعكااااس المعلومااااا  المضصااااح عنهااااا في القااااواالم الماليااااة ةقيقااااة ماااادى اسااااتمرارية  5
 موافق %90 0,648 2,70 المؤسسة في النشاط

لاامة في اعداد التقارير المالياة يناتا عناه اقاارير مالياة إن التركيز على خاصية الم 6
 موافق %88 0,740 2,63 ذا  جودة عالية و ةقيقية.

المحاسبي مجموعة من الاجراءا  الرتاعياة و كشاف الأخوااء عناد  الإفصاحيوفر  7
 موافق %92 0,588 2,75 ةدوثها.

 موافق %95 0,533 2,85 ذي القرار.اساعد على زيادة تدرة و مهارا  متخ الإفصاحالجودة في  8

المحاسااابي يهااالم مساااتخدمي القاااواالم المالياااة للسااانة  الإفصااااحاظهااار أهمياااة  جاااودة  9
 الحالية و مقارنتها عالمعلوما  الساعقة لسنوا  ماضية.

 موافق 91% 0,640 2,73

 موافق %90 0,322 2,703  40حجم العينة  

   SPSS V26رناما إعداد الوالبة عناءا على مخرجا  عالمصدر: 
المحاساابي هااي عاتجاااه  الإفصاااحماان خاالال الجاادول أعاالاه، ةسااب مقياااس ليكااار  الثلاثااي يتضااح لنااا أن نتي ااة المحااور الأول 

 .%90لاعدل موافقة مراض  جدا  0.322و انحراف معياري تدره  2.703موافق، لاتوسط ةسابي تدره 
المحاسبي عالمؤسسة واضحة  الإفصاحما يدل على أن مضاهيلم  %93و %83وكئ الضقرا  لاعدلا  موافقة مراضعة جدا عين 

 جدا لدى افراد المبحوثين، مما يدل على وجود أثر دال إةصاايا على المتغيرا  التاععة للإفصاح. 
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 لرشيدة العينة للمحور الثاني اتخاذ القرارات الاستثمارية ا اتجاهات أفراد: تحليل ثانيا
عا  المبحوثين المتعلقة عالقرارا  الاستثمارية في مؤسسة الالنت عين التواة الوةدة الت ارية يظهر الجدول رتلم نتااا إجا

 :وفق مقياس ليكار  الثلاثي تر و عت
 

 (  نتائج إجابات المبحوثين حول القرارات الاستثمارية الرشيدة 14-2جدول رقم ) 

 الفقرة  رقم الفقرة
 موافق محايد غير موافق

ينة 
 الع

جم
ح

40 

 النسبة % التكرار النسبة % التكرار النسبة % التكرار

1 
اسااااعى المؤسسااااة مااااان خاااالال اتخاذهااااا لقراراتهاااااا الاسااااتثمارية الى  ااااااوفير 

 الحماية لرأس مالها.
2 5,0% 2 5,0% 36 90,0% 

2 
القااااارارا  الاساااااتثمارية الرشااااايدة اتولاااااب الخااااابرة والقااااادرة علاااااى القاااااراءة 

 ا القرار من مخاطر مستقبلية.الصحيحة والسليمة لما يصاةب هذ
0 0,0% 2 5,0% 38 95,0% 

3 
اتخااااذ القااارارا  الاساااتثمارية في المؤسساااة الاتتصاااادية ضااامن الاولوياااا  

 الاسترااي ية و يحتاج الى دراسة مضصلة.
1 2,5% 4 10,0% 35 87,5% 

4 
القااارارا  الاساااتثمارية في المؤسساااة الاتتصاااادية مااان أهااالم القااارارا  الاااتي  

 الادارةاتخذها 
0 0,0% 3 7,5% 37 92,5% 

 افظ المؤسسة على استمرار التنمية في الثروة المالية من خلال القرارا   5
 الاستثمارية الرشيدة.

5 12,5% 1 2,5% 34 85,0% 

6 
اعمئ المؤسسة من خلال القرارا  الاستثمارية على التوافاق الامثائ عاين 

 %90,0 36 %5,0 2 %5,0 2 رعاح على المدى الوويئ.اةتياجاتها  و مصادرها المالية لتحقيق ا

7 
يااااااتلم الاعتماااااااد علااااااى القااااااواالم الماليااااااة عنااااااد اتخاااااااذ القاااااارار الاسااااااتثماري 

 لاؤسستكلم.
6 15,0% 8 20,0% 26 65,0% 

   SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 
 

عيااة في القاارارا  الاسااتثمارية وأن متولبااا  عيئااة العماائ مناساابة و ماان خاالال الجاادول يتضااح أن النتااااا الإةصااااية كلهااا إيجا
متوفرة و اساعد المستثمرين في اتخاذ تراراتهلم الاستثمارية و اضمن من خلالها استمرارية نشاطهلم و قيق أهدافهلم، وهذه البيئة متوفرة 

% عاتجاااه 65ة جاادا عينمااا كاناات اتاائ نساابة هااي و مراضعااة لاادى أفااراد عينااة المبحااوثين عالمؤسسااة، ةيااث أنهااا كاناات لاعاادلا  مراضعاا
" يااتلم الاعتماااد علااى القااواالم الماليااة عنااد اتخاااذ القاارار الاسااتثماري لاؤسسااتكلم." مااا ياادل علااى أن الااتي ااانص علااى  7موافااق، للضقاارة 

ياة والاتي مان خلالهاا ياتلم  دياد القرارا  الاستثمارية من وجهة نظر المبحوثين يتلم اتخاذها عناء على الإعداد المحكلم والجياد للقاواالم المال
المعلومااا  المحاساابية المضصااح عنهااا عالشااركة والااتي اساااعد المسااتثمرين علااى اتخاااذ تااراراتهلم الاسااتثمارية الرشاايدة ، وهااذا مااا يؤكااد أهميااة 

علاى: " اانص  %، عاتجااه موافاق وهاي95كانات لاعادل مراضا  جادا   2المعلوما  المضصح عنها في القواالم المالية، كماا نجاد أن الضقارة 
القرارا  الاستثمارية الرشيدة اتولب الخابرة والقادرة علاى القاراءة الصاحيحة والساليمة لماا يصااةب هاذا القارار مان مخااطر مساتقبلية."  
 مااا يؤكااد علااى أن الاتجاااه العااام لمحااور القاارارا  الاسااتثمارية هااو عاتجاااه ممموافااق"، يمكاان الاعتماااد عليااه في الاادور الااذي يلعبااه في اوجيااه
متخذي القرار لاتخاذ تراراتهاا الاساتثمارية المناسابة، كماا دلات النتاااا علاى أن جميا  الضقارا  هاي عاتجااه موافاق عنسابة كبايرة جادا، ماا 

 نتوتعه من مستوى مراض  لهذا البعد. 
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 إجابات المبحوثين حول القرارات الاستثمارية  الرشيدة  اتجاه(  نتائج 15-2جدول رقم )

رقم 
 الفقرة

المتوسط  رة الفق
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

معدل 
المتوسط 
 الحسابي

اتجاه 
 العينة

 موافق   %95 0,483 2,85 اسعى المؤسسة من خلال اتخاذها لقراراتها الاستثمارية الى اوفير الحماية لرأس مالها. 1

2 
ليمة لماا القرارا  الاستثمارية الرشيدة اتولب الخبرة والقدرة على القاراءة الصاحيحة والسا

 يصاةب هذا القرار من مخاطر مستقبلية.
 موافق   98% 0,221 2,95

اتخاذ القرارا  الاستثمارية في المؤسسة الاتتصادية ضمن الاولويا  الاسترااي ية ويحتاج  3
 الى دراسة مضصلة.

 موافق   95% 0,427 2,85

 موافق   %98 0,267 2,93 التي اتخذها الادارة القرارا  الاستثمارية في المؤسسة الاتتصادية من أهلم القرارا   4

5 
 ااافظ المؤسسااة علااى اسااتمرار التنميااة في الثااروة الماليااة ماان خاالال القاارارا  الاسااتثمارية 

 الرشيدة.
 موافق   91% 0,679 2,73

6 
اعمااائ المؤسساااة مااان خااالال القااارارا  الاساااتثمارية علاااى التوافاااق الامثااائ عاااين اةتياجاتهاااا 

 لتحقيق ارعاح على المدى الوويئ.ومصادرها المالية 
 موافق   95% 0,483 2,85

 موافق   %83 0,751 2,50 يتلم الاعتماد على القواالم المالية عند اتخاذ القرار الاستثماري لاؤسستكلم. 7

 موافق   %94 0,258 2,807 40حجم العينة 
  SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 

 
الجاادول أعاالاه يتبااين لنااا ةسااب مقياااس ليكااار  الثلاثااي أن نتي ااة ععااد القاارارا  الاسااتثمارية هااي عاتجاااه موافااق، ماان خاالال 

 .%94لاعدل موافقة مراض  جدا  0.258و انحراف معياري تدره  2.807لاتوسط ةسابي تدره 
دل علاااى أن القااارارا  ، ماااا يااا%98و %83كماااا يوضاااح الجااادول أيضاااا أن الضقااارا  لاعااادلا  موافقاااة و مراضعاااة جااادا عاااين 

الاستثمارية مناسبة عالمؤسسة و متوفرة واساعد متخذي القرار على اتخاذ تراراتهلم الاستثمارية و اضمن من خلالها استمرارية نشاطهلم 
% ماان معرفااة متولبااا  اتخاااذ القاارارا  100و قيااق أهاادافهلم، وهااي واضااحة جاادا لاادى افااراد المبحااوثين عنسااب عاليااة اكاااد اواااعق 

 مارية المناسبة والرشيدة.الاستث
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 العينة للمحور الثاني جودة المعلومة المحاسبية  أفراد اتجاهاتتحليل ثالثا :

يظهار الجادول رتالم نتااااا إجاعاا  المبحاوثين المتعلقاة جااودة المعلوماة المحاسابية في شااركة الالنات عاين التوااة وةاادة اقار  وفاق مقياااس 

 :  ليكار  الثلاثي

 (   نتائج إجابات المبحوثين حول جودة المعلومة المحاسبية 16-2جدول رقم )
رقم 
 الفقرة

 الفقرة 
 موافق محايد غير موافق

 النسبة % التكرار النسبة % التكرار النسبة % التكرار

المحاسااابي عااان المعلوماااا  المالياااة أداة فعالاااة في اتخااااذ  الإفصااااح 1
 القرارا  الاستثمارية

1 2.5% 5 12.5% 34 85.0% 

2 
اعتبر المعلوما  المحاسبية التي اتضمنها التقاارير المالياة الركيازة  

 الاساسية لاتخاذ القرارا  الاستثمارية
1 2.5% 5 12.5% 34 85.0% 

3 
المحاساااابي تاااادرا  و مهااااارا  كافيااااة لتحقيااااق  الإفصاااااحيااااوفر  

 الغاية المنشودة من الاستثمار و عالوريقة المثلى.
5 12.5% 9 22.5% 26 65.0% 

4 
اعكس المعلوماا  المضصاح عنهاا في التقاارير المالياة ةقيقاة و  

 مدى استمرارية المؤسسة في النشاط.
4 10.0% 4 10.0% 32 80.0% 

5 
اتميز المعلوماة المحاسابية المدرجاة ضامن التقاارير المالياة عالدتاة  

 مما يساهلم في اتخاذ القرارا  الاستثمارية.
1 2.5% 5 12.5% 34 85.0% 

6 
استخدام المعلوما  المحاسابية ذا  جاودة عالياة في ارشايد ان 

 ترار الاستثمار يؤدي الى تخضيض درجة المخاطرة فيها.
2 5.0% 3 7.5% 35 87.5% 

7 
المعلوماااااا  المحاسااااابية المضصاااااح عنهاااااا و المقدماااااة للمساااااتثمرين 

 %77.5 31 %10.0 4 %12.5 5 تمكنهلم من المقارنة م  شركا  لها نضس النشاط.

   SPSS V26ر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج المصد
ماان خاالال الجاادول يتضااح أن النتااااا الإةصااااية كلهااا إيجاعيااة في ععااد جااودة المعلومااة المحاساابية وأن متولبااا  جااودة المعلومااة 

الاسااتثماري الرشاايد  في الوتاات المحاساابية متااوفرة لمسااتخدمي القااواالم الماليااة واساااعدهلم علااى الضهاالم  و الرؤيااة الصااحيحة لاتخاااذ القاارار 
المناسب و متولباا  المعلوماة المحاسابية متاوفرة ومراضعاة لادى أفاراد عيناة المبحاوثين عالمؤسساة، ةياث أنهاا كانات لاعادلا  مراضعاة جادا 

ودة ماان المحاساابي تاادرا  ومهااارا  كافيااة لتحقيااق الغايااة المنشاا الإفصاااح" يااوفر الااتي ااانص علااى  3% عاتجاااه موافااق، للضقاارة 65عااين: 
مان وجهاة % 65المحاسابي يحقاق مهاارا  لاتخااذ القارار الرشايد متاوفرة لاعادل  الإفصااحالاستثمار وعالوريقة المثلى،" ما يادل علاى أن 

كانات لاعادل   6المحاسابي. كماا نجاد أن الضقارة  الإفصااحنظر المبحوثين وهذا ما يؤكد أهمية اوفير القدرة والمهارة الكافياة لبلاوغ أهاداف 
انص على: " أن استخدام المعلوما  المحاسبية ذا  جاودة عالياة في ارشايد تارار الاساتثمار %، عاتجاه موافق وهي 87.5دا مراض  ج

يااؤدي الى تخضاايض درجااة المخاااطرة فيهااا، مااا يؤكااد علااى أهميااة  جااودة المعلومااة المحاساابية ودورهااا في اتخاااذ القاارارا  الاسااتثمارية المناساابة 
ر المتوتعة. كما عينت النتاااا أن الاتجااه العاام لمحاور جاودة المعلوماة المحاسابية هاو عاتجااه ممموافاق"، ةياث وتخضيض درجة و ةدة المخاط

يمكن الاعتماد عليه في الدور الذي يلعبه في اوجيه متخذي القرارا  لاتخاذ تراراتهلم الاساتثمارية المناسابة، كماا دلات النتاااا علاى أن 
 بة كبيرة جدا، ما نتوتعه مستوى مراض  لهذا البعد. جمي  الضقرا  هي عاتجاه موافق عنس
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 (   نتائج اتجاه إجابات المبحوثين حول جودة المعلومة المحاسبية 17-2 )جدول رقم

رقم 
 الفقرة  الفقرة

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

معدل المتوسط 
 الحسابي

اتجاه 
 العينة

 موافق   %94 0.446 2.83 اة فعالة في اتخاذ القرارا  الاستثماريةالمحاسبي عن المعلوما  المالية أد الإفصاح 1

2 
اعتاااابر المعلومااااا  المحاساااابية الااااتي اتضاااامنها التقااااارير الماليااااة الركياااازة الاساسااااية لاتخاااااذ  

 القرارا  الاستثمارية
 موافق   94% 0.446 2.83

3 
دة ماااااان المحاسااااابي تااااادرا  ومهاااااارا  كافياااااة لتحقياااااق الغاياااااة المنشاااااو  الإفصااااااحياااااوفر  

 الاستثمار وعالوريقة المثلى.
 موافق   84% 0.716 2.53

4 
اعكس المعلوما  المضصح عنها في التقارير المالياة ةقيقاة ومادى اساتمرارية المؤسساة  

 في النشاط.
 موافق   90% 0.648 2.70

اتمياااز المعلوماااة المحاسااابية المدرجاااة ضااامن التقاااارير المالياااة عالدتاااة مماااا يسااااهلم في اتخااااذ   5
 لقرارا  الاستثمارية.ا

 موافق   94% 0.446 2.83

ان اسااتخدام المعلومااا  المحاساابية ذا  جااودة عاليااة في ارشاايد تاارار الاسااتثمار يااؤدي  6
 الى تخضيض درجة المخاطرة فيها.

 موافق   94% 0.501 2.83

المعلومااااا  المحاساااابية المضصااااح عنهااااا والمقدمااااة للمسااااتثمرين تمكاااانهلم ماااان المقارنااااة ماااا   7
   لها نضس النشاط.شركا

 موافق   88% 0.700 2.65

 موافق   %91 0.263 2.739 جودة المعلومة المحاسبية             40حجم العينة 
   SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 

اساابية هااي عاتجاااه موافااق، ماان خاالال الجاادول أعاالاه يتبااين لنااا ةسااب مقياااس ليكااار  الثلاثااي أن نتي ااة جااودة المعلومااا  المح
 %91لاعدل موافقة مراض  جدا  0.263وانحراف معياري تدره  2.739لاتوسط ةسابي تدره 

. مااااا ياااادل علااااى  أن جااااودة المعلومااااة المحاساااابية متااااوفرة %94و %84و كاااائ الضقاااارا  لاعاااادلا  موافقااااة مراضعااااة جاااادا عااااين 
 الوتات المناساب ، وهاي واضاحة جادا لادى افاراد المبحاوثين عنساب عالياة لمستخدمي القواالم المالية واساعدهلم على اتخاذ تاراراتهلم  في

 % ادل على درايتهلم عالدور الذي العبه جودة المعلومة المحاسبية في اوفير ترارا  استثمارية رشيدة.91

لثاني: المطلب لدراسة فرضيات اختبار و تحليل ا  ا
ستخدام اسلوب الانحدار الخوي البسيط لاختبار مدى صحة الضرضيا  ، سيتلم التورق إلى اختبار الضرضيا  الضرعية للدراسة، ثم ا

 و تد اعتمد  تاعدة القرار التالية: 

  )0) تبول لضرضية الصضريةH( 0.05: إذا كانت تيمة مستوى الدلالة أكبر من) 

  )1) رفض الضرضية الصضريةH( 0.05: إذا كانت تيمة مستوى الدلالة أتئ من) 
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لفرضي اختبار :أولا لفرعية ةا ثير و مرتفع مستوى نتوقع "الأولى ا أ  المحاسبي للإفصاح فعال ت
لقرارات اتخاذ في  الإسمنت." بمؤسسة الرشيدة الاستثمارية ا

لاختبار هذه الضرضية علينا أولًا أن نختبر التوزي  الوبيعي للبيانا  الذي على أساسه يتلم اختيار الأسلوب الإةصااي الأمثئ 
 ، بار الضرضية المراد التحقق منهادها يتلم اختفي دراستنا هذه، وعع

 نتائج اختبار الفرضية الاولى: -1
 تياس مستوى الافصاح لدى عينة المبحوثين عافتراتح ما يلي: -

0H: أثير و مراض  و عال مستوى يوجد ذ في المحاسبي للإفصاح فعال ا قرارا  اتخا ل ة ا ثماري لرشيدة الاست  ا

 الإلنت." لاؤسسة
1H: أثير و مراض  و عال مستوى يوجد لا ذ في المحاسبي للإفصاح فعال ا قرارا  اتخا ل ة ا ثماري لرشيدة الاست  ا

 الإلنت." لاؤسسة

 المحاسبي: الإفصاحطبيعة توزيع البيانات المتعلقة ب -2
 الم العيناة في ةالاة كاان ة.Shapiro-Wilkتمنا عاختباار التوزيا  الوبيعاي للبياناا  مان خالال اساتخدام اختباارين هماا: اختباار 

(، والجاادول التااالي 50إذا كااان ة االم العينااة أكاابر أو يساااوي ) Kolmogrov-Smirnov(، واختبااار 50أتاائ ماان خمسااين )
 يوضح نتااا اختبار التوزي  الوبيعي للإفصاح المحاسبي:

 

 ( اختبار التوزيع الطبيعي للإفصاح المحاسبي18-2رقم ) جدول

 المتغير
 Shapiro-Wilkتبار اخ Kolmogorov-Smirnovaاختبار 

درجة  القيمة الاحتمالية 
 الحرية

درجة  القيمة الاحتمالية  Sigمستوى الدلالة 
 الحرية

 Sigمستوى الدلالة 

 الإفصاح
 المحاسبي

0.267 40 0.000 0.752 40 0.000 

*. This is a lower bound of the true significance. 
a. Lilliefors Significance Correction 

   SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامج 
، عنااد 0.752وهااو عقيمااة اةتماليااة  Shapiro-Wilkاختبااار ( فإننااا نختااار 50<40) 50لاااا أن عينااة الدراسااة أصااغر ماان 

وزياا  الوبيعااي، ومنااه فااإن البيانااا  لا اتباا  الت α 0.05وهااي أصااغر ماان مسااتوى الدلالااة  0.000، لاسااتوى دلالااة 40درجااة ةريااة 

 .الإفصاحوعليه يتسنى لنا اختيار الأسلوب الإةصااي المناسب لاختبار فرضية تياس مستوى 

اوفر مؤسسة الإلنت على معلوما  محاسبية ذا  جاودة عالياة مماا يسااعد مساتخدمي القاواالم المالياة علاى الرؤياة الصاحيحة 

 لاتخاذ القرار المناسب.
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 ر التوزيع الطبيعي للإفصاح المحاسبيختباا( يمثل8-2الشكل البياني)

 

 SPSS V26إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامج  صدر:الم

 One-Sampleوليكوكساون المحاساابي لا اتبا  التوزيا  الوبيعاي فإننااا سنساتخدم اختباار اختباار الإفصااحولماا كانات البياناا  في 
Wilcoxon Signed Rank Test كما يلي:   وكانت النتااا المتحصئ عليها 

 One-Sample Wilcoxon Signed Rank Test ( اختبار وليكوكسون19-2جدول رقم)
 

       

 المتغير
حجم 
 العينة 

القيمة الاحتمالية 
لاختبار 

Wilcoxon 

الخطأ 
 المعياري

النسبة 
 Zالحرجة 

Asymptotic 
Sig.(2-sided 

test) الدلالة الإحصائية 

 D  حجم
 التأثير

 الملاحظة

 الإفصاح
 المحاسبي

40 807,500 73,900 5,379 0,000 85% 
مستوى عال بحجم 
تأثير كبير جدا بلغ 

85% 
   SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 

 

مراضا   تر و عتالمحاسبي لاؤسسة الالنت عين التواة الوةدة الت ارية  الإفصاحمن خلال الجدول أعلاه، يتبين لنا أن مستوى 
أصااغر ماان  0.000وهااو لاسااتوى دلالااة  واةاادة لعينااة wilicoxon ويلكوكسااونا كمااا ااادل عليااه القيمااة الاةتماليااة لاختبااار جااد

-Cohen's D – Effect Size for T،  و ةسااب مقياااس كااوهين%85وبح االم اااأثير كبااير جاادا علااغ نساابة  0.05
Testsفهي اشير إلى اأثير كبير %80 ةيث أن النتي ة إذا كانت أكبر من large effect d = 0.80  

نتوتاا  مسااتوى عااالف ومراضاا  و  اااأثير فعااال للإفصاااح المحاساابي في " الااتي ااانص علااى: لاولى وعليااه نقااول أن الضرضااية الضرعيااة ا
 تد  ققت من خلال اختبار ويلكوكسون لعينة واةدة. عملية اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة لاؤسسة الإلنت"
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ةيااث علااغ أثااره  تر و عتااعااال و لااه اااأثير فعااال في مؤسسااة الإلناات عااين التواااة الوةاادة الت اريااة  فصاااحالإومنااه فااإن مسااتوى 
 %.85عنسبة 
في  α< 0.05ذات دلالة إحصائية عند مستوى دلالة اختبار الفرضية الفرعية الثانية: توجد فروق ثانيا: 

 يةنظر المبحوثين تجاه الافصاح المحاسبي تعزى لمتغير الشهادة العلم

 نتائج اختبار الفرضية الثانية: -1

 و لأجئ اختبار اعتدالية اوزي  البيانا  ةول الافصاح المحاسبي فإننا نضترتح الآتي: -
0H.البيانا  لا اتوزع طبيعيا ةول الافصاح المحاسبي : 
1Hالبيانا  اتوزع طبيعيا ةول الافصاح المحاسبي : 

 المحاسبي تعزى لمتغير الشهادة العلمية الإفصاحتجاه  دراسة الفروق الإحصائية في نظر المبحوثين -2
 اختبار التوزيع الطبيعي للبيانات لمتغير الشهادة العلمية -

 ( اختبار التوزيع الطبيعي للبيانات حسب متغير الشهادة العلمية20-2رقم) جدول

 الشهادة العلمية المتغير
 Shapiro-Wilkاختبار  Kolmogorov-Smirnovاختبار 

 مستوى الدلالة  درجة الحرية القيمة الاحتمالية  مستوى الدلالة  درجة الحرية يمة الاحتمالية الق
 الإفصاح
المحاس

 بي

 0.000 27 0.703 0.000 27 0.320 ليسانس
 0.534 13 0.946 *200. 13 0.188 ماجستير –ماستر 

  SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 
 0.000غاااير دالاااة إةصااااايا لاساااتوى معنوياااة  Shapiro-Wilkاختباااار الجااادول أعااالاه يتباااين لناااا أن نتي اااة  مااان خااالال

، ومناه 27عند درجة ةرية  0.703، عقيمة اةتمالية α 0.05عالنسبة لشهادة ليسانس وهي أصغر من المستوى المولوب للدلالة 
 فالبيانا  لا اتب  التوزي  الوبيعي. ةسب شهادة الليسانس. 

ماجساتير،  -عالنسابة لشاهادة ماساتر 0.534دالاة إةصااايا لاساتوى معنوياة  Shapiro-Wilkاختبار نتي ة كما نجد أن
، ومنه فالبيانا  اتب  التوزي  الوبيعاي ةساب شاهادة 13عند درجة ةرية  0.946، وهي عقيمة اةتمالية α 0.05وهي أكبر من 

 ماجستير.  -ماستر
تبااا  التوزيااا  الوبيعاااي عليناااا أن نختاااار أسااالوب إةصاااااي لا معلماااي لدراساااة الضاااروق عاااين و عنااادما اكاااون أةاااد البياناااا  لا ا

ذي الاااا Mann-Whitney Uمــــان وتنــــي  المتوسااااوا ، وعليااااه فإننااااا سنسااااتخدم الاختبااااارا  اللامعلميااااة ومنهااااا اختبااااار
 سنستخدمه في الآتي: 
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 دة العلميةلمتغير الشها  Mann-Whitney Uتني  ي(  اختبار مان و 21-2جدول رقم)

 
 

       

 التكرار الشهادة العلمية المتغير
 متوسط ا الرتب

Mean 
Rank 

Sum of 
Ranks 

 مجموع الرتب

القيمة الاحتمالية 
-Mannلاختبار 

Whitney U 

القيمة الاحتمالية 
لاختبار 

Wilcoxon 

النسبة 
 Zالحرجة 

Asymptotic 
Sig. (2-sided 

test)  الدلالة
 الإحصائية

 الإفصاح
 حاسبيالم

 586.50 21.72 27 ليسانس
142.500 233.500 -0.980 0.327 

 233.50 17.96 13 ماجستير -ماستر 

  SPSS V26المصدر: إعداد الطلبة بناء على مخرجات برنامج 
 142.500اقااادر عاااا  Mann-Whitneyماااان وااااني  لاختباااارمااان خااالال الجااادول أعااالاه يتباااين أن القيماااة الاةتمالياااة 

 اوجاد فاروق ذا  دلالاة إةصاااية عناد مساتوىلا  ومناه نقاول أناهα 0.05 وهي أكابر مان مساتوى الدلالاة  0.327لة لاستوى دلا
0.05 > α  المحاسبي اعزى لمتغير الشهادة العلمية . الإفصاحفي نظرة المبحوثين تجاه 
بي علــى عمليـــة المحاســ للإفصـــاح α< 0.05اختبــار الفرضـــية الثالثــة: يوجــد أثـــر ذو دلالــة احصــائية  ثالثــا: 

 اتخاذ القرار  الاستثماري

 نتائج اختبار الفرضيات

 تياس أثر  الافصاح على عملية اتخاذ القرار الاستثماري  لدى عينة المبحوثين نضترتح ما يلي: لأجئ

0H :  0.05يوجد أثر ذو دلالة اةصااية >α المحاسبي على عملية اتخاذ القرار  الاستثماري للإفصاح 

1H: 0.05ذو دلالة اةصااية   يوجد أثرلا >α المحاسبي على عملية اتخاذ القرار  الاستثماري للإفصاح 

من خلال ما اورتنا إليه ساعقا فإن الأثر واضح في اتخاذ القرارا  الاستثمارية  وفي هذه الضرضية نحاول من خلالها إثبا  ماا 
 استخدام معادلة خط الانحدار البسيط اوصلنا إليه ساعقًا.  وتد تم اختبار هذه الضرضية ودراسة الأثر ع

 في معادلة خط الانحدار المتغيرات المدخلة ( 22-2جدول )

 نموذج 
المتغيرات المدخلة في معادلة 

 المتغيرات المستبعدة خط الانحدار
طريقة الإدخال في معادلة 

 الانحدار
 الانحدار الخوي البسيط /   bالمحاسبي الإفصاحالمحور الأول  1

a- Variable dépendante : اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة :المحور الثاني  
b- تم إدخال جمي  المتغيرا  المولوعة All requested variables entered 

  SPSS V26المصدر: إعداد الطلبة بناء على مخرجات برنامج 
 

خااط الانحاادار والمتمثاائ في المحااور الأول جااودة  يوضااح الجاادول أعاالاه اساالم المتغااير المسااتقئ الااذي تم إدخالااه في نمااوذج معادلااة 
 المحاسبي في التقارير المالية ، لدراسة أثره على المتغير التاع  المتمثئ في المحور الثاني اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة. الإفصاح

 لاه.الخوي البسيط كما هو مبين في الجدول أع فقد تم إدخالها وكانت النتي ة عوريقة الانحدار



  الوحدة التجارية بتوقرت-الدراسة التطبيقية لشركة الاسمنت عين التوتة                                       الفصل الثاني: 
 

 

55 

 :اتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدةالمحاسبي و  الإفصاحعلاقة الارتباط بين  -1
المحاسبي في التقارير المالية  الإفصاح( يبين علاقة الارتباط بين المتغير المستقل  جودة 23-2جدول رقم)

 والمتغير التابع اتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة

رات الدراسة المستقلة والتابعةمتغي معامل الارتباط الخطي  
المحور الثاني اتخاذ القرارات 

 الاستثمارية الرشيدة

المحور الأول جودة 
المحاسبي في  الإفصاح

 التقارير المالية

Pearson Correlation 
 معامئ الإراباط عيرسون

 **0.764 1.000 المحور الثاني اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة

المحاسبي الإفصاحودة  المحور الأول ج  0.764** 1.000 

Sig. (1-tailed)  مستوى
 الدلالة

 0.000 . المحور الثاني اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة

المحاسبي الإفصاحالمحور الأول   0.000 . 

N حجم العينة    
 المحور الثاني اتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة

40 40 
 المحاسبي الإفصاحالمحور الأول 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

  SPSS V26المصدر: إعداد الطلبة بناء على مخرجات برنامج 
 

المحاسااابي، والتااااع  اتخااااذ القااارارا   الإفصااااحمااان خااالال الجااادول أعااالاه يتباااين لناااا علاتاااة خاااط الارابااااط عاااين المتغااايرين المساااتقئ 
 .Sig   معنوياة  وهاو ذو دلالاة إةصاااية عناد مساتوى **0.764علغ ية الرشيدة، وهي علاتة طردية توية لاعامئ اراباط الاستثمار 

(1-tailed)  0.01أصغر من  0.000تدرها α المحاسبي له دلالة وأثر في اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة. الإفصاحف 
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 الانحدار  ( ملخص نموذج خط24-2جدول رقم)
Model Summary b ملخص نموذج خط الانحدار 

واتخاد  الإفصاحمعامل الارتباط بين  نموذج الانحدار
 القرار الاستثمارية

R Square  مربع
الارتباط معامل  

Adjusted R 
Square معامل  مربع

 الارتباط المعدل

Std. Error of the 
Estimate  الانحراف

 والخطأ في التقدير

1 0.764a 0.584 0.573 0.291 

a. Predictors (Constant) في التقارير المالية الإفصاحالمحور الأول: جودة    
b. Dependent )Variable(:                             المحور الثاني: القرارا  الاستثمارية الرشيدة 

  SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامج 
أعاالاه الااذي يوضااح نمااوذج خااط الانحاادار فااإن النتااااا الإةصااااية ااادل علااى وجااود علاتااة خويااة لاعاماائ  الجاادولماان خاالال 
 58.4 %المحاسبي يؤثر في اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة عنسبة  الإفصاحويوضح النموذج أن  0.764اراباط طردي توي 

 
 ( يمثل جودة النموذج الخطي25-2جدول رقم)

ANOVAa النموذج الخطي جودة  

 نموذج الانحدار
Sum of Squares 

 المجموعالمربع
df درجة
 الحرية

Mean Square 
 مربع المتوسط

تحليل التباين اختبار  
 (Fفيشر )

Sig.  مستوى
 المعنوية

1 Regression 000. 53.406 4.528 1 4.528 الانحدارb 

Residual 0.085 38 3.222 البواتي     

       39 7.751 المجموع

a. Dependent Variable: : القرارات الاستثمارية الرشيدة.المحور الثاني   

b. Predictors: (Constant) المحاسبي في التقارير المالية الإفصاحالمحور الأول : جودة             

  SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 
الإةصااية الاستدلالية دلت على أنَّ نموذج الانحدار معنوي وذو دلالة وله أثر كما ادل  من خلال الجدول أعلاه فإن النتااا

(، واباين لناا أن α0.01أصغر من مستوى المعنوية )وهي  Sig  0.000عدلالة إةصااية 53.406( البالغة Fعليه تيمة التباين )
% وذلاك عاالنظر إلى معامائ 58.4اتخااذ القارارا  الاساتثمارية عنسابة  المحاسبي اضسر الأثار علاى الإفصاحالمتغيرا  التنبئية الممتثلة في 

 (.R squareالاراباط المرع  )
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 ( يبين معاملات الاختلاف26-2جدول)
Coefficientsa معاملات الاختلاف   

نموذج 
 الانحدار

Unstandardized 
Coefficients 
 معاملات غير قياسية

Std. 
Error 
 الخطأ

 المعياري

Standardized 
Coefficients 
اختار ت   معاملات موحدة

(t) 

Sig. 
 مستوى
 المعنوية

Collinearity Statistics 
 إحصائيات العلاقة الخطية المتداخلة

  B Beta 
 Tolerance 

 معامل التباين المسموح 
VIF معامل 
 تضخم التباين

1 (Constant 
 (الثاعت

2.683 0.395   6.800 0.000  /  / 

الأول: المحااااااااااااااااور   
 الإفصاااحجااودة 
 المحاسبي

1.059 0.145 0.764 7.308 0.000 1.000 1.000 

a. Dependent Variable: الرشيدة    المحور الثاني: اتخاذ القرارا  الاستثمارية   

   SPSS V26المصدر: إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج 
 

المحاساابي والمتغاايرا   الإفصاااح( الااتي ابااين العلاتااة عااين Betaيمااة )ماان خاالال الجاادول أعاالاه فااإن النتااااا الإةصااااية اوضااح ت
عدلالااة  7.308ذا  دلالااة إةصاااية ةياات يمكان اسااتنتاج ذلاك ماان تيماة )اختبااار  ( (0,764تيماة ) وتمثاائالمضسارة والتنبئيااة لاه، 

ذا جودة فإن اتخاذ القرارا   فصاحالإ، كما اوضح الدلالة المرابوة بها، ويعني ذلك أنه كلما كان 0.05أتئ من  Sig0.000معنوية
 درجة.(0,764الاستثمارية يتحسن لاقدار )

وهذا يدل على أنه لا يوجد متغيرا  عالية التراعط في هذا  3أتئ من   VIF  1.000كما ادل تيمة معامئ اضخلم التباين
 النموذج.

 كما نستوي  كتاعة معادلة الانحدار كالتالي: 
 المحاسبي(  الإفصاح) 1.059+  2.683المتوتعة = اتخاذ القرارا  الاستثمارية 

 
المحاسابي في شاركة الالنات عاين التوااة وةادة  الإفصاحمتولبا   عتوفير إيجاعا إن اتخاذ القرارا  الاستثمارية اتأثر القول يمكن وعالتالي
 اقر .

اةادة  ادث زياادة في اهتماام متخاذي المحاسبي لاقدار وةدة انحراف معياري و  الإفصاحأي كلما زاد اهتمام المؤسسة عأسس 
 القرار ععملية اتخاذ القرارا  الاستثمارية الرشيدة. 
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لثالث المطلب لدراسة نتائج تحليل :ا  الاحصائية ا
أفااراد العينااة ةااول الأساائلة الااواردة في الاسااتبيان و ععااد دراسااة مختلااف المؤشاارا  الاةصااااية و مقارنتهااا  لإجاعااا ععااد  ليلنااا 

 لنظري يمكننا استخلاص النتااا التالية: عالجانب ا
 تحليل نتائج المحور الأول: -1

 %83كانت اراء افراد العينة ةول اسئلة هذا المحور كلها عالموافقة ةول جودة الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية عنسبة اراوةت عين 
كباير و   ااأثيرالاةصاااي ان جاودة المعلوماا  المحاسابية لهاا  مما يعني أن هناك مستوى مراض  في الإفصاح، فقد اظهار التحليائ %93و

توي على اتخاذ القرار الاستثماري لادى متخاذي القارار، كماا ان جاودة المعلوماا  المحاسابية لهاا أهمياة كبايرة في مؤسساة الالنات عاين 
  تر .و التواة الوةدة الت ارية عت

 تحليل نتائج المحور الثاني: -2
نة ةول أسئلة المحور الثاني كلها عالموافقة ةول القرارا  الرشيدة و ان متولبا  عيئة العمئ مناسبة و اوفر المعلومة كانت اراء أفراد العي

 %، و اوصلنا الى النتااا التالية:95% و 65في الوتت المناسب و اراوةت عين 
 المحاسبي. الإفصاحتنمية الاتتصادية من خلال اساهلم الاستثمارا  الجيدة و المبنية على ترارا  استثمارية سليمة في عملية ال -
 يعد القرار الاستثماري أداة ناجحة لمتخذي القرار عناءا على المعلوما  المضصح عنها و ذلك لاختيار أفضئ الاستثمارا .  -

اسابية خصاااص و مان خالال المحاور الثااني نتوصائ الى اناه لاعاد ان اتاوفر في المعلوماا  المح  تحليل نتـائج المحـور الثالـث: -3
اضااامن جودتهاااا  و الاااتي عااادونها اضقاااد المعلوماااة المحاسااابية مصاااداتيتها  و لا يمكااان الاعتمااااد عليهاااا، و ان مااان أهااالم أشاااكال المعلوماااا  
ر  المحاساابية المتضااق عليهااا و المتداولااة لاادى معظاالم مسااتخدميها نجااد التقااارير و القااواالم الماليااة، فكاناات اراء أفااراد العينااة ةااول أساائلة المحااو 

%، و مان خالال نتاااا الدراساة في هاذا المحاور، فلقاد اظهار التحليائ الاةصاااي أن 95% و 84كلها عالموافقة ةيث اراوةات عاين 
المؤسسااة تهاادف الى ازويااد مسااتخدمي القااواالم الماليااة لاعلومااا  شاااملة ةااول الوضااعية الماليااة للمؤسسااة و اساااعد المسااتثمر في اتخاااذ 

 القرار. 
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 صلالف خلاصة
تمناااا مااان خااالال هاااذا الضصااائ عاااإجراء الدراساااة الميدانياااة مااان أجااائ معرفاااة أثااار الإفصااااح المحاسااابي علاااى عملياااة اتخااااذ القااارارا  

تر  ماان خاالال اوزياا  اسااتبيان و الاسااتثمارية علااى عينااة ممثلااة في المحاساابين الاداريااين لاؤسسااة الالناات عااين التواااة الوةاادة الت اريااة عتاا
 ثااالاث محااااور أساساااية، و تاااد تم التوصااائ إلى أن اباااني اساااس الإفصااااح المحاسااابي و متولباااااه و الالتااازام الدراساااة الاااذي تم اقسااايمه إلى

ملية لاحددااه في إطار الإفصاح عن المعلوما  المحاسبية و المالية ممثلة في كئ القواالم و التقارير المالية ذا  الجودة له اثر ملموس في ع
   اتخاذ القرارا  الاستثمارية.
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 الخاتمة
تمحور موضوع الدراسة ةول أثر الافصاح المحاسبي على عملية اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسا  الاتتصادية، ةيث تم 
معالجااة الاشااكالية الااتي ااادور ةااول ماادى اااأثير الافصاااح المحاساابي علااى عمليااة اتخاااذ القاارار الاسااتثماري في المؤسسااا  الاتتصااادية، 

فقد خلصت الدراسة الى أن الافصاح المحاسبي هاو الانتااج النهاااي لوظيضاة المحاسابة والاذي ياتلم مان خلالاه ايصاال المعلوماا  وعليه 
المحاساابية الى مسااتخدميها، كماااا يعتاابر ايضاااا موضااوع ذو اهميااة لماااا لااه أثااار في اتخاااذ القاارارا  الاساااتثمارية ماان خااالال اااوفير المعلوماااة 

ة في الوتااات المناسااااب عااان طريااااق التقاااارير المالياااة الااااتي انشااارها المؤسسااااة والاااتي تمثاااائ المصااادر الاساسااااي المحاسااابية الواضاااحة والمضهوماااا
 للمعلوما  المستخدمة في اتخاذ القرارا  الاستثمارية.

  
ومااان خااالال فصاااالي الدراساااة  وانولاتاااا ماااان الضاااروتح الاساساااية يمكاااان عااارتح نتاااااا اختبااااار الضرضااايا  والنتاااااا النهاايااااة 

 يلي: قدمة وآفاق الدراسة كماوالتوصيا  الم
 الدراسة: نتائج اختبار فرضيات -1

ماان خاالال الدراسااة ابااين أثاار الافصاااح المحاساابي علااى عمليااة اتخاااذ القاارار الاسااتثماري في المؤسسااا  الاتتصااادية إذ يوجااد 
لا كبيرا وصادى واساعا مان تبائ الافصاح المحاسبي في شركة الالنت وذلك من خلال جودة القواالم المالية، ةيث ابين أن هناك إتبا

 مستخدمي المعلوما  المحاسبية ، ويت لى ذلك من خلال النتااا المتوصئ اليها اثناء اختبار الضرضيا  التالية: 
نتوت  مستوى مراض  و اأثير فعال للإفصاح المحاسبي في اتخاذ القرارا  الاستثمارية و التي انص على:  *الفرضية الأولى:

في اتخااذ  فغالبياة افاراد العيناة تاد أجمعاو علاى أن يوجاد مساتوى مراضا  في الافصااح المحاسابي  ،تاد  ققات الإلناتالرشيدة لاؤسساة 
القرارا  الاستثمارية، ةيث يعتبر الافصاح أةد أهلم العوامئ التي تمكن المساتعمئ للمعلوماة مان الحصاول عليهاا، فبادون افصااح لا 

 ل على المعلوما  اللازمة لاتخاذ تراراتهلم الاستثمارية.   يمكن لمتخذي القرارا  الاستثمارية الحصو 
 وكانت النتي ة ان مستوى الافصاح مراض  وله اأثير فعال في عملية اتخاذ القرار الاستثماري.

في نظار المبحاوثين تجااه  α<0.05 ىاوجد فروق ذا  دلالة اةصااية عناد مساتو  و التي انص على: *الفرضية الثانية:
، أنه لا اوجد فروق ذا  دلالاة اةصاااية عناد ، و هذا ما ينضي صحة الضرضية الثانيةسبي اعزى لمتغير الشهادة العلميةالافصاح المحا

ن البيانااا  لا اتباا  التوزياا  في نظاار المبحااوثين تجاااه الافصاااح المحاساابي اعاازى لمتغااير الشااهادة العلميااة، لأ α<0.05مسااتوى ذلالااة 
  .الوبيعي

للإفصاااح المحاساابي في اتخاااذ القاارار  α<0.05يوجااد أثاار ذو دلالااة اةصااااية   لااتي ااانص علااى:و ا *الفرضــية الثالثــة:  
الافصاااح  α<0.05اجمعااو علااى أنااه يوجااد أثاار ذو دلالااة اةصااااية  تااد  ققاات، ةيااث اجماا  غالبيااة أفااراد العينااة  الاسااتثماري ،

و على اساسه يمكن لمتخذي القرارا  اتخاذ القرار ا   جودو الافصاح مو  فان الاثر واضحالمحاسبي في اتخاذ القرارا  الاستثمارية،  
  .من خلال معادلة خط الانحدارالسليمة، و ذلك 

 نتائج الدراسة النظرية:  -1
  .ملموسا في اتخاذ القرارا  من تبئ المستثمرين اأثيراالافصاح عن المعلوما  المالية يؤثر  -
علاااى تخضااايض ةالاااة عااادم التأكاااد لااادى مساااتخدميها، وتمكيااانهلم مااان اتخااااذ تاااراراتهلم  الافصااااح المحاسااابي للقاااواالم المالياااة أداة اعمااائ -

 الاستثمارية طبيعة ونوع المعلوما .
المعلومااا  المحاساابية المضصااح عنهااا والقاعلااة للضهاالم اساااعد المسااتثمرين علااى اتخاااذ تااراراتهلم الاسااتثمارية وكااذلك اقياايلم العااااد علااى   -

 استثماراتهلم.
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لمعلوما  الاواردة في التقاارير المالياة في اتخااذ القارارا  الاساتثمارية يؤكاد شاضافيتها و اعبيرهاا الصاادق عان واتا  إن الاعتماد على ا -
 المؤسسا .

 اتأثر جودة الافصاح المحاسبي ةسب الأساليب المستخدمة في عرتح القواالم و التقارير المالية. -
عنها في المؤسسة، زاد  تادرتها علاى البياة ةاجاا  المساتثمرين و تمكيانهلم كلما تصر  فترة الانتاج المعلوما  المحاسبية المضصح   -

 من اتخاذ تراراتهلم في وتتها المناسب.
لمحاساابي علااى عمليااة اتخاااذ ا عالإفصاااحالدراسااة الميدانيااة فقااد تمثلاات النتااااا الخاصااة  ماان خاالال نتــائج الدراســة التطبيقيــة: -2

 الاستثماري فيما يلي:القرار 
الالنااات عالإفصااااح عااان المعلوماااا  المالياااة في وتتهاااا المحااادد، و هاااذا ماااا  يتااايح لجميااا  المساااتثمرين الحصاااول علاااى اقاااوم مؤسساااة  -

   .اريةمالمعلوما  اللازمة في الوتت المناسب، مما يتيح لهلم الرؤية الواضحة للوض  الاستثماري، و عالتالي الحصول على الضرص الاستث
الوةاادة الت ارياة اااوتر  علااى جااودة تاواالم الافصاااح المحاساابي والاتي اعكااس جااودة القااواالم  اساتعين مؤسسااة الالناات عاين التواااة، -

 المالية.
 المحاسبي من خلال جودة المعلومة المحاسبية. للإفصاحاعوي مؤسسة الالنت عتوتر  اهمية عالغة  -
مان خالال آراء  لية المنشورة والقاعلة للضهالم وهاذاالاستثماري من خلال القواالم المالمحاسبي على عملية اتخاذ القرار يؤثر الافصاح ا -

  افراد عينة الدراسة.
مااان خااالال أراء افاااراد عيناااة  الاساااتثماري ااااؤثر في اتخااااذ القااارار لمتخاااذي القااارار لمؤسساااة الالنااات عتاااوتر  الشخصااايةالبياناااا     -

 الدراسة. 
علاى مؤسساة  يرة في نجااح هاذا القارار، و هاذا ماا يتولابالسرعة في اتخاذ القرار الاستثماري لمتخذي القارارا   اساهلم عدرجاة كبا -

 ضرورة انتاج معلوما  المحاسبية في أتصر وتت.    الالنت
اوفر المعلوما  ذا  خصااص نوعية و مؤسسة الالنت في في  على عملية اتخاذ القرار الاستثمارييكمن اثر الافصاح المحاسبي  -

 .لرشيدةهذا ما يساهلم في عملية اتخاذ القرارا  ا
 من خلال الدراسة بها وععد  صيئ النتااا التي تم التوصئ إليها : التوصيات:

 العمئ على اوفير عرناما مناسب يسهئ عملية الافصاح لمتخذي القرارا  الاستثمارية. -
 صيرة.المعلوما  أكثر ملاامة لترشيد القرارا  الاستثمارية، فإنها يجب أن انشر على فترا  دورية تةتى اكون  -
العماائ علاااى ااااوفير خااادما  الانترناات، و الاهتماااام عصااايانة خدمتاااه ةااتى يساااتضيد مناااه مساااتخدمو القااواالم المالياااة لاتخااااذ تاااراراتهلم  -

 الاستثمارية.     
اعديئ نواق الافصاح ليتضمن معلوما  اضافية يمكن ان العاب دورا ماؤثرا في الضهالم والوضاوح واضساير القاواالم والتقاارير المالياة  - 
 ساعدة متخذي القرار على اتخاذ تراراتهلم.لم
 على المؤسسة اعداد تواالم مالية شضافة و واتعية تجعلها هي و كئ متعامليها من اتخاذ القرارا  الرشيدة. -
اح التزام المؤسسة عنشر تواامها عصضة منتظمة و صادتة اعبر عن المركز المالي الحقيقي لها، من اجئ الرف  من مستوى درجة الافص -

 لاتخاذ القرارا  الرشيدة.  
من خلال الدراسة تم التورق الى مدى اأثير الافصااح المحاسابي علاى عملياة اتخااذ القارار الاساتثماري علاى عملياة  آفاق الدراسة:

كننا الاةاطاة يم اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسا  الاتتصادية والذي يعتبر موضوع في غاية الاهمية، ونظرا لااساع مجاله فإنه لا
 بجمي  جوانبه، وعليه اعتبر هذه الدراسة مساهمة عسيوة منا وخووة اضيد الدراسا  القادمة لتووير هذا البحث.
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 : نذكر منها ويعتبر الافصاح المحاسبي  موضوع متشعب سيضتح اعواب لبحوث مستقبلية
 المالية لاتخاذ القرار.التزام المؤسسا  الاتتصادية لاتولبا  الافصاح لتحسين جودة القواالم  -
 دور الافصاح المحاسبي في البية اةتياجا  المستثمرين للمعلوما  من اجئ اتخاذ ترارتهلم الاستثمارية. -
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مكتبة الوفاء القانونية، ، 1ط ، الإفصاح المالي و أهميته و أثره في الأعمال الت ارية العرعية،الاعيئ محمود عبد الرحمان -1

 الإسكندرية.
، دار واائ للنشر و التوزي ، عمان، الأردن، 1، النموذج المحاسبي المعاصر من المبادئ إلى المعايير، طرضوان ةلوة ةنان -2

2003. 
وزي ، عمان، الأردن، رضوان ةلوة ةنان، اوور الضكر المحاسبي، مدخئ نظرية المحاسبة، الوبعة الأولى، دار الثقافة للنشر و الت -3

2009. 
 .2007، المكتبة العصرية للنشر و التوزي ، مصر، 1محمود السيد الناغي، الاتجاها  المعاصرة في نظرية المحاسبة، ط -4
، ايتراك للوباعة و النشر و التوزي ، مصر، 1، طمحمود المبروك أعو زيد، المحاسبة الدولية و انعكاساتها على الدول العرعية -5

2005. 
، دار المناها للنشر و التوزي ، عمان، 1سعود جايد العامري، المحاسبة الدولية، منها علمي للمشاكئ المحاسبية و ةلولها، ط -6

 .2010الأردن، 
عبد المولب عبد الحميد، دراسا  الجدوى الاتتصادية لاتخاذ القرارا  الاستثمارية، الدر الجامعية، الاسكندرية، مصر،  -7

2000. 
 .2009، دار واائ للنشر و التوزي ، عمان، الاردن، 5مد مور، ادارة الاستثمارا ، طمح -8
، دار كنوز المعرفة العلمية للنشر و 1معراج هواري و آخرون، القرار الاستثماري في ظئ عدم التأكد و الأزمة المالية، ط -9

 .2013التوزي ، عمان، الأردن، 
مجلات  ال

ح المحاسبي في النظام المحاسبي المالي و عورصة الجزاار، مجلة دراسا  العدد الاتتصادي،  جامعة عبد القادر ترادي، الافصا  -1
 .2019، جانضي 10، المجلد 01الأغواط، العدد 

جمام محمود، أميرة دعاش، أثر عدالة الافصاح المحاسبي في ارشيد القرارا  الاستثمارية، مجلة دراسا  و ابحاث، جامعة أم  -2
 .2017، 26العدد البواتي، 

لويف زيود و آخرون، دور الافصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالية في ارشيد ترار الاستثمار، مجلة جامعة اشرين للدراسا   -3
 .2007، 29، المجلد 01و البحوث العلمية، العدد 

ارية في سوق الأوراق المالية، جامعة محمد علع وز ةسين، لقليوي الأخضر، أثر الافصاح المحاسبي على اتخاذ القرارا  الاستثم -4
 عوضياف، المسيلة .

فضئ الله أحمد عبد، شهلاء نعمة عنون، دور الافصاح المحاسبي الالزامي في كضاءة القرارا  الاستثمارية، مجلة جامعة عاعئ  -5
 .2021، 29، المجلد 01للعلوم البحتة و التوبيقية، العدد 
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وات  الافصاح المحاسبي في الشركا  المدرجة في سوق البورصة الجزاارية، دراسة مقارنة م  سحنون مصعب، زهراوي عضاف،  -6
 .2023، 27، المجلد 01متولبا  الافصاح ةسب معايير الاعلاغ المالي الدولية، مجلة المعيار، العدد 

(، مجلة scfالنظام المحاسبي المالي) صديق مسعود، صديقي فؤاد، محددا  الافصاح المحاسبي في الحقئ المحاسبي الجزااري وفق -7
 .2016، 02البحوث في العلوم المالية و المحاسبة، جامعة تاصدي مرعاح ورتلة، العدد 

أحمد ةاعية، العوامئ المؤثرة على عملية الافصاح في القواالم المالية للمؤسسة الاتتصادية، دراسة ةالة لآراء خبراء المحاسبين في  -8
 .2020، 07، المجلد 02، مجلة المدعر، العدد 03معة الجزاار الجزاار العاصمة، جا

ةنان طرطار، فعالية القرار الاستثماري في ارشيد الاستثمارا ، مجلة العلوم الانسانية لجامعة أم البواتي، جامعة أم البواتي،  -9
 .2021، ديسمبر 08، المجلد 03الجزاار، العدد 

ي التميمي، اأثير المضامين السلوكية للمعلوما  المحاسبية على ترارا  المستثمرين، عمر علي ةسن العامري، عباي حميد يح -10
 .2020، 52مجلة اكريت للعلوم الادارية و الاتتصادية، جامعة اكريت، كلية الادارة و الاتتصاد، العدد 

القرارا  الاستثمارية، مجلة  عادل موفق كاضلم، سولم صالح ةسين، اأثير جودة عن اقارير الأعمال المتكاملة في ارشيد -12
 .2022، الجزء الثالث، 18، المجلد 60اكريت للعلوم الادارية و الاتتصادية، جامعة اكريت ، العدد 

ةسان ةسان جاسلم الجبوري، مدى مساهمة التدتيق البيئي في دعلم القرارا  الاستثمارية، دراسة استولاعية، مجلة اكريت  -13
 .2019، الجزء الأول، 15، المجلد 45ية، جامعة اكريت، كلية الادارة و الاتتصاد، العدد للعلوم الادارية و الاتتصاد

عن صوشية ثامر، دور الافصاح المحاسبي في ارشيد الاستثمارا ، مجلة دراسا  اتتصادية، جامعة اعن خلدون ايار ، العدد  -14
 .2019، 20، المجلد 01
خلية و الخارجية لحوكمة الشركا  على اتخاذ القرارا  الاستثمارية في الشركة، ةالة محمد البشير عن عمر، أثر الآليا  الدا -15

 .2022، 13، المجلد 01، العدد 2020مؤسسة النقئ الحضري و الشبه ةضري عالوادي 
تثماري، نور فاضئ ةسين، هشام طلعت عبد الكريم، التحليئ الضني عاستخام مؤشر القوة النسبية و اأثيره في القرار الاس -16

 .133،2022مجلة الادارة و الاتتصاد، جامعة المستنصرية، العدد 
 08سعيدة عورديمة، القرار الاستثماري ومتولبا  الوصول إليه، ةوليا  جامعة تالمة للعلوم الاجتماعية والانسانية، جامعة   -17
 . 2015،جوان 11، تالمة، العدد 1945ماي 

 الأطروحات: المذكرات و
مة، أثر الافصاح المحاسبي لمحاسبة الموارد البشرية  على جودة المعلوما  المحاسبية، أطروةة دكتوراه، جامعة أحمد سعاد ضمض -1

 .2018/2019 دراية، أدرار، كلية العلوم الاتتصادية والت ارية وعلوم التسيير
والافصاح في القواالم للمصارف الاسلامية ( على العرتح IAS ,IFRSعدرة عن اومي، آثار اوبيق المعايير المحاسبية الدولية ) -2

 . 2013، مذكرة ماجستير جامعة فرةا  عباس، سويف، كلية العلوم الاتتصادية والت ارية وعلوم التسيير، 
ةنان تسوم، أثر الافصاح المحاسبي على جودة القواالم المالية في ظئ اوبيق معايير التقارير المالية الدولية، أطروةة دكتوراه، -3

 .2015/2016عة فرةا  عباس، سويف، كلية العلوم الاتتصادية والت ارية وعلوم التسيير، جام
لبنى عن زاف، دور الافصاح المحاسبي في  سين المعلومة المحاسبية، أطروةة دكتوراه في العلوم الت ارية، جامعة عسكرة  -4

2018/2019 .   
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 المراجع باللغة الأجنبية:
1-M.Bragg Steven: accounting Reference Desktop، John wiley and sons.new 
york.2002. 
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 الأخ الفاضل/ الأخت الفاضلة :             

فياطارإجراءدراسةلإنجازمذكرةتخرجضمنمتطلباتنيلشهادةماسترأكاديميللطورالثانيبعنوان:

"في المؤسسات الاقتصادية أثر الافصاح المحاسبي على عملية اتخاذ القرار الاستثماري"

(-الوحدة التجارية بتوقرت -) دراسة ميدانية لمؤسسة الاسمنت عين التوتة  

يشرفناأننطلبمساعدتكمفيملءالاستبيانالمرفقوالاجابةعلىالأسئلة،حيثأنهاتساعدنافيمعرفةما

ستثمار فيالمسسساتالاتتصادية،وذل بييةمدىتأثيرالافصاحالمحاسبيعلىعمليةاتخاذالقرارالا

استفادتناواستفادتكمواستفادةطلبتنافيهذاالمجال،علماأنالمعلوماتالتيسوفتقدمستعاملبسريةتامة

 ولنتستخدمإلالأغراضعلميةفقط.

 

 

 جامعة قاصدي مرباح ورقلة

 كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير

 قسم العلوم المالية و المحاسبة

 مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر اكاديمي الطور الثاني

 تخصص: محاسبة و تدقيق

 

ستمـــــــارة إستبيــــانإ  
 

   

 

 

 

 

 

 

 

                                              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إعداد الطالبة :

 دي سمرةاللب  

 : الأستاذ الدكتور إشراف   

 بوقفة عبد الحق  

 

2023/  2022السنة الجامعية :   
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 : استمارة الاستبيان01الملحق رقم 

 في الخانة المناسبة:)×( الرجاء وضع العلامة 

 القسم الأول: الأسئلةالخاصةبالمعلوماتالشخصية

:الجنس -1

أنثىذكر

العمر:-2  

سنة40و30سنةبين30أتلمن  

سنةفمافوق52من سنة51و41بين  

:الشهادة العلمية -3  

وراهليسانسماستر/ماجستيردكت  

 رئيسمصلحةمحاسب

 وظيفةأخرىأذكرها:........................................................

الأقدمية: -5  

سنة15سنةأكثرمن15سنواتالى05سنواتمن5أتلمن  

 القسم الثاني:الأسئلةالخاصةبالدراسة.

  المحور الأول:جودةالافصاحالمحاسبيفيالتقاريرالمالية.

 الرتم الأسئلة موافق غيرموافق محايد

المسسساتالاتتصاديةملتزمةبالإفصاحفي   
 توائمهاالماليةوفقمعاييرالمحاسبةالدولية.

01 

الافصاحعنطبيعةالتييرفيالسياسات   
عدمتخذ القراراتالاستثماريةالمحاسبيةيسا

 علىالتنبسبالمستقبل

02 

تحديدطبيعةونوعالمعلوماتالمحاسبيةالمفصح   
 عنها.

 

03 

المعلوماتالمحاسبيةالمدرجةضمنالتقارير   
الماليةلمسسستكمالمفصحعنهاتحظىبالفهمو

04 
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 الوضوح

اليةتعكسالمعلوماتالمفصحعنهافيالقوائمالم   
 حقيقةمدىاستمراريةالمسسسةفيالنشاط

05 

إنالتركيزعلىخاصيةالملائمةفياعداد   
التقاريرالماليةينتجعنهتقاريرماليةذاتجودة

 عاليةوحقيقية.

06 
 

يوفرالافصاحالمحاسبيمجموعةمنالاجراءات   
 الرتابيةوكشفالأخطاءعندحدوثها.

07 

الافصاحتساعدعلىزيادةتدرةوالجودةفي   
 مهاراتمتخذ القرار.

08 

تظهرأهميةجودةالافصاحالمحاسبيعندما   
تقومالمسسسةالاتتصاديةبإيصالكلمايتعلقو

يهممستخدميالقوائمالماليةللسنةالحاليةو
 مقارنتهابالمعلوماتالسابقةلسنواتماضية.

09 

 

 المحور الثاني:القراراتالاستثماريةالرشيدة.

 الرتم الأسئلة موافق غيرموافق محايد
تسعىالمسسسةمنخلالاتخاذهالقراراتها   

 الاستثماريةالىتوفيرالحمايةلرأسمالها.
01 

القراراتالاستثماريةالرشيدةتتطلبأنيتمتع   
صاحبهابالخبرةوالقدرةعلىالقراءةالصحيحة

ايصاحبهذاالقرارمنمخاطروالسليمةلم
 مستقبلية.

02 

اتخاذالقراراتالاستثماريةفيالمسسسة   
الاتتصاديةضمنالاولوياتالاستراتيجيةو

 يحتاجالىدراسةمفصلة.

03 

تعتبرالقراراتالاستثماريةفيالمسسسة   
 الاتتصاديةمنأهمالقراراتالتيتتخذهاالادارة

04 

سةعلىاستمرارالتنميةفيالثروةتحافظالمسس   
 الماليةمنخلالالقراراتالاستثماريةالرشيدة.

 05 

تعملالمسسسةمنخلالاتخاذالقرارات   
الاستثماريةعلىالتوافقالامثلبيناحتياجاتهاو

مصادرهاالماليةلتحقيقارباحعلىالمدى
 الطويل.

06 

 

ليةعنداتخاذالقراريتمالاعتمادعلىالقوائمالما   
 الاستثمار بمسسستكم.

07 
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 المحور الثالث:جودةالمعلومةالمحاسبية

 الرتم الأسئلة موافق غيرموافق محايد
فعالةأداةالماليةالمعلوماتعنالمحاسبيالافصاح   

الاستثماريةالقراراتاتخاذفي  
01 

لتقاريراتتضمنهاالتيالمحاسبيةتعتبرالمعلومات   
الاستثماريةالقراراتلاتخاذالاساسيةالركيزةالمالية  

02 

يوفرالافصاحالمحاسبيتدراتومهاراتكافية   
لتحقيقاليايةالمنشودةمنالاستثماروبالطريقة

 المثلى.

03 

المعلوماتالمفصحتعكس      
استمراريةمدىوحقيقةالماليةالتقاريرفيعنها

النشاطفيالمسسسة . 

04  

تتميزالمعلومةالمحاسبيةالمدرجةضمنالتقارير   
الماليةبالدتةممايساهمفياتخاذالقرارات

 الاستثمارية.

05 

اناستخدامالمعلوماتالمحاسبيةذاتجودةعاليةفي   
ترشيدترارالاستثماريسد الىتخفيضدرجة

 المخاطرةفيها.

06 

المفصحعنهاوالمقدمةالمعلوماتالمحاسبية   
للمستثمرينتمكنهممنالمقارنةمعشركاتلهانفس

 النشاط.

07 
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: الجداول الأصلية02الملحق رقم   

RELIABILITY 

  /VARIABLES=a1 a2 a3 a4 a5 a6 a7 a8 a9 b1 b2 b3 b4 b5 b6 b7 c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 

  /SCALE('ALL VARIABLES') ALL 

  /MODEL=ALPHA. 

Reliability 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 21:41:17 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\ أثر

 sav.الإفصاح المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working 

Data File 

40 

Matrix Input  

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing 

values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics are based on all 

cases with valid data for all 

variables in the procedure. 
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Syntax RELIABILITY 

  /VARIABLES=a1 a2 a3 a4 

a5 a6 a7 a8 a9 b1 b2 b3 b4 

b5 b6 b7 c1 c2 c3 c4 c5 c6 

c7 

  /SCALE('ALL VARIABLES') 

ALL 

  /MODEL=ALPHA. 

Resources Processor Time 00:00:00.00 

Elapsed Time 00:00:00.02 

Scale: ALL VARIABLES 

 

 

 

Case Processing Summary 

 N % 

Cases Valid 40 100.0 

Excludeda 0 .0 

Total 40 100.0 

 

a. Listwise deletion based on all variables in 

the procedure. 

 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

.793 23 

 

DATASET ACTIVATE DataSet1. 
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SAVE OUTFILE='C:\Users\ \Desktop\ مم    'sav. المحاسبي    الإفصاح    أثر  

  /COMPRESSED. 

DATASET ACTIVATE DataSet1. 

 

SAVE OUTFILE='C:\Users\ \Desktop\ مم    'sav. المحاسبي    الإفصاح    أثر  

  /COMPRESSED. 

COMPUTE A=SUM(a1 to a9). 

VARIABLE LABELS  A '  .'  الإفصاح    المستقل    المتغير  

EXECUTE. 

COMPUTE B=SUM(b1 to b7). 

VARIABLE LABELS  B '  .' الرشيدة    الاستثمارية    القرارات    الأول    التابع    المتغير  

EXECUTE. 

COMPUTE C=SUM(c1 to c7). 

VARIABLE LABELS  C '  .' المحاسبية    المعلومة    جودة    الثاني    التابع    المتغير  

EXECUTE. 

RELIABILITY 

  /VARIABLES=A a1 a2 a3 a4 a5 a6 a7 a8 a9 

  /SCALE('ALL VARIABLES') ALL 

  /MODEL=ALPHA. 

Reliability 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 21:46:25 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\ أثر

 sav.الإفصاح المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 
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Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working 

Data File 

40 

Matrix Input  

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing 

values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics are based on all 

cases with valid data for all 

variables in the procedure. 

Syntax RELIABILITY 

  /VARIABLES=A a1 a2 a3 

a4 a5 a6 a7 a8 a9 

  /SCALE('ALL VARIABLES') 

ALL 

  /MODEL=ALPHA. 

Resources Processor Time 00:00:00.02 

Elapsed Time 00:00:00.02 

Scale: ALL VARIABLES 

 

Case Processing Summary 

 N % 

Cases Valid 40 100.0 

Excludeda 0 .0 

Total 40 100.0 

 

a. Listwise deletion based on all variables in 

the procedure. 
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Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

.712 10 

 

RELIABILITY 

  /VARIABLES=B b1 b2 b3 b4 b5 b6 b7 

  /SCALE('ALL VARIABLES') ALL 

  /MODEL=ALPHA. 

Reliability 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 21:46:43 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\ أثر

 sav.الإفصاح المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working 

Data File 

40 

Matrix Input  

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing 

values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics are based on all 

cases with valid data for all 

variables in the procedure. 
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Syntax RELIABILITY 

  /VARIABLES=B b1 b2 b3 

b4 b5 b6 b7 

  /SCALE('ALL VARIABLES') 

ALL 

  /MODEL=ALPHA. 

Resources Processor Time 00:00:00.02 

Elapsed Time 00:00:00.05 

 

Scale: ALL VARIABLES 

 

 

 

Case Processing Summary 

 N % 

Cases Valid 40 100.0 

Excludeda 0 .0 

Total 40 100.0 

 

a. Listwise deletion based on all variables in 

the procedure. 

 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

  

.700 8 
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RELIABILITY 

  /VARIABLES=C c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 

  /SCALE('ALL VARIABLES') ALL 

  /MODEL=ALPHA. 

Reliability 

 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 21:47:07 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\ أثر

 sav.الإفصاح المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working 

Data File 

40 

Matrix Input  

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing 

values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics are based on all 

cases with valid data for all 

variables in the procedure. 

Syntax RELIABILITY 

  /VARIABLES=C c1 c2 c3 c4 

c5 c6 c7 

  /SCALE('ALL VARIABLES') 

ALL 

  /MODEL=ALPHA. 
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Resources Processor Time 00:00:00.02 

Elapsed Time 00:00:00.02 

 

Scale: ALL VARIABLES 

Case Processing Summary 

 N % 

Cases Valid 40 100.0 

Excludeda 0 .0 

Total 40 100.0 

 

a. Listwise deletion based on all variables in 

the procedure. 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

.665 8 

 

 

 الاحصائيات

 الوظيفة الأتدمية الشهادات_العلمية العمر النوع 

N Valid 40 40 40 40 40 

Missing 0 0 0 0 0 
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 النوع

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 50.0 50.0 50.0 20 ذكر 

 100.0 50.0 50.0 20 أنثى

Total 40 100.0 100.0  

 

  

 

 

 

 

 

 

 الشهادات_العلمية

 

Frequenc

y Percent 

Valid 

Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 67.5 67.5 67.5 27 لسانس 

-ماستر

 ماجستير

13 32.5 32.5 100.0 

Total 40 100.0 100.0  

 

 العمر

 

Frequenc

y Percent 

Valid 

Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid سنة30أتلمن  1 2.5 2.5 2.5 

 55.0 52.5 52.5 21 سنة 40 - 30

 85.0 30.0 30.0 12 سنة 51 - 41

52أكثرمن

 سنة

6 15.0 15.0 100.0 

Total 40 100.0 100.0  
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 الوظيفة

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 25.0 25.0 25.0 10 فرعالميزانية 

 62.5 37.5 37.5 15 فرعالمحاسبيةالتحليلية

 80.0 17.5 17.5 7 فرعالمحاسبة

 100.0 20.0 20.0 8 فرعالمالية

Total 40 100.0 100.0  

 

 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 23:12:50 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\أثرالإفصاح

 sav.المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

40 

 الأقدمية

 

Frequenc

y Percent 

Valid 

Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid سنوات5أتلمن  16 40.0 40.0 40.0 

سنة15إلى5من  24 60.0 60.0 100.0 

Total 40 100.0 100.0  
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Missing Value Handling Definition of Missing User defined missing values 

are treated as missing. 

Cases Used All non-missing data are 

used. 

Syntax DESCRIPTIVES 

VARIABLES=A a1 a2 a3 a4 

a5 a6 a7 a8 a9 

  /STATISTICS=MEAN 

STDDEV. 

Resources Processor Time 00:00:00.00 

Elapsed Time 00:00:00.00 

Descriptive Statistics 

 N Mean Std. Deviation 

 2.89462 24.3250 40 المتييرالمستقلالإفصاح

المسسساتالاتتصاديةملتزمةبالإفصاح 

فيتوائمهاالماليةوفقمعاييرالمحاسبة

 .الدولية

40 2.60 .744 

ييرفيالسياساتالافصاحعنطبيعةالت 

المحاسبيةيساعدمتخذ القرارات

 الاستثماريةعلىالتنبسبالمستقبل

40 2.77 .530 

تحديدطبيعةونوعالمعلوماتالمحاسبية 

 .المفصحعنها

40 2.47 .784 

المعلوماتالمحاسبيةالمدرجةضمن

التقاريرالماليةلمسسستكمالمفصحعنها

 تحظىبالفهموالوضوح

40 2.83 .446 

تعكسالمعلوماتالمفصحعنهافيالقوائم

الماليةحقيقةمدىاستمراريةالمسسسةفي

 النشاط

40 2.70 .648 

إنالتركيزعلىخاصيةالملائمةفي

اعدادالتقاريرالماليةينتجعنهتقارير

 .ماليةذاتجودةعاليةوحقيقية

40 2.62 .740 
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يوفرالافصاحالمحاسبيمجموعةمن

الاجراءاتالرتابيةوكشفالأخطاءعند

 .حدوثها

40 2.75 .588 

الجودةفيالافصاحتساعدعلىزيادة

 .تدرةومهاراتمتخذ القرار

40 2.85 .533 

تظهرأهميةجودةالافصاحالمحاسبي

يهممستخدميالقوائمالماليةللسنةالحالية

ومقارنتهابالمعلوماتالسابقةلسنوات

 .ماضية

40 2.73 .640 

Valid N (listwise) 40   

 

DESCRIPTIVES VARIABLES=B b1 b2 b3 b4 b5 b6 b7 

  /STATISTICS=MEAN STDDEV. 

Descriptives 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 23:16:24 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\أثرالإفصاح

 sav.المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

40 

Missing Value Handling Definition of Missing User defined missing values 

are treated as missing. 

Cases Used All non-missing data are 

used. 
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Syntax DESCRIPTIVES 

VARIABLES=B b1 b2 b3 b4 

b5 b6 b7 

  /STATISTICS=MEAN 

STDDEV. 

Resources Processor Time 00:00:00.00 

Elapsed Time 00:00:00.00 

 

Descriptive Statistics 

 N Mean Std. Deviation 

المتييرالتابعالأولالقراراتالاستثمارية

 الرشيدة

40 19.6500 1.80526 

سةمنخلالاتخاذهاتسعىالمسس

لقراراتهاالاستثماريةالىتوفيرالحماية

 .لرأسمالها

40 2.85 .483 

القراراتالاستثماريةالرشيدةتتطلب

الخبرةوالقدرةعلىالقراءةالصحيحةو

السليمةلمايصاحبهذاالقرارمن

 .مخاطرمستقبلية

40 2.95 .221 

سةاتخاذالقراراتالاستثماريةفيالمسس

الاتتصاديةضمنالاولوياتالاستراتيجية

 .ويحتاجالىدراسةمفصلة

40 2.85 .427 

القراراتالاستثماريةفيالمسسسة 

الاتتصاديةمنأهمالقراراتالتيتتخذها

 الادارة

40 2.93 .267 

تحافظالمسسسةعلىاستمرارالتنميةفي

الثروةالماليةمنخلالالقرارات

لرشيدةالاستثماريةا . 

40 2.72 .679 

تعملالمسسسةمنخلالالقرارات

الاستثماريةعلىالتوافقالامثلبين

احتياجاتهاومصادرهاالماليةلتحقيق

 .ارباحعلىالمدىالطويل

40 2.85 .483 

يتمالاعتمادعلىالقوائمالماليةعنداتخاذ

 .القرارالاستثمار بمسسستكم

40 2.50 .751 
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Valid N (listwise) 40   

 





FREQUENCIES VARIABLES=A a1 a2 a3 a4 a5 a6 a7 a8 a9 B 

  /STATISTICS=MEAN 

  /HISTOGRAM NORMAL 

  /ORDER=ANALYSIS. 

 

 

 

Frequencies 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 23:10:59 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\أثرالإفصاح

 sav.المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

40 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values 

are treated as missing. 

Cases Used Statistics are based on all 

cases with valid data. 
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Syntax FREQUENCIES 

VARIABLES=A a1 a2 a3 a4 

a5 a6 a7 a8 a9 B 

  /STATISTICS=MEAN 

  /HISTOGRAM NORMAL 

  /ORDER=ANALYSIS. 

Resources Processor Time 00:00:03.00 

Elapsed Time 00:00:01.60 

 

 

 

 

Statistics 

 

المتيير

المستقل

 الإفصاح

 

المسسسات

الاتتصادية

ملتزمة

بالإفصاح

فيتوائمها

المالية

وفق

معايير

المحاسبة

 .الدولية

الافصاح 

عنطبيعة

التييرفي

السياسات

المحاسبية

يساعد

متخذ 

القرارات

الاستثمار

يةعلى

التنبس

 بالمستقبل

تحديد 

طبيعةو

نوع

المعلومات

المحاسبية

المفصح

 .عنها

المعلومات

المحاسبية

المدرجة

ضمن

التقارير

المالية

لمسسستكم

المفصح

عنها

تحظى

بالفهمو

 الوضوح

      

N Vali

d 

40 40 40 40 40 
      

Mis

sing 

0 0 0 0 0 
      

Mean 24.325

0 

2.60 2.78 2.48 2.83 
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Frequency Table 

 

 المتغير المستقل الإفصاح

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 12.00 1 2.5 2.5 2.5 

19.00 1 2.5 2.5 5.0 

21.00 5 12.5 12.5 17.5 

22.00 1 2.5 2.5 20.0 

23.00 4 10.0 10.0 30.0 

24.00 1 2.5 2.5 32.5 

25.00 8 20.0 20.0 52.5 

26.00 14 35.0 35.0 87.5 

27.00 5 12.5 12.5 100.0 

Total 40 100.0 100.0  

 

بالإفصاح في قوائمها المالية وفق معايير المحاسبة الدولية لمؤسسات الاقتصادية ملتزمة ا  . 

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 15.0 15.0 15.0 6 غيرموافق 

 25.0 10.0 10.0 4 محايد

 100.0 75.0 75.0 30 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

ح عن طبيعة التغير في السياسات المحاسبية يساعد متخذي القرارات الاستثمارية على الافصا 

 التنبؤ بالمستقبل

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 
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Valid 5.0 5.0 5.0 2 غيرموافق 

 17.5 12.5 12.5 5 محايد

 100.0 82.5 82.5 33 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

 .تحديد طبيعة و نوع المعلومات المحاسبية المفصح عنها 

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 17.5 17.5 17.5 7 غيرموافق 

 35.0 17.5 17.5 7 محايد

 100.0 65.0 65.0 26 موافق

Total 40 100.0 100.0  

المالية لمؤسستكم المفصح عنها تحظى بالفهم و  المعلومات المحاسبية المدرجة ضمن التقارير

 الوضوح

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 2.5 2.5 2.5 1 غيرموافق 

 15.0 12.5 12.5 5 محايد

 100.0 85.0 85.0 34 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

 

لية حقيقة مدى استمرارية المؤسسة في النشاطتعكس المعلومات المفصح عنها في القوائم الما  

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 10.0 10.0 10.0 4 غيرموافق 

 20.0 10.0 10.0 4 محايد
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 100.0 80.0 80.0 32 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

 

المالية ينتج عنه تقارير مالية ذات جودة إن التركيز على خاصية الملائمة في اعداد التقارير 

 .عالية و حقيقية

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 15.0 15.0 15.0 6 غيرموافق 

 22.5 7.5 7.5 3 محايد

 100.0 77.5 77.5 31 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

 

اءات الرقابية و كشف الأخطاء عند حدوثهايوفر الافصاح المحاسبي مجموعة من الاجر . 

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 7.5 7.5 7.5 3 غيرموافق 

 17.5 10.0 10.0 4 محايد

 100.0 82.5 82.5 33 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

 

القرار الجودة في الافصاح تساعد على زيادة قدرة و مهارات متخذي . 

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 7.5 7.5 7.5 3 غيرموافق 
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 100.0 92.5 92.5 37 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

 

تظهر أهمية  جودة الافصاح المحاسبي يهم مستخدمي القوائم المالية للسنة الحالية و مقارنتها 

وات ماضيةبالمعلومات السابقة لسن . 

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 10.0 10.0 10.0 4 غيرموافق 

 17.5 7.5 7.5 3 محايد

 100.0 82.5 82.5 33 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

 المتغير التابع الأول القرارات الاستثمارية الرشيدة

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 12.00 1 2.5 2.5 2.5 

17.00 4 10.0 10.0 12.5 

18.00 1 2.5 2.5 15.0 

19.00 10 25.0 25.0 40.0 

20.00 6 15.0 15.0 55.0 

21.00 18 45.0 45.0 100.0 

Total 40 100.0 100.0  

FREQUENCIES VARIABLES=B b1 b2 b3 b4 b5 b6 b7 

  /STATISTICS=MEAN 

  /HISTOGRAM NORMAL 

  /ORDER=ANALYSIS. 
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Frequencies 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 23:14:37 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\أثرالإفصاح

 sav.المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

40 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values 

are treated as missing. 

Cases Used Statistics are based on all 

cases with valid data. 

Syntax FREQUENCIES 

VARIABLES=B b1 b2 b3 b4 

b5 b6 b7 

  /STATISTICS=MEAN 

  /HISTOGRAM NORMAL 

  /ORDER=ANALYSIS. 

Resources Processor Time 00:00:01.30 

Elapsed Time 00:00:01.02 

 

Statistics 
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المتييرالتابع

الأولالقرارات

الاستثمارية

 الرشيدة

تسعى

المسسسةمن

خلالاتخاذها

لقراراتها

الاستثمارية

الىتوفير

الحمايةلرأس

 .مالها

القرارات

الاستثمارية

الرشيدةتتطلب

الخبرةو

القدرةعلى

القراءة

الصحيحةو

السليمةلما

يصاحبهذا

القرارمن

مخاطر

 .مستقبلية

اتخاذالقرارات

الاستثماريةفي

المسسسة

الاتتصادية

ضمن

الاولويات

الاستراتيجيةو

يحتاجالى

 .دراسةمفصلة

القرارات 

الاستثماريةفي

المسسسة

لاتتصاديةمنا

أهمالقرارات

التيتتخذها

 الادارة

   

N Valid 40 40 40 40 40 
   

Missin

g 

0 0 0 0 0 
   

Mean 19.6500 2.85 2.95 2.85 2.93 
   

 

 

 

 

Frequency Table 

 المتغير التابع الأول القرارات الاستثمارية الرشيدة

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 12.00 1 2.5 2.5 2.5 

17.00 4 10.0 10.0 12.5 

18.00 1 2.5 2.5 15.0 

19.00 10 25.0 25.0 40.0 

20.00 6 15.0 15.0 55.0 

21.00 18 45.0 45.0 100.0 

Total 40 100.0 100.0  
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س مالهاتسعى المؤسسة من خلال اتخاذها لقراراتها الاستثمارية الى  توفير الحماية لرأ . 

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 5.0 5.0 5.0 2 غيرموافق 

 10.0 5.0 5.0 2 محايد

 100.0 90.0 90.0 36 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

القرارات الاستثمارية الرشيدة تتطلب الخبرة و القدرة على القراءة الصحيحة و السليمة لما 

احب هذا القرار من مخاطر مستقبليةيص . 

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 5.0 5.0 5.0 2 محايد 

 100.0 95.0 95.0 38 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

اتخاذ القرارات الاستثمارية في المؤسسة الاقتصادية ضمن الاولويات الاستراتيجية و يحتاج 

راسة مفصلةالى د . 

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 2.5 2.5 2.5 1 غيرموافق 

 12.5 10.0 10.0 4 محايد

 100.0 87.5 87.5 35 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

 القرارات الاستثمارية في المؤسسة الاقتصادية من أهم القرارات التي تتخذها الادارة 
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 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 7.5 7.5 7.5 3 محايد 

 100.0 92.5 92.5 37 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

تحافظ المؤسسة على استمرار التنمية في الثروة المالية من خلال القرارات الاستثمارية 

 .الرشيدة

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 12.5 12.5 12.5 5 غيرموافق 

 15.0 2.5 2.5 1 محايد

 100.0 85.0 85.0 34 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

تعمل المؤسسة من خلال  القرارات الاستثمارية على التوافق الامثل بين احتياجاتها  و 

 .مصادرها المالية لتحقيق ارباح على المدى الطويل

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 5.0 5.0 5.0 2 غيرموافق 

 10.0 5.0 5.0 2 محايد

 100.0 90.0 90.0 36 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

 .يتم الاعتماد على القوائم المالية عند اتخاذ القرار الاستثماري بمؤسستكم

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 15.0 15.0 15.0 6 غيرموافق 
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 35.0 20.0 20.0 8 محايد

 100.0 65.0 65.0 26 موافق

Total 40 100.0 100.0  

FREQUENCIES VARIABLES=C c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 

  /STATISTICS=MEAN 

  /HISTOGRAM NORMAL 

  /ORDER=ANALYSIS. 

Frequencies 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 23:17:45 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\أثرالإفصاح

 sav.المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

40 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values 

are treated as missing. 

Cases Used Statistics are based on all 

cases with valid data. 

Syntax FREQUENCIES 

VARIABLES=C c1 c2 c3 c4 

c5 c6 c7 

  /STATISTICS=MEAN 

  /HISTOGRAM NORMAL 

  /ORDER=ANALYSIS. 
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Resources Processor Time 00:00:01.13 

Elapsed Time 00:00:01.02 

Statistics 

 

المتييرالتابع

الثانيجودة

المعلومة

 المحاسبية

الافصاح

المحاسبيعن

المعلومات

الماليةأداة

فعالةفياتخاذ

القرارات

 الاستثمارية

تعتبر 

المعلومات

المحاسبيةالتي

تتضمنها

التقاريرالمالية

الركيزة

اسيةالاس

لاتخاذ

القرارات

 الاستثمارية

يوفرالافصاح 

المحاسبي

تدراتو

مهاراتكافية

لتحقيقالياية

المنشودةمن

الاستثمارو

بالطريقة

 .المثلى

تعكس 

المعلومات

المفصحعنها

فيالتقارير

الماليةحقيقةو

مدى

استمرارية

المسسسةفي

 .النشاط

   

N Valid 40 40 40 40 40 
   

Missin

g 

0 0 0 0 0 
   

Mean 19.1750 2.83 2.83 2.53 2.70 
   

Frequency Table 

 المتغير التابع الثاني جودة المعلومة المحاسبية

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 14.00 1 2.5 2.5 2.5 

15.00 1 2.5 2.5 5.0 

16.00 1 2.5 2.5 7.5 

17.00 7 17.5 17.5 25.0 

19.00 8 20.0 20.0 45.0 

20.00 11 27.5 27.5 72.5 

21.00 11 27.5 27.5 100.0 

Total 40 100.0 100.0  

 الافصاح المحاسبي عن المعلومات المالية أداة فعالة في اتخاذ القرارات الاستثمارية

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 
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Valid موافقغير  1 2.5 2.5 2.5 

 15.0 12.5 12.5 5 محايد

 100.0 85.0 85.0 34 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

تعتبر المعلومات المحاسبية التي تتضمنها التقارير المالية الركيزة الاساسية لاتخاذ القرارات  

 الاستثمارية

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 2.5 2.5 2.5 1 غيرموافق 

 15.0 12.5 12.5 5 محايد

 100.0 85.0 85.0 34 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

يوفر الافصاح المحاسبي قدرات و مهارات كافية لتحقيق الغاية المنشودة من الاستثمار و  

 .بالطريقة المثلى

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 12.5 12.5 12.5 5 غيرموافق 

 35.0 22.5 22.5 9 محايد

 100.0 65.0 65.0 26 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

تعكس المعلومات المفصح عنها في التقارير المالية حقيقة و مدى استمرارية المؤسسة في  

 .النشاط

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 10.0 10.0 10.0 4 غيرموافق 
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 20.0 10.0 10.0 4 محايد

 100.0 80.0 80.0 32 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

تتميز المعلومة المحاسبية المدرجة ضمن التقارير المالية بالدقة مما يساهم في اتخاذ القرارات  

 .الاستثمارية

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 2.5 2.5 2.5 1 غيرموافق 

 15.0 12.5 12.5 5 محايد

 100.0 85.0 85.0 34 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

ان استخدام المعلومات المحاسبية ذات جودة عالية في ترشيد قرار الاستثمار يؤدي الى 

 .تخفيض درجة المخاطرة فيها

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 5.0 5.0 5.0 2 غيرموافق 

 12.5 7.5 7.5 3 محايد

 100.0 87.5 87.5 35 موافق

Total 40 100.0 100.0  

 

المعلومات المحاسبية المفصح عنها و المقدمة للمستثمرين تمكنهم من المقارنة مع شركات 

 .لها نفس النشاط

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 12.5 12.5 12.5 5 غيرموافق 

 22.5 10.0 10.0 4 محايد
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 100.0 77.5 77.5 31 موافق

Total 40 100.0 100.0  

  

FREQUENCIES VARIABLES=  النوع   العمر  _العلميةالشهادات     الأقدمية    الوظيفة 

  /PIECHART PERCENT 

  /ORDER=ANALYSIS. 

 

Frequencies 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 21:55:58 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\أثرالإفصاح

 sav.المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

40 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values 

are treated as missing. 

Cases Used Statistics are based on all 

cases with valid data. 

Syntax FREQUENCIES 

VARIABLES=النوعالعمر

 الشهادات_العلميةالأتدميةالوظيفة

  /PIECHART PERCENT 

  /ORDER=ANALYSIS. 

Resources Processor Time 00:00:01.53 
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Elapsed Time 00:00:00.87 

 

Frequency Table 

Pie Chart 

EXAMINE VARIABLES=A B C 

  /PLOT BOXPLOT HISTOGRAM NPPLOT 

  /COMPARE GROUPS 

  /STATISTICS DESCRIPTIVES 

  /CINTERVAL 95 

  /MISSING LISTWISE 

  /NOTOTAL. 

Explore 

Notes 

Output Created 19-MAY-2023 23:19:47 

Comments  

Input Data C:\Users\مم\Desktop\أثرالإفصاح

 sav.المحاسبي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

40 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values 

for dependent variables are 

treated as missing. 
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Cases Used Statistics are based on cases 

with no missing values for 

any dependent variable or 

factor used. 

Syntax EXAMINE VARIABLES=A B 

C 

  /PLOT BOXPLOT 

HISTOGRAM NPPLOT 

  /COMPARE GROUPS 

  /STATISTICS 

DESCRIPTIVES 

  /CINTERVAL 95 

  /MISSING LISTWISE 

  /NOTOTAL. 

Resources Processor Time 00:00:01.67 

Elapsed Time 00:00:01.51 

 

Case Processing Summary 

 

Cases 

Valid Missing Total 

N Percent N Percent N Percent 

 %100.0 40 %0.0 0 %100.0 40 المتييرالمستقلالإفصاح

المتييرالتابعالأولالقراراتالاستثمارية

 الرشيدة

40 100.0% 0 0.0% 40 100.0% 

المتييرالتابعالثانيجودةالمعلومة

 المحاسبية

40 100.0% 0 0.0% 40 100.0% 

 

Descriptives 

 Statistic Std. Error 
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تقلالإفصاحالمتييرالمس  Mean 24.3250 .45768 

95% Confidence Interval for 

Mean 

Lower Bound 23.3993  

Upper Bound 25.2507  

5% Trimmed Mean 24.6667  

Median 25.0000  

Variance 8.379  

Std. Deviation 2.89462  

Minimum 12.00  

Maximum 27.00  

Range 15.00  

Interquartile Range 3.00  

Skewness -2.298- .374 

Kurtosis 7.362 .733 

المتييرالتابعالأولالقراراتالاستثمارية

 الرشيدة

Mean 19.6500 .28544 

95% Confidence Interval for 

Mean 

Lower Bound 19.0726  

Upper Bound 20.2274  

5% Trimmed Mean 19.8611  

Median 20.0000  

Variance 3.259  

Std. Deviation 1.80526  

Minimum 12.00  

Maximum 21.00  

Range 9.00  

Interquartile Range 2.00  

Skewness -2.224- .374 

Kurtosis 7.149 .733 
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المتييرالتابعالثانيجودةالمعلومة

 المحاسبية

Mean 19.1750 .29064 

95% Confidence Interval for 

Mean 

Lower Bound 18.5871  

Upper Bound 19.7629  

5% Trimmed Mean 19.3333  

Median 20.0000  

Variance 3.379  

Std. Deviation 1.83816  

Minimum 14.00  

Maximum 21.00  

Range 7.00  

Interquartile Range 3.50  

Skewness -1.053- .374 

Kurtosis .439 .733 

 

Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

 000. 40 752. 000. 40 267. المتييرالمستقلالإفصاح

المتييرالتابعالأولالقراراتالاستثمارية

 الرشيدة

.227 40 .000 .729 40 .000 

الثانيجودةالمعلومةالمتييرالتابع

 المحاسبية

.223 40 .000 .849 40 .000 

 

a. Lilliefors Significance Correction 

 

  المتغير المستقل الإفصاح
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 المتغير التابع الأول القرارات الاستثمارية الرشيدة
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 الملاحق

 

 

109 

يةالمتغير التابع الثاني جودة المعلومة المحاسب  
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MAT 
 

SOCIETE DES CIMENTS DE AIN TOUTA 
 

Bilan Passif 2019 

Matricule Fiscal : 
Article 

 
Passif 

Note 
 

201
9 

 

201
8 

CAPITAUX PROPRES 

 

Capital émis (ou compte de l’exploitant) 

Capital non appelé 

Primes et réserves (Réserves consolidées (1)) Ecart 

de réévaluation 

Ecart d’équivalence (1) 
 

Résultat net (Résultat net part du groupe) (1) 

Autres capitaux propres – Report à nouveau 

Liason inter unite 

Part de la société consolidante) (1) Part 

des minoritaires (1) 

TOTAL I 

PASSIFS NON COURANTS 

Emprunts et dettes financières 

Impôts (différés et provisionnés) 

Autres dettes non courantes 

Provisions et produits comptabilisés d’avance 
 

TOTAL PASSIFS NON COURANTS II 

 
PASSIFS COURANTS 

 

Fournisseurs et comptes rattachés 

Impôts 

Autres dettes 

Trésorerie Passif 

TOTAL PASSIFS COURANTS III 
 

TOTAL GENERAL PASSIF 

  

 

0,00 
 

0,00 
 

0,00 
 

0,00 
 

0,00 
 

(237 233 257,90) 
 

(0,00) 
 

1 424 994 557,09 

 

 

0,00 
 

0,00 
 

0,00 
 

0,00 
 

0,00 
 

78 794 933,29 
 

(0,00) 
 

690 360 923,42 

 1 187 761 299,19 769 155 856,71 

 0,00 0,00 

 1 187 761 299,19 769 155 856,71 

 0,00 
 

0,00 
 

162 001 747,08 
 

0,00 
 

80 125 998,88 

0,00 
 

0,00 
 

53 688 109,89 
 

0,00 
 

74 523 068,86 

 242 127 745,96 128 211 178,75 

 0,00 
 

109 219 506,64 
 

1 485 920,00 
 

103 930 780,10 
 

0,00 

0,00 
 

183 122 704,46 
 

1 095 912,00 
 

124 319 343,45 
 

0,00 

 214 636 206,74 308 537 959,91 

 1 644 525 251,89 1 205 904 995,37 
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SOCIETE DES CIMENTS DE AIN TOUTA 

Matricule Fiscal : 
Article 

 
Excercice allant 

 
01/01/2018 au 

 
31/12/2018 

07/03/23 11:30 

 

Bilan ACTIVE 2018

 
 
ACTIF 

 
 
Note 

 
2018 
Brut 

 
2018 
Amort-Prov. 

 
2018 
Net 

 
2017 
Net 

ACTIF IMMMOBILISE (NON COURANT) 
 
Ecart d’acquisition (ou goodwill) Immobilisations 
incorporelles Immobilisations corporelles 
Terrains Bâtiments 
Autres immobilisations corporelles 
Immobilisations en concession 
Immobilisations encours Immobilisations 
financières 
Titres mis en équivalence – entreprises 
associées Autres participations et créances 
rattachées Autres titres immobilisés 
Prêts et autres actifs financiers non courants 
 
Impôts différés actif 
 
TOTAL ACTIF NON COURANT 
ACTIF COURANT 
 
Stocks et encours 
Créances et emplois assimilés 
Clients 
 
Autres débiteurs Impôts et assimilés Autres 
actifs courants 
Disponibilités et assimilés 
 
Placements et autres actifs financiers courants 
Trésorerie 
TOTAL ACTIF COURANT 
TOTAL GENERAL ACTIF 

  
 
0,00 

 
 
0,00 

 
 
0,00 

 
 
0,00 

350 000,00 349 997,00 3,00 3,00 

683 007 929,40 540 605 342,06 142 402 587,34 159 042 080,96 

6 473 931,68 0,00 6 473 931,68 6 473 931,68 

259 984 757,01 257 734 940,88 2 249 816,13 3 442 082,60 

416 549 240,71 282 870 401,18 133 678 839,53 149 126 066,68 

0,00 0,00 0,00 0,00 

273 520 499,03 0,00 273 520 499,03 208 799 999,68 

350 710,35 0,00 350 710,35 0,00 

0,00 0,00 0,00 0,00 

0,00 0,00 0,00 0,00 

0,00  0,00 0,00 

350 710,35 0,00 350 710,35 0,00 

28 107 397,91 0,00 28 107 397,91 26 199 867,08 

 985 336 536,69 540 955 339,06 444 381 197,63 394 041 950,72 

  
 
143 680 303,26 

 
 
0,00 

 
 
143 680 303,26 

 
 
154 774 813,51 

312 703 901,94 0,00 312 703 901,94 321 754 769,21 

16 872 266,71 0,00 16 872 266,71 6 484 728,01 

285 481 592,04 0,00 285 481 592,04 312 582 082,26 

10 350 043,19 (0,00) 10 350 043,19 2 687 958,94 

0,00  0,00 0,00 

305 139 592,54 0,00 305 139 592,54 222 997 454,56 

0,00 0,00 0,00 0,00 

305 139 592,54 0,00 305 139 592,54 222 997 454,56 

 761 523 797,74 0,00 761 523 797,74 699 527 037,28 

 1 746 860 334,43 540 955 339,06 1 205 904 995,37 1 093 568 988,00 

0 9 9 8 0 5 1 8 0 7 2 0 7 2 4 

0 5 0 1 0 2 1 2 8 4 0  

 



 

 

112 

 


