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 مقدمة
 :تمهيد-  أ 

 أن حيث والعديد من المتغيرات الاقتصادية الكلية، الصرف سعر بين وثيقا ترابطا هناك فيه أن شك مما لا

 هذه في الصرف سعر خداماست إلى الحاجة تستدعي  المتغيراتهذه  والتي تتضمنها الاقتصادية الدولية العلاقات

 العملة صرف سعر ويتحدد أخرى، أجنبية عملات أو عملة إلى المحلية العملة تحويل بموجبه والذي يتم العلاقات،

 تحركات وتعكس الاقتصادية، المتغيرات أهم من الصرف سعر  يعتبر.والطلب العرض آلية خلال السوق من في

 التطورات ظل وفي. معاً  والخارجي الداخلي الاقتصادي الأداء جودة الحالات، مدى معظم في الصرف سعر

 التجارية السياسة على سيؤثر ذلك الصرف، أسعار وتعويم للتجارة، العالمية المنظمة مبادئ وتطبيق الحالية الدولية

المتغيرات الاقتصادية  وتوازن التوازن الخارجي هدف لتحقيق جديدة أدوات إتباع إلى ويؤدي الدول كل في المطبقة
البيئة  تلك كانت فإن برمته الصرف نظام وعلى الصرف سعر على مباشر بشكل الاقتصادية البيئة  وتؤثر.الكلية
 عدم ظروف في أما ،المعني الاقتصاد وطبيعة يتلاءم بما "أيضا "مستقرا سيكون الصرف نظام فإن بالاستقرار تتميز

 تسبب وقد قصوى أهمية تأخذ نظام الصرف اختيار مسألة فإن المتغيرة الاقتصادية البيئة ظروف ظل في الاستقرار

 الوسائل عن يبحثوا وأن لابد القرار الاقتصادي متخذي فإن لذا البلدان، لاقتصاديات محسوسة اقتصادية خسائر

 حصر من والتمكن الخسائر، لتجنب لبيئتهم الاقتصادية المناسب الصرف نظام على اليد وضع في تساعدهم التي

 للصدمات الاقتصاد تعرض هو و الصرف نظام على مباشرا تأثيره يكون الاقتصادية الذي البيئة في التغير

 .الاقتصادية

 الدول تلك اقتصاديات وتمكين الاقتصادي النمو وتيرة في والإسراع الكلي الاقتصاد سلامة تعزيز وإن

 هيكلة وإصلاح إعادة إلى يهدف الاقتصادي للإصلاح برنامجا تطبيق الخارجية يتطلب الصدمات مع التكيف من

 .وتنافسية سليمة وتجارية ومصرفية مالية أنظمة وخلق جميع القطاعات

إن فكرة عملات الصرف تنطلق من عدم وجود عملة عالمية موحدة تعتمدها جميع  الدول، خاصة 
وأن الذهب كعملة فقد تلك الصفة، مما تتطلب التأسيس لوجود عملات مختلفة يتم تحديد نسبها وفق سعر 

 .  الصرف

 : شكاليةطرح الإ -ب

تأثير بعض المحددات أو المتغيرات الاقتصادية  مدى معرفةنظرا للأهمية الكبرى التي تميز سعر الصرف و
أردنا الخوض في هذا الموضوع في ظل التحديات الاقتصادية الراهنة وأخترنا دراسة  الصرف، سعر على الكلية

  .)الأمريكي الدولار الجزائري مقابل الدينار(وضعية الجزائر كعينة 
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 : وأمام هذه الضروف تبرز إشكالية الدراسة على النحو التالي

 ؟ الأمريكي الدولار مقابل الجزائري الدينار صرف سعر على بعض المحددات تؤثر أن يمكن كيف

:  الفرعيةالأسئلة تأتيالإشكالية هذه على ضوء 

 :الفرعية الأسئلة

 ؟ الصرف أسعار هي ما 1-

 أنظمته ؟و أشكال سعر الصرف ما هي  2-

 ما هي محددات سعر الصرف في الجزائر وما طبيعة العلاقة بينها؟- 3

  المدروسة سابقا والمعطيات الحقيقية حالة الجزائر في الفترة المدروسةالنظريات الاقتصاديةهل هناك توافق بين - 4

مع محددات لها القدرة على  في الجزائر يكيف سعر الصرفنموذج قياسي إلى  هناك إمكانية للتوصلهل - 5

  ؟وهل يتطلب عدد كبير من المشاهدات ؟التنبؤ

 : وحتى يتسنى لنا الإجابة على هذه التساؤلات لا بد من الأخذ بعين الاعتبار الفرضيات التالية

  :التالية الفرضيات صياغة يمكن سبق مما انطلاق: فرضيات البحث – ت

 .المتبع والنظام المنهج خلال من دولة أية في الصرف أسعار تغيرات تفسر  1-

 .الدراسة فترة المتغيرات خلال استقرار عدم  2-

 .الجزائري مقابل الدينار الدولار صرف سعر لارتفاع الأكثر تفسيرا المتغير  سعر الفائدة  يعتبر  3-

 

 : أهمها من والتي اpال، هذا في البحث إلى دعتنا كثيرة أسباب هناك: الموضوع اختيار مبررات  -ث

 الدول اقتصاديات الكمي لاسيما الاقتصاد القياسي وربطه بأوضاع التحليل مجال في للبحث الذاتية الرغبة- 

 .حالة الجزائر النامية

  الصرف؛ المتغيرات الاقتصادية الكلية على سعر أثر إبراز محاولة- 

 والتعمق فيها؛ المواضيع لمعالجة مثل هذه ملحة رغبة وجود- 

  الكلية؛ بالتوازنات وعلاقتهم ومحدداته الصرف سعار أهمية- 

 .الجزائر  xا تمر التي الاقتصادية التحولات ظل في الصرف أسعار إدارة بأهمية شعورنا- 

 

 : الدراسة وأهميتها أهداف- ج

 : يلي فيما البحث هذا أهداف تتجلى: أهداف الدراسة -1

 .فيه  المؤثرة العوامل وأهم ووظائفه الصرف سعر مفاهيم تحديد -

 .الصرف  مجال في الجزائر بتجربة التعريف -



.................................................................................................مقدمة عامة  

  د

 

 الدولار مقابل الجزائري الدينار صرف سعر الكلية الاقتصادية على المتغيرات أهم وتقدير بحث محاولة -

  .الأمريكي

    : البحث أهمية - 2

بما أن النقود أداة للتداول وتحظى بالقبول العام داخل البلد الواحد، لكن في حالة المعاملات الاقتصادية مع 
الخارج فإن الوضع يختلف تماماً، بحكم أن هذا التبادل التجاري يتطلب نوع من المقارنة بين عملتين على الأقل 

ويطلق على هذه المقارنة بسعر الصرف، وبالتالي توجب علينا التطرق إلى سعر الصرف ومحدداته وكيفية تأثر هذا 
 .الأخير بعدة محددات كلية اقتصادية

 : الدراسة  حدود -ح

حدود  وضع ثم للواقع، أفضل تشخيص من وتقترب وموضوعية دقة أكثر استنتاجات إلى الوصول دفه
إليها  يسعى وأهداف وفرضيات تساؤلات من الدراسة فيه تتم الذي الإطار ضبط مع المطروحة، للإشكالية

 : التالية والأبعاد الحدود ضمن الدراسة هذه إنجاز ثم ذلك ولتحقيق  ،الدراسة

  :والتطبيقي النظري البعد 1-ح

الأساسية  بالجوانب والإحاطة الإلمام هو الهدف كان وقد وشاسع متشعب النظري الجانب في الدراسةف
واختبار  المطروحة الإشكاليات على الإجابة وذلك zدف ، الاقتصادية المتغيرات الصرف، سعر للموضوع،
 اتجاه المتغيرات بدراسة الدراسة |تم حيث الجزائر، في عليها واقعية أكثر وتصورات أسس ووضع الفرضيات

 ..العكس وليس الصرف سعر على الاقتصادية الكلية

  :الزماني البعد 2-ح

في الفترة بين  الجزائري الاقتصاد مسيرة مع الزماني البعد حيث من الدراسة هذه في التحليل سياق يتوافق
 الاقتصاد ويشهدها شهدها التي المتغيرات ظل في خاصة متعددة نتائج من عليها ترتب وما ،2010 و 1988

 .والمالية الاقتصادية للأنظمة وتحرير وعولمة اقتصادية إصلاحات من العالمي

  :المكاني البعد 3-ح

 ثقافيا المحيطة بالبيئة والإصلاحات الأثر هذا ربط تقتضي الدراسة هذه في المطروحة الإشكالية إن

 .خاص بشكل الجزائر هو المكان فتحديد وبالتالي وسياسيا، واقتصاديا واجتماعيا

 : المتبع المنهج -خ

 وإعطاء تفسيرات نتائج إلى صول والو الروابط وتحديد المختلفة جوانبه وبحث الموضوع هذا دراسة قصد

 ووظائفه سعر الصرف مفاهيم لبحث وذلك ، التحليلي الوصفي المنهج استخدمنا ، المطروحة التساؤلات لمختلف

 سعر الاقتصادية على المتغيرات أهم أثر لقياس الحالة دراسة منهج استخدمنا ذلك بعد ثم وأنظمته، ونظرياته

 والإحصائية اللازمة القياسية والأساليبوسيتم استخدام الطرق  .الأمريكي الدولار مقابل الدينار الجزائري صرف
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 ها معوالمتغير التابع، لاسيما ونحن في زمن المعلوماتية ومن أجل التماشيرسة العلاقة يبن المتغيرات المفسرة الد

 من أهمها الإحصائيةالبرامج من  استخدمنا العديد

)SPSS ،2010Eviews3,Eviews7 , Excel .(

 

 : الدراسة مرجعية-د

ببعض  تحيط التي والمقالات والدراسات والأبحاث الكتب بعض على الاضطلاع الدراسة هذه في تم لقد

 :يلي ما ومنها الموضوع، جوانب

 (1963-2006)الجزائر  في ومحدداته الصرف مذكرة ماجستير سعر

  دكتوراه العوامل المؤثرة في انتقال أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشر الأسعار في الأردن -أطروحة- 

 

ولعلنا هي جمع الإحصائيات المتعلقة  دراستنا واجهت التي الصعوبات أهم من لعل : الدراسة صعوبات- ذ

:  ما يلينلخص أهم الصعوبات فيما

غياب جلي بين البحث العلمي ممثل في الجامعات أو المعاهد والمؤسسات التي لها علاقة بمواضيع الدراسة أو - 

 البحوث ما يحط من قيمة البحث؛

إما لعدم التعاون من طرف البيانات الرقمية حول المتغيرات شح بعض المعطيات في المؤسسات التي لها علاقة ب- 

  ؛ما يجعلنا مراجعة كامل الطبعاتنفس المصدر من  التي نجلبها و لوجود تباين كبير في المعلومات الإداريين أ

 .به المتعلقة الجوانب وتعدد الموضوع، شساعة- 

 : الدراسة هيكل -ر

من  الدراسة هذه تحتويه لما ونظرا المرجوة، الأهداف ولتحقيق السابقة، والفرضيات الإشكاليات على بناء

 فصلين إلى الدراسة هذه تقسيم تم الموضوع حول ومركزة واضحة صورة إعطاء وقصد متشعبة، مواضيع

 :يلي كما فصل كل مضمون وكان

 ثم له والمتغيرات المفسرة الصرف أسعار وأنواع ووظائفه الصرف سعر مفاهيم الفصل هذا يستعرض : الأول الفصل

 .الجزائر في الصرف تطور

 الصرف سعر المتعدد لتقدير النموذج باستخدام قياسية دراسة نجري أن الفصل هذا في حاولنا: الثاني الفصل

 النموذج كسلسلة استخدام ثم اقتصاديا، النتائج وتفسير الدراسة فترة المختارة خلال الاقتصادية للمتغيرات بالنسبة

 .الأمريكي الدولار مقابل الجزائري الدينار صرف سعر بقيم �دف التنبؤ زمنية
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 :تمهيد

 هذا وذلك لأن ، الدول مختلف في النقدیة السیاسة أولویات من العملة صرف سعر استقرار یعد

 الأسعار استقرار والمحافظة على المدخرات وجذب ، للاستثمار المناسبة البیئة لتوفیر أساساً  یعد الاستقرار

 عملاتها صرف سعر ضمان استقرار إلى تهدف سیاسات انتهاج إلى الحكومات معظم تسعى لذلك ،

 الدول في الدور هذا ویتعاظم ، فترة لأخرى من العملات بها تمر التي الحادة التقلبات دولها لتجنیب

 میزان في أكبر عجز ومن كبیر بشكل انفتاح اقتصادیاتها من تعاني الدول هذه معظم لأن النامیة

 والمشاكل للأزمات عرضه وأكثر ، الدولیة بالتقلبات الاقتصادیة تأثرا أشد یجعلها مما ، مدفوعاتها

 . فیها المحلي الاستقرار على درجة سلبا ینعكس مما ، الخارجیة
 الاقتصادیة وأثرها على سعر المتغیرات تحدید إلى الدراسة هذه خلال من نسعى فإننا هنا من

 .2010 العام ولغایة 1988 العام من للفترة صرف
 

 ماهیة سعر الصرف: المبحث الأول

 .مفهوم سعر الصرف: المطلب الأول
یعرف سعر الصرف على أنه عدد وحدات العملة الوطنیة التي تستلزم دفعها لشراء وحدة واحدة - 

 موسى (من العملة الأجنبیة أو هو عدد وحدات العملة الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من العملة الأجنبیة

. )43، ص 2008سعید مطر، شیقري نوري موسى، یاسر المومني، 

زنیب حسین  (هو ثمن عملة دولة ما مقومة في شكل عملة دولة أخرى، أو هو نسبة مبادلة عملتین- 

. )44، ص 2008، عوض االله

هو العملیة التي یتم بمقتضاها استبدال عدد من الوحدات من العملة المحلیة بوحدة واحدة من 
، وهو بهذا یجسد أداة الربط بین الاقتصاد المحلي وباقي )57،ص2004،فلیح حسین خلف (العملة الأجنبیة

الاقتصادیات، فضلا عن كونه وسیلة هامة للتأثیر على تخصیص الموارد بین القطاعات الاقتصادیة 
 2006 ،قدي عبد المجید(وعلى ربحیة الصناعات التصدیریة وتكلفة الموارد المستوردة، ومن ذلك التضخم والعمالة

 . ، وفي الواقع هناك طریقتان لتسعیر العملات وهما التسعیر المباشر والتسعیر الغیر مباشر)103ص 
فهو عدد الوحدات من العملة الأجنبیة التي یجب دفعها  )التسعیرة المؤكدة(: التسعیر المباشر- أ

للحصول على وحدة واحدة من العملة الوطنیة، وفي وقتنا الحالي هناك قلیل من الدول من یستعمل هذه 
 .الطریقة ومن أهم هذه الدول هي بریطانیا التي تقیس الجنیه الإسترلیني

فهو عدد الوحدات من العملة الوطنیة الواجب  )التسعیرة غیر المؤكدة(: التسعیر غیر المباشر- ب
دفعها للحصول على وحدة واحدة من العملة الأجنبیة، وهي الطریقة التي تستعملها أغلب دول العالم ومن 

 .بینها الجزائر، لأنها تعامل العملات الأجنبیة كما لو كانت سلعا تحدد سعرها بوحدات من النقد الوطني
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  .أشكال سعر الصرف: المطلب الثاني

: في واقعنا الحالي، هناك تكالیف عدیدة تقف في طریق إجراء مقارنة دقیقة ومباشرة للأسعار مثل

تكالیف النقل وحواجز التجارة، ولكن الفكرة الأساسیة هي أنه عندما تتباین أسعار الصرف الحقیقیة، تواجه 

العملات ضغطا لتتغیر، فبالنسبة للعملات المقیمة بأكثر من قیمتها، یكون الضغط لتخفیض قیمتها، 

وبالنسبة للعملة المقیمة بأقل من قیمتها، یكون الضغط لرفع قیمتها، ویمكن أن یغدو الأمر أكثر تعقیدا إذا 

السیاسات الحكومیة لإعاقة التوازن الطبیعي لأسعار الصرف، وهو ما یمثل كثیرا : ما تدخلت عوامل مثل

موضوعا للمنازعات التجاریة، ویعتبر موضوع تقییم قیمة العملة بأكثر من قیمتها الحقیقیة من المواضیع 

الشائكة في أروقة صندوق النقد الدولي، حیث یعتبر محل نزاعات تجاریة بین العدید من الدول، ونظرا 

لأهمیته البالغة ارتأینا إلقاء الضوء على أنواع أسعار الصرف لما له علاقة بهذا الموضوع، وعادة یتم 

 :التمییز بین عدة أشكال من سعر الصرف هي كالآتي

یعرف سعر الصرف الاسمي على أنه سعر عملة أجنبیة بدلالة وحدات عملة : سعر الصرف الاسمي: أولا

محلیة، ویمكن أن یعكس هذا التعریف لحساب العملة المحلیة بدلالة وحدات من العملة الأجنبیة، أي سعر 

العملة الجاري والذي لا یأخذ بعین الاعتبار قوتها الشرائیة من سلع وخدمات ما بین البلدین، ویتم تحدید 

سعر الصرف الاسمي لعملة ما تبعا للطلب والعرض علیها في سوق الصرف الأجنبي في لحظة زمنیة 

ما، وینقسم سعر الصرف الاسمي إلى سعر صرف رسمي، أي المعمول به فیما یخص المبادلات الجاریة 

الرسمیة، وسعر صرف موازي وهو السعر المعمول به في الأسواق الموازیة، وهذا یعني إمكانیة وجود 

 .4ص ، 2003العباس بلقاسم نوفمبر أكثر من سعر صرف أسمي في نفس الوقت لنفس العملة في نفس البلد

یعبر سعر الصرف الحقیقي عن عدد الوحدات من السلع الأجنبیة : سعر الصرف الحقیقي: ثانیا

اللازمة لشراء وحدة من واحدة من سلع المحلیة، وبالتالي یقیس القدرة على المنافسة وهو یفید المتعاملین 

 الاقتصادین في اتخادهم قراراتهم
، فلو أخذنا بلدین كألمانیا والولایات المتحدة 104-103ص ، 2006،قدي عبد المجید

 الأمریكیة، یكون سعر الصرف كالآتي
 :47ص ، 2007، سبتمبر 3، العدد44المجلد ، لویس أفكاتاو

                                                                                   

 : حیث

e :سعر الصرف الاسمي بین الدولار والیورو؛ 

p* :متوسط سعر السلع في منطقة الیورو؛ 

p :متوسط سعر السلع في أمریكا. 

وتستعمل عدة مقاییس إحصائیة لحساب سعر الصرف الحقیقي، كالحساب الشائع المعتمد على 

مؤشرات أسعار الاستهلاك، أما المقیاس الثاني فهو السعر النسبي للسلع القابلة للإتجار والسلع غیر 

 سعر الصرف الحقیقي= 
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القابلة للإتجار، وهناك مقیاس ثالث هو قیمة الأجور النسبیة المحسوبة بالدولار، ویستعمل هذا المعیار 

 لتفادي مشكلة المؤشرات النسبیة التي تتغیر من دولة لأخرى
 .5ص ،  2003، نوفمبر 23العدد  ،العباس بلقاسم

یعبر سعر الصرف الفعلي، عن المؤشر الذي یقیس متوسط التغیر في : سعر الصرف الفعلي: ثالثا

سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنیة ما، وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي 

یساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائیة، وهو یدل على مدى تحسن أو تطور عملة بلد ما بالنسبة 

 .لمجموعة أو لسلة من العملات الأخرى، ویمكن قیاسه باستخدام مؤشر لاسبیرز للأرقام القیاسیة

من أجل أن یكون مؤشر سعر الصرف الفعلي الحقیقي ذا : سعر الصرف الفعلي الحقیقي: رابعا

دلالة ملائمة على تنافسیة البلد تجاه الخارج، لا بد أن یخضع سعر الصرف الحقیقي إلى التصحیح بإزالة 

 أثر تغیرات الأسعار النسبیة
 .106 ، ص 2006 ،قدي عبد المجید

 .أنظمة سعر الصرف: المطلب الثالث

هو النظام النقدي الذي تعتمده الدول في تحدیدها لمعدلات صرف عملتها، هذه الأخیرة هي محط 

اهتمام كبیر من قبل السلطات العمومیة الوطنیة لأنه وسیلة مهمة للاستقرار على المستوى الاقتصاد 

الكلي، والسؤال الذي یطرح هنا هو أي نظام صرف یتم اختیاره؟ هذا النظام یحدد بوجود أو عدم وجود 

نظام مؤسساتي بین دولتین أو أكثر من أجل تنظیم تغیرا أسعار الصرف بواسطة مجموعة من القواعد 

والقوانین، كما أن اختیار نظام معین یتحدد بحسب خصائص الاقتصاد الوطني وتطور المحیط 

 :الاقتصادي والمالي العالمي، ومن هنا یمكن أن یتخذ النظام النقدي لأیة دولة أحد الأشكال التالیة

في مفهومه الواسع یمكن تعریفه على أنه النظام أین : )Fixe(نظام الصرف الثابت : الفرع الأول

كالدولار، (یتم فیه ربط عملة وطنیة ما بعملة صعبة أخرى أو سلة عملات صعبة بمعدل صرف ثابت 

 .، إذ یرجع اختیار تلك العملة الصعبة إلى طبیعة العلاقات التجاریة بین الدولتین)...الیورو والین الیاباني

 :یتمیز النظام الثابت بالخصائص التالیة: الخصائص. 1

السلطات النقدیة هي التي تحدد معدل الصرف الثابت لتحویل العملة الوطنیة إلى عملات صعبة * 

مثلا (أجنبیة، ویكون تحدید هذا المعدل بصفة دقیقة أو تقریبیة لا تتعدى هامش تعویم مقدر باتفاقیة نقدیة 

 ).% 1 –أو + 

إذا تغیرت قیمة العملة فوق هذه الحدود المسموح بها، البنك المركزي علیه أن یتدخل مباشرة في * 

سوق الصرف ببیع أو شراء عملته من أجل توقیف ارتفاع قیمتها أو انخفاضها، كما یمكنه أن یتدخل 

  .بطریقة غیر مباشرة بواسطة سعر الفائدة فیما یخص رؤوس الأموال الأجنبیة

في حالة عدم قدرة السلطات النقدیة أو عدم رغبتها في الدفاع عن المقابل الثابت لعملتها * 

الوطنیة، علیها تعدیل هذه القیمة بإجراء تخفیض أو رفع قیمة العملة الوطنیة مقابل العملة الصعبة 

 .)العملة المرجع(المرتبطة بها 
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 :یمكن ذكر بعض الایجابیات التي یمثلها هذا النظام في التالي: الإیجابیات. 2

التحكم الجید في المبادلات الدولیة فمعدل الصرف الثابت بهامش تغیر محدود یؤدي إلى معرفة * 

 .إیرادات الصادرات وتكالیف الواردات

التحكم الجید في المتغیرات الأساسیة للاقتصاد فإرادة السلطات النقدیة في حمایة نظام الصرف * 

 .)الخ... الأسعار، العجز في المیزانیات (الثابت تتیح للدول فرصة تسییر جید لهذه المتغیرات 

 :إن هذا النظام ینطوي على بعض السلبیات نذكر منها: السلبیات. 3

من أجل أن تكون فعالة یجب على تدخلات البنك المركزي أن تكون قویة وشدیدة للوصول إلى * 

تحقیق معدل الصرف المرغوب فیه، مع الأخذ بعین الاعتبار أهمیة رؤوس الأموال الخاصة المطروحة 

في سوق الصرف، كما یجب علیه أیضا امتلاك احتیاطات صرف هامة مما یكون كتلة من السیولة غیر 

 .مستعملة في التجارة الخارجیة

السیاسة النقدیة تكون غیر فعالة ولا یمكن استعمالها من طرف السلطات النقدیة كأداة للتحكم، * 

هذه السیاسة تتأثر بسیاسة الدولة التي ترتبط بها العملة الوطنیة، فإذا قامت هذه الأخیرة برفع معدلات 

الفائدة سوف یؤدي ذلك إلى هروب رؤوس الأموال وبالتالي یفرض على البنك المركزي التدخل في سوق 

الصرف لإعادة التوازن من جدید، وهذا ما یهدد الكتلة النقدیة لتلك الدولة وبالتالي انخفاض النشاط 

ومنه فإن نظام الصرف الثابت یؤدي إلى عدم وجود استقلالیة للسیاسة النقدیة لأي دولة . الاقتصادي

 .مفتوحة على رؤوس الأموال

یمكن أخذ معدل الصرف في مستویات غیر متجانسة مع المتغیرات الأساسیة للاقتصاد فأي * 

تأخیر لإجراء التعدیلات اللازمة لمعدلات الصرف تخلق منافسة غیر متكافئة، ففي حالة التقدیر بقیمة 

أكبر المؤسسات المصدرة سوف تتعرض لخسائر مما یؤدي إلى حدوث عجز خارجي للدول المعنیة، 

 .ویكون للتأخر خطورة أكبر في حالة عدم الاستقرار السیاسي

في نظام معل الصرف الثابت، المضاربة عملیا هي بدون أي خطر إذا كان أي تغیر في القیمة * 

ممكن احتماله، فهجمات المضاربة ضد العملات القابلة للتخفیض تؤدي إلى عدم استقرار سوق الصرف، 

فالمضارب الذي یهاجم العملة هو في وضعیة مریحة إذا كانت هذه التعدیلات یمكن معرفتها مسبقا 

وبالتالي یحقق أرباحا مهمة، أما إذا قاومت هذه العملة ولم تقبل هذا التعدیل فلا یتحمل إلا تكلفة الصفقة 

 .فقط

 

 .سوق وأسواق الصرف: المطلب الرابع

 هي السوق التي في إطارها یتم تحویل العملات لبعضها: سوق الصرف- أ
Patrice

 
Fontaine, éd 

Economica, 1996, Paris, P: 07 وهذه السوق لیست كغیرها من الأسواق المالیة أو التجاریة، فسوق الصرف ،

لیس محددا بمكان معین یجمع بین المشترین والبائعین للعملات المختلفة على نحو ما یحدث في سوق 
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السلع والخدمات أو السوق المالي أین یجتمع هؤلاء في البورصة حیث تتم العملیات المالیة التي 

 .موضوعها الأوراق المالیة

سوق الصرف الأجنبي یشمل التعاملات التي تتم من خلال وسائل الاتصالات المختلفة داخل 

غرف التعامل بالصرف الأجنبي في البنوك العاملة في مختلف المراكز المالیة وهذه الغرف الموجودة على 

مستوى البنوك والمزودة بأجهزة المعلومات تعرض على شاشاتها التغیرات الفوریة التي تطرأ على أسعار 

العملات المختلفة وكذلك حول أسعار الفائدة مما یتیح للمتعاملین من أفراد ومؤسسات اتخاذ قرارات مناسبة 

 :حول كل حركة أو تغیر لأسعار الصرف ولمعدلات الفائدة، وتتمثل أهم وظائف سوق الصرف في

 تحویل القدرة الشرائیة لبلد معین إلى بلد آخر؛- 

 توفیر ومنح الاعتمادات الملائمة لتسویة العملیات التجاریة؛- 

 .تقدیم تسهیلات لإمكانیة تغطیة خطر الصرف- 

تشارك البنوك المركزیة في سوق الصرف الأجنبي، ویؤدي تدخل البنوك المركزیة في أسواق 

الصرف عن طریق بیع وشراء العملات المختلفة إلى التأثیر على مستوى العرض والطلب لهاته العملات 

وبالتالي التأثیر على أسعار الصرف سواء بالارتفاع أو الانخفاض، والهدف من هذا التدخل یتمثل في 

 .المحافظة على استقرار الأسعار الخاصة في ظل إجراءات تعویم أسعار الصرف

 

هي عبارة عن أسواق یتم فیها تبادل العملات، وعلى غرار أسواق السلع : أسواق الصرف- ب

 .والخدمات فإن أسواق الصرف لها هیئة شكلیة وهي في حالة اشتغال دائم

التقاء البائعین والمشترین للعملات المختلفة، بغض النظر عن : "ویعرف سوق الصرف الأجنبي بأنه

الزمان والمكان، حسب معلومات وآلیات وأنظمة معینة للاستفادة من فروقات الأسعار أو لتحقیق 

 .281، ص هوشیار معروفاحتیاجات عملیات تبادل السلع والخدمات والأصول المالیة والموارد الأخرى 

وتعتمد التعاملات الدولیة على سوق الصرف الأجنبي والذي یتكون من أربعة مشاركین رئیسیین 

 : 267ص ترجمة محمد إبراهیم منصور، علي مسعود عطیة،   "، موردخاي كریانینوهم

البنوك التجاریة، تقوم بتنفیذ التعاملات للشركات والعملاء، وفي بعض الحالات تستعین بسماسرة - 

 .الصرف الأجنبي، وتشكل التعاملات بین البنوك معظم الأنشطة في سوق الصرف

 . والتي تحتاج إلى تحویل بعض المقبوضات والمدفوعات من عملة إلى أخرى،الشركات- 

 . مثل شركات التأمینالمؤسسات المالیة غیر المصرفیة- 

 .تتدخل في السوق ببیع وشراء العملات للتأثیر على سعر الصرفالبنوك المركزیة - 

 :وتنقسم أسواق الصرف إلى سوق الصرف الحاضرة وسوق الصرف الآجلة وهي كما یلي

تجرى المعاملات المتعلقة ببیع وشراء العملات الأجنبیة في سوق : سوق الصرف الحاضرة: أولا

الصرف الحاضرة على أساس تسلیم وتسلم العملات موضوع التعامل فور الانتهاء من عقد الصفقة، 
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بعد تاریخ العملیة وهي تتخذ  ) سا48(ویجب أن یكون هذا التبادل خلال الثمانیة وأربعین ساعة القادمة 

 صورة الشراء أو البیع فورا، وهذا ما یسمى بالصرف الحاضر
 .100، ص ادعل مهدي

وتتغیر التدفقات في هذا السوق بصفة متواصلة ویومیة كما أنه تحدد أسعار الصرف في السوق 

عن طریق العرض والطلب على الصرف، ویصدر الطلب على الصرف من طرف المشترین للسلع 

والخدمات المحسوبة بالعملة الأجنبیة، المستثمرین في الخارج، السیاح في الخارج والطالبین للقرض 

بالعملة الأجنبیة، كما یصدر عرض الصرف من طرف البائعین للسلع والخدمات، المستثمرین الذین 

یحولون أموالهم من العملة الأجنبیة إلى العملة المحلیة، المانحین للقرض بالعملة الأجنبیة، وتحسب كل 

 .هذه التدفقات في میزان المدفوعات

وتوجد عملیات أخرى إما أن یتم البیع والشراء لأجل ویسمى الصرف عندئذ آجلا، وإما لغرض 

المضاربة والاستفادة من فروق الأسعار في الأسواق المختلفة، وتسمى العملیة عندئذ تحكیما أو مراجحة 
هي قیام المتعامل في سوق الصرف بشراء عملة معینة من سوق معینة، والقیام ببیعها في سوق أخرى، بغرض تحقیق أرباح آنیة من الفروق في أسعار الصرف (

 ، ویؤدي غیاب الفارق الزمني بین عملیات البیع والشراء للعملات الأجنبیة في السوق )بین الأسواق المختلفة

 الحاضرة إلى غیاب المخاطرة
 246ص  ،مجدي محمود شهاب

تسمح هذه السوق بتحدید فوري لسعر التبادل المستقبلي للعلاقات : سوق الصرف الآجلة: ثانیا

التجاریة، حیث تتم هذه العملیة عن طریق الاتفاق على تبادل عملة بأخرى على أن تجرى العملیة في مدة 

معینة تفوق الیومین، وتطلب العملات الأجنبیة لتسویة عملیات المبادلة المختلفة، فإذا كان مستورد 

جزائري لمنتجات أوربیة یرغب في الحصول على الیورو لیدفع به ما یستورده، وكان یخشى أن یرتفع 

صرف الیورو مقابل الدینار الجزائري إلى وقت تصدیره للسلع فإنه یستطیع أن یعقد عقدا لأجل للحصل 

على الیورو، وبذلك یضمن لنفسه منذ تلك اللحظة أن یحصل على القیمة المطلوبة بسعر الصرف 

الحالي، ونفس الشيء للمصدر، ویلاحظ هنا أن عملیات الصرف الآجل تصبح في النهایة نوعا من 

المضاربة على سعر الصرف، فتوقع ارتفاع الصرف أو توقع انهیاره، یؤدي في الواقع إلى التسریع في 

تصور ارتفاع أو تدهور سعر الصرف، فیحدث الارتفاع أو التدهور قبل الزمن المتوقع، وذلك نتیجة 

للاندفاع في الشراء أو الاندفاع في البیع، كما یؤدي إلى المغالاة في الأثر المتوقع، من الارتفاع أو 

 التدهور على صورة أكبر مما كان متوقعا، فإذا حدث الارتفاع یكون أكبر، وإذا وقع التدهور یكون أخطر

 .247ص   ،مجدي محمود شهاب

یشارك في سوق الصرف الآجلة كل من البنوك، والسماسرة، وتمكن العملیات المقامة في هذا 

السوق من الحمایة ضد أخطار التحویل المرتبطة بالعملیات التجاریة المتمثلة في شراء الصرف من طرف 

المستوردین، وبیع الصرف من طرف المصدرین، وكذلك ضد أخطار التحویل المرتبطة بالعملیات المالیة 

 .المتمثلة في الإقراض الاقتراض والاستثمار في الخارج وشراء السندات الأجنبیة

 محددات سعر الصرف: المبحث الثاني
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 .معدلات الفائدة ومعدلات التضخم: المطلب الأول

حسب فیشر فإن أسعار الفائدة المحلیة یجب أن تتعادل مع : معدلات الفائدة وسعر الصرف. أ

توماس مایر ترجمة، عبد الخالق أحمد،  أسعار الفائدة الدولیة بالإضافة إلى المعدل المتوقع في التغیر في سعر الصرف

 .671ص ، 2002

إن لطلب على عملة بلد شكلین، الرغبة في شراء المنتجات مثلا شراء المنتجات الأمریكیة والرغبة 

في شراء السندات ذات القیمة الدولاریة مثل سندات الحكومة الأمریكیة والسندات التي تصدرها الشركات 

الأمریكیة فعندما تصبح سندات الولایات المتحدة أكثر جاذبیة، فإن الطلب على الدولار یزداد وبالتالي 

 .یرتفع سعر صرف الدولار

إن الجاذبیة النسبیة للسندات الأمریكیة والسندات الأجنبیة إنما تتوقف على الفرق في سعر صرف 

الفائدة، والذي هو عبارة عن متوسط أسعار الفائدة في الولایات المتحدة مطروحا منه متوسط أسعار الفائدة 

فعندما یرتفع سعر الفائدة في أمریكا ومع ثباتها في الدول الأخرى، فإن الفرق بین أسعار الفائدة . الأجنبیة

 . یزداد وبالتالي فإن سعر صرف الدولار یرتفع

إن التضخم هو الزیادة المستمرة في المستوى العام للأسعار لفترة : التضخم وسعر الصرف. ب

حیث أن هذه الزیادة تؤثر على الطلب المحلي للسلع والخدمات، وبالتالي ترتفع أسعارها محلیا، . زمنیة

وكما یؤثر ذلك على أسعار السلع المصدرة الأمر الذي یقلل من مقدرتها في المنافسة الخارجیة وفي نفس 

الوقت فإن الطلب على السلع المستوردة یتزاید، مما یؤثر سلبا على حركة الحساب الجاري ومن ثم میزان 

 المدفوعات وبالتالي على استقرار سعر الصرف
 .60ص زكي رمزي، جامعة الدول العربیة، 

ففي حالة الجزائر ولدراسة علاقة التضخم والمعبر عنه بواسطة الرقم القیاسي للأسعار الاستهلاك، 

، بنشر بیانات دوریة عن مؤشرات الأرقام القیاسیة لأسعار )ONS(یقوم دیوان الوطني للإحصاء 

الاستهلاك، سنویا وشهریا مع أخذ سنة الأساس عادة ما تكون مبینة على معطیات كل عشر سنوات 

وتتغیر بعد كل مدة زمنیة، كما تختلف من دولة إلى أخرى فهي تعكس التغیرات التي تطرأ على القوة 

الشرائیة، ویتعلق الأمر هنا بذلك المقیاس أو المؤشر الذي یقیم متوسط التغییر الذي یحدث في الأسعار، 

ویشیر بعض الاقتصادیین إلى أن هذا المؤشر لیس بالمقیاس الجید والفعال للتضخم في الأجل الطویل 

حیث یواجه المحللون صعوبات في مقارنة البیانات الإحصائیة للتضخم بالنسبة للفترات السابقة بسبب 

 التصحیحات المستعملة من طرف المحققین عند جمع الأسعار، 

 

 .سعر الصرف والمیزانیین التجاري والمدفوعات والسیاسة النقدیة والمالیة: المطلب الثاني

یشكل رصید المیزان التجاري الفرق بین قیمة الصادرات وقیمة : سعر الصرف والمیزان التجاري. أ

الواردات، فإذا زادت قیمة الصادرات على قیم الواردات یكون المیزان التجاري قد حقق فائضا، ویحقق 

 العجز في الحالة العكسیة
ویعتبر هذا الأخیر أحد محددات سعر الصرف ، فقد . 271ص ، 1970شافعي محمد زكي،
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: مثلا تزید قیمة العملة عندما تصبح وحدة عملة الدولة تساوي قدرا أكبر من وحدات عملة الدول الأخرى

عندما یصبح الأورو قادرا على شراء عدد وحدات أكبر من الدولار الأمریكي، فیقال أن الأورو قد ارتفعت 

الجزء الثاني،  سامي خلیل، .$ 1,33= 1€ على $ 1,24= 1€قیمته بالنسبة للعملات الأجنبیة، فانتقلت قیمة الأورو 

، وهو جزء من الإنفاق الكلي، )X -M(أي ) M(والواردات  )X( ویساوي الفرق بین الصادرات .542ص ، 2000

 والذي تكتب علاقته على الشكل التالي
 255ص ، 2004تومي صالح، 

YT= C+I+G+(X-M) 

 

 . تمثل كل من الاستهلاك، الاستثمار والإنفاق الحكومي على التواليG,I,Cحیث 

كما أن للصادرات والواردات أثر مباشر على سعر صرف بلد ما، فعند ارتفاعه بالنسبة للعملات 

الأجنبیة فإن الصادرات تصبح أغلى مقومة بالعملات الأجنبیة مما یزید معه انخفاض في مقدار 

الصادرات، وفي نفس الوقت فإن ذلك یؤدي إلى انخفاض أسعار الواردات، وبالتالي فإن واردات الجزائر 

ستزداد، ومع انخفاض الصادرات وزیادة الواردات فإن زیادة سعر الصرف الأجنبي تؤدي إلى انخفاض 

  .صافي الصادرات

إن میزان المدفوعات هو السجل الخاص بالمعاملات ما بین : سعر الصرف ومیزان المدفوعات. ب

مقیمي البلاد وبقیة العالم، هناك حسابان مهمان في میزان المدفوعات هما الحساب الجاري وحساب رأس 

المال، كما یحتوي الحساب الأول على المیزان التجاري للسلع والخدمات وكذلك دفعات التحویلات حیث 

تتمثل القاعدة البسیطة لحسابات . 292ص ، 2004تومي صالح،   تحتوي هذه الأخیرة على الإعانات، الهدایا والمنح

میزان المدفوعات في أن أي معاملة تعطي زیادة في الدفع بواسطة مقیمي البلد تكون عبارة عن عجز في 

 میزان المدفوعات لذلك البلد
 .135ص ، 2002توماس مایر، ترجمة عبد الخالق أحمد، 

نجد في الجانب الثاني من میزان المدفوعات صافي تدفقات رأس المال وهو یرتبط بسعر الصرف 

 .التي تختلف أنظمته من اقتصاد لأخر سواء تعلق الأمر بسعر صرف ثابت أو مرن

تبدي التغیرات في سعر الصرف أثرا على میزان المدفوعات، ویؤدي ارتفاع القیمة الخارجیة للعملة 

إلى خفض القدرة التنافسیة للسلع والخدمات المنتجة محلیا، وتجعل أسعار الواردات أكثر جاذبیة بالنسبة 

للمقیمین، وعلى العكس من ذلك یؤدي تخفیض سعر الصرف إلى زیادة القدرة التنافسیة للصادرات وتجعل 

 أسعار الواردات أقل جاذبیة بالنسبة للمقیمین
وعند حدوث اختلال في میزان . 135ص ، 1999الحجار بسام، 

المدفوعات، تتوافر مجموعة من الطرق لإعادة التوازن إلیه، وتشمل تخفیض أو رفع قیمة العملة الخارجیة، 

إذا نخفض سعر الصرف الجنیه : مثلاقیاسیا بالعملة الأجنبیة  )أغلى(لجعل أسعار الصادرات أو الواردات أرخص 

 فإن ذلك یسمح للمنتج البریطاني أن یخفض أسعار صادرته بنفس النسبة وزیادة قدرتها التنافسیة في 1،40 إلى 1،60الاسترلیني قیاسا بالدولار الأمریكي من 

 .)77ص ، 1993الدار الجامعیة، ، " العلاقات الاقتصادیة الدولیة"حشیش عادل، (. السوق الأمریكیة
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ویلعب تخفیض سعر الصرف أو رفعه دورا أساسیا في تصحیح الاختلال الأساسي لمیزان 

 المدفوعات، ویجب أن تتوافر عدد من الظروف المواتیة لضمان تخفیض سعر العملة أو رفعه
الحجار بسام، 

ففي الجزائر لعبت التطورات الخارجیة دورا رئیسیا في اقتصادیاتها بسبب الدور المسیطر . 65ص ، 1999

 من إجمالي متحصلات الصادرات، % 95لقطاع المحروقات، والذي شكلت صدارته عموما أكثر من 

لذلك فقد ظلت التغیرات في البیئة الخارجیة وثیقة الصلة بالسیاسات الاقتصادیة المحلیة، حیث عرقلت 

الاختلالات المحلیة المستمرة في أواخر الثمانینات محاولات تحریر المعاملات الخارجیة وأدت إلى نشوء 

 سعر صرف مغالى فیه، وتراكم الدیون الخارجیة
، تقریر حول الظرف الاقتصادي )CNES(المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي

 .2003والاجتماعي، للسداسي الأول، سنة 

 : والمالیة النقدیة سعر الصرف والسیاسة. ج

إن ارتفاع عرض النقود في بلد ما یؤثر على تحدید سعر الصرف، من خلال ارتفاع مستوى أسعار 

 السلع والخدمات المحلیة والتي ینتج عنها زیادة تكالیف الصادرات
ص ، 2000مصطفى سلمان حسام، عماد الصعیدي، سنة 

، مما یجعلها غیر قادرة على منافسة ناظراتها في الدول الأخرى، بالتالي ینخفض علیها الطلب جراء 177

إقبال المقیمین للشراء من الخارج الأمر الذي یساعد على تخفیض العملة المحلیة نتیجة زیادة الطلب على 

 العملات الأجنبیة
 .216ص ، 2000سامي خلیل، 

إن علاقة سعر الفائدة بسعر الصرف أنشأت علاقة بین السیاسة المالیة وقیمة العملة في الخارج، 

فعندما یقوم البنك المركزي بتثبیت العرض الحقیقي للنقود، فإن السیاسة المالیة التوسعیة ستؤدي إلى زیادة 

الإنفاق الحكومي، بمعنى أخر ستؤدي إلى زیادة كل من الدخل الحقیقي وسعر الفائدة وهو ما یؤدي إلى 

 زیادة الطلب الأجنبي على السندات وبالتالي تزداد قیمة عملة الدولة
 .130ص الحجار بسام، 

هناك عامل آخر یؤدي إلى رفع قیمة العملة وهو إتباع سیاسة نقدیة محددة عندما یقوم البنك 

ففي حالة الجزائر وفي أوائل الثمانیات كان القطاع . المركزي بتخفیض كمیة النقود الحقیقیة المعروضة

المالي صغیرا ومتجزئ، إذا كان یعمل في واقع الأمر كأداة مالیة لاستثمارات القطاع العام بینما لم تكن 

 .الأسواق المالیة موجودة على الإطلاق

 .دراسات سابقة على سعر الصرف: المطلب الثالث

تناول موضوع سعر الصرف جملة من الدراسات القیاسیة، اهتمت بدراسة العلاقة طویلة الأجل 

الموجودة بین سعر الصرف ، ومجموعة من المتغیرات الاقتصادیة الكلیة التي بإمكانها التأثیر على 

 .التوازن الداخلي والخارجي
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فنظرا للصعوبات التي واجهت النماذج التجریبیة في تطبیق نموذج التوازن العام، قامت هذه النماذج 

القیاسیة باستخدام العدید من المتغیرات الأساسیة المحددة لسعر الصرف الحقیقي التوازني، الأمر الذي یتم 

من خلال نظریة التكامل المتزامن ونموذج تصحیح الخطأ في تقدیر العلاقة الموجودة بین هذه المتغیرات، 

وذلك بالافتراض المسبق لوجود علاقة طویلة الأجل بین سعر الصرف الحقیقي ومجموعة من العوامل 

 .الهیكلیة

 بتقدیر سعر الصرف الحقیقي التوازني لمجموعة من الدول النامیة، Edwards) 1989(فقام - 

حیث افترض وجود جملة من المتغیرات المحددة لسعر الصرف الحقیقي التوازني مثل التطور التكنولوجي، 

تراكم رأس المال مستوى توزیع الإنفاق العام بین السلع القابلة للإتجار والسلع غیر القابلة للإتجار، 

 .ومجموعة من العوامل المحددة لسعر الصرف

 بالبحث في المحددات الأساسیة لسعر الصرف Halpern et Wyplosz قام 1996وفي سنة - 

التوازني لمجموعة من الدول السائرة في مرحلة الانتقال في شرق أوروبا، حیث ركز الباحثان على أهمیة 

 .إنتاجیة العمل، عوامل الصرف، وبمعدل المشاركة في سوق العمل

 اقتصاد جنوب إفریقیا للبحث في محددات سعر Parikh et Kahn) 1997(بینما اختار - 

الصرف الحقیقي التوازني بتطبیق نظریة التكامل المتزامن، وقد أوضحت النتائج بأن سعر الصرف 

الحقیقي التوازني دالة في مجموعة من المتغیرات مثل أسعار الذهب، نمو الإنتاجیة، تكالیف النقل، 

كما بین تأثیر وزن المدیونیة على سلوك سعر الصرف الحقیقي التوازني في المدى . وعوامل الصرف

وقد خلصت هذه الدراسة إلى أن نمو الإنتاجیة في جنوب افریقیا یؤثر في انخفاض سعر . القصیر

الصرف الحقیقي للراند مقابل الدولار في الأجل الطویل، في حین أنه لا یوجد لها أي تأثیر في الأجل 

 .القصیر

 بإیجاد نموذج سعر صرف حقیقي توازني یأخذ بعیر .Aglietta et al) 1998(كما قام - 

، حیث یعتبر صافي الوضعیة الخارجیة عامل تمثیلي للتنافسیة خارج الأسعار، حیث بالاساالاعتبار أثر 

فكلما ازداد التراكم في بلد ما، كلما . یعرف صافي الوضعیة الخارجیة بالرصید المتراكم للمیزان الجاري

 .ارتفع سعر صرفه الحقیقي التوازني

دراسة لتقدیر نموذج لسعر الصرف التوازني في الجزائر أعتمد فیها على النموذج الذي تم تقدیره - 

الذي یفترض أن الاقتصاد  )Cashin et al. 2002(، وعلى نموذج )Edwards 1989(من طرف 

وسلع غیر  )النفط حالة الجزائر(صغیر ومفتوح یعتمد على إنتاج نوعین من السلع، سلع موجهة للتصدیر 

ویفترض النموذج عدة قیود تهدف إلى إنشاء نقطة ارتكاز مبسطة یمكن من خلالها تحلیل . قابلة للتجارة

وبعد ذلك یمكن إرخاء هذه . الطریق الدینامیكي والعملیة الضابطة لسعر الصرف الحقیقي بشكل قوي

باختصار فإن هذا النموذج یهدف إلى بحث تأثیر المتغیرات . الافتراضات مما یؤدي إلى بیئة واقعیة

 .الأساسیة على القیمة الحقیقیة لسعر الصرف الحقیقي في الأجلین القصر والطویل
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وبالتالي فإن المعادلة التي تصف القیمة التوازنیة لسعر الصرف الحقیقي في المدى الطویل 

 :باعتبارها دالة في المتغیرات الأساسیة یمكن توصیفها باستخدام المعادلة التالیة

 

Log TCR*t= B0 + B1log(X) + B2 

في  الجزائر، تمثلت في لسعر الصرف المحددة العوامل من جملة خلصت هذه الدراسة إلى تحدید

 إعادة الخصم، معدل الخام، الداخلي الناتج الحقیقي، الصرف سعر الاسمي، الصرف سعر

 .الاستهلاك لأسعار العام المؤشر و التجاري، المیزان رصید الواردات، الصادرات،
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:تمهید  

من خلال الفصل الأول وبعد معرفة بعض محددات سعر الصرف من الناحیة النظریة سنحاول في 

هذا الفصل القیام بالدراسة من الناحیة القیاسیة، وذلك بإتباع خطوات منهج الاقتصاد القیاسي والإحصائي 

وسنقوم في هذا الفصل التعرف على مدى تأثیر المتغیرات الاقتصادیة على سعر الصرف في الجزائر 

 معتمدین في ذالك على الدراسات السابقة والسالف ذكرها في الفصل الأول؛

       وسنقوم باختبار معنویة النموذج ككل والمعنویات الجزئیة وكذلك مقدرته على التنبؤ ومن بعدها التنبؤ 

 .بقیم سعر الصرف مع تحلیل نتائج المتوصل إلیها
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 وتقدیره ومحدداتھ  الصرفبسعرصیاغة النموذج القیاسي الخاص : المبحث الأول

 سعر الصرف علىثر  تؤتحدید المتغیرات التي: المطلب الأول

 أجل من العالم ببلدان النقدیة السلطات تلجأ إلیها التي المتعددة السیاسات ضمن من الصرف سیاسة تعد

لا  لكي الصرف سعر تغیرات إلى فهم تسعى توازنه، فهي اختلال من الحد و نموه ودعم الوطني الاقتصاد إدارة

 بتحقیق تسمح السیاسة الاقتصادیة من جزءا تعتبر فهي وبهذا الاقتصادیین، على الأعوان وخیمة عاقبتها تكون

 سعر تثبیت اتبعت سیاسة الدول فبعض.الخارجي  النمو، استقرار الأسعار،التوازن الكامل، التشغیل أهداف

بعض  خیاربالذهب، لدى كان لزاما علینا إ الربط عن تخلیها العملات بعد مختلف إلى ربطه و صرفها

 الدراسات السابقة  وكذا النظریات الاقتصادیةعلى سعر الصرف، ومن خلالالمتغیرات الاقتصادیة التي تؤثر 

 معدلاتالواردات، سعر الفائدة، ، الصادرات المتغیرات الاقتصادیة منها هذه استخلصنا ذكرها، سیأتيوالتي 

 والمتغیرات أو تغیرات سعر الصرفوسنقوم بدراسة تطور .. عرض النقود،الناتج الداخلي الخام، التضخم و

. 2010إلى 1988 لال الفترة الممتدة منخبالنسبة لاقتصاد الجزائر السالفة الذكر  )المستقلة(المفسرة لها 

 

  1988-2010 في الجزائر في الفترة سعر الصرف تغیراتدراسة  )1

 أن یجب لذلك الوطنیة السیادة رموز من الاقتصادي، وهي رمز للنشاط مرآة سوى لیس البلد عملة إن

سعر الصرف یبقى من أحد  فإنمتدهورة، وبتالي  الجزائري الدینار قیمة أن یبین الواقع أن إلا انتعاشا، یعرف

  في الجزائر،سعر الصرف، وعلیه سنقوم بدراسة له من أثر بالنسبة للحكومة الجزائریة لما المواضیع المهمة

: والشكل التالي یوضح ذلك

 

 

 

 

 

 

 1988-2010 في الجزائر في الفترة سعر الصرف تغیراتدراسة : )1-1(شكل رقم 
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 ).1(انطلاقا من الملحق رقم  Eviews7 من إعداد الطالبین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي:المصدر

: حلافي الجزائر قسمت إلى مرسعر الصرف  تغیراتإن 
: 1970-1962الفترة 

لقد  الفرنك، و منطقة داخل الكلي التحویل و التبادل حریة لعملتها الجزائر أمنت الاستقلال بدایة في
حددت  فلقد. وودز بریتن باتفاقیات مسیّرا سنة الأقل حتى على أو المرحلة هذه في النقدي النظام كان

 خلال الفرنسي الفرنك مع التكافؤ بنفس أي من الذهب غ, یعادل بما الدینار الصرف سعر آنذاك الجزائر

 .، وهذه المرحلة خارج مجال الفترة المدروسة1964سنة 
: 1987- 1971الفترة 

 الاقتصادي المخطط انطلاق مع للتسییّر جدید نظام تطبیق سجلت كبیرة بأهمیة المرحلة هذه تمیزت

 و وودز بریتن اتفاقیة عن المثبتة و الصرف الثابتة أسعار عن بالتخلي اقترنت التي الوضعیة هذه وأمام للتنمیة
 الرباعي المخطط انطلاق عشیة الدینار الجزائري التسعیر نظام تغییّر قرار إتخاد تم الصرف تعویم أسعار عن

 .وهذه المرحلة خارج مجال الفترة المدروسة- الثاني
 :. 1988 - 1994 الفترة

 إلى الخارجیة للدیون الاستحقاق مواعید ، وكذا تضخم البترول لسعر المفاجئ التدهور أدى   لقد

میزان  وخاصة .الدولة میزانیة مزدوج في بعجز تمیّزت حادة أزمة في الجزائري الاقتصادي دخول

 بالضرورة مست والتي1988 لسنوات والعالمیة والاقتصادیة السیاسیة ساهمت الإختلالات المدفوعات،كما

 مما الوضعیة الاجتماعیة وعلى الجزائري الاقتصاد على مباشرة آثار في ظهور الإداري الاقتصاد ذات البلدان

 .التسییّر الاشتراكي نظام لتلاشي جدیدا عهدا أعطت التي أكتوبر  في كبیرة شعبیة مظاهرات أحدث
  2010-  1994 بعد الفترة

 جدولة إعادة اتفاق منذ الوطنیة قیمة العملة خفض إلى المرات من العدید في الجزائر لجأت لقد

40,17 الدینار بنسبة قیمة خفض حیث.صندوق النقد الدولي مع الموسع التمویل اتفاق و الخارجیة المدیونیة
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1991،1993 مابین ٪30 و ٪25 بین وما ،1990عام قیمته من ٪50 فقد قد ذلك قبل وكان. ٪   وفي.

 و أبریل شهر بین ما وذلك ٪70 المجموع في في مرحلتین الدینار بتخفیض السلطات قامت 1994   عام

 البنوك و المركزي البنك بین المدار بنظام التعویم الصرف سعر نظام حدد السنة هذه وخلال 1994.سبتمبر

 انخفاض وتبعه ٪20 من للدینار بأكثر الحقیقي الفعلي الصرف سعر ارتفع1998 و1995 بین  و التجاریة

1998 بین ٪13 بحوالي  أوائل  هذا منذ و الموالیة شهرا16 خلال الانخفاض هذا وتواصل ،2001-

 ، ٪5 و ٪2 بین ما تتراوح بنسبة قیمة الدینار بتخفیض المركزي البنك قام2003 شهر جانفي وفي2002.

 قیمة ، ارتفعت2003 دیسمبر و جوان بین و المتداولة النقدیة الكتلة تطور من للحد بهدف أساسا الإجراء وهذا

بالنسبة  الجزائري الدینار صرف سعر وصل، حیث  الأمریكي بحوالي للدولار بالنسبة الجزائري الدینار

 .73.3625حوالي  الواحد للدولار
 

: دراسة تطور المتغیرات المفسرة )2

 بالمتغیرات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر قمنا بحصر عدد من هوعلاقتسعر الصرف  تغیراتلدراسة 

، الصادراتفي المتغیر التابع من خلال ما تم عرضه سابقا وهي معتبر المتغیرات التي رأینا أنها تؤثر بشكل 

 .الناتج الداخلي الخام التضخم ومعدلاتالواردات، سعر الفائدة، 

 :الصادرات) 2-1

إن للصادرات أثر مباشر على سعر صرف بلد ما، فعند ارتفاعه بالنسبة للعملات الأجنبیة فإن 

 . الصادرات تصبح أغلى مقومة بالعملات الأجنبیة مما یزید معه انخفاض في مقدار الصادرات

 2010-1988 في الجزائر خلال الفترة الصادرات حجم تطور ):1-2(شكل رقم 

 

). 2(انطلاقا من الملحق رقم  Eviews7إعداد الطالبین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي :المصدر

 یعتبر الجزائر صادرات في واحد رقم السلعة هو النفط أن أساس وعلى الخارجیة، التجارة أطراف یعكس

ومع انخفاض الصادرات تؤدي إلى زیادة سعر الصرف الأجنبي، الخارجیة،  التجارة في فعالیة الأكثر الطرف

 .  وهذا یتفق مع المنطق الاقتصادي الذي یشیر إلى العلاقة العكسیة
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: الواردات) 2-2

 2010-1988 في الجزائر خلال حجم الواردات تطور ):2-2(شكل رقم 

 

). 3(انطلاقا من الملحق رقم  Eviews7إعداد الطالبین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي :المصدر

        ما تجدر الإشارة أن الواردات لها أثر على سعر صرف بلد ما، فعند زیادة أسعار الواردات، فإن 

 .زیادة سعر الصرف الأجنبي تصبح نتیجة حتمیة وهذا ما یبینه الشكل أعلاه

 مند الاستقلال ولكن تذبذبا تشهد كانت الخارجي العالم مع للجزائر التجاریة المبادلات حجم إن

 43 من الجزائر ارتفاع واردات أعلاه الشكل خلال من فنلاحظ ذلك، بعد التحسن في بدأت ما سرعان

ثم شهدت انخفاض مفاجئ بعد سنة  ، 2003 سنة دینار ملیار 104 إلى ، 1988 سنة دینار ملیار

 .2010المدروسة سنة  في نهایة الفترة لها ، لتعود إلى للارتفاع كأعلى قیمة2003

    :سعر الفائدة) 2-3

 2010-1988 في الجزائر خلال الفترة سعر الفائدة تطور ):3-2(شكل رقم 

 

 ).4(انطلاقا من الملحق رقم  Eviews7إعداد الطالبین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي :المصدر

 یحدد كان فقد ، 2010 إلى 1988 من لسعر الفائدة الإداري التسییر أعلاه الشكل لنا یوضح
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 أن یوحي مما 1990النقدیة في فترة ما بعد الاستقلال إلى غایة  السلطات أو القرار متخذي قبل من

 1992  من بدایة أما مرة، كل في إلى تدخل الدولة وهذا من الاختلال یعاني كان الجزائري الاقتصاد

 . عرف انخفاضا مستمراالبیاني  فالمنحنى هذا یومنا إلى

:   التضخممعدلات )2-4

 2010-1988 تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة ):4-2(شكل رقم 

 

). 5(انطلاقا من الملحق رقم  Eviews7إعداد الطالبین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي: المصدر

متواصلا  ارتفاعا عرف الاستهلاك لأسعار العام المؤشر أن نلاحظ أعلاه  الشكل خلال         من

 لیعود نحو 1993، لیعرف تراجعا محسوسا سنة 1992من بدایة الفترة المدروسة إلى غایة سنة 

 .  ثم انخفاض مفاجئ خلال السنوات اللاحقة, 1995الزیادة إلى غایة منتصف 

 :الناتج الداخلي الخام )2-5

 2010-1988 الناتج الداخلي الخام في الجزائر خلال الفترة كمیات غیرات ت):5-2(شكل رقم 

 

). 6(انطلاقا من الملحق رقم  Eviews7إعداد الطالبین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي: المصدر
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خلال الفترة المدروسة عرف الناتج المحلي الإجمالي تطورا متزایدا وملحوظا مع الإشارة أنه عرف تذبذب 

  .2009 ، مع انخفاض محسوس خلال سنة 1997، 1991خلال السنوات 

 صیاغة النموذج وتقدیره: المطلب الثاني

)  سعر الصرف(أنها تؤثر في المتغیر التابع  رأینا بعد اختیار عدد من المتغیرات الاقتصادیة التي

إلى في هذا المبحث نتطرق  وفس لال بعض الدراسات السابقة التي تناولنها في الفصل الأول،خمن 

. ا المدروسة وتقدیرهبالإشكالیةصیاغة النموذج القیاسي الخاص 

  بسعر الصرفصیاغة النموذج الخاص  )1

صیاغة النموذج القیاسي، حیث یتم تحدید المتغیرات التي هي من أهم مراحل بناء النموذج وأصعبها إن 

. وفي هذا المطلب سنبدأ بتحدید المتغیرات وترمیزها بحیث نجد ،سعر الصرفثر في ؤت نأیمكن 

  

üسعر الصرفویتمثل في  :المتغیر التابع Taux de changeویرمز له  بـ  (TC)، 

 

üوتتمثل في :)المستقلة(تغیرات المفسرة مال .

؛  X بــ ا ویرمز لهExportation الصادرات 

 ؛ M بـا ویرمز لهالواردات 

؛  INTویرمز له بـسعر الفائدة  

؛ Tinfمعدل التضخم ویرمز له بـ  

 ؛PIB بـ  ویرمز لهالناتج الداخلي الخام 

وتجمیع البیانات الخاصة بكل متغیر ،یتم تحدید الشكل الریاضي  بعد ترمیز متغیرات النموذج القیاسي،

: للنموذج القیاسي كما یلي 

 

TC = f(X , M, INT, TINF, PIB) 

 

 

 وصیاغته سعر الصرفوسیتم استخدام أسلوب الانحدار المتعدد الخطي في تقدیر النموذج القیاسي الخاص ب

: الخطیة الریاضیة كما یلي

 

TCi =B0 +B1Xi+B2Mi +B3Inti+B4Tinfi + B4PIBi +Ui 
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 :حیث أن 

)i( : قیمة المتغیر في السنة أيتمثل الزمن i. 

TC : ؛ دینار مقابل الدولار الأمریكي بـ سعر الصرفتمثل

X :؛ ج.ملیون دبـ  )ةالحقیقي( تمثل حجم الصادرات 

M : ؛ ج.د  ملیونبـ )ةالحقیقي(تمثل حجم الواردات 

Int : الحقیقي(سعر الفائدة یمثل( 

Tinf :؛  %تمثل معدل التضخم بـ

PIB : ؛ ج.د  ملیونبـ )الحقیقي(تمثل حجم الناتج المحلي الإجمالي 

B4 ,B3 , B2, B1,B0 : تمثل معلمات النموذج؛

Ui : یمثل الحد العشوائي؛

 

  :ملاحظة 

 لكن سعر الصرفبعض المتغیرات التي یمكن أن تأثر في عنه أن  یمكن التعبیر ،الحد العشوائيبخصوص 

 توقعة أو غیر منتظرة،لحوادث الغیر ممثال على ذلك ایصعب قیاسها 

 :نموذج الفرضیات

i  (0. 2In): الحد العشوائي یتبع توزیع طبیعي؛ 

( صفر؛ لمساویة لتكون  للحدود العشوائیة )الآمل الریاضي(الوسط الحسابي  :0 = (

ar( ) = ( ابت  ومساوي لمربع الأخطاء؛ ثتباین الحدود العشوائیة : 2 = 2(

Cov( i, i) = 0:  عدم الترابط بین الحد العشوائي والمتغیرات المستقلة؛

Cov(ui, ui) = 0 :عدم الترابط بین الحدود العشوائیة .
  

  :بسعر الصرفتقدیر النموذج الخطي الخاص   )2

باستعمال طریقة المربعات الصغرى وهذا  سعر الصرفلسنقوم بتقدیر النموذج القیاسي الاقتصادي 

لما لها من خصائص   لتقدیر النماذج الخطیة،هاأحسن ووأسهل الطرقبرز  من أهي، و)MCO(العادیة 

 و EVIEWS7 (تمیزها عن باقي الطرق الأخرى، وسنعتمد في تقدیر النموذج على البرنامج الإحصائي،
EVIEWS3( وبعد إدخال البیانات إلى البرنامج الإحصائي تظهر نتائج التقدیر الخطي من خلال الجدول ،

 :التالي
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 2010-1988 خلال الفترة لسعر الصرف نتائج تقدیر النموذج الخطي ):1-2(جدول رقم 
 

Dependent Variable: TC   

Method: Least Squares   

Date: 28/05/13   Time: 06:14   

Sample: 1988 2010   

Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 89.58915 9.674018 9.260800 0.0000 

X 0.000102 0.000721 0.141705 0.8890 

M 0.000108 0.000760 0.142071 0.8887 

INT -227.3770 21.39959 -10.62530 0.0000 

TINF 0.483071 0.222021 2.175788 0.0440 

PIB -0.000212 0.000507 -0.418501 0.6808 
     
     R-squared 0.936880     Mean dependent var 53.71363 

Adjusted R-squared 0.918315     S.D. dependent var 25.06438 

S.E. of regression 7.163542     Akaike info criterion 6.995344 

Sum squared resid 872.3777     Schwarz criterion 7.291560 

Log likelihood -74.44646     Hannan-Quinn criter. 7.069842 

F-statistic 50.46553     Durbin-Watson stat 2.106530 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

. )Eviews7( من إعداد الطالبین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي:المصدر

 :من الجدول أعلاه نجد معادلة نموذج سعر الصرف المقدر كما یلي :نتائج التقدیر

 

TCi= 89.58915+0.000102Xi+0.000108Mi-227.3770Inti+0.483071Tinfi-0.000212PIBi 

 

 : ما یليمن خلال الجدل أعلاه نسجل
  

؛ R2=0.936880: معامل التحدید -

؛ R2= 0.918315:)المعدل(معامل التحدید المصحح  -

؛  N= 23: عداد المشاهدات -

 ؛Durbin Watsan:DW=2.106530سونطإحصائي دیربن وا -

، 0.141705 ،9.260800 هي على التواليT4 ,T3,T2,T1,T0:قیم إحصائي ستودنت  -

0.142071  ،-10.62530 ،2.175788 ،-0.418501 

؛ Prob= 0.000000: مال الخطأاحت  -
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دراسة مدى صلاحیة النموذج المقدر : نيالمبحث الثا
 

 وإحصائیا اتحلیل النتائج اقتصادي: المطلب الأول

تحلیل النتائج المتوصل إلیها بعد تقدیر النموذج بواسطة البرنامج الإحصائي وف نشرع في س       

Eviews7،  العلاقات الموجودة بین لاستنتاج  وذلك الإحصائیةالناحیة تلیه  ثم الاقتصادیةمن الناحیة

. والمتغیرات المفسرة )سعر الصرف(المتغیر التابع 

:  الاقتصادي لنتائج التقدیرفسیرالت )1

:  ما یلي نا لاحظا سابقإلیهامن خلال النتائج المتوصل 

 الاقتصادیة، النظریة تتفق مع النموذج خلال من علیها المحصل )B0(الثابت الحد إشارة- 

 وهذا إن دل على شيء فإنما یدل على هنالك موجبةإشارته  نأ، نلاحظ )B1( الصادراتبالنسبة لمعامل - 

یتفق لا في الجزائر وهذا  )سعر الصرف(والمتغیر التابع   )الصادرات (ة بین المتغیر المستقلطرديعلاقة 

 سیتغیر بـ سعر الصرفبوحدة واحدة فان حجم الصادرات  تغیر إذامع منطق النظریة الاقتصادیة حیث 

 وهذا ما یفرضه الواقع معنویة اقتصادیةلیس له  )B1(لمعامل ا وأن ضعیف جدا هو وحدة و0.000102

 .الاقتصادي الجزائري

ة بین المتغیر المفسر طردي هنالك علاقة إذا موجبة أن إشارته، نلاحظ )B2 (الوارداتبالنسبة لمعامل - 

 تغیر إذا یتفق هذا مع المنطق الاقتصادي حیث ، وهذافي الجزائر )سعر الصرف(والمتغیر التابع  )الواردات(

معامل إذ لوحدة،  0.000108 ـفي الجزائر سیتغیر ب )سعر الصرف(المتغیر المفسر بوحدة واحدة فان 

 ؛ معنویة اقتصادیة)B2(الواردات 

 بین عكسیةن هنالك علاقة أى عل لالةدله  سالبة، أن إشارته، نلاحظ )B3( بالنسبة لمعامل سعر الفائدة- 

 إذایتفق مع النظریة الاقتصادیة حیث هذا لا و )سعر الصرف(والمتغیر التابع  )سعر الفائدة(المتغیر المفسر 

لمعامل سعر لیس  إذا وحدة، 227.3770- بـ سعر الصرفتغیر سعر الفائدة بوحدة واحدة فسیتغیر حتما 

  نظرا لسیاسة الجزائر في تحدید سعر الفائدة؛معنویة اقتصادیة لیس له) B3(الفائدة

 طردیة هنالك علاقة أن موجبة وهذا یدل على أن إشارته، نلاحظ )B4(سبة لمعامل معدل التضخم نبال- 

یتفق لا في الاقتصاد الجزائري وهذا  )سعر الصرف (والمتغیر التابع  )معدل التضخم(بین المتغیر المفسر 

 ـ بسعر الصرف تغیر معدل التضخم بوحدة واحدة فان فسیتغیر إذامع المنطق الاقتصادي، حیث 

 ؛لمعامل معدلات التضخم معنویة اقتصادیةلیس  إذا وحدة، 0.483071

 هنالك أن وهذا یدل على سالبة أن إشارته، نلاحظ )B5(بالسبة لمعامل الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي - 

في  )سعر الصرف (والمتغیر التابع  )الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي( بین المتغیر المفسر عكسیةعلاقة 

 تغیر الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي بوحدة إذاالاقتصاد الجزائري وهذا یتفق مع المنطق الاقتصادي، حیث 
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الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي معنویة   لمعاملإذا وحدة، 0.000212- ـ سیتغیر بسعر الصرفواحدة فان 

 ؛اقتصادیة

الناتج  الواردات، سعر الفائدة، معدل التضخم، ،الصادرات (ة للمتغیرات المفسرأن التقدیر علىت نتائج أسفر

 لها أثر على سعر الصرف المتغیرات المستقلة أن، معنویة اقتصادیة وهذا یدل على )الإجماليالمحلي 

 . متفاوتةاملاتبمع

 

: التحلیل الإحصائي لنتائج التقدیر )2

عند القیام باختبار فرضیات نموذج الانحدار الخطي المتعدد یتم الأخذ بعین الاعتبار مجموعة من       

المعاییر القیاسیة والإحصائیة، وسیتم اختبار النموذج المقدر باستعمال معاییر إحصائیة تهدف إلى اختبار 

مدى الثقة الإحصائیة في المقدرات الخاصة بمعلمات النموذج حیث یتم اختبار معنویة المعلمات باستخدام 

  )R2(ومعامل التحدید) F(واختبار المعنویة الكلیة للنموذج باستخدام إحصائي فیشر ) T(إحصائي ستودنت 

. ثم یتم اختبار مدى استقرار معلمات النموذج المتحصل علیه

 

: اختبار معنویة المعلمات )2-1

لاختبار معنویة معلمات النموذج ، ومن تم تقییم تأثیر المتغیرات المفسرة ) T(نستخدم إحصائي ستودنت 

 على أولاعلى المتغیر التابع وذلك باختبار الفرضیات الخاصة بالمعلمات المقدرة وسنبدأ بوضع الفرضیات 

: النحو التالي 

 

 :H0: /i   [0,5] : Bi=0الفرضیة العدمیة  

H1: Bi    الفــرضیة البدیلة 0 / i   [0 ,5] 

 

 والقیم المجدولة    Tcalسنقوم بعرض نتائج اختبار ستودنت من خلال جدول نوضح من خلاله القیم المحتسبة  

Ttab لمعلمات المقدرة وأدنى مستوى معنویة  Prob 5 عند%  

  )N-(P+1((أو  )N-k(وبدرجة حریة 

؛           17 = (1 + 5) – 23وتساوي

                 Ttab  جدولةالقیم الم:            أي

          2.898= T tab = T17
0.025 

 

؛ لمستقلةتمثل عدد المتغیرات ا:P ؛المقدراتتمثل عدد :K تمثل عدد المشاهدات؛:N :بحیث
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: وسنقوم بتلخیص النتائج في الجدول التالي

 لنموذج المقدرل نتائج اختبار ستودنت ):2-2(جدول رقم 

 

 .من إعداد الطالبین: المصدر

: من خلال الجدول أعلاه نلاحظ ما یلي

 Ttabالمجدولةمن القیمة   أكبرTcal، نلاحظ أن القیمة المحتسبة )B0(بالنسبة لمعامل المتغیر الثابت - 

 ادنين أعند  له معنویة إحصائیة، وحیث B0 أن ، أيH0 ، وبهذا نرفض فرضیة العدم  Ttab < Tcalأي

یدل على انه یمكن قبول الثابت في النموذج عند مستوى   ما0.0000ساوي ي  Prob  الخطأمستوى معنویة

؛ %5معنویة 

جدولة أي م أقل من القیمة الB1 لـ Tcal  ،نلاحظ أن القیمة المحتسبة )B1( الصادراتبالنسبة لمعامل - 

Tcal< Ttabولدینا أدنى مستوى معنویة لـ، B1  یساويProb=0.8890وعلیه نقبل بفرضیة %5من   أكبر ،

 لیس لها معنویة الصادرات، ومنه یمكن القول أن حجم ة إحصائیة معنوي لهلیس B1  أي أن H0 العدم 

 خلال فترة الدراسة،وبالتالي فإن المتغیر المستقل سعر الصرف في تفسیر %5إحصائیة عند مستوى معنوي 

 ؛وإنما مجتمعا مع باقى المتغیرات المستقلة بمفردهمتغیر التابع اللیس له تأثیر على  ) الصادرات(

 من القیمة المجدولة أي أقل B2 لـ Tcal   أن القیمة المحتسبة ، نلاحظ )B2(بالنسبة لمعامل الواردات- 

Tcal< Ttabولدینا أدنى مستوى معنویة لــ ،B2  یساوي  Prob=0.8887 وعلیه نقبل %5 من أكبر ، 

 معنویة الهلیست  الوارداتومنه یمكن القول أن  عنویة ،لیست م B2   ، أي أن  أي أن H0 بفرضیة العدم 

وبالتالي فإن المتغیر   خلال فترة الدراسة ،سعر الصرففي تفسیر  ،%5إحصائیة عند مستوى معنویة 

؛ بمفرده وإنما مجتمع مع المتغیرات المفسرة الأخرىیؤثر على المتغیر التابع في هذه الحالة لا المستقل 

القیمة المحتسبة المقدرات المتغیرات 

Tcal 

القیمة المجدولة 

Ttab 

أدنى مستوى 

 Probمعنویة 

 B0 9.260800 2.898 0.0000الثابت 

X B1 0.141705 2.898 0.8890 

M B2 0.142071 2.898 0.8887 

Int B3 -10.62530 2.898 0.0000 

Tinf B4 2.175788 2.898 0.0440 

PIB B5 -0.418501 2.898 0.6808 
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 أكبر من القیمة المجدولة أي B3 لـ Tcal،نلاحظ أن القیمة المحتسبة )B3(بالنسبة لمعامل سعر الفائدة - 

Tcal>Ttab، ولدینا أدنى مستوى معنویة لـ B3 وعلیه نرفض فرضیة العدم %5یساوي الصفر أقل من،H0 أي،

، في %5ومنه یمكن القول أن حجم سعر الفائدة لها معنویة إحصائیة عند مستو معنویة معنویة ، B3 أن 

یؤثر على المتغیر  )سعر الفائدة (وبالتالي فإن المتغیر المستقل   خلال فترة الدراسة،سعر الفائدةتفسیر 

التابع؛ 

:  اقل من المجدولة ايB4 ـ لTcal القیمة المحتسبة أن، نلاحظ )B4(بالنسبة لمعامل معدلات التضخم - 

Tcal<Ttab،ـ ولدینا أدنى مستوى معنویة ل B4 یساوي Prob =0.0440 یة، وعلیه نقبل فرض%5 من أقل 

 خلال سعر الصرف في تفسر  %5لها معنویة إحصائیة عند مستوى معنویة لیس  B4أن ، أيH0لعدم ا

.  المتغیر التابع منفردالیس له تأثیر على )معدل التضخم (الفترة المدروسة، فان المتغیر المستقل 

: اختبار المعنویة الكلیة للنموذج )2-2

المقدر انطلاقا من الجدول رقم  لاختبار المعنویة الكلیة للنموذج F واختبار فیشر R2نستعمل معامل التحدید

)2-1 .(

ü  معامل التحدیدR2: 

وهي قریبة من الواحد، حیث أن  R2 0.936880  بـ إن القیمة المتحصل علیها لمعامل التحدید   تقدر

المتغیر  مما یدل على أنه هنالك ارتباط قوي بین من سعر الصرف %93.68فسر المستقلة تالمتغیرات 

 تفسرها العوامل الأخرى غیر مدرجة في النموذج ومتضمنة %06.312,أما الباقي  والمتغیرات المفسرة،التابع

. Uiحد الخطأ 

ü  اختبار فیشرF:  یهدف هذا الاختبار إلى اختبار المعنویة الكلیة لنموذج من خلال الفرضیتین

: التالیتین 

:  تنص على عدم وجود علاقة بین المتغیرات المفسرة والمتغیر التابع أي:فرضیة العدم
H0 :   B0= B1 = B2 = B3 =B4= 0 

ل من بین المعاملات التي یتضمنها النموذج غیر م تنص على وجود على الأقل معا:فرضیة البدیلةال

B0≠ 0  B1≠0  B2≠0  B4≠0B3≠0  H1  :معدوم، إي

 حیث یتم استخراجها Ftab مع القیمة المجدولة 50.46553والمقدرة بـ  Fcal   رنة القیمة المحسوبة ایتم مق

؛ )N-k( ودرجة %5 ، عند مستوى معنویة Fمن جدول فیشر 

عداد المتغیرات التابعة؛ :P تمثل عدد المقدرات؛: K تمثل عدد المشاهدات ؛: N: بحیث

: ویمكن تحدید القیمة المجدولة بالعلاقة التالیة
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F  (P, (n-p-1))= F0,05 
(5,17)=  2.81 

 ، وعلیه سنرفض فرضیة العدم ونقبل Ftab اكبر من المجدولة Fcalن القیمة المحتسبة أومنه نلاحظ         

الفرضیة البدیلة التي تنص على وجود على الأقل معامل غیر معدوم، وهذا ما یدل على وجود علاقة خطیة 

؛  جیدةلنموذج معنویة إحصائیةلمعنویة بین المتغیر التابع والمتغیرات المفسرة ومنة 

 اتالمتغیربعض لنموذج الخطي المقدر، نلاحظ وجود ارتباط قوي بین لمن خلال الدراسة الإحصائیة        

 التابع، ربما یدل هذا على وجود تعدد خطي بین المتغیرات المستقلة، وسنتطرق لذلك عند  والمتغیرالمفسرة

 .الكشف عن مشكل التقدیر

 

لنموذج  لدراسة مشاكل التقدیر : المطلب الثاني

كل والتي تنتج اجه بعض المشاون قد ،الانحدار الخطي المتعددمن خلال طریقة بعد تقدیر النموذج           

كل نجد الارتباط الذاتي اعنها نتائج غیر صحیحة، وهذا ما یتطلب  الكشف عنها ومعالجتها ومن هذه المش

. بین الأخطاء، تعدد العلاقات الخطیة بین المتغیرات المستقلة، وعدم ثبات التباین

 

: لارتباط الذاتي بین الأخطاءت امشكلا )1

سون طیمكن الكشف على مشكل الارتباط الذاتي بین الأخطاء باختبارین وهما اختبار دیربن وا        

)Durbin Watson( واختبار ،)Breusch Godfry(  وسنقوم بتوضیح كیفیة إجراء هذان الاختباران

باختصار  في ما یلي؛ 

 

: سوناطاختبار دیربن و )1-1

قوم اختبار الارتباط من الدرجة الأولى فقط ویفترض يالأولى حیث  وتسمى أیضا بالفروق من الدرجة       

:  هماأساسیتینسون وجود فرضیتین اطدیربن و

 H0 : P=0عدم وجود ارتباط ذاتي بین الأخطاء              : فرضیة العدم

     H1 : P≠0وجود ارتباط ذاتي بین الأخطاء             : الفرضیة البدیلة

سون المحتسبة والتي تساوي طوا حیث یتم من خلال هذا الاختبار معرفة مجال قیمة دیربن

DW=2.106530، 23 بعین الاعتبار عدد المشاهدات  الأخذن ومع ين المجدولتيمتيلال القخ وذالك من 

 كما هو موضح في 1.92 و 0.90 على التوالي d2و  d1  نجد قیم كل من5وعدد المتغیرات المستقلة  

 :الشكل التالي 
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 المحتسبة سوناط دیربن و(DW)مناطق القبول والرفض لقیمة : )6-2(شكل رقم 

 

∞+                 3.1             2.08                          1.92             0.90                 0 

<0ρ  0= ؟ρ 0< ؟ρ  

وجود ارتباط موجب حالـــة شك لا یوجـد ارتباط حالـة شك وجود ارتباط سالب 

                    4-d 1               4-d 2                          d 2                 d 1 

 

.  من إعداد الطالبین:المصدر

 

الشك لكن هي أقرب للمجال سبة تقع في منطقة تسون المحاطن قیمة دیربن و أنلاحظ من خلال الشكل أعلاه

d2 : 4-d 2 عدم وجود ارتباط ذاتي بین الأخطاء. 

 

 

:  )Breusch-Godfry( اختبار مضاعف لاغرانج  )1-2

حیث انه یقوم  Breusch-Godfryیتم اختبار وجود ارتباط ذاتي بین الأخطاء كذلك باختبار        

أي من الدرجة  q=2  درجة ولیس من الدرجة الأولى فقط، وعندنا في هذه الحالة qباختبار الارتباط من 

ج ومن خلال تقدیر المعادلة الوسطیة المبینة أدنه؛ ن وذلك عن طریق مضاعف لاغراخامسةال

 

 

TCi=B0+B1Xi+B2M+B3Inti+B4Tinfi+ B5PIBi +A1Ui+A2Ui+A3Ui+A4Ui+ A5Ui +εi 

 

 تظهر لنا نتائج تقدیر المعادلة الوسطیة لـــ Eviews7عادلة السابقة وبالاستعانة على برنامج موبعد تقدیر ال

Breusch – Godfryفي الجدول التالي  :

 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

2.10653

0
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 لنموذج المقدرل نتائج اختبار مضاعف لاغرانج ):3-2(جدول رقم 

 .Eviews7 من إعداد الطالبین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي:المصدر

 

نقارنها   F 0.277282  في رأس الجدول أعلاه بحیث یساوي F- statistic )(نلاحظ إحصائي فیشر 

: مع القیمة المجدولة من خلال الفرضیتین التالیتین

 H0 :   / Bi =0 , Ai=0فرضیة العدم 

 Bj≠0  Ai≠0 : / Hiالفرضیة البدیلة 

) 2+5 (يأ )-p+q+1(N(( و)p+q( حریة ات ودرج%5 عند مستوى معنویة Ftab و Fcalومنة نقارن بین 

 Fα : وهي تساوي15=(1+2+5)-23و 
((q+p) n-(q+p+1)=2.71 

 

: بحیث

N: تمثل عدد المشاهدات؛ 

q : تمثل درجة الارتباط بین الحدود العشوائیة؛ 

     
     F-statistic 0.277282     Prob. F(2,15) 0.7616 

Obs*R-squared 0.820015     Prob. Chi-Square(2) 0.6636 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 28/05/13      Time: 11:30   

Sample: 1988 2010   

Included observations: 23   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.914383 10.18872 0.089745 0.9297 

X 2.84E-05 0.000755 0.037555 0.9705 

M -7.74E-05 0.000898 -0.086263 0.9324 

INT -6.295977 24.91627 -0.252685 0.8039 

TINF 0.063287 0.253160 0.249987 0.8060 

PIB -8.81E-06 0.000539 -0.016339 0.9872 

RESID(-1) -0.192915 0.307656 -0.627046 0.5401 

RESID(-2) 0.052600 0.291969 0.180155 0.8594 
     
     R-squared 0.035653     Mean dependent var -1.81E-14 

Adjusted R-squared -0.414376     S.D. dependent var 6.297105 

S.E. of regression 7.488992     Akaike info criterion 7.132954 

Sum squared resid 841.2749     Schwarz criterion 7.527908 

Log likelihood -74.02897     Hannan-Quinn criter. 7.232284 

F-statistic 0.079223     Durbin-Watson stat 1.765082 

Prob(F-statistic) 0.998811    
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P: ؛المستقلة تمثل عدد المتغیرات  

 نقبل فرضیة العدم ونرفض الفرضیة هوعلي Fcal < FTab إذا القیمة المجدولة اكبر من القیمة المحسوبة أي

یوجد ارتباط ذاتي بین الأخطاء؛  لا البدیلة ومنه یمكن القول بأنه

سون  واختبار مضاعف لاغرانج یمكن القول بان النموذج لا یعاني من مشكل طومن خلال اختبار دیربن وا

. )الحدود العشوائیة(الارتباط الذاتي بین الأخطاء 

 

: )اختلاف التباین(مشكل عدم تجانس التباین  )2

حیث یعتمد  )Whit( ویعبر عنه أیضا بعدم ثبات التباین ویتم الكشف عنه من خلال  اختبار وایت       

Uiعلى صیاغة نموذج جدید لـ 
.  ومن تم اختبار المعنویة الكلیة لنموذج)(2

 

): Whit(صیاغة نموذج وایت  )2-1

 تدخل في النموذج أن سنقوم بتحدید المتغیرات التي یمكن )Whit(قبل القیام بصیاغة نموذج         

:  المتغیرات وهي كالتاليإلىوترمیزها ونشیر 

v ویرمز  له بالرمز التالي  ) الأخطاءمربع ( یتمثل المتغیر التابع في مربع الحد العشوائي :المتغیر التابع

Ui
؛ )(2

v وتتمثل في ما یلي : المتغیرات المستقلة

Ø ـ  ویرمز لها بالصادراتX ؛ 

Ø  ویرمز له  بـالصادراتمربع حجم X2 ؛

Ø بـا وبرمز لهالواردات  M ؛

Ø بـا ویرمز لهحجم الواردات مربع M2؛ 

Ø  ـیرمز له بوسعر الفائدة Int ؛

Ø  ویرمز له بـ سعر الفائدة مربعInt 2 ؛

Ø  معدل التضخم ویرمز له بـTinf  ؛

Ø  مربع معدل التضخم ویرمز له بـTinf2؛ 

Ø  ویرمز له بـالناتج الداخلي الإجمالي PIB؛ 

Ø بـ ویرمز له الناتج الداخلي الإجمالي مربع PIB
 ؛2

 

 

 :التاليهي كلنموذج لغة الریاضیة يالص
 Ui

2 =f (X ,X2 ,M,M2,Int, Int2,Tinf, Tinf2
,PIB,PIB2) 
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 :الصیغة الخطیة لنموذج وایت كما یلي منه و

Ui
2 = B0 +B1Xi + A1X2

i + B2Mi+A2Mi
2+B3Inti+A3Inti

2+B4Tinfi+A4Tinfi
2+B5PIBi+A5PIB2+εi 

 
تمثل معلمات نموذج وایت   :B0, B1, B2, B3, B4, B5, A1, A2, A3, A4, A5: أنحیث 

iε:  تمثل الحد العشوائي 

؛ وبعد إدخال  Eviews3سنقوم بتقدیر نموذج وایت باستعمال طریقة المربعات الصغرى وبالاستعانة برنامج 

 :البیانات إلى البرنامج تظهر لنا نتائج التقدیر في الجدول التالي

 
White Heteroskedasticity Test: 

F-statistic 0.859775     Probability 0.588877 
Obs*R-squared 9.600476     Probability 0.476215 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID^2 
Method: Least Squares 
Date: 28/05/13   Time: 12:01 
Sample: 1988 2010 
Included observations: 23 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -87.37776 474.6759 -0.184079 0.8570 
X -0.003001 0.022602 -0.132791 0.8966 

X^2 1.19E-07 3.64E-07 0.327962 0.7486 
M -0.007633 0.018154 -0.420430 0.6816 

M^2 4.58E-07 9.55E-07 0.479401 0.6403 
INT 475.1104 1819.897 0.261064 0.7985 

INT^2 -99.68545 3346.328 -0.029790 0.9767 
TINF -3.786427 7.995895 -0.473546 0.6443 

TINF^2 0.048200 0.212662 0.226650 0.8245 
PIB 0.006173 0.019258 0.320550 0.7541 

PIB^2 -6.91E-08 1.46E-07 -0.472392 0.6451 

R-squared 0.417412     Mean dependent var 37.92946 
Adjusted R-squared -0.068078     S.D. dependent var 53.95104 
S.E. of regression 55.75724     Akaike info criterion 11.18583 
Sum squared resid 37306.44     Schwarz criterion 11.72889 
Log likelihood -117.6370     F-statistic 0.859775 
Durbin-Watson stat 2.570861     Prob(F-statistic) 0.588877 

 

 لنموذج المقدرل) White( نتائج تقدیر اختبار وایت ):4-2(جدول رقم 

). Eviews3( من إعداد الطالبین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي:المصدر

): White(نتائج تقدیر نموذج وایت  )2-2

 دلة نموذج وایت المقدر كما یلي امن خلال الجدول أعلاه نجد مع
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Ui
2 = -87.37776 -0.003001Xi + 1.19E-07X2

i -0.007633Mi+4.58E-07Mi
2+475.1104Inti 

-99.68545Inti
2-3.786427Tinfi+0.048200Tinfi

2+0.006173PIBi-6.91E-08PIB2+εi 
 

 : ولدینا كذلك

؛  R2= 0.417412معامل التحدید لنموذج وایت- 

؛  R2= -0.068078معامل التحدید المصحح لنموذج وایت- 

؛ F= 0.859775 إحصائي فیشر لنموذج وایت- 

؛ Prob= 0.588877 احتمال الخطاء لنموذج وایت- 

رنتها مع القیمة المجدولة ا فیشر المحسوبة لنموذج وایت  وذلك لمقة التقدیر قیمة إحصائيومن الأهم في

: الفرضیتین التالیتین  وذلك من خلال

 H0 :     /  Bi =Ai=0:    فرضیة العدم

 H1 :    / Bi≠0  Ai≠0:الفرضیة البدیلة

مع القیمة  =F 0.859775والتي تساوي    )Fcal( فیشر المحسوبة لنموذج وایت ةرنة قیمة إحصائيایتم مق

  وتساوي)n-(2p+1((2p) ,( حریة ات وبدرج%5 عند مستوى معنویة  )Ftab(المجدولة 

                                                              23- (10+1)= 12,  10 

Fα:    أي
(2p)   (n-(2p+1))  = F0.05 (10 12)= 2.75 

تمثل عدد المشاهدات؛ : N :بحیث 

 P: ؛المستقلة تمثل عدد المتغیرات  

 وعلیه نقبل  Fcal <  Ftabاي   Ftab  اقل من القیمة المجدولة Fcalسبة لفیشر تومنه نلاحظ أن القیمة المح

H0  أي یوجد ثبات في التباین؛

 المقدر لا یعاني من مشكل سعر الصرف یمكن القول بان نموذج )Whiet(من خلال اختبار وایت 

. )ثبات التباین(اختلاف التباین 

 

: تعدد العلاقات الخطیة بین المتغیرات المستقلة )3

زل تأثیرها عأكثر مما یجعل من غیر الممكن  یعني وجود ارتباط قوي بین متغیرین مستقلین أو         

 وفي هذه الحالة التقدیر بطریقة % 80 الفردي على المتغیر التابع ویشكل هذا الارتباط مشكل إذا كان یفوق

إشارات خاطئة برغم من أن معامل التحدید  المربعات الصغرى یعطي مقدرات لیس لها معنویة إحصائیة، أو

ذو قیمة قریبة من الواحد، والتخلص من هذا المشكل یكون بزیادة عدد المشاهدات أو حذف بغض المتغیرات 

. المستقلة ذات الارتباط القوي
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:  النموذجكلاعن مشالبحث ) 3-1

ك بعض المقدرات لیست لها معنویة إحصائیة ا هنأن نجد بسعر الصرفمن خلال النموذج الخاص         

 والذي معامل التحدید قریب من الواحد أنرغم من ال، وبالصادرات، الواردات، الناتج المحلي الإجماليمثل 

 وهذا یدل على وجود مشكل التعدد الخطي بین المتغیرات المستقلة وهذا ما سیتضح R2=0.93688یساوي 

  :لنا من الجدول التالي

 .لنموذج المقدرل مصفوفة الارتباط بین المتغیرات المستقلة ):5-2(جدول رقم 

 

 ).(Eviews7 من إعداد الطالبین وبالاعتماد على البرنامج الإحصائي:المصدر
 

، )X,M(،)X,PIB(أعلاه تشیر إلى وجود ارتباط خطي بین المتغیرات المستقلة الجدول الخانات الملونة في 

)M,PIB( والإشارة السالبة تدل على العلاقة العكسیة. 

  

: حل مشكل تعدد العلاقات الخطیة )3-2

ین بني من مشكل تعدد العلاقات الخطیة ا المقدر یعسعر الصرفمما سبق یتبین لنا أن نموذج        

ولابد من حل هذا المشكل وذلك بإضافة  )الناتج المحلي الإجمالي  ،الواردات، الصادرات(المتغیرات المستقلة 

أو إزالة  )وهذا غیر ممكن حالیا بالنسبة لدراستنا نظرا لصعوبة الحصول على المعطیات(عدد المشاهدات 

. بعض المتغیرات المستقلة ذات الارتباط القوي

: )X( Exportation الصادراتحجم إزالة تقدیر النموذج بعد  )3-2-1

 X M INT TINF PIB 

X 1     

M 0.84975 1    

INT -0.73213 -0.621346 1   

TINF -0.53305 -0.377695 0.72965236 1  

PIB 0.977598 0.91432 -0.7310278 -0.52118 1 
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وكذالك لان إحصائیة منفردة  لیست لها معنویة لأنها وهذا الصادرات حجم إزالةسنقوم بتقدیر النموذج بعد 

 :، وتظهر لنا نتائج التقدیر في الجدول التالي الناتج الداخلي الإجمالي والوارداتلدیها تعدد خطي مع 

 

 الصادرات حجم إزالة نتائج تقدیر النموذج بعد ):6-2(جدول رقم 
 

Dependent Variable: TC   

Method: Least Squares   

Date: 28/05/13   Time: 13:27   

Sample: 1988 2010   

Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 88.69505 7.130810 12.43829 0.0000 

M 5.35E-05 0.000638 0.083932 0.9340 

INT -227.5705 20.76650 -10.95854 0.0000 

TINF 0.484764 0.215580 2.248648 0.0373 

PIB -0.000146 0.000196 -0.747356 0.4645 

     
     R-squared 0.936805     Mean dependent var 53.71363 

Adjusted R-squared 0.922762     S.D. dependent var 25.06438 

S.E. of regression 6.965822     Akaike info criterion 6.909568 

Sum squared resid 873.4081     Schwarz criterion 7.156415 

Log likelihood -74.46004     Hannan-Quinn criter. 6.971650 

F-statistic 66.70850     Durbin-Watson stat 2.115831 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

 

 

). Eviews7 (الإحصائي الطالبین وبالاعتماد على البرنامج إعدادمن : المصدر

:  نتائج التقدیر كما یليأعلاهوفقا للجدول 

:  دلة النموذج المقدرامع

 TCi= 88.69505+5.35E-05Mi-227.5705Inti+0.484764Tinfi-0.000146PIB 

        

 لاتأن معام  إلاالصادراتبعد إزالة حجم قلیل النموذج تحسن  أننلاحظ من النتائج السابقة          

   اقل من المجدولة Tcal معنویة إحصائیة ، حیث أن القیمة المحتسبة مالیست لهالإجمالي  الواردات والناتج

2,879 Ttab فرضیة العدم نقبل، وبذلك H0من الإجمالي  الناتجنقوم بحذف المتغیر المستقل وف ، وعلیه س

النموذج؛ 

 

: PIBالإجمالي المحلي  الناتج إزالةتقدیر النموذج بعد  )3-2-2

:  نجد نتائج التقدیر في الجدول التاليالإجمالي الناتجبعد إزالة 

 الإجمالي الناتجنتائج تقدیر النموذج بعد إزالة : )7-2(جدول رقم 
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Dependent Variable: TC   

Method: Least Squares   

Date: 28/05/13   Time: 13:51   

Sample: 1988 2010   

Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 86.25794 5.370475 16.06151 0.0000 

X -0.000175 0.000280 -0.625291 0.5396 
M -0.000134 0.000482 -0.277946 0.7842 

INT -226.8389 20.86575 -10.87135 0.0000 
TINF 0.494625 0.215191 2.298540 0.0337 

     
     R-squared 0.936230     Mean dependent var 53.71363 

Adjusted R-squared 0.922058     S.D. dependent var 25.06438 

S.E. of regression 6.997481     Akaike info criterion 6.918638 

Sum squared resid 881.3654     Schwarz criterion 7.165484 

Log likelihood -74.56433     Hannan-Quinn criter. 6.980719 

F-statistic 66.06561     Durbin-Watson stat 2.127398 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 ).Eviews7( من إعداد الطالبین وبالاعتماد على البرنامج الإحصائي:المصدر        

 بعد إزالة غیرالنموذج ت أننلاحظ  )أنظر الجدول أعلاه خاصة الأرقام بلون ثخین(من النتائج السابقة      

 معنویة إحصائیة ، حیث أن القیمة مالیست لهالصادرات والواردات  لاتأن معام  إلاالإجمالي الناتج

  .H0 فرضیة العدم نقبل، وبذلك Ttab 2,879   اقل من المجدولة Tcalالمحتسبة 

: كانت نتائج التقدیر كما یلي )7-2(ووفقا للجدول رقم 

 :نجد المعادلة على النحو التالي: معادلة النموذج المقدر

TCi= 86.25794-0.000175Xi-0.000134Mi-226.8389Inti+0.494625Tinfi 

: من نتائج التقدیر أعلاه نلاحظ ما یلي

ü  مع عكسیة علاقة ا لهالصادراتأن   ، إيسالبةوإشارتها   لها معنویة اقتصادیة،الصادراتمعلمة حجم 

،  )معدلات سعر الصرف(المتغیر التابع 

ü  معنویة إحصائیة وذلك من خلال إحصائي ستودنت حیت أن القیمة المجدولة اقل ا لهسعر الفائدةمعلمة 

 ؛لعدما یةإذا نرفض فرض %5 عند مستوى معنویة Tcal > Ttabمن المحتسبة أي

ü  القیمة المحسوبة لإحصائي فیشر والتي تساويTcal= 66.06561  اكبر من المجدولة والتي تساوي 

Ttab= 4.58ونلاحظ أن قیمة  جیدة، وعلیة نرفض فرضیة العدم ، إذا النموذج له معنویة إحصائیة ،

لنموذج الأول؛ لالإحصائي فشر تحسنت بالنسبة 

ü  قیمة معامل التحدید المتحصل علیها في هذا النموذج تقدر بــ R2= 0.936230 الواحدوهي قریبة من .  
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): PIB (الإجمالي الداخلي إزالة الصادرات والناتجتقدیر النموذج بعد  )3-2-3

 معا الإجمالي المحلي  الصادرات والدخل حجمإزالةسنقوم و بتقدیر النموذج من جدید سنقوم

 

 الإجمالي المحلي  الصادرات والناتج حجمإزالة تقدیر النموذج بعد نتائج ):8-2(جدول رقم 

 
 

 

 

 

). Eviews7 (الإحصائي الطالبین وبالاعتماد على البرنامج إعداد من :المصدر

:  نجد نتائج التقدیر التالیةأعلاهلجدول لوفقا 

: دلة النموذج المقدرامع

 

TCi= 84.72437-0.000359Mi-222.9204Inti+0.515235Tinfi 

لاسیما  یتحسن الإجماليالناتج المحلي الصادرات و إزالة النموذج وبعد أننلاحظ من النتائج السابقة             

 .ارتفاع طفیف في معامل التحدید مع انخفاض في الخطأ، إحصائیة دربن واطسن

  

 ):PIB (الإجمالي الداخلي إزالة الواردات والناتجتقدیر النموذج بعد  ) 3-2-4

  )PIB (الإجمالي الداخلي الواردات والناتج إزالةتقدیر النموذج بعد 

 

Dependent Variable: TC   

Method: Least Squares   

Date: 28/05/13   Time: 14:23   

Sample: 1988 2010   

Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 84.72437 4.700561 18.02431 0.0000 

M -0.000359 0.000315 -1.138934 0.2689 

INT -222.9204 19.58093 -11.38457 0.0000 

TINF 0.515235 0.209216 2.462693 0.0235 

     
     

R-squared 0.934844     Mean dependent var 53.71363 

Adjusted R-squared 0.924557     S.D. dependent var 25.06438 

S.E. of regression 6.884422     Akaike info criterion 6.853170 

Sum squared resid 900.5100     Schwarz criterion 7.050647 

Log likelihood -74.81146     Hannan-Quinn criter. 6.902835 

F-statistic 90.86982     Durbin-Watson stat 2.084757 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Dependent Variable: TC   

Method: Least Squares   

Date: 28/05/13   Time: 14:38   

Sample: 1988 2010   

Included observations: 23   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C 85.98975 5.153203 16.68666 0.0000 

X -0.000233 0.000181 -1.284302 0.2145 

INT -226.1314 20.20078 -11.19419 0.0000 

TINF 0.482232 0.205345 2.348396 0.0298 

     
     

R-squared 0.935956     Mean dependent var 53.71363 

Adjusted R-squared 0.925844     S.D. dependent var 25.06438 

S.E. of regression 6.825448     Akaike info criterion 6.835964 

Sum squared resid 885.1481     Schwarz criterion 7.033441 

Log likelihood -74.61358     Hannan-Quinn criter. 6.885629 

F-statistic 92.55680     Durbin-Watson stat 2.083742 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 )PIB (الإجمالي الداخلي الواردات والناتج إزالة نتائج تقدیر النموذج بعد ):9-2(جدول رقم 

. )Eviews7(الإحصائي الطالبین وبالاعتماد على البرنامج إعداد من :المصدر

: نجد نتائج التقدیر التالیة  )9-2(وفقا لجدول رقم 

 :دلة النموذج المقدر امع

 
TCi = 85.9897525921 - 0.000232805427528Xi - 226.131430729INTi + 0.482232254021TINFi 

 

: من نتائج التقدیر أعلاه نلاحظ ما یلي

ü  مع عكسیة علاقة ا لهالصادراتأن   ، إيسالبةوإشارتها   لها معنویة اقتصادیة،الصادراتمعلمة حجم 

،  )معدلات سعر الصرف(المتغیر التابع 

ü  معنویة إحصائیة وذلك من خلال إحصائي ستودنت حیت أن القیمة المجدولة اقل ا لهسعر الفائدةمعلمة 

 ؛لعدما یةإذا نرفض فرض %5 عند مستوى معنویة Tcal > Ttabمن المحتسبة أي

ü  القیمة المحسوبة لإحصائي فیشر والتي تساويTcal= 92.55680  اكبر من المجدولة والتي تساوي 

Ttab= 3.13ونلاحظ أن قیمة  جیدة، وعلیة نرفض فرضیة العدم ، إذا النموذج له معنویة إحصائیة ،

لنموذج الأول؛ لالإحصائي فشر تحسنت بالنسبة 
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ü قیمة معامل التحدید المتحصل علیها في هذا النموذج تقدر بــ R2= 0.935956 الواحدوهي قریبة من . 

 .مع إحتمال خطأ معدوم

 :إزالة سعر الفائدةتقدیر النموذج بعد  ) 3-2-5

 إزالة سعر الفائدةتقدیر النموذج بعد 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 سعر الفائدة إزالة نتائج تقدیر النموذج بعد ):10-2(جدول رقم 

. )Eviews7(الإحصائي الطالبین وبالاعتماد على البرنامج إعداد من :المصدر

وهذا ما غیر مقبول إحصائیا ا النموذج الخامس \نجد ه ة السابقة،الخطي            من خلال النماذج 

على خلاف النماذج ، یجعلنا لا نعتمده في التقدیر حسب الجدول أعلاه ما النتائج المتوصل إلیها توضحه 

 من الناحیة الإحصائیة والاقتصادیة وعلیه سنفاضل بینهما على أساس عدة معاییر لنختار النموذج الأخرى

: لأتيالجدول ا وهذا ما سنبینه في الأفضل،

 

ذج ا مفاضلة النم) :11-2(جدول رقم 

 

 
 

 Fفیشر 
معیار دیربن 

 DWواطسون 

معامل 

 التحدید 
R2 

احتمال 

الخطأ 
Prob 

Akaike info 
criterion 

Schwarz 
criterion 

 7.291560 6.995344 0.000000 0.936880 2.106530 50.46553 النموذج الأصلي

Dependent Variable: TC   

Method: Least Squares   

Date: 28/05/13   Time: 22:41   

Sample: 1988 2010   

Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 45.03908 23.42014 1.923092 0.0704 

X 0.000591 0.001933 0.305854 0.7632 

M 0.000377 0.002041 0.184864 0.8554 

TINF -0.894372 0.484195 -1.847131 0.0812 

PIB 0.000112 0.001361 0.082014 0.9355 
     
     

R-squared 0.517699     Mean dependent var 53.71363 

Adjusted R-squared 0.410521     S.D. dependent var 25.06438 

S.E. of regression 19.24381     Akaike info criterion 8.941916 

Sum squared resid 6665.834     Schwarz criterion 9.188762 

Log likelihood -97.83203     Hannan-Quinn criter. 9.003997 

F-statistic 4.830278     Durbin-Watson stat 0.309708 
Prob(F-statistic) 0.007991    

     
     

 المعاییر

 النماذج
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 7.156415 6.909568 0.000000 0.936805 2.115831 66.70850 النموذج الأول

 7.165484 6.918638 0.000000 0.936230 2.127398 66.06561 النموذج الثاني

 7.050647 6.853170 0.000000 0.934844 2.084757 90.86982 النموذج الثالث

 7.033441 6.835964 0.000000 0.935956 2.083742 92.55680 النموذج الرابع

 9.188762 8.941916 0.007991 0.517699 0.309708 4.830278 النموذج الخامس

 

.  من إعداد الطالبین:المصدر

وهو الأصلي الذي یتكون من خمس النموذج الخطي الأول لنا یظهر بعد التدقیق في هذه النتائج 

 مقبول للتقدیر عموما، في حین یوجد إزالة لبعض المتغیرات (pib, tinf, int, m, x)متغیرات مستقلة 

المستقلة في النماذج الأخرى ما جعلها تعطي نتائج  أحسن من النموذج الأصلي، مع الإشارة إلى النموذج 

الخامس غیر مقبول للتقدیر، ما عدا هذا لا یوجد فروقات كبیرة بین نتائج بقیة النماذج، لدى یكمن أن نختار 

أو نفاضل بین النموذج الأصلي و النموذج الرابع المعبر عنه بالمتغیرات المستقلة الصادرات، سعر الفائدة 

 .ومعدلات التضخم

سنختار أقل القیم وهي التي تتوافق مع  )Akaike info criterion, Schwarz criterion(وحسب معاملات 

 . TC= f(X, Int, Tinf)النموذج الرابع أي 

 

 سعر الصرف  قیمالتنبؤ ب: المبحث الثالث
التخلص من كذا النموذج المقدّر من الناحیة الإحصائیة والاقتصادیة و  القیام باختبارفیما سبق تم

.   باعتباره نموذج قیاسي سعر الصرفقیم للتنبؤ بهسیتم استخدامعلیه،  طرأتالمشاكل التي 
 

اختبار مقدرة النموذج على التنبؤ  : المطلب الأول

 المختار سابقا بعد حل المشاكل التي كان ،في هذا المطلب مدى مقدرة النموذج المقدّرسوف نتناول 

 قیمسعر الصرف و ال للسنوات المقبلة وكذلك مقارنة القیم المقدرةل سعر الصرف قیم التنبؤ بلأجل ،یعاني منها

. هاقاربت ما مدىوالحقیقة 
 

  :اختبار معامل ثایل )1
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 التنبؤ بقیم المتغیر التابع عند قیم مختلفة من المتغیر المستقل مضافة للمدى الزمني،

یمكن اختبار مدى مقدرة النموذج المقدر على التنبؤ باستخدام معیار معامل التساوي لتایل كما هو موضح  

: في الشكل التالي

نتائج اختبار ثایل ) :7-2(شكل رقم 

 
 .)Eviews7(وبالاعتماد البرنامج الإحصائيالبین  من إعداد الط:المصدر

ن النموذج له مقدرة تنبؤ مقبولة وهذا من خلال معامل ثایل إذ یلاحظ انه قریب من الصفر أیلاحظ 

 .الصرف لها مدلولها في الواقع بقیم سعر، أي انه یمكن التنبؤ Ut= 0.052681حیث یقدر بــ 

 

 

، قیمة المتغیر مع القیم المقدّرةأو الحقیقة الفعلیة ) سعر الصرف(المتغیر التابع قیم بین رنة االمق )2

 :العشوائي

 وقیم المتغیر سعر الصرفبد من معرفة المقدرة للاسعر الصرف لرنة بین القیم الفعلیة والمقدرة اقبل المق

: العشوائي ویمكن التعرف علیها من خلال الجدول أدناه
 

 2010-1988سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة ل القیم المقدرة ):12-2(جدول رقم 
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Root Mean Squared Error 6.203604

Mean Absolute Error      5.021998

Mean Abs. Percent Error 24.91336

Theil Inequality Coefficient  0.052681

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.016545

     Covariance Proportion  0.983455
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 ).Eviews7 (الإحصائي الطالبین وبالاعتماد على البرنامج إعداد من :المصدر

: حنى البیاني التالين      ویمكن مقارنة القیم الفعلیة والقیم المقدرة لمعدلات سعر الصرف من خلال الم

 

 

 

 2010-1988لال الفترة خسعر الصرف ل منحنى القیم الفعلیة والمقدرة ):8-2(شكل رقم 
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). Eviews7 (الإحصائي الطالبین وبالاعتماد على البرنامج إعدادمن :المصدر

.  القیم المقدرة باستعمال النموذج المختار سابقا لیست بعیدة عن القیم الفعلیةیظهر أنمن خلال المنحنى 
 

التنبؤ بمعدلات سعر الصرف وقیم المتغیرات المستقلة : المطلب الثاني

مع وضع ، )المستقلة( التنبؤ بقیم المتغیرات المفسرةوجب علینا في البدایة للتنبؤ بقیم سعر الصرف، 

 لةدلة المتغیرات المفسرة بدلاا سنقوم بتقدیر مععبر الزمن بهذاصل تطورها االمتغیرات المفسرة توفرضیة أن 

 .)t (الزمن

 

 ):ستقلةالم( المفسرةالتنبؤ بقیم المتغیرات  )1

ضمن  موجودذجها باعتبار الزمن متغیر اخلال تقدیر نموهذا من  المفسرةبقیم المتغیرات یمكن التنبؤ 

 على سبیل )2015 ،2014 ،2013، 2012 ،2011 ( التالیةالمستقبلیة خلال السنوات وهذا  ،النموذج

 .المثال

 : بدلالة الزمن وهي على النحو التاليبمعنى ندرس الصادرات، سعر الفائدة، معدلات التضخم

 نجدنظریا 

Xt=b1+a1t                  الصادرات                             
Intt =b2+a2t             سعر الفائدة  
Tint =b3+a3t       معدلات التضخم     

 )السنوات(الزمن تمثل :t :بحیث

a1، b3 b2 b1 a3 a2،مقدرات النماذج على التوالي 
 

، یمكننا التنبؤ Eviews7 الموجودة ضمن برنامج )Holt-Winters(باستعمال طریقة هولت وینترز 

، وهذا بعد )الصادرات، سعر الفائدة ومعدلات التضخم(بالقیم المستقبلیة للسلاسل الزمنیة للمتغیرات المفسرة 

معرفة طبیعة النموذج انطلاقا من الرسم البیاني للسلسلة، فإذا كان الرسم البیاني ینحصر بین خطین 

أما إذا كان الشكل البیاني للسلسلة ینحصر بین خطین منفرجین تكون . متوازیین فهذا یوافق نموذج تجمیعي

 .طبیعة النموذج جدائیة

 :للمتغیرات المفسرة یمكن أن نقول أن )4-2(و )3-2(، )1-2(من خلال الأشكال 

 تطور الصادرات عبر الزمن یمثل نموذج تجمیعي؛ 

 تطور سعر الفائدة عبر الزمن یمثل نموذج تجمیعي؛

 .تطور معدلات التضخم عبر الزمن یمثل نموذج جدائي

 )2015-2011(جدول القیم المستقبلیة للمتغیرات المفسرة بین : )13-2(جدول رقم 
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. )Eviews7(وبالاعتماد البرنامج الإحصائيالبین  من إعداد الط:المصدر
 

:  سعر الصرفقیمالتنبؤ ب–  2

 بالتنبؤسنقوم خلال السنوات اللاحقة المتنبأ بها ولمتغیرات المفسرة المتحصل علیها لالقیم من خلال 

بحیث نقوم بتعویض قیم المتغیرات المفسرة  ، على النموذج المختار سابقاوهذا اعتمادا سعر الصرف قیمب

 . المقابلة لكل سنة في معادلة النموذج

 
TCi = 85.9897525921 - 0.000232805427528Xi - 226.131430729INTi + 0.482232254021TINFi 

 

  قیم سعر الصرف المتنبأ بها):14-2(الجدول رقم 

  

 EXCEL2010 من إعداد الطالبین بالاعتماد على :المصدر

 )سعر الصرف( التنبؤ بقیم المتغیر التابع ):9-2(شكل رقم 

 الصادرات
X 

 سعر الفائدة

Int 

 معدلات التضخم

Tinf 
 السنوات

34 121,73 0,05 -3,75 2011 

33 918,58 0,04 -6,36 2012 

33 040,65 -0,0050 -3,26 2013 

34 798,92 0,0297 -4,43 2014 

39 983,62 0,0062 -4,43 2015 

 2015 2014 2013 2012 2011 )السنوات(الزمن 

TCF 66,01 66,76 77,86 69,04 73,14 
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: تحلیل النتائج-  3

الناتج  والصادرات، سعر الفائدة هو الذي یرتبط بحجم لسعر الصرف نموذج أفضل أنلقد وجدنا 

وإحصائیة ومدى تأثیر هذه معنویة اقتصادیة لما له من  وهذا بعد دراسة خصائص هذا النموذجالمحلي 

سعر الصرف؛ المتغیرات المفسرة على 

  .إسقاطا على الواقع الاقتصاديولة ب مقبأنها یمكن القول ،سعر الصرفل القیم المتنبأ وصخصب

 

 

 

 

 

: خـاتمة
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-1988 سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة قیمسة قیاسیة لادرباشرنا الفصل هذا من خلال 

 ، بهدف بالاستعانة بكل ما هو معلوماتيالاقتصاد القیاسيالأسالیب الكمیة لاسیما  باستخدام وذلك 2010

 سعر  في أن تؤثرالمتغیرات التي یمكنكذا التعرف على بعض   ولسعر الصرف نموذج الوصول إلى أفضل

 الصرف؛

من وجهة نظرنا  نموذج إلى أفضلالوصول رنات تمكنا من اوبعد المقومن خلال التحلیل القیاسي 

على الواقع الاقتصادي، ما یجعل  ، أثر2010 -1988 الفترة في سعر الصرف في الجزائر قیم أنبحیث 

 .تعطي للموضوع أهمیة بالغة أنالحكومة الجزائریة 

على التنبؤ، حیث  مقبولةقدرة له لنموذج الذي تم اختیاره من خلال القیم المتنبأ بها یمكن القول أن ا

. كانت القیم المتنبأ لها دلالة مقارنة بالواقع الاقتصادي المعاش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : عامةخـاتمة
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إلى  عملة بالنسبة تكافئ مرحلة من بدءا رئیسیة ومراحل تغیرات عدة الجزائري الاقتصاد شهد

  .الدینار قیمة تحدید إلى الذهب من محدد وزن

الداخل  في التضخم معدلات ارتفاع یعكس الحقیقیة قیمته من بأعلى المقوم الصرف سعر إن

 تدهور إلى قد یؤدي مما للدولة التنافسیة القدرة تقلیل إلى یؤدي مما الصادرات ارتفاع أسعار ثم ومن

 سعر التضخم إن في الارتفاع هذا یحدث الأجنبي كما النقد احتیاطات واستنزاف الخارجي الموقف

 السلع والخدمات بین قیمة ربط أداة بمثابة فهو العالمي، الاقتصاد ربط في هاما دورا یلعب الصرف

 المنخفض الصرف سعر لذا فإن الأجنبیة، السوق في نظیرتها المحلیة، السوق في والأسعار والأصول

 بالتالي منخفضا، الوطنیة بالنسبة للعملة تنافسیة الأكثر الأجنبیة السلع سعر یجعل الأجنبیة للعملة

 الخارجیة الأسواق في المنافسة المحلیة على السلع قدرة من ویقلل جهة، من علیها الطلب من یزید

 .صحیح والعكس أخرى، جهة من

 التي باشرتها الاقتصادیة الإصلاحات من المباشر الهدف كان السوق اقتصاد إلى الانتقال إن

 الخارجیة وكذا الصدمات المدفوعات میزان في الاختلال من للحد وذلك 1986 النفط أزمة منذ الجزائر

 .الفترة تلك في الصعبة العملة من الصرف احتیاطات ضعف عن الناجمة

 والهیئات العالمیة الدولي النقد صندوق إلى لجوئها نتیجة غالیة فاتورة تسدد الجزائر جعل ما وهو

 التي بلة السیاسة الطین زادت مما الاستدانة، قصد والتعمیر للإنشاء العالمي الصندوق مثل الكبرى

 أسعار الصرف التخفیض في بسیاسة والخاصة الذكر السابقة الهیئات املاءات بعد الجزائر انتهجتها

 .المدیونیة خدمات قیمة في زاد الذي

 

 سعر الصرف، في أكبر مرونة تحقیق نحو السعي هي اقتراحها الممكن التوصیات أهم من

 والابتعاد المباشر علیه الأثر ذات الاقتصادیة المؤشرات على تعتمد التي الكمیة النماذج من خلال

 .الصرف سعر لتحدید الإداریة القرارات عن الإمكان قدر

على  الاعتماد وعدم القطاعات كل في الوطني للاقتصاد الإنتاجیة الطاقة زیادة على العمل

 في إدارة واستخدامه الواردات لمواجهة الأجنبي النقد احتیاطي تكوین عملیة لتدعیم وذلك المحروقات،

 .الاقتصادیة المعطیات وفق الصرف سعر استقرار على المحافظة و النقدیة السیاسة
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تطور سعر الصرف في الجزائر خلال ): 1(الملحق رقم 

 .2010-1988الفترة  

 

 

 .2011البنك المركزي معطیات محینة إلى غایة : المصدر

 

 

 ا

 

 

 تطور الحجم الحقیقي للصادرات في ):2(الملحق رقم 

 .2010-1988الجزائر خلال الفترة 

 2001سنة الأساس / إزالة أثر التضخم 
       

ج .                                                  ملیون د
 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

) ONS(مركز الدیوان الوطني الإحصائیات : المصدر

 .إحصائیات لطبعة مصححة

 

 

 

 سعر الصرف السنوات

1988 5,9100 

1989 7,6100 

1990 12,1900 

1991 21,3900 

1992 22,7800 

1993 24,1200 

1994 42,8900 

1995 52,1700 

1996 54,7500 

1997 57,7100 

1998 58,7351 

1999 66,5722 

2000 75,2569 

2001 77,2646 

2002 79,6829 

2003 77,3947 

2004 72,0603 

2005 73,3669 

2006 72,6466 

2007 69,3757 

2008 64,5828 

2009 72,6349 

2010 74,3199 

 الصادرات السنوات

1988 2 766,20 

1989 4 007,63 

1990 5 778,78 

1991 8 768,36 

1992 7 098,34 

1993 5 665,84 

1994 5 946,80 

1995 7 041,26 

1996 8 816,03 

1997 8 914,29 

1998 6 314,34 

1999 8 784,66 

2000 17 268,06 

2001 14 803,36 

2002 14 800,28 

2003 17 986,32 

2004 21 259,19 

2005 30 694,79 

2006 34 888,21 

2007 35 640,76 

2008 41 095,50 

2009 25 534,98 

2010 31 810,82 
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تطور الحجم الحقیقي للواردات في   : )03(الملحق رقم 

.2010-1988الجزائر خلال الفترة   

 2001سنة الأساس / إزالة أثر التضخم 

 .ج.     ملیون د

 الواردات السنوات 

1988 2 644,76 

1989 3 903,73 

1990 4 112,33 

1991 5 226,76 

1992 5 374,77 

1993 4 849,45 

1994 6 236,57 

1995 7 249,51 

1996 5 930,33 

1997 5 647,15 

1998 5 922,78 

1999 6 382,45 

2000 7 194,18 

2001 7 648,62 

2002 9 435,47 

2003 9 904,88 

2004 2 859,48 

2005 13 399,52 

2006 13 665,42 

2007 16 211,34 

2008 20 745,55 

2009 21 775,78 

2010 22 108,26 

 

) ONS(مركز الدیوان الوطني الإحصائیات : المصدر

 .إحصائیات لطبعة مصححة

 

 

 

  للجزائرتطور سعر الفائدة ):04(الملحق رقم

2010-1988 خلال  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.2011البنك المركزي معطیات محینة إلى غایة : المصدر  

 

 

 سعر الفائدة  السنوات

1988 0,30 

1989 0,39 

1990 0,33 

1991 0,39 

1992 0,33 

1993 0,27 

1994 0,28 

1995 0,20 

1996 0,15 

1997 0,12 

1998 0,10 

1999 0,09 

2000 0,06 

2001 0,06 

2002 0,05 

2003 0,04 

2004 0,04 

2005 0,04 

2006 0,04 

2007 0,03 

2008 0,03 

2009 0,03 

2010 0,03 
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تطور معدلات التضخم في الجزائر  ) 05(االملحق رقم 

  2010-1988خلال الفترة 

 /إزالة المؤشر العام للأسعار

 2001 سنة الأساس 

 معدل التضخم السنوات 

1988 5,87 

1989 9,32 

1990 17,88 

1991 25,90 

1992 31,68 

1993 20,52 

1994 29,00 

1995 29,79 

1996 18,70 

1997 5,70 

1998 5,00 

1999 2,59 

2000 0,30 

2001 4,20 

2002 1,43 

2003 4,26 

2004 3,97 

2005 1,38 

2006 2,31 

2007 3,67 

2008 4,85 

2009 5,74 

2010 3,91 

 ا

) ONS(مركز الدیوان الوطني الإحصائیات : االمصدر

 إحصائیات لطبعة مصححة

 

 

تطور الناتج الداخلي الخام في الجزائر  ) 06(االملحق رقم 

  2010-1988خلال الفترة 

 /أثر التضخم إزالة 

 2001 سنة الأساس 
 .ج.                                      ملیون د

 الإجمالي الناتج المحلي السنوات

1988 21 175,40 

1989 23 509,75 

1990 26 200,38 

1991 32 361,11 

1992 29 866,02 

1993 28 138,60 

1994 27 271,79 

1995 28 323,13 

1996 30 584,66 

1997 31 301,15 

1998 30 350,53 

1999 33 844,04 

2000 42 966,70 

2001 42 570,48 

2002 44 778,40 

2003 49 804,46 

2004 55 729,46 

2005 67 270,37 

2006 74 182,38 

2007 79 216,56 

2008 89 346,18 

2009 76 329,82 

2010 88 338,83 

 

) ONS(مركز الدیوان الوطني الإحصائیات : المصدر

 إحصائیات لطبعة مصححة
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 والإستراتیجیات التنافسیة خارج قطاع المحروقات في الدول العربیة؛

، نوفمبر 23، مجلة جسر التنمیة، المعهد العربي للتخطیط، الكویت، العدد "سیاسات أسعار الصرف"العباس بلقاسم،  -

2003. 

 سعر: الكمي الاقتصاد الاقتصادیة فرع العلوم في الماجستیر شهادة نیل متطلبات ضمن مقدمة شیباني،مذكرة سلیمان -

 1963-2006)الجزائر  في ومحدداته الصرف
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 الجزائري؛ للدینار  قیاسیة نمذجة بالجزائر الصرف سعر سیاسةرحیمة،  خیاط . أ - بونوة شعیب د.أ -

الجزائر،  في التوازني مستواه عن الحقیقي الصرف سعر لانحراف قیاسیة دراسة نعمون، إیمان & الزاوي بن الرزاق عبد -

 الجزائر بسكرة، خیضر، محمد جامعة

مؤشر  على الأجنبیة العملات صرف أسعار اثر انتقال في المؤثرة دكتوراه  العوامل-بربور، أطروحة ھذلول مشھور -

  1985 – 2006في الأردن  الأسعار

 ، مجلة التمویل والتنمیة، صندوق النقد الدولي، واشنطن ، "لماذا أسعار الصرف الحقیقیة"لویس أفكاتاو،  -

 .2007، سبتمبر 3، العدد44     المجلد 
 

 :المواقع الإلكترونیة -3

- WWW.bank-of-algeria.de  

- www.ons.dz  

 


