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طرق تحسین الجودة في المؤسسات الصناعیة 

الصغیرة والمتوسطة 

 :دراسة مقارنة



 

     الاھــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــداء

إلى امي  من تنتعش روحي معھا وتطیب الحیاة  بقربھا وبین 
 احضانھا

أمي .... إلى أغلى ما أملك في الوجود 

   قذوتي ومصدر فحري واعتزازي إلى 

إلى الذي رباني وأرادني أن أبلغ المعالي  

إلى الذي كان مثلي الأعلى في الصبر والطاعة K إلى أعز 
 أبي.........ما عندي

 إلى حبیبي الذي إختاره قلبي ورفیق دربي في ھذه الحیاة                            

.                      ھشــــــــــــــام و عائلتھ 

" ھاني" "العید"على من نمى حبي بینھم  اخوتي الاعزاء 
والى  من " ولید" "خیاري" "عبد القادر" "سلیم" الحاج"

" حنان"شاركتني الحیاة الجامعیة فكانت سندي الغالیة 
 "عواطف"والمذللة 

 من  كافة أفراد عائلتي الحانیة عائلة خویلد و عروبإلى
قریب ومن بعید  إلى كل إلى من قاسماني إنجاز ھذه المذكرة 

 المقربات أحلام،كلثوم،مریم،الغالیة ،دعدة،إلى صدیقاتي 

العلوم وإلى كل الأصدقاء بالجامعة  دفعة  زولیخةمنیعة
 الإقتصادیة    



 التخصصإلى جمیع أساتذة  

.   وإلى كل من ذكرھم قلبي ونساھم قلمي

 .أھدي ثمرة جھد ھذا العمل المتواضع



 

 

 

 

 

 علینا أنعم الذي وجل عز * یكون شكري أولا
 الدراسي طیلة مشوارنا أمرنا ویسر العلم بنعمة

. بھا علینا تفضل نعمة كل على والشكر لھ فالحمد

 الجھد كودیة یوسف على المشرف الأستاذ إلى الشكر
 الإرشادات العمل وعلى ھذا لإتمام معنا بذلھ الذي

 من خطوة كل في لنا یوجھھا كان التي والنصائح
 . عملنا

 من سواء العمل ھذا لإتمام ساعدنا من لكل الشكر
 بعید أو قریب

 

 

 

 

 

 الشكر
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 المقدمة

       شھد الربع الأخیر من القرن و بشكل أكثر تحدیدا عقد التسعینات العدید من التغیرات العالمیة 
السریعة و العمیقة في آثارھا و توجھاتھا المستقبلیة ، فالاقتصاد العالمي تحول إلى قریة صغیرة 

متناسقة الأطراف  بفعل الثورة التكنولوجیا و المعلوماتیة و أصبح ھناك سوق واحد یوسع دائرة و 
مجال المنافسة لكل المتعاملین الدولیین من دول و الحكومات و تعددت إلى منظمات عالمیة و شركات 
متعددة الجنسیات ، وتكتلات اقتصادیة عملاقة و الكل یحاول توجد اللعبة و التعامل و یسعى بكل قوة 

 .إلى أشكالھا و تحریر المعاملات

     و قد نتج عن كل ذلك مفھوم جدید لا یزال یثیر جدال واسع النطاق حول من حیث تحدیده و آثاره 
و أبعاده إلا وھو مفھوم العولمة الذي لا یمكن استبعاده إلا في ضوء تلك التغیرات في حجم و نوعیة 

 .الإنتاج و توجھات التجارة العالمیة و تحركات رؤوس الأموال

و بناءا على ذلك فقد انتشرت العولمة على كافة المستویات الإنتاجیة و المالیة و التكنولوجیا و الإداریة 
 .و الإعلامیة و من الناحیة تعددت أنواعھا و مجلات تطبیقھا ومن بینھا العولمة الاقتصادیة

     من ھذا المنظور یتحدد مفھوم العولمة بكل آثاره و أبعاده في إطار تزاید الاعتماد المتبادل و تكون 
الأسواق العالمیة و تحركات الأسعار و التغیرات في حجم و نوعیة الإنتاج و تحركات رؤوس الأموال 

الساخنة حیث تستخدم بشكل مؤثر و تسبب في ظل موجة التحرر المالي ما یسمى بأزمات العولمة ، 
 .كما ظھر تحدیدا في أزمة جنوب شرق آسیا و غیرھا

    ومن ناحیة أخرى یكشف ھذا المفھوم بشكل أساسي عن العولمة المالیة و التي بدورھا تكشف عن 
العلاقة الوطیدة بین العولمة و الجھاز المصرفي من خلال ما أحدثتھ من تغیرات مصرفیة عالمیة مما 
أحدث تغیرات  في الھیكل الاقتصادي على مستوى البنوك المحلیة أو ما ینتج عن ذلك من أثار على 

 .اقتصادیات البنوك و الجھاز المصرفي

    ومن ناحیة الأداء و السیاسیات و العملیات و النتائج و التوجھات على نطاق أي دولة من الدول 
العالم ، و منھا الجھاز المصرفي الجزائري ، مع العلم أن الآثار الاقتصادیة للعولمة قد تكون إیجابیة 
و قد تكون سلبیة ، و بالتالي تصبح المھمة ملقاة على عاتق القائمین على إدارة الجھاز المصرفي و 

 .ذلك

   من خلال ھذا البحث سنتطرق إلى ظاھرة العولمة المالیة و مدى تأثیرھا على النظام المصرفي 
 :الجزائري ، سنحاول من خلالھ الإجابة على الإشكالیة الرئیسیة التي طرحنا في البحث

 تتمثل الإشكالیة الرئیسیة لبحثنا حول التساؤل الموالي و مامدى تأثیر العولمة : إشكالیة البحث : أولا
 المالیة على النظام المصرفي الجزائري ؟

 :   إن ھذه الإشكالیة الرئیسیة تتفرع إلى مجموعة من التساؤلات الفرعیة تتمثل في التالي

ما ھو مفھوم العولمة المالیة التي یشھدھا دول العالم ، و كیف كان تأثیرھا على العمل  -
 المصرفي؟



ما ھو واقع المصارف الجزائریة ، وفیما تتمثل أھم الإصلاحات التي مر بھا النظام المصرفي  -
 الجزائري؟

 ما ھي التطورات التي طرأت على النظام المصرفي؟ -

 ما ھي تحدیات النظام المصرفي الجزائري و آفاقھ المستقبلیة؟ -

 : من أجل معالجة الإشكالیة یتبادر إلى أذھاننا طرح الفرضیات التالیة: الفرضیات

مفھوم العولمة المالیة ھي الناتج الأساسي لعملة التحریر المالي و التحول إلى ما یسمى الإنتاج  -1
 .المالي مما أدى إلى تكامل و ارتباط الأسواق المالیة الخارجیة بالعالم الخارجي

التغیرات التي أدخلت على النظام المصرفي الجزائري خلال السبعینات و في بدایة الثمانینات  -2
محدودة التأشیر و علیھ أصبح إصلاح النظام حتما سواء من حیث المنھج ألتسییري أو من 

 .حیث المھام المرتبطة بھ

تعمل العولمة على إخضاع البلدان النامیة لآلیات السیطرة الرأسمالیة و انھیار قطاعات  -3
 .اقتصادیة كاملة لھذه البلدان

 . ومن إیجابیات العولمة أنھا تتیح إمكانیة الوصول إلى المعرفة الشاملة  -4

 :أھداف البحث

 :إن الھدف لدراسة ھذا الموضوع ھي -

 یھدف البحث إلى التعرف أكثر على كیفیة تجسد ظاھرة العولمة المالیة في الجزائر و كذلك  -
 .معرفة بعض الجوانب المتعلقة بأدوات الداعمة للنظام المصرفي الجزائري

 .التعرف على العولمة المالیة من حیث نشأتھا و تطورھا و آلیاتھا -

 .تسلیط على أھمیة النظام المصرفي الجزائري -

 .إبراز آثار العولمة المالیة للنظام المصرفي الجزائري -

و ضع إستراتجیة للنظام المصرفي لمواجھة تحدیات العولمة المالیة وھذا في ظل سیطرة  -
الدول المتقدمة اقتصادیا ، و للإستفاذة من مزایاھا و فرصھا، أو تجذب تھدیداتھا و المخاطرة 

 .الناجمة عنھا

 :أھمیة البحث

 :تندرج أھمیة البحث من خلال النقاط التالیة 

تفاقم خطورة العولمة المالیة و ما تخلفھ من آثار اقتصادیة ، سیاسیة وثقافیة تضر بالمجتمعات  -
 .و إیجاد حلول في النظام المصرفي الجزائري

 .أھمیة تطویر النظام المصرفي لمواكبة تلك المستجدات الدولیة -

 .أھمیة الدول التي یلعبھ النظام المصرفي في اقتصادیات الدول التي تعمل فیھا -

 :أسباب اختیار الموضوع

 :ھناك عدة أسباب دفعتنا لاختیار ھذا الموضوع منھا



الرغبة في البحث في موضوع العولمة المالیة بشكل خاص باعتبارھا أصبحت الھدف الذي  -
 .تصبوا إلیھ الدول بشكل عام و الدولة الجزائریة بشكل خاص عبر كل الفترات التي مرت بھا

معرفة سیاسة النظام المصرفي الجزائري من خلال الفترات الزمنیة المختلفة للاقتصاد  -
 .الوطني

 .إضافة بحث جدید إلى رصید البحوث المھتمة بالعولمة المالیة و تأثیراتھا على الاقتصاد -

 :المنھج المتبع

لقد اتخذنا في بحثنا ھذا إلى استخدام مزیج من المنھج الوصفي التحلیلي و التاریخي حیث یتجلي 
المنھج التاریخي في تطور العولمة المالیة ،في عرض المراحل التي مر بھا الاقتصاد الجزائري و 

أما المنھج الوصفي التحلیلي فیتجلى في و صف عام . ھذا من خلال رؤیة تطور النظام المصرفي 
للنظام المصرفي و كیفیة تطور و الإصلاحات التي خضع إلیھا و علاقة العولمة المالیة بالنظام 

 .المصرفي و تأثیرھا علیھ من جھة أخرى

 :محتویات البحث

للإجابة على الإشكالیة المطروحة سابقا ، نقوم بوضع تقسیمات لھذا البحث و ذلك عبر ثلاث 
فصول تسبقھا مقدمة عامة و تلیھا خاتمة لقد تطرقنا في الفصل الأول إلى النظام المصرفي 

الجزائري، یحتوي ھذا الفصل على مبحثین ، المبحث الأول بعنوان ماھیة النظام المصرفي أما 
المبحث الثاني یضم مراحل تطور النظام المصرفي الجزائري ، أما الفصل الثاني فقد تناولنا فیھ 
العولمة المالیة تضم المبحث الأول بعنوان ماھیة العولمة المالیة أما المبحث الثاني فھو عوامل و 
مؤشرات العولمة المالیة ، و الفصل الثالث تجسد فیھ علاقة العولمة المالیة بالتطورات في النظام 

المصرفي الجزائري مبحث الأول نمو و توسع ظاھرة العولمة المالیة أما المبحث الثاني یضم 
 .التطورات النظام المصرفي في إطار العولمة المالیة



 

:الفصل الأول  

 
 النظام المصرفي الجزائري



 

 

                              الجزائري المصرفي النظام                                                    الأول الفصل
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 :مقدمة الفصل

 الحیاة في دورا یلعب فھو الاقتصاد في الأساسیة العناصر أھم احد المصرفي الجھاز  یعتبر    

. بھا یقوم التي الوظائف خلال من الاقتصادیة

 العاملة المتخصصة المالیة المنشآت و المصرفیة المؤسسات من مجموعة عن عبارة     وھو

 تنفیذ في یلعب الذي للدور نظرا المالیة المؤسسات أھم المركزي البنك یعتبر البلد،كما في

 على القادر الوحید باعتباره المصرفي الجھاز قمة یحتل حیث المالیة و الاقتصادیة السیاسة

. النقدیة المؤسسات مراقبة و القانونیة النقود خلق

 الذي و 1989 غایة إلى الاستقلال من ابتداء ھائلا تطورا المصرفي الجھاز شھد     ولقد

 العمومیة الخزینة علـى التمویـــل اعتمـد حیث مالیـة بإصلاحات السبعینات فـي تعزز

 وظائفھا عن التجاریة البنوك و المركزي البنك إبعاد في تسبب مما المحروقات، وإیرادات

 و الاقتصادیة المؤسسات ھیكلة إعادة خلال من الثمانینات في الإصلاح ھدا دعم وقد الأساسیة،

 المؤسسات استقلالیة قانون كذا و 1986 قانون في تمثلت أخرى إصلاحات تبعتھا و البنكیة

 الجزائر دخـول مــع خاصة كافیـة تكـن لـم لكنھا متعددة تحولات مراحـلھ شھدت الذي 1988

 مستوى على الإصلاحات مسیرة إكمال تطلب مما اقتصاد السوق إلى التسعینات بدایـة مـع

 البنوك و المركزي البنك أعاد الذي 10-90 القرض و النقد قانون خلال من ھذا تجلى و البنوك

. السوق اقتصاد مع المتماشیة التقلیدیة الأساسیة وظائفھ التجاریة

 المؤسسات باستقلالیة مراحلھا بدایة في تتجلى عقبة أصبح السوق اقتصاد إلى الانتقال وأن    

 باقي مـع جدیدة علاقات أساس علـى یتعامل متطورا مصرفیا قطاعا یتطلب الانتقال ھـذا

 على بقیة الجدید للمحیط بالنسبة إستراتیجیة إعداد البنوك من یتطلب كما الاقتصادیة القطاعات

 . الھیكلة إعادة الخصوصیة، التطھیر، ، السوق كاقتصاد ھامة مفاھیم

: التالیة المباحث إلــى الفصل ھـذا قسمنا المعطیات ھـذه إطار    وفـي

. الجزائري المصرفي النظام ماھیة: الأول المبحث

 الجزائري المصرفي النظام تطور مراحل : الثاني المبحث
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. الجزائري المصرفي النظام ماھیة: الأول المبحث

 تمھید

 كأداة تتخذه الدولة كانت حیث ھامة إصلاحات عدة الجزائري لمصرفي النظام عرف قد      

 النظام ضل في وذلك المخططة الاجتماعیة  و الاقتصادیة أھدافھا تحقیق في مالي تخطیط

 ارتفاع عن الناتج المالي الرخاء ظل في نقائص أو عیوب السیاسة لھذه یظھر ولم الاشتراكي

 مند الاقتصادیة الأزمة لكن المحروقات قطاع تطور و المرتفعة الدولار قیمة و البترول أسعار

 الدولار قیمة انخفضت و البترول أسعار انھارت أین 1986 سنة بالأخص و الثمانینات بدایة

 . آنذاك المتبعة التمویلیة السیاسة فعالیة عدم الأزمة ھذه فظھرت

 الانفتاح سیاسة تحت السوق اقتصاد في للدخول بالإصلاحات ما یسمى اعتمد ذلك       إثر

 جدیدة كیفیة عن للبحث دوما الجزائر یسعى المصرفي النظام بان نجد فلھذا الاقتصادي،

 من یعتبر مما عقلانیة بطریقة النشاط یشجعھ على و الجزائري الاقتصادي التسییر و للتنظیم

. الضخمة التنمویة المخططات انجاز في تساھم إذ الأولیة  القطاعات
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 1 .الجزائري المصرفي النظام مفھوم:الأول المطلب

 الاقتصادیة المشروعات مدى عن المسؤول الجھاز ھو دولة أي في المصرفي النظام* 

 عن وخدماتھ وظائفھ المصرفي الجھاز وینفد الأجل طویلة و المتوسطة و القصیرة باحتیاجاتھا

 . الدولة في وأنوعھا عددھا حیث من تختلف التي المصارف من مجموعة طریق

 والمصارف المركزي البنك إلى ) الضیق بالمعنى (المصرفي النظام معنى ینصرف* 

 والمصارف المركزي البنك من یتكون المصرفي النظام أن و )الواسع بالمعنى (و التجاریة

 المالیة المؤسسات بقیة ذلك إلى یضاف أن یمكن المتخصصة، كما والمصارف التجاریة

 .الأخرى والمصرفیة

 بل فقط الجھاز المصرفي مؤسسات بھ یقصد ولا المصرفي البنك اصطلاح یستخدم كذلك* 

 الإطار خلالھا من یتشكل التي والتقالید والعرف القانون قوى ذلك على فظلا منھ یقصد

 .المجتمع منھا یتطلب التي الوظائف بأداء المؤسسات بھ تقوم الذي الحركي

 المصارف قاعدة طرفي وفي المركزي البنك یقدمھ الذي ھرم شكل المصرفي النظام ویأخذ* 

 الجھاز یتسع أن ویمكن أخرى ناحیة من المتخصصة والمصارف ناحیة من التجاریة

. المالیة للوساطة المصرفیة غیر المؤسسات باقي لیشمل المصرفي

 المصارف أن بمعنى علیھا بالطلب الأموال عرض التقاء مكان بأنھ المصرف یعرف كما    

 وإفادة الاستفادة في یرغب من إلى إقراضھا لیعاد والمدخرات الموال فیھا تتجمع كأوعیة تعمل

 بین وصل كھمزة تعتبر الحالة ھده في المالیة ،فالمؤسسات استثمارھا طریق عن منھا المجتمع

 علیھا بالطلب الأموال عرض لالتقاء كمكان المصرف تعریف ،ولكن والمستثمرین المدخرین

 ،وبعض البریدي التوفیر ،صنادیق التامین شركات:مثل كثیرة مؤسسات فیھ یشترك تعریف

 2  .التعاونیات

                                                           
 18،ص2009لى، عمان، دار دجلة، ,، الطبعة الأإعادة ھیكلة المصارفحودث جعفر الخطاب،  1

 .03، طبعة الثانیة، ص1996، عمان،إدارة البنوكزیاد سلیم رمضان، محفوظ أحمد جودة،  2
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 :                                       مایلي على والقرض النقد قانون من 110 المادة نصت    كما

 الدفع وسائل ووضع القرض وعملیات الجمھور من الأموال تلقي المصرفیة الأعمال تتضمن- 

 1 .الوسائل ھذه وإدارة الزبائن تصرف تحت

 من الودائع تتلقى اقتصادیة مؤسسة ھو المصرف أن القول نستطیع السابقة التعارف جھة من- 

 .علیھا للطالبین القروض وتمنح الجمھور

 في یتمثل : للمصارف الاقتصادي الدور

 الادخار بین وكذلك والمقترضین المدخرین بین یصل فھو الوسیط دور المصرف- 1

 .والاستثمار

 :التالیة العملیات خلال من وذلك الاقتصادي النشاط في دورتھ لھ المصرف- 2

 .....)الشیك،الحساب،التحویل،المقایضة (الدفع وسائل تسیر- 

  .البورصة في التواجد- 

 .النقود إنشاء- 

  .الأموال في الاستثمار- 

2  :في بعضھا نلخص خدمات یقدم المصرف- 3
 

 .الزبائن لدى الدیون تحصیل- 

  .المالیة الأوراق خدمة- 

 .للخارج الأموال وتحویل للجمارك المستحقات لتسدید المقیمین لغیر بتحویلات القیام- 

 .القرض بطاقات توفیر- 

 .السیاح الزبائن لفائدة الصرف بعملیات القیام- 

: منھا أخرى ادوار عدة توجد كما

  .الوطني الاقتصاد تنشیط في الحر النظام ذات البلدان في المصرف مساھمة- 

                                                           
 01 المتعلق بالنقد والقرض، الملحق رقم 1990 افریل 14 إلى 90-10القانون  1

 .191، ص2001، مؤسسة النشر والتوزیع الورق، عمان، الطبعة الأولى، إدارة المصاریفحمزة محمود الزبیدي،  2
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 سندات طریق عن ودلك إلیھا الدولة احتاجت كلما وھدا الدولة سیولة بتامین المصارف تقوم- 

  متدنیة بفوائد مبالغ الدولة بإقراض المصارف تقوم إذ الخزینة

 التنمیة عملیة في مھم دور لیشمل ھدا تعدى قد المصارف دور نجد أخرى ناحیة     ومن

 دعائم أھم من الأخیرة ھذه أصبحت والتي خدمات من تقدمھ ما خلال من ،وھذا الاقتصادیة

 انھ ھذا وظیفتھ، معنى یؤدي أن معاصر اقتصاد أي لاستطیع وبدونھا الاقتصادیة التنمیة تمویل

 وأوسع تطورا أكثر مصرفي نظام وجود إلى الحاجة زادت كلما التنمیة حدود اتسعت كلما

 1 .ذاتھا التنمیة وعملیة المصرفي النظام بین ترابط حالة ھناك أن یعني خدمات،وھذا

. الاحتلال أثناء الجزائري المصرفي النظام عن تاریخیة لمحة: الثاني المطلب

ككل بلد محتل بالجانب الاستعماري في اقتصادھا الذي كان یتمیز  تأثرت الجزائر   

بالازدواجیة، حیث ینقسم إلى قطاع عصري وآخر تقلیدي، وكان الاقتصاد الجزائري موجھ 

خاصة نحو الخارج، وكل ما ینتج یسوق نحو الخارج و خاصة فرنسا، وھذه الثنائیة في 

 شبكتانالاقتصاد الجزائري ألقت بضلالھا على القطاع المصرفي و المالي حیث كانت ھناك 

  للتمویل

 في متمركزة كانت التي الخارج نحو الموجھ العصري القطاع بتمویل تھتم: متطورة شبكة- 

 .الموانئ و الكبرى المدن

 .الحرفي و الفلاحي التقلیدي القطاع بتمویل تھتم: تطورا اقل شبكة- 

 المؤسسات و الاستعماریة الحقبة بخصائص تأثر الاستقلال قبل المصرفي القطاع فان ولھذا

 الجزء ویتشكل الكبرى، الحضریة المراكز في تنتشر كانت التمویل میدان في تنشط التي

 یمكن انھ إلا الشعبیة، البنوك شبكة وكذلك الكبیرة، الفرنسیة البنوك ووكالات فروع من الأكبر

 ھیاكل نجد أین الفلاحي للقطاع الحدیثة المستغلات بقرض تتعلق محلیة خصوصیة إلى الإشارة

 النوع من) SACAM,SAP(من" الحدیث "المسمى للقطاع المالي الدعم أساسا القطاع ھذا ویقدم

 و الصغیرة الصناعات و بالجملة، التجارة للاستغلال، الفلاحي الإنتاج التعاوني، آو التعاضدي

                                                           
 .191 حمزة محمود الزبیدي، نفس المرجع، ص 1
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 یضم الذي ، الحرفي و الفلاحي رئیسیة بصفة فھو تقلیدي المسمى القطاع أما المتوسطة،

 1 .المصرفیة الدائرة من مستثنى كان الذي السكان من الأكبر الجزء

 البنوك و التجاریة البنوك و الجزائر بنك من أساسا الفترة ھذه في المصرفي القطاع     یتكون

). CEDA(الجزائریة التنمیة و المعدات صندوق و الفلاحي بالقرض خاصة ھیاكل و الشعبیة

 تحت 1851 أوت 04 في المؤرخ القانون بموجب الجزائر بنك إنشاء ثم: الجزائر بنك- 1

 ھذا تأمیم تم و المدیر، وتعیین النقدي، الإصدار مراقبة سلطة مع ولكن خاصة مؤسسة شكل

 إلى بالإضافة وظائفھ و وتمثلت تونس، و الجزائر بنك أصبح التاریخ وبھذا 1946 سنة البنك

 عملیات ومراقبة الخصم إعادة سقف تحدید و الخصم و الفائدة معدلات تحدید في الإصدار

 )CAC (النظام عن باستقلالیة تعملا لم الھیئتین  ھاتین ولكن 1947 جانفي 16 بتاریخ. البنوك

 وان لفرنسا تابعا كلھ كان النظام لان الفرنسي، المصرفي للقرض الجزائري المجلس إنشاء وتم

2 .فرنسا في الموجودة البنوك بتعلیمات تعمل الجزائر في المتواجدة البنوك
 

 البنوك ھیاكل من تتكون الجزائر في موجودة كانت التي البنوك أغلبیة إن: التجاریة  البنوك

 :وھي الفرنسیة الرئیسیة

) (C.F.A.Tتونس و للجزائر العقاري القرض* 

 )(C.I.C التجاري و الصناعي القرض* 

 B.N.C.I.A)  (التجارة و للصناعة الوطني البنك* 

 (C.L) الیوني القرض* 

 (C.A.C.B) البنك و للقرض الجزائري الصندوق* 

 (C.G) العامة الشركة* 

 (S.M.C) للقرض مرسیلیا شركة* 

 (B.B.L) بركلیز المحدود بنك* 

                                                           
 .100، ص1996، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، مدخل للتحلیل النقديمحمود حمیدات،  1

 .102، ص2001محرزي جلال، النظام المصرفي الجزائري، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، الجزائر، 2
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. (C.N)الشمال قرض* 

 الأراضي و باریس وبنك) B.I.A.N (إفریقیا لشمال الصناعي البنك وتضم: الأعمال بنوك- 2

 في الصناعي البنك یسمى وأصبح واحد بنك في البنكین ھذین دمج وتم) B.P.P.B (المنخفضة

 ).WORMS(المتوسط البحر و الجزائر

 بنوك كلھا وھي الفلاحي القطاع تمول التي المؤسسات وتضم: التعاضدیة المؤسسات- 3

 و الصغیرة التجارة في تتخصص التي الشعبیة البنوك التجاري القطاع في نجد حیث فرعیة

 بنوك وثلاث المركزي الصندوق من ھیكلھا ویتكون فرنسا، في كما التطور نفس عرفت التي

 الشعبیة التجاریة للبنوك الجزائري المجلس) C.A.B.P(  نجد الفلاحي القطاع في أما محلیة،

 الجزائریة الصنادیق) C.A.C.A.M(القصیر الأجل في للجمعیات القروض خاصة تمنح التي

 .الفندقي القرض وھناك التعاضدي الفلاحي للقرض

 محلیة، فرعیة وأخرى مؤسسات وتضم للخزینة وتخضع: العامة الشبھ و العامة المؤسسات- 4

 الوطني،) C.D.C (الخارجیة للتجارة الفرنسي البنك) B.F.C.E (القرض یوجد للفرعیة بالنسبة

 .الأمانات و الودائع صندوق العقاري، القرض

 والصندوق ،) C.N.M.E (التجھیز صندوق مؤسسة تضم فكانت: المحلیة المؤسسات أما

 التنمیة صندوق بعد فیما أصبح الذي و CAD البنك إلى تحول ثم العامة للمناقصات الوطني

 بتعبئة وكلف 1959 سنة في أسس والذي بالجزائر التنمیة و للمعدات )C.E.D.A (الجزائریة

 التنمیة لبرامج للتنمیة الجزائري  BAD وتخصیصھا الأساسیة القروض لتغطیة العامة الأموال

 1 .قسنطینة مشروع لتمویل خصیصا انشات و

 الأولى الفئة المؤسسات من نوعان ویوجد التقلیدي القطاع بتمویل وتھتم: التقلیدیة الشبكة- 5

 تعاونیات شكل على الحرفي القطاع بتمویل تھتم الأخرى و الفلاحي القطاع بتمویل تھتم

 للاحتیاط الفلاحیة الشركات: مثل) S.A.P (القروض منح ووظیفتھا

 

                                                           
1

 .103محرزي جلال، مرجع سابق، ص 
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 ).C.A(الفلاحي القرض- أ

 C.M( .1(البلدي القرض- ب

: الجزائري المصرفي النظام مكونات: الثالث المطلب

: منھا نذكر البنوك من العدید من المصرفي النظام      یتكون

  :الجزائري المركزي البنك- 1

 عمومیة مؤسسة شكل على وھو 13/12/1962 بتاریخ 144/62رقم بالقانون البنك ھذا تأسس

 تعیین یتم للدولة ملك ھو البنك مال رأس المالیة، الاستقلالیة و المعنویة بالشخصیة تتمتع وكنیة

 باقتراح و الجمھوریة رئیس من مرسوم الإدارة مجلس وكذا العام المدیر و المحافظة من كل

 الممثلة الدولة ومع المصارف بل المنشآت مع ولا الأفراد مع یتعام لا البنك و الطاقة وزیر من

. العامة بالخزینة

 ناحیة من أو النقدي الإصدار ناحیة من سواء المصرفي النظام قمة غلى یقف الذي       وھو

 أن ولھ بممتلكاتھ ویتصرف یمتلك أن في الحق ولھ علیھ الرقابة وتحقیق المصرفیة العملیات

                       .الطوابع و الرسوم و الضرائب كافة من ویعفى بھ خاص خاتم لھ ویكون یتعاقد

: ممیزات بثلاث ویتمیز

: إصدار بنك المركزي البنك/ أ

 الذي بالقدر الورقیة العملة إصدار یتولى حیث النقد بإصدار المركزي المصرف     یختص

 على ویشرف المتداول، النقد حجم و الإصدار خطة بوضع ویقوم للدولة العامة السیاسة و یتفق

 وھذا ، مكانة المیزة ھذه زادتھ حیث الإصدار بامتیاز ینفرد انھ كما وتنفیذھا الخطة ھذه تحقیق

 على یطلق لذلك محدودة، غیر إبراء قوة ذات قانونیة، عملة النقدیة المصدرة الأوراق كون

2 .إصدار ببنك المركزي البنك
 

:  البنوك بنك المركزي البنك/  ب

                                                           
 .103محرزي جلال، مرجع سابق،ص 1
 .361، الجزائر، دار المحمدیة، صالأمین العام في الاقتصادبوعلام بوشاشي،  2
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 خاصة بصفة التجاریة المصارف و العامة بصفة المصارف معھ یتعامل الذي البنك      فھو

 و للائتمان، الحاجة عند لاقتراضھا إلیھ تلجا الذي المصرف انھ كما لدیھ، بودائعھا تحتفظ حیث

 بین الوساطة بدور یقوم كذلك انھ كما و لھ، منافستھا یبعد الأخرى المصارف مع التعامل

1 .المصارف
 

: الدولة بنك المركزي البنك/ ج

 حساباتھا الحكومات أودعت عندما المصارف من غیره دون أھمیة المركزي البنك      اكتسب

 انجلترا مصرف وللمثال لھا السلفیات و القروض وتقدیم المصرفیة، بالخدمات وقیامھ لدیھ

 لإنشاء الأساسي الدافع كان حیث المصرفیة، بالعملیات تقوم كشركة الآمر بادئ في انشأ الذي

2 .الورقیة النقود إصدار امتیاز منح ومقابل البریطانیة الحكومة إقراضھو
 

:  التجاریة البنوك- 2

 إذ) اقتراض و إقراض (الائتمان عملیة تمارس التي المؤسسة التجاري بالبنك      یقصد

 عند مبالغھا بتسدید یتعھد و ودائعھم لھم فیفتح العملاء أموال على التجاري البنك یحصل

 بھا تقوم وظیفة الودائع أھم خلق عملیة وتعتبر القروض لھم یقدم ،كما لأجل أو الطلب

 عملیات تزاول و محدودة لأجال أو الطلب عند تدفع الودائع بقبول تقوم التي المصارف

 القومي، الاقتصاد عدم و التنمیة خطة أھداف یحقق بم خدمتھ و الخارجي و الداخلي التمویل

 المساھمة دالك في بما الخارج، و الداخل في المالي الاستعمار و الادخار تنمیة عملیات وتباشر

 التي للأوضاع وفقا مالیة و تجاریة و عملیات مصرفیة من یستلزمھا وما مشروعات إنشاء في

 3المركزي  المصرف یقررھا

 

 

                                                           
 .362بوعلام بوشاشي، مرجع سابق، ص 1

، دار النھضة العربیة للطباعة والنشر، النقود والبنوك والعلاقات الدولیةصبحي إدریس قریصة، مدحت محمد العقاد،  2
 .152، ص1983بیروت، 

 .12، ص2002، مصر، الدار الجامعیة، البورصات والمؤسسات المالیةعبد الغفار حنفي،  3
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 :التجاریة البنوك دور 

 الودائع قبول في أساسیة بصفة تنحصر التجاریة المصارف دور أن یتضح التعریف      من

 في یسعى كما الاستثمار و الإقراض عملیات في الودائع ھذه توظیف ثم ولآجل، الطلب تحت

 إلى أدى ھذا وكل أعمالھ، رقم من الرفع ومحاولة أعبائھ و مصروفاتھ وترشید أعمالھ رفع

 1 :أبرزھا ومن المتعاملین یؤدیھا جدیدة خدمات ابتداع

 معھ للمتعاملین استثماریة خدمات تقدیم- 

 التنمویة المشروعات تمویل في المساھمة- 

 معھ المتعاملین لحساب حفظھا و المالیة الأوراق بیع و شراء- 

 للخارج العملة تمویل- 

 الشخصیة الإعتمادات و المسافرین شبكات ، السیاحة و السفر نفقات تمویل- 

 معھ للمتعاملین الممتلكات و الأعمال إدارة- 

 الائتمانیة البطاقة- 

 الشخصي الإسكان تمویل- 

 :المالیة المؤسسات و البنوك

  عمومي طابع ذات مؤسسات و بنوك عدت إنشاء الاستقلال قبل الجزائر شھدت        
  :في وتتمثل

)  BAD : (للتنمیة الجزائري البنك/ أ

 تم وقد مالي واستقلال عمومیة مؤسسة شكل على 07/05/1963  في البنك ھذا     انشأ

 على تغییر طرأ ثم ، الاستقلال بعد مباشرة إنشائھ عند للتنمیة الجزائري الصندوق تسمیتھ

 وزارة وصایة تحت ووضع للتنمیة الجزائري البنك ذلك بموجب تسمیتھ أعید الأساسي نظامھ

 الخاصة المخططات و البرامج إطار في المنتجة الاستثمارات بتحویل مكلف وھو المالیة

2 .الوطني الاقتصاد من كبیر جزءا نشاطھ قطاعات تغطي و بالاستثمارات
 

                                                           
 .130-129، ص1999، عمان، دار وائل للطباعة والنشر، الطبعة الأولى، أساسیات في الجھاز المليجمیل سالم،  1
 .131-129، ص1996محمود حمیدات، مدخل للتحلیل النقدي، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  2
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)  CNEP: (الاحتیاط و للتوفیر الوطني الصندوق/ ب

 جمیع في مھمتھ وتتمثل 64/27 رقم قانون بموجب 10/08/1964 في تأسیسھ      تم

 .الأفراد و للعائلات الصغیرة الادخارات

 الجماعات البناء، تمویل العملیات، من أنواع ثلاثة لتمویل مدعو فانھ القروض مجال في أما 

 التي تجھیز سندات شراء یمكن كما الوطنیة المنفعة ذات الخاصة العملیات بعض المحلیة،

 تكریر تم المالیة وزارة من وبتقریر 1971 عام من ابتداء و العمومیة الخزینة تصدرھا

. لھ قویا دفعا أعطى قد الأمر وھذا للسكن وطني كبنك الاحتیاط و للتوفیر الوطني الصندوق

) BNA: (الجزائري الوطني البنك/ ج

 القطاع دعامة و المالي التخطیط أداة لیكون 13/06/1966 بتاریخ البنك ھذا انشأ      

 لھ المشابھة الأنظمة ذات البنوك جمیع ذلك بعد البنك ھذا ضم قد و الزراعي و الاشتراكي

 :وھي

 1966جویلیة في التونسي الجزائري العقاري التسلیف بنك     *

 1967 جویلیة في الصناعي و التجاري التسلیف بنك     * 

 1968 جانفي في الوطني باریس بنك     * 

     1 1968 جوان في المنخفضة البلاد و باریس بنك     *

) CPA(الجزائري الشعبي القرض/ د

 متواجدة كانت التي العدیدة الشعبیة المصارف لیخلق 1966 بتاریخ البنك ھذا      انشأ

  :یلي فیما نعدھا التي التاریخ ھذا قبل بالجزائر

 لوھراني الصناعي الشعبي التجاري البنك-

 للجزائر الصناعي و التجاري البنك-

 لعنابة الصناعي و التجاري الجھوي البنك-

                                                           
 .187، ص2003، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، تقنیات البنوكالطاھر لطرش،  1
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 الجزائري الشعبي للقرض الجھوي البنك-

 تدعیمھ تم حیث 1966 سنة الجزائري  القرض أنقاضھا على وانشآ المصارف ھذه دمج     تم

 للبنوك المرسلة الشركة وضم 1968 جانفي أول في المصري الجزائري البنك بضم دلك بعد

 العملیات جمیع یمارس و 1971 عام في للتسلیف الفرنسیة الشركة و 30/06/1968 بتاریخ

 .المصارف من كغیره التقلیدیة المصرفیة

) BEA (  :الخارجي الجزائر بنك

 تجاري بنك أخر و  ثالث فھو وبھذا 67/204 الأمر بموجب 1967 أكتوبر أول في     تأسس

 و أجنبیة بنوك خمسة أنقاض على إنشائھ تم لقد و البنكي القطاع تأمیم لقرارات تبعا تأسیسھ یتم

 بنك المتوسط، الجزائري الصناعي البنك الشمال، قرض العامة، الشركة الیوني، القرض : ھي

 بتامین یقوم كما للاستیراد القروض بمنح التجاریة البنوك مھام كل البنك ھذا یمارس و بركلیز

 لھم المالي الدعم تقدیم و المصدرین

)  BADR: (الریفیة التنمیة و الفلاحة بنك

 : تمویل الأساسیة وظائفھ أھم و 13/03/1982 بتاریخ البنك ھذا نشا

 القطاع بھذا المتعلقة الأنشطة كل و الفلاحي الإنتاج أنشطة و  الھیاكل*

 الفلاحیة القطاعات أنشطة و  الھیاكل*

 بجمیع یقوم ذلك إلى بالإضافة الریفیة الحرف و التقلیدیة الصناعات أنشطة و  ھیاكل*
  التقلیدیة المصرفیة العملیات

 تمویل ھو وظائفھ أھم ومن  30/04/1985 بتاریخ البنك ھذا انشأBDL( 1 (المحلیة التنمیة بنك

 ھو لذا المھن عملیات و المحلیة الجماعات طرف من المخططة الإنتاجي الاستثمار عملیات
  .التقلیدیة المصرفیة العملیات بجمیع یقوم للإیداع بنك

 

 

                                                           
عمار بوزعزوع، الجھاز المصرفي الجزائري في متطور الإصلاحات الكلیة، رسالة ماجستیر، جامعة الجزائر، فرع علوم  1

 .65، ص2003،2004اقتصادیة، السنة الدراسیة، 
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                                                   .الجزائري المصرفي النظام تطور مراحل: الثاني المبحث

 تمھیــد

, للأجنبي تابعة ومصرفیة مالیة مؤسسات الاستقلال غداة الجزائریة الدولة ورثت لقد       

 تم ومن الناشئ الجزائري للاقتصاد المنشودة التنمیة متطلبات مسایرة من تتمكن لم لذالك

 ومنھا المجالات جمیع في التنمیة لبعث جبارة مجھدات بذل علي الجزائریة السلطات عملت

 بالنسبة عنھا عف لا والتي الضروریة المؤسسات بعض فخلقت والمصرفي المالي النشاط

 آخر في وأنشأت منھا البعض أممت كما الآخر البعض مع التكیف وحاولت ، دولة أي لاقتصاد

.  المنشودة التنمیة متطلبات و ینسجم جزائریا  مصرفیا نظاما المطاق

 1 الاستقلال قبل النظام تطور مرحلة :الأول المطلب 

 بقلة تتمیز العثمانیة الإمبراطوریة أجزاء كسائر الجزائر كانت 1830 سنة الفرنسي  عند     

 صك دار ھناك وكانت العملة في والفضة الذھب معدني وبنظام ، المبادلات في النقود دور

 سنة أي الاحتلال من عاما19 بعد إلا للبلاد كعملة رسمیا یتقرر فلم الفرنسي الفرنك أما النقود

-19 في الصادر بالقانون تقررت التي تلك ھي الجزائر في مصرفیة مؤسسة وأول ، 1849

 نفس من فیفري28 ثورة بسبب توقفت ما سرعان ولكن 1848 مع النقود بإصدار 07-1843

 جویلیة وفي) الثانیة الجمھوریة وإعلان العرش عن فلیب لویس الملك اقتصاد (فرنسا في السنة

.                        المسامین تعویض وجري المشروع ألغي

  discompte le comptoir  للخصم الوطنیة التجاریة الوكالة كانت مؤسسة وثاني

nationale    تنجح ولم ، النقود إصدار بحق تتمتع لم أي الإنتمان علي وظیفتھا تقتصر 

 banque d(الجزائر بنك ھي مؤسسة ثالث و ، الودائع قلة بسبب تلك الخصم مؤسسة

Algérie la ( 1851 بھ اھتمت فقد سھم آلاف6 إلي مقسمة فرنك ملایین3 قدره مال برأس 

) 1000000 (المدفوع مالھ رأس قیمة ینصف قرضا أي اعتماد ومنحت الفرنسیة السلطات

 إصدار مدة تحدید حق و المدیر تعیین حق و احتیاطي، مقدار تخص بقیود ورابطتھ فرنك،

 نتیجة 1900 السنة إلى 1880 السنة من الفترة في شدیدة بأزمة البنك مر قد و النقدیة الأوراق

                                                           

 
 .38، ص1998النقد العربي،  ، تجارب تخص الدول العربیة صندوقإصلاح الجھاز المالي والمصرفيمصطفي قارة،  1
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        الفرنسیة السلطة دفع مما ، المعمرین من بضغط العقاریة و الزراعیة القروض منح في إسرافھ

 ھما و فیھا یتخصص  وظیفتین لھ كانت و – بشأنھ جذریة إجراءات اتخاذ إلى 1900 عام في

 . الإنتمان ووظیفة الإصدار وظیفة

 1 :الإصدار وظیفة- 1

 و ، الفرنسیة المالیة ووزارة فرنسا لبنك میداني فرع مجرد الجزائر بنك كان باختصار     

 أكثر تتضح التبعیة علاقة و ، سیاسیة و اقتصادیة روابط عن ناتجة نقدیة تبعیة من جزء ھذا

 الدولار و كالامسترلین الأجنبیة العملات بشأن الجزائر بنك على المفروضة الشروط خلال من

 القاعدة في التغیرات أن في التبعیة علاقة تتضح كما فرنسا بنك سوى سند من یكن لم حیث

 ، العملتین بین الصرف سعر تأثیر بسبب ذلك و الجزائر على آلیا تؤثر كانت الفرنسیة النقدیة

 جزائري مصرفي نظام لوجود و الجزائر و فرنسا بین الأموال رؤوس انتقال حریة بسبب

 السیاسیة متطلبات اتجاه عجز شبھ في الجزائر بنك ترك مما) الخارج أي (بفرنسا مرتبط

 البعض مناداة لدرجة المعمرین جانب من الجزائر في التذمر إلى دعا ذلك كل . الفعالة النقدیة

  المسؤولین لكن ، 1946 عام في و 1924 في خاصة ، العملتین بین الارتباط بفك منھم

 ھذا ضد دائما قفوا و ، المعمرین من الجزائري النبیذ مصدري كبار كذلك و ، الفرنسیین

 . إدارتھا و العملة عن مسؤول كبنك الرئیسیة البنك بوظیفة یتعلق فیما ھذا ، المطلب

 : الائتمان وظیفة- 2

 الإدارة أي الحكومة إنتمان عن مسئولا كان فاتھ انتماء كبنك الجزائر وظیفة أما     

 جاریا حسابا یمسك و إیراداتھا من قسما یدیر و فائدة بدون تسلیفات لھم یقم ، الاستعماریة

 الجزائریة العلتین بین استبدال مرونة تحقیق أجل من محدود غیر اعتمادا یمدحھا و للحزینة

 وجھ فقد الخاص للائتمان مرة تعود لكي 1943 سنة الجزائریة الحزینة وتأسست والفرنسیة،

 وطویلة متوسطة بقروض الزراعي القطاع لتحویل مجھوداتھ من أماما جزاء بدایتھ، منذ البنك

 فشیئا شیئا انبثقت بعدھا وما 1900 سنة من واعتبار بذلك تقوم بنوك وجود لعدم الأجل

 والصندوق المشترك الزراعي للائتمان جھویة صنادیق الزراعیة المصرفیة المؤسسات

                                                           
 .178الطاھر لطرش، مرجع سابق، ص 1
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 وجعلھ الزراعي العبء من الجزائر بنك حرر مما المشترك الزراعي للإنتمان الجزائري

 یكن لم وباختصار- فرنسا -الأم الوطن مع خاصة التجاریة للمبادلات التقلیدي للتحویل یتفرغ

 المحتلین جزائر آنذاك جزائر بكلمة المقصود كان ولو حق شيء، كل قبل الجزائر بنك

. والمعمرین

 للنظام كظل وترعرع نشأ المحتلة الجزائر في المصري النظام أن القول یمكن وبھذا     

 النظام بأن القول یمكن وبالجملة ومصالحھم، المحتلین خدمة وظیفتھ وكانت الفرنسي،

 1 .آنذاك الدخلاء جزائر للجزائر، امتیاز بمثابة عللھ رغم كان المحتلة الجزائر في المصرفي

 الاستقلال بعد النظام التطور مرحلة: الثاني المطلب

 على القائم الفرنسي للاقتصاد تابع واسع في مصر نظام الاستقلال بعد الجزائر ورثت      

 أدى الاشتراكي النظام التبني إلى المستقلة الجزائر اتجاه ولكن اللیبرالي، الحر الاقتصاد

 على الثاني شقھ وفي الرأسمالي النظام على الأول شقھ في القائم المصرفي، النظام ازدواجیة

 وفقا وتسییر ككل المصرفي النظام احتواء علي المركزي البنك عجز وبتالي الاشتراكي النظام

. للدولة الجدیدة للوجھات

 تتشابھ مراحل ثلاث إلى یرجعھ إن یمكنھ المستقلة للجزائر المصرفي النظام لتطور المتتبع إن

 :  یلي كما ھي و الوطني الاقتصاد تطور مراحل مع بعید حد إلى

 2 1970-1962 : الأولى المراحل

 المصرفي، النظام في كبیرة اختلالات الجزائر من الفرنسي الاستعمار خروج صاحب لقد      

 منظومة تأسیس محاولة إلى الاستقلال بعد السیاسیة بالسلطات ممثلة بالبلاد أدى ما ھو و

: یلي كما كانت التي و وطنیة مصرفیة

 كبنك 1963 دیسمبر 13 في المركزي البنك ھي و جزائریة نقدیة مؤسسة أول تأسیس -

. الجزائریة الخزینة تأسیس و إصدار،

 1963 ماي 7 في CAD    للتنمیة الجزائري الصندوق تأسیس -

                                                           
 .180الطاھر لطرش، مرجع سابق، ص 1
 .120شاكر القزویني، مرجع سابق، ص 2
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 1964 أوت 10 في الاحتیاط و للتوفیر الوطني الصندوق إنشاء -

  سریعة تنمیة تحقیق و المالیة الموارد في التحكم بھدف 1966 في المصرفي النظام تأمیم- 

 المؤسسات من بمجموعة تأمیم قرار أثر المصرفیة المنظومة تدعیم تم حیث ، ومستقلة

 :                 وھي المصرفیة

 والصناعي الزراعي القطاع لخدمة وجھ 1966/جوان/13 في الجزائري الوطني البنك* 

. والتجاري

 الاقتصادي القطاع من جانب تنمیة مھمة لھ أسندت وقد  CPA الجزائري الشعبي القرص* 

. الوطني

 العلاقات تسییر مھمة لھ أسندت ،1967 أكتوبر 10 في BEA الجزائري الخارجي البنك* 

  .الخارجیة الاقتصادیة

 1962 سنة المركزي بالبنك بدءا المالیة الأجھزة لبناء كرست بأنھا الفترة ھذه        تمیزت

 للتوفیر الوطن إلى الفلاحي القطاع تحویل في مباشرا دورا الفترة ھذه في الخزینة لعبت كما

 الدور للخزینة كان لقد التحویل موارد في بضعف تمیزت الفترة ھذه وأن خاصة والاحتیاط،

 وبقى الأجل والطویلة المتوسطة القروض بواسطة الوطني الاقتصاد تحویل في الأساسي

 1 الأجل قصیرة القروض بواسطة التحویل دور البنكي للجھاز

 1971/1985: الثانیة المرحلة

: مرحلتین إلى تقسیمھا یمكن   

: والمصرفي المالي الإصلاح مرحلة/ 1

 النقدیة والإصلاحات التعدیلات بعض إدخال 1971 سنة من ابتداء المرحلة ھذه عرفت    

 الوطني، الاقتصاد مصلحة اقتضتھا التي والظروف للدولة العامة والسیاسیة تماشیا والمصرفیة

 إلى بالإضافة المخططة، الاستثمارات تمویل علیھا كان التي الوطنیة المصاریف- خاصة

 المصاریف بعض ھیكلة وإعادة للنقد العامة والفنیة المصرفیة للمؤسسات الفنیة الھیئة إنشاء

                                                           
 .130شاكر القزویني، مرجع سابق، ص 1
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) 1973- 1970 ( الأول الرباعي المخطط إطار الإصلاحات في ھذه جاءت فقد الوطنیة،

. للاستثمارات تمویلھا في الخزینة على الضغط وتحقیق الاختلال إزالة بھدف

 حسابین فتح طریق عن العمومیة للمؤسسات البنكي للتحویل آلیة المالیة قانون وضع     كما

 الاستثمار نشاطات لتحویل یستعمل الأول الحساب المالیة، عملیاتھا وطنت الذي بنك في لھا

  النشاطات تمویل في والثاني

 والتدفقات الحركات كل مراقبة بالبنك یستطیع حیث البنوك، تخصص فكرة یوطد     فالإجراء

 حساباتھا الأخیر ھذا فیقوم فقط، واحد بنك لدى حساب مؤسسة كل یفتح المؤسسة لنشاط المالیة

        1  العامل المال رأس لغرض لقروض احتیاجا حالة في وتمویلھا نشاطھا حركة ومراقبة

 .                         المصرفیة المؤسسات ھیكلة إعادة مرحلة/ 2

 مع تزامنت و ، الثمانینات بدایة مع الاقتصادي للقطاع الھیكلیة الإصلاحات انطلقت   

 مؤسسة 102 ھیكلة إعادة 1983 سنة في تم حیث) 1984-1980 (الأول الخماسي المخطط

 نظام إلي مركزیا كان الذي القرار اتخاذ نظام تغییر مع مؤسسة 400 عددھا لیصبح ، عمومیة

 المرحلة ھذه عرفت كما ، فحسب الحقیقي القطاع علي الإصلاح یقتصر ولم ، مركزي لا

 عنھا انبثق حیث الجزائري الشعبي القرض و الجزائري الوطني البنك من كل ھیكلة إعادة

 النظام فأصبح ، BDL المحلیة التنمیة وبنك ،BADR الریفیة للتنمیة الفلاحي البنك . مصرفان

 الحقیقي بالدور یتعلق فیما تغیر أي یحدث لم ھذا ولكن تجاریة بنوك خمسة یضم المصرفي

             2المصارف  لوظائف

 1989-1986: الثالثة المرحلة

 إصلاحات بعدة القیام تطلب السوق اقتصاد إلي الموجھ الاقتصاد من الجزائر انتقال إن    

.                        1988 إصلاح ثم ،1989 لسنة النقدي الإصلاح في خصوصا تمثلت اقتصادیة

  1986 لسنة والبنك القرض قانون- 1

                                                           
 .181، ص2001طاھر لطرش، تقنیات البنوك، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة الأولى، الجزائر،  1
بلعزوزي بن علي، كتوش عاشور، واقع المنظمومة المصرفیة الجزائریة منھج الإصلاح، ملتقى المنظومة المصرفیة  2

 .192، ص2004الجزائریة والتحولات الاقتصادیة، واقع وتحدیات، 
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 الوظیفة علي جذریة تعدیلات إدخال ثم ولقرض البنك بنظام المتعلق 12-86 قانون بموجب

 التقلیدیة القواعد و العامة المبادئ إرساء اتجاه في القانون ھذا فلسفة تقوم حیث المصرفیة

 الإطار توحید علي صراحة التشریع فینصب التطبیقیة الناحیة من أما المصرفي، للنشاط

 القانونیة طبیعتھا كانت مھما والمالیة المصرفیة المؤسسات بكل الخاص النشاط یسیر الذي القانوني

 1: التالیة النقاط في القانون تضمنھا التي الأساسیة القواعد و المبادئ أھم إیجاز یمكن

 .  عمومیة مؤسسة واعتبارھا القرض مؤسسات عن المركزي البنك استقلالیة- 

 وبین الإقراض كملجأ المركزي البنك بین الفصل ثم ذلك وبموجب مستویین علي نظام وضع- 

 .التجاریة البنوك نشاطات

 إطار في القروض وتوزیع الادخار تعبئة خلال من نظام داخل دورھا التمویل مؤسسات استعادة- 

 شكلھا كان مھما الودائع تستلم أن البنوك بإمكان القانون ھذا بعد وأصبح للإقراض الوطني المخطط

 .ومدتھا

 .المالیة المواد مركزیة وتجنب التحویل نظام في الخزینة دور تقلیل- 

 .استثماریة وھیئات المصرفي النظام علي رقابة ھیئات إنشاء- 

 مع النقدي القانون لتكیف النقدي القانون ھذا جاء2 1988 لسنة البنوك استقلالیة قانون/ 2

 لسنة العمومیة للمؤسسات التوجیھي والقانون الاقتصادي التنظیم علي طرأت التي المستجدات
                 :      التالیة النقاط في والقواعد المبادئ تحدید یمكن الأساس ھذا وعلي.1988

 . والمؤسسات للاقتصاد الجدید التنظیم إطار في للبنوك الاستقلالیة إعطاء- 

 .البنوك كبنك دوره المركزي البنك استعاد القانون ھذا بموجب- 

 یعني وھذا المحاسبي والتوازن المالیة الاستقلالیة لمبدأ تخضع تجاریة معنویة شخصیة البنك یعتبر- 

 .دودیة المر أن

 أو أسھم اقتناء في المالیة أصولھا من نسبة بتوظیف تقوم أن المصرفیة غیر المالیة للمؤسسة یمكن- 

. خارجھ أو الوطني التراب داخل تعمل مؤسسات عن صادرة سندات

 أن یمكنھا كما الطویل مدي علي الاقتراض أجل من الجمھور إلي تلجأ أن القرض لمؤسسات یمكن- 

. خارجیة دیون طلب إلي تلجأ

                                                           
 .  المتعلق بنظام البنوك والقروض19/08/1986 المؤرخ في 86-12قانون رقم  1
 .194طاھر لطرش، مرجع سابق، ص 2
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 في المصرفي النظام لھا تعرض التي الإصلاحات أھم عن الثالث المطلب في لاحقا       سنتكلم

 1990أفریل 14 بتاریخ الصادر 90/10 القانون. والقرض النقد قانون صدور بعد الجزائر

 1 2003أوت26 بتاریخ 11-03 رقم بالأمر والمعوض المتمم

 م1988 إصلاحات حسب الجزائري المصرفي النظام ھیكل: 01 رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Source: Cahier des reformes banque d'Algérie 1989 p21   

 

 
                                                           

 .495بلعزوزي بن علي، مرجع سابق، ص 1

 وزارة الاقتصاد

 أجھزة المراقبة- 

 المجلس الوطني القرض - 

 المجلس مراقبة البنوك- 

 الخزینة العمومیة
 البنك المركزي الجزائري

 

البنوك التجاریة  

البنك الوطني الجزائري * 

القرض الشعبي الجزائري * 

بنك الجزائر الخارجي * 

بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة * 

 البنك الجزائري للتنمیة

صنادیق التأمین 

صنادیق التقاعد 

 والاحتیاطصندوق الوطني للتوفیر 
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 الإصلاحات مرحلة : الثالث المطلب

 وإصلاحات 1986 إصلاحات منھا الإصلاحات من العدید الجزائري النظام علي أدخلت    

 بالنقد المتعلق 1990 افریل 14 في الصادر 90/10 رقم قانون كان أھمھا لكن ،1988

 بأھم أخد أنھ إلي وبالإضافة للإصلاحات الأساسیة التشریعیة القوانین من ویعتبر والقرض

 تكییف حاول حیث جدیدة أفكار حمل فقد ،1988 وقانون 1986 قانون بھا جاء التي الأفكار

 الإصلاحات مع تماشیا. الحر السوق اقتصاد متطلبات مع الجزائري المصرفي النظام وضع

.  الاشتراكي النظام عن تخلیھا بعد الجزائر شرتھا التي العامة الاقتصادیة

 للتخطیط یخضع نظام من الجزائر في المصرفي النظام تحول القانون ھذا       وبموجب

 أصبحت حیث. الحرة السوق اقتصاد لمعطیات یخضع حریة أكثر نظام إلي الدولة وتسییر

 لمختلف القروض وتقدیم الاقتصادیة القطاعات مختلف تمییل حریة بالجزائر العاملة للبنوك

 المصرفیة السوق فتحت كما. العالمي المصرفي العمل في الشمولیة لظاھرة طبقا الآجال

 إلزاما كان الانفتاح لھذا وكنتیجة والأجنبي الخاص القطاع أمام القانون ھذا بموجب الجزائریة

 للعمل العالمیة والمعاییر الحدیثة التنظیمات یسایر أن الجزائري المصرفي النظام علي

 تترجم یعتمدھا التي العمل ومیكانزمات علیھا یقوم التي المبادئ أن كما الجزائري المصرفي

 المبادئ ھذه وللأھمیة المستقبل في النظام ھذا علیھا یكون سوف التي الصورة كبیر حد إلي

:   یلي فیما لھا نتعرض سوفالتي

 النقدیة السیاسة تنظیم ھیئات- 1

:  وھي النقدیة للسیاسات المنظمة الھیئات الجدید القانون حدد

 : والقرض النقد مجلس: 1-1

 كما استشارتھم في أھمیة یري التي والمؤسسات بالأشخاص یتصل أن المجلس لھذا      یمكن
 لمجلس یمكن كما وتعدیلھا الجزائر لبنك السنویة المیزانیة بتحدید إدارة مجلس صلاحیات لھ

 1 :أن نقدیة كسلطة والقرض النقد

                                                           
 .10-90 من قانون 45و44المادة  1
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 فتح وشروط السندات، وقبول الخصم وعملیات النقد بإصدار الخاصة الصرف أنظمة یصدر- 

.  السوق وتنظیم الصرف ومراقبة البنوك

 على زیادة المثبتة المخالفات على والمعاقبة المالیة والمؤسسات البنوك بإنشاء الترخیص- 

 . والجزائیة المدنیة الملاحقة

:  المصرفیة اللجنة: 1-2

 البنوك لھا تخضع التي والأنظمة القوانین التطبیق علي السھر خلال من رقابي دور

 لأخطار لا تعرضھ البنك طرف من المتخذة القرارات أن من والتأكید المالیة والمؤسسات

 بنك طرف من المحددة الحذر لقواعد البنوك احترام تفرض أنھا كما البنك، والملائمة كبیرة

 بمخاطر لاحتیاطي وتشكیل الدیون خطر درجة وتصنیف الأخطار تغطیة یخص فیما الجزائر

 1 .القرض

: النقدیة سلطة استقلالي: 1-3

 ھذا بھ جاء وما الأولي المرحلة في نراه كنا ما بین الحاصل لتطور لنا یظھر أن ویمكن

 وھي جدیدة ھیئة أنشأت حیث السلطة، ھذه بھا أحیطت التي والأھداف المھام خلال من القانون

 والخزینة المالیة وزارة بن المشتتة السلطة مراكز في التعدد إلغاء وثم والقرض النقد مجلس

 وطنیة مؤسسة المركزي البنك أن علي 10-90 القانون من 113 المادة وتنص. العمومیة

  2 .المالي والاستقلال المعنویة بالشخصیة تتمتع

 :  المالي والقطاع النقدي القطاع بین الفصل:  1-4

 للاقتصاد المركزي التخطیط بسبب الحقیقیة للقرارات تبعا  تتخذھا النقدیة القرارات كانت

 اللازمة المواد تعبئة ھو الأساسي الھدف إن بل بحثھ نقدیة أھداف ھناك تكن لم لذلك وتبعا

 الحقیقیة الدائرتین بین الفصل مبدأ والقرض النقد قانون تبنى وقد المخططة البرامج لتمویل

 السلطة تحددھا التي النقدیة الأھداف أساس علي تتخذ النقدیة القرارات أصبحت إذا والنقدیة

 لھذا ونتیجة ذاتھا السلطة طرف من تقدیره یتم الذي و السائد النقدي الوضع علي بناءا النقدیة

:  مایلي أھمھا الأھداف من مجموعة بتحقیق القرض و النقد قانون سمح المبدأ

                                                           
 .146، ص1996محمود حمیدات، مدخل للتحلیل، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  1

2
 .144مرجع سابق، ص/ محمود حمیدات 
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. الخاصة والمؤسسات والعائلات العمومیة المؤسسات بین داخلیا الدینار استعمال توحید- 

 السیاسیة تسییر عن الأول والمسئول النقدي النظام قیمة في لدوره المركزي البنك استعادة- 

 .النقدیة

 الضبط وسائل من كوسیلة لمكوناتھا النقدیة السیاسة واختلال وتنمیتھا النقدیة السوق تحریك- 

 .الاقتصادي

 العامة المؤسسات حساب علي تمیزیة غیر شروط علي یقوم القروض منح ووضع خلق- 

 .والخاصة

 اتخاذ في ھاما دورا یلعب وجعلھ البنوك طرف من الفائدة سعر تحدید في نسبیة مرونة إیجاد- 

1.بالقرض المرتبطة القرارات
 

: الإنتمان عن الخزینة إبعاد: 1-5

 الدین جعل . المقدمة التسبیقات خلال من البنكي الجھاز بواسطة الخزینة عجز تمویل إن

 المركزي البنك اتجاه 1989 نھایة في جزائري دینار ملیار 108 حدود إلي یصل العمومي

 حدد وقد الداخلي العمومي الدین مجموع من %45 نسبة إي البنوك اتجاه دینار ملیار10و

 دور عن الخزینة الجدید القانون ابعد كما التسبیقات ھذه لتسدید للخزینة سنة 15 الجدید القانون

 البنوك مھام من ذلك وأصبح المستقلة للمؤسسات المدى الطویلة العمومیة الاستثمارات تمویل

 2.الإقراض طریق عن

 : مستویین علي نظام وضع: 1-6

 البنك نشاط بین التمییز تم حیث مستویین علي بنكي وضع والقرض النقد قانون كرس

 المركزي البنك فأصبح للقروض كموزع التجاریة البنوك ونشاط نقدیة كسلطة المركزي

 3.البنوك بنك والقرض النقد قانون بموجب

 

 

                                                           
 .196طاھر لطرش، مرجع سابق، ص 1
 1990-04-14 الصادر في 10-90، من قانون النقد والقرص 47المادة  2
 .198طاھر لطرش، مرجع سابق، ص 3
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1990إصلاحاتحسبالجزائريالمصرفيھیكل:02رقمالشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Soures: Cahier des reformes banque d'Algérie 1990. 

   

مؤسسة مستقلة تسیر بواسطة محافظ : بنك الجزائر
 نواب )03(و 

 مجلس النقد والقرض

 سقف الصرف

السوق النقدي تدخل یوم بیوم 
 أوراق تجاریة سندات الخزینة

البنوك التجاریة العمومیة 
BDL. BNA. CBA. 

BEA. BADR 

الخزینة العمومیة 

 الصندوق الوطني للتوفیر والاحتیاط

 البنك الجزائري

 المؤسسات المالیة للاستثمار

 صنادیق المساھمة

المؤسسات غیر البنكیة المتدخلة في 

 المالي السوق
السوق المالي  

 مجلس متابعة ومراقبة عملیات البورصة

صنادیق التأمین 

 صنادیق الضمان الاجتماعي
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 الفصل خلاصة

 عن النظر بعض لاقتصاد لأي والأزمة والنشطة الفعالة الأجھزة من البنوك تعتبر      

 فقط كل وھیا  أجھزة إنشاء وجودھا من الھدف لیس ولكن  متخلفا أو كان متطورا مستواه،

 وجادة فعلیة مساھمة تساھم حتى وجھ، أحسن على دورھا تلعب وأن بد لا بل بنك، لتسمیتھا

. الاقتصادیة التنمیة عجلة دفع في

:  التالیة النتائج إلى التواصل یمكننا الفصل ھذا في إلیھا التعرف تم ما خلال ومن     

 مع لزبائنھا قروض شكل على وتقدیمھا الإفراد ودائع بحفظ تقوم مالیة مؤسسات ھي البنوك

 مر وقد التجاریة البنك فھناك مختلفة، أنواع والبنك والمراحل الإجراءات مختلف وتسھیل تقدیم

:  أھمھا مراحل بعدة الجزائري المصرفي النظام

 .الاستقلال قبل ما مرحلة- 

 .الاستقلال بعد ما مرحلة- 

 .90- 10 قانون صدور بعد ما مرحلة- 

 على الحاصلة التطورات مع تماشیا النظام ھذا تفعیل بغیة المبذولة الكبیرة الجھود ورغم    

 المستوى إلى ترفق لا و متواضعة بقیت أنھا إلا الدولیة و الوظیفیة الساحتین مستوى

 . المطلوب

  



 

:الفصل الثاني  

 

 العولمة المالیة
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 :مقدمة الفصل

 القیود كافة من المالیة و التجاریة المبادلات تحریر من تضمنتھ وما العولمة ظاھرة تعتبر       

 العلاقات على الماضیة السنوات في بقوة نفسھا فرضت التي التحدیات احدى علیھا المفروضة

 كونیة قریة العالم جعلت ما سرعان التي الظاھرة ھذه تعد كما الدولیة، التجاریة و الاقتصادیة

 تزاید شان من كان ولقد عامة بصفة النامیة الدول تواجھ التي التحدیات اھم بمثابة صغیرة

 تعددت ولقد بدراساتھا، المعنیة الكتابات وذیوع الاخیرة السنوات في العولمة بظاھرة الاھتمام

 بین من معین بعد على یركز باحث كل فراح العولمة لمفھوم قدمت التي التعریفات تنوعت و

 التعریفات ھذه راحت كما العملیة، او العلمیة اھتمامات بسبب الظاھرة، لھذه المختلفة الابعاد

 و المادیة للمصالح تبعا أو ولواضعیھا الایدیولوجیة و الفكریة التوجھات على تطبع المتباینة

 بظاھرة المصالح تلك تأثر ومدى التعریفات ھده واضعو إلیھا ینتمي التي للدول المعنویة

 إیجابا أو سلبا العولمة

 خلال من العلاقة ھده وتتضح المصرفي والجھاز العولمة بین وطیدة العلاقة تبدو ھنا ومن

 الجدیدة التحدیات وكذلك المصرفي القطاع على للعولمة والمتعددة الكثیرة الاقتصادیة الآثار

 المالیة العولمة فرضتھاالتي

 نطاق على المصرفي النظام شھدھا التي التغیرات ومختلف المالیة العولمة لانتشار نظرا

 : على الفصل ھدا في نركز سوف واسع،

 الجزائري المصرفي النظام على وآثارتھا المالیة العولمة مفھوم

 : التالي النحو على الفصل خطة بتقدیم سنقوم ھدا خلال من

 المالیة العولمة : الأول المبحث

 المالیة العولمة تعریف : الأول المطلب           

 وتطورھا نشأتھا : الثاني المطلب          

 وجوانبھا خصائصھا : الثالث المطلب          
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 المالي العولمة ومؤشرات عوامل : الثاني المبحث

  وفوائدھا المالیة العولمة أسس : الأول المطلب         

 المالي السوق في المالیة للعولمة المؤدیة العوامل : الثاني المطلب        

 عنھا الناجمة المخاطر و المالیة العولمة مؤشرات :الثالث المطلب        
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 المالیة العولمة ماھیة : الأول المبحث

 الأدب یظھر و المستویات جمیع على العالمي التطور في الظواھر أبرز من العولمة تعرف

 1 :التعریفات اھم ومن الظاھرة لھذه تعریف تحدید حول الآراء في تباینا  الاقتصادي

 العالم تحول أنھا على العولمة شومان ھارلد و ھارتین و بیترمارتین ھانس من كل یعرف/ أ

 إلى الدولیة التجارة تحریر و النقل تكالیف انخفاض و المعلوماتیة و التكنولوجیة الثورة بفصل

 سوق إلى السلع السوق من تمتد بحیث نطاقا، یتسع و المنافسة وطأة فیھا تشتد واحدة سوق

. أیضا المال رأس و العمل

 منتصف عند الرأسمالي الإنتاج نمط وصول: أنھا على العظم جلال الدكتور یعرف كما/ ب

 و التجارة و السوق و التوزیع و التبادل دائرة عالمیة من الإنتقال نقطة إلى تقریبا القرن ھذا

 الإنتاج علاقات بالتالي و الرأسمالي، الإنتاج إعادة و الإنتاج دائرة عالمیة إلى التداول

 و الأصلي المركز تجمعات خارج ملائم و مناسب مكان كل في نشرھا و أیضا، الرأسمالیة

 على رسملتھ كانت أن بعد العمق مستوى على العالم رسملة ھي، المعنى بھذا العولمة و الدولة

. تمت قد مظاھره و النمط سطح

 العالم تحول الكون أطراف مختلف بین إجمالي شامل تبادل ھي: دولغرس أولیفیة تعریف/ ج

 التي الكونیة الصغیرة للقریة نموذج وھي بأكملھا، الانسانیة تفاعلیة محطة الى أساسھ على

 ولیدة لیست وھي قید دون المعارف ومقدمة المسافات ملغیة والأماكن الناس بین تربط

. السوق أو الرأسمالیة

 على فقط مقصورة تعد لا بحیث الاجتماعیة والتفاعلات العلاقات تدویل عملیة ھي العولمة/ د

 ثم ومن دولیة، تفاعلات فتصبح الاقلیمیة الحدود ماوراء الى تنسحب وانما المحلي المستوى

. الدول بین فیما المتبادل الاعتماد وزیادة الدولیة للتفاعلات المتزاید النمو الى تشیر فالعولمة

     

 

 

                                                           
 .12، ص2003، دار الجامعة الجدیدة للنشر، الإسكندریة،العولمةممدوح محمود منصور،  1
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  المالیة العولمة تعریف: الأول المطلب

 النشأة حدیثة ظاھرة بإعتبارھا المالیة العولمة لظاھرة الدقیق التعریف تحدد التي مفاھیم اختلفت

 جوانبھا مختلف بعده تنحصر لم حیث تقدیر أكثر على سنة أربعین یتجاوز لا فعمرھا نسبیا،

 من مجموعة إلى یلي فیما وسنعرض ، المستقبلیة ومعالمھا تطورھا وأفاق ومظاھرھا

: المالیة العولمة لمصطلح التعاریف

 الدولیة، المالیة والأسواق المؤسسات مع المحلي المالي النظام إندماج یعني المالیة العولمة/1 

 رأس وحساب المحلي المالي القطاع تحریر الحكومات من یتطلب ما عادة الإندماج وھذا

 المقرضین جانب من النشیطة والمشاركة الأموال، رؤوس حركة زیادة إلى یؤدي الذي المال،

 .الدولیین المالیین للوسطاء النطاق واسع والإستخدام الدولیة الأسواق في المحلیین والمقترضین

 في الإقلیمیة أو الوطنیة المالیة النظم إندماج أنھا على المالیة العولمة الدولي البنك یعرف/2 

 1 .الدولیة المالیة الأسواق

 لمختلف والمالیة النقدیة للأنظمة الكامل شبھ والترابط التشابك ذلك تمثل المالیة العولمة/3 

 أ.م.الو في الحواجز ورفع المالي التحریر إجراءات تطبیق مع فأكثر أكثر تتجسد وبدأت الدول

 2 .الأخرى الصناعیة الدول باقي لتضم) 82-79 (بین ما وبریطانیا

 بالإنفتاح یسمى ما إلى والتحول المالي التحریر لعملیات الأساسي الناتج ھي المالیة العولمة/4 

 إلغاء خلال من الخارجي بالعالم المحلیة المالیة الأسواق وإرتباط تكامل إلى أدى مما المالي،

 المال أسواق في لتصب الحدود عبر تتدفق أخدت ثم ومن الأموال، رؤوس حركة على القیود

 3 .وتكاملا ارتباطا أكثر المال رأس أسواق أصبحت بحیث العالمیة

 

 

                                                           
 . 04، صالتطورات العالمیة المصرفي وأثارھا على النظام المصرفي الجزائريبن الشیخ سھام،  1

 .43-42،ص2011، دار الصفاء للنشر والتوزیع، عمان، العولمة والنمو الإقتصاديحسن كریم حمزة،  2

3
 .40، ص2010، طبعة الدراسة، العولمة والمنظمات الدولیة المالیةشیماء، عبد الستار حبر اللیلیة،  
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 التي المالیة والروابط الدولیة التجارة في الزیادة بأنھا فیرى  ALONSO الاقتصادي أما/5 

  BRENDER و  AGLIETTA الكاتبان أما. التكنولوجیة والتغیرات الاقتصادي التحریر دعمھا

 سوى لیست وھي الإجباري، الإنفتاح ھي أي العشرین القرن نھایة ھي العولمة بأن فیقولان

 في مغمور واحد كل فنجد النقدیة، الوحدة في مجسد ھو ما مثل الفاعلین المتعاملین أحد إختیار

 1 .اللعبة یلعب لمن لقراره باھظا الثمن یدفع القواعد یختار لم والذي عالم،

 أساسیات ثلاث حول تتمحور المالیة العولمة ظاھرة أن نستنتج السابقة التعاریف خلال فمن
 2: وھي

. المحلي المالي القطاع تحریر  * 

. الحدود عبر الأموال رؤوس حركة زیادة  * 

 الدولیة المالیة الأسواق مع المحلي المالي النظام إندماج  * 

  وتطورھا نشأتھا: الثاني المطلب

:  نشأتھا/ 1  

 ثم والسبعینات الستینات في المالیة العولمة ظاھرة وإنتشار لظھور الأولى البذور بدأت لقد

 قد كان التسعینات مشارف على العالم بأن القول یمكن بحیث الثمانینات في واتسعت تسارعت

 العالمي، الإقتصاد مع الدول من العدید في المالي النشاط وإندمج واحدة، مالیة قریة أصبح

 3 .المالیة الأسواق في والإندماج المالي النشاط دولیة عن الحدیث بالإمكان أصبح بحیث

 :تطورھا/ 2 

 4 :من كل في والمتمثلة مراحل بعدة تطورھا في المالیة العولمة مرت لقد

: المباشر غیر التمویل تدویل مرحلة: أولا  

: یلي بما المرحلة ھذه تمیزت ، 1979 غایة إلى 1960 سنة من المرحلة ھذه استمرت حیث

. مستقلة بصورة المغلقة الوطنیة والمالیة النقدیة الأنظمة تعایش  * 

                                                           
 .49مرجع سابق،ص، شیماء، عبد الستار حبر اللیلیة  1
2

 
2

 .42شیماء، عبد الستار حبر اللیلیة، مرجع سابق، ص 

 .25حسن كریم حمزة، مرجع سابق،ص 3
4

 .25-24مرجع سابق،ص، شیماء، عبد الستار حبر اللیلیة 
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. الوطنیة الإقتصادیات تمویل على البنوك سیطرت  * 

        الأوروبیة الدول بقیة إلى ثم لندن من إبتداءا والدولار الأورو أسواق وتوسع ظھور  * 

). البنوك بین فیما أسواق ھي والدولار الأورو أسواق فإن للإشارة( 

 الأخرى والعملات الدولار ربط إنھاء تم حیث ،1971 أوت في وودز بریتن نظام إنھیار  * 

 أسواق ظھرت وبذلك المرنة أو العائمة الصرف أسعار نظام لتطبیق مھد مما بالذھب،

. الیوم المعروفة الصرف

               انذاك القویة العملات على المضاربة عودة بسبب الثابت الصرف نظام إنھار  * 

. الستینات عشریة نھایة مع وذلك ) والدولار الإسترلیني الجنیھ( 

. الخزینة سندات مثل المدینة الأوراق أسواق ظھور * 

 وتجمع البترول أسعار إرتفاع بعد العالمي الإقتصاد في دولارات و البیتر من كلا دمج تم * 

 دول سجلت فمثلا التمویل، من إحتیاجاتھا فاقت للبترول المصدرة الدول لدى ضخمة مبالغ

 زاد مما) 1981-1974 (سنوات ثماني خلال دولار ملیار 360 مقداره فائضا العربي الخلیج

. المشتركة البنكیة القروض وظھور العالمي الإدخار نسبة في

. الدولیة القروض من العدید منحت والتي العالم أنحاء كافة في الأمریكیة البنوك إنتشار * 

. الثالث العالم لدول الخارجیة المدیونیة بدایة * 

 وأسعار العملاء على والاختیارات كالمستقبلیات المشتقة المالیة الأدوات أسواق ظھور  * 

. الفائدة

. المتحدة الولایات لاسیما المتقدمة للدول المدفوعات موازین في العجز إرتفاع  * 

 1 :المالي التحریر مرحلة: ثانیا

: ب وامتازت) 1985-1980 ( سنة من المرحلة ھذه إمتدت

 ذلك وصاحب السوق إقتصاد غرار على المالیة السوق إقتصاد أو السوق مالیة إلى المرور  * 

. المالي القطاع وتحریر البعض ببعضھا الوطنیة والنقدیة المالیة الأنظمة ربط
                                                           

 .176ممدوح محمود منصور، مرجع سابق، ص 1
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 إعتبرت لذا المتحدة والمملكة المتحدة الولایات من الأموال رؤوس حركة حریة تسھیل  * 

                        .المالي المستوى على والنقدي المالي للتحریر واسعة إنتشار لعملیة الأولى الخطوة

 كافة من وتحریرھا الدولي المستوى على وإرتباطھا السندات، أسواق في الكبیر التوسع* 

 إصدار طریق عن میزانیتھا في العجز تمول الكبرى الصناعیة الدول جعل الذي الشیئ القیود،

. الخزینة سندات لاسیما العالمیة، المالیة والأسواق المالیة الأدوات تلك تسویق و

 من ضخمة كمیات بجمع سمحت والتي عامة بصفة المالیة الایداعات وتعمیق توسیع  * 

 في السریع والنمو السندات أسواق في الدولیة المراجعة عملیات وإجراء العالمي، الادخار

. خاصة بصفة المشتقة المالیة الأصول

 صنادیق وھي الادخار جمع في المتخصصة الأخرى والصنادیق المعاشات صنادیق توسع * 
. العالمیة الأسواق مختلف في ایراداتھا تعظیم ھو الأساسي ھدفھا ضخمة، أموال على تتوفر

: الناشئة المالیة الأسواق وضم المراجحة تعمیم مرحلة:ثالثا

: فیھا كان حیث الان غایة إلى 1986 في المرحلة ھذه جاءت

 إجراءات بعد 1986 لندن بورصة من الانطلاقة كانت وقد الأسھم، أسواق تحریر  * 

 بعد العالمیة البورصات بقیة وتبعتھا) BIG BONG ( باسم المعروفة البریطانیة الاصلاحات

 أسواق غرار على وعولمتھا البعض بعضھا مع بربطھا سمح مما أسھمھا أسواق بتحریر ذلك

. السندات

 المالیة بالأسواق وربطھا التسعینات أوائل من إبتداءا الناشئة الأسواق من العدید ضم  * 

 رؤوس تدفق من زاد الذي الشیئ فیھا، أجنبیة مالیة أدوات وتسجیل الاتصال بشبكات العالمیة

 1 .نحوھا أموال

 من الكثیر إفلاس في تسببت والتي العالمیة، البورصات شھدتھا التي الضخمة الانھیارات * 

. المتحدة الولایات في لاسیما المالیة، والمؤسسات البنوك

 السوق تشبھ أصبحت أنھا درجة إلى أجنحتھا بمختلف المالیة الأسواق بین الارتباط زیادة * 

. العالمیة التعامل بشبكات وربطھا الحدیثة الاتصال وسائل باستعمال وھذا الواحدة،

                                                           
 .176ممدوح محمود منصور، مرجع سابق، ص 1
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. الصرف أسواق في التعامل حجم زیادة * 

. فیھا التعامل حجم وزیادة الأولیة المواد أسواق تحریر * 

 المالیة بواسطة العام الدین وتغطیة ) المالیة الأسواق إلى اللجوء ( المباشر التمویل توسع * 

) . O C D E  ( والتنمیة التعاون منظمة دول خارج ومناطق دول طرف من حتى

 ومظاھرھا خصائصھا: الثالث المطلب

: المالیة العولمة خصائص: أولا

 الخصائص من جملة للعولمة أن یستنتج للعولمة، الذكر السابقة والتعریفات للمفاھیم  المتتبع إن

 1 :أھمھا المفاھیم من غیرھا عن نمیزھا

: التنافسیة القدرات لاكتساب والسعي السوق الیات سیادة/ أ  

 تعتمد كما بالحریة، وثیقا إرتباطا وإرتباطھا السوق الیات سیادة ھي العولمة یمیز ما أھم إن

 إكتساب أجل من والمواصلات الاتصال وثورة المعلوماتیة والثورة التكنولوجي التقدم على

 بسعر والبیع جودة وبأحسن ممكنة تكلفة بأقل انتاجیة أعلى لتحقیق وتعمیقھا تنافسیة قدرات

 فیھا یتغیر صغیرة كونیة قریة إلى تحول العالم لأن قیاسیة ظروف في ذلك یتم أن على تنافسي

. الأسواق وعالمیة الانتاج عالمیة مع وینسجم لینفق الدولي العمل تقسیم نمط

: العولمة ومفھوم وحركیة دینامیكیة/ ب  

 القوى موازین تبادل احتمال بدلیل والدینامیكیة بالحركیة تمیزھا ھي للعولمة خاصیة أھم إن

 التنافسیة القدرات وامتلاك للحصول قوة من لدیھا ما بكل دولة كل تسعى إذ القائمة الاقتصادیة

 عولمة مواجھة في الاقلیمیة التكتلات خلال من جلیا ذلك ویظھر المنافسة تستطیع حتى

 إلغاء إلى كذلك تسھر أنھا إذ العولمة حركیة وتتعمق الوطنیة، المصالح عن والدفاع الاقتصاد

 . الاقتصادي النشاط في الدولة دور على بقوة والتأثیر السیاسیة الحدود

: المتبادل الاقتصاد على الاعتماد/ ج  

                                                           
 .46-34، ص 2006العولمة الإقتصادیة، دار الجامعیة، الإسكندریة، عبد المطلب عبد الحمید،  1
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 غیر أن یلبث لم للتجارة العالمیة المنظمة إلى الجمركیة للتعریفة العامة الاتفاقیة من التحول إن

 ومع البلدان، من عدد بین المصالح وتشابكت العلاقات ربطت حیث العالمي، الاقتصاد ملامح

 النظام بھیمنة إتسم الذي الحدیث العالمي الاقتصاد نظام مؤسسات إكتملت المنظمة ھذه میلاد

 الثورة بفضل التجاریة التبادلات وتیرة زیادة إلى أدى مما والیاتھ، بمبادئھ الرأسمالي

 وقد والقارات الدول بین المسافات حاجز إسقاط تم العولمة ظل وفي والمعلوماتیة، التكنولوجیة

 1 .للعولمة الممیزة الخصائص كأحد المتبادل الاقتصادي الاعتماد درجة زیادة على ترتب

: الدولي العمل تقسیم من جدیدة أنماط وجود/ د  

 دولة أي إمكانیة في تعد لم حیث الدولي، العمل تقسیم من جدیدة أنماط بوجود تتسم العولمة إن

 نجد أن الیوم الشائع وإنما الصناعي المنتج ھذا بمفردھا تستقل أن الذاتیة قدرتھا كانت مھما

 منھا واحدة كل تقوم بحیث دولة من أكثر في مكوناتھا تجمیع یتم المنتجات من العدید

 الاستثمارات و الانتاج قرارات أصبحت وبالتالي فقط، المكونات أحد صنع في بالتخصص

. والعائد بالتكلفة یتعلق فیما الاقتصادیة الرشادة لاعتبارات وفقا عالمي منظور من تتخذ

: الجنسیات المتعددة الشركات دور تعاظم/ ه  

 للقارات العابرة الشركات أو الجنسیات المتعددة الشركات ھي للعولمة الأساسیة السمات ھذه إن

 مباشرة إستثمارات من نشاطھا یصاحب ما خلال من العالمي الاقتصاد على بقوة تؤثر والتي

 للشركات إن الأساس ھذا وعلى والاداریة، والتسویقیة الانتاجیة والخبرات للتكنولوجیا ونقل

 من الكثیر في الفضل إلیھا یعود حیث التكنولوجي التقدم في الرائد الدور الجنسیات المتعددة

 ھذه بھا قامت التي والتطویر البحث جھود إلى معظمھا یرجع التي العلمیة الاكتشافات

. الشركات

: العولمة ظل في العالمیة الاقتصادیة المؤسسات دور تزاید/ و  

 نشاط تعاظم السوفیاتي، الاتحاد إنھیار: ب العشرین القرن من التسعینات عقد إمتاز لقد

 إكتمل بھا التي العالمیة التجارة منظمة قیام كبرى، إقتصادیة تكتلات قیام المالیة، الأسواق

                                                           
 .16، ص2008العولمة المالیة ومستقبل الأسواق العربیة لرأس المال، دار مجد لاوي، عمان، شدا جمال الخطیب،  1
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               من كل في ممثل العالمي الاقتصادي النظام مؤسسات أضلاعھ تشكل الذي المثلث

 1 ).العالمیة التجارة منظمة الدولي، البنك الدولي، النقد صندوق( 

: التالیة النقاط في ممثلة إیجازا أكثر خصائص للعولمة فان ذكره سبق ما على وتأسیسا

 خلال من المتقدمة للدول المتخلفة الدول تبعیة درجة في أساسیا دورا المالیة العولمة تلعب  * 

 المالیة والمؤسسات البنوك تتداولھا مالیة أدوات الدیون تلك أصبحت إذ الخارجیة، المدیونیة

. العالمیة

 التمویل مصادر على لتسیطر العالمیة المالیة التكتلات ظھرت المالیة العولمة ظل في * 

 توزیع على تؤثر المالیة العولمة أن أي الكبرى، الدول مصالح تخدم التي الوجھة وتوجھھا

. القطب وحید عالم في وتوظیفاتھ العالمي الادخار

. المضاربة عبر وكبیرة سریعة أرباح بتحقیق للمضاربین العولمة تسمح * 

 تغطیة أجل من الفائدة وأسعار العملات على المالیة والمشتقات الخیارات عقود إستخدام * 

. الأزمات من وحمایة

. الأوروبیة الدول بقیة إلى لندن من بدءا الدولار، و الأورو أسواق وتوسع ظھور * 

 ضخمة مبالغ وتجمع البترول أسعار إرتفاع بعد العالمي، الاقتصاد في والدولار البتر إدماج * 

 العالمي الادخار نسبة في زاد مما التمویل، من إحتیاجاتھا فاقت للبترول المصدرة الدول لدى

. المشتركة البنكیة القروض وظھور

 إلى تھدف والتي قید دون العالم دول بین شكلھا كان مھما الأموال رؤوس حركة حریة  * 

. مالیة موارد إلى حاجة في ھي التي الدول في باستثماراتھا أرباح تحقیق

 لتغطیة الدولیة المالیة الأسواق من تمویل مصادر على بالحصول النامیة للدول تسمح  * 

 المباشرة الأجنبیة إستثمارتھا بزیادة لھا یسمح ما وھذا المحلیة، المدخرات في الحاصل العجز

. القروض بواسطة التمویل عن الناجمة المخاطر لتفادي المالیة المحافظ في والاستثمارات

. الممولین بین المنافسة لوجود منخفظة بتكالیف الأموال على الحصول  * 

                                                           
 .16شدا جمال الخطیب، مرجع سابق، ص 1
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 المناخ وتوفیر المالي المصرفي النظام بتحدیث الخارج إلى الأموال ھروب من الحد یمكن  * 

. الوطني الخاص للقطاع المناسب

. والتسییر الادارة في والخبرة التكنولوجیا نقل على الأجنبیة الاستثمارات تساعد  * 

 : المالیة العولمة مظاھر: ثانیا

 1: للعولمة المالیة عدة نظام تتمثل في كل من

 المال رأس أسواق عولمة/ 1

 السبعینات في بسرعة وتزاید الستینات، أواخر في فعلیا المال رأس أسواق في التوسع بدأ

. التسعینات في كبیرة أبعاد إلى لیصل والثمانینات

 نتیجة وإنما المباشر، الأجنبي الاستثمار أو التجارة تزاید بسبب لیس التداول حجم فارتفاع

. الأخیرة الآونة في والأسھم العملات أسواق في المضاربة على أدخلت التي الجدیدة للأنشطة

 في السریعة الزیادة إلى أساسا ترجع الأموال رؤوس تدفقات في الكبیرة الزیادات أن كما

 تجاوزت ما سرعان التي المضاربة، لأغراض المالیة الأوراق محفظة استثمارات

 الانتاجي عن المالي المجال انفصال في ساھم مما والتجاریة، الصناعیة المباشرة الاستثمارات

. والتجاري

: جدیدة مالیة أدوات ظھور/ 2

 ،)cptions (الخیارات عقود مثل الجدیدة المالیة بالأدوات التعامل بنمو المالیة العولمة تكرست

 التقلیدیة المالیة الأدوات إلى بالاضافة) futures (والمستقبلیات ،)swaps (المبادلات وعقود

. والسندات الأسھم من كلا وھي المالیة الأسواق في تتداولالتي

: التكنولوجي التقدم/ 3

 یتیحھا التي المعلومات ونقل الاتصال شبكات تلعبھ الذي الدور خلال من العامل ھذا یظھر

 یسمح مما العالمیة، المالیة الأسواق ربط في الیوم العالم یشھده الذي الھائل التقني التقدم

 حالیة بصفة الأسواق ھذه في تحدث التي التطورات على الفعل ورد بالفعل للمستثمرین

                                                           
 .07-05، صالتطورات العالمیة في ظل العمل المصرفي وأثارھا على النظام المصرفي الجزائريبن الشیخ سھام،  1
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 الخدمات بتنویع البنكیة الخدمات مجال في وتطبیقاتھ التكنولوجي التقد سمح كما وفوریة،

. الالكترونیة البنكیة المعاملات تطور في وساعد مسبوق، غیر بشكل وتوسیعھا

: المالي الانفتاح سیاسات/ 4

 بشكل وآخر السوق بین انسیابھا وسرعة الحدود عبر الأموال رؤوس تدفقات زیادة ارتبطت

 الدولیة المالیة المؤسسات لدور كان وقد والخارجي، الداخلي المالي التحرر سیاسات مع وثیق

 المالي التحرر من المزید نحو الدفع في البارز الدور الدولي النقد صندوق رأسھا وعلى

 1 .المتحولة أو الانتقالیة الاقتصادیات في خاصة والمصرفي،

 المالیة العولمة ومؤشرات عوامل: الثاني المبحث

 في المراحل ھذه أولى تتمثل حیث التدویل مراحل من الثالثة المرحلة ھي المالیة العولمة تعتبر

 المالي الاندماج في تمثلت فقد السبعینات في بدأت والتي الثانیة المرحلة أما الدولیة، التجارة

 الاستدلال ومؤشرات المالیة العولمة وھي الثالثة المرحلة بدأت الثمانینات بدایة وفي الدولي،

. إیجابیاتھا إلى لتنتھي تطورھا على المساعدة العوامل وكذا علیھا

  وفوائدھا المالیة العولمة أسس: الأول المطلب 

: المالیة العولمة أسس: أولا

 وأحكمت خاص بشكل المالیة والأسواق العالم جل على سیطرت قد المالیة العولمة أن یبدو

 2 :یلي فیما إبرازھا سنحاول والتي وأسس ركائز لھا أن على مایدل وھذا علیھا، قبضتھا

:  المال رأس أسواق أقسام بین الفصل عدم/ 1  

 تدفق أما القطریة المال أسواق انفتاح في فقط لیس المالیة للعولمة والضروري الأساسي الشرط

 بعضھا على الأسواق ھذه في الموجودة الأقسام انفتاح في أیضا وإنما الأموال، رؤوس

: ھما مستویین على یتم المبدأ ھذا تطبیق أن أي البعض،

                                                           
تحدیات المنظومة المصرفیة الجزائریة في ظل إتفاقیة تحریر التجارة في الخدمات المالیة والمصرفیة عبد القادر بریش،  1

 .25،ص ملتقيGATاتفاقیة 
2    chislain paradis, globisation financière, pesjardis,université d'ottaion p3 , mars 2000. 
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 المالي السوق إلى الأجل قصیر المالي السوق من الانتقال إمكانیة ویعني: الداخلي المستوى* 

 البنكیة، الخدمات إلى التأمین خدمات من الأعمال، بنوك إلى التجاریة البنوك من الأجل، طویل

 إلغاء لعملیات القویة الحركة أن الاشارة وتجدر المالیة، الأسواق إلى الصرف أسواق ومن

 بعض إلغاء إلى التوصل تم حیث الأمریكیة، المتحدة الولایات في ظھرت للأسواق التخصص

 مزج تم بریطانیا في الأعمال وبنوك التجاریة، البنوك تفصل كانت التي التقلیدیة التمییزات

 الرؤساء مساعدي یكونوا بأن المقیمین لغیر سمح كما والسماسرة، المالیین الوسطاء وظائف

. الاصدارات في

 بحیث الأجانب المتعاملین أمام الوطنیة المالیة الأسواق فتح ویعني: الخارجي المستوى* 

 بالاظافة الوطنیة، الشركات الكبرى المالیة الأصول من جزء شراء الأجانب للمتعاملین یتسنى

. الحكومیة المالیة للأصول

: التمویل في الوساطة دور تقلیص/ 2  

 ونقصد والاقتراض، التوظیف عملیات لإجراء المباشر التمویل أسالیب اعتماد یعني وھذا

 أسھم ( من المالیة الأسواق في المالیة الأوراق وتبادل إصدار إلى اللجوء المباشر، بالتمویل

 فالرشادة) المباشر غیر التمویل ( البنوك أو المالیین الوسطاء عبر المرور دون) وسندات

 للأدوات الكبیر التطور یفسر ما وھذا تكلفة بأقل تمویل أفضل عن البحث تستدعي الاقتصادیة

. الاخرین المالیین والوسطاء البنوك نشاط حساب على المباشرة المالیة

: التنظیمیة القیود إزالة/ 3  

 خلال الأمریكیة المتحدة للولایات الجدیدة النقدیة السیاسة مع التنظیمیة القیود إزالة مبدأ تزامن

 المالیة، الحسابات تسییر مجال في خاصة التنظیمیة القیود من الكثیر ألغت والتي الثمانینات

 على الابقاء بشرط للأجل الحساب من مالیة مبالغ سحب بإمكان أصبح المثال سبیل فعلى

 comptes à ( الجاري الحساب من مباشرة تحویل عملیة إجراء یمكن كما أدنى، رصید

vue (لأجل حساب إلى) comptes à terme (1 

                                                           
1
IbId ,p3 
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 مما العملات صرف وأسعار الفائدة أسعار تعویم نظام السیاسة ھذه اعتمدت أخرى جھة ومن

  وعدم التذبذب عن الناتجة المخاطر لإدارة الجدیدة المالیة الأدوات من سلسلة إفراز إلى أدى

 التنظیمیة القیود إزالة على شجع مما العملات الصرف وأسعار الفائدة أسعار في الاستقرار

 المخاطر تلك لتجذب توضع كانتالتي

 المالیة  العولمة فوائد: ثانیا

 1 :مایلي منھا نذكر المالیة العولمة تمنحھا التي الفوائد من

 مؤقتة بصفة ولو الخارجي بالمیزان العجز بتقلیص تسمح/ 1

 العالمي المالي النظام و المحلیة المالیة النظم بین الفوارق تقلیل /2

 العولمة ظل في أكبر فرصة لھا فإن الخارجیة موازینھا في الفائض ذات للدول بالنسبة/ 3

 السنة مدار على عقلانیة و دائمة بصفة أموالھا تسییر و مداخیلھا للاستثمار المالیة

 المنظمات و الدول مختلف بین المنافسة بظھور یسمح مما الدولیة الأصول توزیع إمكانیة/ 4

. المصرفیة

 تؤدي بالتالي و العالمیة المصرفیة الشبكة توسیع و المصرفي النظام تطویر على التشجیع/ 5

 التجاریة الاقتصادیة المبادلات سرعة إلى

 الإنمائیة الأزمات مخاطر من التقلیل و التمویل موارد في التنویع/ 6

 المستثمرین و للمقلصین بالنسبة لاختیار أكبر فرص إقامة/ 7

 طور في أو انتقالیة بمرحلة تتمیز التي البلدان ان إلا المالیة العولمة تتیحھ ما الرغم على لكنھ

 تطور و تتماشى لا التي المغلقة البنكیة نظمھا بسبب الكبیرة الفائدة لھا تحصل لن النمو

 2 : العالمیة المالیة الاسواق في الحاصلة

 

                                                           
كلیة  )غیر منشورة(علي بن ساحة، نحو تأھیل النظام المصرفي الجزائري لإدھاجھ في الإقتصاد العالمي، رسالة ماجستیر  1

 .60،ص2007العلوم الإقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 
 .252-251عبد اللطیف مصطفي سلیمان بلعور، تحدیات العولمة للمصارف وإستراتیجیات مواجھتما، ص 2
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 العوامل المؤدیة للعولمة العولمة المالیة في السوق المالي: المطلب الثاني

تظافرت عوامل عدیدة في توفیر المناخ الملائم لتغدیة رخم العولمة المالیة التي أبدات في 

 1. العصور قرابة ربع قرن من الزمان، وكان أھم العوامل المفسرة لھا

 :تنامي الرأسمالیة المالیة/1

 قوة إعطاء في أساسیا دورا المالیة الأصول في المستثمر مال رأس حققھ الذي النمو كان لقد

 في المستثمر المال رأس حققھا التي الربح معدلات فأصبحت المالیة، العولمة لمسیرة الدفع

 وصارت الإنتاج، قطاعات تحققھا التي الربح معدلات عن أضعاف بعدة تزید المالیة الاصول

 العالمي، الصعید على استثمار على لا المال توظیرأس على تعیش ریعي طابع ذات الرأسمالیة

 قروض، (مالیة د من یقدمھ لما مؤثرا دورا المالیة الأصول في المستثمر مال رأس لعب

. الخاصة بشروطھ) مالیة استثمارات

 رموز تحركھ إقتصاد وھو) الرمزي الإقتصاد (بظھور أیضا للرأسمالیة النمو ھذا إرتبط ولقد

 السن و الأسھم: أي العینیة الثروة مؤشرات و

. المالیة الأوراق من غیرھا و دات

 :المالیة الفوائض إستعاب على الوطنیة الأسواق عجز/ 2

 و المدخرات من ضخمة أحجام عن ناتجة الدولیة الأموال رؤوس تدفقات عارمة موجة حدثت

 عن بحثا الخارج نحو فاتجھت استیعابھا عن الوطنیة الأسواق أضافت التي المالیة الفوائض

. أكبر عائد ذات معدلات و أفضل استثمار فرص

: المالیة الابتكارات ظھور/ 3

 تستقطب راحت التي الجدیدة المالیة الأدوات من ھائل كم بظھور المالیة العولمة ارتبطت

 ھناك أصبح ،)سندات و أسھم (المتداولة التقلیدیة الأدوات جانب فإن المستثمرین من العدید
                                                           

 .25-20شدا جمال الخطیب، العولمة المالیة ومستقبل الاسواق العربي  لرأس المال، ص 1
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: تشمل و المستقبلیة التوقعات مع تتعامل التي المشتقات منھا الاستثماریة  الأدوات من العدید

 للمستثمرین تتیح الأدوات ھذه كل و الخیارات القاعدة، و السقف المستقبلیات، المبادلات،

 الأدوات ھذه ظھرت قد و الاستثماریة قراراتھم اتخاذ عند الاختیارات من واسعة مساحة

 1 :ھما عاملین تأثیر تحت الجدیدة

 و العملات الصرف أسعار تعویم نحو الأجنبي الصرف سوق  سادت التي الإضطرابات/ أ

 الحمایة لتأمین الابتكارات تلك ظھور إلى ملحة الضرورة باتت بحیث الفائدة أسعار

. للمستثمرین

 فاستخدمت السوق إلى حدیثا دخلت التي تلك لاسیما المالیة المؤسسات بین الشدیدة المنافسة/ ب

. السیولة تحسین و المخاطر تجزئة أجل من الجدیدة ھذه

: التكنولوجي التقدم/ 4

 تكامل و دمج في فعالة مساھمة المعلومات و الإتصالات مجالات في العنصر ھذا ساھم

 رؤوس حركة سرعة زیادة في بالغ أثر لھ كان الذي الأمر وھو الدولیة، المالیة الأسواق

 جعل الذي الحد إلى المالیة الاسواق مختلف بین الروابط زیادة في و لآخر سوق من الأموال

. واحدة مدینة في میاه شبكة أنھا لو كما یصفونھا المالیین المحللین بعض

: الدولي و المحلي المالي التحریر/ 5

 و المحلي المالي التحریر بعملیات وثیقا  ارتباطا الحدود عبر الرأسمالیة المتدفقات ارتبطت لقد

 القرن من الأخیرین العقدین خلال سرعتھا و للتدفقات النمو معدلات زادت قد و الدولي،

 إلى السائدة الصرف بأسعار العملة تحویل بحریة المقیمین غیر و للمقیمین السماح مع الماضي

. الرأسمالیة و التجاریة المعاملات إتمام في بحریة استخدامھا و الأجنبیة العملة

: المالیة الخدمات صناعة ھیكلة إعادة/ 6

 الماضیین العقدین مدى على ھیكلتھا وإعادة المالیة الخدمات الصناعة في كثیرة تغیرات حدوث

 من للإسراع كحافز عملت بحیث الماضي، القرن من التاسع العقد الخصوص وجھ على و

  :إلى أدى مما المالیة العولمة وتیرة
                                                           

 .53خرفي مباركة، مرجع سابق، ص 1
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 الدولي و المحلي الصعید على المصرفیة أعمالھا نطاق في البنوك  توسع*

 التمویلیة الخدمة مجالات في التجاریة للبنوك قوي كمنافس المصرفیة المؤسسات  دخول*

 الشخصیة المالیة الأصول في التجاریة البنوك نصیب إنخفض) 1995 -1980 (الفترة فخلال

 نحو إلى المصرفیة غیر المالیة المؤسسات نصیب ارتفع ذلك مقابل وفي %18 إلى %50 من

42% 

 في المصرفیة غیر المؤسسات من التجاریة البنوك تستشعرھا التي القویة المنافسة خلال من*

 1 .بینھا فیما الاندماج بعملیات قامت التمویلیة، الخدمات مجالات

 عنھا الناجمة المخاطر و المالیة العولمة مؤشرات: الثالث المطلب

: المالیة العولمة مؤشرات: أولا

 یسمى ما إلى التحول و المالي التحریر لعملیات الأساسي الناتج ھي المالیة العولمة إن

 إلغاء من الخارجي بالعالم المحلیة المالیة الأسواق ترابط و تكامل إلى أدى مما المالي بالاندماج

 و العالمیة الأسواق إلى الحدود عبر تتدفق أخدت من و الأموال رؤوس حركة على القیود

 2:ھما بالمؤشرین المالیة العولمة على الاستدلال یمكن

 الدول في السندات و الأسھم من الحدود عبر المعاملات حجم تطور بھ یقصد: الأول المؤشر

 السندات و الأسھم في الخارجیة المعاملات أن إلى البیانات تشیر حیث المتقدمة الصناعیة

 وصلت بینما ،1980 عام الدول ھذه في الإجمالي المحلي الناتج من %10 من أقل تمثل كانت

 ما والى ،1996 عام ألمانیا و الأمریكیة المتحدة الولایات من كل في %100 عن یزید ما إلى

 3 .العام نفس في كندا و ایطالیا و فرنسا في %200 عن یزید

 الإحصاءات فإن العالمي، الصعید على الأجنبي النقد تداول بتطور الخاص: الثاني المؤشر

 200 من ارتفعت قد الأجنبي الصرف أسواق في الیومي التعامل حجم متوسط أن إلى تشیر

                                                           
 .53خرفي مباركة، مرجع سابق، ص 1

 .55خرفي مباركة، مرجع سابق، ص 2
3

 .81-80رمزي زكي، العولمة المالیة، ص 
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 سنة أمریكي دولار تریلیون 1,2 حوالي الى الثمانینات منتصف في أمریكي دولار ملیار

. السنة نفس في العالم بلدان لجمیع الدولیة الاحتیاطات من %84 عن یزید ما ھو و ،1995

 و المال رأس حساب تحریر ھو المالیة الأسواق عولمة جوھر أن نلاحظ أخرى ناحیة ومن

 لمیزان المالیة الحسابات و المال، رأس حساب على المعاملات على الخطر إلغاء بذلك یقصد

 أسھم و الدیون مثل المال رأس أشكال بمختلف المتعلقة المعاملات تشمل التي و المدفوعات

 رأس حساب تحریر و الشخصیة الثروات و العقاري و المباشر الاستثمار و المالیة المحافظ

 النقد معاملات على القیود بإلغاء ترتبط للتحویل المال رأس حساب قابلیة ثم من و المال،

 1 .المعاملات بھذه المرتبطة الأخرى الضوابط و الأجنبي

: المالیة العولمة عن الناجمة المخاطر: ثانیا

 2 :التالیة النقاط في المالیة العولمة مخاطر تتجلى

 مالیة أزمات من عنھا ما یترتب و خارجیة لصدمات الوطنیة للاقتصادیات التعرض  مخاطر*

 المتبادل الاقتصادي الاعتماد تنامي إلى راجع ھذا و

 موجة حدثت فإذا (سلبیة أو إیجابیة كانت سواء الاقتصادیة الصدمات انتقال حركة  مخاطر*

 الأخرى الصناعیة البلاد إلى سریعا تنتقل فإنھا مثلا المتحدة الولایات في انكماشیة أو انتعاشیة

) النامیة أو

 استقلالیة بكل النقدیة و المالیة السیاسة رسم مجال في الوطنیة السیادة  إضعاف*

 المالیة المضاربات لمخاطر عرضة یصبح فانھ المالي، نظامھ بتحریر ما بلد یقوم  عندما*

  سواء حد على الأجانب و المحلیین المستثمرین قبل من تمارس التي المنضبطة غیر

 البنوك خلال من الأموال غسیل أنشطة مخاطر  تزاید*

 النامیة للدول الاقتصادیة التبعیة تزاید و الجنسیات المتعددة الشركات ھیمنة  مخاطر*

  الخارجیة بالازمات التأثر سرعة و المصرفیة و المالیة للازمات التعرض  مخاطر*
                                                           

 .216، ص2003 جوان 02صالح مفتاح، العولمة المالیة، مجلة العلوم الإنسانیة، بسكرة، الجزائر، العدد  1

 .26عبد القادر بریش، مرجع سابق، ص 2
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 النقدیة السیاسة في التحكم على المركزیة البنوك قدرة  إضعاف*

 على قائم اقتصاد الى الوطنیة الاقتصادیة الھویة على قائم اقتصاد من الانتقال  مخاطر*

 الاھویة

 فئات أو فئة لمصلحة الواسعة الجماھیر مصالح تھمیش و النامیة البلدان مصالح انتھاك

 تصبح الشركات ھذه نقود و استثمارات بزیادة و الشركات بھذه مرتبطة الاقتصادیة مصالحھا

 الآلة بھذه كبیرا تحكما أو النامي البلد في الإنتاجیة الآلة على واضحة سیطرة ھناك

. الغرب ثقافة بتفشي ذلك و الأخلاقیة المبادئ و القیم  زوال*
1

 

                                                           
 .64-63-62حسن كریم حمزة، مرجع سابق، ص 1



 

:الفصل الثالث  
 

 في بالتطورات العولمة المالیة علاقة
  الجزائريالمصرفي النظام
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 :مقدمة الفصل

      في ظل التغیرات والتطورات والظواھر الخاصة بالعولمة المالیة تؤثر على القطاع 

المالي، إذا یعتبر النظام المصرفي أھم فرع للقطاع المالي في الأسواق المالیة في أي دولة من 

. دول العالم

وأصبحت مھمة القائمین على ھذه الأنظمة الاستفادة من الآثار الإیجابیة ومواجھة الآثار 

السلبیة وأن ھناك الكثیر من المزایا والمكاسب التي تحققت لتلك التطورات مما جعلھا تراجع 

أنظمتھا الداخلیة المخاطر سواء بالإدماج والتكتل أو التقید بالمعاییر الدولیة خاصة فیھا یتعلق 

. ضد المخاطر المختلفةبالاحتفاظ بكفایة رأس المال أو 

كما یمكن للأنظمة الداخلیة التعامل بالمشتقات المالیة، من خلال ما سبق ذكره یمكننا التطرق 

: إلى المباحث التالیة

. نمو وتوسع ظاھرة العولمة المالیة: المبحث الأول

. دور حركة رؤوس الأموال في انتشار الظاھرة: المطلب الأول- 

.  تأثیر تكنولوجیا المعلومات والاتصال الجدیدة: المطلب الثاني- 

.  ظھور أدوات مالیة جدیدة: المطلب الثالث- 

. التطورات في النظام المصرفي الجزائري في إطار العولمة المالیة: المبحث الثاني

. دواعي الإصلاحات المالیة والنقدیة في النظام المصرفي الجزائري: المطلب الأول- 

.  الأجنبیةالاستثماراتتطور التحدیات المصرفیة وحجم : المطلب الثاني- 

أفاق تطور ظاھرة العولمة المالیة وتأثیرھا على النظام المصرفي : المطلب الثالث- 
  .الجزائري
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 .نمو وتوسع ظاھرة العولمة المالیة: المبحث الأول

     كما تذكرنا سابقا بأن العولمة المالیة ھي عبارة عن عولمة تقریر مالي، إذا یعد التحریر 

 البارزة خلال العقد الاقتصادیةالمالي أحد معالم النظام المالي الجدید وأھم ملامح التطورات 

وقد ارتبطت سیاسات التحریر المالي ارتباطا وثیقا بھیمنة . الأجیر من القرن العشرین

 في الاندماجات العامة وكذلك موجة التوجھ نحو الاقتصادیةالسیاسات اللیبرالیة كالسیاسات 

 العالمي التي تشھدھا غالبیة الدول،ویشمل التحریر المالي كل ما یتعلق بتحریر الاقتصاد

أسواق صرف العملات، وقطاع التأمین والمصارف، وتحریر حركة رؤوس الأموال وتحریر 

. البورصات

 الاتفاقیة دولة على 132 نحو وقعتوفي ظل التوجھ العالمي نحو تحریر الخدمات المالیة 

 التي واجھت الاتفاقیات من أكثر الاتفاقیةوقد كانت ھذه  )GATS(العامة لتجارة الخدمات 

 بسبب 1995صعوبات بالغة في التوصل إلیھا، قبل قیام منظمة التجارة العالمیة في جانفي 

 في وجھات النظر بین الدول المتقدمة والدول النامیة بل وحتى بین الدول المتقدمة الاختلافات

 1. مع بعضھا البعض

: تشمل عملیة التحریر المالي ستة محاور ھي -

. أي تترك لقوى العرض والطلب: إزالة القیود على سعر الفائدة -1

 . القانوني المطلوبة من البنوكالاحتیاطيتخفیض نسبة  -2

 . المصارفتتخذھاتخفیض التدخل الحكومي في قرارات الإقراض التي  -3

 .الاقتصاديخصخصة بنوك القطاع العام، بھدف زیادة فعالیة دورھا  -4

 . للبنوك المحلیة، وحریة دخولھا للبلدالأجنبیةالسماح بمنافسة البنوك  -5

 . الداخلة للبلدالرأسمالیةتسھیل وتشجیع التدفقات  -6

 أھم معالم العولمة المالیة والتحریر المالي بتدفق الأموال للبلدان المختلفة بحریة إن

وبدون قیود، وذلك على أساس الأموال التي ستوجھ بالضرورة نحو البلدان ذات 

                                                           
، دار مجد لاوي، عمان، 2008، طبعة  العولمة المالیة ومستقبل الأسواق العربیة لرأس المالشذا جمال الخطیب،  1

 .27ص
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 الفعالة، والتي تحتوي على المشاریع الأكثر عائدا لأصحاب ھذه الاستثماریةالبیئات 

  1.الأموال

:   دور حركة رؤوس الأموال في انتشار الظاھرة: المطلب الأول

 عملیة التحریر المالي التي تقوم علیھا عولمة الأسواق المالیة، ھو تحریر حساب رأس أساس

المال، والمقصود بذلك ھو إلغاء الحظر على المعاملات في حساب رأس والحسابات المالیة 

لمیزان المدفوعات 

أسھم المحافظ ( رأس المال مثل الدیون الأسھم إشكالوالتي تشمل المعاملات المتعلقة بمختلف 

 المباشر والعقاري والثروات الشخصیة وعلیھ فإن تحریر حساب رأس المال والاستثمار)المالیة

ترتبط كذالك بإلغاء القیود علي المعاملات النقد الأجنبي و  )قابلیة حساب رأس المال للتحویل(

.  الضوابط الأخرى المرتبطة بھذه المعاملات

تشمل حركة رأس المال من وإلي أي بلد ، حركة رؤوس الأموال من وإلي الدولة وللقطاع - 

الخاص، إلا أن عملیة تحریر حركة رؤوس الأموال تتعلق بحركة القطاع الخاص المقیم 

والأجنبي في تحریك رؤوس الأموال خارج البلد وداخلھا، وإن كان ھذا لا یعني انعدام 

. الضوابط علي ھذه الحركة، حیث ثمة دائما وفي أي بلد إجراءات وقیود تنظم ھذه الحركة

فیمكن أن تكون علي نطاق واسع وتشمل كافة المعاملات المرتبطة بحساب رأس المال، وقد 

  بقیود علي الاحتفاظتكون جزئیة تقتصر علي تحریر بعض المكونات حساب رأس المال و 

 2:بعضھا الآخر وتتخلص أھم المعاملات في حساب رؤوس الأموال فیما یلي 

وتشمل التحریر من القیود المفروضة علي : المعاملات المتعلقة بالاستثمار الأجنبي المباشر )1

الاستثمار المباشر الوارد للداخل، أو المنحة للخارج، أو علي نصفیة الاستثمار وتحویلات 

. الأرباح عبر الحدود

 

                                                           
، تخصص مالیة مؤسسة، المصاریف الإسلامیة وإستراتیجیات التنافس في ظل المتغیرات العولمة المالیةخرفي مباركة،  1

 .99، ص2011مذكرة ما ستر، 
  31شذا جمال الخطیب، مرجع سابق، ص 2
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) الأسھم والسندات: (المعاملات المتعلقة بالاستثمار في سوق الأوراق المالیة  )2

وتشمل عملیات الشراء التي تتم محلیا ویقوم بھا غیر المقیمین، أو عملیات البیع أو الإصدارات 

أو علي المبیعات أو عملیات الشراء التي یقوم  )تدفقات إلي الداخل (التي تتم بواسطة مقیمین 

 )تدفقات إلي الخارج(بھا في الخارج مقیمون

أي المعاملات الخاصة بشراء أو بیع : المعاملات المتعلقة بأصول الثروة العقاریة  )3

العقارات التي تتم محلیا بواسطة غیر المقیمین، أو شراء العقارات في الخارج بواسطة 

.  المقیمین

إلي جانب كذالك الضمانات والكفالات :  التجاري والمالي بالائتمانالمعاملات الخاصة  )4

 الممنوع للمقیمین من جانب غیر الائتمان(والتسھیلات المالیة التي تشمل التدفقات للداخل أي 

 ) الممنوع من المقیمین لغیر المقیمین الائتمان(أو علي التدفقات للخارج  )المقیمین 

والتي تشمل الودائع غیر المقیمة و افتراض البنوك : المعاملات المتعلقة بالبنوك التجاریة  )5

 )تدفقات إلي الخارج(وعلي القروض والودائع الأجنبیة  )تدفقات إلي الخارج (من الخارج 

وتشمل المعاملات الخاصة : المعاملات المتعلقة بتحركات رؤوس الأموال الشخصیة  )6

. بالودائع أو القروض أو الھدایا ،أو المنح أو المیراث أو التركات أو تسویة الدیون 

إن دور حركة رؤوس الأموال الدائمة الباحثة دائما عن الربح علي الصعید العالمي تعكس - 

وجود كتلة كبیرة من الفوائض الادخاریة غیر المستثمرة فأصبح من الضروري البحث عن 

، فراحت تبحث عن فرص استثماریة علي الصعید الدولي لتذر لاستثمارھا  ىمنافذ أخر

مردودا أفضل مما لو بقیت في الداخل أو مستثمرة بمعدلات ربحیة متدنیة في الدول المصدرة 

 1 .لھذه الأموال 

 

 

 
                                                           

  34شذا جمال الخطیب، مرجع سابق، ص 1
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 )التجارة الإلكترونیة (تأثیر تكنولوجیا المعلومات والاتصال الجدیدة : المطلب الثاني

یعرف سامي أحمد مراد التكنولوجیا المعرفیة بأنھا رصید المعرفة الذي یسمع بإدخال آلات - 

ومعدات وعملیات وخدمات مصرفیة جدیدة ومحسنة، وعلي ذلك یضم مصطلح التكنولوجیا في 

: العمل المصرفي مجالین 

 )مثل آلات عد النقدیة  (الأول ھو التكنولوجیا الثقیلة وتشمل الآلات والمعدات المصرفیة - 

 1الثاني ھو التكنولوجیا الحقیقة وتشمل الدرایة والإدارة والمعلومات والتسویق المصرفي 

أي أن التكنولوجیا التي تطبق في العمل المصرفي تتعلق بھا یستخدم في إنتاج الخدمة - 

المصرفیة سواء كانت أدوات وآلات تسھل وصول الخدمة للعمیل، أو إجراءات وأسالیب 

. تحتاج إلي معرفة ودرایة من طرف المستخدمین في البنك

فقد أصبحت التكنولوجیا المعلومات و الاتصال تؤدي دورا ھاما في مستقبل اقتصادیات الدول 

وتؤثر علي الأسواق المالیة حتى أصبح من الصعب علي أي دولة أن تضع قیودا علي 

. معاملاتھا، وأصبح علي الجمیع أن یعانوا حتى تكون بمقدورھم تحقیق النسب المطلوبة للنمو

 إن ربطت إنتاجیة بمقدار التقدم الذي الاقتصادفقد أثرت تكنولوجیا المعلومات وتطبیقاتھا في - 

 2:یحدث فیھا، وبتعاظم دورھا شكلت تحدیا للمصارف من خلال

. التأثیر علي وضع القیود والجو اجز و إجراءات الحمایة  -

 .التأثیر علي ھوامش الأرباح -

 .رفع درجة التنافسیة في عمل المصارف  -

 .التأثیر علي نوع الخدمات وطرق تقدیمھا  -

:  من خلال التعامل المصرفي عبر الانترنت سیؤدي إلى تحقیق مایلي - 

.  تخفیض ھائل في تكلفة العملیات المصرفیة  -

 . زیادة التحدیات المرتبطة بالأمن والحمایة وسریة المعاملات  -

                                                           
، تخصص مالي مؤسسة التطورات العالمیة في العمل المصرفي وأثارھا على النظام المصرفي الجزائريبن شیخ سھام،  1

 .37، ص2010مذكرة ما ستر، 
، ملتقي، جامعة العلوم دور المصارف العربیة في تطویر مناھج الاستثمار للوطن العربيمحمد حسن المصطوف،  2

 .8، ص2003التطبیقیة، عمان، 
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.  تسھیل التعامل وتقدیم خدمات متنوعة  -

 عملیات انتشارتطورت وسائل الدفع الإلكتروني خاصة منذ : وسائل الدفع الإلكترونیة - 

 1التجارة الإلكترونیة وتطوراتھا علي الصعید العالمي ، والمتمثلة في أھم الوسائل التالیة 

ھي عبارة عن نقود غیر  : ) ELECTRONIC MONLY  (النقود الإلكترونیة  )1

ملموسة نأخذ الصورة وحدات إلكترونیة وتخزن علي القرص الصلب لجھاز الحاسوب الآلي 

في مكان یسمى المحفظة الإلكترونیة ، ویمكن استخدام ھذه الوحدات في إتمام التعاملات 

المالیة والتجاریة عبر شبكة الانترنت بما في ذلك شراء المستلزمات الیومیة ودفع ثمنھا في 

. شكل وحدات من النقود الإلكترونیة 

ھو بدیل رقمي للشیك الورقي ، فھو  : )ELECTRONIC CHEK(الشیك الإلكتروني  )2

التزام قانوني بسداد مبلغ معین في تاریخ محدد لصالح فرد أو جھة معینة ، و الشیك 

المبلغ و التاریخ و : الإلكتروني یحتوي علي نفس المعلومات التي یحملھا الشیك التقلیدي مثل

الحاسوب ویتم : المستفید و الساحب و المسحوب علیھ إلا أنھ یكتب بواسطة أداة إلكترونیة مثل 

. الاستفادة منھ مثل الشیك الورقي 

ظھرت البطاقات البنكیة أو ما عرفت  : )BANKINY CARDS(البطاقات البنكیة  )3

 ھذه امتازتببطاقات المعاملات المالیة في نھایة الستینات في الولایات المتحدة الأمریكیة ، و 

:  البطاقات بالتنوع و التعدد في تقدیم الخدمات البنكیة ، حیث تنقسم إلي نوعان 

یتم إصدارھا من البنك  : ائتمانیةبطاقات                  - 

یتم إصدارھا من مؤسسات بنكیة وھي خدمیة  :ائتمانیةبطاقات غیر                  - 

 جدا صغیرھي بطاقة بلاستیكیة تحتوي على معالج  ) Smart card: ( البطاقة الذكیة )4

، أو في نقاط البیع التقلیدیة الانترانت السلم والخدمات عبر لشراءوتقسیم في تخزین النقود 

بشرط وجود قارئ إلكتروني مناسب للبطاقة، وتحتوي البطاقة على مقدار مدد القیمة سلفا من 

.  في عملیات الشراء المختلفةالاستخدامالنقد الرقمي یتناقص مع 

                                                           
 .40-39بن شیح سھام، مرجع سابق،ص 1
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 الجدیدة یطلق علیھا بالتجارة الإلكترونیة كلا المصطلحین والاتصالإن تكنولوجیا المعلومات 

 1: نفسھ فالتجارة الإلكترونیة تتسم ببعض الخصائص وھي

 یتم الالتقاء بین طرفي التجارة یكون عن بعد، حیث تنعدم العلاقة المباشرة بینھا لأن الالتقاء- 

. الاتصالمن خلال شبكة 

 المعاملات، حیث أن كافة العملیات تتم بین طرف تنفیذ على ركائز إلكترونیة في الاعتماد- 

. المعاملة إلكترونیة، دون أي وثائق ورقیة متبادلة في أجزاء المعاملات

 عدد كبیر من یجتمعالتفاعل المتوازي في أن واحد بین أطراف المعاملات، حیث یمكن أن - 

المشاركین في آن واحد أو إرسال شخص واحد نفس الرسالة أو الإعلان أو الطلب إلى عدة 

. مستقبلین في أن واحد

إمكانیة تنفیذ كل مكونات العملیة التجاریة، بما فیھا تسلیم السلع الغیر مادیة على الشبكة - 

.  الأخرى التي تعجز عن القیام بالتسلیمالاتصالعكس وسائل 

یسمى التبادل  الإمكانیة التأثیر المباشر على أنظمة الحسابات بالشركة من خلال ما- 

 البیانات والمعلومات بین الجھات المشتركة في انساب للبیانات والوثائق، مما یحقق الإلكتروني

. عملیة التجاریة دون تدخل بشري وبأقل تكلفة

 فقد ینجم عنھا بعض المزایا والمخاطر والاتصالمن خلال ما ذكرنا عن تكنولوجیا المعلومات 

 2: لى فيجتت

ق تكنولوجیا في ھذا المجال مزایا عدیدة سواء للبنوك أو للعملاء نذكر منھا قتح: المزایا: أولا

:  ما یلي

 البنك للإجراء یتحملھا یخفض من التكالیف الكبیر التي الانترنت تكنولوجیا استخدامأن - 

.  المكلف في إقامة الفروع البنكیةالاستثمارعملیاتھ المختلفة، ویقلل من حاجتھ إلى 

. زیارة كفاءة أداة البنوك وتحسین مستوى الخدمة- 

                                                           
 .17،ص1999، منشورات المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، القاھرة، عالم التجارة الإلكترونیةرأفت رضوان،  1
  .41-40بن شیح سھام، مرجع سابق، 2
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 البنك، فضلا عن توافر الخدمة على مدار الیوم، بما ولموظفيتوفیر الوقت والجھد للعمیل - 

. فیھا أیام العضلات الرسمیة

.  المستندات بسرعة فائقة مما یسھل عملیات التجارة الخارجیةواستقبالإرسال - 

زیارة القدرة التنافسیة للبنوك والمؤسسات المالیة الوطنیة مع نظیرتھا العالمیة وفتح الباب - 

. أمام تواجد أكبر للبنوك الوطنیة في الأسواق الخارجیة

تتمثل مخاطر التكنولوجیا الحدیثة في : المخاطر:  ثانیا

مخاطر العملیات، : ویندرج تحت ھذا البند مجموعة من المخاطر مثل:  التشغیلمخاطر- 

، الاختلاسمخاطر فشل النظم وبرنامج البنكیة، مخاطر فقدان الكوادر البشریة الجیدة، مخاطر 

. مخاطر تبییض الأموال

 الذيتنشأ مخاطر السمعة في حالة توفیر رأي عام سلبي تجاه البنك، الأمر : مخاطر السمعة- 

قد یمتد إلى التأثیر على البنوك الأخرى، نتیجة عدم مقدرة البنك على إدارة نظمھ بكفاءة أو 

.  مؤثر لھااختراقحدوث 

وحدث ھذه المخاطر نظرا لعدم وضوح التشریعات القانونیة المتعلقة : مخاطر قانونیة- 

بالعملیات المصرفیة الإلكترونیة، على سبیل المثال عدم توافر قواعد لحمایة العملاء في بعض 

 وسائل الوساطة باستخدام المبرمة الاتفاقیاتالدول أو غیاب المعرفة القانونیة لبعض 

. الإلكترونیة

 )المشتقات المالیة(ظھور أدوات مالیة جدیدة : المطلب الثالث

والأصول  )أي الأصول التي تمثل موضوع العقد(ھي عقود تشتق قیمتھا الأصول المعنیة - 1

 الخ...... والسندات والسلع والعملات الأجنبیةالاسمالتي تكون موضوع العقد تتنوع ما بین 

 1. موضوع العقدالأصلوتسمح المشتقات للمستثمر بتحقیق مكاسب أو خسارة اعتماد على أداء 

                                                           
، جامعة عین كلیة التجارة )المفاھیم، إدارة المخاطر، المحاسبة(المشتقات المالیة،طارق عبد العال حماد،  1

 .50،ص2001شمس،
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ھي ورقة مالیة التي تشتق قیمتھا السوقیة من القیمة السوقیة للورقة المالیة حقوق مالیة - 2

 1.مباشرة على أصول حقیقیة

: وأھمیتھاظھورھا 

 والمالیة في الاقتصادیة وجاءت نتیجة للتطورات 19أنشأت المشتقات المالیة في القرن     

 لنوع جدید من الأوراق المالیة ولقد تزایدت أھمیة صناعة ابتكارالعالم فھي لم تكن مجرد 

 عدد أتساع من ناحیة حجم التعامل بھده الأدوات الجدیدة أو من ناحیة سواءالمشتقات المالیة 

 ظاھرة عالمیة الأسواق یظھرواالمشاركین في أسواق التعامل ولقد تسارعت ثورة المشتقات 

التي نجمت إلى حد كبیر من تحریر المشاریع الأسواق " العولمة " وھو ما یعرف بعصر 

 رؤوس الأموال وانتقالالمال العالمیة وإزالة القیود التي تحد من نشاط المؤسسات المالیة 

 العالمیة المتطورة فضلا عن تنافس بین المؤسسات والاتصالات من ثورة المعلومات المستفیدة

 أحدث المنتجات وأدوات لابتكار أنواعھا وما ترتب علیھ من تسابق بینھا اختلافالمالیة على 

المالیة وطرحھا في الأسواق وما صاحبھا من عوامل إغراء المستثمرین والمتعاملین للإقبال 

تقلب (علیھا وكان من ھذه الأدوات المشتقات المالیة كأدوات صاحب ظھورھا تعاظم ظاھرة 

كأدوات جدیدة غي الأدوات التقلیدیة  )الأسعار الفائدة وأسعار الصرف العملات الأجنبیة

. والتحوطالسائدة لغرض تسھیل عملیة نقل وتوزیع المخاطر وكأدوات للمضاربة 

 

 2أنواع المشتقات المالیة 

العقود الأجلیة / 1

 على شراء أو بیع أصل في وقت مستقبلي معین مقابل سعر معین، ویكون عادة اتفاقھي - 

بین  

. مؤسستین مالیتین أو بین مؤسسة مالیة وأحد عملائھا من المنشآت ولا تداولھا في البورصات

                                                           
1

 .119، دار الصفاء للنشر والتوزیع، عمان، ص 2011، طبعةالعولمة والنمو الاقتصاديحمس كریم حمزة،  
 .65طارق عبد العال حماد، مرجع سابق،ص 2
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ھي عقود بین البائع والمشتري لشراء أو بیع أحد الأصول في تاریخ لاحق بسعر الیوم - 

.  بالتنفیذ ویتم ذلك في الأسواق اللاحقة وخارج البورصةالالتزامالمتفق علیھ بینما مع 

 بالتفاوض بین أطراف العقد إلیھاوھي عقود شخصیة یتم التواصل - 

 من المشتري إلى البائع في نھایة الإجمالي خلال فترة العقد ویتم دفع المبلغ ثابتیظل السعر - 

 1.مدة العقد

العقود المستقلة - 2

 بین طرفین على شراء أو بیع أصل ما في وقت معین في مستقبل بسعر معین ولكن اتفاقھي 

جعل التداول ممكن تحدد   یتم تداولھا في البورصات ومن أجلالآجلةعلى خلاف العقود 

البورصة سمات معیاریة معینة للعقد ونظرا لأن طرفي العقد قد لا یعرفان بعضھما البعض 

بالضرورة فإن البورصة توفر آلیة تعطي كلا من الطرفین ضمان بأن العقد سوف تحترم 

 والمستقلة الآجلة بین العقود الاختلافأوجھ 

 ھي عقد خاص بین طرفین الآجلةتتكون العقود 

. یتكون عقود المستقبلیة من عقود یتم تداولھا في البورصة

. تتكون عقود الآجلة عقود غیر نمطیة

. ) قوانینھا قیاسیا و موحدة  (عقود نمطیة : تتكون عقود المستقبلة

. لھا تاریخ تسلیم محمد واحد عادة: یتكون عقود الآجلة

. لھا مجموعة من تواریخ التسلیم: تتكون عقود المستقبلیة

. تسویة العقود في نھایة العقد: تتكون عقود الآجلة

. تتم تسویة العقود یومیا: تتكون عقود المستقبلیة

                                                           
 300، الدار الجامعیة،ص2009، طبیعة المشتقات والھندسة المالیةفرید النجار،  1
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 أنھ لا یتم تحدید موعد دقیق بالضبط للتسلیم في العقود المستقبلیة یشار الاختلافومن أوجھ 

 الشھر الذي یجب إجراء التسلیم فیھا وبالنسبة أثناءللعقد بشھر التسلیم وتحدد البورصة الفترة 

 1 .للسلع تكون مدة التسلیم ھي شھر كلھ عادة

عقود الجیارات - 3

في أن  ) التزامولیس ( یقوم بموجبھ نحرر العقد أو البائع بإعطاء مشتري العقد الحق اتفاقھو 

بسعر معین وخلال فترة زمنیة معینة أو في  )سلعة أو أداة مالیة( ما شيءیشتري منھ أو بیع لھ 

تاریخ معین وھناك نوعین أساسیین من خیارات الشراء، البیع الآجل فخیرات الشراء لأجل 

 أما خیار معینیعطي حائزة الحق في شراء الأصل محل العقد في تاریخ معین ومقابل سعر 

البیع الأجل فیعطي حائزة الحق في بیع الأصل محل العقد في المیعاد معین ومقابل سعر معین 

 2 )علاوة(

ینصب عقد مستقبلي على صفقة شراء والبیع فعلیة بین طرفین ولكنھا مؤجلة، أما عقد - 

الخیار فینصب على حق شراء أو بیع أصل معین بشروط معینة وعلى ھذا فالأول ملزم 

لطریقة بالتنفیذ على عكس عقد الخیار  

 تقتصر خسارة المشتري على قیمة المكافأة المدفوعة بینما في العقود المستقبلیة الإیجارعقود - 

. قد تمتد الخسارة لتشمل القیمة الكلیة أو الإجمالیة للعقد

 معین ولكن لا شيءومن ھنا نلاحظ أن خیار الشراء والبیع الأجل یعطي حائزة الحق في فعل 

 الخیارات كمن عقودیتعین علیھ بالضرورة أن یمارس ھذا الحق وھذا ھو الفارق الأساسي بین 

الناحیة  

حیث یكون الحائز مازما بشراء أو بیع الأصل الموضوع العقد أو العملیات الآجلة لاحظ - 

أیضا أنھ بینما لا یكلف الدخول في آجل أو مستقبلي شیئا فإنھ توجد تكلفة للدخول في عقد 

الخیارات الشراء البیع الآجلة وھي العلاوة  

.  وتسمى سعر الخیارالاختیارھي سعر المدفوع للحصول على حق : العلاوة* 

                                                           
 .72طارق عبد العال حماد، مرجع سابق،ص 1
 .46فرید النجار، مرجع سابق، ص 2
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. عقود المبادلات- 4

 بین طرفین أو أكثر لتبادل سلسلة من التدفقات النقدیة خلال فترة مستقبلة وترتبط اتفاقھو 

التدفقات وترتبط التدفقات النقدیة التي یدخل فیھا أطراف العقد عادة بأداة دین أو بقیة عملان 

 1أجنبیة 

. وھناك نوعان أكبر شیوعا للمبادلات ھما مبادلات الفائدة ومبادلات العملة

مبادلات الفائدة * 

یوافق أحد طرفي المعاملة على أن یدفع للطرق الآخر فائدة بسعر ثابث على أصل دین وھمي 

ودلك  )أي مبلغ یستخدم كأساس لحساب الفائدة ولكنھ لا یستخدم كأصل للمبادلة( واعتباري

لعدد من السنوات وفي المقابل یحصل من الطرف الأخر على فائدة بسعر معوم على نفس 

. أصل الدین الوھمي لنفس الفترة الزمنیة

مبادلة العملة * 

 على دفع فائدة على مبلغ أصل دین بعملة ما وفي المقابل یحصل على یوافقفإن أحد الطرفین 

مبلغ أصل الدین بعملة أخرى 

ولا یتم تبادل مبالغ أصل الدین عادة في مبادلة الفائدة أما في مبادلة العملة فیتم تبادل مبالغ 

أصل الدین عادة في بدایة ونھایة عمر المبادلة وبالنسبة للطرق الذي یدفع الفائدة بالعملة 

 أصل الذین الأجنبي ودفع أصل الذین المحلي في بدایة عمر المبادلة وفي استلامالأجنبیة یتم 

 2 أصل الدین المحلي واستلامنھایة المبادلة یتم دفع أصل دین أجنبي 

 )المتاجرین(المتعاملون في عقود المشتقات المالیة 

 ناجحة جدا في أسواق المال وتمكن تصنیف المتعاملین أو ابتكاراتإن المشتقات تعد 

: المتاجرین في المشتقات إلى

المتحوطون - 1
                                                           

 .70طارق عبد العال حماد، مرجع سابق،ص 1
 .55فرید النجار، مرجع سابق، ص 2
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ویكون ممارسوا التحوط في وضع یوجھون فیھ مخاطرة مرتبطة بسعر أصل ما وھم 

یستخدمون المشتقات للإقلال من المخاطر أو القضاء علیھا والمشتقات تسمح لھم بتحسین 

 للتقلبات یریدون أن یتفادوا التعرض المتحوطوندرجة التأكید ولكنھا لا تضمن تحسین النتائج 

 1والتحركات السعریة الخاصة بأصل معین 

المضاربون  - 2

 لمحاولة تحقیق الكسب المشتقات یستخدمونیراھنون على تحركات الأسعار المستقبلیة لذلك 

المراجحون - 3

یدخلون عندما یكون ھناك فرق الأصل معین بین سوقین أو أكثر وذلك بشراء من السوق 

 السعر والبیع في نفس الوقت في السوق مرتفع السعر وبالتالي یحققون ربح عدیم منخفض

 2المخاطرة 

التأثیرات والمخاطرة المشتقات المالیة 

مخاطر المشتقات المالیة - 1

مخاطر السوقیة / أ

 الراجعة لحدوث تغیرات غیر المواتیة الاقتصادیةترتبط ھذه المخاطر بشكل عریض بالخسائر 

 3: في القیمة العادیة للأداء المشتقة وتشمل المخاطرة ذات الصلة ما یلي

مخاطر السعر * 

تتصل المخاطر السعریة بالتغیرات الحادثة في مستوى الأسعار نتیجة لحدوث تغیرات في 

أسعار الفائدة أو أسعار صرف العملات الأجنبیة أو عوامل أخرى متصلة بالتقلب السوقي في 

المعدل أو المؤشر أو السعر الذي ترتكز علیھ الأداة المشتقة 

مخاطر الأساس * 
                                                           

 .60فرید النجار، مرجع سابق، ص 1
 .30، عمان، ص2005، جامعة بترا، دار وائل للنشر، الطبعة الأولىإدارة المحافظ الاستثماریةمحمد مطر فایز،  2
 .101طارق عبد العال، مرجع سابق، ص 3
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 متمیزة تبین أو أكثر مستخدمتین أذاتیةفتتعلق بالتأثیر المختلف لقوى السوق على أداة أو قیمة 

. في صورة مدمجة

مخاطر السیولة * 

فترتبط بالتغیرات في القدرة على بیع أو التصرف في الأداة المشتقة أو تصفیة المركز ومن ثم 

التأثیر علي قیمتھا وربما یعود ذلك إلى عدم وجود عقود كافیة أو أطراف مقابلة راغبة في 

) 1التھمیش(. الدخول في العقد محل المنشأة

المخاطر القانونیة  / ب

ترتبط ھذه المخاطرة بالخسارة الراجعة قانوني أو تنظیمي یبطل صلاحیة العقد أو یحول دون 

أداء المستخدم النھائي أو المقابل لھ وفق لشروط العقد أو ترتیبات التصفیة ذات الصلة مثل ھذه 

المخاطر یمكن أن تنشأ مثلا من عدم كفایة توثیق العقد أو عدم القدرة على ترتیب تصفیة للعقد 

 معینة من الأنواع في الاستثماریةفي حالة الإفلاس أو وجود القوانین تخطر على المنشآت 

الأدوات المالیة 

المخاطر الرقابیة / ج

 في منع أو الداخلیةترتبط ھذه المخاطر بالخسارة الناتجة عن فشل أو غیاب ضوابط الرقابة 

 مستخدم إلى إعاقةوھو ما یؤدي  )مثل الخطأ البشري الغش والتزویر( المشكلات اكتشاف

. المشتقات عن تحقیق أھدافھ التشغیلیة

 الائتمانیةمخاطر /د

في الوفاء " الطرف المقابل"ة عن تعثر متعبر عن المخاطرة المتمثلة في الخسائر الناج

 عقد المشتقات، وتتمثل ھذه الخسائر في تكلفة إقامة عقد جدید محل تضمنتھابالتزاماتھ التي 

عقد السابق 

وھناك عدد من السیاسات والإجراءات التي تمكن المتعاملون في أسواق المشتقات من إدارة 

:  منھا ما یلينذكر الائتمانیةھذه المخاطر 
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 قبل دخول في تعاملات مع الائتمانیةضمن تقدیر المخاطر تأدوات الرقابة الداخلیة التي ت/ أ

                                                 1الطرف المقابل مع رقابة ھذه المخاطر خلال مدة كل تعامل معھا 

التوثیق الدقیق للتعاملات مما یقطف من حدة مخاطر الائتمانیة وبالتالي یوفر الالتزام / ب

.                                                                                       القانوني لتنفیذ العقد

.                                     تقدیر الجدارة الائتمانیة للأطراف المقابلة والالتزام بحدود معینة لھذه المخاطر/ ج

توفیر الضمانات الأزمة التي تدعم الانتماء وتقلل أو تحد من التعرض لمخاطر تعثر / د

 .أطراف عملیة معینة

 التطورات في النظام المصرفي الجزائري في إطار العولمة المالیة: المبحث الثاني

من خلال النظر إلى الاقتصاد الجزائري ، نجد اقتصاد ھش و تبعھ الكبیرة للخارج سواء     
في تمویل الاستھلاك النھائي للعائلات أو تمویل الاستھلاك الوسیط قصد تمویل الجھاز الإنتاج 

 .لتمویل الاقتصاد للبلاد

 انطلاقا من سنة ، استلزام برنامج الإصلاحات الاقتصادیة وضع ھندسة جدیدة للجھاز 
 المتعلق بالنقد و 10-90المصرفي و المالي نتماشى و مبادئ الاقتصاد الحر ، و نص قانون 

 على ضرورة تعدیل ھذا الجھاز و إعادة النظر في نظام 1990 أفریل 14القرض المؤرخ في 

مؤسسات بھدف إقامة قطاع مصرفي و مالي متفرع و متطور یقوم على أساس علاقات جدیدة 
 .مع مختلف القطاعات الاقتصادیة

 دواعي الإصلاحات المالیة و النقدیة في النظام المصرفي الجزائري: المطلب الأول

       تعد الإصلاحات الھیكلیة ھام جدا في البرنامج التي تعدھا الحكومات بما فیھا الجھاز 
المصرفي مما أدى تضییق قانون النقد القرض الذي ذكرنا ، سابقا إلى انتقال الاقتصاد 

الجزائري من مرحلة الاقتصاد المركزي إلى مرحلة اقتصاد السوق ، و بالرجوع إلى الواقع 
المصرفي الجزائري ، ھناك عدة مبررات تلج بشدة على ضرورة إصلاح الجھاز المصرفي 

 :2الجزائري لیتأقلم مع العولمة ، نذكر منھا

 .للانفتاح المصرفي الجزائري الدولي نحو العالمیة و احترام المنافسة المصرفیة -

الارتفاع المستمر لمعدلات الفوائد الدولیة ، و التذبذب المستمر في أسعار صرف  -
 .العملات

 .الضغوط التضخمیة على ندرة موارد التمویل -
 .تضاؤل الفرق بین المصارف الاستثماریة و المصارف التجاریة -

                                                           
 .104طارق عبد العال، مرجع سابق، ص 1
  .  54، ص03،2005النظام المصرفي الجزائري في مواجھة تحدیات العولمة المالیة ، لجامعة الجزائر ، مجلة العدد :  الطیب یاسین2
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 .تطور تكنولوجیا المعلومات و الاتصال یتطلب المواكبة و تحقیق تكامل مصرفي -

 . زیادة وحدات مصرفیة متخصصة و فروع -

من خلال تطبیق قانون النقد و القرض فإن بعض المبادئ التي سنقوم بالتطرق إلیھا  -
 :1الآن و ھي المبادئ التي قام علیھا ھذا القانون وھي

حیث أصبحت قرارات البنك المركزي :  الفصل بین الدائرة النقدیة و الحقیقیة )1
 .تتخذ على أساس الأھداف النقدیة و لیس على كمي حقیقي

وذلك من خلال استقلال البنك المركزي :الفصل بین الدائرة النقدیة و دائرة الخزینة )2
عن الدور المتعاظم للخزینة ، وتقلیص دیون الخزینة تجاه البنك المركزي إذ یمكنھا 

 من الإیرادات %10الحصول على تسبیقات من البنك المركزي في حدود أقصاھا 

 .العادیة للدولة المثبتة خلال السنة المالیة السابعة

 تم إبعاد الخزینة عن منح القروض :الفصل بین دائرة الخزینة و دائرة القرض )3
للاقتصاد ، وأصبح النظام المصرفي ھو المسؤول عن منح القروض في إطار 

 .مھامھ التقلیدیة

 :إنشاء سلطة نقدیة مستقلة ووحیدة )4

     كانت السلطة النقدیة قبل ھذا القانون مثبتة في وزارة المالیة كانت تلعب دور السلطة 
النقدیة ، و الخزینة كانت تلعب ھذا الدور أحیانا عندما تلجأ إلى البنك المركزي لتمویل 

عجزھا، البنك جاء ھذا القانون لیقوم بإلغاء ھذا التعدد و إنشاء سلطة نقدیة وحیدة و مستقلة 
 .ھي ممثلة في مجلس النقد و القرض و الذي یمثل البنك المركزي

 :10-90مضمون قانون النقد و القرض  -

-90     لم یظھر الاستقلال الحقیقي للنظام المصرفي إلا بعد إصدار قانون النقد و القرض 

 ، الذي وضع النظام المصرفي على مسار تطور جدید ، یتمیز بإعادة تنشیط وظیفة 10

الوساطة المالیة و إبراز دور النقد في السیاسة النقدیة ، و إرجاع صلاحیة السلطات النقدیة 
في تسییر النقد ورسم السیاسة النقدیة في ظل استقلالیة تامة ، ومن أھم ما تضمنھ ھذا 

 :القانون نذكر مایلي

ھو مؤسسة وطنیة لھا شخصیة معنویة و استقلالیة مالیة، یعتبر تاجرا :البنك المركزي -1
، ولا یخضع للتسجیل في السجل التجاري " بنك الجزائر"في علاقة مع الغیر ، یدعى 

و لا للأحكام القانونیة المتعلقة بالمحاسبة العامة ، مقره مدینة الجزائر و لا یمكن حلھ أو 
 .تصفیة إلا بموجب قانون یحدد ذلك

 

 

                                                           
قیاس استقلالیة البنك المركزي في ظل الإصلاحات المصرفیة الحدیثة ، الملتقى الدولي حول النظام المصرفي الجزائري في ظل :  عزوز على 1

 .2008 مارس 12و11التطورات العالمیة الراھنة ، جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، یومي 
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 :1ونتمثل مھام البنك المركزي فیما یلي

ینظم البنك المركزي الحركة النقدیة، وبوجھ و یراقب بكافة الوسائل الملائمة توزع  -
 .القرض ویسھم على سن إدارة التعھدات المالیة تجاه الخارج

تستشیر الحكومة البنك المركزي في الأمور المالیة و النقدیة ، كما یمكنھ توجیھھا  -
لاتخاذ التدابیر التي تحسن میزان المدفوعات ، وأحوال المالیة العامة ، و إنما الاقتصاد 

 .الوطني

یمثل البنك المركز الحكومة في عقد الاتفاقیات الدولیة المتعلقة بالدفع و الصرف و  -
المقاصة وتكفل بتنفیذه ھذه الاتفاقیات لحساب الدولة التي تحمل مخاطر و نفقات ھذه 

 .العملیات

إصدار النقد و تحدید شكلھ و حجمھ و سائر مواصفاتھ ، ولا یتم الإصدار إلا یتم بتوفیر  -
 :عناصر تغطیة النقد المتمثلة في 

 .سبائك الذھب ·

 .العملات الأجنبیة حرة التداول ·

 .السندات من الخزینة العمومیة ·

یجري البنك المركزي جمیع العملیات على الذھب و العملات الأجنبیة من بیع و شراء  -
ورھن و اقتراض لحساب الخزینة التي تستفید من الأرباح  وتتحمل خسائر ھذه 

 .العملیات

ینظم البنك المركزي عملیات فتح الحسابات الدائمة ، و الضمانات المقبولة للقروض  -
 .لدى البنوك و المؤسسات المالیة

یضع البنك المركزي المعاییر المتعلقة بنسب الأموال الخاصة و التعھدات ، بنسب  -
السیولة ، نسب الودائع و التوظیف ، و المخاطر بشكل عام ، ویجب على البنوك 

 .احترامھا

یعتبر البنك المركزي مؤسسة مالیة ، حیث یمسك عملیات صندوقھا و عملیات  -
 .المصرفیة و عملیات التسلیف

ینشئ البنك المركزي غرفة المقاصة و ینظمھا ، وتعود نفقات ھذا الغرفة على البنوك  -
 .و المؤسسات المالیة

یعتبر مجلس النقد و القرض حسب ھذا القانون مجلس إدارة : مجلس النقد و القرض  -2
البنك المركزي ، كما یلعب دور سلطة إداریة تصدر تنظیمات نقدیة و مالیة و مصرفیة 

 :2، ویتشكل ھذا المجلس من

یعین المحافظ لمدة ست سنوات بمرسوم رئاسي ، و ھو رئیس مجلس النقد و : المحافظ
 .القرض ، ومھمتھ إدارة أعمال البنك المركزي

                                                           
 .56-55مرجع سابق ذكره ص:بن شیخ سھام 1
 .56مرجع سابق ص: بن الشیخ سھام  2
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 سنوات بمرسوم رئاسي ، ویحدد مھام و صلاحیات 5 یعینون لمدة :نواب المحافظ الثلاث

 .كل واحد منھم

یعینون بمرسوم من رئیس الحكومة ، حسب كفاءتھم و خبرتھم في : ثلاث موظفین سامین
 .المیدان الاقتصادي ، و یتم تعیین ثلاث مستخلفین لیحلوا محلھم عند الضرورة

یراقب البنك المركزي مراقبان یقترحھما وزیر المالیة و : مراقبة البنك المركزي-  3
 مھمتھما، لتأدیة بمرسوم رئاسي، حیث یتمتع ھذان المراقبان بالكفاءة التي تؤھلھما یتعین

، باستثناء القرارات التي أعمالھالمتمثلة في مراقبة جمیع دوائر البنك المركزي و كافة 
 مجلس النقد و القرض  بصفتھ سلطة نقدیة، كما یقومان بتقدیم الاقتراحات و یتخذھا

الملاحظات الملائمة لمجلس النقد و القرض، یدققان في الحسابات التي یعمل وفقھا 
 . یطلب منھما تقاریر حول نقاط معینةأنمراجعو الحسابات، ویمكن لوزیر المالیة 

 ما جاء في أھمتضمن قانون النقد و القرض بابا حول التنظیم البنكي : التنظیم البنكي-  4
 :ھذا الباب و ھو

 من الجمھور، منح القروض، وضع الأموال المصرفیة في تلقي الأعمالتتمثل  -
 . ھذه الوسائلإدارةوسائل الدفع، تحت تصرف العملاء و 

 متلقاة من الجمھور أموالا المتلقات من الجمھور و لا تعتبر الأموالالودائع ھي تلك  -
 . المدیرینأو الإدارة مجلس أعضاء أوتلك التي تعود لحساب المساھمین 

 تحت أموال یعد بوضع أوالقرض ھو كل عمل لقاء عرض یضع بموجبھ شخص  -
 التزاما بالتوقیع كضمان الأخر بموجبھ الشخص یأخذ أو، أخرتصرف شخص 

 . الكفالةأوالاحتیاطي 

 المصرفیة السابقة الذكر، و المؤسسة المالیة بالإعمالالبنك ھو شخص معنوي یقوم  -
 . من الجمھورالأموال المصرفیة ماعدا تلقي بالإعمالھي شخص معنوي یقوم 

 لجنة مصرفیة مھمتھا السھر على إنشاء على 10-90 بنص القانون:اللجنة المصرفیة 5

 التي تخضع لھا البنوك و المؤسسات المالیة، و الأنظمةمراقبة حسن تطبیق القوانین و 
 قاضیین ینتدبان من المحافظین ھذه اللجنة من وتتألفمعاقبة المخالفین لھذه القوانین 

ة و المحاسبة یقترحھما ي في الشؤون المصرفیة و المالكفیئینالمحكمة العلیا و عضوین 
 .وزیر المالیة

 ھي مصلحة ینظمھا ویسیرھا مجلس النقد و القرض في البنك :مركز المخاطر 6
 من القروض و طیعة وسقف المستفیدین أسماءالمركزي، تتمثل مھمتھا في جمع 

القروض الممنوحة و الضمانات المعطاة لكل قرض في جمیع البنوك و المؤسسات 
 .المالیة بالانخراط في مركزیة المخاطر
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 :10-90 قانون النقد و القرض أھداف

 1: التالیةالأھداف منھا سنذكر تحقیقھا إلى التي یسعى قانون النقد و القرض الأھدافمن بین 

 أساس في توزیع القروض، وتتم ھذه العملیة على الإداريوضع حد نھائي للتدخل  – 1

. الجدوى الاقتصادیة للمشروع

 نظام مصرفي عصري و فعال في تمویل الاقتصاد الوطني لیحرر الخزینة من إنشاء- 2

. عبئ منح الائتمان و یرجع دو رھا كصندوق للدولة

.  قواعد اقتصاد السوق لتطویر عملیة تخصیصي الموارد إرساء- 3

.  في تسییر النقد و القرضالمركزي البنك تأھیل إعادة- 4

. الأجنبيتشجیع الاستثمار - 5

. تنظیف الحالة المالیة لمؤسسات القطاع المالیة- 6

. توضیح المھام الموكلة للبنوك و المؤسسات المالیة- 7

.  وظائف جدیدة للبنوكإدخال- 8

. حمایة الودائع- 9

 الأجنبیةتطور الخدمات المصرفیة وحجم الاستثمارات : المطلب الثاني

 2: على العمل المصرفي كمایليأثارھا التطورات العالمیة الحدیثة و إجمالیمكن      

: تحریر التعامل في الخدمات المالیة و المصرفیة/ 1

 اتفاقیة  تحریر الخدمات المصرفیة من القیود التي جاءت بھا إقرارمع تزاید العولمة المالیة تم 
 ینایر أول متولي منظمة التجارة العالمیة تطبیقھا من 1994 أوروجواياتفاقیة الجات في جولة 

 الجوانب الاتفاقیة من خلال التحلیل أھم الضوء على إلقاء یمكن الإطار، وفي ھذا 1995

: التالي

 من بین الخدمات المصرفیة و إن: التي تشملھا الاتفاقیة الخدمات المصرفیة و المالیة -1
: المالیة التي تشملھا الاتفاقیة مایلي

                                                           

1- 
النظام المصرفي الجزائري في مواجھة تحدیات العولمة المالیة ، لجامعة الجزائر ، مجلة العدد : الطیب یاسین 1

 55، ص.03،2005

 .10مرجع سابق ص : بن الشیخ سھام  -2
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 . و الجھاتالأفراد بین الأموالقبول الودائع و  -

، بما فیھا القروض الاستھلاكیة، و لائتمان العقاري و إشكالھ بكافة الإقراض -
 .المساھمات و تمویل العملیات التجاریة

 . المستندیةالاعتمادخطابات الضمان و  -

 . غیرھاأو الأولیةالتجارة لحساب المؤسسات المالیة او للغیر في السوق  -

 المالیة بما في ذلك الترویج و الأوراق أنواع لكافة الإصداراتالاشتراك في  -
 .بالإصدارات الخاص كوكیل وتقدیم الخدمات المختلفة الإصدار

 و حفظ الإیداع المالیة، وخدمات الأوراق النقدیة و محافظ إدارة، مثل الأموال إدارة -
 .الأمانات

 الأدوات المالیة و الأوراق المالیة ، بما فیھا للأصولخدمات المقاصة و التسویة  -
  القابلة للتفاوضالأخرى

 :التحدیات المترتبة على تحریر الخدمات المالیة بالنسبة لاقتصادیات الدول العربیة -2

 التحریر العالمي لقطاع التجارة سیكون لھ مضاعفات سلبیة على الدول العربیة إن
عموما بسبب عوامل المنافسة الشدیدة و القاسیة ، وضعف الموارد المالیة و البشریة و 

 السلبي على السیاسات التأثیر إمكانیةالتكنولوجیة، وفقدان الشبھ الكامل لوعي التكتل و 
 الصف العربي الموحد القائم على نضوج فكرة إزاءالاقتصادیة العامة، ومع ذالك فانھ 

 یمكن لھذه الدولة تحقیق عدة مكاسب ھامة في المدى الحقیقیینالتنسیق و التعاون 
المتوسط و الطویل خاصة من ناحیة الاستفادة من التطورات في البنیان الاقتصادي و 
المالي العالمي،و استیعاب التكنولوجیا الحدیثة و الاستقطاب الاستثمارات الخارجیة، 

 و الاستفادة الإجحاف التمویل الدولي، ووضع حد لسیاسات التمییز و أسواقودخول 
 الإصلاحمن نقاط التجارة العالمیة، وكل ذلك بشرط مواصلة الدول العربیة لبرامج 

 منھا و بلورة فرص استثماریة مجریة، وتحدیث الایجابیة النتائج تعظیمالاقتصادي، و 
 منظمة التجارة إلى المالیة ولذلك یتعین على الدول العربیة غیر المنظمة الأسواقبنیان 

 حتى تتمكن من الاستفادة من بعض إلیھا تستعد و تسرع في الانضمام إنالعالمیة 
المكاسب التي توفرھا الاتفاقیة على ضوء تنمیة میزاتھا التنافسیة في میادین اقتصادیة 

 .معینة

 اتفاقیة أنیمكن القول : آثار تحریر الخدمات المالیة على العمل المصرفي العربي -
 و خصوصا على الأنشطة اقتصادیة متعددة على مختلف نواحي تأثیراتالجات لھا 

 أھم تتمثل مباشرة غیر أو مباشرة  التأثیراتالعمل المصرفي سواء كانت ھذه 
:  فیما یليالتأثیرات

 خاص، والمصارف أو الشركات الوطنیة سواء كانت قطاع عام أداء على تأثیر ·
 . معظم ھذه الشركاتأموالتساھم بجزء كبیر في رؤوس 
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 یستعید القطاع المصرفي و یستفید من تمویل العملیات التجارة إنضرورة  ·
 . ذلك على المصارف من عائدات مجریةسیدرالدولیة لما 

 خدمات أمام الأسواق على العمل المصرفي بشكل مباشر في حالة فتح تأثیر ·
 متطورة و قوانین إداریة أسالیب بما لدیھا من خبرات و الأجنبیةالمصارف 

 أن الذي یحتم على القطاع المصرفي الأمر العمل المصرفي، إدارةمتحررة في 
 . لھذه المرحلةالآنیعد نفسھ من 

1 :معاییر لجنة بازل/ 2
 

 بنك من إي أصبح الجھاز البنكي بالعولمة و تزاید المنافسة العالمیة و المحلیة تأثرفي ظل 
 لمواجھة تلك آلیاتالبنوك عرضة للعدید من المخاطر، لذا وجب التفكیر و البحث عن 

 تلك فكر مشترك بین البنوك المركزیة في دول العالم، یقوم على التنسیق بین وإیجادالمخاطر، 
. السلطات الرقابیة للتقلیل من المخاطر التي تتعرض لھا البنوك

 الرقابیة المصرفیة للممارسات للأنظمةتشكلت لجنة بازل : بازل المصرفیة نةجالتعریف بل -1
ممثلین  وقد ضمت اللجنة 1988و عملت لعدة سنوات قبل نشر تقریرھا النھائي في جویلیة 

، ایطالیا، الیابان، الولایات المتحدة ألمانیابلجیكا، كندا، فرنسا، :  مجموعة العشرة وھيعن
، المملكة المتحدة، سویسرا وھولندا، السوید، لكسمبورغ، وكانت تعقد اجتماعاتھا الأمریكیة

من بنك " كوك"  في مدینة بال في سویسرا وھي مقر بنك التسویات الدولي و ذلك برئاسة 
، وقد عقد محافظ المصارف المركزیة لمجموعة العشرة اجتماعاتھا في انجلترا

 الذي رفعتھ اللجنة لھ و الذي استھدف الأول في بازل للنضر في التقریر 07/12/1987

 رأس و الممارسات الرقابیة الوطنیة فیما یتعلق بقیاس كفایة الأنظمةتحقیق التوافق في 
 الدولیة الأعمالالمال و معاییرھا و ذلك من البنوك التي تمارس 

 :السمات الرئیسیة لتقریر لجنة بازل -2

 اتفاقیة بازل تھدف فیما إنیمكن القول :  الرئیسیة لعمل اللجنة و تقریرھا الأھداف - أ
 : ما یليإلىیتعلق بالبنوك العاملة في السوق المصرفي العالمي في ظل العولمة 

 في تقویة و تعمیق و الحفاظ على استقرار النظام المصرفي العالمي و المساھمة-
 . الدیونأزمةبالتحدید بعد تفاقم 

 الفروق في إزالة تنافسیة متكافئة ، و بالتالي أوضاعوضع البنوك الدولیة في - 
.  المال المصرفي رأسالمتطلبات الرقابیة الوطنیة بشان 

 للتكییف مع التغیرات المصرفیة العالمیة في مقدمتھا العولمة آلیات إیجادالعمل على -
 النقدیة من البنوك بما في الأسواق من التحریر المالي و تحریر تذیعالمالیة و التي 
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ذلك التشریعات و اللوائح و المعوقات التي تحد من اتساع و تعمیق النشاط المصرفي 
.  العالمإنحاءعبر 

 البنوك و تسھیل عملیة التداول للمعلومات أعمال الفنیة للرقابة على الأسالیبتحسن -
.  بین السلطات النقدیة المختلفةالأسالیبحول تلك 

:  مجموعتینإلىتصنف الاتفاقیة دول العالم : تصنیف دول العالم  - ب
وھي الدول الكاملة العضویة في منظمة التعاون الاقتصادي و  : الأولىالمجموعة 

، وقد تم )FMI (التنمیة و كذلك الدول التي تقوم بعقد ترتیب افتراضیة خاصة مع

 دولة من ھذه المجموعة إي، وذلك باستیعاب 1994تعدیل ھذا المفھوم خلال جویلیة 

  جدولة دیونھا الخارجیةبإعادة قامت إذا سنوات 5لمدة 

 من دول أعلىتشمل باقي دول العالم، وقد اعتبرت ذات مخاطر : المجموعة الثانیة
  الأولىالمجموعة 

:  على اتفاقیة بازلأجریتالتعدیلات التي  -3
 ھناك العدید من التعدیلات إن یجد 1998 وحتى عام 1988لعل المتتبع لاتفاقیة بازل منذ

 : في النقاط التالیةأھمھا إلى الإشارة ، یمكن أجریتالتي 

 المال و قد افترضت لجنة بازل رأس في قیاس معدل كفایة إدخالھاتغطیة مخاطر السوق و 
استخدام بعض المؤشرات الكمیة و النوعیة لكي تستخدمھا البنوك، ولعل من أھمھا تغطیة 

 لكافة عناصر الأصول ، وتغطیة مخاطر سعر الفائدة ومخاطر تقلبات أسعار الائتمانمخاطر 
الصرف  

  شریحة ثالثة لرأس المال تتمثل في القروض المساند و تحدیث طرق القیاس إضافة -

 .تعدیل تعریف رأس المال للتعدیلات الأخیرة  -

 . المال لمقابلة المخاطر السوقیة رأس بمتطلبات متصلة وتنظیمیةتعدیلات منھجیة  -

 :1التوجھ نحو البنوك الشاملة/ 3  

یمكن تعریفھا بأنھا تلك الكیانات المصرفیة التي تسعى دائما : التعریف البنوك الشاملة  -1
 ت من كافة المدخراتوراء تنویع مصادر التحویل وتعبئة أكبر قدر ممكن من 

 المصرفي لجمیع القطاعات ، كما تعمل الائتمانالقطاعات وتوظیف مواردھا وفتح 
 إلي رصید مصرفي ، لاستندعلي تقدیم كافة الخدمات المتنوعة والمتجددة التي قد 

 . و الأعمال الاستثماربحیث تجمع مابین وظائف البنوك المتخصص ة وبنوك 

                                                           
 بالبنوك المركزیة فیظل التغیرات الدولیة الحدیثة مع دراسة تطبیقیة حول علاقة بنك الإسلامیةسلیمان ناصر ، علاقة البنوك  1

 51، صفحة 2006البركة الجزائري ببنك الجزائر ، الطبعة الأولي ، مكتبة الریام، الجزائر 
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 : النواحي التالیة تتمثل أعمالھ في:  أعمال البنوك الشاملة  -2

تقوم البنوك الشاملة بدور فعال في ترویج المشروعات الجدیدة ، كما أنھ نطلع بعملیات -
 الاستثماریة في مجال الإصدارات الجدیدة للأوراق المالیة ، وتقدیم خدمات الصیارفة

 .الوساطة المالیة 

 في الأوراق المالیة حیث یقوم بشرائھا ، كما یقوم بمجموعة من الوظائف الاستثمار- 
 یؤسسھا ، شراء الأسھم في الشركات قید التيتتمثل في المساھمة في الشركات 

 اللازمة للخصخصة و التقدیم  شراء الاستشاراتالخصخصة و إعداد الدراسات وتقدیم 
سندات الشركات المساھمة وذلك في حالة الخصخصة ، إنشاء شركات الاستثمار و 

. العربیة المشتركة  الشركات القابضة ، والصنادیق وتأسیس المشروعات

تقدیم القروض لكل القطاعات لتحقیق التوازن ، واثر ذلك تطور السوق المالیة ، -
اضیة والاستثماریة للمصرف ر للشركات وتنویع المحفظة الاقالإنتاجیة القدرات تضخیم

.   ، و تسییر القروض المصرفیة في السوق المالیة 

 

 1:أھمھاتتسم البنوك الشاملة بعدة ایجابیات و مزایا : ایجابیات البنوك الشاملة / 3     

.  في التكالیفالوفیرات الحجم الكبیر  و بالتالي تحقیق أساسالعمل على  -
 القروض والاستثمارات و بالتالي تقلیل المخاطر الائتمانیة لمحفظةالتنویع القطاعي  -

 .ككل

 الموجودات و المطلوبات، بما فیھا على سبیل إدارة المعاصرة في الأسالیبممارسة  -
 . الفجوة، الھامش، الفارقإدارةالمثال 

زیادة و توسیع تشكیلة الخدمات المصرفیة و المالیة المقدمة للعملاء على اختلاف  -
 .أنواعھم

 السیاسة إطار و بیعھا في الأسھم المالیة لشراء الأسواق إلى الدخول إمكانیة -
 .الاستثماریة للبنك

 الفائدة لقطاع معین، و أسعار الدولة تخفیض أرادت ما إذایمكن البنك الشامل،  -
الحصول على الدعم منھا مقابل ذلك التخفیض، وذلك دون الحاجة لوجود مصرف 

 .قطاعي متخصص یؤدي ھذه المھمة
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1:اندماج المؤسسات البنكیة/ 3
 

 ذوبانھما و أكثر أو بنكین اتخاذ إلىاتفاق یؤدي : "یمكن تعریفھ: الاندماج المصرفي -1
 و فعالیة اكبر أعلى في كیان مصرفي واحد بحیث یكون الكیان الجدید ذ قدرة إداریا

".  عملیة الكیان المصرفي الجدیدإتمام تتحقق قبل إنیمكن   كان لاأھدافعلى تحقیق 
 ظاھرة عامة في أخرى الاندماج فیھا بینھا ا والتي تملك بنوك إلى اتجاه البنوك أصبح -2

 و تحررھا من القیود، وقد الأسواق عالدول المتقدمة تواكب التطور المستثمر في اتسا
 المالیة الأسواق، ففي ظل الوتیرة المتسارعة للعولمة و تحریر الأخیرةازداد السنوات 

صاحبھا من تقدم تكنولوجي سریع في مجال الاتصالات   و تحریر التجارة الدولیة وما
التكنولوجیا المعلومات، ظھر اتجاه قوي  في نھایة التسعینات نحو الاندماج بین البنوك، 

 من قبل مؤسسة بنكیة أكثر أو على مؤسسة بنكیة الاستحواذو تقوم عملیة الاندماج على 
 الكیان الجدید اسما یتخذ یتخلى البنك المدمج على اعتماده البنكي، بینما أین، أخرى

جدیدا یكون في الغالب نفس اسم المؤسسة البنكیة الدامجة، كما تبین لنا العملیة 
 و خصوم البنك الأصول إلى وخصوم البنك المدمج أصول إضافةالمحاسبیة كیف تتم 

 .الدامج، وذلك بحسب الاتفاق الوارد بین المؤسستین البنكیتین

2:التكنولوجیا المصرفیة الحدیثة/ 4
 

 لتكنولوجیا المعلومات، فقد استفادت من ھذه استخداما المؤسسات أكثرتعتبر البنوك من         
 تقدمھا و زیادة كفاءة و فعالیة العمل المصرفي، التيالتكنولوجیا في تطویر و توسیع الخدمات 

كما یتمیز القطاع المصرفي بسرعة تبنیھ للتطورات التكنولوجیة المتلاحقة و الاستفادة منھا في 
 تعریف الخدمات البنكیة، وفي استحداث الكثیر من الخدمات الجدیدة و التي لم یكن ممكنا إعادة

 المتلاحقة، فقد ارتبطت فروع البنك المختلفة مع إفرازاتھا تتواجد لولا الثورة التكنولوجیة و إن
بعضھا البعض من خلال شبكات الحاسوب مند عقود مضت مما ساعد العملاء على الاستفادة 

 أجھزة استخدام إن یتعاملون معھ، كما الذيمن خدمات البنك بغض النضر عن الفرع 
 و التي مضى على استخدامھا عقد، مكن العملاء من الاستفادة من الخدمات الآليالصراف 

 الصراف أجھزةالبنكیة على مدار الساعة، كما زاد استخدام البطاقات الائتمانیة من خلال 
 المختلفة من المرونة المتاحة لعملاء البنوك   الآلي

 

 

 
                                                           

  51ص   مرجع سابق،سلیمان ناصر 1
مھیب محمد زایدة، دوافع الدمج المصرفي في فلسطین و محدداتھ، مذكرة ماجستیر، تخصص المحاسبة و التمویل، الجامعة  2

 .02 ، ص2006الإسلامیة، غزة 
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آفاق تطور ظاھرة العولمة المالیة و تأثیرھا على النظام : المطلب الثالث
 المصرفي الجزائري

    من أجل الاندماج في الاقتصاد العالمي تسعى الجزائري للانضمام إلى منظمة التجارة 
العالمیة مثل مختلف دول العالم ، و ذلك لتحقیق المكاسب التي تتوفر من خلال ھذه 
 .المنظمة للدول ، و من أجل الاستفادة من اتفاقیة تحریر الخدمات المالیة و المصرفیة

 :الإجراءات الأولیة لانضمام الجزائر إلى منظمة العالمیة للتجارة

    بدأت خطوات انضمام الجزائر إلى ھذه المنظمة مند تقدیمھا لطلب التعاقد في الغاب في 
 جانفي 01 ، و عند ظھور المنظمة العالمیة للتجارة إلى حیز الوجود في 1987 جوان 03

 ، اتفقت الجزائر مع الأعضاء المتعاقدة في الجات على إنشاء لجنة مشتركة تتكفل 1995

بتحویل ملف طلب التعاقد في الجات إلى المنظمة العالمیة للتجارة ، كما تم إعداد فریق 
 إثبات التاریخ و 1997عمل مكلف بمتابعة ملف انضمام الجزائر لإلى المنظمة في 

للاستكمال خطوات الحصول على العضویة في المنظمة العالمیة للتجارة اتبعت الجزائر 
 :1الإجراءات التالیة

بعدما تم تحویل ملف الانضمام من الجات إلى المنظمة العالمیة : تقدیم طلب الانضمام )1
 ، قامت السلطات المعینة بتقدیم طلب الانضمام فعلیا إلى ھذه 1995للتجارة في سنة 

 و ذلك من خلال تقدیم مذكرة إلى سكرتاریة المنظمة ، و 1996المنظمة في جوان 

 .التي قامت بتوزیع المذكرة على كل الدول الأعضاء

 قدمت الجزائر مذكرة 1996 جویلیة 11بتاریخ : تقدیم مذكرة السیاسیة التجاریة )2

 :تشرح فیھا سیاستھا التجاریة ، كما تضمنت ھذه المذكرة مایلي

شرح الخطوط العریضة للسیاسة الاقتصادیة ، حیث تم التطرق إلى التطورات  ·
الكبیرة التي حققت على مستوى التنظیم الاقتصادي ، الذي انتقل من سیاسة 

 .التخطیط إلى سیاسة اقتصادیة السوق

تقدیم جمیع المعلومات المتعلقة بسیاسة المؤسسات الجزائریة و تنظیمھا ، بالإضافة  ·
إلى تقدیم القوانین و التشریعات التي تتحكم في التجارة الخارجیة بصفة مباشرة أو 

 .غیر مباشرة

 .تقدیم شرح للنظام التجاري للسلع من خلال تنظیم الصادرات و الواردات ·

 .2تقدیم شرح للنظام التجاري للخدمات ·

                                                           
1  World trade organization،status of accession working party،read on: 14/04/2012،on link: 

http://www.wto.org/english / thento-e / acc- e/ all - algerie - e.htm.  
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 الآثار السلبیة و الإیجابیة المتوقعة لاتفاقیة تحریر تجارة الخدمات المالیة و المصرفیة على 
 :النظام المصرفي الجزائر

 على ضوء الجدل السائد في البلدان التي تستعد للانضمام إلى المنظمة العالمیة للتجارة و 
المرتبطة بموضوع إستراتیجیة المواجھة ، و انطلاقا من واقع و طبیعة ھیكل الجھاز 

المصرفي الجزائري اختلفت التوقعات حول انعكاس اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات المصرفیة 
على الجھاز المصرفي الجزائري ، وبالتي كانت في معظمھا تشاؤمیة ، وبناءا على ذلك تتوقع 

 :1آثار سلبیة على منظومتھا المصرفیة تتمثل في

 .التخوف من المنافسة غیر المتكافئة بین البنوك العمومیة و البنوك الأجنبیة )1

إن الواقع یشیر إلى أن البنوك العمومیة غیر مھیأة لمواجھة المنافسة نظرا لانخفاض  )2
رؤوس أموالھا و محدودیة أحجامھا ، و تواضع خدماتھا بالمقارنة مع البنوك الخاصة 

 .و الأجنبیة المنافسة

إن تحریر تجارة الخدمات المصرفیة بما یعني إتاحة الفرصة للبنوك الأجنبیة لتقدیم  )3
خدماتھا المتطورة في السوق المحلیة ، قد یؤدي إلى خسائر تنشأ من تأثیر سیاسات 

 .البنوك الأجنبیة على السیاسات الاقتصادیة الكلیة للدولة

یمكن أن یؤدي تحریر تجارة الخدمات المصرفیة إلى تخفیض دعم البنوك لبعض  )4
المؤسسات و الصناعات التي تتضمنھا برامج الإصلاحات الاقتصادیة التي تتبناھا 

 .الدول

إن تحریر الخدمات المصرفیة یؤدي إلى تزاید اقتحام المؤسسات غیر المصرفیة  )5
لمجالات العمل المصرفي ، یثیر قضیة تحدید المؤسسات التي یمكن اعتبارھا ضمن 

 .الجھاز المصرفي و التي یتعین إخضاعھا لرقابة و إشراف بنك آخر

كما یتوقع أن یحقق انضمام الجزائر إلى المنضمة العالمیة للتجارة آثار إیجابیة على 
 :2منظومتنا تتمثل أھمیتھا في 

إن ارتفاع حدة المنافسة في ظل سوق مصرفیة مفتوحة یؤدي ، إلى تقدیم أفضل  -1
 .الخدمات وما یتبع ذلك من رفع كفاءة الجھاز المصرفي

إن تحریر التجارة في الخدمات المالیة و المصرفیة سوف یساعد على الاستفادة من نقل  -2
التكنولوجیا المصرفیة الحدیثة و المتطورة إلى الجزائر بما یمكننا من مسایرة 

 .التطورات العالمیة

یؤدي تحریر تجارة الخدمات المالیة و المصرفیة إلى تجسید المناخ الذي تعمل فیھ  -3
البنوك الجزائریة و تطویر النظم الإّشرافیة من جانب السلطات الإشرافیة عن طریق 

                                                           
التطورات العالمیة في العمل المصرفي و آثارھا على النظام الجزائري ، مذكرة ما ستر في العلوم المالیة في العلوم المالیة و : بن الشیخ سھام 1

 . 83،ص 2010المحاسبة ،
 . 84مرجع سابق ذكره ،ص: بن الشیخ سھام  2
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الملاءة المالیة ، و مدى تحقیق معدل كفایة رأس المال في ضوء الاحتكاك و التواجد 
 .الأجنبي ، و دعم الأسالیب الرقابیة على البنوك لضمان السلامة المصرفیة

إن تحریر الخدمات المصرفیة یؤدي إلى تخفیض تكالیف الخدمات المصرفیة و تحسین  -4
 .مستوى و جودة تلك الخدمات و تطویر باستمرار

كما أن تحریر الخدمات المصرفیة یزید رفع مستوى أداء و إدارة المخاطر لدى البنوك  -5
 .الجزائریة و اختیار أفضل الوسائل و أنسبھا لعلاج الأزمات المصرفیة و المالیة

إلى جانب ذلك فإن تحریر الخدمات المصرفیة یؤدي إلى تنویع و تطویر الأدوات  -6
 .المصرفیة و تطویر نظم و أسالیب العمل في مجال الخدمات المصرفیة و المالیة

یؤدي تحریر الخدمات المصرفیة و المالیة إلى الإسراع في تجسید الإصلاحات  -7
المصرفیة تماشیا مع التطورات العالمیة لتمكین البنوك العمومیة من الوصول إلى 

 .1المستویات العالمیة
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 الخاتمة

من خلال ھذه الدراسة توصلنا إلى أن للعولمة تأثیر واسع على الجھاز المصرفي فمع  
تصاعد سیادة العولمة ظھرت العدید من التغیرات المصرفیة العالمیة التي آخذت تأثیر بقوة في 

 .الجھاز المصرفي من حیث أداء دوره وسیاساتھ و عملیاتھ

في ظل ھذه التغیرات فإن الجھاز المصرفي بحاجة إلى إستراتیجیة لمواجھة التحدیات 
التي فرضتھا العولمة خاصة في ظل تنفیذ اتفاقیة تحریر الخدمات المالیة ، فإن البنوك تعمل 

اندماج ، الخصوصیة، العمل : على و ضع خطط و سیاسات تمكنھا من الصعود مثل 
 .بالتكنولوجیا الحدیثة

     أما على المستوى الوطني بالرغم من الإصلاحات المستخدمة في ھذا القطاع لا زال یعاني 
من إفرازات و تبعات النظام السابق، حیث لا تزال البنوك المحلیة تمارس دورا إداریا محدودا، 

الأمر الذي یحد من تطورھا في ظل تحدیات العولمة المالیة كون كل الاتجاھات المستقبلیة تشیر 
إلى وجود فرص حقیقیة لتحویل البنوك الوطنیة إلى قوة اقتصادیة فعالة في إطار الاقتصادي 

العالمي ، یتوجب الاستفادة من ھذه الفرص لمسایرة ركب التحولات الشاملة و یتحقق ذلك 
 .بالمزید من الإصلاحات الھیكلیة على الصعیدین المالي و الاقتصادي

 :  مما سبق یمكن إدراج بعض التوصیات

 .الاستفادة من بعض تجارب الدول في المیدان المالي والبنكي ·

 .تبني سیاسة البنوك الشاملة ·

 .انتھاج سیاسة دمج البنوك الصغیرة و ذلك لمواجھة المنافسة الشرسة ·

انتھاج سیاسة الخوصصة البنكیة و تطبیق الإستراتیجیة المناسبة للعملة مع تحلیل  ·
 .الأسس و الأھداف على المدین القصیر و المتوسط

ضرورة استعداد الجزائر لمواجھة آثار تحریر التجارة عموما و القطاعات المالیة و  ·
 .المصرفیة خصوصا

  )البورصة (تفعیل السوق المالي  ·

تفعیل دور البنك المركزي في الإشراف و الرقابة أمام الجھاز المصرفي لواجھة  ·
التحدیات العولمة، إن توفرت الإدارة الصادقة و العمل المخلص المبني  على الأسس 

 . العلمیة السلیمة
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