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 شكر و تقدير
 

 

  ومن حق النعمة  الذكر، وأقل جزاء للمعروف  الشكر ...

 فبعد شـــــكر المـــولى عز وجل ، المتــفضل  بجلٌل النعم ، وعـظـٌم الجزاء  ... 

 ابتسامة رضا وكلمة شكر....  اولأجل أعٌنكم اٌكفٌنً فخرا واعتزازا أن أكتب لكم

إلذذى كذذل مذذن والشذذكر وجزٌــذذـل العرفذذان  متـذذـنانن أتــقـذذـدم بذذـبال  ااٌجذذدر بذذً ألذذذا 

 وأخذ  بذذلا الأستـذـاذٌن .وأخذ بٌدي فً سبٌل إنجاز هذا البحث .. وجهنً وعلمنً

  الذٌن قوما  وتابعا  وصوبا ،ٌشً محمد جموعً وعلاوي محمد لحسن: قرالمشرفٌن

جدت فً توجٌهاتهمذا حذر  مراحل البحث، والذٌن و خلاللً   -بحسن إرشادهما -

أتقذذدم لكمذذا بخذذال   التذذً تـذذـثتً همارهذذا ال ٌــذذـبة بذذ ذن   ... سذذتاذ علذذى ال الذذبالأ

الشكر واامتنان على ما بذلتماه من جهود مبارا فً ااشراف والمساعد على انجاز 

 هذا البحث.

ى خذلال علذ االذذٌن اشذرفوتقذدم بالشذكر الجزٌذل إلذى  كافذة الأسذاتذ  أنسى أن أكما ا 

 كذل مذن أمذـدنً بالعذـلم  والمعرفذـةكما  أحمذل الشذكر والعرفذان إلذى فتر  التكوٌن... 

ًَّ النصح  والتوجٌه...  وأسدى ل

 
 

 

 



 

 

 
 
 
 
 

 الحمد لله الذي خوؿ لنا ولولاه ما كنا بالغيو . 
بدأنا بأكثر مف يد وقاسينا أكثر مف ىـ وعانينا الكثير مف الصعوبات وىا نحف اليوـ 

د لله نطوي سيرة الميالي وتعب الأياـ وخلاص مشوارنا في ىذه المرحمة بيف دفتي والحم
 ىذا العمؿ المتواضع

إلى التي خصيا الله بالشرؼ الرفيع والعز المنيع، إلى التي يحرقيا الشوؽ لنجاحنا، إلى 
وكانت بدعائيا في الميؿ والنيار سر نجاحنا، ؼ مف فشمي، التي يؤرقيا الخو   

، إليؾ يا أغمى الذي لا يمؿ العطاء وحاكت سعاتي بخيوط منسوجة مف قمبيا الينبوعإلى 
حفظؾ اللهأمي لوجود، إليؾ يا شيء  في ا  

سعى وشقي لأنعـ بالراحة واليناء الذي لـ يبخؿ بشيء مف أجؿ دفعي في طريؽ إلى مف 
  النجاح

قي سمـ النجاح وعممني أف أرت إلى الذي عممني معنى التعب والشقاء لموصوؿ إلى المبتغى
أشترى لي أوؿ قمـ ودفعني و شدائد وكاف عرؽ جبينو منير دربي كابد الو ، بحكمة وصبر

 بكؿ ثقة عمى خوض الصعاب ، 
 إليؾ أبي العزيز حفظؾ الله 

 إلى مف ترافقني دعواتيا دائما منيرة لي دربي جدتي العزيزة
اءإخوتي الأعز  إلى مف حبيـ يسري في عروقي ويميج بذكراىـ فؤادي  

خطيبتي الغالية -إنشاء الله-إلى حبيبتي ورفيؽ دربي   

 إلى البراءة وبسمة الأمؿ ) ىديؿ مريـ وليد(
إلى مف عممونا حروفا مف ذىب وعبارات مف أسمي وأجؿ العبارات في العمـ وصاغو لنا 

 عمميـ حروفا ومف فكرىـ منارة تنير لنا سيرة العمـ والنجاح أساتذتنا الكراـ
الدراسة، إلي أصدقائي إلى زملائي في  

مف يعرفني ونسيت ذكرهإلى كؿ   
لى مف يعرفني ونسيت اسمو  وا 

 إلى كؿ ىؤلاء أقؼ وقفة اعتزاز وفخر وأىدي ليـ  ثمرة ىذا البحث.
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 الملخص
 

 

 الممخص:
عمى الناتج  دراسة أثر تغير سعر الصرؼ سياسات الاقتصاد الكمي، وتيدؼ إلىتندرج ىذه الدراسة ضمف 

وذلؾ باستخداـ المنيج القياسي وبالتحديد نموذج  (2102-0991في الجزائر خلاؿ الفترة ) المحمي الاجمالي
، وقد توصمت الدراسة إلى عدـ تأثير تغير سعر صرؼ الدينار الجزائري عمى الناتج المحمي التكامؿ المشترؾ

 الاجمالي وذلؾ نتيجة الاعتماد المفرط عمى قطاع النفط في تمويؿ الاقتصاد الوطني.
 سعر الصرؼ، الناتج المحمي الاجمالي، أسعار النفط. لكممات المفتاحية:ا

 
Abstract: 
This study is considered inside of the macroeconomic policies. The aim of this study is know the 

impact of exchange rate that change on the Gross Domestic Product in Algeria during the period (1990-
2012). We used  The econometrics method specially  limitation of cointegration. As results; the study 
found that there is no impact for the in-chang and exchange rate of the Algerian currency on the Gross 
Domestic Product. Because of the  over-reliance on sector oil in the financing of the national economy. 

Key words: exchange rate, Gross Domestic Product, oil prices. 
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ة عامــــــــــــــــــــــةمقدمــــــــــــــ  



ة  ة عام  مقدم  

  أ

 مقدمة:

مواؿ ؿ العولمة الاقتصادية ، فقد شيدت  حركة  رؤوس الأظالعلاقات الدولية منحى جديد في  أخذت      
بالغة بيف الاقتصاديات الدولية مما نتج عنو تعاظـ التنافسية الدولية  ىميةأو  اوالسمع والخدمات تطورا كبير 

 كثر ملاءة .ألى التسابؽ لخمؽ بيئة اقتصادية إدت بالدوؿ أالتي 
في ىذا الجانب، والذي يعتبر حمقة ربط بيف الاقتصاديات  حيث كاف لسعر الصرؼ التأثير البالغ عمييا      

في  يؤديوصبح  يحتؿ مكانة ىامة في الاقتصاد نظرا لمدور الذي أدلات، فالدولية ومقياسا ىاما لحجـ التبا
دوات السياسة الاقتصادية التي تستخدميا الدولة لتحقيؽ النمو أىـ أحد أالحياة الاقتصادية، فيو يعتبر 

ي مختمؼ المتغيرات الاقتصادية الكمية  وبالأخص الناتج المحم ىوالتوازف الاقتصادي، مف خلاؿ تأثيره عم
 الاقتصادي النشاط أكثر المقاييس شيوعاً واستخداماً لقياس الأداء الاقتصادي)مستوىالذي يعد مف  الاجمالي

المجتمع ( ومقدرة الاقتصاد عمى إنتاج مختمؼ السمع والخدمات، فيو يعبر عف القيمة السوقية الاجمالية  في
 لمسمع والخدمات النيائية المنتجة في اقتصاد ما خلاؿ سنة.

لى  إسعار الصرؼ اليادفة أانتياج سياسات  إلىوفي ىذا السياؽ، سعت الجزائر كغيرىا مف الدوؿ     
و العالمية، فقامت أء المحمية ازمات الاقتصادية سو ؿ التقمبات والأظتحقيؽ النمو والتوازف الاقتصادي في 

التي ركزت عمى ضرورة بعدة اصلاحات في ىذا المجاؿ والتي كانت مفروضة مف طرؼ المؤسسات الدولية 
تخفيض قيمة الدينار الجزائري وذلؾ لمتأثير عمى النشاط  ىـ نتائجياأالاصلاح الييكمي، و كاف مف 

 جؿ تحقيؽ النمو وبالتالي تحقيؽ معدلات مرتفعة مف الناتج المحمي الاجمالي.أالاقتصادي مف 
 أىمية الدراسة: -

عر الصرؼ في النشاط الاقتصادي، وكذا مدى تأثير سعر ىمية ودور سأبراز إىمية البحث في أتكمف       
 الصرؼ عمى الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر.

 اشكالية الدراسة: -
 ومنو يتبادر إلينا التساؤؿ التالي:

 ؟ الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر ىعمالدينار الجزائري سعر صرف تغير ما مدى تأثير 
 سئمة الفرعية التالية:ويندرج تحت ىذا التساؤؿ الأ

 نمو الناتج المحمي الجزائري فعلا ؟ إلىتخفيض قيمة الدينار الجزائري  يؤدىىؿ  -1

في  في تعميؽ  انعكاسات سعر الصرؼ عمى الناتج المحمي الاجماليالصادرات ما مدى مساىمة  -2
 ؟الجزائر

 : دراسةفرضيات ال -
 الدراسة عمى الفرضيات التالية:لتساؤلات المطروحة عمى مستوى إشكالية ا ةمعالج تعتمد



ة  ة عام  مقدم  

  ب

 .في الجزائر نتيجة لتخفيض قيمة العممةك نمو الناتج المحمي الاجمالي يعود -1
بشكؿ كبير في تعميؽ انعكاسات تغير سعر صرؼ الدينار عمى الناتج المحمي  الصادراتتساىـ  -2

 الاجمالي.

 : دراسةأىداف ال -
 حوؿ محاولة تحقيؽ اليدؼ الآتي : إف الغرض مف تناوؿ ىذا الموضوع ينصب      

، وذلؾ في الجزائرالناتج المحمي الاجمالي  ىعمالدينار الجزائري سعر صرؼ  أثر تخفيضوىو ابراز 
 الطرؽ الكمية الممكنة. ىبالاعتماد عم

 :دراسةحدود ال -
غاية  إلى 1990خلاؿ الفترة الممتدة مف  يالجزائر الاقتصاد  ىتتمثؿ حدود الدراسة في كونيا تمت عم     
 ، مف خلاؿ دراسة تأثير تغير سعر صرؼ الدينار الاسمي عمى الناتج المحمي الاجمالي.2012

 منيج الدراسة: -
لدراسة الموضوع في الجانب النظري، والمنيج القياسي  المنيج الوصفي التحميمي ىعم لقد تـ الاعتماد     

 صحة الفرضيات مف عدميا. ىلموقوؼ عم

 سة:دراالمرجعية  -
 : الأدوات الآتيػةاستخدمت ىذا البحث  إنجازأثناء 
عدة مراجع مف كتب، مجلات، مذكرات، تقارير، ممتقيات وطنيػة وكانػت ىػذه المراجػع بػالمغتيف  اعتماد -

 العربية والأجنبية.

 .الحديثة البياناتبشبكة الإنترنيت مف أجؿ الحصوؿ عمى  الاستعانة -

 الموضوع: اختيار أسباب -
 : لمبحث في ىذا الموضوع يعود للأسباب الآتيػة تيارياخإف 

 .المالية الدوليةبالبحث في موضوع  اىتمامي -

إلػػى إنجػػاز ىػػذا  يأدى بػػسػػعر الصػػرؼ فػػي تحقيػػؽ النمػػو الاقتصػػادي،  إف الػػدور البػػارز الػػذي يؤديػػو -
 جمالي.كشؼ تأثيرات تغير سعر الصرؼ عمى الناتج المحمي الا سعى إلىأالبحث والذي مف خلالو 

 :دراسةال اتصعوب -
ف تمػؾ المألوفػة لػدى جػؿ عػأثنػاء إنجػاز ىػذا البحػث، لا تختمػؼ فػي جوىرىػا  يتياإف الصعوبات التي تمق
 بعض الإحصاءات باختلاؼ مصادرىا. التضارب الكبير في: الباحثيف، ويمكف تمخيصيا في

 



ة  ة عام  مقدم  

  ت

 :دراسةال ىيكل -
يضاح أىميتيا، اختبار الفرضياتو للإجابة عمى إشكالية البحث      ، والوصوؿ إلى تحقيؽ أىداؼ الدراسة وا 

، و تكوف سبقتيـ مقدمة عامة وتمتيـ خاتمة عامة فصوؿ أربعةتقتضي الضرورة أف نتناوؿ الموضوع في 
 الفصوؿ عمى النحو التالي:

فيو بعض  عولجحيث  العلاقة بيف سعر الصرؼ والناتج المحمي الاجمالي،  الفصؿ الأوؿ يكوف تحت    
)مفيوـ سعر الصرؼ، أنواع ووظائفو والعوامؿ المؤثر فيو والنظريات المفسرة لعموميات حوؿ سعر الصرؼ ا

لو و أنظمة وسياسات سعر الصرؼ(، كما تطرؽ إلى الناتج المحمي الاجمالي مف حيث مفيومو وأىميتو 
 .المحمي الاجماليالعلاقة بيف كؿ مف سعر الصرؼ والناتج  إلىوطرؽ قياسو، ليتـ التطرؽ في الأخير 

فيو بعض الدراسات السابقة المتصمة  ، حيث أستعرضالدراسات السابقةوالفصؿ الثاني يكوف  تحت عنواف    
بموضوع البحث بالدراسة والتحميؿ، ومف ثـ تـ التعقيب عمييا لأبراز اختلاؼ ىذه الدراسة عف الدراسات 

 السابقة. 
 موذج الدراسة والأدوات التي المستخدمة لدراسة ىذا الأخير،لتحديد نأما الفصؿ الثالث فيتـ تخصيصو    

ثـ تطرؽ إلى الأدوات ، حيث أستعرض فيو النموذج المقترح لدراسة الموضوع مع الاشارة إلى تطور متغيراتو
 المستخدمة في دراستو.

-1990لتقدير أثر تغير سعر الصرؼ عمى الناتج المحمي الاجمالي لمفترة ) رابعالفصؿ ال وخصص   
ثـ استخلاص النتائج ، وذلؾ بتطبيؽ أدوات ونماذج القياس الاقتصادي عمى نموذج الدراسة (،2012

 وتفسيرىا.



 

 

 

 القسم الأول:

 الاطار النظري والتطبيقي لمدراسة



 

 

 

:الفصــل الأول  
 العلاقة بين سعر الصرف والناتج 

 المحمي الاجمالي
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 تمييد:

يكتسي سعر الصرؼ أىمية بالغة في المعاملات الدولية، لأنو الوسيمة الأساسية في عممية التبادؿ الدولي،  
 وفؽ سعر معيف يعرؼ بسعر الصرؼ.فيو إبداؿ عممة أجنبية بعممة وطنية أو العكس 

عمى المؤشرات المختمفة للاقتصاد الوطني إيجابا أو سمبا، ويتأثر بيا أيضا، ومف سعر الصرؼ كما يؤثر 
 النمو الاقتصادي في أي بمد. ىىذه المؤشرات الناتج المحمي الاجمالي باعتباره أىـ مؤشرا يقيس مستو 

عر الصرؼ في المبحث الأوؿ)مفيوـ سعر الصرؼ، أنواع لذا يتناوؿ ىذا الفصؿ مفاىيـ عامة حوؿ س 
ووظائفو والعوامؿ المؤثر فيو والنظريات المفسرة لو و أنظمة وسياسات سعر الصرؼ(، أما في المبحث الثاني 

 إلىالناتج المحمي الاجمالي مف حيث مفيومو وأىميتو وطرؽ قياسو، ليتطرؽ في المبحث الثالث  إلىفيتطرؽ 
 مف سعر الصرؼ والناتج المحمي الاجمالي، مع إدراج ممخص في نياية الفصؿ. العلاقة بيف كؿ

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحلي الاجمالي.  :الأول الفصل
 

4 

 المبحث الأول: ماىية سعر الصرف.
لكؿ دولة عممتيا الخاصة التي تستعمميا في عمميات الدفع الخارجي، ىذه الأخيرة الناتجة عف عمميات 

مشكمة سعر الصرؼ بيف الدوؿ نتيجة عدـ التساوي بيف قيمة  ظيور إلىالتبادؿ بيف الدوؿ، مما يؤدى 
 عملات الدوؿ. 

مفيوـ سعر الصرؼ، أنواعو ووظائفو والعوامؿ المؤثر يتناوؿ ىذا المبحث ماىية سعر الصرؼ مف حيث: 
 .أنظمة وسياسات سعر الصرؼ وأثر تغيره عمى بعض المؤشرات الاقتصادية، النظريات المفسرة لوو  فيو

 لأول: مفيوم وأنواع ووظائف سعر الصرف.المطمب ا
 يتطرؽ ىذا المطمب تعريؼ سعر الصرؼ وأنواعو ووظائفو.

 الفرع الأول: مفيوم سعر الصرف.
 ىناؾ تعاريؼ عديدة لسعر الصرؼ نذكر منيا ما يمي:

 1"سعر عممة مقابمة عممة أخرى. "سعر الصرؼ يعني: -
 2."دلتيا بوحدة واحدة مف النقد الأجنبيعدد الوحدات مف النقد المحمي التي تتـ مبا " -
 3"قيمة الوحدة الواحدة مف العممة الأجنبية مقدرة بوحدات العممة الوطنية. " -
 4"السعر الذي يتـ بموجبو تحويؿ العممة المحمية الى العممة الأجنبية. "-
 لأجنبية، أو عدد وحدات عدد وحدات العممة الوطنية التي يستمزـ دفعيا لشراء وحدة واحدة مف العممة ا " -

 5"العممة الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة مف العممة الوطنية.
يمكف تعريؼ سعر الصرؼ عمى أنو عدد الوحدات مف عممة معينة الواجب دفعيا لمحصوؿ عمى ومنو 

 .وحدة واحدة مف عممة أخرى
 :6ىناؾ طريقتاف لتسعير العملات وىما

                                                           
 
1
BERNARD GUILLOCHON ; économie international ;2 édition ,donod ,1998 , P 177. 

ميزاف المدفوعات، الطبعة العربية، دار اليزوري لمنشر والتوزيع،  ىالصرؼ وسعر الفائدة وانعكاسيا عمسمير فخري نعمة، العلاقة التبادلية بيف سعر  2
 .15، ص 2011عماف، 

 لممزيد انظر كؿ مف: 3
، 2012لمؤسسات المالية الدولية، دار التعميـ الجامعي، الاسكندرية، مصر، السيد محمد احمد السريتي ومحمد عزت محمد غزلاف، التجارة الدولية وا -

 .244ص 
 .211، ص 2005عادؿ احمد حشيش و مجدي شياب، العلاقات الاقتصادية الدولية، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، مصر،  -
 .349، ص 2006مصر،  ر الجامعية، الاسكندرية،اعبد الرحماف يسري واخروف، الاقتصاد الولي، الد -
 .57، ص 2004ردف، ة وراؽ لمنشر والتوزيع، عماف، الأفميح حسف خمؼ، التمويؿ الدولي، مؤسس 4
، ص 2008ردف، لأ، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، االأولىلمومني، التمويؿ الدولي، الطبعة موسي سعيد مطر و شقيري نوري موسي وياسر ا 5

43. 
 .96، ص 2007البنوؾ، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطاىر لطرش، تقنيات 6
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 :مف  حدات مف العممة الأجنبية التي يجب دفعيا لمحصوؿ عمى وحدة واحدةىو عدد الو  التسعير المباشر
العممة الوطنية، وفي الوقت الراىف قميؿ مف الدوؿ تستعمؿ طريقة التسعير المباشر وأىـ الدوؿ التي تستعمؿ 

      ىذه الطريقة ىي بريطانيا العظمى، وفي المركز المالي في لندف يقاس الجنيو الإسترليني كما يمي:   
 .(2014ماي  18)يوـ  1يورو 172279جنيو إسترليني =  1 

 :مف العممة الوطنية الواجب دفعيا لمحصوؿ عمى وحدة واحدة  عدد الوحدات فيو التسعير غير المباشر
مف العممة الأجنبية، ومعظـ الدوؿ في العالـ تستعمؿ ىذه الطريقة في التسعير بما في ذلؾ الجزائر، ففي 

 ، مثلا.دج 59.67=  $1الأمريكي بعدد مف الوحدات مف الدينار كما يمي:لدولار االجزائر يقاس 

 الفرع الثاني: أنواع سعر الصرف.
 ىناؾ عدة أنواع لسعر الصرؼ، وىي:

  سعر الصرف الاسمي:أولا: 
ء ىو مقياس عممة إحدى البمداف التي يمكف تبادليا بقيمة عممة بمد آخر، يتـ تبادؿ العملات أو عمميات شرا

وبيع العملات حسب أسعار العملات بيف بعضيا البعض، ويتـ تحديد سعر الصرؼ الاسمي لعممة ما تبعا 
لمطمب والعرض عمييا في سوؽ الصرؼ في لحظة زمنية ما، وليذا يمكف لسعر الصرؼ أف يتغير تبعا لتغير 

ثر عمى الامتياز بالنسبة الطمب والعرض، وبدلالة نظاـ الصرؼ المعتمد في البمد فارتفاع سعر عممة ما يؤ 
 .2لمعملات الأخرى

 ثانيا: سعر الصرف الحقيقي:
الأسعار المحمية مقاسا بعممة مشتركة،  إلىيعرؼ عمي أنو نسبة مستوى السعر العالمي لمسمع المتاجر بيا  

للازمة عدد الوحدات مف العممة الأجنبية اويربط بيف الأرقاـ القياسية للأسعار وسعر الصرؼ الاسمي، أو ىو 
 :3ويحسب وفؽ الصيغة التاليةلشراء وحدة واحدة مف العممة المحمية، وبالتالي يقيس القدرة عمى المنافسة 

…….(1) 
 حيث:

Re.سعر الصرؼ الحقيقي : Pd.الرقـ القياسي للأسعار المحمية : 
e.سعر الصرؼ الاسمي :                      Pf الاجنبية.: الرقـ القياسي للأسعار 

                                                           
 
1
 http://www.currencyc.com/ar/eur-gbp.html 

 .2014ماي  18تاريخ الاطلاع : 
 .103، ص 2006الجزائر،  ،  ديواف المطبوعات الجامعية،الطبعة الثالثة المدخؿ إلى السياسات الاقتصادية الكمية،عبد المجيد قدي،  2
، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، الأولىعبد الحسيف جميؿ عبد الحسف ألغالبي، سعر الصرؼ وادارتو في ظؿ الصدمات الاقتصادية، الطبعة  3
 .27، ص 2011ردف، الأ

http://www.currencyc.com/ar/eur-gbp.html
http://www.currencyc.com/ar/eur-gbp.html
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القياسي  ىناؾ علاقة عكسية بيف سعر الصرؼ الحقيقي وسعر الصرؼ الاسمي، وكذلؾ بينو وبيف الرقـ
 .1لأسعار الأجنبية، وطردية مع الرقـ القياسي للأسعار المحمية

 سعر الصرف الفعمي: ثالثا: 
بالنسبة لعدة  يعبر سعر الصرؼ الفعمي عف المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرؼ عممة ما

عملات أخرى في فترة زمنية ما وبالتالي مؤشر سعر الصرؼ الفعمي يساوي متوسط عدة أسعار صرؼ ثنائية 
عمى مدى تحسف أو تطور عممة بمد ما بالنسبة لمجموعة مف العملات الأخرى ويمكف قياسو  وىو يدؿ

  .2للأرقاـ القياسية  "لاسبيرز" باستخداـ مؤشر 
 تالية:ويعطي بالعلاقة ال

……(2) 
……..(3) 

 حيث:
TCNE.سعر الصرؼ الفعمي : 
 بالعممة المحمية في سنتي القياس والأساس عمى التوالي. P: سعر صرؼ عممة البمد ، 

 س.: مؤشر سعر الصرؼ الثنائي الاسمي في سنة القياس مقارنة بنسبة الأسا

 سعر الصرف الفعمي الحقيقي:رابعا: 
سمي لأنو عبارة عف متوسط لعدة أسعار صرؼ ثنائية ومف أجؿ إالواقع أف سعر الصرؼ الفعمي ىو سعر 

أف يكوف ىذا المؤشر ذا دلالة ملائمة عمى تنافسية البمد تجاه الخارج، لابد أف يخضع ىذا المعدؿ الاسمي 
 .3عار النسبيةإلى التصحيح بإزالة أثر تغيرات الأس

 خامسا: سعر الصرف التوازني:
ىو ذلؾ السعر الذي تحدده قوى العرض والطمب عندما يحدث التساوي التاـ بيف الكمية المعروضة والكمية 
المطموبة مف إحدى العملات بصرؼ النظر عف أثار المضاربة وحركات رؤوس الأمواؿ غير العادية، وبذلؾ 

سعر التوازف لأي سمعة مف السمع المتداولة في الأسواؽ الحرة في حالة  نجد أف سعر الصرؼ التوازني مثؿ
  .4المنافسة الكاممة، ويكوف ىذا السعر متزامنا مع التوازف في ميزاف المدفوعات

 

                                                           
 

 .27عبد الحسيف جميؿ عبد الحسف ألغالبي، مرجع سابؽ، ص  1
 .105د المجيد قدي، مرجع سابؽ ، ص عب 2
 .106، ص المرجع نفسو 3
(، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة 2009-1990التوازف الاقتصادي) دراسة حالة الجزائر لمفترة  ىثر التغير في سعر الصرؼ عمأاوباية صالح،  4

 .19، ص 2011-2010غرداية، 
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 الفرع الثالث: وظائف سعر الصرف.
 :1يقوـ سعر الصرؼ بوظائؼ عدة نوجزىا فيما يمي

 وظيفة قياسية: -
ميوف عمى سعر الصرؼ لغرض قياس ومقارنة الأسعار المحمية لسمعة معينة مع حيث يعتمد المنتجوف المح

أسعار السوؽ العالمية، وىكذا يمثؿ سعر الصرؼ ليؤلاء حمقة الوصؿ بيف الأسعار المحمية والأسعار 
 العالمية.

 وظيفة تطويرية: -
في تشجيع تمؾ صادرات معينة إلى مناطؽ معينة مف خلاؿ دوره أي يستخدـ سعر الصرؼ في تطوير 

الاستغناء أو تعطيؿ فروع صناعية معينة أو إستبداليا  إلىالصادرات، ويمكف أف يؤدى مف جية أخرى 
حيث تكوف أسعار ىذه السمع المستوردة أقؿ مف الأسعار المحمية، وبالتالي يؤثر سعر الصرؼ  دبالاستيرا

 عمى التركيب السمعي والجغرافي لمتجارة الخارجية لمدوؿ.

 ة توزيعية:وظيف -
الاقتصاد الدولي، وذلؾ بفعؿ إرتباطو بالتجارة الخارجية،  عر الصرؼ وظيفة توزيعية عمى مستوىيمارس س

 حيث تقوـ ىذه الأخيرة بإعادة توزيع الدخؿ العالمي والثروات الوطنية بيف دوؿ العالـ.

 مفسرة لو.المطمب الثاني: العوامل المؤثرة في سعر الصرف وكيفية تحديده والنظريات ال
يتأثر سعر الصرؼ بمجموعة مف العوامؿ، كما تختمؼ كيفية تحديده، لذا يتناوؿ ىذا المطمب مختمؼ 

 كيفية تحديده. إلىالعوامؿ المؤثرة في سعر الصرؼ بالإضافة 

 الفرع الأول: العوامل المؤثرة في سعر الصرف.
 : 2قسميف إلىعوامؿ، التي تنقسـ يتأثر سعر الصرؼ كغيره مف  المؤشرات الاقتصادية بمجموعة مف ال

عوامؿ اقتصادية ) كمية النقود، أسعار الفائدة، التضخـ، ميزاف المدفوعات، الدخؿ، عجز الموازنة  -
 الحكومية(.

 عوامؿ غير اقتصادية. -

 أولا: العوامل الاقتصادية.
 تشمؿ العوامؿ الاقتصادية التي تؤثر في سعر الصرؼ ما يمي:

                                                           
 

 ، نقلا عف:150-149، ص ص 1999ردف، وي، الأ، التمويؿ الدولي، المجدلاعرفاف تقني الحسيني 1
 .14اوباية صالح، مرجع سابؽ، ص  -
 . 61عبد الحسيف جميؿ عبد الحسف الغالبي، مرجع سابؽ، ص  2



  العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحلي الاجمالي.  :الأول الفصل
 

8 

 كمية النقود:  -1
نخفاض القدرة  إرتفاع مستوى إلىادة كمية النقود مع بقاء العوامؿ الأخرى ثابتة، تؤدى إف زي الأسعار وا 

نخفاض الصادرات، وىذا يعني زيادة الطمب  إلىالتنافسية لسمع الدولة، مما يؤدى  إرتفاع حجـ الواردات وا 
لعممة الأجنبية أي انخفاض قيمة عمى العممة الأجنبية مقابؿ العممة المحمية، وىذا يعني إرتفاع في أسعار ا

 .1العممة المحمية

 :أسعار الفائدة -2
التغير في معدلات الفائدة مف الناحية النسبية يؤثر عمى الإستثمار في الأوراؽ المالية الأجنبية، التي تمتمؾ 

 . 2تأثيرا في الطمب عمى العملات وعرضيا وبالتالي التأثير في أسعار الصرؼ

 التضخم: -3
سعار ) أسعار السمع والخدمات( في دولة معينة مع بقاء العوامؿ الأخرى ثابتة في الدوؿ إف إرتفاع الأ
إنخفاض سعر صرؼ عممة ىذه الدولة والعكس يحدث عند إنخفاض أسعار السمع  إلىالأخرى، يؤدى 

 .3ولةإرتفاع سعر صرؼ ىذه الد إلىوالخدمات في دولة معينة مع بقاء العوامؿ الأخرى ثابتة، فإف ىذا يؤدى 

 : ميزان المدفوعات -4
عندما يكوف رصيد ميزاف المدفوعات موجبا، فإف ىذا يعني زيادة في الطمب عمى عممة الدولة وبالتالي 
إرتفاع في قيمتيا الخارجية، وبالعكس عندما يكوف رصيد ميزاف المدفوعات سالبا، فيذا يعبر عف الزيادة في 

 . 4وبالتالي إنخفاض قيمتيا الخارجية عرض عممة ىذه الدولة مقابؿ العملات الأجنبية

 الدخل: -5
 :5يعد الدخؿ مف المؤثرات الميمة في سعر الصرؼ ويأتي أثره في إتجاىيف ىما

تغير مشابو في الحساب الجاري بالزيادة أو النقصاف،  إلىأي تغير في الناتج المحمي الاجمالي يدفع  -
خفض  إلىالعممة المحمية نحو الأماـ والذي يؤدى  فعند الزيادة سينتعش الحساب الجاري دافعا الطمب عمى

 رفعو وىذا ىو الأثر الرئيسي. إلىسعر الصرؼ الأجنبي والعكس يؤدى 
ي زيادة الدخوؿ النقدية ف إلىمع افتراض تمتع رأس الماؿ بحرية الحركة فإف زيادة التدفؽ الرأسمالي تؤدى  -

مي بما فيو الطمب عمى الاستيراد مف البمد المصدر لو، إلى تنشيط طمبيا الك الدولة المستقبمة لو مما يؤدى
                                                           

 
 .80، ص 1992سعار صرؼ العملات، دار اليدي، الجزائر، أمرواف عطواف،  1
 . لممزيد انظر:160، ص 2012ردف،  لميسرة لمنشر والتوزيع، عماف، الأار ا، دالأولىعدناف تايو النعيمي، ادارة العملات الاجنبية، الطبعة  2
 .67-65عبد الحسيف جميؿ عبد الحسف الغالبي، مرجع سابؽ، ص ص  -
 .52موسى سعيد مطر وشقيري نوري موسي وياسر المومني، مرجع سابؽ، ص  3
 .80مرواف عطواف، مرجع سابؽ، ص  4
 .75لبي، مرجع سابؽ، ص عبد الحسيف جميؿ عبد الحسف الغا 5



  العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحلي الاجمالي.  :الأول الفصل
 

9 

 إلىوبالوقت ذاتو يترتب عمى التدفؽ الرأسمالي انخفاض الدخوؿ النقدية في البمد المصدر لو والذي يؤدى 
إنخفاض الطمب الكمي الداخمي بما فيو الطمب عمى الاستيراد، ونتيجة الحالتيف أي زيادة الطمب عمى 

ي بتصدير رأس الماؿ وانخفاض وارداتو يتحقؽ فائض في الحساب الجاري يعوض العجز صادرات البمد المعن
رفع قيمة العممة المحمية  إلىفي حساب رأس الماؿ طويؿ الأجؿ الناجـ عف التدفؽ الرأسمالي الخارج مؤديا 

 وخفض سعر الصرؼ الأجنبي إتجاىيا.

 الرقابات الحكومية: -6
 : 1ؤثر في سعر الصرؼ التوازني بطرؽ مختمفة، تتضمفيمكف لحكومات البمداف الأجنبية أف ت

 فرض القيود عمى التجارة الخارجية. -
 فرض القيود عمى الصرؼ الأجنبي. -
 التدخؿ ) بيعا وشراء( في أسواؽ الصرؼ الأجنبي. -
 الكمية ) التضخـ، معدلات الفائدة ومستويات الدخؿ(. تالتأثير في المتغيرا -

  قتصادية.ثانيا: العوامل غير الا
 :2تتمثؿ العوامؿ غير الاقتصادية المؤثرة في سعر الصرؼ في

  الاضطرابات والحروب: -1
تؤثر عمى أوضاع التجارة  اوالحروب في سعر الصرؼ عمى المدى القصير، لأني تتؤثر الاضطرابا

ؼ. حيث والصناعة والزراعة التي مف شأنيا أف تغير الطمب عمى الصرؼ الأجنبي وبالتالي تغير سعر الصر 
يزداد الإنفاؽ عمى المجالات العسكرية والأمنية وتنخفض كفاءة الوحدات الاستثمارية بسبب التدمير أو تعطيؿ 
المرافؽ العامة والخاصة فضلا عف إنخفاض الصادرات وغيرىا مف التأثيرات المباشرة وغير المباشرة والتي 

 فقداف الثقة بعممة البمد المعني. إلىتؤدي في مجمميا 

  شاعات و الأخبار:الا -2
السريعة عمى سعر الصرؼ الأجنبي سواء كانت صحيحة أو غير  تتعد الاشاعات والأخبار مف المؤثرا

صحيحة، فأحيانا تصدر الاشاعات مف بعض المتعامميف أنفسيـ حوؿ مستقبؿ عممة ما ولكف التأثير يحدث 
 خلاؿ وقت قصير ولا تمبث السوؽ أف تستعيد استقرارىا.

 

 
                                                           

 
 .163عدناف تايو النعيمي ، مرجع سابؽ، ص  1
 .83-81عبد الحسيف جميؿ عبد الحسف الغالبي، مرجع سابؽ، ص ص  2
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  متعاممين:خبرة ال -3
يقوـ المتعامموف في سوؽ العملات الأجنبية في ضوء مياراتيـ وخبراتيـ بالسوؽ وأحوالو بتحديد اتجاه 
بقاءىا عمى ما ىي عميو، وبناء  الأسعار واتخاذ قراراتيـ بشأنيا وتحديد ما إذا كاف مف الضروري تعديميا وا 

ف والأساليب المستخدمة لتنفيذ عممياتيـ المختمفة عميو فإف أسعار الصرؼ تتأثر بالقوة التفاوضية لممتعاممي
كما تتأثر بحجـ إلتزاماتيـ القائمة فإف كانت كبيرة سيتطمب اقناعيـ بالتزامات إضافية تغير جذري في السعر 

 ليغرييـ بزيادة حجميا والعكس يحدث إف كانت قميمة.

 الفرع الثاني: كيفية تحديد سعر الصرف.
 :1عر الصرؼ ىينميز ثلاث حالات لتحديد س

  الحالة الأولى: -
، فيذه العملات تثبيتوىي حالة العملات التي يتـ تحديد سعر صرفيا عف طريؽ الارتباط المباشرة بعممة ال

تظؿ أسعارىا ثابتة عبر الزمف باتجاه العممة المرتبط بيا مادامت السمطات النقدية لمبمد المعني لـ تحدث أي 
 زي لمعممة.تغيير في سعر الارتباط المرك

  الحالة الثانية: -
ىي حالة التعويـ الحر دوف أي ارتباط ويتـ ىنا تحديد سعر صرؼ عممة البمد في سوؽ صرؼ حرة 
نما يتغير  باستمرار فميس ىناؾ سعر صرؼ ثابت بيف ىذه العممة وعممة التدخؿ أو أي سمة مف العملات وا 

تأثر ىذه التقمبات بدورىا بالتوقعات والحاجيات السعر بسوؽ الصرؼ يوميا حسب تقمبات العرض والطمب، ت
  .المختمفة لممتعامميف في السوؽ مف جية وبالمؤشرات الاقتصادية والنقدية لمبمد مف جية أخرى

وقد تتدخؿ السمطات النقدية أحيانا وعند الضرورة لمحيمولة دوف المبالغة في المضاربات والحفاظ عمى 
 خؿ السوؽ.النظاـ في المعاملات المصرفية دا

  الحالة الثالثة: -
ىي حالة الارتباط بسمة مف العملات وىنا إما أف تربط الدوؿ عممتيا بحقوؽ السحب الخاصة التي ىي 
عبارة عف سمة يصدرىا صندوؽ النقد الدولي مف خمس عملات لكؿ منيا وزف معيف، ونشير ىنا إلى أف 

تبط ىذه الدوؿ عممتيا بسمة مف العملات عمى شكؿ سعر الارتباط ودقة اليوامش تختمؼ حسب الأقطار أو تر 
كما تعتمد الدوؿ أيضا ، سمة حقوؽ السحب الخاصة، تعكس أوزانيا نسب التوزيع الجغرافي لتجارتيا الخارجية

  عممة لمتدخؿ )غالبا الدولار الأمريكي( يتـ بيا إرساء القيمة المحددة يوميا في سوؽ الصرؼ لمعممة الوطنية.

 
                                                           

 
1

 .111-109، ص 2005يحًٕد حًٛذاخ، يذخم نهرحهٛم انُمذ٘، انطثؼح انثانثح، دٕٚاٌ انًطثٕػاخ انجايؼٛح، انجضائش، 
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 ث: النظريات المفسرة لسعر الصرف.الفرع الثال
 :1حاولت العديد مف النظريات تفسير الكيفية التي يتـ مف خلاليا تحديد سعر الصرؼ، ومف بينيا ما يأتي

 أولا: النظرية الكمية:
انخفاض الطمب عمى السمع  إلىيتمخص مضموف ىذه النظرية في أف الزيادة في كمية النقود، يؤدى 

الصادرات وزيادة الواردات، لأف سعر السمع الأجنبية يصبح أقؿ مقارنة بأسعار السمع  المحمية، وبالتالي نقص
المحمية بعد ارتفاع أسعارىا، ىذا ما يؤدى إلى زيادة الطمب عمى العملات الأجنبية مف أجؿ تسديد قيـ 

الصرؼ في  الواردات وانخفاض الطمب عمى العملات المحمية لتسديد قيـ الصادرات، وبالتالي ارتفاع سعر
حالة تحديده بشكؿ حر يؤدى إلى خروج الذىب)في حاؿ سرياف نظاـ الذىب(، وحصوؿ العكس في حاؿ 

 انخفاض كمية النقود.

 ثانيا: نظرية الأرصدة:
ترى ىذه النظرية أف سعر الصرؼ يتحدد عمى أساس رصيد الدولة في ميزاف مدفوعاتيا، فإذا كاف رصيدىا 

ذا كاف موجبا فمعناه زيادة الطمب عم ى العممة المحمية وارتفاع قيمتيا الخارجية، أي ارتفاع سعر صرفيا، وا 
 سمبيا فيذا يدؿ عمى زيادة عرض العممة المحمية وانخفاض قيمتيا الخارجية، أي انخفاض سعر صرفيا.

 ثالثا: نظرية سعر الخصم:
ؤوس الأمواؿ الأجنبية، اجتذاب ر  إلىيؤدى (، زيادة أسعار الفائدة)يرى أصحابيا بأف رفع سعر الخصـ 

وبالتالي زيادة طمب الأجانب عمى عممة تمؾ الدولة وارتفاع قيمتيا الخارجية، أي ارتفاع سعر الصرؼ، وعمى 
 انخفاض الطمب عمى عممة تمؾ الدولة، وانخفاض قيمة العممة إلىالعكس يؤدي خفض سعر الفائدة 
 الخارجية، أي انخفاض سعر صرفيا.

 لقدرة الشرائية:رابعا: نظرية تعادل ا
عمى أساس القدر مف العممتيف الذي يحقؽ تعادؿ القوة الشرائية، بيذا  يتحدد سعر الصرؼ وفقا ليذه النظرية

القدر منيما، فإذا كاف الدينار يشتري كمية مف السمع والخدمات تعادؿ الكمية التي تشتري بثلاث دولارات 
دولارات  3، أي أف الدينار يساوي 1/3دولارات أي  مثلا، فمعني ىذا أف سعر صرؼ الدينار سيكوف ثلاث

ىذا الأساس، ذلؾ لأف مف يقوـ بالتنازؿ عف عممة معينة يعني أنو يتنازؿ عف قوتيا الشرائية التي  إلىاستنادا 
 تتاح لو نتيجة اقتنائو العممة الأخرى التي يقوـ بتحويؿ عممتو إلييا.

 

                                                           
 

 . لممزيد انظر:90 -87، ص ص 2004ردف، ، مؤسسة الوراؽ، عماف، الأالأولىي، الطبعة فميح حسيف خمؼ، التمويؿ الدول 1
 .42-38، ص ص 2011ردف، ، دار اليازوري، عماف، الأالأولى دريد كامؿ اؿ شبيب، المالية الدولية، الطبعة - 
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 خامسا: نظرية الانتاج:
في أف القيمة الخارجية لعممة دولة ما تتحدد عمى أساس كفاية ومقدرة جيازىا  وتتمخص ىذه النظرية

الانتاجي وزيادة الانتاجية، بما في ذلؾ زيادة انتاجية الفرد، ومف ثـ مستوى معيشتو بما يتضمنو ىذا مف 
، وىذا الحد مف الصادرات وزيادة الواردات إلىارتفاع في مستويات الدخوؿ والأسعار، الأمر الذي يؤدى 

انخفاض قيمة  إلىمعناه زيادة الطمب عمى العملات الأجنبية مقابؿ الطمب عمى العممة المحمية، مما يؤدى 
العممة المحمية وارتفاع قيمة العممة الأجنبية، ويحصؿ العكس في حاؿ انخفاض الأسعار المرتبطة بإنخفاض 

 الدخوؿ ومستويات المعيشة، والمتأتي مف انخفاض الانتاجية.
ولت النظريات السابقة تفسير التغيرات التي تحصؿ في سعر صرؼ العممة، كؿ حسب العامؿ الذي تراه حا

يؤثر عمى سعر الصرؼ، وقد حازت نظريتي تعادؿ القدرة الشرائية وأسعار الخصـ عمى اىتماـ كبير لدى 
 الاقتصاديف في تفسير تغيرات سعر الصرؼ.  

 .علاقتو ببعض المؤشرات الاقتصادية الكميةو رف أنظمة وسياسات سعر الصالمطمب الثالث: 
تختمؼ أنظمة الصرؼ المنتيجة مف طرؼ الدوؿ نتيجة اختلاؼ الأنظمة الاقتصادية المنتيجة، مما يؤدى 

 إختلاؼ سياسات الصرؼ التي تطبقيا البمداف.  إلى
، وأثر تغيره مختمؼ أنظمة الصرؼ المنتيجة، ثـ يستعرض سياسات سعر الصرؼ إلىيتطرؽ ىذا المطمب 

 عمى بعض المؤشرات الاقتصادية الكمية.

 الفرع الأول: أنظمة سعر الصرف.
ىناؾ ثلاثة أنظمة رئيسية لسعر الصرؼ وىي: نظاـ الصرؼ الثابت، نظاـ الصرؼ المرف ونظاـ الصرؼ 

 المقيد.

 أولا: نظام الصرف الثابت.
لات الصرؼ ثابتة، أو تتحرؾ تمؾ المعدلات يقصد بأنظمة الصرؼ الثابتة تمؾ الأنظمة التي تكوف فييا معد

داخؿ ىامش ضيؽ، كما أف عممية التبادؿ العملات تتـ بأسعار محددة مسبقا مف طرؼ السمطات النقدية 
 .1بالنسبة لعممتيا الخاصة -سعر التعادؿ–معيار معيف لتعريؼ سعر التدخؿ  إلىالتي تستند 

 :2أنواع والمعايير التي يمكف الاستناد عمييا، ىي ثلاثة
 المعادف الثمينة وخاصة الذىب. -
 العملات الصعبة. -
 سلات العملات. -

                                                           
 

 . 161. ص 2011ردف، ر الفكر، الأ، داالأولىالسيد متولي عبد القادر، الاقتصاد الدولي: النظريات والسياسات، الطبعة  1
2

 .161انًشجغ َفسّ، ص  
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تمثؿ قاعدة الذىب الشكؿ الأوؿ والأساسي لنظاـ سعر الصرؼ الثابت، حيث يرتبط العمؿ في ىذه القاعدة 
 :1بوجود شروط معينة أبرزىا

 يقابؿ العممة الوطنية وبشكؿ ثابت. تحديد معدؿ ثابت مف العممة الوطنية ازاء الذىب، أي يتـ تحديد ما -
ذىب وبالعكس، وتوفر القابمية والحرية عمى ضوء ذلؾ وبدوف أية قيود  إلىضماف تحويؿ العممة الوطنية  -

 أو شروط تحد مف ىذه الحرية أو القابمية في التحويؿ.
ىذه، أي لا يتـ حرية تصدير واستراد الذىب الى الخارج بدوف وجود أي محددات تعيؽ عممية التصدير  -

لىمنع دخوؿ أو خروج الذىب مف و   الدوؿ. ا 
تتحدد ألية الصرؼ في نظاـ الصرؼ الثابتة لعممة وحيدة عف طريؽ الارتباط المباشر بعممة التدخؿ، وثبات 
الأسعار يكوف عبر الزمف تجاه العممة المرتبط بيا ما لـ تتدخؿ السمطات النقدية لإحداث التغير في سعر 

 .2مركزي لمعممةالارتباط ال
وتتحدد ألية الصرؼ عف طريؽ الارتباط بسمة مف العملات مع مراعاة نسب الأوزاف في التجارة الخارجية، 
لأف السعر يتأثر بحجـ المبادلات وتدفقات رؤوس الأمواؿ، ومف بيف السلات المشيورة لسمة حقوؽ السحب 

 .3الخاصة

 ثانيا: نظام الصرف الحر )المرن(.

 الصرف الحر: تعريف نظام -1
ىو ذلؾ النظاـ الذي تتحدد بمقتضاه أسعار صرؼ العملات في السوؽ الدولي عمى أساس العرض والطمب 
عمى تمؾ العملات، فحرية سعر الصرؼ تعني أف تحديد مستوى التوازف لسعر الصرؼ العملات يخضع 

 .4لذات القواعد التي يتحدد بيا ثمف أية سمعة

 الحرة: أنواع أنظمة أسعار الصرف -2
 :5ىناؾ نوعاف مف أنظمة أسعار الصرؼ المرنة يمكف التمييز بينيما، وىما كالتالي

 

 

                                                           
 

 .212، ص 2004ردف، ، مؤسسة الوراؽ لمنشر، عماف، الأالأولىفميح حسيف حسف خمؼ، العلاقات الاقتصادية الدولية، الطبعة  1
 .162السيد متولي عبد القادر، مرجع سابؽ، ص  2
 .162المرجع نفسو، ص  3
 .134، ص 2007ت الاقتصادية الدولية: بيف النظرية والتطبيؽ، المكتبة العصرية لمنشر والتوزيع، مصر، رضا عبد السلاـ، العلاقا 4
 .164ص  ،مرجع سابؽ ،لسيد متولي عبد القادرا 5
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 أنظمة أسعار الصرف ذات المرونة المحدودة: -2-1
تكوف فييا عممية الربط خاصة بعممة واحدة أو ببعض العملات مع تركيا معومة مع بقية العملات الأخرى، 

حدد، ومثاؿ ذلؾ: ألية النظاـ النقدي الأوربي، الذي تتغير عملاتو بشرط أف يكوف التذبذب داخؿ مجاؿ م
 مقارنة بالسعر الرسمي المحدد ليا. ٪[2725، + ٪2725 - ]بالنسبة لمدولار الأمريكي داخؿ المجاؿ 

 أنظمة أسعار الصرف ذات المرونة القوية: -2-2
لسمطات النقدية، مف خلاؿ طريقة تدخؿ ايتميز كؿ نوع يمكف ثلاثة أنواع، حيث  إلىينقسـ ىذا النوع بدوره 

 وىذه الأنواع ىي:

 أنظمة أسعار الصرف المعدلة بدلالة المؤشر: -2-2-1
وفؽ ىذا النوع، يجري تعديؿ العممة صعودا وىبوطا تمقائيا مع التغيرات الطارئة عمى بعض المؤشرات 

التغيرات في العممة بعد تعديميا المختارة. وأحد المؤشرات المشتركة ىو سعر الصرؼ الحقيقي الذي يعكس 
لمراعاة أثر التضخـ في مقابؿ عملات الشركاء التجارييف الرئيسييف. كما تشمؿ ىذه الفئة بعض الحالات 

 التي يجري فييا تصحيح سعر الصرؼ وفؽ جدوؿ زمني محدد سمفا.

 أنظمة أسعار الصرف ذات التعويم المدار: -2-2-2
الصرؼ مف طرؼ البنؾ المركزي، كما يقوـ بتغييره بشكؿ متكرر مف  وفؽ ىذا النوع، يتـ تحديد سعر  

حيف لآخر، والتعديلات تتـ بناء عمى التقديرات وعادة ما ترتكز عمى مجموعة مف المؤشرات مثؿ سعر 
 الصرؼ الحقيقي، الاحتياطات الدولية، تطورات أسواؽ النقد الموازية.

 أنظمة أسعار الصرف ذات التعويم الحر: -2-2-3
يتحدد سعر الصرؼ في ىذا النظاـ انطلاقا مف ألية العرض والطمب في السوؽ، بحيث تطرأ عميو تحركات 
واسعة تفوؽ التغير الحاصؿ في مستويات الأسعار النسبية الوطنية، كما يتأثر بالاضطرابات المفاجئة عمى 

 ميزاف الحساب الجاري.

 ثالثا: نظام الصرف المقيد.

 مفيومو: -1
عمى الصرؼ الأجنبي ىو نظاـ بمقتضاه تحتكر الدولة التعامؿ في الصرؼ الأجنبي بيعا  نظاـ الرقابة 

وشراء وىى التي تحدد سعر العممة الوطنية في مواجية العملات الأجنبية الأخرى دوف مراعات لاعتبارات 
 .1مةالطمب والعرض، وأف ارتفاع وانخفاض سعر صرؼ العممة الوطنية يتـ وفقا لقرارات السمطة العا

                                                           
 

 .126رضا عبد السلاـ، مرجع ىسابؽ، ص  1
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 :أىدافو -2
 : 1اتباع نظاـ الرقابة عمى الصرؼ لتحقيؽ أىداؼ عديدة منيا إلىتمجأ الدوؿ   
 حماية الصناعات المحمية مف المنافسة الأجنبية. -
 الخارج. إلىمنع تحويؿ رؤوس الأمواؿ  -
 رقابة وحماية الاقتصاد الوطني مف موجات الكساد الخارجية. -
 نة الدولة.الحصوؿ عمى موارد مالية لخزي -
 اعادة التوازف لميزاف المدفوعات. -

 الفرع الثاني: سياسات وأدوات سعر الصرف.
مف خلاؿ تميزىا  استقلاليتيا عف السياسة النقدية تجمتتعتبر سياسة سعر الصرؼ سياسة اقتصادية، 

  بأىدفيا وأدواتيا.

 أولا: سياسات سعر الصرف:
يجيا الدولة لمعالجة الاختلالات الاقتصادية وخاصة ىناؾ مجموعة مف سياسات سعر الصرؼ التي تنت

 ، وىي:2ميزاف المدفوعات

 سياسة تخفيض العممة: - أ
 المستوى إلىوالذي ىو إجراء رسمي لإعادة النظر في تحديد سعر صرؼ العممة المحمية والعودة بو 

ؿ تحفيز الصادرات التوازني الحقيقي مع باقي العملات قصد التحكـ في الصعوبات التجارية لمبمد مف خلا
 .3الخارج إلىوالضغط عمى الواردات وكذا ايقاؼ خروج رؤوس الأمواؿ 

وترجع أسباب التخفيض إلى ارتفاع أسعار ارتفاعا تضخميا داخؿ الدولة المعنية، بحيث أصبحت تجد 
اخر  لعممتيا سعريف في سوؽ الصرؼ، سعر مرتفع حددتو الدولة ولا يتـ التعامؿ بمقتضاه في السوؽ، وسعر

 .4منخفضا يتحدد لمعممة في سوؽ الصرؼ طبقا لعوامؿ العرض والطمب

 الرقابة عمى الصرف:  - ب
ىو اجراء حكومي تتخذه الدولة بغرض أف ترفع سعر صرؼ عممتيا في أسواؽ الصرؼ، ويتـ ذلؾ بأف تقر 

 .5الدولة سعر معينا لعممتيا ثـ تضع نظاما كاملا لمراقبة ىذا السعر حتى لا ينخفض

                                                           
 

 .167لسيد متولي عبد القادر، مرجع سابؽ، ص ا 1
 .258، ص 2007معاصر، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، مصر، مجدى محمود شياب، الاقتصاد الدولي ال 2
 .182، ص 2011، دار بمقيس، الجزائر، الأولىالبعد الدولي لنظاـ النقد الدولي برعاية صندوؽ النقد الدولي، الطبعة نعماف السعيدي،  3
 .259مجدى محمود شياب مرجع سابؽ، ص  4
5

 .243 صؽ، مرجع سابعادؿ احمد حشيش و مجدي شياب،  
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ـ سبب لمجوء إلى ىاتو السياسة ىو المحافظة عمى ميزاف المدفوعات لمدولة ومحاولة التخمص مف إف أى
 . 1العجز إف وجد

 موازنة سعر الصرف: -ج
ييدؼ صندوؽ موازنة الصرؼ إلى تنظيـ سعر الصرؼ عف طريؽ التدخؿ لموازنتو، أي للاحتفاظ بو عند 

ندوؽ موازنة الصرؼ عبارة عف احتياطي مكوف مف مستوى معيف يعتبر مستوى التوازف بالنسبة لو، وص
 .2عملات وموضوع تحت تصرؼ الدولة بغرض التدخؿ في سوؽ الصرؼ لمنع التقمبات غير المناسبة

 ثانيا: أىداف سياسة سعر الصرف.
  :3أبرزىاالاقتصادية مف الأىداؼ  جممةتسعى سياسة سعر الصرؼ إلى تحقيؽ 

 مقاومة التضخم:  -1
صرؼ إلى انخفاض في مستوى التضخـ المستورد وتحسف في مستوى تنافسية تحسف سعر ال ىيؤد

المؤسسات، ففي المدى القصير يكوف الانخفاض في تكاليؼ الاستيراد أثر إيجابي عمى انخفاض مستوى 
التضخـ المستورد وتحسف في مستوى تنافسية المؤسسات وتتضاعؼ أرباح المؤسسات بما يمكنيا مف ترشيد 

في المدى المتوسط وىكذا تحقؽ المؤسسات عوائد إنتاجية وتتمكف مف إنتاج سمع ذات جودة أداة الإنتاج 
 عالية بما يعني تحسف تنافسيتيا.

 
 (: استيداف التضخم بإستخدام سياسة سعر الصرف.1الشكل رقم )

 
 .132مرجع سابؽ، ص  ،عبد المجيد قدي المصدر:

 

                                                           
 

1
 .244، ص  عادؿ احمد حشيش و مجدي شياب 
2

 .266 يجذٖ يحًٕد شٓاب يشجغ ساتك، ص 
 .133-131، ص ص  مرجع نفسوعبد المجيد قدي، ال 3
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 تخصيص الموارد: -2
إلى تحويؿ الموارد إلى قطاع السمع  -يجعؿ الاقتصاد أكثر تنافسية الذي-سعر الصرؼ الحقيقي  ىيؤد

الدولية )الموجية إلى التصدير(، وىذا ما يعمؿ عمى توسيع قاعدة السمع الدولية بحيث يصبح عدد كبير مف 
 السمع قابلا لمتصدير، وبالتالي يقؿ عدد السمع التي يتـ استيرادىا.

  توزيع الدخل: -3
ىاما في توزيع الدخؿ بيف الفئات أو بيف القطاعات المحمية، فعند ارتفاع القدرة سعر الصرؼ دورا  ىيؤد

التنافسية لقطاع التصدير التقميدي...)مواد أولية، زراعية( نتيجة انخفاض سعر الصرؼ الحقيقي، فإف ذلؾ 
فيو يجعمو أكثر ربحية ويعود الربح مف ىذا الوضع إلى أصحاب رؤوس الأمواؿ في الوقت الذي تنخفض 

القدرة الشرائية لمعماؿ، وعند انخفاض القدرة التنافسية الناجمة عف انخفاض سعر الصرؼ الاسمي فإف ذلؾ 
 ر.إلى ارتفاع القدرة الشرائية للأجو  ىيؤد

 تنمية الصناعة المحمية: -4
يمكف لمبنؾ المركزي اعتماد سياسة لتخفيض أسعار الصرؼ مف أجؿ تشجيع الصناعة الوطنية، فمقد قاـ 

بتخفيض ىاـ لمعممة مما شجع الصادرات وفي مرحمة ثانية قاـ باعتماد   1948نؾ الفيدرالي الألماني عاـ الب
العممة القوية، كما اعتمدت السمطات النقدية سياسة التخفيض لحماية السوؽ المحمي مف المنافسة  سياسة

 .الخارجية وتشجيع الصادرات

 ثالثا: أدوات سعر الصرف.
 :1الصرؼ وتحقيؽ أىدافيا تستعمؿ السمطة العديد مف الأدوات والوسائؿ، وأىميالتنفيذ سياسة سعر 

 تعديل سعر صرف العممة:  -1
دخؿ في تت .بتخفيض العممة أو إعادة تقويميا ترغب السمطات في تعديؿ توازف ميزاف المدفوعات تقوـ عندما

ير عمى تحسف أو تدىور ظؿ نظاـ سعر صرؼ عائـ فتعمؿ عمى التأث في أما ،ظؿ نظاـ سعر صرؼ ثابت
العممة. وتستخدـ سياسة التخفيض عمى نطاؽ واسع لتشجيع الصادرات، إلا أف نجاح ىذه السياسة يتوقؼ 

 عمى توفر مجموعة مف الشروط:
تخفيض العممة إلى زيادة    ىاتساـ الطمب العالمي عمى منتجات الدولة بقدر كبير مف المرونة بحيث يؤد -

 .عمى المنتجات المصدرة مف نسبة التخفيض العالميالطمب أكبر في 
ضرورة اتساـ العرض المحمي لسمع التصدير بقدر كاؼ مف المرونة بحيث يستجيب الجياز الإنتاجي  -
 رتفاع في الطمب أو الطمب الجديد الناجـ عف ارتفاع الصادرات.للإ

                                                           
 

 .137 -134عبد المجيد قدي، مرجع سابؽ، ص ص  1
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 ضرورة توفر استقرار في الأسعار المحمية. -
 لأخرى بإجراءات مماثمة لتخفيض عملاتيا.عدـ قياـ الدوؿ المنافسة ا -
 استجابة السمع المصدرة لمواصفات الجودة والمعايير الصحية الضرورية لمتصدير. -
عمى أي مجموع مرونة الطمب   em+em 1والقاضي بأف تكوف: "ليرنر –مارشاؿ "الاستجابة لشرط  -

 ومرونة الصادرات أكبر مف الواحد الصحيح.الواردات 

  حتياطات الصرف:إم استخدا -2
في ظؿ أسعار صرؼ ثابتة أو شبو مدارة تمجأ السمطات النقدية إلى المحافظة عمى سعر صرؼ عممتيا، 
فعند انييار عممتيا تقوـ ببيع العملات الصعبة لدييا مقابؿ العممة المحمية، وعندما تتحسف العممة تقوـ بشراء 

تكوف الاحتياطات غير كافية يقوـ البنؾ المركزي بتخفيض  العملات الأجنبية مقابؿ العممة المحمية، وعندما
 العممة المحمية.

 استخدام سعر الفائدة: -3
عندما تكوف العممة ضعيفة يقوـ البنؾ المركزي باعتماد سياسة سعر الفائدة المرتفعة لتعويض خطر انييار 

الألماني، عمد بنؾ فرنسا إلى  في النظاـ النقدي الأوروبي عندما اعتبر الفرنؾ أضعؼ مف المارؾ )العممة
 (.أعمى مف أسعار الفائدة الألمانيةتحديد أسعار فائدة 

  مراقبة الصرف: -4
تقضي سياسة مراقبة الصرؼ بإخضاع المشتريات والمبيعات لمعممة الصعبة إلى رخصة خاصة، ويتـ 

ير التي تعتمدىا السمطات استخداميا لمقاومة خروج رؤوس الأمواؿ خاصة الخروج المضاربي، ومف بيف التداب
 :ما يمي النقدية
 منع التسوية القبمية لمواردات. -
 .الالتزاـ بإعادة العملات الأجنبية المحصؿ عمييا في الخارج نتيجة التصدير ضمف فترة زمنية محددة -
 تقسيـ الحسابات البنكية إلى حسابات لغير المقيميف تستفيد مف التحويؿ الخارجي لمعممة. -
 ات لممقيميف لا يمكف عف طريقيا تسوية المعاملات مع الخارج.حساب -

  إقامة سعر صرف متعدد: -5
ييدؼ نظاـ أسعار الصرؼ المتعدد إلى تخفيض آثار حدة التقمبات في الأسواؽ وتوجيو السياسة التجارية 

لسعر الصرؼ  لخدمة بعض الأغراض المحددة. ومف أىـ الوسائؿ المستخدمة ىو اعتماد نظاـ ثنائي أو أكثر
بوجود سعريف أو أكثر لسعر صرؼ العممة، أحدىما مغالى فيو ويتعمؽ بالمعاملات الخاصة بالواردات 

أما السمع المحمية الموجية لمتصدير أو  الضرورية أو الأساسية أو أدوات القطاعات المراد دعميا وترقيتيا.
 .الواردات غير الأساسية فتخضع لسعر الصرؼ العادي
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 الث: أثر تغير سعر الصرف عمى بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية.الفرع الث
 :1التأثير عمى بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية عمى النحو التالي إلىيؤدي تغير سعر الصرؼ 

 أولا: أثر تغير سعر الصرف عمى الميزان التجاري:
أسعارىا في الأسواؽ الخارجية، أي  زيادة الصادرات بسبب انخفاض إلىيؤدي تخفيض العممة الوطنية لمبمد 

ما يعطييا تنافسية أكبر. وانخفاض الواردات بسبب ارتفاع أسعارىا في الأسواؽ الداخمية، الأمر الذي يؤدى 
 تحسف في وضعية الميزاف التجاري. إلى

 ثانيا: أثر تغير سعر الصرف عمى المستوى العام للأسعار والبطالة:
اع الأسعار الخارجية في اقتصاد مفتوح يجبر المستوى العاـ للأسعار أو إف تخفيض قيمة العممة أو ارتف

العوامؿ الداخمية والمتمثمة في البطالة ومعدؿ نمو انتاجية العمؿ بؿ يتعدى ذلؾ  إلىالتضخـ أف لا يخضع 
السمع التضخـ المستورد. وذلؾ يحدث بشكميف: ارتفاع قيمة السمع ذات الاستيلاؾ الوسيط أو ارتفاع قيمة  إلى

 ذات الاستيلاؾ النيائي.
فيناؾ علاقة طردية بيف سعر العممة وسعر السمع النيائية، فإذا كانت الأسعار ثابتة فإف الارتفاع الحادث 
يكوف عمى حساب اليد العاممة التي يستغني عنيا عند ارتفاع سعر الصرؼ إذف السمع الوسيطية والمواد 

عمى مستوى معيف مف البطالة أو تثبيت الأسعار والتغير في المستوى رفع الأسعار والحفاظ  إلىالأولية تؤدى 
 العاـ لمبطالة.

ارتفاع أسعار الاستيلاؾ دوف أف يؤثر عمى المستوى  إلىكما أف انخفاض سعر الصرؼ يؤدى بالضرورة 
 العاـ لمبطالة.

 ثالثا: أثر تغير سعر الصرف عمى الديون الخارجية:
ارتفاع قيمة الديوف الخارجية، بشرط أف يكوف معدؿ الفائدة أكبر  إلىمية يؤدى انخفاض قيمة العممة المح

 إلىمف معدؿ نمو الانتاج وجداء الصادرات ومرونتيا أكبر مف جداء الواردات ومرونتيا، والعكس يؤدى 
 الانخفاض، وبالتالي فارؽ كتمة الديوف ليا علاقة طردية مع نسبة تغير سعر الصرؼ.

 
 

                                                           
 

 لممزيد انظر كؿ مف : 1
قتصادي الكمي، مذكرة ماجستير غير منشورة، المركز الجامعي بالسعيدة، نموذج التوازف الا ىثر تغيرات سعر الصرؼ عمأ، دراسة بف قدور عمي -

 .137-121ص ص   2005-2004الجزائر، 
، مذكرة ماجستير، جامعة الجزائر، -دراسة حالة اقتصاد الجزائر–سموؾ بعض المتغيرات الكمية نتيجة تغير سعر الصرؼ  ايت بف سيدىـ جماؿ، -

 .26-17ص ص ، 2000-2001
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 اتج المحمي الاجمالي.المبحث الثاني: الن
أكثر المقاييس شيوعاً واستخداماً لقياس الأداء الاقتصادي ومقدرة الاقتصاد مف  الناتج المحمي الاجمالييعد 

، فيو يعبر عف القيمة السوقية الاجمالية لمسمع والخدمات النيائية المنتجة عمى إنتاج مختمؼ السمع والخدمات
 في اقتصاد ما خلاؿ سنة.

 .لى ماىية الناتج المحمي الاجماليىذا المبحث إلذا يتطرؽ 

 المطمب الأول: ماىية الناتج المحمي الاجمالي.
 محدداتو كمقياس لرفاىية المجتمع. يستعرض ىذا المطمب مفيوـ الناتج المحمي الاجمالي وأىميتو و

 الفرع الأول :تعريف الناتج المحمي الاجمالي:
 مالي نذكر منيا:ىناؾ عدة تعريفات لمناتج المحمي الاج

" ىو عبارة عف كمية أو قيمة السمع والخدمات التي ينتجيا أفراد مجتمع معيف وخلاؿ السنة عادة والذيف  -
مف مواطني البمد أـ مف  ايعيشوف ضمف الرقعة الجغرافية لذلؾ البمد بغض النظر عف جنسيتيـ، سواء كانو 

 ".1ي يتحدد احتسابو بالرقعة الجغرافية لذلؾ البمدالأجانب وىذا يعني أف الناتج المحمي ىو مفيوـ جغراف
" القيمة الاسمية أو الحقيقية لمسمع والخدمات النيائية المنتجة خلاؿ فترة زمنية معينة، عادة سنة واحدة، -

باستخداـ الموارد الاقتصادية لبمد أو لإقميـ ما، والخاضعة لمتبادؿ في الأسواؽ، وفؽ التشريعات المعتمدة، 
 ".2ظر أف تـ ىذا الناتج في الداخؿ أو الخارجبغض الن

" قيمة الناتج الكمي مف السمع والخدمات النيائية عمى اختلاؼ أنواعيا سواء كانت استيلاكية، التي -
تستخدـ لغرض الاستيلاؾ أو سمعا استثمارية، تستخدـ لأغراض الانتاج التي ينتجيا المجتمع خلاؿ فترة 

 ."3زمنية معينة سنة في الغالب
" مجموع القيـ السوقية لمسمع والخدمات النيائية التي تـ انتاجيا عف طريؽ عوامؿ الانتاج الوطنية خلاؿ -

 ".4فترة زمنية معينة عادة تكوف سنة
" القيمة النقدية لجميع السمع والخدمات النيائية التي تنتج داخؿ الحدود الجغرافية لمبمد سواء مف قبؿ -

 ".5وليذا يطمؽ عميو الناتج الجغرافي مواطني البمد أو الأجانب،
الناتج المحمي الاجمالي عمى أنو مجموع السمع والخدمات النيائية التي ينتجيا الأفراد  يمكف تعريؼومنو 

 خلاؿ فترة زمنية معينة، تكوف عادة سنة واحدة.
                                                           

 
 .38، ص 2009ردف، ، دار المسيرة لمنشر والتوزيع والطباعة، عماف، الأالأولىالوادي وأحمد العساؼ، الاقتصاد الكمي، الطبعة محمود  1
 .73، ص 2005ردف، صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، الأ الأولى، دار ، تحميؿ الاقتصاد الكمي، الطبعة معروؼ ىوشيار 2
، ص 2004ردف، ، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، الأالأولى، مقدمة في التحميؿ الاقتصادي الكمي، الطبعة مجيد عمي حسيف وعفاؼ عبد الجبار سعيد 3

91. 
 .26، ص 2007ايماف عطية ناصؼ، مبادئ الاقتصاد الكمي، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، مصر،  4
 .95، ص 2006ردف، الحامد لمنشر والتوزيع، عماف، الأار ، دالأولىنزار العيسي وابراىيـ سميماف، مبادئ الاقتصاد الكمي، الطبعة  5
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 :1مف خلاؿ التعاريؼ السابقة نستنتج ما يمي

السمع والخدمات النيائية فقط، وليس قيمة كل السمع  أن الناتج المحمي الاجمالي يتضمن قيمة -
، لأف السمع التي ينتجيا المجتمع ليست جميعيا نيائية والخدمات التي أنتجيا المجتمع خلال الفترة الزمنية

فمنيا ما ىو مف السمع والخدمات الوسيطة التي تستخدـ كمدخلات في العمميات الانتاجية لموحدات 
 في النشاط الاقتصادي.الاقتصادية المختمفة 

وذلؾ حتي يسيؿ عمينا تقدير قيمة الناتج لمسمع  نعبر عن الناتج المحمي الاجمالي بمقياس نقدي -
قيـ  إلىوالخدمات المختمفة، فحتي يتـ الوصوؿ الى قيمة الناتج القومي يتـ تحويؿ السمع التي تـ انتاجيا 

 مفة في أسعارىا السائدة وقت تقديره.نقدية مف خلاؿ ضرب الكميات المنتجة مف السمع المخت

، وعادة تستخدـ السنة الفترة الزمنية التي تستخدم في حساب مجمل الناتج المحمي ىو عادة سنة -
ديسمبر مف ذلؾ العاـ، لأنيا تتناسب مع طبيعة أعداد  31جانفي وتنتيي في  1الميلادية التي تبدأ في 

تمفة والتي تبدأ حسب ىذا التاريخ، ولكف في بعض الدوؿ تأخذ الحسابات الختامية التي تتـ لممشاريع المخ
مارس، وذلؾ حسب تنظيميا  31أفريؿ وتنتيي في  1بداية ونياية تختمؼ عف غيرىا مف الدوؿ كأف تبدأ في 

الخاص ولكف الميـ في ذلؾ ىو تحديد الفترة الزمنية لمعرفة ما يدخؿ ضمف انتاج تمؾ الفترة وما لا يدخؿ 
 فييا.

، ويقصد بعناصر اتج المحمي ىو الناتج الذي يتم الحصول عميو بإستخدام عناصر الانتاج الوطنيةالن -
الانتاج الوطنية عناصر الانتاج الممموكة لأفراد المجتمع أي الذيف يحمموف جنسية الدولة التي يتـ تقدير 

 ناتجيا القومي سواء كانوا مقيميف داخؿ الدولة أو خارجيا.

 :2ف الناتج المحمي الاجمالي يمكف حسابو بسعر السوؽ وأيضا بسعر التكمفةولا بد أف نوضح أ
  الناتج المحمي بسعر السوق: - 

يتـ تقدير الناتج المحمي الاجمالي ىنا عمى أساس الأسعار الجارية، أي عمى أساس أسعار السوؽ الجارية 
 لمسمع والخدمات النيائية، خلاؿ فترة تقدير الناتج المحمي.

  ج المحمي الاجمالي بسعر التكمفة )تكمفة عناصر الانتاج(:النات -
وىو عبار عف قيمة الناتج المحمي بسعر السوؽ مطروحا منو قيمة الضرائب غير المباشرة، ومضافا إليو 

عانات الانتاج. ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ المعادلة التالية:  قيـ الدعـ وا 
                                                           

 
 انظر كؿ مف: 1
 .55 -54، ص ص 2010ردف، نشر والتوزيع والطباعة، عماف، الأ، دار المسيرة لمالأولىحساـ عمي داود، مبادي الاقتصاد الكمي، الطبعة  -
 .29-26ايماف عطية ناصؼ، مرجع سابؽ، ص ص  -
 .61-60، ص ص 2006ردف، ر وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف، الأ، داالأولىبادئ الاقتصاد )التحميؿ الكمي(، الطبعة حربي محمد موسي عريقات، م 2
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 الضرائب غير المباشرة+ اعانات الانتاج. -ي بسعر السوؽالناتج المحمي بسعر التكمفة= الناتج المحم

 الفرع الثاني: أىمية الناتج المحمي الاجمالي.
 :1تكمف أىمية الناتج المحمي الاجمالي فيما يمي

ويفيد مؤشر  متابعة التقمبات الاقتصادية )الدورية وغير الدورية(، قصيرة ومتوسطة وطويمة الأجل: -1
ىذا المجاؿ مف ناحيتيف، إحداىما بصورة منفردة، حيث أف معدلات تغيير الدخؿ  الناتج المحمي الاجمالي في

أو الانفاؽ القومي الاجمالي )لأغراض الاستيلاؾ الخاص أو الاستثمار الخاص( تكشؼ عف الرواج أو 
غيؿ الركود في الاقتصاد المعني، والأخرى بصورة مرتبطة بمتغير العمؿ، عندما يجري الربط بيف الناتج والتش

وىنا يميز الاقتصاد الكمي مفيوـ الناتج الكامف عف مفيوـ الناتج الحقيقي، وذلؾ بإعتبار الأوؿ أحد حالات 
الناتج الحقيقي، حيث يتوافؽ الأخير مع مستوى التشغيؿ الكامؿ لمقوي العاممة والطاقات الانتاجية. وىو ما 

ممكف لمبطالة  صاد ما إنتاجو عند أدنى مستوىلاقتيكوف لأف الناتج الكامف يمثؿ الحد الأقصى الذي يمكف 
 والذي يعرؼ بالمعدؿ الطبيعي لمبطالة .

تشخيص واقع الاقتصاد موضوع الدراسة ومقارنتو بالاقتصاديات الأخرى من حيث التخمف أو  -2
: في كفاءة النمو وىذا لا يعتمد بالضرورة عمى الناتج المحمي الاجمالي في مسألة التحوؿ الييكمي التقدم

العاـ، لأف الدخؿ القومي يمثؿ عنصرا مف بيف العديد مف عناصر العلاقات الييكمية ) التي تضـ بالإضافة 
الدخؿ القومي ومتوسط نصيب الفرد مف ىذا الدخؿ وتوزيعو بيف الاستيلاؾ والادخار أو الاستثمار  إلى

نتاج مف عمؿ ورأس الماؿ وتوزيعو بيف الأجور والفوائد والايجارات والأرباح، وتضـ أيضا عناصر الا
والأرض والادارات وقطاعات الانتاج مف زراعي واستخراجي وتحويمي وخدمي ووحدات الانتاج الصغيرة 
والكبيرة، والاستيلاكية والانتاجية والقطاعيف العاـ والمحمي والخاص والاقميـ والريؼ والحضر والقطاعيف 

 رؤوس الأمواؿ والقوي العاممة...(.الخارجي والمحمي باعتماد مؤشرات التجارة وحركتي 

: يمكن الاعتماد عمى التنبؤات الاحتمالية والاسقاطات القياسية لمؤشرات الناتج المحمي الاجمالي -3
)مثؿ الدخؿ القومي، متوسط نصيب الفرد ... الخ(، وذلؾ للأغراض التخطيطية وبما يمكف المخططيف 

التحميمية الواقعية ليذه المؤشرات  تميمية النمطية والتوجيياوصانعي القرارات مف التقريب بيف التوجييات التح
 في المستقبؿ.

: مف خلاؿ تحديد العلاقة أو النسبة بيف القطاعيف العاـ والخاص تشخيص واقع النظام الاقتصادي -4
 باستخداـ مؤشر الناتج المحمي الاجمالي.

                                                           
 

 .79-75معروؼ ىوشيار، مرجع سابؽ، ص ص  1
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ذلؾ لأف معدؿ نمو السكاف يمثؿ : و مؤشرا ميما في اعداد السياسات الخاصة بالسكان PIBيعد  -5   
 دورا سمبيا عند تحديد معدلات نصيب الفرد مف الدخؿ القومي.

إف أي سياسة اقتصادية ) مالية أو نقدية أو تجارية....( لابد ليا وأف تراجع الحسابات القومية، وذلؾ  -6
دفوعات سينعكس حتما عمى لأف أي عجز أو فائض في الميزانية العامة أو في الميزاف التجاري أو ميزاف الم

 وكذلؾ عمى العلاقة بيف القيمة الحقيقية والقيمة الاسمية ليذا الناتج. PIBمعدلات نمو 

 الفرع الثالث: الناتج المحمي الاسمي والحقيقي.
 يتناوؿ ىذا الفرع مفيوـ كؿ مف الناتج الحقيقي والاسمي.

 أولا: الناتج المحمي الاسمي )النقدي(:
ع حاصؿ ضرب الكميات المنتجة مف السمع والخدمات في ذلؾ العاـ بأسعارىا في نفس ىو عبارة عف مجمو 

 :2. ويعطي بالعلاقة التالية 1العاـ
…….(4). 

 حيث:
PIB n                                  .الناتج المحمي الاسمي :Q.الكميات : 

P.الأسعار : 

 ثانيا: الناتج الحقيقي: 
أي وفقا لأسعار السنوات السابقة ويعكس التغير فيو التغير في  ةالحقيقي وفقا لأسعار ثابتيحسب الناتج 

 الكميات فقط، وىو يعتبر أكثر تعبيرا عف رفاىية المجتمع مف الناتج القومي النقدي.
 :3ويحسب كما يمي 

……..(5). 
 حيث:
PIBr                              .الناتج الحقيقي:PR.الرقـ القياسي لأسعار : 

 الفرع الرابع: محددات الناتج المحمي كمقياس لرفاىية المجتمع.
بالرغـ مف أف الناتج المحمي الاجمالي يعتبر مؤشرا ميما لمستوى النشاط الاقتصادي وتستخدـ نسبة التغير 

ستخدامو كمقياس بعض الانتقادات في ا إلىالسنوي فيو احصائيا لقياس النمو الاقتصادي، فقد تعرض 

                                                           
 

 .107ص  ،2006ردف، خالد واصؼ الوزاني واحمد حسيف الرفاعي، مبادئ الاقتصاد الكمي، الطبعة الثانية، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، الأ 1
 .68حساـ عمي داود، مرجع سابؽ، ص  2
 .19، ص 2005-2004عبد القادر محمد عبد القادر عطية ورمضاف محمد أحمد مقمد، النظرية الاقتصادية الكمية، جامعة الاسكندرية،  3
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لرفاىية المجتمع أو في مقارنة رفاىية المجتمعات المختمفة عمى أساس مستوى ناتجيا المحمي. وفيما يمي 
 :1نذكر أىـ ىذه الانتقادات بإختصار

لا يأخذ الناتج المحمي الاجمالي بعيف الاعتبار النمو السكاني، لأنو لا بد مف أخذ الجانبيف المادي  -1
يمكف استخداـ الناتج المحمي لمفرد الواحد  PIBبار عند قياس رفاىية المجتمع. فبدلا مف والبشري بعيف الاعت

 والذي ىو عبارة عف الناتج المحمي مقسوما عمى عدد السكاف.
لا تعكس معدلات نمو الناتج المحمي الاجمالي أو الناتج المحمي لمفرد الواحد نمط توزيع الدخؿ أو  -2

. فكمما زادت الفروقات الداخمية بيف طبقات المجتمع الواحد يزداد الاختلاؼ الناتج نفسو بيف فئات المجتمع
في مستويات رفاىيتيا وتقاس عادة ىذه الفروقات بمقارنة النسب السكانية لممجتمع مع النسب الداخمية، فإذا 

فاوت الفروؽ تقاربت النسبتاف فيذا يعني تقمص الفروؽ الداخمية وبالعكس إذا تباعدت النسبتاف فيذا يعني ت
 الداخمية.

 قد يكوف لارتفاع الناتج المحمي الاجمالي نتائج جانبية مضرة لممجتمع كتموث البيئة مثلا. -3
تختمؼ المجتمعات في العالـ بدرجات حسب طبيعة مشكلاتيا الاجتماعية، ولا بد مف تخصيص جزء  -4

السيطرة أو التغمب عمى الجوانب مف الناتج المحمي الاجمالي لمعالجة ىذه المشكلات أو للإنفاؽ في سبيؿ 
السمبية لممجتمع كمكافحة استخداـ المخدرات والقضاء عمى الجرائـ بأنواعيا. فمف الطبيعي أف يكوف المجتمع 

فيو ىذه الجوانب  يالذي تتفشي فيو المشاكؿ الاجتماعية والجرائـ أقؿ رفاىية مف المجتمع الذي لا تتفش
ف كاف ىناؾ فرؽ قمي  ؿ في الناتج المحمي الاجمالي.السمبية حتي وا 

مقارنة الناتج المحمي الاجمالي بحد ذاتيا فكرة واضحة وكاممة عف رفاىية المجتمع لأف  يلا تعط -5
المقارنة الاجمالية لا تحدد نوعيات السمع المنتجة التي يجب أخذىا بعيف الاعتبار في قياس رفاىية المجتمع 

بعض السمع التي تثبت ضررىا الصحي والاجتماعي كالمشروبات وبخاصة إذا عممنا بأف الناتج الكمي يشمؿ 
 الكحولية.

بما أف الناتج المحمي يمثؿ القيمة النقدية لمسمع والخدمات المنتجة فانو بطبيعة الحاؿ لا يشمؿ السمع  -6
والخدمات المنزلية مثلا، فوجبات الطعاـ التي تقدـ في المطاعـ تدخؿ ضمف الناتج القومي ولكف الوجبات 

 لمنزلية مستثناة.ا
 8لا يعكس نمو الناتج المحمي الاجمالي مقدار الجيود التي تبذؿ في انتاجو، فالمجتمع الذي يعمؿ  -7

ساعة يوميا لإنتاج الكمية نفسيا مف السمع  12ساعات يوميا ىو بالطبع أفضؿ حالا مف المجتمع الذي يعمؿ 
 والخدمات.

القانونية كالأعماؿ التي لا يصرح بيا أو الصفقات لا يشمؿ الناتج المحمي الاجمالي الأعماؿ غير  -8
 التجارية التي لا تعمف لأسباب التيرب مف دفع الضرائب أو الرسوـ الجمركية وما شابو ذلؾ.

                                                           
 

 .126-123نزار العيسى وابراىيـ سميماف، مرجع سابؽ، ص ص  1
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 المطمب الثاني: طرق قياس الناتج المحمي الاجمالي.
ؿ. وىذا ما يتطرؽ وىي: طريقة القيمة المضافة، طريقة الانفاؽ، طريقة الدخ PIBىناؾ ثلاثة طرؽ لقياس 

 إليو ىذا المطمب.

 الفرع الأول: طريقة القيمة المضافة.
تعرؼ القيمة المضافة عمى أنيا: الفرؽ بيف قيمة الانتاج الكمي لموحدة الانتاجية وقيمة مستمزمات الانتاج 

 .1سنة الوسيطة التي حصمت عمييا واستخدمتيا في عممياتيا الانتاجية خلاؿ فترة محددة مف الزمف وغالبا
بموجب ىذا الأسموب يتـ حساب الناتج المحمي الاجمالي مف خلاؿ طرح قيمة المواد أو السمع الوسيطة 

 . 2الداخمة في عممية الانتاج كمستمزمات تشغيؿ الطاقة الانتاجية المتاحة مف قيمة الانتاج الكمية
 :3وتحسب القيمة المضافة وفقا لمطريقة التالية

 (6قيمة مستمزمات الانتاج....) –الانتاج الكمي لموحدات الانتاجية القيمة المضافة = قيمة 
وتفاديا ليذه الازدواجية في الحساب تحسب قيمة الناتج المحمي إما عف طريؽ القيمة النيائية لمسمعة أو عف 

 طريؽ جمع القيمة المضافة لكؿ مرحمة مف مراحؿ انتاج السمعة.

 الفرع الثاني: طريقة الدخل.
ي الدخؿ المحمي بأنو مجموع دخوؿ عناصر الانتاج التي ساىمت في العممية الانتاجية خلاؿ يعرؼ اجمال

فترة زمنية معينة تكوف عادة سنة واحدة، وبالتالي فلا بد أف يساىـ كؿ عنصر انتاجي في العممية الانتاجية، 
جمالي بطريقة . يتـ احتساب الناتج المحمي الا4حتي يتـ احتساب ما يحصؿ عميو ضمف الدخؿ المحمي

 :5الدخؿ كما يمي

اعانات الانتاج +  –الناتج المحمي الاجمالي= اجور + ريوع + فائدة + ربح + الضرائب غير المباشرة 
 (7....)الإىلاك الرأسمالي

 الفرع الثالث: طريقة الانفاق.
لنيائية خلاؿ يطبؽ ىذا الأسموب باحتساب كافة النفقات التي تجري في الاقتصاد عمى السمع والخدمات ا

( I( والانفاؽ الاستثماري )Cفترة زمنية معينة، بمعني أخر الانفاؽ الكمي ىو مجموع الانفاؽ الاستيلاكي )
 :7، ويحسب وفقا لمصيغة التالية6(X-M( وصافي التعامؿ الخارجي )Gوالانفاؽ الحكومي )

                                                           
 

 .67حربي محمد موسي عريقات، مرجع سابؽ، ص  1
 .81ىوشيار معروؼ، مرجع سابؽ، ص  2
 .22بساـ الحجار، مرجع سابؽ،  3
 .119-117خالد واصؼ الوزاني واحمد حسيف الرفاعي، مرجع سابؽ، ص ص  4
 .79حساـ داود، مرجع سابؽ، ص  5
 .84معروؼ ىوشيار، مرجع سابؽ، ص  6
 .82حساـ داود، مرجع سابؽ، ص  7
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PIB= C + I + G + X-M…(8) 
 حيث:
PIB :.الناتج المحمي الاجمالي 

X-M :فرؽ بيف قيمة الصادرات وقيمة الواردات عمى الترتيب.ال 
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 المبحث الثالث: العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحمي الاجمالي.
 يتناوؿ ىذا المبحث العلاقة أو أثر تغير سعر الصرؼ عمى الناتج المحمي الاجمالي.

 ان التجاري.المطمب الأول: أثر سعر الصرف عمى الميز 
تغير الميزاف التجاري، حيث تنخفض الواردات نتيجة ارتفاع قيمتيا وزيادة  إلى العممة يؤدىإف تخفيض قيمة 

حجـ الصادرات لانخفاض قيمتيا في الأسواؽ الخارجية، أي زيادة تنافسية الصادرات مقابؿ الواردات، وىذا ما 
 .1نصت عميو نظرية المرونات الحرجة

 :2ستعرض منيج المرونات كما يميولتبياف ذلؾ ن 
نفرض أف الاسعار مقومة بالعممة الوطنية، أي أف الصادرات تقوـ بالعممة المحمية والواردات تقوـ بالعممة 

 الأجنبية مقسومة عمى سعر الصرؼ المحمي، فنتحصؿ عمى قيمة الواردات بالعممة المحمية:
……..(9). 

 حيث:
Px=P 

Pmت بالعممة المحمية.                              : قيمة الوارداPe.سعر الواردات بالعممة الاجنبية : 
e                                          .سعر الصرؼ المحمي :Px.سعر الصادرات : 
P.سعر الصادرات بالعممة الوطنية : 

 سعر الواردات في الأسواؽ المحمية بػ ارتفاع  إلىإذف انخفاض العممة المحمية بوحدة واحدة مئوية يؤدى 
. نعتبر الاختلاؿ الحادث نتيجة انخفاض قيمة العممة المحمية ٪، وانخفاض قيمة الصادرات بػ ٪

ضعيفا، بحيث يمكننا الموازنة بيف قيمة الصادرات مع الواردات الكمية. أثر تغير الكميات والأسعار عمى 
 اري تعطى بمعادلة الميزاف التجاري التالية:الميزاف التج

…..(10)  
Pm                                                .سعر الواردات :X.قيمة الصادرات : 
Px.سعر الصادرات : M.قيمة الواردات : 

 
 .٪0             ٪1الأثر السعري:            
 .٪           ٪الأثر التنافسي:            

 +ε_xالشرط اللازـ حتي يكوف الانخفاض ايجابيا، ىو أف تكوف مجموع المرونتيف أكبر مف الواحد )
 

                                                           
 

 . 183ص   مرجع سابؽ،  ،نعماف السعيدي  1
 .20-17ايت سيدىـ جماؿ، مرجع سابؽ، ص ص  2
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 ε_m>1( 10، ولإظيار ىذه العممية نقوـ بالمفاضمة معادلة الميزاف التجاري )1( وىو شرط مارشاؿ لينز
 فتصبح:

…(11) 
 ر الحاصؿ نتيجة تغير الأحجاـ.: التغي

 : تغير ناتج عف معدؿ التبادلات.
فإذا قمنا بقسمة طرفي المعادلة السابقة نتحصؿ عمى أثر تخفيض العممة عمى أسعار وأحجاـ التجارة  

 الخارجية:
 ارتفاع حجـ الصادرات:

….(12) 
 ارتفاع حجـ الواردات:

….(13) 
 ارتفاع سعر الواردات بالعممة المحمية:

….(14) 
 ثبات أسعار الصادرات:

…(15) 
(، نتحصؿ عمى المعادلة التفاضمية لمميزاف 10بتعويض المعادلات السابقة في معادلة الميزاف التجاري )

 التجاري التالية:
…..(16) 

 ية معطاة:نسبة تغطية المبادلات الخارج
…(17) 

نلاحظ أنو إذا كاف معامؿ مرونة الصادرات مساويا لمواحد فإف أثر التخفيض يكوف وفؽ الشروط السابقة 
ىذا يكوف شرط نظرية المرونات الحرجة أكثر قيدا كمما كاف معامؿ  إلى)شرط مارشاؿ لينز(، بالإضافة 
 مرونة الصادرات أقؿ مف الواحد.

سابقة، افترضنا أف أسعار التجارة الخارجية مقومة بالعممة المحمية. فإذا ألغينا ىذه الفرضية، في الحالة ال
 :2أسعار وأحجاـ الصادرات والواردات تخضع في التحديد إلى المعادلات التالية

…(18)         
…(19) 
…(20) 

                                                           
 

 .187نعماف السعيدي، مرجع سابؽ، ص  1
2

 .19-18اٚد سٛذْى جًال، يشجغ ساتك، ص ص  
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…(21) 
الموغاريتـ النيبري عمييا حتي تصبح خطية ثـ نفاضؿ نسبة تغطية المبادلات الخارجية  نقوـ بإدخاؿ

 فنحصؿ عمى المعادلات التفاضمية التالية:
…(22) 

( نتحصؿ عمى معادلة تفاضمية موضح فييا أثر كؿ متغيرة 22( في المعادلة )21و 20نعوض المعادلتيف )
 جية:عمى معدؿ تغطية التجارة الخار 

…(23) 
بتقسيـ نسبة تغطية المبادلات الخارجية عمى نسبة تغير سعر الصرؼ نتحصؿ عمى العلاقة الرياضية 

 التالية:
…(24) 

 وبالتالي انخفاض العممة المحمية بنسبة واحد بالمائة يؤدي إلى:
 لواردات.عمى كل من الصادرات وا ف(: أثر انخفاض أسعار صر 1جدول رقم )

 العممة الاجنبية العممة المحمية 
   سعار الوارداتأ
   سعار الصادراتأ

 ، بالتصرف.19المصدر: ايت سيدىم جمال، مرجع سابق، ص 
 وعمى العموـ يكوف أثر تخفيض العممة المحمية عمى الميزاف التجاري كما يمي:

…(25) 
                         الأثر السعري:                  

 .                         الأثر التنافسي:             

 المطمب الثاني: أثر سعر الصرف عمى الناتج المحمي الاجمالي.
ؿ في أثر سعري وأثر حجمي. إف تخفيض قيمة العممة يؤدى إلى تغير في الميزاف التجاري، ىذا التغير متمث

ولكي يكوف الميزاف التجاري موجبا يجب أف يكوف أثر الزيادة في حجـ الانتاج أقؿ مف الأثر السعري الناتج 
 : 1مف التخفيض المعدؿ بالتضخـ كما توضحو العلاقة الرياضية التالية

…(26) 
 ولدينا المعادلة التفاضمية لمطمب الكمي:

                                                           
 

 .137-136بف قدور عمي، مرجع سابؽ، ص ص  1
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…(27) 
 وبالتعويض في المعادلة ينتج لدينا الشرط النسبي التالي:

 …(28) 
الأثر الحجمي المشروط بالعلاقة السابقة، يعبر عف نسبة الزيادة في حجـ الناتج الوطني الخاـ الواجب 

فؽ الشروط السابقة انتاجو لتحسيف الميزاف التجاري نتيجة لعممية التخفيض، وبالتالي فإف عممية التخفيض و 
 رفع حجـ الناتج المحمي الاجمالي. إلىتؤدي 

 إلىيمكف التعبير عف ىذه الزيادة بعلاقة رياضية تكوف تابعة لأثر الأسعار الداخمية والخارجية بالإضافة 
 أثر التخفيض كما يمي:

…(29) 
زاف التجاري وتقترب في قيمتيا مف الواحد إذا افترضنا أف الأسعار متقاربة )متساوية( في جوار توازف المي

يكوف حجـ الناتج الداخمي الخاـ يقترب مف الطمب الداخمي عميو، وباعتبار ثبات الأحجاـ، فإف عممية 
 مفاضمة الأسعار :

…(30) 
 ولدينا المعادلة التالية لتفاضؿ الميزاف التجاري: 

…(31) 
 تغطية المبادلات الخارجية بػػػػ: نسبة مع 

….(32) 
 مف المعادلة السابقة ينتج لدينا:

…(33) 
…(34) 

 ولدينا دالة الاستيلاؾ الكمية تتحدد وفؽ العلاقة الرياضية:
…(35) 

 ومنو عمى مرونة الاستيلاؾ:
…(36) 

الأثار الحجمية أي ارتفاع  إلىيعطي التخفيض أثار حسنة عمى الميزاف التجاري وبالتعدى  وبالتالي حتي
الناتج الداخمي الخاـ والأثار السعرية يجب أف تكوف الأجور غير تامة التبعية لأسعار، وذلؾ حتي لا يؤدى 

 التالية:إلغاء الأثار السعرية لمتجارة الخارجية والمعطاة بالعلاقة  إلىالتضخـ المستورد 
…(37) 

ليس فقط لتحسيف  وبالتالي اعطاء شرط أىـ مف شرط مارشاؿ لينز المتمثؿ في شرط المرونة 
 الميزاف التجاري بؿ يتعدى لرفع الناتج الداخمي الخاـ.



  العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحلي الاجمالي.  :الأول الفصل
 

31 

 خلاصة الفصل الأول:

ؼ الاقتصاديات، وقد عرفت عممة مقابمة عممة أخرى، وىو أداة ربط بيف مختم يمثؿ سعر الصرؼ سعر
أنظمة الصرؼ تطورا كبيرا بدءا مف نظاـ الصرؼ الثابت فنظاـ الصرؼ الحر ثـ نظاـ الصرؼ المقيد، 

 لتتطور سياسات سعر الصرؼ المنتيجة مع الأنظمة المطبقة.
كما يتأثر سعر الصرؼ بمجموعة مف العوامؿ الاقتصادية ويؤثر ىو عمى مختمؼ المؤشرات الاقتصادية 

مف أىـ ىذه المؤشرات الناتج المحمي الاجمالي الذي يعد مف أىـ مؤشرات قياس تطور النشاط الاقتصادي و 
فيو يعبر عف قيمة السمع المنتجة في إقتصاد بمد ما. فتخفيض سعر الصرؼ يؤدى إلى زيادة وتطور 

ى زيادة الناتج المحمي الصادرات وانخفاض الواردات، مما يعني تحسف الميزاف التجاري، الأمر الذي يؤدى إل
 الاجمالي.

 



 

 

 

:الفصــل الثاني  

ةـــقـــابـــات الســـدراســـــال  
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 تمييد:

توفر الخمفية العممية و تكشؼ عف  اتعد الدراسات السابقة الدليؿ أو الموجو لمباحث في المجاؿ العممي، لأني
جذور المشكمة حوؿ موضوع البحث، مما يساعد الباحث في رسـ وتحديد مشكمة البحث بصورة دقيقة تساىـ 

 .في إثراء البحث العممي
، تلذا يتناوؿ ىذا الفصؿ بعض الدراسات الأكاديمية )أطروحات دكتوراه، مذكرات ماجستير، مقالا

خلات( السابقة المتصمة بموضوع البحث بالدراسة والتحميؿ، ىذا في المبحث الأوؿ، ومف ثـ التعقيب امد
 عمييا لأبرز اختلاؼ ىذه الدراسة عف الدراسات السابقة في المبحث الثاني. 
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 المبحث الأول: عرض الدراسات السابقة.
 يستعرض ىذا المبحث بعض الدراسات السابقة العربية والأجنبية بالدراسة والتحميؿ.

 المطمب الأول: الدراسات العربية.
 يتطرؽ ىذا المطمب لمدراسات السابقة العربية.

 الدراسة الأولى: -
، (2111-1971الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر ) دراسة قياسية لسعر بف قدور عمي،  -
 :2012-2013عموـ تخصص تسير، جامعة تممساف، طروحة دكتوراه أ

نشاء رقـ قياسي لمقيمة التوازنية ا  تحميؿ محددات سعر الصرؼ الحقيقي في الجزائر و  ىلإىدفت ىذه الدراسة 
الدينار الجزائري ،  ىعم williamsنموذج وذلؾ بتطبيقو ل 2010-1970لسعر الصرؼ الحقيقي خلاؿ الفترة 

المتغيرات الكمية ) الاستيلاؾ، الديوف، التضخـ، ميزاف  ىني عمز ثر سعر الصرؼ التواأبرز الباحث أثـ 
 إنطمؽ مف الفرضيات التالية: المدفوعات، السيولة(،

 .الاقتصاد منيا يعاني التي الييكمية الإختلالات تصحيح إلىى يؤد لمعممة الحقيقية القيمة إرجاع -
 كاف ميما الناشئة الدوؿ لجميع صالحة ىي الييكمي التعديؿ برنامج في المتخذة والتدابير الإجراءات  -

 .المتبع الاقتصادي النظاـ
 أو إجراءات إلى المجوء دوف الخارجية، الحسابات تأثيرا عمى ممارسة لوحدىا التخفيض عممية بإمكاف -

 .تكميمية سياسات
 الدراسة مف المعادلات التالية: يتكوف نموذج

…..(38). 

 :حيث

TOT                            .شروط التبادؿ :OPEV القيود عمى التجارة الخارجية والصرؼ :
 الأجنبي.

TECHIP               .القيود عمى التدفقات الأجنبية :G.الانفاؽ الحكومي : 
NFA     .تدفقات رؤوس الأمواؿ :                     

………… (39). 
 حيث:

Nx                               .معدؿ الصادرات :  Nm.معدؿ الواردات: 
α                              .مرونة سعر الواردات :B.مرونة سعر الصادرات بالنسبة لمسعر الأجنبي : 

 الناتج المحمي الاجمالي الداخمي.: PIB                  تنافسية التصدير.حجاـ المصدرة مع مرونة الأ: 
 حجاـ المستوردة مع تنافسية الاستراد.مرونة الأ: 
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 ……….(40). 
 حيث:
INFt                                        .معدؿ التضخـ :Zt.التضخـ المستورد : 
UPtمعدؿ البطالة :                                            .Vt.حد الخطأ : 

 …..(41). 
….(42) 
 …(43) 

 حيث:
Px  وPy .أسعار الصادرات والواردات عمى التوالي : 
X ،M.أحجاـ الصادرات والواردات عمى التوالي : 

 walmaisنموذج  إلى( فتشير 39ؼ التوازني، أما المعادلة رقـ )( المختزلة لسعر الصر 38تمثؿ المعادلة )
أثر سعر الصرؼ عمى  إلى( فتشير 43، 42، 41، 40المطبؽ عمى الدينار الجزائري، أما المعادلات رقـ )

 كؿ مف: معدؿ التضخـ، البطالة، الصادرات والواردات عمى التوالي.
دت إلى حدوث عدـ توازف كبير خلاؿ أفي الجزائر ف سياسة سعر الصرؼ أوقد توصمت ىذه الدراسة إلى 

 وليذا الاقتصادي، الأداء ضعؼ مع الكمي الاقتصاد في توازف عدـ حدوث إلىيؤدى  والذي، فترة الدراسة
 الصرؼ. لسعر التوازني المستوى تحديد الضروري مف فإنو

 الدراسة الثانية: -
، مذكرة رة الخارجية )دراسة حالة الجزائر(التجا ىثر تغير سعر الصرف عمأبف طيرش عطاء الله،  -

 :2011-2010ماجستير تخصص تجارة دولية، جامعة غرداية، 
العلاقة بيف تخفيض قيمة العممة وتحرير التجارة الخارجية في الجزائر خلاؿ  إبرازسعي ىذا البحث إلى 

تجارة الخارجية عمى مف خلاؿ دراسة العلاقة بيف تخفيض قيمة العممة وتحرير ال ،2009-1990الفترة 
 (. تبنت الباحثة الفرضيات التالية :2008 -1990المستوى النظري، مطبقا ذلؾ عمى الجزائر خلاؿ الفترة )

رتفاع معدؿ التضخـ في الجزائر. -  ىناؾ علاقة بيف تخفيض قيمة العممة وا 
البرميؿ في المدى  يتأثر سعر صرؼ الدينار الجزائري بالعديد مف المتغيرات الاقتصادية، منيا سعر -

 القصير والمتوسط.
 ساىـ تخفيض سعر صرؼ الدينار الجزائري في انخفاض الواردات. -

 يتكوف نموذج الدراسة القياسية مف المعدلات التالية:

   ………(44). 

 حيث:
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تاج الداخمة والخارجة لسمع قابمة فروؽ الان:                           سعر الصرؼ الحقيقي.: 
 للإتجار.

 فروؽ الانتاج الداخمة والخارجة لسمع غير قابمة للإتجار.: 

 : شروط تبادؿ السمع مقيمة بالعممة الأجنبية.

 تبيف ىذه المعادلة المحددات الأساسية لسعر الصرؼ الحقيقي في الجزائر.

 مثؿ أثر النافذية:أما المعادلة التالية فت
 ………(45). 

P                               .مؤشر الاستيلاؾ:E.سعر الصرؼ : 
T.الزمف : 
 

 ………(46). 

…….(47). 

……..(48). 

 …….(49). 
…….(50). 

……..(51). 

 حيث:
X :.الكتمة النقدية.:                                    الصادرات 

 سعار الاستيلاؾ.أمؤشر :                            معدؿ التضخـ. : 

               الواردات.: M                                           سعر الصرؼ. : 
                                                  سعر البتروؿ.: poil             حتياطات الصرؼ.إ:  

   .قروض الاقتصاد الوطني:   القروض الداخمية.: 
المؤشرات الكمية التالية: أثر سعر الصرؼ عمى  إلى( 51، 50، 49، 48، 47، 46تشير المعادلات ) 

 معدؿ التضخـ، الكتمة النقدية، القروض الداخمية، قروض الاقتصاد الوطني، الصادرات، الواردات.
 :إلىبعد استخداـ نموذج الإنحدار الخطي المتعدد توصمت الباحثة 

 القصير والمتوسط. ىتأثر سعر صرؼ الدينار الجزائري بسعر النفط في المد -
 ردية بيف سعر الصرؼ والكتمة النقدية .وجود علاقة ط -
 وجود علاقة طردية بيف سعر الصرؼ والصادرات. -
 عكسية بيف سعر الصرؼ والواردات. وجود علاقة -
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 الدراسة الثالثة: -
، (9101-0994تأثير سعر الصرف عمى المؤشرات الكمية للاقتصاد الفمسطيني )زاىر عبد الحميـ خضر، 
 :2012لأزىر) غزة( فمسطيف المحتمة، مذكرة ماجستير ،جامعة ا

إبراز الأثار الاقتصادية لتغير أسعار صرؼ العملات المتداولة في دولة فمسطيف  إلىىدفت ىذه الدراسة 
عمى المؤشرات الكمية للاقتصاد الفمسطيني المتمثؿ في: الناتج المحمي، الايرادات، النفقات، التضخـ، التجارة 

وتحديد إتجاه تمؾ الأثار وطبيعة تأثيرىا عمى الاقتصاد الفمسطيني،  2010-1994الخارجية خلاؿ الفترة 
 وعالج الباحث الفرضيات التالية:

 وحجـ الإسرائيمي الشيكؿ مقابؿ الأمريكي لمدولار الإسمي الصرؼ سعر تغير بيف عكسية علاقة ىناؾ -

 .الفمسطينية العامة الإيرادات
 .الفمسطينية والواردات الصادرات إجمالي عمى يجابيا تأثير لو الحقيقي الفعمي الصرؼ سعر -

 معدؿ مع عكسية علاقة ليا الإسرائيمي الشيكؿ مقابؿ الأمريكي لمدولار الإسمي الصرؼ سعر تغيرات  -

 .الفمسطينية السمطة مناطؽ في التضخـ

 .لفمسطينيةا السمطة مناطؽ في الإجمالي المحمي الناتج نمو عمى الحقيقي الصرؼ سعر تقمبات تؤثر  -

 والنفقات الأمريكي الدولار مقابؿ الإسرائيمي لمشيكؿ الإسمي الصرؼ سعر تذبذبات بيف عكسية علاقة توجد  -

 .الفمسطينية العامة
 واعتمد الباحث في دراستو عمى المنيج  القياسي، ويتكوف النموذج مف المعادلات التالية:

  …….(52). 

……(53). 

 …….(54). 

 …….(55). 

 …….(56). 

 ……(57). 

 

 حيث :
Mt : .الواردات                                                                       Et :.سعر الصرؼ 

Xt :.الصادرات                                                                      PIB :.الناتج المحمي الاجمالي 

Ft :.التضخـ                                                                         Gt :.النفقات 

Rt :.الايرادات   

بيف وجود علاقة عكسية  إلىتوصمت ىذه الدراسة بعد تطبيؽ أسموب الإنحدار وتحميؿ السلاسؿ الزمنية، 
سعر الصرؼ وكؿ مف: الناتج المحمي، الإيرادات والنفقات والتضخـ، ووجود علاقة طردية بيف سعر الصرؼ 

جمالي الصادرات والواردات.  وا 
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 الدراسة الرابعة : -
، مذكرة ماجستير في العموـ -دراسة نظرية–السياسة النقدية والنمو الاقتصادي بنابي فتيحة،  -

 :2009-2008بنوؾ غير منشورة، جامعة بومرداس، الاقتصادية تخصص مالية و 
إبراز العلاقة بيف السياسة النقدية والنمو الاقتصادي المتمثؿ أساسا في الناتج المحمي  إلىىدؼ ىذا البحث 

 ومتوسط الدخؿ الفردي، وانطمقت الباحثة مف الفرضيات التالية:
را للأفكار التي جاء بيا في ىذا الموضوع، أىـ نماذج النمو الاقتصادي نظ Robert Solowيعتبر نموذج  -

 كإدخالو لمحددات جديدة لمنمو الاقتصادي في نموذجو.
 تعتبر أىـ نظرية تشجع دور السياسة النقدية في النشاط الاقتصادي. Friedmanالنظرية النقدية لػ  -
 السياسة النقدية ىي أحد أىـ محدد لمعدلات النمو الاقتصادي. -
وبالتالي تسييؿ منح الائتماف يعتبر مف أىـ أدوات السياسة النقدية التي تشجع  خفض معدؿ الخصـ -

 الاستثمار وتزيد مف معدؿ النمو الاقتصادي.
 عمميات استرجاع السيولة تخفض مف تأثير التضخـ عمى النمو الاقتصادي الذي يعتبر أمر سيء لمنمو. -
 :ىإلاستخدمت الباحث المنيج الوصفي التحميمي، وتوصمت  
 وجود فارؽ كبير بيف مستويات النمو الاقتصادي في الدوؿ النامية والدوؿ المتقدمة. -
أف المساوة في  إلىعمى الرغـ مف أف معدلات النمو في الدوؿ الفقيرة أكبر منيا في الدوؿ المتقدمة  -

 تحقيقو في الغد القريب. فمستوي النمو بيف الدوؿ النامية والمتقدمة لا يمك
دخؿ الدولة في النشاط الاقتصادي مف خلاؿ مختمؼ السياسات الكمية وبالخصوص السياسة ضرورة ت -

النقدية، خاصة في الدوؿ النامية لدعـ عممية النمو مف خلاؿ التأثير عمى معدلات الفائدة لتشجيع الادخار، 
 ودعـ إنشاء المنشأة القاعدية لتشجيع الاستثمار وغير ذلؾ.

 ة جديدة لنماذج النمو الاقتصادي.إنطلاق Solowيعد نموذج  -
 عمى تشجيع دور السياسة النقدية في التأثير عمى النشاط الاقتصادي. Friedmanتعمؿ النظرية النقدية لػ  -
ىناؾ تأثير حقيقي لمسياسة النقدية عمى النمو الاقتصادي، فالسياسة النقدية بمختمؼ أدواتيا ) الكمية  -

تمة النقدية وفي معدلات التضخـ التي ليا علاقة عكسية مع النمو الاقتصادي. والنوعية( تقوـ بالتحكـ في الك
التقميؿ مف إدخاراتيا  إلىحيث أف إرتفاع معدؿ التضخـ يخفض مف قيمة الإدخار الأمر الذي يدفع بالعائلات 

يخفض وتوجيو حجـ أكبر مف الدخؿ للاستيلاؾ، إنخفاض الإدخار يؤثر سمبا عمى مستويات الاستثمار مما 
مف معدلات النمو الاقتصادي. فنوعية تأثير السياسة النقدية عمى النمو الاقتصادي تتوقؼ عمى مدى فعاليتيا 
وقدرتيا عمى التوفيؽ والحفاظ عمى معدلات تضخـ مناسبة مف خلاؿ استعماؿ أدوات السياسة النقدية لمتحكـ 

 في العرض النقدي.
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 الدراسة الخامسة:  -
أثر الانفاق العام في الناتج المحمي الاجمالي دراسة تطبيقية عمى دولة زروعي ، عمي سيؼ عمي الم - 

، مجمة جامعة دمشؽ لمعموـ الاقتصادية والقانونية، (9119-0991الامارات العربية المتحدة خلال السنوات )
 :2012، العدد الأوؿ، 28المجمد 

لمحمي الاجمالي وكؿ مصادره لدولة الامارات خلاؿ إبراز أثر الإنفاؽ العاـ في الناتج ا إلىىدؼ ىذا المقاؿ 
(، واستخدـ الباحث المنيج القياسي لإظيار العلاقة معتمد عمى أسموب الإنحدار 2009 -1990الفترة )

 الخطي البسيط بيف الإنفاؽ العاـ )متغير مستقؿ( و المتغير التابع )الناتج المحمي أو أحد محدداتو(.
 :إلىتوصمت الدراسة 

 ؼ الناتج المحمي الاجمالي في دولة الامارات أكثر مف ست مرات خلاؿ فترة الدراسة.تضاع -
 مميوف درىـ. 45159زيادة في الناتج المحمي بػ  إلىزيادة الانفاؽ العاـ في الامارات بػمميوف درىـ يؤدي  -
 .٪ 90يفسر الانفاؽ العاـ التغيرات في الناتج المحمي الاجمالي بنسبة  -
 ر معنوي للإنفاؽ العاـ عمى مختمؼ مصادر الناتج المحمي الاجمالي.ىناؾ تأثي -

 الدراسة السادسة: -
 إلى، مداخمة مقدمة -دراسة حالة الجزائر–سعر الصرف ومؤشرات قياس التنافسية زواوي الحبيب،  -

وقات في خارج قطاع المحر  الممتقى الدولي حوؿ : المنافسة والاستراتيجيات التنافسية لممؤسسة الصناعية
 :2010نوفمبر  09والثلاثاء  08الاثنيف ، جامعة الشمؼ يومي الدوؿ العربية

تحاوؿ ىذه الدراسة تسميط الضوء عمى دور القيمة الخارجية لمعممة في قياس التنافسية العالمية للإنتاج 
حيث أصبحت المحمي في الأسواؽ الدولية وبذلؾ إعطاء ميزة التنافسية الصادرات )تنافسية غير سعرية(، 

النجاعة الاقتصادية تقاس بقوة العممة مقابؿ العملات الأخرى بفضؿ ارتفاع الطمب عمييا نتيجة لإكتساب 
ميزة تنافسية الصادرات وبالتالي يعتبر سعر الصرؼ أحد مؤشرات قياس القدرة التنافسية ) المساىمة المباشرة 

ي(، مف خلاؿ دراسة العلاقة بيف سعر الصرؼ في النمو بتحقيؽ معدلات مرتفعة لمناتج المحمي الاجمال
-1970ومعدؿ النمو كمؤشر للاستقرار الكمي المتمثؿ في الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر لمفترة )

2006)1. 
استخدـ الباحث المنيج القياسي، معتمدا عمي الاختبارات التالية: اختبار السببية واختبار نموذج تصحيح 

 لدراسة مف المعدلات التالية:الخطأ. يتكوف نموذج ا
 

……….(58) 

 حيث:

                                                           
 

1
نذٔنٙ حٕل : انًُافسح ٔالاسرشاذٛجٛاخ انًهرمٗ ا، يذاخهح يمذيح انٙ -دساسح حانح انجضائش–صٔأ٘ انحثٛة، سؼش انصشف ٔيؤششاخ لٛاط انرُافسٛح  

 .1، ص 2010َٕفًثش  09ٔانثلاثاء  08الاثٍُٛ ، جايؼح انشهف ٕٚيٙ خاسج لطاع انًحشٔلاخ فٙ انذٔل انؼشتٛح انرُافسٛح نهًؤسسح انصُاػٛح
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PIB :الناتج المحمي الاجمالي                                                             .e :.سعر الصرؼ 
poil :.سعر البتروؿ 

 :إلىتوصمت نتائج الدراسة القياسية 
 .2006-1970خلاؿ الفترة  ٪ 20572نسبة يؤثر سعر الصرؼ في الناتج المحمي الاجمالي ب -
 .2006-1970خلاؿ الفترة  ٪ 76545يؤثر سعر البتروؿ في الناتج المحمي الاجمالي بنسبة  -

 المطمب الثاني: الدراسات الأجنبية.
 يتطرؽ ىذا المطمب لمدراسات السابقة الأجنبية.

 الدراسة الأولى: -
- Havva Mohammd parast Tabas et Mohammad Reza Mirzaeenezhad  and Teimour 

Mohammadi ;  The Effect of the Real Effective Exchange Rate Fluctuations on Macro-

Economic Indicators (Gross Domestic Product (GDP), Inflation and Money Supply); 

INTERDISCIPLINARY JOURNAL OF CONTEMPORARY RESEARCH IN BUSINESS; 

VOL 4, NO 6; OCTOBER 2012 : 

بيف ىذه المقاؿ أثر تقمبات سعر الصرؼ الحقيقي عمى المؤشرات الاقتصادية الكمية ) الناتج المحمي 
(، واستخدـ 2007-1973الاجمالي، عرض النقود والتضخـ(، في جميورية ايراف الاسلامية خلاؿ الفترة  )

 خطأ.تصحيح ال ر، اختبار جرانجر، واختباVARالباحثوف الاختبارات  التالية : نماذج 
لقد أظيرت نتائج الاختبارات وجود علاقة بيف كؿ مف سعر الصرؼ والمؤشرات الكمية المتمثمة في: الناتج 

 المحمي الاجمالي، عرض النقود والتضخـ، وكانت كالتالي:
 وجود علاقة سمبية بيف الناتج المحمي الاجمالي وعرض النقود في المدى الطويؿ. -
 أسعار الاستيلاؾ والناتج المحمي في المدى الطويؿ. وجود علاقة ايجابية بيف مؤشر -
 وجود علاقة سمبية بيف سعر الصرؼ الحقيقي والناتج المحمي الاجمالي في المدى الطويؿ. -
 لا توجد علاقة سببية بيف سعر الصرؼ الحقيقي ومؤشر أسعار الاستيلاؾ في المدى الطويؿ. -
وسعر الصرؼ في المدى الطويؿ، أي أف  يج المحمي الإجمالىناؾ علاقة سببية في اتجاه واحد بيف النات -

 سعر الناتج المحمي الاجمالي ىو الذي يؤثر في سعر الصرؼ.
 التقميؿ مف الناتج المحمي وعرض النقود. إلى لصدمات في سعر الصرؼ الحقيقي تؤدىا -

 الدراسة الثانية: -
- Anca Elena Nucu; The Relationship between Exchange Rate and Key Macroeconomic 

Indicators. Case Study :Romania; The Romanian Economic Journal; September 2011; Year 

XIV, no. 41: 
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التالية: الناتج المحمي، التضخـ، عرض النقود،  ةدراسة تأثير المؤشرات الكمية الرئيسي إلىييدؼ ىذا المقاؿ 
عمى سعر صرؼ العممة الرومانية ضد مع معظـ العملات الميمة ) اليورو، سعر الفائدة وميزاف المدفوعات، 

 (.2010-2000الدولار(، خلاؿ الفترة )
اعتمد الباحث في الدراسة القياسية عمى أسموب الإنحدار البسيط بيف سعر الصرؼ )متغير التابع( واحد 

 لاقة بإستخداـ معامؿ بيرسوف.المؤشرات الكمية ) متغير مستقؿ(، وحاوؿ اظيار قوة الإرتباط أو الع
 :إلىوتصمت نتائج الدراسة 

وكؿ مف الناتج المحمي والمعروض النقدي،  EUR / RONوجود علاقة عكسية بيف سعر الصرؼ  -
 والتضخـ وسعر الفائدة.

 لا يمكف التحقؽ مف صحة العلاقة بيف ميزاف المدفوعات وسعر الصرؼ. -

 الدراسة الثالثة: -
- MRS. AZEEZ, B.A, EFFECT OF EXCHANGE RATE VOLATILITY ON 

MACROECONOMIC PERFORMANCE IN NIGERIA, INTERDISCIPLINARY JOURNAL 

OF CONTEMPORARY RESEARCH IN BUSINESS, VOL 4, NO 1, MAY 2012: 

-1986الاقتصادي الكمي في نيجيريا لمفترة )  ءتبحث ىذه الدراسة تأثير تقمبات سعر الصرؼ عمى الأدا
(. استخدـ الباحث أسموب الإرتباط الخطي المتعدد بيف المتغير التابع المتمثؿ في الناتج المحمي وباقي 2010

 المتغيرات المستقمة ) سعر الصرؼ، ايرادات النفط وميزاف المدفوعات(.
 يتكوف نموذج الدراسة مف المعادلات التالية:

PIB = f (e, BOP, OREV, INF)……..(59) 

……..(60). 

 حيث:
PIB :الناتج المحمي الاجمالي                               .Log :.المغرتـ النيبري 

e :.سعر الصرؼ                                       BOP :.ميزاف المدفوعات 
OREV :.ايرادات النفط                               INF :في الأسعارالعاـ  نسبة التغير في المستوى.        

 :إلىتوصمت الدراسة 
 التقمبات في سعر الصرؼ يؤثر عمى الطمب والعرض الكمي في أي دولة. -
 وجود علاقة سمبية بيف الناتج المحمي الاجمالي وميزاف المدفوعات في المدى القصير. -
ى القصير، وسمبية في وجود علاقة إيجابية بيف الناتج المحمي الاجمالي والايرادات النفطية في المد -

 المدي الطويؿ.
 ىناؾ علاقة ايجابية في المدييف القصير والطويؿ بيف سعر الصرؼ والناتج المحمي الاجمالي. -
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 الدراسة الرابعة: -
- BESNIK FETAI and IZET ZEQIRI, THE IMPACT OF MONETARY POLICY AND 

EXCHANGE RATE REGIME ON REAL GDP AND PRICES IN THE REPUBLIC OF 

MACEDONIA, ECONOMIC AND BUSINESS REVIEW, VOL. 12 | No. 4 | 2010: 

إبراز أثر السياسة النقدية وسعر الصرؼ عمى كؿ مف الناتج المحمي الاجمالي  إلىيسعي ىذا المقاؿ 
، SVARفي المدى القصير. إستخدـ الباحث نموذج  2008-1997والأسعار في مقدونيا خلاؿ الفترة 

 تكوف نموذج الدراسة مف المعدلات التالية:وي

 ……..(61). 

 حيث:
PIB                              .الناتج المحمي الاجمالي :MPI.مؤشر أسعار الصناعات التحويمية : 
RPI                                    .مؤشر أسعار التجزئة :E.سعر الصرؼ : 
M1.الكتمة النقدية : 

 :ىلإوتوصمت الدراسة 
 انخفاض إحتياطات الصرؼ في سوؽ الصرؼ الأجنبي. إلى ة المعروض النقدي في مقدونيا يؤدىزياد -
 يؤثر عمى الناتج المحمي الاجمالي في مقدونيا. تؤثر السياسة النقدية عمى الأسعار فقط، ولا -
 لا يؤثر التغير في سعر الصرؼ عمى الناتج المحمي الاجمالي. -

 الدراسة الخامسة: -
- Saleh Mohammed Mashehdul Islam and Shyamapada Biswas, Exchange Rate and Its 

Impacts On GDP and Inflation in Bangladesh, ASA University Review, Vol. 3 No. 2, July–

December, 2009: 

ونظاـ سعر الصرؼ الحر في  إجراء مقارنة بيف نظاـ سعر الصرؼ الثابت إلىتيدؼ ىذه الدراسة 
إنتياج  إلىكانت بنغلادش تتبني نظاـ سعر الصرؼ الثابت ثـ انتقمت بعدىا  2003بنغلادش، فقبؿ سنة 

براز العلاقة بيف سعر الصرؼ ومعدؿ التضخـ مف جية، والعلاقة بيف سعر الصرؼ  سعر الصرؼ الحر.  وا 
 والناتج المحمي الاجمالي مف جية اخرى.

أسموب الانحدار البسيط بيف المتغير المستقؿ )سعر الصرؼ(، والمتغير التابع ) معدؿ  استخدـ الباحث
 التضخـ أو الناتج المحمي الاجمالي(، و توصمت الدراسة:

 ىناؾ علاقة عكسية بيف سعر الصرؼ ومعدؿ التضخـ في بنغلادش. -
 ىناؾ تأثير ضعيؼ لسعر الصرؼ عمى الناتج المحمي الاجمالي. -
 نظاـ الصرؼ الحرة أكثر نجاعة لابد مف وجود سوؽ صرؼ كؼء وفعاؿ.كي يكوف  -

 الدراسة السادسة: -
- Eme O. Akpan and Johnson A. Atan, Effects of Exchange Rate Movements On Economic 

Growth in Nigeria, CBN Journal of Applied Statistics Vol. 2 No.2, 11/20/2012: 
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سة تأثير تحركات سعر الصرؼ عمى النمو الاقتصادي المتمثؿ في الناتج المحمي تناولت ىذه الدرا
، واستخدـ الباحث نموذج المعدلات الأنية لتحديد العلاقة بيف 2010-1986الاجمالي في نيجريا لمفترة 

 يتكوف نموذج الدراسة مف المعادلات التالية: المتغيريف.
……(62). 

 حيث:

Infضخـ.                                                : معدؿ التYrt.معدؿ نمو الناتج المحمي : 
e سعر الصرؼ : Ms.الكتمة النقدية : 
In                                             .الموغريتـ الطبيغي :T.الزمف : 

…..(62). 
…..(63). 

معادلة الناتج المحمي الاجمالي، معادلة التضخـ ومعادلة سعر  إلى 63، 62، 61تشير المعادلات رقـ 
 :إلىالصرؼ عمى التوالي. وقد توصؿ الباحث 

 يتأثر الناتج المحمي الاجمالي في نيجيريا بكؿ مف الكتمة النقدية والتضخـ والناتج المحمي لمفترة السابقة. -
 المحمي الاجمالي. ىناؾ علاقة ايجابية بيف سعر الصرؼ والناتج -
 ىناؾ علاقة عكسية بيف سعر الصرؼ ومعدؿ التضخـ. -
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 المبحث الثاني: التعقيب عمى الدراسات السابقة .
براز اختلاؼ ىذه الدراسة بالدراسات  بعد الاطلاع وتحميؿ الدراسات السابقة، لابد مف التعقيب عييا وا 

 ولو ىذا المبحث.السابقة السالفة الذكر، وىو ما يتنا

 المطمب الأول: التعقيب عمى الدراسات.
 أولا: الدراسات العربية.
المؤشرات الاقتصادية الكمية ) الناتج المحمي  ىثر تقمبات سعر الصرؼ الحقيقي عمأبرزت الدراسة الأولى أ

 الجزائر، بالاعتماد عمى المنيج القياسي.الاجمالي، عرض النقود والتضخـ(، في 
التالية: الناتج المحمي، التضخـ، عرض النقود،  ةة الثانية، فبينت تأثير المؤشرات الكمية الرئيسيأما الدراس

سعر الفائدة وميزاف المدفوعات، عمى سعر صرؼ العممة الرومانية ضد مع معظـ العملات الميمة، كذلؾ 
 بالاعتماد عمى المنيج القياسي.

 سعر الصرؼ والأداء الاقتصادي الكمي.وأظيرت الدراسة الثالثة، العلاقة بيف تقمبات 
بينما بينت الدراسة الرابعة أثر كؿ مف سعر الصرؼ والسياسة النقدية عمى الناتج المحمي الاجمالي 

 . VARوالأسعار في مقدونيا، بالاعتماد عمي نماذج 
محمي إبراز اثر نظاـ الصرؼ المطبؽ في بنغلادش عمى كؿ مف الناتج ال إلىوىدؼ الدراسة الخامسة 

 الاجمالي ومعدؿ التضخـ، بالاعتماد عمى المنيج القياسي.
أما الدراسة السادسة والأخيرة، فقد أبرزت تأثير تحركات سعر الصرؼ عمى النمو الاقتصادي المتمثؿ الناتج 

 المحمي الاجمالي في نيجريا، بالاعتماد عمى المنيج القياسي.
 ثانيا: الدراسات الأجنبية.

ولى أثر تقمبات سعر الصرؼ الحقيقي عمى المؤشرات الاقتصادية الكمية )الناتج المحمي أبرزت الدراسة الأ
 الاجمالي، عرض النقود والتضخـ( في جميورية ايراف الاسلامية، بالاعتماد عمى المنيج القياسي.

، عرض النقود، أما الدراسة الثانية، فبينت تأثير المؤشرات الكمية الرئيسية )الناتج المحمي الاجمالي، التضخـ
 ، بالاعتماد عمى المنيج القياسي.سعر الفائدة وميزاف المدفوعات( عمى سعر صرؼ العممة الرومانية

رؼ والاداء الاقتصادي في نيجيريا، بالاعتماد عمى وأظيرت الدراسة الثالثة العلاقة بيف تقمبات سعر الص
 المنيج القياسي.

الصرؼ والسياسة النقدية عمى الناتج المحمي الاجمالي  بينما بينت الدراسة الرابعة أثر كؿ مف سعر
 .VARوالأسعار في مقدونيا، بالاعتماد عمى نماذج 

وىدفت الدراسة الخامسة إلى ابراز أثر نظاـ الصرؼ المطبؽ في بنغلادش عمى كؿ مف الناتج المحمي 
 الاجمالي ومعدؿ التضخـ بالاعتماد عمى المنيج القياسي.
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ة فقد أرزت تأثير تحركات سعر الصرؼ عمى النمو الاقتصادي في نيجريا بالاعتماد ما الدراسة السادسأ
 عمى المنيج القياسي.

 التي يكمف توجيييا: تعقيباتوالجدوؿ الموالي يمخص الدراسات السابقة وال
 

 (: ممخص لمدراسات السابقة.9الجدول رقم )
 التعقيب ةفترة الدراس البمد النوع عنواف المذكرة اسـ الباحث الرقـ
 الصرؼ لسعر قياسية دراسة عمي قدور بف 1

وراه   الجزائر في التوازني الحقيقي
دكت

زائر 
الج

 

19
70

- 20
10

 
 

مف الصعب تحديد قيمة 
توازنية لسعر الصرؼ في 
الجزائر، بسب وجود سوؽ 
 صرؼ موازي في الجزائر.

زاىر عبد الحميـ  2
 خضر

تأثير سعر الصرؼ عمى 
تصاد المؤشرات الكمية للاق
 الفمسطيني

 
تير
جس

ما
طيف 

فمس
زة، 

غ
 

19
94

 
-

21
11

 
 

لا تقتصر المؤشرات الكمية 
، الايرادات PIB: ىفقط عم

والنفقات، التضخـ والتجارة 
، بؿ تشمؿ: أسعار ةالخارجي

الفائدة، الديوف الخارجية، 
ميزاف المدفوعات، الادخار 

 والاستثمار.
3 Havva 

Mohammd 

parast Tabas 

et 

Mohammad 

Reza 

Mirzaeenezh

ad  and 

Teimour 

Mohammadi 

The Effect of the 

Real Effective 

Exchange Rate 

Fluctuations on 

Macro-Economic 

Indicators (Gross 

Domestic Product 

(GDP), Inflation and 

Money Supply) 

قاؿ 
م

راف 
اي

 19
73

- 20
07

 
 

حصرت الدراسة المتغيرات 
ي، الكمية في الناتج المحم

والتضخـ والسياسة النقدية، 
وأىممت قطاع التجارة 

 الخارجية.

4 Anca Elena 

Nucu 
The Relationship 

between Exchange 

Rate and Key 

Macroeconomic 

Indicators 

قاؿ 
م

انيا 
روم

 

20
00

-
20

10
 

ىناؾ علاقة قوية بيف سعر 
الصرؼ وميزاف المدفوعات، 
بحيث أف وضعية ميزاف 

المستوى  المدفوعات تحدد
 التوازني لسعر الصرؼ.

5 MRS. 

AZEEZ 
EFFECT OF 

EXCHANGE RATE 

VOLATILITY ON 

MACROECONOMI

C PERFORMANCE 

IN NIGERIA 

قاؿ 
م

يريا 
نيج

 19
86

- 20
10

 

اختزلت الدراسة تأثيرات سعر 
الصرؼ عمى المؤشرات 
الكمية في مؤشرات التجارة 

 الخارجية.



 ة.الدراسات السابق  :الثاني الفصل
 

46 

6 BESNIK 

FETAI and 

IZET 

ZEQIRI 

THE IMPACT OF 

MONETARY 

POLICY AND 

EXCHANGE RATE 

REGIME ON REAL 

GDP AND PRICES 

IN THE REPUBLIC 

OF MACEDONIA 

قاؿ 
م

ونيا 
مقد

 19
97

- 20
08

 

حسب النظرية الاقتصادية 
ىناؾ علاقة مباشرة بيف سعر 
الصرؼ والناتج المحمي 

الاجمالي، لكف ماتوصؿ إليو 
الباحث يعارض النظرية 

 ادية.الاقتص
7 Saleh 

Mohammed 

Mashehdul 

Islam and 

Shyamapada 

Biswas 

Exchange Rate and 

Its Impacts On GDP 

and Inflation in 

Bangladesh 
قاؿ 
م

دش  
غلا
بن

 

17
92

- 20
06

 

لـ تبيف الدراسة أي النظاميف 
أفضؿ بالنسبة لدولة 

 بنغلادش.

8 Eme O. 

Akpan and 

Johnson A. 

Atan 

Effects of Exchange 

Rate Movements On 

Economic Growth in 

Nigeria  قاؿ
م

يريا  
نيج
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-
20
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ىو أحد مؤشرات  PIBإف 
النمو الاقتصادي وىناؾ 
مؤشرات مثؿ معدؿ نمو 
الدخؿ الشخصي، الدخؿ 

 القومي... .
بف طيرش عطاء  9

 الله
 ىثر تغير سعر الصرف عمأ

التجارة الخارجية )دراسة 
  حالة الجزائر(

تير
جس

ما
 

زائر 
الج

 

19
90

-
20

09
 

لـ تبرز الباحثة أثر سعر 
الصرؼ عمى الميزاف التجاري 
الجزائري باعتباره ىو المرأة 
العاكسة لمتجارة الخارجية في 
أي دولة، وانما اقتصرت عمى 
 الصادرات والواردات فقط.

السياسة النقدية والنمو  بنابي فتيحة 10
 -دراسة نظرية–الاقتصادي 

تير
جس

ما
 

د
مفة
مخت

وؿ 
فترة 

د ال
حد
ـ ت
ل

 

اقتصرت الدراسة عمى الجانب 
النظري فقط، دوف محاولة 
الباحثة تكميـ العلاقة بيف 
السياسة النقدية والنمو 
الاقتصادي بيدؼ تقديـ 
 دراسة أفضؿ ونتائج أدؽ.

عمي سيؼ عمي  11
 المزروعي

أثر الانفاق العام في الناتج 
المحمي الاجمالي دراسة 

لة الامارات تطبيقية عمى دو 
العربية المتحدة خلال 

 (2119-1991السنوات )

قاؿ
م

 

ربية
 الع

رات
لاما

ا
 

19
90

- 
 

20
09

 

أبرز الباحث في ىذا المقاؿ 
، PIBاثر الانفاؽ العاـ عمي 

متناسيا تأثير عوامؿ أخرى 
مثؿ سعر الصرؼ عمى 
 الناتج المحمي الاجمالي.



 ة.الدراسات السابق  :الثاني الفصل
 

47 

سعر الصرف ومؤشرات  زواوي الحبيب 12
دراسة – قياس التنافسية

مة  -حالة الجزائر
مقد
مة 
داخ

م
 إلى

سة 
مناف

: ال
وؿ 

 ح
ولي

 الد
قى
ممت
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صنا
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سس
ممؤ
ة ل
فسي
لتنا
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جيا
راتي
لاست

وا
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 الع

وؿ
 الد
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قطا
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يوم

و 08
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بر 
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زائر
الج

 

19
70

- 20
06

 

إبراز أثر  إلىسعى الباحث 
سعر الصرؼ عمى مؤشرات 

سية في الجزائر معتمدا التناف
عمى الناتج المحمي فقط، فيما 
ىناؾ مؤشرات اخرى مثؿ 
 الاستثمار و التجارة.... .

 المصدر: من إعداد الباحث.

 .المطمب الثاني: نموذج الدراسة المقترح

 تختمؼ دراستي عف الدراسات السابقة في:
تج المحمي الاجمالي مباشرة خلاؿ الفترة إبرز أثر سعر صرؼ الدينار الإسمي الرسمي الجزائري عمى النا -
(، معتمدا عمى المنيج القياسي وبالضبط الأدوات التالية: أسموب تحميؿ السلاسؿ، والتكامؿ 1990-2012)

 المشترؾ ونموذج تصحيح الخطأ، وفقا لمنموذج التالي:

 
-1990ائر( والزمانية )أما الاختلاؼ عف الدراسة السابقة الأجنبية فيكمف في الحدود المكانية )الجز  -

 ونموذج الدراسة. ( لمموضوع ، وكذا الاختلاؼ في بعض الأدوات القياسية التي سوؼ اطبقيا2012
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 خلاصة الفصل الثاني:

تطرؽ ىذا الفصؿ إلى الدراسات السابقة المتصمة بموضوع الدراسة مف خلاؿ تحميميا ومف ثـ التعقيب عمييا 
بعد إسقاطاىا عمى الواقع  –بيدؼ بناء أو تكويف خمفية نظرية حوؿ الموضوع المقترح، ىذه الأخيرة أفضت 

تغيرات الدراسة، ويشمؿ النموذج إلى تصور نموذج قياسي يحاوؿ تفسير العلاقة الموجودة بيف م -الجزائري
 مايمي:

 
لتقدير النموذج السابؽ لابد مف استخداـ النماذج الانحدارية، والتي مف أبرزىا نموذج التكامؿ المشترؾ 
)المتزامف(، لذا يتطرؽ الفصؿ الموالي إلى التعريؼ بمتغيرات النموذج والأدوات التي ستستخدـ لدراسة 

 النموذج.



 

 

 

ي:ــم الثانــالقس  
ةــدانيـة الميـدراســال  



 

 

 

:الثالث الفصل  
راسة وأدوت دراستونموذج الد  
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 تمييد:

ظر إلى العلاقة الترابطية بيف متغيرات الدراسة كما ظيرت في الدراسات السابقة، فقد وجب استخداـ بالن
نموذج التكامؿ المشترؾ لدراسة النموذج، وىو مف النماذج الانحدارية التي تدرس العلاقات التشابكية بيف 

لاقتصادية تتحرؾ بإنتظاـ بمرور المتغيرات وتقدر العلاقات طويمة المدى بيف المتغيرات، فبعض المتغيرات ا
 الزمف لذا يجب تقدير العلاقة التوازنية طويمة الأمد بيف ىذه المتغيرات.

لذا يتطرؽ ىذا الفصؿ إلى تحديد أو تقديـ لمنموذج المستخدـ في دراسة العلاقة بيف متغيرات الدراسة ثـ 
وؿ، أما المبحث الثاني فيستعرض ( ىذا في المبحث الأ2012-1990تطور متغيراتو في الجزائر لمفترة )

 الأدوات والنماذج القياسية التي ستستخدـ في دراسة ىذا النموذج.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  .نموذج الدراسة وأدوت دراسته :الثالث الفصل

52 

 المبحث الأول: تحديد نموذج الدراسة ودراسة تطور متغيراتو.
بعد دراسة العلاقة النظرية بيف سعر الصرؼ والناتج المحمي الاجمالي والاطلاع عمى بعض الدراسات 

 قة، لابد مف تحديد نموذج لدراسة الموضوع وتحديد متغيراتو، وىذا ما يستعرضو ىذا المبحث.الساب
تعريؼ  لإجراء الدراسة وتحديد متغيراتو بالإضافة إلى تحديد النموذج المقترحىذا المبحث حيث يتناوؿ 

 وتطور المتغيرات المدرجة في النموذج.

 المطمب الأول: تحديد النموذج المستخدم:
د ىذا النموذج عمى كؿ مف النظرية الاقتصادية ، وذلؾ لقياس أثر تغير سعر الصرؼ عمى الناتج يستن

(، حيث أنو مستمد مف الدراسات السابقة التي تناولتيا في 2012 -1990المحمي في الجزائر خلاؿ الفترة ) 
 الفصؿ الثاني وذلؾ بعد محاولة منا اسقاطيا عمى الواقع الجزائري.

 وذج عمي الشكؿ التالي:وقد جاء النم

 

PIB وىو عبارة عف الناتج الاسمي خلاؿ سنة معينة مقاسا بالدينار  الناتج المحمي الاجمالي: يمثؿ
 الجزائري.

E: يمثؿ سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الامريكي. 
G : ويقاس بالدينار الجزائري.الانفاؽ العمومي 

POIL :سعر البرميؿ الواحد خلاؿ سنة، ويقاس بالدولار. ، ويعبر عف متوسطسعر النفط 
INF :ويعطي كنسبة مئوية.التضخـ ، 

كافة المتغيرات ىي عبارة عف بينات سنوية مأخوذة مف عدة مصادر )الديواف الوطني لإحصاء، بنؾ 
 (.2012-1990الجزائر، البنؾ العالمي( خلاؿ الفترة )

النظرية الاقتصادية بالدرجة الأولى، وكذا اسقاط الدراسات المتغيرات المذكورة إلى  وترجع أسباب اختيار
 السابقة عمى الواقع الجزائري:

حيث يرتكز عمى القطاع النفطي كأحد أىـ ، يعد الاقتصاد الجزائري اقتصادا ريعياأسعار النفط:  -
في الجزائر  المداخيؿ والمساىـ في خمؽ الثروة في الجزائر، فيو يساىـ في خمؽ الناتج المحمي الاجمالي

 ويفسر تطور معظـ التطورات الحاصمة في الاقتصاد الجزائري.
تساىـ النفقات العامة في خمؽ الثروة المعبر عنيا بالناتج المحمي الاجمالي، وبالرجوع  النفقات العامة: -

التي مف  بدأت في انتياج سياسة انفاقية توسعية 2000إلى الواقع الجزائري نجد أف الجزائر وابتداء مف سنة 
 المفترض أف تساىـ في خمؽ الثروة، لذا تـ إدراج النفقات العامة في النموذج.
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يرجع سبب إدراج التضخـ في النموذج إلى أف قيـ المتغيرات الأخرى المدرجة في النموذج لـ  التضخم: -
 لنموذج.تأخذ بالقيـ الحقيقية، لذا كاف مف الأفضؿ إدراج التضخـ مف أجؿ استبعاد تأثيراتو عمى ا

 المطمب الثاني: تطور متغيرات النموذج.
 (.2012-1990الدراسة ) يتناوؿ ىذا المطمب تعريؼ وتطور المتغيرات المدرجة في النموذج خلاؿ فترة

 .2112-1991الفرع الأول: تطور سعر الصرف خلال الفترة 
مى الاقتصاد الجزائري إلى ، أثرت بشدة ع1986إف الأزمة الاقتصادية العالمية التي ظيرت بوادرىا سنة  

تزاوج أزمتيف ذات منشأ خارجي، والمتمثمة في التدىور الرىيب والمتواصؿ  إلىحد الانسداد، والسبب يعود 
تذبذب قيمة الدولار  إلىلأسعار المحروقات، ىذه الأخيرة التي تعتبر مصدر العملات الصعبة، ىذا بالإضافة 

 . 1ا أف تقويـ الايرادات والصادرات ىي بدلالة الدولارالأمريكي في أسواؽ الصرؼ العالمية، عمم
إجراء إصلاحات اقتصادية ونقدية، بيدؼ تحقيؽ التوازف عمى المستوى الكمي.  إلىالأمر الذي دفع بالجزائر 

 ومف أجؿ بموغ ىذا اليدؼ، قامت الجزائر باستيداؼ سعر الصرؼ، وانتيجت الاجراءات التالية:

 (:1998-1986الفترة ) - أ
 :2طبقت الجزائر الاجراءات التالية    

 الإنزلاق التدريجي: -1
يقصد بالانزلاؽ التدريجي تعديؿ سعر الصرؼ بتخفيض قيمة الدينار بصفة تدريجية ومنظمة، واستمرت ىذه 

مستوى توازف  إلى، وقد تـ تعديؿ سعر الصرؼ  بغية ايصالو 1992سبتمبر  إلى 1987المرحمة مف نياية 
سمع والخدمات الأجنبية مع المتاح مف العملات الصعبة، وتعود أسباب المجوء لعممية الطمب الوطني عمى ال

 :3إلىالانزلاؽ 
 ضعؼ احتياطات الصرؼ الأجنبية. -
 زيادة ثقؿ خدمة الديوف. -

دينار مقابؿ كؿ  87032 إلى 1987ينار لكؿ دولار في نياية د 47936وىكذا انتقؿ سعر الصرؼ مف 
وذلؾ تماشيا مع تسريع  1990تعرؼ بعد ذلؾ عممية الانزلاؽ تسريعا بداية مف ، ل1989دولار مع نياية 

 إلىدينار لكؿ دولار، واستمر ىذا الانزلاؽ  1271191 إلىتطبيؽ الاصلاحات، لينتقؿ سعر صرؼ الدينار 

                                                           
 

 .238نعماف السعيدي، مرجع سابؽ، ص  1
، الأولىجنبي، الطبعة قدية: دراسة تحميمية لأثار الاقتصادية لسياسة الصرؼ الأجنبي وعلاقتيا بالسياسة النلحمو موسي بوخاري، سياسة الصرؼ الأ 2

 .299-296، ص ص 2010مكتبة حسيف العصرية، بيروت، لبناف، 
 .239نعماف السعيدي، مرجع سابؽ، ص  3



  .نموذج الدراسة وأدوت دراسته :الثالث الفصل

54 

صرؼ الدينار عند حدود ىذا دينار لكؿ دولار، واستقر سعر  1777665 إلىحيث وصؿ  1991غاية بداية 
 طيمة الستة أشير الموالية. توىالمس

 التخفيض الصريح: -2
تخفيض سعر صرؼ الدينار بالنسبة لمدولار الأمريكي وذلؾ  1991قرر مجمس النقد والقرض في أيموؿ 

ليصؿ سعر  ٪22حسب الاتفاؽ المبرـ مع صندوؽ النقد الدولي في اطار الاستعداد الائتماني، وذلؾ بنسبة 
 .1994غاية مارس  إلىولار واستمر الوضع عمى ىذا الحاؿ دينار مقابؿ الد 22 إلىالصرؼ 

 :1إلى ىدفت سياسة التخفيض 
 قابمية تحويؿ الدينار عمى المدى المتوسط. -
ربط سياسة الصرؼ بحجـ الواردات، وذلؾ باختيار التوليفات المختمفة لسعر الصرؼ واصلاح نظاـ  -

 تسعيرة الدينار اعتمادا عمى طريقة التثبيت.
ة تكويف احتياطي سعر الصرؼ بتنويع الصادرات خارج المحروقات وتحرير الواردات مف سمع اعاد -

 وخدمات، والبحث عف تمويؿ متعدد الأطراؼ لمديف الخارجي.

 طريقة التسعير: -3
تمثؿ ىذه الطريقة أحد التقنيات لمتسعير بالمزاد العمني لتحديد سعر صرؼ الدينار بداية مف الثمث الأخير 

، وتعتمد ىذه الطريقة عمى جمسات يومية تعقد في مقر البنؾ 1995غاية أواخر سنة  إلى 1994لسنة 
المركزي وتجمع ممثمي المصارؼ التجارية المقيمة برئاسة ممثؿ البنؾ المركزي واستطاعت ىذه التقنية 

ات الجديدة مف تحديد سعر صرؼ شبو حقيقي يخضع لقانوف العرض والطمب مف جانب واحد دوف اضطراب
 وبما يتوافؽ مع الأىداؼ المتعمقة باحتياطات الصرؼ والسياسة النقدية.

 سوق الصرف ما بين البنوك: -4
، 1995إشترط صندوؽ النقد الدولي في إتفاؽ القرض الموسع إنشاء سوؽ صرؼ ما بيف البنوؾ في نياية 

 ٪20ارتفاع بنسبة  . عرؼ سعر الصرؼ الفعمي الحقيقي1996وقد أقيمت فعلا وباشرت نشاطيا مع بداية 
 . 1998و 1995بيف 

 :2لقد عرفت قيمة الدينار الجزائري ترجعا كبيرا خلاؿ ىذه الفترة، وتتمثؿ أسباب ىذا التراجع في
 الأسباب الداخمية: -
الإدارة السيئة وغياب الجدوى الاقتصادية في السياسات الاقتصادية المتبعة منذ السبعينات والمتجسدة في  -

 متنمية والتصنيع والتخطيط والتي تعتمد بقدر كبير عمى الانفاؽ الاستثماري العاـ.شكؿ شعارات ل
                                                           

 
 .298لحمو موسي بوخاري، مرجع سابؽ، ص   1
 .300-299لحمو موسي بوخاري، مرجع سابؽ ، ص ص   2
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 عجز الموازنة وما اصطحبو مف تقمبات ساعدت في تعميؽ اختلالات الاقتصاد الجزائري. -
 زيادة عجز الموازنة العامة. إلىزيادة الدعـ المخصص للأسعار نتيجة التضخـ المتسارع أدى  -

 رجية:الأسباب الخا -
 الاعتماد شبو الكمي عمى الايرادات النفطية التي تتميز بالتقمب وعدـ الاستقرار. -
الناتج المحمي في ظؿ تراجع احتياطيات الصرؼ مما  إلىإرتفاع المديونية الخارجية ونسبة خدمة الديوف  -

 ولد ضغوطا عمى قيمة الدينار.
 ة الحقيقية عمى الصرؼ ورؤوس الأمواؿ .تيريب رؤوس الأمواؿ نحو الخارج بفعؿ غياب الرقاب -
تأكؿ احتياطات الصرؼ  إلىسياسة الواردات المنتيجة عمى إثر برنامج مكافحة ندرة السمع مما أدى  -

 الأجنبي.
 :2112-1999الفترة  -ب

في ىذه المرحمة شيد ميزاف المدفوعات الجزائري تطورا كبيرا نتيجة ارتفاع أسعار النفط وارتفاع الصادرات 
، 2012مميار دولا في سنة  190النفطية الجزائرية، مما مكف الجزائر مف تكويف احتياطي صرؼ كبير فاقت 

ىذا التحسف عمى مستوى الوضعية الخارجية، ساىـ في تدعيـ تطبيؽ سياسة صرؼ تتمحور عمى استقرار 
مستوى سوؽ الصرؼ سعر الصرؼ الفعمي الحقيقي الذي عرؼ ثباتا نسبيا جراء ارتفاع عرض العملات عمى 

 .1البيني وكذا نسب التضخـ المتواضعة مقارنة بتمؾ المعدلات السائدة لدى أىـ الشركاء التجارييف الجزائريف
 :2012-1990والشكؿ الموالي يبرز تطور سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار خلاؿ الفترة 

 
 .(1رقـ ) الممحؽ عمى بناءا الباحث اعداد مف :المصدر

                                                           
 

 .244السعيدي، مرجع سابؽ، ص نعماف   1
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 مرحمتيف: إلى( والشكؿ أعلاه، يمكف تقسيـ تطور سعر صرؼ الدينار 1ف خلاؿ الممحؽ رقـ )م
يلاحظ في ىذه المرحمة تراجع سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ  :1998-1991المرحمة الأولى 

،  1998دج لكؿ دولار في سنة  58774إلى  1990دج لكؿ دولار في سنة  8793الدولار، فقد تراجع مف 
: الاختلالات الاقتصادية التي أصابت الاقتصاد الجزائري بعد إلى و انخفاض كبير جدا، وترجع الأسبابوى

، وكذا اجراء الجزائر لإصلاحات اقتصادية المتمثمة أساسا 1986الأزمة النفطية التي ضربت العالـ في عاـ 
 في تخفيض قيمة الدينار.

استقرار نسبي في سعر صرؼ الدينار مقابؿ الدولار،  شيدت ىذه المرحمة :2112-1999المرحمة الثانية 
 إلىدينار لكؿ دولار، وترجع الأسباب  ]80، 60[فقد انحصر سعر صرؼ الدينار في مجاؿ تراوح بيف  

أسعار النفط، وقياـ بنؾ الجزائر بتطبيؽ  عالتحسف الكبير الذي شيده ميزاف المدفوعات الجزائري بسبب ارتفا
الحفاظ عمى  إلىصرؼ الفعمي الحقيقي لمدينار بالتوازي مع تطبيؽ سياسة نقدية تيدؼ سياسة استقرار سعر ال

 . 1( في ظؿ نظاـ التعويـ المدار٪3مستوى تضخـ ضعيؼ )

 الفرع الثاني: تطور الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر.
 (:2012-1990يبرز الشكؿ الموالي تطور الناتج المحمي الاجمالي الجزائري خلاؿ الفترة )

 
 (.1مف اعداد الباحث بناءا عمى الممحؽ رقـ ) المصدر:
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ويرجع  2009مف خلاؿ الشكؿ أعلاه نلاحظ أف الناتج المحمي لمجزائر في تزايد مستمر باستثناء سنة 
انخفاض العوائد النفطية نتيجة انخفاض قيمة الصادرات النفطية الناجـ عف التراجع الحاد في  إلىالسبب 

  2012، وقد بمغ قيمة الناتج المحمي الاجمالي لسنة 20091وبداية  2008لاؿ منتصؼ أسعار النفط خ
، وذلؾ بفضؿ ارتفاع أسعار 2011مقارنة بسنة  ٪ 10,88مميار دينار ما يعادؿ ارتفاع يقارب  13460,99

ققة خلاؿ ، وىي أكبر قيمة مح2النفط وارتفاع قيمة كؿ مف الرسوـ والضرائب والخدمات غير الادارية العامة
، فإف التحسف المسجؿ في قيمة الناتج المحمي الاجمالي يكوف مرده تزايد صادرات  فترة الدراسة. وعمى العموـ
المحروقات والمرتبطة بدورىا بأسعار النفط، وبالتالي فإف الاقتصاد الجزائري مرىوف ببساطة بسعر النفط 

 وتقمباتو الاجمالية.
ضـ : الزراعة ، الصناعات الاستخراجية، الصناعات التحويمية( أىـ يشكؿ قطاع الانتاج السمعي )الذي ي

عمى  2012قطاع مساىـ في الناتج المحمي الاجمالي ويميو قطاع الخدمات خلاؿ فترة الدراسة، ففي سنة 
مف قيمة الناتج المحمي مقارنة بقطاع الخدمات الذي  ٪5578سبيؿ المثاؿ شكؿ قطاع الانتاج السمعي حوالي 

ارتفاع قيمة الصادرات  إلى، ويرجع ارتفاع نسبة مساىمة قطاع الانتاج السمعي ٪37ة تقدر بػ شكؿ نسب
مف اجمالي الانتاج السمعي ثـ الاشغاؿ العمومية  والزراعة والصناعات  ٪3279النفطية التي شكمت لوحدىا 

فقط،  ٪771شكمت  عمى التوالي. أما الضرائب عمى الواردات فقد ٪476و  ٪9و ٪973الغير نفطية بنسبة 
 والشكؿ الموالي يوضح ذلؾ:

 
 .2012مف إعداد الباحث بناءا عمى التقرير السنوي لبنؾ الجزائر لسنة  المصدر:

                                                           
 

 .21، ص 2010صندوؽ النقد العربي، التقرير السنوي لسنة   1
 .173،  ص 02، ممحؽ الجداوؿ، الجدوؿ رقـ 2012بنؾ الجزائر، التقرير السنوي لسنة   2
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خلاؿ فترة الدراسة، حيث تباينت معدلات النمو، ففي  ٪2741سجؿ معدؿ نمو الناتج المحمي متوسطا قدره 
الركود الاقتصادي الذي أصاب  إلىيرجع السبب سجمت معدلات نمو سمبية و  1994 إلى 1990الفترة مف 

الجزائر خلاؿ ىذه الفترة نتيجة انييار أسعار النفط واجراء الجزائر اصلاحات اقتصادية مفروضة مف طرؼ 
 صندوؽ النقد الدولي والبنؾ الدولي ودخوليا في أزمة أمنية.

ا بمعدلات موجبة، لكف ىذه بدأت معدلات النمو تعرؼ تطور  2012غاية  إلى و 1995ابتداء مف سنة  
، ٪473 إلى 1996، ليرتفع في سنة ٪379بمغ معدؿ النمو  1995المعدلات كانت متذبذبة، ففي سنة 

وذلؾ بسبب الطفرة التي أصابت أسواؽ النفط العالمية  ٪679معدؿ نمو قدر بػ  أعمى 2003وشيدت سنة 
مسجلا ارتفاعا محسوسا عف  ٪373النمو بمغ  فقد بمغ معدؿ 2012. أما في سنة 1نتيجة حرب الخميج الثانية

 . وىذا ما يظيره الشكؿ الموالي:٪278الذي بمغ فييا معدؿ نمو الناتج  2011سنة 

 

 (.1مف اعداد الباحث بناءا عمى الممحؽ رقـ ) المصدر:
 (.2112-1991الفرع الثالث: تطور النفقات العامة في الجزائر )

لدولة لتحقيؽ أىدافيا وتنفيذ برامجيا، ونوع النفقات ىو الذي يؤثر في تعد النفقات العامة وسيمة في يد ا
، ومف بيف الأىداؼ التي تسعي الدولة لتحقيقيا ىي تحقيؽ النمو الاقتصادي 2الحياة الاقتصادية والاجتماعية

 وبالتالي زيادة قيمة الناتج المحمي الاجمالي.
                                                           

 
، 2009-2008، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة الجزائر، الجزائر، 2009-1980ية، اشكالية النمو الاقتصادي في الجزائر: الفترة محمد بودوا 1

 .142ص 
 .182سابؽ، ص  ع، مرجقدي  عبد المجيد  2
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  لشخص معنوي عاـ بقصد اشباع حاجة الذمة المالية أنيا :"مبمغ نقدي يخرج مف امة عمىتعرؼ النفقة الع
 ونفقات التجييز أو الاستثمار . ر: نفقات التسيي2إلى، ويقسـ المشرع الجزائري النفقات العامة 1عامة "

"تمؾ النفقات الضرورية لسير أجيزة الدولة الادارية والمتكونة أساسا مف أجور  :3يقصد بنفقات التسيير
 يانة البنايات الحكومية ...الخ".الموظفيف ومصاريؼ ص
تمثؿ تمؾ النفقات التي ليا طابع الاستثمار الذي يتولد عنو ازدياد الناتج الوطني : 4أما نفقات التجيير فيي

 وبالتالي ازدياد ثروة البلاد.   PIBالإجمالي 
 يبرز الشكؿ الموالي تطور النفقات العامة في الجزائر خلاؿ فترة الدراسة:

 

 (.1مف اعداد الباحث بناءا عمى الممحؽ رقـ ) المصدر:

 مرحمتيف:  إلىمف خلاؿ الشكؿ أعلاه ، يمكف تقسيـ تطور النفقات العامة 
شيدت ىذه المرحمة تطبيؽ الجزائر لسياسة مالية انكماشية بالرغـ مف  (:1999-1991المرحمة الأولى )

، وترجع 1999مميار سنة  961768 إلى 1990مميار دينار سنة  13675، الذي انتقؿ مف 5تزايد الانفاؽ
                                                           

 
 .11ص  ،2001طبعة  ديواف المطبوعات الجامعية، المالية العامة، حسف مصطفي حسيف، 1

 نقلا عف: المتعمؽ بقوانيف المالية. 07/07/1984المؤرخ في:  17-84القانوف   2
، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة -دراسة بعض دوؿ المغرب العربي –جنبي المباشر سالكي سعاد، دور السياسة المالية في جذب الاستثمار الأ -

 .166، ص 2011-2010تممساف، 
 .66، ص 2010جزائر، محرزي محمد عباس، اقتصاديات المالية العامة، الطبعة الرابعة، ديواف المطبوعات الجامعية، ال 3
جامعة الجزائر  ،طروحة دكتوراهأ، 2004-1990دراسة حالة الجزائر  :الاقتصاديالتوازف دور السياسة المالية في تحقيؽ  درواسي المسعود،  4
 .351، ص 2005-2006،

الحكومي، البطالة والتضخـ( في الجزائر دراسة بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية ) عرض النقود، الانفاؽ  ىثر صدمات النفط عمأبف سبع حمزة،    5
 .32، ص 2012-2011(، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة الجزائر، 2010-1970لمفترة ) VAR اقتصادية قياسية باستخداـ تقنية
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: تزايد نسب الانفاؽ عمى الرواتب والأجور و تسديد المديونية العمومية، 1إلى أسباب الارتفاع في الانفاؽ 
إلى التزاـ الجزائر ببرنامج الاستقرار الاقتصادي الأوؿ  بالإضافةوانخفاض أسعار النفط في ىذه المرحمة، 

 .2أحد أىدافو تقميص عجز الميزانية العامة عف طريؽ تقميص النفقات العامة( والذي كاف 03)ستاند باي 
تبنت الجزائر في ىذه المرحمة سياسة مالية توسعية، فقد تضاعؼ قيمة  (:2112-2111المرحمة الثانية )

، وتعود أسباب 2012مميار دينار في سنة  716979 إلى 2000مميار دينار سنة  1178712النفقات مف 
 :3لنفقات العامة في الجزائر إلىتزايد ا
تحفيز الاستيلاؾ والاستثمار الخاص، وذلؾ مف  إلىتبني الحكومة الجزائرية لسياسة مالية توسعية تيدؼ  -

 (.2012-1999خلاؿ تبني العديد مف البرامج والمخططات الاقتصادية خاصة في الفترة )
 ـ وقيمة الصادرات النفطية الجزائرية.زيادة الايرادات خصوصا النفطية منيا، نتيجة زيادة حج -
)نسبة  ٪65721أخذت نفقات التسيير حصة الأسد مف مجوع النفقات العامة في الجزائر، حيث شكمت   

)نسبة متوسطة خلاؿ فترة الدراسة( لنفقات التجييز، وذلؾ راجع  ٪34709متوسطة خلاؿ فترة الدراسة( مقابؿ 
صادي مف خلاؿ تحمميا لممياـ الأساسية المنوطة بيا كالتسيير : سيطرة الدولة عمى النشاط الاقت4إلى

 للإدرات العمومية، والتعميـ والصحة... الخ. والشكؿ الموالي يبرز ذلؾ:

 

 (.1مف اعداد الباحث بناءا عمى الممحؽ رقـ ) المصدر:

                                                           
 

ير غير منشورة، جامعة المسيمة، (، مذكرة ماجست2011-1990دراسة تحميمية لمفترة )–معاذ الصغير، تقدير دالة النمو الاقتصادي في الجزائر   1
 .96، ص 2012-2013

2
-2012، يزكشج ياجسرٛش غٛش يُشٕسج، جايؼح انجضائش، 2011-1990تٕنحجم كشًٚح، ذمٛى سٛاساخ ذشلٛح انًُاخ الاسرثًاس٘ انجضائش٘ خلال انفرشج  

 .70 ، ص2013
 . 121- 120ص  ،2012التقرير العربي الموحد لسنة  صندوؽ النقد العربي، 3
4

-2010، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة الجزائر، -دراسة حالة الجزائر–معدؿ النمو الاقتصادي  ىلامي محمد، دراسة تأثير النفقات العامة عم 
 .123، ص 2011
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 (.2112-1991الفرع الرابع: تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة )
 (:2012-1990موالي تطور معدؿ التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة )يبرز الشكؿ ال

 

 (.1الممحؽ رقـ ) ىمف اعداد الباحث بناءا عم المصدر:

 مف خلاؿ الشكؿ أعلاه يمكف تقسيـ فترات تطور معدؿ التضخـ في الجزائر إلى مرحمتيف:
ث بمغ متوسط معدؿ شيدت ىذه المرحمة معدلات تضخـ قياسية، حي (:1996-1991المرحمة الأولى )

أعمى معدؿ خلاؿ فترة  1992، وىو معدؿ مرتفع نسبيا، وشيدت سنة ٪2476التضخـ  خلاؿ ىذه الفترة 
: تحرير 1إلى، وترجع أسباب ارتفاع معدلات التضخـ في الجزائر خلاؿ ىذه الفترة ٪3177الدراسة الذي بمغ 

 الثالث. يعداد الائتمانالأسعار ورفع الدعـ عف السمع المحددة في اطار اتفاؽ الاست
شيدت ىذه المرحمة انخفاض في معدؿ التضخـ واستقراره ضمف مجاؿ  (:2112-1997المرحمة الثانية )

أعمى معدؿ خلاؿ ىذه  2012، وشيدت سنة ٪3779، وبمغ متوسط معدؿ التضخـ في ىذه الفترة ]9، 0[
، وترجع أسباب 2بنتيا السمطات الجزائريةنتيجة السياسة المالية التوسعية التي ت ٪8789الفترة الذي قارب 

تطبيؽ برنامج التصحيح الييكمي بالتعاوف مع صندوؽ النقد الدولي والذي  إلىالاستقرار في معدلات التضخـ 
 .ف: استقرار الأسعار عند مستوى مماثؿ لما ىو عميو لدى الشركاء التجاريي3ييدؼ الى

 (.2112-1991)الفرع الخامس: تطور أسعار النفط خلال الفترة 
 (:2012-1990يظير الشكؿ الموالي، تطور أسعار النفط خلاؿ الفترة )

                                                           
 

 .44بف سبع حمزة، مرجع سابؽ، ص   1
-SVAR (1970متجيات الانحدار الذاتي المتعدد الييكمية يحي عبدالله قوري، محددات التضخـ في الجزائر: دراسة قياسية باستعماؿ نماذج   2

 .81، الجزائر، ص 14/2014(، مجمة الباحث، العدد 2012
 .81، ص المرجع نفسو  3
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 (.1مف اعداد الباحث بناءا عمى الممحؽ رقـ ) المصدر:

 فترتيف: إلىمف خلاؿ الشكؿ أعلاه يمكف تقسيـ تطور أسعار النفط )سمة أوبؾ( 
ر النفط وبمغ متوسط سعر البرميؿ شيدت ىذه المرحمة انخفاض في أسعا (:1999-1991الفترة الأولى )
 :1إلىدولار لمبرميؿ، وترجع أسباب ىذا الانخفاض  17768خلاؿ ىذه الفترة 

 انييار المنظومة الاشتراكية في أوروبا الشرقية. -
 نشوب حرب الخميج الثانية بقيادة الولايات المتحدة الأمريكية. -
 .1997أزمة النمور الأسيوية سنة  -
 النفطية مف خارج دوؿ الأوبؾ. تازيادة الإمداد -

شيدت ىذه المرحمة ارتفاع حيث بمغ متوسط أسعار النفط خلاؿ ىذه  (:2112-2111الفترة الثانية )
دولا لمبرميؿ وتكمف أسباب  108حاجز  2012دولار لمبرميؿ، وتجاوزت أسعار النفط سنة  59717الفترة 

 :2ارتفاع أسعار النفط خلاؿ ىذه الفترة في
 انخفاض سعر صرؼ الدولار ) عممة أسعار النفط(. قتصادي والطمب العالمي عمى النفط، والا النمو -
 انخفاض الطاقات الانتاجية الفائضة وارتفاع تكاليؼ الانتاج. -
 زيادة المضاربة في الأسواؽ الآجمة لمنفط. -
 ضعؼ نمو الطاقة التكريرية. -
 ي عرفيا العالـ.الظواىر الطبيعية والتوترات الجيوسياسية الت -

                                                           
 

 .14-13بف سبع حمزة، مرجع سابؽ، ص ص   1
، 12/2013(، مجمة الباحث، العدد 2009-2000سعار النفط وانعكاساتيا عمى الموازنة العامة لمدوؿ العربية خلاؿ الفترة )أبراىيـ بمقمة، تطورات   2

 .11-10الجزائر، ص ص 
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 المبحث الثاني: أدوات دراسة النموذج المقترح.
بعد تحديد النموذج المستخدـ في ىذه الدراسة ودراسة تطور متغيرات، لابد مف تحديد أدوات دراسة ىذه 

 المتغيرات وىذا ما يستعرضو ىذا المبحث.
 المطمب الأول: ماىية الاقتصاد القياسي والسلاسل الزمنية.

 .السلاسؿ الزمنيةالمطمب إلى ماىية يتطرؽ ىذا 

 السمسمة الزمنية وأنواعيا: مأولا: مفيو 
تعرؼ السمسة الزمنية عمى أنيا مجموعة مف المعطيات ممثمة عبر الزمف والمرتب ترتيبا تصاعديا عبر 

 :2، ونقوؿ عمى سمسمة زمنية أنيا مستقرة، إذا كاف1الزمف
 .تتذبذب حوؿ متوسط حسابي ثابت:  -1
 ثبات التبايف عبر الزمف:  -2

…(64) 

 التبايف المشترؾ بيف أي قيمتيف لنفس المتغير يعتمد عمى الفجوة الزمنية وليس القيمة الفعمية لمزمف: -3
…(65) 

 :3ويمكف التميز بيف نوعيف مف السلاسؿ غير المستقرة
 دـ استقراريو تحديدية. ىذه النماذج غير مستقرة، وتبرز ع :TSالنموذج  -
 ىذه النماذج أيضا غير مستقرة وتبرز عدـ استقراريو عشوائية. :DSالنموذج  -

 ثانيا: اختبارات استقرارية السلاسل:
 فولر، -ىناؾ عدة اختبارات لمكشؼ عف استقرارية السلاسؿ الزمنية )دالة الارتباط الذاتي، اختيار ديكي

، إلا أف أىميا وأكثر شيوعا في الدراسات الحديثة ىو اختبار KPSS)4بيروف واختبار  -اختبار فميبس
ىي عبارة عف صدمات عشوائية،  يعتبر أف الأخطاء العشوائية . فيذا الاختبار ADF 5فولر الموسع-ديكي

                                                           
 

 .195، ص 2012ولى، دار الحامد لمنشر والتوزيع، الاردف، محمد شيخي، طرؽ الاقتصاد القياسي: محاضرات وتطبيقات، الطبعة الأ  1
2
 François-Éric Racicot et Raymond Théoret, traité déconométrie financiére: modélisation financiére, Presses de 

l’Université du Québec, 2001, p 230. 
 .206محمد شيخي، مرجع سابؽ، ص   3
4

 نهًضٚذ حٕل الاخرثاساخ أَظش: 

 (، يزكشج ياجسرٛش غٛش يُشٕسج، جايؼح ٔسلهح،2003-1970فٙ ًَزجح انرشاكى انخاو نهجضائش نهفرشج) VARَؼٕو ػثذ انؼضٚض، يساًْح ًَارج  -

 .60-59، ص ص 2005-2006

- Roman kozhan, financial econometrics withe eviews , ventus publishing aps, 2009, p p 69-70. 
-
 Damodar N. Gujarati, Basic econometrics, fourth edition , The McGraw−Hill Companies, 2004 , P p 814-815. 

جميف القصير والطويؿ باستعماؿ تقنيات التكامؿ المتزامف ونماذج تصحيح الخطأ، مذكرة ماجستير غير اـ في الأتحديد سعر النفط الخقبمي زىير،  -
 .50، ص 1999منشورة، جامعة الجزائر، 

- Gabhard Kirchgassner and Jürgen wolters, Introduction to modern Time Series Analysis, Springer Berlin 

Heidelberg New York, 2007, Pp 178-179. 
 
5

، يذاخهح يمذيح إنٗ انًهرمٙ انؼهًٙ -دساسح َظشٚح ٔلٛاسٛح–انثشٛش ػثذ انكشٚى، يؼذل انشتح كثذٚم نًؼذل انفائذج فٙ ػلاج الأصيح انًانٛح ٔالالرصادٚح  

 .13، ص 2009أكرٕتش  21ٔ 20حٕل: الأصيح انًانٛح ٔالالرصادٚح انذٔنٛح، جايؼح سطٛف، أٚاو 
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احتماؿ وبالتالي فيو ييمؿ احتماؿ الارتباط الذاتي للأخطاء، لذا فإف اختبار ديكي فولر الموسع يدرس كذلؾ 
 :1الارتباط الذاتي بيف الاخطاء

…(66) 

 :2يعتمد ىذا الاختبار عمى تقدير النماذج التالية بطريقة المربعات الصغرى العادية
…(67) 

…(68) 

…(69) 

 الاتجاه الزمني . الحد الثابت، و  تمثؿ 
 تحت ظؿ الفرضية:

 .وتعني وجود جذر وحدوي أي السمسة غير مستقرة:   فرضية العدم: -
 .نعني عدـ وجود جذر وحدوي أي السمسمة مستقرة:  الفرضية البديمة: -

 القرار:
 أي أف السمسة مستقرة. المجدولة فيذا يعني عدـ وجود جذر وحدوي، Tالمحسوبة أقؿ مف  اذا كانت  -
 المجدولة فيذا يعني وجود جذر وحدوي، أي أف السمسة غير مستقرة. Tالمحسوبة أكبر مف  اذا كانت  -

 .3في أحد النماذج الثلاثة فإف السمسة غير مستقرة وعمى العموـ إذا تحققت الفرضية 

 ك( ونموذج تصحيح الخطأ واختبار السببية.المطمب الثاني: التكامل المتزامن )المشتر 
يستعرض ىذا المطمب التكامؿ المتزامف ) مف حيث مفيومو وشروطو وأىـ اختباراتو( في الفرع الأوؿ، 
ليتطرؽ الفرع الثاني إلى نموذج تصحيح الخطأ )مف حيث المفيوـ وصيغو(، أما الفرع الثالث فيتناوؿ اختبار 

 عيا(.السببية )مف حيث المفيوـ وأنوا

 الفرع الأول: التكامل المتزامن.
 يتناوؿ ىذا الفرع مفيوـ وشروط واختبارات التكامؿ المشترؾ.

  أولا: مفيوم وشروط التكامل المتزامن:
أو أكثر بحيث تؤدي التقمبات في   يعرؼ التكامؿ المشترؾ بأنو تصاحب بيف سمسمتيف زمنيتيف  

 . وتكوف السمسمتيف4التقبات في الأخرى بطريقة تجعؿ النسبة بيف القيمتيف ثابتة عبر الزمفأحداىما لإلغاء 
  

                                                           
 
1
 Roman kozhan, OPCET, P 71. 

العراقية  كنعاف عبد المطيؼ عبد الرزاؽ، أنساـ خالد حسف الجبوري، دراسة مقارنة في طرائؽ تقدير انحدار التكامؿ المشترؾ مع تطبيؽ عممي، المجمة 2
 .154-153، ص ص 2012لمعموـ الانسانية، السنة العاشرة، العدد الثالث والثلاثوف، 

3
 .209ك، ص شٛخٙ يحًذ، يشجغ سات 
 .670، ص 2005الحديث في الاقتصاد القياسي بيف النظرية والتطبيؽ، الدار الجامعية، الاسكندرية مصر، عبد القادر محمد عبد القادر العطية،  4
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 :1متكاممتاف زمنيا إذا تحقؽ الشرطاف    
 أف تكوف السمسمتاف متكاممتاف مف نفس الدرجة. -
 رجة أقؿ.تشكؿ سمسمة مستقرة مف د أف تكوف سمسمة البواقي  -

 ثانيا:  اختبارات التكامل المشترك:
 2جرانجر واختبار دربيف واتسف(-ىناؾ عدة اختبارات لاختبار وجود علاقات تكامؿ مشترؾ )اختبار انجؿ

بيف السلاسؿ الزمنية ومف أىميا اختبار جوىانس، فيذا الأخير يتناسب مع العينات صغيرة الحجـ وكذا في 
فيو يسمح بتحديد عدد علاقات التوازف في المدى الطويؿ بيف عدة متغيرات  ،3حاؿ وجود أكثر مف متغيريف

متكاممة مف نفس الدرجة، وتعتمد منيجية جوىانس عمى طبيعة العلاقة بيف رتبة المصفوفة وجذورىا بشكؿ 
أساسي، ويقوـ ىذا الاختبار بحساب عدد علاقات التكامؿ المشترؾ مف خلاؿ حساب عدد أشعة التكامؿ 

 :4ؾ والمسماة برتبة مصفوفة التكامؿ المشترؾ، وتتمثؿ صياغة النموذج فيالمشتر 
…(70) 

 حيث أف:
 ويتضمف بيانات السمسة الزمنية لممتغيرات الداخمة في النموذج. (n.1)متجية مف الدرجة   : 
I  مضفوفة الوحدة مف الدرجة:(n.n). 

 .(n.1)العشوائية الموزعة توزيعا طبيعيا مف الدرجة  متجية مف الحدود :
 .(n.n)مضفوفة معممات النموذج مف الدرجة  : 
 : حد ثابت. 

فإذا كانت مساوية لمصفر فإف السلاسؿ الزمنية لممتغيرات محؿ  وتوضح منيجية جوىانس رتبة المصفوفة 
مما يستوجب استخداـ  (yمما يدؿ عمى عدـ وجود تكامؿ مشترؾ بيف عناصر ) الدراسة ليا جذور وحدة

تساوي عدد متغيرات النموذج المقدر فإف جميع  (uالفروؽ، أما إذا كانت المصفوفة تامة الرتبة حيث )
 ساكنة في مستواىا. (yعناصر )

 الفرع الثاني: نموذج تصحيح الخطأ.
المتغيرات التي تتكوف منيا ظاىرة ما تتصؼ بخاصية التكامؿ إذا كانت مفيوم نموذج تصحيح الخطأ:  -

. فعادة ما (ECM)المشترؾ، فإف النموذج الأكثر ملائمة لتقدير العلاقة بينيما ىو نموذج تصحيح الخطأ 
                                                           

 
-2009اف، الجزائر، ثار تقمبات أسعار الصرؼ عمى العائدات النفطية دراسة حالة الجزائر، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة تممسأموري سمية،   1

 .196-195، ص ص 2010
2

 نهًضٚذ أَظش: 

 .292-291يحًذ شٛخٙ، يشجغ ساتك، ص ص  -

 .209-208يٕس٘ سٕيٛح، يشجغ ساتك، ص ص  -
3

(، 2011-1970سلايٙ أحًذ ٔشٛخٙ يحًذ، اخرثاس انؼلالح انسثثٛح ٔانركايم انًشرشن تٍٛ الادخاس ٔالاسرثًاس فٙ الالرصاد انجضائش٘ خلال انفرشج ) 

 .126، جايؼح ٔسلهح، ص 13/2013يجهح انثاحث، انؼذد 
 .209-208موري سومية، مرجع سابؽ، ص ص   4
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، فيو 1يستخدـ ىذا الأخير لمتوفيؽ بيف السموؾ قصير الأجؿ والسموؾ طويؿ الأجؿ لمعلاقات الاقتصادية
مح بإدخاؿ التغيرات الناتجة في المدى القصير في علاقات المدى الطويؿ وبذلؾ فيو ييدؼ مسار تعديمي يس

إلى عزؿ علاقة التكامؿ المتزامف مف جية ومف جية أخرى لمبحث عف الاتجاه المشترؾ والروابط الحقيقية 
 :3يمكف أف نميز بيف شكميف مف أشكاؿ نموذج تصحيح الخطأو .2بيف المتغيرات

 يح الخطأ مف شكؿ المتوسطات المتحركة.نموذج تصح -1
 نموذج الانحدار الذاتي لتصحيح الخطأ. -2

 ولدينا ثلاث حالات:
( ثابتة أي مساوية لعدد التغيرات، فإف المتغيرات المدروسة φإذا كانت رتبة المصفوفة ) الحالة الأولى: -

دية مف نوع شعاع انحدار دوف المجوء تكوف مستقرة حوؿ اتجاه عاـ، لذلؾ نكتفي ببناء نموذج لممتغيرات العا
 إلى نموذج تصحيح الخطأ.

( تساوي الصفر فإننا نكتفي ببناء نموذج مف شكؿ انحدار φ)إذا كانت رتبة المصفوفة  الحالة الثانية: -
 ذاتي لفروؽ المتغيرات.

، فإف النموذج إذا كانت رتبة التكامؿ المتزامف محصور ما بيف الرتبة التامة والصفر الحالة الثالثة: -
ذا كانت رتبة المصفوفة  ( تساوي الواحد تكوف طريقة التقدير ليذا φ)الأمثؿ ىو نموذج تصحيح الخطأ، وا 

 جرانجر ذات المرحمتيف، أما في الحالة الأخرى نستعمؿ فييا طريقة جوىانس. -انجؿالنموذج ىي طريقة 
 الفرع الثالث: اختبارات السببية.

 Xعف طريؽ القيـ السابقة لممتغير  Yلو أف تنبؤ قيمة  Yتسبب في  Xيقاؿ أف  مفيوم السببية:-
. 4فقط Yكاف أفضؿ مف التنبؤ المبني عمى القيـ السابقة لممتغير  Yبالإضافة إلى القيـ السابقة لممتغير 

 : سببية غرانجر وسببية سيمس.5ىناؾ اختباريف لمسببية ىماو
 

 

 

                                                           
 

 .685عبد القادر محمد عبد القادر العطية، مرجع سابؽ، ص   1
ير غير منشورة، جامعة تممساف، بوزاىر سيؼ الديف، أسعار الصرؼ وأسعار النفط دراسة قياسية لاختبار العمة اليولندية حالة الجزائر، مذكرة ماجست  2

 . 157، ص 2011-2010الجزائر، 
 .112-211موري سومية، مرجع سابؽ، ص ص  3
 .689عبد القادر محمد عبد القادر العطية، مرجع سابؽ، ص   4
5

 نهًضٚذ أَظش: 

، 2007-1970الالرصاد٘ فٙ انجضائش فٙ انفرشج ػثذ انشصاق تٍ انضٔأ٘، سهٕن سؼش انصشف انحمٛمٙ ٔأثش اَحشافّ ػٍ يسرٕاِ انرٕاصَٙ ػهٗ انًُٕ  -

 .192، ص 2011-2010، 3طشٔحح دكرٕساِ غٛش يُشٕسج، جايؼح انجضائش أ

 .278يحًذ شٛخٙ، يشجغ ساتك، ص  -
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 خلاصة الفصل الثالث:

تقديـ نموذج الدراسة والذي يشمؿ كؿ مف: سعر الصرؼ، الناتج المحمي الاجمالي، تطرؽ ىذا الفصؿ إلى 
النفقات العامة، أسعار البتروؿ، معدؿ التضخـ مع دراسة تطور متغيراتو خلاؿ فترة الدراسة، بالإضافة إلى 

لمشترؾ وتقدير الأدوات التي ستستخدـ في دراسة النموذج المتمثمة في دراسة استقراريية السلاسؿ والتكامؿ ا
نموذج تصحيح الخطأ ودراسة السببية بيف متغيرات الدراسة وىذا مف أجؿ اختبار العلاقة أو أثر تغير سعر 

 الصرؼ عمى الناتج المحمي في الجزائر قياسيا في الفصؿ الموالي.

 



 

 

 

:الفصــل الرابع  
 تقدير أثر تغير سعر الصرف عمى الناتج

(2112-1991لمفترة ) المحمي الاجمالي   
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 تمييد:

مشترؾ بيف الناتج يسعي ىذا الفصؿ إلى اختبار العلاقة طويمة المدى وذلؾ بتطبيؽ نموذج التكامؿ ال
المحمي الاجمالي )متغير تابع( وباقي المتغيرات المستقمة ) سعر الصرؼ، النفقات العامة، أسعار النفط، 

، مف أجؿ معرفة مدى تأثير سعر EViews 7باستخداـ برنامج  (2012-1990التضخـ( خلاؿ الفترة )
 الصرؼ عمى الناتج المحمي الاجمالي.

لى دراسة استقرارية السلاسؿ ثـ التكامؿ المشترؾ بيف المتغيرات ليتـ تقدير حيث يتطرؽ المبحث الأوؿ إ
ويستعرض المبحث الثاني نتائج الدراسة المتوصؿ إلييا، ثـ  نموذج تصحيح الخطأ ثـ السببية بيف المتغيرات،

 مناقشتيا وتفسيرىا اقتصاديا.
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 المبحث الأول: تقدير نموذج الدراسة.
وذلؾ بيدؼ ، EViews 7دؼ ىذا المبحث إلى دراسة نموذج الدراسة وتقديره قياسيا بإستخداـ برنامج يي

 معرفة أثر تغير سعر الصرؼ عمى الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر.

 المطمب الأول: دراسة استقراريو السلاسل.
، الذي يعتمد عمى طريقة المربعات (ADF)سيتـ اختبار استقرارية السلاسؿ الزمنية بالاقتصار عمى اختبار 

 :1الصغرى العادية في تقدير النماذج الثلاثة

 :(pib)سمسمة الناتج المحمي الاجمالي  -
…( 1انًُٕرج  ) 

…( 2انًُٕرج  ) 

…( 3انًُٕرج  ) 

 :(pib) لسمسمة الناتج المحمي ADF(: نتائج اختبار 3) الجدول رقم

 القيمة المحسوبة لنموذجنوع ا
 القيمة الحرجة

1٪ 5٪ 10٪ 
 1.608175- 1.957204- 2.674290- 4.899229 (1النموذج )
 2.642242- 3.004861- 3.769597- 2.152178 (2النموذج )
 3.254671- 3.632896- 4.440739- 0.745444- (3النموذج )

 .EViews 7 مف إعداد الباحث بناء عمى مخرجات برنامجالمصدر: 

تظير النتائج أف القيمة المحسوبة ، 4أصغر ما يمكف ىو  AICعدد التباطؤات التي مف خلاليا معيار 
عند مستويات بالقيمة المطمقة  ( اقؿ مف القيمة المجدولة0.745444-، 2.152178) (3و) (2) يفلمنموذج
وىي نوع ، السمسمة غير مستقرةوبالتالي فثابت مما يعني أف السمسمة تحتوي عمى ، ٪10، ٪5، ٪1معنوية 

(DS). 

 :(eسمسمة سعر الصرف ) -
…( 1انًُٕرج  ) 

…( 2انًُٕرج  ) 

…( 3انًُٕرج  ) 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 

1
 .225، ص يحًذ شٛخٙ، يشجغ ساتك 
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 :(eلسمسمة سعر الصرف ) ADF(: نتائج اختبار 4الجدول رقم )

 القيمة المحسوبة نوع النموذج
 القيمة الحرجة

1٪ 5٪ 10٪ 
 1.607830- 1.958088- 2.679735- 0.687846 (1وذج )النم

 2.642242- 3.004861- 3.769597- 3.220698- (2النموذج )
 3.254671- 3.632896- 4.440739- 1.548784- (3النموذج )

 .EViews 7 مف إعداد الباحث بناء عمى مخرجات برنامج المصدر:

تظير النتائج أف القيمة المحسوبة ، 4ا يمكف ىو أصغر م AICعدد التباطؤات التي مف خلاليا معيار 
بالقيمة  اقؿ مف القيمة المجدولةعمى التوالي ADF (0.7059906 ،-1.578773 )لاختبار ( 3)( 1) يفلمنموذج
اتجاه عاـ وحد ثابت مما يعني أف السمسمة تحتوي عمى ، ٪10، ٪5، ٪1عند مستويات معنوية المطمقة 

 .(DS)وىي نوع ، رةوبالتالي فالسمسمة غير مستق

 :(g)سمسمة الانفاق  -
…( 1انًُٕرج  ) 

…( 2انًُٕرج  ) 

…( 3انًُٕرج  ) 

 :(g)لسمسمة الانفاق  ADF(: نتائج اختبار 5الجدول رقم )

 القيمة المحسوبة نوع النموذج
 القيمة الحرجة

1٪ 5٪ 10٪ 
 1.607456- 1.959071- 2.685718- 6.129552 (1النموذج )
 2.650413- 3.020686- 3.808546- 5.461482 (2النموذج )
 3.268973- 3.658446- 4.498307- 2.845690 (3النموذج )

 .EViews 7: مف إعداد الباحث بناء عمى مخرجات برنامج المصدر

القيمة المحسوبة  تظير النتائج أف، 4أصغر ما يمكف ىو  AICعدد التباطؤات التي مف خلاليا معيار 
، ٪1عند مستويات معنوية  قؿ مف القيمة المجدولة بالقيمة المطمقةأ ADF (2.845690)لاختبار  (3)لمنموذج 

 .(DS)وبالتالي فالسمسمة غير مستقرة، وىي نوع ثابت واتجاه عاـ أي وجود ، 10٪، 5٪

 :(poil)سمسمة سعر النفط  -
…( 1انًُٕرج  ) 

…( 2انًُٕرج  ) 

…( 3انًُٕرج  ) 
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 :(poil)لسلسلة سعر النفط  ADF(: نتائج اختبار 6الجدول رقم )

 القيمة المحسوبة نوع النموذج
 القيمة الحرجة

1٪ 5٪ 10٪ 
 1.607456- 1.959071- 2.685718- 2.562283 (1النموذج )
 2.642242- 3.004861- 3.769597- 0.188254 (2النموذج )
 3.254671- 3.632896- 4.440739- 2.014487- (3النموذج )

 .EViews 7مف إعداد الباحث بناء عمى مخرجات برنامج  المصدر:

تظير النتائج أف القيمة المحسوبة  ،4أصغر ما يمكف ىو  AICعدد التباطؤات التي مف خلاليا معيار 
قؿ مف القيمة المجدولة عمى التوالي أ( 2.014487-( و)0.188254)  ADFلاختبار ( 3( و)2يف )ذجو لمنم

وبالتالي فالسمسمة غير ثابت واتجاه عاـ ، أي وجود ٪10، ٪5، ٪1عند مستويات معنوية  بالقيمة المطمقة
 .(DS)مستقرة، وىي نوع 

 :(inf)سمسمة التضخم  -

…( 1انًُٕرج  ) 

…( 2انًُٕرج  ) 

…( 3انًُٕرج  ) 

)لسلسلة معدل التضخم  ADF(: نتائج اختبار 7دول رقم )الج ): 

 القيمة المحسوبة نوع النموذج
 القيمة الحرجة

1٪ 5٪ 10٪ 
 1.607456- 1.959071- 2.685718- 2.380836- (1النموذج )
 2.650413- 3.020686- 3.808546- 2.093521- (2النموذج )
 3.268973- 3.658446- 4.498307- 0.902332- (3النموذج )

 .EViews 7مف إعداد الباحث بناء عمى مخرجات برنامج  المصدر:

تظير النتائج أف القيمة المحسوبة  ،4أصغر ما يمكف ىو  AICعدد التباطؤات التي مف خلاليا معيار 
لمجدولة قؿ مف القيمة اعمى التوالي أ( 0.902332-( و)2.093521-)  ADFلاختبار ( 3( و)2يف )ذجو لمنم

وبالتالي فالسمسمة غير ثابت واتجاه عاـ ، أي وجود ٪10، ٪5، ٪1عند مستويات معنوية  بالقيمة المطمقة
 .(DS)مستقرة، وىي نوع 

بحساب الفروقات مف مستقرة نقوـ  لإرجاعياأف كافة السلاسؿ غير مستقرة، ات الاستقرارية اظير اختبار 
لمسلاسؿ  ىوللمفروقات مف الدرجة الأ ADFموالي يظير نتائج اختبار والجدوؿ ال ،الدرجة الأولى 

 :المدروسة
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 (poil) (g) (e) (pib)الأولى لمسلاسل  تلمفروقا ADF(: نتائج اختبار 8الجدول رقم )

نوع  السمسمة
 النموذج

 القيمة الحرجة القيمة المحسوبة
1٪ 5٪ 10٪ 

 

D(pib) 

 

 1.607830- 1.958088- 2.679735- 2.496665- (1النموذج )
 2.646119- 3.012363- 3.788030- 4.163347- (2النموذج )
 3.261452- 3.644963- 4.467895- 5.492481- (3النموذج )

D(e) 

 1.607830- 1.958088- 2.679735- 2.645245- (1النموذج )
 2.646119- 3.012363- 3.788030- 3.003611- (2النموذج )
 3.261452- 3.644963- 4.467895- 3.266533- (3النموذج )

D(g) 

 1.607830- 1.958088- 2.679735- 4.426871- (1النموذج )
 2.646119- 3.012363- 3.788030- 4.497866- (2النموذج )
 3.286909- 3.690814- 4.571559- 4.116588- (3النموذج )

D(poil) 

 1.607830- 1.958088- 2.679735- 4.847083- (1النموذج )
 2.646119- 3.012363- 3.788030- 5.294205- (2النموذج )
 3.268973- 3.658446- 4.498307- 5.565303- (3النموذج )

D(inf) 

 1.607830- 1.958088- 2.679735- 4.536328- (1النموذج )
 2.646119- 3.012363- 3.788030- 4.513875- (2النموذج )
 3.268973- 3.658446- 4.498307- 4.762555- (3النموذج )

 .EViews 7مف إعداد الباحث بناء عمى مخرجات برنامج المصدر: 

 مف خلاؿ الجدوؿ نستنتج مايمي:
 :(pib)سمسمة الناتج المحمي الاجمالي  -

، ٪1تبيف القيمة المحسوبة لمنماذج الثلاثة أكبر بالقيمة المطمقة مف القيـ المجدولة  عند مستويات معنوية 
ة العدـ ونقبؿ الفرضية البديمة، أي عدـ وجود جذر لتوالي، وبالتالي فإننا نرفض فرضيعمى ا 10٪، 5٪

)وحدوي مما يعني أف السمسة متكاممة مف الدرجة الأولى   .٪10، ٪5، ٪1عند مستويات معنوية  (

 :(e)سمسمة سعر الصرف  -
( 1.958088-أكبر بالقيمة المطمقة مف القيـ المجدولة )( 1لمنموذج )( 2.645245-تبيف القيمة المحسوبة )

ة العدـ ونقبؿ لتوالي، وبالتالي فإننا نرفض فرضيعمى ا ٪10، ٪5( عند مستويات معنوية، 1.607830-)
)الفرضية البديمة، أي عدـ وجود جذر وحدوي مما يعني أف السمسة متكاممة مف الدرجة الأولى  عند  (

 .٪10، ٪5وية ، مستويات معن
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 :(g) سمسمة الانفاق العمومي  -
( 3.690814-( أكبر بالقيمة المطمقة مف القيـ المجدولة )3( لمنموذج )4.116588-تبيف القيمة المحسوبة )

ة العدـ ونقبؿ لتوالي، وبالتالي فإننا نرفض فرضيعمى ا ٪10، ٪5 ( عند مستويات معنوية3.2866906-)
)وجود جذر وحدوي مما يعني أف السمسة متكاممة مف الدرجة الأولى  الفرضية البديمة، أي عدـ عند  (

 .٪10، ٪5مستويات معنوية  

 :(poil)سمسمة سعر النفط  -
، ٪1تبيف القيمة المحسوبة لمنماذج الثلاثة أكبر بالقيمة المطمقة مف القيـ المجدولة عند مستويات معنوية 

ة العدـ ونقبؿ الفرضية البديمة، أي عدـ وجود جذر الي فإننا نرفض فرضيلتوالي، وبالتعمى ا 10٪، 5٪
)وحدوي مما يعني أف السمسة متكاممة مف الدرجة الأولى   .٪10، ٪5، ٪1عند مستويات معنوية  (

 :(inf)سمسمة التضخم  -
، ٪1جدولة  عند مستويات معنوية تبيف القيمة المحسوبة لمنماذج الثلاثة أكبر بالقيمة المطمقة مف القيـ الم

ة العدـ ونقبؿ الفرضية البديمة، أي عدـ وجود جذر لتوالي، وبالتالي فإننا نرفض فرضيعمى ا 10٪، 5٪
)وحدوي مما يعني أف السمسة متكاممة مف الدرجة الأولى   .٪10، ٪5، ٪1عند مستويات معنوية  (

 .٪10، ٪5ة مف الدرجة الأولى عندي مستوى معنوية: ومنو فإف كافة السلاسؿ مستقرة ومتكامم

 المطمب الثاني: اختبار التكامل المشترك، السببية ونموذج تصحيح الخطأ.
مف نفس الدرجة نقوـ بدراسة التكامؿ  توؿ والمتمثؿ في استقراريو المتغيرابعد التحقؽ مف الشرط الأ

 المشترؾ ونموذج تصحيح الخطأ.

 تكامل المشترك والسببية.الفرع الأول: اختبار ال
يتناوؿ ىذا الفرع تقدير العلاقة طويمة المدى باستخداـ اختبار التكامؿ المشترؾ، ومف ثـ دراسة السببية بيف 

 المتغيرات.
 أولا: اختبار التكامل المشترك:

 قبؿ اجراء اختبار التكامؿ المشترؾ لابد أولا مف تحديد درجة تأخر النموذج.
 النموذج:تحديد درجة تأخير  -

 (: درجة تأخر النموذج.9الجدول رقم )

 

 .EViews 7مف إعداد الباحث بناء عمى مخرجات برنامج المصدر: 
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(، أما بالنسبة 1ىي ) Akaikeبالنسبة لمعيار  مف خلاؿ الجدوؿ أعلاه، نلاحظ أف درجة التأخر المثمي
 (.1خر المثمي لمنموذج ىي )( أيضا، أي درجة التأ1فدرجة التأخر المثمي ىي ) Schwarzلمعيار 

)بعد التأكد مف استقراريو السلاسؿ المدروسة مف نفس الدرجة  ، نقوـ وتحديد درجة تأخر النموذج (
بتقدير العلاقات طويمة المدى، ونستخدـ ليذا الغرض اختبار جوىانس والذي يعتمد عمى حساب عدد أشعة 

صفوفة التكامؿ المشترؾ، مع اعتبار أسعار النفط متغير خارجي عند والمسماة برتبة م (r)التكامؿ المشترؾ 
 اجراء الاختبار لأنو يخضع لمعرض والطمب في الأسواؽ الخارجية:

 لمتكامل المشترك.جوىانس (: نتائج اختبار 11الجدول رقم )

 القيـ الذاتية أشعة التكامؿ عدد الأشعة 
Eigenvalue 

 اختبار
Max-Eigen 

 الاحتماؿ ٪5القيـ الحرجة 

r = 0 
 

0.878856 44.32629 27.58434 0.0002 
r = 1 r ≥ 2 0.576921 18.06412 21.13162 0.1275 
r = 2 r ≥ 3 0.279114 6.872762 14.26460 0.5043 
r = 3 r ≥ 4 0.063692 1.382035 3.841466 0.2398 

 .EViews 7مف إعداد الباحث بناء عمى مخرجات برنامج المصدر: 

 لاؿ الجدوؿ نستنتج مايمي:مف خ
( أكبر مف 44.32629)( Max-Eigenفإف القيـ المحسوبة ) (r ≥ 1)، ومف أجؿ ٪5معنوية  ىعند مستو  -

تكامؿ  علاقة نرفض فرضية العدـ وتقبؿ الفرضية البديمة أي وجود فإننا(، وبالتالي 27.58434القيـ الحرجة )
  .وحيدة بيف متغيرات النموذج مشترؾ

 دير نموذج تصحيح الخطأ:ثانيا: تق
يعتمد نموذج تصحيح الخطأ عمى اضافة حد تصحيح الخطأ، والذي يشير إلى سرعة التعديؿ مف الأجؿ 
القصير إلى الأجؿ الطويؿ، أي مقدار التغير في المتغير التابع نتيجة لانحراؼ قيمة المتغير المستقؿ في 

 .1بمقدار وحدة واحدةالأجؿ القصير عف القيمة التوازنية في الأجؿ الطويؿ 
إف ما ييمنا بالدرجة في دراستنا ىذه ىو تأثير تغير أسعار الصرؼ عمى الناتج المحمي الاجمالي، لذا 
سأكتفي بتفسير نتائج معادلة الناتج الداخمي الخاـ )اعتبار أسعار النفط متغير خارجي(. مف الممحؽ رقـ 

 ( تحصمنا عمى المعادلة التالية:05)

 

                                                           
 

1
 .688ػثذ انمادس يحًذ ػطٛح، يشجغ ساتك، ص  
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…(17) 

وىذا ما يدؿ عمى ، مف خلاؿ المعادلة السابقة يتضح بأف قيمة معامؿ التحديد قد بمغ 
، مف التغيرات في حجـ ٪91743جودة النموذج ومقدرتو التفسيرية، حيث أف المتغيرات المستقمة تفسر لنا 

أكبر مف القيمة المجدولة   الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر. كما أف احصائية فيشر المحسوبة
تظير عدـ ( يدؿ عمى أف النموذج معنويا مقبوؿ، كما أف احصائية دربيف واتسوف )وىذا ما 

 وجود ارتباط ذاتي بيف الأخطاء.
، وىذا تأكيد عمى ٪5معنوية مستوى ( عند كما أف حد تصحيح الخطأ قد جاء سالب ومعنوي )

وجود علاقة توازنية طويمة المدى في النموذج. وتشير قيمة معامؿ تصحيح الخطأ إلى أف الناتج المحمي 
. أي أنو عندما ٪71729الاجمالي يصحح مف اختلاؿ قيمتو التوازنية المتبقية مف كؿ فترة ماضية  بنحو 

عف قيمتو التوازنية في المدى البعيد  القصير في الفترة  لناتج المحمي الاجمالي خلاؿ المدىينحرؼ ا
. ومف ناحية اخرى فاف نسبة tمف ىذا الانحراؼ أو الاختلاؿ في الفترة  ٪71729فإنو يتـ تصحيح ما يعادؿ 

سنة باتجاه  1740التصحيح تعكس سرعة التعديؿ نحو التوازف، بمعني أف الناتج المحمي يستغرؽ ما يقارب 
  النموذج نتيجة لمتغير في محدداتيا. قيمتو التوازنية بعد أي صدمة في

أما فيما يخص معنوية معاملات المتغيرات المفسرة، فالقيـ الاحصائية لستيودنت بالقيمة المطمقة أقؿ مف 
وتشير النتائج إلى  ار النفط )الوحيد الذي كاف معنوى(،القيمة المجدولة أي غير معنوية باشتثناء معامؿ أسع

 ة )طردية( بيف أسعار النفط والناتج المحمي الاجمالي.وجود علاقة معنوية ايجابي
لتأكد مف خمو مف نموذج تصحيح الخطأ مف المشاكؿ القياسية، تـ استخداـ عدة اختبارات إذ يلاحظ أف 
النموذج قد تجاوز كافة احصائيات فحص البواقي، مثؿ تحقؽ شرط التوزيع الطبيعي باستخداـ احصائية 

(Jarque-Bera) ، الارتباط التسمسمي باستخداـ اختبار وخموه مف(LM) وعدـ وجود اختلاؼ تبايف باستخداـ ،
(White test:والنتائج موضحة في الجدوؿ الموالي ،) 

 : اختبار استقرارية نموذج تصحيح الخطأ.(11) جدول رقم
 الاحتماؿ القيمة الاختبار

Normality (Jarque-Bera) 3.221633 0.9197 
Serial Correlation LM Test 16.10978 0.4453 

White Heteroskedasticity Test 118.1094 0.5317 
 .EViews 7: مف إعداد الباحث بناء عمى مخرجات برنامج المصدر

 ثالثا: دراسة السببية:
مف أجؿ معرفة المتغير الذي يؤثر في الاخر يستخدـ إختبار السببية بيف المتغيريف بطريقة سيمس. لاختبار 

 :1السببية لسيمس نستعمؿ الفرضيتيف العلاقة

                                                           
 

1
 .238-237تٍ لذٔس ػهٙ، يشجغ ساتك، ص ص  
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 فنكوف أماـ الحالات التالية:
 مستقميف عف بعضيما البعض، إذا لـ نستطيع رفض كؿ مف الفرضيتيف. و  يكوف المتغيريف  -
 تكوف ىناؾ علاقة سببية في الاتجاىيف اذا تـ رفض الفرضيتيف معا. -
 نقوؿ أنو ىناؾ علاقة سببية بيف المتغيريف. وقبوؿ الفرضية   اذا تـ رفض الفرضية -

 يظير الجدوؿ الموالي نتائج اختبار السببية بيف متغيرات الدراسة:
 (: اختبار جرانجر لمسببية.12جدول رقم )

 القرار (الاحتمالية) المحسوبة F الفرضية الصفرية
e لا تسبب pib 

 pib سببلا ت e 
0.44232 
0.04947 

0.5140 
0.8264 

 وجود علاقة سببيةعدـ 
 عدـ وجود علاقة سببية

Poil  لا تسببpib 
 pib لا تسببPoil 

6.21692 
10.5996 

0.0220 
0.0042 

 وجود علاقة سببية
 وجود علاقة سببية

G  لا تسببpib 
 pib لا تسببG 

0.01929 
0.77180 

0.8910 
0.3906 

 عدـ وجود علاقة سببية
 عدـ وجود علاقة سببية

Poil  لا تسببinf 
 inf لا تسببPoil 

0.08298 
0.04437 

0.7764 
0.8354 

 عدـ وجود علاقة سببية
 عدـ وجود علاقة سببية

Poil  لا تسببe 
 e لا تسببPoil 

0.01631 
2.22448 

0.8997 
0.1523 

 عدـ وجود علاقة سببية
 عدـ وجود علاقة سببية

 G لا تسببe 
 e لا تسببG 

0.04713 
0.25814 

0.8304 
0.6172 

 عدـ وجود علاقة سببية
 عدـ وجود علاقة سببية

inf   لا تسببe 
 e لا تسببinf 

3.3E-06 
16.0800 

0.9986 
0.0007 

 عدـ وجود علاقة سببية
 وجود علاقة سببية

G  لا تسببpoil 
poil  لا تسببG 

4.25684 
1.25830 

0.0530 
0.2760 

 عدـ وجود علاقة سببية
 وجود علاقة سببية عدـ

 inf   لا تسببpoil 
 poil لا تسببinf 

1.04898 
0.23466 

0.3186 
0.6336 

 عدـ وجود علاقة سببية
 عدـ وجود علاقة سببية

 inf لا تسببG 
G  لا تسببinf 

0.05860 
0.00383 

0.8113 
0.9513 

 عدـ وجود علاقة سببية
 عدـ وجود علاقة سببية

 .EViews 7ء عمى مخرجات برنامج مف إعداد الباحث بنا المصدر:
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 الحالة الأولي: الناتج المحمي الاجمالي وسعر الصرف:
( ، وبالتالي 5712) 1الجدولة F( أقؿ مف 0.04، 0.44المحسوبة ) Fمف خلاؿ الجدوؿ أعلاه يتضح أف 

 . ٪5نقبؿ فرضية العدـ، أي عدـ وجود علاقة سببية في الاتجاىيف عند مستوى معنوية 

 الثانية: الناتج المحمي الاجمالي وسعر البترول: الحالة
(، وبالتالي 5712الجدولة ) F(  أكبر مف 10759، 6721المحسوبة ) Fمف خلاؿ الجدوؿ أعلاه يتضح أف 

نقبؿ الفرضية البديمة ونرفض فرضية العدـ في الاتجاىيف، أي وجود علاقة سببية في الاتجاىيف، بمعني أف 
 .٪5اتج المحمي الاجمالي يسبباف بعضيما عند مستوى معنوية كؿ مف أسعار النفط و الن

 الحالة الثالثة: الناتج المحمي الاجمالي والانفاق العمومي:
(، وبالتالي 5712الجدولة ) F( أقؿ مف 0.77، 0.01المحسوبة ) Fمف خلاؿ الجدوؿ أعلاه يتضح أف 

 . ٪5د مستوى معنوية نقبؿ فرضية العدـ، أي عدـ وجود علاقة سببية في الاتجاىيف عن

 الحالة االرابعة: الناتج المحمي والتضخم:
( ، وبالتالي 5712الجدولة ) F( أقؿ مف 0704، 0708المحسوبة ) Fمف خلاؿ الجدوؿ أعلاه يتضح أف 

 . ٪5نقبؿ فرضية العدـ، أي عدـ وجود علاقة سببية في الاتجاىيف عند مستوى معنوية 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 

1
  F ذٔنح يحسٕتح ػُذ دسجح حشٚح: انًجk  ٔn- (k+1). 



 (.2102-0991للفترة )  تقدير أثر تغير سعر الصرف على الناتج المحلي الاجمالي :الرابع الفصل
 

79 

 ائج الدراسة ومناقشتيا.المبحث الثاني: نت
صاديا بيدؼ فيـ الواقع ومف ثـ مناقشتيا اقت ث إلى تحديد مختمؼ نتائج الدراسةيسعى ىذا المبح

 الاقتصادي.
 

 المطمب الأول: نتائج الدراسة.
 يتطرؽ ىذا المطمب إلى استعراض مختمؼ النتائج التي توصمت إلييا الدراسة.

عر صرؼ الدينار الجزائري عمى الناتج المحمي الاجمالي، توصمت مف خلاؿ الدراسة القياسية لأثر تغير س
 إلى النتائج التالية:

عدـ وجود أي علاقة بيف التغير في أسعار صرؼ الدينار الجزائر مقابؿ الدولار عمى الناتج المحمي  -
 (.2012-1990الاجمالي في الجزائر خلاؿ الفترة )

 (.2012-1990مي الاجمالي وأسعار النفط خلاؿ الفترة )وجود علاقة سببية طردية بيف الناتج المح -
-1990عدـ وجود علاقة بيف الناتج المحمي الاجمالي والنفقات العامة في الجزائر خلاؿ الفترة ) -

2012.) 
 (.2012-1990عدـ وجود علاقة بيف الناتج المحمي الاجمالي والتضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة ) -
 

 النتائج. المطمب الثاني: مناقشة
 يتناوؿ ىذا المطمب مناقشة ومحاولة تفسير نتائج الدراسة المتوصؿ إلييا.

 :في الجزائر عدم وجود علاقة بين سعر الصرف والناتج المحمي -
حسب النظرية الاقتصادية فإف تخفيض سعر الصرؼ يؤدى إلى زيادة في الناتج المحمي وذلؾ مف خلاؿ 

تخفيض العممة  يؤدىحروقات( وواردات البمد المعني بالتخفيض، حيث تأثيره عمى صادرات )خارج قطاع الم
زيادة الصادرات بسبب انخفاض أسعارىا في الأسواؽ الخارجية أي ما يعطييا تنافسية أكبر  إلىالوطنية لمبمد 

تحسف في وضعية  إلى لأسواؽ الداخمية، الأمر الذي يؤدىوانخفاض الواردات بسبب ارتفاع أسعارىا في ا
 زاف التجاري وبالتالي ارتفاع قيمة الناتج الداخمي الخاـ.المي

وبالرجوع إلى الواقع الجزائري فإف التخفيض التي قامت بو الجزائر لـ يحقؽ اليدؼ المرجو منو، وذلؾ 
، وبالتالي فإف الاجراءات التي اتخذتيا الجزائر بسبب سيطرت صادرات المحروقات عمى باقي الصادرات

ث تغيرا في ىيكؿ الصادرات وسيطر قطاع المحروقات عمى باقي الصادرات دلـ يح )تخفيض سعر الصرؼ(
 والشكؿ الموالي يظير ذلؾ:
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 (.2( و)1مف إعداد الباحث بناء عمى الممحقيف ) المصدر:

 إذا أنو أي الصادرات، وحالة البرميؿ سعر بيف وثيقة طردية علاقة نلاحظ أف ىناؾمف خلاؿ الشكؿ أعلاه 
 ارتفعت النفط أسعار ارتفعت كمما والعكس تماما حيث تنخفض الصادرات قيمة فإف لبتروؿا سعر انخفض

)كنسبة متوسطة  ٪98502الصادرات وذلؾ بسبب ارتفاع حجـ الصادرات النفطية والتي شكمت نسبة  قيمة
خلاؿ فترة الدراسة( مف الصادرات الاجمالية، في حيف أف تخفيض سعر الصرؼ لـ يؤدى إلى تحسف في 

)كنسبة  ٪2598الصادرات الجزائرية وذلؾ بسبب قمة الصادرات خارج قطاع المحروقات التي لـ تتجاوز نسبة 
 تزايد دائما مرده يكوف الصادرات قيمة في المسجؿ التحسف فإفمتوسطة خلاؿ فترة الدراسة(. وعمى العموـ 

الدينار الجزائري، وىي نفس  النفط وليس تغير سعر صرؼ بأسعار بدورىا والمرتبطة المحروقات صػادرات
النتيجة التي توصمت إلييا دراسة صحراوي سعيد )محددات سعر الصرؼ: دراسة قياسية لنظرية تعادؿ القدرة 

 (.2010-2009الشرائية والنموذج النقدي في الجزائر، جامعة تممساف، 
ة، غير قادر عمى معالجة كما أثبتت التجارب أف سياسة تخفيض القيمة الخارجية لمعممة في الدوؿ النامي

 اختلالات ىيكمية تعيشيا ىاتو الاقتصاديات منذ زمف طويؿ.
إف ىذا الأمر يقودنا إلى التساؤؿ عف مدى فعالية برامج صندوؽ النقد المنتيجة في الدوؿ النامية والتي  

 تركز عمى تخفيض قيمة العممة.
ؿ فترة الدراسة لـ يؤدى إلى تراجع الواردات أما بالنسبة لمواردات فإف تخفيض سعر الصرؼ في الجزائر خلا

لأف الطمب المحمي عمى الواردات الأجنبية لا يتمتع بمرونة تساىـ في انجاز ىدؼ التخفيض المتعمؽ بالحد 
 ، والشكؿ الموالي يوضح ذلؾ:1مف الواردات

 

                                                           
 

1
 .270َؼًاٌ انسؼٛذ٘، يشجغ ساتك، ص  
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 (.2( و)1مف إعداد الباحث بناء عمى الممحقيف ) المصدر:

حظ أف تخفيض سعر الصرؼ في الجزائر لـ يؤثر عمى مستوى الواردات، بؿ مف خلاؿ الشكؿ أعلاه نلا
عمى العكس فإف الواردات في تزايد مستمر وذلؾ لارتباطيا بقيمة العوائد المتأتية أصلا مف الصادرات 

 النفطية.
وىي تختمؼ عف ما توصمت إليو دراسة بف طيرش عطاء الله )أثر تغير سعر الصرؼ عمى التجارة 

(، وترجع أسباب الاختلاؼ بالدرجة الأولى إلى اختلاؼ الأدوات والمتغيرات -دراسة حالة الجزائر–ة الخارجي
 المستخدمة في الدراسة والفترة الزمنية.

يمكف القوؿ أف التحسف في الميزاف التجاري الجزائر مرتبط بأسعار البتروؿ وليس بسبب  ؽومف خلاؿ ما سب
سيتـ اختبار أثر تغير سعر الصرؼ وأسعار البتروؿ في الجزائر عمى  التغير في سعر الصرؼ، ولتبياف ذلؾ

 الميزاف التجاري قياسيا وفقا لمنموذج التالي:
…(72). 

 .الميزاف التجاري حيث: 
 معاملات النموذج.: 

 :الحد الثابت. 
 :الخطأ العشوائي. 
 كانت النتائج كالتالي: 1د تقدير النموذج بطريقة الانحدار الخطي المتعددوبع
 
 
 

                                                           
 

1
 .281-254نهًضٚذ أَُظش: ػثذ انمادس يحًذ ػطٛح، يشجغ ساتك، ص ص  
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 : تقدير العلاقة بين الميزان التجاري وكل من سعر الصرف وأسعار البترول.(13) جدول رقم

 
 .EViews 7مخرجات برنامج  المصدر:

…(73). 
علاقة قوية بيف المتغيرات المستقمة والمتغير التابع،  ( إلى وجود69709والذي يساوي ) التحديديشير معامؿ 

مردىا التغير في سعر الصرؼ وأسعار النفط،  الميزاف التجاريمف التغيرات الحاصمة في  ٪69709أي أف 
فيي تعود إلى متغيرات أخرى لـ تدرج في النموذج، كما أف معامؿ سعر الصرؼ  ٪30791أما النسبة الباقية 

ير معنوي أي ليس ىناؾ علاقة بيف التغير في أسعار الصرؼ والميزاف التجاري، أما معامؿ أسعار ( غ)
( فقد ظير معنوي، كما أف احصائية فيشر المحسوبة لمنموذج ىي أكبر مف القيمة المجدولة مما )البتروؿ 

 يدؿ عمى معنوية النموذج ككؿ.
ات المتغيرات لى أنو عند ارتفاع أسعار النفط بوحدة واحدة مع ثبسعار النفط إلأيشير معامؿ الانحدار 
، وتفسير ذلؾ أنو عند ارتفاع أسعار 072825إلى ارتفاع الميزاف التجاري بمقدار  الأخرى فإف ذلؾ يؤدى

النفط فإف قيمة الصادرات النفطية ترتفع، وبالتالي تسجيؿ تحسف في الميزاف التجاري نتيجة التركيز أو 
د عمى الصادرات النفطية بنسبة كبيرة مقارنة ببقية الصادرات، مما يعني ارتفاع قيمة الدخؿ والمعبر الاعتما

عنيا بالناتج المحمي لذا كانت العلاقة بيف الناتج المحمي الاجمالي وأسعار النفط طردية، أي كمما ارتفعت 
ما يقودنا إلى النتيجة الثانية، ويتوافؽ مع أسعار النفط ارتفعت قيمة الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر، وىذا 

دراسة –دراسة عبادة عبد الرؤوؼ )محددات سعر نفط منظمة أوبؾ وأثاره عمى النمو الاقتصادي في الجزائر 
(، حيث توصؿ 2011-2010، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة ورقمة، 2008-1970تحميمية وقياسية 

 الذي عرفتو الجزائر يرجع إلى ارتفاع أسعار النفط.  الباحث إلى أف الانتعاش الاقتصادي
دراسة حالة الجزائر –كما توصمت دراسة اوباية صالح )أثر تغير في سعر الصرؼ عمى التوازف الاقتصادي 

(، إلى أف تحسف الميزاف التجاري مرتبط بأسعار النفط 2011-2010، جامعة غرداية، 1990-2009
 جزائري.وليس بالتخفيض قيمة الدينار ال
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 تفسير العلاقة السببية بين سعر النفط والناتج المحمي الاجمالي: -
إف أسعار النفط تسبب الناتج المحمي الجزائري لأف أغمب الايرادات الجزائرية متأتية مف الصادرات النفطية، 

يمة أو حجـ لذا أي ارتفاع أو انخفاض في أسعار النفط يؤثر مباشر عمى دخؿ الدولة وبالتالي يؤثر عمى ق
الناتج المحمي الاجمالي، أي أف الصادرات النفطية تساىـ في خمؽ الناتج الاجمالي الجزائري، والشكؿ الموالي 

 يوضح ذلؾ:
 

 
 (.06مف إعداد الباحث بناء عمى الممحؽ رقـ ) المصدر:

خمؽ  ( والشكؿ أعلاه نلاحظ أف متوسط نسبة مساىمة قطاع المحروقات في06مف خلاؿ الممحؽ رقـ )
. لذا ظيرت سببية أسعار ٪62التي ساىمت مجتمعة بنحو  1مقابؿ باقي القطاعات ٪38الناتج المحمي بمغ 

 النفط تجاه الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر.
ف ارتفاع الناتج الداخمي الخاـ سوؼ يؤدي لأكما أف الناتج المحمي الاجمالي الجزائري يسبب أسعار النفط 

سواؽ العالمية سعار المحروقات في الأألى ارتفاع إجانب عمى المحروقات، مما يؤدي لألى ارتفاع طمب اإ
(، ومف المعروؼ أف مف 1969الجزائر منضـ إلى منظمة أوبؾ منذ عاـ ) 2الأوبؾ الخاصة بدوؿ المنظمة

ف أي ، لذا فإ3خصائص ىذه الدوؿ أنيا دوؿ نامية شديدة الاعتماد عمى صادرات النفط في تمويؿ التنمية
                                                           

 
حة والغابات تضـ باقي القطاعات المشكمة لمناتج المحمي الاجمالي في الجزائر حسب الديواف الوطني للاحصائيات ثمانية عشرة قطاع وىي: الفلا 1

غاؿ البترولية، الكمياء والصيد، المياه والطاقة، المناجـ، الصناعات الحديدية والكيربائية والمعدنية، مواد البناء والزجاج، البناء والاشغاؿ العمومية، الاش
ة الخشب والاوراؽ، الصناعات المختمفة، والمطاط والبلاستيؾ، الصناعات الفلاحية والغذائية، الصناعات النسيجية، صناعة الجمود والاحذية، صناع

 .النقؿ، الاتصالات، التجارة، الفنادؽ والمقاىي والمطاعـ، الشؤوف العقارية، الخدمات المقدمة لممؤسسات، الخدمات المقدمة للأسر
انغولا، الاكوادور، ايراف، العراؽ،  ىي منظّمة عالمية تضـ إثنا عشرة دولة ) الجزائر،و  1960وتعني منظمة الدوؿ المصدرة لمبتروؿ: تأسست سنة  2

 الكويت، ليبيا، نيجيريا، قطر، السعودية، الامارات، فنزويلا( تعتمد عمى صادراتيا النفطية اعتمادا كبيرا لتحقيؽ مدخوليا.
مية(، مذكرة دكتوراه غير منشورة، أمينة مخمفي، أثر تطور أنظمة استغلاؿ النفط عمى الصادرات )دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعض التجارب العال 3

 .109، ص 2012-2011جامعة ورقمة، الجزائر، 
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انخفاض سيؤثر سمبا عمى مداخيؿ ىذه الدوؿ وبالتالي انخفاض قيمة الناتج الداخمي الخاـ، مما سيدفع 
أعضاء المنظمة المتضررة إلى الضغط داخؿ المنظمة مف أجؿ خفض الانتاج بيدؼ رفع أسعار النفط في 

سة( في الانتاج العالمي مما )متوسط الفترة المدرو  ٪41766الأسواؽ العالمية، لأف ىذه الدوؿ تساىـ بنحو 
 يعطييا القدرة عمى التأثير في الاسواؽ العالمية لمنفط، والشكؿ الموالي يظير ذلؾ:

 

 
 (.07مف إعداد الباحث بناء عمى الممحؽ رقـ ) المصدر:

( والشكؿ أعلاه ىو مشكؿ القيادة السعرية لأسعار النفط بالنسبة 07النسب الممحؽ رقـ ) وإف أىـ ما تطرح
كنسبة متوسطة خلاؿ فترة الدراسة،  ٪42وؿ الأوبؾ،  فحصة الأوبؾ مف الانتاج العالمي التي قاربت لد

مف احتياطي النفط العالمي،  ٪77( 2012-1990واحتوائيا عمى احتياطي فاؽ متوسطو خلاؿ الفترة )
دية وتخمت عف يمكنيا مف التحكـ في أسواؽ النفط العالمية لو وحدة الدوؿ الأعضاء سياساتيا الاقتصا

أثر تطور أنظمة استغلاؿ النفط )أمينة مخمفي اختلافاتيا السياسية، وىي نفس النتيجة التي توصمت إلييا 
، مذكرة دكتوراه غير منشورة، -دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعض التجارب العالمية-عمى الصادرات 

زاـ دوؿ الأوبؾ بقرارات وسياسات المنظمة ( حيث توصمت إلى أف إلت2012-2011جامعة ورقمة، الجزائر، 
 في بداية نشأتيا، أعطى نتائج ايجابية عمى الأعضاء.

 عدم مساىمة النفقات العامة في الناتج المحمي الاجمالي: -
إف أثر الانفاؽ العاـ عمى النمو الاقتصادي يكوف حسب الفكر الكنزي نتيجة إستجابة جانب العرض لمطمب 

ف تزايد الانفاؽ العاـ، حيث أف اليدؼ الأساسي ىو انتعاش الجياز الانتاجي نتيجة تنشيط المتزايد والمتولد ع
 الطمب الكمي الذي يعد انخفاضو أىـ أسباب الركود الاقتصادي، لكف التوسع المالي الذي انتيجتو 
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لـ يأتي  1الجزائرالعامة في  تالجزائر نتيجة ارتفاع الايرادات خاصة النفطية منيا التي تشكؿ ثمثي الإيرادا
 .2أكمو وذلؾ بسبب ضعؼ الجياز الانتاجي الجزائري ومحدوديتو

أثر سياسة الانفاؽ العاـ عمى النمو الاقتصادي: دراسة  )بودخدع كريـوىي نفس النتيجة التي توصؿ إلييا 
 (.2010-2009، 03، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة الجزائر 2009-2001حالة الجزائر 
عف ما توصؿ إليو عمي سيؼ عمي المزرعي )أثر الانفاؽ العاـ في الناتج المحمي الاجمالي دراسة وتختمؼ 

((، وذلؾ لاختلاؼ الاقتصاد الاماراتي عف 2009-1990تطبيقية عمى دولة الامارات خلاؿ السنوات )
اعتمادىا عمى  عمى المنافسة بالإضافة إلى ؾ جياز انتاجي قادرالاقتصاد الجزائري، فدولة الامارات تمم

قطاع الخدمات، الأمر الذي أدى إلى وجود أثر ايجابي لتغير النفقات العامة عمى الناتج المحمي الاجمالي 
 في الامارات.

وبالرجوع إلى ىيكؿ النفقات العامة في الجزائر نجد أف أغمب النفقات ىي نفقات تسيرية حيث بمغ متوسطيا 
 ٪34709وىي نفقات غير انتاجية، مقابؿ  ٪65721( 2012-1990مف النفقات العامة خلاؿ الفترة )

 (.56لنفقات التجييز لنفس الفترة، وذلؾ للأسباب المذكورة سابقا ) أنظر الفصؿ الثالث الصفحة 
لذا لـ تساىـ النفقات العامة في الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر خلاؿ فترة الدراسة، وعميو يمكف القوؿ 

ية التوسعية في الجزائر ظرفية )لارتباطيا بالجباية البترولية( وغير رشيدة ولا تحقؽ التنمية أف السياسة الانفاق
 الاقتصادية، وأف أي صدمة في أسعار النفط سيأثر ذلؾ سمبا عمى الميزانية العامة لمدولة.

 عدم وجود علاقة بين التضخم والناتج المحمي الاجمالي: -
إلى  حيث يؤدى صادي مف خلاؿ تأثيره عمى مستويات الادخارالنمو الاقت يؤثر معدؿ التضخـ عمى

. وبالنظر إلى الواقع ةمستوى الإنتاجيوبالتالي انخفاض حجـ الاستثمار مما يؤدي إلى انخفاض  انخفاضيا
الجزائري ضعؼ الادخار نتيجة تراجع القدرة الشرائية لممواطف ما يعني نقص في الاستثمارات المحمية، كما 

 لانتاجي في الجزائر ضعيؼ، لذا لـ يكف ىناؾ علاقة بيف الناتج المحمي الاجمالي والتضخـ.أف الجياز ا
 مف خلاؿ النتائج المتوصؿ إلييا يمكف الاجابة عمى فرضيات الدراسة عمى النحو التالي:

قيمة  ارتفاعتخفيض قيمة الدينار الجزائري بؿ يعود إلى يرجع نمو الناتج المحمي الاجمالي إلى  لا -
 ، وىذا ما تؤكده النتيجتيف الأولى والثانية.الصادرات النفطية

                                                           
 

1
دلة التجريبية لقانوف فانغر باستعماؿ حكومي في الجزائر: بعض الألدحماني محمد ادريوش ونصور عبد القادر، النمو الاقتصادي واتجاه الانفاؽ ا 

. 21، ص 2012-11، جامعة تممساف، الجزائر، العدد روالتسييات كمية العموـ الاقتصادية مقاربة منيج الحدود، مجمة الاقتصاد والمناجمنت، منشور 
 منشورة عمي موقع:

http://fseg.univ-tlemcen.dz/larevue11/%D8%AF%D8%AD%D9%85%D8%A7%D9%86%D9%8A.pdf 

 .2014نوفمبر  14تاريخ الطلاع: 
، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة الجزائر 2009-2001بودخدع كريـ، أثر سياسة الانفاؽ العاـ عمى النمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائر  2

 .226، ص 2009-2010، 03

http://fseg.univ-tlemcen.dz/larevue11/%D8%AF%D8%AD%D9%85%D8%A7%D9%86%D9%8A.pdf
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بشكؿ كبير في تعميؽ انعكاسات تغير سعر صرؼ الدينار عمى الناتج المحمي  الصادراتتساىـ  -
 الاجمالي، نتيجة الاعتماد عمى قطاع تصديري واحد، وىذا ما تؤكده كافة النتائج.
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 ل الرابع:خلاصة الفص

تطرؽ ىذا الفصؿ إلى تقدير أثر تغير سعر الصرؼ عمى الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر خلاؿ الفترة 
( قياسيا بيدؼ دراسة العلاقة التشابكية الموجودة بيف متغيرات الدراسة باستخداـ نموذج 1990-2012)

 التكامؿ المشترؾ.
ر الجزائري عمى الناتج المحمي، وأف أسعار البتروؿ وتوصؿ إلى عدـ وجود أي تأثير لسعر صرؼ الدينا

ىي التي تفسر التغيرات أو التطورات التي تحدث في الناتج في الجزائر، وأف السياسة الانفاقية في الجزائر 
 غير رشيدة بدليؿ عدـ مساىمتيا في خمؽ الثروة المتمثمة في الناتج المحمي الاجمالي. 

 
 



 

 

 

مــــــــــــــة عامــــــــــــــــــــــةخات  



 م ةخاتمة عا

89 

 :عامة خاتمة        

أىمية بالغة في الاقتصاد، نظرا لتأثيره عمى مختمؼ المؤشرات الاقتصادية داخؿ سعر الصرؼ  سييكت
كونو يقيس مدى تطور ونمو الاقتصاد  ويعد الناتج المحمي الاجمالي أحد أىـ ىذه المؤشرات الاقتصاد،
ستيدؼ بيا سعر العديد مف الاجراءات التي ا تلذا أولت الجزائر أىمية بالغة لمموضوع فاتخذ .الوطني

الصرؼ بغرض تحقيؽ النمو والازدىار الاقتصادي، وقد جاءت ىذه الدراسة لتسميط الضوء عمى أثر تغير 
(، 2102-0991سعر صرؼ الدينار الجزائري عمى الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر خلاؿ الفترة )

 ولموصوؿ لميدؼ المنشود قسمت الدراسة إلى أربعة فصوؿ.
الأوؿ العلاقة النظرية بيف تغير سعر الصرؼ والناتج المحمي الاجمالي، وذلؾ بعد التطرؽ  فتناوؿ الفصؿ

إلى ماىية كؿ مف سعر الصرؼ والناتج المحمي الاجمالي. وعرض الفصؿ الثاني بعض الدراسات السابقة 
دقيقة، الأمر  التي تطرؽ إلى نفس الموضوع بالدراسة والتحميؿ، بيدؼ المساعدة وتحديد مشكمة البحث بصورة

 الذي أفضى إلى صياغة نموذج قياسي لدراسة الظاىرة في الجزائر.
إلى  ةأما الفصؿ الثالث فتطرؽ إلى تحديد نموذج الدراسة المقترح لدراسة مشكمة البحث،  بالإضاف

التي استعراض الأدوات المستخدمة في دراسة النموذج. وشمؿ الفصؿ الرابع الدراسة القياسية لنموذج الدراسة 
حاولت استعراض العلاقة بيف تغير سعر الصرؼ والناتج المحمي الاجمالي في الجزائر، ليستعرض في 

 الأخير نتائج الدراسة ومف ثـ مناقشتيا.

وقد توصمت الدراسة إلى عدـ وجود تأثير لكؿ مف تغير سعر الصرؼ والنفقات والتضخـ عمى الناتج 
حمي في الجزائر راجع بدرجة أولى إلى ارتفاع  أسعار النفط في المحمي الاجمالي، وأف تطورات الناتج الم

الأسواؽ العالمية خلاؿ فترة الدراسة، ومف خلاؿ نتائج الدراسة يمكف اثبات أو نفي فرضيات الدراسة تـ 
 كالتالي:

لـ يؤدي تخفيض سعر صرؼ الدينار الجزائري إلى زيادة الناتج المحمي الاجمالي في الجزائر، بؿ  -0
 تغيرات الناتج المحمي الاجمالي إلى أسعار النفط. ترجع
إلى حد كبير في تعميؽ تمؾ الانعكاسات وذلؾ نتيجة التركيز الشديد عمى  الصادراتساىمت  -2

 الصادرات النفطية. 
 :التالية الاقتراحات بعض تقديـ يمكف ،إلييا التوصؿ تـ التي النتائج ضوء في
سياساتو وذلؾ مف خلاؿ التخفيؼ مف التسيير الاداري لسعر العمؿ عمى تفعيؿ دور سعر الصرؼ و  -
 لصرؼ والوصوؿ إلى سعر صرؼ حقيقي.ا

تطوير وتشجيع الجياز الانتاجي عف طريؽ دعـ وخمؽ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بإعتبارىا الركيزة  -
 الأساسية لمجياز الانتاجي.

 في تحقيؽ النمو الاقتصادي. تشجيع الادخار المحمي بيدؼ توفير موارد مالية تساىـ -
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نحو نفقات التجييز  وتوجيو رمف خلاؿ خفض نفقات التسييترشيد السياسة الانفاقية في الجزائر  -
 التي تحقيؽ التنمية والنمو الاقتصادي.الاستثمار في المشاريع المنتجة 

 المتاحة لمموارد ثؿالأم الاستغلاؿ ىعم العمؿوذلؾ مف خلاؿ  ترقية الصادرات خارج قطاع المحروقات -
 في لاسيما الصادرات قاعدة وتوسيع المحروقات لصادرات بدائؿ خمؽب وذلؾ التصدير، أحادية ىعم لمقضاء
في ىذه  المحققة المالية الفوائض استثمار خلاؿ مف)خاصة السياحة(  والخدمات ةالزراعالصناعة و  قطاع

 .عنيا الناجمة الضغوط يؼوتخف الواردات مف التقميؿ بيدؼ القطاعات الاستراتيجية
 الأجنبية المباشرة الاستثماراتجذاب بيدؼ استقطاب أكبر قدر ممكف مف  استثماري مناخ توفير -

الواردة  تالاستثماراوتوجيييا نحو الاستثمار في مختمؼ القطاعات وليس قطاع الطاقة فقط )لأف أغمب 
 لمجزائر يستقطبيا قطاع الطاقة(.

 أفاق البحث: -
 البحث في ىذا الموضوع يمكف إقتراح المواضيع التالية:لمواصمة 

 فعالية سياسة تخفيض أسعار الصرؼ في الدوؿ النامية. -
 أثر تغير سعر الصرؼ عمى التضخـ في الجزائر. -
 أثر تغير سعر الصرؼ عمى المؤشرات الكمية للاقتصاد. -
 مدي فعالية برامج صندوؽ النقد الدولي في الدوؿ النامية. -
 لقيادة السعرية لأسعار النفط لدوؿ الاوبؾ.ا -

 ويبقي المجاؿ مفتوحا أماـ العديد مف الدراسات.
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 (.11الممحق رقم ) -

 (2102-0991خلال الفترة ) تطور متغيرات الدراسة

 المصدر:
 الديوان الوطني للاحصائيات. -

 البنك العالمي. -
 اوبك. -

 

 

 

 

 

 

 

 
 السنوات

اسعار النفط  النفقات العامة )مميون دينار( الناتج المحمي الاجمالي
)دولار 
 لمبرميل(

نسبة 
 التضخم

٪ 
القيمة مميار 

 دينار
معدل النمو 

٪ 
نفقات 
 التسير

نفقات 
 لتجييزا

 المجموع
 مميار

1990 472.80 0,8 88800 47700 136.50 24.34 16.6 

1991 752 .59 -1,2 153800 58300 212.10 21.04 25.9 

1992 918.62 1,8 276131 144000 420.13 20.03 31.7 

1993 1005.03 -2,1 291417 185210 476.62 17.50 20.5 

1994 1274.94 -0,9 330403 235926 566.32 16.19 29 

1995 1743.63 3,8 473694 285923 759.61 17.40 29.8 

1996 2256.71 4,1 550596 174013 724.60 21.33 18.7 

1997 2243.46 1,1 643500 201600 845.19 19.62 5.7 

1998 2444.37 5,1 664100 211900 875.73 13.02 5 

1999 2825.22 3,2 774700 187000 961.68 18.12 2.6 

2000 3698.68 2,2 856200 321900 1178.12 28.77 0.3 

2001 3754.87 2,7 963600 357400 1321.02 24.74 4.2 

2002 4023.41 4,1 1097600 452900 1550.64 24.91 1.4 

2003 4700.04 6,9 1122800 567400 1639.26 28.73 4.3 

2004 5545.85 5,2 1251100 640700 1888.93 38.35 4 

2005 6930.15 5,1 1245100 806900 2052.03 54.64 1.4 

2006 7823.79 2 1437900 1015100 2453.01 66.05 2.3 

2007 8554.26 3 1673900 1434600 3108.66 74.66 3.7 

2008 9968.90 2,4 2217700 1973300 4191.05 98.96 4.9 

2009 8770.80 1,6 2300000 1946300 4246.33 62.35 5.7 

2010 10447.30 3,8 2659000 1807900 4466.94 80.35 3.9 

2011 12139.97 2,8 3879200 1974400 5731.40 112.92 4.5 

2012 1346099 3,3 4935900 2234000 7169.90 111.49 8.9 
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 (2102-0991(: تطور الميزان التجاري خلال الفترة )12الممحق رقم ) -

 المصدر: بنك الجزائر.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 السنوات

 اجمالي الواردات الصادرت الجزائرية
 مميون دولار

 الميزان التجاري
 النسبة صادرات المحروقات دينار مميون دولار

٪ 
 النسبة باقي الصادرات

٪ 
 المجموع

 
1990 12,35 95,88 0,53 4,12 12,88 9,77 3,11 

1991 11,97 96,22 0,47 3,78 12,44 7,77 4,67 

1992 10,98 95,39 0,53 4,16 11,51 8,3 3,21 

1993 9,88 94,9 0,53 5,1 10,41 7,99 2,42 

1994 8,61 96,85 0,28 3,15 8,89 9,15 -0,26 

1995 9,73 94,83 0,53 5,17 10,26 10,1 0,16 

1996 12,65 95,68 0,57 4,32 13,22 9,09 4,13 

1997 13,18 95,36 0,64 4,64 13,82 8,13 5,59 

1998 9,77 96,35 0,37 3,65 10,14 8,63 1,51 

1999 11,91 96,67 0,41 3,65 12,32 8,96 3,36 

2000 21,06 97,27 0,59 2,8 21,65 9,35 12,3 

2001 18,53 97,06 0,56 2,94 19,09 9,48 9,61 

2002 18,11 96,79 0,61 3,12 18,71 12,01 6,7 

2003 23,99 98,07 0,47 1,93 24,46 13,32 11,14 

2004 31,55 97,92 0,66 2,08 32,22 17,95 14,27 

2005 45,59 98,4 0,74 1,6 46,33 19,86 26,47 

2006 53,61 97,93 1,13 2,93 54,74 20,68 34,06 

2007 59,61 98,38 0,98 1,62 60,59 26,35 34,24 

2008 77,19 98,21 1,4 1,79 78,59 37,99 40,6 

2009 44,42 98,29 0,53 1,71 45,19 37,4 7,78 

2010 56,12 98,3 0,47 1,7 57,09 38,89 18,21 

2011 71,66 98,32 0,53 1,68 72,88 44,94 27,94 

2012 70,58 98,39 0,53 1,61 71,73 51,56 20,16 
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 نتائج اختبار التكامل المشترك. (:10لممحق رقم )ا -

 

 

 .EViews 7 المصدر: مخرجات برنامج

 (:10الممحق رقم ) -

 نتائج اختبار السببية.

 

 .EViews 7المصدر: مخرجات برنامج 
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 (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ10الممحق رقم ) -

 

 .EViews 7المصدر: مخرجات برنامج 
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 مساىمة المحروقات في الناتج المحمي الاجمالي. (:10الممحق رقم ) -
 

 PIBنسبة المحروقات مف  PIBقيمة المحروقات المساىمة في  السنوات
1990 125193.7 26.47 

1991 236245.3 31.39 
1992 250402.5 27.25 
1993 247398.3 24.61 
1994 327346.7 25.67 

1995 505562.8 28.99 
1996 750415.3 33.25 
1997 838985.8 37.39 
1998 638221.5 26.10 
1999 890943.3 31.53 
2000 1161314.7 31.39 

2001 1443928.1 38.45 
2002 1477033.6 36.71 
2003 1868889.6 39.76 
2004 2319823.6 41.82 
2005 3352878.4 48.38 
2006 3882227.8 49.62 

2007 4089308.6 47.80 
2008 4997554.5 50.13 
2009 3109078.9 35.44 
2010 4180357.7 40.17 
2011 5242098.8 43.18 
2012 5536381.8 41.12 

 .الديواف الوطني للاحصائياتالمصدر: 
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 : مساىمة واحتياطي النفط في دول الاوبك.(17الممحق رقم ) -
نسبة مساىمة دوؿ الاوبؾ في  السنة

 الانتاج العالمي لمنفط
سبة احتياطي النفط في دوؿ ن

 الاوبؾ
1990 37 77.4 

1991 37.9 77.2 

1992 40.2 77.4 

1993 41 77.7 

1994 41.1 77.7 

1995 40.8 76.6 

1996 40.3 76.5 

1997 40.4 76.6 

1998 42.6 76.6 

1999 41.4 77.8 

2000 42.6 78;2 

2001 41.1 78.0 

2002 38 78.4 

2003 40 78.2 

2004 41.9 78.4 

2005 45.1 77.4 

2006 45.2 77.7 

2007 44.7 78.1 

2008 45.9 79.3 

2009 41.9 80.3 

2010 41.9 81.8 

2011 42.7 81.8 

2012 44.5 81.2 

Annual Statistical Bulletin 1999,2004, 2008, 2013. 

 

 
 


