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  : ملخص

موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر وإبراز الدور الذي يلعبه في دعم النمو الاقتصادي  إلى البحث في هذه الدراسة  دف
رفت ارتفاعا تدريجيا في حجم أن هذه الفترة عباعتبار  2012-2000ترة بالدول النامية بالتطبيق على حالة الجزائر خلال الف

الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر بعد غياب شبه تام للاستثمارات الأجنبية خلال فترة التسعينات التي اتسمت 
النمو و قة بالاستثمار الأجنبي المباشربتدهور الأوضاع السياسية والأمنية، حيث قمنا بتسليط الضوء على مختلف المفاهيم المتعل

 .الاقتصادي والعلاقة بينهما في الجزائر 

الجزائر الأمر الذي قلل من أهميتها  فيخلال تتبعنا لتطور كل من المتغيرات سالفة الذكر لاحظنا ضعف حجم الاستثمارات من 
لى أن خروج العملات في تكوين الناتج الداخلي الخام بالرغم من مساهمتها في الاستثمار المحلي ولو بنسبة ضعيفة، بالإضافة إ

  . المدفوعات في تحسينالصعبة في شكل تحويلات قد يقلل من مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر 

 .الداخلي الخامالناتج  ،المحليالاستثمار  ،ستثمار الأجنبي المباشر، النمو الاقتصادي، مناخ الاستثمارالا :الكلمات المفتاحية 

Résumé 

Cette étude vise à examiner la question de l'investissement étranger direct et de refléter le rôle 
qu'il peut jouer dans la croissance économique des pays en voie de développement en 
l'appliquant sur le cas de l'Algérie durant  la période 2000-2012. 

Cette période qui a connu une hausse progréssive dans le volume des investissements  dans 
étrangers directs qui entrants en Algerie après une absence quasiment  totale de ces 
investissements pendant les années 90, vu la stuation dramatiqque qu'a connu l'Algerie 
politique et sécuritaire. 

Nous avans donné des exlaircissement sur les différents concepts concernants l'investissement 
etranger direct et  la croissance économique et la relation entre ces deux notions en Algerie. 

En suivant la croissance des variables déjà citeés nous avans constaté le faible volume de ces 
investissement en Algerie ce qui a dimunier leur importance dans le produit interieur brut 
malgré leur contribution dans l'investissement local, en plus la sortie des devises sous forme 
de transfért à l'étranger peut dimunier leur contribution dans l'amélioration de la balance des 
payemement .  

Les mots clés : 

investissment  direct etranger, croissance économique, climat d'investissment, investissment 
local, produit interieur brut. 
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 العامة مقدمةال



       المقدمة العامة
  

   

  أ

 

ات وذلك راجع عمقا وحدة منذ الثمانين ازدادقدمة والدول النامية تدول المالقائم بين ال فاوتإن الت
الهيكلية  تلاالاختلاعلى  للتخلف وكثرة الصراعات الطبقية في كثير من تلك الدول المتخلفة مما أثر سلبا

يير مسارها ، مما أدى بتلك الدول إلى تغإلخ... عات والمديونية الخارجية الاقتصادية فيما يخص ميزان المدفو
الاقتصادي خاصة في إطار عولمة اقتصادية واسعة الأبعاد لذا سعت الكثير من البلدان النامية إلى العمل على بناء 

ولتحقيق ذلك كان لابد على الدول النامية أن ترسم  ،قاعدة اقتصادية تكسبها مكانة تنافسية في السوق العالمية
ن الضروري الاهتمام بالسياسة الاستثمارية الحكيمة التي تعتبر من ولبلوغ ذلك م ،لنفسها إستراتيجية تنموية

أوجه تحقيق التنمية الاقتصادية في الوقت الحالي لأن الواقع الاقتصادي الدولي خير شاهد على أن الدول النامية 
، حيث تحتل هذه إلى جذب عدد كبير من الاستثماراتتسعى إلى اللحاق بموكب التنافس الدولي الهادف 

المسألة أولوية خاصة في الدول النامية ومن بينها الجزائر التي تعمل جاهدة على تحسين مناخ استثمارها من 
خلال منح التسهيلات والضمانات المتعددة بجذب الاستثمارات إليها للحصول عل التمويل اللازم والحد من 

  .الأجنبية المباشرة تراالاقتراض الخارجي بالإضافة إلى نقل التكنولوجيا المصاحب للاستثما

     :الإشكالية  –أ 

تباطؤ النشاط الاقتصادي في يعد الاقتصاد العالمي اليوم في مرحلة مهمة من التطور، أين يترافق 
الاقتصاديات النامية التي لا زالت تعتمد على مصادر التمويل الخارجية، والتي انتعاش الاقتصاديات المتقدمة مع 

  :جنبي المباشر، وعليه يمكن طرح الإشكالية التالية من بينها الاستثمار الأ

باعتبارها دولة من الدول  ما مدى مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في دعم النمو الاقتصادي بالجزائر 
 :التالية  تو عليه يمكن طرح التساؤلا ؟2012-2000خلال الفترة  النامية

 ؟ ستثمارات الأجنبية المباشرةما هي القطاعات التي استقطبت أكبر حجم من الا 
  ما هو واقع مناخ الاستثمار بالجزائر؟    
  على وتيرة النمو الاقتصادي بالجزائر ؟ المباشر  ما هو أثر الاستثمار الأجنبي  

   :الفرضيات  –ب 

 اعات باعتباره أكثر القطقطاع الصناعة  تركزت معظم الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر في
  ؛مردودية
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  ا الجزائر بسبب تحسن الوضعية القانونية والأمنيةفي السنوات الأخيرة عرف مناخ الاستثمار في التي شهد
  الجزائر تحسنا كبيرا، الأمر الذي زاد من ثقة المستثمرين للاستثمار في الجزائر؛

 حيث لا يزال الاقتصاد الجزائر محدودا على وتيرة النمو الاقتصادي بالاستثمار الأجنبي المباشر يزال تأثير  لا
  .بقطاع المحروقات الجزائري مرهونا

  :مبررات اختيار الموضوع  –ت 

باعتبار موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر من أهم المواضيع الحديثة استقطبت مختلف الباحثين في اال 
الدول النامية ومن بينها الجزائر،  الاقتصادي خاصة في الظروف الراهنة التي تمر ا مختلف الدول خاصة

   .بالإضافة إلى طبيعة التخصص التي ألزمتنا الخوض في مثل هذه المواضيع ذات الطابع الدولي

  :أهميته  و أهداف الموضوع –ث 

 بالدول النامية الأجنبي المباشر في دعم النمو الاقتصادي رإبراز الدور الذي يلعبه الاستثما.  
 تربط الاستثمار الأجنبي المباشر العلاقة التي  تفسيرالأجنبي المباشر بالجزائر ومحاولة  تحليل واقع الاستثمار

  .بالنمو الاقتصادي في الجزائر

في التعرف على الدور الذي يلعبه هذا الأخير تكمن  ،أهمية دراسة موضوع الاستثمار الأجنبي المباشرأما  
ول النامية التي تعاني من نقص في تمويل استثماراا المحلية في المساهمة في رفع معدلات النمو الاقتصادي بالد

   .ومن بينها الجزائر ،وانخفاض معدلات الادخار

  :حدود الدراسة  – ج

سوف نقوم بتطبيق هاته الدراسة على اقتصاد الدول النامية فيما يخص الجانب النظري أما الجانب 
سنة من سنة  13أما فترة الدراسة تكون على مدى  ،التطبيقي فسوف تكون على الاقتصاد الوطني الجزائري

   .فيما يخص الجانب التطبيقي 2012حتى  2000

  :منهج الدراسة  – ح

التحليلي لسرد مختلف المفاهيم حول الاستثمار الوصفي  فيما يخص الجانب النظري سنعتمد على المنهج 
المباشر على النمو الاقتصادي في الدول النامية  جنبيالأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي وتحليل آثار الاستثمار الأ
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لتحليل أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو يقي فسنعتمد على المنهج التحليلي أما فيما يخص الجانب التطب
   .الاقتصادي بالجزائر

  :أدوات البحث  – خ

ت للحصول ينترنمواقع الأ، متنوعة من كتب ومذكرات وتقارير ومجلاتراجع قمنا بالاعتماد على م
 Microsoft"، إضافة إلى استخدام أداة التحليل الإحصائي تلف المعلومات التي تخص الموضوععلى مخ

office Exel" لمختلف التمثيلات البيانية.   

  :الدراسات السابقة  – د

، مذكرة مقدمة "زائراشر والنمو الاقتصادي في الجالاستثمار الأجنبي المب"دراسة كريمة قويدري بعنوان  – 1
والتي حاولت قياس تأثير الاستثمار ، 2011لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، 

، من خلال تعريف النموذج بتوظيف 2008-  1991دي في الجزائر للفترة الأجنبي المباشر على النمو الاقتصا
حيث توصلت الدراسة إلى " Mintab v 1.5"باستعمال برنامج  cub douglasدالة كوب دوقلاس 

ي والواردات على النمو الأثر الإيجابي المباشر على النمو الاقتصادي والذي كان أقل من أثر الاستثمار المحل
  .الاقتصادي

دراسة حالة  –الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي " الدراسة التي قام ا رفيق نزاري بعنوان – 2
مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم  ،"2005 – 1991زائر والمغرب خلال الفترة الجتونس، 

 bendmabedوذلك بتوظيف نموذج خاص بالنمو الداخلي  2011الاقتصادية، جامعة تلمسان، 
حيث كانت النتائج مختلفة حسب كل دولة وفي فترات مختلفة، ففي الجزائر  "Eviews"باستعمال برنامج 

فترة الدراسة مما يؤكد أن تونس لم  خلالسالبا  ، أما في تونس كان التأثيربة مع النظرية الاقتصاديةمتقار
  .أما المغرب فنلاحظ فكان التأثير إيجابيا في فترة محدودة  ،تستفيد من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

لمباشرة ودورها في النمو الاقتصادي في الاستثمارات الأجنبية ا"تحت عنوان سالم الزهراني  دراسة بندر – 3
مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير  ،"- 2000-1970دراسة قياسية للفترة  –المملكة العربية السعودية 

والتي هدفت إلى قياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على  2001، في العلوم الاقتصادية، جامعة الملك سعود
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نموذج النيوكلاسيكي حيث أكدت نتائج الدراسة على وجود علاقة طويلة النمو الاقتصادي باستخدام ال
، لكن في الأجل القصير يساهم الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي الأجل بين الاستثمار الأجنبي

 ، ويرجع هذا إلى ضعف تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلىشر في النمو الاقتصادي بشكل ضعيفالمبا
  .بالإضافة إلى حداثة تجربة المملكة في مجال الاستثمار الأجنبي المباشر  ،المملكة وعدم الاستفادة منها

 investissement direct Université de »بعنوان  alaya marowanالدراسة التي قام ا  – 4

Nice, etranger et croissance economique » 2004, France, دف هذه الد راسة حيث
 -1973إلى دراسة تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في تونس خلال الفترة الممتدة بين 

حيث توصلت إلى أن ضعف التكنولوجيا المصاحبة للاستثمار الأجنبي المباشر هي التي أدت إلى عدم  ،2000
 تركزها في قطاعات صناعية تقليدية لا تتطلب استفادة تونس من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إضافة إلى

   .تكنولوجيا عالية مثل قطاع النسيج

وتيرة النمو الاقتصادي من خلال تحليل هو محاولة إلقاء نظرة على  ةمايميز دراستنا عن الدراسات السابق
نمو الاقتصادي باعتبار تطور بعض المتغيرات الاقتصادية كالناتج الداخلي الخام الذي يعتبر أهم متغير يعبر عن ال

  . الدراسات السابقة التي اطلعنا عليه حاولت معالجة الموضوع باستخدام المنهج القياسي

  :تقسيمات الموضوع  – ذ

  :ثلاثة فصول  إلىبتقسيمه قمنا لمحاولة الإلمام بالجوانب الرئيسية للموضوع 

رف على مختلف المفاهيم المتعلقة بالاستثمار يتناول الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال التع:  الفصل الأول
  . و اتجاهاته العالمية الأجنبي المباشر مختلف النظريات المفسرة له

يتناول مختلف المفاهيم المتعلقة بالنمو الاقتصادي وعلاقة هذا الأخير بالاستثمار الأجنبي المباشر :  الفصل الثاني
  .نبي المباشر على اقتصاديات الدول الناميةفيما يخص الآثار التي يولدها الاستثمار الأج

المباشر في الجزائر وتحليل العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر  يتناول واقع الاستثمار الأجنبي:  الفصل الثالث
 . والنمو الاقتصادي
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  :صعوبات البحث  – ر

  ما يتعلق بالنمو الاقتصاديقلة المراجع المتخصصة خاصة في :من الصعوبات التي واجهتنا في هذا البحث 

، بالإضافة إلى عدم تماثل المعطيات من سنة إلى صعوبة الحصول على المعطيات من مختلف المنظمات الدوليةو
 .أخرى

  



   

  

 

  
  

  

  :الفصل الأول

 دخل إلى الاستثمارم
  الأجنبي المباشر
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  : الفصل هيد تم

 بوضوح نسبي مع مطلع القرن التاسع عشريعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة اقتصادية قديمة تجلت 
في ويكمن السبب  ،بعد الحرب العالمية الثانية مما جعلها تكون محل اهتمام العديد من الاقتصاديين لتبرز بقوة

بروز موجة الاستثمار الأجنبي المباشر في كونه وسيلة تمويل بديلة تلجأ إليها الكثير من الدول التي تواجه العجز 
البلدان ونقص المساعدات والمنح المالية المقدمة المحلية بسبب انخفاض الادخارات في تلك ستثماراا افي تمويل 

، حيث يلعب مناخ الخارجي قتراضاصعوبة الحصول على  ،ات المالية الرسمية وغير الرسميةمن طرف المؤسس
 هذا ما سنحاول التطرق إليه في هذا الفصل الذي ،في جلب الاستثمار الأجنبي المباشر االاستثمار تأثيرا كبير

 :ثلاث مباحث  إلى هقمنا بتقسيم

  .مفاهيم حول الاستثمار الاجنبي المباشر : المبحث الأول

  .النظريات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر : المبحث الثاني

  .واتجاهاته العالميةالتطور التاريخي للاستثمار الأجنبي المباشر  : المبحث الثالث
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  ي المباشر مفاهيم حول الاستثمار الأجنب: المبحث الأول 
إذ نجد من بين أشكالها الاستثمار الدولي  ،قتصادية تعددت تعاريفها وأشكالهااستثمار يشكل ظاهرة الا
وعليه سنحاول في هذا المبحث ، رمنها الاستثمار الأجنبي المباش ينطوي على أشكال كثيرة بدورهوالذي 

كاله بالإضافة إلى مناخ الاستثمار الأجنبي تسليط الضوء على مختلف تعاريف الاستثمار الأجنبي المباشر وأش
  .المباشر

  :ر تعريف الاستثمار الأجنبي المباش :المطلب الأول 
 : قبل تحديد مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر لا بد من الإشارة إلى بعض المفاهيم  

   تعريف الاستثمار :أولا 

  :لغة  -  1

، وأثمر الرجل كثر ماله والثمر بمعنى 1الشجر خرج ثمرههو لفظ مأخوذ من الثمر وهو حمل الشجر وأثمر 
 .2المال أو بمعنى الذهب والفضة وثمر ماله نماه

  : على ضوء ذلك فقد عرف مجمع اللغة العربية الاستثمار بأنه

 ير مباشرة كشراء الأسهمإما بطريقة غو ،شراء الآلات والمواد الأوليةبمباشرة  الإنتاج إماستخدام الأموال في ا"
  .3"والسندات

  : صطلاحاا – 2

 تحليلهم لشتى الظواهر المحيطة بهتعددت تعاريف الاستثمار تبعا للجوانب التي انطلق منها الباحثون في 
على إضافة  ينطويوعلى أن الاستثمار  ،حيث ارتكزت مجملها على جوانب المخاطرة والسعي نحو الربح

  .4المستعملة في الإنتاجإجمالية إلى رؤوس الأموال أو السلع الإنتاجية 

                                                             
 

، 2010الأردن،  -، الطبعة الأولى  الأكاديميون، عمان الاستثمار الأجنبي المباشر وحقوق البيئة في الاقتصاد الإسلامي والاقتصاد الوضعيسليمان عمر محمد الهادي،  - 1
  .22ص

  .3، ص2007 ،دار الفكر الجامعي، الإسكندرية ،ضمانات الاستثمارات الأجنبية في القانون الدولي، الطبعة الأولى عمر هاشم محمد صدقة، - 2
  .سابق، نفس الصفحةالرجع الم - 3
  15، ص ص 2005، الطبعة الأولى، دار النفائس، الأردن، لاميفي الدولة الإسلامية في ضوء الاقتصاد الإس الاستثمار الأجنبي المباشرمحمد عبد العزيز عبد االله عبد،  - 4

16. 
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   الاستثمار الأجنبي: ثانيا 

ؤوس الأموال والمساهم ريمكن تعريف الاستثمار الأجنبي على أنه الاستثمار القادم من الخارج والمالك ل
إذ يمكن أن ينظر إلى  ،قبل مؤسسة قائمة في اقتصاد آخرمن في إنشاء مشروعات استثمارية في اقتصاد ما 

ات والمهارات الفنية والتقنية برنه ذلك الاستثمار الذي يعمل على جلب الخأ من جهة الاستثمار الأجنبي
داة للسيطرة لأنه يقوم بشكل مباشر آمن جهة ثانية فهو و ،يوفر فرص العمل ،يسمح بتحويل التكنولوجياو

ستثمار وعليه فالا ،عرفت بالمؤسسات متعددة الجنسيات مؤسسات مظلةوإدارة موجوداته تحت  تسييرعلى 
 هاسببح يختلفيحوي مجموعة معقدة من العمليات المختلفة حيث ) رؤوس الأموال الأجنبية (العالمي غير محدود 

 .1رنوع الاستثما

التي تتدفق المحفظية في هذا السياق يمكن تعريف الاستثمار الأجنبي غير المباشر على أنه تلك الاستثمارات 
في اب تأو تأتي في شكل اكت ،فراد أو هيئات أجنبية عامة أو خاصةداخل الدولة في شكل قروض مقدمة من أ

اب عن طريق السندات التي تأو في المشروعات التي تقوم ا سواء تم الاكت ،الصكوك الصادرة عن تلك الدولة
بشرط أن لا يكون للأجانب الحق في الحصول على نسبة من الأسهم  ،تحمل فائدة ثابتة أو عن طريق الأسهم

 .2لهم حق إدارة المشروع ولتخ

أما الاستثمار الأجنبي المباشر فقد تعددت التعاريف والنظريات المفسرة لهذا النوع من الاستثمارات 
 :نذكرها بإيجاز 

  :FMI تعريف صندوق النقد الدولي -  1

صول عكس هدف حت التي الدولية اراتستثمالايعتبر صندوق النقد الدولي أن الاستثمار الأجنبي نوع من 
، وتنطوي هذه رخآفي اقتصاد ما على مصلحة دائمة بمؤسسة مقيمة في اقتصاد وطني ) عون اقتصادي ( كيان 

إضافة إلى تمتع المستثمر المباشر  ،ستثمر الأجنبي المباشر والمؤسسةالمبين المصلحة على وجود علاقة طويلة الأجل 

                                                             
 

  .4، ص 2005فيفري   ، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة بسكرة، العدد الثامن،- واقع وآفاق  - الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر زغيب شهرزاد،  - 1
  .17رجع سبق ذكره، صالمعمر هاشم محمد صدقة،  - 2
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نقد الدولي يكون الاستثمار ار الذي وصفه صندوق الووفقا للمعي ،1بدرجة كبيرة من النفوذ في إدارة المؤسسة
ومن إحدى مؤسسات الأعمال  المأو أكثر من أسهم رأس  في المائة 01حيث يمتلك المستثمر الأجنبي ا مباشر

 .2عدد الأصوات فيها

  : OCDEمنظمة التعاون و التنمية الاقتصادية تعريف  – 2

الاستثمارات التي  : دائمة أو طويلة مع مشروع مثلإن الاستثمار هو لغرض تأسيس علاقات اقتصادية 
  : 3تعطي إمكانية ممارسة تأثير فعال على إدارة الاستثمارات أو المشروعات الاستثمارية

  :في بلد معين من قبل غير المقيمين بالوسائل الآتية  –أ 

 ؛مشروع موجود أو ،الملكية الكاملة أو اكتساب ،توسيع مشروع مملوك كليا أو فرعأو  تمديد ،خلق -
 ؛كة في مشروع جديد أو مشروع موجودالمشار -
 .رتوطن لمدة خمسة سنوات أو أكث -

  :في الخارج من قبل المقيمين في البلد بالوسائل الآتية  – ب

 ؛خلق أو تمديد أو توسيع مشروع مملوك كليا أو فرع، أو اكتساب الملكية الكاملة أو مشروع موجود -
 ؛شروع موجودكة في مشروع جديد أو مالمشار -
 .رأكثو قرض لمدة خمس سنوات أ -

 balance of payment manualاستنادا إلى التعريف الذي يوفره دليل ميزان المدفوعات 
الذي يقام لاكتساب مصلحة دائمة في مشروعات خارج  ارستثمالاالاستثمار الأجنبي المباشر يشير إلى : "فإن 

  .4"الوطني الذي ينتمي إليه المستثمرالاقتصاد 

 
                                                             

 

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، الاستثمار الأجنبي المباشر والميزة التنافسية الصناعية بالدول الناميةين، سلمان حس - 1
  .4، ص2004جامعة الجزائر، 

  .19، ص2005 – 2004، الدار الجامعية، تصادية العربيةمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر في البيئة الاقأميرة حسب االله محمد،  - 2
  .154، ص2008، الطبعة الأولى، مؤسسة الوراق، عمان، المالية الدوليةمحمد صالح القريشي،  - 3
  .155، ص سبق ذكرهرجع الم ،محمد صالح القريشي - 4
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  :OMCتعريف المنظمة العالمية للتجارة  – 3

في بلد  ياأصلا إنتاج) البلد الأم ( يم في بلد قالاستثمار الأجنبي المباشر يحدث عندما يمتلك مستثمر م"
 .1"بقصد إدارته) البلد المضيف ( خر آ

  :تعريف بعض الباحثين الاقتصاديين  – 4

 لاستثمار الذي يتم الحصول من خلاله على مصالح مستمرة في يعرف الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه ا
لكية وذلك من خلال الدور الفعال في م، مشروع معين يعمل في اقتصاد غير اقتصاد الجهة المستثمرة

 .2المشروع
  هو ذلك الاستثمار الذي يقام في دولة مضيفة إلا أن ملكيته أجنبية وتؤول لفرد أجنبي أو شركة غير

 .3ب نوع الاستثمار الأجنبي المباشرأنواعه وآماده حس تختلف ،وطنية
  يعرف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه إقامة مشروعات مملوكة ملكية كاملة لمستثمرين أجانب أو ملكية

  .4حق المشاركة في هذه الإدارة تعطيهم حصص تمكنهم من السيطرة على إدارة هذه المشروعات
  5ؤسسة غير مقيمة أو شركة مقيمة تحت مراقبة أجنبية عن طريقتقوم به م استثمارهو عبارة عن  : 

  ؛)فرع(توسعة مؤسسة  إنشاء أو-

، من أجل منح روابط اقتصادية دائمة مع المؤسسةالمشاركة في إنشاء أو توسعة مؤسسة دف إنشاء  -
 .الإمكانية للمستثمر لممارسة تأثير حقيقي في تسيير المؤسسة

 

 

                                                             
 

، رسالة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، 2005 – 1996ائري خلال الفترة الاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره على الاقتصاد الجزعبد الكريم بعداش،  - 1
  .50، ص2008/  2007

  .171، ص2004، مؤسسة الوراق، عمان، التمويل الدول، الطبعة الأولىفليج حسن خلف،  - 2
  .23رجع سبق ذكره، صالممحمد الهادي،  سليمان عمر - 3
  .10  9سبق ذكره، ص صرجع المهاشم محمد صدقة،  - 4

5 - Bernard Hugonnier, investissements directs cooperation internationale et firmes multinationales, Economica, paris, 1984, p 13.   
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 : ) UNCTAD( م المتحدة للتجارة والتنمية مؤتمر الأم تعريف -5

الاستثمار الأجنبي المباشر هو ذلك الاستثمار الذي ينطوي على علاقة طويلة المدى  تعكس مصالح 
) القطر الذي تنتمي إليه الشركة المستثمرة ( دائمة ومقدرة على التحكم الإداري بين شركة في القطر الأم 

  .1 )للاستثمارالقطر المستقبل (خر وشركة أو وحدة إنتاجية في قطر آ

من خلال ما سبق يمكن القول أن معيار التمييز بين الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار الأجنبي غير 
مشروعه في  يملكفإذا كان المستثمر الأجنبي  ،المشروع الأجنبي المستثمر منهملكية كمن في مسألة يالمباشر 

إذا كان لا يملك المشروع فإن استثماره يعد استثمارا غير أما ثمارا مباشرا ، الخارج فإن استثماره يعد است
  .2مباشر

  المباشر أشكال الاستثمار الأجنبي : المطلب الثاني 

تختلف أشكال وسياسات الاستثمارات الأجنبية المباشرة تبعا للأهمية النسبية والخصائص المميزة لكل 
  :شكل من أشكال هذا الاستثمار 

  الاستثمار المشترك  : أولا

أجنبي قائم على أساس  استثماروهو  ،ويدعى أيضا بالاستثمار الثنائي:  تعريف الاستثمار المشترك – 1
 المشاركة مع رأس المال الوطني سواء كانت هذه المشاركة بنسب متباينة وفقا للظروف وبحسب ما تسمح به

 ملكيتهحيث تتوزع  ،4بين رأس المال الوطني أو الأجنبيأو نسب متساوية  ،3التشريعات الوطنية في هذا الصدد
  .ف أجنبية من جهة وطرف أو عدة أطراف محلية من جهة ثانيةابين طرف أو عدة أطر

  : 5ويمكن التمييز بين الشكلين التاليين 

                                                             
 

  .05، ص2011/  2010العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، ، مذكرة لنيل شهادة الماجستير في الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائركريمة قويدري،  - 1
  .31، ص2007/ 2006، الطبعة الأولى، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، الآثار الاقتصادية للاستثمارات الأجنبيةنزيه عبد المقصود محمد مبروك،  - 2

  164، ص 2008، مجلة أبحاث اقتصادية و عربية، العدد الثالث، جوان ت بعض الدول العربية، تسيير مخاطر الاستثمار الأجنبي المباشر مع إشارة لحالايوسف مسعداوي  3
  .11رجع سبق ذكره، صالمعمر هاشم محمد صدقة،  - 4
  .52رجع سبق ذكره، صالمبعداش عبد الكريم،  - 5
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  إقامة مشروع جديد أو فرع جديد لشركة أجنبية مملوك بالتساوي أو بدون تساوي بين مستثمر أو عدة
 ؛مرين أجانب ونظرائهم المحليينمستث
 وهنا  ،شراء مستثمر أو عدة مستثمرين أجانب لجزء من رأس مال مشروع استثماري أو شركة محلية قائمة

من رأسمال المشروع المعني حتى يصبح  %10الأجنبي لا تقل عن  فينبغي أن تكون نسبة مساهمة الطر
المختلفة للاستثمار الأجنبي المباشر  التعاريفه بعض وهذا حسب ما تشترط ،هذا الاستثمار الأجنبي مباشرا

  .صندوق النقد الدولي فيتعر نهاوم

وهو من أكثر الأشكال شيوعا في الدول النامية حيث يشارك المستثمر المحلي الخاص والحكومي أو 
 يشاركه في قرارات وبالتالي ،الاثنين معا المستثمر الأجنبي في ملكية المشروعات الاقتصادية المقامة على أراضيه

كن تقليل المخاطر السياسية التي قد يتعرض لها المستثمر الأجنبي من تأميم يمالإدارة عن طريق هذه المشاركة 
 .1ومصادرة وخلاف ذلك

خليطا ما  أو ذاافيما يتعلق بالطرف الوطني فقد يكون فردا أو شركة خاصة أو حكومة الدولة المضيفة 
أنه  حكومة دولة أجنبية أو منظمة دولية إلا ن الطرف الأجنبي مستثمرا خاصا أويكو ، في حين قدالاثنين بين

، حيث تفضل الشركات الخاصة الأجنبية أن يكون الشركاء المحليون أفرادا أو غالبا ما يكون مستثمرا خاصا
 لى توفيرعشركات خاصة وذلك لاعتقادهم بأن المستثمر المحلي يكون أكثر استعدادا من موظفي الحكومة 

ولكن في بعض الحالات تتطلب  ،المشروع لعملياته الإنتاجية يتطلبهاالخبرات والخدمات المحلية اللازمة التي 
  .2ضرورة أن يكون المستثمر المحلي حكومة الدولة المضيفة ذاا خاصة في مجال استغلال الثروات الطبيعية

  :مزايا وعيوب الاستثمار المشترك  – 2

 :ستثمار المشترك مزايا الا -2-1

ة المضيفة أو للمستثمر الأجنبي يمكن للاستثمار المشترك أن يحقق العديد من المزايا سواء بالنسبة للدول
 ).تعددة الجنسيات مالشركات (

                                                             
 

  .19رجع سبق ذكره، صالمأميرة حسب االله محمد،  - 1
  .160م، ص2004العدد الثالث، جامعة ورقلة، ، مجلة الباحث، من أشكال دعم التحالفات الإستراتيجية لمواجهة المنافسة الاستثمار الأجنبي كشكلزغدار أحمد،  - 2
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من أهم المزايا التي يحققها الاستثمار المشترك للدولة المضيفة نذكر منها :  بالنسبة للدولة المضيفة – 2-1-1
  : 1ما يلي

 يادة تدفق رؤوس الأموال الأجنبية إلى الدولة عن طريق إضافة قناة من قنوات التدفق المالي إليها وهي ز
 ؛الاستثمارات المشتركة

 ا يالاستفادة من الإمكانيات المتاحة لدى الشريك الأجنبي في تطور القنوات الإنتاجية المستخدمة في نشاطا
 ؛وفير فرص العملوالمساهمة في إحداث التطور التكنولوجي وت

  إدارية وتنظيمية أعلى والإسهام في تطوير القدرات الإدارية  قدراتإمكانية الشركة الأجنبية في استخدام
 ؛لتكنولوجية المحليةاو
 المساهمة في تحسين ميزان المدفوعات والتقليل من درجة التبعية. 

واتخاذ القرارات الخاصة بعمل المشروع  ما سبق يرتبط تحققه بمدى فاعلية المشاركة في الإدارة لإن ك     
 .ورسم سياساته

   : )الشركات متعددة الجنسيات ( بالنسبة للمستثمر الأجنبي  – 2-1-2

  المصادرة ومنع تحويل  ،كالتأميم( التقليل من المخاطر التي يتعرض لها المستثمر الأجنبي في البلد المضيف
 ؛2 )الأرباح 

  الدولة المضيفة على إنشاء وتملّك مشروعات استثمارية تملكا مطلقا تسهيل حصول الشركة على موافقة
 ؛نتيجة لنيله ثقة الهيئات القائمة على الاستثمار في هذه الدول

  يساعد الاستثمار المشترك في تخفيض الأخطار التجارية وغير التجارية وتذليل الكثير من الصعوبات
الوطني الحكومة أو إحدى الشخصيات  فالطّرإذا كان خاصة  ،البيروقراطية والحصول على مزايا ضريبية

لواردات التغلب على القيود الجمركية والتجارية المفروضة في الدول المضيفة على ا أيضاوالمعنوية العامة، 
 ؛من خلال الإنتاج المباشر

                                                             
 

  .190 189صص رجع سبق ذكره، المفليح حسن خلف،  - 1
  .14رجع سبق ذكره، صالم عمر هاشم محمد صدقة، - 2
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  فطروالمشكلات الاجتماعية والثقافية بحكم وجود  العلاقات العمالية ؛التغلب على صعوبات اللغة 
 .1وطني

  :عيوب الاستثمار المشترك  -2-2

كما أن للاستثمار المشترك العديد من المزايا هناك العديد من العيوب سواء بالنسبة للدول المضيفة أو 
  :بالنسبة للمستثمر الأجنبي 

  : 2تتمثل عيوب الاستثمار المشترك من وجهة الدولة المضيفة في ما يلي :بالنسبة للدول المضيفة  – 2-2-1

 ؛قد لا يساعد على تطوير التكنولوجيا والفنون الإنتاجية والقدرات الإدارية والتنظيمية 
  الاستعانةقد لا يساعد على توفير فرص عمل إضافية باستخدامه أساليب رأس مال أكبر وعمل أقل أو 

 ؛بالعمل الأجنبي بدلا من الاعتماد على العمل المحلي حتى في حالة توفره
 وخاصة من خلال الاعتماد على المصادر المحلية للتمويل وخاصة  ،جنبيةا أكبر من الموارد الألا يستخدم قدر

 .ها ذاتيا بدرجة مهمةيريسهم في توفلم المصارف والحصول على عوائد وأرباح نتيجة لاستخدام موارد 

ثمر الأجنبي فيما تتمثل عيوب الاستثمار المشترك من وجهة نظر المست :بالنسبة للمستثمر الأجنبي  –2-2-2
  : 3يلي

 بالرقابة على النشاط  قاحتمال قائم بنشوء تعارض في مصالح الطرفين الوطني والأجنبي خاصة ما تعل
هية لما خصوصا في حالة عدم امتلاك المستثمر الوطني للقدرات الفنية والمالية المضا ،ونسبة المساهمة تهوإدار

 ؛ف متوسطة وطويلة الأجلا على فاعلية المشروع في تحقيق الأهداؤثر سلبيمما قد ، يمتلكه المستثمر الأجنبي
 هذا  ،من وجهة نظر المستثمر الأجنبي قد يسعى الطرف الوطني إلى إقصاء الطرف الأجنبي بعد فترة زمنية

والنمو والبقاء خاصة  الاستمراروهو ما يتعارض مع أهداف المستثمر الأجنبي في  يعني زيادة الخطر التجاري

                                                             
 

، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات شهادة ر على النمو الاقتصادي والتنمية المستدامة في الاقتصاديات المغاربيةأثر الاستثمار الأجنبي المباشبيوض محمد العيد، تقييم  - 1
  .35  34، ص ص 2011 / 2010الماجستير في إطار مدرسة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة سطيف، 

  .193رجع سبق ذكره، صالمفليح حسن خلف،  - 2
  .35رجع سبق ذكره، صالمبيوض محمد العيد،  - 3
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الشركة الأم وتحقيق أهدافها  إستراتيجية، وهو ما يحول دون انتهاج ان الطرف الوطني هو الحكومةإذا ك
 ؛موينيةالتمويلية والت

  ديدا للملكية الفكرية للشركة الأم مما يؤدي إلى صعوبة الحفاظ على الملكية يعتبر من أكثر الأشكال
 .الفكرية وبراءات الاختراع

  ك بالكامل للمستثمر الأجنبي الاستثمار المملو: ثانيا 

تمثل مشروعات الاستثمار المملوكة بالكامل  :تعريف الاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي  – 1
تتمثل في قيام حيث  ، لدى الشركات متعددة الجنسياتللمستثمر الأجنبي أكثر أنواع الاستثمار تفضيلا

أو أي نوع آخر من أنواع النشاط الإنتاجي ؛  1اج  أو التسويقنتللإالشركات متعددة الجنسيات بإنشاء فروع 
وتكون هنا درجة  ،وهي المسؤولة عن العمليات الإدارية والإنتاجية والتسويقية ،2أو الخدمي بالدولة المضيفة

 تستطيع الشركات الدولية امتلاك مشاريع استثمارية فيحيث عالية نسبيا مقارنة بالاستثمار المشترك  ةالمخاطر
واستخدام العمالة  ا وتقنياا وخطوطها الإنتاجيةالبلد المضيف عن طريق شراء شركة محلية قائمة بتجهيزا

أو عن طريق قيام الشركة الدولية بإنشاء  ،مة السائدة في البلد المضيف بذلكالموجودة فيها إذا سمحت الأنظ
دوى الاقتصادية المنجزة والخاصة ذا الإنشاء إلى دراسات الج ستنادااشركة جديدة بالكامل في البلد المضيف 

  .3أو الاستثمار

مارات الأجنبية ثلهذا النوع من الاست) الشركات متعددة الجنسيات ( إن تفضيل المستثمر الأجنبي 
ا لا تقبل أإذ  ،ناميةالمباشرة يقابله في الواقع تردد بل رفض في بعض الأحيان من طرف الدول المضيفة ال

وما يترتب عليها من آثار  ،سبب خوفها من التبعية الاقتصاديةالكامل بملكية المشروع الاستثماري ب بالترخيص
ر من احتمالات الوقوع في حالة احتكار الشركات ذإلى جانب الح ،سياسية على الصعيدين المحلي والدولي

  .4متعددة الجنسيات لأسواقها

                                                             
 

، 44-43 انعربية، العدد اقتصادية، مجلة بحوث - دراسة حالة الجزائر -الأجنبية المباشرة في الدول النامية  الاستثماراتواقع وتحديات  ،مفتاح صالح، دلال بن سمينة -   1
   .109ص  ،2008

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة بسكرة، بي المباشردور التكامل الاقتصادي في تفعيل الاستثمار الأجنخاطر إسمهان،  -  2
  .66، ص2013 / 2012

  .35رجع سق ذكره، صالمبيوض محمد العيد،  - 3
  .21رجع سبق ذكره، صالمسلمان حسين،  - 4
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يؤثر هذا الشكل من الاستثمار  :كامل للمستثمر الأجنبي مزايا وعيوب و عيوب الاستثمار المملوك بال – 2
 ).الشركات متعددة الجنسيات(سواء على الدولة المضيفة أو على المستثمر الأجنبي 

  :مزايا الاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي  -2-1

  :1تثمار نذكر ما يلي ها هذا النوع من الاسفرمن المزايا التي يو: بالنسبة للدولة المضيفة  – 2-1-1

 ؛زيادة حجم تدفقات النقد الأجنبي إلى الدولة المضيفة 
 رات الأجنبية وخاصة المساهمة بشكل بناء في التحديث التكنولوجي مقارنة بالأشكال الأخرى للاستثما

المشروع سيؤدي ذلك إلى إشباع حاجات اتمع من السلع والخدمات حجم في حالة كبر ف، غير المباشرة
توفير فرص للعمل مباشرة أو غير مباشرة سواء في ، احتمالات تصدير الفائض أو تقليل الاستيراد مع

، مما ينعكس بالإيجاب على ميزان المدفوعات للدولة المضيفة إنشاء المشروع أو أثناء التشغيل مراحل
 .والأوضاع الاجتماعية السائدة ا

   ) :تعددة الجنسيات الشركة م( بالنسبة للمستثمر الأجنبي  – 2-1-2

  : 2هذا النوع من الاستثمار نذكر ما يلي مزايا ومن أهم

 فر الحرية الكاملة في الإدارة والتحكم في النشاط الإنتاجي وسياسات الأعمال المرتبطة بمختلف أوجه اتو
 ؛النشاط الوظيفي للشركة

 مدخلات أو عوامل الإنتاج انخفاض كلفة خلال من  منها كبر حجم الأرباح والتي ينجم الجزء الكبير
 ؛بأنواعها المختلفة في الدول النامية

  يساعد التملك المطلق لمشروع الاستثمار في التغلب على القيود التجارية التي تضعها الدولة المضيفة على
 .الواردات

 
 

                                                             
 

  .36، صسبق ذكرهرجع المبيوض محمد العيد،  - 1
 .66سبق ذكره، صرجع المخاطر إسمهان،  -2 
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  :عيوب الاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي  -2-2

  :بالنسبة للدولة المضيفة  – 2-2-1

من أخطار الاحتكار والتبعية الاقتصادية وما يترتب عليهما من آثار سياسية في ى إن الدولة المضيفة تخش
  .1حالة ظهور أي تعارض في المصالح بينها وبين الشركات المعنية

  ) :الشركات متعددة الجنسيات ( بالنسبة للمستثمر الأجنبي  – 2-2-2

ون هذه كع من أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر هو من ناحية العيوب التي تنجر عن هذا النو
لناجمة عن عدم أو التدمير ا التصفية الجبرية ،الاستثمارات عرضة للأخطار غير التجارية كالتأميم والمصادرة

خاصة إذا كانت في إطار ما يسمى الصناعات  ،الحروب الأهلية والاجتماعي أو الاستقرار السياسي
أن هذا النوع يحتاج إلى رؤوس أموال ضخمة مقارنة  ما، كالأدويةرول والأسلحة ومثل البت ستراتيجيةالإ

مزاولة نشاطها في الدول  بالاستثمار المشترك مما يجعل من الصعب على الشركات الأجنبية صغيرة الحجم
 .2يةفي حالة الفشل مكلفة للغا نسحاب، كما أن درجة المخاطرة عالية نسبيا حيث تصبح عملية الاالمضيفة

  المناخ الاستثماري : المطلب الثالث 

العوامل الاقتصادية   مركبة من توليفةتطور مفهوم المناخ الاستثماري تدريجيا إلى أن أصبح يشتمل على 
ذلك أن ، للقطر وللفرص الاستثمارية جالجهات الوصية إلى التروي تسعى السياسية التي من خلالهاو الاجتماعية

د فحص الشروط العامة لذلك الأجانب لا يقررون توطين استثمارام في منطقة إلا بعالمستثمرين الوطنيين و
  .3المناخ

  

 

                                                             
 

  .67، ، صالمرجع السابق - 1
     .35رجع سبق ذكره، صالمبيوض محمد العيد،  - 2
العدد الثامن الجزائر، ،، جامعة سطيفمجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، ، -بين الحوافر والعوائق  - واقع مناخ الاستثمار في الجزائر وصاف سعيدي، محمد قويدري،  - 3

  .39، ص2008
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  تعريف المناخ الاستثماري : أولا 

يذهب بعض المحللين إلى اعتبار  المناخ الاستثماري على أنه حصيلة الظروف التي تؤثر في القرار 
والتدفقات  المحددات المحلية ،ة والاقتصاديةلاجتماعيلي والأجنبي على حد سواء بأبعاده االاستثماري المح

 ،ارجية في أوجه الاستثمار المثلىوالتدفقات الخ ،الخارجية القانونية التي تعمل على توجيه المدخرات المحلية
لمستثمر الأجنبي بالشعور رغبة ا يفسرمن ذي قبل وهذا ما  انسيابالاسيما وقد باتت حركة رأس المال أكثر 

  .1بالأمان

مل الأوضاع والظروف المؤثرة في اتجاهات رؤوس الأموال وتوطنها كما يمثل تعبير مناخ الاستثمار مج
وما يتميز به البلد  والتنظيم الإداري للدولة ؛ ما تتصف به من استقرار أو اضطرابفالأوضاع العامة للدولة و

يشيده البلد المضيف من الإنتاج  وما ، مما يعكس على توفر عناصر يف من خصائص جغرافية وديموغرافيةالمض
مطرد ومتوازن بالداخل ومدى مساهمتها في تحقيق نمو  ،ثم خطط الدولة وبرامجها الاقتصادية وموازناا بنى تحتية

ه بما النظام القانوني ومدى كماله ووضوحه وثباته وتوازن ،تهآليوطبيعة السوق السائدة بالدولة و ،ومع الخارج
تعتبر هذه العناصر حيث  ر تدخل في تعريف مناخ الاستثمار، كل هذه العناصقوق وأعباءينطوي عليه من ح

أوضاعا جديدة بمعطيات  تفاعلها، وغالبية العناصر المذكورة متغيرات يخلق بعضها البعضبمتداخلة وتؤثر وتتأثر 
  .2مل جاذبة لرأس المال أو طاردة لهمختلفة وتترجم محصلتها كعوا

  ناخ الاستثماري ومقوماته نجاحه عناصر الم: ثانيا 

   : 3ييمكن إيضاحها فيما يل

 وذلك بتحقيق التوازنات  ،جهاز مالي قادر على تحقيق الاستقرار في جهاز الأسعار وتحقيق التشغيل الكامل
 ؛المالية المؤدية لهدف النمو المطلوب والمعتمد على الهيكل الضريبي وتنظيم أولويات الإنفاق الحكومي

                                                             
 

العدد الثالث، ،  ،الأردن ، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا،الأردن كنموذج –آليات جذب الاستثمارات الخارجية إلى الدول العربية في ظل العولمة أحمد زكريا صيام،  - 1
  .92ص

، ص 2007 – 2006دولة في العلوم الاقتصادية جامعة قسنطينة،  ، رسالة مقدمة لنيل شهادة دكتوراهتقييم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرسعيدي يحيى،  -  2
175.  

 .32، ص2009، رمص، عربية للتنمية الإدارية، القاهرةالمنظمة ال ،التعاون الاقتصادي العربي الاستثمارات العربية ومستقبل علي لطفي، - 3
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 و  ستقرار النقدي مستخدمة بذلك أدوات السياسة النقدية لتحقيق أهداف النموللادية محققة سلطة نق
 ؛إيجاد مناخ استثماري جاذب لرؤوس الأموال الأجنبية بالإضافة إلىلمساهمة في تحقيق استقرار اقتصادي ا
 وزيادة قوى الدفع ، ليةرة التنافسية في الأسواق المحسياسة تجارية مرتكزة على التوجيه الخارجي لزيادة القد

 ؛وإضافة المزايا التنافسية داخل الاقتصاد ككل لإيجاد منشآت قادرة على الابتكار
  سوق عمل قادر على تنفيذ السياسات الاقتصادية الكلية بنجاح معتمد على معدل الأجر الحقيقي، حيث

  .وصول إلى العالميةيعمل على تخصيص عوامل الإنتاج المحلي في استمرار القدرة التنافسية لل

  مكونات المناخ الاستثماري : ثالثا 

  :المناخ السياسي  – 1

حيث أن عدم الاستقرار السياسي إلى  ،يؤثر المناخ السياسي في تشكيل مناخ الاستثمار بالدولة المضيفة
على  هناك مجموعة من العوامل تؤثر وعليه، 1وزيادة معدلات هروب رؤوس الأموال ،خفض معدلات الادخار

   : 2المناخ الاستثماري يمكن إيجازها فيما يلي

 ؛نه نظاما ديمقراطيا أو دكتاتورياالنمط السياسي المتبع من حيث كو 
 ؛ الدول اتجاه الاستثمار الأجنبيموقف الأحزاب السياسية الداخلية والمحلية في 
  اسي لديها ومدى درجة الوعي السيمن حيث دور المؤسسة العسكرية في إدارة شؤون البلد المضيف

 ؛فهمها لمشاكل التنمية الاقتصاديةت
 أم يختل النظام  ومدى الأثر إذ ظل باقيا ،دراسة العلاقة بين بقاء الزعيم الحاكم وحالة الاستقرار السياسي

 ؛برحيله أو بقائه
 ؛ل العشرة أو العشرين سنة القادمةحالة الاستقرار السياسي في الدولة المضيفة خلا 
 ركة في عملية سياسي من حيث الرغبة في السماح للاستثمارات الأجنبية المباشرة بالمشادرجة الوعي ال

 .التنمية الاقتصادية

                                                             
 

، مجلة العلوم - 2012-2000دراسة تحليلية لمؤشرات خطر البلد للفترة  -باشر في الجزائرمخاطر مناخ الاستثمار الأجنبي المعبد الحميد  برحومة، عنترة برباش،  -1
  .230، ص 2013الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، العدد العاشر، 

  .30سابق، صالرجع ، المعلي لطفي - 2
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  :المناخ الاقتصادي  – 2

وهي  ،وعلى نشاط المشروع ،يتمثل المناخ الاقتصادي في مجموعة من العوامل المؤثرة على المستثمر
   : 1تيكالآ

 ؛ل الدولةرد الطبيعية المتاحة داخمقدار الموا 
 ؛ير البنية التحتية ومدى صلاحيتهامدى تطو 
 ؛ودرجة حرية الدخول للمشروعات ،ئيةمنافذ السوق الداخلية والخارجية المؤثرة على القوة الشرا 
 ؛رة على مواجهة المنافسة الخارجيةدرجة المنافسة المتاحة داخل الدولة والقد 
 ؛دعاية والإعلان عن السلع المنتجةدور وسائل ال 
 ؛وفر العمالة المدربة والماهرةت 
  امرونة السياسة الاقتصادية المالية والنقدية خاصة السياسة الضريبية وسياسة سعر الصرف ومدى ثبا

 ؛، وهو ما يهتم به المستثمررارهاواستق
 ا على توفير المعلومات التحتية  ،ة وضوح واستقرار قوانين الاستثمارجدرومدى كفاءة البنوك وقدر

 ؛الائتمانية التسهيلاتالفائدة على  ومعدلاتثمر للمست
 خل اودرجة الحماية للمستثمرين د ،معدل الفرص الاستثمارية المتاحة داخل الدولة ذات المخاطر المنخفضة

 ؛الدولة
  ومعدلات التضخم بحد أدنى خمس سنوات السعريةمدى استقرار السياسات.  

  :المناخ الاجتماعي والثقافي  – 3

المناخ على مجموعة من العوامل المؤثرة على نشاط المشروع وإمكانية تكامله ومقدار التعاون يشتمل هذا 
  : 2المطلوب ويبرز ذلك من خلال

 ؛دور السياسة التعليمية والتدريبية والتكوينية المعتمدة  

                                                             
 

  .31رجع سبق ذكره، صالمعلي لطفي،  - 1
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في علوم التسيير، جامعة ومساهمتها في تحقيق التكامل الاقتصادي العربي ينيةالاستثمارات العربية الببجاوية سهام،  -2

 .27، ص2005الجزائر، 
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 تمع لنشاط الشرك، درجة الوعي بعناصر ومقومات التقدم الاقتصاديات ودرجة تفهم وتعاون أفراد ا
  ؛الأجنبية

 ؛درجة الوعي الصحي ومقدار التأمينات الاجتماعية المتبعة 
 ؛القيم الأخلاقية والاجتماعية والدينية  
 ؛وسائل الإعلام المرئية والمسموعة والمقروءة  
 ؛هيكل الاستهلاك لمختلف الطبقات الاجتماعية  
 ؛المستهلكين ذواقالعادات والتقاليد وأ  
 وزيعها ومستوى ظروف معيشة السكانت، درجة الكثافة السكانية. 

  :المناخ القانوني  – 4

قانون  ،قانون العمل ،رقانون الاستثما(  1لة بالاستثمارذات الصالمحفزة أو الطاردة وهو مجمل القوانين 
  ،الضماناتالحوافز و ،النظام الضريبي ،قانون الإشهار ،حماية المستهلك قانون ،قانون التجارة، الجمارك

وجود  ،عدالة القضاء ،بيروقراطيةال ،الإجراءات الإدارية ،الاستيراد خصر ،رخص الاستثمار ،زاتالامتيا
  .2 )اتفاقيات كاتفاقية عدم الازدواج الضريبي

ل حوافز وتشريعات تكف حيث تعتمد الاستثمارات بصفة رئيسية على الاستقرار السياسي ووجود قوانين
ق ح ،ضمانات ضد المخاطر الاقتصادية مثل مخاطر التأميم والمصادرةبالإضافة ل؛  وإعفاءات جمركية وضريبية

المستثمر في تحويل أرباحه لأي دولة في أي لحظة يريد تنافس دول العالم بعضها البعض على إصدار تشريعات 
ة بشرط ألا تؤدي تلك الحوافز لضياع الموارد القومي ،للإشهار تفوق الحوافز التي تقدمها دول العالم الأخرى

 .3والأخذ من سيادة ومكانة الدولة المضيفة

 

                                                             
 

.231رجع سبق ذكره، ص المعبد الحميد  برحومة، عنترة برباش،   -  1  
  .27ص  رجع سبق ذكره،الم ،بجاوية سهام - 2
، المنظمة العربية للتنمية تقييم تجربة السودان في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر وانعكاساا على الوضع الاقتصادينفي، علم الدين عبد االله بافقا، يعقوب علي جا -  3

 .5، ص2006الاستثمار الأجنبي المباشر، مصر،  حول الإدارية مؤتمر الاستثمار والتمويل
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  النظريات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر : لمبحث الثاني ا

كثير باعتبار الاستثمار الأجنبي المباشر كأحد الظواهر الاقتصادية على المستوى الدولي التي نالت اهتمام ال
الأجنبي المباشر هذه التفسيرات يصطلح عليها من رجال الاقتصاد خلصت بوضع تفسيرات متنوعة للاستثمار 

 تزامنت تباينت وتنوعت عبر الزمن حسب الظروف الاقتصادية التيوالتي ، بنظريات الاستثمار الأجنبي المباشر
  .حاول ذكر أهم هذه النظريات وأكثرها شيوعانهذا المبحث س، في اته النظريذمع ظهور كل نظرية من ه

  لكلاسيكية والنيوكلاسيكية النظرية ا: المطلب الأول 

  النظرية الكلاسيكية : أولا 

  الكلاسيك في تحليلهم للاستثمار الأجنبي المباشر من المنافسة التامةالاقتصاديين ينطلق العديد من المفكرين 
د حركة رأس المال وعناصر لا وجود لتدخل الدولة ولا وجود لعرقلة الحدود الجغرافية ض ،ةالسوق الكامل

  .1جالإنتا

، غير أن هذه المنافع شرة تنطوي على الكثير من المنافعيفترض الكلاسيك أن الاستثمارات الأجنبية المبا
، حيث يست على الدول المضيفةول) المستثمر الأجنبي ( ود في معظمها على الشركات متعددة الجنسيات عت

   : 2لخيصها في ما يليتستند وجهة نظر الكلاسيك في هذا الشأن إلى عدد من المبررات يمكن ت

  صغر حجم رؤوس الأموال الأجنبية المتدفقة إلى الدول المضيفة بدرجة لا تبرر فتح الباب لهذا النوع من
  ؛الاستثمارات

 إلى الدولة الأم  ا ميل الشركات متعددة الجنسيات إلى تحويل أكبر قدر ممكن من الأرباح المتولدة من عمليا
  ؛المضيفة ة الدولفي ارهاستثمابدلا من إعادة 

  ا مع متطلبات التنمية الاقتصادية واتتلا قيام الشركات متعددة الجنسيات بنقل التكنولوجيا التيءم مستويا
 ؛والاجتماعية والثقافية بالدولة المضيفة

                                                             
 

  . 33، صرجع سبق ذكرهالمسلمان حسين،  - 1
  .14، ص1989، نظريات التدويل وجدوى الاستثمارات الأجنبيةعبد السلام أبو قحف،  - 2
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  إن ما تنتجه الشركات متعددة الجنسيات قد يؤدي إلى خلق أنماط جديدة للاستهلاك في الدول المضيفة
 ؛ءم ومتطلبات التنمية الشاملة في هذه الدوللا تتلا

 ما إن وجود الشركات الأجنبية قد يؤثر بصورة مباشرة على سيادة الدولة المضيفة واستقلالها من خلال 
 :بسبب  تبعية سياسيةمن  يهاترتب علي
 ؛اعتماد التقدم التكنولوجي في الدول المضيفة على دولة أجنبية 
 ؛تماد على الدول والدولة الأم للشركات الأجنبيةالتبعية الاقتصادية أو الاع 
  حزاب السياسية في الأجنبية متعددة الجنسيات الكثير من الضغوط السياسية على الأ اتلشركاقد تمارس

 .الدولة المضيفة
 تيكل قد يترتب على وجود الشركات متعددة الجنسيات اتساع الفجوة بين أفراد ا مع فيما يختص

وذلك بما تقدمه من أجور مرتفعة للعاملين فيها بالمقارنة بنظائرها من الشركات الوطنية أو  ،توزيع الدخول
  .يترتب على هذا خلق الطبقية الاجتماعية ، وعليهالمحلية

   النظرية النيوكلاسيكية: ثانيا 

  : مضمون النظرية  -1

 أيضاو ،منعزلة عن بعضها البعضتقوم هذه النظرية على أساس أن الأسواق المالية في مختلف الدول غالبا 
  .ثير من الدول وخاصة النامية منهانظرا لأن أسواق رأس المال ليست بالقدر الكافي والعالي من التطور في الك

ومن ثم فالنظرية النيوكلاسيكية تشرح تدفق رأس المال على أنه استجابة لاختلاف سعر الفائدة من دولة 
أول من  )1933(أولين ، حيث كان طق التي تحصل فيها على أكبر عائدنا، فرأس المال سيتدفق إلى المخرىلأ

قدم شرحا لتحركات رأس المال الدولي والذي أوضح أهم عنصر محرك لتصدير واستيراد رأس المال هو بالتأكيد 
وأيضا  )1960(وجالدماكوقد تم أيضا تحليل الاستثمار الأجنبي على يد  .1راجع لاختلاف سعر الفائدة

                                                             
 

  .39، ص2007، الطبعة الأولى، المكتبة العصرية، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمةرضا عبد السلام،  - 1
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هو ندرة رأس  البساطةحيث أن السبب في ارتفاع سعر العائد بالخارج في اية  )1964-1961(كيمب
 .1سيكون مرتفع) ائد أي الع( رأس المال  إنتاج فإن  لهذاالمال بالخارج و 

  :الانتقادات الموجهة للنظرية النيوكلاسيكية  -2

   : 2لأجنبي المباشر لأسباب عديدة وهيواضح للاستثمار ا فشلت النظرية النيوكلاسيكية في تقديم تفسير

  عدم التمييز بين الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار الأجنبي غير المباشر لأن أسباب وآثار كلا من
  ؛النوعين لا بد أن تختلف

 شركات متعددة الجنسيات في  بحعدم التطرق لشرح قيام عدد محدود من الشركات بانتهاز الفرصة لتص
 ؛بذلك البعض الآخر من الشركات قومحين لا ت

  فشل النظرية النيوكلاسيكية بشكل تدريجي في التعامل مع الواقع فافتراضات أولين عن تحركات رأس المال
، ولكن بعد عشرون عاما أصبح واضحا أن مثل  في الحقبتين اللاحقتين لظهورهاكانت قد لاقت قبولا
 ؛ار المباشرعلى شرح ظاهرة الاستثمهذه النظرية غير قادرة 

  عدم القدرة على شرح حالة حدوث الاستثمار من وإلى الدولتين أو في نفس الوقت بالإضافة إلى عدم
 ؛ستثمار المباشر بدلا من التصديرالقدرة على شرح الأسباب التي من أجلها تفضل الشركات القيام الا

 فة الانتقال وعدم الكاملة وغياب تكل الفشل في التعامل مع الواقع الاقتصادي للقيام على افتراض المنافسة
 .كمال المعلومات

 
 
 
 
 
 

                                                             
 

 – 2007، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة باتنة، ر في دول المغرب العربيالحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشساعد بوراوي،  -  1
  .34، ص2008

  .40رجع سبق ذكره، صالمرضا عبد السلام،  - 2
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  نظرية عدم كمال السوق ونظرية الحماية : المطلب الثاني 

  كمال السوق عدم نظرية: أولا 

   : مضمون النظرية  -1

ثمار تقوم هذه النظرية على عدة افتراضات عند تحليلها لأسباب اتجاه الشركات متعددة الجنسيات للاست
انخفاض المعروض و، أولى هذه الافتراضات هي غياب المنافسة الكاملة في أسواق الدول النامية لدول المضيفةفي ا

رض أيضا أن الشركات المحلية في الدول المضيفة ليست لها القدرة على تكما تف ؛ من السلع في تلك الدول
 ،مستوى الإدارة(تاجية أو حتى الوظيفيةالإنلأنشطة الاقتصادية منافسة الشركات الأجنبية في مختلف مجالات ا

، حيث أن أهم عناصر القوة للشركات الأجنبية التي توفر لها قدرة 1)توافر الموارد المالية ،المستوى التكتولوجي
   : 2تنافسية أكبر ما يلي

 ؛اختلافات جوهرية في نوعية إنتاجها بالمقارنة مع الإنتاج المحلي 
   ؛وتسويقية مقارنة مع ما هو متوفر منها في الشركات المحليةتوفر مهارات إدارية وإنتاجية 
  ؛اختراق إجراءات الحماية الإدارية والجمركية من خلال مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر 
  ؛التفوق التكنولوجي للشركات الأجنبية باستخدامها وسائل وأساليب إنتاجية أكثر حداثة وتطور 
  ا ، لتسهيلات المالية وغيرهاات واالاستفادة من الامتيازدف جذ والتي تمنح للشركات الأجنبية

 ؛للاستثمار في الدول النامية
   قدرات تتيح لها تحقيق حجم كبير في الإنتاج والاستفادة من وفرات الحجم التي تجعل إنتاجها أقل كلفة

 .وسعرا بالمقارنة مع المشروعات المحلية التي تنتج بتكلفة وسعرا أعلى

أنه في حالة سيادة المنافسة الكاملة في أحد الأسواق الأجنبية فإن هذا  "هودوينج"هذا الشأن يرى  وفي
 متعددة الجنسيات على التأثير أو التحكم في السوق حيث توجد الحرية الكاملة اتيعني انخفاض قدرة الشرك

                                                             
 

 .248، ص 2012 عمان، ،، الطبعة الأولى، دار الراية، الأردنتشجيع الاستثمار و أثره عل التنمية الاقتصاديةمنصوري الزين،  - 1
  .181رجع سبق ذكره، صالمفليح حسن خلف،  - 2
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، ومن ثم دمة تتصف بالتجانسالإنتاج المستخولذلك مدخلات أو عناصر  ،أمام أي مستثمر للدخول في السوق
  .1في مثل هذا النوع من نماذج السوقمتعددة الجنسيات  اتفإنه قد لا توجد مزايا تنافسية للشرك

حيث  ،في هذا الخصوص "هودوينج"مع  Caves" كيفز"وParuy  "باري" كما يتفق كلا من
ة ستثمار في الخارج هو تمتعها بميزيعتبران أن الواقع الأساسي إلى اتجاه الشركات متعددة الجنسيات إلى الا

، وانطلاقا الاستفادة منها في الدول المضيفةالاختراعات والابتكارات تستطيع ، احتكارية معينة كالخبرة الفنية
نظرية   Kindleberger"كيندلبرجر"وHymer  "هايمر"من نظرية عدم كمال السوق قدم كلا من 

تثمار الأجنبي المباشر في الخارج يجب أن يحقق أرباحا أكبر من تلك والتي تنص على أن الاس ،المنشأة الصناعية
  .2لشركات المحلية في الدول المضيفةالتي يحققها في الداخل مع امتلاكه لمزايا احتكارية في مواجهة ا

  :الانتقادات الموجهة لنظرية عدم كمال السوق  -2

   : 3ما يلي دسنسيمو روبوكفيما يخص هذه الانتقادات يرى 

 افتراض هذه النظرية معرفة الشركات متعددة الجنسيات بكل فرص الاستثمار الأجنبي في الدول المضيفة، 
 ؛ولكن هذا في الواقع العملي غير ممكن

 افتراض هذه النظرية أن أفضل الاستثمارات المملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي دون تقديم براهين مقبولة، 
رية ذه الشركات الأجنبية من خلال الاستثمار في الأشكال الأخرى إذ تم استغلال المزايا الاحتكا

 .للاستثمار

  نظرية الحماية : ثانيا 

ويقصد بالحماية قيام شركات الاستثمار الأجنبي باستهداف زيادة عوائدها إلى أقصى حد ممكن عن 
والقيام  ،ات الإنتاجية الجديدةجية والعمليطريق حماية أنشطتها الخاصة كالبحث والتطوير والابتكارات التكنولو

ا داخل الشركة الأجنبية وفروعها وعدم السماح بخروجها إلى المشروعات الأخرى في الدول المستقبلة لهذه 

                                                             
 

، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات شهادة الماجستير في علوم التسيير، قياس بعض المؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي المباشرسحنون فاروق،  - 1
  .32جامعة سطيف، ص

  .128رجع سبق ذكره، صالمسعيدي يحيى،  - 2
  .33، صسابقرجع المسحنون فاروق،  - 3
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لكن الواقع يثبت أن هناك  .1تحقق بذلك الحماية المطلوبة لاستثماراا والوصول إلى أهدافهاتالشركات حتى 
الشركات على مستوى العالم تتضمنها  هذه في أي نشاط اقتصادي تمارسهضوابط لحماية براءات الاختراع 

، وبالتالي لا يوجد مبرر عملي لما تقوم به بعض الشركات ها  وتقوم بتنفيذها منظمات دوليةمواثيق متفق علي
  .ختراع في أي نشاطمتعددة الجنسيات لحماية براءات الا

لى دوافع هذه الشركات وضرورة أن تكون عملية اتخاذ ركز بصورة مباشرة عتنجد أيضا أن هذه النظرية 
وبذلك فهي تعطي اهتماما أقل إلى الإجراءات والضوابط والسياسات الحكومية الخاصة  ،القرارات داخليا

  .2للشركاتبالدول المضيفة والممارسات الفعلية الحالية أو المتوقعة 

) إلخ...الخبرة أو الاختراعات ،المعرفة(ل المعنوية ضرورة احتفاظ الشركات الأجنبية بالأصو "دوينجهو" ويرى
االتي تحقق الميزة المطلقة عوض بيعها إلى أحد الشركات بالدول المضيفة من أجل تحقيق الحماية لاستثمارا، 

، بالإضافة إلى أنه يمكن للشركات متعددة الجنسيات أن تحقق الحماية ومن ثم تحقيق أهدافها المرجوة
التي قد تكون أكثر فعالية والمتمثلة في ضوابط لحماية براءات الاختراع  ،الأساليب المتاحة الآنلاستثماراا ب

قوم على تنفيذها منظمات دولية تفق عليها مت، وهذا من خلال مواثيق عها على مستوى العالماختلف أنوبم
  .3قلةستتابعة لهيئة الأمم المتحدة أو م
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  ج ينناة المنتج والنظرية الانتقائية لجون دحيدورة نظرية : المطلب الثالث

  نظرية دورة حياة المنتج : أولا

   :مضمون النظرية  -1

تربط كل من التجارة والاستثمار المباشر من خلال إضافة  " vernonلفرنون" إن دورة حياة المنتج
ات الفجوة ، حيث تأسس هذا النموذج بشكل رئيسي على نظري1بعد زمني لنظرية الميزة الاحتكارية

تلعب الاختلافات التكنولوجية بين الدول دورا هاما في قيام كل من التجارة  أينالتكنولوجية للتجارة الدولية 
جية تسمح الأمر الذي يؤدي إلى اكتساب بعض الشركات ميزة تكنولو ،2الدولية والاستثمار الأجنبي المباشر

يزات الاحتكارية التي تتمتع ا الشركات في الدول في سياق بحثه عن مصدر المف ،لها باحتكار سوق السلعة
ة معتبر مالية وتخصيصها موارد سا إلى اهتمامها بالبحث والتطويرأن تميزها يعود أسا "فرنون"المتقدمة أكد 

في المنتج تميل الميزة  لية وشيوع التكنولوجيا المستخدمةومع اشتداد المنافسة الدو، كنفقات الاستثمار المتعلقة به
إذ يمكن لشركات المنافسة إنتاج نفس المنتوج ولكن بتكاليف  كارية لهذه الشركات إلى الانخفاضالاحت

، ومن ثم البحث عن إستراتيجية يؤدي إلى تطوير منتوج بديل هو ماو ،خفضة مقارنة بالشركات الأمريكيةمن
نفس المنتوج في البلدان  ج وتسويقبديلة للتوطن تبدأ بمنح تراخيص الإنتاج أو الدخول في مشاريع شراكة لإنتا

  .3المضيفة

   : 4يالمنتج لهبين ثلاثة مراحل في دورة حياة  "فرنون"في هذا السياق يميز 

 ؛مرحلة المنتج الجديد   
 ؛مرحلة المنتج الناضج   
 مرحلة المنتج النمطي.  

 

                                                             
 

 .165رجع سبق ذكره، صالممحمد صالح القريشي،  - 1
  .28رجع سبق ذكره، ص المأميرة حسب االله محمد،  - 2
  .36 رجع سبق ذكره، صالمساعد بوراوي،  - 3
  .50 رجع سبق ذكره، صالمرضا عبد السلام،  - 4
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  :سنحاول شرح كل مرحلة من مراحل دورة حياة المنتج من خلال الشكل التالي

  دورة حياة المنتج الدولي:  1.1قم الشكل ر
  التصدير

  

      3المرحلة        ة     الدول المتقدمة الأخرى   الدول النامي              

          2المرحلة            4المرحلة           

     الفترة الزمنية                    
  

                  الولايات المتحدة أو   
    )الاختراعصاحب  /مصدر (  

  الاستيراد  
  

  .56، ص  رجع سبق ذكرهالمعبد السلام أبو قحف ، : المصدر 

  :مرحلة المنتج الجديد  -  1 -1

، 1)الخ ... مصاريف البحث و التطوير ؛ موارد بشرية مؤهلة ( تتميز هذه المرحلة بالإنفاق الكبير 
إدخال مرحلة يث تعد حملات إعلانية مكثفة خلال وأحيانا بالخسائر المالية التي قد لا يمكن معها تحقيق الربح ح

بالإضافة إلى أن  ،2المنتج الجديد إلى السوق دف إلى خلق حالة من الوعي والولاء للعلامة التجارية الجديدة

                                                             
 

1 - Bernard Hugonnier, op cit, P 53. 
.50ص سابق، الرجع المرضا عبد السلام،  -  2 

 1المرحلة 
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أو تحسين  يث أن عملية تطوير المنتج الجديدالسوق المحلي يجب أن يكون منفتحا على الأسواق الخارجية ح
   .1ما يتم في الدول المتقدمة اقتصاديا منتج قائم غالبا

الشركة صاحبة المنتج الجديد لن تعطي أهمية   تلك المرحلة وكون المنتج جديدنظراً لغياب المنافسة في
لي بينما يتم تصريف وبيع معظم المنتج الجديد في السوق الداخ؛ كبرى لتكلفه الإنتاج وأثرها على سعر السلعة 

، فإن الشركة المبتكرة للمنتج الجديد سوف تسعى للبحث عن فرص تصديرية رحلةللدولة الأم خلال تلك الم
في الدولة المستهلكين وقدرام الشرائية مع الأفراد  ذواقالتي تظهر أولا في الدول المتقدمة الأخرى أين تتشابه أ

  .2في الخارج في الأخير سوف تجبر الشركة المبتكرة على القيام بالاستثمار التي ينشأ فيها المنتج

  : 3ما يلي المرحلة اتههما يميز  من أهم :مرحلة المنتج الناضج   -  2 -1

خلال هذه المرحلة يشهد المنتج نمواً سريعا بسبب توسع المستهلكين في عملية الشراء حيث تشتد المنافسة 
توسع في عملية ، الأمر الذي يجعل من الصعب اللة الأم أكثر حساسية لعامل السعرليصبح الطلب في الدو

ولذا تجد الشركة من الضروري  ،الإنتاج في الدولة الأم لأسباب عديدة من بينها ظهور منافس جديد بالداخل
  .ستثمار في الخارجالا

من ثم يدخل المنتج مرحلة النضج التي يليها الايار نتيجة لتغير الأذواق أو اعتماد المنتج على تكنولوجيا 
مما يؤدي إلى انخفاض المبيعات ثم الأرباح حيث تجد الشركة نفسها أمام  ،ولوجيامتخلفة في ظل ثورة التكن

  . الدولة الأممرحلة جديدة في مكان آخر غير

خلال مرحلة المنتج الناضج تقوم الشركة المبتكرة للاستثمار الأجنبي المباشر بإنشاء أدوات خاصة ا في 
كما أن هناك مجموعة  ،ل المرحلة الأولى من خلال التصديرالخارج الهدف منها حماية سوقها الذي خلفته خلا
، وقد تكون راجعة إلى عدم القدرة على رج معظمها دفاعيةمن الأسباب التي تدفع بالشركة للاستثمار في الخا

، ومن ثم ارتفاع ثمن السلعة في السوق لواردات من قبل الدولة المستوردةالمنافسة بسبب فرض الضرائب على ا

                                                             
 

1 - Bernard Hugonnier, loc, cit.  
  .50ص ، سبق ذكرهرجع المرضا عبد السلام،  - 2

  .فس الصفحةنسابق، الرجع الم3 - 
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، كما قد يكون لتكاليف النقل والشحن دور في قيام الشركة يؤدي إلى انخفاض الطلب عليها مماد المستور
 .ثم التصدير وما يتبعه من تكاليف بالاستثمار المباشر بدلا من القيام بالإنتاج في الدولة

 : يلي المرحلة ما اتهمن أهم ما يميز ه : )المنتج النمطي ( ول المنتج فمرحلة أ -3 - 1

حيث سيرتفع عدد  ها الشركة صاحبة المنتج المبتكرهذه المرحلة تشتد الضغوط التنافسية التي تواجهفي 
ي إلى انخفاض الأسعار مما يؤد ،يصبح العرض أكبر من الطلبو تصبح التكنولوجيا معروفة لالمقلدون للمنتج 

  .أكثر فأكثر

البحث عن التكلفة المنخفضة يجبر في ظل كل هذه الظروف تخفيض تكلفة الإنتاج أصبح أمرا حتميا و
، وتجدر الإشارة إلى أن حيث تكلفة العمل المنخفضة تحويل إنتاجها للدول الأقل نمواالشركة المبتكرة على 

وإنما للتصدير  ستهلاك المحلي في الدول المضيفةالمنتجات التي تنتجها الفروع خلال تلك المرحلة ليست للا
  .1المتقدمة أو غيرها من الدول للدولة الأم

  :الانتقادات الموجهة لنظرية دورة المنتج  -2

في أوربا الأمريكي شكل جيد ظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر بية فإن النظرية تشرح ملة العيمن الناح
ير إلا أا قد فشلت في تفس ؛ حتى السبعينات من القرن العشرين في الفترة الموالية للحرب العالمية الثانيةالغربية 

  :في ما يلي  يمكن إيجازهاالاستثمار الأجنبي حيث وجهت إليها الكثير من الانتقادات 

 الخارج ثم  تفترض النظرية النمو المتتابع عبر الزمن المتضمن خلق المنتوج في السوق الداخلي قبل بيعه في
لأن المنتجات  رط عند مطابقته مع الواقع المعاص، إذ أن هذا النموذج جد مبسإنتاجه من طرف الفروع

الشركات أن كما ؛ المستهلكين لتلبية أذواق لسوق واحد فقط بل لمختلف الأسواقالجديدة غير موجهة 
؛ دولية النشاط تتمكن من الناحية الواقعية من تقديم منتجات مستحدثة وناضجة ونمطية في نفس الوقت 

طاء بحيث تم كل ذلك دون مرور فترات إ ،لمقابلة مختلف الحاجات أيضاكما أا تقوم بمغايرة المنتجات 
 ؛2نتوج مرحلته الثانية أو الثالثة، وذا فلا مبرر لربط الاستثمار الأجنبي المباشر ببلوغ المملموسة

                                                             
 

1 - Bernard Hugonnier,op cit, P 53.  
  .85رجع سبق ذكره، صالمبعداش عبد الكريم،  - 2
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 وإنما لخدمة السوق المحلي في  ،عدم القدرة على تفسير ذلك الاستثمار المباشر الذي ليس بغرض التصدير
 ؛وق الخارجي وليس سوق الدولة الأمم السئذات مواصفات معينة لتلا وذلك بإنتاج سلع ،الدولة المضيفة

 كما أن  ؛ كذلك ستتعامل النظرية مع كل مرحلة من المراحل الثلاث على استقلال وهي في حقيقتها لي
استبعادها عوامل  لدرجةثيرات المنتج والدوافع الدفاعية النظرية تركز بشكل كبير على عوامل معينة مثل تأ

رارات العوامل التي تتعلق بعدم كمال السوق في الدولة المضيفة وتأثيرها على ق : خرى  مثلهامة أ
 ؛رالاستثما

 إلخ دون ... اقتصار النظرية في تفسيرها للاستثمارات الأجنبية على بعض القطاعات كالمنتجات الغذائية
ل من داخل الدولة الأم من هل يقتضي هذا النوع العم:  القطاعات الأخرى كالتنقيب على البترول مثلا

 ؟ 1حيث المبدأ أم قد تكون بداية الاستثمار بالدولة المضيفة
 الخاصة بالبلد المضيف للاستثمار الأجنبي إلخ ... ل الاقتصادية والسياسية العواممختلف ر النظرية إلى شلم ت

وحصرت عوامل قيام   المباشرتثبط الاستثمار الأجنبي والتي تشجع أو ،بلد المصدر له أو المستثمر ذاتهأو بال
المعلوم أن طبيعة حيث من ، هذا الاستثمار في التكاليف واستغلال الميزة الاحتكارية القائمة على الابتكار

إلخ كلها عوامل تحد أو ...انفتاح اقتصادياا وحرية تجارا الخارجية كالعلاقات السياسية بين الدول 
 .2النظر عن مراحل حياة أي منتوج غضتشجع الاستثمار الأجنبي المباشر ب

  النظرية الانتقائية لجون ديننج : ثانيا 

  :مضمون النظرية  -1

فهي تجمع  اهرة الاستثمار الأجنبي المباشرنظرية شاملة في تفسير ظ "لجون ديننج"تعد النظرية الانتقائية 
نظرية واحدة عرفت بنموذج  وتربط العناصر الأساسية للتفسيرات المختلفة والتي تعد تفسيرات جزئية في

أنه لا بد من توافر ثلاثة شروط  "ديننج"، حيث افترض خدام الداخلي للمزايا الاحتكاريةالاست ،الموقع  ،الملكية
  : 3تمثل هذه الشروط في الآتيت ،ررار الاستثمار الأجنبي المباشتم اتخاذ قيأساسية حتى 

                                                             
 

  .52رجع سبق ذكره، صالمرضا عبد السلام،  - 1
  .86رجع سبق ذكره، صالمبعداش عبد الكريم،  - 2
  .33 32رجع سبق ذكره، ص صالمأميرة حسب االله محمد،  - 3
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 ،التمويل ،التسويق : لا غير منظورة مثلولك الشركة أصتتمثل هذه المزايا في تم :مزايا الملكية  -  2 -1
سهولة الوصول إلى  ،القدرة على تنويع المنتجكجم بالإضافة إلى مزايا الح ،المعرفة الفنية والتكنولوجيا المتقدمة

  .اقتصاديات الحجم الكبير أسواق الإنتاج

 ،بنية أساسية مناسبة ،حجم السوق عاتساكوالتي يجب أن تفوق شركات الدولة الأم : مزايا الموقع  - 2 -1
  .ةحوافز استثمار مختلفو انخفاض تكلفة العمالة ،استقرار سياسي

حيث يكون الاستخدام الداخلي للميزة  :مزايا الاستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية  -  3 -1
ريق البيع أو يزة عن طمباشر أفضل وأنفع للشركة من الاستخدام الداخلي للم ستثماراالاحتكارية في صورة 
كارية التغلب على التدخل الاستخدام الداخلي للمزايا الاحتبالشركة قيام الهدف من  التأجير أو الترخيص،

... تجنب تكاليف تنفيذ حقوق الملكية الفكرية  ،التحكم في منافذ البيع ،تخفيض تكلفة المعاملات ،الحكومي
  .إلخ

دخول الأسواق الدولية يتحدد وفقا لمدى توافر المزايا فإن أنماط  "جون ديننج" حسب وجهة نظر
 : 1التعاقدات مثلما يوضحه الجدول التالي  ،التصدير  ،رمار الأجنبي المباشالسابقة تتمثل تلك الأنماط في الاستث

  

  أنماط دخول الأسواق الدولية:  1.1جدول رقم 

 ويل مزايا التد  مزايا الموقع   مزايا الملكية   أنماط دخول السوق
  متوفر  متوفر  متوفر  الاستثمار الأجنبي المباشر

  متوفر  غير متوفر  متوفر  التصدير
  غير متوفر  غير متوفر  متوفر  التعاقدات

Source: Duning J.H, International Production and The Multinational 
Entreprise,1981,P32. 
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وذلك تبعا لتوفر  ،ق وخدمة السوق الخارجييلاحظ من الجدول أن الشركة أمام ثلاث خيارات لاخترا
  :المزايا المطلوبة لذلك 

  .عند جمع المزايا الثلاثة ذلكويتحقق  ،خدمة السوق الخارجي عن طريق الاستثمار الأجنبي المباشر : 1الخيار 

ويتحقق ذلك عن توفر المزايا الاحتكارية ومزايا  ،خدمة السوق الخارجي عن طريق التصدير : 2الخيار 
  .التدويل

 توفروعدم  الاحتكارية المزاياعند توفر  ذلك ويتحقق ،خدمة السوق الخارجي عن طريق التعاقدات : 3الخيار 
  .مزايا الموقع ومزايا التدويل

  :الانتقادات الموجهة للنظرية الانتقائية لجون ديننج  -2

رت إلى حد كبير الاستثمار في دمج ثلاثة مداخل جزئية مختلفة في نظرية واحدة فس " ديننج"لقد نجح 
النظرية  اتهإلا أن هناك بعض الانتقادات وجهت له ؛ الأجنبي المباشر وذلك من أهم مميزات هذه النظرية

  : 1بإيجاز ذكرهان

 حيث تعرضت النظرية لكل عنصر من تلك العناصر  ،وتطورهالى العلاقة بين العناصر الثلاثة عدم الإشارة إ

  ؛لاقة التأثير والتأثر فيها بينها عبشكل منفرد دون التطرق إلى

 ؛رية صنع القراالتركيز على المسائل الكلية ومن ثم فهي قليلة الفاعلية في عمل  

  معالجة فكرة مميزات الملكية على انفراد غير مجدية وعديمة القيمة لأن فكرة التدويل أي جعل السوق الدولية

نه لا يمكن للشركة تدويل الإنتاج دون مزايا راجعة لأ، كافية لشرح الظاهرةقادرة وداخل إطار الشركة 

  .لقدرات الشركة التكنولوجية والإدارية

  

                                                             
 

 . 56، ص رجع سبق ذكرهالمرضا عبد السلام،  - 1



 مدخل الى الاستثمار الاجنبي المباشر                                       ولالفصل الأ

 

31 

  اتجاهاته العالميةر ولاستثمار الأجنبي المباشلالتطور التاريخي :  المبحث الثالث

الثورة  قياموتزامنا  يرجع تاريخ الازدهار الحقيقي للاستثمار الأجنبي المباشر إلى بداية القرن التاسع عشر
، وكان ثمارساعد اتساع التجارة إلى تدفق رؤوس الأموال إلى خارج أوروبا من أجل الاستحيث  الصناعية

  .1ماريةعيقوم ذا الاستثمار شركات تابعة للدول الاست

  التطور التاريخي للاستثمار الأجنبي المباشر: المطلب الأول 

ياسية أثرت في حجمه ينة في ظروفها الاقتصادية والسزمنية متبا بمراحلمر الاستثمار الأجنبي المباشر 
  .يمكن تقسيمها إلى أربع مراحل ،هلوطبيعته وهيك

  1914 – 1800: المرحلة الأولى  – 1

وهذا  ،بشكل كبير لتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر حلة ظروف اقتصادية وسياسة ملائمةسادة هذه المر
  : 2راجع لعدة أسباب نذكر منها

 ؛لأخطار المصاحبة لهذه التدفقاتا انخفاض 

  ؛الفرص الاستثمارية في المستعمراتتوافر 

 ؛ت أسعار الصرف في ظل قاعدة الذهبثبا 

 ؛رية حركة رؤوس الأموال و التجارةح 

 ا الأجنبيةيرة الاستعماريةاتجهت الدول الكبحيث  ،حماية أكيدة من جانب الدول المستعمرة لاستثمارا 

ينصب جل اهتمامها على كانت تقوم ا شركات استعمارية  هذه الاستثمارات وأغلب ،لتوسيع أسواقها

ولذلك توجه ثلثا رأس المال الأجنبي لتمويل الاستثمارات في  ات الطبيعية التي تحتاجها دولهااستغلال الثرو

 .الحديدية ومرافق البنية التحتية السكك

                                                             
 

  .235، ص2006عمان،  ،، دار المسيرةالاقتصاد الدولير، علي عبد الفتاح أبو شرا - 1
 .105 ، ص 2004مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، الجزائر،  العدد الثاني،  حوافز الاستثمار الخاص الأجنبي،منور أوسرير، نذير عليان،  - 2
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   خلال الفترةت العالمية البريطانية مؤشرات التجارة الخارجية والاستثمارا:  2.1رقم  جدول

)1800 -1913(  

  )نسب مئوية(                                                                                   

  استثمارات  تجارة  السنة
1800  
1850  
1880  
1913  

2.6  
31.5  
100  
275  

7.7  
15  

100  
289  

، الطبعة باريس –، منشورات عويدات، بيروت ستثمار الدوليالاجيل برتان، ترجمة علي مقلد،  :المصدر 
  .16، ص 1982ثانية، ال

حيث  على رأسه بريطانيا في مقدمة البلدان المصدرة للاستثماراتوكاد يكون الاستثمار أوربي المنشأ 

لحالة هذه ا ،1860اسع عشر تقريبا أي إلى غاية همة الاستثمار في الخارج حتى منتصف القرن التبمتفردت 

، ومن مبدأ تخصصها في إنتاج ها على الدول الأخرىقكانت تعكس الحالة الممتازة التي تعيشها بريطانيا وتفو

فقد توجهت بريطانيا إلى استثمار مبالغ طائلة عبر  واد أخرى كالمواد الغذائيةممنتجات معينة وتخليها عن إنتاج 

ويحكم ) التلغراف  ،المصارف ،الأسطول البحري( ت ة من المواصلاالبحار مدعومة في ذلك بوجود شبكة عالي

 .2ذلك المركز المالي الأول في العالم قاطبة cité (1( تهالسيتنظيم 

 

 

                                                             
 

.على القسم الأقدم من لندن و باريس وغيرهما والأكثر نشاطا تجاريا حيث يتمركز رجال الأعمال تستعمل السيته للدلالة -   1  
  .07رجع سبق ذكره، صالمبيوض محمد العيد،  - 2
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  1913توزيع إجمالي الاستثمارات الأجنبية الصادرة سنة :  3.1رقم  جدول

  )مليار دولار ، نسب مئوية (                                                                            

البلدان 
  المستثمرة

النسبة   المبالغ
  المئوية

  البلدان الرئيسية المستثمر فيها

 ،)%20(الولايات المتحدة  ،)%47(الإمبراطورية البريطانية   42  18  بريطانيا
  )%6(، أوربا )%20(أمريكا اللاتينية 

  )%9(ية الفرنسية الإمبراطور ،)%25(روسيا  ،)%61(أوربا   19.3  5.8  فرنسا
أمريكا ، )%16(أمريكا اللاتينية ،)%53(أوربا الوسطى  13.7  6  ألمانيا

  )%15(الشمالية
الولايات 

  المتحدة
  ، أمريكا اللاتينيةكندا  7.7  3.5

دول مختلفة 
  :منها

  بلجيكا
  هولندا

  سويسرا

7.5  
2  
2  

1.5  

17.3  
-  
-  
-  

  
  ، روسياالكونغو، أوربا الغربية

  أوربا
  أوربا

  .18، صرجع سبق ذكرهالمجيل برتان،  :ر المصد
، وبعد الاستثمارات الموظفة خارج حدودهانلاحظ أن بريطانيا حافظت على تجارا الدولية بالموازاة مع 

انت أول الدول فرنسا كقي الدول الأوربية لركب بريطانيا، انضمت باالثامن عشر النصف الثاني من القرن 
مليار عام  14لتصل إلى  1850مليار فرنك ذهب سنة  2.5من  حيث تطورت موجوداا في الخارج

روض بداعي تكوين قتركز نشاطها في ال 1913و  1870ثم تضاعفت ثلاثة مرات في الفترة ما بين  1870
التحقت ألمانيا وبريطانيا وفرنسا من  1870بعد . العثمانيةالأحلاف كما جرى مع روسيا والإمبراطورية 

رة الأوربية انضمت ، أما عن القاوتركيا) البرازيل  (توسعية لاسيما في أمريكا اللاتينية خلال سياسات تجارية 
  .1ستثمار أموالها بنفسها في الخارج، سويسرا حيث قامت باهولندا) في الكونغو(دول كبلجيكا 
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  1944 – 1914: المرحلة الثانية  -2

اشر عما كان عليه وبشكل كبير نتيجة لعدة أسباب تراجع الاستثمار الأجنبي المب من أهم ما ميز هذه المرحلة
  : 1من بينها

 ؛ود الاستقرار السياسي والاقتصاديظروف الحرب وعدم وج 
 يار قاعدة الذهبا في بعض المستعمرات جراء تضررها من وقيا ام العديد من الدول بتصفية استثمارا

  .الحرب

مجال الثروات النفطية والمرافق التي تخدم هذه في ظل هذه الظروف كان الاستثمار مرتكزا أساسا في 
لاحظ أيضا تراجع دور المملكة المتحدة في مما ي ،السكك الحديدية والطرق والموانئ الاستثمارات مثل بناء

  .اا الولايات المتحدة الأمريكيةل مكتحالاستثمار الأجنبي المباشر ل

  1989 – 1945: المرحلة الثالثة  – 3

بالتزامن مع ازدهار التجارة  ة أين شهد الاستثمار توسعا كبيرا تلت الحرب العالمية الثانيوهي المرحلة التي
من أجل  الخمسينات حيث تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في قطاع الصناعات التحويليةمنتصف الدولية في 

 بريتون"تلفة والتي أفرزا اتفاقية ، أما عن قابلية التحويل بين العملات الوطنية لدول مخالحصول على المواد الخام
لتسهيل  سوية المدفوعات الناتجة عن العمليات في ميزان الحساب الجاري وليستفكان هدفها الأساسي  "وودز

حيث بقيت القيود المفروضة على تحركات رؤوس الأموال الدولية في بعض  ،تدفق رؤوس الأموال الأجنبية
رض قيود على فإلى جانب ذلك قامت الدول النامية حديثة الاستقلال ب، البلدان الصناعية حتى الثمانينات

ة وعليه فضلت القروض المصرفي ،منها أنه ينقص من سيادا الاقتصادية والسياسية ظنا الاستثمار الأجنبي المباشر
ر الأجنبي ى عكس الاستثماا أقل تكلفة فبزوالها يزول العبء الخارجي عللأ على الاستثمار الأجنبي المباشر

 .2المباشر

 

                                                             
 

  .236  235رجع سبق ذكره، ص صالمعلي عبد الفتاح أبو شرار،  - 1
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  الآن  – 1990: المرحلة الرابعة  – 4

تقلصت  أين ،لقد حدث تحول كبير في مصادر التمويل لدى الدول النامية في السنوات الأخيرة
في حين اكتسب ، وليدوصندوق النقد ال ود المفروضة من قبل البنك الدوليمساعدات التنمية الرسمية بسب القي

قتراض من الاوحل محل المعونة الرسمية  عيناتتسالخاصة أهمية متزايدة خلال عقد الالتمويل من المصادر 
كما حلت التدفقات الخاصة في صورة استثمار أجنبي مباشر وتدفقات الأسهم  ؛ مؤسسات التمويل الدولية

حيث أصبح الاستثمار  ،بسبب مشاكل عدم سداد هذه القروض دات محل القروض البنكية التجاريةوالسن
، بل من أهم مصادر التدفقات الرأسمالية للدول النامية على ويل الخاصةمالأجنبي المباشر من أهم مصادر الت

  .1الإطلاق

  الاتجاهات العالمية للاستثمار الأجنبي المباشر: المطلب الثاني 

 منحيث ارتفع  2000الاستثمار الأجنبي المباشر حتى سنة شهد العالم تطورا واضحا في تدفقات     
إلا  2000مليار دولار سنة  1388إلى  1997حتى  1992مليار دولار كمتوسط سنوي للفترة  310.9

سنة مليار دولار  817.6إذ بلغت  اانخفاضالمباشر  الأجنبي الاستثمارشهدت تدفقات  2000سنة بعد أنه 
مليار  559.6إذ بلغت  2003لتصل إلى أدنى انخفاض سنة  في المائة 41بنسبة انخفاض حوالي  2001

وتراجع الاقتصاد العالمي إلى التباطؤ الانخفاض إلى تراجع عمليات الاندماج والتملك وتوجه يرجع هذا  ،دولار
من عمليات التمويل في المائة  56قيمة الأصول مع أسعار الأسهم في الأسواق المالية العالمية التي تشكل نحو 

التي زادت من حالات عدم اليقين لدى  2001بتمبر س 11عن أحداث فضلا والتملك  الاندماجلصفقات 
إلا أنه  ،أثرت على أسواق النفط والذهب والأوراق الماليةوالتي  الحرب في منطقة الخليج كذلكو ،ستثمرينالم

مليار دولار وهو  1833لتصل إلى  المباشرالاستثمار الأجنبي  تدفقات ارتفاعنلاحظ  2003بعد سنة 
يعود هذا الارتفاع إلى الأداء الاقتصادي العالي في  2000لقياسي المسجل في سنة ستوى االممستوى يتجاوز 

 1100والتملك إذ بلغت قيمة عمليات الاندماج والتملك  الاندماجأنحاء العالم فضلا عن عمليات معظم 
ساهمت هذه الأخيرة في تغلب الشركات الأم على مشكلة نقض التمويل حيث  2007مليار دولار سنة 

 .ب الأزمة المالية العالميةبسب
                                                             

 

  .105 ص رجع سبق ذكره،المعليان،  نذير أوسرير، منور - 1



 مدخل الى الاستثمار الاجنبي المباشر                                       ولالفصل الأ

 

36 

   الفترة خلال يمثل تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد والتوزيع الإقليمي له:  4.1رقم  جدول
)1992 -2007(                                                                   

  )مليار دولار(                                                                                              

- 1992  البيان
1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  

  1833  1305.9  945.2  742.1  559.6  678.8  817.6  1388  1086.8  690.9  310.9  إجمالي العالم

الدول : أولا
  المتقدمة

180.8  472.7  828.4  1108  571.5  489.9  366.6  418.9  590.3  857.5  1248  

أوربا  -1
  الغربية

100.8  263  500  797.4  368.8  380.2  310.2  281.2  515.4  686.2  848.5  

  804.3  531.1  486.4  204.2  295.2  374  357.4  671.4  479.4  249.9  95.8  الاتحاد الأوربي

الولايات -2
  المتحدة

60.3  174.4  283.4  314  159.5  62.9  29.8  135.8  101.5  175.4  234  

الدول : ثانيا 
  النامية

118.6  194.1  231.9  252.5  219.7  157.6  172  283.1  314.3  379.1  500  

  53  12.5  15.2  11  15  11.8  19.6  8.7  11.6  9.1  5.9  إفريقيا -1

أمريكا -2
اللاتينية 
  والكاريبي

38.2  82.5  101.4  97.5  88.1  51.4  49.7  94.3  75.5  93  146  

 آسيا-3
  اديوالمحيط اله

74.5  102.4  112.9  146.2  112  94.5  107.3  154  178.2  224.8  251  

  248  220.9  177.7  153  101.1  94.4  111.9  146.1  112.6  102.2  74.1  آسيا

جنوب وشرق 
  آسيا

69.6  92.1  109.1  142.7  102.2  86.3  96.9  195  168  210  246  

أوربا الوسطى 
  والشرقية

11.5  24.3  26.5  27.5  26.4  31.2  21  32.2  31  57.3  86  

ص ، 2011عمان،  ،، الطبعة الأولى، دار صفاءالعولمة المالية والنمو الاقتصاديحسن كريم حمزة،  :المصدر 
95.               

ستحوذ على حصة الأسد من تدفقات الاستثمار الأجنبي تلاحظ أن الدول المتقدمة نمن الجدول السابق 
من تدفقات الاستثمار الأجنبي  في المائة 80 أي ما يعادل 2000 ةسنمليار دولار  1102المباشر إذ بلغت 
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، في حين مليار دولار ودول أوربا الغربية 514و حالعالمي تركزت معظمها في الولايات المتحدة الأمريكية بن
يعادل مليار دولار أي ما  252.5تمثلت حصة الدولة النامية من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العالمية بـ 

، أما دول إفريقيا تقدر مليار دولار 146 دول آسيا بنحو من هذه التدفقات تركزت معظمها فيفي المائة   18
   .مليار دولار فقط 9 ـالأجنبي المباشر الواردة إليها بتدفقات الاستثمار 

إذ  2004ر سنة بالنسبة للدول النامية يلاحظ أن هناك ارتفاع كبير في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباش
مليار  500نحو ب 2007، لتبلغ ذروا سنة الاستثمار الأجنبي العالميمليار دولار من إجمالي  283بلغت 
  –1992نحو البلدان النامية خلال الفترة  الأجنبي المباشرهذا الاتجاه التصاعدي لتدفقات الاستثمار  دولار

اعات ط، إذ نجد أن معظم القالأجنبي المباشر للاستثماريؤكد أن البلدان النامية أصبحت أكثر جاذبية  2007
    .1أصبحت مفتوحة وخصوصا في البلدان التي طبقت سياسات الإصلاح الاقتصادي

على الأسواق المالية  2007قد أثرت أزمة القروض العقارية في الولايات المتحدة الأمريكية في سنة 
نتيجة لذلك بدأت أنشطة عمليات الاندماج و ، ن البلدانفي السيولة في الكثير موأسفرت على ظهور مشاكل 

ففي النصف الأول من عام  ،طراب المالي في الاقتصاد العالميبشكل كبير بسبب الاض ؤ الحدود تتباطعبرالشراء 
. 2007ليه في النصف الثاني من عام عما كانت ع في المائة 29كانت قيمة هذه الصفقات أقل بنسبة  2008

مليار حسب تقرير الأنكتاد سنة  1744فقد استقرت عند قيمة  2008للاستثمارات الواردة لسنة أما بالنسبة 
إلا أن  ،1971والمقدر بـ  2007عن المستوى المحقق في سنة  في المائة 11.5بانخفاض يقدر ب  2011

كس حيث وصلت إلى مجموعة الدول النامية والدول التي تمر بمرحلة انتقال لم تنخفض ا الاستثمارات على الع
  .20082مليار دولار على الترتيب سنة  121مليار دولار و 658حوالي 

 

  

  

                                                             
 

  .92 89، ص ص المرجع سبق ذكرهحسن كريم حمزة،  - 1
أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في ،  –تركيا، مصر و الجزائر مع دراسة مقارنة في الصين،  -الأجنبي المباشر في الدول النامية  الاستثمارأهمية كريمة فرحي،   - 2

  .  63، ص 2013-2012، جامعة الجزائر، الاقتصاديةالعلوم 
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  )2010-2008( خلال الفترةدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر حسب المناطق ت:  5.1جدول رقم 

  الاقتصاديات                     
  المناطق

ات تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بمليارات الدولار
  الأمريكية
2008  2009  2010  

  العالم
  الاقتصاديات المتقدمة
  الاقتصاديات النامية

1744  
965  
658  

1185  
603  
511  

1244  
602  
574  

  55  60  73  إفريقيا
  159  141  207  بيوبحر الكاريأمريكا اللاتينية 

  58  66  92  غرب آسيا
  300  242  284  جنوب وشرق جنوب شرقي آسيا

منولت الدولة كوجنوب شرق أوربا و
  المستقلة

121  72  68  

أشكال الإنتاج الدولي  : 2011تقرير الاستثمار العالمي " ،ر الأمم المتحدة للتجارة والتنميةتممؤ :المصدر 
، 2011الأمم المتحدة، نيويورك وجنيف،  ، عرض عام،"رأس المال في غير القائمة على المساهمةوالتنمية 

   .4ص

وهو مستوى لم  2012سنة  في المائة 32جنبي المباشر تراجعا بنسبة تدفقات الاستثمار الأشهدت 
سنوات في المقابل ولأول مرة على الإطلاق تنال الاقتصاديات النامية من  10يشهد له مثيل منذ ما يقارب 

من تدفقات الاستثمار  في المائة52، حيث شكل نصيبها ا نالته البلدان المتقدمةأكثر مم الاستثمار الأجنبي
، من بين التدفقات الواردة إلى في المائة 4نسبته  طفيفالأجنبي المباشر العالمي بالرغم من أا سجلت انخفاضا 

لت التدفقات في آسيا وأمريكا اللاتينية ومنطقة بحر الكاريبي في مستويات تاريخية من ظ حيث ،الدول النامية
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في تدفقات الاستثمار  2012فريقيا ارتفاعا سنة ، وسجلت إكان نموها قد شهد فتورا في زخمه الارتفاع وإن
 .1باشر مقارنة مع السنوات السابقةالأجنبي الم

  2012،  2011تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر حسب المناطق  : 6.1جدول رقم 

  2012  2011  المنطقة
  517  880  الدول المتقدمة-
  الاتحاد الأوربي-
  أمريكا الشمالية-

490  
263  

216  
204  

  729  725  الدول النامية-
  إفريقيا-
  آسيا-
 شرق وجنوب شرق آسيا 
 جنوب آسيا 
 اغرب آسي 
  أمريكا اللاتينية والكاريبي-

48  
431  
333  

44  
53  

244  

55  
415  
334  

32  
48  

256  
  84  95  الدول المتحولة-
  1330  1700  العالم-

 الاستثمار في الدول العربية خامن، تقرير ضمان الاستثمار وائتمان الصادراتالمؤسسة العربية ل : المصدر
  .70ص ، 2014

  ،1996ار الأجنبي المباشر للسنوات نلاحظ ارتفاع تدفقات الاستثم أما على صعيد الدول العربية
 الاستثماربلغت تدفقات  إذ 2000لترتفع بعد سنة  2000و 1999سنتي  انخفضتثم  1998و 1997
الاستثمار  من إجماليفي المائة  8.4 بنسبةدولار  ارملي 257.8المباشر الواردة إلى الدول العربية الأجنبي 

من إجمالي  في المائة 2.4و ،2007- 1996خلال الفترة  العالمي المتراكم للدول النامية الأجنبي المباشر
في  24.5بنسبة  مليار دولار 63ـ حيث تصدرت السعودية الترتيب ب، الاستثمار العالمي خلال نفس الفترة

                                                             
 

                             .UNCTAD/PRESS/PR/2013/20.02ص ،2013جوان  27، نشرة صحفية بتاريخ )UNCTAD(مؤتمر التجارة للتجارة والتنمية  -  1
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جاء نتيجة  الارتفاعهذا ، )01انظر الملحق رقم ( إجمالي الاستثمارات التراكمية نحو الدول العربية من  المائة
للوصول إلى بيئة استثمارية مواتية لجذب المستثمرين دف الجهود التي بذلتها الدول العربية من التسعينات 

، حيث أصبحت يجية المتنوعة التي يؤديهاالترو بالأطر التشريعية المنظمة للاستثمار أو الجهودسواء ما تعلق 
تنافس عليه جميع البلدان النامية ومنها العربية تالأجنبي المباشر هدفا جوهريا  الاستثماروجذب سياسة تشجيع 

  : 1الجدول الآتيمما انعكس بالإيجاب على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إليها وهذا ما يوضحه 

  الدول العربية خلال الفترة إلىدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ت:  7.1جدول رقم 

)1996 - 2007(  

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  1996  البيان
جمالي إ

الدول 
  العربية

3582  7288  8740  2495  2629  7711  8074  15682  23219  44103  61877  72368  

جمالي إ
الدول 
العربية 

من 
 دولال

  %النامية

2.34  3.77  4.50  1.07  1.04  3.51  5.12  9.11  8.20  14.03  16.32  14.48  

جمالي إ
الدول 
العربية 

من 
  %العالم

0.92  1.51  1.26  0.22  0.18  0.94  1.12  2.81  3.12  4.60  4.73  3.94  

 .01من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملحق رقم  :المصدر 

 )1رقم انظر الملحق (  دولة) 21(لمباشر الوافدة إلى الدول العربية شهدت تدفقات الاستثمار الأجنبي ا
نة مقار 2011 سنةر دولار مليا 43إلى  في المائة 37.4بمعدل  2010سنة مليار دولار  68.6انخفاضا من 

  .2008 سنةمليار دولار  96.3و  2009 سنةمليار دولار  76.3مع 

في  6.3من الإجمالي العالمي وفي المائة  2.8عربية ما نسبته مثلت الاستثمارات الوافدة إلى الدول الحيث 
حصة الدول العربية من إجمالي التدفقات العالمية قد شهدت تذبذبا  إلا أن، الدول العربية النامية إجماليمن  المائة

                                                             
 

  .98رجع سبق ذكره، ص المحسن كريم حمزة،  -  1 
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إلى  2007 و 2005 سنتيخلال الفترة ما بين  في المائة 4.5حيث ارتفعت بشكل طفيف من متوسط بلغ 
 2010 سنة في المائة 5.2قبل أن تتراجع إلى  ،2009سنة  في المائة 6.4ثم إلى  2008 سنة في المائة 5.4

إجمالي صفقات الاندماج والتملك عبر الحدود  إلى انخفاضيرجع السبب  2011 سنة في المائة 2.8 إلى ثم
، 2011سنة  ولار خلالمليار د 9إلى  2008سنة مليار دولار خلال  9.8الدولية في الدول العربية من 
 : 1وهذا ما يوضحه الجدول الآتي

  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر نحو الدول العربية خلال الفترة : 8.1جدول رقم 

)2008 -2011(  

  2011  2010  2009  2008  البيان
  إجمالي الدول العربية

  %إجمالي الدول العربية من الدول النامية
  %لم إجمالي الدول العربية من العا

96.258  
14.8  
5.4  

76.295  
14.7  
6.4  

68.57  
11.1  
5.2  

42.960  
6.3  
2.8  

، 2011، مناخ الاستثمار في الدول العربية وائتمان الصادراتالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار  : المصدر
  .97ص

  

  

  

  

  

  

  

 

                                                             
 

  .27، ص2011مناخ الاستثمار في الدول العربية المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات،  -   1
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  :خلاصة الفصل 

يزال محورا من محاور الاهتمام  الأجنبي كان ولامن خلال ما سبق ندرك أن الاستثمار الأجنبي المباشر 
سواء منها لدى العديد من الاقتصاديين وغيرهم من المفكرين والمدارس الاقتصادية المتعاقبة وكذلك دول العالم 

على  ةوالسياسيزمات الرئيسية التي تؤثر في مسار العلاقات الاقتصادية ي، كونه أحد الميكانالمتقدمة أو النامية
، حيث نجد أن المناخ يتدفق ا عبر مختلف دول العالم يق الأشكال المختلفة التيالمستوى الدولي عن طر

تسعى مختلف دول العالم لمحاولة الاستثماري يلعب دورا مهما في حجم الاستثمارات الأجنبية المباشرة لذلك 
ر الأجنبي المباشر ، ويعود السبب في ذلك للدور الذي يلعبه الاستثماماري بمختلف مكوناتهثناخها الاستتحسن م

  . النهوض باقتصاديات الدول المضيفة لهفي 
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  الفصل الثاني

  علاقة الاستثمار الأجنبي

  المباشر بالنمو الاقتصادي
  

  

        

  

  

  



 
 

      44 
 

 علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي                الفصل الثاني 

  :  تمهيد الفصل

قتصادية في ظل العولمة الاف ،وضوع الاستثمار الأجنبي المباشرلمتولي دول العالم كافة اهتمام واسع النطاق 
مجها الترويجية وتوفير السبل والوسائل اسياساا وبر خلال من ة مفتوحة للمنافسة على اجتذابهأصبح العالم ساح

ا له من أهمية نسبية كمصدر لرؤوس لمللمستثمرين المحليين والأجانب لتنفيذ المشروعات المختلفة على أراضيها 
فضلا عن ما يوفره من أصول غير ، ة معدلات النمو الاقتصادياعتباره يساهم في زياد، وبالأموال الاستثمارية

للاستثمار  وتوفير فرص العمل بالدول المضيفةملموسة كالمعرفة التكنولوجية والمهارات التنظيمية والإدارية 
  :معرفته من خلال هذا الفصل الذي قمنا بتقسيمه إلى ثلاث مباحث سنحاول ، هذا ما الأجنبي المباشر

  مفاهيم حول النمو الاقتصادي : ولالمبحث الأ

   نظريات النمو الاقتصادي :المبحث الثاني 

  آثار الاستثمار الأجنبي المباشر :المبحث الثالث 
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 علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي                الفصل الثاني 

  مفاهيم حول النمو الاقتصادي: المبحث الأول 

وعلى رأس أهداف السياسات  ،ختلف الدوللميبقى النمو الاقتصادي الهدف الاقتصادي الأساسي 
باعتباره يمثل خلاصة الجهود الاقتصادية وغير الاقتصادية المبذولة من طرف حكومات الدول  قتصاديةالا

   .عناصرهمختلف لنمو الاقتصادي وامفهوم  تسليط الضوء علىفي هذا المبحث سنحاول  .المختلفة

   التنمية الاقتصاديةو  النمو الاقتصادي :المطلب الأول 

  ديتعريف النمو الاقتصا: أولا 

خل الفردي الحقيقي حدوث زيادة مستمرة في متوسط الد ظاهرة كمية تعني  إن مصطلح النمو الاقتصادي -1
  .1مع مرور الزمن

   : 2حيث أن

  .عدد السكان÷  الوطني الدخل= متوسط الدخل الفردي 

دي لا هذا يعني أن النمو الاقتصاو ،للمجتمع الوطنيالدخل  أي أنه يشير لنصيب الفرد في المتوسط من
ذلك ليعني حدوث تحسن في مستوى  يتعدىوإنما ، الوطنيأو الناتج  الوطنيفي الدخل  يعني مجرد حدوث زيادة

، وبالطبع فإن هذا لا يحدث إلا إذا فاق معدل نمو  الوطنيزيادة نصيب الفرد من الدخل معيشة الفرد ممثلا في 
مساويا لمعدل  الوطنيا حدث وكان معدل نمو الدخل ، فإذمعدل النمو السكاني) الوطني ناتجال(  الوطنيالدخل 

ي أن مستوى معيشة الفرد لن ، أسوف يظل ثابتا الوطنيرد من الدخل النمو السكاني فإن متوسط نصيب الف
بمعدل أقل من معدل  الوطنيبل أكثر من هذا إذا زاد الدخل  الحالة لا يوجد هناك نمو اقتصادي، وفي هذه يتغير

 ،سوف ينخفض وبالتالي يتدهور مستوى معيشته الوطنين متوسط نصيب الفرد من الدخل فإ النمو السكاني
   .وتمثل هذه الحالة نوع من التخلف الاقتصادي

 

                                                             
 

1 - Régis Bénichi, Marc Nouschi, la croissance aux XIXéme et XXéme siécles, Deuxiéme édition, grandes ecoles medecine, paris, 1990, 
p44.  

  .11، ص1999الإسكندرية،  ،حديثة في التنمية، الدار الجامعية اتجاهاتعطية،  عبد القادر محمد عبد القادر - 2
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   : 1مما سبق يمكن القول أن

   .معدل النمو السكاني - الوطنيمعدل نمو الدخل = معدل النمو الاقتصادي 

أكبر من معدل النمو  الوطنيكان معدل النمو الدخل وبالتالي لن يكون هذا المعدل موجبا إلا إذا  
  ؛السكاني

بالإضافة إلى أن الزيادة التي تتحقق في دخل الفرد ليست زيادة نقدية فحسب بل يتعين أن تكون زيادة 
   : 2وعلى ذلك فإن ،مضخبد من استبعاد معدل التلاأي  ،حقيقية

  .معدل التضخم  –الفرد  معدل الزيادة في دخل= معدل النمو الاقتصادي الحقيقي 

فالزيادة في الدخل  ،ةقتالنمو ظاهرة مستمرة وليست ظاهرة عارضة أو مؤ يشير التعريف السابق إلى أن
   .يجب أن تنجم عن تفاعل قوى داخلية مع قوى خارجية بطريقة تضمن لها الاستمرار لفترة طويلة نسبيا

يتمثل في زيادة أحجام وكميات المتغيرات ، ل فترة طويلةالنمو الاقتصادي هو النتيجة المركبة للتطور خلا – 2
   .3النمو ذا المعنى يعتبر الهدف النهائي لكل اقتصاد أيا كانت طبيعتهف ،الاقتصادية في الاقتصاد

ن الزمن دون حدوث مة في الناتج القومي الإجمالي لفترة طويلة المضطردالنمو الاقتصادي يشير إلى الزيادة  – 3
   .4إلخ... مة وملموسة في الجوانب الاقتصادية والاجتماعية والسياسية والثقافية تغيرات مه

أو القدرة  النمو الاقتصادي حالة تعبر عن حدوث زيادة مستمرة في الناتج القومي الإجمالي للمجتمع – 4
 .5التطور التكنولوجي ، رأس المال و أوالبشريةو الإنتاجية للمجتمع مع مرور الزمن بالزيادة في الموارد الطبيعية

   6في متوسط نصيب الفرد من هذا الناتج حيث أن هناك ثلاث حالات للنمو الاقتصادي أيضاو

                                                             
 

1   - Thierry de Montbrial, Emmanuelle Fauchart, Introduction á l'economie, 4eédition, Dunod, paris,2007, p353.                                                                        
  .12رجع سبق ذكره، صالمعبد القادر محمد عبد القادر عطية،  - 2
  .04، ص1989القاهرة،  ،، دار النهضة العربيةالادخار والنمو الاقتصاديعبد االله الصعيدي،  - 3
  .124، ص2007، دار وائل، )نظريات وسياسات وموضوعات(التنمية الاقتصادية ريشي، مدحت الق - 4

5 - Dominick Salvatore, Eugene A.Diulio, principes d'economie, mcGraw- Hill , 1984, p224 .  
  .121، ص 2009 الاسكندرية، ، مؤسسة شباب الجامعة،الإستراتيجية للتنمية الاقتصادية والقومية في البلدان النامية معالمهشام محمود الأقداحي،  - 6
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ويقصد به الزيادة المستمرة في الدخل القومي الحقيقي بمعدل يفوق معدل نمو  : النمو التلقائي - 1 – 4
تلقائية دون الاعتماد بطريقة  قتصادية في اتمعالمتغيرات الا تفاعل ويحدث هذا النمو نتيجة ،السكان في اتمع

  .على وضع الخطط الاقتصادية أو التخطيط القومي

النمو و ،ويحدث نتيجة لوجود أسباب طارئة عادة ما تكون خارجية ويزول بزوالها:  النمو العابر - 2 – 4
وث تطورات في تجارا لنوع في بعض الدول النامية نتيجة لحداوقد عرف هذا  ليس له صفة الاستمرار

   .الخارجية

ضع إستراتيجية وهذا النوع من النمو يحدث نتيجة تدخل الدولة من خلال و :النمو المخطط  -  3 – 4
يتم إلا أنه  ،النمو الطبيعيمثل ، والنمو المخطط يعتبر نموا ذاتي الحركة مثله في ذلك للتخطيط الاقتصادي

   .ذي يعتبر نمو تابعا ولا يملك الحركة الذاتيةبمعدلات أسرع على عكس النمو العابر ال

جمالي الناتج المحلي أو إجمالي الدخل القومي بما يحقق زيادة في إيقصد بالنمو الاقتصادي حدوث زيادة في  – 5
  .1متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي

لدولة على عرض توليفة النمو الاقتصادي على أنه الزيادة في قدرة ا "لكزنش"لقد عرف الاقتصادي  – 6
وتكون هذه الزيادة المتنامية في القدرة الإنتاجية مبنية على التقدم امتنوعة من السلع الاقتصادية لسكا ،

   .ديولوجية التي يحتاج الأمر إليهاة والإييالتكنولوجي والتعديلات المؤسس

  : 2يتكون هذا التعريف من ثلاث مكونات رئيسية غاية في الأهمية وهي

 ن استمرارية الزيادة في الناتج القومي هي بنيان للنمو الاقتصادي والقدرة على توفير مدى واسع للسلعإ، 
  ؛وهي إشارة للنضج لاقتصادي

 ؛التكنولوجيا المتقدمة هي الأساس أو الشرط المسبق للاستمرار الاقتصادي كشرط ضروري وليس كافي 
 ؛ديدة لابد من وجود تعديلات مؤسسة وإيديولوجيةلتحقيق النمو المترتب المصاحب للتكنولوجيا الج  

  :مما سبق يمكن إعطاء تعريف شامل للنمو الاقتصادي 
                                                             

 

  .124، ص2009، الجزائر، مؤسسة شباب الجامعة ،)، سياسيا، إداريا، بشريا اقتصاديا، ثقافيا، اجتماعيا( التنمية حسين عبد الحميد أحمد رشوان،  - 1
  .175، دار المريخ، صالاقتصاديةالتنمية ، وتودار ميشل - 2
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النمو الاقتصادي هو الزيادة في الناتج الإجمالي بما يساهم في زيادة متوسط الدخل الفردي الحقيقي وذلك مع "
  ."مرور الزمن

   تعريف التنمية الاقتصادية: ثانيا 

توجهام حيث عرفها البعض على  على اختلافتنمية الاقتصادية من مفكر إلى آخر تعددت تعاريف ال
  :أا 

حيث يقتضي هذا الانتقال إحداث  ،العملية التي بمقتضاها يتم الانتقال من حالة التخلف إلى حالة التقدم –1
  .1يرات الجذرية والجوهرية في البنيان والهيكل الاقتصادييالعديد من التغ

مية الاقتصادية تعني الزيادة في الطاقة الإنتاجية بحيث يزداد تبعا لها الدخل القومي ومتوسط الدخل التن – 2
دف إلى تحطيم ، فالتنمية في النهاية طريق الارتقاء بالإنتاج وعناصره وتتحقق تلك الزيادة عن ،الفردي

  .2التخلف والقضاء عليه

  : وكتعريف شامل للتنمية الاقتصادية

  ."ونمو  الدخل القومي والفردي معا ،في الطاقة الإنتاجية الزيادة" 

  التنمية الاقتصادية الفرق بين النمو  الاقتصادي و:  ثالثا

 ا يتضمنه مفهوم النمو الاقتصاديمما سبق نلاحظ أن مفهوم التنمية الاقتصادية يشير إلى معنى أوسع مم
، 3ينتج من الحركة الدائمة للمجتمع  من وباستمرارفالنمو الاقتصادي تلقائي وتراكم كمي يجري مع مرور الز

ح فهو مصطل أما مفهوم التنمية الاقتصادية. بما يحدث زيادة في الدخل الحقيقي وفي متوسط نصيب الفرد منه
لا يقتصر فقط على حدوث زيادة في الدخل الحقيقي وفي متوسط نصيب الفرد  نوعي في نفس الوقتكمي و

ج وفي البنيان الاقتصادي ن إلى جانب ذلك حدوث تغيير جذري في هيكل الإنتابل يتضم ،منه في اتمع

                                                             
 

  .51، ص1999، الدار الجامعية، ومشكلاا والاجتماعية الاقتصاديةالتنمية ز عجمية، عبد الرحمن يسرى أحمد، محمد عبد العزي - 1
  .84، ص2006لبنان، مارس  ،، مركز الدراسات الوحدة العربيةالطبعة الأولى ،)المعوقات والضمانات القانونية ( الاستثمار الأجنبي دريد محمود السامرائي،  - 2
  .31، ص2009، الطبعة الأولى، منشورات الحلبي الحقوقية، لبنان ، )دراسة مقارنة ( المتوازية  الاقتصاديةإشكاليات التنمية سن دخيل، محمد ح - 3
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،  أنواع السلع المنتجةغييروت إلى تغيير هيكل العمالة ونوعيتهابالإضافة  ،وتطوير وسائل وطرق الإنتاج للمجتمع
  .1إلخ... ير الإطار الاجتماعي والثقافي للمجتمع غيت ضاكما يتضمن أي

، فقد أثبتت هفيو اقتصادي في دولة ما بالرغم من عدم حدوث تنمية اقتصادية فمن الممكن حدوث نم
إلا أن  ،بعض الدراسات أن العديد من الدول النامية قد حققت معدلات نمو اقتصادي مرتفعة خلال فترة زمنية

ة تنطوي ولكن على العكس فإن التنمية الاقتصادي ،ذلك لم يترتب عليه تغيرات جذرية في النشاط الاقتصادي
ير في هيكل الإنتاج وهيكل العمالة وتغيير نوعية السلع يإذ أن حدوث تغ ،تويهعلى النمو الاقتصادي وتح

 ،وفي متوسط نصيب الفرد منه الحقيقي والخدمات المنتجة يؤدي إلى حدوث زيادة مستمرة في الدخل القومي
  .2ومن ثم حدوث نمو اقتصادي ملحوظ

لذي قيق معدلات تنمية اقتصادية عالية يتوقف على نوع التنظيم الاقتصادي انجاح الدول النامية في تح إن
ئمة لدول مثل دول التنمية الملا ةإستراتيجي، الأمر الذي معه بداية تحديد نموذج أو تتم من خلاله عمليات التنمية

  .العالم النامية

  مقاييس النمو الاقتصادي: المطلب الثاني 

حيث أنه لقياس مستوى نمو دولة  ،ن النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصاديةرأينا فيما سبق تعريف كلا م
اتمع من تقدم أو ققه يحما هناك بعض المقاييس المعتمدة التي تعبر عن الوسيلة التي من خلالها نتعرف على ما 

ل الحقيقي وفي وبما أن النمو الاقتصادي هو الزيادة في الدخ ،وقد تباينت من مفكر إلى آخر، نمو أو تنمية
أثبتت  مليةإلا أن الحقائق الع، س النمو الاقتصاديييمتوسط نصيب الفرد منه اعتمدنا معيار الدخل لتحديد مقا

صعوبة تحديد مفهوم الدخل الحقيقي في البلدان النامية لعدم ثبات أسعار الصرف الخارجية والوطنية واختلاف 
تقدير هذا المؤشر أو تلك المرتبطة  د يتعين أخذها بعين الاعتبار عنة وهي الأمور التييالأسعار الرسمية عن الحقيق

 :به ومنها 

 

                                                             
 

1  - Marc Montoussé, Dominique Chamblayb, 100 fiches pour comprendre les sciences économiques, écoles de commerce, 2eet 3ecycle 
universitaire. 

  .123رجع سبق ذكره، صالمهشام محمود الأقداحي،  - 2
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  ) الناتج الحقيقي ( الدخل الوطني : أولا 

ويقاس معدل نمو  ،ة معينة تساوي الناتج الوطني الإجماليسنإن قيمة كل ما ينتج من سلع وخدمات في 
  .1فترة معينة عادة ما تكون سنة بالتغير في الناتج الوطني الإجمالي خلال ما قتصادإ

ن متوسط قياس النمو الاقتصادي بالتعرف على الدخل الوطني بدلا م "meade"حيث اقترح الأستاذ 
، إلا أن هذا المقياس لم يقابل في الأوساط الاقتصادية بالقبول ذلك أن زيادة الدخل أو نصيب الفرد من الدخل

، فزيادة الدخل القومي لا تعني نمو اقتصادي عند زيادة عدد ية أو سلبيةيجابإنقصانه قد لا تؤدي إلى بلوغ نتائج 
في المقابل نقص الدخل القومي لا يعني تخلف اقتصادي عند انخفاض عدد السكان بمعدل  ،السكان بمعدل أكبر

  .2إضافة إلى عدم الاستفادة منه إذا انتشرت الهجرة من وإلى الدولة ،أكبر

  متوسط الدخل :  ثانيا

يعتبر متوسط نصيب الفرد من الدخل القومي الحقيقي الأكثر استخداما وصدقا عن قياس مستوى  حيث
ن هناك العديد من المشاكل والصعاب التي تواجه الدول النامية أإلا  ،النمو الاقتصادي في معظم دول العالم

ة إحصائيات السكان قص دق، من بين هذه الصعاب نصحيحة تمثل الدخل الحقيقي للفرد للحصول على أرقام
  .3والأفراد

  :هناك طريقتان لقياس النمو الاقتصادي وهما 

يمكن حيث الدخل الحقيقي من سنة إلى أخرى  يقيس معدل التغير في متوسط :معدل النمو البسيط  –1
   : 4الحصول عليه عن طريق المعادلة التالية

الدخل الحقيقي (÷ ) لحقيقي في الفترة السابقةالدخل ا_ الدخل الحقيقي في الفترة الحالية = (  معدل النمو
  ).في الفترة السابقة 

                                                             
 

  .34الأردن، ص ،عمان ،، دار أسامة الدولي الاقتصادعثمان أبو حرب،  - 1
  .58رجع سبق ذكره، صالممحمد عبد العزيز عجمية، عبد الرحمن يسرى،  - 2
  .99، ص2007، الإسكندرية، ، الدار الجامعيةبين النظرية والتطبيق الاقتصاديةتنمية المحمد عبد العزيز عجمية، إيمان عطية ناصف، علي عبد الوهاب نجا،  - 3
  .59، صالسابقرجع الممحمد عبد العزيز عجمية، عبد الرحمن يسرى،  - 4
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قيس معدل النمو السنوي في الدخل كمتوسط خلال فترة زمنية طويلة نسبيا ي :معدل النمو المركب  – 2
   .1توجد طريقتان لحسابه هما طريقة النقطتين وطريقة الانحدار

  YN= (1+CMC) N                                     : وفقا لطريقة النقطتين لدينا المعادلة التالية

       -1CMC=  

  :  حيث أن

 CMC  =؛النمو المركب  

N  =؛فرق عدد السنوات بين أول وآخر سنة في الفترة  

Y0  =؛لدخل الحقيقي لسنة الأساسا  

YN  = الدخل الحقيقي لآخر الفترة)N(؛  

  : كما يليأما طريقة الانحدار فصيغتها 

Inyt=A+CMCT                          CMCT- Inyt-A     

  :حيث 

Inyt  = اللوغاريتم الطبيعي للدخل في السنة)t.(  

A  =الثابت،        CMCT  = معدل النمو المركب في السنة)t(،                              t  =الزمن. 

 

 

  

                                                             
 

.280، ص2005، كلية الاقتصاد، جامعة الإسكندرية، مصر،النظرية الاقتصادية الكليةمحمد عبد القادر عطية، رمضان محمد أحمد مقلد،     - 1  
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 علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي                الفصل الثاني 

  الدخل القومي الكلي المتوقع : ثالثا 

فقد تكون للدولة  ،الدخل المتوقع وليس الدخل الفعليترح البعض قياس النمو الاقتصادي على أساس يق
حيث تؤخذ في الاعتبار تلك ، ة من هذه الموارد كالتقدم التقنيموارد كامنة وإمكانيات مختلفة للاستفاد

لأوساط الاقتصادية لصعوبة ا القبول في اأيضالمعيار لم يلقى هذا ، غير أن عند قياس حجم الدخلالمقومات 
  .1تقدير وقياس تلك الثروات الكامنة والمتوقعة في المستقبل

            Singerمعادلة سنجر : رابعا 

  :2وهي دالة لثلاثة عوامل  1952معادلة للنمو الاقتصادي في سنة  "سنجر"وضع 

D = Sp – R        

  : أن حيث

D  =؛معدل النمو السنوي لدخل الفرد  

S  = ؛معدل الادخار الصافيهي  

P  =؛إنتاجية رأس المال  

R  =معدل نمو السكان السنوي.  

  :ي لهقيما عديدة لهذه المتغيرات  "سنجر"في هذا الصدد افترض 

S =6 ؛من الدخل القومي في المائة  

P =0.2 ؛في المائة  

R =1.25 ؛في المائة  

                                                             
 

  .98رجع سبق ذكره، صالم، و آخرون ،محمد عبد العزيز عجمية - 1
.99المرجع السابق، ص -   2  
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 علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي                الفصل الثاني 

  : إلا أن هذه الافتراضات واجهت بعض الانتقادات

لا تعتبر مقبولة في الوقت الحاضر لأن الدول النامية  في المائة 6دخار الصافي من الدخل القومي نسبة الا – 1
  ؛ن مدخرات كبيرةيفي مقدورها تكو

في  2.3أقل من المعدلات السائدة في الدول النامية إذ يقدر بحوالي  في المائة 1.25معدل النمو السكاني  – 2
  ؛الدول النامية عامة

  .وهي نسبة منخفضة وتقل كثيرا عن ما حقق بالدول النامية ،0.2ستثمارات إنتاجية الا – 3

  ات النمو الاقتصادي ددمح: المطلب الثالث 

  كمية ونوعية الموارد البشرية : أولا 

   : 1نستطيع قياس معدل النمو الاقتصادي بواسطة معدل الدخل الفردي الحقيقي مع العلم أن

  .عدد السكان÷ اتج القومي الإجمالي الحقيقي الن= لفرد لمعدل الدخل الحقيقي 

معدل الزيادة من من المعادلة نستنتج أنه كلما كان معدل الزيادة في الناتج القومي الإجمالي الحقيقي أكبر       
دة أكبر في معدل وبالتالي تحقيق زيا ،معدل الدخل الفردي الحقيقي أكبر كلما كانت الزيادة فيفي السكان 
، أما إذا تضاعف الناتج القومي الإجمالي الحقيقي مع تضاعف عدد السكان فإن الدخل صاديالنمو الاقت

  .الحقيقي لا يتغير

، فالزيادة في عدد السكان القادرين ونوعية يجب أخذها بعين الاعتبار لكن هناك اعتبارات كمية
  .قتصاديوبالتالي على معدل النمو الا ،والراغبين في العمل تؤثر على إنتاجية العمل

وتحدد  ،تستخدم كمؤشر لقياس الكفاية في تخصيص الموارد الاقتصادية) إنتاجية العمل(هذه الأخيرة 
  :بعدة عوامل أهمها 

  ؛)عدل ساعات العمل في الأسبوع م( مقدار الوقت المبذول في العمل  – 1

                                                             
 

  .08، ص2008/2009، جامعة بومرداس، الاقتصادية، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصاديالسياسة النقدية والنمو فتيحة بناني،  - 1
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  ؛كمية ونوعية التجهيزات المستخدمة في الإنتاج -  2

  ؛، والمهارة الفنية للعمالالصحي م، المستوىينسبة التعل – 3

  .لتنظيم والإدارة والعلاقات الإنسانية في العملادرجة  – 4

  كمية ونوعية الموارد الطبيعية:ثانيا 

درجة خصوبة التربة، يعتمد إنتاج اقتصاد معين ونموه الاقتصادي على كمية ونوعية موارده الطبيعية ك
الثروات التي تحويها لأرض الصالحة للزراعة والمعادن وث أن امتلاك احي، غابات وغيرها، الوفرة المعادن، المياه

هذه الموارد تحقق الأهداف  ،الأرض من حيث وفرا وتنوعها تمثل عامل أساسي في زيادة التنمية الاقتصادية
  .1وهذا يتحقق من خلال الاستثمار الأجنبي المباشرالاقتصادية إلا إذا استغلها الإنسان 

  م رأس المالتراك: ثالثا 

و  ، طرق المواصلاتالية مثل المعاملعلى اتمع التضحية بجزء من الاستهلاك الجاري لإنتاج السلع الرأسم
ل مباشر بحجم الادخار الذي يمثل تضحية ك، الجامعات وغيرها أي تراكم رأس المال يتعلق يشالجسور، المدارس

 .2من معدل النمو الاقتصادي ن أجل زيادة الاستثمار وبالتالي الرفعمبالاستهلاك 

  معدل التقدم التقني : رابعا 

يعتبر الكثير من الاقتصاديين بأن أهم عنصر لعملية النمو الاقتصادي هو التقدم التكنولوجي من خلال      
  .3أكثر كفاءة من الطرق القديمة الإنتاجيةطرق جديدة للقيام بالعملية أو استحداث  ابتكار

 

 

  
                                                             

 

، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، دور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمية الاقتصادية للدول النامية مع إشارة خاصة للتجربة الصينيةاتي صالح، عدنان من - 1
   .363، ص2013كلية بغداد، العدد الخاص بمؤتمر الكلية،  

 .49ص ،2009الجزائر،  الحياة، منشورات الأولى، الطبعة ي،صادالاقت النمو في ودورها الدولية التجارة مختار، رنان - 2
  . 50رجع سبق ذكره، صالمرنان مختار،  - 3
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 علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي                الفصل الثاني 

  يئية عوامل ب: خامسا 

ثقافية أو و ة، اجتماعيةيالنمو الاقتصادي في أي بلد يتطلب بيئة مشجعة سواء كانت هذه البيئة سياس
ونظام قانوني لتثبيت قواعد ، وفي قادر على تمويل متطلبات النم، أي لا بد من وجود قطاع مصراقتصادية

ياسي وحكم يدعم النمو ر سالتعامل التجاري، ونظام ضريبي لا يعيق الاستثمارات الجديدة واستقرا
 .1الاقتصادي

  التخصص والإنتاج الواسع : سادسا 

فقد أوضح أن التحسين في  )1776(ة الأمم روفي كتابه ث "Adam Smit" وهو الذي دعا إليه
وبالتالي يؤثر بشكل  ،رجع إلى تقسيم العمل هذا الأخير يزيد من كمية الإنتاجيالقوى الإنتاجية ومهارة العامل 

   .2 على النمو الاقتصادييجابيإ

  

  

  

  

  

 

 

 

 

                                                             
 

.9رجع سبق ذكره، صالمفتيحة بناني،  -  1  
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 علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي                الفصل الثاني 

  نظريات النمو الاقتصادي  :المبحث الثاني 

، إذ ين تماشيا وتطور الفكر الاقتصادييأتي النمو الاقتصادي في صدر اهتمامات العديد من الاقتصادي
 ،الاقتصادية له والمحددات التي يتحدد من خلالها ويحكم تطور الوقائع المفسرةكان الاهتمام يدور حول العوامل 

في تفسير عملية النمو  عديد المفاهيم والأطر التي استندت عليها بعض النظرياتساهم في انقلاب  مما
فقد تشابكت المفاهيم بشكل يجعل  بصفة مباشرة بعملية الإنتاج يعنى، فبحكم أن النمو الاقتصادي الاقتصادي

حيث ظهرت العديد من النظريات التي تفسر هذه  ،تحدد نتيجة لعوامل عديدة ومتنوعةمن النمو الاقتصادي ي
هذه الظاهرة تباينت فيها الآراء من مؤيد إلى معارض في هذا المبحث سنحاول تسليط الضوء على أهم 

  .النظريات

  النظريات الكلاسيكية في النمو الاقتصادي: المطلب الأول 

سيادة حالة ، المنافسة التامة، ةضيات عديدة أهمها الملكية الخاصستند التحليل الكلاسيكي على فرإ
للبحث عن أسباب النمو حيث اتجه الفكر الكلاسيكي  ،الاستخدام للموارد والحرية الفردية في ممارسة النشاط

  .طويل الأجل

الأفكار المشتركة لهذه المدرسة  ىفي هذا السياق تباينت الأفكار من مفكر إلى آخر رغم أم يتفقون عل 
  .كارل ماركس و سو، روبرت مالتردو، دافيد ريكادرسة الكلاسيكية هم آدم سميثالم ولعل أبرز مفكري

  آدم سميث: أولا 

مساهمة كبيرة في تحليل النمو الاقتصادي من خلال تعرضه للمبادئ العامة التي "آدم سميث"لقد ساهم 
نظم والمتصل منه بعملية ، حيث تمثل آراء آدم سميث بداية التفكير الاقتصادي الم1تحكم تكوين الثورة والدخول

 العمل هو وسيلة لزيادة إنتاجية مويعتبر أن العمل مصدره ثروة الأمة وتقسي ،النمو الاقتصادي بصورة خاصة
من أكبر مساهماته هي فكرة زيادة ف، وقد اهتم سميث بتحديد العوامل التي تحقق النمو الأمم روةوبالتالي ث العمل

  .ة تقسيم العمل والتخصصعوائد الإنتاج المستندة إلى ظاهر
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 علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي                الفصل الثاني 

، والتي ينجم عنها تخفيض في رجية وتحسن في مستوى التكنولوجيافتقسيم العمل يولّد وفرات خا
  .أس المال، بينما التخصص يسهل مهمة تراكم روزيادة الطاقة الإنتاجيةتكاليف الإنتاج 

وأن الاستثمار  ،كم رأس الماليؤكد سميث أن نمو الإنتاج ومستويات المعيشة يعتمدان على الاستثمار وترا
ومن التخصص في  ،بدوره يعتمد على الادخار الذي ينجم عن الأرباح المتولدة من النشاط الصناعي والزراعي

 ،، في حين نجد أن سميث يربط مابين فكرة التخصص وتقسيم العمل وضرورة اتساع رقعة السوق1العمل
ت مرتفعة إذا لم يكن السوق قادرا على استيعاب لاعدبمدي نطلاق النمو الاقتصالاوحجم السوق قد يعد قيدا 

لتصريف  بحرية التجارة والتبادل الدولي وتحرير التجارة "سميث"ترتب على ذلك مناداة ، حيث الناتج المتزايد
  .2الناتج في السوق العالمي

لخاصة إلى منافع اجتماعية وأن الأسواق التي تنظم نفسها بنفسها هي بمثابة اليد الخفيفة التي تحول المصالح ا
لعوائد الناجمة عن تقسيم اوفي نظره فإن ثورة الأمم تزداد من خلال زيادة إنتاجية العمل المتأتية من زيادة 

   .العمل

 : النشاطات الصناعية دون النشاطات المعتمدة على الأراضي مثل في معظم تسوديفسر أن العوائد 
   .عامل ثابت من عوامل الإنتاج الأراضي الزراعية والمناجم لأن الأرض

لهذا الركود أمر حتمي بسبب فناء الموارد وذلك ، اك حدودا لعملية النمو الاقتصاديبأن هن سميثيعتقد 
  .3وثبات عوائد الإنتاج في الاقتصاديات الرأسمالية

لي إلى حالة لم يتسم بالدقة والترابط في الكيفية التي يصل ا الاقتصاد الرأسما آدم سميثلكن تحليل  
 .4الركود هذه
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  دافيد ريكاردو: ثانيا 

سمه بالعديد من الآراء والأفكار منها إقد ارتبط ف ريكاردو من أبرز مفكري المدرسة الكلاسيكية بريعت
ريته الصارمة ليضع اللمسات الأخيرة لنظ "سميث آدم"حيث تأثر بكتابات  ،والأجور والتجارة الخارجية الريع

تها بنالشوائب التي ت بعض ، وبذلك ساهم في تخليص النظرية الكلاسيكية للنمو مناديعن النمو الاقتص
  .النظرية

الهام في النشاط الاقتصادي نظرا للدور الهام الذي تلعبه  يجعل ريكاردو من الزراعة القطاع الرئيس
لم يعطي أهمية لدور التقدم لكنها تخضع لقانون تناقص الغلة المتناقصة وأنه  ،1الزراعة في توفير الغذاء للسكان

الركود  ة، ولهذا فقد تنبأ بأن الاقتصاديات الرأسمالية سوف تنتهي إلى حاللتكنولوجي في التقليل من أثر ذلكا
والثبات بسبب تناقص العوائد في الزراعة حيث يعتبر توزيع الدخل العامل الحاسم المحدد لطبيعة النمو 

  : ثلاث طبقات هيالاقتصادي من خلال تقسيمه اتمع ل

، فالطبقة الرأسمالية بتوفيرها لرأس المال الثابت للإنتاج تسعى العمال الزراعيون وملاك الأراضي، الرأسمالية
أما طبقة العمال الزراعيون  ؛ والتوسع فيه من ثم العمل على تكوين رأس المالو ،لتحقيق أقصى الأرباح

بل طبقة ملاك الأراضي يحصلون على دخولهم عن طريق في المقا ؛ صلون على دخولهم عن طريق الأجوريح
أس المال ومن ثم ذا يعتبر الريع والربح مصدران أساسيان لتكوين ر، لهلقاء استخدام الأراضي المملوكة لهم الريع

  .2النمو الاقتصادي

  روبرت مالتوس: ثالثا 

 ،الطلب الفعال بالنسبة للتنميةلقد ركز مالتوس على جانبين هما نظريته في السكان وتأكيده على أهمية 
فيما  ،حيث يعتبر مالتوس الاقتصادي الكلاسيكي الوحيد الذي يؤكد على أهمية الطلب في تحديد حجم الإنتاج

   .يؤكد الآخرون على العرض استنادا إلى قانون ساي الذي يقول أن العرض يخلق الطلب

                                                             
 

  .326، صذكره قبرجع سالم ، هرمزي علي إبراهيم سلام - 1
  .58رجع سبق ذكره ، صالممدحث القريشي،  - 2
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الإنتاج إذا كان الهدف الحفاظ  اتمع إمكانيبأنه على الطلب الفعال أن ينمو بالتناسب  "مالتوس"يرى 
ايد فيما يخص السكان فيرى أن تزايد السكان يكون وفقا لمتتالية هندسية بينما تتز ا، أم1على مستوى الربحية

هو ما و ، تزداد الموارد بمقدار ثابت سنة 25السكان كل عدد ، وفي حين يتضاعف الموارد وفقا لمتتالية عددية
، فنمو ة بغرض زيادة الإنتاجلو إلا إذا صاحب ذلك زيادة في الطلب على الأيدي العامميل النيمثل عقبة في سب

لكن زيادة  ،جلة النمو الاقتصاديعطبقة العمال تعني نمو الطلب الفعال على السلع والخدمات ومن ثم دفع 
 ،من رأس المال العيني حتاالطلب على العمال بغرض زيادة الإنتاج يعتمد من الناحية الأخرى على مقدار الم

زيادة معدلات الادخار بمقادير تتناسب مع حجم الاستثمار المطلوب حتى لا تحدث  "سومالت"لذلك يقترح 
  .اختناقات 

حيث يتمثل النمو الاقتصادي في زيادة رأس  ،الاقتصاد إلى قطاعين زراعي وصناعي "سومالت"لقد قسم 
إتباع أساليب الإصلاح الزراعي  "سومالت"بة للقطاع الزراعي يقترح ، بالنسلمال المستثمر في كل من القطاعينا

توفر فرص توتوجيه جزء معين من رأس المال نحو هذا القطاع حتى  ،كوسيلة لتحقيق زيادة الإنتاج الزراعي
فيه الاستثمار المربحة فيه وبذلك يمكن توجيه بقية رأس المال نحو قطاع الصناعة التي تزداد فيها الغلة ويظهر 

  .2التقدم التكنولوجي

  3كارل ماركس: رابعا 

حيث يرى ماركس بأن  ،يد الذي تنبأ بايار الرأسماليةكان كارل ماركس الاقتصادي الكلاسيكي الوح
 ،)أي بتكلفة إعادة إنتاج طبقة العمال بتعبير ماركس ( ستوى الكفاف لمتحدد بموجب الحد الأدنى تالأجور 

، ومع مل وبين الحد الأدنى لأجر العامليمثل الفرق بين كمية إنتاج العا ه العاملن فائض القيمة الذي يخلقوأ
تزايد معدل الكثافة الرأسمالية لتكنولوجيا الإنتاج فإن حصة رأس المال الثابت تزداد وينخفض معها معدل الربح 

مل ليدفع الأجور لما وجد فائض العطاولم يرى ماركس أية مشكلة كبيرة  ،)القيمةإذا ارتفع فائض إلا (
، ومع الميل جور سترتفع مقابل انخفاض الأرباحالرأسمالي فإن الأ التراكملكنه تنبأ بأنه مع حدوث  ،سفلللأ

الطبيعي للرأسماليين إلى تراكم رأس المال واتجاههم إلى إحلاله محل العمل مما يؤدي إلى عدم قدرة العمال على 
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حيث يستولي  ا تحل الاشتراكية محل الرأسمالي، وهكذ ايار الرأسماليةمما يدفع إلى استهلاك جميع السلع المنتجة
  .والمبادلة وعلى السلطة وزيعالعمال على وسائل الإنتاج والت

داء لآ قيمةراء ماركس فإم يؤكدون بأن تحليلات ماركس تتضمن نظرة ثاقبة ولآ البعض يميفي صدد تق
  :لنظام الرأسمالي العالمي لم تتحقق وذلك لسببين ، إلا أن تنبؤاته بخصوص ايار االرأسمالية

، وأي لضرورة زيادة في الأجور الحقيقيةأن زيادة الأجور النقدية الناجمة عن اختفاء فائض العمل لا يعني با -1
   .عوضها زيادة في الإنتاجية مما يؤدي إلى ثبات معدل الربحتزيادة في الأجور يمكن أن 

ويؤثر  وائدعيمكن أن يعادل أثر تناقص الوالذي  التقدم التكنولوجي في الصناعةية أن ماركس قلل من أهم -2
عدل ، بحيث أن التقدم التكنولوجي يعني أنه ليس هناك تعارضا بين الأجور الحقيقية وبين معلى إنتاجية العمل

  .الربح فكلاهما يمكن أن يرتفع

فقون على الكثير من الآراء حول تكنهم ييما بين الاقتصاديين الكلاسيك لفرغم الاختلاف في الآراء 
  : 1بعض هذه الآراء القومي فيما يلينظرية النمو الاقتصادي واكتشاف أسباب النمو طويل الأجل في الدخل 

  التغير حيث أن  ،التقدم التكنولوجيو هي العمل، رأس المال، الموارد الطبيعيةالإنتاج دالة لعدد من العوامل
ضافة إلى أن الموارد الطبيعية بالإ ل تغير في أحد العوامل أو جميعها،تحقق عندما يحصي) النمو ( في الإنتاج 

  ؛ثابتة وباقي العوامل متغيرة) الأراضي الزراعية(
 حجم  التراكم الرأسمالي يؤدي إلى تزايد تزايدحيث أن  وجود علاقة بين النمو السكاني والتراكم الرأسمالي

 ؛يؤدي إلى تخفيض تكوين رأس المالن تزايد حجم السكا ، في حينالسكان
 ؛وجود السوق الحرة يؤدي باليد الخفيفة إلى تعظيم الدخل القومي 
  اتجاه الأرباح نحو الانخفاض فبالنسبة إلى الكلاسيك الأرباح لا تزداد بشكل مستمر بل تتجه إلى الانخفاض

كنهاية لعملية هور حالة الركود والثبات وبالتالي يتصورون ظ ،عندما تشتد المنافسة لزيادة التراكم الرأسمالي
 ؛التراكم الرأسمالي
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 لتي تشمل على نظام اجتماعي إداري وحكومة اة المواتية للنمو ويالحاجة إلى العوامل الاجتماعية والمؤسس
 .للإنتاج وأوضاع اجتماعية مناسبة مؤسسات تمويلية منظمة ونظام كفؤ، ستقرةم

  سيكية في النمو الاقتصاديالنظرية النيوكلا: المطلب الثاني 

لنمو الاقتصادي في ظل بالقد قامت النماذج النيوكلاسيكية بدراسة علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر 
العائد  للاختلافافتراض أسواق حرة تتسم بالمنافسة الكاملة وقابلية رأس المال للتنقل بين مختلف الدول وفقا 

  .على رأس المال

    Domar –Harrod  "دومار –هارود "نموذج : أولا 

على  يعتمدالبحث عن صيغة متكاملة وموحدة للنمو الاقتصادي  "دومار -هارود "ول كل منالقد ح
، نتيجة لذلك ظهرت أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في 1وعناصر النمو الاقتصادي يتريالجمع بين التحليل الك

، واستخدام دوال ستثمار المخطط والادخار المخططزن بين الاتحفيز النمو الاقتصادي وانطلاقا من حالة التوا
إنتاج تتسم بالقدرة على الإحلال بين عناصر الإنتاج الداخلة في الدالة وانطلاقا من شرط النمو الثابت عند 

  : 2في شكل نموذج يظهر أن"دومار - هارود "صياغة أفكار تممستوى التشغيل الثابت 

  .)الناتج/ رأس المال (÷  معدل الادخار= معدل النمو 

عدل معدل التنمية الاقتصادية لأنه يحدد لميعتبر هذا النموذج معدل الادخار أحد العوامل الهامة المحددة 
  .الاستثمار

وإنما يفترض عاملا وحدا فقط  ،من الفرضيات عددا كبيرا لا يحتاج بنائهحيث أن هذا النموذج من أجل 
 .3ه هي التي سوف تذهب إلى الادخارل زيادة فيمحدودا وثابتا هو رأس المال وك

  :يمكن صياغة النموذج كالتالي 

                                                             
 

1 -Olivier de la Grandville, Théorie de la Croissance Économique, Masson, Paris, 1977, p 169.         
، جامعة الاقتصادية، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم  -دراسة حالة تونس، الجزائر ، المغرب -الاقتصاديالأجنبي المباشر والنمو  الاستثماررفيق نزاري،  - 2

  .78 ، ص2008 /2007باتنة، 
  .230 ، ص1985/  1984حلب،  ،لمطبوعات الجامعية، مديرية الكتب واالاقتصاديةالتنمية تيسير الرداوي،  - 3
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  S = sy ….1                                                   : يعرف الادخار الإجمالي كدالة في الدخل -

S : خار الإجمالي؛الاد  

s : خار؛الميل المتوسط للاد  

y : الدخل الوطني.  

  : 1يعرف بأنه التغير في رصيد رأس المال)  I (الاستثمار 

K :                              رأس المال                                             I =  … 2 

V  :                                         معامل رأس المال                              V = k = y  

              V = ∆k = Vy∆k /∆y  … 3                                                        

   Iيجب أن يساوي الاستثمار الوطني  Sوأن الادخار الوطني الإجمالي 

I = S ……………………. 4                                                            

I = ∆K = V∆y  ………….. 5           

  :  دخار يساوي الاستثمار على الشكلوبالتالي نستطيع كتابة متطابقة الا

S = Sy = V∆y = ∆K=1 …… 6                                                                

Sy = V∆y ………… 7                                       

  y ÷y∆: هو  gالنمو  لدعم

                                                              g = s / v ……………….8:  ومنه      
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 -هارود"تبين لنا شرط النمو الثابت عند مستوى التشغيل الثابت والتي انطلق منها  8والعلاقة رقم 
ذلك ة رأس المال على الناتج ونسبوالذي يظهر أن معدل النمو يساوي معدل الادخار مقسوما على  "دومار

  : 1 على النحو التالي

g = s / v = S / ( k/y)                                                                                 

  :حيث تشير 

g : ؛معدل النمو الاقتصادي 

s : ؛معدل الادخار  

S : ؛الادخار المحلي الإجمالي  

k : ؛رصيد رأس المال  

Y: ؛الناتج الإجمالي  

Id : ؛الاستثمار المحلي  

If : الاستثمار الأجنبي.                                                                            If = Id + k  

  :رصيد رأس المال يساوي الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي وبالتالي يصبح معدل النمو كالتالي 

g = ( Id+ If / y )  /k                                        

G = s/k + ( If /y ) /k                                       

S =Id / y                                                      

نظرا لانخفاض ، ولادخار المحلي أو رصيد رأس المالمن هنا فإن النمو الاقتصادي ينخفض بانخفاض ا
لي لدول النامية فإا تعتمد على بدائل لسد الفجوة بين الاستثمار لمحلي والادخار المحا معدلات الادخار في

                                                             
 

.230ص رجع سبق ذكره،الم الرداوي، تيسير  - 1 
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أما ؛  إلى الاقتراض المحلي أو الأجنبي أو اللجوء ،أو رفع سعر الفائدة على الودائع بالتنازل عن النمو المستهدف
ت الاستثمار الأجنبي المباشر إلى داخل البديل الرابع والذي يعتبر أكثر أهمية ومنطقية يقوم على تشجيع تدفقا

  .م الحوافز المختلفةأراضيها باستخدا

للنمو الاقتصادي والذي ينص على أن معدل النمو  "دومار-دهارو"لنموذج  المبسطالشكل  هذا هو
الاقتصادي معرف بمعدل نمو الدخل الوطني الحقيقي يشترك في تحديد النسبة التي يدخرها اتمع من دخله 

، من ار لإنتاج وحدة من الناتج الوطنيطني والتي يحولها إلى استثمار في طاقات إنتاجية عينية وما يلزم استثمالو
ما يدخر ويستثمر بنسبة وبصورة مباشرة  نمو الدخل الوطني الحقيقي طرديا منطلق هذه العلاقة يرتبط معدل

  .1بمعامل رأس المال على الناتج وعكسيا

  :يمكن زيادة معدل النمو بطريقتين  هأن بوضوح "دومار –د هارو"كما يوضح نموذج 

 ).نسبة الادخار إلى الدخل( ، وإما بزيادة الاستثمار الدخل/ رأس المال بتخفيض معامل  إما

مرتفع في الدوال الدخل / رأس المال  يميل معظم الخبراء إلى الاعتبار بأن معامل الأول العاملفيما يخص  - 1
   : 2لأخص في المراحل الأولى من التنمية لأسباب متعددة منهاوعلى ا ،النامية

  ؛دام الوسائل البدائية في الإنتاجرأس المال نظرا لاستخموارد استتراف عدد كبير نسبيا من 
 إلخ، ويتخذ صورة رأس المال ... سكان قصور رأس المال الاجتماعي الذي يتمثل في النقل والطاقة والإ

 ؛الكثيف
 ؛الركود الاقتصاديتغلال بعض أوجه الإنفاق الاقتصادي استغلالا سريعا بسب عدم إمكانية اس 
في الاقتصاديات النامية إلا بمعدلات  نسبة الادخار إلى الدخلأما عن العامل الثاني فإنه لا يمكن أن ترتفع  -

  .3فقر وضالة القدرة الادخارية فيهابطيئة بسبب ال
  
 

                                                             
 

  .74الإسكندرية، ص ،، الدار الجامعيةالاقتصاديةمذكرات في التنمية قريصة،  تادرس صبحي - 1
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  olowSwan . S" سواننموذج سولو : "ثانيا 

 1"دومار –هارود "لنموذج  امتداد "سولو"وهو يمثل أحد نماذج النمو النيوكلاسيكية ويعد نموذج 
ومن ثم النمو  أساسي لعملية التراكم الرأسمالي حيث يركز كلا  منهما على أهمية الادخار والاستثمار كمحدد

نصر عن طريق إدخال ع "دومار –د هارو"يقوم على توسيع إطار نموذج  "سولو"غير أن نموذج  ،الاقتصادي
، فضلا عن إضافة متغير مستقل ثالث وهو المستوى الفني أو التكنولوجي إلى إنتاجي إضافي وهو عنصر العمل

لرأسمالي والتقدم تراكم المعادلة النمو الاقتصادي الذي يظهر أثره على النمو في الأجل الطويل نتيجة ل
  .2التكنولوجي معا

كما  ،تناقص الغلة أو العوائد بشكل منفصل لكل من عنصري العمل ورأس المال حيث افترض النموذج
، وعليه يصبح التقدم التكنولوجي هو العامل المتبقي الذي يمكن من بات الغلة المشتركة للعنصرين معايفترض ث

إطار  خلاله تفسير النمو الاقتصادي في المدى الطويل مع افتراض أن المستوى التكنولوجي يتحدد خارج
  .3كل مستقل عن باقي العوامل الأخرىالنموذج وبش

   : 4فيالنموذج  نمو فيوتتمثل المتغيرات الداخلية لل

، حيث بحوزة الاقتصاد في كل لحظة حجم )A(ومرودية العمل ) L(، العمل )k(، رأس المال )y(الإنتاج 
  :التالي ل الشكباج تدخل هذه العوامل في دالة الإنتو عين من العوامل الثلاثة المذكورةم

Y(t) = F (K(t), A (t) L(t)).  

   .تمثل الزمن t :حيث 

وأن الإنتاج يتغير في الزمن بتغير عوامل ة الزمن لا يدخل مباشرة في الدال ومن خصوصيات هذه الدالة
تقدم والتي تزداد في الزمن عن طريق ال ،الإنتاج المحصل عليها عن طريق كميات معطاة من رأس المال والعمل

   .التقني والذي يتم بزيادة حجم المعرفة
                                                             

 

1 -Olivier de la Grandville, op, cit, p 165.  
  .145رجع سبق ذكره، صالم، و آخرون محمد عبد العزيز عجمية، - 2
  .150رجع سبق ذكره، صالمتودارو،  ميشيل - 3
  .47  46  45ص ص ، صرجع سبق ذكرهالمكريمة قويدري،  - 4



 
 

      66 
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لي فعفع من العمل الالذي ير Aلي ويقال عن التقدم التقني فعيسمى بالعمل ال A Lأما الجداء التالي 
هذه ، ثابتة K/Yعلى دالة الإنتاج يستلزم أن نسبة الإنتاج  Aحيث أن الطريقة التي يؤثر ا  بأنه حيادي

  .طويل عن طريق المعطيات التجريبيةلالنتيجة مؤكدة في المدى ا

، رأس المال والعمل الفعلي هو أن كل من عوامل الإنتاج "سولو"من الفرضيات الأساسية في نموذج 
صل على إنتاج يعني أنه إذا ضاعفنا كميات رأس المال والعمل الفعلي نتحمما  حجم ثابتة وفراتلديهم 

 بحيث بالقدر الكافي يفترض على الاقتصاد أن يكون متطور، بالإضافة إلى ذلك فإنه مضاعف بنفس الكميات
وهذا قد لا يحدث في حالة اقتصاد غير  ،كل الأرباح الناتجة عن التخصص تكون مستغلة بصفة كاملة أن

  .زيادة في الإنتاج بأكثر من الضعفبصفة معنية أين مضاعفة كميات رأس المال والعمل تؤدي إلى  متطور

س ن رأما كل لملحدية لرأس المال أو العمل تؤول إلى مالا اية اة الإنتاج وكذلك من خصوصيات دال
  :، وتؤول إلى الصفر لما يؤولان إلى مالا اية كالآتي المال والعمل يؤولان إلى الصفر

= = ∞ ,  =  = 0                                   

لنسبة الادخار  S، بحيث إذا رمزنا ب الاستثمار الصافي يساوي الادخار أن "سولو"يفترض نموذج  اكم
وأن عدد السكان ينمو بمعدل خارجي قيمته  ، dk (t) / dt = sy (t)فإن الزيادة في رأس المال تكتب بـ 

n  ير وعليه فإن المتغ ،لعمل في التوازن في المدى الطويلبالإضافة إلى أن سوق اL  يمثل كل من العرض والطلب
                                                       dL(t) / dt = n L(t) :بالشكل التالي  ويمكن كتابتها

                     

  :التالي ، فإن الزيادة في رأس المال للفرد تكتب ك بزيادة أسية  A(t)إذا قمنا بالتعبير عن الزيادة في 

dk (t) / dt = sf( k(t) ) - (n+ ) k(t).                                                       

  :بحيث  kمن  وبالتالي فإن نمط النمو النظامي يعرف بقيمة 

S  ( ) = (n+ )                                                              
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 :حيث تتمثل الحالة النظامية في كون عدة متغيرات تنمو بمعدل ثابت أي أن 

    d k(t) / dt =0                                                                                      

ون حيث تم من خلال هذا النموذج وآخر ،"swan" سوان "وقد تم تطوير نموذج سولو هذا على يد 
أن النمو الاقتصادي  "سوان"ويوضح  ،توضيح النمو الاقتصادي في الأجل الطويل في ظل ثبات غلة الحجم

   : 1يحدد من خلال ثلاثة عوامل هي

تج حيث يشير التغير في النا ،التغير في المستوى التكنولوجيوالتغير في رصيد رأس المال  ،التغير في حجم العمالة
   .وإلى النم )ص∆(المحلي 

 :تعطى دالة الإنتاج كالتالي

1أ س= ص 
2س ب

  ج

ثبات غلة الحجم في الأجل ظل افتراض تفاضلا كليا في السابقة  يمكن تحديد صيغة النمو بمفاضلة دالة الإنتاج
    : 2الطويل وبالتالي فإن

  ؛1=  ج+  ب

  ب؛ – 1= جوأن 

  :حيث أن 

  ؛، وتكون أقل من الواحد ر العملمرونة الناتج بالنسبة لعنص: ب 

  .، وتكون أقل من الواحدمرونة الناتج بالنسبة لعنصر رأس المال: ج 

  .بنفس النسبة) ص(هذا يعني أن التغير في عنصر العمل ورأس المال معا بنسبة معينة يؤدي إلى تغير الناتج المحلي  

   .لنسبي في عنصر العمل ورأس المالالتغير ا /التغير النسبي في الناتج المحلي = ج +ب: حيث أن 
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  :1السابقة نصل إلى أن  صلاقدو –وبتطبيق التفاضل على دالة إنتاج كوب 

  .2س 2ج م+ 1س 1ب م+ أ  0م= م س 

  : حيث تشير 

  ؛في الناتج المحلي الإجماليإلى معدل النمو : م 

  ؛معدل التغير التكنولوجي:  0م

  ؛معدل النمو في عنصر العمل:  1م

  ؛ل النمو في عنصر رأس المالمعد:  2م

  عنصر العمل غير الماهر؛:  1س

  ؛)البشري و المادي ( عنصر رأس المال :  2س

 .المستوى التكنولوجي و يكون ثابت في الأجل القصير: أ 

وفي ظل معرفة ، توجد ثلاثة عوامل تمثل مصادر النمو في الناتج المحلي باتمع همن هذه المعادلة يتضح أن 
 .لثس المال يمكن تحديد دور العامل الثاأعن معدل النمو في الناتج المحلي وعنصري العمل ر البيانات

التكنولوجي على  المعادلة يمكن معرفة أثر التقدم من خلال هذهف هذا النموذج عن النماذج السابقة هذا ما يميز
 .2النمو الاقتصادي

  نماذج النمو الداخلي : المطلب الثالث

طويل الأجل قد قاد إلى  في إلقاء الضوء على مصادر النمو النيوكلاسيكية رياتظللنف الضعي الأداءإن 
 .3الأمر الذي أدى إلى ظهور نظرية جديدة هي نظرية النمو الداخلي ،عدم الرضا عن تلك النظريات
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   Lucas "لوكاس روبرت"نموذج : أولا 

ل المادي يمكن زيادة رأس المال على فرضية بأنه على عكس رأس الما )1988( "لوكاس" دملقد اعت
مما يسمح باستمرار النمو الاقتصادي دون توقف  ،البشري والمحافظة على عوائد حديثة ثابتة عوضا من تناقصها

  : 1التالي  وحعلى الن قلاصانطلاقا من دالة كوب دو

y= kB ( UH ) 1-B …………….. ( 1 )                                                   

  :حيث أن 

Y    :؛يمثل الإنتاج  

k     :؛رأس المال العيني   

U   :؛الوقت المخصص للعمل  

H    :يعبر عن عنصر العمل.  

تم  ،تراكم رأس المال البشري كلما أصبح الفرد أكثر إنتاجية حيث كلما حيث أن المعادلة تدل على أنه
  :حو التالي تحديد صيغة تتم ا عملية تراكم رأس المال البشري على الن

       

  :حيث 

 المخصص للدراسة نل البشري تتكون مدخلاا من الزمدالة لإنتاج رأس الما 2تمثل المعادلة رقم 
  .وتتصف دالة الإنتاج بعوائد متزايدة في مدخلات إنتاجها ،ومن رأس المال الذي تم تراكمه 

أي معدل  أن الإنتاجية الحدية لرأس المال البشري تساوي  2 يتضح من المعادلة رقم 
  . تمد على الوقت الذي يخصص للدراسةالعائد على رأس المال البشري يع
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 "بول رومر"نموج : ثانيا 

عن طريق  نفس جديد للنظرية النيوكلاسيكية من إعطاء 1986 سنة Romer "رومر"تمكن 
ل عامل التعلم عن طريق التمرن بحيث أن المؤسسة التي ترفع من رأس مالها تتعلم في الفرضية المتمثلة في إدخا

يوصف بالتمرن عن طريق  خبرة على الإنتاجية، هذا الأثر الإيجابي للس الوقت من الإنتاج بأكثر فعاليةنف
وعليه ، قتصادل الاكيا في ، إضافة إلى ذلك فان الفرضية الثانية متمثلة في أن المعرفة المكتشفة تنتشر آنرالاستثما

يمثل التعلم  dt/dAiهذا يعني أن التغيرAI بالمؤشر I نه يمكن تمثيل المعرفة المتوفرة في المؤسسة أإذا اعتبرنا 
  :  1، ومنه دالة الإنتاج هيخزون رأس الماللم Ki الكلي للاقتصاد والذي بدوره يتناسب مع التغير في

Yi = F(Ki , K Li ) ………..(1)                                                                   

  :  حيث

F : ووفرات الحجم ثابتة ،الإنتاج الحدي لكل عامل متناقصتحقق الخصائص النيوكلاسيكية متمثلة في 
ؤولان إلى س المال والعمل يبالإضافة إلى الإنتاجية الحدية لرأس المال أو العمل تؤول إلى ما لا اية لما كل من رأ

   .وتؤول إلى الصفر لما يؤولان إلى ما لاايةر الصف

 هوا كم Kiكل مؤسسة هي معرضة إلى مردودية متناقصة لـ  فإن ثابتة Liو  Kإذا كان كل من 
فإن دالة الإنتاج متجانسة من الدرجة  Liبالإضافة إلى أنه من أجل قيمة معطاة لـ  ،في نموذج سولوملاحظ 
وبتحديد دالة  ،المردودية الاجتماعية لرأس المالتالي فإن مصدر النمو الداخلي هو ثبات بالو Kو Kiواحد في

  .قلاصالإنتاج بالاستعانة بدالة كوب دو

                                                                     )1-α  Yi = A . ( Ki )α . ( k Li 

  α <0> 1:حيث 

   kikو Yi = Yثم بوضع فيما بعد  K = K / L , Ki = Ki / Li , Yi = Yi / Li: وبوضع     
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  Y/K = ƒ ( L ) = A . L1-α                                                         :الناتج المتوسط هو 

 Ki = Kوبتعويض  Lو Kبتثبيت  Kiشتقاق بالنسبة  لـ لإيمكن تحديد الناتج الحدي لرأس المال با

 :وعليه فإن  Kوهو غير مرتبط بـ  Lالناتج الخاص لرأس المال يرتفع مع  ومنه فان

i  ki = A .α . L 1-α                                                                                                                       

، وهو أقل من الناتج المتوسط وهذا يلغي الميول نحو تناقص المردوديةتشار المعرفة التعلم عن طريق التمرن وان
 :وبأخذ قيمة الميزانية للعائلة كالتالي α <0> 1لكون

da / dt = w + ra – c - ra                                                                                    

  .تمثل مردودية الأصل r، تمثل الأصول للفرد a ،تمثل الأجر wحيث 

تحت قيد الميزانية عن طريق التعظيم الديناميكي الناتج عن الحساب Uوعليه فإن مشكل تعظيم دالة المنفعة  
  :يعطى بالعلاقة التالية  نيالهاميلتو

r = p – ( c' / c )                                                                            

  :وباستخدام دالة المنفعة المسماة بمرونة الإحلال غير زمنية 

u ( c ) =  

ومرونة الإحلال لدالة  ،فإن العائلات تنحرف عن الاستهلاك النظامي في الزمن Øترتفع حيث أنه عندما 
  :نفعة تكتب كما يلي وبالاستعانة بما سبق فإن دالة الم Ø / 1المنفعة معطاة ب 

( c' / c ) = (1 /Ø ) ( r – p )                                                                           

  : نتحصل على معدل النمو للاقتصاد غير الممركز  A α L 1-α-  المتمثلة في rوبتعويض قيمة 

gc = ( 1 / Ø ) ( A α L 1 – α –  – p )                                                                
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 )تماعيالتعظيم الاج(وبالأخذ بعين الاعتبار الناتج المتوسط نتحصل على معدل النمو المحدد من طرف المخطط 
gcp = ( 1 / Ø ) ( A L 1 – α –  – p )                                                                  

   gc<cp: فهذا يعني أن  1α >ومع العلم أن 

ية فعن طريق ضريبة جزا  α – 1يمكن الحصول على الأعظمية الاجتماعية إذا قمنا بتدعيم الاستثمار بمعدل
(forfaitaire)  إذا دفع الحاصلين على رأس المال جزء قيمتهα لمال لرأس ا المردودية الخاصة، هتتكلف من

 .تساوي المردودية الاجتماعية

   لاستثمار الأجنبي المباشراآثار  :المبحث الثالث 

حيث تساهم في بناء  ،لاقتصاديات الدول الناميةتعتبر الاستثمارات الأجنبية المباشرة مصدرا تمويليا 
بالإضافة إلى الرفع  ،سييرتقنيات جديدة في التيصاحبها من تكنولوجيا متقدمة ومعارف و ماتنميتها من خلال 

من طرف البلدان بسبب ضيق المصدرة تحسين قنوات توزيع وتسويق السلع المنتجة وديرية ومن القوة التص
، و بفضل إحتكاكها مع القطاعات الصناعية المحلية تؤدي الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى تحسين أسواقها

 .يةوين وخبرة اليد العاملة المحلمستويات التك

  الاستثمار الأجنبي المباشر ونقل التكنولوجيا : المطلب الأول 

 يمكن تعريف التكنولوجيا على أا مجموعة المعارف والخبرات والمهارات اللازمة لتصنيع منتج معين
إذ تتضمن الأدوات وطرق العمل والعلم والمعرفة حيث أصبح موضوع نقل ، وإقامة الآلية الملائمة لإنتاجه

في هذا السياق يوصف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه قناة . 1وجيا يثير نقاشا حاداً وتساؤلات جديدةالتكنول
ؤسسية والإدارية ومهارات لنقل التكنولوجيا إذ أن التكنولوجيا لا تتضمن العمليات التقنية العملية بل الم

ار التكنولوجي من خلال ما ستثمفي آثار الا ، إذ أن المنافع الثانوية التي تجنيها الدول المضيفة تتمثلالتسويق
ب الإدارة الحديثة على هذا الأخير على نشر التكنولوجيا وأسالييسمى بأثر المضاعف التكنولوجي إذ يعمل 

، الدول النامية فيفالتكنولوجيا تعتبر حجر الأساس في دفع عملية التنمية الاقتصادية والاجتماعية  ،نطاق واسع
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لدان ومنها النامية إلى جذب المزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر أملا في الحصول على الموارد لذا سعت جميع الب
  .التكنولوجية والتي يمتلكها المستثمر الأجنبي

   : 1يمكن حصر تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر في مجال نقل التكنولوجيا فيما يلي

 على تعزيز الكفاءة من خلال قيام المنافسة بين الشركات  يمكن أن يولد الاستثمار الأجنبي المباشر آثارا
ما يجبر الشركات المحلية على رفع درجة كفاءا التكنولوجية نتيجة  ،الأجنبية المنتسبة والشركات المحلية

هذا الضعف التنافسي أو من خلال إقامة علاقات في مجال البحث العلمي والتطوير وإكساب الشركات 
  ؛لعالميةتوصلت إليه الشركات ا المحلية لأحدث ما

  ا المهاراتاكتساب المهارات والتدريب من خلال فرص العمل بفروع الشركات الأجنبية وإكسا
، وبالتالي نقل المعرفة والمهارة المكتسبة إلى خلال أحدث أساليب العمل والتدريبالتكنولوجية الحديثة من 

 ؛الشركات الوطنية
 بتوفير احتياجات الشركات الوطنية من الآلات والمعدات والمساعدات العينية  قيام فروع الشركات الأجنبية

  .ص إنتاج سلع بالمواصفات العالميةكل ذلك يتيح للشركات الوطنية فر ،رةيسط موشربو

في الواقع يرى بعض الاقتصاديين أن استيراد التكنولوجيا الأجنبية كان العامل الأكثر أهمية في تفسير         
غيرها من الدول المصنعة ريع في العديد من الدول كاليابان، تايوان، كوريا الجنوبية والاقتصادي الس النمو
أن الطابع المشترك في عمليات التنمية الاقتصادية بجميع الدول  )Amseden" )1989"حيث ترى  ،حديثا

ول مثل اليابان، تايوان، كوريا ، فدم على تعلم التكنولوجيا الأجنبيةالمصنعة حديثا يتجسد في التصنيع القائ
حصولها على التكنولوجيا المكسيك أصبحت اقتصاديات مصنعة من خلال الهند و ، تركيا الجنوبية، البرازيل

المصنعة حديثا ينبغي أن لا تدرج الاقتصاديات ، كما اعتبرت أن  نماذج النمو المناسبة لمثل تلك الأجنبية
   .2ات التكنولوجيا الأجنبيةإنما واردالتكنولوجية و الابتكارات

وقد أوضحت عدة دراسات أجريت على عدد من الشركات الأجنبية التي تقوم بالاستثمار الأجنبي 
المباشر في عدد من الدول النامية الدور الفعال الذي تلعبه استثمارات هذه الشركات في نقل التكنولوجيا إلى 
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لدولة ددة الجنسيات تمارس أنشطة البحث والتطوير خارج احيث أثبتت أن معظم الشركات متع ،الدول النامية
 ،)شركات يابانية 6، شركة أوربية 16أمريكية،  34(شركة  56ك حسب دراسة أجريت على وذل ،الأم

وأن استثماراا تقوم بتنفيذ برامج تدريبية للعمالة الوطنية التي تساهم في تنمية مهارام وقدرام الإدارية منها 
   .1في اال الذي يتصل بذلك الاستثمار والعملية

يتضمن الاستثمار الأجنبي المباشر نقل التكنولوجيا وفي نفس الوقت يساهم في تنمية أنشطة البحث 
خاصة تلك التي لديها القدرة على استيعاب التكنولوجيا وتعديلها لتلاءم الظروف  ،والتطوير في الدولة المضيفة

راه مؤتمر التجارة والتنمية فإن الصين أصبحت واحدة من أكبر الأبحاث والتطوير في طبقا لاستطلاع أج، فالمحلية
ة لها لإقامة مشاريعها في من الشركات الأجنبية في العالم أول وجه في المائة 61.8برها العالم حيث تعت

  .2الخارج

وطنية في الدول المضيفة لا يلعب الاستثمار الأجنبي المباشر دورا في بناء قاعدة تكنولوجيا  في المقابل
فالطرق الفنية للإنتاج التي يقوم المستثمر الأجنبي بإدخالها قد لا تتوافق مع ظروف الدول المضيفة للاستثمار، 

مما يؤدي إلى  ومع توفر عوامل الإنتاج لا يقوم المستثمر الأجنبي بتغيير هذه الطرق بما يتلاءم مع هذه الظروف
ذه التكنولوجيا خاصة في الدول النامية التي تعاني من نقص الكفاءة في استخدتم عدم استفادة هذه الدول من ه

      .3التكنولوجيا المتطورة

  الاستثمار المحليوالاستثمار الأجنبي : المطلب الثاني 

وفقا للنظرية الاقتصادية فإن الاستثمار المحلي يؤدي إلى زيادة الدخل الوطني عن طريق المضاعف وبالتالي 
هذا ما ينطبق على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ، رأس المال إلى زيادة معدل النمو الاقتصادييادة زتؤدي 

 I=Id+IF                                                               :            في الدول المضيفة حيث أن 

I  : ؛المضيف للاقتصادالاستثمار الإجمالي 

IF :؛ستثمار الأجنبي المباشرتمثل الا 
Id  : المضيفةالاستثمار المحلي في الدول.  
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ماد على تمويل جزء من استثمارام عن طريق نتيجة الاتجاه الذي يسلكه المستثمرون الأجانب في الاعت
غ فإن هذا يؤدي إلى تناقص نصيب المستثمرين المحليين من المبل ،تراض من السوق المحلية للدولة المضيفةقالا

هذا الأخير  ،المخصص لتمويل استثمارام نظرا لتمويل جزء من المدخرات المحلية إلى الاستثمار الأجنبي المباشر
أو كما يطلق على تلك العلاقة بأثري الإحلال والتكامل  تحفيزي أو مثبط للاستثمار المحليقد يكون له تأثير 

  .1مار الأجنبي المباشربين الاستثمار المحلي والاستث

  أثر الإحلال  :أولا 

المباشرة وخاصة الابتكارية منها والذي  الأجنبية في الاستثمارات "شومبيتر"يحدث ذلك حسب فكرة 
ضيفة تنطوي ، فالفروع الخاصة بالشركات الأجنبية في الدول المعن طريق الإحلال اتيعني به زوال الابتكار
  . علامات تجارية عاليةو لتسويققنوات دولية ل، إداريةمهارات ، على تكنولوجيا متقدمة

إذا اعتمدت الشركات المحلية على استخدام تكنولوجيا قديمة وتقليدية يؤدي ا إلى زوال فروعها من 
، مما يؤدي إلى انخفاض الاستثمارات المحلية نافسة مع فروع الشركات الأجنبيةالسوق نظرا لعدم قدرا على الم

فإن الشركات الأجنبية  2001 سنة الأونكتاد تقريرفي وحسب ما جاء ويحل محلها الاستثمارات الأجنبية 
ومقومات أساسية في الدول المضيفة من خلال يمكن لها تحفيز وتنشيط الاستثمار المحلي إذا توفرت هناك عوامل 

المساعدة لشركات المحلية مع تقديم لالمراقبة والتكنولوجيا الجديدة  عدة قنوات كالمنافسة الفعالة ونقل تقنيات
فإن الحوافز أو  "caves"وحسب  .ية الحديثة مما يرفع كفاءة الشركات المحليةسييرفيما يتعلق بالجوانب الت

بالنسبة للاستثمار المحلي من قبل الاستثمار القوانين المفروضة من قبل الدول على التجارة تؤدي إلى أثر إحلالي 
  .الأجنبي

  أثر التكامل : ثانيا 

الشركات المحلية لديها والشركات متعددة الجنسيات تملك تكنولوجيا متقدمة " رتشومبي" حسب
يؤدي بالشركات الأجنبية إلى جذب رؤوس  ما ، وهذامحل القديمةلإحلال تكنولوجيا متقدمة  الإمكانيات

نشاط  ما يحفز، من هنا نشأ الأثر التكاملي فقط من الخارج أي تمويل الاستثمارات الأجنبية المباشرة الأموال
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وبالتالي تحسين معدلات النمو  ،يؤدي إلى زيادة الناتج ممامنافسة عالية  إبداءالشركات المحلية وقدرا على 
  .الدول المضيفةالاقتصادي في 

  : 1ومنها بعض الدراسات الميدانية لتأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على الاستثمار المحلي تشير

الأجنبي المباشر على قام بتحليل أثر التدفقات الاستثمار  2000 سنةل "agosinmayer"دراسة 
وآسيا وأمريكا اللاتينية خلال الفترة  إفريقياينة من الدول النامية في تحفيز أو مزاحمة الاستثمار المحلي في ع

سيوية الدراسة إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر له أثر تحفيزي في الدول الآتوصلت حيث  ،1970-1996
  .ايد في إفريقياأثر مح و ،ةه أثر مزاحمة في دول أمريكا اللاتينيول

كان ، حيث 2000- 1987المتعلقة بالاقتصاد المصري خلال الفترة  "بيدعجمال محمود عطية "دراسة 
إلى والذي يشير بدوره  ،3.2بلغت قيمة معامل الاستثمار المحلي حوالي أين  المحلييجابيا على الاستثمار إالتأثير 

وقد تم تبرير ذلك بقدرة  ،المحليزيادة الاستثمار الأجنبي المباشر خلال تلك الفترة كان مشجعا للاستثمار  أن
  .صاحبة للاستثمار الأجنبي المباشريف مع التكنولوجيا الحديثة المالشركات المصرية على التك

الثابت في للرأسمال  اليالإجمنسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى التكوين :  1.2جدول رقم 
  )2012-1995( خلال الفترةالنامية المتقدمة والدول 

  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  

الدول 
  7.9  10.9  11.5  21.3  16.2  9.9  6.00  4.8  4.4  المتقدمة

الدول 
  8.80  9.50  13.1  14.9  14.7  12.3  11.4  9.10  7.7  النامية

  2004  2005*  2006*  2007*  2008*  2009*  2010*  2011*  2012*  
الدول 
  -  -  9.72  8.67  12.21  16.27  13.34  9.02  6.10  المتقدمة

الدول 
  9.10  9.8  10.22  10.19  13.50  14.47  13.02  12.01  10.5  النامية

 المباشر الأجنبيالاقتصادية للاستثمار  الآثار تحليل بعداش، الكريم عبد:  2004- 1995البيانات من -:المصدر
 revue de reformes economiques et integration en،له المضيفة البلدان نظر وجهة من

economice mondial، 26ص ،2007 الثاني، العدد الجزائر، ،للتجارةا العلي المدرسة.  
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المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مؤشرات حول تدفقات  :  2012-2005بيانات  -
 .، الكويت2013-1970الأجنبي كنسبة من إجمالي تكوين رأس المال الثابت الاستثمار 

اقتصاديات الدول بالرغم من حجم اقتصاديات الدول المتقدمة وضخامة رأسمالها الثابت على عكس 
الاستثمار الأجنبي المباشر أن حجم  يتبين ،رأس مالها الثابتوضعف ر حجم اقتصادها غميز بصتالتي تالنامية 

رأسمالها الثابت عكس الدول المتقدمة  إجماليالمطلقة له أهمية كبيرة في  تهفق إلى الدول النامية مع ضعف قيمالمتد
رأسمالها الثابت  إجماليأقل في  تهإلا أن أهمي ،المباشرالتي تحصل على حجم كبير من تدفقات الاستثمار الأجنبي 

في المباشر سابق حيث كانت نسبة الاستثمار الأجنبي وهذا ما نلاحظه من الجدول ال ،مقارنة بالدول النامية
 2012-1995للرأسمال الثابت في الدول النامية أكبر منها في الدول المتقدمة خلال الفترة  الإجماليالتكوين 
  .1سنواتال بعض باستثناء

ابت خلال وفيما يتعلق بتصنيف الدول العربية بحسب التدفقات الواردة كنسبة من التكوين الرأسمالي الث
على  جيبوتيمما يشير إلى اعتماد اقتصاد  ،في المائة 67.2التصنيف بنسبة  جيبوتي، تصدرت 2009 سنة

التمويل الناجمة عن كأحد الأدوات الهامة لتمويل الاستثمار المحلي لسد فجوة مار الأجنبي المباشر ثتدفقات الاست
ليبيا، لبنان، الأردن، السعودية، (تليها مجموعة الدول المحلية لتمويل الاستثمار الوطني،عدم كفاية المدخرات 

وأخيرا  في المائة 48.85 إلى في المائة 21.35تتراوح ما بين  نسبب سطينلفو عراقل، السودان االصومال
، ان، الكويت، المغرب، الجزائر، البحرين، الإماراتسلطنة عم ،، سوريةونست، مصر، قطر(حلت كل من 

، مما في المائة 20 لا تتجاوز نسبة التدفقات الواردة من التكوين الرأسمالي تين الدول الضم )موريتانياو اليمن
المباشرة في تمويل استثماراا يشير إلى اعتماد الدول النامية وبصفة كبيرة على تدفقات الاستثمارات الأجنبية 

  .2ليةالمح

مما يؤدي إلى تها وتركزها في أيدي قليلة إن زيادة رؤوس الأموال الأجنبية قد تؤدي إلى ضخامفي المقابل 
السيطرة على الاقتصاد الوطني، كما يمكن أن توجه هذه الأموال لتحقيق مصالح متعارضة مع المصالح الوطنية 
إضرارا ا كإغراق السوق بمنتجات صناعية رخيصة لا تقوى الصناعات المحلية على منافستها، مما يؤدي إلى 

  .3وطنيةالقضاء على الصناعات ال
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  العمالة و الاستثمار الأجنبي المباشر: المطلب الثالث 

المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة أملا في تحقيق  لاجتذابسعى دول العالم ولاسيما النامية منها ت
ل هذه لحلاسيما وأن إحدى الحلول المطروحة  ،آثار كبيرة منها القضاء على مشكلة البطالة أو للحد منها

جتذابه بغرض تنشيط ه وزيادة الهو توسيع قاعدة الاستثمار الأجنبي المباشر والانتشار الجغرافي لمشكلة ا
مشاريع  وإنشاء، 1عن طريق زيادة درجة المنافسة في القطاع المحلي الصغيرة والمتوسطة الإنتاجيةالمشروعات 

كومات الدول النامية خاصة التي لحلأولية والذي يعد من الاهتمامات ا ،اليد العاملةجديدة والغرض هو زيادة 
الاستثمار الأجنبي المباشر على حيث تعتمد الآثار المباشرة وغير المباشرة لتدفقات ، تعاني من مشكل البطالة
  . لى عدة عوامل منها نوع الاستثمارالعمالة في الدول النامية ع

ت في قطاع الخدمات لما يتميز به عن القطاعا نجد أن تركز الاستثمار الأجنبي المباشرففي الآونة الأخيرة 
وكان ) إلخ ... ، الخدمات المالية البنوك( استثمارات مختلفة االات في هذا القطاع حيث أنشأت  ،الأخرى

  .2ن اليد العاملة في الدول المضيفةجزء ملهذه الاستثمارات أثر في استيعاب 

شركة  1991الأجنبية التي بلغ عددها  تثماريةالاس أن الشركات الإحصائياتكذلك في تونس تشير 
فرصة عمل  303لترتفع إلى غاية  ،فرصة عمل175قد ساهمت في توفير 2000 – 1973ة خلال الفتر

 في المائة 53(شركة خارج قطاع الطاقة  2908منها  2008شركة أجنبية مستثمرة إلى غاية  2966وفرا 
من العمالة التي أنشأا الشركات الأجنبية في المائة  60حوالي ت ظفالتي ولأجانب لة بالكامل كشركات مملو
  .3)وظيفة 300 لوحدها ما يقاربوفرت الطاقة والتي خارج قطاع 

 أكثر أن حيث ،التصنيع قطاع في فعال بشكل ساهمت المستثمرة الأجنبية الشركات فإنأما في الصين 
حجم العمالة باستمرار خلال  ارتفع، أين الأجنبية ركاتالش في تعمل التصنيع قطاع في الصينية العمالة ربع من

مليون عامل ليصل إلى  401.52حوالي  1978حيث بلغ حجم العمالة سنة  2010-1978الفترة 
عمالة الشركات الأجنبية أن  في حين نجد، في المائة 1.94بمعدل سنوي  2010مليون عامل سنة  761.05

 ،)مليون شخص 7.75(في المائة  12.5حوالي  بلغتقد  2010-1998في قطاع التصنيع خلال الفترة 
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 2008، وفي سنة )مليون شخص 23.35( في المائة 29.88إلى  2007وواصلت الارتفاع لتصل سنة 
  . 1 )مليون شخص 25.79( في المائة 29.19بلغت 

الأجنبي  الشركات الأجنبية التي تقوم بالاستثمارعن  الأونكتاددراسات  إحدىتأكيده حسب ما يمكن 
حيث بينت أن مساهمة فروع  ،على التشغيلالمباشر في الدول النامية أن هناك أثرا ايجابيا لهذه الاستثمارات 

مليون عامل في المستوى العالمي 73في خلق فرص للعمل وصلت تقريبا إلى  2006 سنةالشركات الأجنبية في 
 .2مليون عامل 24منها الثلث في الصين وحدها أي بحوالي 

في  68.13سب تقرير منظمة الأمم للتجارة و التنمية بلغت نسبة عمالة الشركات الأجنبية المنتسبة ح
، مما يبرز الدور الكبير الذي يلعبه الاستثمار 2000في المائة سنة  45.59مقارنة بـ  2010المائة سنة 

  .إضافية الأجنبي المباشر في توفير مناصب عمل

عات الاستثمار الأجنبي إلى أساليب إنتاج كثيفة رأس المال، ووسائل في حالة استخدام مشروإلا أنه 
فؤة يتم استيرادها من الخارج، الأمر الذي يحد من فرص استخدام العمل المحلي بدرجة إنتاج تتطلب يد عاملة ك

   .3كبيرة

  اتصادرالأجنبي المباشر وال الاستثمار :المطلب الرابع 

قطاع كفاءة  يرا في رفعببالاستثمار المباشر في الدول النامية دورا كالتي تقوم  تلعب الشركات الأجنبية
 هناك دوافع لهذه الشركات العملاقة لنقل وتوطين بعض الصناعات في الدولدول حيث أن في هذه الصدير تال

أهمية ترجع ، اختصار الوقت اللازم للنقلوالانخفاض النسبي في تكلفة النقل نجد من أهم هذه الدوافع  ،النامية
وهناك منتجات لا يمكن ، في الدول المتقدمة المنتج النهائي تمثل نسبة عالية من تكلفةتكلفة النقل أن  ذلك إلى
حيث يساهم وجود هاته الشركات في فتح الأسواق  الأجنبية، في البلدان النامية بدون نشاط الشركات إنتاجها

  .4زيادة الصادرات إلىمر الذي يؤدي الأ ،ناميةات التي تقيمها في الدول الالصناعالعالمية لمنتجات 
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من  إيرادااالمباشر لزيادة صادراا وتعزيز  الأجنبيحيث أن الدول النامية تبنت أسلوب الاستثمار 
في ، حيث ساهمت الاستثمارات الأجنبية في الأرجنتين ذا ما حدث في الأرجنتين والمكسيكوهالعملة الصعبة 

وزاد  ،في المتوسط في السنة في المائة 8.2زيادة قيمة الصادرات بنسبة  في 1999 - 1992الفترة الممتدة من 
فطية في اتجاهها النغير ستمرت الصادرات إوفي المكسيك  .في السنة في المائة 9.4لصادرات بنسبة ا حجم

صادرات دول  كما ساهمت الاستثمارات الأجنبية في زيادة ،1999سنة  في المائة 15بنسبة الايجابي إذ زادت 
  .1 2001 قرير الاستثمار العالمي سنة، والذي أكده توالصين على وجه الخصوصشرق آسيا  شرق وجنوب

متعددة الجنسيات دورا مهما في زيادة صادراا وبصفة خاصة في حين نجد أن تايلاندا لعبت الشركات 
  .2أجهزة الكمبيوتر خلال التسعينات في المنتجات الإلكترونية حيث أصبحت تحتل المرتبة التاسعة في تصدير

إذ أن كل  ،ستفاد من الاستثمار الأجنبي المباشر في زيادة الصادراتإالمصري  قتصادأن الا أيضا نجد
جنيه خلال  40.0000جنيه من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر تكون مصحوبة بصادرات قدرا واحد 
  .2000-1976الفترة 

عن دور لاستثمار الأجنبي المباشر في الصين وأن  1995 سنةاستهم وآخرون في در chenأوضح 
 05إلى أكثر من  1984سنة  في المائة 0.3من  ت، والتي ارتفعصينيةقيمة الصادرات الفي زيادة  تهنسبة مساهم

من الصادرات الصينية سنة  في المائة 30إلى نسبة ووصلت  ،1990 سنة في المائة 12و 1988سنة  في المائة
19933.   

لكن في المقابل قد يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر بشكل سلبي عل الصادرات أين يؤدي إلى انخفاض 
 الذي الموارد المحلية التي تتيح نمو الاقتصاد بسبب تحويل معظم أرباح الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى الخارج

مثل ما حدث في دول دول المضيفة للاستثمار بدوره قد يؤدي إلى حدوث أزمات ماللية و إقتصادية في ال
أو لاستيراد  ،ة منهاالنمور الآسيوية في آواخر القرن العشرين بعد الانسحاب السريع لرؤوس الأموال الأجنبي

متطلبات الاستثمار من الخارج خاصة في ظل عدم توافرها في السوق المحلي، هذا ما ينعكس عل الميزان 
واردات و التي تفوق ما يضيفه الاستثمار إلى الصادرات و في الأخير التأثير على التجاري من خلال زيادة ال

  .  4ميزان المدفوعات
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.176رجع سبق ذكره، ص المفليح حسن خلف،  -  4 
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 علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي                الفصل الثاني 

  :خلاصة الفصل 

وبعد  ،من خلال ما سبق يعني النمو الاقتصادي الزيادة في الدخل الفردي الحقيقي مع مرور الزمن
لأجنبي المباشر نجد أن النظرية الكلاسيكية االتي حاولت تفسير العلاقة بين الاستثمار استعراض بعض الآراء 

، أما النظرية النيوكلاسيكية فترى أن كم الرأسماليفي زيادة الترا امهم اتعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر يلعب دور
التي علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر تكمن في سد الفجوة بين الاستثمار والادخار خاصة في الدول النامية 

، بينما النظرية الحديثة فتعتبر أن العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو من نقص في التمويلتعاني 
الاقتصادي  من خلال المزايا المصاحبة للاستثمار الأجنبي المباشر التي تؤثر بدورها على النموالاقتصادي تظهر 

  .وخاصة بالدول النامية



 
 

 
 

  

 

  

  : الفصل الثالث

جنبي الأ الاستثمار أثر
المباشر على النمو 

  الجزائربالاقتصادي 
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

  :الفصل  تمهيد

الموضوعات الرئيسية أصبح موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية ومن بينها الجزائر أحد 
حيث شهدت العشرية الأخيرة من القرن  ،الخبراء ومؤسسات التقييم الاستثماريعديد باهتمام ى تحضالتي 

، تكمن هاته المنافسة في جعل عوامل جذب ية المباشرةيد المنافسة لجذب الاستثمارات الأجنبالماضي تزا
، لذا نجد أن هناك حراك رؤوس الأموال الأجنبية المباشرة المزيد من تحفيزا لانسيابالاستثمارات الأجنبية أثر 

دف  الأجنبيفيزا للمستثمر من أجل تحسين هذه العوامل وجعلها أكثر تحمستمر من طرف الدولة الجزائرية 
هذا الفصل الذي ، هذا ما سنحاول التعرف عليه من خلال الاقتصادية والاجتماعية الأهدافتحقيق العديد من 
  :ثلاث مباحث قمنا بتقسيمه إلى 

   الإطار القانوني للإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  :المبحث الأول 

  خ الاستثمار في الجزائرتقييم مناتحليل و :المبحث الثاني 

  علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي في الجزائر:  الثالثالمبحث 
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر
  الإطار القانوني للاستثمار الأجنبي في الجزائر  :المبحث الأول 

صاد العالمي في الاقت للاندماجته الجزائر وكغيرها من الدول النامية تحاول تعزيز مسارها الاقتصادي ويئ
مما ألزم  ،مستويات عاليةقة في ظل النظام الاشتراكي وبلوغ حجم المديونية ببعد تعثر مسيرة التنمية المط خاصة

الاقتصادية والمالية في محاولة لاستقطاب الاستثمار الأجنبي  الإصلاحاتالحكومة الجزائرية تبني مجموعة من 
 ضماناتعلى حزمة من الحوافز وال احتوتالتسعينات والتي التي وضعت في سنوات  كالمباشر كان أهمها تل

  .ين الأجانب للاستثمار في الجزائرالمشجعة للمستثمر

   في الجزائر قوانين الاستثمار الأجنبي المباشرتطور  : المطلب الأول 

  قوانين ما قبل الإصلاحات: أولا 

    :19631 جويلية 26لمؤرخ في  277- 63قانون الاستثمار رقم  –1

النشاط الاقتصادي وإنعاش الحياة الاقتصادية من بعث ليدعم الاستثمار دف  277- 63جاء القانون 
الجزائري الذي كان يعاني فراغا أحدثته هجرة المعمرين بعد الاستقلال تصاد وإعادة بناء وتنمية الاق، جديد

ذلك  ،2الأجنبيةلى جلب الاستثمارات وإ ،الأجنبية الموجودة في الجزائرالأموال ؤوس والمحافظة والإبقاء على ر
  .خلية وقلة رؤوس الأموال الداخليةال الأجنبي وضعف الإمكانيات الدالرأس الم آنذاكلحاجة الاقتصاد الجزائري 

حسب الاتفاقيات إذ يمنح بموجب هذا القانون لكل شخص أجنبي سواء معنوي أو طبيعي الاستثمار  
يعمل في  الأجنبيأن قبول المستثمر الأجنبي مرهون بمدى كون هذا المستثمر بعبارة أخرى  ،الاقتصادية للدول

الشروط الضرورية لتحقيق اقتصاد اشتراكي خاصة في القطاعات التي تشكل أهداف الدولة أي يجمع  إطار
  .3الوطني للاقتصادأهمية 

   : 4منهاحيث حمل هذا القانون في طياته مجموعة من الضمانات العامة للمستثمر الأجنبي 

                                                             
 

.1963أوت  02، 53المتضمن قانون الاستثمار، الجریدة الرسمیة، العدد  1963جویلیة  26المؤرخ في  277- 63القانون رقم      - 1  
  . 64، مجلة الباحث، جامعة ورقلة، العدد الخامس،  صالأجنبي الاستثمارأزمة العقار في الجزائر ودوره في تنمية بن حمودة محبوب، إسماعيل بن قانة،  - 2
  .14، ص2009/2010بحث مقدم لنيل شهادة الماجستير في قانون الأعمال، جامعة قسنطينة،  ،-دراسة حالة أوراسكوم - الأجنبي في الجزائر  الاستثمارمحمد سارة،  - 3
  .14المرجع سبق ذكره، ص ، محمد سارة - 4
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

 ؛حرية التنقل والإقامة بالنسبة لمستخدمي ومسيري هاته المؤسسات   
 ؛سيما المساواة الجبائيةلاالمساواة أمام القانون و  
  نزع الملكية والتعويض العادل في حالة نزعها ضدالضمان.  

ن عدم جانب ممن الناحية الواقعية ذلك لتخوف المستثمرين الأ اإلا أن هذا القانون لم يعرف تطبيق
  .وارتفاع تكاليف الإنتاج، ضيق الأسواق الاستقرار الاقتصادي، انتهاج النظام الاشتراكي

  : 19661بر سبتم 15المؤرخ في  284 – 66القانون رقم  – 2

 284- 66سن تشريع جديد هو القانون دولة الجزائرية إلى الاهتدت  277- 63شل القانون إثر ف
، الذي أعطى الأولوية ستثمارات للقطاع الوطني والأجنبيانون الاالمتضمن ق 1966سبتمبر 15المؤرخ في 

نقل التكنولوجيا وتوفير مناصب ، زيادة تدفق العملة الصعبةلللاستثمار من أجل تحقيق التنمية الاقتصادية دف 
في  حيث ترجع مبادرة الاستثمار تنجز بحرية في الجزائربمعنى آخر هو أن الاستثمارات الخاصة لا  ،2شغلال

يمكنه الاستثمار في ف، أما رأس المال الخاص الوطني أو الأجنبي لها القطاعات الحيوية إلى الدولة والهيئات التابعة
لكن هذا القانون وكسابقه فشل  ،القطاعات الأخرى بشرط الحصول على اعتماد من قبل السلطات الإدارية

  .3ل اقتصر على الاستثمارات الوطنيةعليه بلأنه جاء بأحكام قاسية على المستثمر الأجنبي ولم يطبق 

  : 4الاقتصادالمتعلق بتأسيس الشركات مختلطة 1982  أوت 28 في المؤرخ13- 82القانون  – 3

 إجراءاتوهنا عرفت السياسة الاستثمارية تجاه الأجانب منعرجا جديدا باتخاذ السلطات الجزائرية  
خلق شركات مختلطة بمساهمة رؤوس أموال الدولة عن  في إطار الأجنبيجديدة سمحت بمشاركة رأس المال 

لاستثمارات لالمخطط الوطني للتنمية  في إطار 13-82 القانونحيث يسمح ، طريق الشركات الوطنية
ضريبية بشرط المشاركة في شركات مختلطة مع مؤسسات  إعفاءاتالجزائر وحصولها على الأجنبية العمل في 

 طني من خلال السماح للقطاع الخاصانفتاح الاقتصاد الوا أكد بداية وهذا م، %51القطاع العام بنسبة 
 .5قيق أهداف الإستراتيجية التنمويةوكذا رأس المال الأجنبي بالمشاركة في تح

                                                             
 

  1 .1966سبتمبر  17، 80يدة الرسمية ، العدد المتضمن قانون الاستثمار،الجر 1966جوان  15المؤرخ في  284-66القانون رقم  - 
  .64رجع سبق ذكره، صالمبن حمودة محبوب، إسماعيل بن قانة،  - 2
  .15، صسابقرجع الممحمد سارة،  - 3

.1982سبتمبر  28، 35، العدد 1724المتعلق بتأسيس الشركات مختلطة الاقتصاد و كيفية تسييرها، الجريدة الرسمية  13- 82القانون رقم  -   4  
  .65  64ص  رجع سبق ذكره، صالمبن حمودة محبوب، إسماعيل بن قانة،  - 5
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

  : 19861مارس  19المعدل المؤرخ  13- 86القانون  – 4

الحجم المرغوب ز وجلب نظرا لعدم قدرته على تحفي 13-82ليعدل ويتمم القانون  جاء هذا القانون
، لذلك هدف القانون الجديد إلى التخفيف من 2فيه من الاستثمارات الأجنبية المباشرة خاصة في مجال المحروقات

 3ات بخصوص سير المشروع الاستثماريالصلاحي ضه بعحالتي تقع على عاتق المستثمر الأجنبي ومنالالتزامات 
وون في شراكة مع المؤسسات العمومية الجزائرية على ضنالذين يوفالشركاء الأجانب وفق القانون الجديد 

مدة دوام الشراكة تحديد موضوع ومجالات تدخل الأطراف في أساس بروتوكول اتفاق مخولون بالمشاركة 
  .فجبات كل الأطرااالمختلطة وتعهدات وو

في حين ، الأقل ىعل في المائة 51لقد أبقى القانون على نسبة مشاركة المؤسسة الجزائرية العمومية بـ  
مناصب الشغل وتكوين وتأهيل ، رؤوس الأموالو  تمثل دور المتعامل الأجنبي في ضمان تحويل التكنولوجيا

ما و تحويل الأرباح ذ القرارات الخاصة باستعمال أوامقابل مشاركة الطرف الأجنبي في التسيير واتخالمستخدمين 
، 4ال الأجانبموتحويل بعض أجزاء رواتب الع ،هم بهرأس المال المسا ضأو تخفييترتب على ذلك من رفع 
  .5لى الشركات ذات الاقتصاد المختلطل المباشر عؤوواعتبر أن الدولة لم تعد المس

  بعد فترة الإصلاحات ما وانينق: ثانيا 

  : 19906أفريل  14في الصادر  90/10قانون النقد والقرض  –1

، ا يعني أنه ليس بقانون الاستثمارالنقدية مم لسياسةهدف إلى تفعيل ا 10-90بالرغم من أن القانون 
  : 7أنشطتهم الاستثمارية في الجزائر وهيإلا أنه أكد على مجموعة من المبادئ التي تسمح للأجانب بمزاولة 

                                                             
 

. 1986غشت  19، المؤرخ في 1476المتعلق بتأسيس الشركات مختلطة الاقتصاد و تسييرها، الجريدة الرسمية، العدد  13-86القانون  -  1  
  .61رجع سبق ذكره، صالمكريمة قويدري،  - 2
  .162رجع سبق ذكره، صالم، الاستثمار الأجنبي المباشر و آثاره على الاقتصاد الجزائري عبد الكريم بعداش، - 3
  .62 61سابق، ص ص الرجع المكريمة قويدري،  - 4
 ، 2009التاسع،  العدد ،زائرالج ،سطيف جامعة التسيير، وعلومالاقتصادية  العلوم مجلة ،والمشكلات الواقع بين الجزائر في المباشر الأجنبيالاستثمار  مصطفى، بودرامة - 5

  .182 ص
.1990، 16المتعلق بالنقد و القرض، الجریدة الرسمیة رقم  10-90القانون  -   6  
أبحاث  ، مجلة-دراسة تحليلية  -الأجنبي المباشر في ظل تداعيات الأزمة المالية العالمية  الاستثمارتقييم التجربة الجزائرية في مجال جذب كرامة مروة، رايس حدة،  - 7

  .66، ص2012وإدارية، العدد الثاني عشر، ديسمبر  اقتصادية
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

 ؛شاريع الاستثمار الأجنبي المباشرحرية الاستثمار بالسماح للمقيمين وغير المقيمين بتجسيد م  
  ائيا عن شرط التخلي؛تحويل الأرباح وإعادة تحويل رأس المالوإقرار إمكانية  ،نسب محددةالشراكة ب   
 ؛فات التي تحدث مع الطرف الأجنبيالمنازعات أو الخلام الدولي عند يقبول الجزائر بمبدأ التحك  
 ائيا عن التمييز بين المقيمين وغير أ المساواة لهذا فقد أكد على مبد ، المقيمين والقطاع الخاص والعامالتخلي

بالسهر على ضمان المصرف المركزي يلعب دور هيئة الاستثمار أن بالإضافة إلى  بين مختلف المستثمرين
  ؛حقوق المستثمرين وتطبيق القوانين

  وذلك في المائة  49و في المائة 51ألغى مجموع الأحكام السابقة والمتعلقة بنسبة الشراكة المحلية والأجنبية
  .الاقتصاد الجزائريال مساهمات الرأسمال الأجنبي في تنمية بفتح اال لكل أشك

في  20.6أي بمعدل  مشروع 344ب 1995تثمار انخفض سنة رغم كل هذه التعديلات إلا أن الاس
  .1ب الأوضاع السياسية غير المستقرةوذلك بسبالمائة 

  : 19932أكتوبر  05الصادر في  12/ 93المرسوم التشريعي رقم – 2

، فهو حر في 3الخاص سواء كان محليا أو أجنبيا ليعطي الحرية الكاملة للاستثمارانون جاء هذا الق
دون  الخاصة بالدولة الإستراتيجيةبعض النشاطات  أراد عداالدخول إلى أي مشروع استثماري تحت أي شكل 

لوكالة الوطنية سوى تصريح بالاستثمار لدى ا ا، إذ لا يتطلب الأمر نظريكثيرة ومعقدة إجراءاتالحاجة إلى 
ستثمرين سواء ، ونص أيضا هذا القانون على مبدأ عدم التمييز بين الم Apsiتابعة الاستثماراتوملترقية ودعم 

، كما 4ستثمرين من حيث الحقوق والواجباتومعالجة متساوية للم أو خواص محليين أم أجانبكانوا عموميين 
مع  ،قضائية غير جزائرية في إطار تسوية التراعات المحتملةأيضا اللجوء إلى سلطات أجاز للمستثمرين الأجانب 

  .منح جملة من التحفيزات والتسهيلات

                                                             
 

  .62رجع سبق ذكره، صالمكريمة قويدري،  - 1
. 64المتعلق بترقية الاستثمارات، الجريدة الرسمية، العدد  1993أكتوبر  05المرسوم التشريعي رقم الصادر في  -  2  
مجلة الاجتهاد القضائي، ( ،بسكرة ،لاستثمار، الملتقى الدولي الخامس حول دور و مكانة الجماعات المحلية في الدول المغاربيةدور الجماعات المحلية في مجال افريدة مزياني،  -3 

  . 54ص  ،2009ماي  3/4، )العدد السادس 
.55رجع سبق ذكره، ص المفريدة مزياني،  -  4  
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

 ستثماراتا 2000 – 1993نظرا للأوضاع الأمنية غير المشجعة لم تستقطب الجزائر خلال الفترة 
لقطاعات الأخرى رمتها في ابوقد بلغت عقود الشراكة التي أ ،وقاترمباشرة كثيرة سوى في قطاع المح أجنبية
  .1مليون دولار1.6مشروع فقط بمبلغ  397

  : 20012أوت  20المؤرخ في  03-01 الأمر –3

سلع وخدمات في  إنتاججاء هذا القانون ليحرر الاقتصاد ويشجع الاستثمارات الأجنبية التي دف إلى 
خصة في الرالامتياز و سلوب أ ، والسماح بتطبيقلبيئة والإقليموالخدماتية مع حماية ا الإنتاجيةالقطاعات 

  .3رالاستثمار الأجنبي المباش

ر مفهوم الاستثمار ليشمل عمليات الخوصصة بالإضافة إلى إنشاء شباك يوالجديد في هذا القانون هو تطو
 4لاقة بالاستثمارتضم كل الهيئات ذات الع ANDIوطنية لتطوير الاستثمار على شكل وكالة  دموح

سواء كانوا مقيمين  تمينللمه والمعلومات المتعلقة بالاستثمارتقديم الخدمات الإدارية تقوم ب ،وإصدار التراخيص
من تاريخ يوما ابتداء  30ز في مدة أقصاها وتبلغهم بقرار قبول أو رفض منح المزايا والحواف ،أو غير مقيمين

  .الطلب إيداع

باقتراح  ، هذا الأخير مكلفومةار والذي يشرف عليه رئيس الحكالس الوطني للاستثم إنشاءتم  كما
اقتراح التدابير التحفيزية للاستثمار والفصل في  ،وتحديد أولوياته وير الاستثمارالاستراتيجيات المناسبة لتط

الفصل في المزايا التي تمنح  بالإضافة إلى الوطنية لتطوير الاستثمار المستثمرين والوكالةبين الاتفاقيات المبرمة 
  .5ط الحصول عليهاوشرو للمستثمرين 

  
 
 

                                                             
 

الأجنبي المباشر هو المفتاح للتنمية، الملتقى الدولي حول سياسات التمويل وأثرها على  الاستثمارتعزيز ير، التعجيل بالتغي"آمال، سلايمية ظريفة، مداخلة بعنوان براهمية - 1
  .13 12ص ، ص2006نوفمبر  22-21، بسكرة، " –دراسة حالة الجزائر والدول النامية  –المؤسسات 

.47ة الرسمية، العدد المتعلق بتطوير الاستثمار، الجريد 2001أوت  20المؤرخ في  01-03الأمر  -  2  
  .65رجع سبق ذكره، صالمحمودة بن محبوب، إسماعيل بن قانة،  - 3

.76، صالعدد الرابع، الجزائر ،قسنطينة،، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، معوقات الاستثمار في الجزائربعلوج بولعيد،  -  4  
  .13رجع سبق ذكره، صالمآمال، سلايمية ظريفة،  براهمية - 5
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  : 20061جوان  15المؤرخ في  06-08الأمر  –4

الذي أتاح  2001أوت  20المؤرخ في  ثمارستالاالمعدل والمتمم للأمر المتعلق بتطوير مر جاء هذا الأ
هتم بفرص ميسمح لكل مستثمر فهو ، قدم المساواةللمستثمرين المحليين والأجانب وعلى  متيازاتاعدة 
معنويا أن يقيم مشروعا استثماريا سواء من خلال إنشاء كيان قانوني اء كان شخصا طبيعيا أو سو ثمارالاست
أو بمشاركة  ،من الرأسمال المقيم أو غير المقيم في المائة 100الشخصي خاضع للقانون الجزائري في حدود  باسمه

أو من خلال المساهمة في  ،كانوا أو معنويين خاضعين للقانون الجزائريشخص أو مجموعة أشخاص طبيعيين 
خصخصة كلية أو رأس مال مؤسسة قائمة في شكل مساهمات نقدية أو عينية أو استعادة النشاطات في إطار 

  . جزئية

عدة ضمانات لحماية أي استثمار تتمثل أساسا في عدم المساس بالامتيازات المحصل  06-08 الأمر يوفر
عنها  المعاملة المماثلة لكل المستثمرين رة والعائدات الناتجة تحويل رؤوس الأموال المستثم وإمكانية عليها

والاتفاقيات الدولية الثنائية أو المتعددة الاستثمارات من خلال المعاهدات  بالإضافة إلى وجود تغطية لهذه
لي في الإداري والقانوني وفي اللجوء إلى التحكم الدوالطعن  إمكانيةمع ، طراف لتشجيع وحماية الاستثماراتالأ

يعتبر هذا القانون السائد والمتعامل به في الوقت حيث حالة نزاع بين الدولة الجزائرية والمستثمرين الأجانب 
  .2الحالي

، 2001أوت  20المؤرخ في  03-01مر لأانجد أنه في هذا الصدد صدرت عدة تعديلات في إطار 
  : بعض التعديلات نذكر كل تعديل ينص على مجموعة من المبادئ

 ؛2006أكتوبر  09المؤرخ في  355-06رسوم التنفيذي رقم الم  
  ؛2006أكتوبر  09المؤرخ في  356-06المرسوم التنفيذي رقم  
  ؛2006أكتوبر  09المؤرخ في  357-06المرسوم التنفيذي رقم  
 يناير  14، 4الجريدة الرسمية، العدد ( 2007يناير 11المؤرخ في  08- 07ذي رقم المرسوم التنفي

  ؛)2007

                                                             
 

. 2006جويلية  19، 47، الجريدة الرسمية، العدد2006جوان  15الصادر في  08-06ر رقم الأم  - 1      
  .70رجع سبق ذكره، صالمكرامة مروة، رايس حدة،  - 2
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 ؛)2008أكتوبر  15، 57الجريدة الرسمية، العدد ( 2008يونيو  25ر وزاري مشترك مؤرخ في اقر  
  نوفمبر  02، 61الجريدة الرسمية، العدد (2008أكتوبر  22المؤرخ في  329-08المرسوم التنفيذي رقم

  ؛)2008
  الجريدة 2009المتضمن قانون المالية التكميلي لسنة (  2009 جويلية 22المؤرخ في  01- 09الأمر ،

  .)44الرسمية، العدد 

الخطر على  أصبحفبعدما  تحسنا طفيفا،مناخ الاستثمار في الجزائر  عرفوكنتيجة لهذه الإصلاحات 
خيرة عهدت العديد من الشركات لوضع في الآونة الأاالمشروع الاستثماري الأجنبي في الجزائر ضئيلا وتحسن 

  .1ت تشوب مناخ الاستثمار في الجزائرلالنقائص التي ما زا بالرغم من بعض الدخول إلى السوق الجزائرية

  حوافز الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: المطلب الثاني 

لأرباح وتحقيق أعلى لمن تحقيق أكبر معدل ي مجموع السياسات التي تمكن المشروع الأجنبي هالحوافز 
للتقويم تمنحها الترتيبات ذات قيم اقتصادية قابلة و الإجراءاتأو هي مجموعة من  .2معدلات الإنتاج والنمو

الدولة للمستثمرين سواء المحليين أو الأجانب لتحقيق أهداف محددة كإغراء الأفراد أو الشركات للقيام بعملية 
  .3إلخ... قطاعات غير مستثمر فيها  الاستثمار أو توجيه الاستثمار نحو

المؤرخ في  12- 93تثمر الأجنبي ضمن المرسوم التشريعي للمس الجزائريةنحت الدولة في هذا الإطار م
هو متعلق  امنها ما هو متعلق بالنظام العام ومنها م ،متيازاتو الا وافزالحمجموعة من  1993- 10- 05

 .4بالنظام الخاص

  الامتيازات المتعلقة بالنظام العام  :أولا 

ئة الإقليم وتقتصر المزايا ينية للاستثمار وأساس السياسة الوطيقوم هذا النظام على منح الامتيازات على 
  .1لى لإنجاز المشروع وبداية تشغيلهالممنوحة للمستثمرين في هذا النظام على المراحل الأو

                                                             
 

  .63رجع سبق ذكره، صالممحمد سارة،  - 1
، 2005سطيف، الجزائر، وعلوم التسيير، العدد الخامس، الاقتصاديةلة العلوم ، مج-حالة الجزائر-الوطني  الاقتصادالأجنبي المباشر على  الاستثمارأثر  يوسفي رشيد، - 2

  .162ص
  .316شمال إفريقيا ، العدد السادس، ص اقتصاديات، مجلة الأجنبي المباشر في الجزائر الاستثمارأثر الحوافز الضريبية وسبل تفعيلها في جذب  طالبي محمد، - 3
  .21، صالسابقرجع الممحمد سارة،  - 4
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  :مرحلة الإنجاز  –1

يستفيد المستثمرون من امتيازات طيلة ثلاث سنوات والتي يمكن تمديدها بقرار من في هذه المرحلة 
  :هذه الامتيازات هي طوير الاستثمار، الوطنية لتالوكالة 

 ؛الاستثمارع المشتريات العقارية المنجزة في إطار يالإعفاء من ضريبة نقل الملكية بمقابل بالنسبة لجم 
  تخص العقود التأسيسية  في المائة 05بـــ نسبة منخفضة تقدر بتطبيق رسم ثابت في مجال التسجيل

 ؛والزيادات في رأس المال
 ؛ات العقارية التي تدخل في إطار الاستثمار من الرسم العقاريإعفاء الملكي 
 اء الإعفاء من الرسم على القيمة المضافة على السلع والخدمات التي توظف مباشرة في انجاز الاستثمار سو

ضع للرسم على عندما تكون هذه السلع والخدمات موجهة لإنجاز عمليات تخ كانت مستوردة أو محلية
 ؛القيمة المضافة

 م الجمركية على السلع المستوردة التي تدخل وفي مجال الرسفي المائة  03 :تطبيق نسبة منخفضة تقدر بـ
 .مباشرة في إنجاز الاستثمار

  :مرحلة الشروع في الاستغلال  – 2

من نفس المرسوم يستفيد المستثمر من امتيازات كذلك في هذه  19و 18نصت عليه المادتين حسب ما 
  : هي المرحلة

 الدفع الجزافي ، ات من الضريبة على أرباح الشركاتسنتان وأقصاها خمس سنوناها دعفاء طيلة فترة أالإ
 ؛والرسم على النشاط الصناعي والتجاري

  الفترة المحددة ( بعد انقضاء فترة الإعفاء المحددة تطبيق نسبة منخفضة على الأرباح التي يعاد استثمارها
 ؛) أدناها سنتان وأقصاها خمس سنوات

                                                                                                                                                                                              
 

  . 117، صرجع سبق ذكرهالممفتاح صالح، دلال بن سمينة،  - 1
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 الدفع الجزافي والرسم على النشاط الصناعي والتجاري في حالة ، اء من الضريبة على أرباح الشركاتالإعف
 ؛الصادرات بعد فترة النشاطالتصدير حسب رقم أعمال 

 من رسم الأجور المدفوعة لجميع في المائة  07ـ ـالاستفادة من نسبة اشتراكات أرباب العمل المقدرة ب
، وذلك تعويضا للنسبة المئوية التي الاشتراكات المذكورة الإعفاء مع تحمل الدولة لفارق ل طيلة فترةاالعم

 ؛يم في مجال النظام الاجتماعيحددها التشريع والتنظ
 ا الموجهة لتمويل المنتجات طالمحلية لمودعة لدى الجمارك والخدمات المرتبالمشتريات  ستفادةإ المعدة ة

  .وق والرسومللتصدير من الإعفاء من الحق

   الامتيازات المتعلقة بالنظام الخاص :ثانيا 

 الصادر في 12-93لقد أولى المشروع الجزائري أهمية بالغة لهذا الموضوع من خلال المرسوم التشريعي 
  .1 المناطق الخاصة والمناطق الحرةوالمتمثلة في ،وذلك في إطار تدعيم اقتصاد السوق 1993أكتوبر  05

  :المنجزة في المناطق الخاصة لمتعلقة بالاستثمارات الامتيازات ا – 1

الوطنية  الإستراتيجيةيخص هذا النظام الاستثمارات التي تتم ضمن المناطق ذات الأولوية والمحددة في 
، حيث 2الاستثمار كالأنشطة غير الملوثة أو الأنشطة ذات القيمة المضافة العالية في الميدان التكنولوجيلتطوير 

  : 3شروع من امتيازات خلال مرحلتينيستفيد الم

  :مرحلة الإنجاز  -  1 -1

لة الإنجاز في إطار في مرحمنها المستثمر تقريبا من نفس الامتيازات التي يستفيد في هذه المرحلة يستفيد 
المذكور سلفا من  12-93من القانون  21، بالإضافة إلى ذلك يستفيد المستثمر حسب نص المادة النظام العام

كليا بالنفقات المترتبة عن أشغال الهياكل القاعدية اللازمة لإنجاز الاستثمار بعد أن  الدولة جزئيا أو تكفل
 .تقومها الوكالة

  :مرحلة الشروع في الاستغلال  -  2 -1
                                                             

 

  .23رجع سبق ذكره، صالممحمد سارة،  - 1
  .117رجع سبق ذكره، صالمصالح مفتاح، دلال بن سمينة،  - 2
  .23سابق، صالرجع الممحمد سارة،  - 3
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 الصناعي والتجاري طيلة  طالدفع الجزافي والرسم على النشا، من الضريبة على أرباح الشركات الإعفاء
  ؛ليفعقصاها عشر سنوات في النظام السنوات وأ فترة أدناها خمس

 ا يهعلمن تاريخ الحصول  ابتداءالملكيات العقارية التي تدخل في إطار الاستثمار من الرسم العقاري  إعفاء
  ؛طيلة مدة أدناها خمس سنوات وأقصاها عشر سنوات

 ها في منطقة خاصة بعد فترة ضة للأرباح التي يعاد استثمارمن النسبة المخف في المائة 50 ـتخفيض يقدر ب
  ؛من النظام الفعلي)أدناها خمس سنوات وأقصاها عشر سنوات  ( عليها النشاط المنصوص

 الدفع الجزافي والرسم على النشاط الصناعي  ،أرباح الشركات ىالإعفاء من الضريبة عل في حالة التصدير
  ؛بعد فترة النشاطالصادرات والتجاري حسب رقم أعمال 

 ة جزئيا أو كليا بمساهمات أرباب العمل في النظام القانوني للضمان الاجتماعي برسم الأجور تكفل الدول
  ؛الوطنية لتطوير الاستثمار لجميع العمال طيلة خمس سنوات قابلة للتمديد بناء على قرار الوكالةالمدفوعة 

  ا إتاوةدفعايجابية طوال المدة المتبقية لسريا.  

  :تغلال مرحلة انطلاق الاس -  3 -1

  الدخل الإجمالي للأرباح ، سنوات من النشاط الفعلي من الضريبة على أرباح الشركات 10الإعفاء لمدة
 ؛الرسم على النشاط المهنيو فيالدفع الجزا ،الموزعة

 خل في دسنوات ابتداء من تاريخ الاقتناء من الرسم العقاري على الملكيات العقارية التي ت 10لمدة  الإعفاء
 .ستثمارإطار الا

  :علقة بالاستثمارات المنجزة في المناطق الحرة الامتيازات المت -2

 ازمع إنشاؤها وتكون هذه الاستثمارات موجهة أساسفي المناطق الحرة المالاستثمارات المنجزة ويشمل 
من ، حيث تعد العمليات التجارية بين المنطقة الحرة والمؤسسات الموجودة في التراب الوطني ديرصإلى الت

تلك الاستثمارات من جميع  تعفىو ،من نفس القانون 26عليه المادة  تكما نص الخارجيةعمليات التجارة 
بعض الأنشطة  استثناءب، 1ذات الطابع الجبائي والشبه جبائي والجمركي والاقتطاعاتالضرائب والرسوم 

  :2وهي

                                                             
 

  .132ص ،الشلف، العدد الثاني إفريقيا، شمال اقتصاديات، مجلة في الجزائر الاستثمارواقع وآفاق سياسة زين منصوري،  - 1
  .25رجع سبق ذكره، صالممحمد سارة،  -2
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 ؛من نفس المرسوم 28ادة مساهمات الاشتراكات في النظام القانوني للضمان الاجتماعي حسب الم 
 ؛ات السياحية غير المرتبطة بالاستغلال مباشرةالحقوق والرسوم المتعلقة بالسيار 
 ؛ى عائدات رأس المال الموزعة الناتجة عن نشاطات اقتصادية تمارس في المناطق الحرة من الضرائبعفت 
   مبلغ أجورهممن المائة في  20بنسبة  الإجمالييخضع العمال الأجانب لنظام الضريبة على الدخل. 

  .ضمانات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر : المطلب الثالث 

لمالي والمعرفة التكنولوجية ضد خطر الضياع الضمانات هي مجموعة الوسائل الكفيلة بحماية رأس المال ا
  .1)رأس المال وتحويل الأرباح  ستردادا( أو الخسارة 

  حرية الاستثمار  :أولا 

التشريع  على أن الاستثمارات تنجز في حرية تامة مع مراعاةمن مادته الثالثة  08- 06الأمر ينص 
ماية انون من الحبقوة الق، كما تستفيد هذه الاستثمارات وحماية البيئةوالتنظيمات المتعلقة بالنشاطات المقننة 

العام والخاص كذلك الاستثمار  بنوعية الوطنيالاستثمار  جيندر الإطارهذا في عليها،  نصوصت المناماوالض
  .الامتياز والرخصينجز في إطار نظام الذي 

الاستثمار محصورا في بعض القطاعات دون  ما يميز التشريع الجديد عن التشريعات السابقة أنه لم يجعل 
لدى ار تصريح بالاستثم إلىنجازها إات التي تستفيد من مزايا هذا الأمر تخضع قبل الأخرى بشرط أن الاستثمار

 .ANDI(2(لتطوير الاستثمار  الوكالة الوطنية

   الإجراءات يسيرتثبيت النظام القانوني الخاص بالاستثمارات وتمبدأ  : ثانيا

له ظالذي قد يتم في الذي يحكم الاستثمارات التشريعي  الإطاربعدم تغيير  والمقصود هنا هو تعهد الدولة
-01في الأمر ها المشرع الجزائري للمستثمرين الضمانات التي منحمن ضمن ، استثمارعقود أو اتفاقيات  إبرام
التي قد تطرأ في  الإلغاءاتبأن لا تطبق المراجعات أو "تقتضي  تيمن نفس الأمر وال15ما نصت عليه المادة  03

 "بصراحةطلب ذلك المستثمر  إذا إطار هذا الأمر إلا المستقبل على الاستثمارات المنجزة في

                                                             
 

  .162رجع سبق ذكره، صالميوسفي رشيد،  - 1
  .41رجع سبق ذكره، صالموصاف سعيدي، محمد قويدري،  - 2
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 الوطني فقد تعمد الوكالة لتطوير الاستثمارتعلق بالاستثمارات التي تمثل أهمية بالنسبة للاقتصاد أما فيما ي
  : 1تتمثل في إداريةبتقديم تسهيلات  )08- 06الأمر من5  المادة نص حسب(

  ؛ياطلب الاستفادة من المزا إيداعمن تاريخ  ساعة72غضون تسليم المقرر المتعلق بالمزايا الخاصة بالانجاز في  
 أيام10اصة بالاستغلال في غضون المتعلق بالمزايا الخ تسليم المقرر.  

ن الاستفادة أمعاملة جيدة بش الم يلقوأم ون يرحق الطعن للمستثمرين الذين  أتيحفقد  فضلا عن ذلك
-06من الأمر  6المادة مر حسب ما نصت عليه أو هيئة مكلفة بتنفيذ هذا الأ إدارةمن هذه المزايا من طرف 

08.  

  ضمان التحويل الحر لرأس المال وعائداته: ثالثا 

الناتجة عنه، فحسب ما نصت  للمستثمر الأجنبي حق تحويل رأس ماله والعائدات 03- 01منح الأمر 
انطلاقا من مساهمة في رأس المال  نفس الأمر السالف الذكر أنه تستفيد الاستثمارات المنجزة من 31ه المادة علي

تحويل  من ضمان قانونا استيرادهامن ويتحقق  ،بانتظام حرة التحويل يسعرها بنك الجزائر بواسطة عملة صعبة
 يقية الصافية الناتجة عن التنازلمل هذا الضمان المداخيل الحقكما يش والعائدات الناتجة عنه، رأس المال المستثمر

  .المستثمر في البدايةن كان المبلغ أكبر من رأس المال إحتى وأو التصفية 

نص على التزام  03-01مر ن الأآخر فإعه لشخص أما فيما يخص حالة تنازل المستثمر عن مشرو
 إخلالهأما في حالة ، التي استفاد بمقتضاها من المزاياتنفيذ كل الالتزامات لالملكية  إليهالمالك الجديد الذي تنقل 

  .2تلك الالتزامات اءإلغللوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار الحق في فإن زام ذا الالت

  :والاستثمار لغاء التمييزات المتعلقة بالمستثمرين إ مبدأ :رابعا 

                                                             
 

  .42 41صص ، سبق ذكره وصاف سعيدي، محمد قويدري - 1
  .42ص رجع سبق ذكره،الموصاف سعيدي، محمد قويدري،  - 2
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تي يحظى ا الأشخاص الطبيعيون الأجانب بنفس المعاملة الن يحظى الأشخاص الطبيعيون والمعنويو
المرسوم من  38فيما يتعلق بالاستثمار حسب نص المادة  والالتزاماتمن حيث الحقوق الجزائريون المعنويون و

الدولية المبرمة والمتعلقة بضمان حماية  الحفاظ والحرص على تطبيق الاتفاقياتدف  12- 93التشريعي 
  .1متبادلإطار الاستثمارات في 

  : الناجمة عن فعل الاتفاقيات الدولية المبرمةالالتزامات الدولية  :خامسا 

وفي جميع إقليمها  لضرورية لتشجيع وضمان الاستثمار علىمنها بضرورة توفير كافة الشروط ا وإيماناالجزائر  نإ
  : 2هاتيوالتوجم المتباينة النظعدة اتفاقيات مع العديد من الدول  أبرمتالميادين الاقتصادية 

 إلىلقد انضمت الجزائر  :متعددة الأطراف الخاصة بتشجيع وضمان الاستثمار الاتفاقيات الدولية -1
  : منهاالعديد من الاتفاقيات نذكر 

 ؛المغاربية المتعلقة بتشجيع وضمان الاستثمار بين دول اتحاد المغرب العربي الاتفاقية  
 ؛موال العربية في الدول العربيةعلقة باستثمار رؤوس الأالاتفاقية العربية المت  
  الاستثمارالوكالة الدولية لضمان  بإنشاءالاتفاقية الدولية الخاصة. 

  :  ة الخاصة بتشجيع وضمان الاستثمارالدولة الثنائي الاتفاقيات -2

العديد من  إبرامسعت على  إقليمهامناخ ملائم للاستثمار على  دف تأكيد الدولة الجزائرية على توفير
كالاتفاقية الثنائية بين الجمهورية الجزائرية وإيران فيما يخص الحماية من الدول  الثنائية مع كثير الاتفاقيات

   .المتبادلة للاستثمارات

اتفاقية  47اتفاقية منها  55بلغت عدد اتفاقيات الاستثمار التي قامت ا الجزائر  2013حتى اية سنة 
  .3ثنائية و ثمان اتفاقيات دولية أخرى

                                                             
 

  .67رجع سبق ذكره، صالمكريمة قويدري،  - 1
  .69 68ص سابق، صالرجع الم - 2

.، الكويت2013 مؤشرات حول عدد اتفاقيات الاستثمار الدولية العربية حتى اية، الصادرات وائتمانالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار  -    3  
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 حماية ضمان و الدول العربية فيما يخصمع الثنائية الموقعة من طرف الجزائر  تفاقياتهذا وقد بلغ عدد الإ
 : هذا ما يوضحه الجدول التالي ،20081حتى  2000سنة  من إتفاقية 18 الاستثمار

 عدد الاتفاقيات الثنائية الموقعة من طرف الجزائر مع الدول العربية  : 1.3جدول رقم 

  )2008-2000(خلال الفترة 

ثمار في الدول العربية لسنة تقرير مناخ الاست، الصادرات وإئتمان سة العربية لضمان الاستثمارالمؤس :المصدر 
  .254، ص2009

لم الوطني أو الأجنبي سواء كل هذه الحوافز والضمانات المقدمة من طرف الدولة الجزائرية للمستثمر 
الجزائر في  ، والجدول التالي يمثل ترتيبزائربي والوطني للاستثمار في الجثقة المستثمر الأجن يكن له دور في زيادة
 .2012-2006بتونس والمغرب للسنوات  مقارنة مؤشر حماية المستثمر

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 

.254، ص2009 ، الكويت،تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية ،الصادرات وائتمانالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار  -  1 

  السنوات
  الدولة

2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  

  3  0  2  1  2  3  0  1  6  الجزائر
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خلال الفترة  ترتيب الجزائر في مؤشر حماية المستثمر مقارنة بتونس و المغرب : 2.3جدول رقم 
)2006 -2012(  

 السنوات
  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  الدولة

  79  74  73  70  64  64  60  الجزائر 
  46  74  73  142  147  147  151  تونس

  98  154  165  164  158  158  118  المغرب
، 2007الفصلية الرابعة النشرة المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، ضمان الاستثمار، : المصدر 

النشرة الفصلية  .16، ص2008النشرة الفصلية الثالثة  .12، ص2008النشرة الفصلية الثالثة  .19ص
تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية  .15، ص2012النشرة الفصلية الرابعة  .14، ص2010الرابعة 
  .264، ص2010

  ترتيب الجزائر في مؤشر حماية المستثمر مقارنة بتونس و المغرب:  1.3الشكل رقم 

  )2012-2006(خلال الفترة 
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 ."Exel Microsoft"لاعتماد على بيانات الجدول السابق و برنامج ة بامن إعداد الطالب :المصدر 

سنة  79إلى المرتبة  2006سنة 60من المرتبة  من خلال الشكل نلاحظ أن الجزائر تراجعت في الترتيب     
إلا أا تصدرت الترتيب  2009حتى  2006بتونس التي كانت في مراتب متأخرة خلال سنة  مقارنة 2012

غرار المغرب، مما يدل على تدهور مناخ الاستثمار في الجزائر في السنوات على  46 المرتبة حيث وصلت إلى
 1.484إلى  2012أدى إلى انخفاض تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر أين وصلت سنة  الأمر الذيالأخير 

  .2009قانون المالية  كما جاء في ، يعود السبب إلى قيام الدولة الجزائرية بإصلاحات قانونيةمليار دولار
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  مناخ الاستثمار في الجزائرو تقييم تحليل  :المبحث الثاني 

اشرة في خطوة منها لسد بولة الجزائرية إلى استقطاب المزيد من الاستثمارات الأجنبية المدسعت ال
بع أهمية المناخ الاستثماري حيث تن ،الموجودة بين الاستثمار والمدخرات المحلية وفي مختلف القطاعاتالفجوة 

من خلال أثره على جلب أو طرد الاستثمارات الوطنية والأجنبية، ففي هذا المبحث سنحاول تحليل وتقيم 
مناخ الاستثمار الجزائر بالاعتماد على بعض المؤشرات الدولية المتاحة والمستخدمة في قياس مدى ملائمة 

  .لمزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرةظروف بيئة الأعمال الجزائرية في استقطاب ا

  والقطاعي الجغرافيا ة إلى الجزائر وتوزيعهالوارد تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرتطور : المطلب الأول 

  )2012-2000(خلال الفترة  تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر: أولا 

 2000 بسنةمقارنة  2002و 2001بي المباشر ارتفاعا خلال سنة الاستثمار الأجنشهدت تدفقات 
، حيث تزامن هذا الارتفاع مع صدور إفريقيامليون دولار لتحتل بذلك المرتبة الثالثة  1196أين سجلت 

فقد  2002، أما سنة مقدمة للمستثمر الأجنبي والمحلي وما تضمنه من حوافز وضمانات 01/03القانون 
 21بتاريخ   تف النقال للشركة أوراسكوماليون دولار وهذا راجع إلى بيع رخصة الهم 1065سجلت حوالي 

   .إسبات الهنديةلشركة المصرية وخصخصة شركة الصناعات الحديدية بالحجار  2001جويلية 
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مليون  634المباشر الواردة نحو الجزائر لتبلغ  الأجنبيانخفضت تدفقات الاستثمار  2003سنة خلال 
 فيانخفاض المشاريع الأجنبية في قطاع الطاقة الذي يعتبر القطاع الأول إلى  الانخفاضهذا  دولار ويرجع

الاستثمار  عرفت تدفقات 2003رغم هذا الانخفاض إلا أنه بعد سنة  ،استقطاب الاستثمارات الأجنبية
تية مما يؤكد الأثر مليون دولار بسبب بيع الرخصة الثالثة للشركة الكوي 882أين وصلت إلى الأجنبي ارتفاعا 

الضعيف للحوافز الضريبية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر لأن أغلب الحوافز الضريبية يمنحها الأمر 
ل رقما قياسيا طوال مسيرة الإصلاحات التي قامت ا الدولة لتسج، 1ضمن النظام الاستثنائي 01/03

الاقتصاد الوطني تحمل أثر الصدمة ليل على أن ، هذا د2009سنة  دولارمليون  2746الجزائرية حيث بلغت 
 ،20112-2008 تراكم موارد إدخار الميزانية للسنواتتحسن الوضعية المالية الخارجية والخارجية بسبب 

عرفت تدفقات  2012لكن خلال سنة  .لتصنف من بين خمسة دول إفريقية جالبة للاستثمار الأجنبي المباشر
على  51/49مليون دولار وهذا راجع إلى فرض قاعدة 1484نخفاضا لتسجل الاستثمار الأجنبي المباشر ا

والتي تنص على أن للمستثمر الوطني الحق  ،)2009انون المالية التكميلي لسنة تدابير ق(الاستثمارات الأجنبية 
 على الأقل في أي مشروع مع شريك أجنبي كما تم فرض الاعتماد المستندي في المائة 51في الحصول على 

بالإضافة عدم إمكانية المستثمر الأجنبي استرجاع رأس ماله إلا بعد خمسة وعشرون  3كوسيلة وحيدة للدفع
  :وهذا ما يوضحه الجدول الآتي  سنة من النشاط وإلغاء حق المستثمر الأجنبي في شراء العقار

  )2012-2000( الفترة خلالتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر :  3.3جدول 

  )مليون دولار( 

 السنوات
  المؤشر

2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  

 الأجنبيالاستثمار 
الوارد من دول المباشر 

  )مليار دولار(العالم 
438  1196  1065  634  882  1081  1795  1662  2593  2746  2264  2571  1484  

                                                             
 

.325رجع سبق ذكره، ص المطالبي محمد،   1  
وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة  2012التطورات الاقتصادية والنقدية لسنة " تدخل محافظ بنك الجزائر أمام الس الشعبي الوطني حولبنك الجزائر،  - 2

  . 4، ص2013، ديسمبرزائر، الج"2013
.342رجع سبق ذكره، ص المحمدي فلة، حمدي مريم،  - 3  
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ربية عفي الدول التقرير مناخ الاستثمار  ،الصادرات وائتمانة لضمان الاستثمار المؤسسة العربي :المصدر 
  .248، ص2010تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية،  .14، ص2014) النشرة الفصلية الثانية (

  لاستثمار الأجنبي الواردة إلى الجزائر لتدفقات االتوزيع الجغرافي :  ثانيا

مليون دولار للسنوات  3487الأمريكية أهم مستثمر أجنبي في الجزائر بإجمالي  تعتبر الولايات المتحدة
، أما على صعيد الدول العربية نلاحظ أن مصر تأتي مليون دولار 1743فرنسا بإجمالي  تليها 2010- 2001

بإجمالي لمتحدة تليها المملكة العربية ا دولار مليون 1308على رأس الدول العربية المستثمرة في الجزائر بإجمالي 
  :وهذا ما يوضحه الجدول التالي مليون دولار  893

 عشرتطور تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر من أكبر :  4.3جدول رقم 
  )2010 – 2001(لفترة ا خلال دول مستثمرة

   )مليون دولار(

  الإجمالي  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  الدولة
الولايات 

  المتحدة
313  311  252  286  301  314  293  323  476  618  3.487  

  1743  196  308  303  233  293  121  80  51  115  43  فرنسا
  1531  91  198  325  164  210  117  43  87  143  153  إسبانيا
  1308  47  88  261  102  157  108  22  63  97  363  مصر

  953  189  116  247  67  115  39  24  24  98  34  ايطاليا
المملكة 
  المتحدة

23  59  35  95  49  64  165  159  125  119  893  

  857  212  241  230  101  31  4  5  5  16  12  بلجيكا
  644  1  139  34  97  57  105  210  -  1  -  الكويت

  488  125  63  86  37  91  50  27  3  5  1  الصين
  459  57  54  37  92  54  23  23  16  65  38  ألمانيا

الاستثمار الأجنبي في الدول العربية حسب ، الصادرات وائتمانربية لضمان الاستثمار المؤسسة الع : المصدر 
  .14، ص، النشرة الفصلية الثانية2014افي والشركات العاملة يونيو التوزيع الجغر

   الجزائر الواردة إلى لاستثمار الأجنبي المباشرتدفقات االتوزيع القطاعي ل: ثالثا
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مليون دولار  803057حوالي  2012 – 2002نبية المباشرة للسنوات بلغ نصيب الاستثمارات الأج
والجدول التالي يوضح التوزيع  ،من إجمالي الاستثماراتفي المائة  1تشكل نسبة  أامشروع رغم  410بـ 

  :القطاعي لهذه  الاستثمارات 

  

  

  

   فترةخلال الحسب قطاع النشاط المباشر مشاريع الاستثمار الأجنبي :  5.3جدول رقم 

)2002 -2012(  

عدد   قطاع النشاط
القيمة بالمليون  %  المشاريع

عدد مناصب  %  دينار
 %  الشغل

  الصناعة
  الخدمات

البناء والأشغال 
العمومية 

 والهيدرولوكية
  و الري
  النقل 

  الفلاحة
  الصحة

  السياحة

220  
97  
63  
  
  
16  
6  
5  
3  

53.65 
23.65 
15.36 

 
 

3.90 
1.46 
1.21 
0.73 

599200  
167118  
12082  

  
  

3991  
887  
6192  
13587  

74.61 
20.81 
1.5 
 
 

0.49 
0.11 
0.77 
1.69 

23450  
10363  
6698  

  
  

505  
82  

737  
1124  

54.58 
24.12 
15.59 

 
 

1.17 
0.19 
1.71 
2.61 

 100  42959 100  803057 100  410  اموع
 .15:55 على الساعة 18/02/2015 ومالمطلع عليه ي  www.andi.dzمن الموقع  :المصدر 
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  خلال الفترةحسب قطاع النشاط المباشر مشاريع الاستثمار الأجنبي :  2.3الشكل رقم 
)2002 -2012(  

  

 ."  Microsoft Exel "مجابق و برنامن إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدول الس :المصدر      

على إجمالي الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر بحوالي تعتبر الصناعة هي القطاع الذي يستحوذ 
مليون دينار جزائري، ما يعادل أكثر من نصف هذه الاستثمارات أما المرتبة الثانية تعود إلى قطاع  599200

مليون دينار  167118من إجمالي الاستثمارات الأجنبية المباشرة بحوالي  في المائة 23.65الخدمات بنسبة 
ئري، لأن قطاع الصناعة و الخدمات يتميزان بمردودية عالية للشركات الأجنبية خاصة في قطاع المحروقات جزا

إضافة إلى بعض الأنشطة الصناعية مثل المنتجات الصيدلانية خاصة الشراكة التي أقامتها الشركة الجزائرية 
فايزر، "دولار، و الشركات الأمريكية مليون  15مع الشركة السعودية لإنتاج الدواء بمبلغ " صيدال"للدواء 

مليون دولار، إلا أن قطاعي الفلاحة والصحة رغم الأهمية الكبيرة لهما في  100بمبلغ "  باكستار، ليلي
مليون دينار جزائري  887من عدد المشاريع الإجمالية بحوالي  في المائة 1الاقتصاد الوطني نجد أما يمثلان نسبة 

  .ائري على التواليمليون دينار جز 6192و
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  المؤشرات الدولية بعض  في الجزائر من خلال تقييم مناخ الاستثمار:  لثانيالمطلب ا

  التقييم الكمي لمناخ الاستثمار في الجزائر  :أولا 

بتأسيس مؤشر مركب يقيس درجة التحسن  1996قامت المؤسسة العربية لضمان الاستثمار منذ عام 
 ، المحفزةالمستقرةالبيئة الاقتصادية يشير هذا المؤشر إلى أن ، تثماري في الدول العربيةالاسأو التراجع في المناخ 

في ميزان مقبول عجز يقابله العامة  يزانيةفي الم بعدم وجود عجزالتي تتسم البيئة تلك  هي للاستثماروالجاذبة 
ية مستقرة سياسية ومؤسس ةبني، وفيه متدنية للتضخم وسعر صرف غير مغالى إضافة إلى معدلات المدفوعات

  .1ط المالي والتجاري والاستثماريلأغراض التخطيا ، يمكن التنبؤ وشفافة

، غير ارجيةحيث يشمل المؤشر المركب ثلاث مجموعات هي السياسات المالية والنقدية والمعاملات الخ
درجة الاستقرار السياسي ( : مثلالتطورات النوعية المتعددة التي تؤثر في مجمل المناخ أن هذا المؤشر لا يعكس 

  .)ما يتم من خطوات في مجال الترويجتنمية الموارد البشرية وبالإضافة إلى  ،المؤسسيةوالتطورات التشريعية و

  .2الثلاثة المؤشرات متوسطاتيتم حساب المؤشر المركب عن طريق متوسط 

  

  

  

  

  

                                                             
 

   .166رجع سبق ذكره، ص الم، و أثره على التنمية الاستثمارتشجيع زين منصوري، 1 - 
  .50رجع سبق ذكره، صالموصاف سعيدي، قويدري محمد،  - 2
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  )2010 – 2000(خلال الفترة  اسات الاقتصادية لمناخ الاستثمارلسياوضع الجزائر في المؤشر المركب لمكونات :  6.3جدول رقم 

  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  البيان

  مؤشر سياسة التوازن الداخلي
3  0  0  0  1-  3  1  3  3  3-  3  

  مؤشر سياسة التوازن الخارجي
3  3  3  3  3  3  3  3  3  0  3  

معدل (مؤشر السياسة النقدية 
  )ضخمالت

1  0  1  0  0  1  0  0  0  0  1  

  2.33  -1  2  2  1.33  2.33  0.6  1  1.33  1  2.33  المؤشر المركب

  .2010-2001في الدول العربية للسنوات ، تقرير مناخ الاستثمار المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، بالاعتماد على المؤشر المركب من إعداد الطالبة : المصدر    
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الدراسة، يعود هذا التحسن إلى  سنوات أغلب اتحسنشهد ل نلاحظ أن مناخ الاستثمار من خلال الجدو      
زيادة الإيرادات في الكبير ارتفاع أسعار النفط الذي كان له الدور يذ برامج الإصلاحات الاقتصادية وتنف
، وازنةخفض عجز الممما أدى إلى  2008دولار للبرميل سنة  99.97طية أين سجل سعر برميل النفط النف

الذي كان له  2008سنة  مليار دولار 77.19التي سجلت بالإضافة إلى ارتفاع حصيلة الصادرات النفطية 
 2004ففي سنة  ،2009و 2004اء سنتي ستثنبإالدور في تحسين رصيد مؤشر سياسة التوازن الخارجي 

تنفيذ برنامج دعم الانعاش  نلاحظ اختلال في التوازن الداخلي نتيجة زيادة النفقات العامة للدولة بسبب
 2009، أما خلال سنة مليار دينار جزائري 525و الذي خصص له مبلغ  2004-2001الاقتصادي 

نلاحظ اختلال في سياسة التوازن الداخلي و يعود السبب كذلك إلى زيادة النفقات العامة بسبب تنفيذ 
مليار دينار  4203ص له مبلغ والذي خص 2009-2005البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي 

نتيجة ارتفاع الطلب  2009سنة  في المائة 5.70وارتفاع معدلات التضخم أين سجلت معدل ، جزائري
الأزمة المالية  الأثر الذي خلفتهحيث يعود السبب إلى الخارجي بالإضافة إلى انخفاض مؤشري التوازن المحلي، 

 44.42لتصل إلى  المحروقات منمما أدى إلى انخفاض الصادرات  لغازالعالمية على الدول الأوروربية المستوردة ل
  .  .مليار دولار

  والإمكانيات في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر  الأداءمؤشري  :ثانيا 

يهدف هذا المؤشر للتعرف  2001 سنة هذا المؤشر عن مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية منذيصدر 
  .1في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشردولة على مدى نجاح جهود ال

  : الأداءبالنسبة لمؤشر 

  ا على جذب الاستثمارات يعني انسجام  1حصول الدولة على معدلا الاقتصادية مع قدرالأجنبيةقو 
  ،المباشرة

 يعني أن وضعها الاقتصادي ضعيف 1 حصول الدولة على معدل دون. 
 

                                                             
 

العدد العاشر،  ،الجزائر ،، مجلة الباحث، ، جامعة ورقلة-دراسة حالة الجزائر  - بية المباشرة وطرق تقييمها الأجن الاستثماراتالعوامل المحفزة لجذب بولرباح غريب،  - 1
  .106، ص2012
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  .1و  0هذا المؤشر بين  راوحيت : الإمكانياتبالنسبة لمؤشر 

 :داء والإمكانيات في أربع مجموعات سب مؤشري الآتصنف الدول ح

  ؛)داء مرتفع ومؤشر إمكانيات مرتفعآمؤشر (مجموعة الدول السباقة  –1

  ؛)داء مرتفع ومؤشر إمكانيات منخفض آمؤشر ( ة لإمكاناا زمجموعة الدول المتجاو - 2

  ؛)داء منخفض ومؤشر إمكانيات مرتفعآمؤشر (اا انإمكمجموعة الدول ما دون  – 3

  ).داء منخفض ومؤشر إمكانيات منخفضآمؤشر (داء مجموعة الدول متدنية الآ-  4

 داء والإمكانيات في جذب الاستثمار الأجنبي المباشرالأ يرتيب الجزائر في مؤشرت:  7.3جدول رقم 
  )2010 – 2000( خلال الفترة

  السنوات       
  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  المؤشر

  102  82  115  128  117  118  95  93  94  102  109  داءمؤشر الآ
مؤشر 

  الإمكانيات
82  79  75  73  65  66  67  69  71  77  -  

  .231، صرجع سبق ذكرهالمكريمة فرحي،  :المصدر 

خلال سنوات لآداء المنخفض من خلال الجدول نلاحظ أن الجزائر ضمن مجموعة الدول ذات ا
ا سواء بالنسبة لمؤشر أصبحت ضمن مجموعة الدول دون إمكانا 2003، إلا أنه بعد سنة 2003- 2000
 .مجموعة الدول ذات الآداء المنخفضتراجعت لتصبح ضمن  2007لكن بعد سنة . الإمكاناتالآداء و
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  الأعمال  أداء مؤشر سهولة :ثالثا 

يقيس هذا المؤشر مدى تأثير القوانين الدولي و مؤسسة التمويل الدولية  يصدر سنويا عن البنك
ويعكس  ،1والمتوسطةفي الأوضاع الاقتصادية مع التركيز على المؤسسات الصغيرة  الحكومية والإجراءات

  .2دول على المستوى العربي والعالميداء خلال السنة السابقة مقارنة ببعض التوسط الأم

خلال الفترة تيب الجزائر في مؤشر سهولة أداء الأعمال مقارنة بتونس والمغرب تر:  8.3جدول رقم 
)2005 – 2012(  

  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  البيان
  الجزائر
  تونس

  المغرب

128  
58  

102  

116  
80  

115  

116  
80  

115  

125  
88  

129  

134  
73  

130  

136  
69  

128  

136  
55  

114  

150  
45  
93  

، مناخ الاستثمار في الدول العربية، تقرير ضمان الاستثمار وإئتمان الصادراتؤسسة العربية لالم - :المصدر 
  .159ص ،2010الكويت، 

، 2006النشرة الفصلية الثالثة .23، ص2005المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، النشرة الفصلية الرابعة، -
 الرابعة، الفصلية النشرة.15ص، 2008لثالثة النشرة الفصلية ا.19، ص2007النشرة الفصلية الرابعة .12ص

  .9ص ،2012 الرابعة، الفصلية النشرة.9،ص2010

     .14:36على الساعة  11/02/2015 المطلع عليه يوم www.iaigc.orgالموقع -

تونس التي احتلت المرتبة ة بمقارن 2005سنة  128أن الجزائر احتلت المرتبة من خلال الجدول نلاحظ 
مرتبة  12 ـ، لتتراجع بتدهور مناخ الاستثمار في الجزائرهذا يعني و 102في المرتبة  التي جاءت المغربو 58
مقارنة  2007مرتبة عما كانت عليه سنة  34 ـبارتفع ترتيبها  2012لكن في سنة  ،2007و 2006سنة 

                                                             
 

، جامعة ورقلة، مجلة الباحث، العدد السابع، - دراسة حالة الجزائر  –دور القطاع الخاص في التنمية الاقتصادية بالدول النامية عبد الرزاق، بونوة شعيب،  مولاي  لخضر - 1
  .   146، ص 2009/2010

  .123رجع سبق ذكره، صالممفتاح صالح، دلال بن سمينة،  - 2
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مرتبة على التوالي مما يعني التراجع الكبير في مناخ الاستثمار  22و 35 بـ بتونس و المغرب التي تقدمتا الترتيب
مرتبة بين سنة  35 ـب تراجعت في الترتيبمؤشر تأسيس المشروع أين  ارتفاعذلك راجع إلى وفي الجزائر 

إلى قيام الدولة الجزائرية  ذلك راجع، 1رغم التحسن الملحوظ في مختلف المؤشرات الفرعية 2012و 2006
، حيث تم إقرار لوائح جديدة لتسهيل تراخيص البناء، خفض 2010ات في بيئة أداء الأعمال سنة بعدة إصلاح

  19إلى  في المائة 25تكلفة نقل الملكية وتخفيض معدل الضريبة على دخل الشركات في بعض القطاعات من 
 .2، اعتماد قوانين جديدة للإجراءات المدنية وزيادة كفاءة المحاكمفي المائة

 مؤشر التنافسية  : رابعا

يصدر المؤتمر الاقتصادي الدولي في دافوس تقرير التنافسية العالمي الذي يتضمن مؤشر التنافسية منذ 
من أهم وأحدث المؤشرات العالمية المعتمدة من طرف  بالتنافسيةتعتبر المؤشرات الخاصة حيث  ،19793سنة

الشركات الأجنبية من معرفة قدرة ه المؤشرات ن هذكتمحيث المستثمرين في الحكم على مناخ الاستثمار 
 .4إلى بلد ما لالاستفادة من مزايا الانتقامن البلدان على توفير مزايا تنافسية تمكنها 

 

 

 

 

 

 

  

                                                             
 

  .2006 الثالثة الفصلية النشرة ، 2012الرابعة  الفصلية النشرة الصادرات، وائتمان الاستثمار لضمان العربية المؤسسة1 - 
. 2012طنية لدعم و ترقية الاستثمار، الاستثمار في الجزائر، منشورات صادرة عن الوكالة الو -  2  
  . 44، ص  2012، مجلة الباحث ، العدد العاشر ، جامعة ورقلة ، واقع مناخ الاستثمار في الدول العربية  ،عبد الحميد بوخاري 3
  .09، ص دراسة تحليلية لمناخ الاستثمار في الجزائرناجي بن حسين ،  -4
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خلال الفترة ترتيب الجزائر في مؤشر التنافسية مقارنة بتونس والمغرب :  9.3جدول رقم 
)2006 - 2012(  

  2012-2011  2011-2010  2009  2008  2007  2006  البيان
  

  الجزائر
  تونس

  المغرب

  144  دولة 142  دولة 134  دولة 131  دولة 128  دولة 155
76  
30  
70  

29  
3  
7  

81  
32  
64  

99  
36  
73  

86  
32  
75  

87  
40  
73  

، 2006 الكويت، ،مناخ الاستثمار في الدول العربية، تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار - : المصدر
لاستثمار في الدول العربية مناخ اتقرير  .207ص ،2007الاستثمار في الدول العربية، مناخ تقرير  .176ص

  .262، ص2010

النشرة  .17ص ،2009، ؤسسة العربية لضمان الاستثمار، وإئتمان الصادرات، النشرة الفصلية الأولىالم-
  .  18، ص 2011الفصلية الثالثة، 

 منىالي، مركز الدراسات والبحوث  جذب الاستثماراتثمار وأهميته في، مناخ الاستعبد الكريم عاطف-
  .14، صاليمن

       .2009تقرير التنافسية العالمية -

 2006دولة خلال سنة  155من مجموع  76أن الجزائر احتلت المرتبة الجدول نلاحظ  لمن خلا
على المستوى  التنافسيدولة مما يعني تحسن مركزها  128من مجموع  29إلى المرتبة  2007لتتقدم سنة 

تراجعت في الترتيب  2007، إلا أنه بعد سنة ونس و المغرب احتلت مراتب متقدمة، بالرغم من أن تالعالمي
  .مما يؤكد تراجع مركزها التنافسي 2012سنة  87لتحتل المرتبة 

  تقويم المخاطر القطرية مؤشرات  لتقييم مناخ الاستثمار في الجزائر من خلا: الثالمطلب الث

  المؤشر المركب للمخاطر القطرية  :أولا 

منذ سنة ) الدليل الدولي للمخاطر القطرية( PRS-Groupيصدر هذا المؤشر شهريا عن مجموعة 
لية اوقدرته على مقابلة التزاماته الم القطرأو التعامل تجاريا مع يهدف لقياس المخاطر المتعلقة بالاستثمار  1980
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 25الاقتصادية ، في المائة 50يسها المؤشر في كل من المخاطر السياسية حيث تتمثل العوامل التي يق، وسدادها
  .1في المائة 25والمخاطر التمويلية  في المائة

  : 2يكون كالتاليفأما دليل المؤشر 

  ؛نقطة درجة مخاطرة مرتفعة جدا 49.5__________  0

  ؛نقطة درجة مخاطرة مرتفعة 59.5__________  50.0

  ؛معتدلةنقطة درجة مخاطرة  69.5__________  60.0

  ؛منخفضةنقطة درجة مخاطرة  79.5__________  70.0

  .جدا منخفضةنقطة درجة مخاطرة 100.0__________  80.0

لسنوات للمخاطر القطرية في الجزائر مقارنة بتونس والمغرب المؤشر المركب :  10.3جدول رقم 
  مختارة

  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2001  2000  السنوات
  الجزائر
  تونس

  المغرب

62.3  
74  

70.0  

62.3  
76.8  
71.8  

75.5  
73.8  
76.8  

77.3  
72.8  
73.0  

77.8  
73.5  
76.3  

77.8  
73.0  
71.8  

76.8  
72.3  
74.8  

70.8  
71.0  
73.3  

72.0  
72.8  
72.3  

تثمار في الدول ، تقرير مناخ الاسالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار : من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر 
  .2010 -  2000العربية للسنوات 

جاءت ضمن مجموعة المخاطر  2004-2000طيلة سنوات من خلال الجدول نلاحظ أن الجزائر 
نخفضة باستثناء سنتي المخاطر الم أين كانت ضمن مجموعة 2010حتى  2004 لتتراجع مع بداية سنة ،المعتدلة

كانت في  2001، 2000سنوات فالجزائر في اسي والاقتصادي مما يعني استقرار المناخ السي 2001و 2000

                                                             
 

.145، ص المرجع سبق ذكرهب، مولاي لخضر عبد الرزاق، بونوة شعي -  1  
، الملتقى الدولي حول متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول داء المؤسسات الصغيرة والمتوسطةأالأجنبي المباشر في ترقية  الاستثمارأهمية قويدري محمد،  - 2

  . 290، ص 2006أفريل  18-17الجزائر،  -العربية، الشلف
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أول فترات رواج الاستثمار الأجنبي المباشر بعد غياب شبه كامل طيلة فترة التسعينات التي تميزت بمناخ سياسي 
 خاطرجاءت ضمن مجموعة الم 2010 – 2000تونس والمغرب طيلة سنوات  أما ،وأمني غير مستقر

  .نخفضةالم

  ر اليورومني للمخاطر القطرية مؤش :ثانيا 

على الوفاء القطر قدرة يقيس  ،)مارس وسبتمبر(يصدر هذا المؤشر عن مجلة اليورومني مرتين في السنة 
  .1سداد قيمة الواردات أو السماح بتحويل الأرباحخدمة الديون الأجنبية و بالتزاماته المالية

مقارنة بتونس والمغرب للمخاطر القطرية  في مؤشر اليورومنيوضعية الجزائر :  11.3جدول رقم 
  لسنوات مختارة

  السنوات       
  الدول

2001  2004  2005  2006  2008  

  الجزائر
  تونس 
  المغرب

38.6  
56.49  
55.15  

44.95  
56.84  
53.51  

41.8  
55.78  
51.71  

45.97  
55.77  
53.54  

46.89  
56.53  
54.28  

، تقرير مناخ الاستثمار في الدول ة العربية لضمان الاستثمارالمؤسس : من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر 
  .2008 -2001العربية للسنوات 

و   2006، 2005، 2004سنوات   لالمرتفعة خلا نلاحظ أن الجزائر جاءت ضمن مجموعة المخاطر
ون الذي ، رغم التسديد المسبق للديمقارنة بتونس والمغرب التي جاءتا ضمن مجموعة المخاطر المعتدلة 2008

 56حواليإلى  2005، بالإضافة إلى نمو احتياطي الصرف الأجنبي الذي بلغ سنة 2006قامت به الجزائر سنة 
، و الذي كان له له الدور الكبير في رفع الجدارة الائتمانية للدولة في الأسواق المالية 2005مليار دولار سنة 

 .الدولية

                                                             
 

الآفاق و  –استراتيجية إدارة المخاطر المؤسسات  الملتقى الدولي حول ،- حالة الجزائر  –انعكاس المخاطر القطرية على الاستثمار الأجنبي المباشر لكريم، البشير عبد ا - 1
  .6، الشلف، ص -التحديات 
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   طريقويم الأنفوستر للتق الشنوتتيمؤشر الأنس : اثالث

صنف تمرتين في السنة حيث  "أنفوستر الوشنتتيالأنس" عن مجلة  1998يصدر هذا المؤشر منذ عان 
  .1دل ذلك على انخفاض درجة المخاطر ، وكلما ارتفع رصيد الدولة100إلى  0الدول وفق تدرج من 

مقارنة بتونس  ريةستر للتقويم القطوأنف الشنمؤشر الأنستتيووضعية الجزائر في :  12.3رقم جدول 
  )2010 – 2004( خلال الفترةوالمغرب 

    السنوات  
  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  الدول

  الجزائر
  تونس
  المغرب

40.2  
55.1  
49.3  

47.5  
57.2  
51.8  

48.9  
59.9  
49.7  

53.9  
60.9  
54.2  

51.9  
56.1  
52.3  

55.9  
59.2  
53.3  

56.3  
58.5  
55.2  

، تقرير مناخ الاستثمار في الدول المؤسسة العربية لضمان الاستثمار : بالاعتماد على من إعداد الطالبة:  المصدر
  .2010 – 2004العربية للسنوات 

، الأمر الذي 2010حتى سنة  2007المعتدلة من سنة نلاحظ أن الجزائر جاءت ضمن مجموعة المخاطر 
مقارنة بتونس التي كانت ، 2006تى ح 2004باستثناء سنوات  ؤدي إلى زيادة ثقة المستثمرين الأجانب،ي

أما المغرب جاءت ضمن مجموعة المخاطر ، ضمن مجموعة المخاطر المعتدلة 2010-2004طيلة سنوات 
  .اءت ضمن مجموعة المخاطر المرتفعةأين ج  2006و 2004المعتدلة طيلة السنوات باستثناء سنتي 

  اس للمخاطر القطرية فمؤشر الكو : رابعا

حيث يقيس مخاطر  )Coface(الخارجيةعن المؤسسة الفرنسية لضمان التجارة  هذا المؤشريصدر 
  .1قدرة الدول على السداد

                                                             
 

  .291، صرجع سبق ذكرهالمقويدري محمد،  - 1
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  :وقد صنف دليل المؤشر إلى 

  :أربع مستويات وتقسم إلى  Aدرجة الاستثمار  – 1

A1  : ى وأن إمكانية بروز مخاطر القدرة عل ،جيد جداالبيئة السياسية والاقتصادية مستقرة وسجل السداد
 ؛جداالسداد ضعيفة 

A2  :أو بروز سجل راراوجود بيئة سياسية واقتصادية أقل استقفي حتى جدا  ااحتمال السداد يبقى ضعيف ،
  ؛1Aالمستوى نسبيا عن الدولة المصنفة ضمن لدولة ما بدرجة تقل مدفوعات 

A3  : ات المنخفض أصلا لأن بسجل المدفوعوالاقتصادية غير الملائمة قد تؤدي  سياسيةالبروز بعض الظروف
 داد؛استبعاد إمكانية عدم القدرة على الس، مع السابقةيصبح أكثر انخفاضا من الفئات 

A4 :رغم ذلك ور الأوضاع السياسية والاقتصاديةمع تدهفوعات المتقطع قد يصبح أسوء حالا سجل المد ،
  عدم السداد تبقى مقبولة جدا؛ إمكانيةفإن 

  : ثلاث مستويات هي درجة المضاربة وتقسم إلى – 2

B  :؛أصلا السيئح أن يكون للبيئة السياسية والاقتصادية غير المستقرة تأثيرا أكبر على سجل السداد يرج   

C  : ؛السيئ أصلالب إلى تدهور أكبر في سجل السداد قؤدي البيئة السياسية والاقتصادية شديدة التتقد  

D  :سية والاقتصادية في دولة ما إلى جعل سجل السداد السيئ جدا ستؤدي درجة المخاطرة العالية للبيئة السيا
 .أكثر سوءا

 

 

 

                                                                                                                                                                                              
 

  .نفس الصفحة، السابقرجع المقويدري محمد،  - 1
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 خلال الفترةوضعية الجزائر في مؤشر الكوفاس مقارنة بتونس والمغرب :  13.3جدول رقم 
)2004 – 2010(  

  السنوات
  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  الدول

  الجزائر
  تونس
  المغرب

B 
A4 
A4 

A4 
A4 
A4  

A4 
A  

A3  

A4 
A4 
A4  

A4 
A4 
A4  

A4 
A4 
A4  

A4 
A4 
A4  

في  ، تقرير مناخ الاستثمارستثمارالمؤسسة العربية لضمان الا : عداد الطالبة بالاعتماد علىإمن  :المصدر  
  .2010 -2004الدول العربية للسنوات 

سية ة مما يعني أن للبيئة السيامجموعة المضاربجاءت ضمن  2004 ةنلاحظ أن الجزائر خلال سن
جاءت ضمن  2004أما بعد سنة  ،الاقتصادية غير المستقرة تأثيرا كبيرا على سجل السداد السيئ أصلاو

 السياسية الأوضاع تدهور مع حالا أسوء يصبح قد المتقطع المدفوعات سجلأن  مجموعة الاستثمار مما يعني
السبب لثقة المستثمرين الأجانب ، يعود جدا مقبولة تبقى السداد عدم إمكانية فإن ذلك رغم والاقتصادية،

للاستثمار في الجزائر نتيجة تحسن الأوضاع السياسية و الأمنية على عكس سنوات التسعينات التي كان فيها 
  .تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة شبه معدوم

  عوائق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر:  رابعالمطلب ال

 ،كما جاء في تقرير التنافسية  في المائة 19.2ي يعتبر أهم معيق للاستثمار بنسبة والذ نقص التمويل اللازم
عدم كفاية السوق وعدم وجود برامج تمويل متخصصة بالإضافة إلى عوائق  2012-2011العالمي سنة 

  التكلفة مجسدة في ارتفاع تكاليف الإنتاج وعوائق التسويق؛
 والذي يعتبر ثاني  انتشار البيروقراطية وتداخل الصلاحياتقل وتعقيد النظام الإداري لاسيما من حيث ث

   ؛في المائة 18.4بنسبة  2012-2011عائق للاستثمار حسب تقرير التنافسية لسنة 
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 في  التباطؤ، وذلك بسبب قارنة ببعض الدول الناميةالتأخر الكبير في بعض ميادين التحول الاقتصادي م
  ؛ات الخوصصةأو ما يسمى بعملي الإصلاحاتنجاز بعض إ
  ضعف البنية التحتية وعدم توفر الخدمات الأساسية للمستثمرين في مواقع الاستثمار كخدمات الماء

  ؛1وقنوات صرف المياه في مواقع الاستثمارخطوط الهاتف ، والكهرباء والغاز
  إلا أن والسياسية خلال السنوات الأخيرة والأمنية رغم تحسن الأوضاع الأمنيةتأرجح البنية السياسية ،

  ؛ئة السياسية والأمنية في الجزائرن من البيوالوطنيين أو الأجانب لا يزالون متخوفسواء المستثمرين 
  ؛2للفرص الاستثمارية وصعوبة الوصول إلى المعلومات جالتروي إجراءات كفاءةعدم   
  المبذولة لمحاربتهاوالتعصب رغم الجهود انتشار مظاهر الفساد المتمثلة في الرشوة والوساطة والمحسوبية ،

 97حول الرشوة في المرتبة  2005في تقريرها السنوي لسنة الجزائر الشفافية الدولية حيث صنفت منظمة 
فاعتبر أن عائق الفساد يأتي في المرتبة  2012-2011، أما تقرير التنافسية لسنة دولة 159من مجموع 
سود فيها مظاهر الرشوة بشكل كبير بالرغم من تلتي مصف الدول امما يضعها في  في المائة 16الثالثة بنسبة 

   ؛3دة الأمم المتحدة لمكافحة الرشوةالجزائر على معاهتوقيع 
  التي تستغرقها عملية مشكلة العقار الصناعي حيث أن جوهر الإشكال يكمن أساسا في طول المدة الزمنية

نة التنشيط المحلي لترقية الاستثمار على بالعقار ولجالهيئة المكملة (رد هيئات منح قرار استغلال العقار 
  ؛4فقد تصل أحيانا إلى سنة كاملة) مستوى الشباك الوحيد

 والبعض منها لافي فهمها مما نتج عنه عمليات التأويل المختلفة  ،القانونيةالنصوص غموض في بعض ال 
ما أدى ة معنية القوانين عامة وليست مخصصة لظاهربعض ضف إلى ذلك أن  ،يصدر في الوقت المناسب

إلى تخوف المستثمر بسبب عدم تناسب قوانين الاستثمار في الجزائر مع المتغيرات العالمية وعدم السرعة في 
، فالتدابير القانونية غير المدروسة مثلما حصل عندما قامت الجزائر بفرض الرسم على تطبيق القوانين

، الأمر الذي سارعت إثره 2006يرسك سنة ممما نتج عنه نزاع مع أناداركو و الأرباح الاسثنائية
 31الشركات الدولية بعد فشل المفاوضات إلى اللجوء إلى التحكيم الدولي، واستمرت القضية إلى غاية 

وتم وضع حد للتراع بالتراضي لتفادي التغريم عبر القضاء، ما فتح اال لشركات أخرى  2012جانفي 

                                                             
 

العلوم السياسية، جامعة محمد خيضر ر، ، كلية الحقوق و، مجلة الفكالواقع المعيقالجزائر بين التحفيز القانوني و الأجنبي المباشر في الاستثماردي فلة، حمدي مريم، حم - 1
  . 340ص  ،العدد العاشرالجزائر،  ،بسكرة 

. 49رجع سبق ذكره، ص الموصاف سعيدي، محمد قويدري،  -  2 
.195رجع سبق ذكره، ص الممصطفى، بودرامة  -  3 
  .66رجع سبق ذكره، صالمبن قانة إسماعيل،  بن حمودة محبوب،  - 4
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لى أن تعويض سونطراك ذه الطريقة لشركائها أضر بصورة للحصول على هذه التنازلات، بالإضافة إ
  ؛1الجزائر

  ول نشاطها بصفة عادية هي االتي يمكن أن تمول المؤسسات الصناعية لتزحيث أن الجهة : مشاكل مصرفية
ملفات ز بالشفافية ضف إلى ذلك مرونة النظام المصرفي وطول مدة دراسات ، هذه الأخيرة لا تتميالبنوك

خاصة ما مع تنامي  إلى الخارجوالأجور  الأرباحتحويل  إجراءات، بطئ أسعار الفائدة رتفاعا ،القروض
  ؛ظاهرة العولمة

  در من تلك الدولة وإنما على الدراسات تصالمستثمر الأجنبي لا يعتمد فقط على البيانات والقوانين التي
والتي تعمل على ترتيب ، ة في العالمالمتخصص والمعلوماتوالمنشورات السنوية التي تعدها مراكز الأبحاث 

في أغلب  العالم سنويا على ضوء المتغيرات والأحداث السياسية، الاقتصادية والاجتماعية وضع الدول في
  .2الأحيان تكون متحيزة لخدمة مصالح الدول الكبرى

  الجدول التاليكما يبين ، الوثائق المطلوبة لإنشاء المشروعتعقد و طول الإجراءات بالإضافة إلى كثرة:  

ترتيب الجزائر في مؤشر تأسيس المشروع مقارنة بتونس والمغرب لسنوات :  14.3جدول رقم 
  مختارة

 السنوات
  الدول

2006  2010  2011  2012  

  الجزائر
  تونس

  المغرب

120  
59  
47  

147  
45  
76  

150  
48  
82  

155  
54  
94  

، النشرة الصادرات وائتمانلضمان الاستثمار المؤسسة العربية  :على  بالاعتمادمن إعداد الطالبة  :المصدر 
  .2006النشرة الفصلية الثالثة  .2012، 2010الفصلية الرابعة 

لازالت الجزائر تتصدر مراتب متأخرة في مؤشر تأسيس المشروع مقارنة بتونس و المغرب، ففي سنة 
سنة  155المرتبة لكن مع مرور السنوات تراجعت في الترتيب أين احتلت  120احتلت المرتبة  2006

                                                             
 

  . 11/03/2012، 6651، جريدة الخبر، عدد الجزائر مجبرة على مراجعة الرسم على مراجعة الرسم على الأرباح الاستثنائية بعد تعويض أناداركويوسفي سمية،  - 1
  .197 196ص رجع سبق ذكره، صلمابودرامة مصطفى،  - 2
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، و 2012و  2006بخمس مراتب بين سنتي  مقارنة بتونس التي على عكس الجزائر تقدمت الترتيب 2012
 .الجدول التالي يبين المؤشرات الفرعية لتأسيس المشروع بالجزائر مقارنة بتونس و المغرب

  

لسنة و المغرب  بالجزائر مقارنة بتونستأسيس المشروع ل ةالفرعي اتؤشرالم:  15.3جدول رقم 
2011  

  )أيام(الزمن   الإجراءاتعدد   البيـــان
النسبة من (التكلفة 

  % )دخل الفرد

الحد الأدنى من رأس 
المال كنسبة من 

  % دخل الفرد
  الجزائر
  تونس
  المغرب

14.0  
10.0  
6.0  

24.0  
11.0  
12.0  

12.9  
5.0  

15.8  

34.4  
0.0  

11.2  
 ، ، تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربيةائتمان الصادراتالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار و :صدر الم

  .2011الكويت، 

تكلفة و ،24إجراء يستغرق  14 بـتتطلب المرور  2011سنة الجزائر عملية تأسيس مشروع في  إن       
طلب مقارنة بتونس والتي يتمما يطرح عائقا أمام المستثمر الأجنبي من دخل الفرد في المائة  12.9 تقدر بـ

، أما المغرب من دخل الفردفي المائة  5 بـيوما وتكلفة تقدر  11إجراءات تستغرق  10إنشاء المشروع فيها 
 . من دخل الفرد في المائة 15.8يوما فقط بتكلفة  12تستغرق إجراءات  6فعملية تأسيس مشروع تتطلب 
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   لاقتصادي في الجزائرالنمو ابالاستثمار الأجنبي المباشر  علاقة :المبحث الثالث 

الجانبية التي يتركها على النمو الاقتصادي من خلال الآثار يظهر أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على 
 والتقليد التي تمكن الشركات المحلية من منافسة الشركات الإنتاجية والاستثمار المحلي عن طريق عامل المحاكاة 

  .الأجنبية

  اخلي الخامالدالناتج : المطلب الأول 

يقاس بالناتج الداخلي الخام سجلت الجزائر معدلات نمو إيجابية خلال باعتبار أن النمو الاقتصادي      
التي شهدا خلال فترة التسعينات والركود الاقتصادي  الانكماشبعد فترة من  2012 - 2000السنوات 

إلى معدلات  الارتفاعويرجع السبب في هذا  ،غير المستقرةمن القرن الماضي بسبب الظروف الأمنية والسياسية 
ين وصل سعر برميل النفط إلى بفعل ارتفاع أسعار النفط خلال هاته الفترة أ المحروقاتالنمو المحققة في قطاع 

، بالإضافة إلى تحسن مؤشرات أداء الاقتصاد الكلي الناتجة عن تطبيق 20001دولار أمريكي سنة  28.5
سياسة مالية لم يسبق إطار برنامج التعديل الهيكلي حيث شرعت الجزائر في تطبيق  واسعة النطاق في إصلاحات

وذلك عبر برامج الاستثمارات العمومية المنفذة أو الجاري تنفيذها  ،لها من قبل مستخدمة عائدات البترول
، )2004-2001(الإنعاش الاقتصادي  تمثلت في برنامج دعم) 2014-2001(والممتدة على طول الفترة 

-2010(النمو الاقتصادي وبرنامج توطيد ) 2009-2005(البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي 
) مليار دينار 21.214؛  دينارمليار  4203مليار دينار ؛  525(خصصت لها مبالغ ضخمة  ،2 )2014

سنة   المائةفي 19.7إلى ن مؤشرات القطاع الزراعي أين وصل معدل النمو بالإضافة تحس  على التوالي،
زائر في تلك السنة التي ثنائية التي عرفتها الجطار الاستمغزارة الأعوامل من بينها  عدة يرجع السبب إلى 2003

                                                             
 

 ،جامعة الشلف، العدد الثاني، مجلة أبحاث اقتصادية و إدارية، 2010 – 2000دراسة تقييمية لسياسة الإنعاش الاقتصادي المطبقة في الجزائر في الفترة وفليح نبيل، ب-  1 
 .    246، ص 2012ديسمبر 

، أبحاث المؤتمر الدولي حول تقييم آثار برامج الاستثمارات العامة ر الاستثمارات العامة على النمو الاقتصادي في الجزائردراسة قياسية لأثعثماني أنيسة، بوحصان لامية، - 2  
   .9، ص 2013مارس  11/12، جامعة سطيف، 2014 - 2001و انعكاساا على التشغيل و الاستثمار و النمو الاقتصادي خلال الفترة 
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

عرفت  2005، لكننا نلاحظ أنه بعد سنة 1وقطاع الأغذية الفلاحيةكانت لها آثار ايجابية على الزراعة 
وذلك راجع إلى في المائة  1.6ل مسجلة معد 2009 معدلات النمو تراجعا أين بلغت أدنى مستوياا سنة

الأزمة المالية العالمية أين تراجع معدل نمو المحروقات ليصل إلى  سببته التي العالمية أسعار النفط في الأسواق ايار
بالرغم من ارتفاع معدلات النمو في القطاعات الأخرى على غرار قطاع الزراعة التي سجل معدل  في المائة - 8
مليون قنطار  61.1يعود السبب إلى المردودية التي عرفها إنتاج الحبوب الذي بلغ  في المائة 21.1و قدر بـ نم

، ليرتفع معدل  الخ....مليار دينار من ديون الفلاحين  40الخاصة بمسح بالإضافة إلى التدابير التي اتخذا الدولة 
 في المائة 2.8، لكن سرعان ما انخفض إلى  2010تحسنا سنة  في المائة 3.6النمو في الناتج الداخلي الخام إلى 

سنة  في المائة -3.3سجل معدل نمو سلبي بـ بسسب الركود المستمر لقطاع المحروقات أين  2011سنة 
، إلا أن معدل النمو عرف تحسنا طفيفا  في المائة 5.8إلى  بالإضافة إلى انخفاض معدل نمو قطاع البناء 2011

 2012سنة  في المائة 7.1(مدعوما بآداء القطاعات خارج المحروقات  في المائة 3.3ل ليسج 2012سنة 
  : التاليوهو ما يوضحه الجدول ) 2011سنة في المائة  6.1مقابل 

   

                                                             
 

ديسمبر  ،إدارية، بومرداس، العدد الرابعمجلة أبحاث إقتصادية و ،2007 - 1995ر الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي خلال الفترة أثر الاستثما لوعيل بلال،-  1
   .142، ص 2008
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

  )2012-2000(تطور الناتج الداخلي الخام ومعدلات نموه حسب القطاعات خلال الفترة :  16.3جدول رقم 

  

  

  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  البيان

 PIBالناتج الداخلي الخام 
  15843  14519.8  11991.6  9968.0  11043.7  8389.6  8463.5  7544.1  6135.9  5247.5  4537.7  4260.8  4123.5  )مليار دينار(

  PIB 2.4  2.1  4.7  6.9  5.2  5.1  2.0  3.0  2.4  1.6  3.6  2.8  3.3معدل النمو الحقيقي في 

PIB  7.1  6.1  6.3  9.6  6.7  6.3  5.6  4.7  6.2  6.0  5.3  5.4*  1.2* %خارج المحروقات  

  -3.4  -3.3  -2.2  -8.0  -3.2  -0.9  -2.5  5.8  3.3  8.8  3.7  -1.6  4.9 %المحروقات 

  7.2  11.6  4.9  21.1  -3.8  5.0  4.9  1.9  3.1  19.7  -1.3  13.2  -5.0 %الزراعة 

  5.1  3.9  3.4  8.5  6.2  0.8  -  3.3*  2.6*  1.5*  2.9*  2.0*  1.2* %الصناعة 

  8.2  5.2  8.9  8.5  8.7  9.8  11.6  7.1  8.0  5.5  8.2  2.8  5.1 %البناء والأشغال العمومية 

  6.4  7.1  7.3  7.7  8.6  6.8  6.5  6.0  7.7  4.2  5.3  3.8  3.1  % الخدمات

على الساعة  10/03/2015المطلع عليه يوم  www.ons.dzمن الموقع   .Les annexe statiastique 2004, 2007, 2011, 2012 :المصدر 
10:45.  

  .143ص لوعيل بلال، المرجع سبق ذكره، * 
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

إيجابية في متوسط نصيب بالموازة وتطور معدلات نمو الناتج الداخلي الخام حققت الجزائر معدلات نمو 
يرجع السبب إلى ارتفاع العائدات من  2012-2000الفرد من الناتج الداخلي الخام على طول الفترة 

أين سجل معدل النمو في متوسط  2009المحروقات باعتباره أهم مصدر للدخل في الجزائر، باستثناء سنة 
وذلك راجع لايار أسعار البترول  في المائة - 11.37نصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام انخفاضا ليصل إلى 

  :  والذي سببته الأزمة المالية العالمية  هذا ما يوضحه الجدول الآتي  في الأسواق العالمية،
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

 )2012 -2000(متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة :  17.3جدول رقم 

  

  

  السنوات
  متوسط نصیب

 PIBالفرد من 
2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  

متوسط نصیب الفرد 
  PIBمن 

 ) آلاف(
1.7273  1.7028  1.7426  2.0563  2.5500  3.0387  3.3914  3.8458  4.7865  3.7713  4.3496  5.2716  5.3098  

  *متوسط نصیب الفرد
  411.69  384.49  323.54  273.97  309.12  266.48  246.37  222.66  183.75  159.14  138.85  131.48  129.99 )آلاف(

معدل نمو متوسط 
 PIBنصیب الفرد من 

% 
-  1.14  5.60  14.61  15.46  21.17  10.64  8.16  16  11.37-  18.09  18.83  7.07  

المطلع عليه يوم   www.albankaldawli.orgمن الموقع . من إعداد الطالبة بالاعتماد على مجموعة البنك الدولي، قاعدة بيانات البنك الدولي :المصدر 
  .18:30على الساعة  18/02/2015

  .الأمريكي إلى الدينار الجزائري على أساس متوسط سعر الصرف كل سنة القيم محولة من الدولار* : 
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

في هذا الصدد سنحاول إلقاء نظرة على الهيكل القطاعي للقيمة المضافة حيث يظهر الدور الذي يلعبه 
الخام باعتباره القطاع الأهم من حيث استقطاب الاستثمار الداخلي روقات في تكوين الناتج قطاع المح

من القيمة المضافة معظم سنوات الدراسة باستناء سنة  في المائة 50حوالي شكل  و الذيالأجنبي المباشر 
لمي على النفط من القيمة المضافة، بسبب انخفاض الطلب العافي المائة  38.41حيث بلغت نسبة  2009

كما وتطبيق قرار منظمة الأوبك القاضي بخفض حصتها الإنتاجية أين تراجع حجم صادرات المحروقات 
وصلت أقصاها سنة قيمة مضافة نمو خارج قطاع المحروقات الفي حين حققت معدلات . أشرنا سابقا

طاع الفلاحة قيمة عاش الاقتصادي الذي شهدته القطاعات الأخرى حيث حقق قتنمدعومة بالا ،2012
إلى بالإضافة الممارس على القطاع نتيجة للدعم  2003سنة  في المائة 12فة وصلت إلى حوالي ضام

الذي بسبب الدعم  2008سنة  في المائة 5.55مة مضافة وصلت إلى يالقطاع الصناعي الذي حقق ق
، مارتيتين لإنتاج الألمنيومالإقطاع على غرار مشروع مبادلة ودوبال الإلى  ةمارسته الاستثمارات الواردا

السكر  لإنتاجسمنت، مشروع سافولا السعودية ساك المصرية لإنتاج الإأ ،اوياتيتوتال الفرنسية للبتروكيم
 قطاع البناء والأشغال العمومية الذي حقق إلى بالإضافة ،1الصلبو ج الحديداحديد عز المصرية الانتو

إليه في الفترة الممتدة بين الأجنبية المباشرة الواردة بالاستثمارات  المدعومفي المائة و12.35قيمة مضافة بـ 
هذا ما ، ات الأجنبية الواردة إلى الجزائرمن الاستثمار في المائة 28والتي شكلت  2009 -2006
   : الجدول التالييوضحه 

                                                             
 

.2012 ،الفصل الرابع المتعلق بالصناعة، صندوق النقد العربي -  1  
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

  )2011- 2000(الهيكل القطاعي للقيمة المضافة خلال الفترة :  18.3جدول رقم 

  السنوات
  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  هيكلة القيمة المضافة

  10.38  10.46  11.56  7.78  8.81  8.73  9.03  11.88  11.99  11.44  11.93  10.8  الفلاحة

  5.86  6.35  7.12  5.55  5.97  6.11  6.49  7.61  8.27  9.25  9.13  8.47 الصناعة خارج المحروقات

  46.37  43.09  38.41  53.45  50.89  52.85  52.09  45.48  43.49  40.51  41.82  47.11 المحروقات

  0.62  0.65  1.17  0.92  1.14  0.87  0.91  0.96  1.02  1.09  1.11  1.25 الأشغال العمومية البترولية

  11.17  12.31  12.35  9.30  9.11  8.30  7.85  8.99  9.40  10.14  9.28  8.51 البناء و الأشغال العمومية

  9.28  10.22  11.25  9.23  10.23  10.12  10.02  10.05  9.08  9.35  8.79  8.04 الاتصالاتالنقل و

  12.78  13.90  14.22  10.73  10.74  9.91  10.38  11.90  12.85  13.96  13.79  12.71 التجارة

  3.50  3.7  3.93  2.99  3.08  3.07  3.19  3.59  3.94  4.22  4.11  3.80  الخدمات

  .2011، اللجنة التقنية المكلفة بالمحاسبة الوطنية، سبتمبر 2011 – 2000نشرة الديوان الوطني للإحصائيات حول الحسابات الاقتصادية  :المصدر  

 .14:53ساعة على ال 07/03/2015المطلع عليه يوم    www.ons.dzمن الموقع 
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
ن بقطاع المحروقات حيث أن انخفاض عائدات القطاع يؤثر على يعتبر الاقتصاد الجزائري مرهوبالجزائر

رغم أن أغلب الاستثمارات الأجنبية المباشرة تتوجه إلى قطاع  ،الجزائر فيوتيرة النمو الاقتصادي 
 ,Repsol: قطاع المحروقات مثلعلى غرار الشركات التي تعمل حاليا في مختلف أنشطة  ،المحروقات

Cepsol,Cepsa،    Shellبريتيش بتروليوم (لبريطانية، اBp (...الخ.  

كما يضم قطاع الصناعة يضم أيضا مجالات حيوية و مهمة للاستثمارات الأجنبية كصناعة 
 Glaxo smithكلاين   الأدوية التي استقطبت عدد من الشركات الأجنبية كشركة غلاكسوسميث

klin ة الجزائريةالبريطانية و التي تتطلع أن تكون رائدة في سوق الأدوي.   

يوميا من مياه البحر، حيث يعرف السوق تنافسية  3م 1.5المشاريع المتعلقة بتحلية  بالإضافة إلى
 le " اجيد"الكونسورتيوم : على غرار الشركات الإسبانية مثل كبيرة بين عدد من الشركات الأجنبية

Consortium Geidaالذي يضم أربع شركات و)Cobra Sadyt,Codesa, Besasa(، 
من أجل إنتاج  AECكة الجزائرية للطاقة و اشتركت هذا التمركز مع الشر 2004والتي أنشأت سنة 

التي تقوم  ENIMA AQUALIAالماء الخالي من الملح، بالإضافة إلى امع الإسباني أينما أكاليا 
نجاز شركة ، حيث ستقوم بإ3م100000 لبحر في مستغانم بطاقة تقدر بـمصنع لتحلية مياه ايإنجاز 

مليون دولار وتشغل  100 ستغلال هذه المحطات التي تقدر بـمن أجل إنجاز و ا  AECمشتركة مع 
  .1سنة 25لمدة 

  

  

  

  

  

  
                                                             

 

، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، بغداد،  تنمية و تطوير قطاع المحروقات بالجزائرالاستثمارات الأجنبية و دورها فينسرين برجي، مبارك بوعشة،  1 -
  .68، ص2012العدد الحادي و الثلاثون، 
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
  في الجزائر بالناتج الداخلي الخام علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر : المطلب الثاني بالجزائر

 2003أعلى قيمة لها سنة عرفت معدلات النمو في الناتج الداخلي الخام ارتفاعا حيث سجلت 
من نصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام  و، صحبه ارتفاع في معدل نمفي المائة 6.9عدل نمو بلغ بم

ما توافق ، )17.3انظر الجدول رقم ( 2003 سنةفي المائة  14.61إلى  2002سنة في المائة  5.60
مخطط دعم تنفيذ  يعود السبب إلى ،المائةفي  42.18- بـمع معدل نمو سلبي للاستثمار الأجنبي المباشر 

خارج  في المائة 5.5في تحقيق معدل نمو قدر بـ الذي ساهم  2004- 2001الانعاش الاقتصادي 
عرفت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ارتفاعا ملحوظا  2005إلا أنه بعد سنة ، قطاع المحروقات

أين سجلت  2009أعلى مستوياا سنة  إلىلتصل ، 2006المسبق للديون سنة  يدالتسد نتيجة
المقابل انخفض معدل نمو الناتج الداخلي ب في المائة، 19.2مليار دينار جزائري بمعدل نمو  199.48

، بالإضافة إلى انخفاض معدل وهو أدنى معدل مسجل خلال فترة الدراسةفي المائة  1.6الخام ليصل إلى 
خلال نفس  في المائة -11.37الذي سجل معدلا سلبيا بـ نمو نصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام 

رغم هذا بلغ حجم الاستثمار كتراكم مستويات مرتفعة أين سجل  ،)17.3انظر الجدول رقم ( السنة
فقات التجهيز في ظل البرامج المعلن نبزيادة الاستثمارات المحلية تحت تأثير زيادة مما يفسر في المائة  47

الذي ساهم في تحقيق معدل نمو خارج قطاع  )2009 - 2005(تصادي عنها لدعم النمو الاق
تراجعت  2010، و كنتيجة لانخفاض الاستثمارات العربية البينية سنة في المائة 6.6المحروقات قدر بـ 

، في المائة -15.68بمعدل  2009قيمة الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر عما كانت عليه سنة 
  :الجدول التالي هذا ما يوضحه
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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي           الفصل الثالث 
بالجزائر

  )2012-2000(خلال الفترة لناتج الداخلي الخام في الجزائر العلاقة بين إجمالي تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر وا:  19.3جدول رقم 

  4.3رقم  من إعداد الطالبة بالاعتماد على الجدول :المصدر 

  . القيم محولة من الدولار الأمريكي إلى الدينار الجزائري على أساس متوسط سعر الصرف في كل سنة* 

.19:00على الساعة  18/02/2015المطلع عليه يوم   www.albankaldawli.orgمن الموقع  .موعة البنك الدولي، قاعدة بيانات البنك الدوليمج**

  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  البيان

الناتج الداخلي الخام 
PIB   4123.5  4260.8  

4537.
7  5247.5  6135.9  7544.1  8463.5  8389.6  11043.7  9968.0  11991.6  14519.8  15843  

الناتج  معدل النمو في
 PIB الداخلي الخام

2.4  2.1  4.7  6.9  5.2  5.1  2.0  3.0  2.4  1.6  3.6  2.8  3.3  

تدفق الاستثمار 
مليار (المباشر * الأجنبي

 )دينار

32.96  92.34  84.86  49.06  63.55  79.21  130.39  115.16  167.46  199.48  168.40  187.52  115.06  

معدل نمو الاستثمار 
 %الأجنبي المباشر

-  180.15  8.10-  42.18-  29.53  24.64  64.61  11.68-  45.41  19.12  15.58-  11.35  38.64-  

نسبة الاستثمار الأجنبي 
المباشر إلى الناتج 

  %الداخلي الخام
0.79  2.16  1.87  0.93  1.03  1.05  1.54  1.37  1.51  2.0  1.4  1.29  0.72  

حجم الاستثمار تراكم 
 % PIB/خام 

25  27  31  30  33  32  30  34  37  47  41  38  39  
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  ناتج الداخلي الخام في الجزائر خلال الفترةعلاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بال:  3.3شكل رقم 

)2000 -2012(  

  

 ."   Microsoft Exel "لبة بالاعتماد على معطيات الجدول السابق و برنامجمن إعداد الطا :المصدر   

نتيجة  2001من خلال الشكل نلاحظ أن معدل نمو الاستثمار الأجنبي المباشر سجل قفزة نوعية سنة         
لخام من بالمقابل انخفض معدل نمو الناتج الداخلي ا السنةارتفاع حجم الاستثمار الأجنبي الوارد خلال نفس 

عرف معدل نمو الاستثمار الأجنبي المباشر تراجعا  2001، بعد سنة 2001سنة  2.1إلى  2000سنة  2.4
نسبيا بسبب تراجع حجم الاستثمار الأجنبي الوارد إلى الجزائر، في حين عرفت معدلات نمو الناتج الداخلي 

مسجلة خلال هاته السنوات  على نسبةوهي أ 2003في المائة سنة  6.9الخام ارتفاعا تدريجيا ليسجل نسبة 
  .انخفاض حجم الاستثمارات الأجنبية إلى أدنى مستويااوالتي تزامنت و

أرقاما إيجابية باستثناء بعض السنوات التي نمو الاستثمار الاجنبي المباشر  لسجلت معد 2003بعد سنة       
زائر، في المقابل انخفض معدل نمو الناتج الداخلي انخفض خلالها حجم الاستثمار الاجنبي المباشر الوارد إلى الج

وهي السنة التي شهدت قفزة نوعية في حجم حجم الاستثمار  2009في المائة سنة  1.6الخام ليصل إلى 
 .الاجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر
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  في الجزائر  علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالاستثمار المحلي :المطلب الثالث 

جم الاستثمار الأجنبي في بلد ما في مجمل استثماره أو في مجمل تكوين رأس المال الثابت يمكن أن إن ح
يعكس مدى اعتماد الاستثمار في هذا البلد عل الاستثمار الأجنبي، كما قد يعكس قدرة البلد على جذب هذه 

  :تثمار المحلي في الجزائرالاستثمارات، والجدول التالي يوضح علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالاس
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  )2012-2000( نسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى تكوين رأس المال الثابت خلال الفترة:  20.3دول رقم ج

   .18:30على الساعة  18/02/2015المطلع عليه يوم  www.albankaldawli.orgمن الموقع البنك الدولي، قاعدة بيانات البنك الدولي -:المصدر 

، 2013-1970كنسبة من إجمالي تكوين رأس المال الثابت المباشر الاستثمار الأجنبي مان الصادرات، مؤشرات حول تدفقات المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائت -
 .الكويت

  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000 البيان

 معدل الادخار الوطني

41.3  40.2  42.9  43.6  46.8  52  55  57  57  47  50  48  48  

كنسبة من  FDIتدفقات 
إجمالي تكوين رأس المال 

 الثابت

2.47  8.86  7.64  3.88  4.30  4.68  6.62  4.68  5.19  5.23  3.87  4.10  2.20  

حجم الاستثمار تراكم خام 
/PIB % 25  27  31  30  33  32  30  34  37  47  41  38  39  
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ئة سنة افي الم 2.47من  تكوين رأس المال الثابتإجمالي  إلىجنبي المباشر نسبة الاستثمار الأسجلت 
ارتفاع حجم الاستثمارات الأجنبية المباشرة خلال وذلك تزامنا و 2001في المائة سنة  8.86إلى  2000

أين  2003في المائة سنة  3.88إلى رى أخدولار، لتنخفض مرة مليار  1.196نفس السنة أين سجلت 
والانخفاض مع مليار دولار، لتبقى بين الارتفاع  0.634الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى  تراجع حجم

بالرغم من ارتفاع حجم الاستثمار الأجنبي  2009في المائة سنة  5.23نسبة مرور السنوات أين سجلت 
نسبة سجلت  2009سنة  بعدمليار دولار مما يفسر بانخفاض الاستثمارات المحلية،  2.746المباشر إلى 

في المائة  2.20 إلى 2012سنة انخفاضا لتصل تكوين رأس المال الثابت  إلى إجماليالاستثمار الأجنبي المباشر 
مليار دولار خلال نفس السنة مقارنة بالسنوات  1.484بسبب تراجع حجم الاستثمار الأجنبي المباشر إلى 

  .السابقة

سنة  في المائة 57إلى 2000سنة  في المائة 41.3من  ارتفاعا لمعدل الادخار الوطني فقد شهد أما بالنسبة 
ارتفاع الفوائض المالية الناتجة عن ارتفاع أسعار المحروقات ، هذا الارتفاع دليل على ضعف نتيجة  ،2008

حجم الاستثمار بسبب ضعف هيكل الإنتاج في الجزائر وعدم استثمار الفوائض المالية في قطاعات إنتاجية 
 2009في المائة سنة  47إلى  2008بعد سنة لكن سرعان ما انخفض معدل الادخار الوطني  كالزراعة،

البرامج التنموية المسطرة التي رصدت لها تنفيذ وبسبب انخفاض أسعار المحروقات   2012في المائة سنة  48و
  .مبالغ ضخمة

كمتوسط للفترة  المائة في 1.29حوالي  من الاستثمار المحلي بلغت حصة الاستثمار الأجنبي المباشر
 من الاستثمار المحلي في المائة 46.05من حيث عدد المشاريع أما من حيث المبالغ بلغت  2002-2012

  :ذا ما يوضحه الجدول التالي ه
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 مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحلي في توفير مناصب عمل بالجزائر  :  21.3جدول رقم    
  )2012-2002(ترةخلال الف

 مصدر
رؤوس 
  الأموال

عد 
  المشاريع

القيمة بالمليون  %
  دولار

مناصب   %
  العمل 

%  

الاستثمارات 
  المحلية

الاستثمارات 
  الأجنبية

31594  
410  

98.71 
1.28 

1743783  
803057  

68.46 
31.53 

256156  
42959  

85.63  
14.36  

 100  299115 100  2546840 100  32004  اموع
  .15:55على الساعة  18/02/2015المطلع عليه يوم  www.andi.dzمن الموقع  : المصدر      

أعلاه نلاحظ أن نسبة مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في توفير مناصب عمل قدرت بـ من خلال الجدول 
وهي ) 2012- 2000(خلال الفترة صب عمل امن إجمالي مساهمة الاستثمار في توفير منفي المائة  14.36

 85.36في توفير مناصب عمل والتي قدرت بـ ما قورنت بنسبة مساهمة الاستثمار المحلي  نسبة ضعيفة إذا
 34مشاريع بقيمة  6 فقط الأجنبية المباشرةبلغت عدد الاستثمارت  2012إذ نجد أنه خلال سنة ، في المائة
    .1فرصة عمل 1230دينار من شأا توفير   مليار 

 2014-2003ائتمان الصادرات خلال الفترة العربية لضمان الاستثمار و ؤسسةحسب إحصائيات الم
الشركة استطاعت بعض الشركات الرائدة في الجزائر باستحداث فرص عمل جديدة في الجزائر على غرار 

 Orascomفرصة عمل تليها الشركة المصرية  4500بـ Jelmoli Holdingالسويسرية 

Groupe   الفرنسية  ، الشركةفرصة عمل 4481بـAccor  فرصة عمل، الشركة  1095بـ

                                                             
 

.14، ص 2012، جويلية 7183، العدد الاقتصاد و المالجريدة القدس،  -  1  
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 202بـ  BNP Paribasفرصة عمل، الشركة الفرنسية  114بـ   Tunisie Leasing التونسية
  .1فرصة عمل

  علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بميزان المدفوعات : المطلب الرابع 

ت الذي كان له الدور الهامشي في تمويل تركزت معظم مشاريع الاستثمار الأجنبي المباشر في قطاع المحروقا
السوق المحلية بالسلع و الخدمات المختلفة لضعف قيمة مبيعاا في السوق الجزائرية إذ قدرت في متوسط 

مليون دولار، في حين قدرت مبيعات المستثمرين الأجانب في  26.77 بـ 2008-2000الفترة 
  2.مليون دولار 4658.9ترة بـ الأسواق المحلية في شمال إفريقيا خلال نفس الف

إلى الجزائر في الميزان التجاري بزيادة إنتاج وتصدير وعليه يظهر أثر الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد 
التي تركز لتي أوصت ا مؤسسات بروتن وودز و، على الرغم من تبني الجزائر للإصلاحات االمحروقات

لرغم من الارتفاع التدريجي للصادرات خارج المحروقات نحو فباهيكل الإنتاج نحو التصدير، على توجيه 
 إذ ،في المائة 95تمثل التركيبة الأساسية لصادرات الجزائر بأكثر من  لاتزال صادرات المحروقاتالارتفاع 

 :التالي الجدول، هذا ما يوضحه سعر برميل النفطيتماشى هذا الأمر مع زيادة أسعار 

 

 

 

 

  

  

  الميزان التجاري و سعر برميل النفط للفترةتطور :  22.3جدول رقم 

                                                             
 

حول الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربیة حسب التوزیع الجغرافي  المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، عدد خاص -  1
  .14، ص2014مارس  –والشركات العاملة، العدد الفصلي الأول، ینایر 

ل ، مجلة المستقب)2011- 1990(دراسة حالة الجزائر خلال الفترة  –شلغوم عمیروش، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر في میزان المدفوعات  -  2
   .76العربي، ص 
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)2000 -2012(  

  )مليار دولار(                                                                                       

  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات
الميزان رصيد 
  34.06  26.47  14.27  11.14  6.7  9.61  12.3  التجاري

برميل سعر 
  65.85  54.64  38.66  28.96  25.24  24.85  28.5  النفط

    2012  2011  2010  2009  2008  2007  السنوات
الميزان رصيد 
    20.16  27.94  18.21  7.78  40.6  34.24  التجاري

سعر برميل 
    111.04  112.94  80.15  62.25  99.97  74.95  النفط

 Bulletin statistique de la banque d'algérie, séries rétrospectives, hors: المصدر

série, juin 2012.                                                                                                 

Evolution économique et monétaire en Algérie, rapport annual 2012.              
ارتفع أين نلاحظ العلاقة الايجابية بين سعر برميل النفط ورصيد الميزان التجاري من خلال الجدول          

لتسجل  2008مليار دولار سنة  40.6إلى  2002سنة مليار دولار  6.7منرصيد الميزان التجاري 
 ارتفاعيعود السبب إلى مليار دولار  77.19صادرات المحروقات أعلى قيمة لها خلال هذه الفترة بـ 

، 2008سنة للبرميل دولار  99.97إلى  2002سنة للبرميل دولار  25.24من  ميل النفطسعر بر
نخفاض مليار دولار بسبب ا 7.78وسجل  2009انخفض رصيد الميزان التجاري سنة  نا نلاحظ أنهلكن

عصفت  في الأسواق العالمية نتيجة الأزمة المالية العالمية التيللبرميل دولار  62.25سعر برميل النفط إلى 
 ؛ دولار مليار 44.42أين انخفضت صادرات المحروقات إلى  بأهم الدول المستوردة للمحروقات الجزائرية

 إلىالأمر الذي يؤدي اليورو والدينار الجزائري بالإضافة إلى انخفاض سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل 
ليصل  2009نه عاود الارتفاع بعد سنة إلا أ، ارتفاع فاتورة الواردات بالمقابل انخفاض فاتورة الصادرات

 يعود السب إلى ارتفاع الصادرات من المحروقات التي بلغت 2011سنة مليار دولار  27.94إلى 
  .للبرميل دولار 112.94 إلىسعر برميل النفط  والذي تزامن مع ارتفاع مليار دولار 71.66
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  خلال الفترةي تطور بعض حسابات ميزان المدفوعات الجزائر:  23.3جدول رقم 

)2000 -2012(  

  المؤشرات

  

  

  السنوات

  

الاستثمار الأجنبي 
المباشر الوارد من 

مليار (دول العالم 
  **)دولار

قيمة الأرباح 
المحولة من 
المستثمرين 
الأجانب إلى 

مليار (الخارج
  *)دولار

تطور صافي 
مليا(التحويلات
  )ر دولار

تطور رصيد 
حساب رأس 

مليار (المال
  )دولار

2000  0.438  -  0.79  1.36-  
2001  1.196  -  0.67  0.87-  
2002  1.065  -  1.07  0.71-  
2003  0.634  -  1.75  1.37-  
2004  0.882  -  2.46  1.87-  
2005  1.081  5.48  2.06  4.24-  
2006  1.795  6.3  1.61  11.22-  
2007  1.662  5.54  2.22  0.99-  
2008  2.598  6.15  2.78  2.54  
2009  2.746  5.89  2.63  3.46  
2010  2.264  4.86  2.65  3.18  
2011  2.571  6.31  2.59  0.36  
2012  1.484  7.45  3.16  0.24-  

 Bulletin statistique de la banque d'algérie, séries rétrospectives, hors :المصدر
série, juin 2012.                                                                                          
Evolution économique et monétaire en Algérie, rapport annual 2012.   

عليه يوم  المطلع www.albankaldawli.orgقع البنك الدولي، قاعدة بيانات البنك الدولي من المو: *
                                                                   .18:30 على الساعة 18/02/2015

  .4.3نفس مصدر الجدول رقم *: *

المداخيل نلاحظ أن قيمة الأرباح جنبي المباشر على حساب الخدمات وفيما يخص أثر الاستثمار الأ     
في حين لم  مليار دولار 47.98 بلغت 2012-2005المحولة من طرف المستثمرين الأجانب للفترة 

يؤدي قد ، الأمر الذي مليار دولار 16.201حوالي  ر لنفس الفترةتتجاوز تدفقات الاستثمار الأجنبي المباش
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، وعليه دخول رؤوس الأموال في شكل استثمارات أجنبية يقابله المدخرات المحليةجزء من إلى استتراف 

أما فيما يخص أثر الاستثمار خروج العملات الصعبة في شكل تحويلات مما يقلل من أهمية هذه الاستثمارات، 
التحويلات من خلال تتبعنا لتطور صافي التحويلات نلاحظ أن هذا الحساب كان  على حسابالأجنبي 

يرجع السبب في ذلك إلى  ،2012سنة دولار أين فاقت الثلاث ملايير  ،2012-2000موجبا في الفترة 
ر الذين يعملون في الجزائر في إطا ، على حساب العمال الأجانبكثافة هجرة اليد العاملة الجزائرية

  .الاستثمارات الأجنبية

العلاقة بين حساب رأس وأخيرا فيما يخص أثر الاستثمار الأجنبي على حساب رأس المال نلاحظ أن هذا     
حجم تدفقات الاستثمار الواردة إلى الجزائر ضعف بالرغم من  علاقة إيجابيةالأجنبي المباشر الاستثمار المال و

 2007- 2000، حيث أنه في الفترة الصادرة من الجزائرالاستثمارات حجم يرجع السبب إلى ضعف 
يعود السبب  ،الأجنبي الذي شهد ارتفاعا ملحوظاالاستثمارتدفق  بالمقارنة مع عجزاحساب رأس المال  سجل

إلى تدهور الأوضاع الساسية، الأمنية والاقتصادية خلال فترة التسعينات التي اتسمت بتفاقم في هذا العجز 
سجل حساب رأس المال  2011- 2008أما الفترة  أين ارتفعت خدمات الديون الخارجية،أزمة المديونية 

مليار  3.46بـ  أعلى قيمةرأس المال حساب يسجل فيها التي  سنة ال هي 2009أين تعتبر سنة فائضا 
، ةفي نفس السن مليار دولار 2.746دولار تحت تأثير الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة التي سجلت 

مليار  1.77وزيادة القروض قصيرة الأجل التي قدرت بـ  الجزائر لأغلب ديونإلى التسديد المسبق  بالإضافة
حجم أين تراجع  -0.24بـ ويسجل عجزا  2012سنة لينخفض حساب رأس المال   2011دولار سنة 

   .مليار دولار 1.484إلى  الاستثمارات الأجنبية المباشرة

 

  

  

  

  

  :خلاصة الفصل
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المزايا والحوافز عديد ن التدريجي للمناخ الاستثماري في الجزائر وما تضمنه من رغم من التحسبال
الدول فيما بالإضافة إلى الاتفاقيات الموقعة من طرف الدولة الجزائرية مع العديد من المقدمة للمستثمرين 

إلى مستوى الفرص حجم الاستثمارات الأجنبية المباشرة لم ترق إلا أن ، يخص حماية المستثمرين
في الجزائر لا زالت تشوبه العديد من العوائق التي حالت دون والإمكانيات المتاحة ذلك أن مناخ الاستثمار 

في الاستثمار الأجنبي المباشر الدور الذي يلعبه ضعف مما أدى إلى  المحليةع الاستثمار الأجنبية أوقيام مشاري
ن المدفوعات من جهة أخرى من خلال الأرباح المحولة إلى من جهة وميزارفع معدلات الناتج الداخلي 

الخارج من طرف المستثمرين الأجانب التي مثلت حوالي ثلاث أضعاف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 
  .إلى الجزائر مما يشكل استتراف للمدخرات المحلية
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، فبالنظر لأهمية هذا النوع لى حالة الجزائربالتركيز ع تناولت الدراسة موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر
من الاستثمار اتجهت معظم الدول سواءا المتقدمة أو النامية إلى فتح أبواا أمامه، من بينها الجزائر التي 

  . النهوض بالاقتصاد الوطنيوحاولت يئة مناخها القانوني و التشريعي لتسهيل عملية الاستثمار 

  : نتائج الدراسة

يعتبر مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر من المفاهيم التي يصعب تحديد مفهوم دقيق لها، الأمر الذي  -
أدى إلى اجتهادات متنوعة من طرف مختلف الباحثين الاقتصاديين، والهيئات والمنظمات الدولية، حيث 

ظر منها إليه، فهناك زاوية النظر تعددت النظريات المفسرة لهذا النوع من الاستثمار بحسب الزاوية التي ين
  ؛القائمة على هيكل وظروف السوق، وزاوية قائمة على المنظمة و الحماية

النمو الاقتصادي هو الزيادة في الناتج الإجمالي بما يساهم في زيادة متوسط الدخل الفردي الحقيقي  -
و  الاستثمار الأجنبي المباشر الآراء التي حاولت تفسير العلاقة بين تعددتحيث  ،وذلك مع مرور الزمن

كم في زيادة الترا امهم االنظرية الكلاسيكية تعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر يلعب دورفالنمو الاقتصادي 
كمن في سد الفجوة بين يالاستثمار الأجنبي المباشر تعتبر أن دور ، أما النظرية النيوكلاسيكية الرأسمالي

، بينما النظرية الحديثة فتعتبر التي تعاني من نقص في التمويللدول النامية الاستثمار والادخار خاصة في ا
الاستثمار الأجنبي المباشر تظهر من خلال المزايا المصاحبة للاستثمار الأجنبي المباشر التي تؤثر  دورأن 

  ؛الاقتصادي وخاصة بالدول النامية بدورها على النمو

نبي المباشر الواردة إلى الدول النامية مقارنة بالدول المتقدمة، رغم ضآلة حجم تدفقات الاستثمار الأج -
إلا أن أهميتها كبيرة خاصة فيما يتعلق بمساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تكوين رأس المال الثابت 

 ؛بالدول النامية وبالتالي الرفع من معدلات النمو الاقتصادي اته الدول

الصناعة لتمويل ية في قطاعات إنتاجية كالزراعة واب استثمارات أجنبعدم قدرة الجزائر على استقط -
تأثير الاستثمار الأجنبي زال حيث لا  ،السوق المحلية أو لتنويع هيكل الصادرات والتقليل من الواردات

على النمو الاقتصادي في الجزائر ضئيلا كما لاحظنا في الفصل الثالث المتعلق بالدراسة التطبيقية أن في 
بين معدل نمو الناتج الداخلي الخام من جهة ومعدل نمو الاسثمار  سلبيةغلب سنوات الدراسة العلاقة أ

  .  الأجنبي المباشر من جهة أخرى، حيث أن هناك متغيرات أخرى تؤثر على النمو الاقتصادي بالجزائر
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  :ختبار الفرضيات إ

سبب ارتباطه بالمحروقات حيث يستفرد يعتبر قطاع الصناعة أكثر القطاعات مردودية في الجزائر ب -
على عكس بعض  ،إلى الجزائر من الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة في المائة 50لوحده بأكثر من 

القطاعات التي تمثل أهمية كبيرة للاقتصاد الوطني كقطاع الفلاحة التي لم تتجاوز نسبة الاستثمارات 
   . محققة الأولىضية عليه الفرو في المائة 1الواردة إليه 

رغم كل الحوافز و الضمانات التي منحها المشرع الجزائري للمستثمر الأجنبي خاصة بعد صدور  -
، بالإضافة إلى تحسن الوضعية الأمنية و السياسية التي شهدا 12 -93و القانون  10- 90القانون 

ة بالنسبة لمؤشر حماية المستثمر الجزائر بعد فترة التسعينات حيث أصبحت الجزائر تحتل مراتب متقدم
حيث لا ، الاستثمارات بقي دون مستوى طموحات الجزائرمقارنة ببعض الدول العربية إلا أن حجم 

زال مناخ الاستثمار يعاني من بعض العوائق التي حالت دون قيام مشاريع الاستثمار والذي يعتبر التموبل 
  .غير محققة من أهم هاته العوائق، و عليه الفرضية الثانية

وارد لو أن الاستثمار فيها يسمح باستعمال المفي قطاع المحروقات، حتى والاستثمارات غالبية بما أن  -
تأثير الاستثمارات الأجنبية المباشرة على وتيرة النمو الاقتصادي  لكن، المحلية في استثمارات أخرى

كما لاحظنا في المبحث الثالث من (روقات يرتبط بقطاع المحلا زال محدودا لأن مصدر الدخل في الجزائر 
 بالرغم من الدعم الذي يمارسه في تدعيم حساب رأس المال خاصة في السنوات الأخيرة ،)الفصل الأخير

  .، وعليه الفرضية الثالثة محققةالتي عرفت ارتفاعا في حجم الاستثمارات الأجنبية المباشرة

  :التوصيات

ريع الاستثمار دون قيام مشا حالتيعاني من عديد العوائق التي  زال بالجزائر لامناخ الاستثمار  بما أن
  : التوصيات بعض  عليه ارتأينا تقديم و

توجيه الحوافز الضريبية إلى القطاعات التي تتمتع إعادة النظر في الحوافز الموجهة للمستثمر الأجنبي ب -
  ؛تؤدي إلى رفع معدلات النمو الاقتصادي بمزايا تنافسية
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م المستثمر المحلي أو الأجنبي، يع مهام الهيئة المكلفة بالاستثمار لتوفير كل المعلومات التي توس -
  تسهيل الوصول إليها؛ و

تطوير الأسواق المالية وعصرنة عمل البنوك بما ، توفير الشفافية في المعلوماتالقضاء على البيروقراطية و -
  متطلبات المستثمرين؛يتلاءم و

  المالي بما يتلاءم ومستلزمات التمويل على أساس الجدوى الاقتصادية؛تطوير النظام  -

التركيز على الاستثمار والشراكة في القطاعات الاقتصادية التي تتجدد مواردها و تسمح بانطلاق  -
ليس على الاستثمارات التمويلية  فقط التي قد تترك آثارا سلبية على لة الانتاجية في كل القطاعات، والآ

  ؛المدفوعات ميزان

  .الاستفادة من تجارب بعض الدول النامية في مجال جذب الاستثمار الأجنبي المباشر -

  :آفاق البحث  

استعراض نتائج الدراسة تبادرت لنا تساؤلات جديدة يمكن أن تكون بحوثا مستقبلية للمهتمين  دبع
  :يهبالموضوع و 

  ؛ات الجزائريأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوع -

  .)التحدياتالواقع و(ي خارج قطاع المحروقات كيف يمكن للاستثمار الأجنبي دعم النمو الاقتصاد -
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  .2012، مجلة أبحاث اقتصادية و إدارية، جامعة الشلف، العدد الثاني، ديسمبر 2010
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 –ل العربية في ظل العولمة آليات جذب الاستثمارات الخارجية إلى الدوأحمد زكريا صيام،  -14
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ي، المنظمة العربية للتنمية الإدارية مؤتمر الاستثمار الأجنبي المباشر وانعكاساا على الوضع الاقتصاد
  .2006 المباشر، مصر، والتمويل حول الاستثمار الأجنبي

 
التعلم من خلال المدخلات الأجنبية المستوردة و النمو الاقتصادي حواس أمين، ساعد بوخاتم،   - 4
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تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الدول العربية خلال الفترة :  01الملحق رقم 
)1996 – 2007(  

  )مليون دولار(

  السنة
  المجموع  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  1996  الدول

  63002  24318  18293  12097  1942  778  453  20  1884-  781  4289  3044  1129-  السعودية

  35420  11578  10043  5776  2157  231  641  510  1235  1065  1076  881  636  مصر

  49605  13253  8386  10900  10004  4256  1301  1184  515  985-  258  232  301  إمارات

  13541  2436  3541  2305  1511  1349  713  574  392  311  311  98  -  سودان

  18247  2577  2898  2946  1070  2429  481  2825  215  350  411  1188  357  مغرب

  10763  1618  3312  782  639  584  821  486  779  368  668  365  351  تونس

  14664  2845  2974  2751  1939  2860  257  249  289  250  200  150  80  لبنان

  10234  1665  1795  1081  882  634  1065  1196  438  507  501  260  210  الجزائر

  10775  1756  2915  1049  865  517  217  81  364  454  180  329  2.048  البحرين

  8316  1138  1786  1152  1199  652  524  296  252  113  347  418  339  قطر

  9351  18.5  3121  1532  621  436  64  110  787  158  310  361  16  الأردن

  5051  885  600  692  180  780  1.030  100  270  263  82  80  89  سوريا

  5337  2377  952  900  229  489  26  83  16  39  101  65  60  سلطنة عمان

  764  123  110  250  24  67-  7  197-  16  72  59  20  347  الكويت

  1526  448  272  515  300  -  2-  6-  3-  7-  7  1  1  العراق

  257769  72368  61877  44103  23219  15682  8074  7711  2629  2495  8740  7288  3582  إجمالي الدول العربية

  3049420  499740  3790192  314344  283032  172138  157528  219121  252459  231880  194055  193224  152700  الدول النامية

  10917093  1833324  1305900  958697  742143  557869  716128  817574  1388953  1086750  690905  481911  386100  العالم

عمان،  ،عة الأولى، دار صفاء، الطبالعولمة المالية والنمو الاقتصاديحسن كريم حمزة،  :المصدر 
      .99ص، 2011
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 – 2008(تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الدول العربية خلال الفترة :  02الملحق رقم     
2011(  

  )مليار دولار (                                                                                            

  2011  2010  2009  2008  الدولة
  16.400  28.105  32.100  38.151  السعودية
  7.679  5.500  4.003  13.724  الإمارات

  3.381  4.280  4.804  4.333  لبنان
  2.692  2.894  1.816  2.601  السودان
  2.571  2.264  2.746  2.594  الجزائر
  2.519  1.574  1.952  2.487  المغرب
  2.265  3.113  1.688  2.759  تونس
  1.653  1.471  2.413  2.826  الأردن
  1.617  1.396  1.598  1.856  العراق
  1.059  1.850  1.514  1.467  سوريا

  788  2.333  1.508  2.952  سلطنة عمان
  781  156  257  1.794  البحرين
  399  319  1.114  )6(  الكويت
  214  180  301  52  فلسطين
  102  112  108  87  الصومال
  78  27  100  229  جيبوتي

  45  131  )3(  349  موريتانيا
  )87(  4.670  8.125  3.779  قطر
  )483(  6.386  6.712  9.495  مصر
  )713(  )93(  129  1.555  اليمن
  -  1.909  3.300  3.180  ليبيا

، ص 2011ستثمار في الدول العربية مناخ الاالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار و إئتمان الصادرات ،  : المصدر 
97. 
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  خلال الفترة أسعار صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي:  03الملحق رقم                                       

 )2000-2012( 

 )متوسط الفترة(  

  

  .14:30 على الساعة 23/03/2015المطلع عليه يوم     www.albankaldawli.org عالموق : المصدر 

 

 

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

77.535 72.937 74.385 72.647 64.582 69.292 72.646 73.276 72.060 77.394 79.681 77.215 75.259 
أسعار 
 الصرف
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  21  .......................................نظرية الحمايةنظرية عدم كمال السوق و :الثاني المطلب 
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  22  ........................................................................نظرية الحماية :ثانيا 

  24  .........................نظرية دورة حياة المنتج والنظرية الانتقائية لجون ديننج :المطلب الثالث 

  24  ...............................................................نظرية دورة حياة المنتج : أولا

  28  .........................................................النظرية الانتقائية لجون ديننج :ثانيا 

  31  ...................هاته العالميةالتطور التاريخي للاستثمار الأجنبي المباشر واتجا :المبحث الثالث 

  31  .....................................التطور التاريخي للاستثمار الأجنبي المباشر :المطلب الأول 

  35  ...................................الاتجاهات العالمية للاستثمار الأجنبي المباشر :المطلب الثاني 

  42  .............................................................................خلاصة الفصل

  43  ..............................علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي :الفصل الثاني 

  44  ..............................................................................تمهيد الفصل

  45  ............................................. .مفاهيم حول النمو الاقتصادي :المبحث الأول 

  45  .........................................النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية :المطلب الأول 

  45  ..............................................................تعريف النمو الاقتصادي :أولا 

  48  ..............................................................تعريف التنمية الاقتصادية: ثانيا 

  48  ..........................................الفرق بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية :ثالثا 

  49  ...................................................س النمو الاقتصاديمقايي :المطلب الثاني 
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