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دالإههههههههـدا  

 :أىدم بشرة جهدم ابؼتواضع إلى

 حفظها الله كأطاؿ في أمي الكريمةإلى التي عبدت دعواتها لي طريق ابػتَ كالتوفيق، 

 ،عمرىا

 ، حفظو اللهأبي الكريمإلى الذم حثتٍ على العلم كالعمل كل ىذه السنتُ، 

 ،فلهم متٍ فضل كبتَ يعجز الوفاء بو أم إىداء أك تقدنً

 ،إلى كل أصدقائي كزملبئي،     إلى كل إخوتي كأخواتي، كبصيع الأىل كالأقارب

 ،إلى كل من علمتٍ حرفا، كإلى كل باحث كطالب علم

 .إلى كل من ساعدني من قريب أك من بعيد في ابقاز ىذا البحث
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 وعرفههان شكهر
ابغمد لله رب العابؼتُ كالصلبة كالسلبـ على أشرؼ ابؼرسلتُ 

بقاز ىذا العمل بالبركة كالتيستَ راجيا أف يتقبلو إأشكر الله تعالى كأبضده الذم كىبتٍ نعمة العلم ككفقتٍ في 

 . بو العباد كالبلبدقبولا حسنا كينفع

 الذم تفضل غريب بولرباحأتقدـ بالشكر ابغامل لكل معاني الإمتناف كالعرفاف بابعميل إلى الأستاذ 

كمساعدة في مراحل إعداد  على ما قدمو لي من عوفك بالإشراؼ على ىذا العمل كحسن التوجيو كابؼتابعة،

 ابؼوقرين على ما تكبدكه من عناء في قراءة ىذه لأعضاء لجنة المناقشة كما أتقدـ بالشكر كذلك ،الرسالة

 ابؼذكرة كإغنائها بدقتًحاتهم القيمة

بزصص بذارة  بعميع أساتذة كلية العلوـ الإقتصادية بورقلة كبالأخص أساتذة ابؼاجستتَ  أيضاأتقدـ بالشكر

 .كمالية دكلية
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 : الدراسةملخص
 على ميزاف ابؼدفوعات، بؿاكلتُ الإجابة اكتأثتَهتقلبات أسعار الصرؼ تناكلنا في مضموف ىذه الدراسة موضوع    

كل من  ابؼدفوعات أثتَ تقلبات أسعار الصرؼ على موازين مدل تما: على الإشكالية ابؼطركحة في البحث كىي
 :ـ نتائج الدراسة كما يليقككانت أ، (2014-2004)  في الفتًة مابتُ؟ماليزياكابعزائر، فرنسا 

رتفاع حجم إ ك ابعزائرم،ف النتائج التي برققت على مستول التوازف الكلي من برسن لرصيد ميزاف ابؼدفوعاتأ -
 النفط، كما أف نسبة كبتَة من مداخيل رتفاع أسعارإ كانت نتيجة ،كتراجع ابؼديونية ابػارجية حتياطي الصرؼإ

 ابعزائر بالعملة الصعبة تضيع نتيجة إختلبؼ العملبت ابؼتعامل بها بتُ الصادرات كالواردات؛
جنوب  إستطاعت ابػركج من الأزمة التي عصفت بدكؿحيث  ،من الإنفتاح الكبتَ على ابػارج ستفادت ماليزياإ -

كإستقرار التقنية كالصناعية  أكبر الدكؿ ابؼصدرة للسلع ؾصادراتاؿ على تنويع ىاإعتمادكما أف  شرؽ آسيا،
  برستُ ميزاف ابؼدفوعات؛ على ىاساعد سعر صرفها

ث شهدت ىذه الفتًة إرتفاعا ملحوظ في قيمة ، حيالسنوات الأختَة عرؼ ميزاف ابؼدفوعات الفرنسي تراجعا في -
كىذا في ظل إرتفاع قيمة الواردات البتًكلية كالتي بسثل نسبة كبتَة من اليورك مقابل الدكلار كالعملبت الأخرل، 

 . 2003تراجع الإستثمار الأجنبي ابؼباشر بشكل حاد منذ سنة  كية،إبصالي الواردات الفرنس
 د من خسائر الصرؼ النابذةيحالواردات خارج منطقة الأكرك  تنويع ذه النتائج خلصنا إلى القوؿ أفقمن خلبؿ      

زمات الأ لتجنب أمر ضركرم خارج المحركقات  ابعزائريةالصادراتتنويع مقابل اليورك، كما أف عن برويل الدكلار 
 .أسعار النفط نابعة من إبلفاضاؿنفطية اؿ

 .، تقلبات أسعار الصرؼ، يورك، دكلارف مدفوعاتازمـ: الكلمات المفتاح
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Abstract: 

 We dealt with the substance of this study the subject of exchange rate  fluctuations  and 
their impact on the balance of payments, trying to answer to the problem  posed in the 
research, namely: What is the effect of exchange rate fluctuations on the balance of 
payments each from Algeria, France and Malaysia? In between the period (2004-2014), 
and the most important results of the study were as follows: 

- That the results achieved on the overall balance of the improvement to the balance of 

the balance of payments Algerian level, and the high volume of exchange reserves and 

declining external debt, the result of rising fuel prices, as a large proportion of the 

incomes of Algeria in hard currency lost as a result of variation traded currencies 

between exports and imports; 

- Benefited Malaysia from the large opening to the outside, where managed to get out of 

the crisis that hit the countries of Southeast Asia, through reliance on export diver 

sification as the biggest exporters of industrial and technical goods in South-East Asia 

region and The stability of its exchange rate has helped to improve the balance of 

payments; 

- the Balance of the payments French declined in recent years, which saw increased 

significantly in value of the euro against the dollar and other currencies, and this in the 

face of rising value of petroleum imports, which represent a large proportion of the 

total French imports, and the decline of foreign direct investment sharply since 2003. 

   Through these results we concluded by saying that the diversification of imports 

outside the Euro-zone limits arising on translation of US dollar against the euro 

exchange losses, and the diversification of Algerian exports outside hydrocarbons is 

essential to avoid the oil crises stemming from the decline in oil prices. 

Key words: Balance of payments, Exchange rate fluctuations, euros, dollars. 
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 تمهيد

ا الإقتصادية الكلية لأسباب عديدة أبنها تراجع توا كتوازناتوعرفت العديد من الدكؿ مشاكل في موازين مدفوعا   
تذبذب أسعار الصرؼ إضافة إلى ضعف ، رتفاع معدلات الفائدة في الأسواؽ الدكليةإمعدلات النمو الإقتصادم، 

عتباره جوىر التعاملبت ابػارجية كأداة ىامة إالإنتاج كالإفراط في الإصدار النقدم، بؽذا برز الإىتماـ بسعر الصرؼ ب
 لعملبتؿ لتقلبات التي بردث بصورة تلقائيةيكوف ؿكمن الطبيعي أف ،  ابػارجيلمتربط الإقتصاد الداخلي بالعا

 أبنية بالغة لأم إقتصاد، لكونها تؤثر على ابؼتغتَات الإقتصادية الكلية في الإقتصاد الوطتٍ، كعلى حجم الدكلية
 .التجارة ابػارجية، كبالتالي على موقف ميزاف ابؼدفوعات

ا جعلو بوضى مميعتبر سعر الصرؼ أحد أىم ابؼتغتَات ابؼؤثرة على العمليات الإقتصادية المحلية كالدكلية،    كما 
منذ مطلع الألفية شهد ، ؼنظرا للؤثر الذم تلحقو أسعار الصرؼ بديزاف ابؼدفوعاتكذلك بأبنية كبتَة في الإقتصاد، 

، بفا بضل العديد من الدكؿ ابػسائر نتيجة تراجع أداء الإقتصاد الأمريكي خلبؿ اليورك أماـ  كبتَةالدكلار تقلبات
 بفا أدل إلى تراجع الطلب عن ،قتصادم في أكركباإ ركود منأزمة الديوف السيادية ما أسفرت عليو الأزمة العابؼية، ك

نعكس سلبا على تدفقات إالتجارة العابؼية بفا  تراجع حجمك ،تراجع قيمتو مقابل الدكلاركالشئ بعض اليورك 
العابؼي على النفط الذم يشكل النسبة الأكبر من  كمن جهة أخرل تراجع الطلب، الإستثمار الأجنبي ابؼباشر

كعلى ضوء حديػثنا  ،الإيرادات النفطية في تلك الدكؿ  حجمعلىصادرات الدكؿ النامية النفطية بفا سيؤثر لاشك 
. ر الصرؼ على ميزاف ابؼدفوعاتاسعأ أبنية دراسة أثر التقلبات في سنحاكؿ معرفةالسابق 
  البحثإشكالية: أولا

سعر الصرؼ من الناحية الإقتصادية في التأثتَ على أرصدة ميزاف ابؼدفوعات، خلبؿ أبنية إنطلبقا بفا سبق كمن    
أثير تملبات أسعار الصرف  مدى تما: على النحو التاليبكاكؿ كبطريقة منهجية الإجابة على الإشكالية الرئيسية س

؟ كل من الجزارر، فرنسا وماليزيا المدفوعات على موازين
أسئلة فرعية بكاكؿ الإجابة عليها من  إلى  الرئيسيةبيكن تقسيم الإشكاليةللئبؼاـ بابعوانب ابؼتعددة بؽذا السؤاؿ ك   

: خلبؿ ىذا البحث كىي
 ؟ناؾ علبقة بتُ سعر الصرؼ كميزاف ابؼدفوعاتقؿ ق، كما ىي الدلالة الاقتصادية لوضعية ميزاف ابؼدفوعات .1
   ميزاف ابؼدفوعات؟ىل تؤثر التقلبات العابؼية في أسعار الصرؼ على .2
  ىل أف التقلبات في العملبت الدكلية تؤثر على معدلات التبادؿ الدكلي للجزائر؟ .3
 العملبت الدكلية؟  أسعار صرؼ فرنسا كماليزيا من التقلبات فيىل تستفيد  .4
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 فرضيات الدراسة: ثانيا
 :كللئجابة على التساؤلات الفرعية نطرح الفرضيات التالية   
بيكن أف كما ابػارج، عاملبت ابؼالية معالم يشمل بصيع قكوف،كز ابؼالي للدكلةربظح ميزاف ابؼدفوعات بدعرفة المم .1

 ؛ لتسويتهاسعر الصرؼ سياسة بكو الدكؿ ق تتجإختلبلاتذا ابؼيزاف إلى قيتعرض 
 يتأثر ميزاف ابؼدفوعات سلبا من التقلبات في أسعار صرؼ العملبت الأجنبية؛ .2
  النفطيةتواجو ابعزائر مشكلة الفوراؽ بتُ العملبت حيث تكبدىا خسائر مالية معتبرة في ظل إبلفاض عائداتها .3

 ؛تراجع قيمة الدكلار أماـ اليوركك
يستفيد ميزاف ابؼدفوعات الفرنسي من إرتفاع اليورك مقابل الدكلار، بينما لا يستفيد ميزاف ابؼدفوعات ابؼاليزم  .4

  من ذلك؟ 
مبررات إختيار الموضوع : ثالثا

 :ختيارم بؽذا ابؼوضوع فيإ في الذاتيةداؼ قتتمثل الأ  
 .دخوؿ ابؼوضوع في إطار التخصص في بؾاؿ ابؼالية الدكلية .1

 :ختيارم بؽذا ابؼوضوع دكف غتَه فيإداؼ ابؼوضوعية في قتتمثل الأ 
كمن أجل إثراء   موضوع متجدد،قأف موضوع سعر الصرؼ كميزاف ابؼدفوعات موضوع جدير بالبحث كوف .1

 .ذه ابؼواضيعقبؼكتبة ابعزائرية بدثل ا
 .كوف ىذا ابؼوضوع حديث الساعة كبؾرياتو تدعو للبحث فيو .2

  وأىميتهاأىداف الدراسة: رابعا
التقلبات العابؼية في أسعار الصرؼ على ميزاف ابؼدفوعات، تأثتَ  الدراسة إلى معرفة مدل ىذه نهدؼ من خلبؿ   

، كما لذلك من أثر (الدكلار كاليورك)فإف ما عرفتو السنوات الأختَة من تقلبات لأىم عملتتُ في الإقتصاد الدكلي 
تستمد حيث ، برديد عناصر الصمود كابؽشاشة في ابؼوازين الفرعية بؼيزاف ابؼدفوعاتثم على الإقتصاديات العابؼية، 

 يعتبر من أىم الذميزاف ابؼدفوعات، كعلبقتو بم من الإىتماـ ابؼتزايد لدراسة سعر الصرؼ تهاىذه الدراسة أبني
. ابؼؤشرات الإقتصادية كأداة من أدكات التحليل الإقتصادم بؼعرفة الوضع الإقتصادم لدكلة ما في ابؼدل القصتَ
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حدود الدراسة : خامسا
سنحاكؿ من خلبؿ ىذا البحث إستعراض أثر  ثلبث إقتصاديات بـتلفة، حيث ف بؾتمع الدراسة ـيتكوف  

 .2014-2004فرنسا كماليزيا خلبؿ الفتًة ، التقلبات في أسعار الصرؼ على ميزاف ابؼدفوعات لكل من ابعزائر
 صعوبات البحث: سادسا

 ؛الدقيقة كت ابغديثةئياأىم الصعوبات التي كاجهتنا أثناء إبقاز البحث ىي صعوبة ابغصوؿ على الإحصا  .1
 .نقص في الدراسات السابقة ابؼتعلقة بهذه الدراسة في ابؼكتبات ابعامعية  .2

 منهجية البحث: سابعا
ستخدمنا منهج دراسة ، إفرضياتاؿثبات أك نفي إ كالعامة للموضوع كبعزئيةلغرض الإجابة على الإشكاليات ا   

تقلبات أسعار الصرؼ الدكلية، خلبؿ تفستَ ظاىرة  ستخداـ ابؼنهج الوصفي منإبكذالك ثلبث إقتصاديات، حالة 
ستخدمنا ابؼنهج إ منهج بصيع البحوث أساسعتباره إلى جانب ابؼنهج الوصفي بإككمدل إرتباطها بديزاف ابؼدفوعات 

 مع عناصر ميزاف تغتَات أسعار الصرؼ الدكليةالتحليلي الذم سنقوـ من خلبلو بتحليل التطورات ابػاصة ب
عتمدت الدراسة على أدكات التحليل الكلي نظرا للصيغة الكلية للموضوع، إكما للدكؿ بؿل الدراسة، ابؼدفوعات 

 .صرؼاؿبعض الإحصائيات الواردة عن ميزاف ابؼدفوعات كسعر بكذلك بالإستعانة 
 البحث تمسيم: ثامنا

 الأكؿ الفصلفي  نتناكؿحيث  إلى مقدمة كخابسة،  بالإضافةفصلتُ رئيستُسنحاكؿ معابعة موضوع الدراسة عبر    
 مبحثتُ، ابؼبحث الأكؿ يهتم بالأساس النظرم ابؼرتبط مباشرة الأدبيات النظرية كالتطبيقية كذلك من خلبؿ

تناكلت ابؼوضوع بشكل  كالتي مراجعة الأبحاث كالدراسات العلمية السابقة بابؼوضوع، أما ابؼبحث الثاني فيشتمل على
 أما في الفصل الثاني تناكلنا الدراسة ابؼيدانية كذلك من خلبؿ، ذكر أكجو الشبو كالإختلبؼثم ،  أك غتَ مباشرمباشر

 الدراسة بؾتمعتقدنً كيفية إختيار ، أم ، ابؼبحث الأكؿ يتعلق بالطريقة ابؼستخدمة في الدراسة أساستُمبحثتُ
كتوجنا البحث بخابسة تناكلنا ، يتعلق بالنتائج كابؼناقشةؼ أما ابؼبحث الثاني ىا،عجمطريقة  ابؼعطيات كبرديدككالعينة، 

 .ثابؼتوصل إليها مع توصيات مقتًحة كآفاؽ للبحفيها أىم نتائج الدراسة 
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 : تمهيــــــــد

ا جعلو بوضى بأبنية مميعتبر سعر الصرؼ أحد أىم ابؼتغتَات ابؼؤثرة على العمليات الإقتصادية المحلية كالدكلية،    
 أصبحت متغتَات السياسة الإقتصادية ابػارجية متمثلة بسعر الصرؼ أكثر صعوبة كبحاجة حيثكبتَة في الإقتصاد، 

 .نظرا للؤثر الذم تلحقو أسعار الصرؼ بديزاف ابؼدفوعاتكذلك إلى مزيد من الدراسة كالتحليل، 

قتصادم لأم بلد كاف، فهو يقدـ صورة كاضحة عن نقاط القوة ك الضعف إكيعد ميزاف ابؼدفوعات أىم سجل    
من خلبؿ دراسة مفرداتو يعكس لنا درجة التقدـ الإقتصادم في البلد كبيكننا ؼفي ابؼوقف ابػارجي للئقتصاد الوطتٍ، 

لذلك فإنو غالبا ما يطلب صندكؽ النقد الدكلي من بصيع أعضائو ، من برديد مركزه ابؼالي بالنسبة للعالم ابػارجي
تقدنً موقف موازين مدفوعاتها سنويا لكوف ىذا ابؼيزاف من أىم ابؼؤشرات دقة في ابغكم على ابؼركز ابػارجي للبلد 

من جهة أخرل يعبر جانبي ميزاف ابؼدفوعات عن عمليات العرض كالطلب على العملة المحلية، كبالتالي كالعضو، 
 .تكوف بغركة أسعار الصرؼ عابؼيا تأثتَا مباشرا كجوىريا على بـتلف عناصر ىذا ابؼيزاف

كمن أجل تسهيل الدراسة قسمنا ىذا الفصل إلى مبحثتُ، ابؼبحث الأكؿ يهتم بالأساس النظرم ابؼرتبط مباشرة    
من خلبؿ برليل ما لو علبقة مباشرة بالقسم التطبيقي بصورة جد بـتصرة كمركزه، أما ابؼبحث ذلك كبابؼوضوع، 

،  أك غتَ مباشرالثاني فيشتمل على مراجعة الأبحاث كالدراسات العلمية السابقة كالتي تناكلت ابؼوضوع بشكل مباشر
 .ذكر أكجو الشبو كالإختلبؼ من حيث ابؽدؼ كالعينة كطريقة ابؼعابعة كالإستنتاجاتثم 
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الأدبيات النظرية  :المبحث الأول

بوتل موضوع سعر الصرؼ حيز كبتَ من الدراسات الإقتصادية كالفكر الإقتصادم، كتأتي أبنية ذلك من خلبؿ    
 كعلى موقف ميزاف ، الإقتصادية الكلية بشكل عاـابؼتغتَاتالآثار الإقتصادية التي بودثها تغتَ سعر الصرؼ على 

 .ابؼدفوعات بشكل خاص

. الإطار النظري لسعر الصرف: المطلب الأول

، ثم التطرؽ إلى ماىية أنظمة كنظريات أسعار الصرؼك سعر الصرؼ مفهوـ   سنحاكؿ في ىذا ابؼطلب توضيح 
 .سوؽ الصرؼ

 . ماىية سعر الصرف: الفرع الأول

سنقوـ بداية بدراسة سعر الصرؼ من خلبؿ تعريفو كطريقة تسعتَ العملبت، كما سنحاكؿ إظهار الصيغ ابؼختلفة    
 .لسعر الصرؼ

  سعر الصرفمفهوم: أولا

عرؼ سعر الصرؼ بأنو عدد كحدات العملة الوطنية التي يستلزـ دفعها لشراء كحدة كاحدة من العملة الأجنبية، م   
كما يقصد بسعر الصرؼ  ،1أك ىو عدد كحدات العملة الأجنبية اللبزمة لشراء كحدة كاحدة من العملة الوطنية

 ابؼستخدمة في تعريف سعر تعددت ابؼفاىيمكمهما ، 2الذم يعبر عن قيمة العملة الوطنية بالنسبة للعملة الأجنبية
  :3ا تشتًؾ في توضيح التالينوالصرؼ فإ

 بيكن التعبتَ عن سعر الصرؼ بعدد الوحدات أك القوة الشرائية؛ -
 تتعدد أسعار صرؼ العملة الواحدة بتعدد العملبت ابؼستخدمة في مقارنتها؛ -
 أف لكل عملة، سعر صرؼ معتُ مقابل العملبت الأخرل؛ -
أف سعر صرؼ العملة مشابو بساما لسعر أم سلعة أخرل من ناحية آليات برديده، مع كجود عوامل أخرل  -

 .إضافية تؤثر في ىذا السعر

                                                           
 .43:، ص2008، الأردف، 1، دار صفاء للنشر كالتوزيع، طالتمويل الدوليموسى سعيد مطر كآخركف،  1

2 Marie delaplace, monnaie et financement de l'économie, dunod, 2 édition, Paris, 2006, p :126. 
اليورك كاقتصاديات الدكؿ العربية، جامعة :  دراسة برليلية، مداخلة مقدمة في ابؼلتقى الدكلي الأكؿ حوؿ،أثر تملب صرف اليورو في المخاطرة المصرفيةحيدر نعمة الفربهي،  3

 .8، ص2005 أفريل  20 -18الأغواط، ابعزائر،
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ىو عدد  فالتسعتَ ابؼباشرالعملبت كبنا التسعتَ ابؼباشر كالتسعتَ غتَ مباشر،  كما أنو ىناؾ طريقتاف لتسعتَ   
الوحدات من العملة الأجنبية التي بهب دفعها للحصوؿ على كحدة كاحدة من العملة الوطنية، كفي الوقت الراىن 
قليل من الدكؿ من يستعمل ىذه الطريقة، كأىم الدكؿ التي تستعمل ىذه الطريقة ىي بريطانيا العظمى في ابؼركز 

أما التسعتَ غتَ ابؼباشر فهو عدد ،  دكلار2.7=  جنيو إستًليتٍ 1: ابؼالي في لندف بقياس ابعنيو الإستًليتٍ كما يلي
الوحدات من العملة الوطنية الواجب دفعها للحصوؿ على كحدة كاحدة من العملة الأجنبية، كمعظم الدكؿ في 

، يقاس الدكلار الأمريكي بعدد من الوحدات من الدينار 1العالم تستعمل ىذه الطريقة في التسعتَ بدا في ذلك ابعزائر
   . دينار جزائرم70.56= دكلار1 :كما يلي

  أنواع أسعار الصرف: ثانيا

في ىذا الإطار يظهر سعر الصرؼ كسعر نقدم للعملة الأجنبية، كيعرؼ كقيمة للعملة المحلية بدلالة العملة    
: 2مايلي بيكن التمييز بتُ عدة أنواع للصرؼ نذكر منهاك، (أك العكس)الأجنبية 

  :سعر الصرف الإسمي- 1
طبقا ق كيتم برديد  كحدة من عملة أجنبية بدلالة كحدات من العملة المحلية، على أنوسعر الصرؼ الإبظي   يعرؼ 

للطلب كالعرض على ذلك السعر في سوؽ الصرؼ في بغظة زمنية معينة، كبؽذا بيكن لسعر الصرؼ أف يتغتَ تبعا 
كينقسم سعر الصرؼ الإبظي إلى قسمتُ سعر الصرؼ الربظي كىو ابؼعموؿ بو في  ،لنظاـ الصرؼ ابؼعتمد في البلد

الإبظي  ابؼبادلات التجارية الربظية، كسعر الصرؼ ابؼوازم كىو ابؼعموؿ بو في الأسواؽ ابؼوازية، كيتغتَ سعر الصرؼ
رتفاع سعر صرؼ العملة المحلية بالنسبة للعملة الأجنبية، كإما بالتدىور، لذا فإف سعر إم أيوميا إما بالتحسن 

   .الصرؼ الإبظي ينظر إليو على أنو يقيس الأسعار النسبية بتُ عملتتُ نقديتتُ

: سعر الصرف الحميمي- 2

يعرؼ سعر الصرؼ ابغقيقي على أنو عدد الوحدات من السلع الأجنبية اللبزمة لشراء كحدة كاحدة من السلع    
، (القوة الشرائية) حقيقيا يقيس الأسعار النسبية لسلعتتُ االمحلية، كىذا يعتٍ أف سعر الصرؼ ابغقيقي يعتبر مفهوـ

بؽذا فإف سعر الصرؼ ابغقيقي سوؼ يعادؿ سعر الصرؼ الإبظي الذم يتعدؿ طبقا للئختلبفات بتُ ابؼستويات 
  .النسبية للؤسعار المحلية مع ابؼعدلات النسبية للؤسعار الأجنبية

                                                           
. 96: ، ص2005، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية ابعزائر، الطبعة الرابعة، ابعزائر، 4، طتمنيات البنوكالطاىر لطرش،  1
-ص ،2012، (فلسطتُ)جامعة الأزىر  ، رسالة ماجستتَ في الاقتصاد، غ منشورة،تأثير سعر الصرف على المؤشرات الكلية للاقتصاد الفلسطينيزاىر عبد ابغليم خضر ،  2

 .(بتصرؼ)، 23-19:ص
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: سعر الصرف الفعلي- 3

يعبر سعر الصرؼ الفعلي عن ابؼؤشر الذم يقيس متوسط التغتَ في سعر صرؼ عملة دكلة ما بالنسبة لعدة    
عملبت لدكؿ أخرل في فتًة زمنية معينة، كبالتالي فإف مؤشر سعر الصرؼ الفعلي يساكم متوسط عدة أسعار 

صرؼ ثنائية، كىو يدؿ على مدل برسن أك تطور سعر صرؼ عملة ما بالنسبة لأسعار صرؼ بؾموعة من 
 .العملبت الأخرل

 :سعر الصرف التوازني- 4
كىو سعر الصرؼ الذم يكوف متسقا مع التوازف الإقتصادم الكلي، أم أف سعر الصرؼ التوازني بيثل التوازف    

ابؼؤقتة تؤثر على  (النقدية)ابؼستدنً بؼيزاف ابؼدفوعات عندما يكوف الإقتصاد ينمو بدعدؿ طبيعي، فالصدمات الإبظية 
. سعر الصرؼ ابغقيقي كتبعده عن مستواه التوازني

 :سعر الصرف الفعلي الحميمي- 5
   من أجل أف يكوف مؤشر سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي ذا دلالة ملبئمة على تنافسية البلد بذاه ابػارج، لابد أف 

 . 1بىضع إلى التصحيح بإزالة أثر تغتَات الأسعار النسبية

  والعوامل المؤثرة فيووظارف أسعار الصرف: ثالثا

 . كالعوامل ابؼؤثرة فيوكظائف أسعار الصرؼ   سوؼ نورد في ىذا ابعزء من الدراسة بإختصار أىم 

  وظارف أسعار الصرف- 1

: 2يتميز سعر الصرؼ بعدة كظائف نذكر منها ما يلي   

:   وظيفة قياسية:1-1

بيثل سعر الصرؼ حلقة كصل بتُ الأسعار المحلية كالأسعار العابؼية فابؼنتجوف المحليوف يعتمدكف على سعر الصرؼ    
 .بؼقارنة الأسعار المحلية لسلعة ما مع أسعار السوؽ العابؼية

 

 

                                                           
 .49:، ص 2011، رسالة ماجستتَ، غ منشورة، ابؼركز ابعامعي غرداية، حالة الجزارر- أثر تغير سعر الصرف على تحرير التجارة الخارجية عطااء الله بن طتَش، 1
 .19: ، ص2013، رسالة ماجستتَ،غ منشورة، جامعة بسكرة، إشكالية اختيار نظام الصرف الملارم في ظل التوجو الحديث لأنظمة الصرف الدولية جعفرم عمار، 2
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:  وظيفة تطويرية:1-2

يستخدـ سعر الصرؼ في الرفع من حجم صادرات معينة إلى مناطق معينة من بزفيض سعر صرؼ عملة ىذه    
الصادرات حتى تكوف ىذه الأختَة أرخص سعرا مقارنة بصادرات الشركاء التجاريتُ مثل ما بودث من تبادؿ بذارم 

رتفاع حجم إبتُ الصتُ كالولايات ابؼتحدة الأمريكية حيث أف اليواف الصيتٍ ابؼنخفض مقارنة بالدكلار أدل إلى 
بذاه الولايات ابؼتحدة الأمريكية كدكؿ أخرل مقارنة بالسلع الأمريكية بكو الصتُ كدكؿ أخرل إالصادرات الصينية 

 .كذلك

:   وظيفة توزيعية:3 -1

يؤدم سعر الصرؼ كظيفة توزيعية على مستول الإقتصاد الدكلي من خلبؿ إعادة توزيع الدخل القومي العابؼي    
فتًضنا أف الياباف تستورد القمح من الولايات ابؼتحدة كارتفعت القيمة ابػارجية للدكلار إبتُ دكؿ العالم فإذا 

 من القمح بفا يؤثر على تهاالأمريكي مقابل التُ فإف الياباف ستضطر إلى دفع زيادة في الدكلارات لقاء كاردا
. حتياطات الياباف من الدكلارات الأمريكية في حتُ ترتفع الإحتياطات الأمريكية من الدكلاراتإ

 :العوامل المؤثرة في سعر الصرف- 2

 :1   توجد العديد من العوامل التي تؤدم إلى حدكث تقلبات في أسعار الصرؼ نذكر منها مايلي

يؤدم التضخم إلى إبلفاض قيمة العملة في سوؽ : تغتَ معدلات التضخم بإفتًاض ثبات العوامل الأخرل -
الصرؼ، خاصة في حالة عدـ إبزاذ إجراءات نقدية كمالية للحفاظ على قيمة العملة مرتفعة، فيتطلب الأمر 

 بزفيض العملة في حالة الركود فيؤدم إلى إرتفاع قيمة العملة؛
زيادة حصيلة الدكلة من الصادرات كالفائض في ابغساب ابعارم يؤدياف : التغتَ في قيمة الصادرات كالواردات -

 سعر الصرؼ كإرتفاع في قيمة العملة الوطنية؛في إلى زيادة العملبت الأجنبية كتراكمها فيتًتب عن ذلك تغتَ 
 بددل إنفتاح الدكلة مع ابػارج، كبيكن حبيكن قياس درجة الإنفتا: درجة الإنفتاح على العالم ابػارجي بذاريا -

التعبتَ عنو بقسمة إبصالي الصادرات كالواردات على إبصالي الناتج المحلى، فكلما كاف تكامل الدكلة كبتَا مع 
ابػارج كلما إزدادت درجة الإنفتاح، فالدكؿ النامية تتميز بضعف درجة الإنفتاح، أما الدكؿ الصناعية فتتميز 

 .بدرجة إنفتاح كبتَة، كعادة ما تتعرض ىذه الدكؿ لصدمات خارجية فيؤثر ذلك على سعر الصرؼ

                                                           
جامعة بسكرة، ، غ منشورة في العلوـ الاقتصادية، دكتوراه، أطركحة مقدمة لنيل شهادة أثر الأسواق المالية الناشئة على استمرار أسعار الصرف في الدول العربيةبوعبد الله علي،  1

 .70-69:ص-، ص2014
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      كذلك فاف مستول إنفتاح حركة التدفقات الرأبظالية يؤثر بدرجة كبتَة كمباشرة على أسعار الصرؼ، ففي حالة 
زيادة ىذه التدفقات أكبر من الطاقة الإستيعابية للئقتصاد الوطتٍ، يؤدم ذلك إلى زيادة الإحتياطات الأجنبية 

 ؛1كبالتالي إرتفاع قيمة العملة الوطنية، كبودث العكس في حاؿ ىركب رأس ابؼاؿ إلى ابػارج

برتفظ الدكؿ بإحتياطي النقد الأجنبي بؼقابلة الواردات كابؼدفوعات ابػارجية، :  من النقد الأجنبيتالإحتياطا -
عادة في ظل -حيث أف توفر إحتياطات كبتَة من النقد الأجنبي بيكن أف بوافظ على إستقرار أسعار الصرؼ

كيساعد على بضايتو من التدىور، كالتي قد تنتج من الصدمات الداخلية - نظاـ سعر الصرؼ الثابت
 كابػارجية؛

برصل ىذه التدخلبت عندما بواكؿ البنك ابؼركزم التدخل في السوؽ بيع أك شراء : تدخلبت السلطة النقدية -
 لدعم قيمة العملة؛

إرتفاع معدلات الفائدة ابغقيقية سوؼ بهذب رأس ابؼاؿ الأجنبي كىذا ما يؤدم إلى : التغتَ في معدلات الفائدة -
إرتفاع قيمة العملة بسبب الطلب عليها، أما في حاؿ إرتفاع أسعار الفائدة الدكلية فهذا بوفز ابؼستثمرين على 

طلب العملة الأجنبية كذلك للحصوؿ على عوائد أكثر في الأسواؽ الدكلية، كبالتالي إرتفاع قيمة العملة 
 الأجنبية كإبلفاض سعر صرؼ العملة المحلية؛   

يعتبر الإستقرار الأمتٍ كالسياسي للدكلة من أىم العوامل ابؼؤثرة على النشاط : الوضع السياسي القائم في الدكلة -
الإقتصادم خاصة الإنتاج من أجل التصدير، ما يؤدم ذلك إلى إختلبؿ ابؼيزاف التجارم كإنعكاس ذلك سلبا 

 . على أسعار الصرؼ، كأيضا عدـ كجود مناخ مناسب لإستقطاب رؤكس الأمواؿ الأجنبية

 أنظمة ونظريات أسعار الصرف: الفرع الثاني

 . بإختصارالنظريات ابؼفسرة لسعر الصرؼ كأنظمة أسعار الصرؼ سرد أىم  في ىذا ابعزء من الدراسةسنحاكؿ   

 أنظمة أسعار الصرف :أولا

ـ، حيث بسيز الإبذاه 1971نهيار نظاـ بريتوف ككدز عاـ إبذاىتُ بـتلفتُ منذ إتطورت أنظمة أسعار الصرؼ في    
ستقرار أسعار الصرؼ ضمن تكتلبت إقليمية كما في البلداف الأكركبية أما الابذاه الثاني فقد إالأكؿ بالمحافظة على 

بسيز بابؼركنة بتُ العملبت الرئيسية، كفي ظل ىذا النظاـ تواجو الدكؿ النامية خيارين، إما تعونً عملبتهػا مقابػل 
أما في الدكؿ الناشئة فأبنية نظم ، العمػلبت الأخرل أك تثبيت قيمة عملبتها إلى عملة رئيسة أك سلة من العملبت

                                                           
. 16: ، ص2005 ،07 رقم الإصدار العامة للبحوث كالإحصاء بنك السوداف ابؼركزم، الإدارة، سلسلة بحثية تصدرىا محددات سعر الصرف في السودان، كآخركفحيدر عباس 1
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في الدكر الذم تلعبو في إبقاح برامج الإصلبح الإقتصادم في ابؼدل القصتَ كفي العمل على بسثل أسعار الصرؼ ت
. ستمرار نتائج سياسات التحرير في ابؼدل الطويل كذلك بهدؼ الإسراع في التحولات ابؽيكلية للبقتصادإ

من أنواع أنظمة  نتهج نظم أسعار الصرؼ الثابتة أك غتَىاتزاؿ تكعلى الرغم من أف العديد من البلداف لا    
ستمرار ىذا إالعقد ابؼاضي كمن ابؼرجح  عتمدت نظما أكثر مركنة علػى مػدارإزداد عدد الدكؿ التي إالصرؼ، فقد 

ستقلبلية أكبر في السياسة إأفضل ضد الصدمات ابػارجية كما برققو من  بؼا توفره النظم ابؼرنػة مػن بضايػة نظرا الإبذاه
. 1النقدية

ختلبفها في إحيث تشتَ مراجع صندكؽ النقد الدكلي إلى بشانية نظم صرؼ رئيسية تطبقها الدكؿ الأعضاء مع    
الأىداؼ كالأسس التي تعتمدىا كل دكلة لتحقيق السعر الأمثل لعملتها الوطنية كتضم النظم الثمانية الرئيسية 

  :2لأسعار الصرؼ ما يلي

براد نقدم إالسماح بتداكؿ عملة دكلة أخرل بؿليا كالدكلار مثلب بدلا عن العملة الوطنية أك الإنضماـ إلى  -
يصدر عملة كاحدة لكل الدكؿ الأعضاء؛ 

لتزاـ السلطة النقدية بربط العملة الوطنية بعملة أجنبية بسعر صرؼ ثابت غتَ قابل للتغيتَ أك التعديل برت إ -
إشراؼ بؾلس العملة؛ 

ربط سعر العملة الوطنية بعملة أجنبية كاحدة أك بؾموعة من العملبت كيسمح ىذا النظاـ بتحرؾ سعر العملة  -
 فيها يعرؼ باسم التعونً ابؼدار كىو أكثر النظم التي تلقى إقبالا بتُ الدكؿ؛ 1%صعودا أك ىبوطا بحد أقصى 

 أك ىبوطا بنسبة تزيد عن اربط سعر الصرؼ بعملة أجنبية أخرل مثل السابق كلكن مع السماح بالتحرؾ صعود -
؛ %1

نظاـ الربط ابؼتحرؾ الذم يقتضي بإجراء تعديل دكرم بسيط لسعر صرؼ العملة الوطنية طبقا بعدكؿ معلن  -
قتصادية متفق عليها؛ إستجابة بؼؤشرات إمسبقا أك 

الذم يسمح بصعود كىبوط العملة في إطار سعر ثابت بهرل تعديلو طبقا بعدكؿ معلن كنظاـ ابؽوامش ابؼتحركة  -
ستقرار الأسعار كأساس لتحديد سعر إ لقتصادية متفق عليها، كىو نظاـ يعتمد علإستجابة بؼؤشرات إمسبقا أك 
الصرؼ؛ 

                                                           
، أطركحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في (2006-1985)الأسعار في الأردن  العوامل المؤثرة في انتمال اثر أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشر، مشهور ىذلوؿ بربور1

. 31: ، ص 2008 الأردف،   غ منشورة،،الأكادبيية العربية للعلوـ ابؼالية كابؼصرفية، الفلسفة في بزصص ابؼصارؼ
 .25زاىر عبد ابغليم خضر، مرجع سابق، ص  2
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 حيث تقوـ السلطات النقدية بدوجبو بتوجيو أسعار الصرؼ من خلبؿ التدخل ابؼباشر بالبيع أك :التعونً ابؼدار -
الشراء في أسواؽ النقد؛ 

متصاص التقلبات ابغادة كبرقيق إ لالتعونً الكامل طبقا بغركة الأسواؽ حيث يقتصر دكر البنك ابؼركزم عل -
 .بذاه الأسعار صعودا أك ىبوطاإالإعتداؿ ابؼطلوب دكف تدخل في 

 

النظريات المفسرة لسعر الصرف : ثانيا

خػتلبؼ ابؼؤشرات إ في ظػل  إيضاح كيفية برديد أسعار الصرؼ،العديد من النظريات الإقتصاديةحاكلت    
بزاذ إبزػذت مقاييس بـتلفة في إرتبطت ىذه النظريات بالأنظمة النقدية الدكلية، حيػث إالإقتصادية كابؼالية، كما 

.  سنحاكؿ سرد أىم ىذه النظريات بإختصارحيث ختيار النظاـ النقدم،إابؼعايتَ التي يتم كفقها 

:  نظرية تعادل الموة الشرارية- 1

ستخدـ ىذا ابؼصطلح في إأكؿ من عتبر الذم م    يعود الفضل في ابؼعابعة ابغديثة بؽذه النظرية إلى غوستاؼ كاسل
كتتطلب الفكرة الأساسية بؽذه النظرية كوف أف القيمة التوازنية للعملة في ابؼدل الطويل تتحدد بالنسبة  ، 1918عاـ

 .1بتُ الأسعار المحلية كالأسعار ابػارجية

 القيمة ابػارجية لسعر صرؼ عملة دكلة ما يتحدد كفق قوتها الشرائية في السوؽ المحلية بالنسبة لقوتها    حيث أف
الشرائية في الأسواؽ ابػارجية أم أف العلبقة السائدة ىي علبقة الأسعار السائدة في الدكلة المحلية بالنسبة للؤسعار 

السائدة في الدكؿ الأخرل التي تتشارؾ معها في التبادؿ التجارم كعليو فإف التغتَات التي بردث على مستول أسعار 
 .الصرؼ تعكس التباين في الأسعار النسبية لكلب الدكلتتُ

  :ةنظرية تعادل أسعار الفارد- 2

ستكشاؼ العلبقة إ ب(Keens.1923)قاـ    تعتبر ىذه النظرية من بتُ المحددات الرئيسية لسعر الصرؼ،
ابؼوجودة بتُ سعر الصرؼ كسعر الفائدة، حيث أخذ بعتُ الاعتبار مسألة تكوف سعر الصرؼ الآجل ككضع على 
ضوء ذلك علبقتو الشهتَة لتكافؤ أسعار الفائدة كتسعى نظرية تعادؿ أسعار الفائدة للكشف عن التًابط ابؼوجود 

بتُ السوؽ النقدم الوطتٍ كسوؽ الصرؼ، من خلبؿ ابؼبدأ ابؼتمثل في أف تغتَ معدلات الفائدة في بلدين لابد كأف 

                                                           
. 71: بوعبد الله علي، مرجع سابق، ص1
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ختلبؼ بتُ معدلات الفائدة بتُ بلدين ينتج عنو إما برسن أك تدىور إيؤثر في نسبة تغتَ سعر الصرؼ، فأم 
حسب ىذه النظرية لا بيكن للمستثمرين ابغصوؿ على معدلات عائد مرتفعة  للعملة المحلية بالنسبة للعملة الأجنبية

توظيفهم للؤمواؿ في دكؿ أخرل، أين يكوف معدؿ الفائدة  في ابػارج عن تلك ابؼمكن برقيقها في السوؽ المحلي عند
أكبر من ذلك السائد في السوؽ المحلي، لأف الفارؽ بتُ معدلات الفائدة يتم تعويضو بالفرؽ بتُ سعر الصرؼ الآني 

. 1كسعر الصرؼ الآجل

 :(حالة ميزان المدفوعات)الأرصدة نظرية - 3

   حسب ىذه النظرية فاف القيمة ابػارجية للعملة تتحدد على أساس ما يطرأ على ميزاف ابؼدفوعات من تغتَ، فإذا 
حقق ميزاف ابؼدفوعات للدكلة فائض فاف ذلك يعتٍ زيادة الطلب على العملة الوطنية، كىو ما يؤدم إلى إرتفاع 

قيمتها ابػارجية، كأما عن حدكث عجز في ميزاف ابؼدفوعات فاف ذلك يدؿ على زيادة العرض من العملة الوطنية بفا 
 .  2يؤدم إلى إبلفاض قيمتها ابػارجية

 :مستوى الإنتاجيةنظرية - 4

   يرل أصحاب ىذه النظرية أنو من أجل برقيق التوازف الإقتصادم كالإستقرار النقدم للدكلة بهب أف يستَ سعر 
الصرؼ في نفس إبذاه القوة الإنتاجية بؽذه الدكلة بإعتبار أف بغجم ككفاءة ابعهاز الإنتاجي الأثر البالغ في برديد 

سعر صرؼ العملة المحلية، فكلما زادت إنتاجية القطاعات ابؼختلفة للئقتصاد الوطتٍ كلما زادت حركة رؤكس 
الأمواؿ الأجنبية إلى الداخل قصد الإستثمار، كما تؤكد ىذه النظرية على ضركرة تعونً العملة المحلية بالشكل الذم 

 .3يتناسب كإنتاجية الإقتصاد الوطتٍ في قطاعاتو أك سيؤدم إلى إختلبؿ التوازف الإقتصادم الكلي

   إف بؼيزاف ابؼدفوعات أبنية كبتَة في تفستَ مستول سعر الصرؼ، حيث أف رصيد ابؼيزاف التجارم يوضح لنا كل 
العمليات ابػاصة بالواردات كالصادرات من السلع، كالذم من شأنو أف يؤثر على سعر الصرؼ الفعلي لأف الواردات 

كالصادرات من السلع مرتبطة بالعلبقة بتُ مستول الأسعار المحلية كابػارجية، كبالتالي فاف فائض أك عجز ميزاف 
 .4ابؼدفوعات حسب ىذه النظرية ىو السبب في تراجع أك برسن سعر صرؼ العملة المحلية

 
                                                           

 كرقلة،جامعة رسالة ماجستتَ، غ منشورة، ، 2003-1974دراسة أثر المتغيرات النمدية على سعر صرف الدينار الجزارري ممابل الدولار خلال الفترة مراد عبد القادر،  1
 .11-10:، ص ص2011

. 73:ص، بوعبد الله علي، مرجع سابق 2
 .26:، ص2006، رسالة ماجستتَ، غ منشورة، ابؼركز ابعامعي بشار، نظرية الأسواق الفعالة، دراسة حالة سوق الصرف بن زابر مبارؾ، 3
 .23:، ص2006، رسالة ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية، غ منشورة، جامعة سعد دحلب البليدة، أثر تغيرات سعر الصرف على ميزان المدفوعات حالة الجزارركماؿ العقريب،  4
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سوق الصرف وسياسة سعر الصرف :الفرع الثالث

 .بإختصار سوؽ الصرؼ كسياسة سعر الصرؼ ماىية سرد  في ىذا ابعزء من الدراسةسنحاكؿ   

سوق الصرف ماىية : أولا

ىو ابؼكاف الذم يتم فيو تبادؿ العملبت ابؼختلفة، كلكن ىػذا ابؼكػاف لػيس بؿػدكدا بحيػز جغرافي، كإبما يقصد بو    
اللقاءات  شػبكة العلبقػات ابؼوجػودة بػتُ ككػلبء الصػرؼ فػي كػل البنػوؾ ابؼنتشرة عبر بـتلف أبكاء العالم بالإضافة إلى

. 1الفعلية بػتُ ككػلبء الصػرؼ فػي غرفة خاصة بالصرؼ موجودة على مستول البورصة

كما أف ىناؾ نوعتُ من سوؽ الصرؼ، سوؽ الصرؼ ابغاضرة كىى الأسواؽ التي يتم فيها التعامل علػى أساس    
يػتم فيهػا التعامل على أساس أسعار الصرؼ الآجلة،  (ابؼستقبلية)أسعار الصرؼ ابغاضرة كسوؽ الصرؼ الآجلة 

كىى التي يتم فيها من الآف الإتفاؽ على بيع أك شراء عملة أجنبية طبقػا للسعر الآجل على أف يؤجل إبساـ التسليم 
  .2كالتسلم إلى حتُ حلػوؿ الفتػرة ابؼتفق عليها

سياسة سعر الصرف  : ثانيا

ستقرار إتعتبر سياسة الصرؼ جزءا من السياسة الإقتصادية تسمح بتحقيق أىداؼ التشغيل الكامل، النمو،    
الأسعار كالتوازف ابػارجي، كتعد سياسة الصرؼ من ضمن السياسات ابؼتعددة التي تلجأ إليها السلطات النقدية 

تعتبر جزءا من السياسة ، كما 3 بهدؼ إدارة الإقتصاد الوطتٍ كدعم بموه كابغد من ابػلل في توازناتولمببلداف العا
. 4ستقرار الأسعار كالتوازف ابػارجيإالاقتصادية الكلية، فهي تسمح بتحقيق أىداؼ التشغيل الكامل  كالنمو ك

إف عدـ التمكن من التنبؤ بأسعار صرؼ العملة بدستول معقوؿ من اليقتُ بهعل الدخوؿ في بـتلف الالتزامات    
 .مع العالم ابػارجي مسألة تكتنفها العديد من ابؼخاطر، بفا يؤثر بشكل كبتَ على الأطراؼ ابػارجية

ابؼخاطر التي تنشأ نتيجة التقلبات أك التغتَات العكسية المحتملة في أسعار صرؼ تلك "ا نو   تعرؼ بـاطر الصرؼ بأ
 .5"ا من تلك العملبتبو العملبت، أك في ابؼراكز المحتفظ

 
                                                           

 .28:، ص2012، رسالة ماجستتَ، غ منشورة، جامعة تلمساف، أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاريعبد ابعليل ىجتَة،  1
 .130: ،  ص2010  مصر،،  كلية التجارة، جامعة الزقازيق،التجارة الدولية زغلوؿ رزؽ، 2
 .105، ص 2000، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، ط مدخل للتحليل النمديبؿمود بضيدات،  3

4 Jean Languat, Pascal vanhove, économie général, Dunod, Paris 2001, P 384 . 
  .206:، ص 2003، الدار ابعامعية، الإسكندرية، إدارة المخاطر، طارؽ بضاد عبد العاؿ 5
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    سعر الصرف وإختلالات ميزان المدفوعات: المطلب الثاني

رتبط بـتلف الدكؿ مع بعضها بعلبقات متبادلة تتطلب تسويتها إجراء مدفوعات خارجية بتُ بـتلف أطرافها، ت   
فتعمل كل دكلة على تسجيل بـتلف ابؼعاملبت الإقتصادية التي تتم بينها كبتُ سائر دكؿ العالم خلبؿ السنة، كعليو 

 .يزاف ابؼدفوعات، بؽذا بكاكؿ إبراز مفهومو كمكوناتوبمفإف ىذه ابؼعاملبت كضعت برت سجل إبظي 

ماىية ميزان المدفوعات ومكوناتو  : الأولالفرع

ف كدات التي يتكرات، إضافة إلى ابؼفكع ميزاف ابؼدؼفياردة ك ابؼفاىيم اؿ   نتطرؽ في ىذا ابعزء من الدراسة عن بعض
  :ة التاليالعناصر أكردناجل ذلك أىا ابؼيزاف، كمن فـ

ماىية ميزان المدفوعات : أولا

 .بكاكؿ تسليط الضوء على ميزاف ابؼدفوعات، كذلك من خلبؿ تعريفو كإبراز أبنيتوذا ابعزء قفي    

  : ميزان المدفوعاتتعريف- 1

جتهادات متعددة من حيث ابؼصدر كالشكل لكنها منسجمة من حيث إىناؾ بؾموعة من التعاريف تعكس    
: يلي ابؼعتٌ، كمن بتُ تلك التعاريف نذكر ما

يع السلع كابػدمات، كابؽبات كابؼساعدات الأجنبية، جم حسابي يسجل قيم فك بياقلأم بلد   ابؼدفوعاتفميزا  
معينة عادة سنة؛ أم  ة لفتًة زمتٍذا البلدقب النقدم الداخلة كابػارجة من قككل ابؼعاملبت الرأبظالية، ككميات الذ

 ف البلد كبقية البلداينيع العمليات الإقتصادية التي تتم بجم قيم فك تقرير يأخذ في ابغسباق ابؼدفوعات ف ميزافأ
ق، كما يعرؼ ميزاف ابؼدفوعات لدكلة ما بأنو سجل منظم أك بياف حسابي شامل لكل ابؼعاملبت ابؼتعاملة مع

 .1 زمنية عادة ما تكوف سنة الدكلة الأخرل خلبؿ فتًة فيقيمتُ في الدكلة كالمين ابؼقيمبتُـ الإقتصادية التي تت

ىو بياف إحصائي يلخص بشكل منهجي كمنتظم، ما بهرم من " تعريف صندكؽ النقد الدكلي بؼيزاف ابؼدفوعات   
 (أسلوبا)يقدـ صندكؽ النقد الدكلي تعريفا كما ، "2معاملبت بتُ اقتصاد معتُ كالعالم ابػارجي لفتًة زمنية بؿددة

ابؼهاـ التي ينبغي على ابؼيزاف تبيانها، ككما كرد في التعريف عن طريق الإشارة إلى الوظائف ، كظيفيا بؼيزاف ابؼدفوعات
 :يغطي إحصائيات فتًة معينة بالنسبة إلىكإذ يعرؼ بأنو عبارة عن سجل يعتمد على القيد ابؼزدكج 

                                                           
 .60:ص، 2012 رسالة ماجستتَ،غ منشورة، ابؼدية، ابعزائر، ،(2010-1990 )تغير سعر صرف الدينار الجزارري وأثره على ميزان المدفوعات في الفترة عمر مؤذف، 1
 .2008، السادسةالطبعة  ،دليل ميزان المدفوعاتصندكؽ النقد الدكلي،  2
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قتصاديات دكلة بسبب التعامل مع بقية دكؿ العالم؛ إالتغتَات في مكونات أصوؿ  -
التغتَ في القيمة الشاملة لأصوؿ اقتصاديات دكلة بسبب ىجرة الأفراد؛  -
كل التغتَات الأخرل في القيمة الشاملة، أك في مكونات ما برتفظ بو الدكلة من ذىب نقدم كحقوؽ السحب  -

. لتزاماتها بذاه بقية بلداف العالمإابػاصة في صندكؽ النقد الدكلي، ككذلك حقوقها ك

العوامل التي تؤثر على ميزان المدفوعات - 2

: 1ىناؾ بؾموعة من العوامل التي تؤثر على ميزاف ابؼدفوعات كتتمثل في ما يلي   

رتفاع الأسعار المحلية التي تصبح نسبيا أعلى من الأسعار العابؼية، فتنخفض إيؤدم التضخم إلى : التضخم: 2-1
 .الصادرات كتزداد نسبة الواردات نظرا بعاذبية أسعار السلع الأجنبية

تؤدم الزيادة في دخل الدكلة ابؼعينة إلى زيادة الطلب على الواردات كعلى : معدل نمو الناتج المحلي: 2-2
 .بلفاض الطلب على الوارداتإبلفاض في دخل الدكلة ابؼعينة إلى إالعكس يؤدم 

رتفاع أسعار الفائدة في الداخل يؤدم إلى جذب رؤكس الأمواؿ إلى إ :الإختلاف في أسعار الفاردة: 2-3
بلفاض أسعار الفائدة في الداخل خركج رؤكس الأمواؿ إلى ابػارج، كذلك بسبب إالداخل، كعلى العكس يؤدم 

 .ابؼراكز ابؼالية العابؼية تصبح أكثر جاذبية للمستثمرين

رتفاع القيمة ابػارجية للعملة إلى خفض القدرة التنافسية للسلع كابػدمات ابؼنتجة إيؤدم : سعر الصرف: 2-4
.  بلفاض سعر الصرؼ إلى زيادة قدرة التنافسية للصادراتإبؿليا، كعلى العكس من ذلك يؤدم 

مكونات ميزان المدفوعات : ثانيا

بكاكؿ في ىذا ابعزء تسليط الضوء على ىيكل ميزاف ابؼدفوعات، من خلبؿ الإشارة بالتفصيل إلى البنود ابؼكونة    
بذدر الإشارة إلى أف صندكؽ النقد الدكلي يقتًح طريقة لإعداد ابؼيزاف في دليل ميزاف ابؼدفوعات، كىو ما ، كما لو

، ككفقا بؽذه الطبعة فإف ميزاف ابؼدفوعات 1993كانت تعتمده ابعزائر لغاية تبنيها تطبيق الطبعة ابػامسة منذ 
 .ميزاف العمليات ابعارية، كميزاف عمليات رأبظاؿ: مهيكل كفق ميزانتُ بنا

: 2ينقسم ميزاف ابؼدفوعات عموديا إلى قسمتُ أساستُ بناحيث    

                                                           
. 64، ص 2003، ابؼؤسسة ابعامعية للدراسات كالنشر كالتوزيع، بتَكت،  الدوليةالإقتصاديةالعلاقات  بساـ ابغجار، 1
 في العلوـ رسالة ماجستتَ ،(2011-2005دراسة حالة الجزارر خلال الفترة )نعكاساتها على موازين مدفوعات دول المغرب العربيإأزمة الديون السيادية و أبضيمة خالد، 2

. 75:ص، 2013،غ منشورة، جامعة بسكرة، الاقتصادية
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 كتسجل فيو كل عملية يتًتب عنها دخوؿ للعملة الأجنبية، أم أف الصادرات ككل ما من : الجانب الدارن- 1
 . شأنو خلق حقوؽ للدكلة قبل ابؼستوردين الأجانب أك دخوؿ لرأس ابؼاؿ يقيد في ابعانب الدائن

لتزاـ بالدفع للدكؿ الأخرل، أم أف إكتسجل فيو كل عملية يتًتب عنها عملية دفع أك : الجانب المدين- 2
.  ابعانب ابؼدينفيالواردات ككل ما من شأنو خركج للعملة الأجنبية من الدكلة إلى الدكؿ الأخرل يقيد 

تفاقا ىو الذم يقسم ميزاف ابؼدفوعات إلى ثلبثة إتقسيمات، إلا أف التقسيم الأكثر اؿ   أما أفقيا فهناؾ العديد من 
 :أقساـ، كذلك كما يلي

 :حساب العمليات الجارية - أ
ساب ابعارم في ميزاف ابؼدفوعات بؾموعة متنوعة من التدفقات ابؼالية النابذة عن ابؼعاملبت الدكلية التي افٌ   يشمل 

 بصورة مباشرة سواء بالزيادة أك بالنقصاف، لذلك يطلق عليو أحيانا الوطتٍيكوف من شأنها التأثتَ على حجم الدخل 
إسم حساب الدخل، كينقسم ىذا ابغساب إلى ابغساب التجارم كميزاف ابػدمات كحساب التحويلبت من جانب 

  :1، كما يليكاحد
: (المعاملات المنظورة)الميزان التجاري  -1
في ىذا ابؼيزاف تدرج كافة ابؼعاملبت الإقتصادية التي تبدم ينقسم ابغساب التجارم بدكره إلى حسابتُ فرعيتُ،    

تأثتَا على ميزاف ابؼدفوعات في السنة نفسها، يتعلق بتجارة السلع خلبؿ الفتًة بؿل ابغساب، أم أنو تسجل فيو 
التجارة ابؼنظورة، أم صادرات ككاردات السلع، فتسجل الصادرات السلعية دائنة في ابؼيزاف التجارم كفق طريقة  

(FOB)* ،أما الواردات السلعية فتسجل في ابعانب ابؼدين كفق طريقة (CIF) يعكس الفائض في ابؼيزاف ، حيث
 .قتصادالإالتجارم قوة كمتانة 

 :(المعاملات غير المنظورة) ميزان الخدمات -2

تسجل في ميزاف ابػدمات بصيع ابؼعاملبت ابػدمية، كيسمى حساب ابؼعاملبت غتَ ابؼنظورة، لأنها لا تقع برت    
: أعتُ ابعمارؾ كلا بوصونها في سجلبتهم، كمن أمثلة صادرات ابػدمات

                                                           
رسالة ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية،غ  ،(2008-1985)سعر صرف الدينار الجزارري بين نظام التثبيت ونظام التعويم المدار وتأثيره على ميزان المدفوعات  خليفة عزم، 1

. 07:ص، 2012منشورة، جامعة ابؼسيلة، 
 فوب"FOB": Free on board إدخاؿ قيمة ابػدمات ابؼتعلقة بالنقل حتى ابغدكد ابعمركية للئقتصاد ابؼصدر ضمن قيمة البضاعة، كىذا من أجل فصل قيمة السلعة عن ،

 .ابػدمات ابؼتصلة بها
 سيف"CIF":  Cost, insurance, and freightرسوـ الشحن، التأمتُ، ابػدمات التوزيعية كالنقل حتى ميناء الوصوؿ بالإضافة : تتضمن بالإضافة إلى قيمة السلعة

 .للضرائب على الواردات في حالة الاستتَاد
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 ستخداـ الأجانب لشركة النقل كابؼلبحة الوطنية، إنفاؽ الأجانب على السياحة في الداخل، كتسجل صادرات    إ
ابػدمات في ابعانب الدائن في ميزاف التجارة غتَ ابؼنظورة، أما كارداتها فتسجل في ابعانب ابؼدين، كمن أمثلتها بقد 

 ... مدفوعات لشركات النقل الأجنبية، كمدفوعات ابؼواطنتُ لبلبد أجنبية لأغراض التعليم أك البعثات الدبلوماسية

  :حساب التحويلات - 3

يتعلق بدبادلات بست بتُ الدكلة كابػارج خلبؿ فتًة، كيسجل فيو كافة التحويلبت كابؼدفوعات من جانب كاحد،    
عتبارىا بسثل في ىذه ابغالة حقا للدكلة بذاه العالم إكالتي تتلقاىا دكلة ما من دكؿ العالم ابػارجي في ابعانب الدائن، ب

تندرج فيو كافة ابؼبادلات التي تتم بتُ الدكلة كابػارج دكف مقابل، فهي عمليات غتَ تبادلية أم تكوف ، كابػارجي
 :من جانب كاحد كلا يتًتب عنها حق أك دين، كيشتمل أساسا على

التحويلبت ابػاصة بالعماؿ الوطنيتُ في ابؼهجر لصافٌ عائلبتهم كذكيهم؛        -
ابؼنح كابؽبات لصافٌ أك من عند ابؼنظمات ذات الطابع الاجتماعي، الإنساني كالفكرم لصافٌ ابغكومة أك  -

للؤفراد؛ 
 .بعض التحويلبت العمومية في شكل إعانات -

 : حساب رأس المال-ب

كيشمل حركة رؤكس الأمواؿ التي من شأنها أف بردث تغيتَا في مراكز الدائنة كابؼدينة للدكلة كىي تنقسم بدكرىا    
: 1إلى قسمتُ

 :حساب رؤوس الأموال طويلة الأجل- 1

كيقصد بها حركات رؤكس الأمواؿ من الدكلة إلى ابػارج كالعكس بؼدة تزيد عن سنة، كتتضمن كل من    
الإستثمارات ابؼباشرة كالقركض الطويلة الأجل كأقساط سدادىا، بحيث يتم تسجيل كل من الإستثمار الوطتٍ 

نب ابؼدين كونها يتًتب عليها مدفوعات خارجية، اللخارج كالقركض الوطنية كأقساط سداد القركض الأجنبية في افً
بينما يتم تسجيل كل من القركض الأجنبية كالإستثمار الأجنبي ابؼباشر  كأقساط سداد القركض الوطنية في ابعانب 

 .الدائن كونها يتًتب عليها دخوؿ نقد أجنبي

 
                                                           

-34: ص -  ص،2011رسالة ماجستتَ في علوـ التسيتَ،غ منشورة، جامعة ابعزائر،  ،-دراسة حالة الجزارر- أثر تملبات سعر الصرف على ميزان المدفوعاتيدات عمر، حم1
35 .
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 :حساب رؤوس الأموال قصير الأجل- 2

تضمن حركة رؤكس الأمواؿ من داخل الدكلة بكو ابػارج أك العكس كالتي تقل عن سنة، كتتم ىذه ابغركة بصفة مك   
: تلقائية كذلك لعدة أغراض نذكر أبنها فيما يلي

يؤدم ذلك إلى ىركب رؤكس الأمواؿ كاللجوء إلى بلد ما ابػوؼ من الظركؼ الإقتصادية كالسياسية غتَ ابؼلبئمة،  -
 يتمتع بظركؼ أفضل؛

كبر؛ أ مكاسبرتفعة بغرض برقيق المفائدة اؿ أسعار بكومستويات أسعار الفائدة، حيث تتجو ىذه الأمواؿ  -
رتفاع أسعار عملة بلد ما فيلجئوف إلى برويل أموابؽم بكو ذلك إابؼضاربة التي قد برصل عندما يتوقع ابؼضاربتُ  -

 .البلد كفي حالة برقق توقعاتهم فإنهم يبيعوف مشتًياتهم من العملة

 :حساب التسويات الرسمية -ج

كىو تركيب لمجموع ىياكل ميزاف ابؼدفوعات مثل العمليات ابعارية، ككذلك حركات رؤكس الأمواؿ إضافة إلى    
العملبت )حتياطات الصرؼإالأخطاء كالسهو كيستخدـ رصيده من أجل أف تستدؿ بو السلطات النقدية ككذلك 

، كيستطيع أف يتأثر بزيادة ىذه الإحتياطات الدكلية كعملية ( كالذىب،الصعبة الأجنبية، حقوؽ السحب ابػاصة
 .1بذاه بنوؾ مركزية أخرل أك ىيئات ماليةإمديونية خارجية 

 أحد بنود ميزاف ابؼدفوعات، حيث يتم تقييد عمليات تم إغفابؽا في ابغسابات الخطأوحساب السهو يعتبر    كما 
لك ابغسابات، كقد يكوف الغرض من التسجيل في حساب تبيكػن من خلبلو تصحيح خطأ كرد في كالسابقة، 

. السهو كابػطأ ىػو إحداث عملية  توازف ظاىرم أك حسابي للميزاف الكلي

 كنظرا لعدـ قدرة ابعهاز الإحصائي للبلد على حصر بصيع ابؼعاملبت الإقتصادية التي تتم مع العالم ابػارجي يتم 
 .2ابػطأ ليتطابق بؾموع ابغسابات الدائنة مع بؾموع ابغسابات ابؼدينةكإدراج حساب السهو 

   بيكن القوؿ أف رصيد ميزاف ابؼدفوعات الدكلية يتحدد بالرصيد النهائي للحساب ابعارم، كحساب رأس ابؼاؿ، 
فيحقق ميزاف ابؼدفوعات فائضا عندما يكوف بؾموع ابعانب الدائن لكل من ىذين ابغسابتُ أكبر من ابعانب ابؼدين 

الفائض أك العجز حسابيا  فيهما، كيتحقق العجز إذا كاف ابعانب ابؼدين فيهما أكبر من ابعانب الدائن، كيتم تسوية

                                                           
 منشورة، يرغ،  الإقتصاديةـ، أطركحة مقدمة لنيل درجة دكتوراه في العلو2002-1990صرف الدينار الجزارري بين واقع السوق والصندوق النمدي الدولي الأخضر عزم،  1

 .123:، ص2006جامعة ابعزائر، 
 .60:، ص2003، الأكلى، الطبعة بتَكتد ابؼؤسسة ابعامعية للدراسات كالنشر كالتوزيع، مج، العلاقات الاقتصادية الدوليةبساـ ابغجار،  2
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بواسطة التحركات في عناصر الإحتياطات الدكلية، كيعد ميزاف ابؼدفوعات متوازنا حسابيا، لذا بهب أف نفرؽ بتُ 
ىذا التوازف ابغسابي كالتوازف بابؼفهوـ الإقتصادم الذم يتحقق إذا تساكل بؾموع ابعانب ابؼدين في ميزاني ابؼعاملبت 

. 1ابعارية كالرأبظالية، مع بؾموع ابعانب الدائن فيهما، أما التوازف ابغسابي فهو توازف حتمي كلابد أف يتم

 التوازن والإختلال في ميزان المدفوعات: الفرع الثاني

يعتبر ميزاف ابؼدفوعات من الناحية المحاسبية متزنا نتيجة بؼبدأ القيد ابؼزدكج ابؼتبع عند تسجيل كل عملية، كبالتالي    
فإف الإختلبؿ ابؼقصود بو في ىذا ابؼيزاف ىو الإختلبؿ الإقتصادم، أم قد تكوف ىناؾ إختلبلات إما إبهابية في 

كما تشتَ حالات ميزاف ابؼدفوعات شكل فائض أك سلبية في شكل عجز، نظرا للعلبقات التبادلية بؼختلف الدكؿ، 
: في أم دكلة إلى أف الرصيد النهائي من البنود ابؼستقلة أم قبل إجراء التسوية لن بىرج عن حالة من ابغالات التالية

   :التوازن في ميزان المدفوعات: أولا

  :2ىناؾ نوعاف من توازف ميزاف ابؼدفوعات، كبنا التوازف المحاسبي كالتوازف الاقتصادم، كلابد من أف نفرؽ بينهما   
في ميزاف ابؼدفوعات لأم دكلة، ىي حتمية التوازف ابغسابي بتُ بؾموع ابؼتحصلبت كبؾموع " بالتوازف المحاسبي"يقصد 

د السهو كابػطأ، كيتم ذلك بتسجيل العمليات كفق قاعدة القيد ابؼزدكج ابؼتعارؼ بنابؼدفوعات، كذلك بعد إضافة 
  .عليو في المحاسبة، فهو يقدـ فقط كصف بؿاسبي بؼيزاف ابؼدفوعات

أك ابغقيقي أك ابػارجي بؼيزاف ابؼدفوعات، فهو الذم يتعلق ببعض حسابات ميزاف " التوازف الإقتصادم"كأما    
ابؼدفوعات، كيتم بدقارنة القيمة الكلية بعانب الدائن مع القيمة الكلية بعانب ابؼدين ابػاصة بكل حساب، فعند 

قتصاديا، كأما إذا حدث العكس يوصف ابؼيزاف إحدكث عدـ توازف بتُ جانبي ابغساب يوصف ابؼيزاف بأنو بـتل 
بذدر الإشارة إلى أف حالة التوازف في كما ، كيعتبر التوازف الإقتصادم حالة نظرية قلما تتحقق، قتصادياإبأنو متوازف 

 .ميزاف ابؼدفوعات تنعدـ فيها بنود ابؼوازنة كتكوف مساكية للصفر

 

 

 

 
                                                           

 .236 -235: ص - ص،2009، الدار ابعامعية، مصر، التجارة الخارجيةالسيد بؿمد أبضد الستَيتي،  1
. 84:، صأبضيمة خالد، مرجع سابق 2
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الإختلال في ميزان المدفوعات : ثانيا

بعد تعرضنا إلى التوازف الإقتصادم بؼيزاف ابؼدفوعات، نلبحظ أف التوازف قلما بودث، بحيث ىي إحدل ابغالات    
ختلبلا بؼيزاف ابؼدفوعات، إالفائض، العجز، التوازف، ككل من الفائض كالعجز يعد : الثلبث بؼيزاف ابؼدفوعات التالية

كعادة ما يتم التمييز بتُ حالتتُ رئيسيتتُ فيما بىص الإختلبؿ ابغاصل في ميزاف ابؼدفوعات بنا الإختلبؿ ابؼؤقت 
 .ختلبؿ آخر ىو الإختلبؿ ابؼستمرإكالإختلبؿ ابؽيكلي، إضافة إلى 

 :الإختلال المؤقت -1

عتباره عاديا لأنو لا يكوف مرتبطا بالبنية الاقتصادية للبلد أك إلا يثتَ الإختلبؿ ابؼؤقت مشكلبت كبتَة، كبيكن    
كمع ذلك قد يساىم حساب رأس ابؼاؿ أحيانا كبشكل بابؽيكل الاقتصادم فيو لأنو سرعاف ما يزكؿ بزكاؿ أسبابو، 

مباشر في ظهور العجز ابؼؤقت في ميزاف ابؼدفوعات كحالة بعض البلداف التي تلعب فيها التدفقات التلقائية لرؤكس 
الأمواؿ قصتَة الأجل دكرا كبتَا في حساب رأس ابؼاؿ بشكل تقليدم، فقد تسبب بعض التغتَات الكبرل في أسعار 

في الظركؼ السياسية في تدفق رؤكس أمواؿ قصتَة  الفائدة العابؼية أك في أسعار بعض العملبت الدكلية الرئيسية، أك
الأجل ضخمة إلى خارج البلد دكف أف يقابلها تدفقات بفاثلة إليو بفا يؤدم إلى حدكث العجز في موازين ابؼدفوعات 

: 1بؽاتو البلداف، كعموما ىناؾ عدة صور للعجز ابؼؤقت في ميزاف ابؼدفوعات نذكر منها

(:  العشواري)الإختلال العارض: 1-1

 ىو ذلك الإختلبؿ ابغاصل في التوازف الإقتصادم ابػارجي للدكلة نتيجة لظركؼ طارئة كالكوارث الطبيعية،    
. كابؼشاكل ابؼصاحبة للحركب، كيتصف ىذا النوع من الإختلبؿ بقصر مدتو

 :الإختلال الموسمي: 1-2

كيصيب ىذا النوع من الإختلبؿ التوازف الإقتصادم لفتًة زمنية أقل من سنة، كعادة ما يتكرر حدكثو خاصة في    
رتفاع إالدكؿ النامية، كبودث ىذا النوع من الإختلبلات في البلداف التي تعتمد صادراتها على منتجات موبظية، ؾ

 .صادرات الغاز الطبيعي ابعزائرم في فصل الشتاء

 

 

                                                           
 .15-14:ص-ص، مرجع سابقخليفة عزم،  1
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: الإختلال الدوري: 1-3

رتباطا مباشرا بالدكرات الإقتصادية، سواء فتًة الركاج إ الرأبظالية، إذ يرتبط الدكؿيصيب ىذا النوع من الإختلبؿ     
ختلبلا دكريا، كقد ينتقل ىذا العجز من دكلة إأك الكساد في الإقتصاد الوطتٍ، فحدكث العجز كالفائض يعكس 

 (.1933-1929) التبادؿ التجارم، كما حدث خلبؿ الأزمة الاقتصادية العابؼيةبسببلأخرل 

 : الإختلال الإتجاىي: 1-4

 نتقاؿ الإقتصاد الوطتٍ من مرحلة التخلف إلىإىو الإختلبؿ الذم يظهر في ابؼيزاف التجارم بصفة خاصة خلبؿ    
 مرحلة النمو، ذلك أنو في الفتًات الأكلى للتنمية تزداد الواردات زيادة كبتَة، في حتُ تنعدـ القدرة على زيادة

 الصادرات بنفس الدرجة، كذلك بسبب الطلب ابؼستمر على السلع الرأبظالية الوسيطة التي برتاجها للنمو
. الإقتصادم، كىذا الإختلبؿ يعافً عن طريق برركات رؤكس الأمواؿ الدكلية طويلة الأجل

 :(الدارم)الإختلال الهيكلي - 2

يعود ىذا النوع من الإختلبؿ أساسا إلى عدـ مركنة ابعهاز الإنتاجي، كإلى التغتَ في ظركؼ العرض كالطلب بفا    
يؤثر على ابؽيكل الإقتصادم للدكلة كتوزيع ابؼوارد الإقتصادية بتُ القطاعات ابؼختلفة، كعادة ما بقد ىذا النوع من 

. 1الإختلبؿ في الدكؿ النامية، كيتطلب علبجو زيادة الصادرات بدعدؿ أسرع من معدؿ بمو الواردات

 :الإختلال المستمر -3

كيظهر في الدكؿ ابؼتقدمة بسبب بعض الأزمات الإقتصادية الداخلية التي تستمر لعدد من السنوات مثل ظركؼ    
التضخم ابعامح كالفشل في معابعتو سنة بعد أخرل، أك بسبب بعض التغتَات ابعذرية التي تصيب جانبا من جوانب 

النشاط الإقتصادم القومي داخليا أك خارجيا فتتطلب حلولا أساسية تستغرؽ سنوات لإبسامها، أك ربدا بسبب 
 .2الأزمات الإقتصادية الدكرية التي تطوؿ فتًتها

 

 

 

                                                           
 .32: ص،2001، جامعة ابعزائر،، غ منشورة، رسالة ماجستتَميزان المدفوعات الدول النامية في ظل العولمة دراسة حالة ميزان المدفوعات الجزارري ابعوزم بصيلة، 1
 .239: السيد بؿمد أبضد الستَيتي، مرجع سابق، ص2
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 آليات إعادة التوازن إلى ميزان المدفوعات: ثالثا

   قد يتعرض ميزاف ابؼدفوعات إلى إختلبلات، لذا لابد من اللجوء إلى حلوؿ تتمثل في إجراءات تتخذىا كتربظها 
برليل الآثار الإقتصادية المحتملة للتغتَات في سعر  السلطات النقدية كبؽذه السياسات عدة مناىج، كالتي حاكلت

بكاكؿ بإختصار التطرؽ إلى أىم ىذه الصرؼ لتصحيح الإختلبؿ في ميزاف ابؼدفوعات، كمن أجل برقيق ذلك 
: ابؼناىج في النقاط التالية

 :منهج المرونات-1

عتبار أف رصيد ميزاف ابؼدفوعات ما ىو إلا ناتج الفرؽ بتُ إيرتكز ىذا ابؼنهج على رصيد ابؼيزاف التجارم، على    
كمن ثم فإف أية تغتَات بردث في سعر الصرؼ سوؼ بسارس تأثتَا على الأسعار النسبية لكل ، الصادرات كالواردات

 .من الصادرات كالواردات بدا يؤدم إلى برسن كضع ابؼيزاف التجارم

  :فرضيات منهج المرونات: 1-1
 :1يقوـ منهج ابؼركنات على عدد من الفركض، التي بيكن إبهازىا فيما يلي 

يشكل توازف ابؼيزاف التجارم نقطة البداية في برليل منهج ابؼركنات، كفي ىذا ابػصوص فإف قيمة الصادرات  -
 ساكم الصفر؛م رصيدهصبح متتكافأ مع قيمة الواردات، كبالتالي 

حالة التوظف  عتبارىا معطاة، كيستمد ىذا الفرض تفستَه من الفرض الكلبسيكي لسيادةإثبات الدخوؿ ب -
 ؛الكامل، كبالتالي يتم إبناؿ أثر الدخل

 ؛عدـ كجود ردكد أفعاؿ للدكؿ الأخرل، تؤدم إلى برييد آثار إحداث تغيتَ في سعر الصرؼ -
الاقتصادم بؼنهج  إعطاء ابؼركنات السعرية لكل من عرض كطلب الصادرات كالواردات مكانة متميزة في التحليل -

 الصرؼ؛ مع افتًاض ثبات ابؼركنات، بحيث يتوقف عليها مقدار برسن ابؼيزاف التجارم الناشئ عن تغتَ سعر
 ؛منحنيات الطلب على الصادرات كالطلب على الواردات

 قنهج ىذ الم كيفسر،(إبناؿ الآثار النقدية لتغتَات سعر الصرؼ)ستقرار سوؽ الصرؼ الأجنبي إفتًاض حالة إ -
رتفع  إفإذا الصرؼ الأجنبي،  ابؼمكن حدكثها في سوؽالإختلبلات بوجود قول ذاتية تتكفل بتصحيح يةالفرض

أف  الإرتفاع لن يستمر طويلب،حيث سعر الصرؼ عن ابؼستول التوازني لأم سبب من الأسباب، فإف ذلك

                                                           
 .3، ص 2006، شركة ناس للطباعة، القاىرة، التوازن النمدي ومعدل الصرف ،نشأت نبيل بؿمد الوكيل  1
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منو، ما  بلفاض الكميات ابؼطلوبةإرتفاع سعر الصرؼ يؤدم إلى زيادة الكميات ابؼعركضة من الصرؼ الأجنبي كإ
 .الأجنبي، ثم عودة سعر الصرؼ إلى الوضع التوازني يؤدم إلى حدكث فائض في عرض الصرؼ

إلى  على ضوء ىذه الفرضيات فإف منهج ابؼركنات يوضح كيف يؤدم إتباع الدكلة لسياسة تغتَ سعر الصرؼ   
بنا مركنتي السعر em ك exحيث أف ، ex[+ em]<1: إحداث التصحيح ابؼطلوب في ابؼيزاف التجارم في ضل

 .1(Marshall-Lerner)للطلب ابػارجي كالطلب الداخلي على التًتيب، كىو ما يعرؼ بشرط

: تمييم منهج المرونات وإمكانية تطبيمو: 1-2

: بيكن إستخلبص بعض النقاط التقييمية بؼنهج ابؼركنات كمعرفة مدل إمكانية تطبيقو كالتالي

 يشتًط مدخل ابؼركنات لنجاح سياسة التخفيض أك رفع سعر الصرؼ في علبج العجز في ابؼيزاف التجارم أف -
الأحياف  يتميز كل من الطلب على الواردات كالطلب الأجنبي على الصادرات بابؼركنة، كىذا لا ينسجم في أغلب

دؼ تصحيح بو مع ظركؼ البلداف النامية التي تعتمد في صادراتها على ابؼواد الأكلية، كيعد إجراء التخفيض
 حتى كلو ،ا السلعية على ابؼنافسة في الأسواؽ العابؼيةتولعدـ قدرة صادرا العجز في ابؼيزاف التجارم أمرا غتَ بؾد

ابلفضت أسعارىا؛ من جهة ثانية، فإف ابؼركنات السعرية للطلب على الواردات في معظم البلداف النامية 
كعلى ىذا فإف بزفيض قيمة  ، كبالتالي فإف إحلبؿ بدائل الواردات يكوف بؿدكدا في الأجل القصتَ،2ضعيفة

آثار عكسية على ميزاف  بلفاض كميتها، بفا يؤدم إلىإرتفاع قيمة الواردات بدلا من إالعملة سيؤدم إلى 
 ؛ ابؼدفوعات

 إذا كاف جزء كبتَ من الصادرات مقيما بعملبت أجنبية كىذا يشمل الدكؿ النامية فإف إجراء التخفيض -
 كأسلوب للتأثتَ على أسعار الصادرات يتطلب دراسة كافية كدقيقة لأسواؽ التصدير ابػارجية كبرديد دقيق

 ابؼصدرين لنسبة التخفيض ابؼطلوبة، كبخلبؼ ذلك فإف بزفيض قيمة العملة لا يعتٍ أكثر من بزفيض مكاسب
ابؼطلوبة للسيطرة على متغتَات الأسواؽ  مؤشر يبتُ القدرة الكافية كالوسائلمن  بد كفي ىذا الشأف لا ،المحليتُ

 ؛ابؼطلوبة ا لتحديد نسبة التخفيضتوالدكلية لغرض دراستها كالتنبؤ بتطورا
 في الوقت  حدكثوفتًاض حالة ابؼنافسة الكاملة في الأسواؽ، ىذا الإفتًاض لا بيكنإيقوـ منهج ابؼركنات على  -

أخرل  كبالتالي فإف صورا زدادت فيو حركات التجارة كصور الرقابة على الصرؼ بشكل ىائل،إابغاضر الذم 
فالصادرات كالواردات أصبح يتم برديدىا بناء على  من ابؼنافسة أصبحت سائدة في ىذا الوقت كىكذا

                                                           
. 301:  ص،2004  كالنشر كالتوزيع، ابعزائر، للطباعةأسامة، دار مبادئ التحليل الإقتصادي الكلي تومي صافٌ، 1
 .84-83: ، ص ص2007، دار ابؼناىج للنشر كالتوزيع، عماف، ممدمة في المالية الدوليةنوزاد عبد الربضن ابؽيتي كمنجد عبد اللطيف ابػشالي،   2
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الإقتصادية للدكلة كإشباع الإحتياجات الأساسية من السلع الغذائية  التنمية حتياجات برامجإعتبارات تتعلق بإ
 .1التكنولوجية أكثر من الأسعار النسبية كالإستهلبكية الرئيسية كابؼستلزمات

  الإعتماد عليو لتحليل سياسة بزفيض قيمة العملةكن سبق، نستنتج أف منهج ابؼركنات لا نًخلبؿ ما   من 
قتصادية إ إختلبلات في ابؼوازين التجارية بل من الإختلبلاتللبلداف النامية، كالتي تعاني أساسا ليس فقط من 

 .نعكست في أزمة حقيقية لسعر الصرؼ، بسثلت في بركز ظاىرة التقييم ابؼرتفع للعملةإىيكلية، 

 :لإقتصادي امنهج الإستيعاب- 2

 حيث يبحث ،منز على قواعد التحليل الكييرتكزالذم ك ، (J.Mead.E.1951)تم تقدنً ىذا ابؼنهج بواسطة   
الإنفاؽ المحلي  سلوؾ الإنفاؽ في الإقتصاد المحلي، كتأثتَ منهج الإستيعاب من خلبؿ النظر في أثر التخفيض على

  .على ابؼيزاف التجارم

 : فرضيات منهج الإستيعاب2-1

: 2 الأساسية، كالتي بيكن إبهازىا فيما يليياتيستند منهج الإستيعاب على بؾموعة من الفرض

 ؛على نطاؽ كاسع، لتشمل بصيع الدكؿ تقريبا (البطالة)حالة التوظف غتَ الكاملة  -
 ؛خضوع الإنتاج في دكلتي العجز كالفائض لظركؼ النفقة الإنتاجية بدعدلات كاحدة نتيجة لزيادة الإنتاج الكلي -
 ؛ثبات عدد كبتَ من ابؼتغتَات النقدية كفي مقدمتها أسعار السلع كالأجور النقدية كأسعار الفائدة -
 ؛(السحب ابػاصة الصرؼ الأجنبي كحقوؽ، الذىب)كجود كميات مناسبة من الإحتياطيات النقدية الدكلية  -
ستبعاد بصيع بنود ميزاف رأس ابؼاؿ إالإكتفاء بابؼيزاف التجارم كأحد مكونات ميزاف ابؼدفوعات، كىو ما يعتٍ  -

. بدعناه الواسع
 :تمييم منهج الإستيعاب وإمكانية تطبيمو 2-2

: بيكن إستخلبص بعض النقاط التقييمية بؼنهج الاستيعاب كمعرفة مدل إمكانية تطبيقو كالتالي

رأس  أف ىذا التحليل ينطبق فقط على ابؼيزاف التجارم بؼيزاف ابؼدفوعات، كيهمل ابؼعاملبت التي تتم في حساب -
تفستَ   كيفتًض بالضركرة بأف التحسن في ابؼيزاف التجارم ينجم عنو برسن في ميزاف ابؼدفوعات، كبيكن،ابؼاؿ
 دكليا من خلبؿ القوؿ بأف معظم ىذا التحليل قد تم في فتًة زمنية كانت بزضع فيها حركات رأس ابؼاؿ ذلك

                                                           
 .26خليفة عزم، مرجع سابق، ص  1
 .16نشأت نبيل بؿمد الوكيل، مرجع سابق، ص  2
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كمشاكل العجز في ىذا البند ابؼهم من بنود ميزاف  رأس ابؼاؿ  فنجد من الصعوبة إبناؿ حركة،لقيود صارمة
 ؛1في أحياف كثتَة ابؼدفوعات، بفا بهعل منهج الاستيعاب غتَ مناسب

الدخل المحلي  م من حيث تركيزه على تأثتَ تغيتَ سعر الصرؼ على كل مننزينتمي ىذا ابؼدخل إلى التحليل الكي -
كالإنفاؽ ابغكومي  كالإستيعاب المحلي، كيفتًض ىذا ابؼدخل أف عناصر الإستيعاب كىي الإستهلبؾ كالإستثمار

البلداف النامية خاصة  ترتبط بعلبقة طردية مع الدخل المحلي كلكن ىذا الإفتًاض الأساسي قد لا يلبئم ظركؼ
المحلي، حيث بسيل  لا يرتبط بعلبقة طردية مع التغتَات في الدخل فيما يتعلق بالإنفاؽ ابغكومي الذم غالبا

إنفاقها بأسلوب  ابغكومات في تلك الدكؿ إلى تعويض الابلفاض في مستول الدخل المحلي من خلبؿ زيادة
 ؛التمويل التضخمي اعتمادا على ابعهاز ابؼصرفي

الدخل كالإنفاؽ الكلي،  على العوامل ابؼؤثرة في ابؼيزاف التجارم نتيجة التغيتَات ابؼباشرة كابؼؤثرة في ابؼنهج يركز -
كالصرؼ؛  معدلات الأسعار كىذا يعتٍ أف ابؼنهج غتَ قادر على برديد التغيتَات النقدية ذات التأثتَ ابؼباشر في

 ؛بفا بهعل عملية إبنابؽا تكتنفها الكثتَ من عدـ الدقة في التحليل،  يهمل دكر النقود في التحليلكما
 فتًض أفإ فعل العالم ابػارجي لتخفيض قيمة العملة كحالة ميزاف ابؼدفوعات في البلد ابؼخفض، حيث ة ردإبناؿ -

 سوؼ تتكيف للتخفيض كلظركؼ ابؼيزاف التجارم في البلد ابؼخفض كفي الواقع فإف تغتَ ابؼيزاف لمباقي دكؿ العا
 كلكن في لمتغيتَات متناسبة في ابؼوازين التجارية لباقي دكؿ العا التجارم في دكلة كاحدة سوؼ ينعكس في شكل

. 2الابذاه العكسي كذلك نظرا للعلبقات ابؼتشابكة بؼوازين مدفوعات الدكؿ

 نستنتج أف النماذج الكلية للتخفيض ابؼستوحاة من منهج الإستيعاب غتَ قادرة على التكييف مع خلبؿ ذلك  من 
 كعليو فقد ظهر منهج حديث يعرؼ ، ذات ابؽياكل الإنتاجية المحددة على كجو ابػصوصظركؼ البلداف النامية

. ليحتل ابؼكانة الرئيسية على صعيد برليل آلية التوازف في ميزاف ابؼدفوعات بابؼنهج النقدم،

 :المنهج النمدي لتصحيح العجز في ميزان المدفوعات- 3

  من أنصار مدرسة يننسجم مع طركحات النقدمإ ابؼدفوعات كفتطور ابؼنهج النقدم لتصحيح العجز في ميزا   
يعافً ابؼنهج مشكلة العجز كالفائض في ميزاف ابؼدفوعات من ، حيث ( (r.mandel, h.jonsen أمثاؿشيكاغو

ظاىرة نقدية :  إذ يبدأ بتعريف ميزاف ابؼدفوعات على أنو،كالفعاؿ لعرض النقود كالطلب عليها خلبؿ إبراز الدكر ابؽاـ
 .ختلبؿ تدفقإختلبؿ رصيد كليس إختلبؿ ميزاف ابؼدفوعات ىو إحقيقية، كإف  لا

                                                           
 .99 :بق، صانوزاد عبد الربضن ابؽيتي كمنجد عبد اللطيف ابػشالي، مرجع س 1
 .91 :، ص2000، دار النهضة العربية، القاىرة، سعر الصرف وأثره على علاج اختلال ميزان المدفوعات ،صفوت عبد السلبـ عوض االله 2
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 فرضيات المنهج النمدي 3-1

: 1كما يلي ميزاف ابؼدفوعات لإختلبؿ عند برليلو الفرضياتيقوـ ابؼنهج النقدم على بؾموعة من 

بطالة  قتصاد صغتَ منفتح على العالم ابػارجي كلا يستطيع التأثتَ على الأسعار الدكلية، كيعاني منإفتًاض إ -
 لا تستطيع  كالغرض من ىذا الإفتًاض ىو أف الوحدات الاقتصادية،بلفاض مركنة العرض الكليإىيكلية ك

 ؛ابؼالية الأجنبية التخلص من الأرصدة النقدية الفائضة لديها إلا من خلبؿ شراء السلع كابػدمات كالأصوؿ
 ؛الرقابة الكاملة للسلطة النقدية على العرض النقدم، كالذم يتكوف من ابؼكوف المحلي كابؼكوف الأجنبي -
 يفتًض كفاءة الأسواؽ الدكلية للسلع كابػدمات كالأصوؿ ابؼالية، كأف عملية ابؼراجحة سوؼ تعمل في الأجل -

 الطويل على إلغاء الإختلبفات بتُ أسعار السلع كابػدمات، ككذلك ستعمل على تساكم أسعار الفائدة في
 ختلبؼ الأسعار النسبيةإ، بينما يفتًض أف "السعر الواحد"أسواؽ رأس ابؼاؿ الدكلية، كىو ما يعرؼ بقانوف 
 ؛كأسعار الفائدة إبما يظهر فقط في الأجل القصتَ

  كأف الأفراد،الطلب النقدم دالة مستقرة في عدد قليل من ابؼتغتَات ابؼستقلة عن بؿددات دالة العرض النقدم -
يطلبوف حجما معينا من الأرصدة النقدية ذات القيمة ابغقيقية المحددة، كبييلوف في الأجل الطويل إلى ابغفاظ 

 .ىذا ابغجم على

 :تمييم المنهج النمدي لميزان المدفوعات وإمكانية تطبيمو 3-2

 :2بؼنهج النقدم كمعرفة مدل إمكانية تطبيقو كالتاليؿبيكن إستخلبص بعض النقاط التقييمية 

 قتصاد صغتَ منفتح على العالم ابػارجي، كلا يستطيع التأثتَ على الأسعار الدكليةإيقوـ ىذا ابؼنهج على افتًاض  -
 بلفاض مركنة العرض الكلي، كىو ما يتلبءـ إلى حد كبتَ مع ظركؼ البلدافإلصادراتو ككارداتو كيتميز أيضا ب

بودث  ا، كبالتالي ليس من ابؼنتظر أفتوا ككارداتوالنامية، التي تعد بدثابة قابلة للؤسعار الدكلية في أسواؽ صادرا
 ؛ا التنافسيةتوالتخفيض تأثتَا يذكر في مقدر

 في ميزاف ابؼدفوعات في ظل سعر صرؼ ثابت، على أساس أف الإختلبلاتقدـ ىذا ابؼنهج برليلب لتصحيح  -
ا في ظل سعر صرؼ ثابت مع أحد العملبت القيادية، يضاؼ إلى أف توثبتت عملب كانت قد معظم الدكؿ

التصحيح في ظل سعر صرؼ معوـ تؤدم إلى بروؿ الإىتماـ في التحليل من برديد ميزاف ابؼدفوعات إلى  عملية

                                                           
1 Colette néme, économie internationale, litec économie, Paris, deuxième édition, 2000, p: 264. 

 .39-38 :ص-خليفة عزم، مرجع سابق، ص  2
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افتًاضو ضمن سعر صرؼ ثابت، إلا أف ذلك لا يعتٍ أنو  أف ابؼنهج كاف قد قدـكما  ،برديد سعر الصرؼ
في حالة زيادة عرض النقد بأف عملية التمسك بسعر  ذا السعر، فابؼنهج النقدم ينصحبو دعى إلى التمسك

ابؼراجعة ابؼستمرة لسعر الصرؼ للوصوؿ إلى التقييم  صرؼ ثابت مسألة غتَ بؾدية، كعليو يستدعي ضركرة
 ؛ابغقيقي للعملة

الرغم من  أبنل ابؼنهج النقدم بؼيزاف ابؼدفوعات دكر ابؼوازنة ابغكومية كمدل تأثتَىا على ميزاف ابؼدفوعات، على -
لأف الاختلبؿ المحلي ابؼتمثل بعجز ابؼوازنة يعكس  الارتباط القوم كابؼباشر بتُ ميزاف ابؼدفوعات كابؼوازنة ابغكومية،

خلبؿ إتباع سياسة نقدية توسعية لتمويل العجز ابؼستمر في  اختلبلا خارجيا يظهره ميزاف ابؼدفوعات، كذلك من
إلى تركيز ابؼنهج النقدم على دكر النقود في إحداث التوازف في ميزاف   السبب في ىذا الإبناؿرجع كمعامةابؼوازنة اؿ
 ؛ابؼدفوعات

في  يفتًض ابؼنهج النقدم أف السلطات النقدية تستطيع السيطرة على العرض النقدم، كىو أمر يصعب تصوره -
عن أسواؽ رأس ابؼاؿ الدكلية  ضيق سوؽ ابؼاؿ المحلي كانفصالومثل البلداف النامية كخاصة التي تدفعها الظركؼ 

 .توسعية لتمويل العجز ابؼستمر في ابؼوازنة العامة إلى الاعتماد على ابعهاز ابؼصرفي من خلبؿ إتباع سياسة نقدية

ختلبؿ  إ تقدنً برليل لتصحيحإستطاععلى الرغم من الإنتقادات ابؼوجهة إلى ابؼنهج النقدم، إلا أف ىذا ابؼنهج    ك
 ظركؼ البلداف النامية، كىذا ما بيكن تساعديتمتع بسمات كما  ،ميزاف ابؼدفوعات، كخاصة بالنسبة للدكؿ النامية

: 1ما يأتي أف نوضحو من خلبؿ

 صغتَة إف معظم فرضيات ابؼنهج النقدم كانت قد استنبطت من خلبؿ دراسات تطبيقية في ظركؼ بلداف -
 ؛ابغجم، كمنطبقة إلى حد كبتَ على ظركؼ البلداف النامية

منهج  عدـ توفر ىياكل مالية متطورة في البلداف النامية، بفا يزيد صعوبة تبتٍ سياسة تصحيحية على كفق -
 ؛الاستيعاب، في حتُ فرضيات ابؼنهج النقدم كمتغتَاتو أكثر كاقعية في التطبيق

 على السياسة النقدية كأداة للرقابة (خصوصا دكؿ أمريكا اللبتينية)تعتمد الكثتَ من البلداف النامية  -
 ؛على ميزاف ابؼدفوعات، بفا يسهل إمكانية تبتٍ ابؼنهج النقدم

الكثتَ من  بهذه العملية تتم معابعة يتبتُ أف بقاح ىذه الآلية يستدعي السيطرة على عدد من ابؼتغتَات، كأنو -
كالتي من أبنها ظاىرة التقييم ابؼرتفع للعملة  ابؼشاكل الاقتصادية التي تتعرض بؽا اقتصاديات البلداف النامية،

 .كالإفراط في عرض النقد
                                                           

 .111 -110 : ص-بق، صامرجع س، نوزاد عبد الربضن ابؽيتي كمنجد عبد اللطيف ابػشالي  1
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 بأف ابؼنهج النقدم ىو أكثر ابؼناىج التصحيحية موافقة لظركؼ البلداف النامية قياسا   بفا سبق بيكن القوؿ 
بابؼناىج الأخرل التي بست دراستها، كىذا ما يعطي الإنطباع بإمكانية فاعلية سياسة التخفيض كفق ىذا ابؼنهج كأداة 

 .بؼعابعة العجز في ميزاف ابؼدفوعات

 

 الدراسات السابمة  عرض وتمييم: المبحث الثاني

تعتبر الدراسات ابؼتعلقة بسعر الصرؼ كميزاف ابؼدفوعات من الدراسات الإقتصادية ابؼتخصصة كالتي تتبناىا    
، كذلك (البنوؾ ابؼركزية)البنك الدكلي، إضافة إلى السلطات النقدية المحلية ، مؤسسات دكلية كصندكؽ النقد الدكلي

بهدؼ مساعدة الدكؿ على الإستفادة من نتائج ىذه الدراسات، لذلك بقد أف كثتَا من ىذه الدراسات ىي 
. دراسات تطبيقية مباشرة كعلى بماذج من دكؿ منفردة أك بؾموعة من الدكؿ

عرض الدراسات السابمة  : المطلب الأول

 :اللغة العربية كأخرل باللغة الأجنبية كالتاليدراسات ب إلى الدراسات السابقة    بيكن تقسيم

العربية باللغة الدراسات :  الأولالفرع

 : على النحو التالياللغة العربية    سنحاكؿ في ىذا ابعزء من الدراسة سرد الدراسات ب

، تأثتَ سعر الصرؼ على ابؼؤشرات الكلية للئقتصاد الفلسطيتٍ، (2012)زاىر عبد الحليم خضر دراسة - 1
 .رسالة ماجستتَ في الإقتصاد كالعلوـ الإدارية، فلسطتُ

ذا البحث إلى إيضاح الآثار الإقتصادية لتغتَات أسعار صرؼ العملبت ابؼتداكلة في مناطق السلطة قدؼ ق   
الإجابة على من خلبؿ ، (2010-1994)الفلسطينية على ابؼؤشرات الكلية للئقتصاد الفلسطيتٍ خلبؿ الفتًة 

بذاه تلك إبرديد ثم ما مدل تأثتَ أسعار الصرؼ على ابؼؤشرات الكلية للئقتصاد الفلسطيتٍ؟ : الإشكالية التالية
 فمناطق السلطة الفلسطينية تعتمد على ثلبث عملبت رئيسية ،الآثار كطبيعة تأثتَىا على الإقتصاد الفلسطيتٍ

 "الشيكل الإسرائيلي، الدينار الأردني، كالدكلار الأمريكي بالإضافة إلى اليورك"للتداكؿ كىي 
عتمد الأسلوب الأكؿ على الأساليب ابغديثة في دراسة العلبقة بتُ إستخداـ أسلوبتُ للقياس حيث إ   كذلك ب

ستخداـ أسلوب برليل السلبسل إابؼتغتَات الإقتصادية بؿل الدراسة كالتعرؼ على خصائصها الإحصائية من خلبؿ 
كمن ثم الإعتماد على طريقة ابؼربعات Granger-Eangle) ) الزمنية كالتكامل ابؼشتًؾ لإبقل جرابقر كجوىانسوف
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لتقدير الصيغة النهائية للعلبقة ، (Fully Modified Ordinary Square-FMOLS) الصغرل ابؼصححة كليا
ابؼقدرة بتُ ابؼتغتَات الإقتصادية، بالإضافة لأسلوب آخر بسثل في أسلوب الإبكدار ابػطي البسيط، كذلك بالإستعانة 

ستخدامها في التخلص من مشاكل الإبكدار ابػطي كبالتحديد مشكلة إبدعاملبت الإبكدار الذاتي التي تكمن أبنية 
  .الإبكدار الذاتي

: التالية كقد توصلت الدراسة للنتائج   

كجود علبقة عكسية بتُ سعر الصرؼ ككلب من الناتج  المحلي الإبصالي كالإيرادات كالنفقات العامة كالتضخم،  -
 ككجود علبقة طردية بتُ سعر الصرؼ كإبصالي الصادرات كالواردات؛

القوة الشرائية للعملبت ابؼتداكلة كتغتَات الأسعار في مناطق السلطة الفلسطينية تتأثر بدعدلات التضخم ابؼستورد،  -
 كبتغتَات أسعار صرؼ تلك العملبت؛

 46.822.2ك 84.116.2عدـ إصدار العملة الوطنية الفلسطينية يكلف خزينة السلطة الفلسطينية ما بتُ  -
 من إبصالي الإيرادات العامة كابؼنح؛ 7.13%مليوف دكلار، كيكلف الإيرادات العامة الفلسطينية حوالي

يرجع لسياسة الإغلبؽ  بلفاض سعر الصرؼ كذلكإالصادرات الفلسطينية صغتَة ابغجم كلا تستفيد كثتَا من  -
الفلسطيتٍ، حيث أف نسبة  التي تنتهجها إسرائيل على مناطق السلطة الفلسطينية كتدمتَ البنية التحتية للئقتصاد

تفاقية باريس الإقتصادية إ، كىناؾ سبب آخر يتمثل في 49.15%الصادرات للواردات الفلسطينية ىي تغطية
 الصادرات؛  حجم كنوعية الفلسطينيةالتي تفرض على السلطة

توجد علبقة عكسية بتُ سعر الصرؼ الإبظي للدكلار الأمريكي مقابل الشيكل الإسرائيلي على إبصالي النفقات  -
. العامة الفلسطينية

رسالة  حالة ابعزائر،-  أثر تقلبات سعر الصرؼ على ميزاف ابؼدفوعات،(2011)حميدات عمر دراسة  -2
.  3 ابعزائرجامعة ماجستتَ، غ منشورة، 

إلى أم مدل يؤثر تقلب سعر الصرؼ في :  الإجابة على الإشكالية التاليةباحثحاكؿ اؿ ذه الدراسةق من خلبؿ 
ميزاف ابؼدفوعات؟ كما ىي نتائج تقلبات أسعار الصرؼ الدكلار مقابل اليورك على ميزاف ابؼدفوعات ابعزائرم؟ حيث 

، بؾموعة من الإحصائيات التي بؽا علبقة بالبحث كبرليلها لتوضيح أبعاد الدراسة كالوصفيتم الإعتماد على ابؼنهج 
: كتوصل إلى النتائج التالية، ( 2008-1998)خلبؿ الفتًة 
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الفائض المحقق في ميزاف ابؼدفوعات ليس لو علبقة بوضعية سعر الصرؼ، فابؼيزاف التجارم حقق فائضا بسبب  -
برسن أسعار النفط، بينما حساب رأس ابؼاؿ عرؼ عجزا بسبب قلة رؤكس الأمواؿ ابؼوجهة إلى ابعزائر كتسديد 

 الديوف ابػارجية؛
التقلبات ابغاصلة في سعر صرؼ الدكلار مقابل اليورك تؤثر سلبا على الإقتصاد ابعزائرم، فالبرغم من تنوع  -

العملبت ابؼشكلة للدين ابػارجي، غتَ أف ابػسائر التي بيكن أف تنتج عن الإرتفاع في عملة الدين ابؼشكل من 
 بلفاض عملة الدين ابؼشكل من اليورك؛إاليورك أكبر من ابؼكاسب التي تنتج عن 

الإبكراؼ ابغاصل في سعر صرؼ الدكلار مقابل اليورك لو تأثتَ على الإقتصاد ابعزائرم كالذم بيس بالدرجة  -
رتفاع قيمة إالأكلى تدىور القدرة الشرائية لعائدات النفط، كحدكث تدىور على مستول ميزاف ابؼدفوعات ك

. ف أغلبها تتم باليوركأرتفاع عملة الدفع، خاصة كإالواردات بسبب 

ما ىو أثر :  الإجابة على الإشكالية التالية الباحث، حاكؿ1(2012ة، عبد ابعليل ىجتَ)لػػ     كفي دراسة أخرل
كبالنسػػبة للػػدكلار الأمريكػػي علػػى  (الأكرك)تغيػرات سػعر الصػرؼ الػدينار ابعزائػرم بالنسػبة للوحػدة النقديػة الأكركبيػػة 

 ابؼيػػزاف التجػػارم فػػي ابعزائر؟ 

ختبار التكامػل ابؼتػزامن بػتُ سػعر صػرؼ إابعزء الأكؿ تناكلت فيو : ابعانب القياسي من جزأين الدراسة تناكلت   
ختبػار التكامػل ابؼتػزامن بػتُ سػعر صػرؼ الدكلار كرصيد ابؼيزاف إالأكرك كرصيد ابؼيزاف التجارم، كابعػزء الثػاني 

، كتوضيح إمكانية كجود (Test Causality Granger)التجارم، بالإضافة إلى إجراء إختبار جرينجر للسببية 
 .علبقػة فػي ابؼػدل الطويػل بػتُ ابؼتغتَات بؿل الدراسة

ختبػار إسػتقرارية السلبسػل الزمنيػة بعميػع ابؼتغيػرات، كتوضح أنها مستقرة من نفس الدرجػة كبالتػالي برقػق إكما تم    
ختبار إستقرارية سلسلة البػواقي مػن أجػل التأكػد مػن إسػتقراريتها، إأكؿ شػرط للتكامػل ابؼتػزامن، كبعد ذلك تم 

ككانػت النتيجة ابهابية أم أف سلسلة البواقي مستقرة كمتكاملة من الدرجػة الصػفر، كىػذا مػا يعنػي كجود علبقة 
ختبار العلبقات السببية كإتضح مػن نتػائج ىػذه الأخيػرة بأنػو لا توجػد إتكامل مشتًؾ بتُ ابؼتغتَات بؿل الدراسة ثم 

  .علبقػة سببية بتُ ابؼتغتَات

 

 

                                                           
 .(2012 )، تلمساف جامعة رسالة ماجستتَ،غ منشورة،،-حالة الجزارر- أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري عبد ابعليل ىجتَة، 1
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: كتوصلت الدراسة إلى النتائج التالية   

 توجد علبقة في ابؼدل الطويػل بػتُ تغيػرات سػعر صػرؼ الأكرك كالػدكلار، كرصػيد ابؼيزاف التجارم ابعزائرم؛ -
بلفاض سعر صرؼ الػدكلار الأمريكػي مقابػل العمػلبت الرئيسػية خاصػة الأكرك يشػكل أصعب بردم تواجهو إ -

 ابعزائر خاصة كأنها مرتبطة بذاريا بالدكؿ الأكركبية؛
بلفػاض القيمػة ابغقيقة للئيرادات إبلفاض الدكلار على الدكؿ النفطية ىو أثر مػزدكج، يتمثػل أكلا فػي إإف أثر  -

 تستفيد منوبلفاض الدكلار، فكل ما يػتم برقيقػو مػن أربػاح جػراء ارتفاع أسعار النفط إالنفطية بنسب تعادؿ 
الػدكؿ الصػناعية حيػث أف ىػذه الأخيػرة تشػتًم النفط بعملبت قوية مستفيدة من الضعف في سعر صػرؼ 

الػدكلار، كيتمثػل الأثػر الثػاني فػي إرتفاع قيمة الواردات من خارج منطقة الدكلار، فيتوجػب علػى الػدكؿ النفطيػة 
 شػراء الكثيػر من السلع من دكؿ ذات عملبت قوية، فينتج عن ذلك زيادة في معدؿ التضخم نسبيا؛

تنويع الإقتصاد يعتبر أنسب بغل مشكلة فوارؽ العمػلبت، فتصػدير سػلع متنوعػة بػدلا مػن النفط يدفعنا لتحصيل  -
 .عائدات صادراتنا بعملبت بـتلفة، كأيضػا يػوفر لنػا إمكانيػة التخفػيض من فاتورة الواردات

 برليل أثر تقلبات أسعار الصرؼ على الصادرات في مصر، جامعو ،(2012) أشرف لطفي السيددراسة - 3
 .طنطا

 التحقق من العلبقتتُ طويلة كقصتَة الأجل بتُ الصادرات ابؼصرية كبتُ التقلبات    حاكؿ الباحث في ىذه الدراسة
 كتم تطبيق كلب من بموذج الإبكدار 2010 إلى 1980في سعر صرؼ، باستخداـ بيانات ربع سنوية للفتًة من 

من أجل التحقق من ىدؼ الدراسة، كبناء على ىذين النموذجتُ ، VECMالذاتي كبموذج تصحيح ابػطأ 
أكضحت النتائج أف تقلبات سعر الصرؼ تؤثر تأثتَا سلبيا على بمو الصادرات ابؼصرية، حيث تؤدم حالة عدـ 

التأكد الناشئة عن التقلبات في أسعار الصرؼ إلى تفضيل ابؼتعاملتُ في التجارة في الداخل عن التجارة في السوؽ 
 .الدكلية

كمن خلبؿ الدراسة القياسية كجد أف بصيع متغتَات الدراسة متكاملة فيما بينها، كىو ما يعتٍ أف ىذه ابؼتغتَات    
تضح أف سياسة سعر الصرؼ للتأثتَ على الصادرات لن تكوف سياسة إلن تنحرؼ كثتَا في الأجل الطويل، كما 

جيدة، حيث إف بزفيض قيمة ابعنيو ابؼصرم لن يتبعو زيادة الصادرات كذلك في الأجل القصتَ، كمع ذلك فإف 
 .سياسة بزفيض قيمة ابعنيو ستؤدم إلى زيادة الصادرات في الأجل الطويل



                                                     دلأدبيات دلنظرية ودلتطبيقية:دلفصل دلنظري
 

 
29 

ستنتجت العلبقة السلبية بتُ التقلبات في سعر الصرؼ كحجم الصادرات في كلب من إإضافة إلى أف الدراسة    
بلفاض الطلب على الصادرات ابؼصرية في الفتًة بؿل إالأجلتُ القصتَ كالطويل، حيث أدل تقلب سعر الصرؼ إلى 

. الدراسة

ىذا الإختلبؼ في أثر تقلب سعر الصرؼ على حجم الصادرات يرجعو البعض إلى طبيعة ابؼنطقة أك الدكلة بؿل    
الدراسة، ففي دكؿ شرؽ آسيا علي سبيل ابؼثاؿ فإف التجارة الدكلية تستجيب عكسيا لتقلبات سعر الصرؼ بصورة 

 إلى إبلفاض الصادرات 1( K ,Diama and all 2012)كأكجدت دراسة قاـ بهاأكبر من استجابة دكؿ أكركبا، 
 لأنها أصبحت أكثر تكلفة أما الإستتَاد من دكؿ (2000-2011)كىذا لفتًة  ٪3ابؼصرية بكو الابراد الأكركبي بػػ

 .الإبراد الأكركبي كاف على العكس من ذلك لأنها أصبحت أقل تكلفة

الأجنبية باللغة الدراسات :  الثانيالفرع

 :على النحو التاليالأجنبية اللغة    سنحاكؿ في ىذا ابعزء من الدراسة سرد الدراسات ب

 . إختلال سعر الصرف وضبط ميزان المدفوعات في نيجيريا2013 أكبجيدا.إبيور ك أ. دراسة د- 1

 ( D.Umoru and O.Odjegba, 2013), Exchange rate misalignment and balance of 
payments adjustment in Nigeria.  

كيف أثر إختلبؿ سعر الصرؼ على كضع ميزاف : ىذه الدراسة الإجابة على الإشكالية التاليةالباحثاف في حاكؿ    
حيث تم الإعتماد على تقديرات بموذج  ،2012 إلى 1973من ابؼمتدة ابؼدفوعات في نيجتَيا خلبؿ الفتًة 

 Test)إختبار جرينجر للسببيةك ،(VECM( )Error Correction Mechanism)تصحيح ابػطأ 
Causality Granger) نتائج اختبار جرينجر للسببية أحادية ، حيث أشارت لتحديد ابذاه السببية بػتُ ابؼتغتَات

حيث تم ، كإتضح مػن نتػائج ىػذه الأخيػرة بأنػو لا توجػد علبقػة سببية بتُ ابؼتغتَات، %1كذلك عند مستولالابذاه، 
كتتمثل ،  في ابؼدل القصتَ ظهر لو أثر إبهابي على ميزاف ابؼدفوعات النيجتَمختلبؿ سعر الصرؼإالتوصل إلى أف 

ميزاف رصيد ختلبؿ سعر الصرؼ أظهر كجود علبقة إبهابية مع إالنتيجة الرئيسية في ىذه الدراسة ىو حقيقة أف 
، قامت بتحليل العلبقة بتُ سعر 2 (Prince Umor et all 2013,)ابؼدفوعات في نيجتَيا، كفي دراسة أخرل لػ 

                                                           
1 Sabri Nidal Rachid , Peeters Marga and Abulaben Diama K, The impact of exchange rate volatility on trade 
integration among North and South Mediterranean countries, Paper No. 38080, April 2012. 
2 Prince Umor et all, Exchange Rate Dynamics and Balance of Payments Repositioning in Nigeria,  
Department of Banking & Finance,Nigeria,2013. 
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الصرؼ كميزاف ابؼدفوعات في الإقتصاد النيجتَم، إستخدمت أسلوب الإبكدار ابػطي البسيط في برليل السلبسل 
 حيث شملت ،الزمنية ابؼستمدة من منشورات البنك ابؼركزم النيجتَم  كمكتب إدارة الدين كابؼكتب الوطتٍ للئحصاء

، كفي شرح الإختلبفات في ابغسابات ابعارية كالرأبظالية بؼيزاف ابؼدفوعات، ظهر (2008- 1986)الدراسة الفتًة 
 .أف معاملبت ابؼؤشر إبهابية لسعر الصرؼ كالإحتياطيات ابػارجية، كلكن سلبية على الدين ابػارجي

 . أثر سعر الصرف على التجارة الخارجية في تركيا2013جيينز .دراسة س- 2

) Ş.Güneş, 2013, the Effect of Exchange Rate on the International Trade in 
Turkey(. 

أسعار الصرؼ على بمط التجارة )تم برليل العلبقة بتُ تقلب سعر الصرؼ كالصادرات كالواردات ا البحث    في ىذ
 على البيانات (VECM)، من خلبؿ تطبيق إجراءات التكامل ابؼشتًؾ كبموذج تصحيح ابػطأ (الدكلية في تركيا
برليػل الإبكػدار الإبذػاىي ابؼتػرابط كالػػذم يػػستخدـ فػػي حػػاؿ كتطبيق  (2012:08- 2003:01)الشهرية للفتًة 

تم التوصل إلى أف أسعار الصرؼ كالصادرات كالواردات ىي متًابطة، كبالتالي لا ، حيث كػػوف ابؼعلومػػات غيػػر ثابتػػة
بيكن أف يكوف الإبكراؼ متباعد جدا في تركيا، كعلبكة على ذلك يبتُ برليل بموذج تصحيح ابػطأ أف طويلة ابؼدل 

 .السببية بستد من الصادرات كالواردات لتبادؿ أسعار الفائدة

  كما أف بعض الدراسات الأخرل التي أجريت لتًكيا، كجدت أف تقلبات سعر الصرؼ الابظي يؤثر بشكل إبهابي 
كفي دراسة قاـ ، (الصادرات التًكية ابغقيقية بسيل إلى الإبلفاض عند زيادة أسعار الصرؼ ابغقيقية )على الصادرات

بذاه العلبقة بتُ سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي ككلب من الصادرات كالواردات إ دراسة ت حاكؿ1(Fidan,2006)بها 
ستخداـ منهجية التكامل ابؼشتًؾ بعوىانسوف، إبذاىو تم إالزراعية في الإقتصاد التًكي، كمن أجل معرفة ذلك التأثتَ ك

: بذاه العلبقة، كقد أخذت الدراسة بموذجتُإختبار السببية بعرابقر بؼعرفة إبعد إجراء 

النموذج الأكؿ للدراسة يشكل بموذج الصادرات الزراعية التًكية، أما النموذج الثاني للدراسة متعلق بنموذج    
كتوصلت الدراسة إلى أف تأثتَ سعر الصرؼ على كلب من الصادرات كالواردات الزراعية لا   الواردات الزراعية التًكية

يكوف لو تأثتَ كبتَ في ابؼدل القصتَ، كلكن الأثر الإبهابي لتغتَات سعر الصرؼ ظهرت بعد السنة العاشرة، كأف 
ىناؾ علبقة طردية بتُ سعر الصرؼ ابغقيقي الفعاؿ كالصادرات السلعية في الإقتصاد التًكي، كأف ىناؾ علبقة 

. عكسية بتُ سعر الصرؼ ابغقيقي الفعاؿ كالواردات الزراعية التًكية
                                                           

1 Fidan, Impact of the real effective exchange rate (REER) on Turkish agricultural trade, Working Paper, 
2006. 
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 : دراسات أجنبية مختلفة-3

 أف توصلت إلى (Cachia Franck2008)1 ةجاءت دراسات عديدة بزتبر آثار تقلبات أسعار الصرؼ كدراس   
كمعدؿ  3%بلفاض صادرات فرنسا بدعدؿإرتفاع الأكرك مقابل الدكلار يؤثر على الإقتصاد الفرنسي كيؤدم بإ

رتفاع إأف كل ك ،كمعدؿ سنوم 2.1%  كإبلفاض معدؿ الإستتَاد5% إلى2008 ليصل في 2002فصلي منذ 
بلفاض الناتج المحلي الإبصالي إفي الأجل القصتَ مقابل عملبت رئيسية بدا فيها الدكلار يؤدل إلى 10% مقداره 

 كأيضا دراسة، سنويا3%إلى 2% كإبلفاضا في سعر التضخم من2002 سنوات إلى بعد 3 في5%بدعدؿ سنوم 
(Rey Serge2011)2 ىتم فيها بأثر سعر صرؼ الأكرك على صادرات السلع الفرنسية كالأبؼانية خارج منطقة إ

ستجابة للطلب إكتبتُ أف الصادرات الأبؼانية أكثر  ،(1971-2010)ستخداـ بيانات فصليةإالإبراد النقدم ب
ابػارجي كأقل حساسية للتغتَات في أسعار صرؼ الأكرك كىذا ما يفسره النمو الإقتصادم في أبؼانيا بوتتَة أسرع بفا 

 .ىي في فرنسا في بطسة عشر سنة ابؼاضية

قتصاد الإثر سعر صرؼ الأكرك مقابل الدكلار الأمريكي على أ 3(M. Sulaiman2010)تناكلت دراسة   كما 
كمستول  ختبار كجود علبقة بتُ كل من سعر صرؼ الأكرك مقابل الدكلار كالدخل الإبصاليإالباكستاني من خلبؿ 

كنتيجة ىذا البحث ىو عدـ كجود علبقة في الأجلتُ  (1960-2004)في فتًة ما بتُ كعرض النقود الأسعار
دراسة في مفتوح، كأيضا  قتصاد صغتَإ كوف أف الإقتصاد الباكستاني ىو ،القصتَ كالطويل بتُ متغتَات الدراسة

كجدت علبقة كإرتباط بتُ سعر صرؼ التُ الياباني مقابل 4 (Ibrahim,H Mansour.2007) لػ تطبيقية
 متعلقة بالإقتصاد ابؽندم  أخرل دراسةكفي، الدكلار الأمريكي على بـتلف عناصر الإقتصاد الكلي في ماليزيا

(D.Pami, P.Sen ,2006)5 إلى أف سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي  توصلت ختبار السببية بعرابقرإبعد إجراء ،ك
، فائض ابغساب ابعارم كالإنفاؽ ابغكومي، كأف ىذه ابؼتغتَات قتقلبات كمستول تدفق رأس ابؼاؿ:متكامل زمنيا مع

 .ىي التي تسبب التقلبات في سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي

                                                           
1 Franck C "Les effets de l'appréciation de l'euro sur l'économie française", note de conjoncture, juin 2008. 
2 Serge R, l’impact du taux de change sur les exportations de l’Allemagne et de la France hors zone euro, 
Working Paper N°. 9. January 2011. 
3 Sulaiman D. Mohammad and Irfan Lal, The Euro-Dollar Exchange Rate & Pakistan Economy, European 
Journal of Scientific Research, Vol.42 No.1, 2010, p-p:6-15. 
4 Mansoor H. Ibrahim"Yen Dollar exchange rate and Malaysian macroeconomic Dynamic, The development 
economies, 2007, p-p: 315-338. 
5 Dua Pami, Partha Sen, Capital Flow Volatility and exchange rate, The case of INDIA, Working Paper, 
Development for Centre Economics, University of Delhi,2006. 
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 تمييم الدراسات السابمة: نيالمطلب الثا

 .   سنحاكؿ في ىذا ابؼطلب إبراز أىم أكجو الشبو كالإختلبؼ بتُ الدراسات السابقة

من حيث الهدف : أولا

برديد ابذاه كآثار كطبيعة التغتَات في أسعار صرؼ تباينت أىداؼ الدراسات السابقة، فابؼلبحظ أنها تشتًؾ في    
العملبت اليورك كالدكلار الأمريكي مقابل عملتها المحلية، كبزتلف من حيث التأثتَ على كضع ميزاف ابؼدفوعات، 

ىتم بتوضيح آثار إفمنها ما اىتم بتوضيح آثار ذلك على كضع ميزاف ابؼدفوعات كالدراسة الثانية ك الرابعة كمنها ما 
ستثناء الدراسة الأكلى حيث إ، ب(حساب رأس ابؼاؿ، ابغساب ابعارم )مكونات ميزاف ابؼدفوعاتأحد ذلك على 

الشيكل "حاكلت برديد ابذاه كآثار التغتَات في أسعار صرؼ العملبت ابؼتداكلة  في مناطق السلطة الفلسطينية 
. على ابؼؤشرات الكلية للبقتصاد الفلسطيتٍ"الإسرائيلي، الدينار الأردني، كالدكلار الأمريكي بالإضافة إلى اليورك

 من حيث العينة :ثانيا

تناكلت الدراسات السابقة ، حيث  كفق شركط معينةكالتي تم إختيارىا مفردات الظاىرة موضوع الدراسة    تم معابعة
الأكرك أك )عينات بـتلفة في معابعة موضوع تغتَ سعر صرؼ العملة المحلية مقابل سعر صرؼ العملبت الأجنبية 

التي تتعامل معها بذاريا كمتغتَ مستقل على أحد مكونات ميزاف ابؼدفوعات أك على مؤشراتها الإقتصادية  (الدكلار
. (ناميةكمتقدمة، ناشئة، )قتصاديات بـتلفة إكمتغتَ تابع، كذلك من خلبؿ 

  طريمة المعالجة:اثالث

إستخدمت الدراسات السابقة أسلوبتُ للقياس حيث إعتمدت في الأسلوب الأكؿ على الأساليب ابغديثة في    
ستخداـ أسلوب برليل السلبسل الزمنية كالتكامل إدراسة العلبقة بتُ ابؼتغتَات الاقتصادية بؿل الدراسة من خلبؿ 

جرابقر كجوىانسوف، ثم الإعتماد على طريقة ابؼربعات الصغرل ابؼصححة كليا لتقدير الصيغة – ابؼشتًؾ لإبقل 
برليػل الإبكػدار الإبذػاىي ابؼتػرابط كالػػذم يػػستخدـ تطبيق كما تم   ابؼقدرة بتُ ابؼتغتَات الاقتصادية،اتالنهائية للعلبؽ

 .فػػي حػػاؿ كػػوف ابؼعلومػػات غيػػر ثابتػػة
بالإضافة لأسلوب آخر بسثل في أسلوب الابكدار ابػطي البسيط، كذلك بالاستعانة بدعاملبت الابكدار الذاتي التي    

. تكمن أبنية استخدامها في التخلص من مشاكل الإبكدار ابػطي كبالتحديد مشكلة الإبكدار الذاتي
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   في حتُ من بتُ الدراسات السابقة ىناؾ دراسة كحيدة عابعت الأثر ابؼباشر لتقلب أسعار الصرؼ على ميزاف 
لوصوؿ إلى ثم اظاىرة ىذه اؿ الذم يقوـ على كصف التحليلي ابؼنهج الوصفي تستخدـابؼدفوعات ابعزائرم، إ

، من خلبؿ الإعتماد على بؾموعة من الإحصائيات التي بؽا علبقة بالبحث  كالعوامل التي تتحكم فيهااأسبابو
 .استخلبص النتائج لتعميموإ ثم كبرليلها لتوضيح أبعاد الدراسة

 الإستنتاجات: ارابع

تناكلت الدراسات السابقة تغتَ سعر صرؼ العملة المحلية مقابل سعر صرؼ العملبت الأجنبية التي تتعامل معها   
التغتَات في  بذاريا على أحد ابؼؤشرات الاقتصادية لديها أك أحد مكونات ميزاف ابؼدفوعات، كدرست العلبقة بتُ

الصرؼ،  سعر صرؼ عملتها كتأثتَه على ابؼتغتَ الاقتصادم ابؼراد قياسو، أك أثر ابؼتغتَ ابؼراد قياسو على تغتَات سعر
عتمدت تلك الدراسات في توضيح تلك الآثار من خلبؿ النماذج القياسية كابؼعادلات الرياضية، ككانت نتائج إك

 تأبنلالدراسات السابقة كلكن معظم ،  الاقتصادية كمنها ما خالفهااتالدراسات السابقة منها ما يتفق مع النظرم
مستول التضخم في   في الأجلتُ القصتَ كالطويل،ستقرار تقلبات سعر الصرؼإمدل متغتَات أخرل كدراسة دراسة 

 .الإقتصاديات بؿل الدراسة كأسعار الفائدة

  على(اليورك، الدكلار) ر الصرؼا تأثتَ التقلبات في أسعسوؼ يتم دراسة ،ختلبفها مع الدراسةإأما من ناحية    
كمعرفة مدل تأثتَ  (متقدمة، ناشئة، نامية)قتصاديات بـتلفة إ ميزاف ابؼدفوعات، كذلك من خلبؿ ثلبث كضع

. على كضع ميزاف ابؼدفوعاتتقلبات أسعار الصرؼ 
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 :خلاصة الفصل الأول

لأثر ابؼباشر أبنيتو في ا كمنتحيث قتصاد المحلي كباقي الإقتصاديات العابؼية، لإيعتبر سعر الصرؼ أداة ربط بتُ ا   
بغقو بديزاف ابؼدفوعات، كما أف أنظمة سعر الصرؼ مرت بعدة بؿطات في مراحل تطورىا، مأك غتَ ابؼباشر الذم 

نتهت اليوـ إلى نظاـ سعر الصرؼ العائم، كعلى الرغم من أف العديد من البلداف لا تزاؿ إبدأت من قاعدة الذىب ك
عتمدت نظما أكثر إزداد عدد الدكؿ التي إتنتهج نظم أسعار الصرؼ الثابتة أك غتَىا من أنواع أنظمة الصرؼ، فقد 

لسياسة ؿستقلبلية أكبر إمركنة نظرا بؼا توفره النظم ابؼرنػة مػن بضايػة أفضل ضد الصدمات ابػارجية كما برققو من 
نتائج بـتلفة ك، ككاف لكل نظرية فرضيات ميزاف ابؼدفوعات لاتختلبإالنقدية، كحاكلت الكثتَ من النظريات تفستَ 

عن النظريات الأخرل، حيث أف برركات سعر الصرؼ تؤثر في العديد من ابؼتغتَات الإقتصادية مثل التضخم، 
 .كميزاف ابؼدفوعاتأسعار الفائدة، 

ت السابقة  كتوصلنا إلى أف الدراسا التي كانت بحوزتنا السابقةػتصر للدراساتمخ الفصل عرض  ىذاتناكلنا فيكما    
كمتنوعة،   على بماذج بـتلفة ابؼتعلقة بابؼوضوعالسابقةإعتمدت الدراسات حيث تعتبر قاعدة لإنطلبؽ دراستنا، 

لأخرل ك ىذا ما  أف تغتَ سعر الصرؼ كتأثتَىا على مكونات ميزاف ابؼدفوعات بىتلف من دكلةىا نتائجمن كإتضح 
بأف أثر أسعار  أظهره الإطار النظرم عندما أكجد اختلبؼ من علبقة سلبية إلى أخرل إبهابية، كما بيكن القوؿ
الدكؿ بحد ذاتها  صرؼ لكل من الدكلار أك الأكرك على ميزاف ابؼدفوعات ىي تأثتَات مهمة كىذا ليس على ىذه

 .كإبما حتى على دكؿ أخرل تعتمد على ىذه العملبت في إطار برديد نظاـ سعر صرفها

 
 



 

 

 
: دلفصهههل دلثانههي

دلـردسة دلميـدني
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 :يـــــــــــــــدتمو

كحدكث تقلبات كبتَة في بسيز الوضع الإقتصادم العابؼي خلبؿ السنوات الأختَة بتواتر الأزمات الإقتصادية    
أسعار الصرؼ خاصة بعد ظهور العملة الأكركبية ابؼوحدة اليورك، حيث عرؼ الدكلار تراجعا ملحوظا أماـ اليورك ما 

ما الصادرات،  أثر ذلك سلبا على الإقتصاديات ابؼرتبطة بالدكلار من حيث ربط عملبتها أك من حيث إيراداتها من
 .لبلداف ابؼرتبطة بها إقتصاديا، كعلى كضع ميزاف ابؼدفوعاتؿ نسبة النمو يؤثر ذلك على

 مػن التجػارب التنمويػة تعتبر   كبؿاكلة لدراسة الآثار على بعض الدكؿ إختًنا إلى جانب ابعزائر دكلة ماليزيا التي 
 شهدت في السنوات الأختَة بموا كبتَا في الصادرات كإرتفاع إيراداتها من العملة، كالتي كالدراسػة ابعػديرة بالإىتمػاـ

 فرنسا التي أدل  ذلك تم إختيارقتصادىا على التنوع، كإلى جانبإ الوحيدة التي يقوـ الإسلبميةالصعبة كىي الدكلة 
.  ميزاف ابؼدفوعاتتدىوركإرتفاع نسبة الواردات فيها إلى  الإستثمارات تراجع

نتناكؿ في ابؼبحث الأكؿ الطريقة حيث    كمن أجل تسهيل الدراسة ابؼيدانية قسمنا ىذا الفصل إلى مبحثتُ، 
، أما برليلهاابؼعطيات ككيفية  برديدثم ابؼستخدمة في الدراسة، من خلبؿ تقدنً كيفية إختيار بؾتمع الدراسة كالعينة، 

  . كربط النتائج بالفرضياتىاابؼبحث الثاني فنتناكؿ فيو عرض لنتائج الدراسة، كبرليل
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 متغيرات وأدوات الدراسة :المبحث الأول

ثم    بكاكؿ في ىذا ابؼبحث توضيح كيفية إبقاز الدراسة، من خلبؿ تقدنً كيفية إختيار بؾتمع الدراسة كالعينة، 
. برديد ابؼتغتَات كطريقة بصع ابؼعطيات ثم برليلها

  خلفية البحث:  الأولمطلبال

   في الدراسة يتم معابعة موضوع تأثتَ التقلبات في أسعار الصرؼ على ميزاف ابؼدفوعات، كذلك من خلبؿ ثلبث 
 الدكلار ىو على أداء ميزاف ابؼدفوعات، بإعتبار أفعرفة مدل تأثتَ تقلبات أسعار الصرؼ لمقتصاديات بـتلفة إ

العملة الأقول في العالم ككل الأنظار موجهة إليو، حتى الدكؿ ابؼتقدمة كالتي تنتهج نظاما معوما تتماشى مع برركات 
إلى  (ابؼارؾ الأبؼاني كالفرنك الفرنسي)8%من1973ف الإحتياطيات العابؼية من الأكرك إرتفعت سنة أالدكلار، كما 

 .20061سنة %25

كإذا كانت الدكؿ الأكركبية كالياباف تستفيداف من تراجع الدكلار الذم يساىم في خفض كلفة النفط كزيادة الثقة    
في الأكرك بالنسبة للدكؿ الأكركبية، إلا أف إرتفاع الأكرك أماـ الدكلار يضعف القدرة التنافسية للصادرات الأكركبية في 

الأسواؽ العابؼية كبيتد تأثتَ الدكلار ابؼنخفض على الإقتصاد الياباني، فإرتفاع التُ يرفع سعر البضائع اليابانية دكليا 
كىذا من شأنو الإضرار بالياباف فتصبح صادراتها أعلى سعرا كأقل قدرة على ابؼنافسة، كيؤكد ابػبراء الإقتصاديوف أف 
التُ الضعيف ىو أفضل كسيلة لتجنب حالة الركود الإقتصادم كما فعلت الصتُ حيث بسارس ضغطا كاضحا على 

. الدكلار من خلبؿ منع عملتها من الإرتفاع

للدكلار  بتُ الدكلار كعملبتها لأف الوضع ابغالي تعالت الأصوات بضركرة فك الإرتباط فقد في الدكؿ ابػليجيةأما    
بإستثناء الكويت التي أنهت -الأمريكي أدل إلى إبلفاض قيمة عملبت دكؿ ابػليج مقابل العملبت الرئيسية الأخرل

، حيث إبلفضت قيم عملبت دكؿ بؾلس التعاكف ابػليجي فعليا بنسبة 2007علبقة الربط بالدكلار سنة 
كإرتفع معدؿ التضخم في ىذه ، 2بالنسبة لليورك2007سنة %8.8كنسبة ، 2006 ك2003 بتُ عامي%5.12

الدكؿ كإبلفضت القيمة ابغقيقية لعوائدىا النفطية إضافة إلى تآكل إحتياطاتها الربظية بالدكلار، أما بالنسبة للدكؿ 
الغتَ نفطية، فإبلفاض الدكلار يؤدم إلى زيادة كلفة ديونها ابؼقومة بالعملبت التي إرتفعت قيمتها مقابل الدكلار، 

الإستثمار كزيادة  إضافة إلى زيادة كلفة السلع الرأبظالية كالإستهلبكية ابؼستوردة من منطقة الأكرك كإرتفاع تكاليف

                                                           
1Barry Eichengreen Sterling’s past, Dollar’s Future, Historical perspectives on reserve currency competition, 
national bureau of research, Working Paper 11336, Cambridge, 2005 p: 2. 

 .124:، ص2010، رسالة ماجستتَ، غ منشورة، جامعة تلمساف، حالة الجزارر- ، آثار تملبات أسعار الصرف على العاردات النفطيةمورم بظية2
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أرقاما قياسية أمػاـ بذلك  مسجلب 2003منذ سنة  مرتفعة حدة التضخم ابؼستورد، حيث شهد الأكرك معدلات
 .الػدكلار الأمريكػي

 2014-2004 تملبات الدولار الأمريكي ممابل اليورو خلال الفترة: 1.2  رقمالشكل

 
Source: http://www.tradingeconomics.com/france/currency 19/07/2015. 

 

 وأدوات الدراسة طريمة: المطلب الثاني

 .بؾتمع الدراسة ك تقدنً عينةكالطريقة ابؼستخدمة في الدراسة،    سنحاكؿ في ىذا ابعزء من الدراسة توضيح 

 طريمة الدراسة:أولا

 على ميزاف  ذلكأثرك الدكلية تفستَ ظاىرة تقلبات أسعار الصرؼ فيابؼنهج الوصفي  ذه الدراسةقنستخدـ في    
يتم نتائج ابؼتعلقة بها كإلى جانب ابؼنهج الوصفي باعتباره أساس منهج بصيع البحوث اؿ ثم إستخلبص ،ابؼدفوعات

ربط الإطار النظرم للبحث مع برليل ب كذلك من خلبؿ التنبؤ بدسار ىذه الظاىرة حليلينهج التالمـ استخدإ
، كما للدكؿ بؿل الدراسة مع عناصر ميزاف ابؼدفوعات تغتَات أسعار الصرؼ الدكليةالتطورات ابػاصة بتفاعل 

عتمدت الدراسة إكما ، فرنسا كماليزيا، كل من ابعزائر ثلبث إقتصاديات بـتلفة، تتمثل في ف بؾتمع الدراسة ـيتكوف
مكونات بعض الإحصائيات الواردة عن بعلى أدكات التحليل الكلي نظرا للصيغة الكلية للموضوع، كالإستعانة 

  .صرؼاؿميزاف ابؼدفوعات كسعر 

 

 

http://www.tradingeconomics.com/france/currency
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 دراسةال في المستخدمة الأدوات: ثانيا

، ابؼوقع الالكتًكنيابؼنشورة على كأبنها البنك ابؼركزم كمراكز الإحصاء ك قواعد بيانات بـتلفةتم بصع البيانات من 
 كتم الإعتماد على ،(PDF) بصيغة مكونات ميزاف ابؼدفوعات، ككذا تقارير حوؿ (EXCEL)في شكل جداكؿ ك

 .دقيقة كحديثة  توفر معلوماتحيث، كالأرقاـ ابؼصادر للبيانات أىم تعتبر من كونها ةىذه القاعد

  متغيرات وعينة الدراسة: ثالثا

 متغتَاف منها متغتَ تابع يتمثل في ميزاف ابؼدفوعات، كمتغتَ مستقل يتمثل في سعر ذه الدراسةق   نستخدـ في 
التقلبات العابؼية في أسعار الصرؼ على ميزاف تأثتَ  الدراسة إلى معرفة مدل ىذه نهدؼ من خلبؿالصرؼ، 

تستمد ىذه الدراسة حيث ، برديد عناصر الصمود كابؽشاشة في ابؼوازين الفرعية بؼيزاف ابؼدفوعاتثم ابؼدفوعات، 
 يعتبر من أىم ابؼؤشرات الذميزاف ابؼدفوعات، كعلبقتو بم من الإىتماـ ابؼتزايد لدراسة سعر الصرؼ تهاأبني

 .الإقتصادية كأداة من أدكات التحليل الإقتصادم بؼعرفة الوضع الإقتصادم لدكلة ما في ابؼدل القصتَ
 النمو الإقتصادم إختيار التجربة ابؼاليزية لتكوف بؾتمعا للدراسة كونها أشهر بذربة في بؾاؿ تمفي ابعانب التطبيقي    

البيانات  ستقرار عينةإقتصادم كسياسي ساعد على إستقرار إإضافة بؼا تتمتع بو من ، مقارنة بالتجارب الأخرل
- 2004للفتًة الزمنية كذلك ، فرنسا التي تعبر في مصاؼ الإقتصاديات ابؼتقدمةعلى غرار ك ،ابؼستخدمة في البحث

2014. 

 عرض نتارج الدراسة: المبحث الثاني

 ابػارجي، الم   رأينا في النقاط السابقة أف ميزاف ابؼدفوعات يعتبر السجل الذم تدكف فيو كامل العمليات مع الع
كعلبقة سعر الصرؼ ببنود ميزاف ابؼدفوعات، لذلك لابد من معرفة التطورات التي عرفها ميزاف ابؼدفوعات كعلبقتها 

. بأسعار الصرؼ

  عرض وتحليل نتارج الدراسة: المطلب الأول

 : أىم نتائج الدراسة كما يليكبرليل    سنحاكؿ في ىذا ابعزء من الدراسة عرض

 .دراسة وضعية ميزان المدفوعات في الجزارر: الفرع الأول

   يعتبر الإقتصاد ابعزائرم رىتُ قطاع المحركقات، فوضعية ميزاف ابؼدفوعات مرتبطة برصيد ابؼيزاف التجارم الذم يتغتَ 
. كفقا للتغتَات في أسعار النفط صعودا كىبوطا
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. تطور رصيد الحساب الجاري:أولا

كتذبذب أسعار الدكلار مقابل اليورك من بتُ    شهدت معاملبت ابغساب ابعارم تطورات كبتَة، كقد شكل النفط
خاصة كأف النسبة الكبتَة من الصادرات ابعزائرية تتشكل من المحركقات، كذلك  العوامل الرئيسية في تلك التطورات

 . إلى جانب التزايد الكبتَ لفاتورة الواردات من الإبراد الأكركبي

: الميزان التجاري- 1

صادرات النفط كالغاز الطبيعي، حيث بسثل المحركقات أكثر من    يعاني ابؼيزاف التجارم ابعزائرم من سيطرة 
 التي تقوـ بالدكلار من جهة، كمن عبئ إرتفاع قيمة الواردات التي يعتبر إرتفاع أسعار من عائدات التصدير95%

اليورك أحد بؿددات قيمتها من جهة أخرل، كفي ىذا الصدد بكاكؿ برليل مدل تأثر التجارة ابػارجية ابعزائرية 
. بالتغتَات النابصة عن أسعار صرؼ الدكلار كاليورك

:  الجزارريةالصادراتتحليل  1-1

 بالدكلار، كبسثل أكثر من نصف مسعرة من الصادرات ابعزائرية ىي عبارة عن بؿركقات%97   بإعتبار أف أكثر من
الناتج المحلي الإبصالي، كحتى تكوف الدراسة أكثر دقة سوؼ نقتصر في ابعدكؿ أدناه بدراسة الصادرات من قطاع 

 .المحركقات، أما الصادرات خارج المحركقات فهي تسعر إضافة إلى الدكلار كاليورك بعملبت أخرل

  الدولار ممابلسعر صرف الدينارب  ممارنةتطور الصادرات: 1.2  رقمالجدول
 (مليون دولار):                                                                                                                                  الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

 60040 64974 71866 73489 57053 45194 79298 60163 54613 46001 32220مجموع الصادرات 

 58340 62960 69804 71427 55527 44128 77361 59831 53429 45094 31550 الصادرات النفطية

DZD / $ 72.61 73.37   71.15 66.82    71.18 72.64 73.94 76.05 78.10 78.15 87.90 

 :بناء علىمن إعداد الطالب  :المصدر
 .2014 إحصائيات الوكالة الوطنية لتًقية التجارة ابػارجية -

- Bank of Algeria‚ Bulletin Statistique Trimestriel‚ Juin 2012‚ p 22. 
- Bank of Algeria‚ Bulletin Statistique Trimestriel‚ mars 2015‚ p 20. 
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: يتضح من ابعدكؿ أف

الصادرات ابعزائرية تتميز بعدـ التنوع كىيمنة قطاع كاحد على الصادرات، كىو قطاع المحركقات، فحسب سنة - 
  . مليوف دكلار من قطاع المحركقات71427 مليوف دكلار منها 73489 قدرت الصادرات الإبصالية 2011

الصادرات إبصالي من %3.2 تتجاكزالصادرات خارج قطاع المحركقات التي لم )ضعف القطاعات الأخرل - 
 إلى تأثرىا البالغ بالإضطرابات التي حدثت على ابؼستول العابؼي، حيث عرفت (2002كأقصى نسبة في سنة 

 2009التوازنات ابؼالية كالنقدية في ابعزائر إختلبلات حادة، نتيجة التًاجع ابغاد في أسعار النفط حيث بلغت سنة 
 دكلار للبرميل، كما 98.96 بػ2008 دكلار للبرميل، بعدما كانت سنة 80.35 ك62.35 على التوالي2010ك

الدكلار الأمريكي، فكلما إرتفع سعر النفط كتشتَ بعض الدراسات إلى أف ىناؾ تقلبات متزامنة بتُ سعر النفط 
 .1 %90إبلفض سعر الدكلار، كأف إحتمالات إرتفاع أسعار النفط بإبلفاض مؤشر الدكلار تبلغ

 كذلك راجع أساسا إلى ضعف الدكلار في حد ذاتو أماـ العملبت ،   إرتفعت قيمة العملة الوطنية مقابل الدكلار
، (2008-2004) الرئيسية خاصة الأكرك، كما يلبحظ إرتفاعا كبتَا في قيمة الصادرات الإبصالية في الفتًة ما بتُ

  106كيعود ىذا إلى إرتفاع أسعار النفط في ىذه ابؼرحلة، بالإضافة إلى أف ابعزائر حققت خلبؿ ىذه الفتًة حوالي
 .إكتشافا للنفط كالغاز

 مليوف 71427 سجلت قيمة الصادرات من قطاع المحركقات بالدكلار الأمريكي ما قيمتو2011أما في سنة    
 بلغت قيمة 2012مليوف أكرك، أما سنة  51356.01دكلار، في حتُ بلغت خلبؿ نفس السنة ما قيمتو

 54307.51 مليوف دكلار مقابل 69804مة بالدكلار الأمريكي ما قيمتوكالصادرات من قطاع المحركقات مق
مليوف أكرك، كما بيكن ملبحظتو ىو إبلفاض قيمة الصادرات النفطية عند برويلها من الدكلار إلى الأكرك بسبب 

 .التًاجع الذم يشهده الدكلار أماـ الأكرك

 مليوف دكلار في أبريل 328 بلغت قيمة الصادرات خارج المحركقات كابؼشكلة أساسا من مشتقات البتًكؿ    كما
، كبالرغم من ىذا التحسن فإف الصادرات 2013 مليوف دكلار خلبؿ نفس الشهر من سنة 169 مقابل 2014

 من إبصالي مبيعات ابعزائر في ابػارج كالتي تبقى تسيطر عليها المحركقات %5.35خارج المحركقات لا بسثل سول 
. %94.22بنسبة 

                                                           
الإقتصاديات العربية ك تطورات ما بعد الأزمة العابؼية، : ع عبد الربضاف، دكر الدكلار في التأثتَ في الإقتصاد العابؼي حالة الدكؿ العربية النفطية، كرقة مقدمة ضمن ابؼلتقى العلمي العاشر1

 .14:  ص،2009 ، ديسمبر،لبناف
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 : الجزارريةالوارداتتحليل  1-2

دث في الإبراد يحتطور فأم ، %64 بنسبة تفوؽ  تعتبر دكؿ الإبراد الأكركبي الشريك التجارم الأكؿ للجزائر
 سوؼ تتأثر ابعزائر بهذه التطورات كتأتي في ابؼرتبة الثانية دكؿ آسيا أما التعامل مع الدكؿ العربية كدكؿ الأكركبي

 .% 6.41 بنسبة ضعيف جدا، فهي بسثل بؾتمعة نسبة إفريقياابؼغرب العربي كبلداف 

 .يورو ال ممابلسعر صرف الدينارب ممارنةتطور الواردات الجزاررية : 2.2 جدولال
 مليار دولار:الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

 58580 55028 47490 47247 40473 39294 39479 27631 21456 20048 17950الواردات 

/DZD€ 98.95 87.01 93.7 98.33 100.2 101.2 103.4 106.5 102.9 106.8 107.1 

 : نطلبقا منإمن إعداد الطالب  :المصدر
 .مرجع سابق، إحصائيات الوكالة الوطنية لتًقية التجارة ابػارجية - 

- Bank of Algeria‚ Bulletin Statistique Trimestriel‚ Juin 2012‚ p 21. 
- Bank of Algeria‚ Bulletin Statistique Trimestriel‚ mars 2015‚ p 15. 

أكرك، كأعلى حد قياسي  1 مقابل1.47 ك1.13، كبدعدؿ يتًاكح بتُ 2003ف إرتفاع قيمة اليورك منذ سنة    إ
، أصبح بيثل عبئ كبتَا متمثلب في إرتفاع تكلفة الواردات ابعزائرية من منطقة الإبراد 2008سجلو اليورك نهاية سنة 

الأكركبي، فمن خلبؿ ابعدكؿ أعلبه نلبحظ أنو كلما زاد إبلفاض الدكلار أماـ اليورك، كلما زاد الفرؽ بتُ القيمتتُ 
كبالتالي فإف تكلفة الواردات باليورك أكبر بفا ىي عليو، فمثلب ما تم إستتَاده من منطقة الإبراد الأكركبي خلبؿ 

 في حتُ 2006عن سنة% 12.65 مليوف أكرك أم بدعدؿ بمو يقدر بػ10517 قدر بعملة اليورك بػ2007سنة
، ككانت ذلك نتيجة الإنعكاسات %23 مليوف دكلار بدعدؿ بمو يقدر بػ14427بلغ الدكلار الأمريكي ما قيمتو

 كترجم ذلك في 2008الأزمة ابؼالية العابؼية على الإقتصاد الأمريكي، بينما إستمر تدىور الدكلار أماـ الأكرك سنة 
.  مليوف أكرك14249 حيث بلغت قيمتها 2007 عن سنة %35.48شكل زيادة تكلفة الواردات بنسبة 

 مليوف أكرك أم بدعدؿ بمو 18824 من الإبراد الأكركبي إلى 2011كقد إرتفعت تكلفة الواردات خلبؿ سنة   
كيرجع ىذا الإرتفاع إلى تطورات التي حدثت في منطقة اليورك كيعتٍ ذلك أف تكلفة الواردات التي % 20.42قدره 

يتم دفعها باليورك زادت بنسب أكبر بفا ىي عليو نتيجة إبلفاض القدرة الشرائية للدكلار الأمريكي كىذا ما يؤدم 
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بدكره إلى تقليص الفائض في ابؼيزاف التجارم الذم ينعكس بدكره على ميزاف ابؼدفوعات، كما يتبتُ أنو طيلة ىذه 
السنوات كانت نسبة تطور الواردات أكبر من نسبة تطور سعر الصرؼ الدينار مقابل اليورك، أم أف بزفيض الدينار 

 .لم يؤدم إلى إبلفاض الواردات كالتي يعود مصدرىا بنسبة كبتَة إلى دكؿ الإبراد الأكركبي

 مليوف دكلار 4800 ما يقارب 2014 حتى سنة 2004   في حتُ بلغ متوسط الواردات في ابعزائر من سنة 
كيعود الإرتفاع ابؼتزايد بؼعدؿ الواردات إلى رفع القيود على التجارة ابػارجية، كبالتالي التوجو بكو تلبية أمريكي، 

الإحتياجات المحلية عن طريق الإستتَاد كإرتفاع العائدات من العملة الصعبة نتيجة للئرتفاع الكبتَ في أسعار النفط 
بابؼقارنة مع السنوات السابقة، فضلب عن إبلفاض قيمة الدكلار الأمريكي ابؼقومة بو ىذه الواردات بشكل ملحوظ بفا 

 يتًتب عنو إرتفاع قيمة الواردات من دكؿ ىذه العملبت عند برويلها للدكلار، كذلك إنطلبؽ العديد من ابؼشاريع
.  كمشركع دعم النموم كبلص بالذكر مشركع الإنعاش الإقتصادالتنموية

تحليل وضعية الميزان التجاري : 1-3

 مليوف دكلار أمريكي، 3000 ما يقارب 2014 إلى غاية 2004 للفتًة  ابعزائرم   بلغ متوسط ابؼيزاف التجارم
  .2006مليوف دكلار أمريكي في يونيو  34060ليصل ابؼيزاف التجارم إلى أعلى مستول على الإطلبؽ بػ 

 2014-2004 للفترة  الجزارريرصيد الميزان التجاريتطور :3.2جدول ال

 مليار دولار:الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

 58580 55028 47490 47247 40473 39294 39479 27631 21456 20048 17950الواردات 

 62886 64974 71866 73489 57053 45194 79298 60163 54163 46001 32220الصادرات 

رصيد الميزان 
التجاري 

14270 24989 33157 32532 39819 5900 16580 26242 24376 9946 4306 

  :من إعداد الطالب بالإعتماد على: المصدر
 .(02)كابعدكؿ رقم ( 01)ابعدكؿ رقم  اتمعطي      - 
 .2014 إحصائيات ابؼديرية العامة للجمارؾ ابعزائرية -
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 .2013-2000الجزارري للفترة  تطور الميزان التجاري: 2.2الشكل رقم 

 
 .2014 التقرير السنومابؼديرية العامة للجمارؾ، : المصدر   

كلفة الواردات ترتفاع إفي   بيثل عبئا كبتَا يتمثلصبح أ2004 إف إرتفاع قيمة الأكرك مقابل الدكلار منذ سنة   
كتتشكل معظم كاردات ابعزائر من مواد التجهيز  ،30% ك%25ابعزائرية من منطقة الأكرك بنسب تتًاكح ما بتُ

الغذائية، مقابل تصدير المحركقات بالدكلار الأمريكي، فمثلب ما تم  الصناعية كالزراعية، ابؼواد الفلبحية كالأدكية كابؼواد
 مليوف أكرك في حتُ بلغ 17698 قدر بعملة الأكرك بػػ2011 إستتَاده من منطقة الإبراد الأكركبي خلبؿ سنة

  بلغت قيمة الواردات بعملة الأكرك ما يقارب2012مليوف دكلار، أما سنة 24616 بالدكلار الأمريكي ما قيمة
مليوف دكلار أمريكي، كتزداد تكلفة الواردات كلما إبلفض الدكلار أماـ  26333 مليوف أكرك مقابل 20487

الواردات  الأكرك، كبسثل تقلبات الصرؼ ابؼتواصلة مصدر قلق بالنظر إلى مضاعفاتو على مستويتُ الأكؿ تضخيم قيمة
جراء إرتفاع قيمة العديد من ابؼواد ابؼستوردة من منطقة الأكرك، ، 201%إلى 5%بصورة معتبرة بنسبة تتًاكح ما بتُ 

كإمكانية أف ينعكس ذلك  مقابل تراجع مداخيل ابؼواد ابؼصدرة بدا فيها مداخيل المحركقات جراء تراجع قيمة الدكلار،
 كقد أفضت %13.15 مليار دكلار أم بتًاجع نسبتو 4.17أما الواردات فقد بلغتـ، على مستويات التضخ

 كفي %378مليوف دكلار أم بإرتفاع بنسبة 961ىذه النتائج إلى برقيق فائض في ابؼيزاف التجارم بقيمة 
 علما 2012 مقارنة بسنة %5 مليار دكلار بزيادة نسبتها 2.16  قدرت الصادرات خارج المحركقات بػ2013سنة

 .2من ابغجم الإبصالي بؼبيعات ابعزائر إلى ابػارج%3.28أنها بسثل 

 :حساب الخدمات والدخل والتحويلات الجارية- 2

كلتتبع تطور رصيد ميزاف ابػدمات في  في رصيد ميزاف ابػدمات، تزايدكالم   يتميز الإقتصاد ابعزائرم بالعجز الدائم 
: ابعزائر نقوـ بالإستعانة بدعطيات ابعدكؿ التالي

                                                           
 .2009 ، ابعزائر، 43رفيقة صباغ كآخركف، أثر الدكلار كالأكرك على التجارة ابػارجية ابعزائرية، بؾلة العلوـ الإنسانية، العدد 1
    /http: //www.andi.dz/ar/?fc=b-commerce :.27/05/2015:  تاريخ الاطلبع الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، على ابؼوقع الإلكتًكني2
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( 2014-2004)تطور رصيد ميزان الخدمات خلال الفترة : 4.2جدول ال
 مليار دولار: الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

رصيد ميزان 
الخدمات 

- 2.01 - 2.27 - 2.2 - 3.9  - 7.58 - 8.96 - 8.33  - 8.81 - 7.13   - 6.82    - 8.1  

التحويلات 
الصافية 

2.46 2.06 1.61 2.22 2.77 2.63 2.65 2.65 3.17 2.79 3.30 

 : نطلبقا منإمن إعداد الطالب  :المصدر
 .15، ص2012 الثلبثية ، مارس الإحصائيةبنك ابعزائر، النشرة - 

- Bank of Algeria‚ Bulletin Statistique Trimestriel‚ mars 2015‚ p 15. 

   نلبحظ من خلبؿ ابعدكؿ أعلبه، أف رصيد ميزاف ابػدمات في عجز مستمر بالإضافة إلى تراجع معدؿ تغطية 
 مليار دكلار، كذلك نتيجة زيادة 2.27- بلغت قيمة العجز2005ابػدمات الدائنة إلى ابػدمات ابؼدينة، ففي سنة 

 مليار دكلار، كذلك بدعدؿ تغطية يقدر 2.51 مليار دكلار عن ابػدمات ابؼصدرة4.78-ابػدمات ابؼستوردة بػ
 بزيادة تقدر 2009 مليار دكلار سنة8.69- كإستمرت الزيادة في العجز إلى أف كصلت إلى%52.51بػ
، بفا %144.32 بػ في ابػدمات ابؼصدرة مقابل زيادة ابػدمات ابؼستوردة%98في الرصيد الكلي ك%282.82بػ

 2009-2007خلبؿ الفتًة  % 38.43 كبدعدؿ %51.25أدل إلى تراجع معدؿ التغطية بدقدار حوالي 
مليار دكلار 2.15لوحدىا كالتي تعود سبب الزيادة فيها إلى الإرتفاع في ابػدمات ابؼستوردة ابػاصة ببند النقل من

رتفاع كاردات السلع ككانت أقصى قيمة للخدمات إ كالتي تعود إلى 2008 مليار دكلار سنة3.12 إلى 2007سنة
 مليار 3.97 بػ2011 مليار دكلار، بالإضافة إلى إرتفاع ابػدمات ابؼصدرة سنة 11.90- بقيمة2010ابؼستورد في

 مليار دكلار، بالإضافة إلى إرتفاع بند النقل ككذلك 11.77-دكلار مع إبلفاض طفيف للخدمات ابؼستوردة بقيمة
 مليار دكلار 3.06 إلى2007 مليار دكلار سنة1.54إرتفاع بند خدمات البناء كالأشغاؿ العمومية من 

يزاف الم، كبناء على ىذه التطورات بيكن القوؿ أف رصيد ميزاف ابػدمات لم يكن في إنسجاـ مع تطورات 2011سنة
 .كلياؿ

يتضح من خلبؿ ابعدكؿ أعلبه، أف صافي  حيث شهد ميزاف التحويلبت الصافية ىو الآخر عدة تطورات،   كما 
مليار دكلار،  1.61 بػ2006 مليار دكلار، بعدما كانت سنة 2.87 بقيمة2008التحويلبت الصافية إرتفعت سنة
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 2.65 على التوالي بػ2011 ك2010 مليار دكلار ككذلك سنة 2.63 بػػ2009مع تسجيل إبلفاض طفيف سنة
.  مليار دكلار2.59ك

: تطور رصيد الحساب الجاري- 3

   يتوقف الفائض أك العجز في ابؼوازين ابعارية بدرجة أكلى على ابؼيزاف التجارم، كالذم عرؼ تراجعا كبتَا سنة 
: ، كتشتَ بيانات ابعدكؿ أدناه إلى مدل تأثتَ تراجع ابؼيزاف التجارم في ابؼيزاف ابعارم الكلي2009

 2014-2004  للفترةتطور رصيد الحساب الجاري :5.2الجدول 
 مليار دولار  : الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

رصيد الحساب 
الجاري 

11.2 21.2 29.9 30.5 34.4 0.4 12.16 17.77 12.3 0.38 -9.1  

: من إعداد الطالب بالإعتماد على: المصدر
- Banque d'Algérie‚ Rapport 2015‚ Op Cit‚ p.15. 
- Banque d'Algérie‚ Rapport 2010‚ Op Cit‚ p:15.  

، كيرجع 2014كالذم حقق رصيدا سالبا كلأكؿ مرة سنة ، رصيد ابغساب ابعارم    يوضح ابعدكؿ أعلبه تطورات
 فقدت ابعزائر 2014 ك2012السبب إلى تدىور صادرات المحركقات بسبب تراجع أسعار النفط، فبتُ سنتي 

تراجعا متفاكتا بفا ساىم  حيث يتبتُ أف أىم ابؼوازين الفرعية للميزاف ابعارم شهدت مليار دكلار، 12.24ماقيمتو 
ابؼيزاف التجارم، كالذم ىو أىم بند في ابؼيزاف  ، كيأتي ىذا التدىور نتيجة تراجع%98في تراجع ابؼيزاف الكلي بنسبة 

كذلك بالإضافة إلى تدىور  ،%42.45بعد التًاجع ابغاد في قيمة الصادرات بنسبة % 80 ابعارم كذلك بنسبة
، كذلك إلى جانب 2011 مليار دكلار سنة 8.79- إلى2008 مليار دكلار سنة 7.59-ميزاف ابػدمات من

، بينما 2011 مليار دكلار سنة 2.59- إلى2008 مليار دكلار سنة 2.78التًاجع في رصيد التحويلبت من 
 مليار دكلار، حيث كصل 1.62 عجزا في ابغساب ابعارم ابػارجي بدبلغ 2009عرؼ السداسي الأكؿ من سنة 

 مليار دكلار، كشهد إبلفاض حادا في 34.35 بدبلغ 2008فائض ابغساب ابعارم ابػارجي إلى الذركة في سنة 
 12.15 على التوالي بػ2011 ك2010 مليار دكلار، مع إرتفاع طفيف سنة 0.40 يقدر بػ2009سنة 

 مليار دكلار في الربع الرابع من 4.58كما سجلت ابعزائر عجزا في ابغساب ابعارم بقيمة ،  مليار دكلار19.70ك
 مليار دكلار للفتًة 4.9 كمستول قياسي منخفض، كما بلغ متوسط ابغساب ابعارم ما يقارب 2014سنة 
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 مليار دكلار في الربع الرابع من سنة 28.95 بقيمة أعلى مستول على الإطلبؽ في حتُ حقق، 2004-2014
2006. 

تحليل تطور حساب رأس المال : ثانيا

   لا يزاؿ رصيد ابؼوازين الفرعية للحساب ابعارم في ابعزائر بؿدكدة مقارنة بدكؿ أخرل، كوف ىذه الأختَة تفتقد 
لأسواؽ مالية ناضجة تساىم في تقوية النظاـ ابؼالي، كىذا إلى جانب بؿدكدية الإستثمارات الأجنبية في ابعزائر، 

ناىيك عن القيود كالأنظمة التشريعية ابؼقيدة بغركة رؤكس الأمواؿ، كل ىذه العوامل في بعض الأحياف تساعد على 
 .التصدم للآثار النابصة عن التقلبات ابػارجية في أسعار الصرؼ، كىو ما ينطبق على حالة ابعزائر

: حركة رؤوس الأموال والإستثمار في الجزارر- 1

بالرغم من التًاجع الذم عرفتو الصادرات ابعزائرية كالذم إنعكس بالسلب على الرصيد الكلي للحساب     
 .ابعارم، إلا أف ابؼيزاف الرأبظالي سجل فائضا كلأكؿ مرة في ابعزائر منذ العديد من السنوات

 :الإستثمار الأجنبي المباشر: 1-1

، كلم يكن ىذا التطور بفعل زيادة 2010 سنة بغوظا الإستثمارات الأجنبية ابؼباشرة في ابعزائر إرتفاعا ـعرفت   
 بالبنوؾ كابؼؤسسات ةحقيقة في حجم مشاريع الإستثمار الأجنبي ابؼباشر، كإبما بفعل زيادة رؤكس الأمواؿ ابػاص

 :ابؼالية الأجنبية في ابعزائر، كفيما يلي نقوـ بتتبع رصيد تدفق الإستثمارات من خلبؿ ابعدكؿ الآتي

( 2014-2004 (تطور رصيد الإستثمارات خلال الفترة: 6.2الجدول 
 مليار دولار: الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

الإستثمار الأجنبي 
المباشر 

0.62 1.06 1.76 1.39 2.28 2.54 3.47 2.04 1.52 1.96 1.47 

صافي رؤوس 
 الأموال

- 2.23 - 3.05 - 11.8 -0.77 -0.43 1.52 0.44 - 1.08   - 0.62 - 0.39       -0.52 

:  من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر
- Banque d'Algérie‚ Rapport 2015‚ 2010‚Op Cit‚ p.15 
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، كلكن 2004 أف رصيد تدفق الإستثمارات الأجنبية ابؼباشرة في إرتفاع مستمر منذ سنة أعلبه    يوضح ابعدكؿ
، كفي 2010 مليار دكلار سنة3.47 مليار دكلار، لتًتفع إلى1.39 قيمة 2007بنسب ضئيلة جدا حيث بلغ سنة

شهدت   في الدكؿ ابؼتقدمة كالدكؿ النامية2010 ك2009ظل تراجع تدفقات الإستثمار الأجنبي ابؼباشر سنة
، لتشهد بعد ذلك التدفقات الصافية إبلفاض بلغ سنة 2010 ك2009ابعزائر العكس إرتفاعا بؿسوبا بتُ سنتي

.  على التواليمليار دكلار1.96ك 1.52قيمة  2013ك 2012

ص ابعانب النقدم، حيث قامت البنوؾ تخ 2010 ك2009 ابؼباشرة سنةالأجنبيةأف زيادة الإستثمارات    كما 
 إطاررؤكس أموابؽا بفا بظح بدخوؿ حجم كبتَ للعملة الصعبة في ابعزائر، كىذا في  كابؼؤسسات ابؼالية في ابعزائر برفع

ستثماراتها على البنوؾ المحلية، كذلك بذنبا إتقوية القاعدة ابؼالية لتك البنوؾ، خاصة كأف ابعزائر تعتمد في بسويل 
 2(04-08 )كفي نفس السياؽ فقد أقر بؾلس النقد كالقرض بابعزائر النظاـ رقم، 1لعملية الإستدانة من ابػارج

رفع رأس مابؽا بعدما برصلت على بأربع بنوؾ خاصة قامت  ، حيثكابؼتعلق برفع رأبظاؿ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية
 .نقد القرضاؿالتًخيص من بؾلس 

 : ميزان رؤوس الأموال الرسمية: 1-2

 رصيد  حيث حققمنذ العديد من السنوات فائضاك، لأكؿ مرة 2009حقق ميزاف رؤكس الأمواؿ ابعزائرم سنة   
 مليار دكلار، كتراجع 11.89- بقيمة2006ميزاف رؤكس الأمواؿ على مدل بطس سنوات عجز بلغ أقصاه سنة

 1.52 إلى فائض بقيمة 2010 ك2009، ليتحوؿ سنتي2008  مليار دكلار سنة0.43-ذلك العجز إلى
 2011 مليار دكلار على التوالي، في حتُ سجلت عجزا على مدل أربع سنوات متتالية بلغ أقصاه سنة0.44ك

 تعزيز ابؼيزاف الرأبظالي كتعزيز ميزاف ابؼدفوعات، 2010 ك2009، كمن شأف الفائض المحقق في سنتي1.08-بقيمة
 .في ظل الآثار السلبية لأزمة الديوف الأكركبية كالتي ألقت بظلببؽا على التوازنات ابػارجية

   كلا شك أف برويلبت الأرباح تشكل عوامل ضبط على موازين ابؼدفوعات في البلداف النامية، في الوقت الذم 
. بهابية على موازين ابؼدفوعات في البلداف الرأبظالية ابؼتقدمة ابؼصدرة للئستثمارات الأجنبية ابؼباشرةإتشكل فيو أثار 

: تطور رصيد حساب الرأسمالي- 3

 :للوقوؼ على تطورات ابغساب الرأبظالي نقوـ بإدراج ابعدكؿ التالي   
                                                           

 ، فيفرم29، بؾلة الأبحاث الاقتصادية، دار الأبحاث للتًبصة كالنشر كالتوزيع، ابعزائر، العدد  الأجنبية ساىم في رفع الإستثمارات الأجنبيةالأموالرفع رؤوس  حليم بن دبضاف، 1
 .63، ص2011

 .2008ديسمبر  23، 72يتعلق بابغد الأدنى لرأبظاؿ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية العاملة في ابعزائر، العدد  ،04-08ابعريد الربظية، نظاـ رقم  2
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( 2014-2004)تطور رصيد الحساب الرأسمالي للفترة: 7.2الجدول 
مليار دولار :      الوحدة        

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

رصيد الحساب 
 الرأسمالي

-1.8 -4.2 -11.2 -1.09 2.54 3.45 3.42 2.38 -0.24 -0.7 3.23 

 :  من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر
-Banque d'Algérie‚ Rapport 2015‚ Op Cit‚ p:15. 
-Banque d'Algérie‚ Rapport 2010‚ Op Cit‚ p:15.  

 كاف بسبب سداد ابعزائر لديونها ابػارجية طويلة 2007-2004إف عجز حساب رأس ابؼاؿ خلبؿ الفتًة    
 2014-2008الأجل إلى جانب ضآلة حجم صافي الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة، كالتي ازدادت في الفتًة 

 .ةتركسابنت في برقيق فوائض في حساب رأس ابؼاؿ خاؿ ىذه الف

 2008 سنة  مليار دكلار2.54يتضح من خلبؿ ابعدكؿ أعلبه، أف رصيد ابؼيزاف الرأبظالي سجل فائضا يقدر بػ   
مليار دكلار، كأدناه 11.22-قيمةب 2006 بعجز متذبذبا بلغ أقصاه سنة2014-2004بعدما بسيزت الفتًة 

 مليار دكلار، كسجل 2.54 يقدر بػ2008 مليار دكلار، كسجل ابؼيزاف فائضا سنة0.99 بقيمة 2007سنة
 مليار دكلار، كيعود السبب الذم أدل إلى حدكث فوائض في رصيد 0.36 بقيمة 2011إبلفاض الفائض سنة 

. ميزاف رؤكس الأمواؿ بعدما كاف يعاني من العجز، إلى الزيادة ابؼعتبرة في رصيد الإستثمار الأجنبي ابؼباشر

 الميزان الكليمؤشرات رصيد : ثالثا

، بفا ساىم في تراجع معدؿ بمو إحتياطيات 2009  سجل ميزاف ابؼدفوعات في ابعزائر تدىورا حادا بداية من سنة 
 .2008-2005الصرؼ الأجنبي كالتي عرفت بمو بالغ الأبنية خلبؿ الفتًة

: إحتياطات الصرف الأجنبي- 1

تكوين إحتياطات مالية ضخمة بلغت سنة     إستطاعت ابعزائر أف تستفيد من إرتفاع أسعار النفط، فتمكنت من
مليار دكلار نهاية  194مليار دكلار، ثم إلى182.2 إلى 2011مليار دكلار لتقفز سنة148.1 ما قيمتو2009
 51%كأماـ ما عرفو الدكلار من إبلفاضات متتالية مقابل الأكرك جعل ابعزائر تشكل إحتياطيا بنسبة، 2013

 بالدكلار الأمريكي، كذلك لضماف ىامش أكسع من ابغركة بعد أف كاف الإحتياطي يتشكل 49%بالأكرك كنسبة
. أساسا من الدكلار
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 مليوف دكلار سنويا بسبب تقلبات سعر صرؼ الدكلار 200مليوف إلى 150ما قيمتو تفقد ابعزائر متوسطحيث    
 شهرا من  24 مليار دكلار بيكن ابعزائر من تغطية77 كالبالغ 2006أماـ الأكرك، فمستول الإحتياطي لسنة

 مليارات دكلار إذا كانت الواردات  6الواردات السلعية فما برتاج ابعزائر إليو كاحتياطات دكلية ملبئمة ككافية ىو
مليار دكلار ما يعتٍ أف ىناؾ فائضا في الإحتياطات تستطيع ابعزائر الإستفادة  13أك 12السلعية تدكر في حدكد 

منو في بسويل الإقتصاد من أجل الرفع من مستول الإنتاج كالنمو كالإستثمار كالقضاء على معدلات البطالة، لذا فإف 
 إنطلقت ابعزائر في تسديد ابؼسبق للديوف  2004في سنة)ىذا الفائض بيكن أف يوجو للدفع ابؼسبق للديوف 

 مليار دكلار لدائنيها من نادم  3.4قيمتو  سددت ابعزائر ما2006  مليار دكلار لدائنيها، كفي سنة6.1كدفعت
. 1(باريس

 بعدما كاف 2014 مليار دكلار في نهاية سبتمبر185.27   بينما إستقرت إحتياطات الصرؼ الوطنية في حدكد
 مليار دكلار نهاية جواف كىو مستول ملبئم يسمح للجزائر بدواجهة الصدمات ابػارجية، كبعملية 193.26

 ملبيتَ دكلار في ظرؼ لا يتعدل الثلبثة أشهر، كىذا بسبب 8حسابية بسيطة بقد بأف إحتياطي الصرؼ تراجع بػ
كجود مؤشرات صدمة خارجية مرتقبة كالإنعكاسات الأختَة لتًاجع أسعار النفط على الوضع ابؼالي كابؼصرفي الوطتٍ، 

، لكن بيكن للئقتصاد الوطتٍ مع ذلك أف 2015بتداء من إبسبب تدىور أسعار النفط الذم ينذر بقدكـ برديات 
يواصل بموه بدعدلات مقبولة خلبؿ السنوات القادمة بفضل صلببة الإستقرار ابؼالي بالنظر بغجم الإحتياطيات 

من الناتج المحلي ابػاـ كىو من بتُ أضعف % 8 كفائض السيولة العاليتُ كمع مستول ديوف عمومية لا يتجاكز
 190.66 مليار دكلار مقابل 194 حوالي 2013بلغت إحتياطيات الصرؼ بنهاية ، كما ابؼعدلات في العالم

 .2012 نهايةمليار دكلار في 

 : نسبة الإحتياطات إلى المديونية: 1-1

   تؤثر تغتَات سعر صرؼ الدكلار على قيمة ابؼديونية ابػارجية ابعزائرية باعتبار أف الدكلار بيثل جزءا كبتَا من ىذه 
 حقق الدكلار الأمريكي أكبر نسبة في  2000ابؼديونية في إطار سياسة الإستدانة ابؼنتهجة من قبل ابعزائر، ففي سنة

 أين شرعت ابعزائر في عملية إعادة التوازف بؼديونيتها  2004 إلى غاية سنة%42.5إبصالي الديوف ابػارجية بنسبة 
ابػارجية كتقاسم الأكرك مع الدكلار نفس النسبة من إبصالي الديوف ابػارجية كلعل السبب الرئيسي الذم دفع ابعزائر 

لذلك ىو ضعف أداء الدكلار الأمريكي في سوؽ العملبت ك الذم بضل ابعزائر تكلفة الفارؽ بتُ العملبت 
 من قيمتو أماـ الأكرك فابؼديونية 40% إلى10%، أين فقد الدكلار الأمريكي من2003خصوصا منذ سنة 

                                                           
1 زايرم بلقاسم، إدارة الاحتياطات الدكلية ك بسويل التنمية في ابعزائر،  .2008، سنة 41بؾلة بحوث إقتصادية عربية، العدد   
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 1.4715 إلى 2007بلفض سعر صرؼ الدكلار أماـ اليورك سنةإكقد ، تراجعت بالدكلار في حتُ إرتفعت بالأكرك
 مليوف دكلار 277، ما نتج تأثتَ سلبي على الدين ابػارجي بزيادة عبئ الدين بحوالي2006دكلار مقارنة بسنة 

 . مليار دكلار30كبتأثتَ على خدمة الدين بحوالي 

 دكلار، ىذا التقلب نتج عنو تأثتَ 1.3281رتفعت قيمة الدكلار أماـ اليورك لتصل إ فقد 2013   أما في سنة
رتفاع اليورك مقابل إ  أف يتضححيث مليار دكلار، 2.19بهابي على الدين ابػارجي بنقصاف عبئ الدين بحواليإ

 مليوف دكلار 4718.41 بلغ متوسط الديوف ابػارجية في ابعزائر في حتُالدكلار يؤثر سلبا على الدين ابػارجي،
 . 2014حتى 2007  سنةلفتًة منؿ

 :الكليميزان ال- 2

   تشتَ بـتلف البيانات إلى أف ابؼوازين الفرعية كانت في صافٌ ابؼيزاف الكلي ماعدا رصيد السهو كابػطأ، الذم لم 
: يكن في نفس الإبذاه، كللوقوؼ على تطورات حجم ميزاف ابؼدفوعات ابعزائرم، نقوـ بإدراج ابعدكؿ التالي

تطور أرصدة ميزان المدفوعات في الجزارر : 8.2الجدول 
 مليار دولار: الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

 ميزان السهو
 والخطأ

- 0.2 - 2.2 - 1.08  -1.6  0.69 - 0.6 -0.4  1.41 -1.14  -2.2  1.24 

 3.73 3.39 3.67 4.4 5.56 5.41 5.58 5.6 5.6 17.19 21.82 الدين الخارجي

رصيد ميزان 
 المدفوعات

9.25 16.94 17.33 29.5 36.9 3.86 15.58 20.14 12.06 0.13 - 5.8* 

  وضعية مؤقتة: (*)
  : ة من إعداد الطالب بناء على معطيات ابؼصادر التالي:المصدر

 .، مرجع سابق2015-2005، التمارير السنويةبنك ابعزائر، - 
ص -، ص2010بي،ظ حق الإحصائية، أبولاالم، التمرير الإقتصادي العربي الموحد ،صندكؽ النقد العربي- 

380-393.     
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لتَتفع  مليار دكلار 9.25 قدره2004سجل الرصيد الكلي بؼيزاف ابؼدفوعات فائضا ابتداء من سنة   عموما 
ثم تراجع بشكل مليار دكلار  36.9بقيمة  2008مرات تقريبا ليصل إلى أعلى قيمة لو سنة  5تدربهيا ثم تضاعف 

 5.88- كبقيمة 2014مليار دكلار، كما حقق ميزاف ابؼدفوعات عجزا سنة  3.86 حيث بلغ2009كبتَ في سنة
، كيرجع سبب ذلك إلى تراجع مداخيل صادرات 1999 ك1998مليار دكلار كذلك كلأكؿ مرة منذ سنتي 

 مليار دكلار سنة 58.34 على التوالي إلى 2012 ك2011 مليار دكلار سنتي 70.58 ك71.66المحركقات من 
 على 2011 ك2010 مليار دكلار سنتي 46.93 ك38.39 ىذا من جهة، كإرتفاع تكلفة الواردات من 2014

 من جهة أخرل، كىذا في ظل الإبلفاضات ابؼتتالية للدينار مقابل 2014 مليار دكلار سنة 59.44التوالي إلى 
 (.   2014ديسمبر / دكلار للبرميل58)الدكلار كاليورك، كإبلفاض أسعار البتًكؿ 

 2014-2009لم يستقر كبقي متذبذبا خاصة خلبؿ الفتًة   أف كضع ميزاف ابؼدفوعات في ابعزائر   ما يلبحظ
بلفاض أسعار النفط كتقلبات أسعار إرتفاع كإنتيجة للصدمات ابػارجية التي تعرض بؽا الاقتصاد ابعزائرم جراء 

 بفا بهعل السياسات الاقتصادية غتَ قادرة على 2008-2004الصرؼ، إلا أنو شهد برسن ملحوظ خاؿ الفتًة 
. ستقرار كضع ميزاف ابؼدفوعات الذم لا يزاؿ بىضع إلى تغتَات في الوضع الإقتصادم الدكليإالمحافظة على 

، حيث بلغ 2008بدأ ابغساب ابعارم يشهد فوائض مالية معتبرة إلى غاية سنة  2004بتداء من سنة إك   
.  مليار دكلار بسبب التحسن الكبتَ في أسعار النفط التي قاربت مائة دكلار للبرميل في نفس السنة34.54

 مليار دكلار عندما أقبلت السلطات على 11.22 بلغ أقصاه العجزستمر في برقيق أأما حساب رأس ابؼاؿ ؼ
 2008في حتُ سجل فائضا ابتداء من سنة ، 20061 مليار دكلار في سنة 12.9السداد ابؼسبق لديونها بدقدار 

 ك زيادة القركض 2010 مليار دكلار في سنة 3.5رتفاع حجم الإستثمارات الأجنبية الصافية التي بلغت إبسبب 
.  مليار دكلار في نفس السنة1.77ػقصتَة الأجل التي قدرت ب

 - بقيمة2013 رصيد ميزاف السهو كابػطأ عجزا متناقصا على مدل فتًة الدراسة بلغت أقصاىا سنة   كما حقق
 التي سجل فيها 2011 مليار دكلار، كذلك بإستثناء سنة0.49- بقيمة2010 مليار دكلار، كأدناىا سنة 2.27

 مليار دكلار، كبيثل ميزاف السهو كابػطأ كافة العمليات التي تتحفظ السلطات نشر 1.41ابؼيزاف رصيدا موجبا قدره
الات السهو كابػطأ التي قد بردث أثناء عمليات افٌمدفوعات القطاع العسكرم، إضافة إلى ؾبياناتها حقيقية عنها 

. التقييم
                                                           

1 ابعزائر، ، 11، الأكادبيية للدراسات الإجتماعية كالإنسانية، العدد 2012-2000نعكاس الإنفتاح التجاري في الجزارر على ىيكل ميزان مدفوعاتها خلال الفترة إ دريس رشيد،
.28:، ص2014جانفي   
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 مليار دكلار 36.9 كىذا بتًاجع رصيده منبالأزمة العابؼية كإبلفاض قيمة الدكلار،تأثر ميزاف ابؼدفوعات ابعزائرم    
 2007سنة% 66.66، كىذا بعدما حقق معدؿ بمو بنسبة 2009  مليار دكلار سنة3.86 إلى2008سنة 

، كىو ما بيثل صدمة في %0.28 إلى 2009، إلا أف ذلك ابؼعدؿ تراجع سنة2008 سنة% 25.17ك
 ،2011 ك2010 مليار دكلار سنتي 20.14 ك15.58 بػا طفيفارتفاعإابؼعاملبت ابػارجية للجزائر، كسجل 

حتياطيات من الصرؼ الأجنبي، حيث تراجع الإ تراجع حجم الفوائض التي كانت تساىم في زيادة كيعود السبب إلى
على التوالي % 8.93ك% 4.06 إلى2008 سنة% 29.88معدؿ زيادة ىذا الأختَ من معدؿ زيادة تقدر بػ

 .ر مليار دكلا148.91 بؿققا بذلك ما قيمتو2010 ك2009سنتي

    

 

 فرنسا دراسة وضعية ميزان المدفوعات في: الفرع الثاني

 ميزافمكونات بيكن تقسيم  حيث الإقتصاد الفرنسي بدكانة مهمة كخصوصا في الإبراد الأكركبي،ضى  يح  
 :ابؼدفوعات الفرنسي إلى

  الحساب الجاري:أولا

كونو يتضمن بند ابؼيزاف التجارم الذم يشمل يعتبر ابؼيزاف ابعارم عنصرا مهما في برقيق توازف ميزاف ابؼدفوعات،    
 .كبؽذا نسعى إلى دراسة مفرداتو كمسابنتو في كضع ابؼيزاف الكليالنسبة الأكبر، 

  :الميزان التجاري- 1

 في أعقاب التباطؤ الإقتصادم العابؼي كبتَا في السنوات الأختَة كذلك تراجعا  ابػارجية في فرنساسجلت التجارة   
للوقوؼ ، ك2011سنةفي مليار يورك  52.8التجارم ما قيمتو بلغ العجز ، حيث كإرتفاع قيمة اليورك أماـ الدكلار

 : التاليدكؿعلى تطورات رصيد ابؼيزاف التجارم الفرنسي نقوـ بإدراج افً
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 ممابل الدولار  واليوروطور رصيد الميزان التجاري الفرنسيت: 9.2 جدول رقمال
 مليار يورو: الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

الميزان رصيد 
 التجاري

10.6 -7.3 -15.5 -25.1 -35.0 -27.6 -37.6 -52.8 -45.0 -39.3 6.2 

 €/ $ 1.24 1.24 1.25 1.37 1.47 1.39 1.32 1.39 1.28 1.32 1.32 

 :  من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر
- Institut national de la statistique et des études économiques, France, 2005-2014. 
- http://fxtop.com//fr/historique-taux-change    24/06/2015. 

أكرك، كأعلى حد قياسي  1 مقابل1.47 ك1.24، كبدعدؿ يتًاكح بتُ 2004ف إرتفاع قيمة اليورك منذ سنة    إ
كلفة ترتفاع كإ  إبلفاض تنافسية الصادرات الفرنسيةفي  بيثل عبئا كبتَا يتمثلصبح، أ2008سجلو اليورك نهاية سنة 

، فمثلب ما تم ابؼواد البتًكلية من  فرنساكتتشكل معظم كاردات ،%20 ك%10الواردات بنسب تتًاكح ما بتُ
 أكرك في حتُ بلغ بالدكلار الأمريكي ما ار ملي76.1 قدر بعملة الأكرك بػػ2014  خلبؿ سنة من المحركقاتإستتَاده

 مليار يورك، كما أف 21.3في حتُ أف صادراتها من قطاع المحركقات لم تتجاكز دكلار، ار ملي 100.45 قيمة
ما العجز التجارم مع منطقة اليورك  حيث بلغ ،إرتفاع قيمة اليورك قلل من تنافسية الصادرات خارج منطقة اليورك

تم تسجيل عجز كبتَ ، كما (%46معدؿ التبادؿ التجارم مع منطقة اليورك ) 2013 سنة  يورك مليار41يقارب
كما أف  ،مليار يورك21.8بقيمة ، خصوصا مع الصتُ كىونغ كونغ  يوركمليار22.2أيضا مع الدكؿ الآسيوية 

 ابؼوجهة اتلصناعا كتراجع  مليار يورك11.4 في حدكدلقطاع الزراعي ا كشبو إستقرار المحركقاتإبلفاض صادرات 
 . لم يساعد في برستُ ابؼيزاف التجارمبكو التصدير

كتزداد تكلفة الواردات كلما إبلفض الدكلار أماـ الأكرك، كبسثل تقلبات الصرؼ ابؼتواصلة مصدر قلق بالنظر إلى    
جراء إرتفاع قيمة %10إلى%2الواردات بصورة معتبرة بنسبة تتًاكح ما بتُ  تضخيم قيمةل مضاعفاتو على مستو

 بلغت في الوقت الذم، العديد من ابؼواد ابؼستوردة، مقابل تراجع مداخيل ابؼواد ابؼصدرة جراء تراجع قيمة الدكلار
، حيث بسثل %6الولايات ابؼتحدة   من إبصالي الواردات، كنسبة الواردات من%58نسبة الواردات من أكركبا 

 بلغت الواردات من قطاع المحركقات مايقارب 2014الواردات البتًكلية نسبة كبتَة من إبصالي الواردات، ففي سنة
، ما بهعل الإقتصاد ( يورك للبرميل86برميل البتًكؿ) صادرات من نفس القطاع 21.3 مليار يورك مقابل 76.1

http://fxtop.com/fr/historique-taux-change%2024/06/2015
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الفرنسي مرتبط إلى حد بعيد بتقلبات أسعار النفط العابؼية كإرتفاع اليورك مقابل الدكلار كالذم يرفع من تكلفة 
 . الواردات كتراجع ابؼيزاف التجارم كالتأثتَ على كضع ميزاف ابؼدفوعات

 %9-بكو) النفط أسعار في ابغاد ابؽبوطيرجع أساسا إلى  مليار 6.2 بػ 2014   برسن ابؼيزاف التجارم سنة 
 سلبية في رصيد الأخرل اتقطاعاؿبينما كانت مسابنة من قيمة الواردات البتًكلية،  يقلل بفا ،(2013 مع مقارنة

 حتى 2004 مليوف يورك خلبؿ الفتًة من 4000-كما بلغ متوسط ابؼيزاف التجارم في فرنسا ،ابغساب التجارم
 .2011مليوف يورك في سبتمبر  7086ػ مستول على الإطلبؽ بأدنى، ليصل إلى 2015سنة 

(. 2014-2004)طور رصيد الميزان التجاري الفرنسي للفترة ت: 3.2الشكل 
 (مليون يورو:الوحدة)

Source: http://www.tradingeconomics.com/france/balance-of-trade 07/07/2015 

 2013في السنوات الأختَة، ففي سنة فقدت فرنسا حصتها في السوؽ العابؼيةأما على مستول الصادرات    
 حيث ،% 2013 في سنة%1.4شهدت فرنسا إبلفاضا ملحوظا في صادراتها من السلع، حيث إبلفضت بنسبة

عرفت الصادرات الفرنسية بموا بوتتَة متباطئة في السنوات الأختَة كىذا في ظل الارتفاع ابؼلحوظ لليورك مقابل 
 حتى سنة 2004 مليوف يورك من سنة 33500.12  ما قيمتوبلغ متوسط الصادرات في فرنساالدكلار، حيث 

، كمستول قياسي 2013 مليوف يورك في أبريل 38484صل إلى أعلى مستول على الإطلبؽ من ت، ؿ2014
 17.1 بنسبة 2009تراجع الصادرات في سنةفي حتُ  ،2009 مليوف يورك في بداية 27473منخفض بقيمة 

 سنة مقارنة ب%0.3 بنسبة 2013 بمو الصادرات بنسبة ضعيفة في سنة ، بينما كاف 20081بابؼقارنة مع 
 كنسبة الصادرات ، من إبصالي الصادرات%60بينما بلغت نسبة الصادرات ابؼوجهة إلى أكركبا حوالي ، 2012

   .%6ابؼوجهة إلى الولايات ابؼتحدة حوالي 
                                                           

1
 Rapport annuel, la balance des paiements et la position extérieur de la France, banque de France, 2009, p: 15.  

http://www.tradingeconomics.com/france/balance-of-trade
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 .2012في سنة  %1.2 بنسبة مقارنة، كذلك 2013 في سنة %2.3ض بنسبة اإبلف   كما عرفت الواردات 
 2012سنة بلغت الواردات أعلى مستول بؽا  2008 بابؼقارنة مع 17.7 بنسبة 2009تراجع الواردات في سنة

، في حتُ بلغ 2009 مليوف يورك في بداية 31457 مليوف يورك كمستول قياسي منخفض بلغ 44306 بقيمة
.  مليوف يورك35000 مايقارب 2014 حتى 2004متوسط الواردات في فرنسا للفتًة ابؼمتدة من سنة 

 2014-2004 من تطور الواردات الفرنسية خلال الفترة:4.2 الشكل
 (مليون يورو:الوحدة) 

 
Source: http://www.tradingeconomics.com/france/imports  21/06/2015 .

 : والدخلحساب الخدمات- 2

، 2014-2004 خلبؿ الفتًة  في رصيد ميزاف ابػدمات كابؼستقر نسبيا الدائمفائض باؿلفرنسييتميز الإقتصاد ا   
 مليار يورك كحد 2008 سنة 22.7 ثم لتَتفع قليلب لتصل 2004 مليار يورك سنة 20.4حيث حقق ابؼيزاف قيمة 

 . مليار يورك14.9 إلى قيمة 2013أقصى ثم يتًاجع قليلب ليصل سنة 

تبقى متوسطة نسبيا في رصيد  ميزاف ابػدمات مكونات مسابنة   كبناء على ىذه التطورات بيكن القوؿ أف 
ابغساب ابعارم الكلي، حيث حققت معدلات متباينة خلبؿ الفتًة بؿل الدراسة، حيث كانت مسابنة بند النقل 

 15-5 مليار يورك، أما قطاع السياحة فقد حقق مسابنة بقيمة 15 إلى 5  في حدكد 2014-2004للفتًة 
 بابؼقارنة %1.35ػ مليار يورك بإرتفاع يقدر ب10.4 بلغت ما قيمتو 2013سنة مليار يورك خلبؿ الدراسة، ففي 

 . من الإنتاج المحلي ابػاـ%7.3  ما يعادؿأم 2012بسنة 

http://www.tradingeconomics.com/france/imports
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 مليار يورك خلبؿ الفتًة بؿل الدراسة، 40 إلى25  كما حققت عوائد الإستثمار الأجنبي رصيد موجبا في حدكدا 
 2008 بعد ما حققت سنة 2009أما عوائد الإستثمار في الأسهم كالسندات شهدت تراجعا حادا منذ سنة 

 مليار يورك سنة 19.7- مليار يورك ثم 4.3- إلى 2010 مليار يورك لتصل سنة 9.2رصيد موجبا بقيمة 
 2009 دكلار سنة 1.39، حيث شهدت ىذه ابؼرحلة تراجع طفيف لليورك أماـ الدكلار، فبعدما بلغ 2014

، كيرجع ىذا التًاجع في 2014 دكلار سنة 1.32 ثم ليستقر في حدكد 2012 دكلار سنة 1.28تراجع إلى 
 2014 مليار يورك سنة 10.2-عوائد الأسهم كالسندات إلى تراجع عوائد حصص ىيئة التوظيف ابعماعي من 

 مليار، 9.5 رصيد سالبا بلغ 2014، كما حققت سندات الدين سنة 2013 مليار سنة 8.5-بعدما حققت 
 .كالذم يرجع أساسا إلى ابلفاض أسعار الفائدة

: تطور الحساب الجاريتحليل - 3

خلبؿ فتًة    يتوقف الفائض أك العجز في ابؼوازين ابعارية بدرجة أكلى على ابؼيزاف التجارم، كالذم عرؼ تراجعا كبتَا 
تراجعا بفا ساىم في تراجع ابؼيزاف الكلي، كيأتي  ، حيث يتبتُ أف أىم ابؼوازين الفرعية للميزاف ابعارم شهدتالدراسة

بعد التًاجع في % 70 ابؼيزاف التجارم، كالذم ىو أىم بند في ابؼيزاف ابعارم كذلك بنسبة ىذا التدىور نتيجة تراجع
   : كالتالي الفرنسيابغساب ابعارمبيكن رصد تطورات كإرتفاع نسبة الواردات، كقيمة الصادرات 

( 2014-2004) خلال الفترةتطور رصيد الحساب الجاري :10.2الجدول 
              (مليار يورو:الوحدة)      

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

رصيد الحساب 
الجاري 

8,5 10,9- 12,3- 36.8- 37.1- -25.1 -30.2 -22 -24.9 -17.1 -19.7 

: من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر 

-Banque de France‚ Rapport 2014‚ Op Cit‚ p:15 

-Banque de France‚ Rapport 2011‚ Op Cit‚ p:15   
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 . 2014-2003 للفترة تطور رصيد الحساب الجاري الفرنسي :5.2 الشكل
              (مليار يورو:الوحدة)      

 
 (https://www.banque-france.fr/) 31/08/2015  من إعداد الطالب بالاعتماد على: المصدر

 2005 حيث بلغ سنةمتفاكتة بنسب 2004  منذ سنةا مستمرتراجعاابغساب ابعارم الفرنسي  رصيد حقق   
 37.1 بػ2008ليصل أعلى قيمة لو سنة ، 2006 سنةيورك مليار 12.3-تفع إلىير، ؿيورك مليار 10.9-قيمة 

 ، 2003 دكلار  بؿققا بذلك أعلى قيمة لو منذ سنة 1.47مليار يورك، حيث بلغ اليورك أماـ الدكلار مايقارب 
 ارصيد ابغساب ابعارم شهد برسن الدكلار أماـ اليورك  ظلكفيكما شهدت ىذه ابؼرحلة ظهور الأزمة العابؼية، 

ا بعد ذلك س بؿسوبرسن ابغسابشهد م ؿ مليار يورك،19.7- ك17.1- بلغ2014 ك2013بتُ سنتيا سالب
مليار يورك، ما يعادؿ 24.9، حيث بلغ عجز رصيد ابغساب ابعارم ما قيمتو2012بؿققا عجزا أقل من سنة ك

. *2011في سنة %1.1ما حقق نسبة من إبصالي الناتج المحلي، بعد1.5%

 بلغ مؤشر عتبة التنبيو الأكركبي التي كضعتها ابؼفوضية   كضمن الرقابة على إختلبؿ عناصر الإقتصاد الكلي، 
، بلغ ابؼؤشر لدل ( من الناتج المحلي الإبصالي%6 أك أكثر من %4– رصيد ابغساب ابعارم أقل من )الأكركبية 

، كفي ظل  خلبؿ السنوات الثلبث ابؼاضية، كيعتبر ابؼؤشر مستقرمن الناتج المحلي الإبصالي% 1.0 -فرنسا نسبة
نقطة مئوية  0.4بنسبة كبرسن العجز في ابغساب ابعارم تراجع  تطبيق معايتَ دكلية جديدة على ميزاف ابؼدفوعات،

 .1(2013-2011)من الناتج المحلي الإبصالي في كل من السنوات 

                                                           
 Sur la base du PIB publié par l’Insee le 15 mai 2014. 

1 .8:، ص2013البنك ابؼركزم الفرنسي، التقرير السنوم    

https://www.banque-france.fr/economie-et-statistiques/stats%20info/detail/balance-des-paiements-de-la-france.html
https://www.banque-france.fr/economie-et-statistiques/stats%20info/detail/balance-des-paiements-de-la-france.html
https://www.banque-france.fr/economie-et-statistiques/stats%20info/detail/balance-des-paiements-de-la-france.html
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 كذلك بسبب التًاجع الكبتَ 2004 تراجعا منذ سنة *   في حتُ عرفت معدلات التغطية لإبصالي السلع كابػدمات
 نقطة كحققت سنتي 102.5 بلغت معدلات التغطية 2004للصادرات من السلع أماـ الواردات، ففي سنة 

 كحد أدنى خلبؿ الفتًة بؿل 2011 سنة 91.6 على التوالي، ثم لتبلغ 97.0 ك98.5 ماقيمتو 2006 ك2005
. الدراسة

   عرفت ىذه ابؼرحلة أيضا تراجعا ملحوظا لرصيد ابغساب ابعارم، كيرجع ذلك بالأساس إلى التًاجع ابؼتزايد 
 ابلفاض صادراتوإلى إرتفاع الأكرك مقابل الدكلار يؤثر على الإقتصاد الفرنسي كيؤدم إ أف  حيثللميزاف التجارم،

في الأجل القصتَ مقابل 10%  مقداره  لليوركرتفاعإأف كل ك ،5%  إلى2008 ليصل في 2004منذ  3%بدعدؿ
أف الصادرات كما  سنويا، 5%بلفاض الناتج المحلي الإبصالي بدعدؿ إعملبت رئيسية بدا فيها الدكلار يؤدل إلى 

 حساسية للتغتَات في أسعار صرؼ أكثرستجابة للطلب ابػارجي كإ  أقل خارج منطقة الإبراد النقدمالفرنسية
  .2010-2004 فرنسا للفتًةفي البطيء كىذا ما يفسره النمو الإقتصادم ، الأكرك

 يحساب المالال: ثانيا

شهد رصيد ابغساب ابؼالي في فرنسا تذبذبا خلبؿ فتًة الدراسة، كخصوصا بعد بركز أزمة الديوف السيادية كالتي    
 . طفيفاإرتفاعاكبابؼثل سجلت نسبة البطالة كاف بؽا الأثر البالغ على تراجع الإستثمارات الأجنبية،  

:  في فرنساالإستثمار الأجنبي المباشر- 1

عجز اؿمنذ إعتماد اليورك بلغ ؼ شهد الإستثمار الأجنبي ابؼباشر في فرنسا تراجعا ملحوظا في السنوات الأختَة،   
  . مليار يورك600  مايقاربابؼتًاكم للئستثمار الأجنبي ابؼباشر

 

 

 

 

 

                                                           
 .100قيمة الواردات، ثم ضرب الناتج في على  كبوسب بقسمة قيمة الصادرات ،قيمة صادرات الدكلة النسبية إلى كارداتها التغطيةمعدلات    
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 .2014-2000تدفمات الإستثمار الأجنبي المباشر الفرنسي للفترة : 6.2الشكل 
 مليار يورو:                                                                                                                               الوحدة

 
Source: Banque de France‚ Rapport 2014‚ Op Cit, p:12. 

 سنة 15 مستمر منذ تراجعأف رصيد تدفق الإستثمارات الأجنبية ابؼباشرة في من خلبؿ الشكل البياني نلبحظ    
، حيث أف تدفقات الإستثمار الأجنبي ابؼباشر بكو خارج ىذه الفتًة عرفت إرتفاعا ملحوظ في قيمة اليوركالتالية، 

 مليار 44 تعزز رصيد الإستثمار الأجنبي بدا يقارب 2014 ك2013تفوؽ دائما تدفقات بكو الداخل، فبتُ سنتي 
 مليار يورك كإبلفاض اليورك مقابل العديد من 21 كالذم بلغ 2014يورك كىذا بفضل الرصيد ابؼوجب المحقق سنة 

 مليار، كما أف ىذين العاملتُ ساعدا على برستُ 30كبرقيق قيمة  ( دكلار1.32 )العملبت الدكلية خاصة الدكلار
القيمة البورصية للشركات الفرنسية في بؾاؿ  الإستثمار الأجنبي كابؼسعرة في البورصة مقابل الشركات الأجنبية بقيمة 

 مليار 47.2 كبلغ قيمة 2007 في حتُ برسن تدفق الإستثمارات الأجنبية ابؼباشرة إلى فرنسا سنة  مليار يورك،6
 . يورك كذلك في ظل ظهور الأزمة العابؼية

:  في فرنساماليالحساب التطور رصيد - 2

 : نقوـ بإدراج ابعدكؿ التاليالي في فرنساللوقوؼ على تطورات ابغساب الم

 2014-2004 الفرنسي للفترة يمال تطورات الحساب ال:11.2الجدول رقم 

 مليار يورو: الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

 10.8 - 17.8- 20.9 - 53.5 27.4 41.08 26.6 37.6 70.4 10.5- 1.5رصيد الحساب المالي 

  : من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر
-Banque de France‚ Rapport 2005-2014‚ Op Cit. 
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 2006 سنة مليوف يورك 70486  سجل فائضا يقدر بػابغساب ابؼالي   يتضح من خلبؿ ابعدكؿ، أف رصيد 
، كأدناه مليوف يورك 20997- قيمةب 2012 بلغ أقصاه سنةبتذبذب 2014 -2004بعدما بسيزت الفتًة 

 53591 بقيمة 2011، كسجل إبلفاض الفائض سنة مليوف يورك 10503  سالبة بلغت بقيمة2005سنة
 .%15 ك%3قيمة اليورك مقابل الدكلار بنسب تتًاكح مابتُ ؿإلى الزيادة ابؼعتبرة  ، كيعود السببمليوف يورك

 كما بعدىا بعأت فرنسا إلى عمليات الإصدار السندم بشكل كبتَ لسد 2007في أعقاب الأزمػػة الإقتصادية   ك
ابؼتوسط كالطويل بنسبة   إحتياجات التمويل على ابؼدل2009 ك2007رتفعت ما بتُ أإحتياجاتها التمويلية، ؼ

ابؼخاطرة كعػػػلبكة  رتفاع حػػاد لعلبكةإرتفاع ابؼديونية كتوقع حالة الإنكماش الإقتصادم أديػػا إلػػى إكعليو فإف ، 53%
. ابؼرتبطة بدخاطر عػػدـ قػػػدرة على التسديد، التأمتُ

  مػػلػػيارات أكرك110رتفاع ابؼديونية العمومية في فرنسا إلى بـطط الإنقاذ ابؼوجو إلى البنوؾ، كابؼقدر بػػ إ كما يرجع   
، بػػالإضػػافػػة إلػػػى الإعػػػفاءات ابعبائية ابؼمنوحة للمؤسسات الإقتصادية من أجل بعث بسبب الأزمة ابؼالية العابؼية

، كالتي كاف ابؽدؼ منها تدعيم 2010 مليار أكرك في سنة 6.5 بػالنمو الاقتصادم، كمنها علبكة الإستًجاع كابؼقدرة
رتفاع نفقات إقطاع صناعة السيارات الذم يعتبر أحد الأعمدة التي يقف عليها الإقتصاد الفرنسي، فضلب عن 

 .1ابغماية الإجتماعية ابؼرتبط بالبطالة كتدعيم الشغل

 . الفرنسيتحليل تطور الميزان الكلي: ثالثا

 :، نقوـ بإدراج ابعدكؿ التاليلفرنسيتطورات حجم ميزاف ابؼدفوعات ا للوقوؼ على   

 2014-2004  للفترة الكليحسابالتطور رصيد : 12.2الجدول رقم 
 يورو يارمل: الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

 -30.6 -34.9 45.8- 31.5 2.7- 15.9 10.5- 0.84 58.18 21.4- 10.05 ميزان المدفوعات

 -10.8 8- .17 20.99 - 53.5 27.4 41.08 26.6 37.6 70.48 10.5- 1.5الحساب المالي 

 -19.7 -17.1- 24.9- 22- 30.2- 25.1 37.1- 36.8- 12,3- 10,9- 8,5الحساب الجاري 

  : من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر
-Banque de France‚ Rapport 2005-2014‚ Op Cit. 

                                                           
 .14-13:ص-، ص2013، جامعة ابؿمد بوقرة، بومرداس، ابعزائر، 62-61: ، بحوث إقتصادية كعربية، العددالأزمة المالية في منطمة اليوروأككيل نسيمة كآخركف،  1
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 2004 سنة يوركمليار 10.05رصيده من  تراجعالفرنسي  يتضح من خلبؿ ابعدكؿ أعلبه أف ميزاف ابؼدفوعات 
كىذا بعدما حقق معدؿ بمو بنسبة  2007 مليار يورك سنة 0.84ثم ، 2005 سنةيوركمليار 21.4-إلى

، كىو ما بيثل صدمة  مليار يورك2.7- إلى2010، إلا أف ذلك ابؼعدؿ تراجع سنة2006سنة% 66.66
 لسنتي 30.6يورك ك يار مل45.8بلغت قيمة ، للئقتصاد الفرنسي، ثم ليستقر الرصيد عند فوائض سالبة معتبرة

 . على التوالي2014 ك2012

 كصل العجز 2004 سنةمنذ ، ؼبالأزمة العابؼية كإبلفاض قيمة الدكلار أماـ اليورك لفرنسي   تأثر ميزاف ابؼدفوعات ا
حيث أظهر التغتَ الفعلي ابغقيقي لليورك ،  رقم قياسيكالذم يعتبر، يورك مليار 444 ما يقاربلأصوؿ ؿابؼتًاكم 

 كالبالغ 2007علبقة طردية مع مكونات ميزاف ابؼدفوعات لدكؿ منطقة اليورك حيث بلغت نسبة التغتَ لسنة 
 :1 برسن في مكونات ميزاف ابؼدفوعات بؼنطقة اليورك كالتالي2006 مقارنة بسنة 3.6%

  مليار يورك؛17 إلى 12-ابغساب ابعارم من  -
  مليار يورك؛173- إلى 198-الإستثمار الأجنبي ابؼباشر من  -
 . مليار يورك206 إلى 119ابغساب ابؼالي  -

   كىذا ما يتنافى مع حالة فرنسا حيث أظهرت أف الإرتفاع ابؼتواصل لليورك ظهر لو أثر سلبي على مكونات ميزاف 
 ،ف معظم الدكؿ الأكركبية لم تعد توافق معايتَ التقارب بالنسبة للدين العاـ كعجز ابؼيزانيةابؼدفوعات الفرنسي، كما أ

كىو أكثر من % 4.6 كصل العجز ابؼوازم إلى الناتج الداخلي ابػاـ في دكؿ منطقة اليورك إلى 2009في سنة ؼ
متجاكزا معيار " ابػاـ" من الناتج المحلي الإبصالي% 78.2كعجز ابؼوازنة العامة بػ % 3معيار التقارب المحدد بػ 

بلغت  ابػاـ عجز ابؼيزانية إلى الناتج الداخلي كلو نظرنا إلى الإقتصاد الفرنسي بقد أف نسبة، %62التقارب المحدد بػ
 .20112 إلى2007 في الفتًة من%7.1نسبةبؿققة بذلك  2009في سنة % 8.3-

 مليار أكرك في 1646) 2010  مليار أكرك سنة1591ة فرنساأما على مستول ابؼديونية، إذ بلغت مديوني   
 من الناتج %85.4إلى من الناتج المحلي الإبصالي ثم لتًتفع %27.3، ما يعادؿ (2011الأكؿ من  السداسي

   سنتي بتُفرنسانسبة تطور ابؼديونية إلى الناتج المحلي الإبصالي في حيث بلغت ، 2012المحلي الإبصالي سنة 
تبعتو كىو النموذج نفسو ابؼتبع في أمريكا إكيعود ىذا الإرتفاع إلى النموذج الذم ، %27.7بلغت 2010 ك2007

                                                           
1 Politique de change de l’euro, Rapport Michel Didier, Agnès Bénassy, Gilles Bransbourg et Alain Henriot la 
documentation française, Paris, 2008 p :24. 
2 Pierre Bernard-Reymond et Richard Yung, rapport d.’information, fait au nom  de la commission des affaires 
européennes (1) sur la gouvernance économique européenne, Sénat, Session Ordinaire de 2010-2011, n 49, p16. 
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كبريطانيا، بموذج النمو الإقتصادم عػػن طػػريػػق ابؼديونية كالإعػػتػمػاد على قػػطػػاع الػػعػػقػػارات كركيزة أساسية لتحقيق 
 ابؼرتبة الثالثة فرنسا كبرتل بذلك،  كما بعدىا بشكل كبت2007َالأزمة ابؼالية لسنة  كلػػػذا فػػإنها تأثرت بعدكل، النمو

رتفع إبذاىتُ متعارضتُ كإتطور الأكرك كفق ، بينما للئقتصاد الأكثر مديونية في منطقة اليورك بعد أبؼانيا كإيطاليا
 خلبؿ ىذه مقارنة بابعنيو الإستًليتٍ %1.3نسبة أماـ التُ الياباني ك 2%نسبة مقارنة بالدكلار، ك %3.8بنسبة 
 .الفتًة

. ماليزيا دراسة وضعية ميزان المدفوعات في: لثالفرع الثا

 حققت ماليزيا فوائض 1998فمنذ سنة ،    يعتبر إقتصاد ماليزيا ثالث أكبر إقتصاديات منطقة جنوب شرؽ آسيا
 .بذارية ثابتة، كيرجع ذلك أساسا إلى الإرتفاع في معدؿ الصادرات كإبلفاض الواردات

  الحساب الجاري:أولا

كونو يتضمن بند ابؼيزاف التجارم الذم يشمل يعتبر ابؼيزاف ابعارم عنصرا مهما في برقيق توازف ميزاف ابؼدفوعات،    
 . كبؽذا نسعى إلى دراسة مفرداتو كمسابنتو في كضع ابؼيزاف الكليالنسبة الأكبر، 

: الميزان التجاري- 1

 بنسبة الإبصالية ، كذلك في ظل زيادة الصادرات%6.1نسبةب 2014إرتفع إبصالي ابغجم التجارم لسنة    
سنويا كبلغت % 5.4 مليار ربقيت، في حتُ إرتفعت الواردات بنسبة 698.44سنويا كبلغت قيمتها % 6.8

 .في حتُ شهد الربقيت إستقرارا أماـ الدكلار، 1 مليار ربقيت624.52قيمتها 

 (.2014-2004)الميزان التجاري لماليزيا خلال الفترة تطور : 7.2الشكل رقم 

 .رنجيت مليون :الوحدة                                                                                

 
Source: http://www.tradingeconomics.com/malaysia/balance-of-trade 28/06/2015 

                                                           
 .2015،  كوالابؼبور. حسب آخر الإحصاءات الصادرة من ىيئة التجارة الدكلية كالصناعة بؼاليزيا1

http://www.tradingeconomics.com/malaysia/balance-of-trade
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 .ممابل الدولار ماليزي والرنجيتطور رصيد الميزان التجاري الت: 13.2جدول رقم ال
 مليار دولار: الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

رصيد الميزان 
 التجاري

81.62 103.3 111.09 102.2 143.2 117.8 109.9 124.2 95.9 96.5 113.4 

 679.9 637.6 702.6 697.8 638.8 552.5 663 604.2 589.2 536.2 481.2الصادرات 

MYR / $ 3.80 3.78 3.66 3.43 3.33 3.52 3.21 3.05 3.08 3.15 3.27 

  : من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر
- Department of Statistic, Malaysia‚ Rapport 2005-2014‚ pp :46-48.  
- http://fxtop.com//fr/historique-taux-change   24/06/2015. 

 عموما كالصادرات خصوصا بموا متزايدا خلبؿ السنوات الأختَة كىذا في ظل ابؼاليزم   عرؼ ابؼيزاف التجارم 
 كيبلغ 2008 ربقيت ثم لتَتفع قليلب سنة 3.80 قيمة 2004إستقرار الربقيت ابؼاليزم مقابل الدكلار، بلغ سنة 

 3.15 ربقيت، حيث عرفت ىذه ابؼرحلة تراجع الدكلار، ثم ليستمر الربقيت في التحسن ليبلغ 3.33قيمة 
 نهاية ة معتبرة ائض بذارمك ابؼيزاف التجارم ؼبينما عرؼ على التوالي، 2014 ك2013 ربقيت سنتي 3.27ك

، كىي ابؼرحلة التي شهدت ظهور الأزمة العابؼية كارتفاع قيمة الربقيت  مليوف ربقيت143209 بلغت 2008
. ( ربقيت ماليزم3.1)مقابل الدكلار

 في الوقت الذم إرتفع فيو مليار ربقيت 67.7 إلى %6.2رتفاعا ب إ 2014   كما حقق إبصالي الصادرات سنة 
زيت ، منتجات ابؼطاط ابؼاليزم، ابؼنتجات ابػشبية ابؼاليزية) نقطة 112.3 ك% 6.6 إلىمؤشر حجم الصادرات 

صناعة ، الصناعات الكيماكية، الصناعات الكهربائية ك الالكتًكنية، منتجات النسيج ابؼاليزم، النخيل ابؼاليزم
ابؼاد )بليوف ،كالتي شهدت تنويعا 65.9 بقيمة %2.7 عرفت الصادرات إرتفاعا ب 2013، كفي سنة (السيارات

 + (.6% كآلات كمعدات النقل %8.3+ مواد الإنتاج 18.4%+الكيماكية 

التجارم  ابؼيزاف التجارم ابؼاليزم في فائض مستمر طواؿ الفتًة ابؼوضحة، حيث بلغ متوسط ابؼيزافيتبتُ أف رصيد    
 حققت 2008، كفي مايو رينجت ماليزم مليوف 8400.02 ما قيمتو 2015 حتى 2004في ماليزيا من سنة 

كما  بقت،مر مليوف 15767.47ماليزيا أكبر فائض في التجارة ابػارجية مع الياباف كسنغافورة كأستًاليا حيث بلغ 
 مليار ربقيت في الربع 25.8 مليار ربقيت منها 33.6 فائضا بلغ قيمة 2013سجل ابؼيزاف التجارم الكلي سنة 

 :الأختَ، كالذم يرجع أساسا إلى

http://fxtop.com/fr/historique-taux-change
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 (.2013) الإيرادات،من بؾموع %32بلغت مسابنة قطاع النفط بك ،مليار ربقيت182.4 بقيمةالصادرات- 

. في ظل إبلفاض الواردات من السلع الوسيطة، مليار ربقيت 148.8  بقيمةالواردات- 

الصتُ، سنغافورة، الياباف، الولايات ابؼتحدة : مع مرتفعة 1(TOT)   كما حققت ماليزيا معدلات تبادؿ بذارم 
 حتى سنة 2008 نقطة إعتبارا من سنة 107.56متوسط معدلات التبادؿ التجارم كتايلبند، حيث بلغ 

 نقطة 100.20، كمستول قياسي منخفض بلغ 2008نقطة قياسية مرتفعة في يوليو ؾ 127، لتصل إلى 2015
 .2 2009 في أكتوبر من سنة

: الصادرات: 1-1

 الصادرات في السنوات الأختَة بعدمامعدؿ  بموا متسارعا في كل من الناتج المحلي الإبصالي ك ماليزياحققت   
كما ،( ربقيت ماليزم3.1)، كذلك في ظل ارتفاع الربقيت أماـ الدكلار 2008شهدت إرتفاع ملحوظا نهاية سنة 

، %9.9  كالياباف%8.7 ، تليها الولايات ابؼتحدة الأمريكية%14.6 لا تزاؿ الصتُ أكبر شريكة بذارية بؼاليزيا
الصادرات ابؼاليزية  معدؿ بمو  متوسط، كما بلغ كإندكنيسيا في ابؼركز الثالث%12.7 سنغافورة كدكؿ الآسياف مثل

تفاقية إتفاقيات بذارية أبنية إكما ترتبط ماليزيا بعدة ، %19 حوالي 2008 ك2000 الإمارات للفتًة بتُ عامي إلى
تفاقية الشراكة الاقتصادية مع باكستاف كالتي إ ك2006التجارة ابغرة مع الياباف كالتي دخلت حيز التنفيذ عاـ 

 .كغتَىاتفاقية التجارة ابغرة مع نيوزيلندا إ ك2008دخلت حيز التنفيذ عاـ 

 2014-2010تطور الصادرات الماليزية للفترة : 8-2الشكل رقم 
 مليار رنجيت:                                                                                                                 الوحدة

 
 .Excelمن إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات الدراسة، وبإستخدام برنامج : المصدر

                                                           
 .100قيمة الواردات، ثم ضرب الناتج في على  كبوسب بقسمة قيمة الصادرات ،قيمة صادرات الدكلة النسبية إلى أف كارداتها، (TOT)معدلات التبادؿ التجارم  1

2 http://www.tradingeconomics.com/malaysia/terms-of-trade. 04/08/2015 

 

http://www.tradingeconomics.com/malaysia/terms-of-trade
http://www.tradingeconomics.com/malaysia/terms-of-trade
http://www.tradingeconomics.com/malaysia/terms-of-trade
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تعد إندكنيسيا أبرز شركاء ماليزيا في بذارة ابغلبؿ بنسبة تعتمد ماليزيا بنسبة كبتَة على التجارة ابغلبؿ، حيث    
 مليوف درىم في النصف 106.8 بلغت صادرات ماليزيا إلى الإمارات بكو كما ،من صادرات ماليزيا% 23.7

 مليوف درىم، بينما 261 بكو 2010 كبلغت قيمة الصادرات الإبصالية في نفس الفتًة سنة 2011الأكؿ من سنة 
 مليار دكلار، في حتُ بلغت صادرات ابؼنتجات ابغلبؿ 640 بكو 2011بلغ حجم صناعة ابؼنتجات ابغلبؿ سنة 

 أف قيمة الواردات ، كما20101 مليار درىم خلبؿ 69.3ابؼاليزية إلى دكؿ منظمة التعاكف الإسلبمي بأكثر من 
، مقارنة مع الفتًة %19 مليوف ربقيت بنسبة زيادة 200 بلغت 2010 النصف الأكؿ من سنة كالصادرات خلبؿ

    .2009سنة نفسها من 

% 6.2 أشار ابؼركز الوطتٍ للئحصاء ابؼاليزم إلى أف معدؿ النمو الإقتصادم سجل إرتفاعا بلغ 2014سنة    كفي 
في الربع الأكؿ مدفوعا بالطلب المحلي القوم كالصادرات، ىذا النمو الذم يرجعو البعض إلى البنية الإقتصادية 

إبلفاض التضخم كشركط ملبئمة للعمل كإبلفاض الدين ابػارجي : ابؼتنوعة في البلبد ابؼدعومة بأساسيات قوية مثل
، على أساس سنوم% 10.9فضلب عن إحتياطات دكلية كفتَة، حيث إرتفعت الصادرات في الربع الأكؿ بنسبة 

 .%4.2 كالبالغ 2013مشتَا في الوقت نفسو إلى أف ىذا النمو فاؽ ابؼعدؿ الذم سجل في نفس الفتًة من سنة 
 %.6.8بينما توسعت الصناعات التحويلية بنسبة 

 بالتزامن مع تباطؤ الصادرات التي تأثرت  من نفس السنة   كما شهد الإقتصاد ابؼاليزم تباطؤا خلبؿ الربع الثالث
مع إنتاجية ابؼصانع بضعف الطلب العابؼي، بجانب خفض الدعم ابغكومي للمحركقات، في حتُ أف الصادرات 

في الربع الثاني، كذلك في ظل % 8.8على أساس سنوم في الربع الثالث، بابؼقارنة مع توسعها % 2.8إرتفعت 
الطلب ابؼعتدؿ من قبل منطقة اليورك كالصتُ كالياباف كبعض الإقتصاديات الآسيوية كذلك في ظل تراجع العملة 

، كذلك في 2009 كىو ابؼستول الأدنى منذ أكتوبر عاـ 3.4757ابؼاليزية، حيث إبلفض الربقيت أماـ الدكلار إلى 
 2014 الأكلى من سنة 9خلبؿ الأشهر الػ ( عملة رئيسة36)ظل إرتفاع الدكلار أماـ سلة من العملبت الرئيسة 

 .كحتى نهاية الربع الثالث

متوسط بمو الإقتصاد ابؼاليزم في الفتًة ما بتُ عامي "أف  (ستاندرد تشارترد)كذكر التقرير الذم أصدره مصرؼ    
 ما 2015 إلى سنة 2004كما بلغ متوسط الصادرات في ماليزيا من سنة ، "%5.1 بلغ نسبة 2014 ك2000
 مليوف 67692.40 بقيمة 2014، لتصل إلى أعلى مستول في ديسمبر ربقيت ماليزم مليوف 52000يقارب 

                                                           
 .08/06/2015: طلبعتاريخ الإمتاح على ابؼوقع الإلكتًكني،  كزارة التجارة الدكلية كالصناعة ابؼاليزية 1
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 مليوف 37002.60 مستول قياسي منخفض بقيمة 2008 كما حققت الصادرات في نهاية ربقيت ماليزم،
 .ربقيت ماليزم

بلغ متوسط  بموا بوتتَة أقل من الصادرات في السنوات الأختَة، حيثفقد شهدت  الواردات   أما في ما يتعلق ب
، في حتُ تتكوف كاردات ربقيت ماليزم مليوف 45000 ما يقارب 2014 إلى سنة 2004الواردات من سنة 

. ابؼنتجات الكهربائية كالإلكتًكنية، ابؼواد الكيميائية، الآلات كالأجهزة كقطع الغيار: ماليزيا بنسب متقاربة من

حساب الخدمات والدخل والتحويلات الجارية - 2

   تم إستهداؼ قطاع ابػدمات غتَ ابغكومية للعب دكر رئيسي في الإسهاـ في النمو الاقتصادم، كانصب التًكيز 
الرئيسي للتنمية على تركيج الصادرات بدا في ذلك إعادة برديد كضع ماليزيا لتصبح مركزا إقليميا للخدمات 

، (الفنادؽ كالسياحة، ابػدمات ابؼالية، ابػدمات الصحية، التجارة التوزيعية، العقارات، النقل، الطاقة، الإتصالات)
 مليار دكلار المحققة في 31.3 مليار من 33.8، إرتفعت مداخيل ابػدمات إلى 2013ففي الربع الرابع من سنة 

ربقيت  مليار 17.7سفر بقيمةاؿخدمات  ، كالتي تكونت من%8.2، أم بزيادة  بنسبة 2013الربع الثالث 
 ...ربقيت مليار 3.9 بقيمةخدمات النقلكربقيت  مليار 7.5خدمات الأعماؿ الأخرل منك

 .ميزان الخدمات: 2-1

كيرجع ذلك ، 2014على أساس سنوم خلبؿ الربع الأكؿ من سنة % 6.6   سجل قطاع ابػدمات بموا بلغ 
بالأساس إلى تزايد مداخيل النشاط السياحي كىو القطاع الذم لديو إنعكاسات عميقة على أداء تصدير قطاعات 

 :أخرل لاسيما النقل، كللوقوؼ على ذلك نقوـ بإدراج الشكل التالي

 .تطور قطاع السياحية في ماليزيا: 9.2 الشكل

 
Source: http://www.tradingeconomics.com/malaysia/tourist-arrivals  21/07/2015 

http://www.tradingeconomics.com/malaysia/tourist-arrivals
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   شهدت ماليزيا في السنوات الأختَة بموا كبتَا في قطاع السياحة كإرتفاع عدد السياح كذلك لعدة إعتبارات 
، في حتُ بلغ 2014 سائح في ديسمبر 2.447.845، حيث بلغ عدد السياح في ماليزيا (سياسية، إقتصادية)

 إلى غاية سنة 1999 سائح أجنبي من سنة 1.554.071.32متوسط السياح الوافدين إلى ماليزيا مايقارب 
كما بلغت إيرادات  سائح أجنبي، 2.806.565 إلى 2013، ليصل إلى أعلى مستول لو في ديسمبر 2014

 مقارنة %2.76 بؿققة بذلك إرتفاعا بلغ نسبة 2012 سنة %7.6السياحة من إبصالي الصادرات ابؼاليزية نسبة 
 2009 ك2007، في حتُ حققت إيرادات السياحة من إبصالي الصادرات ابؼاليزية رقما قياسيا سنة2011بسنة 

 على التوالي، كىي ابؼرحلة التي شهدت ظهور الأزمة العابؼية، كالتي شهدت أيضا برسن %9.2 ك%8.7بلغ نسبة
 . ربقيت3.1الربقيت مقابل الدكلار ليصل خلبؿ ىذه الفتًة إلى 

:  الحساب الجاريتحليل تطور- 3

   بالإضافة إلى ابؼيزاف التجارم الذم يعتبر المحدد الرئيسي للحساب ابعارم فقد سجلت بعض البنود الأخرل 
: تطورات ىامة سابنت في ابغساب ابعارم، كفي مايلي بكاكؿ رصد تطورات كبرديد إبذاه ابغساب ابعارم الكلي

 2014-2004  للفترة الجاريحسابالتطور رصيد : 14.2الجدول رقم 
 مليون رنجيت: الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 
رصيد الحساب 

الجاري 
57.3 78.3 96.0 102.1 131.4 110.7 87.1 102.4 57.3 35.4 47.3 

  : من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر
- Department of Statistic, Malaysia‚ Rapport 2005-2014‚Op Cit‚ pp :46-48.  

(. 2014-2004)رصيد الحساب الجاري للفترة تطور : 10.2 الشكل
 مليون رنجيت: الوحدة           

 
Source: http://www.tradingeconomics.com/malaysia/current-account 21/07/2015   

http://www.tradingeconomics.com/malaysia/current-account
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، حيث 2014مليوف رينجت في الربع الرابع من سنة  6070سجلت ماليزيا فائضا في ابغساب ابعارم بقيمة    
، 2014 إلى غاية 1999 مليوف رينجت من سنة 17163.59متوسط ما قيمتو  بلغ ابغساب ابعارم في ماليزيا

 كمستول 2008 مليوف رينجت في الربع الثالث سنة 39982ليصل إلى أعلى مستول على الإطلبؽ بقيمة 
البنك الدكلي أف في حتُ ذكر ، 2013مليوف رينجت في الربع الثاني من عاـ  1836قياسي منخفض بلغ 

. 2011من الناتج المحلي الإبصالي لسنة % 11.49ابغساب ابعارم  في ماليزيا حقق نسبة 

 يحساب المالال: ثانيا

 ابؼيزاف الأساسي لعديد الدكؿ من أجل إعادة التوازف بؼيزاف ابؼدفوعات، غتَ أف أرصدتو تبقى ابؼاؿ   يعد ميزاف رأس 
ضعيفة أماـ بنود ابؼيزاف ابعارم ابؼاليزم، حيث يتكوف ميزاف رأس ابؼاؿ من الإستثمار الأجنبي ابؼباشر كميزاف رؤكس 

. الأمواؿ الصافية

 : في ماليزياالإستثمارات الأجنبية المباشرة- 1

   تعتبر بذربة ماليزيا في التنمية كجذب رأس ابؼاؿ الأجنبي في شكل الإستثمار الأجنبي مهمة للدكؿ النامية كخاصة 
كذلك في ظل الإستقرار السياسي كسياسة الإنفتاح التجارم مع العالم كبروؿ  بذربة تتم في بلد إسلبمي نهاابعزائر كو

 لعب الإستثمار الأجنبي دكرا بارزا في النمو حيث، 1(صناعية)قاعدة الإقتصاد من زراعية إلى متعددة ابؼنتجات
نتيجة  الإقتصادم، كىو في تزايد مستمر بفا جعل ماليزيا من الدكؿ الأكثر إستقبالا للئستثمار الأجنبي في العالم

بلغت الإستثمارات الأجنبية ، حيث للؤداء الإقتصادم ابؼمتاز، ككجدت صادرتها مكانة رفيعة في السوؽ العابؼي
، قطاع %44قطاع الصناعة ) كالتي تتكوف أساسا من 2014 مليار في سنة 467.5ابؼباشرة في ماليزيا قيمة 

 مليار دكلار 143.4، حيث بلغت الإستثمارت الأجنبية في الداخل (%9.5 كقطاع الإتصالات %20.9التأمتُ
، حيث بسثل نسبة 2013 مليار دكلار 133.5 كفي الوقت نفسو بلغت الإستثمارت الأجنبية في ابػارج 2013

 1451.0، كسجل رصيد الأصوؿ ابؼالية تراكما بقيمة 2013 لسنة  الناتج المحليإبصاليمن  % 26.2الإستثمار 
 .   مليار ربقيت

 

 

                                                           
الإقتصادية، كـ  أطركحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العل،كوريا ابعنوبية كماليزيا:كالتنمية في الدكؿ النامية دراسة بذربة تدفقات رؤكس الأمواؿ الدكلية كأثرىا على النمو رمضاني لعلب،1

 .257:ص ،2011، 3جامعة ابعزائر
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( 2014-2004 ( خلال الفترةالإستثمار الأجنبي المباشر في ماليزيا:15.2 الجدول
  رنجيتارملي: الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

الإستثمار 
 الأجنبي

60.2 94.4 156.9 235.1 280.3 316.1 346.05 397.3 425.2 381.7 353.4 

  : من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر

- Department of Statistic, Malaysia‚ Rapport 2005-2014‚Op Cit‚ pp :46-48.  

 مليار 62 مليارات دكلار من 9.9 إلى2009 ماليزيا سنة  داخل كخارج الإستثمارات الأجنبية فيتراجع رصيد   
 كذلك في ظل 2009سنة % 1.7 جراء الأزمة العابؼية التي دفعت إقتصاد ىذا البلد إلى الإنكماش2008عاـ 

  .تراجع قطاع التصدير

 تصدر بذلك ،2014 مليار ربقيت سنة 467.5رتفع الإستثمار الأجنبي ابؼباشر في ماليزيا إلى إكفي الوقت نفسو، 
كقطاع  %20.9، تليها القطاع ابؼالي كالتأمتُ %44 بقيمة ابؼباشر اتقطاع الصناعات التحويلية الإستثمار

 .%9.5ابؼعلومات كالإتصالات 

 حوؿ تأثتَ على الإستثمار الأجنبي ابؼباشر في بؾاؿ التجارة ابػارجية في ماليزيا   كفي بعض الدراسات السابقة 
 فضلب عن دكر، الصادرات زيادةك   الإستثمار الأجنبي ابؼباشر ساىم في زيادة مستويات الدخل القوميإفكجدت 

كما ،  ابؽيكلية في ميزاف ابؼدفوعاتالإختلبلاتالواردات في توفتَ التكنولوجيا العالية كدكر التجارة ابػارجية لتصحيح 
 .2012 مليار دكلار سنة 476.3بلغت القيمة السوقية للؤسهم ابؼتداكلة 

تحليل تطور الميزان الكلي  : ثالثا

  رينجت ماليزم،3.4 ما يقارب 2015 إلى سنة 2004بلغ متوسط الربقيت ابؼاليزم مقابل الدكلار من سنة    
تأثتَ رفع  بسبب 3.7إبلفض إلىك، 2009تراجع سعر صرؼ الربقيت مقابل الدكلار لأدنى مستول منذ سنة كما 

الربع الرابع من سنة ففي  .بنك الإحتياطي الفيدرالي الأمريكي للفائدة الأمر الذم جعل الدكلار قويا بإستمرار
 11.5التي بلغت كالإحتياطات الدكلية للبنك ابؼركزم   ربقيت، في ظلمليار 5.7 سجل ميزاف ابؼدفوعات 2014

.  ربقيت ماليزممليار
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 2014-2004 الماليزي للفترة رصيد ميزان المدفوعاتتطور : 16.2الجدول 
 (مليار رنجيت: الوحدة)                

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004السنة 

رصيد ميزان 
 المدفوعات

83.72 41.37 52.84 63.14 12.33 30.55 67.23 79.17 34.27 15.26 -34.27* 

الحساب 
 الجاري

57.30 78,36 96.02 102.1 131.4 110.7 87.18 102.4 57.34 35.48 47.31 

 وضعية مؤقتة: (*)
   : ةمن إعداد الطالب بناء على معطيات ابؼصادر التالي :المصدر

- Department of Statistic, Malaysia‚ Rapport 2005-2014‚Op Cit‚ pp :46-48.  

 مليار ربقيت 83.72 قدره2004سجل الرصيد الكلي بؼيزاف ابؼدفوعات ابؼاليزم فائضا ابتداء من سنة   عموما 
 حيث 2008 ثم تراجع بشكل كبتَ في سنة2007 مليار دكلار سنة 63.14لتَتفع تدربهيا ليصل إلى قيمة 

 مليار ربقيت كذلك 34.27- كبقيمة 2014 مليار ربقيت، كما حقق ميزاف ابؼدفوعات عجزا سنة 3.86بلغ
، كما يلبحظ أف كضع ميزاف ابؼدفوعات في ماليزيا شهد برسن ملحوظ خلبؿ الفتًة 2000كلأكؿ مرة منذ سنة 

. ، كيرجع ذلك إلى الفوائض ابؼالية ابؼعتبرة التي حققها ابغساب ابعارم2004-2013

مليار  63.14 كىذا بتًاجع رصيده منبالأزمة العابؼية كإبلفاض قيمة الدكلار، ابؼاليزمتأثر ميزاف ابؼدفوعات   
% 16.66، كىذا بعدما حقق معدؿ بمو بنسبة 2008  سنةربقيت مليار 12.33 إلى2007 سنةربقيت

 مليار 79.17 ك67.23ػ بارتفاعإ، كسجل %80.47 إلى2008، إلا أف ذلك ابؼعدؿ تراجع سنة2007سنة
حتياطيات من الصرؼ الإ في زيادة ت حجم الفوائض التي ساىمكيعود السبب إلى ،2011 ك2010 سنتي ربقيت

 مليار كتراجع عجز حساب 33.6الفائض ابؼرتفع في ابؼيزاف التجارمكنسبة  ، كإرتفاع نسبة الصادراتالأجنبي
 . مليار3.7ابػدمات إلى

، كشهد ابؼؤشر 2014 الأكلى من سنة 9 في ابؼائة خلبؿ الأشهر الػ7.37   كإرتفع مؤشر الدكلار الأمتَكي بنسبة
خلبؿ الربع الثالث، بؿققا أعلى سعر لو  %7.7 لتَتفع بنسبة2014 من سنة موجة صعود منذ نهاية الربع الثاني

بلفض الربقيت بنسبة إ، ككانت العملة ابؼاليزية أقل العملبت تراجعا أماـ الدكلار، حيث 2010منذ يوليو 
 . مليار دكلار139.4كما إرتفع الإحتياطي من العملة الصعبة كالذىب إلى ،  أماـ الدكلار0.07%
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: ثانيخلاصة الفصل ال

أف نسبة كبتَة من مداخيل ابعزائر بالعملة الصعبة تضيع نتيجة إختلبؼ العملبت  إلىتوصلنا في ىذا الفصل    
ف النتائج التي حققت على مستول التوازف الكلي من برسن لرصيد ميزاف ابؼتعامل بها بتُ الصادرات كالواردات كأ

 . النفطرتفاع أسعارإ كانت نتيجة ،كتراجع ابؼديونية ابػارجية حتياطي الصرؼإرتفاع حجم إ ك ابعزائرم،ابؼدفوعات

الإرتفاع ابؼلحوظ في قيمة اليورك  كتزامن ذلك مع الفتًة بؿل الدراسة، شهد ميزاف ابؼدفوعات الفرنسي تراجعا فيبينما 
إرتفاع قيمة الواردات البتًكلية كالتي بسثل نسبة كبتَة تراجع الإستثمار الأجنبي ابؼباشر ككىذا في ظل مقابل الدكلار، 

 .ةمن إبصالي الواردات الفرنسي

 الثالث، فقد برولت من لم بالنسبة لدكؿ العاكأبنيتها التجربة ابؼاليزية من التجارب التي بستاز بخصوصيتها   كما تعد
التقنية في منطقة جنوب ك أكبر الدكؿ ابؼصدرة للسلع الصناعية إلىالبسيطة الأكلية بلد يعتمد على تصدير ابؼواد 

قتصاديات إندماجها في إمن الإنفتاح الكبتَ على ابػارج عبر  ستفادت ماليزيا، حيث إتنويع الصادراتك شرقي آسيا
 ،1997ابػانقة التي عصفت بدكؿ جنوب شرؽ آسيا في العاـ  إستطاعت ابػركج من الأزمة الإقتصاديةكالعوبؼة 

تأسػيس بنية برتية متطورة من تنويع مصادر دخلها القومي من ك ساعدىا على بذاكز إبلفاض أسعار النفطكل ذلك 
  . كغتَىاالصناعة كالزراعة كابؼعادف كالنفط كالسياحة

 
 

 



 

  

 
 
 
 
 

 دلخاتمههههة دلعامهههههههة
 
 
 

 

 

 

 

 

 



 

  

إف لبيانات ميزاف ابؼدفوعات دلالاتها ابػاصة التي تعبر عن الأحواؿ الإقتصادية للبلد بغض النظر عن الفتًة الزمنية    
التي تغطيها دراسة ىذه البيانات لذلك فإف تسجيل ىذه ابؼعاملبت الإقتصادية الدكلية في حد ذاتها مسألة حيوية 

. لأم إقتصاد كطتٍ
كتكمن العلبقة بتُ سعر الصرؼ كميزاف ابؼدفوعات في أف عرض الصرؼ الأجنبي يستمد مصدره من بـتلف    

ابؼعاملبت ابعارية أك الرأبظالية التي تظهر في ابعانب الدائن في ميزاف ابؼدفوعات، كالذم بيثل في نفس الوقت طلب 
الأجانب على العملة الوطنية،كما أف الطلب على العملة الأجنبية بيثل في ابؼقابل عرض ابؼواطنتُ للعملة الوطنية، 

. الذم يستمد مصدره من بـتلف ابؼعاملبت التي تظهر في ابعانب ابؼدين من ميزاف ابؼدفوعات
من الدراسة، كذلك  (2014-2004)   كما عرفت مؤشرات ميزاف ابؼدفوعات في ابعزائر إستقرارا في الفتًة ما بتُ 

بفضل الإنفراج ابؼالي الذم عرفتو ابعزائر مع الإرتفاع الكبتَ كابؼتواصل لأسعار البتًكؿ بفا دفع بابغكومة إلى إطلبؽ 
برامج تنموية قصد تنويع الإنتاج كدعم الإقتصاد الوطتٍ، على غرار برامج الإنعاش الإقتصادم كبرنامج دعم النمو 

. كالبرنامج ابػماسي
 ة ابؼتمثلة فية الإشكالية الرئيسػػػػيفًحاكلنا معابؼوضوع سعر الصرؼ كعلبقتو بديزاف ابؼدفوعات من خلبؿ تطرقنا    ؼ

 ؟كل من ابعزائر، فرنسا كماليزيا ابؼدفوعات أثتَ تقلبات أسعار الصرؼ على موازين مدل تما
كذلك التقلبات العابؼية في أسعار الصرؼ على ميزاف ابؼدفوعات، تأثتَ  إلى معرفة مدلذه الدراسة قدفت   حيث ق

، كما لذلك من أثر (الدكلار كاليورك) ما عرفتو السنوات الأختَة من تقلبات لأىم عملتتُ في الإقتصاد الدكلي في ظل
يزاف كعلبقتو بم من الإىتماـ ابؼتزايد لدراسة سعر الصرؼ تهاتستمد ىذه الدراسة أبنيكما ، على الإقتصاديات العابؼية

 .لدكؿؿالإقتصادم   يعتبر من أىم ابؼؤشرات الإقتصادية بؼعرفة الوضعكالذمابؼدفوعات، 
:  بيكن ذكرىا في ما يلي، من خلبؿ ىذه الدراسة إلى بصلة من النتائجنا توصل:نتارج البحث

بيثل سعر الصرؼ مقياسا حقيقيا لنجاح الدكؿ في إدارة الإقتصاد الكلي، حيث إىتمت الدكؿ بدراستو بغية  (1
حل مشكلة برويل العملبت لبعضها كتسهيل سداد الديوف الدكلية، كبؽذا يتوجب على الدكؿ إختيار نظاـ 

 سعر صرؼ يتلبءـ مع معطياتها الإقتصادية؛
إف نسبة كبتَة من مداخيل ابعزائر بالعملة الصعبة تضيع نتيجة إختلبؼ العملبت ابؼتعامل بها بتُ الصادرات  (2

من الصادرات ىي بؿركقات  98%من الواردات بالأكرك، في حتُ أف حوالي%70كالواردات، حيث أف قرابة 
ساىم ابؼيزاف ابعارم في دعم الرصيد ابؼوجب بؼيزاف ابؼدفوعات ابعزائرم طيلة فتًة الدراسة، أما ، كما بالدكلار

 لديوف ابػارجية؛اميزاف رأس ابؼاؿ فلم يساىم بذلك إلا خلبؿ السنوات الأختَة، أم بعد تسديد 



 

  

من  98%شركط التبادؿ ليست في صافٌ ابعزائر تتم الصفقات النفطية للصادرات ابعزائرية كالتي تفوؽإف  (3
 من الواردات من بـتلف السلع بالعملة  60%بؾمل الصادرات حصريا بالدكلار الأمريكي، في حتُ أف

الأكركبية الأكرك، ىذا في صافٌ الدكؿ الأكركبية لأنها تدفع ابؼشتًيات النفطية من ابعزائر بالدكلار ابؼنخفض 
 تركت آثارا كاضحة على 2003القيمة أماـ الأكرك، كشهد الدكلار مستويات منخفضة أماـ الأكرك منذ 

 ؛لعائدات النفطيةا
التقنية في منطقة جنوب كأكبر الدكؿ ابؼصدرة للسلع الصناعية  ابؼاليزية ؾصادراتاؿتنويع إستقرار سعر الصرؼ ك (4

صافٌ ذلك في الإستثمار الأجنبي ساعد ماليزيا على بذاكز إبلفاض أسعار النفط، كتفعيل  جذبكشرقي آسيا 
التنمية الإقتصادية رغم الأزمات ابؼالية العابؼية، كقد يرجع ذلك في جزء كبتَ منو إلى توفر بؾموعة من العوامل 

 .كيتمثل أبنها في بقاح السياسات الإقتصادية في برقيق معدلات عالية من النم
 شهدت ىذه الفتًة إرتفاعا ملحوظ في  حيثالسنوات الأختَة، عرؼ ميزاف ابؼدفوعات الفرنسي تراجعا في (5

كىذا في ظل إرتفاع قيمة الواردات البتًكلية كالتي بسثل نسبة كبتَة قيمة اليورك مقابل الدكلار كالعملبت الأخرل، 
  .2003كتراجع الإستثمار الأجنبي ابؼباشر بشكل حاد منذ سنة من إبصالي الواردات الفرنسية، 

 :إختبار الفرضيات
 :بؾموعة من النتائج بخصوص الفرضيات ابؼقدمة، كتتلخص فيما يليق ىناؾ  أفين  من خلبؿ نتائج الدراسة تب

يسمح ميزاف ابؼدفوعات بدعرفة ابؼركز ابؼالي للدكؿ كونو يشتمل على بصيع ابؼعاملبت ابؼالية مع ابػارج، كما أف  (1
ميزاف ابؼدفوعات يعكس كضعية الإقتصاد الوطتٍ في ابػارج، كبيكن أف يتعرض ىذا ابؼيزاف إلى إختلبلات تتم 

معابعتها إما عن طريق آليات التسوية التلقائية التي تشتًط عدـ تدخل الدكلة كما جاء في بـتلف ابؼدارس 
الإقتصادية، كإما عن طريق تدخل الدكلة بعدة أساليب أخرل، كما إقتًح صندكؽ النقدم الدكلي في برامج 

الإصلبح ابؽيكلي أسلوب ابؼركنات الذم يرتكز على سياسة سعر الصرؼ بتخفيض قيمة العملة بؼعابعة ابػلل 
 . الفرضية الأكلى صحةفي ميزاف ابؼدفوعات، كىو ما يثبت

ميزاف ابؼدفوعات يتأثر سلبا من التقلبات في أسعار صرؼ العملبت الفرضية الثانية كالتي مفادىا أف أما  (2
الأجنبية، ليست صحيحة كذلك أف ميزاف ابؼدفوعات لا يتأثر سلبا فقط من تقلبات أسعار الصرؼ، فإبلفاض 
عملة بلد ما قد يؤدم إلى زيادة صادراتها على حساب صادرات منافسيها، أم أف التغتَ في سعر الصرؼ قد 

يكوف لو آثار إبهابية على ميزاف مدفوعات البلد ابؼعتٍ، كما بيكن أف يكوف لتغتَ سعر الصرؼ آثار سلبية، 
 . رتفاع تكلفة الوارداتإبلفاض قيمة العملة قد يؤدم إلى إحيث أف 



 

  

 الفرضية الثالثة كالتي تنص على أف ابعزائر تواجو مشكلة الفوراؽ بتُ العملبت تكبدىا خسائر مالية معتبرة أما (3
أثبتت الدراسة التي قمنا بها صحة ىذه الفرضية نسبيا حيث أف ابعزائر فقد لعائداتها، بؼعدؿ التبادؿ الدكلي 

من مقبوضاتها بالدكلار الأمريكي كتدفع فاتورة أغلب كارداتها بالأكرك، حيث أف الدكلار الأمريكي 98%تتلقى
 إلا أف البعض يبرر أف الإرتفاع في أسعار البتًكؿ 2004بدأ بفقداف ملحوظ لقيمتو أماـ الأكرك منذ سنة 

 .يعوض عن ابػسارة التي يسببها إبلفاض الدكلار الأمريكي بنسبة أكبر
ميزاف ابؼدفوعات الفرنسي يستفيد من إرتفاع اليورك مقابل كالتي تنص على أف رابعة فيما بىص الفرضية اؿ (4

 ىذه الفرضية نفي أثبتت الدراسة التي قمنا بها الدكلار، بينما لا يستفيد ميزاف ابؼدفوعات ابؼاليزم من ذلك،
 السنوات الأختَة فيملحوظ تراجعا كالإستثمار الأجنبي ابؼباشر عرؼ ميزاف ابؼدفوعات الفرنسي ، حيث نسبيا

يتضح من الدراسة قدرة ماليزيا على جذب كميات كبتَة  كما ،قيمة اليورك مقابل الدكلار  إرتفاعكىذا في ظل
كإستقرار أف إعتماد ماليزيا على تنويع الصادرات كمن تدفقات الإستثمار الأجنبي رغم الأزمات ابؼالية العابؼية، 

 . للبحثرابعةك ما ينفي الفرضية اؿقك، ساعدىا على برستُ أداء ميزاف ابؼدفوعاتسعر صرفها 
:  كالتي تتمثل فيما يليالممترحاتبناءا على النتائج التي توصلنا إليها يكوف بإمكاننا تقدنً بعض          

تسعتَ النفط بغتَ الدكلار الأمريكي سواء بالأكرك أك بسلة من العملبت يكوف بؽا كزنا مهما في ىيكل ابؼبادلات   (1
  لبرميل النفط؛التنافسيةالتجارية للدكؿ ابؼنتجة للنفط، كذلك من أجل بذنب الإبلفاض في القوة 

ضركرة التفكتَ في كضع سياسة إقتصادية تسمح بتنويع الإقتصاد ابعزائرم لوضعو في مأمن نسبي من تقلبات   (2
 ؛...الإقتصاد العابؼي، كتنويع العملبت الصعبة ابؼكونة لإحتياطات الصرؼ

 تنويعك، تنويع الواردات خارج منطقة الأكرك للحد من خسائر الصرؼ النابذة عن برويل الدكلار مقابل اليورك  (3
إبلفاض   أمر ضركرم لتجنب الأزمات النفطية النابعة منابؼنتجات ابؼوجهة للتصدير خارج المحركقاتالصادرات ك

  ؛قتصاد غتَ ريعيإلبناء  في تنويع الصادرات الإستفادة من بذربة ماليزياأسعار النفط ك
 ؛جلب رؤكس الأمواؿ ابعزائرية من ابػارج كإعطائها نفس حظوظ الإستثمار مع الأمواؿ الأجنبية في ابعزائر  (4

 في إطار ابغديث عن تغتَات الصرؼ كعلبقتها بديزاف ابؼدفوعات، كفي ظل التحولات الإقتصادية :آفاق البحث
كبؽذا  الراىنة، كالأزمات ابؼالية في الساحة الدكلية، تطرح العديد من القضايا التي برتاج إلى مزيد من البحث كالتوسع،

 :نقتًح دراسة العناكين التالية كي تكوف مواضيع أبحاث علمية  في ابؼستقبل
 دراسػة قػياسػية؛- على ميزاف ابؼدفوعات سعر الصرؼ في ظل الإنفتاح التجارم كأثره 
 ؛يزاف ابؼدفوعاتلم ةيكلتصحيح الإختلبلات الوعلى  إنعكاس الإنفتاح التجارم 
 (كدكلة متقدمة كأخرل ناشئة ابعزائر)دراسة مقارنة -دراسة برليلية بؼيزاف ابؼدفوعات .
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