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L’ efficience et I'intégration des marchésfinanciers

Une étude économétrique des marchés boursiers arabes (Jordanie, Koweit, Maroc, Egypte)
au cours de la période 2001-2009

Résumé

Cette éude vise a tester I'efficience des marchés financiers arabes et
I'intégration avec |'autre en Jordanie, le Koweit, le Maroc et I'Egypte au cours de
la période 2001-2009, en utilisant les tests de dSationnarité, tests de
Co-intégration et le concept de test de causalité de Granger 1988, et I'étude a
conclu que les cours des actions n’est pas marché au hasard ce qui signifie que
I'efficience pas de ces marchés au niveau fable, et qu'il existe des relations
Co-intégration entre les cours des actions, et l'existence du lien de causalité
significatif entre les prix des actions et des rendements, qui encourage le travalil
d'établir un marché commun arabe et la mise en place de l'intégration
économique avec les pays arabes.

Mots clés: |'efficience informationnelle, l'intégration des marchés financiers,
les tests de stationnarité, les tests de Co-intégration, tests de causalité de
Granger 1988.
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The efficiency and the integration of financial markets

An Econometric Study in the Arab stock markets (Jordan, Kuwait, Morocco, Egypt)
during the period 2001-2009

Abstract

This study aims to test the efficiency of Arab financial markets and their
integration in Jordan, Kuwait, Morocco and Egypt during the period 2001-2009,
using the stationarity tests, tests of Co-integration and the concept of Granger
causality test 1988, and the study concluded that the prices are not going at
random walk, which means weak inefficient these markets, and that there are
Co-integration relationship between stock prices, and the existence of significant
causal relationship between stock prices and returns, which encourages work to
establish a common Arab market and the establishment of economic integration
with the Arab countries.

Keywords: informationa efficiency, integration of financial markets, tests of
Stationarity tests, Co-integration tests, Granger causality tests 1988.
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