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 2015-2010للفترة تقرت  مطاحن الواحات دراسة حالة مؤسسةتحليل الربحية باستخدام الأرصدة الوسيطية للتسيير

     تهدف الدراسة إلذ إبراز دور استخدام أدوات التحليل الدالر الدتمثلة في جدول الأرصدة الوسيطية للتسيتَ في برليل الربحية 
  لزاولتُ الإجابة على الإشكالية ومعرفة أدائها جيد أم لا وإسقاطها على مؤسسة جزائرية بسثلت في مؤسسة مطاحن الواحات،

معتمدين على الدنهج الوصفي الدوافق للجانب ما اثر الأرصدة الوسطية للتسيتَ في تفسيتَ ربحية الدؤسسة الاقتصادية؟ : التالية 
النظري ومنهج دراسة حالة في الجانب التطبيقي وذلك بتحليل القوائم الدالية باستخدام الأرصدة الوسيطية للتسيتَ أظهرت نتائج 

الدراسة ضرورة برليل ربحية لدعرفة نقاط القوة والضعف للمؤسسة والذي لؽكن من خلالذا مراقبة نشاطها لتحقيق الأىداف الدسطرة 
. 2015-2010وفي الأختَ بسكننا من تقييم الأداء الدالر لدؤسسة لزل الدراسة وتبتُ لنا أن أدائها ضعيف في الفتًة 

.  وسيطية،جدول نتائج،مؤشرات ربحيةأرصدة:الكلمات الدفتاحية
 

L'analyse de profitabilité en utilisant les soldes intermédiaires  étude de cas d'entreprise  

d’Riad setif Touggourt pendant la période 2010-2015. 

Résumé : 

L'étude vise à montrer l'importance  en évidence d'utilises des outils d'analyse 

financière  pour  évaluer la performance financière de l'institution économique  représentée 

dans le tableau des soldes intermédiaires de gestion dans l'analyse de la profitabilité et 

déterminer si sa performance est bonne ou non  et  projeter cela sur une institution   algérienne 

et qui s'agit bien de l'entreprise  d’Riad setif Touggourt.  

 Reposant sur la méthode descriptive  qui concerne la partie théorique  et l'étude de cas 

dans la partie pratique . 

Et cela .en analysant les annexe financière de l'entreprise en utilisant les SIG les 

résultats de l'analyse ont montré la nécessiter d'analyse profitabilité pour déterminer les point 

forts et les point faibles d'institution et grâce au quel on peut surveiller et contrôler son activité 

et enfin non avons pu évaluer la performance financière de l'entreprise en utilisant les  soldes 

intermédiaires de gestion et nous avons constaté que sa performance était faible pendant la 

période  2010-2015. 

Les mots clés: Les soldes intermédiaires , tableaux des résultats , Les indicateurs de 

profitabilité. 
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 :توطئة  - أ
لؽكن أن تكون ناجحة على   عميقة على الدستوى الكلي و التي لااقتصاديةتباشر العديد من الدول اليوم إصلاحات 

الدستوى  الجزئي  وذلك  إذا لد ترافقها إصلاحات على تسيتَ الدؤسسات الاقتصادية حيث أن عملية إنعاش الاقتصاد الوطتٍ 
  تفرض برديث طرق الإدارة بالشكل الذي يعمل على تأىيل الدؤسسات وجعلها قادرة على الدنافسة؛  

تعتبر الدؤسسة الاقتصادية نواة الاقتصاد الوطتٍ ومصدر الثروة الإجمالية لمجتمع من خلال خلق الدسالعات ووظائف إذا 
 الدولة والأفراد والدكون الأساسي الذي لا لؽكن الاستغناء لدداخيلاقتصادية قادرة على إنشاء منافع إجمالية ،لذلك فهي مصدر 

عنو لتحقيق التنمية الاقتصادية ،فعلى مستوى الدؤسسة يشكل الربح الذدف الدرجو من إنشائها لؽكن اعتباره الدكسب الرئيسي 
،كما يعتبر البحث عن الكيفية التي تشكلت بها نتيجة الدؤسسة أمرا ضروري وىام لدى مستَ الدالر ذلك من اجل برديد السلوك 

  القيام بو ؛الرشيد الذي لغب على الدؤسسة 
 تعد الأرصدة الوسطية من بتُ أدوات برليل أداء الدؤسسة الدعتمدة عليها،حيث تعتبر الربحية من بتُ الأىداف الأساسية

أمرا ضروريا لبقائها و استمرارىا و غاية يتطلع إليها الدستثمرون ومؤشر يهتم بو الدائنون عند ,الدراد برقيقها من طرف أي مؤسسة 
تعاملهم مع الدؤسسة ،وفي سبيل ذلك تبذل الدؤسسة كل طاقتها الدمكنة بالشكل الذي يسمح لذا بتحقيق النتائج الدرجوة التي 

  ؛بذسد ىذا الذدف وضمان النمو و الاستمرارية 
في ذلك  ماستخدا ىا لأجل ىذا،فان الدؤسسة لربرة على تبتٍ سياسات لبلوغ ىذه الذدف بكل كفاءة ،الأمر الذي يلزم

  .أدوات حديثة والدتمثلة في الأرصدة الوسطية للتسيتَ 
:  طرح الإشكالية:  طرح الإشكالية  --  بب

  :لشا سبق، لؽكن  طرح وصياغة الإشكالية الرئيسية لذذا البحث على النحو التالر
  «؟ المؤسسة الاقتصادية  ربحية في تفسير  الأرصدة الوسطية للتسيير اثر ما » 

: ومن أجل الإلدام بدختلف جوانب الدوضوع توصلنا إلذ التساؤلات الفرعية التالية 
   ؟(2015 -2010) كيف نقيم معدلات النمو في نشاط الدؤسسة خلال الفتًة  .1
  ؟إلذ أي درجة يساىم جدول الأرصدة الوسيطية للتسيتَ في تقديم معلومات خاصة بتقييم ربحية الدؤسسة .2
    مؤسسة مطاحن الواحات؟ىل يكفي للأرصدة الوسطية  للتسيتَ في تفستَ وبرليل ربحية .3

 :فرضيات البحث-   ت
:  الفرضيات التاليةلابد من تقديم وللإجابة على الأسئلة 

لؽكن تقييم معدلات النمو في النشاط من خلال حساب التغيتَ في كل من الأرصدة الوسطية للتسيتَ خلال سنوات  .1
 الدراسة ؛

إضافة إلذ القوائم الدالية الأخرى تساىم الأرصدة الوسيطية بدرجة كبتَة في توفتَ لزتوى معلوماتي ذو صلة بأنشطة الدؤسسة  .2
 تسمح لذا بتقييم ربحيتها؛
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 ،لؽكن للأرصدة الوسطية للتسيتَ مسالعة في برليل الربحية من خلال نقاط القوة والضعف لوضعية الدؤسسة .3
: بررات اختيار الموضوع م- ث 

 الديول الذاتي للموضوع وبالأخص من خلال لرموعة من الدراسات السابقة؛ -
 ؛ ألعية جانب الأرصدة و الوسيطية خاصة مع تبتٍ الدؤسسات النظام الدالر الجديد -

 :أهداف الدراسة و أهمية الدراسة - ج
 لزاولة إعطاء صورة عامة حول تقييم الأداء الدالر من خلال مؤشرات الربحية وبرليلها؛ -
 ألعية الدوضوع البالغة لدى مستَي الدؤسسات الاقتصادية وخاصة تلك الفئة التي تشتغل بالوظيفة الدالية ؛ -

تكمن في معالجة موضوع الأرصدة الوسيطية وىو من بتُ الدواضيع الجديد خاصة فيما :          أما فيما لؼص ألعية الدراسة فهي
تثريو من دراسات سابقة ومقالات اىتمت بالدوضوع وبالتالر برديد الأنشطة الدسالعة في تعظيم الربحية والخروج اقتًاحات  لصالح 

 الدؤسسة لزل الدراسة؛
: حدود الدراسة - ح

سنوات سابقة على الأقل وقع الاختيار على مؤسسة مطاحن الواحات 06تتم الدراسة على مستوى الدؤسسة الاقتصادية لددة 
 تقرت على أنها مؤسسة تنشط في قطاع التجارة ؛

 :منهج البحث والأدوات المستخدمة - خ
 من اجل الإجابة على الإشكالية الدطروحة ،والإحاطة بدوضوع الدراسة تم الاعتماد على الدنهج التحليلي في الجانب 

النظري من البحث ومن الجانب التطبيقي تم إتباع الدنهج الوصفي التحليلي اعتمادا على دراسة الحالة في الدؤسسة مطاحن 
 الواحات رياض سطيف؛

: مرجعية الدراسة- د
تم من خلال ىذا الدوضوع وفي إطار الفصل الأول الاعتماد على لرموعة من الدراجع الدتنوعة منها مستندين فيها على 

 أىم النقاط الأساسية التي بسهد الطرق بغية حل الإشكالية الدطروحة في دراستنا؛
 : صعوبات البحث- ذ

 2015حتى سنة  2010لؽكن أن ندرج صعوبات الدراسة في انو حاولنا التمديد في فتًة الدراسة قدر الدستطاع من سنة 
 مع توفر الوثائق والدعطيات اللازمة للبحث وإعداد جدول الأرصدة الوسيطية للتسيتَ إلذ جانب إدخال جانب إحصائي فيها؛

: هيكل الدراسة - ر
سعيا منا للإحاطة بدوضوع البحث والإحاطة على الإشكالية الرئيسية وكذا الأسئلة الفرعية من خلال اختبار فرضيات 

الدراسة، فقد تم تقسيم البحث إلذ فصلتُ حسب ما تقتضيو الصاز البحوث العلمية، حيث تسبقها مقدمة وكل ما برتويو من 
 .عناصر وتليها خابسة بكل ما تتضمنو أيضا من توصيات وأفاق للدراسة بعد اختبار الفرضيات والإجابة عليها

حيث تناولنا في الفصل الأول الدفاىيم الأساسية حول الربحية والأرصدة الوسيطية للتسيتَ ىذا فيما يتمثل في الدبحث الأول، أما في 
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 الدبحث الثاني فقد تناولنا أىم الدراسات السابقة الدرتبطة بالدوضوع بتُ العربية والأجنبية؛
بينما في الفصل الثاني تم إسقاط الدراسة النظرية على واقع الدؤسسة مطاحن الواحات بتقرت، من خلال لرتمع وعينة الدراسة، 

-2010)إضافة إلذ البرامج والأدوات الدستخدمة لحل الإشكالية الدطروحة واختبار الفرضيات من خلال برليل القوائم الدالية للفتًة

  الوسيطية للتسيتَ في تقييم ربحية الدؤسسة ؛ة للوقوف على ألعية جدول الأرصدExcel2007دول  بالاعتماد على لدج(2015
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 : تمهيد

أدى بهذا إلذ ظهور  من خلال تعدد الأبحاث في لرال مالية مؤسسات بصفة خاصة والمجالات الدتكاملة معها بصفة عامة،      
العديد من النظريات وتدفق ىائل في الأدبيات الدالية، حيث أصبح كل طرف يفسر جانب من الجوانب الدالية بدا لؼدم مصالحو، 
وسنحاول في ىذا الفصل تسليط الضوء على جزء ىام جدا في تقييم الدؤسسات الاقتصادية ألا وىو تقييم الأداء الدالر الدؤسسة 

ومدى اقتًانو بالنسب الدشتقة من جدول الأرصدة الوسيطية للتسيتَ من خلالو برليل ربحية الدؤسسة،وباعتبار أن للأداء الدالر 
العديد من الدفاىيم فهو يشمل أيضا العديد من الدؤشرات التي بسكن المحلل الدالر من تقييم الأداء الدؤسسة  خلال عدة فتًات ما 
لؽكن من ربط مؤشر الربحية مع الأرصدة الوسيطية للتسيتَ، وفي ىذا الصدد ومع تطبيق النظام المحاسبي الدالر الجديد بدا جاء من 

معايتَ أوجبت على الدؤسسات بضرورة إعداد وإفصاح القوائم الدالية إلذ جانب الأرصدة الوسيطية للتسيتَ كونها تعمل على برستُ 
.  الأداء و مساعدة الجهات الخارجية في ابزاذ قراراتها

وبناءا على ما سبق، سيتم التطرق في ىذا الفصل إلذ الدراسات السابقة التي تناولت موضوع حسابات النتائج و الأرصدة 
الوسيطية للتسيتَ و الربحية وكذلك مفاىيم حول الأرصدة الوسيطية، ومؤشر الربحية ، وبرليل النتائج وكيفية التحليل بالاعتماد على 

: الأرصدة لتوصل إلذ ربحية الدؤسسة، فكان تقسيم الفصل كالتالر

 مفاىيم أساسية حول الربحية والأرصدة الوسيطية للتسيتَ:المبحث الأول

. الدراسات السابقة: المبحث الثاني
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مفاهيم أساسية حول الربحية والأرصدة الوسيطية لمتسيير : المبحث الأول
تعتبر الربحية دافعا أساسيا لاستمرارية وجود الدؤسسات التي تهدف إلذ برقيق نتائج مرضية حتى يتستٌ لذا البقاء والاستمرارية،       

حيث تشكل الأرصدة الوسيطية للتسيتَ كأداة لتحليل من الدواضيع التي تشكل حيزا كبتَا في حقل الإدارة و التحليل الدالر لدا لو 
من عدة جوانب لؽكن التطرق إليها و من جهة أخرى الاعتماد على نسب أو مؤشر الربحية لتمكن من برليل ، أكثر من النتائج  

 ؛الدستخرجة من جدول حسابات النتائج والديزانية

 الربحية ومؤشرات قياسها :المطلب الأول 

تعد الربحية من الأىداف الأساسية التي تصبو أي مؤسسة اقتصادية إلذ برقيقها وفي سبيل  ذلك تبذل كل طاقتها الدمكنة      
 وبذند كافة إمكانياتها ووسائلها الدتاحة ،وذلك بغرض الوصول إلذ النتائج الدرجوة التي بذسد ىذه الغاية وبالتالر ضمان الاستمرارية،

وبغية قياس ىذه الربحية استخدمت عدة مؤشرات لضاول من خلال ىذا الدبحث التعرض لذا و ذلك بعد إعطاء بعض الدفاىيم 
حول الربحية؛ 

 (profitabilité) مفهوم الربحية:الفرع الأول

: ىناك عدة تعاريف متعلقة بالربحية و لطص بذكر كل من 

بها،  بحيث يعتبر رقم الأعمال الخاص تعرف الربحية على أنها العلاقة بتُ النتائج التي برققها الدؤسسة و رقم الأعمال الخاص بها،   
؛ 1في ىذه الحالة الدتغتَ الدعبر عن نشاط الدؤسسة

تعرف كذلك على أنها نسبة أحد عناصر قائمة حسابات النتائج إلذ رقم الأعمال حيث تتمثل عناصر جدول حسابات النتائج    
 ؛ 2الخ و التي تتجسد في الأرصدة الوسيطية للتسيتَ........في كل من رقم الأعمال ،القيمة الدضافة ،إجمالر فائض الاستغلال

مؤشرات قياس الربحية الاستغلال :الفرع الثاني

نتطرق من خلال ىذه ىذا الدطلب للمؤشرات الأساسية التي تستعمل في قياس ربحية الاستغلال الدؤسسة؛     

: مؤشر إجمالي فائض الاستغلال– 1

مقياسا للأداء التجاري و الإنتاجي للمؤسسة و مقياسا لقدرة الدؤسسة على توليد الخزينة،  يعد مؤشر إجمالر فائض الاستغلال،   
 3:لػسب حسب العلاقة التالية

 

                                                           
 . 22،مذكرة ماستً أكادلؽي ، ورقلة ،الجزائر،ص " دراسة ربحية المؤسسة باستخدام الأرصدة الوسيطية للتسيير"خذيري دلال، 1
 . 23نفس الدرجع ،ص 2
 .213، الطبعة الأولذ، مكتبة المجتمع العربي للنشر و التوزيع، عمان الأردن،صمقدمة في الإدارة الماليةمفلح عقل،3

 100%(رقم الأعمال /إجمالي فائض الاستغلال )=مؤشر إجمالي الاستغلال 
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: مؤشر النتيجة العملياتية- 2

الاستغلال،  بسكن الدؤسسة من برقيق فائض مالر في نشاطها ويطلق عليو كذلك بدؤشر ربحية بدعرفة مدىتسمح ىذه النسبة     
 1:وبرسب بالعلاقة التالية 

 
 : معدل القيمة المضافة للاستغلال -3
: يقيس ىذا الدعدل درجة التكامل  في الدؤسسة بتُ عملية الإنتاج و لستلف أعبائها،و لػسب من خلال العلاقة التالية   

 
مؤشر قياس الربحية الإجمالية :الفرع الثالث

:  لضاول من خلال الفرع التطرق لدؤشرات قياس الربحية الإجمالية للمؤسسة   

: (معدل الربحية الإجمالية )مؤشر هامش صافي الربح - 1

 بقسمة صافي نتيجة السنة الدالية على رقم صافي الربح يتم حساب مؤشر ىامش الإجمالية،ىناك من يطلق عليو بدعدل الربحية      
:  وبسثل ىذه النسبة العائد الدتولد على الدبيعات و تبتُ قدرة الدؤسسة على برقيق ربح للمبيعات و برسب بالعلاقة التالية الأعمال، 

 
ىذا يعتٍ أن ىامش صافي الربح ىو نسبة من قيمة رقم الأعمال التي لؽكن أن تنخفض بها الأرباح ،دون أن تتعرض الدؤسسة       

للخسائر، و تشتَ إلذ أن المحلل الدالر الجيد قادر على أن يربط ىذه النسبة و النسبة ىامش الربح إجمالر إلذ رقم الأعمال ،للخروج 
باستنتاجات أفضل عن ربحية الدؤسسة؛ 

:  على الربحية الإجمالية النسبتتُ التاليتتُالاستدانةلقياس نسبة :  على الربحية الإجماليةالاستدانة تأثير -2
:     إما

رقم الأعمال /أعباء مالية 
:     أو 

القيمة المضافة / أعباء مالية 

 

 

                                                           
1Jean –Bazet,Pascal faucher, Finance d'entreprise "manuel & Application ", épreuve 06 Nathan, P191. 

 %100 ( رقم الأعمال /صافي نتيجة السنة المالية )= مؤشر هامش صافي الربح 

 % 100(رقم الأعمال / القيمة المضافة للإستغلال  )= معدل القيمة المضافة للإستغلال      

 100% (رقم الأعمال/النتيجة العملياتية )=مؤشر النتيجة العملياتية 
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مفاهيم عامة حول الأرصدة الوسيطية للتسيير :المطلب الثاني 

تسعى معظم الدؤسسات إلذ برقيق أىدافها وخاصة منها الدرتبطة بالجانب الدالر والاقتصادي، حيث تعطي كل إمكانياتها     
مردوديتها على مدى بعيد وتتوقف قيمة وأداء الدؤسسة على  وقدراتها في استخدام أفضل للموارد من اجل التحستُ في كفاءتها و

 ؛لرموعة من العوامل الدفسرة بالنسب الدالية والدمكن قياسها بدؤشرات أخرى

جدول الأرصدة الوسيطية للتسيير   تعريف :الفرع الأول

تعبر عن لدراحل تشكل النتيجة وحسابها (نعتٍ بالرصيد الفرق بتُ عنصرين احدلعا لؽثل الإيراد والأخر لؽثل التكلفة)    ىي أرصدة 
رقم الأعمال ،إنتاج واستهلاك السنة الدالية ،القيمة الدضافة للاستغلال،مصاريف  )مهم للتفستَ وبرديد الدشكل عند مرحلة معينة 

 1؛ولكل رصيد قيمة تساعد على برليل النتيجة أكثر (الدستخدمتُ

دراسة جدول الأرصدة الوسيطية للتسيير  :ثاني الفرع ال

    إن الذدف من جدول الأرصدة الوسيطية للتسيتَ ىو إعطاء صورة واضحة حول مسالعة كل دورة من الدورات النشاط في 
برقيق الربح أو الخسارة ،فالأرصدة التي تتوسط رقم الأعمال والنتيجة الصافية تعد بدثابة مؤشرات تقيس قدرة الدؤسسة على تعظيم 

: يرادتها والتحكم في تكاليفها،و يتم دراسة الأرصدة الوسطية للتسيتَ كما يليإ

 :رقم الأعمال -1

    يعتبر رقم الأعمال الدصدر الرئيسي للنقدية الضرورية لاستمرار نشاطات الدؤسسة ، بحيث يكون مستقبل الدؤسسة مرىونا 
  2بتطورات ىذا العنصر؛

    إن حساب رقم الأعمال في جدول حسابات النتائج يساعد المحلل الدالر على تفستَ الكثتَ من الحالات و لؼدم أىداف 
 3:التشخيص الدالر ومنها

  -قياس معدل لظو النشاط؛ 
  -قياس القدرة التنافسية؛ 
  -؛قياس فعالية قياس الوظائف التسويقية  

 (production de l’exercice): إنتاج السنة المالية- 2
لصد ىذا الدؤشر في حساب النتائج للمؤسسات الصناعية ويغيب في القطاعات التجارية و يتمثل في إجمالر الدنتجات الدصنعة     

 ؛باختلاف استخداماتها

                                                           
. 209،ص2011دروس وتطبيقات،الطبعة الثانية،دار وائل للنشر، (الإدارة الدالية) الياس بن ساسي،يوسف قريشي،التسيتَ الدالر1
 .53 -52ص،2010، ،جامعة ورقلةمنهجية التحليل المالي في مركزية الميزانيات لبنك الجزائربن عزوز كمال ،2
 .171 -170الطبعة الأولذ ،دار وائل للنشر ،الأردن ،ص،"دروس وتطبيقات"التسيير المالي الياس بن ساسي ،يوسف قرشي ،3
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 1:انطلاقا من قائمة حساب النتائج، يتم حساب إنتاج السنة الدالية كما يلي

 
 :(cconsommation de l’exercice ):استهلاك السنة المالية -3

يتمثل استهلاك السنة الدالية في لستلف السلع و الخدمات التي تستهلكها الدؤسسة عند قيامها بنشاطها الأساسي، و انطلاقا       
 2:من جدول حساب النتائج ،يتم حساب استهلاك السنة الدالية كما يلي

 
 :(valeur ajouté d’exploitation): القيمة المضافة للاستغلال-  4

ناتج إجمالر يسمح بخلق قيمة أو زيادة في قيمة الدؤسسة لجلب السلع و الخدمات خلال "تعرف القيمة الدضافة على أنها      
أي أن القيمة الدضافة تعبر عن القيمة الإضافية التي قدمتها الدؤسسة من نشاطها الأساسي،و برسب القيمة "الدورة الدالية الحالية

: الدضافة للاستغلال كما يلي

 
 :(Excédent brut d’exploitation)إجمالي فائض الاستغلال- 5

يتميز ىذا الرصيد بألعية بالغة في دراسة الأداء الاقتصادي للمؤسسة،وىو يعبر عن الفرق بتُ        
الإيرادات المحصلة أو التي ستحصل في الأجل القريب و الأعباء الدسددة أو التي ستدفع في الأجل 

  3:القريب أي أنو يقيس الثروة الدالية المحققة عن طريق النشاط الأساسي للمؤسسة كمايلي

 
 :(Résultat opérationnel)النتيجة العملياتية - 6

تعتبر النتيجة العملياتية مؤشرا جيدا لدلالة على نتيجة دورة الاستغلال للمؤسسة ،و من خلال العلاقة السابقة يتضح أن     
النتيجة العملياتية تطرأ عليها تغتَات بالزيادة أو بالنقصان تبعا للتغتَات التي تطرأ على العناصر الدكونة لذا، انطلاقا من جدول 

: حسابات النتائج برسب النتيجة العملياتية كما يلي

                                                           

.173الياس بن ساسي ويوسف قرشي، مرجع سبق ذكره،ص 1 
 .176، ص نفس الدرجع2

.177ص  ،نفس المرجع 3
 

الضرائب و رسوم المدفوعات - مصاريف المستخدمين-القيمة المضافة للاستغلال =إجمالي فائض الاستغلال
 المماثلة

استهلاك السنة المالية – إنتاج السنة المالية = القيمة المضافة للاستغلال

 

الخدمات الخارجية +الخدمات الخارجية+ المشتريات المستهلكة= استهلاك السنة المالية
 الأخرى

 الإنتاج المثبت+الإنتاج المخزن + إنتاج مباع = إنتاج السنة المالية 
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 :(résultat financier):النتيجة المالية -7

ىي رصيد العمليات الدالية النابذة عن عمليات الاستدانة و الدتمثلة في مصاريف الدالية الدرتبطة بعمليات الاقتًاض، والإيرادات     
 1:يفات الدالية ،و  يتم حسابها النحو التالرظالدالية الدتولدة عن التو

 
: النتيجة العادية قبل الضريبة- 8

 2:ىي لرموع كل من نتيجة الاستغلال والنتيجة الدالية،ويتم حسابها على النحو التالر   

 
: النتيجة الغير عادية- 9

:  ىي عبارة عن نتيجة الإيرادات و الأعباء التي تقع في ظروف استثنائية، و برسب النتيجة الغتَ عادية من خلال العلاقة التالية  

 
: صافي نتيجة السنة المالية- 10

النتيجة الصافية للأنشطة العادية و النتيجة الغتَ عادية ، و النتيجة الصافية  (حسب الحالة)ىي عبارة عن جمع أو طرح   
للمؤسسة بزضع ىي الأخرى للزيادة أو النقصان تبعا للتغتَات التي تقع على كل من النتيجة الصافية للأنشطة العادية و النتيجة 

: الغتَ عادية و ىذا من خلال العلاقة التالية

 

 

 

 
                                                           

.07،مذكرة ماستً،منشورة، ،ورقلة الجزئر،صدور استخدام أدوات التحليل المالي في تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصاديةسارة قدوري،  
1
  

.07،صنفس المرجع 
2
  

 النتيجة الغير عادية– أو + النتيجة الصافية للأنشطة العادية= صافي نتيجة السنة المالية

 (الأعباء)عناصر غير عادية- (الإيرادات )عناصر غير عادية= النتيجة الغير عادية

 النتيجة المالية+نتيجة الاستغلال =النتيجة العادية قبل الضريبة

 الأعباء المالية- الإيرادات المالية= النتيجة المالية

- الأعباء العملياتية الأخرى -الإيرادات العملياتية الأخرى+ إجمالي فائض الاستغلال=النتيجة العملياتية 
 استرجاع على خسائر القيمة و المؤونات+مخصصات الاهتلاك و المؤونات و خسائر القيمة
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عرض الدراسات السابقة  :  المبحث الثاني
جل الإلدام بكافة الجوانب النظرية سنحاول في ىذا الدبحث عرض لأىم الدراسات السابقة الدرتبطة بالدوضوع،من حيث أمن      

 ؛إبراز الذدف منها،من ثم عرض النتائج الدراسات ومقارنتها مع دراستنا

الدراسات العربية والأجنبية  :الأولالمطلب 

في ىذا الجزء سنحاول تقديم الدراسات سابقة بتُ دراسات العربية الأجنبية بشكل مفصل ،ومن ثم التمييز بتُ دراستنا    
 ؛والدراسات السابقة من عدة جوانب لدعرفة الذدف من الدراسة

الدراسات العربية  : أولا

مذكرة ماجستتَ،منشورة،الجامعة  " ربحية المصارف العاملة في فلسطين "أبو زعيتً دراسة باسل جبر حسن -
. 2003زة،غالإسلامية،

بسثلت إشكالية الدراسة في البحث عن العوامل و الدتغتَات الدؤثرة على ربحية الدصارف التجارية العاملة في فلسطتُ،و قد تم 
استخدام الدنهج  برليل البيانات و جمعها بالاعتماد على التحليل الكمي الذدف ىذه الدراسة ىو التعرف على التحليل الكمي 

الذدف من ىذه الدراسة ىو التعرف على العوامل الدؤثرة عليها باستخدام لظوذج مستنتج من الدراسة و بست ىذه الدراسة 
لإجراء   الاختبارات الإحصائية  spssبالاعتماد على  التحليل الكمي وذلك من خلال استخدام برنامج التحليل الإحصائي 

لتحليل كل من التباين ،الالضدار البسيط و الدتعدد ،معامل الارتباط لتَمون،و أساليب إحصاء الوصفي الأخرى، و قد توصلت 
ىذه الدراسة إلذ نتائج من شأنها المحافظة على أرباح الدصارف التجارية و برستُ ربحيتها بإضافة إلذ وجود علاقة ارتباط عكسية 

 ؛بتُ السيولة النقدية و الربحية التي تؤدي إلذ ضعف كبتَ في نسب الاستثمار بالنسبة للبنوك

مذكرة ماجستتَ، عمان الأردن، " العوامل المؤثرة على ر بحية السهم في سوق عمان المالي"القدسيدراسة يوسف  -
2008 .

  بسثلت إشكالية الدراسة في التعرف على أىم العوامل الدؤثرة على ربحية السهم و ىدفت الدراسة إلذ إلغاد العوامل الداخلية في   
عدد العمال و رأس مال الشركة بالإضافة إلذ العوامل الخارجية الدتمثلة في التضخم و سعر الفائدة و عجز أو فائض ميزان 
-2000الددفوعات و الناتج المحلي الإجمالر و تكون لرتمع الدراسة من كافة الشركات الددرجة في سوق عمان الدالر للفتًة ما بتُ 

 شركة  من لستلف القطاعات و توصلت ىذه الدراسة إلذ عدة نتائج ألعها وجود علاقة 60 حيث شملت عينة الدراسة 2006
 ؛ذات دلالة إحصائية بتُ حجم رأس الدال و ربحية السهم
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في تحديد العوامل   العوامل المتحكمة في تحقيق الربحية باستخدام الأرصدة الوسيطية للتسييردراسة حنان غيلاني، -
 . 2012 /2011مذكرة ماستً ،جامعة قاصدي مرباح، ورقلة ،الجزائر، ،المتحكمة في الربحية

الذدف من ىذه الدراسة ىو معرفة مدى مسالعة الأرصدة الوسيطية للتسيتَ في برديد العوامل الدتحكمة في برديد العوامل    
الدتحكمة في ربحية و إسقاطها على شركة الإسمنت عتُ توتة تقرت ،كما تم استخدام الدنهج الوصفي التحليلي إضافة إلذ منهج 
دراسة حالة، حيث بست معالجة الدعلومات بجمعها من جدول حسابات النتائج ،و ىذا لعدة سنوات و قامت الباحثة بحساب 

الخ،ومن أىم .........مؤشرات الربحية معدل الربحية ، مؤشر القيمة الدضافة،مؤشر إجمالر فائض الاستغلال:عدة مؤشرة من بينها
النتائج التي توصلت إليها الدراسة أن الربحية مقصد الرئيسي الذي تسعى إليو كل مؤسسة و ىذا من خلال العلاقة بتُ النتائج التي 

بزتلف عن SCF  برققها الدؤسسة و رقم الأعمال و أيضا من أىم النتائج الدتوصل إليها أن الأرصدة الوسيطية للتسيتَ وفق
 ؛الأرصدة  التي كانت معتمدة في الدخطط القديم

،مذكرة ماستً ،جامعة قاصدي دراسة الربحية باستخدام الأرصدة الوسيطية للتسييردراسة خديري دلال، -
. 2013/2014مرباح،ورقلة،الجزائر،

بسثلت إشكالية الدراسة في ما مدى ناجعة وفعالية الأرصدة الوسيطية للتسيتَ للمسالعة في دراسة ربحية الشركة والذدف من      
ىذه البحث دراسة ربحية الدؤسسة وذلك بالاعتماد على الأرصدة الوسيطية للتسيتَ كأداة لتحليل الدور الذي تلعبو لدعرفة الوضعية 

الدالية لدؤسسة وتوصلت إلذ أن الدؤسسة لذا وضعية مالية جيدة وىذا بالاعتماد على برليل الربحية بحساب معدلات النمو 
. ومؤشرات تساعد المحلل الدالر في التحليل 

،لرلة الباحث،جامعة الدلك عبد " العوامل المؤثرة على ربحية البنوك التجارية " ،دراسة وليد صيام ،وحستٍ خربوش -
. 2002سنة، 2عددال،12الغزير،السعودية ،لرلد

و قد تم التوصل  2000- 1991بسثلت مشكلة الدراسة في وجود نقاط ضعف لدى الدصارف التجارية الأردنية ،خلال الفتًة    
حقوق الدلكية )إلذ نتائج و ىذا من خلال وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بتُ ربحية البنوك التجارية من جهة و كل من 

من جهة و عدم وجود علاقة ذات دلالة  (و مصاريف الدعاية و إعلان نسبة الدديونية و السيولة النقدية و الفوائض النقدية 
 ؛إحصائية بتُ الربحية و إجمالر الأصول من جهة أخرى 

الدارسات الأجنبية :ثانيا 

Malyneux, PhilipandThornton, John" Determinant of European bank profitability", 

Journal of banking and finance, vol16-19. 
 دولة أوروبية 18ىدفت ىذه الدراسة إلذ برديد العوامل الدؤثرة على أداء الدصارف حيث بست الدراسة التطبيقية على مستوى    

، وقد قام الباحث بدراسة لرموعة من العوامل الداخلية والخارجية التي تؤثر على ربحية (1989-1994)خلال الفتًة الدمتدة من 
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الدصارف ،ومن أىم النتائج التي توصل إليها الباحثان أن لمحددات الربحية تأثتَ على ىذه الدصارف إما إلغابا أو سلبا ،وىذا يعتمد 
.  على نوع العامل أو المحدد الددروس ،كما تهدف دراستنا إلذ الاعتماد على عامل الأرصدة الوسيطية للتسيتَ 

مقارنة الدراسات السابقة بالدراسة الحالية  :المطلب الثاني 

 ،سنحاول من خلال ىذا الدطلب عرض لدا لؽيز الدراسة من خلال الاطلاع والاستفادة على الدراسات السابقة الدبينة أعلاه     

:  إن ما قد لؽيز دراستنا عن الدراسات السابقة ما يلي

 تعد ىذه الدراسة من الدراسات الحديثة والدتداولة حسب حدود البحث والاطلاع، والتي خصصت نسب للأرصدة الوسيطية      
للتسيتَ مرتبطة مع أىم دورة في الدؤسسة في الدؤسسة وىي دورة الاستغلال، واعتماد على مؤشرات الربحية لقياس وتقييم الأداء من 
جهة ،ودراسة العلاقة ىذه النسب للمؤسسة مطاحن الواحات على طيلة ستة سنوات وىذا من اجل أعطاء نتائج بالاعتماد على 

توافق من تالتحليل ،وىذا خلافا عن بعض الدراسات السابقة التي عبرت عن ألعية الأرصدة الوسيطية للتسيتَ وىذا بصفة عامة ،و
ناحية أخرى مع بعض الدراسات التي تناولت مدى ارتباط نسب الدشتقة من الأرصدة الوسيطية للتسيتَ مع النسب الدالية الدرتبطة 

بالديزانية وجدول حسابات النتائج،ومن جهة أخرى استعملت بعض الدراسات الأرصدة الوسيطية للتسيتَ من اجل برليل ربحية 
وىذا من (2015-2010) الدؤسسات،وخلافا للدراسات الأخرى ،تركز ىذه الدراسة على دراسة حالة لدؤسسة واحدة طيلة الفتًة

أجل الوصول لتقييم أداء أي ربحية الدؤسسة من خلال ترجمة وبرليل القوائم الدالية وبالدقابل تشخيص جدول الأرصدة من اجل إثراء 
. الدوضوع بتوضيح ألعية وفعالية مسالعة نسب الأرصدة الوسيطية في برليل الربحية 
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:  خلاصة الفصل

   حاولنا في ىذا الفصل التطرق إلذ أىم جوانب الجزء النظري إلغاز إلذ مفهوم الربحية وعرض لرموعة من الدؤشرات التي تقيس 
الأداء من خلالذا،وبالإضافة إلذ جدول الأرصدة الوسطية وإبراز أىم النسب الدشتقة منو معبرا عنها بدؤشرات والتي لذا علاقة مع 
أىم دورة في الدؤسسة إلا وىي دورة الاستغلال والتي لذا دور فعال في تقييم ربحية الدؤسسة وإبراز الخلل الذي لؽكن أن يصاحب 

 ؛رصيد جدول الأرصدة الوسيطية للتسيتَ وىذا فيما لؼص الدبحث الأول

في حتُ تناول الدبحث الثاني من ىذا الفصل بعض الدراسات والأبحاث الدتنوعة بتُ العربية والأجنبية التي لذا صلة      
بالدوضوع،وعرض أىم ما جاء فيها من أىداف ونتائج مع التحديد في  الأختَ ما لؽيز ىذه الدراسة عن الأبحاث السابقة من حيث 
الذدف ،طريقة ومنهج الدعالجة،النسب الدستخدمة في تقييم الأداء والبصمة التي تسعى إشكالية الدراسة للكشف عنها والتي سيتم 

  .-تقرت -التطرق إليها في الفصل الثاني من خلال دراسة حالة للمؤسسة مطاحن الواحات رياض سطيف
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: تمهيد 

   خلال إعطاء حوصلة عن الدوضوع وإبراز علاقة برليل الربحية مع جدول الأرصدة الوسيطية للتسيتَ وجمع كافة الدعلومات التي 
بسكننا من تغطية جزء كبتَ حول الدوضوع الأرصدة الوسيطية للتسيتَ والربحية،سيتم في  ىذا الفصل التطبيقي إسقاط ما تم تناولو 

وىذا من  (2015-2010)من مفاىيم عل الدؤسسة لزل الدراسة وىي مؤسسة مطاحن الواحات رياض سطيف خلال الفتًة 
اجل برليل الوضعية الدالية لذا خلال القتًة ،بالإضافة إلذ إبراز دور الأرصدة الوسيطية في تقييم ربحية ومدى التًابط فيما 

: بينها،وعليو يتم التطرق إلذ العناصر التالية في ىذا الفصل

التعريف بدجتمع وعينة الدراسة بالإضافة إلذ الأدوات والبرامج الدستخدمة؛ - 

عرض النتائج الدخرجات للمؤسسة خلال فتًة الدراسة؛ - 

برليل نتائج الدخرجات ومن  ثم تشخيص ربحية الدؤسسة؛ - 

إختبار الفرضيات الدراسة، وذكر النتائج الدتوصل إليها مع التوصيات؛ - 
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الطريقة والأدوات  :المبحث الأول
من أجل الإجابة على الإشكالية الرئيسية الدطروحة لابد من  إعطاء صورة عن الدؤسسة والإلدام بالجوانب العملية لذا سنوضح     

في ىذا الدبحث كيفية الصاز الدراسة من خلال عرض لرتمع وعينة الدراسة،طبيعة الدتغتَات،طريقة جمع الدعطيات والأدوات 
 ؛الدستخدمة في معالجتها

 الطرق المستخدمة في جمع المعلومات :المطلب الأول 

      سنحاول في ىذا الدطلب التعرف على لرتمع وعينة الدراسة،طبيعة متغتَ الدراسة، إضافة إلذ تلخيص الدعطيات المجمعة؛

 مجتمع وعينة الدراسة :الفرع الأول 

 مجتمع الدراسة -
     يتكون لرتمع الدراسة من مديرية المحاسبة والدالية للمؤسسة مطاحن الواحات التي تتكون من عدة أقسام وتعد ىذه الدؤسسة 

 إحدى أىم فروع رياض سطيف ومن الدؤسسات الدهمة الرائدة في لرال إنتاج وتسويق مادتي السميد والدقيق؛

  يبين تقديم تعريف مختصر للمؤسسة:(02-01)الجدول   

 مطاحن الواحات رياض سطيف الاسم القانوني
 رياض سطيف التسمية الدختصرة

 26/11/1982 تاريخ الإنشاء
 261000000 رأسمال الدؤسسة

 منطقة صناعية تقرت137ب  .ص عنوان الدقر الاجتماعي
 عامل111 عدد العمال

 من إعداد الطالبة بالاعتماد على وثائق الدؤسسة:المصدر 

 طبيعة متغير الدراسة :الفرع الثاني 

 :   إن طبيعة موضوعنا برتوي على متغتَات أساستُ لعا 

متغتَ مستقل وكمي يتطلب قياسو معلومات ذات طبيعة مالية الدتمثلة في لسرجات الدؤسسة من : الأرصدة الوسيطية للتسيتَ- 1
 القوائم الدالية الدتمثلة في جدول حسابات النتائج ؛

متغتَ تابع  يتطلب قياسو التعرف على وضعية الدؤسسة مطاحن الواحات وتتجسد الربحية في بسكن الدؤسسة في برقيق  :الربحية- 2
 الأرباح ؛
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 تلخيص المعطيات المجمعة :الفرع الثالث

      أثناء الدراسة قمنا بإجراء مقابلات مباشرة مع لستصتُ في مديرية المحاسبة والدالية ،فتم بعض الدعلومات التي بزدم الدوضوع 
،وعن طريق الدلاحظة وبرليل (2010-2015)،وجمع الدعطيات الدالية في جدول النتائج للمؤسسة مطاحن الواحات للفتًة من 

الوثائق أخذنا أىم العناصر التي تساعدنا على احتساب كل من رقم الأعمال ،القيمة الدضافة ،إجمالر فائض الاستغلال ،النتيجة 
 العادية ،صافي السنة الدالية ،النتيجة العملياتية ،النتيجة الدالية ؛

      أما في خصوص الربحية فقد بست أيضا فيها مقابلات في الدديرية لزاسبة والدالية وىذا لتمكن أكثر والفهم والحصول على أىم 
 : النتائج التي تساعدنا في برليل ربحية الدؤسسة وىذا بعد احتساب الدؤشرات التالية 

 مؤشر إجمالر فائض الاستغلال ،مؤشر النتيجة العملياتية ،معدل القيمة الدضافة للاستغلال ،معدل الربحية الإجمالية؛

 الأدوات والبرامج المستخدمة :المطلب الثاني 

    في ىذا الجزء سنعتمد في جمع الدعطيات الدتعلقة بالدراسة على أدوات وبرامج ،وكذا كيفية استخدامها في معالجة ىاتو الدعطيات؛

 الأدوات المستخدمة في جمع المعطيات :الفرع الأول 

 الوثائق المحاسبية :أولا

 وترجمتها بغية (2015-2010)      من اجل إعطاء صورة واضحة عن حالة الدؤسسة ،قمنا بجمع القوائم الدالية للفتًة من 
برليل الوضعية الدالية للمؤسسة والدتمثلة في جداول حسابات النتائج ،وىذا بغرض التمكن من حساب مؤشرات الربحية والتي سبق 

 لنا تناولذا في الإطار النظري من الدراسة؛

 الأدوات :ثانيا

     من أجل الإجابة على الإشكالية الرئيسية واختبار الفرضيات تم الاعتماد على برنامج الجداول الالكتًونية،لدعالجة الدعطيات 
التي تكون في شكل جداول ليتًجمها إلذ رسومات بيانية لتسهيل عملية الدلاحظة والتحليل من اجل حساب كل الدؤشرات الربحية 

 الدذكورة سابقا والاعتماد على الأرصدة الوسطية للتسيتَ لتسهيل عملية التحليل؛
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تقديم وتفسير نتائج الدراسة  :المبحث الثاني 
     سنقوم في ىذا الدبحث بعرض النتائج الدتحصل عليها إضافة إلذ التمثيل البياني وتفستَىا من خلال جمع الدعطيات ومعالجتها 

 من جهة ومن جهة أخرى برليلها؛
 تقديم نتائج الدراسة :المطلب الأول 

      في ىذا الجزء سيتم عرض أىم النتائج الدتوصل إليها من خلال لسرجات البرامج وبناءا على الدعلومات المجمعة؛ 
 بناء جدول الأرصدة الوسيطية للتسيير:الفرع الأول 

دج :الوحدة   بناء جدول الأرصدة الوسيطية للتسيير حسب الطبيعة: (2-2)جدول رقم  
   السنوات   

 
 

 البيان
 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 

 616541603,84 648957074,34 682050254,82 768715668,7 1020920597,83 478692743,14رقم الأعمال 

إنتاج السنة 
 606634751,80 649553756,39 677076137,91 783405879,20 1031017386,31 469664507,41الدالية 

استهلاك 
 521320402,53 559313063,02 580674976,67 663001273,79 861198668 339862782,96السنة الدالية 

القيمة 
 85314349,27 90240693,3 96401161,24 120404605,41 169818718,1 69801724,45الدضافة 

إجمالر فائض 
 3301352,79 10476225,3 6913586,06 28546709,50 88742783,65 5618196,36الاستغلال 

النتيجة 
 7732454,68 8423345,58 12967251,28 23121806,46 72854210,19 2030093,15العملياتية 

 0 0 0 0 0 17554772,71النتيجة الدالية 

النتيجة 
العادية قبل 
الضريبة 

19584865,86 72854210,19 23121806,46 12967251,28 8423345,58 7732454,68 

النتيجة 
الصافية 
للأنشطة 
العادية 

20957522,92 75641554,74 21507521,68 8177460,11 6239922,34 7486767,07 

صافي نتيجة 
 7486767,07 6239922,34 8177460,11 21507521,68 75641554,74 20957522,92السنة الدالية 

 من إعداد الطالبة اعتمادا على الوثائق المحاسبية والدالية:المصدر 
 

    يبتُ الجدول أعلاه الأرصدة الوسيطية للتسيتَ لدؤسسة مطاحن الواحات ،حيث تم استخراج الحسابات انطلاقا من جدول 
النتيجة لكل سنة على حد،حيث برصلت من الدؤسسة على وثائق الدالية متمثلة في جدول النتيجة لكل من سنوات الدراسة وىذا 
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بغرض استنتاج برليلات لربحية الدؤسسة الدعنية بدراسة ،وىذا انطلاقا من حساب بعض النسب التي تسمح بالتفستَ واستنتاج 
 التحليل باستخدام الأرصدة الوسيطية للتسيتَ والتمكن من معرفة ربحية الدؤسسة؛

  معدلات النمو في النشاط:الفرع الثاني 
 سنقوم في ىذا الفرع بتقديم جدول يبتُ معدلات النمو في الأرصدة إلذ لػتويها جدول حسابات النتائج 

 دج:الوحدة معدلات النمو في النشاط للمؤسسة                   :(3- 2)الجدول رقم  
            السنوات

 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان

 %5- %5- %11- %25- %113_ رقم الأعمال 

 %7- %4- %14- %24- %120_ إنتاج السنة الدالية 

 %7- %4- %12- %23- %153_ استهلاك السنة الدالية 

 %5- %6- %20- %29- %143_ القيمة الدضافة 

 %68- %52 %76- %68- %1480_ إجمالر فائض الاستغلال 

 %8- %35- %44 %68- %3489_ النتيجة العملياتية 

 0 0 0 0 %100-_ النتيجة الدالية 

 %8- %35- %44- %68- %272_  النتيجة العادية قبل الضريبة

النتيجة الصافية للأنشطة 
 %20 %24- %62- %72- %261_ العادية 

 %20 %24- %62- %72- %261_ صافي نتيجة السنة الدالية 

 EXCELمن إعداد الطالية اعتماد على لسرجات برنامج :المصدر 
       يبتُ الجدول أعلاه معدلات النمو في نشاط الدؤسسة ،وىذا لدعرفة وضعية الدؤسسة لزل الدراسة ،وىذا بتشخيص الأرصدة 

الوسيطية للتسيتَ والتي تساعدنا في معرفة مواطن التدىور أو التطور حسب الحالة التي عليها الدؤسسة ،ولذذا لغب على المحلل الدالر 
تعيتُ وتشخيص جميع الأرصدة الوسيطية للتسيتَ بغرض معرفة معدل لظو كل رصيد داخل الدؤسسة ،بغرض اكتشاف مواطن الخلل 

 لكل رصيد؛
 

 تحليل ربحية المؤسسة محل الدراسة:الفرع الثالث
 دج:الوحدة معدلات الربحية لسنوات الدراسة:(4- 2)الجدول  

            السنوات
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 %1 %1 %1 %3 %7 %4 ربحية الإجمالية

 %1 %1 %2 %3 %7 %0 ربحية الاستغلال

 EXCELمن إعداد الطالية اعتماد على لسرجات برنامج :المصدر 
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 جدول تحليل الأرصدة الوسيطية لستة سنوات  :الفرع الرابع 

 دج:الوحدة توزيع النتيجة لكل من سنوات الدراسة :(5- 2)الجدول رقم  

 السنوات
 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان

 %14 %14 %14 %16 %17 %15رقم الأعمال /القيمة الدضافة

 %93- %84- %15 %72- %45- %88-القيمة الدضافة /مصاريف الدستخدمتُ

 %0 %0 %0 %0 %0 %0القيمة الدضافة /مصاريف مالية 

 %3- %4- %73 %453- 3- 4-القيمة الدضافة /ض ورسوم

 %1 %2 %1 %4 %9 %1رقم الأعمال /إجمالر فائض الاستغلال

 %1 %1 %1 %3 %7 %8-رقم الأعمال /النتيجة الصافية 

 %13- %12- %12- %11- %7- %13-رقم الأعمال /مصاريف الدستخدمتُ

 EXCELمن إعداد الطالية اعتماد على لسرجات برنامج  :المصدر

 مناقشة نتائج الدراسة : المطلب الثاني 

    في ىذا الجانب من الدناقشة سيتم تفستَ نتائج الدخرجات بالإضافة إلذ ربط النتائج بالفرضيات ومقارنتها من أجل التوصل إلذ 
 النتائج ؛

 -تقرت–تفسير وتحليل المخرجات لمؤسسة مطاحن الواحات :الفرع الأول 

 تحليل عناصر تطور الأرصدة الوسطية للتسيير انطلاقا من رقم الأعمال وصولا إلى النتيجة الصافية؛: أولا    

 يمثل نمو في تطور رقم الأعمال: (1- 2)الشكل البياني رقم 

 
 EXCELلسرجات برنامج :المصدر
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واعتمادا على جدول النتيجة ،لاحظنا أن لظو رقم الأعمال يشهد تذبذب خلال سنوات : (1-2)    من خلال الشكل رقم 
 وىذا راجع إلذ الطفاض %25،لينخفض بعد ذلك إلذ %113 ب2011الدراسة ،حيث قدر معدل النمو في رقم العمال لسنة

الكميات الدباعة لذذه السنة مقارنة بسابقتها ،وراجع ىذا أن الدؤسسة كانت في حالة إعادة الذيكلة والاستمرار في الالطفاض في 
 باقي السنوات وىذا يعتٍ بزلي الدؤسسة عن بعض العقود الدبرمة وكذلك بسبب التغيتَ في الإستًاتيجية ؛

 يمثل نمو في إنتاج السنة المالية:(2-2)الشكل البياني رقم

 
 EXCEL لسرجات برنامج  :المصدر

 %120 قدر ب2011واعتماد على جدول النتيجة ،لاحظنا أن إنتاج السنة الدالية في سنة : (2 -2)     من خلال الشكل رقم 
 وكما نلاحظ أن ىناك الطفاض في نسب لظو إنتاج السنة الدالية في السنوات التي 2012في سنة %24لينخفض بعد ذلك إلذ 

تليها ويعود ىذا الالطفاض إلذ تراجع الطفيف في قيم رقم الأعمال ىذه السنوات وكذلك الطفاض معدلات الإنتاج الدثبت خلال 
 سنوات الدراسة الدراسة؛

 يمثل نمو في استهلاك السنة المالية: (3- 2)الشكل البياني رقم 

 
 EXCEL لسرجات برنامج  :المصدر
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بالدئة حيث 153 قدرب2011يتضح لنا معدل استهلاك السنة الدالية يشهد ارتفاع كبتَ لسنة :(3-2)      من خلال الشكل رقم
وىذا راجع إلذ الطفاض في مشتًيات مستهلكة والطفاض  2012،2013،2014،2015يشهد الطفاض حاد في السنوات التالية 

 الخدمات الخارجية والاستهلاك الخارجية ،لشا يؤثر سلبا على استهلاك النشاط

 يمثل نمو في القيمة المضافة:( 4-2)الشكل البياني رقم 

 
 EXCEL لسرجات برنامج  :المصدر

لوحظ أن لظو مؤشر القيمة الدضافة للاستغلال في سنوات الدراسة متذبذب وغتَ مستقر شانو :(4-2)     من خلال الشكل رقم 
بالدئة والسبب من حدوث ذلك الطفاض 5بالدئة ليشهد بعد ذلك تراجع بدعدل 113ب 2011شان رقم الأعمال بلغ في سنة 

 أما في سنة 2012بالدئة سنة 23والطفاض استهلاك السنة الدالية بدعدل ب2012بالدئة سنة 24معدل إنتاج السنة الدالية ب
بالدئة والسبب عدم قدرة الدؤسسة التحكم في استهلاكياتها 5الطفاض معدل القيمة الدضافة للاستغلال بشكل كبتَ بدعدل 2015

 ؛(مشتًيات مستهلكة ولستلف الخدمات الدقدمة لذا)الدتعلقة بهذه السنة 

 يمثل نمو في إجمالي فائض الاستغلال:(5- 2)الشكل البياني رقم

 
 EXCEL لسرجات برنامج  :المصدر
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 بالدائة ارتفاع حاد ينخفض بعد ذلك سنة 1480 ب2011 سنة EBEحيث قدر النمو :(5-2)      من خلال الشكل رقم
 بالدائة 52 الخاص بها بEBEبالدائة و ىذا لتشهد شركة مطاحن الواحات بعد ذلك ارتفاع كبتَا في معدل  29 بدعدل 2012
  نلاحظ تدىور كبتَ؛ 2015 و ىو ناتج عن ارتفاع القيمة الدضافة أما في سنة 2014لسنة 

يشهد لظو إجمالر فائض الاستغلال تذبذب و تقهقر خلال سنوات الدراسة ، إذ يسلك ابذاىات لستلفة صعودا و ىبوطا و       
ىذا يدل على عدم استقراره نتيجة ارتباطو بالقيمة الدضافة و التي شهدت تذبذبات في معدل لظوىا خلال سنوات الدراسة و عدم 

 بركم مؤسسة مطاحن الواحات لدختلف أعبائها من مصاريف مستخدمتُ و الضرائب و الرسوم؛ 

 يمثل نمو في النتيجة العملياتية:( 6-2)الشكل البياني رقم

 
 EXCEL لسرجات برنامج  :المصدر

لوحظ أن الدؤشر نتيجة العملياتية يشهد تذبذب خلال سنوات الدراسة حيث قدر معدل :(6- 2)     من خلال الشكل رقم
بالدئة بالرغم من زيادة الإيرادات العملياتية 68-بدعدل 2012بالدئة ليشهد الطفاض بعد ذلك سنة 3489 ب2011لظوىا في سنة 

الأخرى والطفاض أعباء عملياتية الأخرى ولسصصات الاىتلاكات و الدوؤنات وىذا راجع للالطفاض الشديد الذي شهده إجمالر 
 ؛ TCEbeيسلك  تقريبا نفس الابذاىات التي يسلكها معدل TCoprفائض الاستغلال لارتباطو بالنتيجة إلذ أن معدل 
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 يمثل نمو في النتيجة العادية قبل الضريبة:(7- 2)الشكل البياني رقم 

 
 EXCEL لسرجات برنامج  :المصدر

لوحظ أن معدل النتيجة الغتَ عادية يشهد تراجعا خلال سنوات الدراسة حيث قدر :(7-2)          من خلال الشكل رقم
 بالدئة وىذا راجع لالطفاض الإيرادات 68 بدعدل 2012 بالدئة ليشهد بعد ذلك الطفاض في سنة  272 ب2011معدل لظوىا سنة

 2015بالرغم من غياب الأعباء الغتَ عادية ليستمر في الالطفاض بدرجة كبتَة سنة  (متمثلة في تعويضات التأمينات)غتَ العادية 
 الدتمثلة في أعباء الجبائية و أعباء التأمينات؛)بالدئة والسبب من حدوث ذلك برمل الشركة لأعباء غتَ عادية 8 -إلذ

 يمثل نمو في صافي السنة المالية:(10- 2)الشكل البياني رقم 

 
 EXCELلسرجات برنامج :المصدر
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 صافي نتيجة السنة الدالية يشهد تدىور خلال سنوات الدراسة حيث بلغ لوحظ أن معدل:(10- 2)        من خلال الشكل رقم
 وىنا نستطيع القول أن سبب الالطفاض في 2012بالدئة سنة 72بالدئة لينخفض بعد ذلك إلذ 261ب2011معدل لظوىا في سنة 

تقدر ب وىنا نستطيع القول أن الدؤسسة لزل 2014باقي السنوات إلذ ارتفاع قيم الأعباء والإيرادات فكانت نسبة الالطفاض سنة 
 الدراسة لا تتحكم في وضعتها الدالية ومن ىنا نقول الأعباء والإيرادات تأثر سلبا أو إلغابا على وضعية الدؤسسة؛

قيم إنشاء ثروة المؤسسة  ت:الفرع الثاني

 رقم الأعمال/يفسر ويحلل القيمة المضافة:(13- 2)الشكل البياني رقم

 
 EXCELلسرجات :المصدر

 :نلاحظ أن(13- 2)لشكل البياني رقم من خلال 

 وىذا 2011 بالدائة سنة 17كان موجبا وواصلت الارتفاع إلذ نسبة تقدر ب :رقم الأعمال/        معدل القيمة المضافة 
 بالنسب التالية على 2014 و 2013 و 2012راجع إلذ زيادة النشاط لشا أدى إلذ الرفع في رقم الأعمال بينما الطفضت سنة 

بالدئة وىذا يفسر إلذ أن رقم الأعمال لد يساىم في تكوين القيمة الدضافة خلال الدورة وىذا يوضح 16، 14 ، 14، 14التوالر 
 عجز قيمة وبالتالر درجة التكامل في الإنتاج ولستلف الأعباء ضعيفة جدا؛
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 القيمة المضافة/يفسر ويحلل مصاريف المستخدمين: (14- 2)الشكل البياني رقم 

 
 EXCELلسرجات :المصدر

 :  نلاحظ أن(14- 2)من خلال الشكل البياني رقم  

نلاحظ أن  ىذه النسبة كانت سالبة بنسب متفاوتة وىذا يبتُ أن الدؤسسة  :القيمة المضافة/    معدل مصاريف المستخدمين 
، 2011حققت ربح وىذا دليل على تكامل ىيكل الاستغلال الدؤسسة وذلك بسبب بركمها في مستوى أعباء مالية وخاصة سنة

ويؤدي ذلك إلذ رفع من قيمة فائض الذي من الدقتًض كانت الدؤسسة أن برققو من نشاطها وىذا ما يفسر برقيق معدلات 
 تشهد الطفاض لشا يدل على أن الدؤسسة حققت تكامل بتُ 2015متفاوتة في معدل القيمة الدضافة إلذ رقم الأعمال إلذ أن سنة 

 عملية الإنتاج وأعبائها وذلك بتحكمها في مستوى مقارنة بالسنوات السابقة ؛

 القيمة المضافة/يفسر ويحلل مصاريف مالية : ( 15- 2)الشكل البياني رقم 

 
 EXCELلسرجات :المصدر
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  : نلاحظ أن(15 -2) الشكل البياني رقم  من خلال
نلاحظ أن ىذه النسبة كانت صفرية خلال سنوات الدراسة وىذا دليل على أن الدؤسسة  :القيمة المضافة/مصاريف مالية 

 حققت خسارة مع مصاريف الدالية ضئيلة جدا خلال السنة نقول أن الدؤسسة لا تعتمد بشكل كبتَ على الاستدانة؛
 القيمة المضافة/يفسر ويحلل ضرائب ورسوم:(16- 2 )الشكل البياني رقم 

 
 EXCELلسرجات :المصدر

 : نلاحظ أن(16-2 )  الشكل البياني رقممن خلال
 2010،2011تشهد معدلات الضرائب والرسوم نسب سالبة خلال سنة :القيمة المضافة/       ضرائب ورسوم

ارتفاع ملحوظ قدر 2013 على التًتيب ليشهد بعد ذلك قي سنة 4-،3-،453-،4-،3-حيث قدر ب2015 ، 2012،2014،
بالدئة،يفسر التفاوت الحاصل التغتَات التي طرأت على ضرائب ورسوم والقيمة الدضافة للاستغلال خلال سنوات الدراسة ،إلا 73ب

 أن برقيق لدعدلات منخفضة في كل سنة يدل على بركم الشركة في مستوى أعبائها لشا يؤثر على ربحية الشركة؛

 رقم الأعمال/يفسر ويحلل إجمالي فائض الاستغلال:(17- 2)الشكل البياني رقم
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 : نلاحظ أن(17-2 ) الشكل البياني رقممن خلال

نلاحظ أن الدؤسسة حققت معدلات لإجمالر فائض الاستغلال موجبة ،وذات :رقم الأعمال/     إجمالي فائض الاستغلال
 على التوالر إلا انو %9 إلذ %1 حيث قدر إجمالر فائض الاستغلال من رقم الأعمال ب2011 إلذ 2010برسن خلال سنة 

يشهد في باقي سنوات الدراسة الطفاض ،يفسر برقيق الشركة لدعدلات موجبة وذات برسن نوعا ما خلال سنوات الأولذ على أنها 
حققت فوائض من خلال لشارستها لنشاطها وىو مؤشر جيد بالنسبة إلذ الشركة فهي تستخدمو لتغطية باقي الأعباء الاستغلال 
التي سوف تتحملها خلال دورة الاستغلال ويفسر ذلك على أنها تتمتع بأداء بذاري جيد نوعا ما  أي قادرة على توليد خزينة، 

 يؤدي ىذا إلذ رفع من ربحيتها لشا يضمن للشركة مطاحن الواحات النمو والاستمرارية؛

 رقم الأعمال/ النتيجة الصافية يفسر ويحلل:(18- 2)الشكل البياني رقم 

 
 EXCELلسرجات :المصدر

 : نلاحظ أن(18- 2 )من خلال الشكل البياني رقم

 كانت سالبة وىذا يدل على أن الدؤسسة حققت خسائر لتحملها مصاريف ضخمة 2010نلاحظ في سنة  :معدل الربحية     
مثل مصاريف الدستخدمتُ وذلك بسبب زيادة في توظيف العمال ورسوم على النشاط الدهتٍ وذلك بسبب توسيع في نشاطها 

بالدائة أي أن 7 ارتفعت ىذه النسب بالقدر الذي يتجاوز القيمة السالبة إلذ 2011للوصول إلذ الأىداف الدسطرة لذا ،أما فسنة 
بالدائة يعتٍ أن الدؤسسة برسن أدائها وبالتالر برقق فائض مالر في نشاطها 7رقم الأعمال ساىم في تكوين نتيجة الصافية بنسبة 

 وىذا راجع إلذ الإعانات الدمنوحة 
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 رقم الأعمال/ مصاريف المستخدمين يفسر ويحلل:(19- 2)الشكل البياني رقم

 
 EXCELلسرجات :المصدر

 : نلاحظ أن(19- 2 )من خلال الشكل البياني رقم

نلاحظ أن ىذه النسبة كانت سالبة خلال سنوات الدراسة وىذا يدل على أن :رقم الأعمال/      مصاريف المستخدمين
مصاريف الدستخدمتُ ضئيلة جدا مقارنة برقم الأعمال فهذا يدل على أن الدؤسسة تعتمد على الآلات بشكل كبتَ وىذا ما 

 خفض من تكاليف الدؤسسة؛

 تحليل مؤشرات الربحية :المطلب الثاني 

 يبين تطور  ربحية الإجمالية:(11- 2)التمثيل البياني رقم 

 
 EXCELلسرجات برنامج:المصدر
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نلاحظ أن الشركة لزل الدراسة حققت معدلات موجبة ولكنها متفاوتة من سنة  :(11-2)       من خلال التمثيل البياني رقم 
 2012،2011،2010إلذ أخرى وىذا يعتٍ أن الدؤسسة حققت أرباحا من إجمالر نشاطها حيث قدر معدل الربحية سنة

بالدائة على التًتيب من حدوث ذلك برقيق لشركة بدرجات متفاوتة بالإضافة إلذ برقيقها لدعدلات لستفلة من رقم  3،7،4ب
الأعمال وىذا يدل أن الشركة حققت أرباحا نتيجة لدبيعاتها لشا يعبر ىذا على لصاح إدارة الدؤسسة في برقيق الأرباح في لستلف 

 أنشطتها ولكن بدستوى أداء ضعيف؛

 يبين تطور ربحية الاستغلال:( 12-2)التمثيل البياني رقم 

 
 EXCELلسرجات برنامج :المصدر

نلاحظ أن معدلات ربحية الاستغلال كانت موجبة خلال السنوات :(12- 2)       من خلال التمثيل البياني رقم 
بالدائة على التوالر يفسر برقيق الشركة لزل الدراسة لدعدلات ربحية موجبة على أنها  2،3،7بحيث قدر  2013،2012،2011

حققت فوائض مالية في نشاطها إلا أنها بدعدلات متفاوتة من سنة إلذ أخرى وىذا راجع إلذ التفاوت الحاصل في نتائج التي 
 حققتها الدؤسسة في كل من رقم الأعمال والنتيجة عادية؛
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 :خلاصة الفصل

   خصص ىذا الفصل للجزء التطبيقي من الدراسة،الذي حاولنا من خلالو تقديم عام للمؤسسة مطاحن الواحات،باعتبارىا 
مؤسسة إنتاجية ناشطة في قطاع التجارة ،حيث كان الذدف ىو إسقاط ما تم تناولو في الجانب النظري وتبيان مدى تطبيقو وبرققو 

في الواقع العلمي من خلال اختبار الفرضيات التي وضعها ،والتي بسكننا من فيما بعد بدقارنة النتائج التي توصلنا إليها مع نتائج 
 الدارسات السابقة؛

ففي البدء ثم عرض الطريقة والأدوات الدستخدمة ثم الانتقال إلذ عرض نتائج الدراسة والدتمثلة في تقييم الأداء الدالر للمؤسسة 
الذي لؽثل أىم الدؤشرات الدالية الدرتبطة بو،وكذا تقديم أىم الدؤشرات الدتعلقة بالأرصدة الوسطية للتسيتَ وعلاقتها بالربحية الدؤسسة 

 :،ثم قمنا بدناقشة النتائج وربطها بالفرضيات ثم التوصل إلذ الاستنتاجات التالية 

 لد تتمكن الدؤسسة من برقيق لنتائج مرضية ضمن مؤشرات الربحية ؛- 

  ؛(2015-2010)كثرة الدصاريف وىذا ما أدى إلذ برقيق خسائر خلال الفتًة مابتُ - 

.الاعتماد على الأرصدة الوسيطية للتسيتَ يعد أمرا ضروريا في الدؤسسة من اجل إبراز نقاط القوة والضعف- 
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 الخاتمة العامة

      قمنا من خلال ىذه الدراسة التي كانت لزل مناقشة موضوع مهم حول الأرصدة الوسيطية للتسيتَ وألعية استخدامها 
ومسالعتو في برليل ربحية الدؤسسة الاقتصادية،حيث حاولنا إبراز مدى اعتماد ىذه الدؤسسة على جدول الأرصدة الوسيطية للتسيتَ 

ما مدى قدرة الأرصدة الوسيطية للتسيتَ للمسالعة في :لتحليل الربحية ،وىذا من خلال الإشكالية الرئيسية التي تم طرحها كالتالر
 ؟ (2015 -2010)برليل ربحية للمؤسسة مطاحن الواحات خلال الفتًة 

ومن ثم تم تقسيم البحث إلذ ،(2015-2010)    حيث تطلب ذلك إجراء دراسة حالة في مؤسسة رياض سطيف خلال الفتًة
فصلتُ حسب متطلبات منهجية البحث العلمي،الأول يتمثل في الجانب النظري إضافة إلذ أىم الدراسات السابقة ،وفي ىذا 

الجانب تم الخروج بنتائج نظرية مهمة تبرز من حيث الدور الذي بسكننا منو الأرصدة في برليل النتائج والربحية وىذا من خلال أىم 
الدراسات السابقة الدرتبطة بالدوضوع ،أما الفصل الثاني فيتمحور حول دراسة الحالة التي بينا من خلالذا طريقة وأدوات الدعالجة 

إضافة إلذ عرض النتائج ثم مناقشتها ،وقد أسفرت الدراسة على نتائج من خلال اختبار الفرضيات وأيضا الخروج بتوصيات فتحت 
 :المجال أمام الباحثتُ والمحللتُ في استكمال بعض الجوانب والتي تعد كأفاق للدراسة والدبينة بالشكل التالر

 :نتائج الدراسة واختبار الفرضيات:أولا

 :اختبار الفرضيات  -1
لد تتمكن مؤسسة لزل الدراسة من برقيق مستوى جيد للربحية من خلال حساب مؤشرات ربحية الاجمالية :الفرضية الأولذ -

 .وربحية الاستغلال  وىذا ما ينفي صحة الفرضية 
يساىم جدول الأرصدة في معرفة نقاط القوة والضعف للمؤسسة وذلك من خلال تشخيص الأرصدة :الفرضية الثانية -

ومعرفة إي من الأرصدة يساىم في برقيق الربحية من عدمها وبالتالر فهو يقدم معلومات خاصة من خلال حساب 
 .وىذا ما يثبت صحة الفرضية (النمو)معدلات التغتَ في الأرصدة 

مؤشرات الربحية تصنف على أنها من نسب جدول حسابات النتائج ،وتتمثل عناصرىا في الأرصدة :الفرضية الثالثة  -
الوسيطية للتسيتَ وىذا ما يفسر وجود علاقة بتُ الأرصدة والربحية المحققة وعليو فان إي تغتَات تطرأ في قيمة ىذه الأرصدة 

 .سوف تأثر إلغابا أو سلبا على ربحية الدؤسسة 
 :نتائج الدراسة- 2

 :   بعد قيامنا بعملية التحليل والتفستَ واختبار لفرضيات الدراسة استخلصنا لرموعة من النتائج

بغية قياس الربحية نستخدم عدة مؤشرات،حيث تعبر ىذه الدؤشرات عن مدى قدرة الدؤسسة على توليد اكبر قدر لشكن من  -
مؤشر إجمالر فائض الاستغلال ،مؤشر ربحية الإجمالية،مؤشر ربحية : الأرباح من رقم  أعمالذا وتعدد ألعها ما يلي

 الاستغلال؛
 حسب رقم الأعمال الدسجل نستطيع القول أن الدؤسسة مطاحن الواحات ،تتدىور  من سنة إلذ أخرى ؛ -
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حسب الربحية الإجمالية وربحية الاستغلال تبتُ لنا أن مؤسسة مطاحن الواحات برقق مستوى ضعيف جدا وىذا يعود إلذ  -
 عدم تكاملها بتُ الإنتاج ولستلف الأعباء ؛

 الاقتراحات :ثانيا

 على الدؤسسة التوسع في استثمار القدرات الدتاحة من اجل تعظيم الربحية ؛ -
 زيادة خدمات الشركة والتحلي عن العمال الذين لا يكتسبون خبرات؛ -
 لغب على الدؤسسة الحرص على برقيق نتيجة استغلال جيدة لان ذلك يؤثر على إلغابا على ربحيتها ؛ -
لغب على الدؤسسة أن تتحكم أكثر في حجم استهلاكاتها بدا يتماشى مع متطلبات الإنتاج والرفع من رقم الأعمال أي  -

 .زيادة في نشاط الدؤسسة
 آفاق الدراسة:ثالثا

     بعد التطرق لأىم جوانب الدوضوع النظرية والتطبيقية ،وإبراز مكانة ىامة للأرصدة الوسيطية لتحليل الربحية سمح لنا ىذا 
بالإجابة على الإشكالية الدطروحة بعد اختبار صحة الفرضيات والخروج بنتائج مهمة تبرز النقاط التي لد نستطيع تناولذا والتي تعد 

 :كأفاق جديدة للبحث فيها وىي مبنية في شكل النقاط الآتية 

 برليل الربحية باستخدام الأرصدة الوسيطية للتسيتَ  في لرموعة من البنوك التجارية  ؛- 

لزاولة إجراء الدراسة في سوق مالر نشط ،من خلال بناء لظوذج قياسي لدعرفة أي من النسب الأرصدة الوسيطية التي لذا تأثتَ - 
 على ربحية لدؤسسات الددرجة؛

 .دراسة العلاقة بتُ التكاليف والإيرادات واستخدمها في برقيق الربحية- 
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 قائمة المراجع

 المصادر والمراجع باللغة العربية :أولا

 :الكتب-

، الطبعة الأولذ، دار وائل للنشر (دروس وتطبيقات: الإدارة المالية)التسيير المالي إلياس بن ساسي، يوسف قريشي،  .1
 . 2006والتوزيع، عمان، الأردن،

 .2009، الطبعة الأولذ، مكتب المجتمع العربي للنشر والتوزيع، عمان،مقدمة في الإدارة الماليةمفلح عقل،  .2
طبعة الخامسة، الدكتب العربي الحديث، "مدخل تحليلي معاصر"الإدارة الماليةمنتَ إبراىيم الذندي،  .3

 .2003الإسكندرية،

 :البحوث الجامعية-

 :مذكرات الماجستير والماستر-أ

، مذكرة ماجستتَ، عمان الاردن، العوامل المؤثرة على ربحية السهم في سوق عمان المالييوسف القدسي ،  .4
2008. 

، مذكرة ماجستً، الجامعة الإسلامية، ، ربحية المصارف التجارية العاملة في فلسطينجبر حسن أبو زعيتً .5
  .2004غزة،

، العوامل المتحكمة في تحقيق الربحية باستخدام الأرصدة الوسيطية للتسيير وفق للنظام المحاسبي حنان غيلاني .6
  .2010مذكرة ماستً ، ورقلة،المالي، 

 .2014 ،مذكرة ماستً، ورقلة، تأثير التنافسية على الأداء المالي، مهرية نسرين .7
  .2014مذكرة ماستً، ورقلة، دراسة الربحية باستخدام الأرصدة الوسيطية، خديري دلال .8
 .2015 ، مذكرة ماستً، منشورة، ورقلة، دور استخدام أدوات التحليل المالي في تقييم الأداء الماليسارة قدوري،  .9

 .2010جامعة ورقلة،،منهجية التحليل المالي في الميزانيات لبنك الجزائر،كمال بن عزوز .10

 :المقالات والملتقيات- ب

حالة جدول حساب "،اثر تطبيق النظام المحاسبي المالي الجديد على عرض القوائم الماليةمنور اوسرير،لزمد لربر .11
 .2010ملتقى دولر،الدركز الجامعي بالوادي،،"النتائج

 :المراجع والمصادر وباللغة الأجنبية-ثانيا

12. Jean –Bazet ,Pascal  faucher ,Finance d'entreprise "manuel & Application", épreuve 

06, Nathan 2007.  
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2010جدول النتائج لسنة :01الملحق رقم 
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2011جدول النتائج لسنة :02الملحق رقم
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2012جدول النتائج لسنة :03الملحق رقم
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 2013جدول النتائج لسنة:04الملحق رقم 
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 2014/2015جدول النتائج لسنة:05الملحق رقم
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 الفهرس

 الصفحة العنوان
  الإىداء

  شكر
 V الدلخص

 VI قائمة الجداول

 VII قائمة الأشكال

 VIII قائمة الدلاحق

 IX قائمة المحتويات

 أ الدقدمة
 الأدبيات النظرية والتطبيقية:الفصل الأول

 2 بسهيد

 3 الأدبيات النظرية :الدبحث الأول

 3الربحية ومؤشرات قياسها :الدطلب الأول

 3 مفهوم الربحية:الفرع الأول

 3 مؤشرات قياس الربحية الاستغلال: الفرع الثاني

 4  مؤشر قياس الربحية الإجمالية:الفرع الثالث

 5  مفاىيم عامة حول الأرصدة الوسطية للتسيتَ:الدطلب الثاني 

 5 تعريف جدول الأرصدة الوسيطية للتسيتَ :الفرع الأول

 5 دراسة  جدول الأرصدة الوسطية للتسيتَ:الفرع الثاني 

 8 الأدبيات التطبيقية :الدبحث الثاني

 8 الدراسات العربية والأجنبية:الدطلب الأول 

 10مقارنة الدراسات السابقة بالدراسة الحالية :الدطلب الثاني 

 11 خلاصة الفصل 

 2015-2010دراسة حالة مؤسسة مطاحن الواحات:الفصل الثاني
 13 بسهيد

 14 الطريقة والأدوات:الدبحث الأول

 14 الطرق الدستخدمة في جمع الدعلومات:الدطلب الأول 

 14 لرتمع وعينة الدراسة:الفرع الأول 

 14 طبيعة متغتَ الدراسة:الفرع الثاني 

 15 تلخيص الدعطيات المجمعة:الفرع الثالث
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 15 الأدوات والبرامج الدستخدمة:الدطلب الثاني 

 15 الأدوات الدستخدمة في جمع الدعطيات :الفرع الأول 

 16 النتائج والدناقشة:الدبحث الثاني

 16 تقديم نتائج الدراسة:الدطلب الأول 

 16 بناء جدول الأرصدة الوسطية للتسيتَ:الفرع الأول 

 17 معدلات النمو في النشاط:الفرع الثاني 

 17 برليل ربحية الدؤسسة لزل الدراسة :الفرع الثالث

 18 برليل جدول الأرصدة الوسطية لستة سنوات: الفرع الرابع 

 18 مناقشة نتائج الدراسة : الدطلب الثاني 

 18 -تقرت–تفستَ وبرليل الدخرجات لدؤسسة مطاحن الواحات :الفرع الأول 

 23تقيم إنشاء ثروة الدؤسسة :الفرع الثاني

 27 برليل مؤشرات الربحية:الدطلب الثالث 

 29 خلاصة الفصل 

 31 خابسة

 34 قائمة الدراجع

 36 الدلاحق

 41 الفهرس

 

 

 


