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كما أتقدم Aلشكر إلى كل الأساتذة الكرام الذين لم يبخلوا علينا بدروسهم المفيدة والتوجهات العظيمة التي 

  ؛ بن ضياف عبد الباقي و ي محمدشخ قدموها لنا وAلأخص

  ؛مخرمش عبلةإلى من تعلمنا منها أساس وأوليات الاقتصاد القياسي الأستاذة الكريمة 

  

  

  

  

  يوسف.....

   



 
V 

  :الملخص

وسعر  الناتج الداخلي الخام كانت هنالك علاقة المدى الطويل بين   إذولنا من خلال هذه الدراسة القياسية اختبار ما اح     

 أفرزتحيث . Johansen Juselis ــالصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار؛ وذلك Aستخدام منهجية التكامل المشترك ل
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وسعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار من نفس  الناتج الداخلي الخامكل من   أن أي. عليهما الأولىالفروق  إجراءبعد 
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 نماإ شيءدل على  نإبين المتغيرين محل الدراسة؛ وعلى ضوء اختبار السببية وجد� انه لا وجود لعلاقة السببية بينهما وهذا  الأجل

  .وسعر الصرف في الجزائر الناتج الداخلي الخامبين لا وجود لعلاقة  نهأيدل على 
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  المقدمة

   



  مقدمــة عامــة

 ب 

 :مقدمة

أخذت العلاقات الدولية منحى جديد في ظل العولمة الاقتصادية ، فقد شهدت  حركة  رؤوس الأموال والسلع والخدمات       
تطورا كبيرا وأهمية 5لغة بين الاقتصاد<ت الدولية مما نتج عنه تعاظم التنافسية الدولية التي أدت 5لدول إلى التسابق لخلق بيئة 

  . ةمملائاقتصادية أكثر 

حيث كان لسعر الصرف التأثير البالغ عليها في هذا الجانب، والذي يعتبر حلقة ربط بين الاقتصاد<ت الدولية ومقياسا هاما       
لحجم التبادلات، فأصبح  يحتل مكانة هامة في الاقتصاد نظرا للدور الذي يؤديه في الحياة الاقتصادية، فهو يعتبر أحد أهم أدوات 

التي تستخدمها الدولة لتحقيق النمو والتوازن الاقتصادي، من خلال bثيره على مختلف المتغيرات الاقتصادية  السياسة الاقتصادية
 النشاط مستوى(الذي يعد من أكثر المقاييس شيوعاً واستخداماً لقياس الأداء الاقتصادي داخلي الخامالكلية  و5لأخص الناتج ال

للسلع  الإجماليةومقدرة الاقتصاد على إنتاج مختلف السلع والخدمات، فهو يعبر عن القيمة السوقية ) اpتمع  في الاقتصادي
  .والخدمات النهائية المنتجة في اقتصاد ما خلال سنة

توازن وفي هذا السياق، سعت الجزائر كغيرها من الدول إلى انتهاج سياسات أسعار الصرف الهادفة إلى  تحقيق النمو وال    
في هذا اpال والتي كانت  إصلاحاتالاقتصادي في ظل التقلبات والأزمات الاقتصادية سواء المحلية أو العالمية، فقامت بعدة 

الهيكلي، و كان من أهم نتائجها تخفيض قيمة الدينار  الإصلاحمفروضة من طرف المؤسسات الدولية التي ركزت على ضرورة 
  .الداخلي الخاملنشاط الاقتصادي من أجل تحقيق النمو و5لتالي تحقيق معدلات مرتفعة من الناتج الجزائري وذلك للتأثير على ا

  :أهمية الدراسة -

تكمن أهمية البحث في إبراز أهمية ودور سعر الصرف في النشاط الاقتصادي، وكذا مدى bثير سعر الصرف على الناتج       
  .في الجزائر داخلي الخامال

  :الدراسة إشكالية -

  :ومنه يتبادر إلينا التساؤل التالي

  ؟ في الجزائر داخلي الخامزائري على الناتج الما مدى  ثير تغير سعر صرف الدينار الج

  :ويندرج تحت هذا التساؤل الأسئلة الفرعية التالية

  هل العلاقة توازنية طويلة المدى بين متغيرات الدراسة يمكن أن تتحقق؟ -1
  الصرف؟ روسع الناتج الداخلي الخامالسببية بين  هل توجد علاقة -2

  : فرضيات الدراسة -

  :تعتمد معالجة التساؤلات المطروحة على مستوى إشكالية الدراسة على الفرضيات التالية

  ؛ هنالك علاقة توازنية طويلة المدى بين   أسعار البترول وسعر الصرف :الفرضية الأولى



  مقدمــة عامــة

 ج 

  الصرف؛وسعر  ناتج الداخلي الخامسببية تربط بين أسعار الوجود علاقة : الثانيةالفرضية 

  : أهداف الدراسة -

  :إن الغرض من تناول هذا الموضوع ينصب حول محاولة تحقيق الهدف الآتي       

في الجزائر، وذلك 5لاعتماد على الطرق الكمية  داخلي الخامزائري على الناتج الأثر تخفيض سعر صرف الدينار الج أبرازوهو 

 .الممكنة

 :حدود الدراسة -

، من خلال 2013إلى غاية  1970تتمثل حدود الدراسة في كو�ا تمت على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة الممتدة من      

b داخلي الخامثير تغير سعر صرف الدينار على الناتج الدراسة.  

  :منهج الدراسة -

لدراسة الموضوع في الجانب النظري، والمنهج القياسي للوقوف على صحة  لقد تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي     

  .الفرضيات من عدمها

  :مرجعية الدراسة -

  : أثناء إنجاز هذا البحث استخدمت الأدوات الآتيـة

 .طنية وكانت هذه المراجع 5للغتين العربية والأجنبيةاعتماد عدة مراجع من كتب، مجلات، مذكرات، تقارير، ملتقيات و  -

  .الاستعانة بشبكة الإنترنيت من أجل الحصول على البيا�ت الحديثة -

  :أسباب اختيار الموضوع -

  : إن اختياري للبحث في هذا الموضوع يعود للأسباب الآتيـة

 .ال الاقتصاد الكلي5لبحث في مجاهتمامي  -

إن الدور البارز الذي يؤديه سعر الصرف في تحقيق النمو الاقتصادي، أدى بي إلى إنجاز هـذا البحـث والـذي مـن خلالـه  -

  .داخلي الخامالصرف على الناتج الأسعى إلى كشف bثيرات تغير سعر 

  :صعوBت الدراسة -

إن الصــعو5ت الــتي تلقيتهــا أثنــاء إنجــاز هــذا البحــث، لا تختلــف في جوهرهــا عــن تلــك المألوفــة لــدى جــل البــاحثين، ويمكــن 

  .التضارب الكبير في بعض الإحصاءات 5ختلاف مصادرها: تلخيصها في

  :هيكل الدراسة -



  مقدمــة عامــة

 د 

أن  لدراسة وإيضاح أهميتها، تقتضي الضرورةاختبار الفرضيات، والوصول إلى تحقيق أهداف او للإجابة على إشكالية البحث     

  :على النحو التالي يكون هاذين الفصلينوتلتهم خاتمة عامة، و سبقتهم مقدمة عامة  فصليننتناول الموضوع في 

،  حيث عولج فيه بعض العموميات داخلي الخامسعر الصرف والناتج الل دبيات النظرية والتطبيقيةالفصل الأول يكون تحت الأ    

مفهوم سعر الصرف، أنواع ووظائفه والعوامل المؤثر فيه والنظر<ت المفسرة له و أنظمة وسياسات سعر (حول سعر الصرف 

، كما يتناول هذا الفصل الدراسات والأبحاث رق قياسهمن حيث مفهومه وأهميته وط ج الداخلي الخامتطرق إلى النات ، كما)الصرف

  .بقةالسا

فيستعرض متغيرات النموذج وتطورها وكذا الأدوات القياسية المستعملة في الدراسة، ويستعرض أيضا مختلف الثاني  لأما الفص   

  . النتائج ومناقشتها

  



  

  

الأدبيات النظرية :الفصل الأول

والتطبيقية للناتج الداخلي الخام 

  وسعر الصرف
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  تمهيد

فهو إبدال عملة أجنبية يكتسي سعر الصرف أهمية  لغة في المعاملات الدولية، لأنه الوسيلة الأساسية في عملية التبادل الدولي، 

  .بعملة وطنية أو العكس وفق سعر معين يعرف بسعر الصرف

على المؤشرات المختلفة للاقتصاد الوطني إيجا  أو سلبا، ويتأثر ?ا أيضا، ومن هذه المؤشرات الناتج سعر الصرف كما يؤثر 

  .النمو الاقتصادي في أي بلد ى عتباره أهم مؤشرا يقيس مستو  الداخلي الخام

 إلىالأول، أما في المبحث الثاني فيتطرق في المبحث  والناتج الداخلي الخام لذا يتناول هذا الفصل مفاهيم عامة حول سعر الصرف 

  أهم الدراسات والأبحاث السابقة؛
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  .أدبيات حول سعر الصرف والناتج الداخلي الخام: المبحث الأول

  .مفاهيم حول سعر الصرف:المطلب الأول

  وأنواعه مفهوم سعر الصرف: الفرع الأول

  :هناك تعاريف عديدة لسعر الصرف لنذكر منها ما يلي

يعرف سعر الصرف eنه النسبة التي يحصل على أساسها مبادلة النقد الأجنبي  لنقد الوطني أو هو ما يدفع من وحدات  -   

  1.النقد الوطني للحصول على وحدة أو عدد معين من وحدات النقد الأجنبي

سعر الصرف الأداة الرئيسية ذات التأثير المباشر على العلاقة بين الأسعار المحلية والأسعار الخارجية وكثيرا ما يكون الأداة  يعرف -

   2الأكثر فاعلية عندما يقتضي الأمر تشجيع الصادرات وتوفير الواردات 

 الاقتصادأجنبية وهو ?ذا يجسد أداة الربط بين  هو عدد الوحدات النقدية التي تبدل به وحدة من العملة المحلية إلى أخرى -  

  3. الاقتصادnتالمحلي و قي 

وعلى ربحية الصناعات التصديرية وتكلفة الموارد  الاقتصاديةهو وسيلة هامة للتأثير على تخصيص الموارد بين القطاعات  -  

  .المستوردة

ا في السوق العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر المحلي وأسعاره الاقتصادهو أداة ربط بين أسعار السلع في  -  

  4.الصرف

يمكن تعريف سعر الصرف على أنه عدد الوحدات من عملة معينة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة  -  

  :أخرى، وفي الواقع هناك طريقتان لتسعير العملات وهما

ن العملة الأجنبية التي يجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من العملة الوطنية، وفي هو عدد الوحدات م :التسعير المباشر* 

الوقت الراهن قليل من الدول تستعمل طريقة التسعير المباشر وأهم الدول التي تستعمل هذه الطريقة هي بريطانيا العظمى، وفي 

  .فرنك فرنسي 3.476= جنيه إسترليني  1:        المركز المالي في لندن، يقاس الجنيه الإسترليني كما يلي

                                                           
  139ص  1994، دار الأطلس للنشر والتوزيع )بورصة الجزائر(البورصة  –شمعون  شمعون /د1
  105ص  1966الجزائر .ديوان المطبوعات الجامعية –مدخل للتحليل النقدي  –محمود حميدات / د2
  103ص  2003/2004. الجزائر.ديوان المطبوعات الجامعية –المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكلية - عبد ا�يد قدي/ د3
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فهو عدد الوحدات  من العملة الوطنية الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من العملة الأجنبية،  :التسعير غير المباشر* 

الوحدات من الأمريكي بعدد من  $ومعظم الدول في العالم تستعمل هذه الطريقة في التسعير بما في ذلك الجزائر، ففي الجزائر يقاس 

  .دج 59.67=  $1:الدينار كما يلي

  أنواع سعر الصرف:الفرع الثاني

  :عادة ما يتم التمييز بين عدة أنواع من سعر الصرف

هو مقياس عملة إحدى البلدان التي يمكن تبادلها بقيمة عملة بلد آخر، يتم تبادل العملات أو  :سعر الصرف الإسمي :أولا

عمليات شراء وبيع العملات حسب أسعار العملات بين بعضها البعض، ويتم تحديد سعر الصرف الإسمي لعملة ما تبعا للطلب 

لصرف أن يتغير تبعا لتغير الطلب والعرض، وبدلالة نظام والعرض عليها في سوق الصرف في لحظة زمنية ما، ولهذا يمكن لسعر ا

  . لنسبة للعملات الأخرى الامتيازسعر عملة ما يؤثر على  فارتفاعالصرف المعتمد في البلد 

ينقسم سعر الصرف الإسمي إلى سعر الصرف الرسمي أي المعمول به فيما يخص المبادلات الجارية الرسمية، وسعر الصرف الموازي 

سعر المعمول به في الأسواق الموازية وهذا يعني إمكانية وجود أكثر من سعر صرف إسمي في نفس الوقت لنفس العملة في وهو ال

  1نفس البلد 

يعبر سعر الصرف الحقيقي عن عدد الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من  :سعر الصرف الحقيقي :¡نيا

مداخيل الصادرات  ارتفاعقرارا£م فمثلا  اتخاذفي  الاقتصاديينالسلع المحلية، و لتالي يقيس القدرة على المنافسة وهو يفيد المتعاملين 

في العوائد  الارتفاعدرة بنفس المعدل لا يدفع إلى التفكير في زnدة الصادرات لأن هذا تكاليف إنتاج المواد المص ارتفاع لتزامن مع 

مداخيلهم الإسمية بنسبة عالية، فلو أخذ¥ بلدين كالجزائر والولاnت م أ يكون  ارتفعتلم يؤد إلى أي تغيير في أر ح المصدرين وإن 

  :سعر الصرف كالآتي

  

  سعر الصرف الحقيقي:  TCR: حيث

         TCN :سعر الصرف الإسمي  

             Pus :مريكاe مؤشر الأسعار  

             Pdz :مؤشر الأسعار  لجزائر  

                                                           
  103ص  مرجع سابق - عبد ا�يد قدي/ د1
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فتعطينا القدرة الشرائية للدولار في الجزائر، وعليه  TCN/Pdzالقدرة الشرائية للدولار الأمريكي في أمريكا أما  Pus/$1تعطينا 

فإن سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار يعكس الفرق بين القدرة الشرائية في أمريكا والقدرة الشرائية في الجزائر، 

  .سعر الصرف الحقيقي كلما زادت القدرة التنافسية للجزائر ارتفعوكلما 

يعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عملة ما  لنسبة لعدة : سعر الصرف الفعلي :¡لثا

عملات أخرى في فترة زمنية ما و لتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي يساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائية وهو يدل على مدى 

 « La speres »مؤشر لاسبيرز   ستخدامن العملات الأخرى ويمكن قياسه تحسن أو تطور عملة بلد ما  لنسبة �موعة م

  .للأرقام القياسية

TCNE =      ∑p Zp X0
p ( et

p/er
t )     ∑p X

p
0 (e

p
0 / e0

r)      ×100 

 

0(e(eer): حيث
er)t سعر صرف عملة البلد ؛  لعملة المحلية في سنتي القياس والأساس على التوالي:  

 INERpr مؤشر سعر الصرف الثنائي الإسمي في سنة القياس مقارنة بنسبة الأساس.  

  ep
t  وep

  . 0أو سنة الأساس  tسعر صرف عملة البلد مقارنة  لدولار في سنة القياس  0

 er
t  وer

  .أو سنة الأساس tسعر صرف العملة المحلية مقومة  لدولار في سنة القياس  0

 Xp
في حساب مؤشر  Pفي سنة الأساس ومقومة بعملتها وهي تستخدم كوزن ¡بت للدولة  Pقيمة الصادرات إلى الدولة  0

  .لاسبيرز

 Zp  حصة الدولةP  من إجمالي صادرات الدولة المعنيةr  مقومة لعملة هذه الأخيرة.  

عدة عوامل مثل سنة الأساس، قائمة عملات  اختلافيمكن لسعر الصرف الفعلي أن يختلف من حيث قيمته،  لنظر إلى إمكانية 

لبلدان المتعامل معها والأوزان المعتمدة في تكوين السلة، فإذا كان هدف المؤشر هو قياس أثر تغيير سعر الصرف على عوائد 

دفوعات الصادرات، فستستخدم الصادرات الثنائية في تحديد أوزان المؤشر، أما إذا كان الهدف هو قياس الأثر على ميزان الم

فستستخدم الواردات الثنائية في تحديد الأوزان، وإذا كان الهدف هو قياس عوائد صادرات سلعة أو عدد من السلع لبلد ما إلى 

 اختيارالعالم فتستخدم حصص البلدان المنافسة من الصادرات العالمية في تكوين الأوزان في المؤشر، أما  لنسبة لسنة الأساس فيتم 

  1.البلد المعني قريبا من التوازن اقتصاد سنة يكون فيها

                                                           
  106-105 104ص.  نفس المرجع  - عبد ا�يد قدي/ د1

∑ ×=
P pr

t

pr

P

e
eZTCNE 100

)(

)(

0



 ــــــ الأدبيات النظرية والتطبيقية لسعر الصرف والناتج الداخلي الخام:الفصل الأول

 
6 

  : سعر الصرف الفعلي الحقيقي :رابعا

الواقع أن سعر الصرف الفعلي هو سعر إسمي لأنه عبارة عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائية ومن لأجل أن يكون هذا المؤشر ذا 

  .الإسمي إلى التصحيح Âزالة أثر تغيرات الأسعار النسبيةدلالة ملائمة على تنافسية البلد تجاه الخارج، لابد أن يخضع هذا المعدل 

  :ويمكن التعبير عن هذا المعدل من خلال العلاقة التالية
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   TCRE=∑
P

pZ  IRERpr×100 

Pp: حيث
t  وPp

  .في سنتي القياس والأساس على التوالي Pمؤشر أسعار الدولة : 0

         Pr
t  وPr

  .مؤشر الأسعار المحلية في سنتي القياس والأساس على التوالي: 0

         IRERpr :  مؤشر سعر الصرف الثنائي الحقيقي، ويعكس سعر الصرف عملة الشريك التجاري  

  .تطور مؤشر أسعاره مقارنة بمؤشر الأسعار المحلية  الاعتبار لعملة المحلية، مع الأخذ بعين         

  :الصرفسعر أنظمة : الفرع الثاني

النظــام العــائم ، ولقــد كــان  مــن قاعــدة الــذهب وانتهــت اليــوم إلى لقــد عــرف نظــام الصــرف عــدة محطــات في تطــوره بــدأت

الــدولار الأمريكــي المــرتبط بــدوره  لــذهب ، وذلــك أن الــولاnت المتحــدة كانــت تقبــل بتحويــل  سأســانظــام بريتــون وودز يقــوم علــى 

  .دولار، وكانت الدول تربط عملاته بسعر ¡بت مع الدولار  35= الدولار لغير المقيمين بسعر ¡بت أوقية 

تحويـل الـدولار إلى ذهـب ، غـير  منـع  1971إلا أن الأمر سرعان ما تجاوزه Âعلان الرئيس الأمريكي نيكسـون في أوت 

ر النقـدي أو في تحقيـق التـوازن الـداخلي الـذي كـان متروكـا لاعتبـارات اأن النظام في تلك الفترة لم يكن لـه أي دور في تنظـيم الإصـد

وودز ، ومنذ ذلك السياسة الاقتصادية والنقدية الداخلية في كل دولة ، ولقد مثل هذا الإعلان في نظر الكثيرين اÅيارا لنظام بريتون 

  .الوقت عرف نظام الصرف نمطين أساسيين 
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  أنظمة سعر الصرف الثابتة: النمط الأول   

  :وفي ظل هذه الأنظمة يتم تثبيت سعر العملة إلى 

تتميز بمواصفات معينة كالقوة والاستقرار ، وفي هذا الإطار تعمـل الاقتصـادnت علـى تثبيـت عملا£ـا إلى :  عملة واحدة •

العملة دون إحداث تغيير إلا في بعض الحالات كما هو حال الفرنـك الإفريقـي سـابقا مـع الفرنـك الفرنسـي ، وكمـا تلك 

  .هو الحال للدينار الأردني مع الدولار الأمريكي 

وعــادة مــا يــتم اختيــار العمــلات انطلاقــا مــن عمــلات الشــركاء التجــاريين الأساســيين ، أو مــن العمــلات :  ســلة عمــلات •

  .لوحدة حقوق السحب الخاص ، أو الربط حاليا  ليورو  عتباره امتدادا لسلة العملات المكونة للإيكو سابقا المشكلة 

  1 ؛تم تحديد مجال التقلب المسموح بههنا ي .عملاتسواء تعلق التثبيت بعملة واحدة أو سلة  :محددةضمن هوامش  •

  الأنظمة المرنة لسعر الصرف :الثانيالنمط      

  .هذه الأنظمة بمرونتها وقابليتها للتعديل وتتميز 

وضمن هذا المنظور تقوم السلطات بتعديل أسعار صرفها بتواتر على أساس مستوى الاحتياطي لديها مـن  :المدارالتعويم  •

  .المدفوعاتالعملات الأجنبية وعلى أساس وضعية ميزان 

) عــرض و طلــب  (الســوق دا وهبوطــا حســب قــوى وهــو وضــع يســمح بموجبــه لقيمــة العملــة أن تتغــير صــعو  :الحــرالتعــويم  •

ومثـل هـذا الوضـع يـدفع eسـعار الصـرف  .الصرفويسمح التعويم للسياسات الاقتصادية الأخرى  لتحرر من قيود سعر 

  .السائدةذا£ا أن تتكيف مع الأوضاع 

  :تطور سعر الصرف @لجزائر: الثالثالفرع 

  )نظام الصرف الثابت( 1973- 1962: الأولىمرحلة  �

بعد خروج المستعمر الفرنسي من الجزائر كان النظام السائد فيما يخص العملة والنقد هو ذلك الموروث من النظام الفرنسي،      

كان لا زال التعامل  لفرنك الجزائري سائدا ، لكن هذا الوضع لم يدم بحيث عمد البنك المركزي الجزائري إلى   1962أي أنه سنة 

   2؛1963الصرف وهذا من خلال مراسيم مارس ديسمبر سنة  تطبيق رقابة صارمة على

، حيث  )Broton Woods (إذا تطلعنا النظام النقدي الدولي خلال هذه الفترة  فإننا نجده مسيرا  تفاقيات بروتن وودز     

ذهب الصافي أو  لنسبة كان كل بلد عضو في صندوق النقد الدولي ملزما  لتصريح عن تكافؤ عملته  لنسبة إلى وزن محدد من ال

  للدولار الأمريكي الذي هو نفسه في تكافؤ ¡بت مع كمية محددة من الذهب؛ 

                                                           
  .  104 – 103، مرجع سابق ، ص الطاهر لطرش/ د 1

  .155. ، ص مرجع سابق "النقديمدخل للتحليل "محمود حميدات،  2
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تم تحديد سعر الصرف للدينار  1964وفي إطار تلك الاتفاقيات وبعد خلق العملة الجزائرية المتمثلة في الدينار الجزائري سنة      

وديسمبر  1969فرنك فرنسي بين أوت  1,25دينار جزائري يساوي  1وحيث كان . غ من الذهب 18, 0الواحد بما يعادل 

   1؛ لقد أدى ضعف العملة الفرنسية 1973

هذه المدة إلى الانخفاض المستمر للدينار الجزائري مقابل مختلف عملات تسديد الواردات الجزائرية وهو ما ترتب عنه  خلال     

  .1973- 1970إعادة تقييم تكاليف مشاريع الاستثمار التي انطلقت في إطار المخطط الر عي الأول 

  )مرحلة نظام الترجيح( 1987- 1974: المرحلة الثانية �

على  1974هذه المرحلة  لتغيرات التي شهدها النظام النقدي الدولي حيث شجعت تلك التطورات الجزائر ومنذ اقترنت      

حيث تم اتخاذ هذا القرار عشية انطلاق ) تم ذكرها سابقا(مرتبط بسلة من عملات  2إتباع طريقة جديدة في تسعير الدينار 

  :3ام الجديد للتسعير إلى تحقيق هدف مزدوجوقد سعى هذا النظ 1977-1974المخطط الر عي الثاني 

تخفيض عبء تكلفة  ر تفوق قيمته الحقيقية وهذا بغرضتوفير دعم مقنع للمؤسسات الجزائرية بواسطة قيمة للدينا -1

 .المستوردة من قبل هذه المؤسسات خاصة وأÅا مؤسسات ¥شئة المدجلاتالتجهيزات والمواد الأولية مختلف 

لسعر ) تنازلية(عنيفة  دى الطويل دون أن تتعرض لتغيراتللمؤسسات الوطنية  لقيام بتنبؤا£ا على الم السماح -2

 .الصرف، وهذا عن طريق استقرار القيمة الخارجية للدينار الجزائري

  

ترجيحا محددا على إطار هذا النظام يتم تحديد قيمة الدينار الجزائري على أساس سلة من العملات حيث تمنح لكل عملة  في     

  4:أساس وزÅا في التسديدات لخارجية كما تظهر في ميزان المدفوعات ويتم الحساب  لطريقة التالية

 زائري  لنسبة للدولار الأمريكيحساب التغيرات النسبية للعملات المكونة لسلة الدينار الج �

حيث يحسب التغير النسبي لكل عملة من خلال العلاقة 
($/���)�($/��	)

أو  (���/$)
($/���)�($/��	)

على أن تؤخذ القيمة الأكبر  (	��/$)

 ؛كمقام لحساب التغير  (	�j/$)أو  (��j/$)من بين قيم المتغيرين 

($/j��) : (1974)سعر الدولار  لنسبة لكل عملة من العملات الصعبة الأخرى المكونة لسلة في سنة الأساس  

($/j�	) :؛ن العملات الصعبة الأخرى المكونة للسلة في سنة التسعيرسعر الدولار  لنسبة لكل عملة م  
                                                           

 .156. محمود حميدات، نفس مرجع، ص1
2Youcef DEBBOUB, le nouveau mécanisme économique en Algérie, Edit. OPU, Alger, 2000, P. 68. 

  .156. ، صمحمود حميدات، مرجع سابق 3
 .157. رجع سابق، صممحمود حميدات،  4 
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 ائريحساب المتوسط المرجح  لتغيرات النسبية للعملات التي تتكون منها سلة الدينار الجز  �

حيث يمثل هذا المعامل وزن كل عملة في  (�a)مرجح  لمعامل  �j/$ لنسبة للدولار الأمريكي أي مجموع التغيرات النسبية 

 .السلة

 للدينار الجزائري يتم هذا الحسابب سعر الصرف اليومي للدولار الأمريكي  لنسبة حسا �

 1:يوميا وفق الطريقة التالية

($/DA)� = ($/DA)�1)   + مجموع التغيرات النسبية$/j�  مرجحة  لمعامل(a� 

 في الأخير يتم بعد هذه العملية حساب أسعار صرف الدينار الجزائري  لنسبة للعملات  �

تم شرح الطريقة في الفصل . (الأخرى المسعرة من طرف البنك المركزي، وتحسب هذه الأسعار بطريقة أسعار الصرف المتقاطعة

 ).الأول

  )مرحلة الانخفاض التدريجي( 1999- 1988: المرحلة الثالثة �

ويمكن تصور النتائج التي قد يسببها  1986لـ) الصدمة البترولية(جاءت هذه المرحلة بعد الاÅيار المفاجئ في أسعار البترول      

في اقتصاد تمثل فيه هذه المادة المورد الرئيسي من  1986سنة  $14إلى  1985سنة  $28تدهور حاد في سعر البترول من 

جز مزدوج في ميزانية الدولة وميزان عد الجزائري في أزمة حادة تميزت بدخول الاقتصا"العملات الصعبة، حيث أدى ذلك إلى 

فوعات، نتج عن هذا العجز تباطؤ حاد في النشاط الاقتصادي الكلي نتيجة تدني الواردات التي يحتاج إليها الجهاز الإنتاجي المد

  ؛ "حيث ظل هذا الأخير çبعا للسوق العالمية

لم تكن ظرفية أثبتت أن الأزمة  1990-1987هذا الوضع والحالة التي شهدها الاقتصاد الوطني من ركود في الفترة ما بين      

بل كانت هيكلية أوجبت السلطات  لدخول في مجموعة من الإصلاحات الجذرية في مختلف ا�الات، حيث كان الهدف من 

تلك الإصلاحات هو الانتقال التدريجي من الاقتصاد المركزي الموجه إلى اقتصاد السوق وكانت أهم الإصلاحات تلك التي مست 

ألغي  1988من  ابتدءاع الأخذ بعين الاعتبار استعادة الدينار لقيمته الحقيقية الداخلية والخارجية؛ الجانب النقدي والمالي هذا م

النظام الجامد الذي يربط سعر صرف الدينار الجزائري بسلة من العملات وحل محله نظام يقضي بتخصيص النقد الأجنبي للبنوك 

ف ميزان المدفوعات على أن تقوم البنوك بتخصيص النقد الأجنبي التجارية العمومية ضمن سقوف ائتمانية تتماشى مع أهدا

   2؛للمؤسسات العامة التي تتفاعل معها

                                                           
  .158السابق، ص نفس المرجع محمود حميدات،   1

2  http://dzexpose.net/play-532.html  
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البنك المركزي هو الذي ينظم : "الذي نص على أن 10-90كما تجسدت تلك الإصلاحات في إطار قانون النقد والقرض      

 1990إضافة إلى رغبة السلطات النقدية منذ منتصف ". سعر صرف الدينار لا يجوز أن يكون متعدد"كذلك   1"سوق الصرف

تولى مجلس النقد والقرض مسؤولية وضع  1991من  وابتدءاللمعاملات الجارية، هذا  لى قابلية تحويل الدينار  لنسبةفي التوصل إ

اعتماد الاستثمارات الأجنبية والمشاريع المشتركة، ثم صدر بعد ذلك قانون سياسة النقد الأجنبي والدين الخارجي وكذلك سلطة 

  .الذي منح للشركات والأفراد حق الحيازة للحسا ت  لعملة الأجنبية 1990التمويل الإضافي في أوت 

  :طريقتينأما فيما يخص تعديل معدل صرف الدينار، فقد تم هذا من خلال     

  :الانزلاق التدريجي  -  أ

قامت هذه الطريقة على تنظيم انزلاق تدريجي ومراقب حيث سمح للدينار الجزائري  لانخفاض من خلال الفترة الممتدة من      

  وهذا لمواجهة الخسائر في معدلات التبادل التجاري خلال تلك الفترة؛ 1991إلى غاية  Å1987اية 

 :التخفيض الصريح  -  ب

 %22قرار بتخفيض الدينار بنسبة  1991مجلس النقد والقرض في Åاية سبتمبر كان أول إجراء في هذا ا�ال هو اتخاذ      

أين خفض مرة أخرى بنسبة  1994دينار لكل دولار حيث استقر عند هذا المعدل إلى غاية  22,5و?ذا بلغ معدل الصرف 

، لكن الجدير  لذكر في 1999إلى غاية  1996دولار وبعدها شهد الدينار استقرار نسبي بين / دينار  36ليصل إلى  40%

هذا ا�ال هو بر¥مج التعديل الهيكلي الذي عرفته الجزائر في إطار الاتفاقية مع صندوق النقد الدولي الذي نص في أحد شروطه 

  على التخفيض من قيمة الدينار وهذا ما سيتم التطرق إليه  لتفصيل في المطلب الأخير من المبحث الموالي؛

عملة أجنبية تمثل أهم الشركاء التجاريين للجزائر وهذا في  14سبق فإن الدينار الجزائري وبعد ربطه بسلة من  إضافة إلى ما     

أين تم إنشاء سوق  1995قامت السلطات النقدية Âتباع نظام الصرف ما بين البنوك ابتدءا من  1994-1974الفترة بين 

  ؛ر نظام الصرف العائمالصرف ما بين البنوك يصبح نظام الصرف في هذا الإطا

  )مرحلة تعزيز الدينار( 2010- 2000المرحلة الربعة من  �

التي أقيمت في المرحلة السابقة حيث أن التخفيضات المتتالية  2تجسد هذه المرحلة نتائج الإصلاحات وبرامج التعديل      

والانزلاق التدريجي في قيمة الدينار جعلت الفارق بين السعر الرسمي والموازي يتقلص؛ إن نظام الصرف السائد خلال هذه المرحلة 

هذه الفترة يكي حيث شهد سعر الصرف في إلى يومنا هذا هو النظام المعوم المدار تكون فيه العملة المستهدفة هي الدولار الأمر 

                                                           
 .والمتعلق  لنقد والقرض 1990- 04-14الصادر في  10-90من القانون  188المادة 1
 .248. ، ص1999ج، الجزائر، .م.، الجزء الأول، دسياسة تخطيط لتنمية وإعادة تنظيم مسارها في الجزائرمحمد بلقاسم حسن ?لول،  2
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يتأثر كثيرا  لأحداث الخارجية في حين أنه كان متوقعا يكون لدخول الأورو حيز المعاملات التجارية منذ  استقرار نسبيا حيث لم

  ؛ðثيرا سلبيا على الفارق بين السعر الرسمي والموازي 2002جانفي 

لم يحدث الانحراف إلا في حدود متوقعة وهذا لاستعداد الجهاز المصرفي لاحتواء طلبات لكن الجمهور كان سريع التعامل به و  و     

تجار (التحويل الضخمة إذ أن هذه العملية سمحت بتشغيل ملايين الحسا ت الجارية  لعملة الصعبة، فأغلبية المتعاملين 

عملات الأوروبية في حسا £م الجارية من أجل تحويلها إلى في السوق الموازية قاموا بضخ أموالهم المتكونة أساسا من ال) ومستثمرين

الأورو، هذا ما عزز الاحتياطي الرسمي لكن المتوقع هنا هو طلب هؤلاء المتعاملين لأموالهم  لأورو لاستخدامها لأغراض مختلفة 

  ساهم في تقارب السعرين؛وهو ما  2003وجانفي  2002و?ذا كانت السلطات تستمر في تخفيض قيمة الدينار خلال ديسمبر 

هذا ونعتبر هذه المرحلة بمثابة فترة الانتعاش الاقتصادي في الجزائر وعلى مستوى طل ا�الات حيث عرفت الجزائر ارتفاع      

وهي قيمة يمكن ?ا تفادي أي صدمة  $مليار  150ملحوظ في قيمة الاحتياطات من العملة الصعبة فوصلت إلى ما يقارب 

ما ثبت مع حدوث الأزمة المالية العالمية التي لم تمس الجزائر  لشكل القوي، إضافة إلى تدني قيمة الدين الخارجي خارجية وهو 

خلال  $مليار  8: وخروج الدولة من أزمة المديونية التي تكبد£ا خلال سنوات التسعينات حيث كان الإعلان عن الدفع المسبق لـ

، وكل هذا كان له أثر واضح على 2006ورو مقابل الدولار خلال الثلاثي الأول لـ، كذلك انخفاض قيمة الأ2006شهر ماي 

  ، خاصة وأÅا تزامنت مع قرار منع استيراد السيارات القديمة؛ينار الجزائري التي عرفت استقرارقيمة الد

الاستثمارات الأجنبية والسياسات إن استمرار الظروف السابقة الذكر والبرامج التي يعرفها الاقتصاد الجزائري من تشجيع      

الاقتصادية المنتهجة هي في صالح الدينار وتدعيم قيمته لكن مع هذا يجب الإشارة إلى أن سعر صرف الدينار ورغم استقراره هناك 

لمستهلكين اقتصاديون ينادون برفع قيمته نظرا للاحتياطي الكبير من العملة الصعبة مبررين كذلك بمحاولة رفع القدرة الشرائية ل

لكن المعارضين في هذا يرفضون فكرة رفع قيمة العملة الوطنية مبررين ذلك eن السعر الحالي للدينار يشجع الصادرات وهو قرار 

  1؛محافظ البنك المركزي بكون الدينار لن ترفع قيمته

   

                                                           
  .248بلقاسم حسن ?لول، نفس المرجع، محمد  1
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  .الناتج الداخلي الخام: المطلب الثاني

  :وطرق قياسهمفهوم الناتج الداخلي الخام : الفرع الأول

  :داخلي الخامتعريف الناتج ال: أولا

  :نذكر منها داخلي الخامك عدة تعريفات للناتج الهنا

هو عبارة عن كمية أو قيمة السلع والخدمات التي ينتجها أفراد مجتمع معين وخلال السنة عادة والذين يعيشون ضمن الرقعة "  -

 داخلي الخامجانب وهذا يعني أن الناتج السواء كانوا من مواطني البلد أم من الأالجغرافية لذلك البلد بغض النظر عن جنسيتهم، 

  ".1هو مفهوم جغرافي يتحدد احتسابه  لرقعة الجغرافية لذلك البلد

الاسمية أو الحقيقية للسلع والخدمات النهائية المنتجة خلال فترة زمنية معينة، عادة سنة واحدة،  ستخدام الموارد  القيمة" -

الاقتصادية لبلد أو لإقليم ما، والخاضعة للتبادل في الأسواق، وفق التشريعات المعتمدة، بغض النظر أن تم هذا الناتج في الداخل أو 

  ".2الخارج

الكلي من السلع والخدمات النهائية على اختلاف أنواعها سواء كانت استهلاكية، التي تستخدم لغرض  قيمة الناتج" -

  ".3التي ينتجها ا�تمع خلال فترة زمنية معينة سنة في الغالب الإنتاجالاستهلاك أو سلعا استثمارية، تستخدم لأغراض 

الوطنية خلال فترة زمنية معينة عادة  الإنتاجعن طريق عوامل  إنتاجهامجموع القيم السوقية للسلع والخدمات النهائية التي تم " -

  ".4تكون سنة

القيمة النقدية لجميع السلع والخدمات النهائية التي تنتج داخل الحدود الجغرافية للبلد سواء من قبل مواطني البلد أو " -

  ".5الأجانب، ولهذا يطلق عليه الناتج الجغرافي

على أنه مجموع السلع والخدمات النهائية التي ينتجها الأفراد خلال فترة زمنية معينة،  الإجمالييمكن تعريف الناتج المحلي  ومنه

  .تكون عادة سنة واحدة

 :طرق قياس الناتج الداخلي الخام: ¡نيا

  . ، طريقة الدخلالإنفاقطريقة القيمة المضافة، طريقة : وهي PIBهناك ثلاثة طرق لقياس 

                                                           
 .38، ص 2009، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، عمان، الأردن، الأولىمحمود الوادي وأحمد العساف، الاقتصاد الكلي، الطبعة  1
 .73ص ، 2005صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  الأولىمعروف هوشيار، تحليل الاقتصاد الكلي، الطبعة ، دار  2
 .91، ص 2004، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردن، الأولىمجيد علي حسين وعفاف عبد الجبار سعيد، مقدمة في التحليل الاقتصادي الكلي، الطبعة  3
 .26، ص 2007ايمان عطية ¥صف، مبادئ الاقتصاد الكلي، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، مصر،  4
 .95، ص 2006، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الأولىمان، مبادئ الاقتصاد الكلي، الطبعة نزار العيسي وابراهيم سلي 5
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  .طريقة القيمة المضافة: 1

الوسيطة التي حصلت  الإنتاجوقيمة مستلزمات  الإنتاجيةالكلي للوحدة  الإنتاجالفرق بين قيمة : تعرف القيمة المضافة على أÅا

  .1خلال فترة محددة من الزمن وغالبا سنة الإنتاجيةعليها واستخدمتها في عمليا£ا 

  الإنتاجمن خلال طرح قيمة المواد أو السلع الوسيطة الداخلة في عملية  اخلي الخامالدبموجب هذا الأسلوب يتم حساب الناتج 

 . 2الكلية الإنتاجالمتاحة من قيمة  الإنتاجيةكمستلزمات تشغيل الطاقة 

  :3وتحسب القيمة المضافة وفقا للطريقة التالية

  )6....(الإنتاجقيمة مستلزمات  – الإنتاجيةالكلي للوحدات  الإنتاجقيمة = القيمة المضافة 

وتفادn لهذه الازدواجية في الحساب تحسب قيمة الناتج المحلي إما عن طريق القيمة النهائية للسلعة أو عن طريق جمع القيمة 

  .السلعة إنتاجالمضافة لكل مرحلة من مراحل 

  .طريقة الدخل: 2

خلال فترة زمنية معينة تكون عادة  الإنتاجيةالتي ساهمت في العملية  الإنتاجeنه مجموع دخول عناصر  امالدخل الخ إجمالييعرف 

صر  يتم احتساب ما يحصل عليه ضمن الدخل  حتى، الإنتاجيةفي العملية  إنتاجيسنة واحدة، و لتالي فلا بد أن يساهم كل عن

  :5بطريقة الدخل كما يلي الإجمالييتم احتساب الناتج المحلي . 4المحلي

الإهلاك +  الإنتاج إعا�ت –الضرائب غير المباشرة + ربح + فائدة + ريوع +  أجور= الإجماليالمحلي الناتج 

  )7....(الرأسمالي

  .الإنفاقطريقة : 3

صاد على السلع والخدمات النهائية خلال فترة زمنية معينة، بمعني  يطبق هذا الأسلوب  حتساب كافة النفقات التي تجري في الاقت

وصافي التعامل ) G(الحكومي  والإنفاق) I(الاستثماري  والإنفاق) C(الاستهلاكي  الإنفاقالكلي هو مجموع  الإنفاقأخر 

صيغة التاليةX-M(6(الخارجي    :7، ويحسب وفقا لل

                                                           
  .67حربي محمد موسي عريقات، مرجع سابق، ص  1
 .81هوشيار معروف، مرجع سابق، ص  2
 .22بسام الحجار، مرجع سابق،  3
 .119-117خالد واصف الوزاني واحمد حسين الرفاعي، مرجع سابق، ص ص  4
 .79حسام داود، مرجع سابق، ص  5
 .84معروف هوشيار، مرجع سابق، ص  6
 .82حسام داود، مرجع سابق، ص  7
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1- PIB= C + I + G + X-M…(8)  

  :حيث

PIB : الداخلي الخامالناتج.  

X-M :الفرق بين قيمة الصادرات وقيمة الواردات على الترتيب.  

  :محددات الناتج الداخلي الخام وأثره على رفاهية ا�تمع :الفرع الثاني

 إحصائيايعتبر مؤشرا مهما لمستوى النشاط الاقتصادي وتستخدم نسبة التغير السنوي فيه  الداخلي الخام لرغم من أن الناتج 

بعض الانتقادات في استخدامه كمقياس لرفاهية ا�تمع أو في مقارنة رفاهية ا�تمعات  إلىلقياس النمو الاقتصادي، فقد تعرض 

  :1 ختصاروفيما يلي نذكر أهم هذه الانتقادات . المختلفة على أساس مستوى ¥تجها المحلي

والبشري بعين الاعتبار بعين الاعتبار النمو السكاني، لأنه لا بد من أخذ الجانبين المادي  الداخلي الخاملا ûخذ الناتج  -1

 .عند قياس رفاهية ا�تمع

أو الناتج المحلي للفرد الواحد نمط توزيع الدخل أو الناتج نفسه بين فئات  الداخلي الخاملا تعكس معدلات نمو الناتج  -2

تقاس عادة هذه فكلما زادت الفروقات الداخلية بين طبقات ا�تمع الواحد يزداد الاختلاف في مستوnت رفاهيتها و . ا�تمع

ص الفروق الداخلية  الفروقات بمقارنة النسب السكانية للمجتمع مع النسب الداخلية، فإذا تقاربت النسبتان فهذا يعني تقل

 .و لعكس إذا تباعدت النسبتان فهذا يعني تفاوت الفروق الداخلية

 .لبيئة مثلانتائج جانبية مضرة للمجتمع كتلوث ا الداخلي الخامقد يكون لارتفاع الناتج  -3

ص جزء من الناتج  -4 الداخلي تختلف ا�تمعات في العالم بدرجات حسب طبيعة مشكلا£ا الاجتماعية، ولا بد من تخصي

لمعالجة هذه المشكلات أو للإنفاق في سبيل السيطرة أو التغلب على الجوانب السلبية للمجتمع كمكافحة استخدام  الخام

 . عهاالمخدرات والقضاء على الجرائم eنوا

لا تحدد  الإجماليةبحد ذا£ا فكرة واضحة وكاملة عن رفاهية ا�تمع لأن المقارنة  الداخلي الخاملا تعطي مقارنة الناتج  -5

نوعيات السلع المنتجة التي يجب أخذها بعين الاعتبار في قياس رفاهية ا�تمع وبخاصة إذا علمنا eن الناتج الكلي يشمل بعض 

 .الصحي والاجتماعي كالمشرو ت الكحولية السلع التي تثبت ضررها

بما أن الناتج المحلي يمثل القيمة النقدية للسلع والخدمات المنتجة فانه بطبيعة الحال لا يشمل السلع والخدمات المنزلية  -6

 .مثلا، فوجبات الطعام التي تقدم في المطاعم تدخل ضمن الناتج القومي ولكن الوجبات المنزلية مستثناة

ساعات يوميا هو  لطبع  8، فا�تمع الذي يعمل إنتاجهمقدار الجهود التي تبذل في  الداخلي الخامنمو الناتج لا يعكس  -7

 .ساعة يوميا لإنتاج الكمية نفسها من السلع والخدمات 12أفضل حالا من ا�تمع الذي يعمل 

                                                           
 .126-123نزار العيسى وابراهيم سليمان، مرجع سابق، ص ص  1
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الأعمال غير القانونية كالأعمال التي لا يصرح ?ا أو الصفقات التجارية التي لا تعلن لأسباب  الداخلي الخاملا يشمل الناتج 

  ؛التهرب من دفع الضرائب أو الرسوم الجمركية وما شابه ذلك

  :الناتج الداخلي الإسمي  والناتج الداخلي الحقيقي :الفرع الثالث

 ):النقدي(الناتج المحلي الاسمي  -1

ويعطي .  1هو عبارة عن مجموع حاصل ضرب الكميات المنتجة من السلع والخدمات في ذلك العام eسعارها في نفس العام

  :2 لعلاقة التالية

���� = ��. �� + �� . �� + �� . �� + ⋯ + ��. ��…….. (4) 

  :حيث

PIB n :الناتج المحلي الاسمي                                  .Q :الكميات.  

P :الأسعار.  

 : الناتج الحقيقي -2

يحسب الناتج الحقيقي وفقا لأسعار ¡بتة أي وفقا لأسعار السنوات السابقة ويعكس التغير فيه التغير في الكميات فقط، وهو 

  .يعتبر أكثر تعبيرا عن رفاهية ا�تمع من الناتج القومي النقدي

  :3ويحسب كما يلي 

���� =   !"�

#$
 . 100……... (5) 

  :حيث

PIBr:الناتج الحقيقي                              .PR :الرقم القياسي لأسعار.  

   

                                                           
 .107، ص 2006يع، الأردن، خالد واصف الوزاني واحمد حسين الرفاعي، مبادئ الاقتصاد الكلي، الطبعة الثانية، دار وائل للنشر والتوز  1
 .68حسام علي داود، مرجع سابق، ص  2
 .19، ص 2005-2004عبد القادر محمد عبد القادر عطية ورمضان محمد أحمد مقلد، النظرية الاقتصادية الكلية، جامعة الاسكندرية،  3
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  .أثر سعر الصرف على الناتج الداخلي الخام: المطلب الثالث

ولكي يكون الميزان . إن تخفيض قيمة العملة يؤدى إلى تغير في الميزان التجاري، هذا التغير متمثل في أثر سعري وأثر حجمي

أقل من الأثر السعري الناتج من التخفيض المعدل  لتضخم كما  الإنتاجالتجاري موجبا يجب أن يكون أثر الزnدة في حجم 

  : 1توضحه العلاقة الرnضية التالية

'�( = −* '� − +,� − ,-.('/ − '�) > 0 ⇒ '� < �+34�35.
6 ('/ + '7)…(26) 

  :ولدينا المعادلة التفاضلية للطلب الكلي

'� = �(38�35)
9:6��(;�9)�<  ('/ + '7)…(27) 

  :و لتعويض في المعادلة ينتج لدينا الشرط النسبي التالي

�(38�35)
9:6��(;�9)�< < �+38:35.

6  …(28) 

لتحسين الميزان  إنتاجهالأثر الحجمي المشروط  لعلاقة السابقة، يعبر عن نسبة الزnدة في حجم الناتج الوطني الخام الواجب 

  .الإجماليالتجاري نتيجة لعملية التخفيض، و لتالي فإن عملية التخفيض وفق الشروط السابقة تؤدي إلى رفع حجم الناتج المحلي 

  :التعبير عن هذه الزnدة بعلاقة رnضية تكون çبعة لأثر الأسعار الداخلية والخارجية  لإضافة إلى أثر التخفيض كما يلي يمكن

� . � = �=  (( + � + >) + �( …(29) 

لناتج في جوار توازن الميزان التجاري وتقترب في قيمتها من الواحد يكون حجم ا) متساوية(إذا افترضنا أن الأسعار متقاربة 

 :الداخلي الخام يقترب من الطلب الداخلي عليه، و عتبار ثبات الأحجام، فإن عملية مفاضلة الأسعار 

� . � = �=  (( + � + >) + �(…(30) 

  : ولدينا المعادلة التالية لتفاضل الميزان التجاري

'�. ( = �. ?(,� + @ ,- − 1)(A=
= )…(31) 

  :نسبة تغطية المبادلات الخارجية بــــ @مع 

@ = #BC
#D6….(32) 

                                                           
  .137- 136بن قدور علي، مرجع سابق، ص ص  1
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  :من المعادلة السابقة ينتج لدينا

'�(- = ,;('� + '/ − '�E)…(33) 

�('� − '�E) = ,-('� + '/ − '�E) …(34) 

  :ولدينا دالة الاستهلاك الكلية تتحدد وفق العلاقة الرnضية

( = F(1 − G) �('7 + '7E)…(35) 

  :ومنه على مرونة الاستهلاك

,� = F(1 − G),-…(36) 

الحجمية أي ارتفاع الناتج الداخلي الخام  الآ¡رإلى  و لتعدييعطي التخفيض أ¡ر حسنة على الميزان التجاري  حتىو لتالي 

السعرية  الآ¡رلا يؤدى التضخم المستورد إلى إلغاء  حتىالسعرية يجب أن تكون الأجور غير çمة التبعية لأسعار، وذلك  والآ¡ر

  :للتجارة الخارجية والمعطاة  لعلاقة التالية

,; > ,- H1 + * 9��(9�;)
9��(9�;)��I…(37) 

;شرط أهم من شرط مارشال لينز المتمثل في شرط المرونة  إعطاءو لتالي  > ليس فقط لتحسين الميزان التجاري بل  -,

  ؛يتعدى لرفع الناتج الداخلي الخام

  .السابقة والأبحاث الدراساتعرض بعض : المبحث الثاني

 .السابقة الدراسات: المطلب الأول

 في الحقيقي والناتج الحقيقي الصرف سعر بين العلاقة" :بعنوان ،( 2007 )السعود، وأبو علي دراسة:الدراسة الأولى

 ."قياسية تحليلية دراسة مصر،

 السببية العلاقة طبيعة تحديد كذلك الحقيقي، الصرف وسعر مصر في الإسمي الصرف سعر بين العلاقة لتحديد البحث هذا هدف

 تفسيرها في الحقيقي الصرف سعر في للتغيرات النسبي الوزن وتحديد مصر، في الحقيقي والناتج الحقيقي الصرف سعر تربط التي

  1999 . عام حتى 1978 عام من للفترة وذلك مصر في الحقيقي المحلي الناتج في المستقبلية للتغيرات

 وقد العكس، وليس الحقيقي الناتج إلى الحقيقي الصرف سعر بين هي السببية علاقة أن الثنائي الارتباط تحليل نتائج وأوضحت

 :التالية للنتائج الدراسة توصلت وقد VAR)(المتجه ذات الذاتي الانحدار نموذج الباحثان استخدم
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 الصرف سعر كان حيث الدراسة، فترة خلال لها حقيقي تخفيض المصرية للعملة الخارجية للقيمة الإسمي التخفيض على يترتب لم •

 كان الإسمي الصرف سعر أن يعني ما وهذا قيمته، من eعلى مقوما كان المصري الجنيه أن يعني وهذا نسبيا، مرتفعا الحقيقي

 .التوازني الصرف سعر عن منحرفا

  .الدراسة فترة خلال الحقيقي الناتج إلى الحقيقي الصرف سعر بين كانت السببية علاقة أن الدراسة نتائج أوضحت •

 والعكس الحقيقي الصرف سعر  رتفاع مرتبطة مصر في الحقيقي المحلي الناتج على الانكماشية الآ¡ر أن الدراسة أوضحت •

  ؛.الحقيقي الصرف سعر  نخفاض مرتبطة مصر في الحقيقي المحلي الناتج على الايجابية الآ¡ر أن بمعنى صحيح،

  

 ."المصري الاقتصاد في الإجمالي المحلي الناتج على الصرف سعر �ثير" :بعنوان ،( 2003) عمار، دراسة: نيةالدراسة الثا

 الصرف سعر ðثير ولبحث المصري، الاقتصاد في الإجمالي المحلي الناتج على المصري الجنيه تخفيض أثر لبحث الدراسة هذه £دف

وقد  .الإجمالي المحلي الناتج في تؤثر التي الأخرى الاقتصادية المتغيرات من لغيره  لإضافة مصر في الإجمالي المحلي الناتج على

 :التالية النتائج إلى الدراسة توصلت

 قيمة انخفضت أي" الحقيقي الصرف سعر ارتفع فكلما الحقيقي، المحلي والناتج الحقيقي الصرف سعر بين عكسية علاقة توجد •

 المحلي الناتج على انكماشي ðثير له المصري الجنيه قيمة تخفيض أن أي الحقيقي، الإجمالي المحلي الناتج انخفض "المصري الجنيه

 .ضعيفة العلاقة وهذه الإجمالي،

 الصادرات من كل فزnدة الحقيقي، الإجمالي المحلي الناتج مع والصادرات الاستثمارات من كل بين طردية علاقة توجد •

 .الإجمالي المحلي الناتج زnدة يعني والاستثمار

 الحكومي، والإنفاق الإجمالي المحلي الناتج بين عكسية علاقة وتوجد الإجمالي، المحلي والناتج الواردات بين عكسية علاقة توجد •

  ؛ضعيفة علاقة وتلك

 تطبيقية دراسة ".الاقتصادي النمو على الصرف أسعار أنظمة �ثير" :بعنوان ،( 2009)  عاشور، دراسة: الثالثةالدراسة 

  1974– 2006 للفترة �مية دول مجموعة على

 الانحدار نموذج الدراسة واستخدمت ،الاقتصادي والنمو الصرف سعر أنظمة بين علاقة وجود من للتأكد الدراسة هذه هدفت

 :التالية للنتائج الدراسة توصلت قدو . الاقتصادي النمو على الصرف سعر أنظمة ðثير دراسة أجل من المتعدد

 صناعة الأقل النامية الدول �موعة وذلك الأخرى، الأنظمة بين من الأعلى هو الثابت الصرف سعر نظام تحت النمو معدل أن •

 .الفردي الدخل مستوى عن النظر وبغض

 النمو معدل eن الدراسة وتشير الدخل، مرتفعة الدول مع وضوحا أكثر كانت الاقتصادي  لنمو الوسيطة الصرف أنظمة علاقة •

 .المرنة الصرف أنظمة تحت النمو معدل من أعلى الوسيطة الصرف أنظمة تحت

  ؛الصناعة في تطورا الأقل النامية الدول �موعة الاقتصادي والنمو الصرف سعر أنظمة بين ايجابية علاقة توجد •
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  :الرابعةالدراسة 

- Havva Mohammed parast Tabas et Mohammad Reza Mirzaeenezhad  and 

Teimour Mohammadi ;  The Effect of the Real Effective Exchange Rate 

Fluctuations on Macro-Economic Indicators (Gross Domestic Product 

(GDP), Inflation and Money Supply); INTERDISCIPLINARY JOURNAL 

OF CONTEMPORARY RESEARCH IN BUSINESS; VOL 4, NO 6; 

OCTOBER 2012 : 

، عرض النقود الإجماليالناتج المحلي ( أثر تقلبات سعر الصرف الحقيقي على المؤشرات الاقتصادية الكلية هذه الدراسة  بينت

نماذج : ، واستخدم الباحثون الاختبارات  التالية )2007- 1973(، في جمهورية ايران الاسلامية خلال الفترة  )خموالتض

VARأظهرت نتائج الاختبارات وجود علاقة بين كل من سعر الصرف وقد . ، اختبار جرانجر، واختبار تصحيح الخطأ

  :عرض النقود والتضخم، وكانت كالتالي، الإجماليالناتج المحلي : والمؤشرات الكلية المتمثلة في

  .وعرض النقود في المدى الطويل الإجماليوجود علاقة سلبية بين الناتج المحلي  -

  .وجود علاقة ايجابية بين مؤشر أسعار الاستهلاك والناتج المحلي في المدى الطويل -

  .المدى الطويلفي  الإجماليوجود علاقة سلبية بين سعر الصرف الحقيقي والناتج المحلي  -

  .لا توجد علاقة سببية بين سعر الصرف الحقيقي ومؤشر أسعار الاستهلاك في المدى الطويل -

هناك علاقة سببية في اتجاه واحد بين الناتج المحلي الإجمالي وسعر الصرف في المدى الطويل، أي أن سعر الناتج المحلي  -

  .هو الذي يؤثر في سعر الصرف الإجمالي

  ؛ سعر الصرف الحقيقي تؤدى إلى التقليل من الناتج المحلي وعرض النقودالصدمات في -

  :امسةالدراسة الخ

(Mcpherson,2000), "Exchange Rates and Economic Growth in Kenya: 

An Econometric Analysis". 

 وحللت ،1970 –1996الفترة خلال كينيا في الاقتصادي والنمو الصرف سعر معدل بين العلاقة لتوضيح الدراسة هدفت

 طرق بثلاث العلاقة اشتقاق وتم المحلي، الناتج ونمو الاسمي الصرف وسعر الحقيقي الصرف سعر بين المباشرة وغير المباشرة العلاقة

 لا أنه الباحث وجد التقديرات نتائج ومن .الواحدة المعادلة وطريقة التلقائي، الانحدار ونموذج المحدد، الكلي الاقتصاد نموذج هي،
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 والنمو الصرف سعر بين مباشرة غير علاقة يوجد ولكن كينيا في الاقتصادي والنمو الصرف سعر بين مباشرة علاقة يوجد

 الصرف سعر أن حيث الخارجية، والمساعدات الزراعي، الإنتاج الواردات، إجمالي الاستثمار، تتضمن، قنوات عدة من الاقتصادي

 النمو على للتأثير يؤدي عليها الصرف سعر فتأثير ،الإجمالي المحلي الناتج متغيرات من تعتبر التي المتغيرات تلك في يؤثر الحقيقي

 الاقتصادي والنمو الحقيقي الصرف سعر معدل أن إلى التلقائي الانحدار نتائج وتشير .مباشرة غير بطريقة ولكن الاقتصادي

 ضعيفة علاقة فتوجد القصير المدى في أما بينهما الفصل يمكن لا الطويل المدى في ولكن أساسي، بشكل مترابطات غير الحقيقي

 وعوامل الخارجية والمساعدات والمنح والنقدية، المالية  لسياسات يتأثر الاقتصادي النمو معدل eن الدراسة وتوصلت ،مباشرة وغير

 النمو، صالح لغير يعمل الذي الحقيقي الصرف سعر في مغالاة عنها ينتج مجتمعة العوامل وهذه الصادرات، كنمو أخرى اقتصادية

 تكون أن يجب ولكن كينيا في النمو لإحياء دقيقة تكون لن وحدها الصرف أسعار في التحسينات أن إلى توصلت كما

  ؛اقتصادي إصلاح بر¥مج ضمن الصرف أسعار في التحسينات

  .المقارنة والتعليق: المطلب الثاني

  .المقارنة: الأول الفرع

على  ،الدراسة فترة خلال الحقيقي الناتج إلى الحقيقي الصرف سعر كانت السببية علاقة أن علي وأبو السعوددراسة  أوضحت

فقد  عمارأما دراسة  .الداخلي الخامعكس ما توصلنا إليه في الدراسة فإنه لم يكن هناك أي علاقة سببية بين سعر الصرف والناتج 

 أي" الحقيقي الصرف سعر ارتفع فكلما الحقيقي، المحلي والناتج الحقيقي الصرف سعر بين عكسية علاقة وجد توصلت إلى

 على انكماشي ðثير له المصري الجنيه قيمة تخفيض أن أي الحقيقي، الإجمالي المحلي الناتج انخفض "المصري الجنيه قيمة انخفضت

 Teimourوكما هو الحال  لنسبة لدراسة  .وهو نفس ما توصلنا إليه في دراستنا ،ضعيفة العلاقة وهذه الإجمالي، المحلي الناتج

Mohammadi  أما دراسة  .في المدى الطويل وآخرونMcpherson  فقد توصلت إلى إنه لا يوجد علاقة مباشرة بين

  .سعر الصرف والنمو الاقتصادي

  .التعليق: الفرع الثاني

 مصر في الحقيقي والناتج الحقيقي الصرف سعرعلاقة بين لحكم على وجود لوذلك  السببية   ختبار قام الباحثان علي •

لتأكد  Johansen Juselius Testحوهانسن جيسلس اختبار  إجراءحكم فلابد من القيام لفي لاوهذا ربما غير ك

  ؛ذلكمن 

علاقة لحكم على وجود لوكذلك  لنسبة لكل من عمار وعاشور فقد قام كل منهما  ختبار الانحدار المتعدد وهذا ربما غير كافي 

،  والسببية Johansen Juselius Testاختبار حوهانسن جيسلس  ءاإجر فلابد من القيام  بين سعر الصرف والناتج المحلي

  ؛Mcpherson كما هو الحال  لنسبة لـــ

 Johansenاختبار حوهانسن جيسلس  إجراءلابد من القيام وزملائه كان   Teimour Mohammadiأما  لنسبة 

Juselius Test  ؛أثر تقلبات سعر الصرف الحقيقي على المؤشرات الاقتصادية الكليةللتأكد من وجود   
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  :خلاصة الفصل الأول

سعر الصرف سعر عملة مقابلة عملة أخرى، وهو أداة ربط بين مختلف الاقتصادnت، وقد عرفت أنظمة الصرف تطورا كبيرا  يمثل

بدءا من نظام الصرف الثابت فنظام الصرف الحر ثم نظام الصرف المقيد، لتتطور سياسات سعر الصرف المنتهجة مع الأنظمة 

  .المطبقة

العوامل الاقتصادية وهو يؤثر على مختلف المؤشرات الاقتصادية ومن أهم هذه المؤشرات كما يتأثر سعر الصرف بمجموعة من 

الذي يعد من أهم مؤشرات قياس تطور النشاط الاقتصادي فهو يعبر عن قيمة السلع  )الإجماليالناتج المحلي (الناتج الداخلي الخام 

وتطور الصادرات وانخفاض الواردات، مما يعني تحسن الميزان فتخفيض سعر الصرف يؤدى إلى زnدة . بلد ما اقتصادالمنتجة في 

  .داخلي الخامالتجاري، الأمر الذي يؤدى إلى زnدة الناتج ال

  



  

  

  

دراسة أثر سعر :الفصل الثاني

  الصرف على الناتج الداخلي الخام
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  تمهيد

2لنظر إلى العلاقة الترابطية بين متغيرات الدراسة كما ظهرت في الدراسات السابقة، فقد وجب استخدام نموذج التكامل المشترك 

لدراسة النموذج، وهو من النماذج الانحدارية التي تدرس العلاقات التشابكية بين المتغيرات وتقدر العلاقات طويلة المدى بين 

  .بمرور الزمن لذا يجب تقدير العلاقة التوازنية طويلة الأمد بين هذه المتغيرات 2نتظامات الاقتصادية تتحرك المتغيرات، فبعض المتغير 

في  تغيراتالم هذه لذا يتطرق هذا الفصل إلى تحديد أو تقديم للنموذج المستخدم في دراسة العلاقة بين متغيرات الدراسة ثم تطور

هذا في المبحث و دوات والنماذج القياسية التي ستستخدم في دراسة هذا النموذج الأ وكذا )2013-1970(الجزائر للفترة 

  .مختلف نتائج الدراسة ومناقشتها الأول، أما المبحث الثاني فيستعرض
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  .تحديد نموذج الدراسة ودراسة تطور متغيراته وأدوات الدراسة: المبحث الأول

والناتج المحلي الاجمالي والاطلاع على بعض الدراسات السابقة، لابد من تحديد بعد دراسة العلاقة النظرية بين سعر الصرف 

حيث يتناول هذا المبحث تحديد النموذج المقترح لإجراء  .نموذج لدراسة الموضوع وتحديد متغيراته، وهذا ما يستعرضه هذا المبحث

  .في النموذج الدراسة وتحديد متغيراته 2لإضافة إلى تعريف وتطور المتغيرات المدرجة

  .تحديد نموذج الدراسة وتطور متغيراته: المطلب الأول

  .تحديد نموذج الدراسة: الفرع الأول

 33إي أن حجم العينة المستعملة هي  2013إلى غاية  1970المتغيرات عبارة عن مشاهدات سنوية للفترة الممتدة من      

  :الدولة الجزائرية ككل وتشمل الدراسة المتغيرات التاليةمشاهدة وذلك 2لنسبة لجزائر أي أن مجتمع الدراسة هي 

بعد  ،TCHوالمعبرة عن سعر الصرف الدينار الجزائري 2لدولار، والتي نرمز لها بــــــــــــ : 2لنسبة لمتغيرة سعر الصرف •

  ومعطيات المتغيرة مأخوذة من البنك الدولي؛ log tch(ltch)إدخال اللوغاريتم 

بعد ، PIBوالمعبر عن الناتج الداخلي الخام 2لدينار الجزائري، والذي يرمز له 2لرمز  :الناتج الداخلي الخام2لنسبة لمتغير  •

  ؛البنك الدوليمن  ةومعطياته مأخوذlog pib(lpib)إدخال اللوغاريتم 

  .تطور متغيرات الدراسة: الفرع الثاني

  لتوضيح تطور متغيرات الدراسة سنقوم بتمثيلها بيانيا ويمكن تمثيل المتغيرات الدراسة بيانيا كما يلي      

 :يمكن تمثيل سعر الصرف بيانيا على النحو التالي :>لنسبة لسعر الصرف �

  التمثيل البياني لسلسلة أسعار الصرف ): 1.2(الشكل رقم 

  

  Excelبر�مج من إعداد الطالب 2ستخدام     
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، ففي السنوات 1970نلاحظ التقلبات التي مر �ا سعر صرف الدينار الجزائري منذ سنة  01من خلال الشكل رقم           

إلى أن  ¡ثر سعر صرف الدينار الجزائري  1991تم ارتفاع بشكل ملحوظ سنة  1990الأولى عرف انخفاض استمر إلى عام 

حيث  2008في سنة  64,58حيث نلاحظ أنة سجل انخفاض ملحوظ وصل إلى  22008لنسبة لدولار 2لأزمة المالية لسنة 

  2013يفسر هذا 2نخفاض قيمة العملة الأمريكية، ومن بعدها عاد سعر الصرف 2لارتفاع من جديد إلى غاية 

 :يمكن تمثيل سعر الصرف بيانيا على النحو التالي :>لنسبة لمتغير الناتج الداخلي الخام �

  :الناتج الداخلي الخام التمثيل البياني لسلسلة): 2.2(الشكل رقم 

  

   Excelمن إعداد الطالب 2ستخدام بر�مج 

 يستعمل زال ما والذي التقليدية، الاقتصادية ؤشراتالم مهأ أحد يمثل الذي الحقيقي، الإجمالي المحلي الناتج تطور متابعة عند    

نجد أنه عرف نموا مطردا خلال الفترة  الاقتصادية، التنمية المج في عليها الاعتماد يمكن التي ؤشراتالم مهأ كأحد واسع نطاق على

مليار دولار كمتوسط سنوي، ثم بدأ في التدهور نتيجة للصدمة النفطية التي ألمت به،  46، حيث بلغ نحو )1970-1986(

تذبذب البسيط، ويمكن اعتبار الفترة مليار دولار، ليشهد بعدها نوعا من ال 63.44أين بلغ  1988وذلك إلى غاية سنة 

اعتبارا من . مليار دولار 65.56كمرحلة استقرار للناتج الداخلي الخام، حيث بلغ متوسط هذه الفترة نحو ) 1987-1994(

 67.62وإلى غاية ±اية فترة الدراسة، سجلت قيم الناتج الداخلي الخام منحنى تصاعد¯ متسارعا، حيث انتقل من  1995سنة 

، ويمكن إرجاع ذلك إلى عدة عوامل، منها بلا شك 2013مليار دولار سنة  127.92إلى  1995ار دولار سنة ملي

من خلال كشف وتحليل تطور معدلات نمو . الاستثمارات العمومية الضخمة التي خصصتها الدولة لدفع عجلة النمو الاقتصادي

د الجزائري أصبح غير قادر على تحقيق معدلات نمو مرغوبة وقابلة الاقتصاد الجزائري خلال فترة الدراسة، يتبين أن الاقتصا

  للاستمرار وعدم تؤهله للصمود أمام الصدمات الخارجية؛
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  :الأدوات القياسية والإحصائية لدراسة:المطلب الثاني

  :(Dickey-Fuller, 1979)فولار - اختبار ديكي :الأولالفرع 

على البحث في الاستقرارية أو عدمها لسلسلة زمنية ما،  (Dickey-Fuller, 1979)فولار  -´دف اختبارات ديكي

وذلك بتحديد مركبة الاتجاه العام، لعرض هذا الاختبار نبدأ بنموذج السير العشوائي التالي الذي يسمى بنموذج الانحدار الذاتي من 

  :  ، والذي يكتب على الشكل AR(1)1ة الأولى رتبال

                                                 ttt YY ε+= −1  

، وهذا يؤدي إلى وجود مشكلة الجذر الوحدوي الذي يعني عدم استقرار بيا�ت 1يلاحظ أن معامل الانحدار يساوي الواحد 

ttt: لذا إذا قمنا بتقدير الصيغة التالية . السلسلة، حيث يوجد هناك اتجاه في البيا�ت YY εφ += ˆ1، واتضح أن 11− =φ  فإن

  ؛يكون له جذر وحدوي، ويعاني من مشكلة عدم الاستقرار Yt المتغير

tttمن طرفي المعادلة  tY−1و بطرح  YY εφ +=   : على الصيغة التالية  تتحصل 1−

                                    
( )

λφελ
εφ

=−+=∇
+−=∇

−

−

1,

1

1

1

ttt

ttt

YY

YY
 

∇=−−1: حيث  ttt YYY والآن أصبحت الفرضيات من الشكل ،:  

                                               
0:

0:

1

0

≠
=

λ
λ

H

H
  

ttY، فإن λ=0أنه إذا كان  إي ε=∇ من الدرجة الأولى مستقرة، ولذا فإن السلسلة  الفروق، وعندئذ يقُال أن سلسلة

من الدرجة  الفروقأما إذا كانت السلسلة مستقرة بعد الحصول على .  I(1)الأصلية تكون متكاملة من الرتبة الأولى ونرمز لها بـ 

  ؛ dغاية الرتبة  إلى، I(2)الثانية ، فإن السلسلة الأصلية تكون متكاملة من الرتبة الثانية أي 

  ؛ I(0)كانت السلسلة الأصلية مستقرة يقال أ±ا متكاملة من الرتبة صفر أي وإذا  

   

                                                           
1 DICKEY D.A , FULLER W.A, distribution of the estimators for autoregressive time series with a unit 

root, Journal of the American statistical association , Vol. 74, n 366, 1979, P 431. 
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  : ولاختبار مدى استقرار السلسلة نتبع الخطوات التالية 

tttبعد تقدير الصيغة  τنقوم بحساب ما يسمى بـ .1 YY εφ += :      ، أي على الخطأ المعياري لها φ̂  ، بقسمة1−

φσ
φτ

ˆˆ

ˆ
  ؛=

 τاÒدولة، حتى في العينات الكبيرة، لأ±ا لا تتبع هذا التوزيع، وإنما نبحث عن tالمحسوبة بقيم  τلا نستطيع مقارنة  .2
 ؛Dickey & Fullerالجدولية في جداول معدة خصيصا بواسطة 

 :القرار .3

0:1نرفض فرضية العدم : اÒدولة  tτ> المحسوبة  cτإذا كانت  � H=φ 0أو=λ ،  ونقبل الفرضية

1:1البديلة   H≠φ )0أو≠λ(؛مستقرة ، و2لتالي تكون السلسلة 

0:1نقبل فرضية العدم : اÒدولة  tτ< المحسوبة  cτإذا كانت � H=φ   ونرفض الفرضية البديلة

1:1 H≠φ؛، وفي هذه الحالة  تكون السلسلة غير مستقرة 

 :  21ستخدام عدد من صيغ الانحدار تتمثل في Dickey-Fullerلقد جرت العادة على إجراء اختبار  و 
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=−1 وإذا وضعنا   φλ  تصبح:  

                                   

( )
( )
( )3............

2............

1............

1

1

1

ttt

ttt

ttt

tbcYY

cYY

YY

ελ
ελ

ελ

+++=∆
++=∆

+=∆

−

−

−

 

0:0حيــث أن اختبـــار الفرضـــية  =λH  10هـــو نفســـه اختبـــار الفرضـــية =φH  . مـــع مراعـــاة أنـــه تم إدخـــال الحـــد الثابـــتc  في

  ؛ )3(في الصيغة  t، وإدخال حد للاتجاه العام يتمثل في الزمن )2(الصيغة 

   :الشكلضيات من صيغة من الصيغ الثلاثة تكون الفر وفي كل 

  

  

                                                           
 .623ص  2000، الإسكندرية، الطبعة الثانية، الدار الجامعية، القياسي بين النظرية والتطبيقالاقتصاد عبد القادر محمد عبد القادر عطية، 1
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1:0 إذا تحققت الفرضية     =φH )0:0 =λH (وفي حالة وجود مشكلة ؛الثلاثة فإن السلسلة غير مستقرة في أحد النماذج

  في النماذج السابقة عند ؛ دام هي اختبار ديكي فولار المطورفإن الصيغة الملائمة للاستخ tεالارتباط الذاتي 2لحد العشوائي 

عبارة عن صدمات عشوائية افتراضا، ففي حالة وجود ارتباط ذاتي بين  tεفولار البسيط، فإن النموذج-استعمالنا لاختبار ديكي

    )1981(الأخطاء طور ديكي وفولار 

  ؛اختبارا يسمى 2ختبار ديكي فولار المطور 

1:1ترتكز على الفرضية  ADFإن اختبارات  <φH1:، وعلى التقدير بواسطة المربعات الصغرى   
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  . Schwarzأو معيار  Akaikeحسب معيار  pنستطيع أن نحدد القيمة 

∇−+1ذات الفجوة الزمنية الفروق، بحيث يستخدم DFيحمل نفس خصائص اختبار  ADFإن اختبار  jtY حيث  ،

211 −−− −=∇ ttt YYY ،322 −−− −=∇ ttt YYY ،... ذات الفجوة الزمنية حتى تختفي مشكلة  الفروقإلخ، ويتم إدراج عدد من

   .2الارتباط الذاتي

 :Johansen Juselius Testاختبار حوهانسن جيسلس  :الثاني الفرع

يتفوق هذا الاختبار على اختبار انجل جرانجر في كونه يصلح في حالة العينة الصغيرة وكذلك في حالة وجود أكثر من متغيرين،      

  ارين؛إجراء اختب) Johansen 1988-1991; Johansen Juselius(ولتحديد عدد متجهات التكامل المشترك اقترح 

a(  3اختبار الأثرTrace:  

الفرض البديل ) q(يتم اختبار فرضية العدم القائلة 2ن عدد متجهات التكامل المشترك الفريدة يقل عن أو يساوي العدد      

)r=q (ويحسب 2لصفة التالية:  

                                                           
1
 DICKEY D.A , FULLER W.A, Likelihoob ratio tests for autoregressive time series with a unit root , Vol 

49, 1981, P1072. 
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية غير منشورة، جامعة قاصدي مر2ح ورقلة، التضخم في الجزائردراسة اقتصادية وقياسية لظاهرة سعيد هتهات،  2

  .144، ص 2006
3
السنة العاشرة , للعلوم الاقتصاديةاÒلة العراقية , دراسة مقارنة في طرائق انحدار التكامل المشترك مع تطبيق عملي, الرزاق وانسام خالد حسن الجبوري اللطيف عبد كنعان عبد  

  .155ص , 2012العدد الثالث والثلاثون 
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  :بحيث تمثل

T :حجم العينة  

R : عدد متجهات التكامل المشترك  

,���إذ  … , وتنص فرضية العدم على وجود عدد من متجهات التكامل المشترك  p-rهي اصغر قيم المتجهات الذاتية  ��

  ؛rأي إن عدد هذه المتجهات يقل أو يساوي  rيساوي على الأقل 

a(  اختبار القيمة القصوى)Max � :(  

  :1الذي تحسب إحصائيته وفق العلاقة التالية     

من متجهات التكامل المشترك مقابل الفرضية البديلة التي تنص على وجود  rالتي تنص على وجود ويجري اختبار فرضية العدم      

r+1   من متجهات التكامل المشترك فإذا زادت القيمة المحسوبة لنسبة الإمكانLR القيمة الحرجة بمستوى معنوية معين فإننا  عن  

نرفض فرضية العدم التي تشير إلى عدم وجود إي متجهة للتكامل المشترك وإذا كانت اقل فإننا لا نستطيع رفض فرضية العدم     

 . الأقل للتكامل المشترك القائلة بوجود متجهة واحد على

بعد التأكد من وجود التكامل المشترك بين متغيرين فان النموذج الأكثر ملائمة لتقدير العلاقة بينهما : نموذج تصحيح الخطاء     

  :ويمكن صياغة نموذج تصحيح الخطأ 2ستخدام الصيغة التالية ؛)OCM(هو نموذج تصحيح الخطأ 

	
 =∝
+∝� x
 + ε
 

  :حيث) ∑(إذا يمكن الحصول على متغير جديد يسمى حد تصحيح الخطأ يتمثل في البواقي      

	
 =∝
+∝� x
 + ε
 

  :ويمكن أن نميز بين شكلين من أشكال نموذج تصحيح الخطأ     

  4:نموذج تصحيح الخطاء من شكل المتوسطات المتحركة وçخذ هذا النموذج الصيغة التالية: الشكل الأول

                                                           
التكامل المشترك وتصحيح  إطارومحددات الطلب على ورادات المملكة السعودية  في  الإسلاميةتقدير اثر الصادرات على النمو الاقتصادي في الدول عابد العبدلي،   1

  ؛24، ص 2007، 32، العدد الأزهر، جامعة لإسلاميا، مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الخطاء
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z
 = βμ + βφ����� + ������� 

  :حيث

Tzu :تمثل علاقة غير مستقرة  لان شعاع المسار العشوائي غير مستقر؛  

  و2قي المتغيرات الأخرى تمثل علاقة مستقرة؛

  :التالية ةنموذج الانحدار الذاتي لتصحيح الأخطاء وçخذ هذا النموذج الصيغ: الشكل الثاني

  :حيث

∆	
  تمثل علاقة مستقرة؛: 

� − � �!� + ∑ #∆	�!�
�$�
%$� +   :تمثل علاقة غير مستقرة ولإرجاعها مستقرة يجب أن تكون المركبة: �&

Z
!� =∝ �y
!� − δ�* −   مستقرة؛ ��1

  : و2لتالي لدينا ثلاثة حالات

éبتة اي مساوية لعدد التغيرات، فاننا نكتفي ببناء نموذج للمتغيرات العادية من نوع  ��φإذا كانت رتبة المصفوفة : الحالة الأولى

  شعاع انحداري دون اللجوء إلى نموذج تصحيح الأخطاء؛

  إذا كانت رتبة المصفوفة تساوي الصفر فإننا نكتفي ببناء نموذج من شكل انحدار ذاتي لفروق المتغيرات؛ :الحالة الثانية

والصفر، فان النموذج الأمثل هو نموذج تصحيح  ةإذا كانت رتبة التكامل المتزامن محصورة ما بين الرتبة التام :الحالة الثالثة

أما في الحالة  )Engles-Granger(الأخطاء، وإذا كانت رتبة المصفوفة تساوي الواحد تكون طريقة التقدير هي طريقة 

  ؛  )Johannsen(1الأخرى نستعمل فيها طريقة 

  :وفق الخطوات التالية) Engle -Granger(ويمكن تقدير نموذج تصحيح الأخطاء حسب      

  :1تقدير علاقة المدى الطويل بواسطة طريقة المربعات الصغرى وفق العلاقة التالية

                                                           
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في التسيير الدولي للمؤسسة، جامعة ابوبكر بلقايد اثر تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية دراسة حالة الجزائرموري سمية،   1

  .211، ص ؛2010 2009تلمسان، 
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∆y
 = � − � �!� + , #�

�$�

%$�
∆	� + -� 

  :الصغرى العادية وفق العلاقة التاليةبواسطة طريقة المربعات ) المدى القصير(تقدير علاقات النموذج الحركي 

∆y
 =∝� ∆x
 + x.e
!� + U
�1. < 0� 

  )(Granger لجرانجر لسببيةر اختباإ :الثالثالفرع 

عند    y1إذا تحسنت القيمة التنبؤية ل  y2مسبب ل  y1قام جرانجر بوضع مصطلحي السببية والخارجية بحيث يكون المتغير      

  2yلإضافة إلى القيم السابقة للمتغير  xعن طريق القيم السابقة للمتغير  yتسبب في  x؛ ويقال أن y2إدخال المعلومة المتعلقة ب 

  فقط؛ yكان أفضل من التنبؤ المبني على القيم السابقة للمتغير 

 xقة بين يتصفان بخاصية التكامل المشترك من الرتبة الأولى، يتعين إضافة حد تصحيح الخطأ المقدر من العلا yو xفلو أن     

  ؛y 2و xفي نموذج السببية، 2لإضافة إلى القيم السابقة لكل من  yو

  :اختباره للسببية والذي يسمح بمعرفة أي المتغيرين يؤثر، ويجري هذا الاختبار كما يلي Grangerقام  1969وفي سنة     

  :المستقرين كالتالي y1و y2للمتغيرين ) p(ليكن لدينا نموذج شعاع انحدار ذاتي من الدرجة 

	��
	.�   =  

1



4


  +  1�� 4��

1�. 4�.
  ×  	��!�

	.�!�  + 1.� 4.�

1.. 4..
  ×  	��!.

	.�!. +…  +  1�� 4��

1�. 4�.
  × 	��!�

	.�!� 

  ): H0(حيث إذا تم قبول الفرضية 

6
: 4�� = 4.� = ⋯ 4�� = 0 

  ؛) y1t(يسبب لا ) y2t(فا� هذا يعني أن 

  ):H0(وإذا تم فبول الفرضية 

6
: 1�. = 1.. = ⋯ 1�. = 0 

  ؛ )y2t(لا يسبب في ) y1t(فهذا يعني أن 

 فتكون هنالك حلقة رجعية؛) Y1t(يسبب ي ) Y2t(و) Y2t(يسبب في ) Y1t: (وإذا تم قبول الفرضيتين البديلتين أي

                                                                                                                                                                                     
1
 167-166ص 2012-2011، مذكرة لنيل شهادة الماجستير، تغير سعر الصرف على الميزان التجاري دراسة حالة الجزائراثر  الجليل هجيرة، عبد  

  ؛ 685عبدا لقادر محمد عطية؛ مرجع سابق، ص  -  2
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  .المبحث الثاني عرض مختلف نتائج الدراسة ومناقشتها

  .عرض نتائج الدراسة: المطلب الأول

  .اختبار الاستقرارية: الفرع الأول

إن احد الشروط الضرورية لإجراء اختبارات التكامل المشترك أن تكون السلاسل الزمنية مستقرة ومتكاملة من نفس الدرجة        

إجراء اختبار السلاسل الزمنية لمتغيرات الخاصة وإلا فلن تكون هنالك علاقة تكامل متزامن بين المتغيرات محل الدراسة، ومن اجل 

صرف وأسعار البترول، وذلك 2ستعمال بر�مج  ) ADF(بدراستنا التطبيقية استعملنا اختبار  ،     Eviews8على سلسلة سعر ال

60لاختبار الفرضية العديمة                                 ∶ # = 1              

61                                     ضد الفرضية البديلة ∶  # ≠ 1  

  :وذلك تحت القرارات التالية     

  أي أن السلسلة غير مستقرة وذلك لوجود الجدر الاوحادي؛) H0(نقبل الفرضية العديمة    Tt< Tcإذا كانت 

  أي أن السلسة الزمنية مستقرة،) H0(نرفض الفرضية العديمة   Tt > Tcإذا كانت  

  :نتحصل على النتائج التالية  eviewsوبعد تطبيق بر�مج      

  .لسلسة سعر الصرف ADFاختبار ): 1.2(الجدول رقم

  الاحتمال  القيمة المحسوبة  ADFالقيم الحرجة ل   مستوي المعنوية  المتغير 

  

  سعر الصرف

  

  

1%  -2.621185  1.227358  0.9415 

5% -1.948886 

10%  -1.611932 

  ؛eviews8من إعداد الطالب و>ستعمال بر�مج : المصدر

) الجدولية(وهي اصغر من القيم الحرجة ) 1.227358 (نلاحظ أن القيمة المحسوبة تساوي ) 1-2(من خلال الجدول رقم     

، على الترتيب، و2لتالي فإننا %10، %5، %1عند مستوى دلالة ) 1.611932-) (1.948886-) (2.621185-(

صرف غير مستقرة، ونلاحظ من خلال الاحتمال الذي نقبل  الفرضية العديمة مما يعني وجود جذر الوحدة أي أن سلسلة أسعار ال

  أي أن السلسة غير مستقرة؛% 10، %5، %1فهو اكبر من درجة المعنوية  0.9415يساوي 
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ومن اجل إرجاع السلسة الزمنية الخاصة بسعر الصرف مستقرة نطبق عليها الفروق من الدرجة الأولى، و2ستعمال بر�مج      

eviews نحصل على النتائج التالية :  

  سلسلة سعر الصرف للفروق من الدرجة الأولى؛ ADFاختبار ): 2.2(الجدول رقم 

  

  ؛eviews8من إعداد الطالب و>ستعمال بر�مج : المصدر

أ±ا ) 3.551158-(أن القيمة المحسوبة اكبر من القيم الحرجة 2لقيمة المطلقة تساوي ) 2-2(نلاحظ من الجدول رقم      

% 10، %5، %1عند مستوى دلالة ) 1.611932-(،) 1.948886-(، )2.621185-(اصغر من القيم الجدولية 

مما يعني عدم وجود جذر الوحدة أي أن سلسلة أسعار الصرف مستقرة ) H0(على الترتيب، و2لتالي فإننا نقبل الفرضية العديمة 

  ؛  tch       I(1): أي أ±ا متكاملة من الدرجة الأولى أي

  لسلسة الناتج الداخلي الخام ADFاختبار ): 3.2(الجدول رقم 

  الاحتمال  القيمة المحسوبة  ADFالقيم الحرجة ل   مستوي المعنوية  المتغير 

  

الناتج الداخلي 

   الخام

  

1%  -2.621185  5.103532  1.0000 

5% -1.948886 

10%  -1.611932 

  ؛eviews8من إعداد الطالب و>ستعمال بر�مج : المصدر

، % 10، %5، %1أكبر من درجة المعنوية  1.0000نلاحظ أن الاحتمال والذي يساوي ) 3- 2(من خلال الجدول رقم    

  مستقرة ؛وعليه فان سلسلة أسعار البترول تعاني من جدر الوحدة أي أ±ا غير ) H1(ونرفض ) H0(إذا نقبل الفرضية العديمة 

  :ولجعلها مستقرة سنقوم 2لفروقات من الدرجة الأولى ونتحصل على النتائج في الجدول التالي     

  ؛لفروق من الدرجة الأولىالناتج الداخلي الخام للسلسلة  ADFاختبار ): 4.2(الجدول رقم 

  الاحتمال  القيمة المحسوبة  ADFالقيم الحرجة ل   مستوي المعنوية  المتغير 

  

  سعر الصرف

  

  

1%  -2.621185 -3.551158  0.0007 

5% -1.948886 

10%  -1.611932 
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  الاحتمال  القيمة المحسوبة  ADFالقيم الحرجة ل   مستوي المعنوية  المتغير 

  

الناتج الداخلي 

   الخام

  

1%  -2.621185  -5.164501  0.0000 

5% -1.948886 

10%  -1.611932 

  ؛eviews8من إعداد الطالب و>ستعمال بر�مج : المصدر

، 2لقيمة المطلقة )5.164501-(والتي تساوي  ADFنلاحظ أن القيمة المحسوبة ل  ) 4-2(من خلال الجدول رقم      

على % 10، %5، %1عند مستوي معنوية ) 1.611932-(، )1.948886-(، )2.621185-(الحرجة  اكبر من القيم

وعليه فان سلسلة الناتج الداخلي الخام مستقرة بعد إجراء الفروق من الدرجة ) H1(التوالي، وعليه يمكن قبول الفرضية البديلة 

ت المعنوية ) 0.0000(الذي يساوي الأولى، كما يمكن الحكم من خلال الاحتمال فنلاحظ أن الاحتمال و  وهو اقل من مستو̄

  ؛ PIB        I(1):    أي أ±ا مستقرة، ومتكاملة من الدرجة الأولى أي% 10، 5%، 1%

  :Johansen ــاختبار التكامل المشترك ل: الفرع الثاني

من خلال اختبار الاستقرارية لسلاسل الزمنية لكل من سعر الصرف والناتج الداخلي الخام نلاحظ أ±ما مستقران ومتكاملان      

  :من نفس الدرجة، و2لتالي فان الشرط الأول لإجراء اختبار التكامل المتزامن بين السلسلتين متحقق أي أن

الذي يعتمد على  Johansenعلاقة التكامل المشترك بين متغيرات الدراسة سنقوم 2ستخدام اختبار  ولتأكد من وجود     

  اختبار الأثر واختبار القيمة العظمي؛

، بحث كانت H0فاننا نرفض % 5اكبر من القيمة الحرجة عند مستوى معنوية  ��λTraceبحيث إذا كانت قيمة الأثر      

  :الفرضيات كالتالي

H0 : وجود علاقة التكامل المشترك بين المتغيرين؛عدم  

H1 :التكامل المشترك بين المتغيرين؛ ةوجود علاق  
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  :وقبل القيام 2لاختبار لابد من تحديد درجة التباطؤ وسنقوم بتحديدها كما يلي  

o درجة مدد التباطؤ الزمني:  

اعتمدت مجموعة من المعايير لتحديد درجة التباطؤ الزمني، ولتحديد العدد الأمثل لمدد التباطؤ الزمني نختار اقل قيمة لكل      

  :، تظهر النتائج في الجدول التاليEviewsالمعايير ماعدا معيار فناجذ اكبر قيمة والتي يقابلها التباطؤ الأمثل وبعد تطبيق بر�مج 

   ؛نتائج اختبار درجة التباطؤ الزمني): 5.2(الجدول رقم

  LOGL LR  FPE  AIC  SC  HQ  درجة التباطؤ

0   -53.63898 -  0.055366  2.781949  2.866393  2.812482 

1   118.6415  318.7190  1.23e-05 -5.632077 -5.378745 -5.540481 

2   129.9330  19.75999  8.55e-06 -5.996649  -5.574429* -5.843987 

3   133.7553  6.306834  8.66e-06 -5.987765 -5.396657 -5.774039 

4   140.7691   10.87145*   7.52e-06*  -6.138457* -5.378461  -5.863666* 

  ؛Eviews8من إعداد الطالب و>ستعمال بر�مج : المصدر

، )HQ(التباطؤ المثلى فبالنسبة إلى المعايير  هو درجة) 4(من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن كل المعايير تشير إلى أن      

)FPE( ،)AIC( ،)SC( فان اقل قيمة هي في درجة التباطؤ رقم ،)؛) 4  

  ؛ABCD@�>لنسبة ل نتائج اختبار التكامل المشترك): 6.2(الجدول رقم 

  الاحتمال  %5القيم الحرجة عند  �Trace  الفرضيات 

R=0  29.94888  15.49471  0.0002 

  ؛ Eviews8من إعداد الطالب و>ستعمال بر�مج : المصدر

أن قيمة الأثر أكبر من القيمة الحرجة عند   R=0نلاحظ انه من خلال الفرضية الأولى ) 6-2(من خلال الجدول رقم      

و2لتالي وجود تكامل المشترك  H0،فإننا نرفض 15.49471 فهي أكبر من  29.94888، والتي تساوي %5مستوى معنوية 

  بين المتغيرات محل الدراسة؛

  ؛� EBFنتائج اختبار التكامل المشترك >لنسبة ل): 7.2(الجدول رقم 

  الاحتمال  %5القيم الحرجة عند  � Max  الفرضيات 

R=0  28.58839  14.26460  0.0002 
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  ؛Eviews8من إعداد الطالب و>ستعمال بر�مج : المصدر

% 5من خلال الجدول أعلاه يتضح لنا أن القيمة القصوى لاختبار جوهانس أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى معنوية      

وهذا يعني أننا نرفض الفرضية العديمة التي تقول  14.26460اقل من  28.58839بحيث نجد  )R=0(وهذا 2لنسبة لفرضية 

  ôنه لا توجد علاقة تكامل المشترك بين متغيرات الدراسة؛

  : Grangerل  اختبار السببية: الفرع الثالث

من المعروف أننا نقوم �ذا الاختبار في حالة وجود علاقة التكامل المتزامن بين المتغيرات محل الدارسة وقد توصلنا في دارستنا       

إلى أن  اختبار التكامل المشترك كانت نتيجته ايجابية وهي وجود علاقة المدى الطويل بين متغيرات الدراسة أي لابد من إجراء 

  :بينهما وسنبين نتائج اختبار سببية جرا نجر بين المتغيرات محل الدراسة في الجدول التالياختبار السببية 

  والناتج الداخلي الخام؛نتائج اختبار السببية بين سعر الصرف ): 8.2(الجدول رقم 

  الاحتمال  إحصائية فيشر  الفرضية العديمة

 0.2317 1.47491   لا تسبب في سعر الصرف الناتج الداخلي الخام

 0.2248 1.52012   الناتج الداخلي الخامسعر الصرف لا تسبب في 

  ؛Eviews8من إعداد الطالب و>ستعمال بر�مج : المصدر

 0.2317تسبب الناتج الداخلي الخام في سعر الصرف والذي يساوي  لمن خلال الجدول أعلاه و2لنظر إلى الاحتما     

و هذا يدول على قبول الفرضية العديمة إي أن أسعار البترول لا تسبب في سعر % 5نلاحظ انه اكبر من مستوى معنوية 

% 5اكبر من مستوى المعنوية  0.2248الصرف، وكذلك احتمال تسبب سعر الصرف في الناتج الداخلي الخام والذي يساوي 

  الخام؛ أي أن سعر الصرف أيضا لا تسبب في الناتج الداخلي

  مناقشة النتائج: المطلب الثاني

من خلال اختبار الاستقرارية لكل من الناتج الداخلي الخام وسعر الصرف تبين أن سلسلة الناتج الداخلي الخام غير  ����

بعد إجراء (مستقرة عبر الزمن في مستواها وهذا طبيعي نظرا للعوامل المؤثرة فيه ، ولكنها استقرت في مستواها الأول 

  ؛)الفروق الأولى

وفي ما يخص سلسلة سعر الصرف الدينار الجزائري فهي أيضا غير مستقرة عبر الزمن في مستواها، وهدا نظرا لتقلب  ����

العوامل المؤثر عليه مثل سعر الذهب ونسبة الاحتياطي من الذهب، فهذه العوامل سبب في عدم استقرار سعر الصرف 

 الفرق الأول لها؛في مستواه، ولكنها استقرت بعد اخذ 
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وبما أن المتغيرات محل الدراسة مستقرة في نفس المستوى أي بعد اخذ الفروق الأولى لها فهذا يعني انه يمكن أن تكون  ����

 بينها علاقة المدى الطويل؛

ئري وفي ما يتعلق 2ختبار التكامل المشترك فقد اثبت على أنه توجد علاقة المدى الطويل بين سعر الصرف الدينار الجزا ����

 والناتج الداخلي الخام، في حين أن اختبار السببية أثبت عدم وجود علاقة سببية بينهما؛
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  :خلاصة الفصل

قياسيا ) 2013-1970(في الجزائر خلال الفترة  الداخلي الخامتطرق هذا الفصل إلى تقدير أثر تغير سعر الصرف على الناتج 

واستعراض أدبيات التكامل المتزامن انطلاقا من مفهوم التكامل  ،غيرات الدراسة�دف دراسة العلاقة التشابكية الموجودة بين مت

المشترك وشروط تطبيقه وذلك 2ختبار الاستقرارية لسلاسل الزمنية والتي يجب أن تكون متكاملة من نفس الدرجة، إلى طريقة 

  اختبار التكامل المتزامن واختبار السببية؛

ومن خلال استعراض النتائج توصلنا إلى أن السلسلتين مستقرتين ومتكاملتين من نفس الدرجة، و 2لنسبة لاختبار 

التكامل المشترك فقد تبين أنه توجد علاقة طويلة المدى بين المتغيرات محل الدراسة، وعلى عكس ذلك فقد بينت نتائج اختبار 

 . الصرف والناتج الداخلي الخام السببية  انه لا توجد علاقة سببية بين سعر

 



  

  

  

  الخاتمة
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وذلك  والناتج الداخلي الخامهدفت هذه الدراسة إلى تحديد العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائر مقابل الدولار الأمريكي     

 داخلي الخامزائري على الناتج الصرف الدينار الجما مدى �ثير تغير سعر  :من خلال الإجابة على الإشكالية الرئيسية التالية

  ؟ في الجزائر

  :ولذلك قمنا بتقسيم بحثنا إلى فصلين

ومحدداته  وذلك من خلال مفهومه، للناتج الداخلي الخامحيث قمنا Cستعراض الأدبيات والمفاهيم الأساسية   :الفصل الأول

وذلك من خلال مفهومه، أنواعه،وأساليب تسعيره، واهم المراحل التي مر Nا ، ثم إلى المفاهيم الأساسية لسعر الصرف طرق قياسهو 

رنتها مع النتائج التي توصلنا إليها اسعر الصرف، إضافتا إلى عرض أهداف ونتائج أهم الدراسات التي سبقت دراستنا ومن تم مق

  والتعليق عليها

اسة وتمثل ذلك في عرض تعريف مختصر لمتغيرات الدراسة منا بتقديم متغيرات الدر ومن خلال هذا الفصل ق :الفصل الثاني

والأدوات المستعملة في دراستنا  قاستعراض الطر  والرموز التي نستعملها في التحليل وتمثيلها بيانيا وتقديم معطيا_ا، ومن تم إلى

ات والأدوات قمنا في مطلب أخر فتمثلت في اختبارات الاستقرارية، اختبارات التكامل المشترك والسببية ومن خلال هذه المعطي

Cستعراض أهم النتائج المتوصل إليها بحيث توصلنا إلى إن المتغيرات محل الدراسة مستقرة و متكاملة من نفس الدرجة وذلك في 

بين  الدرجة الأولى وهو ما سمح لنا lجراء اختبار التكامل المشترك عليهما فأفرزت النتائج على انه توجد علاقة المدى الطويل

اختبار السببية يدل على انه لا توجد علاقة السببية من الاتجاهين، ومن تم إلى مناقشة الاقتصادية إلى  في حين أنمتغيرات الدراسة 

  :النتائج فكانت أهم النتائج المتوصل إليها كالتالي

  ؛في الجزائر الإجماليلم يؤدي تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري إلى زsدة الناتج المحلي  �

انه  وسعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي، إي الناتج الداخلي الخامتوجد علاقة التكامل المشترك بين  �

  علاقة طويلة المدى بينهما؛ توجد

  الجزائر؛في  والناتج الداخلي الخاملا وجود لعلاقة سببية بين سعر الصرف  �

  .ة غير مستقرة في مستواها ولكن تستقر بعد الفروق من الدرجة الأولىأن السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراس �

  أهم التوصيات 

من خلال الدراسة التي قمنا Nا يمكن اقتراح بعض التوصيات التي ار�ينا ��ا قد تفيد في المستقبل وسنلخصها في النقاط      

  :التالية
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لبدي من التحقق في ما إذا كان Cلإمكان الحصول على نتائج مختلفة في حالة إضافة المتغيرات الأخرى التي قد تسبب  �

  وسعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي؛ الناتج الداخلي الخامفي 

تنشيط  وسعر الصرف وذلك الداخلي الخامالناتج توجيه جهود اقتصادية ومالية لتحديد أهم المتغيرات التي لها علاقة بين  �

 إلى مستوى العمولات الأساسية ؛ هوكذلك تحسين مستوى سعر الصرف لوصول ب ناتج الداخلي الخام وزsدة ال

  :أفاق الدراسة

سعر أثر بجميع جوانبه في بحث واحد والمتمثل في  الإلمامث لا يمكن يلقد تناولت دراستنا موضوعنا شيقا وواسع بح     

، ومن هذا الموضوع يمكن اقتراح العديد من على الناتج الداخلي الخام الأمريكيالصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار 

  :ونذكر منها الأخرىالدراسات التي ستكون مكملة لجوانب 

 الداخلي الخاموالناتج التي قد تكون من محددات سعر الصرف  الأخرىبعض المتغيرات  lضافةاختبار العلاقة  �

  للتحقق من ماذا كانت تعطينا نفس النتائج؛

وذلك لكشف عن علاقة المدى القصير ) VAR(تقدير العلاقة بين المتغيرين Cستعمال نماذح الانحدار الذاتي  �

 .بينهما

  .فعالية سياسة تخفيض أسعار الصرف في الدول النامية �

  .أثر تغير سعر الصرف على التضخم في الجزائر �

  .ير سعر الصرف على المؤشرات الكلية للاقتصادأثر تغ �



  

  

  

  قائمة المراجع
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  :قائمة المراجع

  :�للغة العربية

  ؛ 1994، دار الأطلس للنشر والتوزيع )بورصة الجزائر(البورصة  –شمعون  شمعون  )1
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  الطبعة الخامسة ؛) 2005(الجزائر  –ديوان المطبوعات الجامعية  -تقنيات البنوك -الطاهر لطرش )4

 والمتعلق Qلنقد والقرض؛ 1990-04-14الصادر في  10-90من القانون  188المادة  )5

ج، الجزائر، .م.، الجزء الأول، دسياسة تخطيط لتنمية وإعادة تنظيم مسارها في الجزائرمحمد بلقاسم حسن Tلول،  )6

 ، ؛1999

، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، عمان، الأردن، الأولىمحمود الوادي وأحمد العساف، الاقتصاد الكلي، الطبعة  )7

 ؛2009

 ؛2005صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  الأولىالكلي، الطبعة ، دار معروف هوشيار، تحليل الاقتصاد  )8
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 سعر الصرف السنة سعر الصرف السنة

N TCH N TCH 

1970 4,93706 1992 21,83608 
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1972 4,480515 1994 35,0585 

1973 3,962495 1995 47,66273 

1974 4,18075 1996 54,74893 
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1991 18,47288 2013 79,3684 
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