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 الاستحقاقمن منظور تدفقات الخزينة و منظور للمؤسسة الاقتصادية  تقييم الأداء المالي

 "2013-2011لمجموعة من المؤسسات خلال الفترةدراسة تحليلية مقارنة "
 

 :الملخص
تهدف هذه الدراسة إلى إيجاد الأسلوب الأمثل في تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية باستخدام  النسب المالية باعتبارها من   

على قدرة المسير في اختيار أفضل المؤشرات التي تساعده للوصول إلى الأدوات الأكثر استعمالا في التحليل المالي ، و هذا يعتمد 
نتائج مختلفة عن  يعطيلأداء المالي من منظور تدفقات الخزينة اهل تقييم :الوضعية الحقيقية للمؤسسة ،مما يطرح أمامه الإشكالية 

التحليلي استنادا على  و تم تناول هذه الإشكالية بالاعتماد على الأسلوب الوصفي حيث، ؟الاستحقاق منظورتقييم  الأداء من 
و هي شركة رويبة ، مؤسسة التسيير الفندقي الأوراسي و شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير لمجموعة من المؤسسات دراسة حالة 
قائمتي الميزانية و  من المستخرجة، من خلال حساب مجموعة من نسب السيولة ، الربحية  و المديونية  "2013-2011خلال الفترة

، لنتوصل إلى أن من جدول تدفقات الخزينة المستخرجةجدول حسابات النتائج و مقارنتها مع نسب السيولة ، الربحية  و المديونية 
 . الاستحقاق ل التحليل من منظورالتحليل بالاعتماد على منظور تدفقات الخزينة يكم

 الكلمات المفتاحية:
 الأداء المالي ، النسب المالية ، الميزانية ، جدول حسابات النتائح ، جدول تدفقات الخزينة . تقييم

Abstract : 
    This study aims to find the best way to evaluate the financial performance of economic 

foundation using financial ratios as one of the most widely used in the financial analysis tools, 

and this depends on the ability of a financial analyst in the selection of the best indicators that 

help him to get to the real situation of the institution ,and  this is posing Problematic : Do you 

Evaluation of  financial performance from the perspective of the cash flow it gives a different 

results from the  perspective of the accrual? , has been dealt with this problem by relying on 

descriptive- analytical method  based on the case study of a group of institutions are : Rouiba 

company,Hotel management Eurasian Foundation and Construction company for the South and 

the Great South during period : 2011-2013 by  calculating a set ratios of : liquidity, profitability 

and debt derivative  from financial position and list of income And compare them with ratios of 

: liquidity, profitability and debt derivative derivative  from cash flows, o reach that analysis 

based on the perspective of the cash flows complements analysis from the perspective of 

.accrual 

key words: 

Financial performance evaluation, financial ratios, Balance Sheet, income statement, cash flow 

statement. 
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 المقدمة
 

 ب
 

 توطئة:
ها و هذا للتأكد من كفاءة كل ئالمؤسسة الركيزة الأساسية في الاقتصاد الوطني و الدولي و لذلك ظهرت الحاجة إلى تقييم أداتعتبر 

 .باستمرار المالي وضعها تحسين بحاجة إلى فهيالعوامل المساهمة في تحقيق أهدافها  و ضمان بقائها ، و بالتالي 
 التجاري، هائأدا تقيم إذن فهي وظائفها، من وظيفة كل أداء تقييم إلى بحاجة حتما فإنها الوظائف من مجموعة المؤسسة وباعتبار

 . الأفراد وظيفة أداء الأخير وفي الإنتاجي المالي،
 

ر عن حجمها أو شكلها توجد في جميع المؤسسات بغض النظحيث   من الوظائف الأساسية  للمؤسسة الوظيفة المالية تعتبر 
لكن المبادئ و الأسس العامة لهذا العمل واحدة لا اختلاف  وظيفة قد تتفاوت من مؤسسة لأخرى تفاصيل ال تنو إن كاالقانوني، 

 على  قدرةى العل أساسا يعتمد هذا الأخير  فنجاح ،التقييم  ؤشراتم و معايير انتقاء أو اختيار إشكالية المسيرين يواجهلذا  ،فيها
المسير و تعطي الصورة الحقيقية للمؤسسة ،و بالتالي يكون  قياسه المراد الأداء تعكس التي والمؤشرات المعايير وأحسن أفضل اختيار

الميزانية و جدول حسابات  بقائمتي المرتبطةمنها  المرتكزة على أساس الاستحقاق لتحليل اؤشرات من المفاضلة بين  العديد م مأما
 بطيئا   كانها في التحليل  استخدام أن يلاحظأخرى ترتكز على الأساس النقدي مشتقة من جدول تدفقات الخزينة و التي و  النتائج

  .التقليدية المالية بالمؤشرات مقارنة وضعيفا  
 
 :البحث هذا إشكالية نطرح ذكر ما على بناءا و

 إشكالية البحث:
 تقييم الأداء عن نتائج مختلفة عطيي زينةالخ تدفقات من منظور المالي للمؤسسة الاقتصادية تقييم الأداء  هل
 ؟ ستحقا من منظور الا المالي

الميزانية و جدول حسابات  قائمتيالنسب المشتقة من  عن نتائج مختلفة تعطيزينة الخ تدفقات قائمةالنسب المشتقة من هل  -1
 ؟ النتائج

 ؟ المالي الأداء تقييم في فقط زينةالخ تدفقات من منظور التحليل  على الاعتماد يمكن هل -2
 مستوى على سواء زينةالخ لتدفقاتنظيرتها من  عنفي ترشيد قرارات المؤسسة   المحاسبية العوائد قاييسم قدرة  تختلف هل -3
 ؟ ؤسساتالم إجمالي مستوى على أم ةالواحد ؤسسةالم
 

 فرضيات البحث:
 .الاستحقاقور لمنظ تلفةنتائج مخ عطيي الخزينة تدفقاتمنظور  -1
 .المالي الأداء تقييم في فقطزينة الخ تدفقاتمن منظور  التحليل  على الاعتماد يمكن لا -2
 ؤسسةالم مستوى على سواء زينةالخ لتدفقاتنظيرتها من  عنفي ترشيد قرارات المؤسسة   المحاسبية العوائد قاييسم قدرة  تختلف  -3

 .ؤسساتالم إجمالي مستوى على أم ةالواحد
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 ت
 

 مبررات اختيار الموضوع:
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الميزانية  كأداة للتحليل المالي نظرا لاعتماد الدارسين على قائمتيزينة  الخ تدفقات قائمة بموضوع الخاصة والمكتسبات المعارف إثراء-2

 أكثر .و جدول حسابات النتائج 
 .للمؤسسة المالي الأداء علىزينة الخ تدفقات قائمةتحليل  عن لناجمةلفوائد ال و القرار لمتخذي بالنسبة الموضوع أهمية إبراز-3
 

 :أهداف الدراسة 
  :التالية الأهداف تحقيق إلى الدراسة هذه تسعى

 مدى  إبراز،تهدف الدراسة إلى  الاقتصادية بالمؤسسات التطبيق في النسبية بالحداثة يتسم زينةالخ تدفقاتاستخدام قائمة  كون-1
 .للمؤسسة المالية الوضعية قييمت في تهامساهم

 .الاقتصادية للمؤسسة العملي الواقع فيزينة الخ تدفقات قائمة تطبيق مدى على الوقوف -2
 اعتمادا على  كافة القوائم المالية. المالية القرارات أهم صستخلاا -3
 

 أهمية الدراسة :
تعتبر أيضا  من زينة الخ تدفقات قائمةلأغراض التحليل، فإن  الميزانية و جدول حسابات النتائجبالرغم من أهمية قائمتي 

القوائم التي يمكن الاعتماد عليها لأغراض التحليل المالي لما تتمتع به من مزايا خاصة فيما يتعلق بواقع السيولة الحقيقية للشركة 
نت إذا كا االخاصة فيم)النقدية الجاهزة( والتي قد تساعد على قياس مدى قدرة الشركة الفعلية على الوفاء بالتزاماتها من مصادرها 

ة لدراسة ؤسسيعطي الوقت الكافي للمزينة الخ تدفقاتقائمة الشركة بحاجة إلى تمويل خارجي، لذا فإن التحليل المالي بالاعتماد على 
 البدائل التمويلية المتاحة بدلا  من اللجوء إلى المصادر التمويلية ذات التكلفة العالية عند فوات الأوان.

في أنها توضح الأثر النقدي لكافة الأنشطة التي قامت بها الشركة خلال الفترة المالية كذلك ة  زينالخ تدفقاتقائمة وتأتي أهمية 
 خارجا  . وأوبيان طبيعة هذا التدفق داخلا  

 
 حدود الدراسة :

و  الأوراسي ندقيفسيير التؤسسة الم ،رويبة   ة : شركةزائريجمؤسسات  ثلاث على الدراسة إسقاط سيتم المكانية لحدودل بالنسبة
 .2013-2011شركة الجنوب و الجنوب الكبير،و ذلك في الفترة الزمنية :

 
  :المستخدمة والأدوات البحث منهج 

 تم التطبيقي الجانب منأما   البحث، من النظري الجانب في الوصفي المنهج على الاعتماد تم ،دراسةال إشكاليةة لجمعا أجل من
 .ما تم تناوله في الجانب النظري على الجانب العملي لإسقاطكونه مناسب  -الحالة دراسة -التحليليمنهج  على عتمادلاا

 
 



 المقدمة
 

 ث
 

 :رجعية الدراسةم
من كتب ، بحوث دراسية و مقالات باللغة العربية  المتنوعة المراجع من مجموعة على اعتمدنا في الجانب النظريلدراسة هذا الموضوع 

 .نبية جو أخرى باللغة الأ
 

 :الدراسةصعوبات 
 عند القيام بإنجاز هذه الدراسة واجهتنا بعض الصعوبات تمثلت في :

 .قلة الكتب التي تتناول النسب المالية المشتقة من جدول تدفقات الخزينة 
  للدراسة  فواجهتنا مشكلة الحصول على القوائم  و المكانية الزمنيةمن أجل الوصول إلى نتائج أدق أردنا توسيع الحدود

 واء لمؤسسات أكثر أو لعدد سنوات أكثر.المالية س
 

 :هيكل البحث
 تم تقسيم الدراسة إلى فصلين :

 إلى التطرق تم الأول المبحث ففي الأدبيات النظرية و التطبيقية للموضوع الفصل هذا تناول :الأول الفصل
تناول أهم  الثاني المبحث ،أماتقييم الأداء المالي و القوائم المالية ل أساسيةالأدبيات النظرية متمثلة في مفاهيم 

 باللغتين العربية و الأجنبية. الموضوع تناولت التي السابقة لدراساتا
 أما المستعملة الأدوات و المتبعة الطريقة إلى الأول المبحث في تطرقنا حيث الميدانية الدراسة تناول :الثاني الفصل
 .ومناقشتها وتحليلها عليها توصلالم النتائج تناولنا الثاني المبحث

 
 



 

 
 

 
 

 الفصل الأول
تقييم الإطار المفاهيمي ل

الأداء المالي و القوائم 
 المالية
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 :تمهيد

يحتل تقييم المؤسسات أهمية كبيرة في النشاط الاقتصادي حيث أصبح الخبراء والمختصون يبحثون عن الطرق المناسبة للتقييم 
المؤسسة، و يهدف التقييم إلى التعرف على مدى قدرة المؤسسة في تحقيق الأرباح التي  وضعيةو التي تعطي أرقاما أكثر مصداقية ل

 تمكنها من البقاء في السوق.
و لقد أكدت مختلف الدراسات و الأبحاث أهمية تقييم الأداء، و ذلك للتأكد من كفاءة استخدام الموارد المتاحة و التحقق 

 .م الأداء مختلف أنواع النشاط في المؤسسة و التأكد من سيرها من تنفيذ الأهداف المسطرة. و يتناول تقيي
 و تقييمه.الأداء المالي موضوع  سنتناول المالي في المؤسسة و كونه تخصصنا  نشاطرا لأهمية النظو  

، ثم مفهوم تقييم الأداء المؤسسة في المالي الأداء وأهمية مفهوم من كليه  ف   مبحثين ،الأول سنتناول إلى الفصل هذا في سنتطرق لذا
 ، ثم نتطرق إلى تناول  القوائم المالية الأساسية باعتبارها أهم مصادر المعلومات في التحليل المالي . مؤشراته أهم إبراز وكذا المالي 

 .عن سابقاتها دراسةال هذه يميز ما وتبيان السابقة الدراسات لبعض عرضسنحاول تقديم  الثاني المبحث في أما 
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 تقييم الأداء المالي و القوائم المالية ل أساسيةمفاهيم المبحث الأول: 

 أصبح حيث الوظائف أهممن  و الجانب المالي منها ،  لاقتصاد الوطني و الدوليالوحدات المكونة ل من أهم تعتبر المؤسسة الاقتصادية 
عوامل  توزيع و لتمويلاو  الاستثمار مجال في القرارات اتخاذالمساهمة في  إلى ذلكبل تعدى اللازمة  الموارد المالية بتوفير فقط يهتم لا

 تقييم  مفاهيم عامة حولالأداء المالي حيث سنتطرق في المطلب الأول من هذا المبحث إلى  تقييم ،و من هنا جاءت أهميةالإنتاج
 الأساسية . أما في المطلب الثاني سندرس القوائم المالية،الأداء المالي

 
 لأداء الماليل ةأساسيالمطلب الأول:مفاهيم 

 المتكاملة المنظومة بذلك يمثل فهو ،الي الم الصعيد على  ووظائف مهام من اقتصادية مؤسسة أي به تقوم لما صلةالمالي مح الأداء يعتبر
، تإمكانيا و موارد من لها ومتاح متوفر هو ماة أي والداخلي الخارجية بيئتها عناصر مع تفاعلها ضوء في المؤسسة به تقوم ما لنتائج

 و للوقوف على مدى نجاحه في تحقيق أهدافه سنتناول في هذا المطلب الأداء المالي و تقييمه.
 الأداء الماليالفرع الأول:   
 الأداء المالي  تعريف -1

 :حيث يرى  المالي للأداء اتريفالتع من قٌدم الباحثون العديد
 .1 "ممكن أقصى عائد وتحقيق المؤسسة لموارد الأمثل الاستغلال على يتوقف المالي الأداء "أن فرديمان ميلتون -
 خلال من المتاحة المالية الموارد استخدامفي  الفعالية أو القيمة خلق في الأنشطة مساهمة مدى "أنه فيرى جمعة فرحات السعيد أما-

 2".المالية التكاليف بأقل المالية الأهداف بلوغ
 من عنويةالم و اديةالم لمواردها الأمثل استغلال في المؤسسة قدرة مدى هو المالي الأداء أن ينالسابق ينالتعريف خلال من نستنج وعليه
  .بأقل التكاليف المالية المحددة  الأهداف وتحقيق الثروة تعظيم أجل
السيولة  )الربحية ، زوايا عدة من الشركات أداء تقويم إلى يهدف أنه في عام بشكل المالي الأداء أهمية نبعت:المالي الأداء هميةأ-2

 و والضعف القوة جوانب لتحديد البيانات مستخدمي تخدم بطريقةالشركة (  حجم التوزيعات وتطور تطور المديونية، النشاط، ،تطور
 بالاتجاه وتوجيهه وفعاليته أدائها مستويات وتقييم للمستخدمين المالية القرارات لترشيد المالي الأداء يوفرها التي البيانات من الاستفادة
 ة.للشرك الكلية القدرة تحسين بهدف  والمطلوب الصحيح

 
 الفرع الثاني: تقييم الأداء المالي

 :تعريف تقييم الأداء المالي -1
 تحقيق مدى ثم من و قياسه يمكن ما لتحديد سلفا محددة معايير ضوء على المنتظرة أو المحققة النتائج قياس تقييم الأداء المالي هو 

 

                                                           
  .27-26، ص 2000، منشأة المعارف، مصر، الأورا  المالية و التمويل، هندي إبراهيممنير 1
 مجلة ،2011-2006 الفترة خلال  (AFD)التمييزي  العاملي التحليل طريقة باستخدام الجزائرية المتوسطة و الصغيرة للمؤسسات المالي الأداء تحليل ، و آخرون دادن الوهاب عبد2

 .24، ص 2014،  2العدد /7غرداية، المجلد جامعة ،الدراسات و للبحوث الواحات
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 1الكفاءة درجة على بالحكم يسمح مما المستخدمة والموارد النتائج بين النسبية الأهمية وتحديد ، الفعالية مستوى لمعرفة الأهداف 
 رغبات لخدمة وذلك للمؤسسة والمالية المتاحة والمادية الطبيعية الموارد إدارة على قيمة ذو حكم تقديمأنه على  كما يمكن تعريفه

 2المختلفة أطرافها
 : تقييم الأداء المالي أهداف-2
 أنشطتها من إيرادات سواء توليد لىقدرتها ع أي لمؤسسةل الإيرادية القدرة تحقيق مدى عن الكشف إلىالمالي  الأداء يميتق يهدف-

 .الإنتاج عوامل مكافأة أجل من الإستثنائية، أو الرأسمالية أو الجارية
 مراحل تقييم الأداء المالي:-3
 :3أهمها مراحل بعدة المالي  الأداء تقييم عملية تمر

 و الخزينة اتتدفق قائمة و النتائج الميزانية،جدول في المتمثلة المالية القوائم خلال من وذلك :والمعلومات البيانات على الحصول 1-
 .السابقة بالسنوات المعلومات المتعلقة إلى إضافة المالية بالتقارير المرفقة الملاحق و الأخرى القوائم
  تها.موثوقي مستوى و ذلك لتحديد :بالنشاط المتعلقة والمعلومات البيانات ودراسة تحليل 2-
 .الملائمة المالي الأداء أدوات تقييم  باستخدام :التقييم عملية إجراء 3-
  مؤسسة.لل المخططة الأهداف مع التقييم نتائج بمقارنة وذلك :الإنحرافات تحديد 4-
 رسم في منها للإستفادة ؤسسةداخل الم المختلفة الإدارات إلى التقييم نتائج بتزويد وذلك :للإنحرافات التصحيحية العمليات متابعة 5-

  .والرقابة المتابعة فعالية وزيادة القادمة الخطط
  :المالي الأداء أدوات تقييم -4
  .متعددة زوايا من المؤسسة أداء تقييم إلى عام بشكل هذا الأخير  المالي حيث يهدف التحليلهم أدوات التقييم الأداء المالي نجد أمن  
 إظهار بهدف وذلك الكمية، الأساليب باستخدام تبويبها بعد المالية القوائم دراسة" على المالية للقوائم المالي التحليل موضوع يقوم و
 التي المؤشرات من مجموعة إشتقاق و التغيرات هذه وأثر العناصر هذه ىعل تجري التي والتغيرات عناصرها بين والعلاقات لإرتباطاتا

 غير معلومات وتقديم ،ؤسساتالم هذه أداء وتقييم والتمويلية والتشغيلية الائتمانية الناحية من ةؤسسالم وضع دراسة علي تساعد
  4"السليمة القرارات إتخاذ أجل من المستفيدة الأطراف لكافة المالية بالقوائم مباشر بشكل متاحة
تقييم الأداء المالي في استخداما  والأكثر شيوعا و التقليدية في التحليل المالي من الأدوات تعتبر النسب المالية  النسب المالية:أولا:

 .  5بسبب سهولة تطبيقها و تعدد الأغراض التي تحققهاللمؤسسة،
 :مفهوم النسب المالية  -أ

و تكون عملية الحكم على نتائج النسب غالبا في شكل  6بين بندين أو أكثر من بنود القوائم المالية" علاقة تعبر النسبة المالية  عن "ال
  مقارنة داخلية أو خارجية بين عدة مؤسسات.

                                                           
 .41 ،ص  2006الرابع، العدد الجزائر، ورقلة،قاصدي مرباح  جامعة ،الباحث مجلة الاقتصادية، المؤسسة في والقيمة المالي الأداء في قراءة الغني، عبد دادن 1
،  2010-2009الوادي  EDIMMA  دور قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء المالي للمؤسسة دراسة حالة :مؤسسة توزيع و صيانة العتاد الفلاحيبن خليفة حمزة ، 2 

 .65، ص 2013،  ، الجزائر-بسكرة–التسيير غير منشورة ،جامعة محمد خيضر  علوم في الماجستير شهادة نيل متطلبات كجزء من مقدمة مذكرة
 التسييرماستر في علوم  شهادة متطلبات لاستكمال مقدمة مذكرة، -EDIED رليةنالم التجهيزات مؤسسة حالة دراسة- الاقتصادية للمؤسسة المالي الأداء تقييمتالي رزيقة ، 3

 .14 -13.ص، ص2012،الجزائر، المركز الجامعي الفقيد أكلي محند أولحاج البويرة غير منشورة،
  ..27 ، ص1997،مدخل تحليلي معاصر،المكتب العربي الحديث، مصر، الإدارة الماليةهندي ، ممنير إبراهي 4

          5 وليد ناجي الحيالي ،الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي ،الأكاديمية العربية المفتوحة ، الدانمارك،ص 39.
  6 محمود الخلايلة،التحليل المالي باستخدام البيانات المحاسبية،الطبعة الثانية،دائرة المكتبة الوطنية، الأردن،1998،ص 45.
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  :المالية النسب أهمية -ب

 عن واضحة معلومات يعطيفاستخدامها من أهم أسباب ظهور النسب المالية هو قصور القوائم المالية في إعطاء فكرة عن الأداء المالي 
 من غيرها مع المؤسسة مقارنةعن طريق  1الضعف و القوة نقاط معرفةو  للمؤسسة  المالية الرقابة عمليةيساعد في  ء المؤسسة وأدا

بإعطاء تفسير لنتائج المالية سمح النسب ،كما ت المعتمدة والصناعية المعيارية النسب مع تهامقارن أو القطاع، نفس إلى المنتمية المؤسسات
 . السياسات المستخدمة من طرف المؤسسة

 : المالية النسب أنواع -ج
 التي المالية القائمة أو المصدر أساس تقسيمها علىالمالية و يمكن  القوائم من استخراجها يمكن التي المالية النسب من محدد غير عدد هناك

 :2مثل النسب هذه منها تستخرج
 بالميزانية، تتعلق نسب مجموعة -
 النتائج، بحسابات تتعلق نسب مجموعة -
 النتائج، حسابات و بالميزانية تتعلق مشتركة نسب مجموعة -
 زينةالخ تدفقات بقائمة تتعلق نسب مجموعة -
 : هي رئيسية أنواع 05إلى التحليل منها على أساس الغرض تقسيم أو 
 السيولة، نسب -
 الربحية، نسب -
 ،النشاط  نسب -
 ،المديونية  نسب -
 .السوق نسب -

 المدىتهدف إلى تقييم القدرة  المالية للمؤسسة على و  الاقتصادية المؤسسة المهمة في  الأهداف من السيولة :السيولة نسب -1
  : أهمها النسب من مجموعة تتضمن و ، قصيرال
 لمعادلةبا سبتحو  3الجارية اأصولهمن  قصيرة الأجل االتزاماته المؤسسة على سداد ةمقدر عن  تعبر هذه النسبة : التداول نسبة -أ

 :تيةالآ
 الجارية الخصوم/الجارية الأصولنسبة التداول=

 على المؤسسة عجز إلى يؤدي قد القصير المدى على النقدي التدفق في مشكلات بحدوث يوحي النسبة لهذه المنخفض المعدل إن
 النسبة هذه على للحكم، و  القصير الأجل في  للمقرضين بالنسبة أمانا أكثر وضعا فيبقي المرتفع المعدل أما عليها، ما تسديد

 هو لها الأدنى والحد ،الممارسات أثبتته كما  وهذا للمقارنة، كنسبة 2 المعدل اعتبار يمكن القطاع،كما بنسبة مقارنتها يستحسن
 .4صحيح الواحد

                                                           
،بحث تكميلي مقدم للحصول على شهادة الماجستير، جامعة النيلين الخرطوم،  -دراسة تحليلية ميدانية-، دور التحليل المالي في تقويم أداء المنشآت مالك المولى فضل موسى 1  

 . بتصرف55،ص2008السودان، 
 الماجستير شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة تخرج مذكرة ،(2009-1999إحصائية خلال الفترة  تقييم الأداء المالي للمؤسسات المسعرة  في بورصة الجزائر)دراسةرشيد حفصي ، 2 

 . 40-39،ص.ص2012غير منشورة،جامعة قاصدي مرباح ورقلة،الجزائر،  التسيير علوم في

     3  محمود الخلايلة، مرجع سبق ذكره،ص 64. 
 شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة تخرج مذكرة (،2002-2000الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية:قياس و تقييم )دراسة حالة مؤسسة صناعات الكوابل ببسكرة عادل عشي، 4

 .68، ص 2002غير منشورة،جامعة محمد خيضر بسكرة،الجزائر،   التسيير علوم في الماجستير
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الأصول  بالاعتماد على  الجارية قدرة المؤسسة على تسديد إلتزاماتها لنسبةا ههذ قيس ت (: المختصرة )السريعة السيولة نسبة -ب
 :كالأتي وتحسب نقدية إلى التحول سهلة

 الجارية ا(/ الخصومدمالسلعي +المصاريف المدفوعة مق) المخزون -الجارية السريعة= الأصول السيولة نسبة
ومن  دل على وجود سيولة فائضةيكهدف مقبول حيث أن ارتفاعها عن تلك النسبة 1/1ه النسب مقبولة إذا وصل مقدارهاتكون هذ

 1قصيرة الأجل. ثم أداء سيئ ،و في حالة النقصان يعني  الحاجة إلى تسييل جزء من المخزونات لتتمكن من تغطية التزاماتها
 :الآتيةبالمعادلة  سبتحو ل صو سيولة الأ  نسبة تقيس الأصول: سيولة نسبة -ج

 الأصول جماليإالأصول الجارية / =صولالأسيولة  نسبة
 أنشطة من المتولدة  النقدية التدفقات صافي خلال ا الجارية منمهصو خالمؤسسة على سداد  س مدى قدرة تقي: نسبة التدف  النقدي - د

  ستغلال، فكلما  ارتفعت هذه  النسبة اخففض مستوى المخاطرة المتعلقة بالسيولة.الا
 2الجارية مصو لخ/استغلالالا أنشطة من المتولدة  النقدية التدفقات صافي= نسبة التدف  النقدي

 الاستثمارية للأنشطة الخارجة النقدية /التدفقات ستغلالالا أنشطة من المتولدة  النقدية التدفقات صافي نسبة التغطية الكلية -ه
  3والتمويلية

 التمويلية الاستثمارية و دفوعاتبالم للوفاء الاستغلال من أنشطة نقدية تدفقات توليد على الشركة قدرة إلى النسبة هذه تشيرو 
 . الاحتياجات بهذه للوفاء ستغلالالا أنشطة من النقدية التدفقات كفاية النسبة دل على هذه ارتفعت فكلما ، الضرورية

 أهم تلخيص يمكن و  رقم الأعمال تحقيق في أصولها وإدارة على استخدام المؤسسة كفاءة  النشاط نسب : تقيسالنشاط نسب-2
 يلي فيما النشاط نسب

يتم فيها تداول كل  التي المرات عدد عن تعبر هي و ، المؤسسة لدى المخزون دوران سرعة النسبة هذه تمثل : المخزون دوران معدل -أ 
 :يلي كما تحسب ،4خ شراء المخزون حتى تاريخ بيعهريوحدة نقدية مستثمرة بالمخزون خلال الفترة من تا

 خزونتكلفة البضاعة المباعة /متوسط الم= المخزون دوران معدل
 هذا إدارة كفاءة مدى على النسبة هذه تعبر و استخدامها و الأصول بين العلاقة دراسة ذلك يعني : اريةالج الأصول دوران معدل -ب

 التالية: بالعلاقة المعدل هذا يحسب و ، منها مبيعات توليد و الأصول من النوع
 الجارية الأصولصافي  /صافي المبيعات  =الجارية الأصولمعدل دوران 

 5هذه النسبة تقيس قدرة المؤسسة على توليد المبيعات من الأصول المتداولة.
 ، و تحسب:المبيعات لتوليد أصولها  إجمالي دارةإ فيالمؤسسة  كفاءة النسبة هذه تقيس :الأصول جماليإمعدل دوران  -ج 

 الأصول مجموع /صافي المبيعات= الأصول إجماليمعدل دوران 
 . الأصول لهذه الكبير الاستغلال أو الأصول في الاستثمار نقص إلى يشير فذلك مرتفع المعدل هذا كان إذا بأنه القول ويمكن

 .1لها ضرورة لا الأصول في زيادة هناك أن أي الأصول استغلال عدم على دليل يعتبر منخفض المعدل هذا كان وإذا
                                                           

    1 رشيد حفصي ،مرجع سبق ذكره،ص 41.
2 R.Kajananthan,T.Velnampy, Liquidity, Solvency and Profitability Analysis Using Cash Flow Ratios and Traditional Ratios( The 

elecommunication Sector in Sri Lanka), Research Journal of Finance and Accounting Jaffna,n23.2014,p 66. 
 2013، والثلاثون الرابع العددبغداد،  ،كلية بغداد للعلوم الاقتصاية الجامعة  مجلة ،النقدية التدفقات لقائمة المعلوماتي المحتوى مع المالي التحليل أدوات تناغم مدى محمد، نوري مالأ 3

   .348 ،ص

    4 محمود الخلايلة، مرجع سبق ذكره،ص71.
    5 رشيد حفصي ،مرجع سبق ذكره،ص 42.
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 2المدينةالذمم حسابات  الآجلة/ المبيعاتصافي  =معدل دوران الحسابات المدينة - د
عن المبيعات النقدية ولذلك فإن المحلل المالي يستخدم صافي ولكن في الواقع العملي يندر أن يتم الإفصاح عن المبيعات الآجلة منفصلة 

 المبيعات المنشور بالقوائم المالية.
 ، و من أهم  مؤشراتها نجد:و تستخدم لتحليل مدى قدرة المؤسسة على تحقيق الأرباح:الربحية نسب 3  
م حساب تة، ويؤسسفي أصول الم ةمستثمر  نقدية وحدةالعائد على الأصول ربح كل  نسبة يقيس :الأصول إجمالينسبة العائد إلى  -أ

 العائد كما يلي:
 3النتيجة الصافية /مجموع الأصول= الأصول إجمالينسبة العائد إلى 

 و تحسب: تهتم بالنشاط الرئيسي و تستبعد النشاطات الثانوية و ذات الطابع الاستثنائي  : المردودية الاقتصادية -ب
 الأصل الاقتصادي/  م ض( -1ستغلال))الانتيجة = المردودية الاقتصادية

 م ض : معدل الضريبة
 و تحسب: أنشطة المؤسسة و تدخل في مكوناتها كافة العناصر و الحركات المالية بإجماليتهتم : المردودية المالية -ج

 الأموال الخاصةالنتيجة الصافية / المردودية المالية=

: و توضح هذه النسبة مدى قدرة أصول المؤسسة على توليد تدفقات نقدية  نسبة عائد الأصول من التدف  النقدي التشغيلي -د
 سب:تح و 4تشغيلية ، و كلما ارتفعت هذه النسبة دل ذلك على كفاءة المؤسسة في استخدام أصولها

 / مجموع الأصولالمتولدة عن الاستغلال الأنشطةمن   النقدية التدفقات صافي =نسبة عائد الأصول من التدفق النقدي التشغيلي 
 من النقدية تحصيل في المؤسسة قبل من المتبعة الإئتمان سياسة كفاءة مدى :تقيس  نسبة التدف  النقدي التشغيلي إلى المبيعات -ه

 .اعملائه
 5/المبيعات المتولدة عن الاستغلال الأنشطةمن   النقدية التدفقات صافي = نسبة التدفق النقدي التشغيلي إلى المبيعات

 التي بحوزتها الأصول خلال من الأجل طويلة أو الأجل قصيرة سواء ديونها كافة سداد على قدرة المؤسسة  تقيس  نسب المديونية : 4
 ، و من أهم مؤشراتها:ثابتة أصول أم جارية أصول كانت سواء

الديون.تقيس هذه النسبة الأصول التي تم تمويلها عن طريق : نسبة المديونية -أ  
 6الأصول إجماليالديون/ إجمالي=سبة المديونيةن

 في تحققها التي الأرباح من قروضها فوائد دفع على المؤسسة قدرة مدى النسبة هذه :تقيس معدل تغطية الفوائد - ب
 دورة الاستغلال و تحسب:

                                                                                                                                                                                           
،رسالة تخرج مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على  المالية للتنبؤ بتعثرالشركات )دراسة تطبيقية على قطاع المقاولات في قطاع غزة(استخدام النسب هلا بسام عبدالله الغصين ،1  

 . 45، ص 2004الجامعة الإسلامية غزة،فلسطين ، درجة الماجستير غير منشورة ،
  .45مرجع سبق ذكره،ص ، محمد نوري مالأ 2 

3 ABDI DUFERA, FINANCIAL PERFORMANCE EVALUATION(A Case Study of Awash International Bank (AIB)). , Submitted in 

accordance with the requirements for the degree of MAGISTER, Mekelle University, Ethiopia,2010,P28. 
المشتقة من قائمة التدفقات النقدية في تقييم السيولة و جودة الأرباح وذلك من وجهة نظر محللي الائتمان في  الأهمية النسبية للنسب الماليةعبد الناصر شحدة السيد أحمد،  4

مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير غير منشورة ،جامعة الشرق الأوسط للدراسات تخرج  مذكرة ،البنوك التجارية الأردنية و محللي الأورا  المالية في بورصة عمان
 . 20، ص 2008العليا،الأردن ،

5 Leonie Jooste,Cash flow ratios as a yardstick for evaluatingfinancial performance in African businesses, Journal of  Managerial Finance, N 

07,2006,P6. 

 6 ABDI DUFERA,lbid,p 30. 
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 1صافي الربح قبل الفوائد و الضرائب/مجموع الفوائد و الأقساط =معدل تغطية الفوائد
 كلما اخففضت هذه النسبة عبرت عن حماية أفضل للدائنين وتحسب:نسبة الديون إلى حقو  الملكية: -ج

 نسبة الديون إلى حقوق الملكية=إجمالي الديون/حقوق الملكية
 التمويل الخارجي و تحسب: على مصادرتعبر عن مدى اعتماد المؤسسة :المالية أثر الرافعة -د

 المردودية الاقتصادية -أثر الرافعة المالية:المردودية المالية 
 2 المتولدة عن الاستغلال الأنشطةمن   النقدية التدفقات صافيالديون/  إجمالي =نسبة دفع الديون -ه
تقيس مدى قدرة المؤسسة على سداد الأجل: نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة -و

 بالتزاماتها و تحسب: ديونها طويلة الأجل  و كلما ارتفعت كان مؤشر ايجابي على قدرة المؤسسة على الوفاء
صافي تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة  نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة الأجل=

 مدفوعات الديون طويلة الأجل /الاستغلال
 تهتم بتقييم السوق لأداء المؤسسة، ومن أهم النسب نجد::نسب السو  5
 3=الربح بعد الضريبة و حقوق الأسهم الممتازة/عدد الأسهم العادية المصدرةنسبة العائد على السهم -أ

 يمتلكها.تعطي هذه النسبة مقدار الربح الذي يجنيه المساهم عن مجموع الأسهم التي 
 4سهم ربحية/ السهم العاديسعر السهم=  إلى ربحيةنسبة سعر السهم  - ب

تعبر هذه النسبة عن العلاقة بين سعر السهم و ربحيته ز كيما ارتفعت هذه النسبة كان أفضل  ما لم يكن سبب الارتفاع هو اخففاض 
 الأرباح 

 5السهم السوقيحصة السهم من الأرباح الموزعة/سعر  =نسبة عائد التوزيع-ج 
 تتم مقارنة هذه النسبة مع عائد الاستثمارات المماثلة للحكم على إمكانية الاسثمار مجددا.

 6الأسهم الممتازة(/عدد الأسهم العادية للقائمة  -القيمة الدفترية للسهم =)اجمال حقوق المساهمين -د
 (.تمثل نصيب السهم العادي من حقوق المساهمين ) حملة الأسهم العادية

 مؤشرات التوازن المالي :ثانيا:
 توازنات ثلاث كهنا و لقياسه نجدللوصول إليه من أجل تحقيق الأمان ، يعتبر التوازن المالي من الأهداف المهمة التي تسعى المؤسسة

 .الخزينة و ، العامل المال رأس احتياج ، العامل المال رأس :في تتمثل و
 منها: رنذك العامل المال رأس:هناك عدة أنواع من العامل المال رأس 2-1
 : سبيحو  ، الثابتة الأصول تمويل بعد الخاصة الأموال من الإضافي المقدار هو و: الخاص العامل المال رأس -

 الثابتة الأصول – الخاصة الأموال = الخاص العامل المال رأس

                                                           
 Financial performance meaurement of manufactiring small and medium entreprises in Pretoria(  a multiple exploratory  Bouba Ismaila , 1

,2011,P 31.SOUTH AFRICA niversity of U ,, Submitted in accordance with the requirements for the degree of MAGISTER case study) 
   2 Leonie Jooste,Loc,cit. 

.47رشيد حفصي، مرجع سبق ذكره،ص   3  
  4 محمود الخلايلة ، مرجع سبق ذكره،ص 174.

  5 رشيد حفصي، نفس المرجع و الصفحة سابقا.

  6محمود الخلايلة ، نفس المرجع و الصفحة سابقا.
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يعبر عن التوازن هو ذلك الجزء من الموارد الدائمة  المخصص لتمويل الاستخدامات المستقرة،و الصافي الإجمالي: العامل المال رأس -
 :يحسبالمالي طويل الأجل ،

 الاستخدامات المستقرة -الصافي الإجمالي = الموارد الدائمة  العامل المال رأس
 - الجاهزة القيم باستثناء ارية الج الأصول عن الناجم التمويل احتياج من الجزء هو ذلك :العامل المال الاحتياج لرأس 2-2

 :هما عنصرين الاحتياج هذا يضم و  لأجلا قصيرة بالديون مغطى غير -محققة والقيم المخزون
ديون الاستغلال)موردون ،ديون جبائية و الناتج عن عدم قدرة المؤسسة مواجهة  الاحتياج:هو للاستغلال العامل المال رأس احتياج-

 و يحسب:اجتماعية(، 
 موارد الاستغلال -استخدامات  الاستغلال  = للاستغلال العامل المال رأس احتياج

 :هو الاحتياج الناتج عن النشاطات غبر الرئيسية في المؤسسة )استثنائية( و يحسب:لاستغلالخارج  ا العامل المال رأس احتياج -
 موارد خارج الاستغلال -الاستغلال  استخدامات خارج  = لاستغلالخارج ا العامل المال رأس احتياج

 و يحسب: لمؤسسةالإجمالي : وهو مجموع الاحتياجات المتولدة عن كل أنشطة ا  العامل المال رأس احتياج -
 لاستغلالخارج  ا العامل المال رأس احتياج+  للاستغلال العامل المال رأس احتياج الإجمالي =  العامل المال رأس احتياج -
 المال رأسل حتياجالصافي الإجمالي للا العامل المال رأستتشكل الخزينة الصافية الإجمالية بعد تمويل  الصافية الإجمالية :الخزينة  2-3

 للمؤسسة، و تحسب :  الإجماليو تعبر عن التوازن  الإجمالي  العامل
 الإجمالي  العامل المال رأسل حتياجلاا -الصافي الإجمالي العامل المال رأس = الخزينة الصافية الإجمالية

 لقوائم الماليةل أساسيةالمطلب الثاني:مفاهيم 

القوائم  عددو يبلغ للمؤسسة نهاية الدورة، صورة بتقديم تسمح التي والمالية المحاسبية الوثائق من كاملة مجموعة هي المالية لقوائما
 جدول النتائج، حساباتجدول  الميزانية في قوائم،والمتمثلةخمسة  المالي المحاسبي النظام حسب إعدادها المؤسسات علىالواجب 
 .-مكملة معلومات وفرو ت المستعملة المحاسبية والطرق القواعد بينت- والملاحق الخاصة التغيرات قائمة الخزينة ، تدفقات

 
 الميزانية الفرع الأول:

 تمثل حيث واحدة سنة تكون ما غالبا محددة زمنية لحظة في للشركة المالي المركز الميزانية تعكس المالي إذ المركز قائمة أيضا عليها يطلق
  ا:و من أهم تعاريفه .الشركة إدارة من طرف وتطبيقاتها المحاسبية الإجراءات خلاصة

 الميزانية محتويات فإن وعليه -القائمة إعداد تاريخ-ةمعين زمنية لحظة في وذلك للمؤسسة المالية الحالة أو المالي للوضع تصوير هي-1
 :الأخرى المالية القوائم مكونات تمثل والتي التدفقات أو عن التيارات لها تمييزا الأرصدة بمصطلح محاسبيا وتعرف لحظية عناصر هي

 1.الخزينة تدفقات قائمة النتائج، حساباتجدول 
 ما العامة الميزانية نإف آخر وبتعبير أصول وخصوم، من تحويه ما خلال من معينة لحظة في للمؤسسة المالي الوضع تعكس مرآة هي-2

 .2 معينة لحظة في المالية للأوضاع فوتوغرافية صورة إلا هي

                                                           
، مذكرة خرج مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير غير - حالة دراسة-المالي المحاسبي النظام وف  المالية للقوائم المالي ،التحليللزعر محمد سامي  1

 .38،ص2012قسنطينة، الجزائر،-منشورة،جامعة منتوري 
 مذكرة ،-سطيف–العلمة –دراسة حالة المؤسسة الوطنية لصناعة أجهزة القياس و المراقبة  -استخدام التحليل المالي في المؤسسة الاقتصادية و ترشيد قراراتهااليمين سعادة ، 2

  .18، ص 2009الجزائر ، ،-باتنة–التجارية غير منشورة ،جامعة الحاج لخضر  العلوم في الماجستير شهادة نيل متطلبات من كجزء مقدمة
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للمؤسسة في لحظة زمنية معينة ، و تظهر على شكل أرصدة مما سبق يمكن تعريف الميزانية على أنها وثيقة محاسبية تعكس الوضع المالي 
  لكل عناصر ذمة المؤسسة .

  :الميزانية أهمية
 المالية مواردها واستعمالات جهة، من الغير نحو إلتزامات المؤسسة تظهر وقانونية كمية وسيلة اعتبارها في المحاسبية الميزانية قيمة تكمن

 سياسات المؤسسة اتجاه :الاستثمارات، الأرباح والديون. أنها توفر معلومات عن ،كما  أخرى جهة من الغير على وحقوقها
 .المالي التحليل بعمليات القيام على تساعدو 

 . الخصوم و الأصول هما جانبين من الميزانية تتكون  :الميزانيةعناصر 
        سيولة إلى تستغرقها لتتحول التي المدة أي سيولتها درجة حسب ةالجزائري في المؤسسة الميزانية ترتب أصول :الأصول  تصنيف -أ

 و تشمل:
 من تستعمل لأكثر1لإنتاجية  لغرض العملية أنشأتها أو المؤسسة اشترتها التي الدائمة والقيم الممتلكات في وتتمثل :الاستثمارات-1

 : إلى تنقسم سنة

 في استخدامها من أجل المؤسسة عليها تحصل ملموس مادي وجود لها التي الاقتصادية الموارد مجموعة هي :الثابتة الأصول1-1
 ...، المباني و كالأراضي سنوات لعدة المؤسسة في نشاطها

 . شهرة المحل ، الاختراع براءة أمثلتها من و ملموس أو مادي وجود لها ليس أصول هي : المعنوية الأصول 1-2
 .الاستغلال أو التصنيع عملية في استهلاكها أو بيعها بهدف أنتجتها أو المؤسسة اشترتها التي الأصول تتضمن وهي :تالمخزونا-2

 .الخ... ومهملات فضلات الصنع، تامة التنفيذ،منتجات قيد منتجات البضائع، الأولية، المواد تضم وهي
 .الغير مع علاقتها بمقتضى المؤسسة اكتسبتها التي الحقوق جميع في وتتمثل : الحقوق-3
،و هي  المؤسسة  تحت تصرف الخصوم هذه فيه تبقى الذي الزمن أي استحقاقها لدرجة تبعا فترتب الخصوم أما: الخصوم تصنيف -ب

  .المؤسسةتمويل  مصادرتمثل 
 وعلاوات احتياطاتها ومجموع ؛ المحتجزة ؛الأرباح المال رأس: على يحتوي الذي و الميزانية عناصر أهم من يعتبر والخاصة : الأموال  1-

 .الأرباح مخصصات الإصدار
 : في تتمثل و2 الغير مع علاقتها إثر المؤسسة عليها تعاقدت التي الالتزامات هي مجموعة:الديون 2

 في توجه و الميزانية تاريخ أقصى من كحد سنة خلال المؤسسة عن خارجية لأطراف مستحقة ديون هي : الأجل قصيرة ديون 1-2
 . ةلجاريا الأصول تمويل إلى العموم

 الاستثمارات تمويل إلى هذه الديون توجه و لسنوات تمتد و المؤسسة بذمة تنشأ الني الديون مجموعة هي : الأجل طويلة ديون 2-2-
  .الأجل طويلة

  النتائج حسابات جدول : الفرع الثاني 
والخسائر،بيان  الأرباح قائمة الربح، قائمة الدخل، النتائج فهناك من يطلق عليه قائمة حسابات تسميات جدول تعددت 

 و من أهم تعاريفه:، والإيرادات المصروفات

                                                           
    1 اليمين سعادة، مرجع سبق ذكره، ص 19 .

 لاستكمال مقدمة مذكرة،-بسكرة – للجنوب الكبرى المطاحن حالة المالي الجديد دراسة المحاسبي النظام وف  الجزائرية المؤسسات في المالية القوائم تكييف سليم بن رحمون ، 2
 .33ص  2013،  ، الجزائر-بسكرة–التسيير غير منشورة ،جامعة محمد خيضر  علوم في الماجستير شهادة نيل متطلبات
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 تساهم التي والإيرادات التكاليف عناصر مختلف يجمع جدول في تمثلتو  ، دوريا المؤسسة نشاط تلخص ئيةنها محاسبية وثيقةهو  -1
 تكوين في تتسبب التي التدفقات مختلف عن يعبر أي لها، تسجيل تواريخ تحديد دون معينة، دورة في المؤسسة نشاط نتيجة تحقيق في

 .1معينة فترة خلال المؤسسة نتيجة
 في ولا يأخذ المالية السنة خلال الكيان من المنجزة المنتوجات و للأعباء ملخص بيان:بأنه المحاسبي المالي النظام عرفه ولقد -2

 .2لخسارة ا أو الربح المالية للسنة الصافية النتيجة بالتمييز ويبرز السحب، تاريخ أو التحصيل تاريخ الحساب
 خلال السنة المالية.  خسارة أو ربح من ةؤسسالم أعمال نتيجةتظهر القائمة التي  النتائج حسابات جدول يعدمما سبق 

  :النتائج جدول حسابات أهمية
الموارد  استغلال في معينة زمنية فترة لمؤسسة خلالا نجاح مدى قيسفهو ي المهمة المالية القوائم إحدى  النتائج حسابات جدوليعتبر 
 المستقبلية الحالية  الإيرادات لتقدير المؤسسة نشاط لدراسة وتحليل للمسيرين مهمة جد وسيلة يعد كما  ،الربح تحقيق أجل من المتاحة
 .السليمة الاقتصادية القرارات اتخاذو منه  المؤسسة بدخل والتنبؤ
 :النتائج حساباتجدول  عرض

 خلالها من المالية الفترة خلال الاقتصادية الوحدة في  إعدادها يجب التي الأساسية المالية القوائم أحدالنتائج  حسابات جدول يمثل
 خلال من ،خسارة أو ربح من والأنشطة العمليات تلك نتيجة تحديد إلى قامت وصولا التي بالأنشطة المتعلقة العمليات كافة توضيح

 :اوهم النتائج حسابات لعرض طريقتين المالي المحاسبي النظام حدد لقدو المنتوجات، من مجموع الأعباء مجموع طرح
 الطبيعة: حسب-1

 يقومأين يتم الاهتمام بكيفية التسجيل المحاسبي لمجموع التكاليف المتعاقد بشأنها خلال الدورة  و  الإنتاجعلى  الأسلوبيركز هذا 
 حساب ومن أجل لرئيسيةاالتسيير  بتحديد مجاميع يسمح وهو ما مشتريات البضائع الاهتلاكات، حصص طبيعتها حسب بتصنيفها

 :التالية المراحل عبر المرور إلى نحتاج الطريقة، لهذه وفقا النهائية الصافية  النتيجة
 طرف من المنتجة والخدمات السلع  مجموع ويمثل والخدمات، السلع تحويل أو بإنتاج تقوم التي المؤسسات يخص :المالية السنة إنتاج

 المنتجات و المخزونات تغير الملحقة، والمنتجات الخدمات مبيعات المصنعة، المنتجات البضائع، مبيعات من كل يتضمن و،ةالمؤسس
 . 3الاستغلال إعانات إلى بالإضافة المثبت الإنتاج إنجازها، الجاري

 خارجية خدمات والخدمات، السلع مشتريات من المالية السنة خلال المؤسسة استهلاكات مجموع في يتمثل :المالية السنة استهلاك
  .4أنشطتها ممارسة دفبه أخرى واستهلاكات

تعبر عن القيمة  الإضافية التي قدمتها المؤسسة من خلال نشاطها الأساسي ، كما تعرف على أنها الفارق بين  ة :المضاف القيمة
 .5المدخلات المالية المباشرة و المخرجات المالية المباشرة

حيث يعتبر  الاستغلال دورة عن الناجم الخام الاقتصادي الربح للاستغلال الإجمالي الفائض :يقيس للاستغلال الإجمالي الفائض
 .رصيد التدفقات الحقيقية لدورة الاستغلال

                                                           
   . 23تالي رزيقة، مرجع سبق ذكره، ص   1
 .   40، ص سبق ذكرهعادل عشي،مرجع   2
    .48سبق ذكره ، ص مرجع ي ، لزعر محمد سام 3
 .سابقا حةالصف و المرجع نفس  4

 .174 ص ،  2006الإردن، والتوزيع، للنشر وائل دار ،) دروس و تطبيقات ( المالية والإدارة-المالي التسيير ،و آخرون. ساسي بن إلياس 5
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  :الاستغلال تيجةن
  الاقتصادي الأداء تقيس هيفللربح الاقتصادي،  مؤشرفهي ،1 المؤسسة به قامت الذي الاستغلال نشاط عن الناتج الربح في تتمثل 

 تلاكهالاطريق طرح مخصصات  عن إليها التوصل ويتم رأس المال وتوزيعات والضريبية المالية السياسات عن بمعزل للمؤسسة والتجاري
 .الإجمالي للاستغلال من الفائض الثابتة الأصولالثابتة واسترجاع  الاهتلاك ومؤونات تدني قيم  الأصولومؤونات تدني قيم 

  .المالية المنتوجات من المالية الأعباء طرح خلال من  إليها التوصل يتم:المالية النتيجة
 ويمثل المالية، النتيجة بإضافة وذلك الاستغلال ، من نتيجة انطلاقا الضرائب قبل الجارية النتيجة على الحصول ويتم:الجارية النتيجة
 . للمؤسسة الجارية الأنشطة إثر على المحققة "العادية" النتيجة
 أو حوادث عن الناجمة والأعباء المنتجات بحسا ويتم،الاستثنائية والأعباء للمنتجات الصافي الفرق هي :الاستثنائية النتيجة

 .المتوقعة وغير الطبيعية الكارثة الملكية، نزع مثل استثنائيا، وتمثل طابعا للمؤسسة العادي النشاط عن التميز واضحة معاملات
 إذ ، الجارية النتيجة من انطلاقا احسابه ويتم ،المالية السنة لتلك الأعباء ومجموع المنتوجات مجموع بين الفرق وتساوي:الصافية النتيجة

 .الاستثنائية النتيجة وتضاف إليها المؤجلة، والضرائب الأرباح على الضرائب منها تطرح
 : ةيفالوظ حسب -2

يسمح  ما هذا و المؤسسة  وظائف حسب الاستغلال و الاستثمارالأعباء لدورتي  ترتب بحيث للمؤسسة تحليلية مقاربة على ويقوم
 معالجة إعادة دون المالية والإدارية، التجارية، الوظائف عاتق على تقع التي الأعباء و التكلفة وأسعار الإنتاج، تكاليف على بالحصول
لجارية والنتيجة الاستثنائية االنتيجة المالية،النتيجة  من حساب  كل كيفية في الأولى مع الطريقة فتشترك هذه الأساسية المعلومات

 .المباع الإنتاجطرح التكاليف كل حسب وظيفتها من ب الأخيرةالاستغلال حيث تحسب هذه  حساب نتيجة كيفية في وتختلف معها 
 

 الخزينة قائمة تدفقاتالفرع الثالث: 
 على اعتمادا ،وذلك المالية و الاستخدامات الموارد تسيير فعالية على للحكم ستخدمت  أداة الخزينة قائمة تدفقات تعتبر

نذكر وبناء على ذلك حظيت بعدة تعاريف ، المؤسسة مالية على تسيير الحكم في موضوعية الأكثر المعيار يعد الذي الخزينة عنصر
  :أهمها

 رئيسية أنشطة ثلاثة من النقدية في التغير وصافي (المدفوعات)النقدية والمدفوعات (المقبوضات) النقدية المتحصلات تعرضقائمة -1 
 توفيق إلى تؤدي بصورة  محددة، زمنية فترة خلال الاقتصادية للوحدة التمويل وأنشطة الاستثمار أنشطةالاستغلال ، أنشطة : هي

 .2الفترة وأخر الفترة أول في النقدية

، الاستثمار و  محددة و ذلك من خلال عمليات : الاستغلالالتغيرات التي حصلت على النقدية خلال فترة زمنية  ملخص  -2
 . 3التمويل

مقسم حسب أنشطتها المركز النقدي للمؤسسة في تاريخ معين بيان يصف  تعريف جدول تدفقات الخزينة بأنهيمكن  مما سبق 
 ، الاستثمار و التمويل. الاستغلال الرئيسية:

 .المعادلة  والنقدية النقدية عنصرين ، النقدية التدفقاتقصد بيو 

                                                           
    1 تالي رزيقة، مرجع سبق ذكره ، ص 24.

 .10، ص مرجع سب  ذكرهبن خليفة حمزة ،  2
3 Campbell Harvey, John Graham and Shivaram Rajgopal, The Economic Implications of Corporate Financial Reporting, Journal of 

Accounting and Economics,USA,n 40,2006,p37. 
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  .الطلب تحت والودائع بالصندوق النقدية قيمة في وتتمثل : النقدية
 تتعرض لا والتي النقدية من ومعروف محدد مقدار إلى تحويلها يمكن والتي الأجل قصيرة الاستثمارات في وتتمثل : المعادلة النقدية
 والتي والأوراق المالية التجارية، والأوراق الخزينة، سندات : مثل السيولة عالية  قيمتها في التغيير حيث من المخاطر من عالية لدرجة
 .بها  الاحتفاظ من بدلا   العاطلة للنقدية مؤقت عائد تحقيق منها الغرض
 :الخزينة تدفقات جدول  أهمية

 حساباتجدول  من كل تعرضه والتيهتم بجانب الأموال يحيث  المالية للقوائم مهما و مكملا جزءا الخزينة تدفقات جدول أصبح  
التدفقات فيما إذا كانت داخلة أو  طبيعة بيان  السابقتين القائمتين من أي تعرض لا كما و ، بصورة مختصرة والميزانية النتائج
 حجم على من التعرف كن الإدارةيم مما النقد، على والتمويل الإستثمار والاستغلال  أنشطة أثار ظهري بالإضافة إلى أنه خارجة
 .الخزينة تغيرّ  في وظيفة كل مساهمةو مدى   الاستغلال  نشطةلأالمتاح  الداخلي التمويل

 في النقاط التالية:الخزينة  جدول تدفقاتو يمكن توضيح أهمية  
 نقدي تدفق تحقيق على المؤسسة مقدرة تعكسالاستغلال  أنشطة عن معلومات المستقبلية حيث بتوفيرها النقدية بالتدفقات التنبؤ -1

  المستقبل. في إيجابي
 . الرقابة و بالتالي تساعد في عملية الإدارة تتبناها التي السياسات كفاءة مدى لتقييم فعالة كمية تحتوي على مؤشرات -2
 الأرباح توزيعات سداد على تهاقدر  مدى تحديدو بالتالي  المؤسسة بها تتمتع السيولة التي درجة على للتعرف وسيلة تعتبر -3

  . للدائنين الدين وأصل الفوائد وسداد للمساهمين
 الكشف النقدية معلومات التدفقات تحليل خلال من بالإمكان أنه ميدانية دراسات عدة أوضحت حيث المالي بالفشل التنبؤ -4

 الاستحقاق لأساس وفقا المعدة المالية مالقوائ عنه تعجز ما وهو ،ؤسساتالم ببعض التي تلحق والإفلاس الإعسار حالات عن المبكر
 .المحاسبي
  :الخزينة تدفقات قائمة مكونات

  :أقسام ثلاثة إلى النقدية التدفقات قائمة تبويب 7 رقم الدولي المحاسبة معيار يتطلب
 وكافة السلع وشراء بيع من للمؤسسة ةيالرئيس العمليات من الناتجة النقدية التدفقات تتشكل هذه : الاستغلال دورة تدفقات -أ

الاستغلال  ونفقات الاستغلال تحصيلات بين الفرق في التدفقات هذه وتتمثل 1للمؤسسة الاستغلال دورةتمثل  التي العادية العمليات
 .(ارجة)الخسالبة مالية وتدفقات (الداخلة) موجبة مالية تدفقات لىإ المؤسسة نشاطات يترجم والذي

 المدينة الخاصة تحصيل الحسابات من أو خدمات تقديم أو السلع بيع من النقدية المتحصلات وتمثل : الداخلة النقدية التدفقات -
 النشاط يدخل ضمن لا نشاط أي أو المالية الأوراق في الاستثمار عوائد من المتحصلات وكذلك القبض  مدينون وأوراقء بالعملا

 .التمويلي أو الاستثماري
 سداد وكذلك ، للعملاء الخدمات المقدمة أو البضاعة تكلفة مقابل النقدية المدفوعات وتمثل : الخارجة النقدية التدفقات -

وسداد  القروض فوائد ،أخرى استغلال مدفوعات أي أو للعاملين ومدفوعات(دفع  وأوراق دائنون بالموردين الخاصة الدائنة الحسابات
  .الضرائب

                                                           

مذكرة ،  -فلسطين في العاملة الوطنية المصارف على تطبيقية راسةد- 7 )رقم الدولي المحاسبي )للمعيار وفقا   الأسهم وعوائد النقدية التدفقات بين العلاقةدرغام، عطا سوزان1  
 .64ص ،2008متطلبات الحصول على الماجستير في المحاسبة و التمويل غير منشورة،الجامعة الإسلامية بغزة،فلسطين، لاستكمال
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 كمخصصات الإهتلاك النقدية غير بالتدفقات يتأثر لا مؤشر فهو وبالتالي بالخزينة أساسا يرتبط الاستغلال خزينة تدفق فإن وللإشارة
 فهو وظيفة الاستغلال يغذي الذي التدفق عن أما سنوات عدة على الموزعة المصاريف وتسديد المخزونات، تقييم عادةولإ المؤونات و

  .الذاتي التمويل على القدرة
 جهة من استغلال دورات لعدة جهة وامتدادها من هذا المالي الاعتماد كبر ب الاستثمار تتميز نفقات :الاستثمار تدفقات - ب

 إلى وبيعها بالإضافة الأجل طويلة أصول على بالحصول المتعلقة الأنشطة  هي الاستثمارية الأنشطة بتدفقات يقصدو  أخرى
 المتعلقة الأنشطة النقدية من والمدفوعات المقبوضات تتضمن حيث ،1للنقدية المعادلة البنود ضمن تدخل لا التي الأخرى الإستثمارات

 من المستردة والقروض للغير المقدمة وكذلك القروض أخرى، منتجة أصول وأية الثابتة، الأصول وشراء وبيع المالية، الأوراق شراء أو ببيع
  .الغير

 أي إلى توضح التدفقات تلك أن إلى بالقائمة منفصل قسم في الأنشطة الإستثمارية عن الناتجة النقدية التدفقات هارظإ أهمية وترجع
 .مستقبلية نقدية أرباح وتدفقات لتوليد مصادر تخصيص تم مدى
   الأجل مثل طويلة الأخرى والأصول المادية غير ، المادية بيع الأصول من النقدية المقبوضاتتتمثل في  : الداخلة النقدية التدفقات -

المشروعات المشتركة  في والحصص أخرى تؤسسالم الدين الأسهم وسندات بيع من المقبوضات و ، والمعدات(والممتلكات  ) الآلات
 و معادلة للنقدية، تعتبر لتيا المالية والأدوات والاتجار التعامل لأغراض بها يحتفظ التي المالية بالأدوات الخاصة عدا المقبوضات

  .المالية المؤسسات بها تتعامل التي والقروض السلفيات عدا أخرى لأطراف تمنح التي والقروض السلف تحصيل من النقدية المقبوضات
 الأجل ، طويلة الأخرى والأصول المادية غير المادية، الأصول مقابل حيازة النقدية المدفوعات فتشمل :الخارجة النقدية التدفقات 

 والمدفوعات ذاتيا ، بتشييدها ةؤسسالم تقوم التي والمعدات والآلات والممتلكات المرسملة التطوير بتكاليف المتعلقة والمدفوعات النقدية
 لأغراض بها يحتفظ التي الأدوات عدا المشتركة المشروعات والحصص في وسندات أسهم من المالية الأدوات على للحصول النقدية
 ، المالية وقروض المؤسسات سلفيات عدا أخرى لأطراف والقروض السلفيات ،للنقدية، معادلة تعتبر الأدوات التي الاتجار، أو التعامل
 بها الاحتفاظ يتم التي العقود باستثناء المقايضة عقود أو آجلة لعقود أو المستقبلي التعامل بعقود المتعلقة النقدية االمدفوعات وكذلك
 .التمويلية الأنشطة ضمن يتم تصنيفها أو الاتجار أو التعامل لأغراض

 والخارجية الداخلية الموارد من بمجموعة والاستثمار الاستغلال دورتي عن الناتجة المالية تمول الاحتياجات :التمويل تدفقات - ت
 الخزينة تدفقات جمع طريق عن  الخزينة في التغير حساب يتم وعليه الاستدانة ودورة المال، رأس :وهما ألا المصدرين الرئيسيين عن الناتجة
 حجم في تغيرات عنها ينتج التي الأنشطة التمويلي بالنشاط يقصد، و والاستثمار والتمويل الاستغلال أنشطة من كل عن المتأتية

 . 2الخاصة بالمؤسسة  والقروض الخاصة الأموال ومكونات
 الطويلة والسنداتالملكية،  حقوق أدوات من الأسهم وغيرها إصدار من النقدية المتحصلات وتمثل :الداخلة النقدية التدفقات -

 القروض على كالحصول  أخرى تمويل أي مصادر أو الآجل
 عليه القائم الالتزام لتخفيض المستأجر قبل من النقدية المدفوعات الأسهم، وكذلك رد أو لشراء المشروع لمالكي النقدية والمدفوعات 

 .وغيرها العقارية والرهونات والقروض من النقدية والمدفوعات وكذلك المتحصلات تأجير تمويلي، بعقد والمتعلق

                                                           
     1 لزعر محمد سامي ، مرجع سبق ذكره ، ص 56.

  .337مرجع سبق ذكره،ص ، محمد نوري مالأ 2 
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 المقترضة، وسداد الأموال الدائنين من نقدية على الحصول مثل الملكية وحقوق الالتزامات بعناصر المرتبطة النقدية الآثار تتضمن وهي
 ومكونات حجم في تغييرات عنها التي ينتج الأنشطة عن تعبر حيث .لهم عائدات ودفع الأسهم أصحاب من المال رأس على الحصول
  .بالمؤسسة الخاصة والقروض الملكية حقوق

 سداد أو الملكية لأصحابها حقوق من جزء رد أو الأرباح توزيعات شكل في المدفوعات وتمثل : الخارجة النقدية التدفقات - 
  .الأجل طويلة القروض
 للعمليات العامة بوضوح الطبيعة يعرض بشكل وتوصف تلخص النقدية والمدفوعات المتحصلات من كل نإف تقدم ما على وتأسيسا  

 المستخدمة النقدية صافي إلى للتوصل بالمدفوعات النقدية النقدية المتحصلات مقابلة يتم ثم ومن الإقتصادية، بالوحدة الخاصة النقدية
 .الإستثمارية والتمويلية، التشغيلية:الثلاث المجموعات من مجموعة كل ضمن
 مثل النقدية التدفقات قائمة صلب في تدخل لا قد أنشطة هناك أن إلا السابقة، الثلاثة التبويبات إلى بالإضافة أنه بالذكر الجدير ومن

 إلى السندات وتحويل قروض تسديد العينية في الموجودات إستخدام أو عينية موجودات إمتلاك مقابل ممتازة أو عادية أسهم إصدار
 النقدية التدفقات على تأثير لها أن إلا حالية، خارجة داخلة أو نقدية تدفقات عليها يترتب لا الأنشطة فهذه وغيرها، عادية أسهم

 المالية القوائم لمستخدمي بالنسبة هميتهارا لأنظ الأنشطة هذه عن الإفصاح المتعارف عليها المحاسبية المبادئ تتطلب لذا المستقبلية،
 ة.ملحق جداول في وعرضها
 الخزينة قائمة تدفقاتعرض  طر 
 والبيانات المعلومات إلى الإشارة بد من لا ، الخزينة قائمة تدفقات لإعداد إتباعها الواجب والخطوات الإعداد طرق عن الحديث قبل

 معينة إضافية ومعلومات الحالية، المالية للفترة حسابات النتائججدول مقارنتين، ميزانيتين :وهي القائمة، هذه لإعداد توافرها اللازم
 .الملحق من خرجستت

  :بطريقتين ةزينالخ تدفقات قائمة وتعد
 : ةالمباشر  الطريقة
ستغلال الا من أنشطةالمتولد  النقدي التدفق صافي حساب فيها يتم النتائج حيث حسابات طريقة أيضا الطريقة هاته على ويطلق

 الحاصلة النقدية النقدية( مثل )المقبوضاتستغلال الا نشاط من الداخلة النقدية للتدفقات المكونة العناصر إجمالي تجميع خلال من
 المدفوعة النقدية مثل ( النقدية المدفوعاتستغلال) الا  نشاط من الخارجية النقدية للتدفقات المكونة العناصر وإجمالي، العملاء من

 وبشكلستغلال الا  نشاط من النقدية للمقبوضات والمدفوعات مختصرة قائمة تصوير المباشرة الطريقة عن وينتج .بضاعة شراء مقابل
 .ستغلال الا أنشطة من المتولد  النقدي التدفق صافى يمثل وهو  بينهما الفرق تحديد ثم حدة، على كل منفصل

هذه  أن يعني ،مما 1النقدي الأساس إلى الاستحقاق أساس على الدخل قائمة بنود من بند كل تعديل إلى تؤدي الطريقة هذه 
 .أصلا ممكنة غير نقل لم إن الخارجي للمحلل جدا بالنسبة وصعبة المؤسسة، داخل المالي للمسير بالنسبة سهلة الطريقة
بعد  اتحوله ثم الاستحقاق لأساس وفقا الصافية نتيجةالب تبدأ حيث ،2التسويات أو التوفيق ةبطريق إليها ويشار: المباشرة غير الطريقة

 في التغيرات مثل اريةالج والخصوم معظم الأصول مكونات ة تسوي أو تعديل إجراء على تنطويا أنه النقدي ،أي الأساس إلى ذلك
 إضافتها يجب النتيجة الصافية  لتحديد طرحها تم التي النقدية غير فالعناصر ولذلك.الخ …القبض حسابات الموردين، المخزون،

                                                           

 .216،ص200802،دمشق،العدد،والقانونية الاقتصادية للعلوم دمشق جامعة مجلة، النقدية التدفقات لقائمة المعلوماتي تحليلية للمحتوى دراسةح،حسين أحمد دحدو  1 

     2 لزعر محمد سامي ، مرجع سبق ذكره، ص 58. 
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 طرحها يجب النتيجة الصافية  لتحديد أضيفت التي النقدية غير للإيرادات بالنسبة الحال وكذلك النقدي التدفق لتحديد صافي
  .النقدي التدفق صافي لتحديد

 هذا في التدفقات النقدية صافي وتستخرج ، أنشطة الاستغلال ضمن المحاسبية المعلومات عرض بين الطريقتين في الاختلاف يكمن
 والتمويلية الاستثمارية الأنشطة من التدفقات النقدية بإيجاد الخاص الجزء يكون بينما الطريقتين، من كل تحت مختلف بشكل النشاط

 . نفسه هو

 الدراسات السابقةالمبحث الثاني:           
تهدف هذه الدراسة إلى إيجاد الأسلوب الأفضل في تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية ،و نظرا لأهمية هذا الإشكال كان موضوع 

 ،لذلك سنقوم بعرض أهم هذه الدراسات العربية منها و الأجنبية.العديد من الدراسات خاصة بعد ظهور جدول تدفقات  الخزينة 

  العربيةالمطلب الأول:الدراسات 
استخدام قائمة التدفقات النقدية لتقييم الأداء المالي للشركات : بعنوان قيس أديب الكيلاني ،ثائر عدنان قدومي دراسة -1

 .2003 الأردن، الخاصة، التطبيقية العلوم ، جامعة2003-2000الصناعية المساهمة العامة الأردنية  
تم الحصول عليها من التقارير السنوية لعينة الشركات الصناعية المساهمة العامة الأردنية  عتمد الباحثان على البيانات المالية التيا - 

من  النتائج حسابات وجدول الميزانيةقائمتي من  لمشتقةوعددها عشرة شركات حيث قام الباحثان باعتماد مجموعة من النسب المالية ا
 .من جهة أخرى جدول تدفقات الخزينة جهة و 

أقل من قيم النسب المالية المستخرجة من جدول تدفقات الخزينة  كبير حيث قيم النسب المالية المستخرجة من   تفاوتج النتائ أظهرت 
جدول الدراسة والسبب هو الاعتماد على الأساس النقدي في إعداد  موضوعللشركات  النتائج حسابات وجدول الميزانيةتحليل قائمتي 

 تم حيث الخطي الانحدار أسلوب باستخدام الباحثان قام، و للتأكد من النتائج قيقية وأكثر دقةالتي تظهر نتائج ح تدفقات الخزينة
 R²معامل التحديد  و 0,30 قيمته بلغت الانحدار معامل نأ فتبين الجانبين من النتائج بين و الارتباط الانحدار يمعامل حساب

 .النتائج في التفاوت يؤيد ما وهذا 0,42 قيمته بلغت
  كالقدرة المالي   تقييم الأداء تعزز مؤشرات إضافية أهملا على النسب المالية المشتقة مباشرة من القوائم المالية ، بينما ركزا الباحثان

 على التمويل الذاتي و التدفق النقدي المتاح.
النقدية في تقييم جودة دور مؤشرات قائمة التدفقات  : بعنوان وجر جمعة استقلال التميمي، يحي حميد عباس دراسة -2
 .95،2013،مجلة الإدارة و الاقتصاد،بغداد،العدد رباحلأا

 الميزانيةقائمتي  و ذلك بحساب مجموعة من النسب المالية التي تقيس الربحية مشتقة من الربحية تقييم جانب الدراسة هذه تناولت
وتمت الدراسة على  الربح ، عنصر في الاختلاف لتبيان من جهة أخرىجدول تدفقات الخزينة من جهة و  النتائج حسابات وجدول

  . 2009-2006للفترة  الدوائية للصناعات المنصور شركة
 استخدام أن و خلصت الدراسة إلى  الاستحقاق أساس على بالاستناد الأرباح تقييم عند تفاوت في القيم  النتائج أظهرت
 لتقييم تانهام تانأدا انيعدجدول تدفقات الخزينة  على المستندة المالية والنسب النتائج حسابات جدول على المستندة المالية النسب
 .الأرباح جودة
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  على النسب المالية المشتقة مباشرة من التي اعتمداها ركزا  المالي لأداء،و في مؤشرات تقييم افقط اختارا الباحثان شركة واحدة
 . دون الجوانب الأخرى كالسيولة و المديونية،كما درسا جودة الربحية الماليةو أهملا نسب أخرى كالمردودية  القوائم المالية 

 التدفقات لقائمة المعلوماتي المحتوى مع المالي التحليل أدوات تناغم مدى  :بعنوان  محمد نوري مالأ دراسة -3
   . 2013، 34 العددبغداد، ،كلية بغداد للعلوم الاقتصاية الجامعة  مجلة النقدية،

 لقائمتي المالي التحليل تامؤشر  نتائج معدول تدفقات الخزينة لجالمالي  التحليل تامؤشر  نتائج بين ما العلاقةتناولت هذه الدراسة 
و  عالمية شركات ثلاث من مكونة عينة على ت الباحثة عتمدنهما،حيث ابي فيما الانسجام ومدى النتائج حسابات وجدول الميزانية

 .المشتقة من الجانبين المالي التحليل نسب مبإستخد النتائج تحليل وتم و شركة مايكروسوفت،IBM، Apple  شركةهي:
 المالي التحليل مؤشرات نتائج عندول تدفقات الخزينة لج المالي التحليل مؤشرات نتائج في اختلاف هناكأن توصلت الباحثة إلى 

 .النتائج حسابات وجدول الميزانية لقائمتي
  على النسب المالية المشتقة مباشرة من القوائم المالية ،في حين  أهملت مؤشرات  تقييم الأداء المالي كمؤشرات ركزت الباحثة

 تناول مؤشرات السوق كونها تناولت مؤسسات عالمية مدرجة في البورصة..، كما كان بإمكانها  التوازن المالي
 حالة الإقتصادية دراسة للمؤسسة الأداء المالي تقييم في النقدية التدفقات نسب ن: مساهمةبعنواصارة جازولي  ةدراس-4 

 لاستكمال مقدمة ، مذكرة2013-2010 للفترة ورقلة -مسعود حاسي- الآبار في للأشغال الوطنية المؤسسة
 .2015،الجزائر،-ورقلة-أكاديمي،جامعة قاصدي مرباح  ماستر شهادة متطلبات

 نسب مع ومقارنتها جهة من والربحية السيولة جودة نسب في المتمثلة النقدية التدفقات نسب وقوة تناولت هذه الدراسة أهمية
 والربحية السيولة نسب إلى إضافة المالي، الأداء مؤشرات مختلف دراسة خلال من الاستحقاق أساس على القائمة والربحية السيولة

 .النقدي والأساس الاستحقاق أساس على المبنية
 هذا ويظهر الآبار في للأشغال الوطنية المؤسسة أداء تقييم في كبير بشكل النقدية تساهم التدفقات نسبأن  توصلت الدراسة إلى

 جلي بشكل ظهرت النسب هذه وقوة مؤشراته مختلف خلال من المالي الأداء تقييم في والربحية السيولة نسب قوة خلال من
 ،الاستحقاق أساس على المبنية والربحية السيولة نسب مع بالمقارنة
 و أهملت جانب المديونية حدة ،كما درست جودة السيولة و الربحية فقط اختارت الباحثة مؤسسة وا.  

 مذكرة ،الإفصاح المحاسبي تفعيل في الخزينة لقائمة تدفقات المعلوماتي المحتوى دور: بعنوانآمنة ولعة دراسة   -5
 .2013،الجزائر،-ورقلة-قاصدي مرباح  أكاديمي،جامعة ماستر شهادة متطلبات لاستكمال مقدمة

 اهدراست في تاعتمد ، حيثالإفصاح المحاسبي  تفعيل في الخزينة لقائمة تدفقات المعلوماتي المحتوىتناولت هذه الدراسة  مدى مساهمة 
 ورقلة، ولاية مستوى على توزيعه تم وقد .الدراسة فرضيات فكرة في يصب محور كل محاور، بثلاثة متعلقة أسئلة تضمن إستبيان على

   .ماليين، وأساتذة محللين حسابات، محافظي محاسبين، شملت عينة على الدراسة تمت بحيث
 على ويساعد المالية مستخدمي القوائم احتياجات يلبي الخزينة تدفقات لقائمة المعلوماتي المحتوى عن الإفصاح أن إلى النتائج خلصت

 المالي تحليل في الخزينة تدفقات لقائمة المعلوماتي على المحتوى الاعتماد يمكن لا أنه إلى  توصلت وكماة،رشيد إقتصادية قرارات إتخاذ
 .لبعضها مكملة القوائم هذه تعتبر النتائج، حيث حسابات وجدول الميزانية تقدمها التي المعلومات بدون فقط

   نظريالنتائج على أساس كانت اختارت الباحثة طريقة الاستبيان  و بالتالي . 
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  الدراسات الأجنبيةلمطلب الثاني:ا
 ،التقليدية والنسب النقدية التدفقات نسب خلال من الأداءقياس : بعنوان Kisang Ryu- Shawn Jang  دراسة -1

Performance measurement Through Cash Flow ratios and Traditional ratios, Journal of 

Hospitality Financial Management, n 12,2004. 
هما فندق وكازينو فندق ،و ذلك عن طريق حساب مجموعة من النسب اختبار عينة مكونة من مؤسستين  تناولت هذه الدراسة 

 سنوات حيث درسا كل من السيولة ،الربحية و المديونية. 05دفقات الخزينة و النسب التقليدية لمدة تلجدول 
 ديونيةوم بسيولة بأحسن تتميز الكازينو شركات أن ،كما  النقدية التدفقات نسب عن التقليدية للنسب اختلاف  نتائجأظهرت ال

 .فترة الدراسة طوال التجارية الفنادق شركاتمقارنة ب وربحية
 المالية .شتقة مباشرة من القوائم على النسب المالية الم طركزا فق المالي  التي اعتمدها الباحثان  في مؤشرات تقييم الأداء 

باستخدام نسب  الربحية ،المديونية و لسيولةتحليل ا بعنوان :  R.Kajananthan - T.Velnampyدراسة   -2 
 .التقليدية والنسب النقدية التدفقات

Liquidity, Solvency and Profitability Analysis Using Cash Flow Ratios and Traditional 

Ratios: The Telecommunication Sector in Sri Lanka, Research Journal of Finance and 

Accounting,n 23,2014. 
،و ذلك عن طريق وشركة اتصالات سيرلانكا   Axiataشركة اختبار عينة مكونة من مؤسستين هما  تناولت هذه الدراسة  

  .2013-2009للفترة دفقات الخزينة و النسب التقليدية تحساب مجموعة من النسب لجدول 
 . ربحيةالو  ديونيةالم، سيولةبالنسبة لكل من ال النقدية التدفقات نسب عن التقليدية للنسب اختلاف  نتائجأظهرت ال

 شتقة مباشرة من القوائم المالية.في مؤشرات تقييم الأداء المالي  التي اعتمدها الباحثان  ركزا فقط على النسب المالية الم
 -المنظور المحاسبي-التقرير المالي و السيولة التنظيمية في نيجيريا بعنوان :  Loveday A. Nwanyanwuدراسة   -3 

Financial Reporting and Organizational Liquidity in Nigeria:the Accounting Bases 

Perspective, Research Journal of Finance and Accounting,n 16,2013. 
، حيث عالجت هذه  السيولة على النقدية تدفقاتال و الاستحقاق منظور من المالية التقارير تأثير تحديدتناولت هذه الدراسة  

 اريين من كل شركة.(إد08نيجيريا حيث شارك ثمانية ) الإشكالية عن طريق استبيان خصت به الشركات الزراعية المسعرة في بورصة
من الإجابات تؤيد أن التقارير المعدة على الأساس النقدي تحسن من التدفقات النقدية  %85كانت نتائج الاستبيان تشير إلى أن 

 .للمؤسسة
 حث على طريقة الاستبيان كما ركز فقط على دراسة سيولة المؤسسةااعتمد الب . 

 بالدراسات السابقة الدراسة قارنةمالمطلب الثالث:
مباشرة و هذا الاستحقاق تتميز هذه الدراسة بأنها تهدف إلى  المقارنة بين التحليل من منظور تدفقات الخزينة و التحليل من منظور 

من أجل إبراز أسلوب التحليل الذي يقدم أفضل نتائج ،كما تتميز بأنها أجرت هذه المقارنة على ثلاث مؤسسات جزائرية من 
سنوات و باستعمال أغلب مؤشرات تقييم الأداء المالي و هذا من أجل  الرفع من جودة النتائج  قطاعات مختلفة و لمدة ثلاث

 المتوصل إليها، وهذا خلافا  للدراسات السابقة التي كانت كل واحدة منها تفتقد لأحد هذه الميزات .
  و آمنة ولعة تختلف هذه الدراسة من ناحية الأدوات مع دراستيLoveday A. Nwanyanwu   اللذان اعتمدا على

في   صارة جازوليأسلوب الاستبيان بينما تتشابه مع باقي الدراسات التي اعتمدت على النسب المالية و إن تميزت الدراسة مع دراسة 
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، المردوديات المالية و الاقتصادية، لباقي مؤشرات تقييم الأداء المالي كمؤشرات التوازن المالي ،القدرة على التمويل الذاتي إدراجهما 
FTPE ،FTD  أثر الرافعة المالية. صارة جازوليو إن أهملت دراسة 
  مالأكل من   تناولهتطرقت هذه الدراسة إلى ثلاث جوانب مهمةفي المؤسسة وهي :السيولة ، الربحية و المديونية و هذا ما 
 صارة جازولي فلتفي حين أغ، Kisang Ryu- Shawn Jang، R.Kajananthan - T.Velnampy ،محمد نوري

 ،اكتفيا بالتطرق لجانب الربحية فقط وجر جمعة استقلال التميمي، يحي حميد عباسجانب المديونية ،أما 
درس أيضا نسب السوق و هذا مالم نتطرق له في دراستنا بحكم أن شركة  قيس أديب الكيلاني ،ثائر عدنان قدوميأما دراسة 

و هذا نهاية الفترة  فقط 2013سنة منتصف البناء للجنوب و الجنوب الكبير ليست مدرج  في البورصة و شركة رويبة أدرجت 
 المدروسة .
  ة جازوليصار كانت عينة الدراسة مجموعة من الشركات الجزائرية و هذا يتفق فقط مع دراسة. 
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 خلاصة الفصل:
 

 لأداءلموضوع البحث حيث تناولنا في المبحث الأول الإطار المفاهيمي ل النظري الجزء جوانب أهم إلى التطرق الفصل هذا في حاولنا
التي نستعملها في عملية التقييم ، كما تطرقنا إلى  المالي التحليل نسبتقييم الأداء المالي و إبراز أهم   و أهميته ،بالإضافة إلى المالي

 شرح أهم القوائم المالية الأساسية  التي تعتبر أساس لعملية التقييم .
 أما في المبحث الثاني تناولنا أهم الدراسات السابقة العربية منها و الأجنبية مبرزين نقاط الاختلاف بينها و بين هذه الدراسة، 

 ا يميزها عن سابقاتها .بالإضافة إلى ذكر  م
 
 
 
 
 



 

 
 

 
  

  ل الثانيـــالفص
 الدراسة الميدانية



 الفصل الثاني                                                                           الدراسة الميدانية

 

 

 
 : تمهيد

سنتناول في هذا الفصل الدراسة الميدانية  للموضوع حيث سنحاول إسقاط ما تناولناه في الفصل الأول على دراسة حالة    
اختيارها و ذلك بحساب المؤشرات المالية التي تدرس السيولة ،الربحية و المديونية من منظوري تدفقات للمؤسسات الثلاث التي تم 

 ثم تحليل النتائج المتوصل إليها لمعرفة طبيعة العلاقة بينها .  ستحقاقالخزينة والا
ستخدمة في البحث، أما في المبحث سبق قسمنا الفصل إلى مبحثين ،الأول سنتناول فيه الطريقة و  الأدوات الم و بناء على ما

 الثاني سنتطرق للدراسة التطبيقية من خلال عرض النتائج المتوصل إليها و مناقشتها.
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 المبحث الأول: الطريقة و الأدوات المستخدمة في الدراسة            

 الطريقة تحديدسنقوم في هذا المبحث بحيث ،الدراسة سنقوم بدراسة حالة على ثلاث مؤسسات  إشكاليةمن أجل معالجة 
 .الميدانية الدراسة في المستعملة والأدوات
 المتبعة الطريقة  :الأول المطلب

 البيانات مصادر وأهم الدراسة، وعينة مجتمع على التعرف خلال من الدراسة هذه في المتبعة طريقةلل عرض المطلب هذا يتناول
 .البيانات هذه جمع أدوات إلى بالإضافة

 الدراسة وعينة مجتمع الفرع الأول :
تستخدم جدول تدفقات الخزينة حتى  ثلاث  مؤسساتمن  ةمكونعينة اختيار تم  يتكون مجتمع الدراسة من الشركات الجزائرية حيث

حتى لا تكون النتائج المتحصل عليها خاصة بقطاع  واحد و  و من قطاعات مختلفة  يتسنى لنا معالجة الإشكالية المختارة،
 المؤسسات هي :

 .شركة رويبة 
 .مؤسسة التسيير الفندقي  الأوراسي 
  شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير 

 مصادر المعلومات الفرع الثاني :
قوائم شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير تم الحصول على قوائم شركتي رويبة و م ت ف الأوراسي من موقع بورصة الجزائر ،أما 

 من المؤسسة محل الدراسة.
 متغيرات الدراسة الفرع الثالث :

نتحصل عليها من مختلف القوائم المالية سواء  التي المؤشرات من العديد شملي الذي المالي لأداءاتقييم  في الدراسة متغير يتمثل
 .الدراسة محل اتالمؤسستحليل وضعية  من كنالمعدة على أساس الاستحقاق أو المعدة على أساس التدفقات حتى نتم

 في الدراسة الأدوات المستخدمة لثاني : المنهج وا المطلب
 منهج البحثالفرع الأول :

 : على  تم الاعتماد في الدراسة
 الموضوع. مكونات فهم و الحقائق لسرد ملائم الجانب النظري لأنه فيالوصفي:  المنهج
 النتائج. إلى والتوصل وتحليلها المعلومات في عرض  الذي يساعد -دراسة الحالة  -الجانب التطبيقي في التحليلي : المنهج
 الأدوات المستخدمة : ثانيالفرع ال

 في المتمثلة و 2013-2011 للفترة المالية القوائم بجمع قمنا ،اتلمؤسسداء المالي لالأتقييم  أجل من القوائم المالية: .1
 و جدول تدفقات الخزينة . النتائج حسابات جداول جانب ،المحاسبية الميزانيات

اختيار أسلوب التحليل المالي باستخدام النسب المالية المشتقة من القوائم  من أجل معالجة الإشكالية المطروحة تم  الأدوات: .2
 و تمثيلها في جداول.المالية التي قمنا بجمعها 

 



 الفصل الثاني                                                                             الدراسة الميدانية 

 

24 
 

 المبحث الثاني : نتائج الدراسة و مناقشتها     
 سنقوم الثاني المطلب وفي المتوصل إليها الدراسة نتائج الأول المطلب في نعرض ،مطلبين على المبحث هذا يشتمل

 .ناقشتهابم
 الميدانية الدراسة نتائج عرض : الأول المطلب 

 .إليها المتوصل النتائج عرض سيتم الجزء هذا في
 ستحقا الا منظور من المالي الأداء تقييمالفرع الأول:

 الميزانية الاقتصادية : إعداد
 :      شركة رويبة

  الوحدة : دج         2013-2011للفترة  شركة رويبةل صل الاقتصاديالأالميزانية الاقتصادية: يبين  :1.2 الجدول رقم             
 2013 2012 2011 البيان

 414,00 938 190 3 175,00 688 440 2 061,00 308 049 2 الاستثمارات الصافية
 751,00 612 059 1 607,00 407 907 861,00 513 847 المخزونات

الاستغلال وخارج استخدامات 
 087,00 668 057 1 011,00 842 063 1 926,00 947 902 الاستغلال

 869,00 107 221 2 842,00 505 180 2 175,00 110 732 1 موارد الاستغلال وخارج الاستغلال

 031,00 827 103 - 224,00 256 209  - 612,00 351 18 الاحتياج في رأس المال العامل

    383,00 111 087 3      951,00 431 231 2 673,00 659 067 2 صل الاقتصاديالأ
 06،05،02،01المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم:

   الوحدة : دج           2013-2011للفترة  شركة رويبةل  موال المستثمرةالأالميزانية الاقتصادية: يبين  :2.2 الجدول رقم         
 2013 2012 2011 البيان
 385,00 898 754 1 496,00 472 585 1 797,00 869 476 1 الأموال الخاصة

الديون البنكية والمالية الطويلة 
 690,00 576 506 1 207,00 821 828 643,00 916 850 والمتوسطة والقصيرة الأجل

 692,00 363 174 752,00 861 182 767,00 126 260 المتاحات و التوظيفات
 998,00 212 332 1 455,00 959 645 876,00 789 590 الإستدانة الصافية

 383,00 111 087 3 951,00 431 231 2 673,00 659 067 2 المستثمرة الأموال
 06،05،02،01المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم:
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                 م .ت.ف الأوراسي:
  الوحدة : دج      2013-2011الأوراسي للفترة  لشركة  صل الاقتصاديالأالاقتصادية: الميزانية  يبين:3.2 الجدول رقم            

 2013 2012 2011 البيان
 899,06 418 570 9 780,03 922 152 10 009,84 099 928 8 الاستثمارات الصافية

 235,12 999 462 657,39 410 417 394,90 609 309 المخزونات
استخدامات الاستغلال وخارج 

 936,45 627 006 1 253,14 671 609 049,47 899 266 الاستغلال

 409,67 236 442 1 841,94 482 126 1 793,35 876 570 1 موارد الاستغلال وخارج الاستغلال
 761,90 390 27 931,41 400 99  - 348,98 368 994    - الاحتياج في رأس المال العامل

 660,96 809 597 9 848,62 521 053 10 660,86 730 933 7 الاصل الاقتصادي
 18،17،14،13،10،09الملاح  رقم :عداد الطالبة بالاعتماد على إالمصدر : من 

  دجالوحدة :       2013-2011فترة الأوراسي لل لشركةالمستثمرة  موال الأالميزانية الاقتصادية: يبين  :4.2 الجدول رقم       
 2013 2012 2011 البيان
 871,54 613 708 3 714,60 775 779 3 359,66 475 247 3 الأموال الخاصة

الديون البنكية والمالية الطويلة 
 853,55 890 777 6 015,88 048 473 6 939,94 550 049 6 والمتوسطة والقصيرة الأجل

 064,13 695 888 881,86 301 199 638,74 295 363 1 المتاحات و التوظيفات
 789,42 195 889 5 134,02 746 273 6 301,20 255 686 4 الإستدانة الصافية
 660,96 809 597 9 848,62 521 053 10 660,86 730 933 7 الاموال المستثمرة

 18،17،14،13،10،09المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم :
 الجنوب الكبير:شركة البناء للجنوب و 

 2013- 2011شركة البناء للجنوب والجنوب الكبير للفترةل  الاقتصاديصل الأالميزانية الاقتصادية: يبين:5.2الجدول رقم      
  :دجالوحدة

 2013 2012 2011 البيان
 022,92 140 315 2 958,79 623 535 1 730,82 779 541 الاستثمارات الصافية

 817,92 912 504 917,02 477 533 873,50 464 421 المخزونات
استخدامات الاستغلال وخارج 

 490,47 511 033 1 221,52 925 053 1 099,39 207 159 الاستغلال

 131,20 920 437 1 042,05 051 787 2 520,87 825 567 موارد الاستغلال وخارج الاستغلال
 177,19 504 100 903,51 647 199 1   - 452,02 846 12 الاحتياج في رأس المال العامل

 200,11 644 415 2 055,28 976 335 182,84 626 554 الاصل الاقتصادي
 26،25،22،21،30،29 المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم :
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 2013- 2011الكبير للفترةشركة البناء للجنوب والجنوب لالمستثمرة موال الأالميزانية الاقتصادية:  يبين:6.2 الجدول رقم
   الوحدة : دج   

 2013 2012 2011 البيان
 437,73 005 401 2 607,41 761 497 014,74 017 863 الأموال الخاصة

الديون البنكية والمالية الطويلة 
 058,76 068 15 061,43 847 46 090,09 063 50 والمتوسطة والقصيرة الأجل

 296,38 429 613,56 632 208 921,99 453 358 المتاحات و التوظيفات
 762,38 638 14 552,13 785 161  - 831,90 390 308  - الإستدانة الصافية

 200,11 644 415 2 055,28 976 335 182,84 626 554 المستثمرة الأموال
 26،25،22،21،30،29المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم : 

 السيولة:تقييم -1
 الجارية الخصوم/الجارية الأصول=التداول نسبة -أ

  :2011سنة
𝟐.𝟎𝟏𝟎.𝟓𝟖𝟖.𝟓𝟓𝟒,𝟎𝟎=التداول نسبة رويبة :شركة 

𝟏.𝟕𝟑𝟐.𝟏𝟏𝟎.𝟏𝟕𝟓,𝟎𝟎
 = 1,16 

𝟏.𝟗𝟑𝟗.𝟖𝟎.𝟎𝟖𝟑,𝟏𝟏=التداول نسبة الأوراسي:م .ت.ف 

.𝟓𝟕𝟎.𝟖𝟕𝟔.𝟕𝟗𝟑,𝟑𝟓
 = 1,23 

𝟗𝟑𝟗.𝟏𝟐𝟓.𝟖𝟗𝟒,𝟖𝟖= التداول نسبة للجنوب و الجنوب الكبير: شركة البناء

𝟓𝟔𝟕.𝟖𝟐𝟓.𝟓𝟐𝟎,𝟖𝟕
 = 1,65 

 :2012سنة
𝟐.𝟏𝟓𝟒.𝟏𝟏𝟏.𝟑𝟕𝟎,𝟎𝟎=التداول نسبة شركة رويبة :

𝟐.𝟏𝟖𝟎.𝟓𝟎𝟓.𝟖𝟒𝟐,𝟎𝟎
 = 0,98 

𝟏.𝟐𝟐𝟔.𝟑𝟖.𝟕𝟗𝟐,𝟑𝟗=التداول نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏.𝟏𝟐𝟔.𝟒𝟖𝟐.𝟖𝟒𝟏,𝟗𝟒
 = 1,09 

𝟏.𝟕𝟗𝟔.𝟎𝟑𝟓.𝟕𝟓𝟐,𝟏𝟎= التداول نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟐.𝟕𝟖𝟕.𝟎𝟓𝟏.𝟎𝟒𝟐,𝟎𝟓
 = 0,64 

 :2013سنة
𝟐.𝟐𝟗𝟏.𝟔𝟒𝟒.𝟓𝟑𝟏,𝟎𝟎=التداول نسبة شركة رويبة :

𝟐.𝟐𝟐𝟏.𝟏𝟎𝟕.𝟖𝟔𝟗,𝟎𝟎
 = 1.03 

𝟐.𝟑𝟓𝟖.𝟑.𝟐𝟑𝟓,𝟕𝟎=التداول نسبة الأوراسي:م .ت.ف 

𝟏.𝟒𝟒𝟐.𝟐𝟑𝟔.𝟒𝟎𝟗,𝟔𝟕
 =1,64 

𝟏.𝟓𝟑𝟖.𝟖𝟓𝟑.𝟔𝟎𝟒,𝟕𝟕= التداول نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏.𝟒𝟑𝟕.𝟗𝟐𝟎.𝟏𝟑𝟏,𝟐𝟎
  =1,07 
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 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  التداول نسبة تمثيل بياني يبين تطور: 1.2ل رقم الشك

 
 30،29،26،25،22،21،18،17،14،13،10،09،6،5،2،1قم:ر الملاح  عداد الطالبة بالاعتماد على إ المصدر : من

 
 الجارية الخصوم) المخزون السلعي +المصاريف المدفوعة مقدما(/ -الجارية الأصول=السيولة السريعة نسبة -ب
 :2011سنة

𝟐.𝟎𝟏𝟎.𝟓𝟖𝟖.𝟓𝟓𝟒,𝟎𝟎−𝟖𝟒𝟕.𝟓𝟏𝟑.𝟖𝟔𝟏,𝟎𝟎السيولة السريعة= نسبة شركة رويبة :

𝟏.𝟕𝟑𝟐.𝟏𝟏𝟎.𝟏𝟕𝟓,𝟎𝟎
  =0,67 

𝟏.𝟗𝟑𝟗.𝟖𝟎𝟒.𝟎𝟖𝟑,𝟏𝟏−𝟑𝟎𝟗.𝟔𝟎𝟗.𝟑𝟗𝟒,𝟗𝟎 =السيولة السريعة نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏.𝟓𝟕𝟎.𝟖𝟕𝟔.𝟕𝟗𝟑,𝟑𝟓
  =1,03 

𝟗𝟑𝟗.𝟏𝟐𝟓.𝟖𝟗𝟒,𝟖𝟖−𝟒𝟐𝟏.𝟒𝟔𝟒.𝟖𝟕𝟑,𝟓𝟎= السيولة السريعة نسبة للجنوب و الجنوب الكبير:شركة البناء 

𝟓𝟔𝟕.𝟖𝟐𝟓.𝟓𝟐𝟎,𝟖𝟕
  =0,91 

 :2012سنة
𝟐.𝟏𝟓𝟒.𝟏𝟏𝟏.𝟑𝟕𝟎,𝟎𝟎−𝟗𝟎𝟕.𝟒𝟎𝟕.𝟔𝟎𝟕,𝟎𝟎=السيولة السريعة نسبة شركة رويبة :

𝟐.𝟏𝟖𝟎.𝟓𝟎𝟓.𝟖𝟒𝟐,𝟎𝟎
  =0,57 

𝟏.𝟐.𝟑𝟖𝟑.𝟕𝟗𝟐,𝟑𝟗−𝟑𝟗,.𝟒𝟏𝟕.𝟒𝟏𝟎=السيولة السريعة نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏.𝟏𝟐𝟔.𝟒𝟖𝟐.𝟖𝟒𝟏,𝟗𝟒
  =0.72 

𝟏.𝟕𝟗𝟔.𝟎𝟑𝟓.𝟕𝟓𝟐,𝟏𝟎−𝟓𝟑𝟑.𝟒𝟕𝟕.𝟗𝟏𝟕,𝟎𝟐= السيولة السريعة نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟐.𝟕𝟖𝟕.𝟎𝟓𝟏.𝟎𝟒𝟐,𝟎𝟓
  =0,45 

 :2013سنة
𝟐.𝟐𝟗𝟏.𝟔𝟒𝟒.𝟓𝟑𝟏,𝟎𝟎−𝟏.𝟎𝟓𝟗.𝟔𝟏𝟐.𝟕𝟓𝟏,𝟎𝟎=السيولة السريعة نسبة شركة رويبة :

𝟐.𝟐𝟐𝟏.𝟏𝟎𝟕.𝟖𝟔𝟗,𝟎𝟎
  =0,55 

𝟐.𝟓.𝟑𝟐𝟐.𝟐𝟑𝟓,𝟕𝟎−𝟏𝟐,.𝟒𝟔𝟐.𝟗𝟗𝟗=السيولة السريعة نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏.𝟒𝟒𝟐.𝟐𝟑𝟔.𝟒𝟎𝟗,𝟔𝟕
 =1,31 

𝟏.𝟓𝟑𝟖.𝟖𝟓𝟑.𝟔𝟎𝟒,𝟕𝟕−𝟓𝟎𝟒.𝟗𝟏𝟐.𝟖𝟏𝟕,𝟗𝟐= السيولة السريعة نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏.𝟒𝟑𝟕.𝟗𝟐𝟎.𝟏𝟑𝟏,𝟐𝟎
  =0,71 
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 2013-2011الثلاث خلال الفترة للشركات  السيولة السريعة نسبة تمثيل بياني يبين تطور :2.2ل رقم الشك

 30،29،26،25،22،21،18،17،14،13،10،09،6،5،2،1المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم:
 
 الأصول الجارية/إجمالي الأصولنسبة سيولة الأصول=-ج
 :2011سنة

𝟐.𝟎𝟏𝟎.𝟓𝟖𝟖.𝟓𝟓𝟒,𝟎𝟎= سيولة الأصول نسبة شركة رويبة :

𝟒.𝟎𝟓𝟗.𝟖𝟗𝟔.𝟔𝟏𝟓,𝟎𝟎
  =0,50 

𝟏.𝟗𝟑𝟗.𝟖𝟎𝟒.𝟎𝟖,𝟏𝟏= سيولة الأصول نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟎.𝟖𝟔𝟕.𝟗𝟎𝟑.𝟎𝟗𝟐,𝟗𝟓
  =0,18 

𝟗𝟑𝟗.𝟏𝟐𝟓.𝟖𝟗𝟒,𝟖𝟖=  سيولة الأصول نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏.𝟒𝟖𝟎.𝟗𝟎𝟓.𝟔𝟐𝟓,𝟕𝟎
  =0,63 

 :2012سنة
𝟐.𝟏𝟓𝟒.𝟏𝟏𝟏.𝟑𝟕𝟎,𝟎𝟎= سيولة الأصول نسبة شركة رويبة :

𝟒.𝟓𝟗𝟒.𝟕𝟗𝟗.𝟓𝟒𝟔,𝟎𝟎
  =0,47 

𝟏.𝟐𝟐𝟔.𝟑𝟖𝟑.𝟕𝟗,𝟑𝟗= سيولة الأصول نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟏.𝟑𝟕𝟗.𝟑𝟎𝟔.𝟓𝟕𝟐,𝟒𝟐
  =0,11 

𝟏.𝟕𝟗𝟔.𝟎𝟑𝟓.𝟕𝟓𝟐,𝟏𝟎=  الأصولسيولة  نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟑.𝟑𝟑𝟏.𝟔𝟓𝟗.𝟕𝟏𝟎,𝟖𝟗
  =0,54 

𝟐.𝟐𝟗𝟏.𝟔𝟒𝟒.𝟓𝟑𝟏,𝟎𝟎= سيولة الأصول نسبة شركة رويبة :2013سنة

𝟓.𝟒𝟖𝟐.𝟓𝟖𝟐.𝟗𝟒𝟓,𝟎𝟎
  =0,42 

𝟐.𝟑𝟓𝟖.𝟑𝟐𝟐.𝟐,𝟕𝟎= سيولة الأصول نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟏.𝟗𝟐𝟖.𝟕𝟒𝟏.𝟏𝟑𝟒,𝟕𝟔
 =0,20 

𝟏.𝟓𝟑𝟖.𝟖𝟓𝟑.𝟔𝟎𝟒,𝟕𝟕=  سيولة الأصول نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟑.𝟖𝟓𝟑.𝟗𝟗𝟑.𝟔𝟐𝟕,𝟔𝟗
  =0,40 
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 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  سيولة الأصول نسبة تمثيل بياني يبين تطور :3.2ل رقمالشك

 
 29،25،22،17،13،09،06،01المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم:

 
 تقييم الربحية: -2
 =النتيجة الصافية /مجموع الأصول الأصول إجمالينسبة العائد إلى  -أ

 :2011سنة
𝟏𝟖𝟖.𝟎𝟒𝟏.𝟗𝟒𝟏,𝟎𝟎= الأصول إجمالينسبة العائد إلى  شركة رويبة :

𝟒.𝟎𝟓𝟗.𝟖𝟗𝟔.𝟔𝟏𝟓,𝟎𝟎
  =0,05 

𝟓𝟕𝟓.𝟖𝟕𝟐.𝟓𝟒𝟒,𝟒𝟗−= الأصول إجمالينسبة العائد إلى  م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟎.𝟖𝟔𝟕.𝟗𝟎𝟑.𝟎𝟗𝟐,𝟗𝟓
  =0,05- 

𝟐𝟖.𝟖𝟒𝟑.𝟐𝟐𝟗,𝟒𝟏=  الأصول إجمالينسبة العائد إلى  شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏.𝟒𝟖𝟎.𝟗𝟎𝟓.𝟔𝟐𝟓,𝟕𝟎
  =0,01 

 :2012سنة
𝟏𝟔𝟖.𝟔𝟎𝟐.𝟔𝟗𝟗,𝟎𝟎= الأصول إجمالينسبة العائد إلى  شركة رويبة :

𝟒.𝟓𝟗𝟒.𝟕𝟗𝟗.𝟓𝟒𝟔,𝟎𝟎
  =0,04 

𝟓𝟐𝟕.𝟖𝟖𝟎.𝟕𝟑𝟐,𝟐𝟕= الأصول إجمالينسبة العائد إلى  م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟏.𝟑𝟕𝟗.𝟑𝟎𝟔.𝟓𝟕𝟐,𝟒𝟐
  =0,04 

𝟏𝟐.𝟒𝟗𝟖.𝟖𝟓𝟔,𝟓𝟗=  الأصول إجمالينسبة العائد إلى  شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟑.𝟑𝟑𝟏.𝟔𝟓𝟗.𝟕𝟏𝟎,𝟖𝟗
  =0,01 

 :2013سنة
𝟐𝟐𝟖.𝟖𝟔𝟗.𝟓𝟑𝟗,𝟎𝟎= الأصول إجمالينسبة العائد إلى  شركة رويبة :

𝟓.𝟒𝟖𝟐.𝟓𝟖𝟐.𝟗𝟒𝟓,𝟎𝟎
  =0,04 

𝟑𝟓𝟔.𝟖𝟓𝟓.𝟏𝟕𝟖,𝟑𝟐= الأصول إجمالينسبة العائد إلى  الأوراسي:م .ت.ف 

𝟏𝟏.𝟗𝟐𝟖.𝟕𝟒𝟏.𝟏𝟑𝟒,𝟕𝟔
 =0,03 

𝟐𝟓𝟑.𝟑𝟎𝟐.𝟗𝟎𝟔,𝟔𝟐−=  الأصول إجمالينسبة العائد إلى  شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟑.𝟖𝟓𝟑.𝟗𝟗𝟑.𝟔𝟐𝟕,𝟔𝟗
  =0,07- 
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 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  الأصول إجمالينسبة العائد إلى  بياني يبين تطور تمثيل: 4.2ل رقم الشك
 

 
 

   

 31،29،27،25،23،21،19،17،15،13،11،09،07،05،03،01المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم:
 
 اديصم ض(/الأصل الاقت -1=نتيجة الاستغلال *)المردودية الاقتصادية-ب
 :2011سنة

𝟑𝟔𝟏.𝟗𝟗𝟏.𝟏𝟎𝟒,𝟎𝟎= المردودية الاقتصادية شركة رويبة :

𝟐.𝟎𝟔𝟕.𝟔𝟓𝟗.𝟔𝟕𝟑,𝟎𝟎
  =17,51 % 

𝟔𝟎𝟒.𝟐𝟓𝟓.𝟎𝟒𝟑,𝟑𝟖−= المردودية الاقتصادية م .ت.ف الأوراسي:

𝟕.𝟗𝟑𝟑.𝟕𝟑𝟎.𝟔𝟔𝟎,𝟖𝟔
  =-7,62 % 

𝟐𝟖.𝟖𝟒𝟑.𝟐𝟐𝟗,𝟒𝟏=  المردودية الاقتصادية شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟓𝟓𝟒.𝟔𝟐𝟔.𝟏𝟖𝟐,𝟖𝟒
  =5,20 % 

 :2012سنة
𝟑𝟑𝟔.𝟏𝟑𝟕.𝟏𝟐𝟕,𝟎𝟎= المردودية الاقتصادية شركة رويبة :

𝟐.𝟐𝟑𝟏.𝟒𝟑𝟏.𝟗𝟓𝟏,𝟎𝟎
  =15,06 % 

𝟔𝟕𝟓.𝟕𝟗𝟏.𝟒𝟗𝟖,𝟖𝟏= المردودية الاقتصادية م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟎.𝟎𝟓𝟑.𝟓𝟐𝟏.𝟖𝟒𝟖,𝟔𝟐
  =6,72 % 

𝟏𝟐.𝟒𝟗𝟖.𝟖𝟓𝟔,𝟓𝟗=  المردودية الاقتصادية شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟑𝟑𝟓.𝟗𝟕𝟔.𝟎𝟓𝟓,𝟐𝟖
  =3,72 % 
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 :2013سنة
𝟑𝟖𝟐.𝟔𝟏𝟗.𝟑𝟐𝟐,𝟎𝟎= المردودية الاقتصادية شركة رويبة :

𝟑.𝟎𝟖𝟕.𝟏𝟏𝟏.𝟑𝟖𝟑,𝟎𝟎
  =12,39  % 

𝟒𝟓𝟐.𝟓𝟖𝟏.𝟓𝟏𝟖,𝟕𝟓= المردودية الاقتصادية م .ت.ف الأوراسي:

𝟗.𝟓𝟗𝟕.𝟖𝟎𝟗.𝟔𝟔𝟎,𝟗𝟔
 =4,72 % 

𝟐𝟓𝟑.𝟑𝟎𝟐.𝟗𝟎𝟔,𝟔𝟐−=  المردودية الاقتصادية شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟐.𝟒𝟏𝟓.𝟔𝟒𝟒.𝟐𝟎𝟎,𝟏𝟏
  =-10,49 % 

 
 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  المردودية الاقتصادية تمثيل بياني يبين تطور: 5.2ل رقم الشك

 
 5،2-3،2-1،2و الجداول رقم : 31،27،23،19،15،11،07،03المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم:

 
 المرودية المالية=النتيجة الصافية /الأموال الخاصة -ج
 :2011سنة

𝟏𝟖𝟖.𝟎𝟒𝟏.𝟗𝟒𝟏,𝟎𝟎=المردودية المالية رويبة :شركة 

𝟏.𝟒𝟕𝟔.𝟖𝟔𝟗.𝟕𝟗𝟕,𝟎𝟎
  =%12,73 

𝟓𝟕𝟓.𝟖𝟕𝟐.𝟓𝟒𝟒,𝟒𝟗−=المردودية المالية م .ت.ف الأوراسي:

𝟑.𝟐𝟒𝟕.𝟒𝟕𝟓.𝟑𝟓𝟗,𝟔𝟔
  =-%17,73 

𝟐𝟖.𝟖𝟒𝟑.𝟐𝟐𝟗,𝟒𝟏= المردودية المالية شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟖𝟔𝟑.𝟎𝟏𝟕.𝟎𝟏𝟒,𝟕𝟒
  =%3,34 

 :2012سنة
𝟏𝟔𝟖.𝟔𝟎𝟐.𝟔𝟗𝟗,𝟎𝟎=المردودية المالية شركة رويبة :

𝟏.𝟓𝟖𝟓.𝟒𝟕𝟐.𝟒𝟗𝟔,𝟎𝟎
  =%10,63 

𝟓𝟐𝟕.𝟖𝟖𝟎.𝟕𝟑𝟐,𝟐𝟕=المردودية المالية م .ت.ف الأوراسي:

𝟑.𝟕𝟕𝟗.𝟕𝟕𝟓.𝟕𝟏𝟒,𝟔𝟎
  =%13,97 

𝟏𝟐.𝟒𝟗𝟖.𝟖𝟓𝟔,𝟓𝟗= المردودية المالية شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟒𝟗𝟕.𝟕𝟔𝟏.𝟔𝟎𝟕,𝟒𝟏
  =%2,51 

 :2013سنة
𝟐𝟐𝟖.𝟖𝟔𝟗.𝟓𝟑𝟗,𝟎𝟎=المردودية المالية شركة رويبة :

𝟏.𝟕𝟓𝟒.𝟖𝟗𝟖.𝟑𝟖𝟓,𝟎𝟎
  =%13,04 
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𝟑𝟓𝟔.𝟖𝟓𝟓.𝟏𝟕𝟖,𝟑𝟐=المردودية المالية م .ت.ف الأوراسي:

𝟑.𝟕𝟎𝟖.𝟔𝟏𝟑.𝟖𝟕𝟏,𝟓𝟒
 =%9,62 

𝟐𝟓𝟑.𝟑𝟎𝟐.𝟗𝟎𝟔,𝟔𝟐−= المردودية المالية شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟐.𝟒𝟎𝟏.𝟎𝟎𝟓.𝟒𝟑𝟕,𝟕𝟑
 =- %10,55 

 
 2013-2011خلال الفترة للشركات الثلاث  المردودية المالية تمثيل بياني يبين تطور: 6.2ل رقم الشك

 
 

   

 31،30،27،26،23،22،19،18،15،14،11،10،07،06،03،02المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم:
 
 :تقييم المديونية-3
 نسبة المديونية=إجمالي الديون/إجمالي الأصول -أ 

 :2011سنة
𝟐.𝟓𝟖𝟑.𝟎𝟐𝟔.𝟖𝟏𝟖,𝟎𝟎=ديونيةالم نسبة شركة رويبة :

𝟒.𝟎𝟓𝟗.𝟖𝟗𝟔.𝟔𝟏𝟓,𝟎𝟎
  =0,64 

𝟕.𝟔𝟐𝟎.𝟒𝟐𝟕.𝟕𝟑𝟑,𝟐𝟗=ديونيةالم نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟎.𝟖𝟔𝟕.𝟗𝟎𝟑.𝟎𝟗𝟐,𝟗𝟓
  =0,70 

𝟔𝟏𝟕.𝟖𝟖𝟖.𝟔𝟏𝟎.𝟗𝟔= ديونيةالم نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏.𝟒𝟖𝟎.𝟗𝟎𝟓.𝟔𝟐𝟓,𝟕𝟎
  =0.42 

 :2012سنة
𝟑.𝟎𝟎𝟗.𝟑𝟐𝟕.𝟎𝟒𝟗,𝟎𝟎=ديونيةالم نسبة شركة رويبة :

𝟒.𝟓𝟗𝟒.𝟕𝟗𝟗.𝟓𝟒𝟔,𝟎𝟎
  =0,65 

𝟕.𝟓𝟗𝟗.𝟓𝟑𝟎.𝟖𝟓𝟕,𝟖𝟐=ديونيةالم نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟏.𝟑𝟕𝟗.𝟑𝟎𝟔.𝟓𝟕𝟐,𝟒𝟐
  =0,67 

𝟐.𝟖𝟑𝟑.𝟖𝟗𝟖.𝟏𝟎𝟑,𝟒𝟖= ديونيةالم نسبة الجنوب الكبير:شركة البناء للجنوب و 

𝟑.𝟑𝟑𝟏.𝟔𝟓𝟗.𝟕𝟏𝟎,𝟖𝟗
  =0,85 

 :2013سنة
𝟑.𝟕𝟐𝟕.𝟔𝟖𝟒.𝟓𝟓𝟗,𝟎𝟎=ديونيةالم نسبة شركة رويبة :

𝟓.𝟒𝟖𝟐.𝟓𝟖𝟐.𝟗𝟒𝟓,𝟎𝟎
  =0,68 
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𝟖.𝟐𝟐𝟎.𝟏𝟐𝟕.𝟐𝟔𝟑,𝟐𝟐=ديونيةالم نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟏.𝟗𝟐𝟖.𝟕𝟒𝟏.𝟏𝟑𝟒,𝟕𝟔
 =0,69 

𝟏.𝟒𝟓𝟐.𝟗𝟖𝟖.𝟏𝟖𝟗,𝟗𝟔= ديونيةالم نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟑.𝟖𝟓𝟑.𝟗𝟗𝟑.𝟔𝟐𝟕,𝟔𝟗
  =0,38 

 
 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  ديونيةالم نسبة تمثيل بياني يبين تطور :7.2 ل رقمالشك     

 

   

 30،29،26،25،22،21،18،17،14،13،10،09،6،5،2،1المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم:
 
 نسبة الديون إلى حقو  الملكية=إجمالي الديون/حقو  الملكية-ب
 :2011سنة

𝟐.𝟓𝟖𝟑.𝟎𝟐𝟔.𝟖𝟏𝟖,𝟎𝟎=نسبة الديون إلى حقوق الملكية شركة رويبة :

𝟏.𝟒𝟕𝟔.𝟖𝟔𝟗.𝟕𝟗𝟕,𝟎𝟎
  =1,75 

𝟕.𝟔𝟐𝟎.𝟒𝟐𝟕.𝟕𝟑𝟑,𝟐𝟗=نسبة الديون إلى حقوق الملكية :م .ت.ف الأوراسي

𝟑.𝟐𝟒𝟕.𝟒𝟕𝟓.𝟑𝟓𝟗,𝟔𝟔
 =2,35 

𝟔𝟏𝟕.𝟖𝟖𝟖.𝟔𝟏𝟎.𝟗𝟔= نسبة الديون إلى حقوق الملكية شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟖𝟔𝟑.𝟎𝟏𝟕.𝟎𝟏𝟒,𝟕𝟒
  =720, 

 :2012سنة
𝟑.𝟎𝟎𝟗.𝟑𝟐𝟕.𝟎𝟒𝟗,𝟎𝟎=نسبة الديون إلى حقوق الملكية شركة رويبة :

𝟏.𝟓𝟖𝟓.𝟒𝟕𝟐.𝟒𝟗𝟔,𝟎𝟎
  =1,90 

𝟕.𝟓𝟗𝟗.𝟓𝟑𝟎.𝟖𝟓𝟕,𝟖𝟐=نسبة الديون إلى حقوق الملكية م .ت.ف الأوراسي:

𝟑.𝟕𝟕𝟗.𝟕𝟕𝟓.𝟕𝟏𝟒,𝟔𝟎
  =2,01 

𝟐.𝟖𝟑𝟑.𝟖𝟗𝟖.𝟏𝟎𝟑,𝟒𝟖= نسبة الديون إلى حقوق الملكية شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟒𝟗𝟕.𝟕𝟔𝟏.𝟔𝟎𝟕,𝟒𝟏
  =5,69 

 :2013سنة
𝟑.𝟕𝟐𝟕.𝟔𝟖𝟒.𝟓𝟓𝟗,𝟎𝟎=نسبة الديون إلى حقوق الملكية شركة رويبة :

𝟏.𝟕𝟓𝟒.𝟖𝟗𝟖.𝟑𝟖𝟓,𝟎𝟎
  =2,12 
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𝟖.𝟐𝟐𝟎.𝟏𝟐𝟕.𝟐𝟔𝟑,𝟐𝟐=نسبة الديون إلى حقوق الملكية الأوراسي:م .ت.ف 

𝟑.𝟕𝟎𝟖.𝟔𝟏𝟑.𝟖𝟕𝟏,𝟓𝟒
 =2,22 

𝟏.𝟒𝟓𝟐.𝟗𝟖𝟖.𝟏𝟖𝟗,𝟗𝟔= نسبة الديون إلى حقوق الملكية:شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير

𝟐.𝟒𝟎𝟏.𝟎𝟎𝟓.𝟒𝟑𝟕,𝟕𝟑
  =0,61 

 
 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  نسبة الديون إلى حقو  الملكية بياني يبين تطورتمثيل  :8.2 ل رقمالشك

 
 30،26،22،18،14،10،06،02الملاح  رقم :الطالبة بالاعتماد على  إعدادالمصدر : من 

 
 الاقتصادية المردودية - المالية المردودية أثر الرافعة المالية= -ج
 :2011سنة

 % 4,77=17,51-12,73الرافعة المالية=أثر  شركة رويبة :
 10,12% -(=7,6 -) -17,73-أثر الرافعة المالية= م .ت.ف الأوراسي:

  1,86%-=5.20 -3,34أثر الرافعة المالية= شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:
 :2012سنة

 -4,43%=15,06 -10,63أثر الرافعة المالية= شركة رويبة :
 7,24%=6,72 -13,97الرافعة المالية=أثر  م .ت.ف الأوراسي:

 1,21%-=  3,72 -2,51أثر الرافعة المالية= شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:
 :2013سنة

 0,65%=12.39 -13,04أثر الرافعة المالية= شركة رويبة :
 4,91%= 4,72 -9,62أثر الرافعة المالية= م .ت.ف الأوراسي:

 0,06% - (=10,49-)-10,55-أثر الرافعة المالية= الكبير:شركة البناء للجنوب و الجنوب 
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 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  أثر الرافعة المالية تمثيل بياني يبين تطور:  9.2ل رقم الشك

    
 الطالبة بالاعتماد على القوائم المالية للمؤسسة إعدادالمصدر : من 

 مؤشرات التوازن المالي: -
 :الإجمالي  الصافي  المال العاملرأس  -1

 الاستخدامات المستقرة -رأس المال العامل الصافي  الإجمالي= الموارد الدائمة 
 :2011سنة

 =   2.049.308.061,00 -(1.476.869.797,00+850.916.643,00 ): رأس المال العامل الصافي الإجمالي= شركة رويبة
    دج379,00 478 278

 828.09.009,84-(6.049.550.939,94+3.247.475.359,66):رأس المال العامل الصافي  الإجمالي=م .ت.ف الأوراسي
            دج368.927.289,76 -=

-(50.063.090,09+863.017.014,74)=رأس المال العامل الصافي  الإجمالي شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:
         جد371.300.374,01=541.779.730,82

 :2012سنة
        = 2.440.688.175,00 -(828.821.207,00+1.585.472.496,00)=رأس المال العامل الصافي الإجمالي:شركة رويبة

    دج 26.394.472,00-    
-(6.473.048.015,88+3.779.775.714,60)رأس المال العامل الصافي الإجمالي=م.ت.ف الأوراسي:

 دج99.900.950,45=10.152.922.780,03
-(46.847.061,43+497.761.607,41)=رأس المال العامل الصافي  الإجمالي شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

 دج991.015.289,95-= 1.535.623.958,79
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 :2013سنة
 =3.190.938.414,00 -(1506576690+1.754.898.385,00)رأس المال العامل الصافي الإجمالي= شركة رويبة :

     دج70.536.661,00 -

-(6.777.890.853,55+3.708.613.871,54)=رأس المال العامل الصافي  الإجمالي م .ت.ف الأوراسي:
 دج916.085.826,03=9.570.418.899,06

-(15.086.058,76+2.401.005.437,73)=رأس المال العامل الصافي  الإجمالي شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:
 دج100.933.473,54 =2.315.140.022,92

 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  رأس المال العامل الصافي  الإجمالي تمثيل بياني يبين تطور :10.2 ل رقمالشك 

                     
  30،29،26،25،22،21،18،17،14،13،10،09،6،5،2،1رقم:المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  

 :في رأس المال العامل  الإجماليالإحتياج 
 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة   الإحتياج في رأس المال العامل  الإجمالي تمثيل بياني يبين تطور :11.2 ل رقمالشك
 

 

  

 5،2-3،2-1،2رقم : الجداولالمصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على 



 الفصل الثاني                                                                             الدراسة الميدانية 

 

37 
 

 
 الخزينة الصافية الإجمالية:

 الإحتياج في رأس المال العامل  الإجمالي -رأس المال العامل الصافي  الإجمالي الصافية الإجمالية = الخزينة
 :2011سنة

 دج260.126.767,00    =  612,00 351 18-379,00 478 278=الصافية الإجمالية  الخزينة:  شركة رويبة
  دج1.363.295.638,74=  ( 348,98 368 994-)-368.927.289,76 -=الصافية الإجمالية  الخزينة :م .ت.ف الأوراسي

 =452,02 846 12-371.300.374,01=الخزينة الصافية الإجمالية  :شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير
  دج358.453.921,99

 :2012سنة 
    دج182.861.752,00= ( -209.256.224,00) -26.394.472,00 =الصافية الإجمالية  الخزينة:شركة رويبة

 دج199.301.881,86=(-931,41 400 99) -99.900.950,45= الخزينة الصافية الإجماليةم.ت.ف الأوراسي:
 = (1.199.647.903,51-) -991.015.289,95-الخزينة الصافية الإجمالية  :شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير

                                            دج208.632.613,56

 :2013سنة
 دج174.363.692,00  =( -031,00 827 103) -70.536.661,00  -=الصافية الإجمالية  الخزينة : شركة رويبة

    دج888.695.064,13=27.390.761,90-916.085.826,03الخزينة الصافية الإجمالية = :م .ت.ف الأوراسي

                     =177,19 504 100 -100.933.473,54=الخزينة الصافية الإجمالية  :شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير

 دج 429.296,38
 2013-2011الفترة للشركات الثلاث خلال الخزينة الصافية الإجمالية تمثيل بياني يبين تطور  :12.2 ل رقمالشك      

                        
 5،2-3،2-1،2رقم : المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الجداول
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 الخزينة تدفقات نقييم الأداء المالي من منظورالفرع الثاني :
 تقييم السيولة:-1
 الجارية مصو الخ /الاستغلالأنشطة صافي تدفقات الخزينة المتولدة عن =ف  النقدي التد نسبة -أ

 :2011سنة
𝟏𝟑𝟎.𝟐𝟎𝟏.𝟓𝟗𝟏,𝟎𝟎= فق النقديالتد نسبة شركة رويبة :

𝟐.𝟎𝟏𝟎.𝟓𝟖𝟖.𝟓𝟓𝟒,𝟎𝟎
  =0,06 

−,𝟏𝟗𝟕.𝟑𝟖𝟒.𝟐𝟓𝟕= فق النقديالتد نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏.𝟗𝟑𝟗.𝟖𝟎𝟒.𝟎𝟖𝟑.𝟏𝟏
  =-0,10 

𝟏𝟏𝟔.𝟒𝟏𝟒.𝟎𝟒𝟗,𝟓𝟎=  فق النقديالتد نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟗𝟑𝟗.𝟏𝟐𝟓.𝟖𝟗𝟒,𝟖𝟖
  =0,12 

 :2012سنة
𝟐𝟓𝟐.𝟓𝟒𝟔.𝟎𝟒𝟖,𝟎𝟎= فق النقديالتد نسبة شركة رويبة :

𝟐.𝟏𝟓𝟒.𝟏𝟏𝟏.𝟑𝟕𝟎,𝟎𝟎
  =0,12 

.𝟏𝟗𝟏.𝟕𝟎𝟓.𝟕𝟑𝟗= فق النقديالتد نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏.𝟐.𝟑𝟖𝟑.𝟕𝟗𝟐,𝟑𝟗
  =0,16 

−𝟐𝟒𝟓.𝟎𝟒𝟒.𝟔𝟔𝟎,𝟐𝟏=  فق النقديالتد نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏.𝟕𝟗𝟔.𝟎𝟑𝟓.𝟕𝟓𝟐,𝟏𝟎
  =-0,14 

 :2013سنة
𝟓𝟔𝟓.𝟐𝟐𝟑.𝟖𝟑𝟕,𝟎𝟎= فق النقديالتد نسبة شركة رويبة :

𝟐.𝟐𝟗𝟏.𝟔𝟒𝟒.𝟓𝟑𝟏,𝟎𝟎
  =0,25 

𝟏.𝟎𝟏𝟑.𝟎𝟎𝟎.𝟐𝟎𝟔,𝟑= فق النقديالتد نسبة .ت.ف الأوراسي: م

𝟐.𝟑𝟓𝟖.𝟑𝟐𝟐.𝟐𝟑𝟓,𝟕𝟎
 =0,43 

−𝟏𝟔.𝟐𝟓𝟕.𝟕𝟑𝟔,𝟗𝟑=  فق النقديالتد نسبة:شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير

𝟏.𝟓𝟑𝟖.𝟖𝟓𝟑.𝟔𝟎𝟒,𝟕𝟕
 =- 0,01 

 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  ف  النقديالتد نسبة تمثيل بياني يبين تطور :13.2ل رقم الشك

 
 32،30،28،26،24،22،20،18،16،14،12،10،08،06،04،02المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم :
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الاستثمارية  للأنشطة الخارجة النقدية التدفقات /صافي تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة الاستغلال =التغطية النقدية نسبة -ب

 والتمويلية
 :2011سنة

𝟏𝟑𝟎.𝟐𝟎𝟏.𝟓𝟗𝟏,𝟎𝟎= التغطية النقدية نسبة شركة رويبة :

𝟕𝟓𝟕.𝟖𝟏𝟓.𝟖𝟎𝟎,𝟎𝟎
  =0,42 

−𝟏𝟗𝟕.𝟑𝟖𝟒.𝟐𝟓𝟕,𝟐𝟖=التغطية النقدية نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟑.𝟑𝟔𝟏.𝟎𝟕𝟑.𝟗𝟕𝟓,𝟓𝟒
  =0,19 

𝟏𝟏𝟔.𝟒𝟏𝟒.𝟎𝟒𝟗,𝟓𝟎= التغطية النقدية نسبة الجنوب الكبير:شركة البناء للجنوب و 

𝟎.𝟎𝟎
  =/ 

 :2012سنة
𝟐𝟓𝟐.𝟓𝟒𝟔.𝟎𝟒𝟖,𝟎𝟎=التغطية النقدية نسبة شركة رويبة :

𝟕𝟗𝟖.𝟎𝟕𝟖.𝟗𝟖𝟏,𝟎𝟎
  =0,32 

𝟏𝟗𝟏.𝟕𝟎𝟓.𝟕𝟑𝟗.𝟔𝟔=التغطية النقدية نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏.𝟖𝟗𝟔.𝟕𝟓𝟓.𝟑𝟎𝟒,𝟔𝟎
  =0,10 

−𝟐𝟒𝟓.𝟎𝟒𝟒.𝟔𝟔𝟎,𝟐𝟏= التغطية النقدية نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏.𝟒𝟕𝟗.𝟓𝟐𝟗.𝟖𝟕𝟓,𝟓𝟎
  =-0,17 

 :2013سنة
𝟓𝟔𝟓.𝟐𝟐𝟑.𝟖𝟑𝟕,𝟎𝟎=التغطية النقدية نسبة شركة رويبة :

𝟏.𝟑𝟑𝟔.𝟐𝟒𝟔.𝟎𝟑𝟐,𝟎𝟎
  =0,17 

𝟏.𝟎𝟏𝟑.𝟎𝟎𝟎.𝟐𝟎𝟔,𝟑𝟖=التغطية النقدية نسبة:م .ت.ف الأوراسي

𝟓.𝟑𝟑𝟔.𝟑𝟓𝟑.𝟕𝟑𝟐,𝟑𝟗
  =0,06 

−𝟏𝟔.𝟐𝟓𝟕.𝟕𝟑𝟔,𝟗𝟑= التغطية النقدية نسبةشركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟎.𝟎𝟎
  =/ 

 
 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  النقديةالتغطية  نسبة تمثيل بياني يبين تطور :14.2 ل رقمالشك

 

   

 32،28،24،20،16،12،08،04المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم :           
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 تقييم الربحية: -2
 إجمالي الأصول /صافي تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة الاستغلال عائد الأصول من التدف  النقدي للاستغلال=-أ

 :2011سنة
𝟏𝟑𝟎.𝟐𝟎𝟏.𝟓𝟗𝟏,𝟎𝟎= عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلال شركة رويبة :

𝟒.𝟎𝟓𝟗.𝟖𝟗𝟔.𝟔𝟏𝟓,𝟎𝟎
  =0,03 

−𝟏𝟗𝟕.𝟑𝟖𝟒.𝟐𝟓𝟕,𝟐𝟖=عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلال م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟎.𝟖𝟔𝟕.𝟗𝟎𝟑.𝟎𝟗𝟐,𝟗𝟓
  =-0,02 

𝟏𝟏𝟔.𝟒𝟏𝟒.𝟎𝟒𝟗,𝟓𝟎= عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلال شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏.𝟒𝟖𝟎.𝟗𝟎𝟓.𝟔𝟐𝟓,𝟕𝟎
  =0,64 

 :2012سنة
𝟐𝟓𝟐.𝟓𝟒𝟔.𝟎𝟒𝟖,𝟎𝟎=عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلال شركة رويبة :

𝟒.𝟓𝟗𝟒.𝟕𝟗𝟗.𝟓𝟒𝟔,𝟎𝟎
  =0,05 

𝟏𝟗𝟏.𝟕𝟎𝟓.𝟕𝟑𝟗.𝟔𝟔=عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلال م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟏.𝟑𝟕𝟗.𝟑𝟎𝟔.𝟓𝟕𝟐,𝟒𝟐
  =0,02 

−𝟐𝟒𝟓.𝟎𝟒𝟒.𝟔𝟔𝟎,𝟐𝟏= عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلال شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟑.𝟑𝟑𝟏.𝟔𝟓𝟗.𝟕𝟏𝟎,𝟖𝟗
  =-0,07 

 :2013سنة
𝟓𝟔𝟓.𝟐𝟐𝟑.𝟖𝟑𝟕,𝟎𝟎=عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلال شركة رويبة :

𝟓.𝟒𝟖𝟐.𝟓𝟖𝟐.𝟗𝟒𝟓,𝟎𝟎
  =0,10 

𝟏.𝟎𝟏𝟑.𝟎𝟎𝟎.𝟐𝟎𝟔,𝟑𝟖=عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلالم .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟏.𝟗𝟐𝟖.𝟕𝟒𝟏.𝟏𝟑𝟒,𝟕𝟔
  =0,08 

−𝟏𝟔.𝟐𝟓𝟕.𝟕𝟑𝟔,𝟗𝟑= عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلالشركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟑.𝟖𝟓𝟑.𝟗𝟗𝟑.𝟔𝟐𝟕,𝟔𝟗
  =-0,01 

 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  التدف  النقدي للاستغلالعائد الأصول من  تمثيل بياني يبين تطور :15.2ل رقمالشك

 

   

 32،29،28،25،24،21،22،17،16،13،12،09،08،05،04،01المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم :
 
 رقم الأعمال /الاستغلالصافي تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة  =إلى  المبيعات نسبة التدف  النقدي للاستغلال-ب 
 :2011سنة

𝟏𝟑𝟎.𝟐𝟎𝟏.𝟓𝟗𝟏,𝟎𝟎= إلى  المبيعات التدفق النقدي للاستغلال نسبة شركة رويبة :

𝟒.𝟔𝟑𝟑.𝟒𝟑𝟎.𝟔𝟎𝟔,𝟎𝟎
  =0,03 
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−𝟏𝟗𝟕.𝟑𝟖𝟒.𝟐𝟓𝟕,𝟐𝟖= المبيعاتإلى   نسبة التدفق النقدي للاستغلال م .ت.ف الأوراسي:

𝟔𝟒.𝟐𝟒𝟕.𝟑𝟎𝟗,𝟗𝟓
  =-3,07 

𝟏𝟏𝟔.𝟒𝟏𝟒.𝟎𝟒𝟗,𝟓𝟎=  إلى  المبيعات نسبة التدفق النقدي للاستغلال شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟖𝟖𝟗.𝟗𝟑𝟐.𝟏𝟏𝟖,𝟗𝟓
  =0,13 

 :2012سنة
𝟐𝟓𝟐.𝟓𝟒𝟔.𝟎𝟒𝟖,𝟎𝟎= إلى  المبيعات نسبة التدفق النقدي للاستغلال شركة رويبة :

𝟓.𝟔𝟔𝟗.𝟖𝟏𝟕.𝟏𝟓𝟖,𝟎𝟎
  =0,04 

𝟏𝟗𝟏.𝟕𝟎𝟓.𝟕𝟑𝟗.𝟔𝟔= المبيعاتإلى   نسبة التدفق النقدي للاستغلال م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟔𝟒.𝟗𝟓𝟒.𝟒𝟖𝟎,𝟐𝟒
  =1,16 

−𝟐𝟒𝟓.𝟎𝟒𝟒.𝟔𝟔𝟎,𝟐𝟏=  المبيعاتإلى   نسبة التدفق النقدي للاستغلال شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟕𝟗𝟑.𝟖𝟒𝟑.𝟕𝟒𝟖,𝟎𝟐
 =- 0,31 

 :2013سنة
𝟓𝟔𝟓.𝟐𝟐𝟑.𝟖𝟑𝟕,𝟎𝟎= إلى  المبيعات نسبة التدفق النقدي للاستغلال شركة رويبة :

𝟔.𝟎𝟑𝟐.𝟐𝟗𝟒.𝟒𝟒𝟏,𝟎𝟎
  =0,09 

𝟏.𝟎𝟏𝟑.𝟎𝟎𝟎.𝟐𝟎𝟔,𝟑𝟖= إلى  المبيعات نسبة التدفق النقدي للاستغلالم .ت.ف الأوراسي:

𝟐.𝟏𝟔𝟖.𝟕𝟒𝟒.𝟕𝟔𝟖,𝟒𝟗
 =0,47 

−𝟏𝟔.𝟐𝟓𝟕.𝟕𝟑𝟔,𝟗𝟑=  إلى  المبيعات نسبة التدفق النقدي للاستغلالشركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟕𝟕𝟓.𝟏𝟎𝟐.𝟐𝟎𝟕,𝟏𝟑
  =-0,02 

 ات الثلاثللشرك إلى  المبيعات النقدي للاستغلالنسبة التدف   تمثيل بياني يبين تطور:16.2رقم الشكل
 2013-2011خلال الفترة

 

   

 32،31،28،27،24،23،20،19،16،15،12،11،08،07،04،03المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم: 
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 النتيجة الصافية /صافي تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة الاستغلال نسبة النقدية للاستغلال=-ج 
 :2011سنة

𝟏𝟑𝟎.𝟐𝟎𝟏.𝟓𝟗𝟏,𝟎𝟎= نسبة النقدية للاستغلال شركة رويبة :

𝟏𝟖𝟖.𝟎𝟒𝟏.𝟗𝟒𝟏,𝟎𝟎
  =0,64 

−𝟏𝟗𝟕.𝟑𝟖𝟒.𝟐𝟓𝟕,𝟐𝟖= نسبة النقدية للاستغلال م .ت.ف الأوراسي:

𝟓𝟕𝟓.𝟖𝟕𝟐.𝟓𝟒𝟒,𝟒𝟗−
  =0,34 

𝟏𝟏𝟔.𝟒𝟏𝟒.𝟎𝟒𝟗,𝟓𝟎= نسبة النقدية للاستغلال شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟐𝟖.𝟖𝟒𝟑.𝟐𝟐𝟗,𝟒𝟏
  =4,04 

 :2012سنة
𝟐𝟓𝟐.𝟓𝟒𝟔.𝟎𝟒𝟖,𝟎𝟎=نسبة النقدية للاستغلال شركة رويبة :

𝟏𝟔𝟖.𝟔𝟎𝟐.𝟔𝟗𝟗,𝟎𝟎
  =1,50 

𝟏𝟗𝟏.𝟕𝟎𝟓.𝟕𝟑𝟗.𝟔𝟔=نسبة النقدية للاستغلال م .ت.ف الأوراسي:

𝟓𝟐𝟕.𝟖𝟖𝟎.𝟕𝟑𝟐,𝟐𝟕
  =0,36 

−𝟐𝟒𝟓.𝟎𝟒𝟒.𝟔𝟔𝟎,𝟐𝟏= نسبة النقدية للاستغلال شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏𝟐.𝟒𝟗𝟖.𝟖𝟓𝟔,𝟓𝟗
 =- 19,61 

 :2013سنة
𝟓𝟔𝟓.𝟐𝟐𝟑.𝟖𝟑𝟕,𝟎𝟎=نسبة النقدية للاستغلال شركة رويبة :

𝟐𝟐𝟖.𝟖𝟔𝟗.𝟓𝟑𝟗,𝟎𝟎
  =2,47 

𝟏.𝟎𝟏𝟑.𝟎𝟎𝟎.𝟐𝟎𝟔,𝟑𝟖=نسبة النقدية للاستغلال.ت.ف الأوراسي: م

𝟑𝟓𝟔.𝟖𝟓𝟓.𝟏𝟕𝟖,𝟑𝟐
 =2,84 

−𝟏𝟔.𝟐𝟓𝟕.𝟕𝟑𝟔,𝟗𝟑= نسبة النقدية للاستغلالشركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟐𝟓𝟑.𝟑𝟎𝟐.𝟗𝟎𝟔,𝟔𝟐−
  =-0,06 

 
 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  نسبة النقدية للاستغلال تمثيل بياني يبين تطور: 17.2رقم  الشكل

 

   

 32،31،28،27،24،23،20،19،16،15،12،11،08،07،04،03المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم: 
 نسب المديونية: -3
 أنشطة الاستغلالصافي تدفقات الخزينة المتولدة عن / إجمالي الديون  نسبة دفع الديون= -أ

 :2011سنة
𝟐.𝟓𝟖𝟑.𝟎𝟐𝟔.𝟖𝟏𝟖,𝟎𝟎=دفع الديون نسبة شركة رويبة :

𝟏𝟑𝟎.𝟐𝟎𝟏.𝟓𝟗𝟏,𝟎𝟎
  =13,96 
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𝟕.𝟔𝟐𝟎.𝟒𝟐𝟕.𝟕𝟑𝟑,𝟐𝟗=دفع الديون نسبة م .ت.ف الأوراسي:

.𝟑𝟖𝟒.𝟐𝟓𝟕,𝟐𝟖−
  =-38,61 

𝟔𝟏𝟕.𝟖𝟖𝟖.𝟔𝟏𝟎.𝟗𝟔= الديوندفع  نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏𝟏𝟔.𝟒𝟏𝟒.𝟎𝟒𝟗,𝟓𝟎
  =34,90 

 :2012سنة
𝟑.𝟎𝟎𝟗.𝟑𝟐𝟕.𝟎𝟒𝟗,𝟎𝟎=دفع الديون نسبة شركة رويبة :

𝟐𝟓𝟐.𝟓𝟒𝟔.𝟎𝟒𝟖,𝟎𝟎
  =11,92 

𝟕.𝟓𝟗𝟗.𝟓𝟑𝟎.𝟖𝟓𝟕,𝟖𝟐=دفع الديون نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟗𝟏.𝟕𝟎𝟓.𝟕𝟑𝟗.𝟔𝟔
  =39,64 

𝟐.𝟖𝟑𝟑.𝟖𝟗𝟖.𝟏𝟎𝟑,𝟒𝟖= دفع الديون نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟐𝟒𝟓.𝟎𝟒𝟒.𝟔𝟔𝟎,𝟐𝟏−
  =- 11,56 

 :2013سنة
𝟑.𝟕𝟐𝟕.𝟔𝟖𝟒.𝟓𝟓𝟗,𝟎𝟎=دفع الديون نسبة شركة رويبة :

𝟓𝟔𝟓.𝟐𝟐𝟑.𝟖𝟑𝟕,𝟎𝟎
  =6,60 

𝟖.𝟐𝟐𝟎.𝟏𝟐𝟕.𝟐𝟔𝟑,𝟐𝟐=دفع الديون نسبة م .ت.ف الأوراسي:

𝟏.𝟎𝟏𝟑.𝟎𝟎𝟎.𝟐𝟎𝟔,𝟑𝟖
 =8,11 

𝟏.𝟒𝟓𝟐.𝟗𝟖𝟖.𝟏𝟖𝟗,𝟗𝟔= دفع الديون نسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:

𝟏𝟔.𝟐𝟓𝟕.𝟕𝟑𝟔,𝟗𝟑−
  =- 89,37 

 
 2013-2011الفترة للشركات الثلاث خلال  دفع الديون سبة تمثيل بياني يبين تطور: 18.2رقم  الشكل

 

   

 32،30،28،26،24،22،20،18،16،14،12،10،08،06،04،02المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم :
 
صافي تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة  نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة الأجل= -ب

 مدفوعات الديون طويلة الأجل /الاستغلال
 :2011سنة

𝟏𝟑𝟎.𝟐𝟎𝟏.𝟓𝟗𝟏,𝟎𝟎= نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة الأجل شركة رويبة :

𝟏𝟑𝟗.𝟒𝟑𝟖.𝟓𝟎𝟏,𝟎𝟎
  =0,93 
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−𝟏𝟗𝟕.𝟑𝟖𝟒.𝟐𝟓𝟕,𝟐𝟖= طويلة الأجل نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟕𝟕.𝟎𝟒𝟔.𝟑𝟓𝟒,𝟏𝟔
  =-1,11 

𝟏𝟏𝟔.𝟒𝟏𝟒.𝟎𝟒𝟗,𝟓𝟎= نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة الأجلشركة البناء للجنوب والجنوب الكبير:

𝟎,𝟎𝟎
 

= / 
 :2012سنة

𝟐𝟓𝟐.𝟓𝟒𝟔.𝟎𝟒𝟖,𝟎𝟎=إلى مدفوعات الديون طويلة الأجل النقدية من أنشطة الإستغلالنسبة التدفقات  شركة رويبة :

𝟏𝟐𝟎.𝟑𝟓𝟏.𝟐𝟒𝟔,𝟎𝟎
  =2,10 

𝟏𝟗𝟏.𝟕𝟎𝟓.𝟕𝟑𝟗.𝟔𝟔=نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة الأجل م .ت.ف الأوراسي:

𝟏𝟕𝟕.𝟎𝟒𝟔.𝟑𝟓𝟒,𝟏𝟔
  =1,08 

نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة شركة البناء للجنوب والجنوب الكبير:
−𝟐𝟒𝟓.𝟎𝟒𝟒.𝟔𝟔𝟎,𝟐𝟏=الأجل

𝟎,𝟎𝟎
= / 

 :2013سنة
𝟓𝟔𝟓.𝟐𝟐𝟑.𝟖𝟑𝟕,𝟎𝟎=نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة الأجل شركة رويبة :

𝟏𝟓𝟐.𝟖𝟐𝟐.𝟔𝟎𝟏,𝟎𝟎
  =3,70 

𝟏.𝟎𝟏𝟑.𝟎𝟎𝟎.𝟐𝟎𝟔,𝟑𝟖=أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة الأجلنسبة التدفقات النقدية من م .ت.ف الأوراسي:

𝟓.𝟎𝟒𝟕.𝟎𝟓𝟎.𝟓𝟓𝟏,𝟖𝟑
 =0,20 

= إلى مدفوعات الديون طويلة الأجل التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلالنسبة شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير:
𝟏𝟔.𝟐𝟓𝟕.𝟕𝟑𝟔,𝟗𝟑−

𝟎,𝟎𝟎
  =/ 

للشركات  نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة الأجل تمثيل بياني يبين تطور :19.2رقم  الشكل
 2013-2011الثلاث خلال الفترة 

 

   

 32،28،24،20،16،12،08،04المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم :
 

 القدرة على التمويل الذاتي:
CAF    الثابتة الأصول لتدني المخصصة المؤونات في التغير+  الاهتلاك مخصصات+    الصافية النتيجة=  الذاتي التمويل على القدرة   

 :2011سنة
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 د ج 456.755.690,00=268.713.749 ,00+188.041.941,00= الذاتي التمويل على القدرة شركة رويبة :
 د ج 409.748.989,30 -=166.123.55,19+575.872.544,99 -= الذاتي التمويل على القدرة م .ت.ف الأوراسي:

 د ج32.185.824,69=3.342.595,28+28.843.229,41=الذاتي التمويل على القدرةشركة البناء للجنوب والجنوب الكبير:
 :2012سنة 

 د ج 500.099.532,00=331.496.833,00+168.602.699,00= الذاتي التمويل على القدرة شركة رويبة :
 د ج 765.361.749,16=237.481.016,89+527.880.732,27=  الذاتي التمويل على القدرة م .ت.ف الأوراسي:

 دج20.483.157,68=7.984.301,09+12.498.856,59=الذاتي التمويل على القدرةشركة البناء للجنوب والجنوب الكبير:
 :2013سنة

 دج505.213.703,00= 276.344.164,00 +228.569.539,00= الذاتي التمويل على القدرة شركة رويبة :
 دج969.232.360,43=612.377.182,11+356.855.178,32= الذاتي التمويل على القدرةم .ت.ف الأوراسي:

 =الذاتي التمويل على القدرةللجنوب والجنوب الكبير: البناءشركة 
 دج218.080.402,50=253.302.906,62+35.222.504,12-

 
 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  القدرة على التمويل الذاتي تمثيل بياني يبين تطور:  20.2رقم  الشكل

 

   

 31،27،23،19،15،11،07،03الملاح  رقم :المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على 
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 :FTPE صافي تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة الاستغلال

للشركات الثلاث خلال الفترة  FTPE صافي تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة الاستغلال تمثيل بياني يبين تطور :21.2 رقم الشكل
2011-2013 

 

   

 32،28،24،20،16،12،08،04الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم :المصدر : من إعداد 
 

 :FTD النقدي المتاح التدف  صافي
 زينة المتولدة عن أنشطة الاستثمارصافي تدفقات الخ -صافي تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة الاستغلال =النقدي المتاح التدفق صافي

 :2011سنة 
 د ج504,00 449 681= 551.247.913,00+591,00 201 130=المتاح النقدي التدفق صافي شركة رويبة :

 دج 203,41 400 819 2=3.016.784.460,69+257,28 384 197-=النقدي المتاح التدفق صافي :م .ت.ف الأوراسي
 د ج 049,50 414 116=0,00- 049,50 414 116=النقدي المتاح التدفق صافيشركة البناء للجنوب والجنوب الكبير:

 :2012سنة 
 د ج 482,00 214 869=616.668.434,00+048,00 546 252=النقدي المتاح التدفق صافي شركة رويبة :

 د ج 875,10 603 832 1=1.640.898.135,44+739,66 705 191= النقدي المتاح التدفق صافي م .ت.ف الأوراسي:
 1.474.235.680,80+ 660,21 044 245-=النقدي المتاح التدفق صافيشركة البناء للجنوب والجنوب الكبير:

 دج020,59 191 229 1=
 :2013سنة

 دج209,00 219 666 1= 1.100.995.372,00+ 837,00 223 565= النقدي المتاح التدفق صافي شركة رويبة :
 دج607,24 797 298 1=285.797.400,86+206,38 000 013 1= النقدي المتاح التدفق صافي م .ت.ف الأوراسي:

 دج736,93 257 16-=0,00+736,93 257 16  -= النقدي المتاح التدفق صافي البناءللجنوب والجنوب الكبير:شركة 
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 2013-2011للشركات الثلاث خلال الفترة  النقدي المتاح التدف  صافيتمثيل بياني يبين تطور : 22.2رقم  الشكل

 

   

 32،28،24،20،16،12،08،04:المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على الملاح  رقم 
 
 المطلب الثاني:مناقشة نتائج الدراسة   

 المتوصل إليها و مناقشتها . الدراسة نتائج تفسير سيتم لمطلب ا هذا في
 :لاستحقا من منظور ا  2013-2011الفرع الأول:تقييم الأداء المالي للمؤسسات الثلاث خلال الفترة 

  شركة رويبة 
 السيولة :

و هي ضمن المجال  2013و  2011لسنتي  1مقبولة حيث تفوق نسبة سيولتها العامة لة عامة تتميز شركة رويبة إجمالا بسيو  -
على تغطية خصومها قادرة أي أن أصولها الجارية  1و لكن تبقى قريبة من  2012في سنة  0.98و تنخفض إلى  2.1المعياري 
 الجارية.

أصولها الجارية  بير منن جزء كأنها ضعيفة نوعا ما مقارنة بنسبة السيولة العامة و هذا يفسر أجد نف ما من ناحية السيولة السريعةأ -
. ات كونها مؤسسة انتاجيةيتمثل في المخزون  

صول جارية  أهي   ؤسسةمن أصول الم %50أي أن حوالي  0.42إلى  0.5بالنسبة لمؤشر سيولة الأصول تراوح بين  النسبة بين -
خلال الفترة المدروسة.ولها صأتشكيلة ا حافظت على  نهألاحظ كما ي  
  صولها الجارية التي تمثل أجل انطلاقا من قصيرة الأ  لديها القدرة على مواجهة التزاماتهاتتميز شركة رويبة  بسيولة جيدة إذ

 .ل فترة الدراسة ال طو و صالأ إجمالي نصف أكثر من
 الربحية :

ن أث نجد مؤشر ضعيف حيلتنخفض في السنتين المواليتين و هذا  2011في سنة  0.05ل إلى إجمالي الأصو  العائد بلغت  نسبة -
. ؤسسة إنتاجيةو هذا راجع لكبر حجم أصولها كم النتيجة الصافية تحقيق  تساهم فيفقط صولها أ جماليإمن %5إلى  %4من  
 2013 في سنة  و%0615.لى إ 2012ن كان اخففض في إو بالنسبة لشركة رويبة  المردودية الاقتصادية مؤشر ايجابي نلاحظ أن -

  نتيجة الاستغلال.الزيادة في  كبر منأالاقتصادي بمعدل  صلن الزيادة في الأألى إو هذا راجع  %39.12إلى 
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زيادة بسبب ال %6310. إلى  2012 سنة نخفضلت %7312. ت مقبول حيث بلغايجابي  ستوىمحققت المردودية المالية  -   
  .%0413.لى إ 2013 سنة  ليرتفع ااستثماراتهفي 

 سنة  ن كانت اخففضتإموجبة خلال فترة الدراسة و حققت نتيجة صافية  وضعية المؤسسة من ناحية الربحية مقبولة حيث 
، الأعمالة  الزيادة في رقم التي أثرت على النتيجة عن طريق الاهتلاك  حيث امتصت هذه الأخير  اتنتيجة زيادة الاستثمار  2012

النسب المحسوبة التي تظهر كفاءة المؤسسة في استخدام  كل من  وضحتهأذا ما و ه 2013 لتعود وترتفع النتيجة الصافية سنة 
المالية  تهاردوديبم ة المساهمينأرباح لمكافأتوليد أنها قادرة على تظهر النتائج المردودية الاقتصادية ،كما  دها لتحقيق أرباح وموار 
 .يجابية الا

  :المديونية
حيث  تراوحت النسبة   بالاعتماد على أصولها لتزاماتلاجمالي اإتغطية المؤسسة قادرة على  نمقبولة لأ التمويل الخارجي  نسبة -

 . 1-0.5ضمن المجالي المعياري و بالتالي كانت خلال الفترة المدروسة  0.68إلى  0.64بين 
وفي  ،على التوالي 2011،2012لسنتي  1.90، 1.75مديونية عالية بحيث بلغت  نسبالديون إلى حقوق الملكية توضح نسبة -

 أي أن الديون تفوق ضعف الأموال الخاصة و هذه نسبة كبيرة . 2.12بلغت  2013سنة 
ة المؤسسة على مردودي اسلبيثر ة يؤ ن زيادة حجم المديونيأمما يعني  2013و  2012في سنة  ثر الرافعة سالبأ أننلاحظ -

 .ثر ايجابي على المردودية أن زيادة المديونية لهذه السنة كان له أي أ 0.65لى إ 2013 في سنة  لتنخفض
  كما توضح المؤشرات  ل فترة الدراسة امواردها طو  فنص تعلى الاستدانة حيث تجاوز المالي تعتمد المؤسسة في هيكلها،

في ثر سلبي على مردودية المؤسسة أمما كان له أصحاب رؤوس الأموال كبر من مساهمة لتمويل كان أفي هيكل امساهمة الدائنين  أن
مما ضافية إموال و بالتالي تحصيلها نواتج مالية أنتيجة توظيفها  2013تحسنت في  هذه الوضعية  أنلا ،إ 2012و  2011سنتي 

 .سسة قادرة على التحكم في مديونيتهايوضح أن المؤ 
 المالي :التوازن 

كان موجب و هذا مؤشر جيد ، لينخفض في   2011للمؤسسة  في سنة  الصافي الإجمالي  نلاحظ أن رأس المال العامل -
اع فتر ا هسببو يحقق فائض   2013فع مجددا في و يحقق عجز و ذلك بسبب تخفيض المؤسسة لديونها طويلة الأجل ،ثم يرت 2012

غير مستقر و طويل الأجل ديونها )القروض و الديون المالية ( و كذلك تأجيلها دفع ضرائبها، و بالتالي نجد أن  توازن المؤسسة  في
الديون هي التي ذلك بسبب اعتمادها على الاستدانة حيث و بالرغم من رفع المؤسسة لاستثماراتها و أموالها الخاصة  كل سنة إلا  أن 

هذا   على المؤسسة استغلال الفائض عندما تحققه كان ل العامل للمؤسسة من حيث الفائض أو العجز،و بالتالي  أثرت على رأس الما
 .حيث قامت بتوظيف جزء من الفائض  2013قامت به المؤسسة في  ما

ية و بالتالي هي غير قادرة على تغطموجب  2011في سنة حققت المؤسسة احتياج في رأس المال العامل الإجمالي  -
لكن  2011رغم أن المؤسسة حققت احتياج سنة سالبة ، و بالتالي   ليعطي قيم 2013و  2012ثم اخففض سنتي   ،احتياجاتها

في تغطية احتياجاتها قصيرة  لى الأداء الجيدعتوزانها و هذا مؤشر جيد على توازن المؤسسة في مختلف أنشطتها و  سرعان ما استعادت
 . الأجل

رأس المال العامل رغم تحقيقها لعجز في طيلة الفترة المدروسة و هذا  حققت خزينة إجمالية موجبة  نلاحظ أن شركة رويبة  -
تناقص خلال  ا تشهدأنه قامت بتغطيه العجز طويل الأجل ،كما للسنة ا قصيرة الأجل احتياجاتهإلا أن  2012سنة الإجمالي 

المؤسسة حققت نستطيع القول أن بالتالي  ظيفهاو و استغلالها بت الفوائض التي حققتها لتحكم في هذا لأنها تحاول اسنوات الدراسة و 
 .التوازن الإجمالي 
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 :م .ت.ف الأوراسي

 السيولة :
 خلال فترة الدراسة .المعياري  العامة ضمن المجال تهاحيث تتراوح نسبة سيول مؤسسةلل ةجيد توضح المؤشرات على سيولة -
نتيجة  2012  سنة في  0.72إلى لتنخفض  2011في  1نها متذبذبة حيث تجاوزت أبالنسبة للسيولة السريعة نلاحظ  -
حيث يتضح أن سئ مؤشر و هذا  2013سنة   1.31 إلى ترتفعا ثم ،بنسبة كبيرة المتاحاتو بالتحديد  خففاض أصولها الجاريةا

 هناك موارد مالية عاطلة على المؤسسة توظيفها.
خلال كل فترة الدراسة و هذا راجع  % 20صول المؤسسة ضعيفة حيث لم تتجاوز الجارية إلى إجمالي أ صوللأن نسبة اأنلاحظ -

)مباني ...(.الثابتة  الأصولكون المؤسسة خدمية فندقية تتميز بامتلاك   
 مؤشر السيولة بالرغم من أن ف،تتميز بالتذبذب  وراسيلأت ف ا بناء على مؤشرات السيولة المحسوبة نلاحظ أن سيولة م
ة و مشكل في التسيير إذ نجد أن هناك موارد تذبذبأوضح عن وضعية سيولة مسريعة مؤشر السيولة ن ألا إ ة جيد أنبأ عن سيولةالعامة 

  مالية عاطلة على المؤسسة استثمارها في السوق المالي مثلا نظرا لصعوبة إعادة الاستثمار في هذا القطاع.
 الربحية:

نلاحظ أن حيث كانت سالبة ، ف ذه السنةالربحية له ثر على مؤشراتأمما  نتيجة صافية خسارة 2011المؤسسة سنةحققت   -
و نلاحظ أنها نسبة ضعيف و هذا راجع لكبر حجم الأصول. 2013في سنة  0.03و  2012في سنة  0.04مؤشر العائد بلغ   

و هذا نتيجة  %4.72لى إ 2013لتنخفض في  %6.72 حيث بلغت  موجبة 2012 سنة في كانت المردودية الاقتصادية   -
.خرىاخففاض نواتج الاستغلال الأ و نتيجة الاستغلال بفعل زيادة مصاريف الاستغلالاخففاض   

نتيجة اخففاض     %9.62لى إ 2013لتنخفض في  2012في  %13.97لى إارتفعت  المالية نجد أنها  لمردوديةبالنسبة لـ  -
   افية.النتيجة الص
  نتيجة ضعف رقم الأعمال ليرتفع في  2011تتميز م ت ف الأوراسي بوضعية غير مستقرة حيث حققت نتيجة سالبة في
رغم استمرار رقم الأعمال في الارتفاع و هذا راجع إلى ارتفاع التكاليف  2013مما رفع مؤشرات الربحية  ثم تنخفض في سنة   2012

 . خرىالأالمالية و تكاليف الاستغلال 
 المديونية: 

نتيجة اخففاض حساب الموردين  2012في السنوات الثلاث حيث اخففضت  0.7حوالي بلغ  ن حجم ديون المؤسسة أنلاحظ  -
 لترتفع في سنة 2013 و هي مؤشر يوضح اعتماد هيكل تمويل  المؤسسة الذي يعتمد على الاستدانة .

  طوال فترة الدراسة . ا الخاصة أموالهن ديون المؤسسة تتجاوز ضعف أنسبة حقوق ملكية بوضح ت -
 2012 موجب في صبحأنه ألا ،إ لديها أثر سلبي على مردودية المؤسسةن المديونية أي أ 1201سالب في المالية  ثر الرافعةكان  أ-
.على مردودية المؤسسة  اايجابي تؤثر  المديونيةأن مما يظهر  2013و   

 حيث أن مساهمة الدائنين تتجاوز ضعف  ،ستدانة في هيكلها المالي و بنسبة كبيرةعلى الا م ت ف الأوراسي  تعتمد
  مساهمة المالكين  إلا أنها و ضعية مقبولة حيث كان أثرها ايجابيا على مردودية المؤسسة .

 التوازن المالي:
اسة  أي أن موارد المؤسسة  الدائمة قادرة على تغطيه نلاحظ أن المؤسسة حققت فائض طيلة الثلاث سنوات  فترة الدر   -

 . 2013بسب  حيازة الاستثمارات ،إلا أنه ارتفع  مجددا سنة  2012استخداماتها المستقرة إلا أنه لاحظنا اخففاض في سنة 
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مواجهة  وهذا يدل على قدرتها 2012-2011حققت م.ت.ف الأوراسي  احتياج في رأس المال العامل سالب في السنتين  -
 نتيجة زيادة معتبرة في رصيد العملاء . 2013التزاماتها داخل و خارج الاستغلال، و هذا بالرغم تحقيقها احتياج سنة 

و هذا راجع  2012حققت م.ت.ف الأوراسي خزينة موجبة خلال سنوات الدراسة  إلا أنها شهدت اخففاض ملحوظ سنة  -
نتيجة  إجماليذه السنة ) بسبب حيازة استثمارات ( ،عموما المؤسسة تحقق توازن للاخففاض في رأس المال العامل الإجمالي له

 الفائض في الخزينة  .
 :للجنوب والجنوب الكبير شركة البناء

    سيولة:
و  0.64إلى  2012،ثم اخففضت سنة   1حيث تجاوزت   2013و  2011كانت قيم نسبة السيولة العامة ايجابية لسنتي   -

زيادة الخصوم الجارية بنسبة كبيرة فاقت الزيادة في الأصول الجارية و خاصة حساب الخزينة السلبية  لترتفع  من جديد ذلك بسبب 
 بعد الاخففاض المعتبر في نفس الحساب . 1.07إلى 

نة ، إلا أنها شهدت اخففاض س 2013سنة  0.71و  2011في سنة  0.91تميزت المؤسسة بسيولة سريعة مقبولة حيث بلغت -
 و هذا راجع لنفس سبب اخففاض نسبة السيولة العامة. 0.45حيث بلغت  2012

المؤسسة لأصول  اقتناءبسبب  2013و  2012نلاحظ أن نسبة سيولة الأصول مقبولة و إن كانت شهدت اخففاض سنتي  -
 مادية .
 لقصير و الاخففاض الحاصل في حسب نسب السيولة المحسوبة يمكن أن نقول أن المؤسسة تتميز بسيولة جيدة في المدى ا

 .2013سببه ارتفاع في الخزينة السلبية لتعاود التحكم فيها سنة  2012سنة 
 ربحية :

نسبة سالبة و هذا  2013لتحقق سنة   2012و  2011لسنتي   0.01نسبة العائد على إجمالي الأصولالمؤسسة سجلت  -
 راجع إلى تحقيق المؤسسة نتيجة صافية سالبة .

على التوالي  لتحقق سنة  %3.72،%5.20حيث بلغت  2012و 2011ؤسسة مردودية اقتصادية موجبة سنتي حققت الم-
قيمة سالبة و يرجع ذلك إلى تحقيقها نتيجة استغلال سالبة .  2013  

وتسجل  2012سنة %2.51لتنخفض إلى  2011سنة  %3.34نلاحظ أن المردودية المالية للمؤسسة منخفضة حيث بلغت  -
مردودية مالية سالبة و ذلك بسبب نتيجة الخسارة التي حققتها. 2013سنة   

  ليست جيدة حيث شهدت تراجع في رقم أعمالها خلال  للجنوب والجنوب الكبير شركة البناءتوضح المؤشرات أن وضعية
ى التحكم في تكاليف دورة و عدم القدرة عل الفترة المدروسة  كما  أبانت على ضعف المؤسسة في استغلال أصولها لتحقيق أرباح 

 .الاستغلال  
 المديونية:

نتيجة ارتفاع حسابات الموردين و الحسابات  2012سنة  0.85لترتفع إلى  2011سنة  0.42بلغت نسبة التمويل الخارجي -
نتيجة التحكم في الحسابين  2013سنة  0.38الملحقة و حساب الخزينة السلبية مما أبان على نسبة مديونية مرتفعة لتنخفض إلى 

 المذكورين سابقا.
بسبب ارتفاع  2012سنة   5.69لترتفع إلى   2011سنة   0.72الديون إلى حقوق الملكية تقدر بـسجلت المؤسسة نسبة  -

.  0.61حيث بلغت  2013الديون ، لتعاود الاخففاض سنة  إجمالي  
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  ،1.21-،1.86 -نلاحظ أن أثر الرافعة للمؤسسة كان سالبا طوال الفترة المدروسة و إن كان يشهد اخففاض حيث سجل   -
على التوالي. 2013،2012،2011للسنوات  0.06 -  

 أنها لا تعتمد بشكل كبير على الاستدانة في هيكل للجنوب والجنوب الكبير شركة البناءيوضح تحليل مؤشرات المديونية ل 
تؤدي دور في المؤسسة  أن الاستدانة إلا تمويلها  و أن أموالها الخاصة تغطي ديونها و هذا مؤشر جيد حيث يعطي أمان للدائنين  ،

و هذا راجع لأن   2012مؤشرات المديونية كانت مرتفعة سنة . كما نلاحظ أن سلبي على مردودية المؤسسة طيلة الفترة المدروسة 
المؤسسة لكن تحاول بل بسبب الارتفاع  في حسابات الموردين و الخزينة السلبية ، اضاقتر  الديون لم يكن بسبب ا إجماليالارتفاع في 

و هذا ما توضحه النسب التي أعطت حسابات الموردين و الخزينة السلبية من خلال التحكم في   2013سنة  تدارك الوضع
 جيدة من حيث تغطية المؤسسة لديونها عن طريق الأموال الخاصة  و كذلك نقص  الأثر السلبي للمديونية على المردودية. إشارات

  التوازن المالي:
 :الكبيرللجنوب والجنوب  شركة البناء

ليحقق عجز و هذا بسبب حيازتها  2012ثم اخففض سنة  2011رأس مال عامل إجمالي موجب سنة حققت المؤسسة   -
لاسثمارات مادية و اخففاض الأموال الدائمة نتيجة تحقيق نتيجة صافية  سالبة و نقص الديون طويلة الأجل ، إلا أنه في سنة 

معتبرة في أموالها الخاصة رغم استمرارها في تخفيض الديون و بالتالي المؤسسة  حققت فائض مجددا و هذا بسبب زيادة 2013
 تحقق توازن في الأجل الطويل.

ثم بفضل الزيادة في رصيد العملاء سنة   2011حققت المؤسسة احتياج في رأس المال العامل الإجمالي موجب سنة -
و بالتالي نجد أن موارد المؤسسة من   2013تفع من جديد سنة حققت احتياج في رأس المال العامل الإجمالي سالب  لير 2012

 أنشطتها لا تغطي احتياجاتها  و بالتالي لا تحقق توازن من خلال نشاطاتها الرئيسية و الاستثنائية.
و هذا بسبب زيادة في رصيد الخزينة  2012حققت المؤسسة  خزينة موجبة خلال سنوات الدراسة  إلا أنها اخففضت سنة  -

 و بالتالي  يمكن القول أن المؤسسة تحقق توازن إجمالي. 2013السلبية لترتفع من جديد سنة 
 

 الفرع الثاني:تقييم الأداء المالي للمؤسسات الثلاث خلال الفترة 2011-2013  من منظور تدفقات الخزينة
 شركة رويبة 
 السيولة :

  2012 سنة  في 0.12إلى  لترتفع  0.06قدرت بـ  حيث  ضعيفة 2011رويبة في  فق النقدي لشركةالتد نسبةكانت    -
انطلاقا من  تغلالتدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة الاس على تغطية صافيلديها القدرة المؤسسة  أن ي أ  2013 سنة  0.25و

 خصومها الجارية. 
 التوالي  ىعل 0.42و  0.32لى ا 2013و  2012لترتفع في  2011لسنة  0.17للمؤسسة نقدية التغطية النسبة  سجلت  -

بالاعتماد على  يةمويلو التية ستثمار للأنشطة الا ارجةالخ اتغطية تدفقاتهالمؤسسة اعت طداء المؤسسة حيث استمؤشر جيد لأو هذا 
  تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة الاستغلال. صافي

 تدفقات الخزينة المتولدة عن  صافي نجد أنها تحققحيث ن سيولة المؤسسة في تحسن من خلال مؤشرات السيولة نلاحظ أ
   . ية و التمويلية ستثمار للأنشطة الا ارجةالخ اتدفقاتهأنشطة الاستغلال يغطي التزامات المؤسسة القصيرة الأجل و 

 الر بحية: 
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 ترتفع في نلاحظ أنهالكن و  0.03حيث بلغت  2011في سنة ضعيفة  عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلالتظهر نسبة  -
دفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة ت صولها لتوليد صافيأتها في استخدام ءن المؤسسة تعمل على رفع كفاأمما يعني  السنتين المواليتين

  الاستغلال.
 ذا يبين عنو ه طيلة فترة الدراسة  0.10حيث لم يتجاوز  ةضعيف نسبة التدفق النقدي للاستغلال إلى  المبيعاتنلاحظ أن  -

تدفقات الخزينة المتولدة عن أنشطة الاستغلال. صافيلى إعمالها أضعف المؤسسة في تحويل رقم   
تدفقات الخزينة المتولدة  صافي توليد رباح المؤسسة في ة أساهمتعبر عن م حيثة جيدنلاحظ أن نسبة نقدية الاستغلال تحقق قيم  -

  .2013في سنة  2.47لتصل إلى  2012سنة في  1.50و  2011 في سنة  0.69ب  عن أنشطة الاستغلال
 يضا ضعف أعمال كبير لكن تمتصه كبر حجم مصروفاتها و أن المؤسسة تحقق رقم مؤشرات الربحية المحسوبة أوضح تحليل ي
جال أتمديد  تحاولتحصيل من عملائها و لتقليل في أجال ال:اها عن طريق  التفاوض على ن تحسنأعليها الائتمانية و بالتالي سياستها 

 . الاستغلال زيادة في استهلاكات دورةالالموردين خاصة مع 
 المديونية :

 السنتين المواليين رغم ن نسبة دفع الديون كبيرة و هذا لكبر حجم الديون في الهيكل المالي للمؤسسة و لكن اخففاضها فيأنلاحظ -
سنة في  6.60لى إ تالاستغلال حيث اخففضالخزينة المتولدة عن أنشطة تدفقات لي الديون راجع للزيادة في صافي جماإزيادة 

2013 .  
في تحسن خلال فترة  و ةجيد تحقق قيم  نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة الأجل نأنجد  -

زينة المتولدة عن الختدفقات صافي انطلاقا من ل جن طويلة الأو ديا عن السداد مدفوعاتهلعلى قدرة المؤسسة ة حيث تعبر الدراس
. 2013سنة  3.70حيث بلغت  الاستغلالأنشطة   

ابية .المدروسة و يحقق قيم ايج حالة ارتفاع خلال الفترة هذا المؤشر في ن أنلاحظ  : القدرة على التمويل الذاتي -  
 سداد تدفقات  الخارجة لسداد الدين طويل الأجل كما أنها  ن المؤسسة لها القدرة علىألا إحجم الديون الكبير من رغم بال

 .نها تكاليف وهميةأجزء كبير من النتيجة رغم  تتمويل نفسها ذاتيا و ذلك نتيجة استرجاع الاهتلاكات التي امتص تستطيع 
ن أوع و نلاحظ في المشر  ساسي للتدفقات النقديةقدار الأالم: هو  :FTPE الاستغلالالخزينة المتولدة عن أنشطة فقات صافي تد

 .المؤسسة تحقق صافي موجب و في تزايد خلال فترة الدراسة و هو مؤشر ايجابي 
 الخزينة موجب خلال فترة الدراسة و هذا ما يعني تغطية صافي تدفقات FTDن أنلاحظ :FTD النقدي المتاح التدفق صافي

 . المالي للمؤسسة  داءلأهذا مؤشر جيد ل وفائض  مع توليده ستثمارلاالمتولدة عن ا الخزينة صافي تدفقاتستغلال لالمتولدة عن الا
 :وراسي الأ م ت ف 

 السيولة: 
إلى   ارتفعسالب ثم ستغلالالمتولدة عن الا تدفقات الخزينةن صافي نتيجة لأ سالبة  2011لسنة  فق النقديالتد نسبة كانت   -

  .و هذا مؤشر جيد يوحي بوضعية سيولة جيدة 2013في  0.43 لىو إ 2012 سنة  في  0.16
ارتفعت  كان سالب ثم  ستغلالالمتولدة عن الا تدفقات الخزينةنتيجة لان صافي  2012سنة سالبة  التغطية النقدية نسبة كانت -
.والي و هذا مؤشر ضعيف نوعا ما على الت 0.19و  0.10 لتبلغ  2013و  2011 في  

 سداد جزء على أنها مقبولة و في تحسن حيث نجد أن المؤسسة لديها القدرة وراسي تميزت بلأاف  وضعية سيولة م ت إن
كما و تولد فائض لمواجهة مدفوعاتها   ستغلالالمتولدة عن الا تدفقات الخزينةصافي من التزاماتها قصيرة الأجل بالاعتماد على 

 .ت كبيرة إذ عليها العمل على تحسين وضعيتها أكثر الاستثمارية و التمويلية و إن كانت المؤشرات على العموم ليس
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 الربحية : 
.ضعيفة يم تحقق قن كانت إخرى و ألى إمن سنة في تحسن   عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلالأن نسبة  نلاحظ-  
.  2013في سنة   0.47حققت قيم جيدة  حيث وصلت إلى  إلى  المبيعات نسبة التدفق النقدي للاستغلالنلاحظ أن -  
.3201 في سنة 2.48لى إليقفز   ةجيد قيم نسبة النقدية للاستغلالسجلت -  

 لأن المؤسسة حققت صافي تدفقات الخزينة  2011تتميز ربحية م ت ف الأوراسي بأنها مقبولة حيث كانت ضعيفة في 
زيادة تحصيلات المؤسسة من عملائها  و ترتفع هذه الأخيرة أكثر  نتيجة  2012في سنة  ستغلال سالب  لتتحسن المتولدة عن الا

 مما أدى إلى تحسين ربحية المؤسسة . 2013في 
 المديونية :

 2013ن في و لككبيرة و هذا لكبر حجم الديون في الهيكل المالي للمؤسسة   2012لسنة ن نسبة دفع الديون أنلاحظ -
. ادة المعتبرة في التحصيلاتنتيجة الزي ل الاستغلاالخزينة المتولدة عن أنشطة تدفقات صافي اخففضت و هذا للارتفاع الملحوظ في   

إلا أنها  2012ة سنة جيدقيمة  نسبة التدفقات النقدية من أنشطة الإستغلال إلى مدفوعات الديون طويلة الأجلحققت  -
الديون طويلة الأجل . مدفوعاتفي هذا راجع إلى الزيادة المعتبرة و  0.20إلى  2013اخففضت سنة   

نظرا لأن نتيجة المؤسسة سالبة ثم تحسن في  2011كان سالبا في سنة   هذا المؤشرن أنلاحظ  : القدرة على التمويل الذاتي -
 السنتين المواليتين ليحقق قيم ايجابية .

  و هذا ما قامت به  تتحكم فيهن المؤسسة لأ ها مما يستوجب على مما أثر على أدائالمديونية  حجم  بكبرالمؤسسة تتميز
كما دفوعات الموردين و كذا تسديد قروض طويلة الأجل ،دة في  قيمة :تحصيلات العملاء ومبالفعل و يتضح هذا من خلال الزيا

 تتميز مؤسسة الأوراسي بقدرتها على تمويل نفسها .
و ذلك  2011سالب في سنة صافي  تالمؤسسة حققن أنلاحظ :  :FTPE الاستغلالالخزينة المتولدة عن أنشطة فقات صافي تد

زادت قيمة تحصيلات العملاء من  2012لضعف تحصيلاتها من العملاء و كذلك حجم الفوائد المدفوعة كان كبير إلا أنها في سنة 
في  الكبيرةموجب لهذه السنة رغم الزيادة  FTPEدج مما جعل 1.341.882.309,56دج إلى357.942.018,60

حيث ارتفع أكثر رغم الزيادة المعتبرة في  FTPEو هذا أثر ايجابيا على  2013وردين واتبعت نفس السياسة سنة مدفوعات الم
 . دج9.636.805,53إلى  2012دج في سنة 41.372.102,02رصيد الفوائد و المصاريف المالية الأخرى التي ارتفعت من 

انطلاقا من  ستثمارالمتولدة عن الا الخزينة تغطية صافي تدفقات المؤسسة قادرة على نأنلاحظ :FTD النقدي المتاح التدفق صافي
هذا مؤشر جيد  وال فترة الدراسة طو موجب الذي كان  FTDستغلال و هذا ما أوضحه المتولدة عن الا الخزينة صافي تدفقات

 المالي للمؤسسة . داءلأل
 :شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير

 السيولة: 
لتحقيق  موجبة و هذا مؤشر جيد لكنه كان سالبا في السنتين المواليتين و هذا راجع 2011لسنة  فق النقديالتد نسبة كانت   -

  سيء.و هذا مؤشر سالب   ستغلالالمتولدة عن الا تدفقات الخزينةصافي المؤسسة  
ما في كان سالب أ  ستغلالالمتولدة عن الا الخزينةتدفقات نتيجة لان صافي  2012سنة سالبة  التغطية النقدية نسبة كانت -

في الأنشطة  لم نستطع حسابها لأن المؤسسة لم تقم بأي مدفوعات لا في الأنشطة الاستثمارية و لا 2013و   2011السنتين 
. التمويلية   
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 موجبة  فق نقديتد نسبة يث و بالرغم من أنها حققتبح سيئة  شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبيروضعية سيولة  إن
 إلا أنها لم تحافظ عليها و تناقص أداؤها  .  2011لسنة 

 الربحية : 
و  2012إلا أنه اخففض خلال سنتي  2011كان جيد سنة    عائد الأصول من التدفق النقدي للاستغلالأن نسبة  نلاحظ-

. حيث حقق نتائج سالبة 2013  
،إلا أنها  0.13حيث بلغت   2011حققت قيمة جيدة  في سنة  المبيعاتإلى   نسبة التدفق النقدي للاستغلالنلاحظ أن -

.2013و  2012خلال سنتي  حققت نتائج سالبة  
و تحقق نسبة  2012ثم تنخفض في سنة  4.04حيث بلغت   2011ة في سنة جيدقيمة  نسبة النقدية للاستغلالسجلت -

. 0.06حيث بلغت  2013سالبة إلا أنه تحسنت في   
  و لكنها لم تحافظ على هذه الوضعية  2011بأنها كانت جيدة سنة  شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبيرتتميز ربحية

 . 2013و  2012سالب خلال سنتي   ستغلالالمتولدة عن الا تدفقات الخزينةصافي حيث تراجع أداؤها وحققت 
 المديونية :

و  2012مؤشر سيء كما و كانت النسب سالبة خلال سنتي كبيرة و هذا   2012لسنة نسبة دفع الديون  المؤسسة حققت -
. سالب  ستغلالالمتولدة عن الا تدفقات الخزينةصافي و ذلك لأنها حققت  2013  

حيث  2013، ثم اخففض في سنة  2012و  2011هذا المؤشر كان موجبا في سنتي  ن أنلاحظ  : القدرة على التمويل الذاتي -
تمويل سالبة .حقق قدرة على ال  

  رغم أن المؤسسة  لا تتميز بكبر حجم المديونية إلا أن المؤشرات المحسوبة أبانت عن  وضعية سيئة للمؤسسة حيث نلاحظ
 تعاني من سوء تسيير لتدفقاتها  .المؤسسة  أن

إلا أنها    2011موجب سنة صافي  تن المؤسسة حققأنلاحظ :  :FTPE الاستغلالالخزينة المتولدة عن أنشطة فقات صافي تد
دج إلى 893.578.787,33مدفوعات الموردين من اخففضت قيمة  تحصيلات العملاء و ارتفعت  2012في سنة 

بقي هناك عجز و إن قل نتيجة التقليل من  2013سنة لنسبة لسالب ، أما با  FTPEدج مما ولد  1.176.894.066,70
اخففضت بنسبة أكبر و هذا يدل على سوء تسيير حيث على المؤسسة أن توفق بين  العملاءتحصيلات  الدفع للموردين و ذلك لأن

 . الاستغلالالخزينة المتولدة عن أنشطة فقات صافي تد تحصيلاتها و مدفوعاتها لكي تقلل من العجز في 
و  2011ستثمارية خلال سنتي بما أن المؤسسة لم تقم بأي حركة على مستوى التدفقات الا :FTD النقدي المتاح التدفق صافي

يشكل عجز بالإضافة  FTPEكان   2012للمؤسسة  أما بالنسبة لسنة FTPEللمؤسسة  هو نفسه  FTD نأ دنج 2013
هذا مؤشر  وإلى العجز من صافي تدفقات الخزينة المتولدة من الأنشطة الاستثمارية مما فاقم من الوضعية النقدية السيئة للمؤسسة 

 المالي للمؤسسة . داءلأل سيء
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 الفرع الثالث: مقارنة تقييم الأداء المالي من المنظورين 
 السيولة :

 شركة رويبة 
، أما من منظور  اقتتمتع بسيولة جيدة من منظور الاستحق  روبيةنلاحظ أنه من خلال النتائج المحسوبة تبين أن  شركة      

 تدفقات الخزينة تبين  أن سيولتها مقبولة أي ضمن هامش الأمان و هي في حالة تحسن .
 :م .ت.ف الأوراسي

بالرغم من ف،ذبذب تتميز بالت وراسيلأت ف ا نلاحظ أن سيولة م الاستحقاقبناء على مؤشرات السيولة المحسوبة من منظور       
بينما  ير مستقرة  .ة وغتذبذبأوضح عن وضعية سيولة مسريعة مؤشر السيولة ن ألا إ ة جيد سيولة أنبأ عنمؤشر السيولة العامة أن 

بيرة إذ عليها العمل على أنها مقبولة   و إن كانت المؤشرات على العموم ليست كبتبين مؤشرات السيولة المحسوبة من منظور الخزينة 
 تحسين وضعيتها أكثر .

 :الكبير للجنوب والجنوب شركة البناء

تتمتع  المؤسسة بسيولة جيدة في المدى القصير و الاخففاض الحاصل في سنة الاستحقاق  من منظور حسب نسب السيولة المحسوبة
من جديد.أما مؤشرات السيولة المحسوبة من 2013سببه ارتفاع في الخزينة السلبية لتعاود المؤسسة التحكم في سيولتها  سنة  2012

 . سيئة ضعية سيولة ف عن و منظور الخزينة فتكش
 

   ، و منه نستطيع القول بأن هناك اختلاف في نتائج تقييم السيولة من المنظورين ففي مؤسسة رويبة نجد أن هناك توافق
 .التحليلنجد اختلاف في  للجنوب والجنوب الكبير شركة البناءو  م .ت.ف الأوراسيبينما بالنسبة لمؤسستي 

  الربحية :
 شركة رويبة 

هر كفاءة المؤسسة في التي تظ الاستحقاقالنسب المحسوبة من منظور وضحته أذا ما و هوضعية المؤسسة من ناحية الربحية مقبولة 
وضح تحليل .بينما ي  ابيةيجتها المالية الاردوديبم ة المساهمينأرباح لمكافأتوليد استخدام مواردها لتحقيق أرباح ،كما أنها قادرة على 

الذي حققته نتيجة   كبيرالعمال الأ رقموضعية المؤسسة الربحية ليست جيدة مقارنة ب نالمحسوبة من منظور الخزينة أ مؤشرات الربحية
  لمصاريف.اكبر 
 

 :م .ت.ف الأوراسي
أن  ربحية المؤسسة غير مستقرة ، بينما من منظور الخزينة تتميز بأنها مقبولة حيث   الاستحقاقتوضح النسب المحسوبة من منظور 

تحسين سياسة المؤسسة الائتمانية  مما أدى إلى رفع من مستوى ربحية  نتيجة كانت ضعيفة في بداية الفترة المدروسة  إلا أنها تحسنت 
 المؤسسة .
 :للجنوب والجنوب الكبير شركة البناء

 من منظور الخزينة تبين بينما ليست جيدة ، للجنوب والجنوب الكبير شركة البناءأن ربحية الاستحقاق  ات من منظورتوضح المؤشر 
 أنهاكانت جيدة بداية الفترة  و لكنها لم تحافظ على هذه الوضعية نتيجة تراجع أداؤها . 

  الثلاث.نلاحظ عدم توافق في نتائج التحليل من المنظورين لربحية المؤسسات 
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 المديونية :
 شركة رويبة 

 علبيها،خطورة ل شكيلا ه إلا أنلمؤسسة في اكبير   حجم الديون أن   الاستحقاقنلاحظ بناء على المؤشرات المحسوبة من منظور 
، بينما  خلال فترة الدراسة ياتحسنت لتؤثر ايجابثم  لمؤسسة في بداية الفترة المدروسةا  سلبي على مردودية أثرستدانة حيث كان للا

ضعية آمنة للمؤسسة .نظور الخزينة تظهر المؤشرات عن و من م  
 :م .ت.ف الأوراسي

ديونية و لكن  كان أثرها تبين أن وضعية المؤسسة مقبولة حيث تميزت بكبر المالاستحقاق  بناء على المؤشرات المحسوبة من منظور
ة .النتائج المتحصل عليها بالاعتماد على مؤشرات من منظور الخزينايجابيا على مردودية المؤسسة ،وهي نفس   

 :للجنوب والجنوب الكبير شركة البناء

ية أمان بالنسبة للمؤسسة وضع الاستحقاق بناء على منظور للجنوب والجنوب الكبير شركة البناءيوضح تحليل مؤشرات المديونية ل
لمدروسة. سواء من حجم الاستدانة أو من نسب التغطية ،إلا أن الاستدانة تؤثر سلبا على مردودية المؤسسة طيلة الفترة ا  

المالي  داءلأل سيءذا مؤشر هؤشرات من منظور الخزينة تبين وضعية سيئة للمؤسسة حيث تعاني من سوء تسيير لتدفقاتها  المبينما 
لمؤسسة .ل  

   شركة تتوافق من المنظورين ، بينما   م .ت.ف الأوراسيو رويبة  يتبين من تحليل النتائج أن مؤشرات المديونية لمؤسستي
 نجد اختلاف في نتائج التقييم . للجنوب والجنوب الكبير البناء

 اختلاف فهو راجع للأسباب التالية:هنا كمل بعضها البعض  و إن كان ت بالإجمالستنتج أن نتائج التحليل  من  المنظورين ن 
  وجود اختلاف في طبيعة البيانات والمعلومات المالية التي توفرها القوائم المالية المختلفة، حيث أن أساس الاستحقاق

 يعمل على تضخيم الأرباح .  الميزانية و جدول حسابات النتائجالمستخدم في إعداد 
  في الاستغلال الأمثل للأرباح المحققة على الأساس المحاسبي ،وفي سياسات كفاءة مسيري المؤسسة حيث يظهر هذا

 المتبعة كسياسة الائتمان.
 . طبيعة القطاع الذي تنشط فيه المؤسسة 
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 خلاصة الفصل:

 
 مجتمع  و متغيرات الدراسة  في المبحث الأول عرض خلاله من حاولنا الذي والدراسة، من التطبيقي لجزءا الفصل هذا تناولنا في   

من القوائم المالية المستخدمة في الدراسة  المشتقةأما في المبحث الثاني فقمنا بحساب النسب  ،الطرق و الأدوات المستخدمةو كذا 
 ، حيث توصلنا إلى النتائج التالية : 2013-2011للشركات الثلاث للفترة 

في تحليل السيولة تتوافق نتائج شركة رويبة من المنظورين بينما نجد اختلاف في النتائج لمؤسستي م ت ف الأوراسي و  (1
 ؛شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير 

 في تحليل الربحية نجد اختلاف في النتائج من المنظورين للمؤسسات الثلاث. (2
م ت ف الأوراسي من المنظورين بينما نجد اختلاف في نتائج  شركة البناء و  تتوافق نتائج شركة رويبة ديونية في تحليل الم (3

 .للجنوب و الجنوب الكبير
في معظم فترة الدراسة إلا أن نتائج تحليل الربحية جاءت مختلفة و هذا يدل  صافيةائج لنت اتؤسسالم تحقيق من بالرغم (4

ات النقدية المتولدة التدفق صافي الاعتبار في الأخذ دون جيد  مؤشر نستطيع اعتباره لا سنة كل على أن النتيجة الصافية الموجبة 
 .عن أنشطة  الاستغلال
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إلى حكم صحيح على  للوصولنظرا لأهمية تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية يسعى المحللون الماليون إلى إيجاد الأساليب المثلى  
معالجة إشكالية :هل تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية من منظور ة  ،و لذلك هدفت هذه الدراسة إلى وضعية المؤسس

 ؟ الاستحقاقنتائج مختلفة عن تقييم الأداء المالي من منظور تدفقات الخزينة يعطي 
و من ثم   تم التطرق في الجانب النظري للدراسة إلى مفهومي الأداء المالي و تقييم الأداء المالي ،و من أجل معالجة هذه الإشكالية 

التقييم ،كما عززت الدراسات السابقة العربية و في  النسب المستخرجة منها دورحيث توصلنا إلى إلى أهم القوائم المالية ،تطرقنا 
م  ،شركة رويبة  و هم:  2013-2011 الجانب التطبيقي تمت دراسة  حالة ثلاث مؤسسات للفترة الأجنبية أهمية الطرح ، أما في

يات و الخروج نتائج اختبار الفرضإلى ،و في هذا الجانب تم التوصل ت ف الأوراسي و شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير
 بتوصيات يمكن توضيحها كما يلي :

 نتائج اختبار الفرضيات :
حيث    "و هذه الفرضية صحيحة الاستحقاقلمنظور  تلفةنتائج مخ عطيي الخزينة تدفقاتمنظور تمثلت الفرضية الأولى في " .1

طلاق تكمل بعضها لإنجد أنها ا الربحية، إلا أننلا سيما في تقييم ة في بعض الحالات و مختلفة أحيانا أخرى ئج متوافقكانت النتا
 وضعية المؤسسة.على الحكم الحقيقي 

"، هذه المالي الأداء تقييم في زينة فقطالخ تدفقاتالتحليل من منظور   على الاعتماد يمكن لا الفرضية الثانية هي : " .2
الأساس الذي تبنى عليه معايير  يمكن إهمال الجانب المحاسبي الذي هو  الفرضية صحيحة  لأن رغم أهمية جانب التدفقات  إلا أنه لا

 و قوائم تدفقات الخزينة.
 تدفقاتنظيرتها من  عنفي ترشيد قرارات المؤسسة   المحاسبية العوائد قاييسم قدرة  تختلف أما الفرضية الثالثة فكانت :" .3

أهمها ؤسسات"،هذه الفرضية  صحيحة وذلك لعدة خصائص الم إجمالي مستوى على أم ةالواحد ؤسسةالم مستوى على سواء زينةالخ
فتحمل   المحاسبية العوائد قاييسأن مقاييس تدفقات الخزينة ستكون أكثر واقعية لأنها تقيس النقد الداخل و الخارج فعلا ،أما م

 بعض المصاريف و المداخيل الوهمية كالاهتلاكات  ،كما تتأثر باختلاف  الطرق  المحاسبية.
 :ر الفرضيات على الدراسات السابقة توصلنا إلى أنهاانتائج اختب بإسقاطو 
   التي  2015 صارة جازوليكل الدراسات على أن  هناك اختلاف في نتائج التحليلين و إن اختلفت مع دراسة تتوافق مع

إلى أنها لم  بالإضافةحدة فقط سة واتوصلت إلى اختلاف في النتائج من ناحية السيولة و الربحية و هذا راجع لأن دراستها على مؤس
في جودة الربحية حيث كانت مختلفة  2013أمال نوري محمد تتوافق نتائج الدراسة مع دراسة ،كما تتطرق إلى جانب المديونية  

 .لديها أيضا في المؤسسات الثلاث 
  تتوافق الدراسة مع كل الدراسات  في أنه لا يمكن الاعتماد على منظور التدفقات وحده في تقييم الأداء المالي، إذ تعتبر

 القوائم المالية المستخدمة في الدراسة مكملة لبعضها  البعض.
في   المحاسبية العوائدمن ح في اختلاف قدرة  2013 وجر جمعة إستقلال  و التميمي يحيى حميد عباس دراسة تتفق الدراسة مع 

 ، ،المؤجلات على يعتمد الاستحقاق، نظام أنحيث يرى الباحثان  تدفقاتنظيرتها من  عنترشيد قرارات المؤسسة 
 من النقدي التدفق تحديد في يدخل مما أكثر الشخصي الحكم من عالية درجات على تشتمل وكلها ،والتقييمات التخصيصات و

 .أنشطة الاستغلال
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 ضاأغر  لجميع شاملة أنها على وصفها يمكن مالية بقائمة خاصة تحليلية دواتأ توجد لابأنه  و بالتالي يمكن القول 
 إذ ، نتائجال من ززعت سوفنقطة إيجابية  التحليل بعملية القائمين على المتاحة التحليل أدوات  تعدديمكن اعتبار  و التحليل،
 الأداء المالي بالصورة الأفضل . تقييم إلى للوصول تحليلية أداة من أكثر استخدام بإمكانهم

 المالية القوائم جانب إلى الاقتصادية قييم الأداء المالي للمؤسساتتل وأساسي مكمل جزء تعُد ةزينالخ تدفقات قائمة فأن وعليه
 .الأساسية
 :التوصيات

 إضافتها في المناهج الدراسية الجامعية الجزائرية. خلال من وذلك ةزينالخ دفقاتت قائمةرات ؤشأكثر بم ماالاهتم -1
 أثبت فقد ،الاقتصاديةفي المؤسسات مؤشرات القوائم الأساسية  جانب إلى زينةالخ تدفقات ائمةشرات قمؤ  استخدام  ضرورة -2
 نتيجة إهمال جانب التدفقات الذي يساعد في توجيه قرارات المؤسسة. حدث التي المالية الأزمات أن
 محاوله تطوير و ايجاد مؤشرات ذات دلالة تربط بين المنظورين . -3
 ة:الدراس آفا  

ع واسع نتيجة تعدد أدوات التحليل المالي فنظرا لأن هذه الدراسة قامت موضو تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية  موضوع إن
 ، يمكن أن نقترح الموضوع التالي :لشركات في قطاعات مختلفة  الاستحقاقبالمقارنة  بين منظوري تدفقات الخزينة و 

  لشركات في نفس القطاع الاستحقاقتدفقات الخزينة و  الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية من منظوريمقارنة تقييم.



 

   
 

 
 
 
 عـــالمراج
 
 
 



 المراجع

 

62 
 

I-:المراجع باللغة العربية 
 
 الكتب :-أ

   العربية المفتوحة ، الدانمارك. الأكاديمية، الاتجاهات الحديثة في التحليل الماليوليد ناجي الحيالي ، (1
 .1998الطبعة الثانية،دائرة المكتبة الوطنية، الأردن،التحليل المالي باستخدام البيانات المحاسبية،محمود الخلايلة، (2
 .2006 سنة الأردن، للنشر، وائل دار ،ولىالأ الطبعة ،المالي التسيير قريشي، يوسف ساسي، بن إلياس (3
 .2008 سنة ،فلسطين ،إس إم إي المالية  ،ولىالأ الطبعة ،المالي حليلالت ،فهمي مصطفى الشيخ (4
 .1997،مدخل تحليلي معاصر،المكتب العربي الحديث، مصر، الإدارة الماليةإبراهيم هندي ، منير (5
                                                                                                                                                                                   .2000، منشأة المعارف، مصر، الأورا  المالية و التمويلهندي،  إبراهيممنير  (6
 
  :الجامعية البحوث -ب
 مقدمة ،مذكرة EDIED المترلية التجهيزات مؤسسة حالة ،دراسة الاقتصادية للمؤسسة المالي الأداء تقييمتالي رزيقة ،(7

 .2012المركز الجامعي الفقيد أكلي محند أولحاج البويرة،الجزائر،  ماستر في علوم التسيير،غير منشورة، شهادة متطلبات لاستكمال
 .غير التسيير، علوم ماجستير، مذكرة للمؤسسة، المالي الأداء تقييم في النقدية التدفقات قائمة دور خليفة، بن حمزة (8

 .2010بسكرة،  خيضر، محمد جامعة منشورة،
 منشورة، .غير ،ماجستير مذكرة ،القرارات اتخاذ و للمؤسسة المالي الأداء تقييم في المالية المعلومات دور خروف، بن جليلة (9

 .2009بومرداس،  بوقرة، أمحمد جامعة
،بحث تكميلي مقدم للحصول على شهادة الماجستير،  التحليل المالي في تقويم أداء المنشآت،دور مالك المولى فضل موسى (10

 . 2008جامعة النيلين الخرطوم، السودان، 
الأهمية النسبية للنسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية في تقييم السيولة و عبد الناصر شحدة السيد أحمد،(11

 مذكرة ،جهة نظر محللي الائتمان في البنوك التجارية الأردنية و محللي الأورا  المالية في بورصة عمانجودة الأرباح وذلك من و 
رج مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير غير منشورة ،جامعة الشرق الأوسط للدراسات تخ

 . 2008العليا،الأردن،
الشركات )دراسة تطبيقية على قطاع المقاولات في قطاع  الية للتنبؤ بتعثراستخدام النسب المهلا بسام عبدالله الغصين ،(12
 .2004،الجامعة الإسلامية غزة،فلسطين ،رسالة تخرج مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير غير منشورة ، غزة(
 (2009-1999إحصائية خلال الفترة  الجزائر)دراسةتقييم الأداء المالي للمؤسسات المسعرة  في بورصة رشيد حفصي ، (31

غير منشورة ،جامعة قاصدي مرباح   التسيير علوم في الماجستير شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة تخرج ، مذكرة
 . 2012ورقلة،الجزائر،

-2000ببسكرة الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية:قياس و تقييم )دراسة حالة مؤسسة صناعات الكوابل عادل عشي،(14
غير منشورة،جامعة محمد خيضر   التسيير علوم في الماجستير شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة تخرج مذكرة ،(2002

 .2002بسكرة،الجزائر، 
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، مذكرةخرج مقدمة استكمالا  -حالة دراسة-المالي المحاسبي النظام وف  المالية للقوائم المالي التحليللزعر محمد سامي ،(15
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