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 إهــــــــداء

     الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على أشرف الأنبياء والمرسلين  سيد الخلق سيدنا 
محمد صل الله عليو وسلم 

                                        أىدي ثمرة عملي

 وألبسو عمره في الله أطال انتظار بدون العطاء علمني من إلى والوقار بالهيبة الله كللو من إلى
والعافية  الصحة ثوب

 أبي الفاضل

إلى أعظم امرأة بين نساء الكون، التي حملتني وىنا على وىن جنينا، وسقتني لبن التوحيد      
 .مع الأخلاق رضيعة، وعلمتني صغيرة، ورافقتني بدعائها كبيرة

 أمي الغالية

 إلى مصابيح البيت أبناء اخوتي وأخواتي أخواتي، إلى دفء البيت وسعادتو إخوتي و

 إلى كل الأىل والأقارب من قريب أو من بعيد

إلى كل من جمعني معهم المشوار الدراسي من البداية إلى اليوم، خاصة طلبة تخصص    
 . ،وإلى كل من ىم على الدرب سائرون2016تدقيق ومراقبة التسيير دفعة 

 إلى كل من أحببناىم بإخلاص وبادلونا نفس الشعور

 إلى كل ىؤلاء أىدي ثمرة جهدي
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 وعرفان شكــــر

 عون خير كانت ،نعم من يعل وانعم الخطى وسدد الهدى خلق الذي العالمين رب لله الشكر

  العملىذا إنجاز في لي

 المشرف  الاستاذإلى الاول المقام في والإمتنان الشكر بجزيل مأتقد

  محمد قوجيل 

المشرف  نعم فكان المعاملة في تواضعو وعلى ووقتو بتوجيهاتونا علي يبخل لم الذي

 العمل لهذا وتقييمهم توجيهاتهم على اللجنة أعضاء الشكر جزيل أشكر كما

 ىذا إنجاز على بعيد من أو قريب من يساعدن من كل إلى الإمتنان و بالشكر أتوجو كما

  الأخ ابراىيم قادير الذي ساعدني ورافقني في مشواري البحثيبالذكر وأخص العمل
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 ملخص

 خاطرالم اكتشاؼ  خلبؿ من كذلك  دكر مراجع ابغسابات ابػارجي في التنبؤ بالفشل ابؼالي،إبراز إلى دراستنا دؼ            تو
 أبنية التبؤ بو، بالإضافة إلى أىم اجراءات ابؼراجعة ابؼتبعة في التنبؤ بالفشل ابؼالي ك كبرديد الفشل ابؼالي الإحتمالية التي تؤدم إلى

 .بذاىو القانونية تهماسؤكليبم ابغسابات مراجعي التزاـ مدل
 توزيعو تم كقد الدراسة فرضيات فكرة في يصب بؿور كل بدحورين، متعلقة أسئلة تضمن استبياف على دراستنا في اعتمدنا         

 برليل في كاعتمدنا كبؿاسبتُ معتمدين، حسابات، فظيامح بؿاسبتُ، خبراء الدراسة عينة شملت بحيث كرقلة، كلاية مستول على
 ."SPSS20"  الإحصائيامجفالبرك ،"EXCEL" ، على برنامجالدراسة فرضيات اختبار

 قانونيا مسؤكؿ  بإجراءات ابؼراجعة بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي، كىولايقوـ ابػارجي ابؼراجع اف إلى دراستنا خلصت الأختَ في        
 . ابؼهنية اللبزمة بذاه حالات الفشل ابؼالي للشركةالعناية بدؿ علي
 

  .،  مسؤكلية ابؼراجعتنبؤ، فشل مالي:   الكلمات المفتاحية

Abstract 

  Our study aims at highlighting the role of the External Auditor in the predictability of 

financial failure, through the discovery of contingent risks that lead to financial failure to 

identify the importance of predictability, as well as to the most important review procedures 

followed in the predictability of financial failure and the commitment of the Board of 

Auditors and the legal responsibilities toward it. 

         We have adopted in our consideration of the questionnaire included questions 

regarding two axis, each axis of injured in the idea of hypotheses study was distributed 

at the level of the Ouargla Province, so that included a sample study expert accountants, 

governors of accounts, Certified Accountants, adopted in the test analysis study hypotheses, 

the program "excel", the statistical program "SPSS20".         

             In a recent study concluded that the External Auditor was not audit procedures toward 

predictable financial failure, a legal official on instead of professional care toward the failures 

of the company's financial. 

Key words: Prediction, financial failure, Auditor's Responsibility. 
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ISA 570 International Standard Auditing 570 
المعيار الدولي للمراجعة 

الاستمرارية 

ISA 200 International Standard Auditing 200 

المعيار الدولي للمراجعة 
الأىداف العامة للمدقق 

 لالمستق
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الإحتيال والخطأ 
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 مقدمــة



  مقدمة

 

 ب 

 توطئة  

أدل بدكره إلى تطور عملية ابؼراجعة ابػارجية، حيث انتقلت ابؼراجعة من         اف تطور ابغاجة ابؼتزايدة الى الثقة في ابؼعلومات،
بؾرد قياـ ابؼراجع بتحديد مدل سلبمة كصحة ابؼركز ابؼالي للشركة كالتأكد من صحة كدقة البيانات المحاسبية ابؼثبتة بالدفاتر 

كالسجلبت، كاكتشاؼ ما قد يتخللها من أخطاء أك غش أك تزكير، كفحص بؼدل فاعلية كقوة نظاـ الرقابة الداخلية كابػركج برأم 
 ابؼتسارع الذم يشهده العالم من مراقبة ابػطط كمتابعة تنفيذىا كتقييم الاقتصادمفتٍ بؿايد، إلى أىداؼ جاءت كليدة التطور 

الآداء كرفع مستول الكفاءة كالفعالية، كل ىذا الدكر ألقى مسؤكليات كبتَة على مراجع ابغسابات ابػارجي بحيث أصبح مطالب 
كتتمثل ىذه ابؼسؤكليات كابػدمات في الدكر الذم . بزيادة بؾالات ابػدمات التي يقدمها كونو شخصان مؤىل علميان كعمليان كبؿايدان 

بيكنو القياـ بو بذاه حالات الفشل ابؼالي الذم تتعرض لو الشركات، حيث كاف لابد من شخصان يقوـ بدراسة كضع الشركة كالتنبؤ 
 .بالوضع ابؼستقبلي بؽا كتوصيل ابؼعلومات ابؼناسبة في الوقت ابؼناسب لابزاذ القرارات التصحيحية ابؼناسبة

   في بؿاكلة ابغد من حالات  كمسؤكلياتو  كنتيجة للآثار غتَ ابؼرغوبة التي بودثها الفشل ابؼالي كاف لابد أف يقوـ  بواجبو           
 أثناء القياـ بتنفيذ عملية  في اطار معايتَ ابؼراجعة الدكلية كابؼعايتَ التي بركم مسؤكلياتوالفشل ىذه كذلك من خلبؿ اجراءات معينة

ككما ىو ابغاؿ في بعض الدكؿ خصوصان ابؼتقدمة منها، فقد حصلت الكثتَ من حالات الفشل التي كلفت الإقتصاد . ابؼراجعة
، كفي الدكؿ العربية 2008 كاف أبرزىا شركة إنركف، الرىن العقارم 2001فمثلبن فشل في أمريكا عاـ، خسائر طائلة ،  بورنت كوـ

، 2005لم تسلم من ىذه الإفلبسات بل طالت بعض الوحدات الاقتصادية كاليمن إفلبس البنك الوطتٍ للتجارة كالإستثمار 
كنتيجة لقصور دكر ابؼراجعة كضعف أداء ابؼراجعتُ ظهرت حالات الفشل التي تعرضت لو الشركات بفا زاد من  .بنك ابػليفة

الإرتقاء  معات ابؼهنية في الرفع من دكر ابؼهنة ككفاءة كفاعلية أداء ابؼراجعتُ كتإىتماـ ابؼراجعتُ كالباحثتُ كأصحاب الأعماؿ كابؼج
بدهنة المحاسبة كابؼراجعة خصوصان فيما يتعلق بدكر ابؼراجع بذاه حالات الفشل ابؼالي كالإجراءات التي بيكنو من خلببؽا التنبيو بؼا قد 

. بوصل من بـاطر قد تؤدم الى فشل الشركة

 :الإشكاليـة

          كبفا تقدـ بيكن القوؿ أف مشكلة الدراسة تتلخص في أف ما بودثو الفشل ابؼالي من آثار على الوحدات الإقتصادية بشكل خاص 
الإقتصاد الوطتٍ بشكل عاـ، ألقى مسؤكليات كبتَة على مراجع ابغسابات بحيث أصبح مطالب بزيادة بؾالات ابػدمات  التي  ك

 كمن ىنا جاءت ىذه الدراسة لتوضيح الدكر الذم بيكن أف يقوـ بو مراجع ابغسابات ابػارجي في التنبؤ بالفشل ابؼالي، .يقدمها
خصوصان في ابعزائر التي تتجو الى التوسع في جذب الإستثمارات  كاقتصاد السوؽ كالتي تتطلب الرفع من دكر ابؼراجع في تقييم 

: كبالتالي بيكن صياغة الإشكالية التالية . الأكضاع ابغالية كابؼستقبلية للشركات بهدؼ ضماف بقائها كإستمراريتها

ما مدى تطبيق المراجع الخارجي للإجراءات اللازمة للتنبؤ بالفشل المالي ؟ 

      

 

 



  مقدمة

 

 ت 

: التساؤلات الفرعية الآتية كلتبسيط الإشكالية الرئيسية قمنا بطرح      

 ىي الإجراءات ابؼتبعة من طرؼ ابؼراجعتُ ابعزائريتُ في التنبؤ بالفشل ابؼالي؟ ما .1
 القانونية بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي؟ مدل مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي  ما .2
 ما ىي العلبقة بتُ اجراءات ابؼراجعة ابؼتبعة كمسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي؟ .3

 

 :إثباتها سنحاكؿ التي الفرضيات بصيغة قمنا السابقة، الإشكاليات في الوارد الغموض عن كللئجابة         

 ؛ الدكلية  أك الوطنية بفا يعزز قدرتهم على التنبؤ بالفشل ابؼاليابؼراجعةيلتزـ مراجع ابغسابات ابػارجي بدعايتَ  .1
 ؛ تقع ابؼسؤكلية القانونية على عاتق ابؼراجع ابػارجي عند عدـ التنبؤ بالفشل ابؼالي .2
 .ىناؾ علبقة بتُ اجراءات ابؼراجعة ابؼتبعة كمسؤكلية ابؼراجع ابػرجي القانونية بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي .3

مبررات اختيار الموضوع 

 :  تتمثل أسباب اختيار ابؼوضوع في أسباب موضوعية كأخرل ذاتية          

 ؛ مهامهمأداءمعرفة مدل ادراؾ مراجعي ابغسابات ابػارجيتُ بدسؤكلياتهم التي تواجههم عند  .1
 ؛بؿاكلة مساعدة الأطراؼ المحيطة بالشركات كترشيد قراراتهم .2
 ؛دكر كأبنية ابؼراجع ابػارجي عند اصدار تقريره كأبنيتو بؼستخدمي القوائم ابؼالية .3
 ؛معرفة القيمة ابؼضافة التي يقدمها ابؼراجع ابػارجي للشركة بؼساعدتها في قراراتها التسيتَية .4
 ؛تعلق ابؼوضوع ابؼدركس بدجاؿ الدراسة .5
 .الرغبة كابؼيوؿ للئطلبع على كاقع مهنة ابؼراجعة في ابعزائر .6

: أىداف الدراسة 

 :سنحاكؿ من خلبؿ ىذه الدراسة الوصوؿ الى الأىداؼ الآتية           

 ؛كضع مفهوـ لظاىرة الفشل ابؼالي، كابؼفاىيم الشبيهة بالفشل ابؼالي .1
 ؛اظهار ابؼخاطر التي بيكن للمراجع ابػارجي أف يكتشفها .2
 ؛الوقوؼ على جوانب ابؼسؤكلية ابؼتعلقة بأداء مراجع ابغسابات ابػارجي .3
 .معرفة الإجراءات اللبزمة بخصوص عملية التنبؤ بالفشل ابؼالي .4

أىمية  الدراسة 

:    تتًكز أبنية الدراسة في الآتي          

 ؛ الشركات استمراريةتتناكؿ ىذه الدراسة موضوعان حيويان كىامان يناقش الدكر الذم بيكن أف يقوـ بو ابؼراجع لضماف  .1



  مقدمة

 

 ث 

 بؿاكلة للتعرؼ علي مدل قياـ ابؼراجع بالإجراءات اللبزمة في حالة الانهيار كالفشل ابؼالي التي تتعرض لو الشركات  .2
 ؛خاصةن كأف الإدارة كالمجتمع ابؼالي يعتمد في إبزاذ قراراتو على تقرير ابؼراجع ابػارجي

من ابزاذ ابػطوات التصحيحية  (ابػارجية – الداخلية  )برديد مسابنة ابؼراجع في بسكتُ صناع القرار كرسم السياسات  .3
 ؛التي تساعد الشركات من القياـ بأعمابؽا بإبهابية تضمن إستمراريتها كعدـ تعرضها للفشل

إعطاء ابؼراجع صورة دقيقة عن النقاط التي تثتَ الشك في احتماؿ فشل ابؼنشأة كالإجراءات التي بهب عليو القياـ بها  .4
 ؛للتأكد من ىذه الشكوؾ

توضيح نطاؽ كمسؤكلية  ابؼراجع ابػارجي كالدكر ابؼنوط القياـ بو للرفع من دكره في زيادة الثقة في القوائم ابؼالية ابؼراجعة  .5
 .كانعكاسات ذلك على أداء الشركة

 

حدود الدراسة 

للئجابة على الإشكالية ابؼطركحة كالتوصل إلى النتائج حوؿ موضوع التنبؤ بالفشل ابؼالي فقد ارتبطت بحدكد                  
. مكانية ك زمنية

تقرت، كرقلة )تم استقصاء آراء ابؼراجعتُ ابػارجيتُ كابؼزاكلتُ بؼهنة ابؼراجعة في ابعزائر كبالتحديد في كلاية كرقلة : ابغدكد ابؼكانية
 .(،حاسي مسعود

من شهر مارس إلى شهر )بسثلت في الفتًة ابؼمتدة بتُ تاريخ توزيع استمارة الإستبياف كتاريخ استلبـ آخر استمارة : ابغدكد الزمنية
  (.2016أفريل

: منهج البحث والأدوات المستخدمة

     للئحاطة بدختلف جوانب ابؼوضوع كللئجابة عن التساؤلات كاثبات الفرضيات اعتمدنا في ابعانب النظرم على ابؼنهج 
، أما في ابعانب التطبيقي دراسة ابغالة تم الإعتماد على (ابؼلتقيات- المجلبت– ابؼناشتَ - الكتب- الدراسات السابقة )الوصفي 
بعمع ابؼعلومات، موجو للمراجعتُ ابػارجيتُ كاستقصاء آرائهم ليساعد في الوصوؿ لتحقيق الفرضيات أك نفيها ،كذلك  استبياف

  .SPSS20و  EXCELباستخداـ برنامج ابؼعابعة الإحصائية 

 :تتمثل صعوبات البحث في مايلي :صعوبات البحث

  ؛ابؼتعلقة بتحضتَ ابؼذكرات (IMRED)صعوبة التقيد بتطبيق منهجية  .1
صعوبة توزيع استمارة الإستبياف على بؿافظي ابغسابات كعدـ استًجاعها كاملة بسبب تزامن مدة توزيع الإستمارة مع  .2

 ؛إعداد ابؼيزانيات كالتسويات ابػاصة بنهاية السنة
 ؛عدـ التوفر الكافي بؼكاتب ابؼراجعة ابػارجية في كلاية كرقلة .3

 
 
 



  مقدمة

 

 ج 

 :ىيكل البحث 

:  من أجل الإحاطة بدضموف البحث كالوصوؿ  إلى الأىداؼ ابؼرجوة ، تم تقسيم الدراسة  إلى فصلتُ كالتالي              

 تناكلنا الإطار النظرم للتنبؤ بالفشل ابؼالي  كمسؤكليات  ابؼراجع ابػارجي  بذاه حالات الفشل ابؼالي،حيث قسم :الفصل الأكؿ 
الفصل إلى مبحثتُ، ابؼبحث الأكؿ بسثل في مفهوـ الفشل ابؼالي ، أنواعو، أسبابو، مراحلو ،مظاىره،كأبنية التنبؤ بو كمسؤكليات 
ابؼراجع ابػارجي، أما ابؼبحث الثاني فقد تناكؿ الدراسات السابقة ابؼتعلقة بابؼوضوع ابؼدركس ، كذكر مابييز ىذه الدراسات عن 

 .الدراسة ابغالية

خصص لدراسة ميدانية لعينة من بؿافظي ابغسابات ابػارجيتُ كاستقصاء آرائهم في ابؼوضوع كبرليل النتائج  : الفصل الثاني
. مناقشتها، كتقييم مدل استعاب ابؼراجعتُ للمشكل ابؼطركح في الدراسة  ككتفستَىا

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الاول
دور المراجع الخارجي في التنبؤ بالفشل 

 المالي
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  :تمهيـــــــد     

ترتبط أبنية مراجع ابغسابات ابػارجي ارتباطا كثيقا بنوعية ابػدمات التي يقدمها لكافة مستخدمي القوائم ابؼالية، كذلك 
، كبكافة ابؼسؤكليات ابؼتعلقة بدهامو، كما يتوقعوف منو الكشف عن الأخطاء ابعوىرية كاكتشاؼ (ISA) الدكلية ابؼراجعةكفقا بؼعايتَ

بفا زاد من اىتماـ ابؼراجعتُ كالباحثتُ كأصحاب الأعماؿ في الرفع من دكر ابؼهنة ككفاءة كفاعلية أداء . الغش في القوائم ابؼالية
الإرتقاء بدهنة المحاسبة كابؼراجعة خصوصا فيما يتعلق بدكر ابؼراجع بذاه حالات الفشل ابؼالي كالإجراءات التي بيكنو من  ابؼراجع، ك

. خلببؽا التنبيو بؼا قد بوصل من بـاطر قد تؤدم إلى فشل الشركات

: يلي  كمن أجل الإبؼاـ بدوضوع دراستنا ارتأينا أف نقسم ىذا الفصل إلى مبحثتُ كما

. ماىية الفشل ابؼالي كأبنية التنبؤ بو كمسؤكليات ابؼراجع ابػارجي: المبحث الأول

. الدراسات السابقة: المبحث الثاني

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 المالي بالفشل التنبؤ في الخارجي المراجع الفصل الأول                                    دور

 

3 

 

 :ماىية الفشل المالي وأىمية التنبؤ بو ومسؤوليات المراجع الخارجي : المبحث الأول

حظيت الدراسات ابؼتعلقة بفشل الشركات ككيفية حدكثو كالتنبؤ بو قبل ابغدكث من ابؼواضيع ابؽامة التي تشغل باؿ 
 البحث في البنود ابؼالية بؼيزانيات الشركات للوصوؿ إلى بموذج أك  ىذه الدراساتالباحثتُ كالمحللتُ ابؼاليتُ، حيث حاكلت

، (Fitz Patrick)، دراسة 1932كضع حل لكيفية التنبؤ بفشل الشركات، كبدأت الدراسات في ىذا المجاؿ في عاـ 
كتعتبر تلك من أكائل الدراسات كتوالت الأبحاث كالدراسات للوصوؿ إلى بماذج بـتلفة، كشملت الدراسات بصيع أنواع 

 . الشركات كالصناعات دكف استثناء، كفي شتى المجتمعات كالأماكن
 

: ماىية الفشل المالي: المطلب الأول

: الإفلبس ابؼالي، سنتطرؽ إليها كل  على حدل ،رتعددت ابؼفاىيم ابؼتشابهة للفشل ابؼالي، مثل التعثر، العس           

  :التعثر المالي .1
 1 :   بيكن تعريف التعثر ابؼالي كما يلي

التعثر ابؼالي ىو اختلبؿ مالي يواجو الشركة نتيجة قصور مواردىا كإمكانياتها عن الوفاء بالتزاماتها في الأجل القصتَ           
كبتُ التزاماتها في الأجل  (الداخلية، ابػارجية)كأف ىذا الاختلبؿ ناجم أساسان عن عدـ توازف بتُ موارد الشركة ابؼختلفة 

القصتَ التي استحقت أك تستحق السداد، كأف ىذا الاختلبؿ بتُ ابؼوارد الذاتية كبتُ الالتزامات ابػارجية يتًاكح بتُ الاختلبؿ 
ابؼؤقت العارض كبتُ الاختلبؿ ابغقيقي الدائم، ككلما كاف ىذا الاختلبؿ ىيكليان أك يقتًب من ابؽيكلي كلما كاف من 

 .الصعب على ابؼشركع بذاكز الأزمة التي سببها ىذا الاختلبؿ 
كما يعرؼ أيضا على أنو مواجهة الشركة لظركؼ طارئة كغتَ متوقعة ، تؤدم إلى عدـ قدرتها على توليد مردكد 

يسمى كذلك بالعسر كالذم إذا لم يتم  ماتها في الأجل القصتَ، كىو ماااقتصادم، أك فائض نشاط، يكفي لسداد التز
. معابعتو على كجو السرعة فإف الشركة تكوف في طريقها إلى الفشل ابؼالي الذم يقودىا إلى الإفلبس كالتصفية

 العسر المالي .2
العسر ابؼالي ىو الوضع الذم تكوف فيو أصوؿ الشركة أكبر من خصومها، كبالتالي فهناؾ خطر الوقوع في حالة العسر        

من قيمة الأصوؿ، كلتقدير درجة العسر ابؼالي نقوـ بعملية تقييم لكل عناصر الأصوؿ كابػصوـ  كلما كانت الديوف أكبر
 2: لتحديد الفرؽ بينهما ،كما أف للعسر ابؼالي حالتتُ بنا 

                                                           
 بزديرية مبكرة لإدارة ابؼشركع قبل تعثره كفشلو ابغقيقي، بحث مقدـ، قسم المحاسبة، إرشاداتيوسف بؿمود جربوع، مدل قدرة ابؼراجع ابػارجي من خلبؿ التحليل ابؼالي كضع . 1

  3 ،ص2005غزة، - ابعامعة الإسلبمية
  39، ص2015سليم عمارم، دكر تقييم الأداء ابؼالي في التنبؤ بالفشل ابؼالي للشركات، مذكرة ماجستتَ غتَ منشورة، جامعة قاصدم مرباح، كرقلة،2
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 الأصوؿ إبصالي ابؼتًتبة عليها بالرغم أف الالتزاماتكىو ابغالة التي تكوف فيها الشركة غتَ قادرة على سداد : العسر ابؼالي الفتٍ 
.  ابػصوـإبصاليلديها يفوؽ 

 ابؼتًتبة عليها بالإضافة إلى كوف الالتزاماتكىو تلك ابغالة التي تكوف فيها الشركة غتَ قادرة على سداد : العسر ابؼالي ابغقيقي
.  ابػصوـإبصالي الأصوؿ لديها يقل عن إبصالي

: لإفلاسا.3

ىي حالػة لا تستطيع فيها الشركة من دفع ديونها، كيتم التنازؿ عن أصوبؽا كتسليمها قضائيان لإدارتها، كىي إجراءات           
قانونية لتسيتَ أك إعادة تنظيم الأعماؿ، كأيضان نقل لبعض أك كل أصوؿ الشركة للدائنتُ، كىنا بهب التمييز من الناحية القانونية 
بتُ حالتي الإفلبس كالإعسار، حيث يفتًضوف في حالة الإفلبس ثبوت توقف ابؼدين عن الدفع حتى لو كانت حقوقو تزيد عن 

 1. بؾموع ديونو، أما في حالة الإعسار فإف أمواؿ ابؼدين لا تكوف كافية للوفاء بديونو ابؼستحقة الأداء

  :الفشــل المالي.4

  اف مصطلح الفشل  لا يقدـ توصيفا دقيقا للحالة  ابؼالية التي تتعرض بؽا الشركات حتى بيكن اعتبارىا فاشلة ، فهذا          
 2 :ابؼفهوـ بىلط بتُ ابؼفاىيم ابؼالية كالقانونية بغالات الإفلبس كالعسر في الشركات

 لقد ارتبط مفهوـ الفشل ببيفر.  ابؼالية التي بذمتها بالكاملالالتزاماتيعرؼ الفشل ابؼالي بأنو عدـ قدرة الشركة  على مواجهة  -
(Beaver) بأف الشركة فشلت عند حدكث "الذم يعد أكؿ من استخدـ ىذا التعبتَ، كذكر أنو من الناحية العملية يقاؿ

الإفلبس، أك في حالة عدـ سداد الديوف أك فوائدىا، أك عدـ سداد حسابات ابؼصاريف، أك عدـ سداد الأرباح ابؼستحقة 
 .بغملة الأسهم

العملية التي تكوف فيها الشركة قد بدأت "  ، حيث عرفو بأنو1986الفشل ابؼالي مصطلح استخدمو جوف أرجنتيتٍ عاـ 
 .بالستَ في الطريق الطويل الذم ينتهي بحدكث العسر ابؼالي

كما أف البعض قد ذىب إلى التفرقة بتُ التعثر ابؼالي كالفشل ابؼالي على اعتبار أف التعثر حالة تسبق الفشل ابؼالي كقد لا تؤدم  -
 :بنا كبنامإليو بالضركرة، كاستند في ىذه التفرقة إلى استخداـ معيار ابؼركنػة ابؼالية، كعليو فإف التعثر ابؼالي يعتٍ أحد ابغالتتُ أك كليت

.  نقص عوائد الأسهم أك توقفها .1
 . التوقف عن سداد الالتزامات في مواعيدىا .2

 
 

                                                           
  .16، ص(مرجع سبق ذكره)يوسف بؿمود جربوع، 1
2

  .40، ص(مرجع سبق ذكره)سليم عمارم،  



 المالي بالفشل التنبؤ في الخارجي المراجع الفصل الأول                                    دور

 

5 

: كليهما كبنا أما الفشل ابؼالي فيعتٍ أف أحد الأمرين أك  
.  التوقف كلية عن سداد الالتزامات .1
 الإفلبس كتوقف النشاط  .2
 

 :أنواع الفشل :    الفرع الأول 

: الإدارم الفشل  توجد عدة أنواع للفشل كىي الفشل الاقتصادم، كالفشل ابؼالي، الفشل القانوني ك               
 

  الفشل الاقتصادي: أولا
 يتمثل في ابلفاض إيرادات الشركة كعدـ كفايتها لتغطية تكاليفها، الاقتصادميوجد اتفاؽ في الآراء على أف الفشل           

كابلفاض معدؿ العائد على رأس ابؼاؿ ابؼستثمر عن معدؿ العائد على الاستثمارات ابؼماثلة أك ابلفاضو عن تكلفة الأمواؿ 
 1 .ؿابؼستثمرة في ابؼدل الطوم

 

الفشل المالي : ثانيا
فإنو يتضمن ابؼشكلبت كابؼظاىر النابذة خلبؿ الفتًة ما بتُ العُسر ابؼالي الفتٍ كالإفلبس، كأبنها استفادة ابؼشركع          

لقدرتو على الاقتًاض، كعدـ قدرتو على سداد التزاماتو، كتراكم السحب على ابؼكشوؼ كعدـ إجراء أية توزيعات على 
 . ابؼسابنتُ، كيتًتب عليو زيادة كبتَة في إبصالي التزاماتو عن إبصالي القيمة السوقية لأصولو

 

الفشل القانوني :ثالثا
  فيتمثل في ابغالة التي لا يتمكن فيو ابؼشركع من مواجهة العُسر ابؼالي في أقصى درجاتو أك التحكم فيو، كبالتالي فإف     

الأمر يتطلب ضركرة الاعتًاؼ بالفشل من الناحية القانونية، كىو بودث عندما لا يستطيع ابؼشركع الوفاء بالتزاماتو، لفتًة 
  2.طويلة كبالتالي فإنو من الضركرم ابزاذ إجراءات قانونية بإشهار الإفلبس كالتصفية

 

  الفشل الإداري:رابعا
       ىو عدـ كفاءة ابعهاز الإدارم للشركة ، بدا يؤدم إلى برقيق نتائج أعماؿ سلبية تساىم في تدىور نشاط الشركة 

كأرباحها، كبالتالي يكوف بؽا الأثر السلبي على قيم أسهمها ، حيث يتضمن ضعف كفاءة الإدارة بصفة رئيسية كفشلها في 
تقديرىا ما قد بودث في ابؼستقبل، كمن ثم عدـ  القدرة على التكيف كابؼواءمة  مع البيئة ابػارجية ، كتعديل بػططها بؼا يطرأ 

 3.من أحداث غتَ متوقعة
  

                                                           
   .40، ص 2014 كرقلة،  قاصدم مرباح،صافية بزاـ، استخداـ ابؼؤشرات ابؼالية للتنبؤ بالتعثر ابؼالي، مذكرة ماستً غتَ منشورة، جامعة  1
  .15، ص(مرجع سبق ذكره)يوسف بؿمود جربوع،   2

3
  .46، ص(مرجع سبق ذكره)سليم عمارم،  . 
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           كنظران لأف فشل ابؼشركع لا يؤدم بالضركرة إلى الإفلبس، فإنو لا بهوز استخداـ تعبتَ الإفلبس للئشارة إلى أم مشركع 
فاشل، حيث أف إفلبس ابؼشركع من الناحية القانونية يتطلب صدكر حكم قضائي بذلك، كبالتالي فإف الإفلبس قد يكوف النتيجة 
النهائية لفشل ابؼشركع، كما يتًتب عليو تأثتَات قانونية كاقتصادية عديدة، منها إنهاء الكياف القانوني للمشركع، كبرمل ابؼسابنتُ 

 . كالدائنتُ بػسائر مالية، بالإضافة إلى التأثتَات السالبة على ابؼستول القومي
 

: أسباب الفشل المالي:  الفرع الثاني

بؿيطها أك خارجو أك كلببنا معا، كالتي تؤثر في أدائها بطريقة   يعود فشل الشركات إلى بذمع بؾموعة من العوامل  داخل           
 1 :مباشرة، كىي بالضركرة بزتلف  من شركة إلى أخرل كحسب عدد من الباحثتُ

 أسباب إدارية:أولا
 التنظيمي ابؽرـ أطراؼ بتُ عاتاكالصر الأكفاء، القياديتُ الأفراد غياب ىي الشركة تعثر إلى تؤدم الي الأسباب أىم من         

 : منها نذكر إدارية اختلبلات ظهور إلى تؤدم التى ابؼلبؾ، ك للمسابنتُ ابػاصة ابؼصالح تغلب ككذلك للشركة
 ؛كفاءتها كعدـ الشركة إدارة ضعف .1
 ؛الرقابي ابعانب ضعف .2
 ؛التغيتَ على كالقدرة ابؼركنة لديو ليس للعمل سيئ فريق اختيار .3
 ؛ قلة ابػبرة التسيتَية .4
 ؛الغش ك التزكير .5
 .الإبناؿ  .6

 
 أسباب مالية: ثانيا  

     يتناسب لا الذم العقلبني غتَ الإنفاؽ ككذلك ابؼالي، ىيكلها ضعف الشركات إفلبس إلى تؤدم الي الأسباب من          
 : منها نذكر مالية اختلبلات بظهور فشلها إلى يؤدم الذم ،الشركة كإيرادات
 ؛التمويلية ابؼصادر كلفة كارتفاع التمويلية ابؽياكل اختلبؿ .1
 ؛ابؼنافسة بسبب الأرباح قلة أك ابؼتًاكمة ابػسائر .2
 ؛دائنيها بـتلف بذاه بديونها الوفاء عن كعجز النقدية للسيولة فقداف .3
 ؛عالية فوائد كدفع البنوؾ على الاعتماد .4
 .أعمابؽا نتائج على بالسلب تؤثر بصورة الشركة ديوف تراكم .5

                                                           
  .44- 43:،  ص ص(مرجع سبق ذكره)سليم عمارم،  1
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  :أسباب تسويقية:ثالثا

  أف بيكن التي التسويقية، التكاليف ارتفاع كبالتالي ابؼنافسة، ارتفاع إلى يؤدم بعضها على العابؼية الأسواؽ انفتاح إف           
  : منها نذكر تسويقية اختلبلات تظهر كقد فشلها، كبالتالي الشركة لتعثر سببا تكوف

 ؛ابؼنافستُ بوجو الوقوؼ على الشركة قدرة كعدـ الشديدة ابؼنافسة .1
  ؛ابؼتوقعة كالأرباح ابؼبيعات حجم تقدير على القدرة عدـ .2
  .السوؽ تكاليف ارتفاع .3

 
أسباب اقتصادي : رابعا

 : منها نذكر الشركات فشل إلى تؤدم الاقتصادية الأسباب من العديد ىناؾ  
 الاقتصادية الظركؼ ككذلك الشركة إطارىا في تعمل الي للبيئة المحلية الاقتصادية بالظركؼ كابؼتمثلة الاقتصادية العوامل .1

 ؛الدكلية
 ابؼقتًضة بصورة الشركات من العديد مديونية قيمة تصاعد إلى أدت لتيا كالتضخم الصرؼ أسعار في ابغادة التقلبات .2

 .التمويلي ابؽيكل في اختلبؿ إلى أدت
 

 انتاجية أسباب فنية و:  خامسا
 : يأتي فيما نوجزىا للفشل بالشركات تؤدم كالإنتاجية، الفنية، الأسباب من العديد ىناؾ           

 ؛مسايرتها الشركات إمكانية كعدـ ابؼتسارعة التكنولوجية التطورات. 1     
 ؛البداية منذ الفنية ابعدكل دراسة إعداد في أخطاء .2     
 .العمالة كمهارات قدرات مع ملبئمة غتَ أك منخفضة جودة ذات أك مناسبة، غتَ تكنولوجية كسائل استخداـ.3     

 

أسباب خارجية أخرى : سادسا
  ظهور تؤدم إلى قد المحيط بؽذا ابؼكونة كالأطراؼ تربطها التي العلبقة ىذه فيو، كتؤثر ابػارجي بالمحيط الشركة  تتأثر          
 1:امنو نذكر الشركات فشل إلى تؤدم خارجية أسباب
 الكثتَ أسواؽ على العملبقة الشركات سيطرة بسبب الشركات، من كثتَ فشل على كبتَ تأثتَ من كمابؽا العوبؼة ظاىرة .1

 ؛النامية البلداف من

                                                           
 2010ابعامعة الإسلبمية،غزة،،في المحاسبة كالتمويل، ، غتَ منشورة، بضدم ابظاعيل مطر، بموذج مقتًح للتنبؤ بتعثر ابؼنشآت ابؼصرفية العاملة في فلسطتُ، مذكرة ماجستتَ بضاد-  1

 .65،ص



 المالي بالفشل التنبؤ في الخارجي المراجع الفصل الأول                                    دور

 

8 

 تأخر أسباب من تعد كقد كالاستتَاد، ؾابعمار الضرائب، أجهزة مع كمشاكل ابغكومية الإدارة مع التعامل مشكلبت .2
 .الزمنية برابؾها تنفيذ في الشركات

 يعها جمتظهر قد الي العوامل من كاسعة لتوليفة راجع كىذا تعددت، ك تنوعت الأسباب ىذه أف القوؿ بيكن سبق  بفا          
 يتوجب الذم ابؼالي للفشل بـتلفة أنواع ظهور إلى يؤدم بفا آخر إلى شركة من تتباين سبابىذه الأ فإف الشركة، في بعضها أك

بؿاربتو  الشركات على
 

يلخص أسباب الفشل ابؼالي  : 1.1الشكل 

 

 

 

 

 .من إعداد الطالبة : المصدر

مراحل الفشل المالي : الفرع الثالث
 

 1 : فهي بسر بابؼراحل التالية ابؼاليقبل أف تصل الشركة إلى مرحلة الفشل         
 

  (النشوء) مرحلة الحضانة: أولا
 بفا لا شك فيو أف الشركة لا تصبح فجأة فاشلة أك بصورة غتَ متوقعة  ، كإبما تكوف ىناؾ بعض ابؼؤشرات التي بيكن           

معابعتها من قبل  الإدارة، مثل التغيتَ في الطلب على ابؼنتجات كالتزايد ابؼستمر في التكاليف  غتَ ابؼباشرة  كتقادـ طرؽ الإنتاج 
. كتزايد ابؼنافسة كنقص التسهيلبت الائتمانية كتزايد  الأعباء بدكف رأس ابؼاؿ العامل

كغالبا ما بردث خسارة اقتصادية  في ىذه ابؼرحلة  حيث يكوف عائد الأصوؿ أقل من النسب ابؼعتادة للشركة، كيفضل            
. أف تكتشف ابؼشكلة في ىذه ابؼرحلة حيث أف إعادة التخطيط فيها  قد يكوف  أكثر فاعلية

 

( عجز النقدية)مرحلة الضعف المالي: ثانيا 
   بردث ىده ابؼرحلة عندما تلبحظ الإدارة حدكث تعثر مالي، كيكوف ذلك عادة عندما تواجو الشركة  عدـ القدرة على         

كفي ىذه ابؼرحلة تكوف أصوؿ الشركة أكبر من التزاماتها، كلكن تكمن ابؼشكلة في صعوبة برويل . مواجهة احتياجاتها النقدية الفورية

                                                           
  .68-67:،ص ص (مرجع سبق ذكره)بضدم ابظاعيل مطر،  بضاد - 1

أسباب الفشل ابؼالي 

 

أسباب خارجية  أسباب اقتصادية أسباب تسويقية أسباب مالية أسباب إدارية
 أخرل

أسباب فنية 
ةكإنتاجي  
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تلك الأصوؿ إلى سيولة نقدية  لتغطية الديوف ابؼستحقة، كربدا تستمر ىذه ابؼرحلة لعدة شهور، كبؼعابعة ىذا الضعف ابؼالي بيكن 
. الفورية للجوء إلى اقتًاض أمواؿ كافية بؼواجهة احتياجاتها النقديةاللشركة 

( الإعسار المالي) مرحلة التدىور المالي: ثالثا 
   تكمن  ىذه ابؼرحلة في عدـ قدرة الشركة ابغصوؿ على الأمواؿ الضركرية لتغطية ديونها ابؼستحقة، كىذه ابؼرحلة كابؼرحلة      

 سندات، كمعظم الشركات إصدار أسهم إضافية أك  إصدارالعمل على الثانية  في السياسات ابؼالية في الشركة أك تغيتَ الإدارة، أك
تستطيع   الإجراء ابؼناسب، أما الشركات التي لاذابزا التي بسر في ىذه ابؼرحلة تعالج بنجاح  إذا اكتشف ابػلل في الوقت ابؼناسب ك

. إجراء ابؼعابعة اللبزمة  كفي الوقت ابؼناسب، فتنقل إلى ابؼرحلة الرابعة، كىي مرحلة الإعسار الكلي
 (الإعسار الكلي)مرحلة الفشل الكلي: رابعا
 بالفشل حيث تنتهي كل بؿاكلات الاعتًاؼ تعتبر ىذه ابؼرحلة نقطة حرجة في فشل الشركات، فلب بيكن للشركة بذنب         

 الكلية قيمة أصوؿ الشركة كيصبح الفشل الكلي الالتزامات، كفي ىذه ابؼرحلة تتجاكز إضافيةالإدارة للحصوؿ على بسويلبت 
. كالإفلبس بؿققا بابػطوات القانونية

  وتأكيد الإفلاسإعلانمرحلة : خامسا 
 الشركة أم بدعتٌ إفلبس الإجراءات القانونية بغماية حقوؽ  ابؼقرضتُ، كبذلك بهرل الإعلبف عن تؤخذ بردث عندما          

. تصفيتها، كىي ابؼرحلة النهائية كبذلك تكوف الشركة قد كصلت مرحلة الفشل
 كابؼخطط ابؼوالي يلخص مراحل الفشل ابؼالي

 يلخص مراحل الفشل ابؼالي : 2.1الشكل 

 

   

 

 

 
 

 من إعداد الطالبة: المصدر 

 
 
 

  ابؼاليمراحل الفشل

 المالي
 مرحلة ابغضانة

 مرحلة الضعف ابؼالي

 مرحلة التدىور ابؼالي

 مرحلة الفشل الكلي

 مرحلة إعلبف كتأكيد الإفلبس



 المالي بالفشل التنبؤ في الخارجي المراجع الفصل الأول                                    دور

 

10 

مظاىر الفشل المالي :  الفرع الرابع
 الشركة كبالتالي فشلها  كبيكن تقسيمها إلى مؤشرات تشغيلية إفلبس على الاحتماليةىناؾ بؾموعة من ابؼؤشرات               
 1 :إدارية كقانونية 

 

تشغيلية :   أولا
  ؛تدني مستول الربحية كتدىورىا لفتًات متتالية .1
 ؛عدـ القدرة على ابؼنافسة مع ابؼنتجات ابؼستوردة أك ابؼصنعة بؿليا .2
 خصوصا قصتَ الأجل، كتدىور ابؼوجودات ابؼتداكلة كنسب الاقتًاضتلبؿ ىيكل رأس ابؼاؿ كالاعتماد ابؼتزايد على خا .3

 ؛ ابؼستمر في حجم الديوفالارتفاعالسيولة،الأمر الذم يؤدم إلى 
فقداف الشركة لأسواؽ رئيسية تسوؽ فيها منتجاتها أك تقوـ بالتزكد منها، أك حتى فقداف جزء من سوقها بفا يعكس ذلك على  .4

  من خلبؿ مراجعة التغتَ في حجم ابؼبيعات كالذمم ابؼالية ابؼدينة كعن طريق ،حجم ابؼبيعات، كبيكن للمراجع معرفة ذلك
 ؛الإدارة بطاقات ابؼخزكف أك

، كعدـ القدرة (العماؿ الذين بؽم علبقة مباشرة بالإنتاج)الشح في ابؼعدات الأساسية ابؼهمة كالصعوبة في ابغصوؿ على العمالة  .5
 ؛على تعويض ابؼعدات ابؼعطلة، ككذلك عدـ القدرة على ابغصوؿ على عماؿ مهنيتُ في الوقت ابؼناسب

 في لاستخداموالنقص الواضح في القدرة الإنتاجية للشركة كعدـ مقدرتها على تلبية طلبات العملبء كعدـ توفتَ بـزكف كاؼ  .6
 . الطوارئحالة 

 

إدارية :     ثانيا
   

 تعرض الشركة لبعض الأمور الإدارية  الداخلية مثل تغيتَ أك استقالة كىجرة لبعض الكفاءات مثل ابؼدراء كالفنيتُ كالإداريتُ  .1
، كعدـ الرضا الوظيفي للموظفتُ، كبيكن للمراجع مراجعة ذلك من خلبؿ الاستقرار في تغيتَ ابؼوظفتُ كعدـ  الاستمرارك

 ؛مراجعة شؤكف ابؼوظفتُ كالوثائق ابؼتعلقة  بهم
 ؛ضعف الرقابة على رأس ابؼاؿ العامل .2
 ؛عدـ التعرؼ أك السيطرة على الأنشطة ابػاسرة في الشركة .3
عدـ دقة الإجراءات أك السياسات المحاسبية ابؼتبعة، بفا يستدعي أحيانا اقتطاع احتياطات كبتَة بؼواجهة خسائر سنوات سابقة  .4

 ؛ في حينهاالاعتبارلم تؤخذ بعتُ 
تأخر إعداد ابغسابات ابػتامية كضعف الإفصاح ابؼالي، بفا يؤدم إلى تأختَ معرفة الوضع ابغقيقي للشركة، كبالتالي تأختَ حل  .5

  ؛ابؼشاكل ابؼالية التي تزيد من احتمالية الفشل

                                                           
  .68.-67:،ص ص (مرجع سبق ذكره)بضدم ابظاعيل مطر، بضاد-  1
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 ؛تزايد طلبات إعادة جدكلة الإلتزامات .6
 .عدـ قدرة إدارة الشركة على حل ابؼشاكل الطارئة كمتابعة تنفيذ ابػطط كالبرامج التي تتعلق بالعمليات الأساسية .7

 

 :قانونية:  ثالثا
 1 :        من ابؼظاىر القانونية ما يلي

عدـ التقيد أك تنفيذ الشركط ابؼنصوص عليها في اتفاقيات القركض كالإسناد، خاصة الشركط ابؼتعلقة بنسبة ابؼديونية  .1
 ؛كحجم رأس ماؿ العامل

 الإخلبؿ بدتطلبات القانوف كاللوائح الأساسية مثل عدـ الإلتزاـ بدقدار معتُ من رأس ابؼاؿ مثل الإحتياطي الإجبارم .2
 ؛  بحيث تؤثر على نشاطات الشركة الرئيسية،كالقانوني أك بزفيض رأس ماؿ الشركة بطريقة غتَ قانونية أك تغيتَ في التشريعات

كجود اجراءات قانونية تتعلق بالشركة كدعاكل مقدمة ضدىا، كىي مؤشرات تدؿ على ضعف قدرة الشركة على  .3
 . الناشئة عن حكم القضاءالالتزامات إذ قد تتعرض للتصفية لتسديد ،الإستمرار

 

  وأىميتو التنبؤ بالفشل الماليمفهوم: المطلب الثاني 
 

  من كضعها ابغالي من انطلبقااف أحد جوانب تقييم الشركة باستخداـ التحليل ابؼالي ىو التنبؤ بوضعها ابؼستقبلي             
 الإجراءات اللبزمة لتلبفي  ابؼخاطر التي قد تتعرض بؽا، فهناؾ الكثتَ من حالات الإفلبس التي كاف من ابؼمكن بذنبها ابزاذأجل 

 .ككذلك اجراء التحليل ابؼالي اللبزـ كالذم يساعد على التنبيو بؼثل ىذه ابؼخاطر قبل حدكثها، لو كاف ىناؾ اىتماـ بوضع الشركة 
أم أف التنبؤ بابؼستقبل ىي كظيفة أساسية من كظائف التحليل ابؼالي التي تتنبأ بو في الوقت ابؼناسب باحتماؿ كصوؿ الشركة إلى 

 بفا يسمح بابزاذ الإجراءات اللبزمة بؼنع حدكث التعثر كبذنب آثاره ابػطتَة على الشركة كعلى الإقتصاد كبصيع الفئات ،حالة التعثر
. العاملة فيو كابؼرتبطة بالشركة 

 

مفهوم التنبؤ  بالفشل المالي وخطواتو : الفرع الأول
 مفهوم التنبؤ:             أولا

يقصد بالتنبؤ ابؼعتٌ الشامل للدراسات ابؼتعلقة بابؼستقبل، سواء احتوت ىذه الدراسات على تقديرات تعتمد على         
 (اتباع أساليب علمية منظمة كشاملة)الأسلوب الشخصي، أك انتهجت ىذه الدراسات أساليب رياضية ابؼنهج التخطيطي 

. أك استخدمت الأساليب الرياضية ك الإحصائية لقياس العلبقة الدالية بتُ ابؼتغتَات، للوصوؿ إلى معدلات التغتَ بينها
 

عرؼ أيضا على أنو بؾموعة من الإجراءات كالطرؽ الذاتية كابؼوضوعية ابؼصممة أساسا لغرض التوقع بالأحداث ابؼستقبلية         
المحتملة، كمعرفة النتائج التي ستحقق، كبذلك بيكن أف يكوف للتنبؤ الدكر الكبتَ من خلبؿ مساعدتو على توفتَ النتائج الضركرية 

                                                           
 في المحاسبة ، غتَ منشورةعاىد عيد سرحاف، دكر مدقق ابغسابات ابػارجي في تقويم القدرة على الإستمرارية لذل شركات ابؼسابنة العامة في فلسطتُ، مذكرة ماجستتَ-  1

 . 64،ص2007ابعامعة الإسلبمية، غزة، ،كالتمويل
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كالتي على أساسها تتم عملية التقييم، كابزاد القرار ابؼلبئم بالشكل الذم يقلل من امكانية برقق الإبكرافات بتُ ماىو فعلي كما 
 1.ىو متوقع
خطوات التنبؤ :      ثانيا

 2 : ىناؾ خطوات عامة تتبع للتنبؤ بأم ظاىرة              
  ؛برديد كتعريف موضوع التنبؤ .1
 ؛برليل موضوع التنبؤ إلى عناصره الأكلية ابؼكونة لو كدراسة العوامل ابؼسببة في زيادتو كنقصو .2
 ؛دراسة العلبقات بتُ العناصر موضوع التنبؤ كالعناصر الأخرل ابؼتصلة بها .3
 ؛إجراء دراسات عن التطور التاربىي للقيم الرقمية بؼوضوع التنبؤ للبستًشاد بها في توقع قيمتو مستقبلب .4
 .اجراء دراسات مقارنة بتُ قيمة العنصر موضوع التنبؤ التي تم التنبؤ بها كبتُ القيمة الفعلية الواقعة لو .5

 

أىمية التنبؤ بالفشل المالي : الفرع الثاني 
                تتمثل أبنية التنبؤ  بالفشل ابؼالي بالنسبة للؤطراؼ ذات العلبقة أك أصحاب ابؼصلحة، كبالنسبة للمراجع في حد 

. ذاتو الذم يعتبر من الأطراؼ ابػارجية
 

بالنسبة لجميع الأطراف ذات العلاقة : أولا
 كالتي بيثلها غالبا ابؼلبؾ كالإدارة ،تتمثل أبنية التنبؤ بالفشل الفشل ابؼالي بالنسبة بعميع الأطراؼ ذات العلبقة سواء الداخلية منها

كالعاملوف كالمحللوف ابؼاليوف، كابػارجية  سواء جهات التمويل ابؼختلفة كالبنوؾ كغتَىا أك ابعهات الربظية كابغكومية التي تهدؼ إلى 
 3. برقيق الإستقرار الإقتصادم كبذنب الأزمات ابؼالية

 ؛ترغب إدارة الشركة في اضفاء الثقة على قوائمها ابؼالية، بفا يتطلب أداء عملية ابؼراجعة بأعلى جودة بفكنة .1
 ؛ كما ترغب إدارة الشركة للتعرؼ على مؤشرات التعثر، كالتعامل مع أسبابها بؼعابعتها قبل أف تستفحل .2
  قركضها قيد الدراسة،أسعار قركضها كضها القائمةكفهي تهتم بالتعثر لآثاره على قر (ابؼصارؼ) بالنسبة للبنوؾ  .3

 ؛شركطها، امكانية التعاكف مع ابؼقتًضتُ بؼعابعة ابؼشكلبت القائمة  ك
بالنسبة للمستثمرين لتقويم سلبمة استثماراتهم، كالتمييز بتُ الإستثمارات ابؼرغوب من غتَ ابؼرغوب فيها، كبالتالي  .4

 ؛برديد الإستثمارات الواجب التخلص منها خشية مزيد من ابػسارة
 ؛بالنسبة للجهات الربظية كابغكومية بذنبا للؤزمات في القطاع العاـ، أك ابػاص .5

                                                           
1
  .38،  ص (مرجع سبق ذكره)سليم عمارم، -  
 ابعامعة الإسلبمية، غزة،  ،كالتمويل،  في المحاسبة، غتَ منشورة،دراسة تطبيقية، مذكرة ماجستتَ–عمار أكرـ الطويل ،مدل اعنماد ابؼصارؼ على التحليل ابؼالي للتنبؤ بالتعثر - 2

  62،ص2008
3
 ،يوليو 45 ، المجلد رقم 2بظتَ كامل بؿمد عيسى، أثر جودة ابؼراجعة ابػارجية على عمليات إدارة الأرباح، بؾلة كلية التجارة للبحوث العلمية، جامعة الإسكندرية، العدد   

   .3، ص2008



 المالي بالفشل التنبؤ في الخارجي المراجع الفصل الأول                                    دور

 

13 

ترل ابؼنظمات ابؼهنية أف برقق ابعودة عند تنفيد مهاـ ابؼراجعة، يضمن كفاء مهنة ابؼراجعة بدسؤكلياتها ابذاه كافة  .6
 1.الأطراؼ ابؼعنية

 

 بالنسبة للمراجع وما يحققو لصالحو ولصالح الأطراف الأخرى: ثانيا 
 2 : فيما يليابهاز أبنية كفاء ابؼراجع ابػارجي بؼسؤكليتو بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي بالنسبة لو كللمهنة بيكن           

 أثناء قيامو بالفحص  ك على ابؼؤشرات التي تظهر للمراجع عن قدرة الشركة على الإستمرار في أعمابؽا الإعتياديةابناء .1
 ؛ كمع تتبع ذلك من خلبؿ فحوصات على نطاؽ أكسع كاجراء اختبارات جديدة،العادم للقوائم ابؼالية

            كما بيكن القوؿ بأف كفاء مراجع ابغسابات بدسؤكليتو عن تقييم الإستمرارية، يعتبر عاملب مهما بالنسبة  .2
  ؛لو في مواجهة فجوة التوقعات  

     كما أف بقاحو في الوفاء بهذه ابؼسؤكلية بكفاءة مهنية، من خلبؿ مراجعة القوائم ابؼالية دليل على حيوية دكره  .3
 ؛في خدمة الشركة كالأطراؼ ذات العلبقة

 ؛إف الوفاء بهذه ابؼسؤكلية دليل  على التزامو بدعايتَ ابؼراجعة كبالتالي مؤشر على جودة عملية ابؼراجعة .4
إذا شك في استمرار الشركة كمع ذلك لم تفشل، أكإذا لم  أنو سيتفادل القضايا التي بيكن أف ترفعها عليو الإدارة، .5

 ؛يشك في استمرار كلكنها أفلست فعلب
لو  (الإدارة كالطرؼ الثالث خاصة ابؼستثمرين)أنو سوؼ بهد ما يدافع بو عن نفسو في مواجهة مطالبة الغتَ  .6

 :بتعويض عما أصابو من ضرر خلبؿ عملية ابؼراجعة
أنو سيحقق قيمة مضافة من ابؼعلومات، بؼا يوصلو تقريره فعلب  للمتعاملتُ  كأصحاب ابؼصلحة في الشركة من  .7

معلومات، لأف تعديل شكل كلغة  تقريره  في حالة الشك في استمرار الشركة سيكوف لو مردكد كبتَ كمؤدم ذلك 
 . كلو لزيادة  الثقة في خدماتو ابؼهنية كزيادة الطلب عليها، كبالتالي سيحقق عائدا ماديا كمعنويا أكبر

 

التنبؤ بالفشل المالي  تجاه  القانونية   المراجع الخارجيمسؤولياتبيان : المطلب الثالث 
  

 ،إف مزاكلي مهنة ابؼراجعة يواجهوف باستمرار بدسؤكلية المحافظة على تقديم خدماتهم  في ظل مستول من ابعودة           
 على خدماتهم، كغالبا ما تتعدد ابعهات التي يكوف ابؼراجعتُ مسؤكلتُ  أمامها كتتنوع كذلك الاعتمادبحيث بيكن للآخرين 

سوؼ بلصص في ىذا ابؼطلب طبيعة مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي كبرديد أنواع ابؼسؤكليات كابعهات التي  .طبيعة مسؤكلياتهم
يعتبر ابؼراجع مسؤكلا أمامها ككذلك بياف قواعد آداب كسلوؾ ابؼهنة كالتي بسثل جوانب ابؼسؤكلية ابؼهنية للمراجع كالتي 

 .تفرضها ابؽيئات التي تشرؼ على مهنة المحاسبة كابؼراجعة
 

                                                           
  .63، ص(مرجع سبق ذكره)، عمار أكرـ الطويل1

2
 123-122:،ص ص2009الإسكندرية،–عبد الوىاب نصر علي، ابؼراجعة ابػارجية ابغديثة، ابعزء الرابع، الدار ابعامعية   
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  المسؤولية التأديبية: الفرع الأول 
كىي ابؼسؤكلية التي يتعرض  بؽا ابؼراجع إذا ما قاـ  بدخالفة الآداب كالتعليمات التي تصدرىا ابعهة التي تنظم مزاكلة مهنة    

ينسجم مع ابؼعايتَ الأخلبقية التي بوتًمها  التدقيق ، كلا شك أف ابؽالة التي يتمتع بها ابؼراجع سوؼ تنهار إذا ما مارس عملب لا
المجتمع  في عملو، فإف سكوتو عن بـالفات أك سرقات أك عدـ الإشارة إليها في تقريره، أك موافقتو على توزيع أرباح كبنية لأغراض 

الإدارة إبما يعرضو إلى فقداف ابؼركز الأدبي الذم يتمتع بو،كلذلك كجب فرض عقوبات تأديبية على ابؼراجع إذا قاـ بأم بـالفات 
 1: ضمن مسؤكلياتو الأدبية كتكوف في  ابغالات التالية

 ؛ابداء رأم بىالف حقيقة ما تتضمنو الدفاتر كالسجلبت كالبيانات المحاسبية .1
 ؛تعكس الوضع ابؼالي الصحيح للعميل الشهادة كالتوقيع على صحة البيانات كابغسابات ابػتامية كميزانيات لا .2
  ؛ارتكاب أم إبناؿ أك خطأ مهتٍ جسيم أبغق الضرر بالغتَ .3
 أك احساباتو الذم يقوـ بتدقيق. (الشركة)عدـ تبليغ ابعهات ابؼختصة عن الإختلبسات التي يكتشفها في أمواؿ العميل  .4

  ؛التلبعب أك التزكير في ىذه ابغسابات
 رأيا نظيفا عن ابغسابات كالنتائج في الوقت الذم لا بسثل فيو ىذه البيانات حقيقة ابؼوقف ابؼالي بؼراجعكفي حاؿ إعطاء ا .5

الدفاتر، فإف  للشركة، كفي نفس الوقت أبنل بدؿ العناية ابؼهنية اللبزمة مع كجود تلبعب  في ابغسابات كالسجلبت ك
ابؼمكن أف يكوف مستقبل الشركة مشكوكا فيو كأف استمراريتها بؿفوفة بابؼخاطر، كىنا بيكن مساءلة ابؼراجع تأديبيا كايقاع 
العقوبات ابؼناسبة بحقو بشرط أف لا يكوف قاصدا ذلك ، كىذا يعتٍ إدا صدر من ابؼراجع رأيا نظيفا عن قوائم مالية غتَ 

 .سليمة دكف معرفة ابغقيقة أك دكف تواطؤه مع العميل ، كقعت عليو مسؤكلية جنائية أيضا
 

      يتحمل ابؼراجع ابػارجي ابؼسؤكلية التأديبية أماـ اللجنة التأديبية للمجلس الوطتٍ للمحاسبة حتى بعد استقالتو من مهامو، 
تتمثل ىذه العقوبات التأديبية التي بيكن ابزاذىا . عن كل بـالفة أك تقصتَ تقتٍ أك أخلبقي في القواعد ابؼهنية عند بفارسة كظيفتو

 2 :حسب ترتيبها التصاعدم كحسب خطورتها في
 الإنذار؛-
 التوبيخ؛ -
 أشهر؛(6)التوقيف ابؼؤقت بؼدة أقصاىا ستة-
 .الشطب من ابعدكؿ-
كبردد .  يقدـ كل طعن ضد ىذه العقوبات التأديبية أماـ ابعهة القضائية ابؼختصة، طبقا للئجراءات القانونية ابؼعموؿ بها     

 .درجات الأخطاء كالعقوبات التي تقابلها عن طريق التنظيم
 

 

                                                           
1
 .37،ص(مرجع سبق ذكره)عاىد عيد سرحاف،  

 جويلية 11، ابعزائر، الصادر في 42 ، يتعلق بدهن ابػبتَ المحاسب، بؿافظ ابغسابات كالمحاسب ابؼعتمد، العدد 2010 جواف 29 مؤرخ في 01 -10ابعريدة الربظية، قانوف  2
. 10،ص 2010



 المالي بالفشل التنبؤ في الخارجي المراجع الفصل الأول                                    دور

 

15 

    المسؤولية المدنية: الفرع الثاني 
 

ابؼسؤكلية التي تنشأ في حالةّ إبناؿ ابؼدقق أك تقصتَه في أداء كاجبو بفا يؤدم إلى إبغاؽ الضرر بالعميل أك " عرفت على أنها     
، كتنشأ في حالة إذا قصر ببدؿ العناية ابؼهنية الكافية باعتباره ككيلب يعمل بأجر عن بؾموع ابؼسابنتُ، كبالتالي  " الغتَ بحسن نية 

. فإف القانوف بىوؿ من يقع عليو ضرر كابؼسابنتُ أك الغتَ لو ابغق  في ابغصوؿ على تعويض بدقدار ذلك الضرر
 لنا القوؿ أف ابؼراجع  قد أخل بالوكالة التي بوملها بنص القانوف إذا لم يقم بالإنذار  عن غاف نشوء كضع كهذا يسو     

احتماؿ تدىور أكضاع الشركة كعدـ استمراريتها بناءا على دراسة ابؼوقف ابؼالي للشركة ككذلك البيانات ابغاضرة كالبيانات التاربىية 
كالعمل عليها كبرليلها بدقة، خاصة أف الأكضاع ابؼالية السيئة كالأكضاع الإدارية كابػسائر ابعسيمة من مؤشرات ضعف قدرة 

  كىي من الأمور التي يستطيع ابؼراجع اكتشافها إلا إذا كانت بؿاطة بالتلبعب المحكم الذم لا يظهره الاستمرارالشركة على 
 1.الفحص العادم

 

 2 :قسم ابؼسؤكلية ابؼدنية إلى قسمتُأف ف بيكنىناؾ          ؼ
مسؤولية المراجع تجاه العميل  : أولا

:    كتتمثل في النواحي التالية      
ابؼوقع بتُ ابؼراجع د  فمن ابؼلبحظ أف العق، بنصوص العقد ابؼبـر بتُ ابؼراجع كالعميل كتنفيذ بصيع بنوده بالكاملالالتزاـضركرة  .1

 ؛كالعميل يعتبر حجر الزاكية في أم مسؤكلية بذاه العميل
للمساءلة    عكأف عدـ بذؿ العناية يعرض ابؼراج، ضركرة بدؿ العناية  ابؼهنية  ابؼطلوبة كفقا بؼعايتَ ابؼراجعة ابؼتعارؼ عليها .2

 كفي ىذا الصدد على ابؼراجع أف يوظف خبرتو كمهارتو كحكمو الشخصي كما .نتيجة الإبناؿ العادم في أداء ابؼهاـ ابؼطلوبة
يفعل باقي زملبئو في ابؼهنة كالذين بيارسوف العمل في نفس الظركؼ، فابؼراجع ليس من الضركرم مسؤكلا  عن أم خطأ 

 ؛نتيجة الفشل في الكشف عن أم معلومات مزيفة كلكنو يكوف مسؤكلا عن الإبناؿ العادم
 ؛اكتشاؼ التلبعب كعدـ الإدلاء بأية معلومات كآراء يعلم أنها غتَ حقيقية أك بدكف الإعتماد على أسس مقبولة .3
عدـ بسكن ابؼراجع من أداء  ابؼسؤكلية عن الإبناؿ  ابعسيم كالذم قد يصل إلى حد التلبعب من أمثلة الإبناؿ ابعسيم، .4

خطوات ابؼراجعة ابؼطلوبة في ظل الظركؼ السائدة، كمن ثم بيكن القوؿ بأف ابؼراجع يعتبر مسؤكلا عن الإبناؿ ابعسيم بساما 
 .كمسؤكليتو عن الإبناؿ العادم أك التلبعب

 

 
 
 

                                                           
  .37،ص(مرجع سبق ذكره)عاىد عيد سرحاف، 1

2
 125-124،ص ص 2002 الإسكندرية،،، الدار ابعامعية  ابؼراجعة ابػارجية عبد الوىاب نصر علي،، بؿمد بظتَ الصباف 
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مسؤولية المراجع تجاه الغير : ثانيا
في الوقت ابغالي بدأت تتسع دائرة مسؤكلية ابؼراجع بذاه الغتَ، نتيجة لتزايد اعتماد الغتَ على ابؼعلومات المحاسبية         

 ابؼختلفة، كمن ابؼلبحظ أف مسؤكلية ابؼراجع بذاه الغتَ بؿدكدة إذا ما قورنت بدسؤكليتو الاقتصادية القرارات ابزاذكالتقارير ابؼالية في 
. بذاه عميلو ، كيرجع ذلك إلى عدـ كجود اتفاؽ تعاقدم بتُ ابؼراجع كالغتَ

إلى رجاؿ (الشركة)التي يتم مراجعتها خلبؿ الأعواـ الأختَة من مالك الوحدة  لقد بروؿ ابؼستخدـ الأختَ للقوائم ابؼالية      
 1.البنوؾ كالدائنتُ ثم أختَا بصهور ابؼستثمرين

 

:  (الجزائية)المسؤولية الجنائية : الفرع الثالث 
كىي ابؼسؤكلية النابصة عن فعل جرمي يقوـ بو مراجع ابغسابات أثناء بفارسة عملو، كبدوجب دعاكم عامة برركها النيابة          

. العامة كليس ابؼتضررين كما في ابؼسؤكلية ابؼدنية، إذ أف الفعل ابعرمي يؤدم إلى ابغاؽ الضرر بالمجتمع
 

الإشتًاؾ في تضليل أحد الأطراؼ بغرض برقيق منافع  تقع ابؼسؤكلية ابعنائية على مراجع ابغسابات عند قيامو بتضليل أك:أولا
شخصية لنفسو أك الغتَ، كبالتالي فهي ابؼسؤكلية التي يتحملها مراجع ابغسابات بحكم القانوف، إذا توافر القصد ابعنائي،أم علمو 

 العامةبابعربية كقصد ابؼشاركة فيها، ككاف متعمد مثلب إعداد تقرير كاذب بنتيجة ابؼراجعة، أك يتعمد إغفاؿ كقائع في تقريره للجمعية 
 .بهدؼ الإضرار بدصالح أعضائها

 

كفي ظل  القوانتُ الفيدرالية الأمريكية تنشأ ابؼسؤكلية ابعنائية للمراجع ابػارجي إذا قصد العمد من جانبو في إصدار تقرير       
. كأىم ابعزاءات التي بيكن أف يواجهها ابؼراجع ابػارجي كفق ابؼسؤكلية ابعنائية ىي العقوبة بالغرامة أك السجن أك كلببنا. كاذب

 في ابعريدة الربظية ابعزائرية فإف يتحمل ابػبتَ المحاسب كبؿافظ ابغسابات 01-10 من قانوف (62)    أما حسب ابؼادة 
 .كالمحاسب ابؼعتمد ابؼسؤكلية ابعزائية عن كل تقصتَ في القياـ بالتزاـ قانوني

 

تنشأ ابؼسؤكلية ابعنائية بؼراجع ابغسابات إذا ما تعدل الضرر الناجم عن خطأ ابؼراجع عميلو أك الغتَ كامتد  إلى ابغاؽ الضرر  :ثانيا
بالمجتمع نفسو فهي تنعقد حينما يرتكب ابؼراجع بصفتو الشخصية جربية من ابعرائم التي ينص عليها القانوف  حيث لا تقوـ  
ابؼسؤكلية ابعنائية بؼراجع ابغسابات إلا إذا كجد نص قانوني يقضي بتجريم الفعل أك التصرؼ الذم قاـ بو ابؼراجع كيعاقب إما 

 2.بالسجن أك بدفع غرامة مالية أك بالاثنتُ مع 
 
 
 

 

                                                           
  .132،ص(مرجع سبق ذكره)بؿمد بظتَ الصباف، عبد الوىاب نصر علي،1
  .459-458: ،ص ص(مرجع سبق ذكره) عبد الوىاب نصر علي،.2
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: المسؤولية المهنية: الفرع الرابع      
 

 عدد آخر من ابؼسؤكليات إضافةبراكؿ ابؽيئات ابؼهنية التي تشرؼ على مهنة ابؼراجعة كبرافظ على مستول جودة خدماتها،    
" دكنو من خدمات، كعادة ما يطلق على ىذه ابؼسؤكلية الإضافية ؤبػدمة المجتمع ككل، كتزيد الثقة في أعضاء ابؼهنة ككل كما م

كلا شك أنها ستكوف أقول من أية مسؤكلية أخرل لأف التزاـ ابؼراجع بها سوؼ يكوف بعيدا عن أية مساءلة " ابؼسؤكلية ابؼهنية
قانونية أخرل، كذلك فإف الإخلبؿ بها كعدـ برملها يعرض ابؼراجع إلى ابػركج من ابؼهنة بساما كتسعى ابؽيئات ابؼهنية ابؼختلفة كضع 

 1: التشريعات كاللوائح التي بردد  طبيعة ىذه ابؼسؤكلية من خلبؿ كضع قواعد آداب كسلوؾ ابؼهنة كابؼتمثلة في
: الاستقلالية: أولا       

، ك الإلتزاـ بالأحكاـ القانونية ابؼعموؿ بها التي  عند  ابداء رأيو  عن القوائم ابؼاليةتو ابؼراجع ابػارجي باستقلبليضركرة بستع       
 .بركم المحاسبة كالسجلبت  المحاسبية ككذا مراقبتها كبفارسة مهنتو بكل استقلبلية كنزاىة

أم يتعتُ على ابؼراجع ألا يسيء في رفض ابغقائق كعندما يبدم رأيو في بؾالات الضرائب  :  النزاىة والموضوعية: ثانيا      
. كابػدمات الإدارية عليو أف يقدـ الدليل ابؼقبوؿ لوجهة نظره كلا بىضع رأيو للآخرين

القدرة والمعايير الفنية : ثالثا 
على ابؼراجع ألا يقبل مراجعة حسابات إحدل الشركات كالتي يشعر بأنو لا يستطيع اكماؿ عمليات ابؼراجعة : القدرة .1

 ؛كابداء الرأم بالكفاءة ابؼهنية ابؼناسبة
يتعتُ على ابؼراجع ألا يسمح بأف يقرف ابظو بالقوائم ابؼالية لإحدل الشركات إلا إذا كاف متماشيا مع : معايير المراجعة .2

 ؛معايتَ ابؼراجعة ابؼتعارؼ عليها ابؼمكن تطبيقها كالتي تصدر عن المجمع
 للمبادئيتعتُ على ابؼراجع أف يبدم الرأم عما إذا كانت القوائم ابؼالية ابػتامية قد أعدت كفقا : المباديء المحاسبية .3

 .(IAS/IFRS)المحاسبية ابؼتعارؼ عليها 
 تجاه العملاء ةالمسؤولي: رابعا         

 2  : ما يليفي ىذه ابؼسؤكلية كتتمثل            
عدـ الإفصاح عن أية سرية تم ابغصوؿ عليها من خلبؿ الأداء ابؼهتٍ إلا بدوافقة : المحافظة على سرية بيانات العميل .1

 ؛العميل
 الأتعاب تكوف مشركطة بنتائج ابػدمات ابؼهنية ذاتها، كىي بزتلف تبعا لدرجة التعقيد :والاتفاقيةالأتعاب المشروطة  .2

 .ابؼؤداةكصعوبة ابػدمة 
 
  

                                                           
  .141-136: ،ص ص(مرجع سبق ذكره)بؿمد بظتَ الصباف، عبد الوىاب نصر علي،1
 .146،ص(مرجع سبق ذكره)بؿمد بظتَ الصباف، عبد الوىاب نصر علي،2
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المسؤوليات تجاه الزملاء : خامسا        
 ؛بؼزابضة أك التعدم على حقوؽ الغتَا .1
 لأداء خدمات مهنية عندما يطلب منو مراجعة حسابات أحد العملبء لدل زميل لو في ابؼهنة فعليو أكلا الاستجابةعدـ  .2

 ؛ بالزميل ثم يقرر القبوؿ أك الرفضالاتصاؿ
 الرأم في القوائم ابؼالية المجمعة التي تشمل على قوائم للفركع بست مراجعتها من طرؼ آخرين فعليو أف إبداءفي حالة  .3

 .يصر على مراجعة ىذه القوائم للفركع
 

: المسؤوليات والأعمال الأخرى:سادسا
 1 : من ابؼسؤكليات ما يلي كيتضمن ىذا ابؼبدأ         

 ؛الأعماؿ ابؼخلة كابؼعيبة  .1
 ؛بهوز أف برصل على العملبء من خلبؿ الإعلبف الإعلبف أم لا .2
 ؛العمولات .3
 ؛أك ابؼتعارضة الوظائف ابؼتنافسة .4
 .شكل مكتب ابؼراجع كابظو .5

 

 

  لدور المراجع الخارجي في التنبؤ بالفشل الماليالدراسات السابقة: يـ الثانالمبحث

سيتم عرض أىم الدراسات باللغة العربية كالأجنبية التي تناكلت  ىذا موضوع التنبؤ بالفشل ابؼالي كأىم الإجراءات  
 .كأكجو الاختلبؼ بينها كبتُ الدراسة ابغالية. ابؼتبعة في ذلك بالإضافة إلى مسؤكليات ابؼراجع ابػارجي بذاه ىذا التنبؤ

  السابقة الدراسات عرض : الأول المطلب

 .سيتم عرض الدراسات أىم الدراسات باللغة العربية كباللغة الأجنبية التي تناكلت ىذا ابؼوضوع
 

 الدراسات السابقة باللغة العربية:   الفرع الأول

مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي على اكتشاف ) 2005دراسة بؿمود يوسف جربوع  .1
، جانفي 1، العدد 13بؾلة ابعامعة الإسلبمية، غزة، المجلد  ،(الأخطاء غير العادية والتنبؤ بفشل المشروع

2005. 

                                                           
  .148-147: ،ص(مرجع سبق ذكره)بؿمد بظتَ الصباف، عبد الوىاب نصر علي،  1
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الذم يلجأ إليو ابؼراجع ابػارجي للتعرؼ على  (ابؼراجعة التحليلية)ىدفت ىذه الدراسة إلى إيضاح دكر التحليل ابؼالي 
ابؼؤشرات ابػاصة بنجاح أك فشل ابؼشركع مقارنة بفتًات سابقة أك شركات أخرل بفاثلة تعمل في نفس المجاؿ، كيستخدـ ابؼراجعوف 

الأكؿ يسمى التحليل الأفقي كىو يعتٍ دراسة ابذاىات النسب ابؼالية .كالمحللوف ابؼاليوف نوعتُ من التحليل عن طريق النسب ابؼالية
لشركة معينة عبر عدد من السنوات، كىذا النوع من التحليل يلبئم غرض مراجع ابغسابات أكثر لأف ىدفو ىو اكتشاؼ أم 

برليل )أخطاء غتَ عادية أك ابكرافات كبتَة في القوائم ابؼالية فيعمل على تطويرىا كتصحيحها، كأىم مداخل التحليل ابؼالي 
أما الثاني فيسمى التحليل الرأسي كىو يعتٍ دراسة ابذاىات النسب ابؼالية لعدد من . (الاستثمار ، برليل الائتماف ، برليل الأداء

الشركات تعمل في نفس المجاؿ  في سنة معينة ، كىذا النوع من التحليل يلبئم  غرض  المحلل ابؼالي أكثر لأنو يعكس مدل بقاح 
نسب الربحية ، )الشركة أك عدـ بقاحها بابؼقارنة مع شركات أخرل تعمل في نفس المجاؿ أك الصناعة كمن أىم ىذه النسب ابؼالية 

 .(نسب السيولة ، نسب النشاط، نسب ابؼديونية ، نسب السوؽ

 :  أىم النتائج التي توصلت إليها الدراسة 

  أف القوائم ابؼالية ابؼدققة تشكل أساسا لاستنباط الكثتَ من التحليل ابؼالي عن طريق النسب ابؼالية كبرليل
 الإبذاىات، بيكن ابؼراجع من تقييم جوانب كثتَة من نشاط الشركة كالتنبؤ باحتمالات ابؼستقبل ؛

  من أىم ابؼراحل التي بيكن  بؼراجع ابغسابات اتباعها في التحليل ابؼالي للقوائم ابؼالية ابؼدققة برليل الإستثمار
 .كبرليل الإئتماف

  يعتبر الإفلبس النتيجة النهائية لفشل ابؼشركع ، كما يتًتب عليو تأثتَات قانونية  كاقتصادية عديدة منها انهاء
 .الكياف القانوني للمشركع

  من أىم التوصيات التي نصت عليها الدراسة أف معايتَ ابؼراجعة الدكلية تتطلب اجراءات اضافية بهب أف تنفذ بواسطة 
 .ابؼراجع ابػارجي عندما يثار الشك في فرض الإستمرارية في أعماؿ ابؼشركع

، كلية العلوـ الإدارية كابؼالية، ابعامعة (دور التدقيق الخارجي في التنبؤ بالأزمات المالية)دراسة علبـ موسى بضداف  . 2
 .الأىلية، بفلكة البحرين، السنة غتَ منشورة

ىدفت ىده الدراسة إلى تقديم أداة جديدة بسكن ابؼراجع من الكشف عن بفارسات المحاسبة الإحتيالية ، كمن خلبؿ 
ىذه الأداة ىي التدفق النقدم التشغيلي . مؤشرات مالية بيكن لو برديد مدل ملبئمة مركز الشركة ابؼالي كالتنبؤ بالأزمات ابؼالية

ابؼعدؿ، التي تم تطبيقها على عينة من الشركات الصناعية ابؼدرجة في سوؽ دبي ابؼالي كللتأكد من جدكل ىذه الأداة تم مقارنتة 
 .نتائجها مع بماذج أخرل
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 خلصت الدراسة إلى أف التدفق النقدم التشغيلي ابؼعدؿ بيكن أف يكوف أداة فعالة بيد ابؼراجع  ابػارجي لكشف 
كعليو فقد .ابؼمارسات الإحتيالية للمحاسبة كالتنبؤ بالتعثر ابؼالي للشركات بفا يساىم في جودة التدقيق كبضاية مصالح ابؼستثمرين 

 .أكصت الدراسة بتعميم ىذه الأداة بتُ مراجعي ابغسابات كاعتمادىا كإحدل أدكات الإجراءات التحليلية

دور مدقق الحسابات الخارجي  في تقويم القدرة على الإستمرارية لذى شركات ) 2007دراسة عاىد عيد سرحاف   . 3
 . 2007 في المحاسبة كالتمويل، ابعامعة الإسلبمية، غزة، ، غتَ منشورة،مذكرة ماجستتَ، (العامة في فلسطين المساىمة

      ىدفت الدراسة إلى توضيح دكر ابؼراجع ابػارجي في تقويم قدرة شركات ابؼسابنة العامة على الاستمرار في أعمابؽا خلبؿ 
الفتًة ابؼقبلة،  كلتحقيق أىداؼ الدراسة تم تصميم استبيانتُ موجهتُ الأكؿ بؼراجعي ابغسابات  كالثاني للمدراء ابؼاليتُ في 

 .شركات ابؼسابنة العامة

 : كمن أىم نتائج الدراسة ما يلي

  بينت الدراسة أف مراجعي ابغسابات يستطيعوف أف بوددكا مؤشرات الشك بخصوص الاستمرارية سواء كانت
 مؤشرات مالية أك مؤشرات غتَ مالية؛

  ابعمعيات ابؼهنية للمراجعة لا تساعد على تطوير كمعرفة الإجراءات ابؼساعدة للمراجع  في عملية تقويم
 الاستمرارية؛

 :      كمن أىم التوصيات التي قدمها الباحث
  ضركرة معرفة كبرديد بصيع الإجراءات الإضافية التي بهب أف ينفذىا ابؼراجع ابػارجي عندما تثار لديو شكوؾ حوؿ

 الاستمرارية؛
  ضركرة بدؿ مراجعي ابغسابات العناية ابؼهنية الكافية من أجل إعطاء التقرير ابؼناسب عند كجود شك حوؿ قدرة

 .الشركة على الاستمرار في أعمابؽا، ككذلك دراسة ابغلوؿ ابؼوضوعية من قبل الشركة لإزالة الشكوؾ

 مذكرة ،( نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفية العاملة في فلسطين )2010دراسة جهاد بضدم ابظاعيل مطر . 4
 . 2010 في المحاسبة كالتمويل، ابعامعة الإسلبمية،غزة،، غتَ منشورة، ماجستتَ

         ىدفت الدراسة للتوصل إلى أفضل بؾموعة من النسب ابؼالية التي بيكن استخدامها للتنبؤ بتعثر الشركات ابؼصرفية كالتميز 
بتُ ابؼتعثرة كغتَ ابؼتعثرة منها، بهدؼ التعرؼ على أكضاع تلك االشركات في كقت مبكر بفا يسمح للؤطراؼ ذات ابؼصلحة 
كابعهات الرقابية بالتدخل لإبزاذ الإجراءات التصحيحية ابؼناسبة في حينها، كقد طبقت الدراسة على حالات من الشركات 

ابؼصرفية  في ابعهاز ابؼصرفي الفلسطيتٍ لتساىم في تسليط الضوء على كاقع تلك الشركات كاستخدامها النموذج  ابؼقتًح للتنبؤ 
بالتعثر قبل فتًة من حدكثو، كقد استخدمت الدراسة أسلوبا إحصائيا يعتمد على التحليل التمييزم ابػطي متعدد ابؼتغتَات 

(Stepwise Analysis) ، للتوصل إلى أفضل بؾموعة من ابؼؤشرات ابؼالية التي بيكن استخدامها في بناء ىذا النموذج بفا بيكنو
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من التمييز بتُ الشركات ابؼصرفية ابؼتعثرة كالأخرل غتَ ابؼتعثرة قبل كقوع التعثر بسنتتُ كتم احتساب النسب ابؼالية لعينة من بشانية 
 :، كتم التوصل إلى النموذج ابؼقتًح التالي(2000-1997)نصفها متعثر كالنصف الآخر غتَ متعثر كذلك مابتُ الفتًة  (08)

Z = 326 ,940A8 + 37,810A11 - 14 ,905A1 - 7,261A22 - 2 ,347 

 :           كأكصت الدراسة على ما يلي

  ضركرة تطبيق النموذج القياسي ابؼقتًح بغرض التنبؤ بالتعثر قبل حدكثو بفتًة زمنية تسمح للئدارة كابعهات الرقابية بابزاذ
 الإجراءات اللبزمة بؼعابعة الأمر قبل استفحالو؛

  تطوير أنظمة انذار مبكر عن طريق برامج حاسوبية تزكد الإدارة كابعهات ابؼعنية بكشوؼ دكرية تتضمن أىم النسب
 .ابؼالية ابؼستخلصة من البيانات ابؼالية

   ضركرة قياـ السلطة الرقابية بإجراء التحليلبت ابؼالية للبيانات ابػتامية كتطبيق النموذج ابؼقتًح للتنبؤ بأكضاع الشركات
 .في كقت مبكر لتتمكن من من ابزاذ القرارات التصحيحية اللبزمة

 

( SCF)دور المعلومات المحاسبية المفصح عنها وفق النظام المحاسبي المالي )2012دراسة ختَ الدين قريشي  . 5    
  .2012 كرقلة،  قاصدم مرباح،ابعباية، جامعة  في المحاسبة كغتَ منشورة، مذكرة ماجستتَ،،(في التنبؤ بخطر الإفلاس

 بخطر التنبؤ  علىSCF ابؼالي المحاسبي النظاـ كفق عنها ابؼفصح المحاسبية ابؼعلومة مقدرة معرفة إلى الدراسة ىدفت
 مالية نسب من مكوف بموذج بناء ككذا ابؼالي المحاسبي النظاـ في قوة نقطة يعتبر الذم ابػزينة تدفقات جدكؿ على بالتًكيز الإفلبس،
 نسبة 16خلبؿ  من سليمة شركات 5 ك مفلسة، شركات 4 من مكونة عينة على الدراسة أجريت.ابؼالية القوائم من مستخرجة

  .2010 إلى سنة 2003مالية تم استخراجها من القوائم ابؼالية لتلك الشركات خلبؿ الفتًة ابؼمتدة من سنة 
 نسبة مالية في مقدرتها على التمييز بتُ الشركة ابؼفلسة كالشركة 16 نسب من أصل 06         خلصت الدراسة إلى تفوؽ 

 :السليمة كىي
 ؛الأصوؿ إبصالي إلى الديوف نسبة 
 ؛الأجل قصتَة الديوف إلى التشغيلي النقدم التدفق نسبة 
 ؛ابعارية الأصوؿ إلى الأجل طويلة الديوف نسبة 
 ؛ابعارية الأصوؿ إلى العامل ابؼاؿ رأس نسبة 
 ؛الأصوؿ إبصالي إلى التشغيلي النقدم التدفق نسبة 
 التشغيلي النقدم التدفق إلى الديوف نسبة. 
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 :الآتي للتنبؤ بموذج بناء تم كما             
Z = 1.455X2 - 0.411X5 + 0.013X6 + 5.637X8 - 0.316X12 - 20279 

 Zأما إذا كانت .مفلسة ابؼؤسسة فإف 5.1620 ك - 05251. 0  القيمتتُ بتُ بؿصورة Z           حيث أنو إذا كانت 
 . فإف ابؼؤسسة سليمة 2.3012- ك 3.87998- بؿصورة بتُ

 أف إلا ابؼالي، المحاسبي النظاـ كفق عنها ابؼفصح ابؼالية بالقوائم مستعينا الشركات من عينة على بالدراسة الباحث قاـ               
 .SCF ابؼالي المحاسبي للنظاـ (2010)تطبيق أكؿ سنة تسبق التي الفتًة في جاءت الدراسة لعينة ابؼالية القوائم بعض
 
 غتَ ، مذكرة ماجستتَ،(دور تقييم الأداء المالي في التنبؤ بالفشل المالي للشركات)  2015دراسة سليم عمارم  .6

 .2015منشورة، جامعة قاصدم مرباح، كرقلة،

 على ابؼالية كابؼؤشرات النسب من بؾموعة باستعماؿ ابؼالي الأداء تقييم عملية قدرة مدل اختبار إلى الدراسة ىدفت 
 قاـ الباحث البحث أىداؼ برقيق كلغرض .كالتنبؤ التمييز على قدرة ذم بموذج بناء بؿاكلة في كىذا للشركات، ابؼالي بالفشل التنبؤ

 سنة من الفتًة خلبؿ ابؼالية، للؤكراؽ الكويت سوؽ  فيتنشط سليمة، شركة 61 ك فاشلة، شركة 61 من مكونة عينة بدراسة
 بؽذه ابؼالية القوائم من انطلبقا حسابها تم مالية نسبة15ك التمييزم التحليل طريقة باستخداـ ، 2012 سنة إلى ، 2009
 .الشركات
 كالشركات الفاشلة الشركات بتُ التمييز على القدرة بؽا نسبة عشرة بطس أصل من نسبتتُ أف إلى الدراسة خلصت        
 .ابؼاؿ رأس دكراف كنسبة أصوؿ، على العائد نسبة من كل في كبسثلت السليمة،

 

 :كمن أىم التوصيات ما يلي
 

 بهعل بفا سداسيا، أك سنويا الشركة أداء بتقييم بىتص التقرير ىذا الشركة، بو تقوـ تقرير كأم دكرم تقرير إدراج بؿاكلة 
 .اللبزمة القرارات كل ابزاذ في مرجع منو
 قبل بابؼعلومات الشركات إدارة كيدزلت بالفشل، التنبؤ على القدرة بؽا التي النسب أىم تتضمن إلكتًكنية برامج تطوير 

 ؛اللبزمة التدابتَ لابزاذ كافية بفتًة الأزمة حدكث
 أنظار كلفت الشركات كضع عن ىامة مؤشرات كضع في أبنية من الو بؼا ابؼالية النسب بتحليل الاىتماـ على العمل 

 ؛ابؼالية النسب برليل بجدكل الشركات تلك على القائمتُ
 بها ابؼهتمة الأطراؼ لكل ابؼعلومات لإيصاؿ التقارير، ك ابؼالية القوائم في كالإفصاح الشفافية زيادة ضركرة. 

مدى فاعلية نموذج ألتمان ونموذج ىولدر في التنبؤ بالفشل المالي )، 2015دراسة مليكة زغيب، نعيمة غلبب   . 7
بؾلة الأبحاث في الإقتصاد كالتسيتَ، جامعة عبد ابغميد  ،( دراسة ميدانية–لمؤسسات البناء والأشغال العمومية الجزائرية 

 . 2015مهرم، قسنطينة، ابعزء الثاني، العدد الرابع، سبتمبر 
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 التنبؤ في العمومية كالأشغاؿ البناء لقطاع ىولدر كبموذج ألتماف بموذج فعالية مدل على التعرؼ إلى الدراسة ىذه دفتق
 مقارنة بست الدراسة، أىداؼ كلتحقيق.سالإفلب احتماؿ عن الكشف في مبكر إنذار لإعطاء كذلك ابؼؤسسات، بإفلبس

 السابقة ابػمس للسنوات ابؼالية القوائم على بالاعتماد العمومية كالأشغاؿ البناء قطاع مؤسسات من عينة على النموذجاف
 سنوات ابػمس خلبؿ ابؼؤسسات بفشل التنبؤ في الأفضل ىو ألتماف بموذج أف إلى الدراسة توصلت كقد.الإفلبس لواقعة

 .ىولدرج لنموذ %85 بػ  مقارنة %97.14 بلغت تنبؤية قدرة بدتوسط الإفلبس لواقعة السابقة
 :يلي بدا الدراسة أكصت إليها، ابؼتوصل النتائج خلبؿ من                 

 بالفشل التنبؤ على عالية بقدرة بستع لأنو ألتماف بموذج كتطبيق استخداـ على العمومية كالأشغاؿ البناء مؤسسات برفيز 
 ؛التصفية كاقعة قبل كافية كلفتًة

 خطر عن ابؼبكر الكشف في ابػدمة ىذه طالبي مساعدة قصد ابؼؤسسات بإفلبس للتنبؤ متخصصة مؤسسات إنشاء 
 ؛كالوسائل الإجراءات بشتى بذنبو كبؿاكلة الإفلبس

 نظرا الأخرل الاقتصادية القطاعات في ابؼؤسسات بفشل بالتنبؤ ابػاصة ابؼتعمقة الدراسات من ابؼزيد إجراء ضركرة 
 ؛العمومية كالأشغاؿ البناء قطاع بػصوصية

 الأعماؿ لبيئة مشابهة بيئات في بالفشل التنبؤ في بقاعتها أثبتت أخرل مستقلة متغتَات تشمل جديدة دراسات إعداد 
 .ابعزائرية

  

الدراسات السابقة باللغة الأجنبية : الفرع الثاني 

  william H. Beaver (Financial Ratios as Predictors of Failure ) 1966   بموذج .1

 Journal of Accounting Research, Vol. 4, Empirical, Research in Accounting: Selected  

Studies 1966 (1966), pp. 71-11 .     

 على الدراسة أجريت حيث للتنبؤ بالفشل، بموذج بناء إلى للتوصل ابؼالية، النسب من بؾموعة اختبار إلى الدراسة ىدفت
 حتُ ، 1974 إلى 1954 سنة من ابؼمتدة الفتًة خلبؿ القطاع، نفس من سليمة شركة 97 ك فاشلة شركة 97 من مكونة عينة
 .متتالية سنوات بػمس نسبة، لكل الأحادم التحليل أسلوب باستخداـ لتحليلها مالية نسبة 30 باختبار الباحث قاـ

 : ىي النسب كىذه فشلها، أك الشركة بقاح على مؤشرات كأصح أدؽ بشكل تعطى التي النسب إلى الدراسة خلصت            
 ؛الديوف إبصالي إلى النقدم التدفق 
 ؛الأصوؿ إبصالي إلى الصافية النتيجة 
 ؛الأصوؿ إبصالي إلى الديوف إبصالي 
 ؛الأصوؿ إبصالي إلى التشغيلي ابؼاؿ رأس 
 ابؼتداكلة ابػصوـ على ابؼتداكلة الأصوؿ. 
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 لقياس بموذج كضع فكرة صاحب ىو بيفر كيعتبر بالفشل، التنبؤ بؾاؿ في الرائدة الدراسات أىم من الدراسة ىذه تعد   
 تنتمي شركات على الاعتماد الباحث بإمكاف كاف أنو إلا حدل، على نسبة كل لدراسة تناكلو نلبحظ حيث الشركات، فشل

 .بـتلفة لقطاعات
 

 Adward I. Althman  1968    دراسة.  2

(FINANCIAL RATIOS, DISCRIMINANT ANALYSIS AND THE 

PREDICTION OF CORPORATE BANKRUPTCY ) , The Journal of Finance, Vol. 23, 

No. 4 (Sep., 1968), pp. 589-609 Published by: Blackwell Publishing for the American Finance 

Association.   

 ابؼالية النسب كابؼؤشرات كبرليل دراسة خلبؿ من كىذا للشركات ابؼالي بالتعثر التنبؤ إمكانية مدل إلى الدراسة ىدفت
 من ابؼمتدة الفتًة خلبؿ ناجحة، شركة 33 ك فاشلة شركة 33 من تتكوف عينة على الدراسة أجريت حيث ، الشركات لمجموعة

 باستخداـ ىذا كتم الشركات، بؽاتو ابؼالية القوائم من مالية مستخرجة نسبة 22 باستخداـ كذلك 1956 سنة إلى 1946 سنة
 .Z-SCOREلبناء بموذج  التغتَات متعدد التمييزم التحليل أسلوب

 

 : كالآتي كىي الشركات بتعثر التنبؤ شأنها من التي النسب أىم إلى الدراسة خلصت        
 ؛الأصوؿ إبصالي إلى العامل ابؼاؿ رأس 
 ؛الأصوؿ إبصالي إلى ابؼوزعة غتَ النتائج 
 ؛الأصوؿ إبصالي إلى العملياتية النتيجة 
 ؛ابػصوـ لإبصالي الدفتًية القيمة إلى ابؼسابنتُ بغقوؽ السوقية القيمة 
 الأصوؿ بؾموع إلى ابؼبيعات.  

 :الآتي ابؼتغتَات متعدد النموذج كضع إلى الباحث توصل كقد           
Z = 0.012X1 + 0.014X2 + 0.033X3 + 0.006X4 + 0.999X5 

 : أف حيث               
 1Xالأصوؿ بؾموع على العملياتية النتيجة  بسثل. 
 2 Xالأصوؿ بؾموع على العامل ابؼاؿ رأس صافي  بسثل. 
 3Xالأصوؿ بؾموع على ابؼبيعات  بسثل.  
4 Xللدين الدفتًية القيمة على للؤسهم السوقية القيمة  بسثل.  
 5 Xالأصوؿ بؾموع على ابؼوزعة غتَ النتائج  بسثل.  

 Zابلفض ككلما للشركة ابؼالي ابؼركز سلبمة إلى يشتَ فهذا ابؼؤشر ارتفع كلما أنو حيث ابؼالي التعثر مؤشر بسثل Zحيث 
 .التعثر في  الشركةكقوع احتماؿ على يدؿ
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 الباحث توصل حيث التغتَات، متعدد التمييزم التحليل أسلوب كىو ،ادجدم أسلوبا الدراسة ىذه في الباحث استخدـ
 .ابؼالي للتعثر بموذج لبناء

 
 :بعنواف،  Li-Jen Ko , Edward J. Blocher, P. Paul Lin :دراسة.3

(Prediction of Corporate Financial Distress: An Application of the Composite Rule 

Induction System), The International Journal of Digital Accounting Research Vol. 1, No. 1, 

pp. 69-85.   

ىدفت ىذه الدراسة إلى توضيح أبنية التنبؤ ابؼبكر لفشل الشركات، باعتباره استغاثة مالية بذنب الوقوع في الأزمات   
التي أصبحت تهدد الكثتَ من الشركات الإقتصادية، كنتيجة لذلك تم ابهاد طريقة لتحديد ضيق الشركات ابؼالية في أقرب  ابؼالية،

كقت بفكن،لأنها مسألة ذات أبنية كبتَة بالنسبة للمستثمرين كالدائنتُ كابؼراجعتُ كغتَىم من أصحاب ابؼصلحة، كتتمثل ىذه 
 شركة في مالية في تايواف لإستخلبص قواعد التنبؤ، بالإضافة إلى 19،كتطبيقها على (Liang 1992,CRIS )الطريقة في نظاـ

  ، فتوصل في الأختَ إلى أف نظاـ(ابغوسبة العصبية كالنموذج اللوغاربسي)اجراء مقارنة بذريبية لأداء ىدا النظاـ مع أنظمة أخرل 
Liang 1992 ,CRIS ىو أكثر بقاعة للتنبؤ من خلبؿ ابؼيزة ابعيدة للقواعد التي بتٍ عليها كأسهل للفهم كالتفستَ بغالات 

: الإفلبس كتتمثل ىذه النسب التي بتٍ عليها ىذا النظاـ في
 ابصالي الأصوؿ؛/ابصالي ابػصوـ  
  ابػصوـ ابؼتداكلة؛/الأصوؿ السريعة  
 الأصوؿ الثابتة؛/بؼبيعات  
  ابؼبيعات؛/ابؽامش  
 الأرباح النقدية للسهم الواحد. 
 

: عنوافبPablo de Llano Monelos , Carlos Piñeiro Sánchez , Manuel Rodríguez López    :دراسة  .4

  (A parsimonious model to forecast financial distress, based on audit 

evidence) ,Scientific Information System,Network of Scientific Journals from Latin America, 

the Caribbean, Spain and Portugal Non-profit academic project, developed under the open 

access initiative, octubre-diciembre 2013, 

قدمت ىذه الورقة البحثية  الأدلة اللبزمة التي تصرح بها تقارير مراجعة ابغسابات كتكوف ذات الصلة لاستنتاج عن       
التي درست  في الولايات ابؼتحدة الشركات ابؼدرجة برت  كخلبفا للؤعماؿ السابقة .اختلبلات مالية غتَ مكشوفة كجود عسر، ك

كتشتَ  .ظاىرة الإفلبس، حيث تناكؿ ىذا البحث الشركات الصغتَة كابؼتوسطة الاسبانية غتَ ابؼالية كالواقعة برت الضغوط ابؼالية
النتائج التي توصلت إليها أف مراجعة حسابات الشركات الصغتَة كابؼتوسطة ابؼتعثرة لديها العديد من السمات ابؼميزة بالإعتماد 
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كبالتالي  .على تقارير ابؼراجع ابػارجي الأقل تأىيلب، كعدـ الامتثاؿ مع ابؼواعيد النهائية لتقديم التقارير كالبيانات ابؼالية السنوية
كتناقش آثار عديدة من أجل  .كموثوؽ بها (اقتصادم كغتَ مكلف)تستخدـ ىذه الأدلة لبناء كاختبار بموذج توقعات شحيح جدا

. الاستقلبؿ مراجعي ابغسابات كجودة ابؼعلومات، كالتنبؤ بالفشل ابؼالي

 

:مميزات الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة:   المطلب الثاني  
 

بعد التدقيق كالتحليل في الدراسات السابقة كالتي شملت العديد من الأسواؽ ابؼالية كالشركات في أماكن بـتلفة كالأردف كدبي 
كاليمن كإمريكا، كالتي مست معظم القطاعات ابؼالية كالعقارية كغتَىا باستخداـ العديد من الأساليب الإحصائية كالرياضية 

: يلي كابؼناىج العلمية ابؼتنوعة خلبؿ فتًات زمنية بـتلفة كبالتالي تتميز دراستنا عن ىذه الدراسات بدا
 

  ىدفت الدراسات السابقة إلى ايضاح دكر التحليل ابؼالي للتعرؼ على ابؼؤشرات ابػاصة بنجاح أك فشل ابؼشركع مقارنة 
ابؼراجعة )بفتًات سابقة أك شركات أخرل بفاثلة ،إلا أف دراستنا تناكلت  كاقع استخداـ أدكات التحليل ابؼالي 

من طرؼ مراجعي ابغسابات ابػارجيتُ في ابعزائر، كأىم الإجراءات ابؼتخذة من قبل ابؼراجع في حالة الشك  (التحليلية
 ؛في استمرارية نشاط الشركة

  الدراسات السابقة تم تطبيقها على عينة من الشركات الصناعية ابؼدرجة في الأسواؽ ابؼالية، بحيث قدمت أداة جديدة
بسكن ابؼراجع من الكشف عن بفارسات الغش كالإحتياؿ في القوائم ابؼالية، بينما دراستنا تناكلت ابػدمات  الإضافية 

التي يقدمها ابؼراجع ابػارجي بخصوص التنبؤ بالفشل ابؼالي للشركات الإقتصادية بصفة عامة ، اضافة إلى مسؤكليتو لبدؿ 
 ؛العناية ابؼهنية لكشف  حالات الغش كالإحتياؿ

 حتُ الدراسة  معظم الدراسات السابقة تناكلت دكر ابؼراجع في تقييم القدرة على الإستمرارية خلبؿ الفتًات ابؼقبلة، في
 ؛ابغالية تطرقت إلى الأسباب التي تؤدم إلى عدـ الإستمرار في النشاط ككذلك مؤشرات التعثر كمظاىره

  معظم الدراسات ركزت على بناء بماذج للتنبؤ بالفشل ابؼالي، كأكضحت أف ىذه النماذج بيكنها أف تساعد ابؼراجع
ابػارجي في برديد توقيت فشل الشركة بالإعتماد على النسب ابؼالية، في حتُ الدراسة ابغالية حاكلت معرفة اىتمامات 

ابؼراجعتُ ابػارجيتُ  في ابعزائر في استخداـ بماذج  التنبؤ، بالإضافة إلى مدل قدرتهم على استخداـ كل ما ىو متاح من 
 .أدكات احصائية  كرياضية بذعل إمكانية التنبؤ سهلة

   تناكلت الدراسة ابغالية مسؤكليات ابؼراجع ابػارجي بذاه حالات الفشل ابؼالي كتقييم قدرة الشركة على الإستمرار
 .، ابعريدة الربظية ابعزائرية (ISA750-ISA240-ISA200)استنادا على معايتَ ابؼراجعة الدكلية كالوطنية ، 
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   خلاصة الفصل

 

 أسبابو،مراحلو ك مظاىره ،الفشل ابؼالي، أنواعو مفهوـ إلى  في ابؼبحث الأكؿتطرقنا للدراسة النظرم الإطار ضوء على
 تلخيص كبيكن ابؼراجع ابػارجي القانونية بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي، مسؤكليات تناكلنا كما بالإضافة إلى أبنية التنبؤ بالفشل ابؼالي

 : يلي فيما ابؼبحث ىذا خلبؿ من إليها توصل تم التي كالنتائج النقاط أىم
 ابغقوؽ تبتُ التي كالبيانات ابؼعلومات كتوفر للشركة ابؼالية الوضعية كتبتُ المحاسبي النظاـ بـرجات ابؼالية القوائم بسثل 

 الغتَ؛ بذاه الشركة كديوف
 أبنية التنبؤ بالفشل ابؼالي من طرؼ ابؼراجع ابػارجي، يعزز مصداقية كصحة القوائم ابؼالية؛ 
 حالات التنبؤ  بذاه كالتزاماتو مسؤكلياتو خلبؿ من  كالوطنيةالدكلية كابؼعايتَ القانوف بودده ما كفق ابػارجي ابؼراجع يعمل

 كتقييم قدرة الشركة على الاستمرارية في النشاط للفتًات ابؼقبل؛،بالفشل ابؼالي
 مهنتو أداءفي  قيرتقص عند قانونيةاؿ ةاءؿمسابؼراجع ابػارجي لل يتعرض. 

 

 في ابعوانب أىم تناكلنا حيث دراستنا، مع كاحد إطار في تصب التي السابقة الدارسات أىم تناكلنا الثاني ابؼبحث كفي
دكر ابؼراجع ابػارجي بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي،كمسؤكلياتو القانونية ابؼتعلقة بتقييم القدرة على  كابؼتمثلة الدراسة ىذه

 النهاية في .كما تعرضنا للؤىداؼ من الدراسات السابقة، كالإجراءات ابؼتخذة للتنبؤ،كطرؽ ابؼعابعات الإحصائية،الإستمرارية
 .السابقة الدراسات عن دراستنا بو بسيزت ما كذكر الاختلبؼ أكجو إبراز حيث من دراستنا مع دراسة كل مقارنتو بست

 

ع ابػارجي ابؼراج مسؤكليات من التحقق أجل من ابؼيدانية الدراسة على النظرم ابعانب إسقاط الثاني الفصل في سنحاكؿ
 .الدراسة فرضيات إثبات ك التساؤلات كل على الإجابة ك القانونية كالإجراءات ابؼتبعة في التبؤ بالفشل ابؼالي

 
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني
 الدراسة الميدانية



 الفصل الثاني                      الدراسة الميدانية

 

 
29 

 تمهيد
 من خلبؿ ىذا الفصل سنحاكؿ معرفة مدل تطبيق ابؼراجع ابػارجي للئجراءات اللبزمة  للتنبؤ بالفشل ابؼالي كمسؤكلياتو 

بالإضافة إلى العلبقة ابؼوجودة بتُ ابؼسؤكليات القانونية كبتُ الإجراءات  ابؼتبعة في التنبؤ بالفشل ابؼالي، إد أف ىذه . بذاه ىذا التنبؤ
ابؼسؤكليات تساىم في الوصوؿ إلى مصداقية كسلبمة القوائم ابؼالية، كخلوىا من الشكوؾ كالتحريفات، باعتبار أف ابؼراجع ابػارجي 

 . مسؤكلا  عن بدؿ العناية ابؼهنية بذاه ابداء رأيو في القوائم ابؼالية التي يقوـ بدراجعتها
كمن ىذا الفصل سنحاكؿ توضيح كمعرفة دكر ابؼراجع ابػارجي في التنبؤ بالفشل ابؼالي للشركات كذلك من خلبؿ 

، بالإعتماد على الإستبياف لقياس درجة (ابػبراء المحاسبتُ ،بؿافظو ابغسابات، المحاسبتُ ابؼعتمدين)التقرب ابؼباشر من عينة من 
كذلك من خلبؿ اختبار فرضيات الدراسة كالقياـ بتحليل كتفستَ . التطابق بتُ كجهات النظر بتُ ابعانب النظرم كالدراسة ابؼيدانية

 :النتائج ابؼتوصل إليها، حيث تم تقسيم ىذا الفصل إلى مبحثتُ كما يلي
 

الطريقة الإجراءات ابؼتبعة :  المبحث الأول
 نتائج الدراسة ابؼيدانية، تفستَىا كمناقشتها: المبحث الثاني
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الطريقة والإجراءات المتبعة : المبحث الأول

 
  تعتبر منهجية الدراسة كإجراءاتها بؿورا رئيسيا يتم من خلبلو ابقاز ابعانب التطبيقي من الدراسة، كبالتالي تم استخداـ           

ابؼنهج الوصفي في اجراء الدراسة ، لكونو أكثر ابؼناىج مناسبا للظواىر الإجتماعية ، كالذم يعرؼ بأنو طريقة في البحث تتناكؿ 
أحداث كظواىر كبفارسات موجودة متاحة للدراسة كالقياس ،كما ىي دكف تدخل الباحث في بؾرياتها كيستطيع أف يتفاعل معها 

 . SPSS20فيحللها كيفسرىا كذلك بواسطة ابغاسب الآلي من خلبؿ برنامج التحليل الإحصائي 
 

الطريقة المتبعة : المطلب الأول
يتناكؿ ىذا ابؼطلب الطريقة ابؼتبعة  في الدراسة من خلبؿ التعرؼ على بؾتمع كعينة الدراسة، كأىم مصادر          

. البيانات،بالإضافة إلى أدكات بصع البيانات 
 

  مجتمع وعينة الدراسة: الفرع الأول
 

، مع مراعاة أف (تقرت، كرقلة ، حاسي مسعود)كلاية كرقلة ابؼراجعتُ ابػارجيتُ على مستول في الدراسة            يتمثل بؾتمع  
:  كتتمثل ىذه العينة في. يكوف أفراد العينة من بتُ الأشخاص الذين تتوفر لديهم ابػبرة ابؼهنية في مزاكلة مهنة ابؼراجعة،

خبراء بؿاسبتُ .1
بؿافظي ابغسابات .2
  سبتُ ابؼعتمدينبؿا.3

 
 (بؿاسبتُ معتمدين ك خبراء بؿاسبتُ ،بؿافظي ابغسابات )عينة من بؾموعة من  على استبياف إستمارة 35 توزيع تم         
 صابغة استمارة 20 على لإبقاء اتقرر الفرز عملية كبعد الزملبء، كبواسطة الالكتًكني البريد كعن طريق ابؼباشر التسليم اعتمدنا

 .استلبمها في الوقت ابؼناسب  نقص في الاجابة كعدـ إلى راجع كىذا استمارة 15 بإقصاء قمنا بعدما الاستمارات، بؾموع من
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الإحصائيات ابػاصة باستمارات الإستبياف  : 1 .2الجدول رقم 
 

البيـــان 
الإستبيــان 

النسبــة العـدد 

 %100 35عدد الإستمارات الموزعة والمعلن عنها 

 والتي لم المقصاةعدد الإستمارات 
تستلم 

15 42.85 % 

 %  14 .57 20عدد الإستمارات الصالحة 

 
 (إعتمادا على الإستبيانات ابؼوزعة) ة من إعداد الطالب:المصدر 

 

  البياناتأدوات جمع :الفرع الثاني
 : من خلبؿ ىذا الفرع سيتم التعرؼ على يبانات الدراسة كالأدكات ابؼستخدمة في بصعها

: البيانات الأولية والثانوية: أولا
: لقد تم الإعتماد  على بؾموعة من البيانات الأكلية كالثانوية ذات العلبقة بدوضوع الدراسة كتتمثل في      
 

 حسابات كبؿاسبتُ معتمدين تم تصميم استبياف كتوزيعو على عينة من خبراء بؿاسبتُ كبؿافظي: المصادر الأولية.  1
كمسؤكلياتو ابؼهنية بذاه ىذا التنبؤ، كقد قسمت  لدراسة مدل تطبيق ابؼراجع ابػارجي للئجراءات اللبزمة للتنبؤ بالفشل ابؼالي،

. أسئلة الإستبياف إلى بؿورين حسب فرضيات الدراسة
 

تم الإعتماد على الكتب ،ابؼراجع ،النشرات العلمية، المجلبت المحكمة ، الدراسات السابقة، بالإضافة : المصادر الثانوية . 2
( ISA570-ISA240-ISA600)إلى القوانتُ كابعريدة الربظية كمعايتَ ابؼراجعة 

 الإستبيان: ثانيا  
 :خطوات اعداد الإستبيان:أ
 :يلي كما  جزأينتم تقسيم الإستبياف إلى  
خاص بابؼعلومات العامة لأفراد العينة : الجزء الأول 

 : يتعلق بفرضيات الدراسة كأسئلتها حيث قسم إلى بؿورين:الجزء الثاني  
 

الوطنية  ابؼراجعة الدكلية أككاجراءات مدل التزاـ ابؼراجع ابػارجي بدعايتَ )يتضمن أسئلة تتعلق بالفرضية الأكلى كىي   :المحور الأكؿ 
 .(بفا يعزز قدرتهم على التنبؤ بالفشل ابؼالي
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. (ابؼسؤكلية القانونية للمراجع ابػارجي عند عدـ التنبؤ بالفشل ابؼالي)يتضمن أسئلة تتعلق بالفرضية الثانية كىي  : المحور الثاني
  الثلبثي على أساس مقياس ليكارت أسئلة الإستبياف  كقد تم إعداد 

  الثلبثي ليكارت مقياس  :2.2الجدول                        

موافق محايد غير موافق  (التصنيف)الرأي

 3 2 1 (الوزن)الدرجة

 26 صSPSS الإستبيان باستخدام البرنامج الإحصائي تحليل بياناتد الفرا، ؿكليد عبد الربضن خا: المصدر

 تحكيم الإستبيان. ب

قبل توزيع الإستبياف تم عرضو للتحكيم من طرؼ الأستاذ ابؼشرؼ ك بؾموعة من الأساتذة ابؼختصتُ من جامعة كرقلة، كىذا 
 :بغية التأكد من سلبمة الإستبياف من بـتلف ابعوانب خاصة  فيما يتعلق

 دقة صياغة الأسئلة كصحتها من الناحية اللغوية كالنحوية؛ .1
 توزيع خيارات الإجابة لضماف ملبئمتها لعملية ابؼعابعة الإحصائية؛ .2
 من أجل التصميم الدقيق كفقا للمنهجية؛ .3
 .في الأختَ تم صياغة الإستبياف بالشكل النهائي .4

( Alpha de Cronbach )  كرونباخ ألفا بطريقة الاستبيان  ثبات.  ج  

كىو   كركمباخ،αيلي دراسة ثبات الإستبياف بواسطة ابؼعامل   فيماحاكلناقبل استخراج النتائج ابؼتعلقة بالإشكالية ابؼطركحة،       
. معامل يقيس نسبة أفراد العينة الذين يعيدكف نفس الإجابات في حالة استجوابهم في نفس الظركؼ

 قياس ثبات الإستبياف:  3 .2الجدول 

Nombre d'éléments Alpha de Cronbach 

24 0,685 

 SPSS برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر

 ، بفا يدؿ على أف في حالة 0.68 كرمباخ α سؤاؿ من الإستبياف، كانت نسبة 24من خلبؿ اجراء اختبار الثبات لػ        
 من عينة الدراسة يعيدكف نفس الإجابة، كىو ما يعبر عن نسبة % 68توزيع الإستبياف من جديد في نفس الظركؼ السابقة فإف 

 .ؿثبات للؤداة ابؼستعملة في الدراسة، بفا يبتُ مصداقية النتائج التي بيكن الوصوؿ إليها، كأيضا يبتُ الإرتباط بتُ الإجابات مقبو
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 في المعالجة الإحصائية الإجراءات المتبعة متغيرات الدراسة و:المطلب الثاني

الأدكات الإحصائية كالبرامج ابؼستخدمة في معابعة البيانات المجمعة من  متغتَات الدراسة، ك بكاكؿ في ىذا ابؼطلب ايضاح     
 .الإستبيانات

متغيرات الدراسة :الأولالفرع 
من خلبؿ برليلنا للدراسات السابقة كبالنظر إلى اشكالية بحثنا، أنو من ابؼمكن حصر بؾموعة من العناصر التي بسثل ابؼتغتَ        

. كعليو تم برديد ابؼتغتَين بدا بىدـ الدراسة. ابؼستقل، كالتي بؽا تأثتَ على ابؼتغتَ التابع 
 

 .بسثل ابؼتغتَ التابع في الإجراءات ابؼتبعة في التنبؤ: المتغير التابع  
 
. بسثل ابؼتغتَ ابؼستقل في مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية: المتغير المستقل 

 

متغتَات الدراسة  : 1. 2الشكل                              
المتغير التابع ل                                                            المتغير المستق

 

 

 

من إعداد الطالبة  : المصدر

 الإجراءات المتبعة في المعالجة الإحصائية : الثاني الفرع

 ابغزمة برنامج تم استخداـ البيانات ، أما بالنسبة بؼعابعة(Excel 2007)        تم تفريغ كبرليل  الإستبياف من خلبؿ  برنامج
كلتحقيق أىداؼ الدراسة كبرليل البيانات كبذميعها تم استخداـ الإختبارات . (SPSS20) الاجتماعية للعلوـ الإحصائية

 :الإحصائية التالية

 اختبار ألفا كركمباخ بؼعرفة ثبات فقرات الإستبياف؛ .1
 ؛ النسب ابؼئوية ك التكرارات لكل عبارة في الإستبياف .2
 حساب ابؼتوسطات ابغسابية  لكل بؿور من الإستبياف ككذا قياس الإبكراؼ ابؼعيارم؛ .3
 حساب ابؼتوسط ابغسابي ابؼرجح لإجابات العينة ابؼدركسة؛ .4
 . بؿورم الإستبيافبتُقياس معامل الإرتياط  .5

 

مسؤولية المراجع الخارجي 
 القانونية

 

 الإجراءات المتبعة

  في التنبــؤ



 الفصل الثاني                      الدراسة الميدانية

 

 
34 

 

 ومناقشتيا تفسيرىاة، الميدانی دراسةال نتائج : الثاني المبحث

 خلبلو من سنحاكؿ الثاني ابؼطلب أما ، كبرليلهاالدراسة  يعرض نتائج الأكؿ ابؼطلب مطلبتُ، على ابؼبحث ىذا بوتوم         
 .كمناقشتها الفرضيات كاختبار الدراسة نتائج كتفستَ برليل

 

الميدانية  الدراسة نتائج عرض : الأول المطلب

 في ابؼستعملة كالبرامج الإحصائية الادكات باستخداـ إليها ابؼتوصل النتائج بعرض القياـ ابؼطلب ىذا خلبؿ من بكاكؿ         
 .الاستبياف طريق عن بصعها تم التي معابعة البيانات

 

 خصائص عينة الدراسة: الفرع الأول 

العلمي، الوظيفة ابغالية،  التخصص ابؼؤىل العلمي، " التالية ابؼتغتَات حسب العينة أفراد خصائص دراسة بست لقد     
 .سنوات ابػبرة

 

: للعينة المدروسة حسب المؤىل العلمي والتخصص العلميالتوزيعات التكرارية  : أولا

 :ابؼؤىل العلمي  حسب ابؼدركسة للعينة التكرارم التوزيع .1

 توزيع عينة الدراسة حسب متغتَ ابؼؤىل العلمي :   4 .2الجدول 

النسبة المئوية التكرار المؤىل العلمي 
 0% 0بكالوريا 
  40% 8ليسانس 
 40% 8ماجستير 

 10% 2  كتوراد
 10% 2شهادات مهنية 

 100% 20المجموع 
 SPSS برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر

 من أفراد العينة أكادميتُ  كمهنيتُ ،بفا نستنتج أنها شملت شهادات  % 90من خلبؿ ابعدكؿ السابق نلبحظ مانسبتو          
 شهادات مهنية معتمدة في بؾاؿ مراجعة ابغسابات، بفا يدعمنا للحصوؿ على % 10 الدكلية، كما نسبتو ابؼراجعةتطبق معايتَ 

 .معلومات متوازنة مع موضوع الدراسة
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 ابؼؤىل العلمي : 2.2الشكل رقم 

 
 SPSS برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر

: التخصص العلمي  حسب ابؼدركسة للعينة التكرارم التوزيع .2
توزيع عينة الدراسة حسب متغتَ التخصص العلمي  : 5 .2الجدول الجدول 

النسبة المئوية التكرار التخصص العلمي 
 65% 13دراسات محاسبية 

 35% 7مالية 
 0% 0تدقيق ومراقبة التسيير 

 100% 20المجموع 
 spss برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر

 ، كالباقي % 65ب تقدر بؿاسبية دراسات أف غالبية ابؼراجعتُ ابػارجيتُ حاملتُ لشهادات في أعلبه ابعدكؿ خلبؿ من          
ابؼعلومات ابؼقدمة من متخصصتُ في المحاسبة كتطبيق ابؼبادمء المحاسبية ك استخداـ أدكات  من أف يفيدنا بفا في بزصص ابؼالية 

. التحليل ابؼالي للقوائم ابؼالية، في حتُ لايوجد مراجعتُ حاملتُ لشهادات في التدقيق  للئعتبار التخصص حديث
التخصص العلمي :  3.2الشكل رقم 

 

 SPSS برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر
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: للعينة المدروسة حسب الوظيفة الحالية وسنوات الخبرةالتوزيعات التكرارية  : ثانيا

 :الوظيفة ابغالية  حسب ابؼدركسة للعينة التكرارم التوزيع .1

توزيع عينة الدراسة حسب متغتَ الوظيفة :  6 .2الجدول 

النسبة المئوية التكرار الوظيفة الحالية 
 20% 4خبير محاسبي 

 60% 12محافظ حسابات 
 20% 4محاسب معتمد 

 100% 20المجموع 
 SPSS برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر

 ، كىي نسبة معتبرة لأخد آرائهم عن الإشكالية % 20من خلبؿ  ابعدكؿ أعلبه نلبحظ أف نسبة ابػبراء المحاسبتُ مقدرة ب  
في حتُ نسبة مرتفعة لوظيفة بؿافظ . ابؼدركسة كبسكنهم في بؾاؿ  تدقيق ابغسابات، كابؼسجلتُ في ابؼصف الوطتٍ للخبراء المحاسبتُ

فنسبتهم  (مهنيتُ) كىم مسجلتُ في الغرفة الوطنية لمحافظي ابغسابات، أما عن المحاسبتُ ابؼعتمدين % 60ابغسابات كابؼقدرة بػ 
.  أنهم يعملوف  في بعض مكاتب بؿافظي ابغسابات قليلة  اعتبارا

الوظيفة ابغالية  : 4.2الشكل رقم 

 

 SPSS برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر
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: سنوات ابػبرة  حسب ابؼدركسة للعينة التكرارم التوزيع .2

 توزيع عينة الدراسة حسب متغتَ ابػبرة:  7 .2الجدول 

النسبة المئوية التكرار الخبرة 
 0% 0 سنوات 05أقل من 

 60% 12 سنوات 10 إلى 05من 
 40% 8 سنوات  10أكثر من 

 100% 20المجموع 
 

 SPSS برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر

 كىذا ، % 60  بنسبة سنوات 10 إلى05  تتًاكح مابتُ خبرة ذات الدراسة عينة أف السابق ابعدكؿ خلبؿ من نلبحظ       
 من  سنوات من العمل في بؾاؿ ابؼراجعة كىده النسبة بسكننا05أف مزاكلة مهنة بؿافظ ابغسابات تكوف ابػبرة فوؽ  على يدؿ

. لديهم بؼعابعة الإشكاؿ ابؼطركح ابؼتوفرة ابؼعلومات على ابغصوؿ

عدد سنوات ابػبرة  : 5.2الشكل رقم 

 

 SPSS برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر

 . المستجوبين تجاه محوري الإستبيانبآراءدراسة النتائج المتعلقة : الفرع الثاني 

لقياس درجة ابؼوافقة حوؿ دكر مراجع ابغسابات ابػارجي في التنبؤ بالفشل ابؼالي، تم استخراج ابؼتوسطات ابغسابية           
 :لإجابات ابؼستجوبتُ على بصيع أسئلة بؿاكر الدراسة، كمعرفة بذاه كل فقرة حسب مقياس ليكارت الثلبثي



 الفصل الثاني                      الدراسة الميدانية

 

 
38 

 ؛1.66 إلى 1الرأم غتَ موافق تتًاكح قيمة متوسطو ابؼرجح من  .1
 ؛2.33 إلى 1.67الرأم المحايد تتًاكح قيمة متوسطو ابؼرجح من  .2
 .03 إلى 2.34الرأم موافق تتًاكح قيمة متوسطو ابؼرجح من  .3

 .النتائج المتعلقة باتجاه آراء المستجوبين اتجاه فقرات المحور الأول :    أولا 
          يوضح ابعدكؿ التالي النتائج التي تم التوصل إليها حوؿ أسئلة المحور الأكؿ من الإستبياف ابؼتعلقة بإجراءات ابؼراجعتُ 

 .ابػارجيتُ ابؼساعدة على التنبؤ بالفشل ابؼالي
اجراءات ابؼراجعتُ ابػارجيتُ ابؼساعدة على التنبؤ بالفشل ابؼالي  نتائج :8.2الجدول 

المحور الأول 
موافق محايد غير موافق 

 المتوسط
 الحسابي

الإنحراف 
التكرار التكرار التكرار  النتيجةالمعياري 

النسبة النسبة النسبة 
يستخدـ مراجعو ابغسابات كل ما ىو متاح من أدكات احصائية 

 كرياضية بذعل امكانية التنبؤ سهلة
0 1 19 

 موافق 0,224 2,95
0% 5% 95  % 

لا يعتمد مراجعو ابغسابات على التقدير الذاتي في برديد 
 .ابؼتغتَات التي تفسر ظاىرة الفشل ابؼالي

3 7 10 
 موافق 0,745 2,35

15% 35% 50% 

يستند مراجعو ابغسابات على بؾموعة من ابػبراء المحاسبتُ 
 .للتوصل إلى تنبؤ أفضل بشأف استمرار نشاط الشركة

1 3 16 
 موافق 0,550 2,75

5% 15% 80% 

يعتمد مراجعو ابغسابات على نظريات كبماذج معينة لتفستَ 
 .الفشل  ابؼالي للشركات 

0 5 15 
 موافق 0,444 2,75

0% 25% 75% 

يقوـ مراجعو ابغسابات مقارنة الأداء  ابؼالي للشركة مع شركات 
 أخرل في نفس النشاط كأسلوب للتنبؤ بالفشل ابؼالي

2 3 15 
 موافق 0,671 2,65

10% 15% 65% 

يقوـ مراجعو ابغسابات بدقارنة أداء الشركة ابؼالي ابغالي مع 
 .سنوات سابقة كأسلوب للتنبؤ

0 2 18 
 موافق 0,308 2,90

0% 10% 90% 

 (ابؼراجعة التحليلية)يستخدـ ابؼراجع ابػارجي التحليل ابؼالي
 .للوصوؿ إلى نتائج أكثر دقة للتنبؤ بالفشل ابؼالي

2 6 12 
 موافق 0,688 2,50

10% 30% 60% 

إف عدـ تقديم ابؼعلومات الكافية كابؼلبئمة من طرؼ إدارة الشركة 
 .لا بيكن ابؼراجع من برديد الأداء ابؼالي للشركة

1 1 18 
 موافق 0,489 2,85

5% 5% 90% 

إف تطبيق معايتَ ابؼراجعة  من طرؼ ابؼراجع ابػارجي ىو الذم 
 بهنب الشركات بـاطر التعثر

2 3 15 
 موافق 0,671 2,65

10% 15% 75% 

يهتم ابؼراجع ابػارجي بتحستُ معارفو فيما بىص النماذج 
 كالتطبيقات ابؼرتبطة بالتنبؤ بالفشل ابؼالي

1 3 16 
 موافق 0,550 2,75

5% 15% 80% 

 موافق 0.246 2.71 المتوسط العام للمحور الأول
 SPSS برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر
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 النتائج المتعلقة باتجاه آراء المستجوبين اتجاه فقرات المحور الثاني  : ثانيا   
مسؤكليات ابؼراجع ابػارجي        يوضح ابعدكؿ التالي النتائج التي تم التوصل إليها حوؿ أسئلة المحور الثاني من الإستبياف ابؼتعلقة 

 .القانونية بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي
 نتائج مسؤكليات ابؼراجع ابػارجي القانونية بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي : 9.2 الجدول

المحور الثاني 
موافق محايد غير موافق 

المتوسط 
الحسابي 

الإنحراف 
المعياري 

النتيجة  التكرار التكرار التكرار 
النسبة النسبة النسبة 

يتًتب عن مهمة ابؼراجع ابػارجي إعداد تقرير خاص في حالة ملبحظة  
. تهديد بؿتمل على استمرارية نشاط الشركة

0 1 19 
موافق  0.224 95. 2

0 % 5 % 95 % 

 يعلم ابؼراجع ابػارجي  إدارة الشركة بكل نقص قد يكتشفو أك اطلع عليو،
. بيكن أف يعرقل استمرار نشاط الشركة

0 4 16 
 موافق 0.410 2.80

0 % 20 % 80 % 
لا يعطي ابؼراجع ابػارجي اىتماما كبتَا للمخاطر المحتملة بفشل الشركات، 

. كإبما اىتمامو  ىو إعطاء الرأم في القوائم ابؼالية فقط
6 4 10 

 بؿايد 0.894 2.20
30 % 20 % 50 % 

يتوجب على ابؼراجع الإستفسار من إدارة الشركة حوؿ إكتشاؼ أم خطأ 
. جسيم أك تصرؼ غتَ قانوني في ابغسابات

1 2 17 
 موافق 0.523 2.80

5 % 20 % 85 % 

بولل ابؼراجع ابػارجي في إطار مهمتو بعض الوقائع كالأحداث التي تشكل 
. مؤشرات للتساؤؿ  حوؿ استمرارية الإستغلبؿ

1 3 16 
 موافق 0.550 2.75

5 % 15 % 80 % 

يبلغ ابؼراجع ابػارجي إدارة الشركة عن أم نقاط ضعف مادية في نظاـ الرقابة 
الداخلية 

1 0 19 
 موافق 0.447 2.90

5 % 0 % 95 % 
بوافظ ابؼراجع ابػارجي على سرية ابؼعلومات التي حصل عليها مهما كاف 

. تأثتَىا على أداء  ابؼالي ابؼستقبلي للشركة 
2 2 16 

 موافق 0.657 70. 2
10 % 10 % 80 % 

مبدأ السرية ليس مقتصر على عدـ الإفصاح عن ابؼعلومات بل يتطلب على 
. ابؼراجع أف لا يستغل ىذه ابؼعلومات لصابغو الشخصي أك لطرؼ آخر

0 4 16 
 موافق 0.410 80. 2

0 % 20 % 80 % 

يقوـ ابؼراجع ابػارجي بالإدلاء ببعض ابؼعلومات ابؼالية للجهات الربظية أك 
. القضائية التي بزص كضع ابؼالي ابؼستقبلي للشركة

2 6 12 
موافق  0.688 2.50

10 % 30 % 60 % 

من  يقوـ ابؼراجع  في حالة التنبؤ بالفشل ابؼالي الإستعانة بدستشار قانوني أك
. ابؼؤسسة التي ينتمي إليها

1 1 18 
موافق  0.489 2.85

5 % 5 % 90 % 

يتوقع مستخدمو القوائم ابؼالية من ابؼراجع اكتشاؼ كل اللؤخطاء كالغش 
. كالتصرفات غتَ القانونية

1 5 14 
 موافق 0.587 2.65

5 % 25 % 70 % 

عدـ بفارسة ابؼراجع للشك ابؼهتٍ قد يؤدم إلى صعوبة التنبؤ بالفشل  ابؼالي 
. ابؼستقبلي

1 3 16 
 موافق 0.550 2.75

5 % 15 % 80 % 

عدـ بدؿ العناية ابؼهنية ابؼطلوبة من ابؼراجع  بشأف الوضع ابؼالي للشركة 
. سيعرضو للمساءلة

0 7 13 
 موافق 0.489 2.65

0 % 35 % 65 % 

بهمع ابؼراجع ابػارجي الأدلة الكافية كابؼلبئمة لػتأكيد أك نفي كجود شك 
. معتبر بشأف استمرارية الإستغلبؿ

0 0 20 
 موافق 0.000 3.00

0 % 0 % 100 % 

موافق  0.196 2.73المتوسط العام للمحور الثاني 
 SPSS برنامج على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر 
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 تحليل وتفسير ومناقشة نتائج الدراسة الميدانية : المطلب الثاني 

سنحاكؿ من خلبؿ ىذا ابؼطلب برليل كتفستَ النتائج ابؼتوصل اليها في ابؼطلب السابق، كذلك باستخداـ الأساليب              
ك الإختيارات الإحصائية، كىذا من خلبؿ النتائج ابؼتعلقة بآراء ابؼستجوبتُ بذاه بؿاكر الإستبياف كالنتائج ابؼتعلقة باختبار فرضيات 

 .الدراسة

 . تحليل وتفسير النتائج المتعلقة باتجاه آراء المستجوبين تجاه محوري الإستبيان: الفرع الأول

ابؼسؤكلية )    سيتم برليل كتفستَ النتائج ابؼتعلقة بذاه بؿورم الإستبياف كاظهر علبقة الإرتباط بتُ ىاذين ابؼتغتَين          
 (كالإجراءات

تحليل وتفسير نتائج المحور الأول من الإستبيان الخاص باجراءات المراجعين الخارجيين المساعدة على التنبؤ : أولا
 بالفشل المالي

 التحليل 

إلى أف ابؼتوسطات ابغسابية لمحور اجراءات ابؼراجعتُ ابػارجيتُ ابؼساعدة على التنبؤ ( 8.2) رقم أشار ابعدكؿ                
، كىذا يعتٍ أف بذاه أفراد العينة ( 0.745 -0.224) كبابكرافات معيارية بتُ  (2.95 -2.35)بالفشل ابؼالي، تراكحت بتُ

بكو ابؼوافقة بتُ اجراءات ابؼراجعتُ ابػارجيتُ كبتُ قدرة ىذه الإجراءات على ابؼساعدة في التنبؤ بالفشل ابؼالي، حيث تأتي الفقرة 
" يستخدـ مراجعو ابغسابات كل ما ىو متاح من أدكات احصائية كرياضية بذعل امكانية التنبؤ سهلة"الأكلى في المحور الأكؿ كىي

كىذا ما يبينو مقياس لكارت الثلبثي في بذاه آراء العينة بكو ابؼوافق، ثم تأتي الفقرة  (2.95)بحيث أف ابؼتوسط ابغسابي بؽا ىو
يقوـ مراجعو ابغسابات بدقارنة أداء الشركة ابؼالي ابغالي مع سنوات سابقة كأسلوب للتنبؤ ، حيث أف ابؼتوسط " السادسة كىي

عدـ تقديم ابؼعلومات الكافية كابؼلبئمة من طرؼ " كبذاه آراء العينة بكو ابؼوافقة، ثم تأتي الفقرة الثامنة حوؿ (2.90)ابغسابي بؽا 
كىذا مايبتُ بذاه آراء العينة بكو (2.85)، حيث ابؼتوسط ابغسابي بؽا "إدارة الشركة لا بيكن ابؼراجع من برديد الأداء ابؼالي للشركة 

بكو ابؼوافقة بدتوسط حسابي  (الثانية–السابعة –ابػامسة –التاسعة –الرابعة -االعاشرة–الثالثة )كتدرجت كل من الفقرة . ابؼوافقة
على التوالي حسب مقياس لكارت الثلبثي أيضا بكو الرأم  (2.75-2.65-2.65-2.50-2.35 -2.75 -2.75)

 .ابؼوافق

        بالإضافة إلى ذلك أيضا يتبتُ لنا من ابعدكؿ موافقة عينة الدراسة على اجراءات ابؼراجعتُ ابػارجيتُ ابؼساعدة على التنبؤ 
(  1)، كما أف الإبكراؼ ابؼعيارم العاـ  لعيارات المحور الأكؿ أقل من الواحد(2.71)بالفشل ابؼالي، إذ بلغ ابؼتوسط العاـ للمحور 

 . بفا يعتٍ عدـ كجود تشتت للفقرات (0.246)كتبلغ قيمتو
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 التفسير 

        من خلبؿ التحليل السابق كجدنا أف مراجعو ابغسابات يقوموف بدجموعة من الإجراءات اللبزمة بفا يساعدىم على التنبؤ 
بالفشل ابؼالي،كذلك بالإعتماد على الأسس كمعايتَ ابؼراجعة ابؼتعارؼ عليها، كابؼعايتَ ابؼهنية عند مزاكلة مهنتهم، حيث أف ابؼتوسط 

كىو ما يؤكد الإعتماد على الأدلة الكافية كابؼلبئمة،كاعتمادىم على نظريات كبماذج معينة  (2.71)ابغسابي لفقرات العينة ىو 
لتفستَ الفشل ابؼالي كبرستُ معارفهم فيما بىص النماذج كالتطبيقات ابؼرتبطة بالتنبؤ بالفشل ابؼالي، بالإضافة الإستعانة بابػبراء في 
بؾاؿ المحاسبة كالقانوف كأنظمة ابؼعلومات، زيادة إلى اعتمادىم على ابؼراجعة التحليلية في مراجعة القوائم ابؼالية بفا يسهل الوصوؿ 

إلى نتائج دقيقة بغالات التنبؤ، كعدـ التقدير الذاتي في برديد ابؼتغتَات كإبما يعتمدكف على أساليب موضوعية كمدركسة في 
 .التحليل

 : يلي من خلال ما سبق نستنتج ما

أف ابؼراجعتُ ابػارجيتُ على دراية كافية كفهما جيدا بؼعايتَ ابؼراجعة الدكلية كالوطنية بفا يعزز قدرتهم على القياـ بدجموعة من .1
 الإجراءات اللبزمة بكل كفاءة كفعالية، من أجل الوصوؿ إلى نتائج أفضل بخصوص الوضع ابؼالي ابؼستقبلي للشركة؛

إف أبنية ابؼعايتَ الدكلية للمراجعة تبرز من خلبؿ تطبيقها على الواقع، كتكمن فعاليتها أثناء عملية ابؼراجعة كبالتالي تساعد .2
ابؼراجعتُ ابػارجيتُ في البناء السليم كالأساسي لعملية التخطيط للمراجعة، كمساعدتهم في ابزاذ القرارات اللبزمة حوؿ القوائم 

 . ابؼالية عند إعداد التقرير

تحليل وتفسير نتائج المحور الثاني من الإستبيان الخاص بمسؤوليات المراجع الخارجي القانونية تجاه التنبؤ بالفشل : ثانيا
 .المالي

 التحليل .1

إلى أف ابؼتوسطات ابغسابية لمحور مسؤكليات ابؼراجع ابػارجي القانونية بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي ( 8.2)        يشتَ ابعدكؿ رقم
، كىذا يعتٍ موافقة عينة الدراسة على الفقرات التي تقيس مسؤكليات (0.894-0)كبابكرافات معيارية  (2.20-3)تراكحت بتُ 

 .ابؼراجع ابػارجي بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي كبدرجات متفاكتة في التوافق

بهمع ابؼراجع ابػارجي الأدلة الكافية " ابؼتمثلة في (14)       كما يتضح من خلبؿ ابعدكؿ السابق أف العبارة الرابعة عشر
، حيث أخذت كل ابؼوافقة من طرؼ أفراد العينة من بتُ "كابؼلبئمة لتأكيد أك نفي كجود شك معتبر بشأف استمرارية الإستغلبؿ

كىذا ما يبنو مقياس ليكارت الثلبثي في بذاه آراء العينة بكو ابؼوافق، كمن ثم  (3)بقية العبارات، حيث قدر ابؼتوسط ابغسابي بؽا بػ 
يتًتب عن مهمة ابؼراجع ابػارجي إعداد تقرير خاص في حالة ملبحظة تهديد بؿتمل على " تليها العبارة الأكلى في ابؼوافقة كىي 

يبلغ ابؼراجع ابػارجي إدارة " ، كتليها العبارة السادسة كبسثلت في (2.95)إذ بلغ متوسطها ابغسابي بػ " استمرارية نشاط الشركة 
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كتدرجت العبارات . (2.90)، إذ بلغ متوسطها ابغسابي بػ "الشركة عن أم نقاط ضعف مادية في نظاـ الرقابة الداخلية 
بكو ابؼوافقة بدتوسط  (التاسعة-الثالثة عشر- ابغادم عشرة–السابعة - ابػامسة—الثانية عشر-  الثانية–الثامنة - الرابعة-العاشرة)

 . على التوالي (2.50-2,65-2,65-2.70-2.75-2.75-2.80-2.80-2.80-2.85)حسابي 

لايعطي ابؼراجع ابػارجي اىتماما كبتَا للمخاطر المحتملة بفشل الشركات، كإبما اىتمامو ىو إعطاء "          أما العبارة الثالثة كىي
 .حسب مقياس ليكارت الثلبثي(2.20)فتدرجت بكو الرأم المحايد بدتوسط حسابي قدر بػ " الرأم في القوائم ابؼالية فقط

          بالإضافة إلى ذلك تؤكد بيانات ابعدكؿ السابق إلى موافقة أفراد عينة الدراسة حوؿ بؿور مسؤكليات ابؼراجع ابػارجي 
، كما أف الإبكراؼ ابؼعيارم لعبارات (2.73)القانونية بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي ، إذ بلغ ابؼتوسط ابغسابي العاـ للمحور الثاني 

 (.0.196)بفا يعتٍ عدـ كجود تشتت للفقرات كبابكراؼ معيارم عاـ(1)المحور الثاني أقل من الواحد

 التفسير.2

بناءا على النتائج السابقة يتضح لنا تأثتَ ابؼسؤكلية القانونية على ابؼراجع ابػارجي بخصوص حالات التنبؤ بالفشل ابؼالي           
كاستمرارية نشاط الشركة للفتًة ابؼقبلة، أف عدـ بدؿ العناية ابؼهنية اللبزمة ك الكافية أثناء تأدية مهامو سيعرضو للمساءلة، كبالتالي 
بهب بفارسة ابغذر ابؼهتٍ، كبولل في اطار مهمتو بعض الوقائع كالأحداث التي تشكل مؤشرات للتساؤؿ حوؿ استمرارية النشاط، 

أك تشتَ إلى ضعف أك قصور  في نظاـ الرقابة  الداخلية، كإذا لم يتعرض ابؼراجع لتلك ابؼؤشرات كلم يذكرىا في تقريره فإف ذلك 
يضعو برت طائلة ابؼسؤكلية ابؼدنية كابعزائية لأنو قصر في تطبيق معايتَ ابؼراجعة العامة ابؼتعارؼ عليها فيما يتعلق ببدؿ العناية ابؼهنية 

بالإضافة إلى بفارستهم للشك ابؼهتٍ كالعناية ابؼهنية خلبؿ عملية ابؼراجعة بفا يعزز قدرتهم على التنبؤ بالفشل ابؼالي . اللبزمة
كما على ابؼراجع الإستعانة بدستشارين قانونيتُ في حالة صعوبة برديد مسؤكليتو القانونية أثناء مزاكلة مهنتو، مع .ابؼستقبلي للشركة 

ابغفاظ على مبدأ السر ابؼهتٍ بشرط ألا يعرض الشركة إلى الوقوع في حالات الغش ك الإحتياؿ أك استغلبؿ تلك ابؼعلومات 
كل ىذه ابؼسؤكليات بسكن ابؼراجع ابػارجي من القياـ بعملية ابؼراجعة .لصابغو الشخصي، فهذا كلو يعرضو للمساءلة القانونية

 .بطريقة قانونية كجيدة كبالتالي اصدار رأم فتٍ كبؿايد بشأف صدؽ كانتظاـ القوائم ابؼالية

لا يعطي ابؼراجع ابػارجي اىتماما كبتَا للمخاطر " (3)         اضافة إلى ذلك تفستَ نتيجة ابغياد التي اتضحت في الفقرة الثالثة
كىذا بناءا على آراء عينة الدراسة بحيث قدر " المحتملة بفشل الشركات، كإبما اىتمامو ىو إعطاء الرأم في القوائم ابؼالية فقط

فهم ابؼراجع - كابػبرة ابؼهنية ) ، كىذا يعود إلى العديد من العوامل، منها عوامل مرتبطة بابؼراجع(2.20)ابؼتوسط ابغسابي بؽا بػ 
، كعوامل تتعلق بإدارة الشركة (الكفاءة ابؼهنية–نزاىتو -موضوعيتو–استقلبليتو -لواجباتو كمسؤكلياتو حوؿ استمرار نشاط الشركة 

 عدـ التدخل في –نظاـ فعاؿ للرقابة الداخلية -أمانة الإدارة كنزاىتها–كوعي كفهم الإدارة العليا لأبنية التنبؤ )التي يراجعها
 .(صلبحيات ابؼراجع
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 :من خلال ما سبق نستنتج ما يلي 

بهمع ابؼراجع ابػارجي كل الأدلة الكافية كابؼلبئمة لتمنحو تأكيد معقوؿ حوؿ كجود شك معتبر بشأف استمرار .1
 النشاط؛

 اعداد تقرير خاص في حالة ملبحظة تهديدات بؿتملة تعرقل النشاط للفتًة ابؼقبلة؛.2
 الإبلبغ عن أم نقاط ضعف أك قصور  عند تقييمو لنظاـ الرقابة الداخلية؛. 3
 يقوـ ابؼراجع ابػارجي بابغفاظ على السر ابؼهتٍ في حدكد مسؤكلياتو القانونية؛. 4
 يستعتُ ابؼراجع ابػارجي بدستشار قانوني في حالة التنبؤ بالفشل ابؼالي؛. 5
على ابؼراجع ابػارجي بدؿ العناية ابؼهنية الكافية من أجل اكتشاؼ الأخطاء كالغش كالتصرفات غتَ القانونية في . 6

 القوائم ابؼالية؛
 على ابؼراجع بفارسة الشك ابؼهتٍ عند تأدية مهامو؛. 7
 .اصدار تقرير فتٍ كبؿايد حوؿ صدؽ كانتظاـ القوائم ابؼالية . 8

 

الإرتباط بين مسؤولية المراجع الخارجي القانونية والإجراءات المتبعة في التنبؤ بالفشل المالي : الفرع الثاني 

 للئجابة على ىذه الإشكالية كمعرفة العلبقة بتُ مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية ك الإجراءات ابؼتبعة في التنبؤ             
 :بالفشل ابؼالي، سوؼ نقوـ بوضع الفرضيات التالية

 .لا يوجد ارتباط بتُ مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية كالإجراءات ابؼتبعة في التنبؤ بالفشل ابؼالي:  H0الفرضية 

  .مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية كالإجراءات اابؼتبعة في التنبؤ بالفشل ابؼالي يوجد ارتباط بتُ:  H1لفرضية ا

تباط رقياس الإ:أولا 

سوؼ يتم حساب معامل الإرتباط بتُ مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية  SPSS20 الإحصائي باستعماؿ البرنامج               
 :كالإجراءات ابؼتبعة في التنبؤ بالفشل ابؼالي، كذلك من خلبؿ ابعدكؿ ابؼوالي
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 يوضح العلبقة بتُ مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية ك اجراءات التنبؤ بالفشل ابؼالي : 10.2 الجدول

 :  حيث

       P  : ابؼسؤكلية 

R :الإجراءات 

 SPSSمن إعداد الطالبة اعتمادا على برنامج  : المصدر  

 تحليل وتفسير النتائج:    ثانيا 

 أم أف الإختبار 0.05 كىي أقل من  0.02 تساكم sig           من خلبؿ ابعدكؿ يتضح أف مستول دلالة الإختبار 
معنوم، كما يبتُ ابعدكؿ أف معامل الإرتباط بتُ مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية كالإجراءات ابؼتبعة في التنبؤ بالفشل ابؼالي 

لايوجد ارتباط بتُ "  كابؼتمثلة في H0 فهو ارتباط متوسط موجب كبالتالي نرفض الفرضية الصفرية %51.4 أم 0.514يساكم 
يوجد "كابؼتمثلة في  H1كنقبل الفرضية البديلة " مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية كبتُ الإجراءات ابؼتبعة في التنبؤ بالفشل ابؼالي

،كبالتالي نستنتج أف الإجراءات " مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية كبتُ الإجراءات ابؼتبعة في التنبؤ بالفشل ابؼالي ارتباط بتُ
 :ابؼراجعة ابؼتبعة  تتأثر بدسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية غتَ أف ىذا التأثتَ ليس قوم كذلك لعدة أسباب أبنها

يركز ابؼراجع ابػارجي أثناء عملية ابؼراجعة على حساب ابؼؤشرات ابؼالية كلا يعطي اىتماما كبتَا  في تطبيق بماذج التنبؤ  .1
 بالفشل ابؼالي؛

 خبرة ابؼراجع ابػارجي في مزاكلة مهنة ابؼراجعة غتَ كافية؛ .2
 نقص معارؼ ابؼراجع ابػارجي بخصوص التطبيقات كالنماذج؛ .3
 كجود عوائق تعيق عمل ابؼراجع كبتُ قدرتو على التنبؤ كتقييم استمرارية نشاط الشركة؛ .4
 . عدـ معرفة الواجبات كابؼسؤكليات ابؼتًتبة عليو بذاه التنبؤ بالفشل ابؼالي .5
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 مناقشة ما توصلت إليو الدراسة :الفرع الثالث

         بعد قيامنا بعملية برليل كتفستَ النتائج كاختبار الفرضيات، تم استخلبص بؾموعة من النتائج سنقوـ بدناقشتها كمقارنتها 
 :بدا توصلت إليو الدراسات السابقة

يلتزـ ابؼراجعتُ ابػارجيتُ بدعايتَ ابؼراجعة الدكلية بفا يعزز قدرتهم على اكتشاؼ الغش في القوائم ابؼالية كقدرتهم على  .1
التنبؤ بالفشل، كتقييمهم لإستمرارية  النشاط للفتًة ابؼقبلة، ككذلك مسؤكلياتهم القانونية اللبزمة بذاه التنبؤ بالفشل 

 .في تقويم القدرة على الإستمرارية   ( 2007عاىد عيد سرحاف )ابؼالي، كىذا ما جاءت بو دراسة 
للتعرؼ على ابؼؤشرات ابػاصة بنجاح أك فشل الشركات مقارنة  (ابؼراجعة التحليلية) يقوـ ابؼراجع ابػارجي بالتحليل ابؼالي .2

بفتًات سابقة، أك عن طريق شركات أخرل بفاثلة تعمل في نفس النشاط، كذلك كأسلوب للتنبؤ بالفشل ابؼالي كىذا ما 
 (.2005يوسف جربوع )جاءت بو دراسة 

يستخدـ ابؼراجع ابػارجي كل ما ىو متاح من أدكات احصائية ك رياضية، كاىتمامو بتحستُ معارفو فيما بىص النماذج  .3
 (.Beaver1966بموذج – 2010مطر )كالتطبيقات ابؼرتبطة بالتنبؤ بالفشل ابؼالي، كىذا ما جاءت بو دراسة 
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 خلاصـة الفصل

 :حاكلنا من خلبؿ ىذا الفصل التطبيقي الإجابة على الإشكاليات الفرعية ابؼتمثلة في       

 الإجراءات ابؼتبعة من طرؼ ابؼراجعتُ ابػارجيتُ في التنبؤ بالفشل ابؼالي؛ 
 مدل مسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية بذاه التنبؤ بالفشل ابؼاالي؛ 
 العلبقة التي تربط بتُ الإجراءات ابؼتبعة في التنبؤ كمسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية. 

   إذ  تناكلنا ىذا الفصل في مبحثتُ، الأكؿ تعرضنا فيو إلى الطريقة كلإجراءات ابؼتبعة في الدراسة ابؼيدانية، أما ابؼبحث الثاني 
 بؿافظ حسابات 20)تطرقنا فيو إلى عرض نتائج الدراسة كبرليلها ك مناقشتها، حيث أجريت الدراسة على عينة متكونة من 

، فأثبتت الدراسة أف ىناؾ  بؾموعة من الإجراءات ابؼتبعة من طرؼ ابؼراجعتُ ابػارجيتُ للتنبؤ بالفشل ابؼالي (بولاية كرقلة
لكن ىذه الإجراءات مرتبطة بابؼسؤكلية القانونية كذلك كفقا بؼعايتَ ابؼراجعة الدكلية كالوطنية ابؼعموؿ بها بفا يعزز قدرتهم على 

 .التنبؤ كتقييم قدرة الشركة على الاستمرار لفتًات مقبلة
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            دكر ابؼرجع ابػارجي يعتبر أمرا بالغ الأبنية كضركريا ، لأنو بيكن من مراقبة نشاط الشركة كيساعد في ابزاذ القرارات 
ابؼهمة بؽا، كيساعد في برقيق الأىداؼ ابؼرجوة لكل مشركع اقتصادم، كابؼتمثلة في الربحية ك الإستمرارية، كىذا ما يعزز قدرتو على 

إبداء الرأم في شرعية كصدؽ القوائم ابؼالية، كىذا يعتبر كهدؼ رئيسي يسعى ابؼراجع  ليتأكد منو من خلبؿ عملتي الفحص 
كالتحكم، إلا أنو قد بوقق أثناء ذلك أىدافا أخرل ثانوية كاكتشاؼ أعماؿ الغش كالتزكير ، بعد ما كانت غايتو في كقت 

كل ىذا يندرج ضمن . سابق،كبالتالي عليو إضافة إجراءات أخرل كتوسيع خدماتو في بؾاؿ التنبؤ بالفشل ابؼالي ك الإستمرارية
 .مسؤكليات قانونية عليو الإلتزاـ بها ككفقا بؼعايتَ ابؼراجعة ابؼتعارؼ عليها

حاكلنا  من خلبؿ ىذه الدراسة الإجابة على الإشكالية ابؼطركحة كابؼتمثلة في مدل تطبيق ابؼراجع ابػارجي للئجراءات اللبزمة 
للتنبؤ بالفشل ابؼالي ؟ كذلك من خلبؿ معرفة مسؤكليات ابؼراجع ابػارجي القانونية في إطار التنبؤ بالفشل ابؼالي كتقييم القدرة على 

الإستمرارية، كعلى من تقع مسؤكلية ارتكابها، كللئبؼاـ بحيثيات ابؼوضوع  تناكلناه من خلبؿ فصلتُ، فصل نظرم كفصل تطبيقي 
 :ككاف ذلك انطلبقا من فرضيات الدراسة كاختبارىا فتوصلنا إلى النتائج التالية

بخصوص الفرضية الأكلى ابؼتمثلة في التزاـ مراجعو ابغسابات ابػارجيتُ بإجراءات ابؼراجعة بفا يعزز قدرتهم على التنبؤ بالفشل  ( أ
 .ابؼالي، فكانت كل إجابات  عينة الدراسة بكو التوافق مع ىذه الإجراءات ابؼتبعة للتنبؤ

بخصوص الفرضية الثانية كابؼتمثلة في أف تقع ابؼسؤكلية القانونية على عاتق ابؼراجع ابػارجي عند عدـ التنبؤ بالفشل ابؼالي،  ( ب
 .فكانت جل الإجابات بكو التوافق مع ىذه ابؼسؤكليات القانونية بخصوص التنبؤ بالفشل ابؼالي

بخصوص الفرضية الثالثة كابؼتمثلة في أف ىناؾ علبقة بتُ إجراءات ابؼراجعة ابؼتبعة كمسؤكلية ابؼراجع ابػارجي القانونية بذاه  ( ت
التنبؤ بالفشل ابؼالي، حيث استنتجنا أف ابؼراجعتُ ابػارجيتُ يلتزموف بدسؤكلياتهم القانونية، كفي إطار مهمتهم يستطيعوف 

 .القياـ بإجراءات ابؼراجعة الضركرية للتنبؤ بالفشل ابؼالي
 

  نتائج الدراسة
بسثل القوائم ابؼالية بـرجات النظاـ المحاسبي كتبتُ الوضعية ابؼالية للشركة كتوفر ابؼعلومات كالبيانات التي تبتُ الأداء ابؼالي المحقق  .1

 خلبؿ الدكرة؛
 تساىم عملية ابؼراجعة في إعطاء صورة كاضحة تزيد من موثوقية القوائم ابؼالية؛ .2
 تطبيق مراجعو ابغسابات ابػارجيتُ كل ما ىو متاح من أدكات إحصائية كرياضية بذعل إمكانية التنبؤ سهلة؛ .3
تعتبر الإجراءات التي يقوـ بها ابؼراجع ابػارجي لاكتشاؼ مؤشرات أك دلائل الفشل ابؼالي من العوامل ابؽامة كابؼؤثرة في التنبؤ  .4

 بالفشل ابؼالي؛
إف عملية برديد مسؤكليات ابؼراجع ابػارجي أمر في غاية الصعوبة، لذلك يتحمل جزءا من ابؼسؤكلية ابؼهنية في حالة عدـ  .5

 التنبؤ بالفشل ابؼالي، كالإنذار ابؼبكر في حالة كجود اختلبلات تعيق استمرارية النشاط؛



 الخاتمة

 

 
49 

ىناؾ أسباب تعيق عمل ابؼراجع ابػارجي عند تأدية مهامو كعلى كجو ابػصوص استقلبليتو في بؾاؿ التنبؤ بالفشل ابؼالي  .6
 كتقييم قدرة الشركة على الاستمرارية في النشاط؛

 ضركرة بفارسة الشك ابؼهتٍ كالإحتياط كبدؿ العناية ابؼهنية اللبزمة لتحقيق أغراض ابؼراجعة؛ .7
نظرا لأف فشل الشركة لا يؤدم بالضركرة إلى افلبسها لأف الإفلبس يعتبر النتيجة النهائية للفشل، كما يتًتب عليو تأثتَات  .8

قانونية كاقتصادية عديدة منها إنهاء الكياف القانوني للشركة، كلكن إذا كانت ىناؾ بؿاكلات جادة من قبل ابؼراجع ابػارجي 
 .كأصحاب ابؼصلحة لعلبج ابؼوقف، فإنو قد تكوف الشركة قادرة على الإستمرار في نشاطها خلبؿ الفتًة ابؼقبلة

  

        التوصيات  

ضركرة تطوير أىداؼ ابؼراجعة بحيث تتجاكز ما أصبح مألوفان للمراجعتُ، بحيث يساىم ابؼراجع في برمل ابؼسؤكلية  .1
 ؛الشركة كعدـ فشلها من أىداؼ ابؼراجعة الاجتماعية في إبقاح خطط التنمية كجعل المحافظة ك ابؼسابنة في استمرار

ضركرة تفعيل المجلس الوطتٍ للمحاسبة بحيث يؤدم دكره بذاه ابؼهنة كبذاه المجتمع ابؼالي بدا يساعد على ضماف أداء ابؼهنة  .2
 ؛لدكرىا بابؼستول ابؼطلوب كالذم ينعكس على ضماف عدـ تعرض الشركات للفشل

ضركرة اىتماـ كلبن من ابؼصف الوطتٍ للخبراء المحاسبتُ كالغرفة الوطنية لمحافظي ابغسابات، كابؼنظمة الوطنية للمحاسبتُ  .3
 ؛ابؼعتمدين بدوضوع الفشل ابؼالي للشركات ككيفية التنبؤ بو حتى تصبح ابؼهنة أداة فاعلة بػدمة المجتمع كبضايتو من الإفلبس

أثناء قياـ ابؼراجع  بتطبيق برنامج ابؼراجعة الاعتيادم عليو أف يقوـ بالإجراءات التي تكشف عن كجود ام من الأسباب  .4
 ؛ يضعها ضمن برنامج ابؼراجعة كيفصل الفحوصات اللبزمة بؽاأف الفشل ابؼالي كإلىالتي قد تؤدم 

ضركرة الأخذ بدبدأ تعدد ابؼراجعتُ بحيث تكوف مسؤكلياتهم  تضامنية كعليهم اقتساـ العمل فيما بينهم منعا للبزدكاجية  .5
كضياع ابعهد مع إصدار تقرير بالإبصاع حيث أف في تعدد ابؼراجعتُ ضمن ابؼعقوؿ ضماف اكبر بغسن ستَا لعمل كما انو 

 ؛يصعب علي الإدارة أف تؤثر على أكثر من مراجع بينما يسهل أف تؤثر على مراجع كاحد
 ة؛ ابعزائرمة الاقتصادمالبيئةدراسة إمكانية تطوير بماذج للتنبؤ بالفشل ابؼالي كبدا يتناسب مع  .6
 ابزاذ ابغسابات بؼراجع يتستٌ حتى الغش لقمع كقوانتُ كضوابط قواعد كضع مع دقيق بشكل ابؼراجعتُ مسؤكليات بردد .7

 تقاريرىم؛ كعدالة بآرائهم الثقة من ابؼالية القوائم مستخدمي بسكتُ كبتالي اللبزمة الإجراءات
ضركرة أف تقوـ بصعية للخبراء القانونتُ بعقد دكرات تأىيلية للمراجعتُ ابػارجيتُ ابؼمارستُ للمهنة، كتوعيتهم بالإجراءات  .8

 ؛ابغديثة لعملية ابؼراجعة خصوصان ما يتعلق منها بالتنبؤ بالفشل ابؼالي كمنها النماذج العابؼية للتنبؤ بالفشل ابؼالي
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بهب على ابؼؤسسات التعليمية كالأكادبيية أف تؤدم دكرىا في التوعية بدخاطر الفشل ابؼالي للشركات، ك أثره على الاقتصاد  .9
الوطتٍ، كذلك من خلبؿ التعاكف مع ابعهات ابغكومية كبحيث تغرس في النشء المحاسبي القادـ الدافع الذاتي للحفاظ على 

 .الاقتصاد الوطتٍ من خلبؿ التنبؤ كالتحذير ابؼبكر باحتمالات الفشل
 

 آفاق البحث
       كالبحثالتحليل من ابؼزيد إلى برتاج زالت لا ابؼكملة ابعوانب بعض ىناؾ أف لنا تبتُ الدراسة بؽذه إجرائنا خلبؿ من       
 :يأتي فيما بسثلت البحث بؼواصلة الآفاؽ بعض نقتًح لذلك كنقص، قصور دراسة فلكل

 .الشركاتأثر التقارير التي يصدرىا مراجعي ابغسابات على بقاح أك فشل  -
 . كأثرىا على دكر مراجع ابغسابات في التنبؤ بالفشل ابؼاليحوكمة الشركاتمدل تطبيق  -
. الاقتصادية ابعزائرية مع البيئة يتلبءـصياغة بموذج مالي كبؿاسبي للتنبؤ بالفشل ابؼالي كبدا  -
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الإستبيان  : 1ملحق رقم 

 
ورقمـة –جامعة قاصــدي مرباح 

كمية العموم الإقتصادية والتجارية وعموم التسيير 
 2016/2015: تدقيــق ومراقبـة التسييــر  الموسم الجامعي: عمـوم التسييـر        تخصص :  قســم  

 .          محافظـي الحسابات المحترمين:  السـادة 

 السلام عليكم ورحمة الله وبركات

في  نتوجو إليكم بالشكر كالإحتًاـ راجتُ تعاكنكم معنا لإستكماؿ متطلبات نيل شهادة ماستً أكادبيي      
 :بزصص تدقيق كمراقبة التسيتَ، حوؿ موضوع

 .(دور مراجع الحسابات الخارجي في التنبؤ بالفشل المالي )

لذلك نرجو منكم التفضل كالإطلبع غلى ىذا الإستبياف  كالإجابة على أسئلتو بكل دقة كموضوعية من أجل 
خدمة البحث العلمي بالشكل الأمثل، كنؤكد حرصنا الشديد على سرية ابؼعلومات ابؼقدمة من قبلكم كأنها 

 .تستخدـ إلا لأغراض البحث العلمي فقط كلكم منا جزيل الشكر

 ســــــارة قاديـــــر:                                                              الطالبـت 

:المعمومات العامة  

:   المؤىل العلمي.1

                شهادات مهنية  دكتوراء      بكالوريا              ليسانس             ماجستتَ                

 مالية                  تدقيق كمراقبة التسيتَ        دراسات بؿاسبية          :  التخصص العلمي .2

    بؿاسب معتمد             خبتَ بؿاسبي              بؿافظ حسابات : ـ الوظيفة الحالية 5

   سنوات10 أكثر من     سنوات          10 إلى 05 من     سنوات        05 أقل من :عدد سنوات الخبرة. 6
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. اجراءات المراجعين الخارجيين المساعدة عمى التنبؤ بالفشل المالي:  المحور الأول

غير موافق محايد موافق الفقـــــــرة الرقم 

يستخدـ مراجعو ابغسابات كل ما ىو متاح من أدكات احصائية كرياضية  01
. بذعل إمكانية التنبؤ سهلة

   

لا يعتمد مراجعو ابغسابات على التقدير الذاتي في برديد ابؼتغتَات التي  02
. تفسر ظاىرة الفشل ابؼالي

   

03 
يستند مراجعو ابغسابات على بؾموعة من ابػبراء المحاسبتُ للتوصل إلى تنبؤ 

. أفضل بشأف استمرار نشاط الشركة
   

04 
يعتمد مراجعو ابغسابات على نظريات كبماذج معينة لتفستَ الفشل  ابؼالي 

. للشركات
   

05 
 يقوـ مراجعو ابغسابات مقارنة الأداء  ابؼالي للشركة مع شركات أخرل في 

 .نفس النشاط كأسلوب للتنبؤ بالفشل ابؼالي
   

يقوـ مراجعو ابغسابات بدقارنة أداء الشركة ابؼالي ابغالي مع سنوات سابقة  06
. كأسلوب للتنبؤ

   

للوصوؿ إلى  (ابؼراجعة التحليلية)يستخدـ ابؼراجع ابػارجي التحليل ابؼالي 07
. نتائج أكثر دقة للتنبؤ بالفشل ابؼالي

   

إف عدـ تقديم ابؼعلومات الكافية كابؼلبئمة من طرؼ إدارة الشركة لا بيكن  08
.  ابؼراجع من برديد الأداء ابؼالي للشركة

   

إف تطبيق معايتَ ابؼراجعة  من طرؼ ابؼراجع ابػارجي ىو الذم بهنب  09
الشركات بـاطر التعثر 

   

يهتم ابؼراجع ابػارجي بتحستُ معارفو فيما بىص النماذج كالتطبيقات  10
ابؼرتبطة بالتنبؤ بالفشل ابؼالي 
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.  تجاه التنبؤ بالفشل المالي القانونيةمسؤوليات المراجع الخارجي:  الثاني المحور

غير  محايد موافق الفقــــــــــرة الرقم
 موافق

01 
يتًتب عن مهمة ابؼراجع ابػارجي إعداد تقرير خاص في حالة ملبحظة  تهديد بؿتمل 

    .على استمرارية نشاط الشركة

02 
يعلم ابؼراجع ابػارجي  إدارة الشركة بكل نقص قد يكتشفو أك اطلع عليو،بيكن أف 

    .يعرقل استمرار نشاط الشركة

لا يعطي ابؼراجع ابػارجي اىتماما كبتَا للمخاطر المحتملة بفشل الشركات، كإبما اىتمامو   03
 .ىو إعطاء الرأم في القوائم ابؼالية فقط

   

يتوجب على ابؼراجع الإستفسار من إدارة الشركة حوؿ إكتشاؼ أم خطأ جسيم أك  04
 .تصرؼ غتَ قانوني في ابغسابات

   

بولل ابؼراجع ابػارجي في إطار مهمتو بعض الوقائع كالأحداث التي تشكل مؤشرات  05
 .للتساؤؿ  حوؿ استمرارية الإستغلبؿ

   

    .يبلغ ابؼراجع ابػارجي إدارة الشركة عن أم نقاط ضعف مادية في نظاـ الرقابة الداخلية 06

بوافظ ابؼراجع ابػارجي على سرية ابؼعلومات التي حصل عليها مهما كاف تأثتَىا على  07
    .الأداء  ابؼالي ابؼستقبلي للشركة 

مبدأ السرية ليس مقتصر على عدـ الإفصاح عن ابؼعلومات بل يتطلب على ابؼراجع أف  08
    .لا يستغل ىذه ابؼعلومات لصابغو الشخصي أك لطرؼ آخر

09 
يقوـ ابؼراجع ابػارجي بالإدلاء ببعض ابؼعلومات ابؼالية للجهات الربظية أك القضائية التي 

    .بزص الوضع ابؼالي ابؼستقبلي للشركة

10 
يقوـ ابؼراجع  في حالة التنبؤ بالفشل ابؼالي الإستعانة بدستشار قانوني أكمن ابؼؤسسة التي 

    .ينتمي إليها

يتوقع مستخدمو القوائم ابؼالية من ابؼراجع اكتشاؼ كل اللؤخطاء كالغش كالتصرفات  11
 .غتَ القانونية

   

    .عدـ بفارسة ابؼراجع للشك ابؼهتٍ قد يؤدم إلى صعوبة التنبؤ بالفشل  ابؼالي ابؼستقبلي 12

عدـ بدؿ العناية ابؼهنية ابؼطلوبة من ابؼراجع  بشأف الوضع ابؼالي للشركة سيعرضو  13
 .للمساءلة

   

بهمع ابؼراجع ابػارجي الأدلة الكافية كابؼلبئمة لػتأكيد أك نفي كجود شك معتبر بشأف  14
 .استمرارية الإستغلبؿ
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 التكرارات والنسب المئوية للمعلومات العامة :02ملحق رقم       

NIV 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

       2 8 40,0 40,0 40,0 

       3 8 40,0 40,0 80,0 

       4 2 10,0 10,0 90,0 

       5 2 10,0 10,0 100,0 

Total 20 100,0 100,0  

 

SPI 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

       1 13 65,0 65,0 65,0 

       2 7 35,0 35,0 100,0 

Total 20 100,0 100,0  

FON 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

       1 4 20,0 20,0 20,0 

       2 12 60,0 60,0 80,0 

       3 4 20,0 20,0 100,0 

Total 20 100,0 100,0  

EXP 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

       2 12 60,0 60,0 60,0 

       3 8 40,0 40,0 100,0 

Total 20 100,0 100,0  
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 معامل ثبات الإستبيان ألفا كرومباخ :03ملحق رقم  

Statistiques de fiabilité 

Alpha de Cronbach Nombre d'éléments 

,685 24 

 

 المتوسط الحسابي والإنحراف المعياري لعبارات المحور الأول :04ملحق رقم 

Statistiques descriptives 

 N Minimum Maximum Somme Moyenne Ecart type 

Q1 20 2 3 59 2,95 ,224 

Q2 20 1 3 47 2,35 ,745 

Q3 20 1 3 55 2,75 ,550 

Q4 20 2 3 55 2,75 ,444 

Q5 20 1 3 53 2,65 ,671 

Q6 20 2 3 58 2,90 ,308 

Q7 20 1 3 50 2,50 ,688 

Q8 20 1 3 57 2,85 ,489 

Q9 20 1 3 53 2,65 ,671 

Q10 20 1 3 55 2,75 ,550 

N valide (listwise) 20      
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 المتوسط الحسابي والإنحراف المعياري لعبارات المحور الثاني :5ملحق رقم 

Statistiques descriptives 

 N Minimum Maximum Somme Moyenne Ecart type 

Q11 20 2 3 59 2,95 ,224 

Q12 20 2 3 56 2,80 ,410 

Q13 20 1 3 44 2,20 ,894 

Q14 20 1 3 56 2,80 ,523 

Q15 20 1 3 55 2,75 ,550 

Q16 20 1 3 58 2,90 ,447 

Q17 20 1 3 54 2,70 ,657 

Q18 20 2 3 56 2,80 ,410 

Q19 20 1 3 50 2,50 ,688 

Q20 20 1 3 57 2,85 ,489 

Q21 20 1 3 53 2,65 ,587 

Q22 20 1 3 55 2,75 ,550 

Q23 20 2 3 53 2,65 ,489 

Q24 20 3 3 60 3,00 ,000 

N valide (listwise) 20      

 

 معامل الإرتباط لببرسو بين محوري الإستبيان : 06ملحق رقم 

 

Corrélations 

 p R 

p 

Corrélation de Pearson 1 ,514 

Sig. (bilatérale)  ,020 

N 20 20 

R 

Corrélation de Pearson ,514
*
 1 

Sig. (bilatérale) ,020  

N 20 20 

*. La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral). 
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