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I. تمھید: 
ما على المستوى الدولي ویظھر ذلك جلیا من خلال كان ومازال الاھتمام بموضوع معاییر المحاسبة الدولیة قائ

التطورات الجدیدة الحاصلة على مستوى المعاییر المحاسبة الدولیة الخاصة بالحسابات المجمعة والفردیة، وكذا 
بروما،  2014الأبحاث، الملتقیات والمؤتمرات الدولیة، وآخرھا مؤتمر المحاسبي الدولي التاسع عشر، المنعقد عام 

أما على المستوى ". تطویر جودة المحاسبة الدولیة" دولة، وكان موضوعھا حول 100مھني من  4000بحضور 
 SCFالمحلي فیعتبر موضوعھا حدیث الساعة، نتیجة لالتزام المؤسسات الجزائریة بتطبیق النظام المحاسبي المالي 

 .2009تطبیق أثر رجعي لسنة ، وب01/01/2010والمستمدة مبادئھ من معاییر المحاسبة الدولیة بدایة من 
المجمعات حول العالم محلیًا ودولیًا، وتشابك المصالح بین الأطراف باختلاف أنواعھا، أدى بمجلس  انتشارإن 

معاییر المحاسبة الدولیة بالاستقرار على عدة معاییر خاصة بالحسابات المجمعة، لكن ھذا لم یدم طویلاً ویرجع ذلك 
، والتي كانت نتائج تطبیقھا عدم تلبیة احتیاجات ذوي )IAS 27, IAS 28, IAS 31(ییر لاكتشاف سلبیات ھذه المعا

، ومجلس الاستقرار الدولي وأطراف أخرى للجھة المصدرة 20المصالح، ویظھر ذلك من خلال تكاثف طلبات مجموعة 
بالقیام بتعدیل في المعاییر  2011ي ما 12بإعادة النظر في تلك المعاییر، مما قاد بمجلس المعاییر المحاسبیة الدولیة في 

 ,IFRS 10, IFRS 11(، ونشر معاییر تقاریر مالیة دولیة جدیدة )IAS 31(وإلغاء ) IAS 27, IAS 28(المحاسبة الدولیة 
IFRS 12( أو بعد، ومع ذلك قام الاتحاد الأوروبي بزیادة فترة  2013، وألزمت تطبیقھا ابتدءا من الفاتح من جانفي

   .2014جانفي  1ة عام للشركات الأوروبیة مما یجعل إلزامیة تطبیقھا في الفترة السنویة التي تبدأ بعد إضافیة لمد
 باعتبار تلك الحسابات المجمعة المصدر الرئیسي لجمیع مستخدمي القوائم المالیة حالھا كحال  :مشكلة الدراسة

ساعد على فھم ومعرفة القواعد المحاسبیة التي تحكم القوائم المالیة الفردیة، وذلك في شكل مخرجات محاسبیة كمیة ت
إعداد البیانات والتقاریر من قبل المستخدمین وكذا تحلیلھا، ومما ساعد على ظھورھا عدم كفایة تحلیل القوائم المالیة 

ذ الفردیة في الحكم على مستوى الأداء المالي للمجمع ككل في شكل متكامل من حیث وضعیة المجمع وعملیات اتخا
؛ ولتمكن المجمع من معرفة قدرتھ على بلوغ أھدافھ وتقییم وضعیتھ، ففي ھذه الحالة فھو بحاجة إلى تقییم أدائھ ... القرار

بالطریقة المناسبة، من خلال انتقاء المؤشرات المالیة المناسبة التي تنطبق على كل من القوائم المالیة الفردیة والمجمعة 
صة بالقوائم المالیة المجمعة فقط ؛ وبالرغم من تماثل أدوات التحلیل المالي للحسابات على حد سواء، والمؤشرات الخا

المجمعة باختلاف طبیعة الأنظمة المحاسبیة، یكمن الاختلاف في مخرجات المعلومة المحاسبیة والتي تختلف حسب 
 .لیة وعملیة اتخاذ القرار للمجمع ككلقواعد النظام المحاسبي المطبق، التي قد تؤدي إلى تغییر الحكم على الوضعیة الما

  :في السؤال التالي الإشكالیة الرئیسیةطرح وعلى ضوء ما سبق، تتبلور معالم 
  ما ھو أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي على نتائج التحلیل المالي للحسابات المجمعة ؟

_________________________________________ 
eMail : (*) Chennouf_hamza@hotmail.fr & (**) Ch.refaa@gmail.com  

  
   تھدف ھذه الدراسة إلى محاولة تقییم مدى استجابة وتوافق قوانین وتعلیمات النظام المحاسبي المالي الجزائري

-  12(المستنبطة من الدراسات السابقة والمتمثلة في  معاییر المحاسبة الدولیةبعض المطبقة في مجمع صیدال، لمتطلبات 
16  -19 -36(IASوبغیة الوصول إلى أھداف عند تطبیقھا لأول مرة التي لھا أثر مباشر على عملیة التحلیل المالي، و ،

لعینتین مستقلتین تمثلتا في متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة وما یقابلھا من متطلبات ) t(الدراسة قمنا باستخدام اختبار 
 تأثیر ذو، وھناك أیضا %68,75 استجابة تصل نسبتھا إلى وجود شارت النتائج إلىوفق النظام المحاسبي المالي، وأ

، ومن ثم قمنا بمقارنة 115وبدرجة حریة مقدارھا   -7,978 والمقدر بـ) t(دلالة إحصائیة وھذا ما یعبر عنھ ناتج اختبار 
وجود لانتقالیة، وخلصت نتائجھا إلى خلال المرحلة ا  صیدالنتائج المردودیة المالیة والاقتصادیة لمجمع الشركات  
، وذلك من خلال تأثیر تطبیق الضرائب المؤجلة على 2009تأثیر على مستوى المردودیة الاقتصادیة خلال سنة 

  .على التوالي% -1,32و % -0.92الأصول على كل من مردودیة الأصول  ومردودیة الأموال التشغیلیة في حدود 
  

 تحلیل مالي للحسابات المجمعة، معاییر المحاسبة الدولیة، نظام محاسبي مالي، معةحسابات مج.  
 

 .JEL  :L25 ،M41تصنیف 
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  :فتلخص أسئلتھا على النحو التالي الإشكالیات الفرعیة بخصوصأما   
ما مدى استجابة القوائم المالیة المجمعة المعدة وفق النظام المحاسبي المالي لمجمع صیدال في تطبیق متطلبات  -

  معاییر المحاسبة الدولیة التي لھا أثر مباشر على عملیة التحلیل المالي عند تطبیقھا لأول مرة ؟ 
ھل تلتزم القوائم المالیة المجمعة المعدة وفق النظام المحاسبي المالي لمجمع صیدال بتطبیق متطلبات معاییر  -

  ؟المحاسبة الدولیة التي لھا أثر مباشر على عملیة التحلیل المالي 
فیما یتمثل الاختلاف عند حساب المردودیة المالیة والاقتصادیة للقوائم المالیة الفردیة مقارنة بالقوائم المالیة  -

  المجمعة؟     
ما مدى أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي على نتائج المردودیة المالیة والاقتصادیة لمجمع صیدال خلال المرحلة  -

 الانتقالیة ؟ 
 لدراسةفرضیات ا:  

ھناك استجابة متوسطة في تطبیق متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة التي لھا أثر مباشر  :الفرضیة الرئیسیة الأولى -
 على عملیة التحلیل المالي عند إعداد مجمع صیدال لقوائمھ المالیة؛ 

لدولیة التي لھا أثر مباشر على یلتزم مجمع صیدال بتطبیق متطلبات معاییر المحاسبة ا :الفرضیة الرئیسیة الثانیة -
  عملیة التحلیل المالي عند إعداد قوائمھ المالیة المجمعة؛  

لیس ھناك أي اختلاف في قیاس كل من المردودیة المالیة أو الاقتصادیة عند تحلیل  :الفرضیة الرئیسیة الثالثة -
  القوائم المالیة الفردیة مقارنة بالقوائم المالیة المجمعة؛  

لیس ھناك أي تأثیر لتطبیق النظام المحاسبي المالي على نتائج المردودیة المالیة  :یة الرئیسیة الرابعةالفرض -
 والاقتصادیة خلال المرحلة الانتقالیة؛ 

 تتناول موضوع تأثیر معاییر المحاسبة  الدراسات التي من أوائلتتمثل أھمیة الدراسة في كونھا : أھمیة الدراسة
التحلیل المالي للحسابات المجمعة في الجزائر، ونسبة تطبیق المعاییر المؤثرة على نتائج التحلیل المالي  الدولیة على نتائج

، وذلك نتیجة المكانة التي تحتلھا المجمعات في الحیاة الاقتصادیة، SCFالمجمعة المعدة وفق  المالیةعند إعداد القوائم 
ى الأمد الطویل ؛ وكذلك من بین أھم وأشھر الدراسات المقدمة من ككونھا مساعدة على تحقیق التنمیة الاقتصادیة عل

طبقت على مستوى ین في العشر السنوات الأخیرة، إذ أننا نجد ما لا یقل على عشر دراسات سابقة الباحثانطرف عدید 
اریر المالیة الدولیة والذي یحدد في مجملھا العلاقة بین الأداء المالي وتطبیق معاییر المحاسبة والتق.  عشر دول مختلفة

  . لأول مرة
 36- 19 – 16 – 12( تھدف ھذه الدراسة إلى توضیح مدى فعالیة المعاییر :أھداف الدراسة ( IASعلى  ھافي تأثیر

  .نتائج التحلیل المالي عند تطبیقھا لأول مرة
 على مجمع صیدال، وقد منھج دراسة حالة، وبإسقاط الدراسة  بتطبیقتمثلت منھجیة الدراسة : منھجیة الدراسة

أما . بالإضافة إلى كل من الملاحظة والمقابلة. تم الاعتماد على عملیة جمع الوثائق كأداة من أدوات البحث العلمي
وذلك SPSS 16 ، وExcelالمستخدمة، تم تجمیع البیانات المحصلة وتفریغھا في برنامجي  والمعالجاتبخصوص البرامج 

   :الدراسة في ثلاث نقاط رئیسیة نلخصھا على النحو التالي خطوات إعداد وتتلخص  .حسب طبیعة المعلومة
قیاس مدى استجابة القوائم المالیة الخاصة بالشركة الأم لمجمع صیدال لمتطلبات معاییر المحاسبة المالیة الدولیة  -

، وذلك من IAS 12-16-19-36التي لھا أثر مباشر على نتائج التحلیل المالي عند تطبیقھا لأول مرة، والمتمثلة في 
 ؛   2012إلى  2009خلال تحدید متوسط إجمالي تطبیق تلك المعاییر خلال الفترة الممتدة من 

تحدید ھل ھناك التزام دال إحصائیا بین متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة محل الدراسة، وما یقابلھا من تعلیمات  -
   نتین مستقلتین؛لعی) ت(، وذلك بقیاس اختبار SCFوقوانین وفق 

- 2009القیام بقیاس مؤشرات المردودیة المالیة والاقتصادیة الخاصة بالحسابات المجمعة خلال المرحلة الانتقالیة  -
  .على الحسابات المجمعة لصیدال خلال تلك الفترة IAS 12-16-19-36، ومحاولة استخراج أثر تطبیق 2010
 لى أھم الدراسات السابقة التي تطرقت في مضمونھا على تأثیر سنركز في ھذا الجزء ع: السابقة الدراسة

 عشرةتطبیق معاییر المحاسبة الدولیة على الأداء المالي أو القوائم المالیة للمؤسسات الاقتصادیة والتي بلغت في مجملھا 
ئج الدراسات نتا ، وتلخص)1(رقم  دول مختلفة، وقد قمنا بتلخیصھا كما یوضحھا الجدول عشرةدراسات، قدمت في 

  : على النحو التالي السابقة
توى      Agca A. and Aktas R, 2007(1(دراسة : الدراسة الأولى - ى مس رة عل ت كبی أظھرت نتائجھا أن الاختلافات كان

ط   ب فق ت  . عینات الدراسة والتي شملت مجموعة من النسب المالیة، وفي بعض القطاعات كان التأثیر في بعض النس وتمثل
ي القطاعات،        نسبة النقدیة، جرد معد املة ف بة المسؤولیة الش وق المساھمین، نس ل دوران، دوران الأصول، العائد على حق

  . ونسبة النقد ومعدل دوران الأصول في العینة ككل
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ة  - وائم          Callao,  Jarne  and  Laínez, 2007(2( دراسة  :الدراسة الثانی ى الق أثیر عل اك ت ھ ھن ى أن ائج عل ت النت خلص
اییر  ق مع د تطبی ة عن ةIFRSالمالی اییر المحلی ة بالمع ة   ، مقارن اك أھمی ن ھن م یك ذلك ل رة، ك س الفت ي نف ركة وف نفس الش ل

ق        د تطبی بحت أوسع عن ي أص للتقاریر المالیة لسوق الأسھم المحلیة بسبب الفجوة بین القیمة الدفتریة والقیمة السوقیة، والت
ذلك ف    ل، وك بة    معاییر التقاریر المالیة ؛ مع الزیادة في قیمة النقد ومعادلات النقد على المدى الطوی ي مجموع الأصول، نس

بة             دخل التشغیلي، نس وال الخاصة، ال دینین، الأم ة الم ي قیم اض ف وق المساھمین ؛ انخف النقدیة، المدیونیة والعائد على حق
ي            . الملاءة المالیة والعائد على الأصول ة ف ة الدفتری ع القیم ى م بانیة لا یتماش ة السوقیة للشركات الاس را تطور القیم وأخی

  . ، بغض النظر عن القواعد التي تطبقھا الشركات لإعداد المعلومات المالیةفترة تحلیلھا
دود        Lantto and Sahlström, 2009)(3 دراسة  :الدراسة الثالثة - ي ح ف ف ب تختل ا أن النس ت نتائجھ د  %  5خلص عن

بة   IFRSاعتماد  ي نس ، وذلك من خلال تحقیق زیادة كبیرة في نسبة الربحیة، واستقرار في نسب الرافعة، وانخفاض كبیر ف
  .سریعة بدرجة أقل، الأموال الخاصة ونسب السیولة ال)PE(مضاعف السعر العائد 

ي        Silva, do Couto and Cordeiro, 2009)(4دراسة  :الدراسة الرابعة - تویات، ف ة مس ي ثلاث ل ف ائج التحلی لخصت نت
وائم المال    جلة ضمن الق ة المدروسة،  المستوى الأول أن ھناك اختلافات ھامة، متزایدة وذات دلالة إحصائیة مس بة  . ی وبالنس

ى       . للمستوى الثاني تشیر نسب السعر إلى العائد وربحیة السھم إلى الاستھلاك الي إل ع الم ب الرف ر متوسط نس وأخیراً تظھ
  . الانخفاض، ویدل ذلك على إدراك مخاطر أكبر للمستثمرین في ھذه الشركات

ى وجود رد       Klimczak, Karol Marek, 2011(5(وخلصت دراسة  :الدراسة الخامسة - ل عل د أي دلی ھ لا یوج على أن
ر    IFRSوقت تطبیق فعل غیر طبیعي، أو تأثیر مفاجئ في  ن أن یكون صغیرة     IFRSلأول مرة؛ وكذا أن متوسط أث یمك

  . نسبیا، حتى في ظل المرحلة الانتقالیة في بولندا
یكیة   Jindrichovska, I. – Kubickova, D, 2012(6(دراسة  :الدراسة السادسة - خلصت نتائج الدراسة أن القوائم التش

ـ اك اختلاف           IFRS لـ ن ھن م تك ا ل ركات، كم ة وأداء الش ي قیم رات ف دوث تغیی ي ح ببت ف د تس ة                     ق ات مھم
ى        ال إل را أن الانتق ا، وأخی ول بھ یة المعم ي المؤشرات       IFRSإحصائیا ناتجة عن الدراسة القیاس دھور ف بب ت ن أن یس یمك

ركات  امل للش یم ش ى تقی ؤثر عل ن أن ت ي یمك یة الت ذه  . الرئیس ائج ھ یم نت ن تعم ذر م ب الح ة یج یات الدراس ب توص وحس
  . العینة الدراسة نتیجة لصغر حجم

ابعة   - ة  :الدراسة الس ؤثر       Erick R. Outa, 2011(7(دراس ة ی ة الدولی اریر المالی اییر التق اد مع ا أن اعتم ت مفادھ كان
  . بنسب ضئیلة على جودة المعلومات المحاسبیة

م تتحسن بشكل          Edilson Paulo et al.(8(دراسة   :الدراسة الثامنة - بیة ل ات المحاس ة المعلوم ائج أن نوعی أظھرت النت
  . ملحوظ مقارنة بفترة ما قبل وبعد اعتماد ھذه المعاییر في البرازیل أو أوروبا

اییر       Alain SCHATT, Elise GROSS 2007(9(دراسة   :الدراسة التاسعة   - اییر المع ق مع ائج أن تطبی ت النت خلص
ة      ومن ا. المحاسبة الدولیة مكلفة للغایة بالنسبة للشركات ر دق ي صورة أكث بیة یعط لمفترض أیضا أن تطبیق معاییر المحاس

بة     اییر المحاس ة بالمع یة مقارن اییر الفرنس ائج المع دمتھا نت ي ق ورة الت دو أن الص ا یب تثمرین، كم الي للمس ع الم ن الوض ع
  . الدولیة كانت مرضیة نسبیا، لأن التغییرات ھامشیة إلى حد ما في كثیر من الحالات

اییر    الدراسة  خلصت ھذه  2005et al. , Paolo Andrei(10(دراسة   :عاشرةالدراسة ال - ا أن إدخال مع إلى نتیجة مفادھ
ة       ة المجمع ات المالی داد البیان ي إع وري ف ق الف ة والتطبی بة الدولی اییر المحاس س مع ن مجل ادرة ع ة الص بة الدولی المحاس

تلاف     . للشركات المدرجة یتطلب ھذا الأخیر مواجھة عدد كبیر من المشاكل والتغیرات ي الاخ ا ف ود أساس وسببھا الأول یع
وم    الموجودة  أن أھم المشاكلوالموجود بین المصادر الإیطالیة والعالمیة ؛  ق بمفھ ة      تتعل ف منطق ق بتعری ا یتعل ة وبم الرقاب

ھ   الباحثان؛ وأشار  ، والتي قد تسیطر حتى من دون وجود صلة الاستثمارIASالتوحید  التي اتخذت كمرجع من قبل  إلى أن
  . استبعاد شركات تابعة من مجال التوحید دون تقدیم أي أسبابمن المجمعات تمت  ٪68.88ما لا یقل عن 

 من خلال عرض للدراسات السابقة یمكن القول أن ما تتمیز بھ  :الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقة یمیز ما
  :الدراسة الحالیة عن سابقاتھا

  الأخرى؛ إن موضوع الدراسة سیشمل مجمع الشركات بالتحدید، دون غیره من المؤسسات -
ى  - ن   استعمال مؤشرات المردودیة كأداة لحل إشكالیة الدراسة، عكس أغلب الدراسات التي ركزت عل ب   مجموعة م النس

 ؛ المختلفةالمالیة 
 الاھتمام بنتائج عملیة التحلیل المالي للحسابات المجمعة، أي مع الاھتمام بنتائج التحلیل المالي الخاصة بحصص الأقلیة؛  -

، وذلك بالتركیز على دراسة مجمع من الاقتصاد الجزائريع سیكون ذو قیمة مضافة على مستوى إن الموضو
 أھم المجمعات الجزائریة؛ 

تحاول البحث عن مدى أثر تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة على نتائج التحلیل المالي  الدراسةكما أن ھذه 
  .لأول مرة SCFللحسابات المجمعة المعدة وفق 

إن الوقوف على بعض المفاھیم الأساسیة حول تجمیع الحسابات یشكل حجز  :تجمیع الحسابات مفھوم .1 
على أنھا  تجمیع الحساباتأستوقفتنا، یمكن تعریف  التي المفاھیممن  الزاویة لفھم ھذا الموضوع، ومن خلال مجموعة
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والشركات الفرعیة، في شكل قائمة مالیة تقنیة محاسبیة تساعد على عرض إجمالي العملیات التي تربط بین الشركة الأم 
والھدف منھا . واحدة، من أجل تقدیم الوضعیة المالیة ونتائج المجمع ككل في شكل معلوماتي یمتاز بالمصداقیة التامة

داخل الأطراف المكونة للمجمع والتي لھا أثر سلبي  علاقاتالالكشف عن الوزن الاقتصادي للمجمع، القضاء على تأثیر 
للمجمع بعد تجریده من كل أنواع التمویل بین شركات المجمع، وأخیراً  الصادقة المالیة ، إعطاء الرؤیةلیة التحلیلعند عم

  .المجمع كمقارنة شخصیة للأطراف المعنیةتحلیل نتائج 
على  تنصمن القانون التجاري الجزائري  3مكرر  732نص المادة  خلالمن  :المؤسسات المعنیة بالتجمیع. 2

". أو المسعرة في البورصة بإعداد الحسابات المجمعة ونشرھا/تلتزم الشركات القابضة التي تلجأ علنا للادخار و " ھأن
یجب على الشركات التجاریة تأسیس ونشر كل سنة " على أنھ  L233-16المادة  من خلالأما القانون الفرنسي ینص 

یر حسب الاقتضاء، الحسابات المجمعة وتقریر عن إدارة بناء على طلب من مجلس الإدارة، والمجلس التنفیذي، والمد
المجمع، عندما یسیطرون علیھا كلیًا، أو بصورة مشتركة مع واحدة أو أكثر من الشركات الأخرى، أو یكون لھا تأثیر 

تضم  2002جوان  7أما مجموعة دول الإتحاد الأوروبي قد اعتمدت لائحة في . 11 "...كبیر علیھم في ظروف محددة
وتطلب إلزامیة الشركات المدرجة في أسھمھا في البورصة تقدیم حسابات مجمعة . 2005معاییر المحاسبة الدولیة لسنة 

  . 12 2005 جانفي  1تي تبدأ في أو بعد وفقا للمعاییر التقاریر الدولیة لسنوات ال
إنما یحددھا مجمعة من عدمھا، والانھ لا توجد قاعدة عامة بموجبھا یتم عرض الحسابات  نستنتجومما سبق 
  .لدولة حسب ما تنص علیھ التشریعات القانونیة المعنیة بذلكلالمحیط الاقتصادي 

 02الوزاریة رقم فحسب التعلیمة  :إجراءات إعداد قوائم مالیة حسب النظام المحاسبي المالي كسابقة أولى. 3
، وبتطبیق رجعي تكون 2010ن تتضمن أول تطبیق للنظام المحاسبي المالي ابتداء م 2009أكتوبر  29مؤرخة في 

، إلا أن IFRS 1فتحدد الإجراءات تطبیق النظام المحاسبي المالي لأول مرة والمستوحى أساسًا من  ،2009 بدایتھا سنة
ھذا الأخیر ینص صراحة أن تطبیق ھذا المعیار یلزم السیاسات المحاسبیة بتطبیق جمیع معاییر التقاریر المالیة الدولیة 

الكیانات بتطبیق الرجعي  وقد نصت التعلیمة الوزاریة على انھ تقوم. ند إعداد التقاریر المالیة لأول مرةوبشكل كامل، ع
  . وفق مراحل تم تحدیدھا ضمن نفس التعلیمة للنظام المحاسبي المالي

II. المستخدمة والأدوات قةیالطر: 
فإن عینة الدراسة تتمثل في مجمع صیدال أن منھج الدراسة ھو دراسة حالة  باعتبار :مجتمع وعینة الدراسة. 1

وذلك بغیة تسھیل الحصول على المعلومات الخاصة " % 50لشركات التابعة المملوكة والتي تفوق نسبتھا " وبالتحدید 
وباعتبار مجمع   ).فارمال، انتیبیوتیكال وبیوتیك، سومیدال (أربع شركات تابعة وھي  عددھابشركات التابعة والتي بلغ 

ابتداء من  SCFالموجودة على المستوى الوطني تم إخضاع قوائمھ المالیة لتبني  المجمعاتمثلھ مثل باقي صیدال 
النظام تقییم مدى تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة المؤثرة على نتائج ھذا سنحاول من خلال تبني و، 01/01/2010

 للحسابات المجمعة خلال المرحلة الانتقالیةالتحلیل المالیالتحلیل المالي من جھة، وتأثیر تطبیق ھذه المعاییر على نتائج 
  :، أما بخصوص متغیرات الدراسة تتمثل فيمن جھة أخرى

تقل - ر المس لال      :المتغی ن خ تنبطة م الي والمس ل الم ائج التحلی ى نت ؤثرة عل ة الم بة الدولی اییر المحاس ي المع ل ف ویتمث
ي تتضمن   "IAS 12 – 16 – 19 - 36 "ة الدولیة معاییر المحاسب الدراسات السابقة، والمتمثلة في رة،   11، والت رة،   14فق فق

ى     والي، بالإضافة إل ج            IFRS 3أربع فقرات وفقرة واحدة على الت ة دم دم وجود عملی ر نظرا لع ذا الأخی م إقصاء ھ ن ت لك
دة    ابقا  لم ن    4لفروع جدیدة خلال المرحلة الانتقالیة، وسیتم تقییم تطبیق المعاییر المذكورة س نوات، م ، 2012 – 2009س

ق           SCFوبالرغم من عدم تغییر قوانین الصادرة بتنظیم  ن تطبی ق م د یعی ا لوجود أي مشكل ق دة تجنبً ھ الم ا ھات ، لكن اخترن
الي            خلال  SCFالحرفي لـ  بي الم ق النظام المحاس ي تطبی د ف وین الجی اب التك ین نظرا لغی نتین الأولیت ذا    . الس ي ھ یتم ف وس

ة والملاحق الخاصة       الجزء تقییم مدى وائم المالی ل الق تطبیق متطلبات ھذه المعاییر على مجمع صیدال بالاعتماد على تحلی
ى  ). 2(وھذا حسب ما سیتم شرحھ في الجدول رقم  ومن ثم یتم تطبیقھ توالیا على كل معیار من خلال ما سیتم توضیحھ عل

بة      ، وأخیرا یتم دراسة وجود علاقة ذا)3،4،5،6(مستوى الجداول  اییر المحاس رات مع ین فق ھ ب ت دلالة إحصائیة من عدم
م          دولین رق ھ الج ا یبن ب م ا حس یح نتائجھ یتم توض الدولیة المذكورة آنفا وما یقابلھا ضمن النظام المحاسبي المالي، والتي س

)7 - 8  .(  
ادیة   "ویتمثل في : المتغیر التابع - ة والاقتص ة المالی نة    "  المردودی یدال خلال س ع ص ن   . 2010 – 2009 لمجم تم م وی

ائج   ة نت ا مقارن ادیة"خلالھ ة والاقتص ة المالی نة   " المردودی بة لس ة، فبالنس ة الانتقالی لال المرحل ة خ ع المحل الدراس لمجم
ق     2009 ة وف وائم مالی داد ق م إع لات         SCFت دول المراس ق ج ن طری ط ع ابات وفق دیل الحس لال تب ن خ ك م ن ذل  ولك

"Tableaux Correspondances PCN/SCF"  ـ ي ل ق الفعل م التطبی نة   SCFوت لال الس ركة خ توى الش ى مس .  2010عل
ة   تعراض المیزانی نقوم باس رةوس یطرتھا       المختص بة س ي نس ة الت ركات التابع ة لش یدال والمملوك ع ص ا % 50لمجم كم

ذه الدرا )9(یوضحھا الجدول رقم  م تلخیصھا    ، أما مؤشرات المردودیة الخاصة بالحسابات المجمعة المستخدمة في ھ سة ت
  .متضمنا نتائج التحلیل) 10(في الجدول رقم 

، قد تم الاعتماد على عملیة جمع الوثائق كأداة من أدوات لأدوات البحث العلميبالنسبة  أما: أداة الدراسة. 2
سھیل أما بخصوص البرامج والمعالجات المستخدمة وبغیة ت. والمقابلة الملاحظةبالإضافة إلى كل من . البحث العلمي

  . وذلك حسب طبیعة المعلومةSPSS 16 ، وExcelعملیة التحلیل، تم تجمیع البیانات المحصلة وتفریغھا في برنامجي 
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ففیما یخص جمع وتبویب المعلومات التي تخص عینة الدراسة، تم الاعتماد  :الأسالیب الإحصائیة المستخدمة. 3
لعینتین مستقلتین، ) ت(الحسابي، الانحراف المعیاري واختبار  على مجموعة من الأدوات الإحصائیة متمثلة في المتوسط

متسلسلتین من المعاییر المطبقة احدھما  والھدف منھ الوصول إلى إجابة مفادھا، ھل المتوسطین الحسابیین للمجموعتین
  .دلالة إحصائیة من عدمھاذات  یربطھما توافق، SCFوفق معاییر المحاسبة الدولیة، والأخرى وفق 

III. ومناقشتھا النتائج:  
  :تحلیل النتائج. 1

ما مدى استجابة القوائم المالیة المجمعة المعدة وفق النظام المحاسبي المالي لمجمع صیدال في تطبیق . 1.1
  متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة التي لھا أثر مباشر على عملیة التحلیل المالي عند تطبیقھا لأول مرة ؟ 

لخاصة بنسب تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة على مستوى شركة الأم لمجمع صیدال وھذا النتائج ا أظھرت
، وبنسب إجمالیة %100إلى % 39، أن نسب التنفیذ الكلیة للمعاییر تراوحت بین )3،4،5،6(بالرجوع إلى الجداول 

تطبیق المعیار من سنة إلى  ، ویعود ذلك إلى تفاوت نسب تطبیق ھذه المعاییر من جھة، وتفاوت نسب%68,75قدرت بـ 
  :   أخرى من جھة ثانیة، وسیتم توضیح ذلك مفصلا كما یلي

  م   " : ضرائب الدخل" 12المعیار المحاسبي الدولي دول رق رة      ) 3(بالرجوع إلى الج ذه الأخی ذ ھ ب تنفی ت نس تراوح
 ؛مع ثباتھ في سنتین الأخیرتین% 50إلى % 23بین 
  دا ا" 16المعیار المحاسبي الدولي م      " :تلممتلكات والمصانع والمع دول رق ى الج الرجوع إل بة   ) 4(وب ت نس تراوح

 ؛%79إلى % 61تنفیذ ھذه الأخیرة على مستوى الشركة الأم مابین 
  د      ) 5(من خلال الجدول :  "نمنافع الموظفی" 19المعیار المحاسبي الدولي ھ ق ل، أن ة التحلی ق عملی نلاحظ عن طری

   . %100ت ھذا المعیار على مدار سنوات الدراسة، مما جعل نسبة التنفیذ ثابتة ومكتملة تم الامتثال لجمیع متطلبا
   دولي ة الأصول   " 36المعیار المحاسبي ال اض قیم ین        :  "انخف ار ب ذا المعی ب ھ ذ متطل بة تنفی ت نس ى  % 0تراوح إل

ر     100% اك مؤش ان ھن یم إذا ك لاغ تقی اریخ إب ل ت ي ك ة ف ة المؤسس ي إلزامی ل ف ة   ، والمتمث اض قیم ة انخف ى إمكانی عل
 ؛الأصول

ھل تلتزم القوائم المالیة المجمعة المعدة وفق النظام المحاسبي المالي لمجمع صیدال بتطبیق متطلبات . 2.1
  معاییر المحاسبة الدولیة التي لھا أثر مباشر على عملیة التحلیل المالي ؟

ضح أن حجم متطلبات أو فقرات الخاصة بمعاییر معلومات حول العینة المدروسة، إذ أنھ أو) 7(الجدول  یوضح
وھي نفسھا حجم الفقرات الخاصة بالنظام المحاسبي المالي، وقد قدر المتوسط الحسابي  116تقدر بـ   الدولیةالمحاسبة 

وبانحراف معیاري معدوم،  أما فقرات الخاصة بالنظام المحاسبي المالي قدر  2لفقرات معاییر المحاسبة الدولیة بـ 
  .   0,08536وقدر الخطأ معیاري للوسط بـ  0,91935، انحراف معیاري 1,3190توسطھا الحسابي م

، وھذه القیمة 0,000وبواقع دلالة  818,852ھي  Leveneأن قیمة اختبار لیفني ) 8(نتائج الجدول  أظھرت وقد
این مجتمعي الدراسة غیر متساویین، ، وھذا بدوره یبین أننا نستطیع الافتراض بأن تبα= 0 .05أقل من مستوى الدلالة 

، Equal variances not assumedوبالتالي سنعتمد على النتائج الموجود في السطر الثاني من نفس الجدول والمسماة بـ 
، وأن الفرق بین متوسطي العینتین متطلبات 115وبدرجة حریة مقدارھا   -7,978ھي  Tوالذي یبین أن قیمة اختبار 

 ؛0,68103ة الدولیة، ومتطلبات نظام المحاسبي المالي ھو معاییر المحاسب
ما مدى أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي على نتائج المردودیة المالیة والاقتصادیة لمجمع صیدال خلال . 3.1

  المرحلة الانتقالیة ؟
التطور الموضحة في على نتائج التحلیل المالي، سنحاول إعطاء قراءة أولیة لنسب  SCFأثر تطبیق  قیاسقبل 

ھذا الأخیر أن أغلب عناصر المیزانیة المختصرة حدث فیھا زیادة ملحوظة خلال المرحلة  یوضح، إذ )9(الجدول 
، وكذلك قیمة الدیون قصیرة %15-كل من عناصر قیم الاستغلال والتي حدث فیھا تراجع بنسبة  باستثناءالانتقالیة، 

الأخیرة إلى انخفاض كل من قیم دیون الموردون والتزاماتھا نحو الضرائب،  ویرجع سبب تراجع ھذه% 7-الأجل بنسبة 
الزیادة الكبیرة في  إلىالرئیسي یرجع سببھا والدین طویلة الأجل،  تةأما بخصوص الزیادة الخاصة بكل من الأصول الثاب

وبزیادة قدرھا  7135480473,75إلى زیادة قیمة الأراضي والتي بلغت  وبالتحدیدحجم الأصول الثابتة، 
، وبعد الاطلاع ضمن الملاحق الخاصة بالشركة الأم وجدنا أن سبب ھذه 2009مقارنة بسنة  4452880218,30

الزیادة المرتفعة لم یكن جراء قیام الشركة الأم أو إحدى شركاتھا التابعة بعملیة إعادة التقییم لعناصر الأصول الثابتة، 
السبب  ویرجع كذلك . CPEN°07/95/17/06/2009لصیدال بعد قرار) نحلةالشركة الم(ولكن یرجع إلى نقل موقع 

قیمة المؤونات والإیرادات المؤجلة والتي  في زیادةالالرئیسي وراء الزیادة الكبیرة في قیمة الدیون طویلة الأجل، إلى 
صة بالشركة ومن خلال ملاحق الخا. 2009مقارنة بسنة  5585014943,67وبزیادة قدرھا  6749161572,2بلغت 

الشركة (نتیجة نقل موقع   5438501725.39الأم یرجع سبب ھذه الزیادة إلى إعانات الاستثمار والتي قدرت بـ
  .لصیدال) المنحلة

ومن خلال كل ما سبق سنحاول مقارنة نتائج التحلیل المالي لمجمع صیدال خلال المرحلة الانتقالیة وھذا حسب ما 
  ): 10(یوضحھ الجدول 
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 وتنقسم المردودیة الاقتصادیة إلى مؤشرین رئیسیین وھما :لمردودیة الاقتصادیةحساب ا:  
ة الأصول   - ة الأصول             :معدل مردودی دل مردودی د أن مع یدال إذ نج ع ص ة المختصرة لمجم ل المیزانی ومن خلال تحلی

ى الأصول      ، وتعتبر ھذه النسبة مقبولة لحد ما مقارنة% 13أي بما نسبتھ  0,13یقدر بما ب  2009لسنة  د عل دل العائ بمع
ر،   % 4والذي بلغ  2010لسنة  ي الجزائ وتعتبر ھاتھ النسبة ضعیفة جدا نظر لموقع مجمع صیدال في المجال الصیدلاني ف

ي                 ة الأراض ي قیم ادة الموجودة ف د الزی ة وبالتحدی ي حجم الأصول الثابت رة ف ادة الكبی تلاف لزی ذا الاخ بب ھ لكن یرجع س
نة     ، إض2009مقارنة بسنة  ة بس اض بدرجة       2009افة إلى انخفاض قیمة النتیجة الصافیة مقارن ذا الانخف بب ھ وراجع س

ا         ت قیمتھ ي فاق نع، والت ة الص ات تام ة والمخزون ات الجاری ة المخزون ي قیم ر ف اض التغی رة لانخف ار   3كبی ر دین ملایی
 . جزائري

ة الم     :معدل مردودیة الأموال التشغیلیة - ل المیزانی ة       ومن خلال تحلی دل مردودی د أن مع یدال إذ نج ع ص ختصرة لمجم
د    23%   حواليیقدر ب 2009الأموال التشغیلیة لسنة  رة تزی وتعتبر نسبة مقبولة مقارنة بالسنة التي تالیھا، إذ أن ھذه الأخی

ارب    ا یق ى م نة       % 70عل لال س یدال خ ع ص غیلیة لمجم وال التش ة الأم دل مردودی ن مع ة   2010م ذا لنتیج ع ھ ، ویرج
ببھا الأول              لامتص  ي س ي الأصول المرتبطة بالنشاط الت تثمار ف ھ بحجم الاس ي علاقت ربح التشغیلي ف اص صافي نتیجة ال

ذة من طرف إدارة ال            رارات المتخ دم سلامة الق ي ع د یعن ذي ق ر ال ي، الأم ة   شركة التغیر الكبیر في قیمة الأراض والمتعلق
  . بقرار توسعات استثماریة غیر مدروسة

 ما یمیز حساب المردودیة  المالیة للحسابات المجمعة ھو إمكانیة تقسیمھا حسب  :المالیةة حساب المردودی
الأطراف المساھمة فیھ، والتي تنقسم إلى مردودیة مالیة خاصة بالمجمع، وأخرى خاصة بحصص الأقلیة وأخیرا 

یجة لاستحالة قیاس ھذه الأخیرة خلال على المردودیة المالیة نت SCFقیاس أثر تطبیق  ولاستحالةمردودیة مالیة إجمالیة، 
باعتبارھا أول سنة تطبیق وھذا یمنعنا من تحدید قیمة الأموال الخاصة في بدایة الفترة لإجمالي الشركات  2009سنة 

وخاصة أن مجمع لم یعرضھا على مستوى القوائم المالیة المعدة وفق % 50المملوكة والتي تفوق نسبة السیطرة علیھا 
PCNوما ھو الجدید الذي قد یؤثر على 2010في ھذه الدراسة بحساب المردودیة  المالیة بأنواعھا لسنة  ، سنكتفي ،

  :   نتیجتھا وذلك كالتالي
بة   تفسر  و، متوسطةوھي تعبر على نسبة  0,09بلغت ما نسبتھ  2010لسنة   المردودیة  المالیة الإجمالیة - ذه النس أن ھ

  ؛دج% 9یولد ربح قدره  شركةب رأس المال في الالدینار الواحد الذي یستثمره أصحا
یة،    0,14وبلغت نسبتھا المردودیة المالیة الخاصة بالمجمع  - دة ومرض بة   وتفسر وھي تعبر على نسبة جی ذه النس أن  ھ

ي ال      ال ف حاب رأس الم تثمره أص ذي یس د ال دینار الواح ركةال دره    ش ح ق د رب ي     .دج %14یول ادة ف بب الزی ع س ویرج
بتھ     المردودیة ا ا نس ر عن م % 0,58لمالیة الخاصة بالمجمع مقارنة بالإجمالیة إلى ضعف نتیجة حصص الأقلیة والتي تعب

  ، وھذا مما أثر سلبا على المردودیة الإجمالیة؛%6,1مقارنة بأموالھا الخاصة المستثمرة داخل المجمع والتي تقدر بـ 
تفسر أن الدینار وھي تعبر على نسبة ضعیفة جدا، و 0,009 وبلغت نسبتھاالمردودیة المالیة الخاصة بحصص الأقلیة  -

 .دج %0,9في المؤسسة یولد ربح قدره  %50الذي یستثمر من طرف الشركات المملوكة التي تفوق الواحد 
  :اختبار الفرضیات. 2

لتي لھا في تطبیق متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة ا متوسطةھناك استجابة : الفرضیة الرئیسیة الأولى. 1.2
  أثر مباشر على عملیة التحلیل المالي عند إعداد مجمع صیدال لقوائمھ المالیة؛ 

 – IAS 12 "لتطبیق متطلبات معاییر   جمالیةالإ ، والتي أوضحت أن متوسط النسبة)3،4،5،6( الجداول خلالمن 
یھ فإننا نقبل الفرضیة الأولى وعل. وھي نسبة متوسطة وتعتبر غیر مقبولة لحد ما ،68,75%قدرت بـ  "36 - 19 – 16

معاییر المحاسبة الدولیة التي لھا أثر مباشر على عملیة متطلبات في تطبیق  متوسطةھناك استجابة وھذا یعني أنھ 
   ؛مالیةال مجمع صیدال لقوائمھالتحلیل المالي عند إعداد 

یر المحاسبة الدولیة التي لھا أثر یلتزم مجمع صیدال بتطبیق متطلبات معای: الفرضیة الرئیسیة الثانیة . 2.2 
    مباشر على عملیة التحلیل المالي عند إعداد قوائمھ المالیة المجمعة؛

، وأن الفرق بین متوسطي 115وبدرجة حریة مقدارھا   - 7,978ھي  Tقیمة اختبار  بلغت) 8(خلال الجدول  من
ومن خلال ما سبق نلاحظ . 0,68103اسبي المالي ھو العینتین متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة، ومتطلبات نظام المح

فإننا نرفض الفرض الصفري ونقبل البدیل، وھذا یعني أنھ ھناك وبالتالي  α= 0 .05أقل من قیمة  Sig= ,000أن قیمة 
  بلنقوبالتالي  .متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة، ومتطلبات نظام المحاسبي الماليعلاقة ذات دلالة إحصائیة بین 

الفرضیة الرئیسیة الثانیة والتي مفادھا أنھ یلتزم مجمع صیدال بتطبیق متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة التي لھا أثر 
على أنھ ھناك توافق بین  ، وبالتالي نستطیع القولمباشر على عملیة التحلیل المالي عند إعداد قوائمھ المالیة المجمعة

ومتطلبات الخاصة بالقوانین والتعلیمات الخاصة التحلیل المالي المؤثرة على نتائج  متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة
 .سنوات 4بالنظام المحاسبي المالي المدروسة على مدار 

لیس ھناك أي اختلاف في قیاس كل من المردودیة المالیة أو الاقتصادیة عند : الفرضیة الرئیسیة الثالثة . 3.2
  دیة مقارنة بالقوائم المالیة المجمعة؛  تحلیل القوائم المالیة الفر
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والذي یوضح كیفیة قیاس مردودیة المالیة والاقتصادیة الخاصة بالحسابات المجمعة، ) 10(من خلال الجدول 
المردودیة المالیة للقوائم المالیة الفردیة مقارنة بالقوائم المالیة المجمعة، ومن  كیفیة حسابیتبین لنا أنھ ھناك فرق بین 

ما سبق نرفض الفرضیة الثالثة والتي مفادھا لیس ھناك أي اختلاف في قیاس كل من المردودیة المالیة أو  خلال
الاقتصادیة عند تحلیل القوائم المالیة الفردیة مقارنة بالقوائم المالیة المجمعة، وبالتالي نستطیع القول على أنھ ھناك 

، ویتمثل ذلك ل القوائم المالیة الفردیة مقارنة بالقوائم المالیة المجمعةاختلاف في قیاس كل من المردودیة المالیة عند تحلی
   الفرق بالاھتمام بمردودیة كل من حصص الأقلیة، حصة المجمع والحصة الإجمالیة للمجمع؛ 

لیس ھناك أي تأثیر لتطبیق النظام المحاسبي على نتائج المردودیة المالیة : الفرضیة الرئیسیة الرابعة . 4.2
  قتصادیة خلال المرحلة الانتقالیة؛ والا

  : نستطیع القول )10(الجدول  خلالمن   
ة،      نتائج على  SCFعند تطبیق  من وجود أثر بالرغم - ة الانتقالی یدال خلال المرحل ع ص ن  المردودیة الاقتصادیة لمجم لك

ة التحلی      یعتبر ضعیف جدا  ى عملی ر مباشر عل ا أث ا     من خلال عدم استخدام العناصر التي لھ ي بحثن الي والمدروسة ف ل الم
ة  م والمتعلق بي رق ار المحاس یم، إلا أن    )16(بالمعی ادة التقی وذج إع ي نم ة ف بیة متمثل ة محاس ار طریق ھا اختی ي أساس والت

ة،      ة التاریخی وذج التكلف ار نم ت باختی ركة الأم قام بةالش دولي   ل وبالنس بي ال ار المحاس م    )36(لمعی م تق ركة ل إذ أن الش
ا      بالإفصاح عن یم الأصول، أم دني ق انخفاض في قیمة أصولھا بالرغم من الاعتراف بمخصصات الاھتلاك، المؤونات وت

نتین نظرا     )12(المعیار المحاسبي الدولي بخصوص  فقیمة الضرائب المؤجلة على الأصول فكانتا ثابتتین على مدار الس
ا   ط وھم ركتین فق توى ش ى مس ا عل ك"لتطبیقھم ال وبیوتی ي " فارم ـ  والت ا ب درت قیمتھ ذه 187722185,64ق ان لھ ، وك

نة     الأصولعلى كل من مردودیة  سلبي الأخیرة تأثیر وال التشغیلیة لس ب   2009ومردودیة الأم  - 1,32و %  -0,92بنس
  .   توالیا، ویعود سبب تأثیر ذلك لقیمة الضرائب المؤجلة على الأصول ضمن الأصول الثابتة% 

ا  - الرغملاحظن تلاف مس ب ن اخ ظ م م نلاح ا ل ة، إلا أنن ة المالی أثیر  تویات المردودی م  أي ت بي رق ار المحاس ) 12(لمعی
ائج          ضرائب الدخل  ابات النت دول حس ة ضمن ج توى الضرائب المؤجل ك لمس ود ذل على مستوى المردودیة بأنواعھا، إذ یع

م ع            ن ث ى النتیجة، وم ر مباشر عل ا أث ون لھ رة یك ذه الأخی ة، إذ أن ھ ل    والتي كانت معدوم ة كك توى المردودی ى مس ا  . ل أم
یعني عدم وجود أي   بدلا من نموذج إعادة التقییم، فاختیار نموذج التكلفة التاریخیة) 16(لمعیار المحاسبي رقم بخصوص ا

توى                ى مس ر عل ي لا وجود لأث ى النتیجة یعن أثیر عل دم ت ل، وع ى النتیجة كك م عل ن ث تأثیر على مخصصات الاھتلاك وم
دولي    ا، وكذلك الحال بالنسبة المردودیة بأنواعھ بي ال ار المحاس اض        )36(للمعی م بالإفصاح عن انخف م تق إذ أن الشركة ل

ى              ؤثر عل دوره لا ی ذا ب یم الأصول وھ دني ق ات وت تلاك، المؤون راف بمخصصات الاھ ن الاعت في قیمة أصولھا بالرغم م
وص     ا بخص ل، أم ة كك ى المردودی م عل ن ث ة وم توى النتیج ار المحاسمس دولي المعی ل  ) 19(بي ال ة مح ي المؤسس فتبن

أثیر            ار أي ت ذا المعی ل لھ م یجع وطني ل بي ال ار ضمن المخطط المحاس ات المعی ا،     الدراسة لمتطلب ة بأنواعھ ى المردودی عل
  .   SCFضمن  153000إلى حساب  PCNضمن  196300وذلك من خلال قیام المؤسسة بتحویل حساب 

 لیس ھناك أي تأثیر لتطبیق النظام المحاسبي مفادھا ة الرابعة والتيما سبق نرفض الفرضیة الرئیسی خلالومن 
تأثیر إذ أننا نستطیع القول على أنھ ھناك  على نتائج المردودیة المالیة والاقتصادیة خلال المرحلة الانتقالیة، المالي

   . تقالیةلتطبیق النظام المحاسبي على نتائج المردودیة المالیة والاقتصادیة خلال المرحلة الان
  :نتائج الدراسة النظریة والتطبیقیة. 3

  :تم التوصل إلى مجموعة من النتائج یمكن عرضھا على النحو التالي الدراسةمن خلال 
ة   ھناك - ة   "IAS 12 – 16 – 19 - 36 "استجابة  لتطبیق متطلبات معاییر المحاسبة الدولی ب متفاوت وائم    ، بنس داد ق د إع عن

 ؛SCFمعدة وفق  مجمعة مالیة
ومتطلبات الخاصة بالقوانین التحلیل المالیتوافق بین متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة المؤثرة على نتائج یوجد 

توافق الدال إحصائیا ، وھذا الذي یعبر عنھ السنوات 4والتعلیمات الخاصة بالنظام المحاسبي المالي المدروسة على مدار 
، وھذا SCFالتي لھا أثر مباشر على عملیة التحلیل المالي، والمتطلبات الخاصة بـالدولیة  المحاسبةبین متطلبات معاییر 

 =Sigقیمة وكانت  ،115وبدرجة حریة مقدارھا  -7,978لعینتبن مستقلتین، والذي یساوي  Tما یفسره ناتج اختبار 
 ؛ α= 0 .05وھي أقل من قیمة  000,

ل   ملاحظة تم  - م استخلاصھ من مؤشر           أن أبرز الاختلافات بین مؤشرات تحلی ا ت ة، م ة والمجمع ة الفردی وائم المالی الق
المجمع أو        ة أو خاصة ب ت إجمالی المردودیة المالیة وھو الاھتمام بقیاس مؤشرات المالیة الخاصة بكل الأطراف سواء كان

 بحصص الأقلیة؛ 
ل    من استجابة النظام المحاسبي المالي لمتطلبات معاییر المحاسبة الدولی بالرغم  - ة التحلی ى عملی ة التي لھا أثر مباشر عل

 :المالي، إلا أننا لم نلتمس ھذا خلال المرحلة الانتقالیة ویعود ذلك إلى
  ھ   ) 12(بالنسبة لمعیار المحاسبي الدولي رقم ذي ل عدم استخدام الضرائب المؤجلة ضمن جدول حسابات النتائج وال

ذي       أثر مباشر على النتیجة ومن ثم على المردودیة كك ى الأصول وال ة عل تخدام الضرائب المؤجل ل، وبالرغم من اس
الي    بطیعة الحال سیكون لھ أثر مباشر على كل من مردودیة الأصول  ومردودیة الأموال التشغیلیة عند احتساب إجم
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ذا   %  1الأصول، لكن صغر قیمتھ مقارنة بحجم إجمالي الأصول جعل تأثیره عند حدود  تخدام ھ ویرجع ذلك لعدم اس
 ؛)انتیبیوتیكال، سومیدال(الحساب على مستوى الشركة الأم وشركتین تابعتین 

      م دولي رق بي ال ار المحاس الي            )16(بالنسبة لمعی ل الم ة التحلی ى عملی أثیر عل ي ت ي ف تخدام المؤشر الرئیس دم اس ع
ر مباشر      ا أث ي لھ الي     والمتمثل في اختیار سیاسة محاسبیة تتمثل في نموذج إعادة التقییم، والت ل الم ة التحلی ى عملی عل

تلاك ضمن          ى مخصصات الاھ أثیر عل م الت ن ث ة، وم ككل من خلال التغییر الواضح في قیمة الأصول الثابتة من جھ
 ؛جدول حسابات النتائج من جھة أخرى

  ور أي ت  ) 19(بالنسبة لمعیار المحاسبي رقم أثیر بالرغم من استخدام الكلي لمتطلبات ھذا المعیار لكن سبب عدم ظھ
 راجع إلى استخدام المجمع لمؤونة المعاشات والتقاعد حتى قبل تبني النظام المحاسبي المالي؛

  نتي       ) 36(بالنسبة لمعیار المحاسبي رقم یم الأصول خلال س اض ق راف بانخف . 2009/2010یرجع ذلك لعدم الاعت
     .)6(وھذا حسب ما یوضحھ الجدول رقم 

IV. الخلاصة:  
لتطبیقي لدراسة أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي على مردودیة المالیة والاقتصادیة لمجمع من خلال الجانب ا

على مستوى المردودیة المالیة، وھناك تأثیر أي أننا لم نلتمس ما یمكننا قولھ بجل الدراسات السابقة،  ومقارنةصیدال 
على مستوى یق الضرائب المؤجلة على الأصول تأثیر ضعیف على مستوى المردودیة الاقتصادیة راجع ذلك نتیجة لتطب

وإجمالا یعود ضعف تأثیر تطبیق النظام المحاسبي المالي لأول مرة على  ،"فارمال وبیوتیك"شركتین فقط وھما 
  :المردودیة بنوعیھا إلى

ر أعمق  على أنھ مجرد انتقال من حساب إلى حساب، لكن تطبیق ھذا الأخی  SCFنظر مجمع الدراسة في تطبیق  وجھة -
  ؛... من أنھ تغیر في مدونة الحسابات أو تغییر في شكل القوائم المالیة، وعرض المیزانیة المالیة عوض میزانیة محاسبیة

ل - ة     التقلی ة معمق ا درای ن لھ ة تك ة ومؤھل ارات مختص وین إط ذه وتك لازم لتنفی ت ال ث الوق ن حی روع م أن المش ن ش م
  .یة الانتقال وإعطاء صورة صادقة وواضحة حول ھذا التحولبمعاییر المحاسبة الدولیة تساعد على عمل

   : ملحق الجداول والأشكال البیانیة  -
  

  ملخص لأھم الدراسات السابقة): 1( الجدول رقم
  الھدف  الأدوات المستخدمة  حجم العینة  فترة الدراسة  الدولة  الدراسة

Agca A. and Aktas 
R, 2007  م اختبار استخدا  شركة 147  2005-2004  تركیا"t " نوع من  12على

  النسب المالیة
مدى الاختلاف بین قیمة النسب المالیة معدة قیاس 

  .و معاییر التركیة  IFRSوفق 

Callao,  Jarne  and  
Laínez, 2007 شركة 35  2005-2004  اسبانیا  

استخدام اختبار الدلالة الإحصائیة 
للفروق بین قیمة المؤشرات معدة وفق  

IFRS  10على .  یر الاسبانیةو معای 
  .أنواع من النسب المالیة

تحدید إذا ما كانت الشركات الإسبانیة قابلة 
، IFRSللمقارنة عند تطبیق بعض من معاییر 

على أھمیة إعداد  IFRSوتحدید تأثیر اعتماد 
  .التقاریر المالیة في اسبانیا

Lantto and 
Sahlström, 2009  اد على الفروق الموجودة في بالاعتم  شركة 91  2005-2004  فلندا

  "الربحیة، الرافعة، السیولة" مؤشرات 
ھدفت ھذه الدراسة إلى التحقق في النسب المالیة 

  .IFRSالرئیسیة في إطار اعتماد معاییر 
Silva, do Couto and 

Cordeiro, 2009  الإحصاء الوصفي، تحلیل نسب   شركة 39  2005-2004  برتغال
  .ر الخطيالعنقودیة، ونماذج الانحدا

على  IFRSھدفت الدراسة لتقییم أثر تنفیذ 
المیزانیة  وجدول حسابات (الحسابات الموحدة 

  )النتائج
Klimczak, Karol 

Marek, 2011  شركة 159  2008-2000  بولندا  
تحلیل بنود المیزانیة، صافي الأرباح 

واستخدم النموذج عوائد متوقعة من قبل 
Dobija-Klimczak  

د فعل المشاركین في السوق تحدید كیف كان ر
وإذا كان سلوكھم تغیرت بعد  IFRSعند تطبیق 

  .ذلك
Jindrichovska, I. – 

Kubickova, D, 2012  التشیك  
  

2004-2005 
  

نوع من  14على " t"استخدام اختبار   شركة 16
  .النسب المالیة

تھدف ھذه الدراسة إلى تحلیل تأثیر القواعد 
سب المالیة المعدة على الن IFRSالجدیدة للتقاریر 

  .في الشركات التشیكیة
Erick R. Outa, 2011  ملاحظة من  320  2004-1995  كینیا

على نوعیة  IFRSاستعراض تأثیر اعتماد   .منھج وثیقة التحلیل الكمي  شركة 32أصل 
  .المحاسبة للشركات المدرجة في كینیا

Edilson Paulo et al.  2011-2000  برازیل  
برازیل ومجموعة 

الدول من 
  .الأوروبیة

  .نماذج الفنیة تجریبیة
تحلیل أثر اعتماد معاییر التقاریر المالیة الدولیة 

تحلیل الأرباح، " على جودة الأرباح المعلنة 
" ثبات التدفقات النقدیة، التحفظ وإدارة الأرباح

  .من قبل الشركات العامة البرازیلیة والأوروبیة
Alain SCHATT, 

Elise GROSS 2007 تحلیل القوائم المالیة  شركة 37 2004  سافرن.  
فھم أفضل لأثر تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة 

IAS/IFRS  على الوضع المالي للشركات
  .الفرنسیة مدرجة في البورصة

Paolo Andrei, et al. 
الاعتماد على التحلیل النتائج من   شركة 191 2003  ایطالیا  2005

  البحوث التجریبیة
 / IASات الرئیسیة التي أدخلتھا تحلیل الاختلاف

IFRS مقارنة لأحكام معاییر المحاسبیة ،
  .الإیطالیة

   الباحثینمن إعداد : المصدر

  طریقة حساب درجة تطبیق متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة محل الدراسة): 2( الجدول رقم
  ملاحظة  النسبة المئویة  العلامة  وصف العلامة

  %. 100وھي التي تمثل النسبة المئویة كاملة ) 2(ند تطبیق لمتطلب المعیار یأخذ علامة ع  % 100  2  یطبق بشكل كامل
  %. 50وھي التي تمثل النسبة ) 1(عند تطبیق لمتطلب المعیار بشكل شبھ كامل یأخذ علامة   % 50  1  یطبق بشكل جزئي
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  %. 0تمثل النسبة منعدمة  وھي) 0(عند عدم تطبیق لمتطلب المعیار بشكل كلي یأخذ علامة   % 0  0  لا یطبق
  .ویقصى المتطلب من الحساب) N /V(عندما لا ینطبق المتطلب على حالة المجمع تأخذ علامة  خارج التقییم  /  لا ینطبق

   الباحثینمن إعداد : المصدر

  12درجة تطبیق متطلبات المعیار المحاسبي الدولي رقم ): 3( الجدول رقم
 2012 2011 2010 2009 نسبة التنفیذ الكلیة نسبة التنفیذ التنفیذ الفعلي  التنفیذ المعیاري فترة التطبیق 12 متطلبات المعیار المحاسبي الدولي

یتم الاعتراف بالضریبة الحالیة كالتزام 
 إلى أن یتم تسدیدھا

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 2       2 

یتم الاعتراف بالضریبة الحالیة كأصل 
إلى المدى الذي یزید المبلغ المسدد عن 

 المبلغ المستحق

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 2       2 

 یتم الاعتراف بأصول الضریبة المؤجلة

2009 2 0 0%   0       
2010 2 0 0%     0     
2011 2 0 0%       0   
2012 2 0 0% 0       0 

 جلةیتم الاعتراف بخصوم الضریبة المؤ

2009 2 0 0%   0       
2010 2 0 0%     0     
2011 2 0 0%       0   
2012 2 0 0% 0       0 

یتم الاعتراف بالضریبة المؤجلة والحالیة 
 كدخل أو مصروف

2009 2 1 50%   1       
2010 2 1 50%     1     

2011 2 1 50%       1   
2012 2 1 50% 1       1 

وضیح التأثیرات الضریبیة على یتم ت
 التوزیعات

2009 2 0 0%   0       
2010 2 0 0%     0     
2011 2 0 0%       0   
2012 2 0 0% 0       0 

                   تحدید متطلبات العرض والإفصاح
قیام المجمع بإجراء مقاصة بین أصول 
الضریبیة المتداولة وخصومھا المتداولة 

لمیزانیة إذا كان للمنشأة الحق في ا
القانوني في الإطفاء على أساس الصافي، 

تصنیف وعرض أصول وخصوم 
الضریبیة المستحقة كأصول أو خصوم 

 غیر متداولة 

2009 2 / /   /          

2010 2 / /      /       
2011 2 / /         /    
2012 2 / / /          / 

یتم الإفصاح عن أصول وخصوم 
 بة المتداولةالضری

2009 2 0 0%   0       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 1,5       2 

یتم الإفصاح عن أصول وخصوم 
 الضریبة المؤجلة

2009 2 0 0%   0       
2010 2 0 0%     0     
2011 2 0 0%       0   

2012 2 0 0% 0       0 

الإفصاح عن دخل الضریبة المتعلق  یتم
 بالربح أو الخسارة من الأنشطة العادیة

2009 2 0 0%   0       
2010 2 0 0%     0     
2011 2 0 0%       0   

2012 2 2 100% 0,5       2 

یتم الإفصاح عن مكونات مصروف 
 الضریبة

2009 2 0 0%   0       

2010 2 2 100%     2     

2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 1,5       2 

نسبة التنفیذ لكل الفقرات في كل  السنوات بعد استبعاد 
 11 9 9 5 8,5   34 80 علامة عدم التطابق

 0,50 0,41 0,41 0,23 0,39     1,00 نسبة التنفیذ لكل الفقرات في كل سنة  
 %50 %41 %41 %23 %39     %100 ة   نسبة تنفیذ المئویة لكل الفقرات في كل سن

   الباحثینمن إعداد : المصدر

  16درجة تطبیق متطلبات معیار المحاسبي الدولي رقم ) : 4( الجدول رقم
 2012 2011 2010 2009 نسبة التنفیذ الكلیة نسبة التنفیذ التنفیذ الفعلي  التنفیذ المعیاري فترة التطبیق 16متطلبات المعیار المحاسبي الدولي 

یعترف ببند الممتلكات والمصانع 
والمعدات كأصل عندما یكون من 

المحتمل أن المنافع الاقتصادیة المستقبلیة 

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
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 2       2 %100 2 2 2012 سوف تتدفق من الأصل للمشروع

بند الممتلكات والمصانع یعترف ب
والمعدات كأصل عندما یمكن قیاس تكلفة 

 الأصل على المشروع

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 2       2 

یجب قیاس بند الممتلكات والمصانع 
والمعدات المؤھل للاعتراف بھ كأصل 

 أساس التكلفةمبدئیا على 

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 2       2 

اختیار سیاسة محاسبیة للتطبیق أما نموذج 
 التكلفة أو نموذج إعادة التقییم

2009 2 0 0%   0       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 1,5       2 

التسجیل بالتكلفة مطروحا منھا الاھتلاك 
المتراكم وأیة خسائر أخرى لانخفاض 

 القیمة

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 2       2 

اھتلاك كل جزء من بند  الممتلكات 
المعدات یكون ذو تكلفة ھامة والمصانع و

 فیما یتعلق بالتكلفة الإجمالیة للبند 

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 2       2 

تخصیص المبلغ القابل للاھتلاك على 
 أساس منتظم خلال عمره الإنتاجي 

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 2       2 

تضمین الربح أو الخسارة الناتجة من 
إلغاء الاعتراف في حساب الربح أو 

 الخسارة

2009 2 2 100%   2          
2010 2 2 100%      2       
2011 2 2 100%         2    
2012 2 2 100% 2          2 

لإفصاح عن أسس القیاس المستخدمة ا
 لتحدید إجمالي المبلغ المرحل

2009 2 0 0%   0       
2010 2 0 0%     0     
2011 2 0 0%       0   
2012 2 0 0% 0       0 

 الإفصاح عن طرق الاھتلاك المستخدمة

2009 2 0 0%   0       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 1,5       2 

الإفصاح عن الحیاة الانتاجیة أو معدلات 
 الاھتلاك المستخدمة

2009 2 0 0%   0       
2010 2 0 0%     0     
2011 2 0 0%       0   
2012 2 0 0% 0       0 

الإفصاح عن المبلغ المرحل والاھتلاك 
 المتراكم

2009 2 1 50%   1       
2010 2 1 50%     1     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 1,5       2 

الإفصاح عن التسویات ما بین المبلغ 
 المرحل في أول الفترة ونھایتھا

2009 2 2 0%   2       
2010 2 2 0%     2     
2011 2 2 0%       2   
2012 2 2 0% 2       2 

فقات المعترف بھا الإفصاح عن مبلغ الن
في المبلغ المسجل لبند الممتلكات 

 والمصانع والمعدات في سیاق إنشائھ

2009 2 0 0%   0       
2010 2 0 0%     0     
2011 2 0 0%       0   
2012 2 0 0% 0       0 

 22 22 21 17  20,5   82 112 نسبة التنفیذ لكل الفقرات في كل  السنوات 
 0,79 0,79 0,75 0,61 0,73     1,00 ذ لكل الفقرات في كل سنة  نسبة التنفی

 %79 %79 %75 %61 %73     %100 نسبة تنفیذ المئویة لكل الفقرات في كل سنة   

   الباحثینمن إعداد : المصدر

  19درجة تطبیق متطلبات معیار المحاسبي الدولي رقم ) : 5( الجدول رقم
 2012 2011 2010 2009 نسبة التنفیذ الكلیة نسبة التنفیذ التنفیذ الفعلي  التنفیذ المعیاري فترة التطبیق 19لي متطلبات المعیار المحاسبي الدو

الاعتراف بالالتزام عند قیام الموظف 
 بتقدیم الخدمة للمنشأة 

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 2       2 

الاعتراف بالمصروف عندما تقوم المنشأة 
عن باھتلاك المنافع الاقتصادیة الناشئة 

 الخدمة المقدمة

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
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2012 2 2 100% 2       2 

الاعتراف بتكالیف منافع الموظفین 
قصیرة الأجل كمصاریف ضمن قائمة 

 الدخل

2009 2 2 100%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 2       2 

تحدید التزام المنشأة من المبلغ الواجب 
المساھمة بھ في البرنامج أو الخطة لكل 
فترة والاعتراف بھ كمصروف والتزام 

 في البیانات المالیة للمنشأة

2009 2 2 0%   2       
2010 2 2 100%     2     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 2       2 

 8 8 8 8 8   32 32 نسبة التنفیذ لكل الفقرات في كل  السنوات 
 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00     1,00 نسبة التنفیذ لكل الفقرات في كل سنة  

 %100 %100 %100 %100 %100     %100 نسبة تنفیذ المئویة لكل الفقرات في كل سنة   
   الباحثینمن إعداد : المصدر

  36درجة تطبیق متطلبات معیار المحاسبي الدولي رقم ) : 6( لجدول رقما
التنفیذ  فترة التطبیق 36متطلبات المعیار المحاسبي الدولي 

 2012 2011 2010 2009 نسبة التنفیذ الكلیة نسبة التنفیذ التنفیذ الفعلي  المعیاري

یجب على المنشأة في كل تاریخ إبلاغ 
تقییم ما إذا كان ھناك مؤشر على إمكانیة 

 انخفاض قیمة الأصل

2009 2 0 0%   0       
2010 2 1 50%     1     
2011 2 2 100%       2   
2012 2 2 100% 1,25       2 

 2 2 1 0 1,25  5 8 نسبة التنفیذ لكل الفقرات في كل  السنوات 
 1 1 0,5 0 0,625     1 نسبة التنفیذ لكل فقرات في كل سنة  

 %100 %100 %50 %0 %62,5      %100 نسبة تنفیذ المئویة لكل فقرات في كل سنة   
   الباحثینمن إعداد : المصدر

  لمعیاريوصف عینات الدراسة من حیث الحجم، المتوسط الحسابي والانحراف ا) : 7( الجدول رقم
 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean فقرات 

SAMPLES 
 00000, 00000, 2,0000 116 معاییر محاسبة الدولیة
 08536, 91935, 1,3190 116 النظام المحاسبي المالي

 spssبرنامج  :المصدر 

 SCFیقابلھا ضمن  دولیة، ومالدراسة توافق بین متطلبات معاییر المحاسبة ال Tنتیجة اختبار ) : 8( الجدول رقم

 

Levene's Test for 
Equality of Variances t-test for Equality of Means 

F Sig. t Df Sig. (2-
tailed) 

Mean 
Difference 

Std. Error 
Difference 

95% Confidence Interval 
of the Difference 

Lower Upper 

SAMPLES 
Equal variances assumed 818,852 ,000 -7,978 230 ,000 -0,68103 ,08536 -0,84922 -0,51285 

Equal variances not 
assumed   -7,978 115 ,000 -0,68103 ,08536 -0,85012 -0,51195 

 SPSSبرنامج  :المصدر

  2010 - 2009عة المختصرة لمجمع صیدال للفترة المیزانیة المجم) : 9(الجدول 
نسب  2010سنة  2009سنة  الأصول

 نسب التطور 2010سنة  2009سنة  الخصوم التطور

 %4,64 652,62 932 891 10 719,38 728 408 10 للمجمع. خ.أ %56 503,75 968 282 13 986,97 989 537 8 الأصول الثابتة
 %0,49 222,50 087 725 023,18 558 721 الأقلیة, خ.أ %15-  513,55 981 596 5 701,47 995 604 6 قیم الاستغلال

 %188,55 565,69 679 486 8 102,93 167 941 2 دیون طویلة الأجل %13 401,95 551 279 5 923,97 913 652 4 قیم قابلة للتحقیق
 %7,03- 856,07 523 955 6 810,99 287 481 7 دیون قصیرة الأجل %65 877,63 721 899 2 044,07 842 756 1 قیم جاھزة

 %25,55 296,88 223 059 27 656,48 741 552 21 مجموع الخصوم %26 296,88 223 059 27 656,48 741 552 21 مجموع الأصول
   الباحثینمن إعداد : المصدر

    SCFتأثرھا جراء تطبیق  مؤشرات حساب المردودیة الاقتصادیة والمالیة للحسابات المجمعة ومدى) : 10(الجدول 

 القانون الرمز الأداة
النتیجة 
لسنة 
2009 

النتیجة 
لسنة 
2010 

نسبة 
 التطور

النتیجة المفروضة في حالة 
12عدم تطبیق م م د رقم   

النتیجة 
المفروضة في 

حالة عدم 
تطبیق م م د 

16رقم   

النتیجة 
المفروضة في 

حالة عدم تطبیق 
19م م د رقم   

النتیجة 
ي المفروضة ف
حالة عدم 

تطبیق م م د 
36رقم   

المردودیة 
 الاقتصادیة

  مردودیة الأصول
La rentabilité de 

l’actif  

النتیجة 
/ المجمعة 
إجمالي 
  الأصول

0,1301 
  

0,04 
  

 - 
69% 

  

وبزیادة قدرھا  0,1313
، 2009خلال سنة %  0,92

مع استقرارھا خلال سنة 
ب لثبات قیمة ضرائ 2010

 المؤجلة على الأصول

عدم وجود أي 
تأثیر نظرا 

لاعتماد نموذج 
التكلفة 

التاریخیة بدل 
نموذج إعادة 
التقییم خلال 

/ 2009سنتي 
2010 

عدم وجود أي 
تأثیر نظرا 
لاعتماد 

المؤسسة على 
متطلبات المعیار 

عند تطبیق 
PCN 

عدم وجود أي 
تأثیر نظرا لعد 
قیام المؤسسة 
بالإفصاح على 

قیم تدني 
الأصول خلال 

/ 2009سنتي 
، وھذا 2010

بالرغم 
بالاعتراف 
بقیم الخاصة 
بمخصصات 
الإھتلاك، 

مردودیة الأموال 
  التشغیلیة

Rentabilité des 
capitaux 

d’exploitation  

الدخل 
/ التشغیلي 
الأصول 
  الإنتاجیة

0,226 
 

0,0675 
 

-70% 
  

وبزیادة قدرھا  0,229
، 2009خلال سنة %  1,32

مع استقرارھا خلال سنة 
لثبات قیمة ضرائب  2010

 المؤجلة على الأصول
المردودیة 

 المالیة
المردودیة المالیة 

 الإجمالیة
rentabilité 

النتیجة 
الصافیة 
/ المجمعة 

/  
 

0,09 
  

/ 
 

لا یوجد أي تأثیر لعدم 
احتساب ضرائب المؤجلة 
ضمن ج ح ن خلال سنتي 

عدم وجود أي 
تأثیر نظرا 

لاعتماد نموذج 
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financière « 
globale » 

الأموال (
+ الخاصة 

) قلیةفوائد الأ
  بدایة فترة

، وبالتالي لا 2010/  2009
وجود لأي تأثیر على النتیجة 
الإجمالیة، نتیجة الأقلیة ومن 

 ثم نتیجة المجمع

التكلفة 
التاریخیة، بدل 

إعادة 
وبالتالي   التقییم

لا وجود لتأثیر 
على 

مخصصات 
الاھتلاك ومن 

النتیجة ثم على 
الإجمالیة، 

نتیجة الأقلیة 
  ونتیجة المجمع

المؤونة 
وخسارة القیم، 
إلا أنھ لم یتم 
تحدید رصید 

تدني قیم 
 الأصول  

المردودیة المالیة 
 خاصة بالمجمع
rentabilité 

financière « 
groupe » 

النتیجة 
الإجمالیة 

/ للمجمع 
الأموال 
الخاصة 

للمجمع في 
 بدایة فترة

/ 
 

0,14 
 

/ 
 

المردودیة المالیة 
خاصة بحصص 

 الأقلیة
rentabilité 
financière 

«minoritaires» 

النتیجة 
الصافیة 

حصة (
مساھمي 

) / الأقلیة
الأموال 
الخاصة 

للأقلیة في 
 بدایة الفتر

/ 
 

0,009 
  

/ 
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