
 

 

1 

  

 ورقلـة –قاصدي مرباح  ةجامع
Université kasdi merbah - Ouargla 

 العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييركلية  

 
Faculté des sciences Economiques, Commerciales et des Sciences de Gestion 

 العلوم التجاريةقسم 
Département des Sciences Commerciales 

 
 جاريةعلوم التالشهادة الماجستير في  نيل متطلبات لاستكمالة مذكرة مقدم

 وجباية ةحاسبم تخصص:
 وان:بعنـ

 
 

 

 
 
 
 

 خير الدين قريشي: من إعداد الطالب
 60/2682 /81نوقشت واجيزت علنا بتاريخ: 

 أمام اللجنة المكونة من السادة:
 
 
 

 
 

 2688/2682 : السنة الدراسية
 

 رئيسا جامعة ورقلة أستاذ محاضر أ محمد حمزة بن قرينة الدكتور
 مشرفا جامعة ورقلة أستاذ محاضر أ محمد الجموعي قريشي  الدكتور
 مناقشا جامعة ورقلة أستاذ محاضر أ محمود فوزي شعوبي الدكتور
 مناقشا جامعة ورقلة أستاذ محاضر أ عبد الوهاب دادن الدكتور

      في  (SCF) الماليالمحاسبي   النظامالمعلومات المحاسبية المفصح عنها وفق دور 
 التنبؤ بخطر الإفلاس

 دراسة عينة من الشركات الجزائرية
 3000-3002لفترة الممتدة من ا

 

 : ..........رقم الترتيب 
 :.........م التسلسل رق



 إهداء
 

، شعلتي وقدوتي في الحياة... أبي الذي سهر على راحتي إلى نبراسي
أن يرى ثمرة هذا العمل اللهم احفظه لي وأعني على بره... إلا وأبي  

اللهم اغفر لوالدتي وارحمها كم كانت لسعد لو ادركتني اكتب هذه 
 الأسطر...

 إلى أفراد عائلتي سندي كبارا وصغارا....

لي وانتظر ثمرة جهدي...إلى كل من همه حا  

 إلى كل طالب علم وباحث عن الحقيقة...

 اهدي ثمرة هذا العمل

 

 

 



 شكر وعرفان

 

 والنناء عليه على فلله وللاءه والذي لولاه لما عرفت الحمد لله
 صوابا...

أتقدم بشكر خالص إلى أستاذي المشرف محمد الجموعي قريشي 
 نمن العملي على حرصه وجهوده في توجيهي إلى كل ما

 شكر موصول إلى والدي الذي سهر معي لإتمام هذا العمل.

 أشكر جزيل الشكر أساتذتي الأفاضل أعلاء لجنة المناقشة كل باسمه
 على قبولهم تقييم هذا العمل

شكر خاص وامتنان وعرفان إلى زملائي كل من إلياس، عبد القادر، 
 بة وجباية وكل أفراد دفعة محاس علاء، بدر الزمان، يوسف وعنتر

 كما لا أنسى من ساعدني على الحصول على المعلومات من الشركات

 كما أشكر كل من اهتم لعملي وهمه أمري 

 



 :ملخص

على التنبؤ  (SCF)نهدف من خلال هذه الدراسة الى اثبات مقدرة المعلومة المحاسبية الواردة في النظام المحاسبي المالي 
بخطر الافلاس، بالتركيز على جدول تدفقات الخزينة الذي يعتبر نقطة قوة في النظام المحاسبي المالي، ولتحقيق اهداف هذه الدراسة 

مكون من نسب مالية مستخرجة من القوائم المالية، اعتمدنا طريقة التحليل التمييزي مستخدمين بذلك  ومن بينها وضع نموذج
تم استخراجها من  ستة وثلاثون مشاهدة عبارة عن قوائم مالية لشركات مفلسة ومتعثرة، و اخرى سليمة، و ستة عشر نسبة مالية

 تائج التالية:القوائم المالية لتلك الشركات، وقد تم الحصول على الن

نسبة الديون الى إجمالي تفوق ست نسب من اصل ستة عشر في مقدرتها على التمييز بين الشركة المفلسة والشركة السليمة، هي: 
نسبة التدفق النقدي التشغيلي الى الديون قصيرة الأجل ، نسبة الديون طويلة الأجل الى الأصول الجارية ، نسبة رأس  الأصول،

 لى الأصول الجارية ، نسبة التدفق النقدي التشغيلي الى إجمالي الأصول، نسبة الديون الى التدفق النقدي التشغيلي.المال العامل ا

نسبة التدفق النقدي التشغيلي الى الديون قصيرة من بين هذه النسب هناك ثلاث نسب مشتقة من قائمة التدفقات النقدية هي:  
 نسبة التدفق النقدي التشغيلي الى إجمالي الأصول، نسبة الديون الى التدفق النقدي التشغيلي. الأجل،

 .%7,19مكنت هذه النسب من بناء نموذج  للتنبؤ ذو جودة تصنيف معتبرة تقدر بـ: 

 خطر الافلاس، المعلومة المحاسبية، النظام المحاسبي المالي، التنبؤ بخطر الافلاس. الكلمات الدالة :

Abstract : 

Cette étude vise à démontrer la capacité prédictive de l’information comptable dans le 

system comptable financier (SCF) pour prédire le risque de faillite, en se concentrant sur les 

flux de trésorerie. 

Nous appliquons la méthode de l’analyse discriminant (AFD), sur 36 observations (états 

financiers), et  16 variables (ratios financiers), nous avons les résultats suivants : 

- Il ya 6 ratios capable de distinguer entre la société en faillit et sain. 

- Trois ratios sur six calculés à partir, ce que confirme leur importance dans la 

prédiction du risque de faillite. 

- Modèle de prédire le risque de faillit de qualité 91.7%. 

Mots clés : risque de faillite, information comptable, système comptable financier, 

prédiction du risque de  faillite.   
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تنطلق من متطلبات العديد من الدراسات التي  أمامساهمت النظرية الايجابية للمحاسبة في فتح المجال 
التركيز على الواقع المؤسساتي للوصول الى إرساء قواعد وحلول للمشاكل العالقة، ويمكن أن نلمس هذا التوجه في 

 وابراز اهمية المحتوى المعلوماتي. عنها بالقوائم المالية،مخرجات العمل المحاسبي، المتمثل في المعلومة المحاسبية المعبر 

استنباط أهم  والذي على اساسه يتم المنطلق الأساسي لهذا التوجه هو نوعية المستخدم أو قارئ المعلومة 
 القواعد التي تمكن من تقريب الفجوة بين المعلومة وبين مستخدمها.

وائم المالية هي تزويد مستخدميها بمعلومات مفيدة في عملية من إعداد ونشر الق الأساسيةتعتبر الغاية    
 إطار، ولازالت الجهود متواصلة من طرف الهيئات الدولية للمحاسبة لوضع الاقتصاديةاتخاذ مختلف القرارات 
القوائم المالية، ولعل من اهم الجهود التي توصلت اليها هو تحديد الخصائص النوعية  مفاهيمي لإعداد ونشر

لومة المحاسبية، ونعني بالخصائص النوعية هنا: الصفات التي تجعل المعلومة المعروضة ذات جودة عالية، وذات للمع
 فائدة بالنسبة للمستخدمين.

باهتمام متزايد من طالبي المعلومة،  ظىمن بين هذه الخصائص نجد أن خاصية الملائمة هي التي تح  
 لى القرارات الاقتصادية.ونقصد بالملائمة قدرة تأثير هذه الأخيرة ع

إن أهم ما يواجه المستثمرين باعتبارهم المستخدم الأساسي للمعلومة المحاسبية هو امكانية تعرضهم   
من جراء توظيف أموالهم في المؤسسة منتجة المعلومة، في ظل ظروف عدم التأكد التي تعاني منها  لمخاطر مالية

قدرة التأثير والكشف المبكر  و التكلفة و أكثر بملائمة من حيث الوقت البيئة الاقتصادية وبالتالي وجب الاعتناء
 عن الخطر المالي.

للأطراف ذات العلاقة يعتبر خطر الإفلاس في مقدمة هذه المخاطر نظرا لما يشكله من تهديد مباشر    
 بالمؤسسة وعلى رأسهم المستثمرين من مساهمين أو دائنين.

ة وخطر الإفلاس بصفة أخص هي مفاهيم حديثة، والدراسات التي إن مفهوم المخاطر بصفة عام   
أنتجتها الأزمات التي حدثت في مقارنة بغيرها من الدراسات المالية و المحاسبية، تناولتها هي دراسات حديثة 

 تزايد حالات الإفلاس لمؤسسات بمختلف الأحجام، ومن عدة قطاعات. إلىالسنوات الأخيرة أدت 

، كما يستمد لمستثمرين ا يؤثر على قراراتوضوع في كونه مرتبط بموضوع المخاطر الذي تتجلى أهمية الم
أهميته من كونه كذلك مرتبط بمستجدات البيئة المحاسبية الجزائرية، وعلاقتها بالإفصاح وفق النظام المحاسبي المالي 

 الجديد.
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 مشكلة الدراسة:

الحديثة في البيئة الاقتصادية في سلسلة من الإصلاحات التطورات سعت الجزائر كغيرها من الدول لمواكبة 
أثمرت بوضع نظام محاسبي مالي جديد، بدل في الجانب المحاسبي من خلال تبني بعض المعايير الدولية عبر مراحل 

 .5791النظام السابق المتمثل في المخطط المحاسبي نسخة 

في البيئة المحاسبية الجزائرية من معلومات تفيدهم في اتخاذ  هذا النظام أتى بداعي تلبية حاجات المستثمرين
مختلف القرارات المتعلقة بالمؤسسة التي تنشط في البيئة الجزائرية، ومن المؤكد ان هذه البيئة لا تخلو من هزات إفلاس 

 المصاغة في السؤال التالي: الإشكاليةعن  الإجابةالمؤسسات، وبالتالي فان هذا البحث سيحاول 

ما مدى مقدرة المعلومات المحاسبية التي يجسدها الإفصاح الحالي وفق النظام المحاسبي المالي الجديد 
 على التنبؤ بخطر الإفلاس في المؤسسات الجزائرية؟

 من اجل تبسيط السؤال الرئيسي السابق وجب تجزئته إلى الأسئلة الفرعية التالية:

 ؟المالي فيما يخص مجال التنبؤالنظام المحاسبي  الإفصاح في أهمية أين تكمن

مدى مقدرة النسب المالية المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية وبقية القوائم المالية على التمييز بين المؤسسة  ما
 المفلسة من السليمة؟

 في ظل المعلومات الحالية؟ الإفلاسنموذج للتنبؤ بخطر  الحصول علىهل يمكن 

 السابقة نقترح الفرضيات التالية وسنحاول اختبارها من خلال البحث: الأسئلة عن وللإجابة

تكمن اهمية الإفصاح الحالي في توفير معلومات محاسبية تساعد على بناء نسب مالية تفيد في عملية  -
 .التنبؤ

المفلسة والمؤسسة لنسب المالية المستخرجة من القوائم المالية الحالية قدرة عالية على التمييز بين المؤسسة ل -
 السليمة.

 الوصول الى نموذج ذو قدرة تنبؤية بخطر الإفلاس.يمكن من خلال هذه النسب  -

 :الدراسةأهداف 

 هداف التالية:سنسعى من خلال هذه الدراسة للوصول الى الأ

 تحليل ظاهرة الإفلاس وضبط المفاهيم المتعلقة بها -
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 .في النظام المحاسبي المالي لومة المحاسبيةالمتعلقة بالمع التعرف على المستجداتسوف نحاول  -
، وبالتالي تقييم من خلال اعداد النموذج  سنحاول اختبار قدرة الإفصاح الحالي على توقع خطر الإفلاس -

 جوانب التقييم وهو القدرة التنبؤية للمعلومة.جودة الافصاح من خلال احد 

 :منهجية الدراسة

عل الإشكاليات المطروحة يتطلب منا اعتماد المنهج  وقصد الإجابةمن اجل الوصول إلى النتائج المرجوة، 
لمية الدراسات والأطروحات والمقالات الع أهمالوصفي الملائم للجانب النظري حيث يتم فيه استخلاص 

النظري فيما يتعلق بالمعايير المحاسبية الدولية وتبنيها  الإطارمن خلاله توضيح ذات الصلة بالموضوع لنتمكن 
ده، الإطار النظري لخطر الإفلاس من خلال توضيح أبعا إلى إضافةالجزائر، الهيئة المعنية بالمحاسبة في طرف من 
ل التمييزي كأداة إحصائية مستعينين بطريقة التحلي المنهج الاستقرائيالجزء التطبيقي فقد اعتمدنا  لاءميما  أما

 .جزائرية كاتشر  عينة انطلاقا منللتنبؤ بخطر الإفلاس   نموذجلبناء 

 حدود الدراسة:

 .0252الى  0223للفترة الممتدة من موافقة لعينة من الشركات قوائم مالية  حدود زمنية :

بما فيها منطقة تقرت،  ةلورقفي كل من ولاية  الإقليممن ناحية تنشط  حدود مكانية: عينة من الشركات
من ناحية النشاط فهي ذات نشاط  إما، غرداية إضافة إلى مناطق أخرى من الجنوب الجزائري على غرار ولاية

 .، بعضها تابع للقطاع الحكومية، وبعضها ملك للخواصإنتاجي

 الدراسات السابقة:

نظرا لأهمية الدراسات السابقة المتعلقة بهذا الموضوع فقد رأينا أن نخصص لها فصلا كاملا وذلك بهدف 
 .التعمق والتحليل مما يفيدنا في ضبط اكثر لموضوعنا

 هيكل البحث:
 من اجل الإحاطة بمضمون البحث سنعتمد التقسيمات التالية:

الدراسات السابقة المتعلقة بموضوعنا وقد قسم لمبحثين الأول  إلىسنحاول فيه التعرض  تمهيديفصل 
تناولنا في المتغير التابع وهو التنبؤ بخطر الإفلاس، والثاني كان حول الدراسات بخصوص المتغير المستقل 

 .الخاص بالمعلومة المحاسبية بالتركيز على قائمة التدفقات النقدية
  .فصل أول خصصناه لتحليل الظاهرة المدروسة وهي ظاهرة إفلاس الشركات



 المقدمة

 د‌

 

بخصوص  أضافهلنظام الجزائري وما االتغيرات في البيئة المحاسبية الجزائرية فيما يتعلق ب إلىتطرق ي ثانيفصل 
 عرض المعلومة.
هو دراسة حالة لعينة من الشركات الجزائرية ومن خلال المعلومات المحاسبية المقدمة من  الفصل الثالث

 .وفق طريقة التحليل التمييزي الإفلاسطرفها نحاول بناء نموذج للتنبؤ بخطر 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 : الخنهٌديالفصل 
 الدراشبح الشبتلج
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 تدهُذ:
 ؤٕاسرإَ٘ب  ؤٛذاكهببدىمىع بحض٘ب وهقذ مجو ابؼزـنًاد وىشَوخ اُذساعخ بدب بىذّ  ؤًضش  بؽبىخ ٖٓ اعَ

:  ؤوبؽٔبىجُؼخ اُؼ٘ىإ اُزٌ َز٘بوٍ هغٔنٌ  بلىبلقـ كقلا ًبٓلا ُِذساعبد راد اُقِخ ثببؼىمىع، وثبُ٘ظش 
ؽىٍ  بسؾىسؤو بكلاط اُؾشًبد، ؤٓب اُوغْ اُضبني  كؾَ َزٔضَ في هذسح ٛزٙ ابؼؼِىٓبد في اُز٘جا  بخيش اُزؼضش ؤو

ابؼؼِىٓبد المحبعجُخ وٍٛ ٓب َزؼِن ثبلمحزىي ابؼؼِىٓبتي ُِوىائْ ابؼبُُخ اُتي بهغذٛب الإكقبػ ابغبلي وكن اُ٘ظبّ 
، وع٘شًض ٛ٘ب ػًِ عذوٍ عُىُخ ابػضَ٘خ وٛى َؼبر ػٖ اُزذكوبد اُ٘وذَخ اُزٌ َؼزبر ٖٓ  (SCF)المحبعبي ابؼبلي 

ثبُ٘ظش بلى ؤبنُخ ٛزٙ اُوبئٔخ وٓب برزىَٚ ٖٓ  7ْ الإمبكبد اُتي عبء بهب اُ٘ظبّ بسبؽُب ٓغ ابؼؼُبس اُذولي سهْ ؤٛ
تم روغُْ ٛزا اُلقَ  الأعبط، وػًِ ٛزا ٓؼِىٓبد هذ رٌىٕ ٓلائٔخ لابزبر بـزِق اُوشاساد ابؼبُُخ ُِٔاعغخ

 ًبُزبلي:

 ؛الإكلاطاُذساعبد في بؾبٍ اُز٘جا بخيش  (1

 د اُتي ر٘بوُذ المحزىي ابؼؼِىٓبتي ُوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ.اُذساعب (2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الدراسات السابقة                                                               الفصل التمهيدي : 

3 

 

 :سالإفلااخ الدرؼٍمح تاٌرٕثؤ بخطش اٌذساصالدثحث الأوي 

ع٘وىّ ٖٓ خلاٍ صلاس ٓيبُت روذيم  اْٛ اُذساعبد في ٗظشٗب وابؼزؼِوخ ثبُز٘جا ثبلاكلاط وكن 
 بيُض دساعز٘ب ػ٘هب. الاعبُُت أٌُُخ واُ٘ىػُخ، واُزؼُِن ػُِهب ُ٘برص ٓب

 الدطٍة الأوي، اٌرٕثؤ ػٓ طشَك إٌّارج

ب ٛزا ابؼيِت ٍٛ دساعبد اػزٔذد ػًِ ؤعبُُت بؽقبئُخ ًُٔخ ُِىفىٍ بلى هاُذساعبد اُتي َؾِٔ
 اٛذاكهب، وٍٛ ٓشرجخ عت رغِغِهب اُضٓني

 :Beaver1دساصح  (1

 وبظٍ، 1966وبُٚ ع٘خ ٖٓ خلاٍ ٓ   اُؾشًبد كؾَ ُوُبط بمىرط ومغ كٌشح فبؽت ٛى ثُلش َؼزبر
ٍ  ابؼزىعيخ ابؼبُُخ ُِ٘غت ٓوبسٗخ ورنٔ٘ذ ابؼبُُخ اُ٘غت ػًِ اُ٘ٔىرط ومغ في اػزٔذ ثببظٚ ؽُش اُ٘ٔىرط

  1964-1954ؽشًخ ؿنً كبؽِخ في اُلزشح ٓبثنٌ  79كبؽِخ، و  ؽشًخ 79
 بػٔظ ٗغجخ َُ ًَثزؾِ الأؽبدٌ اُزؾَُِ ؤعِىة واعزخذّ ُزؾُِِهب ٓبُُخ ٗغجخ 30 ثبخزُبس ثُلش هبّ وهذ

 ٓاؽش وؤفذم ؤدم رؼيً ثؾٌَ اُتي اُ٘غت ػٖ بحش ؽُش اُ٘غت ٛزٙ ثلؾـ ثُلش وهبّ ٓززبُُخ، ع٘ىاد
 اُزبلي: اُؾٌَ في ٓىمؾخ اُ٘غت وٛزٙ كؾِهب ؤو اُؾشًخ بقبػ ػًِ

 
 :ثلؾَ اُؾشًبد اُز٘جا في ؿنًٛب ٖٓ ؤًضش اعزخذآهب بيٌٖ اُزبُُخ اُ٘غت ؤٕ ثُلش ورىفَ
 اٌٍُِ؛ اُذَٖ بلى ٌاُ٘وذ اُزذكن -1
 الأفىٍ؛ ببصبلي بلى اُذخَ فبفي -2
 اٌُُِخ؛ الأفىٍ بلى اُذَىٕ ببصبلي -3
 اٌُُِخ؛ الأفىٍ بلى اُزؾـٍُِ ابؼبٍ سؤط -4
 اُزذاوٍ. ٗغجخ -5

 
 
 
 

                                                           
1
 W.Beaver, Financial Ratios as Predictors of Failure, Journal of Accounting Research, Vol. 4, Empirical 

Research in Accounting: Selected Studies 1966 (1966), pp. 71-111 
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 :1Althmanدساصح  (2
ُِؾشًبد  ابؼبلي ثبُزؼضش اُز٘جا بٌٓبُٗخ ٓذي بحش بلى تهذف دساعخ (1968) في ٓوبٍ ع٘خ ؤُزٔبٕ هذّ

 بؽقبئٍ ػشف بمىرط ػًِ ؤُزٔبٕ اػزٔذ وهذ د، اُؾشًب ُزِي ابؼبُُخ وابؼاؽشاد اُ٘غت اعخدس خلاٍ ٖٓ
 ٓبُُخ وبؿبعجُخ وٓاؽشاد ٗغت ػذح اعزخذاّ ػًِ اُ٘ٔىرط ٛزا َؼزٔذ ؽُش ابؼزـنًاد،ٓزؼذد  بمىرط ثةعْ

 .ّ 1986 ػبّ شًبداُؾ وهىع ثزؼضش آٌبُٗخ بدذي اُز٘جا ػًِ هبدسًا ٌَىٕ ابؼبلي ُِزؼضش واؽذ بؼاؽش ُِىفىٍ
 رزٌىٕ ؤُزٔبٕ دساعخ ػُ٘خ ًبٗذ وهذ (Z – Score)بمىرط ُج٘بء اُزٔبَض برَُِ دساعزٚ في ؤُزٔبٕ اعزخذّ وهذ
 واهغ ٖٓ ٓبُُخ ٗغجخ 22 بػزجبسٙ في ؤخز ٓلِظ، وهذ ؿنً الأخش واُ٘قق ٗقلهب ٓلِظ ف٘بػُخ ؽشًخ 22 ٖٓ

وامؼ،  ثؾٌَ ابؼغببنخ في ٗغت بطظ رلىم اُذساعخ دؤظهش اُؾشًبد، وهذ بؽزٙ ابؼبُُخ ابؼ٘ؾىسح اُزوبسَش
 اُ٘غت، ؤصجززهب ورِي الإكلاط ثنٌ هىَخ اسرجبه ػلاهخ وعىد اُذساعخ ؤظهشد ؽُش الإكلاط، ثىهىع ثبُز٘جا

 المحزغضح والأسثبػ ابصبلي الافىٍ، بلى اُؼبَٓ ابؼبٍ سؤط ٗغجخ :اُ٘غت ٛزا ًبٗذ وهذ الإؽقبئُخ، الإخزجبساد
 سؤط لأعهْ اُغىهُخ اُؤُخ وٗغجخ الأفىٍ، ببصبلي بلى واُنشائت اُلىائذ هجَ واُذخَ فىٍ،الأ ابصبلي الى

 ابؼاعغخ واهغ رؼٌظ ابػٔظ اُ٘غت ٛزٙ الأفىٍ، ببصبلي ابؼجُؼبد الى ٗغجخ وؤخنًًا ابػقىّ، ابصبلي الى ابؼبٍ
 اُغىهُخ اُؤُخ رـيُخ ذيوٓ الأفىٍ، فبفي رُ٘ٔخ في اُشبحُخ رِي وسبحُزهب ورإصنً اُغُىُخ دسعخ ؽُش ٖٓ

 .الاعزٔبس دوسإ وٓؼذٍ ابؼبٍ لإُزضآبتهب سؤط لأعهْ
 وهذ رىفَ في الاخنً الى ومغ اُزٔىرط ٓزؼذد ابؼزـنًاد اُزبلي:

Z = .012X1 + .014X2 + .033X3 + .006X4 + .999X5 

 ؽُش:

X1 مجمىع / والضرائب الفىائد قبل الأرباح 

 الأصىل
X4 للدين الدفتريت القيمت / للأسهم السىقيت القيمت 

X2 الأصىل مجمىع / العامل المال رأس صافي X5 الأصىل مجمىع / المتراكمت المحتجزة الأرباح 

X3 الأصىل مجمىع / المبيعاث Z المالي التعثر مؤشر
 

Source: Edward I. Altman, The Journal of Finance, Vol. 23, No. 4 (Sep., 1968), 
                                                           

1
 Edward I. Altman, The Journal of Finance, Vol. 23, No. 4 (Sep., 1968), pp. 589-609 Published by: Blackwell 

Publishing for the American Finance Association  

    ٕػ٘ذٓب رٌىZ  ٖٓ ؾشًخ ؽغت اُ٘ٔىرط.كبٗٚ ٖٓ ابؼزىهغ ؤٕ رلِظ اُ 1.81واًبر ٖٓ    2.99افـش 
 كبٗٚ لا بيٌٖ ابغٌْ ػًِ ومؼُخ اُؾشًخ. 2.99و 1.81بؿقىسح ثنٌ  Zبرا ًبٗذ 
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ساعخ ػٖ عبثوزهب انهب اعزؼِٔذ بمىرط ٓزؼذد ابؼزـنًاد ثذٍ اؽبدٌ ابؼزـنًاد، ٛزا بيُض ٛزٙ اُذ ٓب
الاخنً ثغُو وَبخز ًَ ٓزـنًح ػًِ ؽذي ُزىمُؼ ػلاهزهب ثبُنبٛشح وثبُزبلي رجوً اُؾٌىى ؽىٍ كؼبُُخ ٛزٙ 

 .1968دساعخ اُزٔبٕ  ؤصجززٚابؼزـنًح ارا رؾبسًذ ٓغ ٓزـنًاد اخشي وٛزا ٓب 

Deakinدساعخ  (3
1

: 

 وٍٛ ٓبُُخ ٗغجخ 14 زؾَُِثبمىرط ثُلش ؽُش هبّ  دساعخ ثةػبدح ، 1972ٖٓ خلاٍ ٓوبٍ ع٘خ  اُجبؽش هبّ
، كبؽِخ ؽشًخ 22 و ٗبعؾخ ؽشًخ 22 اُؼُ٘خ ٖٓ  ٖٓ ورٌىٗذ  Beaverاعزخذٓهب  اُتي ابؼبُُخ اُ٘غت ٗلظ
، اُذائ٘نٌ ُقبلح رقلُزهب بسذ ؤو بُُٓب اػغش واعهذ ؤو اُتي ؤكِغذ اُتي رِي ثإنهب اُلبؽِخ اُؾشًخ ػشف وهذ
   .Beaverدساعخ  ُ٘زبئظ ػُِهب ٓؾببهخ ؽقَ اُتي اُ٘زبئظ ًبٕ وهذ

 اُتي ابؼبُُخ اُ٘غت ٖٓ بؾٔىػخ ؤكنَ بلى ثبعزخذاّ اُزؾَُِ اُزُُٔضٌ ُِىفىٍ Althmanؤػبد دساعخ  ًٔب
 ٖٓ ع٘خ ًَ في ِلخبـز بمبرط ىىس وهذ  ،ع٘ىاد بخٔظ اُلؾَ ؽذوس هجَ اُؾشًبد ثلؾَ اُز٘جا بيٌ٘هب

 .اُلؾَ هجَ ابػٔظ اُغ٘ىاد
 في ؤٓب اُلؾَ ؽذوس هجَ الأولى اُضلاصخ اُغ٘ىاد في % 5.3 و %3 ثنٌ اُز٘جا في ابػيإ ٗغجخ رشاوؽذ وهذ

 ػُ٘خ ػًِ اُ٘ٔىرط ػًِ ااخزجبسي ؤعش وهذ % 17 و % 21 ابػيإ ٗغجخ ًبٗذ كوذ وابػبٓغخ اُشاثؼخ اُغ٘زنٌ
 اُغ٘خ في اُز٘جا في ابػيإ ٗغجخ وًبٗذ ٗبعؾخ ؽشًخ 23 و كبؽِخ ؽشًخ 11 رنٔ٘ذ اُؾشًبد ٖٓ ؤخشي
 اُغ٘خ وفي ، % 23 اُشاثؼخ اُغ٘خ وفي ، % 12 اُضبُضخ اُغ٘خ وفي %6 اُضبُٗخ اُغ٘خ وفي ، % 22 الأولى

 ؽذوس هجَ الأولى اُغ٘خ في وخبفخ ابػيإ ٖٓ ًجنًح ٗغجخ وعىد َبرس ؤٕ اُجؾشغ َغزي ولم % 15 ابػبٓغخ
 .َاُلؾ

 
 :2دساصح هٕذٌ (4

ٖٓ اعَ اُىفىٍ الى بمىرط ُِز٘جا ثبكلاط اُؾشًبد، اخزِق  1991في ٓوبٍ ع٘خ  هبّ ٛ٘ذٌ ثذساعخ
في برذَذٙ بؼلهىّ الاكلاط ٖٓ اعَ ومغ ابؼزـنً اُزبثغ، ؽُش لم َزخز اػلإ اُؾشًخ ػٖ اكلاعهب ًٔزـنً ربثغ 

ابؼقشٌ اُزٌ بهبر اٗؼوبد عِغخ ىبسئخ لمجِظ الاداسح ٕ ىوٛى ٓب ػبر ػ٘ٚ ة: رأًَ ساط ابؼبٍ اعز٘بدا الى اُوبٗ

                                                           

1
 Edward B. Deakin, A Discriminant Analysis of Predictors of Business Failure, Journal of Accounting Research Vol. 10, 

No. 1 (Spring, 1972), pp. 167-179 
، )عبٓؼخ هيش، الإداسح والاهزقبد المجِخ اُؼُِٔخ ٌُُِخ، ًبد اُزبثؼخ ُِويبع اُؼبّ في ٓقشاُْٛ فبلح ٛ٘ذٌ، "اُز٘جا ثبلإكلاط اُلنى ُِؾشد. ٓ٘نً بثش  2

 125-59(، ؿ ؿ 1991اُؼذد اُضبني، 
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ػ٘ذٓب رجِؾ ابػغبئش ٗقق ساط ابؼبٍ، وٖٓ اُيجُؼٍ إ بىزِق ًزُي في اخزُبس ابؼزـنًاد ابؼغزوِخ ابؼ٘بعجخ 
 ُِٔزـنً اُزبثغ اُزٌ ابززٙ.

ربًَ سابظببؽب ٖٓ  بصُغ اُؾشًبد ابؼقشَخ اُؼٔىُٓخ اُتي اُؼُ٘خ ابؼغزخذٓخ في دساعزٚ ٍٛ بؾٔىػخ ٌٓىٗخ 
 ّ. 1987-1981ثبٌُبَٓ في اُلزشح ابؼٔزذح ثنٌ 

ٗغت ٍٛ: ٗغجخ الاهزشاك، ٛبٓؼ اُشثؼ،  6 بلىورىفَ في ابػنً ، اعزخذّ في برُِِٚ "اُزؾَُِ اُزُٔضٌ
اُغؾت ػًِ ، ٓؼذٍ اُلبئذح ػًِ ابؼزبعشح ثببؼٌُِخ، ٗغجخ ابؼخضوٕ، ٗغجخ الأعَٗغجخ ٓقبدس اُزٔىََ ىىَِخ 

 ابؼٌؾىف.

 وهذ اصجذ ثؼذ الاخزجبس اُزُُٔضٌ ػٖ رلىم ٗغجزنٌ بنب: ٗغجخ الاهزشاك، ٓؼذٍ اُلبئذح ػًِ ؽوىم ابؼٌُِخ.

 

Boujelben & Hassounaدساصح  (5
1: 

الى اثشاص كؼبُُخ ٓؼِىٓبد اُزذكوبد اُ٘وذَخ  ، عؼً اُجبؽضب2007ٕػجبسح ػٖ ٓوبٍ ع٘خ  ٛزٙ اُذساعخ
عٌُُخ في اُزىهغ ثزؼضش اُؾشًبد، وهذ ابززد ٓؼُبس اُزىهق ػٖ اُذكغ ًٔؼُبس ُِذلاُخ ػًِ واُ٘غت ابؼبُُخ اٌُلا

 اكلاط اُؾشًخ ورؼضشٛب ٓبُُب.

 اٗيِوذ ٖٓ اُلشمُبد اُزبُُخ: 

 اُ٘غت ابؼبُُخ اُزوُِذَخ راد كؼبُُخ في رىهغ اُزؼضش ابؼبلي ُِؾشًبد اُزىٗغُخ؛ 

  راد كؼبُُخ في رىهغ اُزؼضش ابؼبلي ُِؾشًبد اُزىٗغُخ ؛اُ٘غت ابؼغزٔذح ٖٓ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ 

  اُ٘غت ابؼغزٔذح ٖٓ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ اًضش كؼبُُخ ٖٓ اُ٘غت اٌُلاعٌُُخ في رىهغ اُزؼضش ابؼبلي
 ُِؾشًبد اُزىٗغُخ.

ٓاعغخ عُِٔخ في اُلزشح ابؼٔزذح ثنٌ  60ٓاعغخ ٓزؼضشح، و 56اعزخذٓذ اُذساعخ ػُ٘خ ٌٓىٗخ ٖٓ 
1992-1999. 

                                                           
1
 Boujelben Saoussen, Hassouna Fedhila, La pertinence des cash-flows d’exploitation et de l’information 

financière traditionnelle dans la prévision de la détresse financière des entreprises tunisiennes, 28ÈME 
CONGRES DE L'AFC - «COMPTABILITE ET ENVIRONNEMENT », France (2007) [halshs-00544881 - version 1] 

http://halshs.archives-ouvertes.fr/view_by_stamp.php?&halsid=ai7n63n5nds46jfmi2s8anojt2&label=SHS&langue=fr&action_todo=view&id=halshs-00544881&version=1
http://halshs.archives-ouvertes.fr/view_by_stamp.php?&halsid=ai7n63n5nds46jfmi2s8anojt2&label=SHS&langue=fr&action_todo=view&id=halshs-00544881&version=1
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ٗغجخ،  19وػذدٛب  ثبُ٘غجخ بؼزـنًاد ٛزٙ اُذساعخ كوذ اعزخذٓذ بؾٔىػخ ٖٓ اُ٘غت ابؼبُُخ اٌُلاعٌُُخ
 .ٗغت ٓؼزٔذح ػًِ رذكوبد اُ٘وذَخ 9ثبلامبكخ الى 

اصجزذ اُذساعخ إ اُ٘غت ابؼبُُخ اٌُلاعٌُُخ راد ٓوذسح ر٘جاَخ ُِزؼضش ابؼبلي ُِؾشًبد اُزىٗغُخ، ٌُٖ 
 .اُزذكوبد اُ٘وذَخ اػًِ كؼبُُخ في اُز٘جا ثبُزؼضش بؽزٙ اُؾشًبد اُ٘غت ابؼؼزٔذح ػًِ

 :1دساصح اٌشثاني (6

اُزىفَ الى اثشاص ٓذي ٓلائٔخ ابؼؼِىٓبد المحبعجُخ  ٚؽبوٍ اُجبؽش ٖٓ خلاُػجبسح ػٖ ٓوبٍ ٛزٙ اُذساعخ 
 بمبرط اُزٔبٕ ػٖ ىشَن اعزخشاط اُ٘غت ابؼبُُخ ٖٓ اُوىائْ ابؼبُُخ ابؼ٘ؾىسح، ورُي ٖٓ خلاٍ اعزخذآهب في

 ُِز٘جا ثزؼضش اُؾشًبد.

-1999ؽشًخ في اُلزشح ابؼٔزذح ثنٌ  200اعزخذّ اُجبؽش ػُ٘خ ٖٓ اُؾشًبد اُؼبٓخ اُغؼىدَخ وػذدٛب 
2003. 

 اعزيبع اُجبؽش إ َزىفَ الى اصجبد كؼبُُخ اُ٘ٔىرط ابؼيجن ورُي هجَ ع٘زنٌ ٖٓ رؼضش اُؾشًبد.

 :2دساصح لزّذ ػطُح ِطش ؤىاف ػثُذاخ (7

هذف الى اثشاص ابنُخ اُ٘غت ابؼؾزوخ ٖٓ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ في ػجبسح ػٖ ٓوبٍ َٙ اُذساعخ ٛز
 برغنٌ بمبرط اُز٘جا ثبُلؾَ ابؼبلي ُؾشًبد ابؼغببنخ اُؼبٓخ الاسدُٗخ .

 بسؾىسد ٓؾٌِخ اُذساعخ في الاعبثخ ػٖ اُزغبئلاد اُزبُُخ:

 وبم كوو هذسح ر٘جاَخ بسٌٖ ٖٓ روُُْ اعزٔشاس َٛ بيزِي اُ٘ٔىرط اُزوُِذٌ اُزٌ َؼزٔذ ػًِ الاعزؾ
 اُؾشًخ؟

  بيزِي اُ٘ٔىرط ابؼؾزشى ثنٌ اُ٘غت اُزوُِذَخ واُ٘غت ابؼؾزوخ ٖٓ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ هذسح َٛ
 ر٘جاَخ بسٌٖ ٖٓ روُُْ اعزٔشاس اُؾشًخ؟

 ُؾشًخ؟َٛ اُ٘ٔىرط ابؼخزِو بيزِي هذسح ر٘جاَخ اػًِ ٖٓ اُ٘ٔىرط اُغبثن في روُُْ اعزٔشاس ا 

                                                           
 وُُذ اُؾجبني، دوس ابؼؼِىٓبد المحبعجُخ في اُز٘جا ثبُزؼضش ابؼبلي ُِؾشًبد اُغؼىدَخ، عبٓؼخ ابؼِي عؼىد.  1
ىاف ػجُذاد، دوس اُ٘غت ابؼبُُخ ابؼؾزوخ ٖٓ اُزذكوبد اُ٘وذَخ في برغنٌ دهخ اُ٘ٔبرط ابؼجُ٘خ ػًِ الاعزؾوبم ورُي في اُز٘جا بؿٔذ ػيُخ ٓيش وٗ  2

 462-440ؿ 2007، 4، اُؼذد 3، المجِذ الأػٔبٍثبُلؾَ ابؼبلي ُِؾشًبد اُق٘بػُخ ابؼغببنخ الاسدُٗخ، المجِخ الاسدُٗخ في اداسح 
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، 2001 – 1989ٖٓ ابؼاعغغبد: الاولى خلاٍ اُلزشح اعزخذّ اُجبؽضبٕ في ٛزٙ اُذساعخ ػُ٘زنٌ 
ٗغجخ ًلاعٌُُخ، آب اُضبُٗخ كوذ آزذد  خلاٍ اُلزشح ٖٓ  30وىجن خلابؽب اُ٘ٔىرط اُزوُِذٌ ابؼجني ػًِ 

ٗغجخ ٓؾزوخ  23ٓ٘هب  ٗغجخ ٓبُُخ 50واعزخذّ خلابؽب اُ٘ٔىرط ابؼخزِو ابؼجني ػًِ  2005الى  2002
 ٖٓ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ.

ابؼزذسط َزْ ٖٓ خلاُٚ ريجُن ػذح  اعزؼَٔ في ٛزٙ اُذساعخ ىشَوخ اُزؾَُِ اُزُُٔضٌ ثىاعيخ الابكذاس
 خيىاد، في ًَ خيىح بوزف ٓزـنً وَنبف اخش ؽتى َزىفَ الى اُزؾٌُِخ ابؼضًِ ٖٓ ابؼزـنًاد.

 ٍَِ: ٛزٙ اُذساعخ ٓب بُُٖٚٓ اْٛ ٓبرىفِذ 

بطظ  ٖٓ الأولى اُؼُ٘خ رزنٔ٘هب اُتي ُِؾشًبد اُجُبٗبد ابؼبُُخ ٖٓ اؽزوبهٚ تم اُزٌ اُزوُِذٌ اُ٘ٔىرط َزٌىٕ 
 اُضبثزخ، ابؼىعىداد سٕ ا دو وٓؼذٍ الابصبلي، ٛبٓؼ اُشثؼ وٗغجخ اُؼبَٓ، ابؼبٍ طسؤ  :ٍٛ اعزؾوبم ٗغت

 المحووخ، وبسٌٖ الاسثبػ ٖٓ اُىاؽذ اُغهْ اُؼبدٌ سثؼ فبفي وٗغجخ اُذَىٕ، ببصبلي بلى ابؼٌُِخ وٗغجخ ؽوىم
 ٛزا اعزخذاّ وثؼذ %89,9ثِـذ:  ثذهخ رقُٔٔٚ في اعزخذٓذ اُتي اُؾشًبد ٖٓ رقُ٘ق اُ٘ٔىرط ٛزا

 واُزقُ٘ق اُز٘جا في اٌُُِخ دهزٚ ًبٗذ وثبُزبلي    %73بلى  هذسرٚ اُز٘جاَخ ابللنذ  ؤخشي ػُ٘خ ػًِ اُ٘ٔىرط
 .%80,08ٓؼبً 
ّٓب  ػبئذ ٗغجخ :ٍٛ ٓبُُخ ٗغت عجغ ٖٓ رٌىٕ كوذ ابؼبُُخ ٗلغهب اُجُبٗبد ٖٓ اؽزوبهٚ تم اُزٌ ابؼؾزشى رطاُ٘ٔى ؤ

 بصِخ بلى اُزؾـُُِخ الأٗؾيخ ٖٓ اُزذكن اُ٘وذٌ فبفي وٗغجخ اُزؾـُُِخ، اُ٘وذَخ اُزذكوبد ٖٓ اُغهْ اُؼبدٌ
 سٕ دوا وٓؼذٍ اُشثؼ الابصبلي، بٓؼٛ وٗغجخ واُزٔىَُِخ، الاعزضٔبسَخ ُلأٗؾيخ اُ٘وذَخ ابػبسعخ اُزذكوبد

 ؽوىم بلى الأعَ ابؼيِىثبد ىىَِخ وٗغجخ ابػقىّ، ببصبلي بلى ابؼزذاوُخ وٗغجخ ابؼيِىثبد ابؼزذاوُخ، ابؼىعىداد
 ٖٓ رقُ٘ق اُ٘ٔىرط ٛزا وبسٌٖ .المحووخ الاسثبػ ٖٓ اُىاؽذ اُغهْ اُؼبدٌ سثؼ فبفي وٗغجخ ابؼٌُِخ،

ٖٓ اُؾشًبد  ؤخشي ػُ٘خ ػًِ اعزخذآٚ ، وثؼذ%100ربٓخ  ثذهخ ٚرقُٔٔ في اعزخذٓذ اُتي اُؾشًبد
، ؤٌ اػًِ ٖٓ %91,8واُزقُ٘ق ٓؼب:  اُز٘جا في اٌُُِخ دهزٚ ًبٗذ وثبُزبلي 83,8بلى  اُز٘جاَخ هذسرٚ ابللنذ

 ابؼزؼِوخ ثببؼلاءح اُوشاساد لابزبر ٓلاءٓخ ؤًضش اُ٘وذَخ اُزذكوبد ٓؼِىٓبد ، وٛزا َضجذ إ%11اُغبثن ة 
 .المحبعبي الاعزؾوبم ؤعبط بدؼِىٓبد بُُخ ٓوبسٗخابؼ

 1دساصح ػّش ػُضً حضٓ خهّاني؛ أحمذ ػثذ اٌفراذ اٌذاود (8
بلى بؾٔىػخ اُ٘غت ابؼبُُخ الأًضش هذسح وًلبءح ػًِ اُز٘جا ثلؾَ  اُىفىٍ ٛذفٍٛ ٓوبٍ اُذساعخ 

لإؽقبئٍ ابؼؼشوف ثبُوُبط ؽشًبد ابؼغببنخ اُؼبٓخ اُق٘بػُخ الأسدُٗخ، ورُي ٖٓ خلاٍ ريجُن الأعِىة ا
                                                           

 
1
التنبؤ بفشل الشركات المساهمة العامة الصناعية الأردنية باستخدام القياس متعدد  ؛ أحمد عبد الفتاح الداود؛عمر عيسى حسن جهماني  

 .233 – 209ص   2002, 2, العدد: 13المجلد: ، مجلة دراسات، العلوم الادارية، الاتجاهات
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( ؽشًخ ؿنً كبؽِخ بفبصِخ 12( ؽشًخ كبؽِخ و)12( ؽشًخ ٓ٘هب )24ػًِ ػُ٘خ رٌىٗذ ٖٓ ) ،ٓزؼذد الابذبٛبد
، وُزؾوُن ؤٛذاف 2000بلى ػبّ  1993بلى ؽذ ًجنً ُِؾشًبد اُلبؽِخ ورُي خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

( ٗغجخ ٓبُُخ ف٘لذ في عذ بؾٔىػبد ٍٛ: ٗغت اُغُىُخ وٗغت اُشبحُخ وٗغت 40)اُذساعخ تم اؽزغبة 
ٌَُٛ اُزٔىََ واُشكغ ابؼبلي وٗغت اُغىم وٗغت اُ٘ؾبه وٗغت اُزذكوبد اُ٘وذَخ. وُِزإًذ ٖٓ دهخ رقُ٘ق 

وثِـذ اُذهخ في اُزقُ٘ق ، اُؾشًبد بلى ؽشًبد كبؽِخ وؽشًبد ؿنً كبؽِخ تم اعزخذاّ برَُِ اُزقُ٘ق
( بفب َاًذ فؾخ ابؼؼبَنً واُؾشوه ابؼؼزٔذح لاخزُبس ػُ٘خ اُذساعخ ورقُ٘لهب، وُزؾذَذ الابذبٛبد 87.5)%

راد اُذلاُخ الإؽقبئُخ ابؼؼ٘ىَخ ابؼشرجيخ ثظبٛشح كؾَ اُؾشًبد ٖٓ بؾٔىع الابذبٛبد اُجبُـخ عزخ ابذبٛبد تم 
جنٌ ؤٕ الابذبٛنٌ اُضبني واُشاثغ بؽٔب دلاُخ بؽقبئُخ ٓؼ٘ىَخ ُزلغنً ، ور”Elbow Test“ اعزخذاّ اخزجبس بُجى

 ظبٛشح اُلؾَ، وبؼؼشكخ اُ٘غت ابؼبُُخ راد الأبنُخ في اُز٘جا ثلؾَ اُؾشًبد تم بعشاء برَُِ ابؼلاءٓخ
(Property Fitting Analysis)  ٕٗغجخ ًبٕ ٓؼبَٓ اُزؾذَذ بؽب  40ٗغجخ ٖٓ افَ  27وؤظهشد اُ٘زبئظ ؤ

%، وُشعْ خشَيخ اُوُبط ٓزؼذد الابذبٛبد ثذلاُخ الابذبٛنٌ اُضبني واُشاثغ تم اعزخذاّ رِي 70ٖ ؤػًِ ٓ
اُلاصٓخ رجنٌ ؤٕ  (Maps) وسعْ ابػشائو (Cluster Analysis) اُ٘غت ابؼبُُخ وثؼذ بعشاء اُزؾَُِ اُؼ٘وىدٌ

ح ػًِ اُز٘جا ثلؾَ اُؾشًبد بؾٔىػخ ٗغت اُزذكوبد اُ٘وذَخ اُزؾـُُِخ ٍٛ اًضش اُ٘غت ابؼبُُخ هذسح وًلبء
ابؼغببنخ اُؼبٓخ اُق٘بػُخ الأسدُٗخ، وًزُي الأٓش ثبُ٘غجخ ُ٘غت اُشبحُخ ؽُش بنهب رلغش اُىعٚ اِخش ُلؾَ 
اُؾشًبد؛ بر رلغش بقبػ اُؾشًخ، وثبُزبلي كةنهب هبدسح ػًِ اُز٘جا ثلؾَ اُؾشًبد، ؤٓب ثبهٍ اُ٘غت ابؼبُُخ وإ 

بءح ٖٓ ٗغت اُزذكوبد اُ٘وذَخ ٖٓ اُؼُِٔبد اُزؾـُُِخ وٗغت اُشبحُخ ػًِ ًبٗذ ٓهٔخ كةنهب اهَ هذسح وًل
 اُز٘جا ثلؾَ اُؾشًبد. 

 
  Zulkarnain & Hasbullah 1دساصح  (9

ثلؾَ اُؾشًبد بدب َزٔبؽً وثُئخ ع٘ـلىسح، ؽُش  اُزؾغنٌ ٖٓ بمىرط اُز٘جا ا ابؼوبٍ ٛز اُجبؽضبٕ في ؽبوٍ
 وكن اؽذ ابؼؼبَنً اُزبُُخ:ؽشًخ كبؽِخ  17تم اخزُبس ػُ٘خ ٌٓىٗخ ٖٓ 

 اُؾشًبد اُتي واكوذ ػًِ اػبدح ٌُِٛزهب ٓبُُب ٖٓ هجَ اُغِيبد لاػبدح اٗؼبؽهب؛ 
 اُؾشًبد اُتي ومؼذ برذ ابغشاعخ اُونبئُخ؛ 
 اُؾشًبد اُتي وُذد  صلاس خغبئش ع٘ىَخ ٓززبُُخ او اًضش؛ 
 .اُؾشًبد اُتي وُذد رذكن ٗوذٌ عبُت بؼذح صلاس ع٘ىاد ٓززبُُخ 

 اخزُبس ػُ٘خ اخشي ُِؾشًبد ؿنً اُلبؽِخ ثؾٌَ ٓيبثن ُِؼُ٘خ الاولى )ؽشًخ كبؽِخ/ؽشًخ ؽ وهذ تم
ٗغجخ ٖٓ اُوىائْ ابؼبُُخ ُِؾشًبد وخقىفب:  64كبؽِخ(، آب ػٖ ابؼزـنًاد ابؼغزوِخ كوذ تم اعزخشاط 

                                                           
1  Zulkarnain Muhamad Sori, Hasbullah Abd Jalil, Financial Ratios, Discriminant Analysis and the Prediction of 

Corporate Distress, Journal of Money, Investment and Banking ISSN 1450-288X Issue 11 (2009) p 5-15 
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اُزُٔضٌ رلىهذ  ابؼُضاُٗخ اُؼبٓخ وهبئٔخ اُزذكن اُ٘وذٌ، وثىاعيخ اُزؾَُِ الاؽقبئٍ وكن ىشَوخ اُزؾَُِ
 ٗغجزنٌ ٖٓ افَ رِي اُ٘غت بنب: 

 X1  ؛الأفىٍاُزذكن اُ٘وذٌ/بؾٔىع 
 X2 .ابؼجُؼبد/اُزؾقُلاد 

 Z = 0.873 + 8.951X1 - 0.138X2الى بمىرط اُز٘جا اُزبلي:  الأخنًوهذ رىفَ في 

 

دراسة ابراهيم علي (01
1

: 

اُزبسبىُخ واُزٌِلخ ابعبسَخ  َ ٖٓ اُزٌِلخبلى كؾـ كبئذح ابؼؼِىٓبد المحبعجُخ ثبعزخذاّ ً ابؼوبٍ اهذف ٛزَ  
روىّ اُذساعخ ثلؾـ كبئذح ابؼؼِىٓبد المحبعجُخ  وابؼغزىي اُؼبّ ُلأعؼبس في اُزج٘ا ثةكلاط اُؾشًبد. ًٔب

ابؼغزىي اُؼبّ ُلأعؼبس ػ٘ذٓب َغزخذّ ًَ ٓ٘هب ُزٌِٔخ ابؼؼِىٓبد المحبعجُخ  ؽغت اُزٌِلخ ابعبسَخ ٓوبسٗخ ٓغ
 .ت اُزٌِلخ اُزبسبىُخبػذادٛب ؽغ اُتي َزْ

ٓوبسٗخ بؽزٙ اُ٘غت ُزؾذَذ  ثةكلاط ٖٓ خلاٍ اعزخذاّ اُ٘غت ابؼبُُخ ؽُش تم بعشاء اُز٘جاورشًض اُذساعخ ػًِ 
 .ؤكنَ اُز٘جااد ابؼزؼِوخ ثبلإكلاط ٗىع ابؼؼِىٓبد المحبعجُخ اُتي رغبػذ في اُىفىٍ بلى

) كزشح  1997-1987خلاٍ اُلزشح  خ خبعشح خلاٍ اُلزشحاعغٓؾشَٖ تم اخزُبس ػُ٘خ ٖٓ عذ وػ  
 الإؽقبئٍالأعِىة  ؿنً ابؼلِغخ. وهذ تم اعزخذاّ ابؼاعغبدػُ٘خ ؤخشي بفبصِخ ٖٓ  اُزنخْ( ًٔب تم اخزُبس

ًٔب تم ريىَش بطغخ وظبئق ٓجُ٘خ ػًِ اُ٘غت  اُز٘جا ٗزبئظابؼزؼذد ابؼزـنًاد واُزؾَُِ ابؼزجبَٖ ابؼزؼذد لاؽزوبم 
وابؼغزىي اُؼبّ ُلأعؼبس وًزُي دٓظ بمىرعٍ اُزٌِلخ اُزبسبىُخ واُزٌِلخ  بعبسَخاُزٌِلخ ا ؤعبطوبؿغىثخ ػًِ 

 .ابعبسَخ
ؤًضش ٖٓ ًَ  ر٘جارو هىح  ًؾلذ اُذساعخ ػًِ ؤٕ اُ٘ٔىرط ابؼؾزشى ٌَُ ٖٓ اُزٌِلخ اُزبسبىُخ واُزٌِلخ ابعبسَخ

ؾزشى ٌَُ ٖٓ اُزٌِلخ اُزبسبىُخ ُلأعؼبس واُ٘ٔىرط ابؼ ٖٓ اُزٌِلخ اُزبسبىُخ واُزٌِلخ ابعبسَخ وابؼغزىي اُؼبّ
 ٖٓ اُغ٘ىاد الأولى هجَ الإكلاط. ُزا كةٗٚ لا بيٌ٘٘ب ؤٕ ٌٗ٘ش كبئذح ابؼؼِىٓبد وابؼغزىي اُؼبّ ُلأعؼبس في ًَ

 .المحبعجُخ ػًِ ؤعبط اُزٌِلخ ابعبسَخ
 

 :2واٌىضاس الأحمذدساصح خلاي  (11
ٌبِٓخ" ٖٓ خلاٍ الاعزؼبٗخ ثبُ٘ٔبرط اُغبثوخ الى ث٘بء بؾٔىػخ ٖٓ اُ٘غت ابؼبُُخ " ؽضٓخ ٓز ابؼوبٍ عؼً ٛزا

واُـشك ٖٓ ٛزٙ ابغضٓخ اُىفىٍ الى روىيم الاداء ابؼبلي واُز٘جا ثبُلؾَ ابؼبلي ُِؾشًبد، وتم اُشثو ثنٌ هُٔخ 
                                                           

 .1،1998اُؼذد2اُؾشًبد خلاٍ كزشاد اُزنخْ، المجِخ اُؼشثُخ ُِٔؾبعجخ، المجِذ  ثةكلاطكبئذح ابؼؼِىٓبد المحبعجُخ في اُز٘جا ػٍِ،  بثشاُْٛ  1
ابؼبُُخ ُِؾشًبد )اُلؾَ ابؼبلي(، بحش  ثبلأصٓبدابؼبلي واُز٘جا  الأداءبؿٔىد علاٍ ابضذ، ىلاٍ اٌُغبس،اعزخذاّ ٓاؽشاد اُ٘غت ابؼبُُخ في روىيم   2

 .2009 الأسدٕ، عبٓؼخ اُضسهبء ابػبفخ، الإداسَخٓوذّ ُِٔابسش اُذولي اُغبثغ ٌُُِخ الاهزقبد واُؼِىّ 
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الاداء ابؼبلي واُلؾَ ابؼبلي ٖٓ خلاٍ اُشعْ اُجُبني ُىمؼُخ اُؾشًبد واُ٘غت ابؼخزبسح، وهذ رىفَ اُجبؽش الى 
 ي ثبُ٘ظش الى بذبٗظ اُ٘زبئظ ثنٌ اُؾشًبد ابؼؼُ٘خ والاعِىة ابؼيجن.آٌبُٗخ رُ

 
 :1دساصح شاهين وِطش (12

ُزىفَ بلى ؤكنَ بؾٔىػخ ٖٓ اُ٘غت ابؼبُُخ اُتي بيٌٖ اعزخذآهب ُِز٘جا ا ٖٓ خلاٍ ٓوبٍ اُذساعخ ؽبوُذ     
 اعغبدابؼؼشف ػًِ ؤومبع رِي د ابؼقشكُخ واُزُُٔض ثنٌ ابؼزؼضشح وؿنً ابؼزؼضشح ٓ٘هب. بهذف اُزاعغبثزؼضش ابؼ

وهذ تم  اعزخذاّ الأعِىة الإؽقبئٍ ابؼؼشوف ثبُزؾَُِ  اُزُُٔضٌ ابػيٍ ٓزؼذد ابؼزـنًاد   ،في وهذ ٓجٌش
(Stepwise Analysis ُِزىفَ بلى ؤكنَ بؾٔىػخ ٖٓ ابؼاؽشاد ابؼبُُخ اُتي بيٌٖ اعزخذآهب في ث٘بء اُ٘ٔىرط )

زؼضشح ؿنً ابؼزؼضشح هجَ وهىع اُزؼضش ثغ٘زنٌ وتم اؽزغبة اُ٘غت ابؼبُُخ ُؼُ٘خ ابؼ ابؼاعغبدبفب بيٌٖ ٖٓ اُزُُٔض ثنٌ 
(، 2007-1997ٖٓ بشبُٗخ ث٘ىى ٗقلهب ٓزؼضش واُ٘قق الأخش ؿنً ٓزؼضش، ورُي ػٖ اُلزشح ٓب ثنٌ اُغ٘ىاد )

 وتم اُزىفَ بلى اُ٘ٔىرط اُزبلي:

Z =326.940A8 +37.810A11- 14.905A1-7.261A22-2.347 

ابؼقشكُخ ابؼزؼضشح  ابؼاعغبدعشي اخزجبس اُ٘ٔىرط  ورجنٌ اٗٚ هبدس ػًِ اُز٘جا ثبُزؼضش واُزُُٔض ثنٌ ٛزا وهذ  
%(، في اُغ٘خ الأولى واُضبُضخ واُشاثؼخ 62.5%، 75%، 75ابؼقشكُخ ؿنً ابؼزؼضشح ثذهخ رؼبدٍ ) ابؼاعغبدو

 هجَ ؽذوس اُزؼضش ػًِ اُزىالي.

 :2ظيناٌغدساصح   (13
بيٌٖ  اُتي ابؼبُُخ اُ٘غت ٖٓ بؾٔىػخ لأكنَ اُزىفَ بلى ٛذكذًشح بؾغزنً ػجبسح ػٖ ٓز اُذساعخ ٛزٙ

 ٓجٌش وهذ في ؽشًبد ابؼوبولاد ثزؼضش كبُز٘جا ،ؿضح هيبع في ابؼوبولاد هيبع ؽشًبد ثزؼضش ُِز٘جا اعزخذآهب
 . بئُبنه اُؾشًخ رلؾَ ؤٕ هجَ اُزقؾُؾُخ ابؼ٘بعجخ الإعشاءاد وابزبر ُِزذخَ ابؼؼُ٘خ ُِغهبد ٓاؽشا َؼيٍ

 خلاٍ ٖٓ ٓزؼضشح ؿنً ؽشًخ  16ٓزؼضشح و ؽشًبد 10 ٖٓ ُؼُ٘خ ٓبُُخ ٗغجخ  22اؽزغبة  تم رُي وُزؾوُن
 .2003-2000ؤٌ اُلزشح:   ع٘ىاد ُضلاس ابؼبُُخ اُوىائْ

                                                           
 2011، 04ػذد  25ابؼقشكُخ دساعخ ريجُوُخ، بؾِخ عبٓؼخ اُ٘غبػ، بؾِذ  ابؼاعغبدنٌ، عهبد ٓيش، بمىرط ٓوزشػ ُِز٘جا ثزؼضش ػٍِ ؽبٛ  1

 ٓزًشح بؾغزنً،غزج،  لطاع في الدماولاخ لطاع ػًٍ ذطثُمُح اٌششواخ دساصح ترؼثش ٌٍرٕثؤ الداٌُح إٌضة اصرخذاَاُـقنٌ،  الله ػجذ ثغبّ ٛلا  2

 4002، غزة -ميتالإسلا الجامعت
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 بمىرط ؤكنَ بلى اُِىعغتي ُِزىفَ ثبلابكذاس ابؼؼشوف الإؽقبئٍ الأعِىة ثبعزخذاّ اُ٘غت ٛزٙ برَُِ وتم
ابؼزؼضشح، وهذ رىفِذ  ؿنً ابؼوبولاد ابؼزؼضشح وؽشًبد ابؼوبولاد ؽشًبد ثنٌ اُزُُٔض بيٌٖ بُُخابؼ اُ٘غت ٖٓ

 اُجبؽضخ الى اُ٘ٔىرط اُزبلي:
Z = 1.92X1 - 4.788X2 - 1.005X3 + 0.074X4 + 0.074X5 

 ؽُش:

X1 ٍساط ابؼبٍ / بؾٔىع الافى 

X2 ٍالاَشاداد / بؾٔىع الافى 

X3 اداُزْٓ ابؼذَ٘خ / الاَشاد 

X4 اُزْٓ ابؼذَ٘خ / الافىٍ ابؼزذاوُخ 

 
 ثضَبدح اُذساعخ ؤوفذ ًٔب اُؾشًخ، ثىمغ ُِز٘جا ابؼبُُخ اُ٘غت اعزخذاّ بيٌٖ ؤٗٚ بلى اُذساعخ وخِقذ
 .اُوىائْ بؽزٙ ابؼبُُخ اُ٘غت برَُِ ػًِ وثبلاػزٔبد ابؼبُُخ، اُوىائْ ثةػذاد الاٛزٔبّ

 
  1دساصح تٓ شٕح (14

ؽضخ كُهب اُزؼشف ػًِ ٓذي ٓغببنخ ادواد اُزؾَُِ ابؼبلي في روُُْ بـبىش ٓزًشح بؾغزنً ؽبوُذ اُجب
، وٖٓ ابؼؼِىّ إ اْٛ عجت Scoringالائئزٔبٕ، اعزخذٓذ كُهب اداح اُزؾَُِ اُزُُٔضٌ في روذَش داُخ 

بػيش الائزٔبٕ ٛى كؾَ اُؼَُٔ وثبُزبلي ع٘غزؼنٌ بهزٙ اُذساعخ في اُزؼشف ػَ ًُلُخ روذَش اُزؼضش ابؼبلي 
اٗيلاهب  ابؼاعغخ، ٖٓ ثنٌ اْٛ اُ٘زبئظ اُتي رىفِذ اُُهب اُجبؽضخ ٍٛ آٌبُٗخ برذَذ اؽزٔبٍ كؾَ اُؼَُٔ

 .ٖٓ ٓزـنًاد ٓبُُخ وٓزـنًاد ٗىػُخ

 
 

                                                           
ؿنً ٓ٘ؾىسح، ثٖ ؽ٘خ كبىٔخ اُضٛشاء، اداسح ابؼخبىش الابسبُٗخ ودوسٛب في ابغذ ٖٓ اُوشوك ابؼزؼضشح دساعخ ريجُوُخ ُِج٘ىى ابعضائشَخ، ٓزًشح بؾغزنً   1

 2009عبٓؼخ وسهِخ، 
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 إٌىػُح الأصاٌُةالدطٍة اٌثاني، اٌرٕثؤ ػٓ طشَك 
الاداح اُ٘ىػُخ  ٛزا ابؼيِت خقق٘بٙ ُِذساعبد اُتي ؽبوُذ اُىفىٍ الى اُز٘جا ثبكلاط ابؼاعغخ ػٖ ىشَن

 .)الاعزجُبٕ(
 :1دساصح اٌطىًَ .1

َهذف اُجبؽش ٖٓ خلاٍ ٛزٙ اُذساعخ الى اُزىفَ الى ٓؼشكخ ٓذي اػزٔبد ابؼقبسف اُزغبسَخ في كِغينٌ ػًِ 
ٓىظق ٓقشفي ػبر ث٘ىى  65اُزؾَُِ ابؼبلي في اُز٘جا ثبُزؼضش "رؼضش اُوشك"، وهذ ؤعشَذ اُذساعخ ُٓذاُٗخ شمِذ 

ٓقْٔ خقُقب بػذٓخ اُذساعخ وبؼؼشكخ ٓذي اعزخذاّ اُزؾَُِ ابؼبلي، واُزؼشف ػًِ اعزجُبٕ بـزِلخ، ػٖ ىشَن 
 دواػٍ اُزؼضش.

ٖٓ ثنٌ ٓب رىفِذ اُُٚ ٛزٙ اُذساعخ إ ابؼقبسف رؼزٔذ ػًِ اُزؾَُِ ابؼبلي ثذسعخ ًجنًح في روُُْ ؤدائهب ٌُٖ 
 ء ابؼىظلنٌ في اعزخذاّ بمبرط اُز٘جا.ثذسعخ اهَ في اُز٘جا ثلؾَ ورؼضش اُؾشًبد ٗزُغخ هِخ  ًلبءح ٛالا

 :2دساصح الدىِني و شىَاخ .2

ف ػًِ ٓذي هذسح ابؼذهن ػًِ اًزؾبف ٓاؽشاد اُؾي ثبعزٔشاسََّخ ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ بلى اُزؼش      
اُؼٔلاء ػ٘ذ رذهُن ؽغبثبد اُؾشًبد ابؼغببنخ اُؼبٓخ في الأسدٕ، وٓذي اُزضاّ ٓذهوٍ ابغغبثبد اُوبٗىُٗنٌ في 

 ( ابػبؿ ثبلاعزٔشاسَخ. 570ٕ بدؼُبس اُزذهُن اُذولي سهْ )الأسد

( ٓذهوب. 284سدُٗنٌ، وثِؾ ػذدْٛ )ريجُن اُذِّساعخ ػًِ بؾزٔغ ٓذهوٍ ابغغبثبد اُوبٗىُٗنٌ الأ وُوذ تم      
رىصَغ  وتم ،%( ٖٓ بؾزٔغ اُذساعخ50، ث٘غجخ )( ٓذهوب142ؽُش تم اخزُبس ػُ٘ٚ ػؾىائُخ ٌٓىٗخ ٖٓ )

%( 71، ث٘غجخ اعزغبثخ ثِـذ )اعزجبٗٚ( 102اعزشد ٓ٘هب ) ،ػًِ ٓذهوٍ ابغغبثبد اُوبٗىُٗنٌ ٗٚاعزجب( 142)
 خ ابؼ٘بعجخ.واُزؾُُِِ ،خذاّ الأعبُُت الإؽقبئُخ اُىفلُخوثؼذ ابغقىٍ ػًِ اُجُبٗبد اُلاصٓخ تم برُِِهب ثبعز

 واظهشد اُذساعخ اُ٘زبئظ اُزبُُخ:
خ اُؼٔلاء دٕ برذَذ ٓاؽشاد اُؾي ابؼبُُخ اُتي راصش ػًِ اعزٔشاسَالأسَغزيُغ ٓذهن ابغغبثبد اُوبٗىني في  -

َّ ؤًضش ٛزٙ ابؼاؽشاد ؤبنُ%(76ث٘غجخ ) خ، ٖٓ وعهخ ٗظش ابؼذهونٌ ػُ٘خ اُذساعخ، ًبٗذ ابػغبئش ، وب
 خ. بؼزٌشِّسح ٖٓ اُؼُِٔبد اُزؾـُُِا

                                                           
  2008نً ؿنً ٓ٘ؾىسح، ابعبٓؼخ الإعلآُخ ؿضح كِغينٌ، ، ٓزًشح بؾغزػٔبس اًشّ اُيىََ، ٓذي اعزخذاّ ابؼقبسف ُِزؾَُِ ابؼبلي ُِز٘جا ثبُزؼضش  1
 174-141ص 1اٌؼذد 14الدٕاسج، المجٍذ ، لذسج الدذلِّك ػًٍ اورشاف ِؤششاخ اٌشَّه تاصرّشاسَح اٌؼّلاء،  صَـبد ؽىَبد ٓ٘ـزس ابؼىٓني 2
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َّ ٓذهن ابغغبثبد اُوبٗىني في الأسدٕ َغزيُغ برذَذ ٓاؽشاد اُؾي اُزؾـ - َُُِّخ اُتي راصش ػًِ اعزٔشاسََّخ ب
َّ ؤًضش ٛزٙ ابؼاؽشاد ؤبنَُّخ، ٖٓ وعهخ ٗظش ابؼذهِّن ًبٗذ كوذإ عىم، ؤو 73.4اُؼٔلاء ث٘غجخ ) %(، وب

 آزُبص، ؤو ٓىسد سئُظ.
َغزيُغ ٓذهِّن ابغغبثبد اُوبٗىني في الأسدٕ برذَذ ٓاؽشاد اُؾي الأخشي اُتي راصش ػًِ اعزٔشاسََّخ  -

َّ ؤًضش ٛزٙ ابؼاؽشاد 75.6ذَذ ؽبُخ اُؾيِّ ثبعزٔشاسَزهْ ث٘غجخ )اُؼٔلاء، وبر %(، وؤؽبس ابؼذهِّن بلى ؤ
 ؤبنَُّخ ًبٗذ هنبَب هبٗىَُّٗخ هبئٔخ مذ اُؾشًخ، بيٌٖ ؤٕ ر٘ؾإ اُزضآبد ٓبَُُّخ لا رغزيُغ اُىكبء بهب.

َّ ابؼذهِّن اُوبٗىني الأسدني َِزضّ ثزؾذَذ ٓاؽشاد اُؾي اُتي راصش ػًِ اع -  زٔشاسََّخ ب
اُؼٔلاء، واُز٘جُخ بؽب، وثزٍ اُؼ٘بَخ ابؼهَُّ٘خ اُلاصٓخ لاًزؾبكهب، عىاء ًبٗذ ابؼاؽشاد ٓبَُُّخ، ؤو رؾـَُُِّخ، ؤو 
ابؼاؽشاد الأخشي، ورُي ثذسعخ ػبُُخ، ؽُش ثِـذ، ٖٓ وعهخ ٗظش ٓذهوٍ ابغغبثبد، ػُ٘خ اُذساعخ 

(75.)% 
 
 :1دساصح الجشتىع .3

 وابؼاعغبد الأػٔبٍ سعبٍ بسٌٖ اُتي اُىعُِخ بدضبثخ ابؼ٘ؾىسح ابؼبُُخ ُِوىائْ ابؼبلي ََ٘يِن اُجبؽش ٖٓ إ اُزؾُِ
 بُُهب َغؼىٕ اُتي ابؼؼِىٓبد ػًِ ُِؾقىٍ واعز٘زبعبتهْ دساعبتهْ ػَٔ ٖٓ وؿنًْٛ ابؼبُُىٕ والمحِِىٕ ابؼبُُخ
 ابذبٙ ؽغت رزؼذد وٍٛ ابؼوبسٗخ اعِىة ػًِ فىسرٚ ًبٗذ ؤَخ ابؼبلي اُزؾَُِ وَوىّ ،ابؼاعغخ ؤٗؾيخ ؽىٍ

 .ابؼوبسٗخ وبؾبٍ وىجُؼخ
 ثنٌ ػلاهخ ػٖ ػجبسح ابؼبُُخ اُ٘غت ؤٕ ٓ٘هب اٗزوبداد ػذح ابؼبلي اُزؾَُِ بلى وعهذ هذ ثإٗٚ َشي اُجبؽش ؤٕ بلا

 اُ٘غت ثؼل ؤٕ ًٔب اُغ٘خ، سوس ّ ػًِ اُزـنًاد رظهش لا وثبُزبلي اُؼٔىُٓخ، ابؼُضاُٗخ ربسَخ في وؤسفذح ث٘ىد
 ٓوبسٗزهب َزْ لم ٓب كبئذح راد رٌىٕ لا ابؼبُُخ اُ٘غت بٕ ٓنِِخ، رٌىٕ ٓب ؿبُجًب وٍٛ ببصبُُبد رؼبلج ابؼبُُخ

 ٌَىٕ اُزؾَُِ كةٕ ابؼبلي وابؼشًض اُذخَ هبئٔتي ػًِ ث٘بء اُزؾَُِ تم برا ؤٗٚ ًٔب ُِق٘بػخ، ٓشعؼُخ ث٘غت
 .اُزنخْ ٓؾٌِخ َـلَ ٓب ػبدح ابؼبُُخ ثبُ٘غت اُزؾَُِ ًٔب إ هبفشا،

 وٖٓ اُ٘زبئظ اُتي برقَ ػُِهب اُجبؽش:

 : ٓضَ ابؼبُُخ اُ٘غت ىشَن ػٖ ابؼبلي اُزؾَُِ ٖٓ اٌُضنً لاعز٘جبه ؤعبعًب رؾٌَ ابؼذهوخ ابؼبُُخ اُوىائْ بٕ -
 اُغىهُخ، ابؼاؽشاد وٗغت سؤط ابؼبٍ، ٌَُٛ وٗغت ، الأداء وٗغت اُغُىُخ، وٗغجخ اُشبحُخ، ٗغجخ

                                                           
 دساعخ – ابؼؾشوع ثلؾَ واُز٘جا اُؼبدَخ ؿنً لأخيبءا اًزؾبف ػًِ ابؼبلي اُزؾَُِ خلاٍ ٖٓ ابػبسعٍ ابؼشاعغ هذسح ٓذي، عشثىع بؿٔىد َىعق  1

 اُؼذد –ػؾش اُضبُش المجِذ (الإٗغبُٗخ اُذساعبد عِغِخ) الإعلآُخ ابعبٓؼخ بؾِخ، كِغينٌ ؿضح، هيبع في اُوبٗىُٗنٌ ابغغبثبد ٓشاعؼٍ ػًِ ريجُوُخ
 2005عبٗلٍ  295-263 ؿ الأوٍ،
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 ابؼاعغخ ٗؾبه ٖٓ ًضنًح عىاٗت روُُْ ٖٓ ٓشاعغ ابغغبثبد ٖبسٌ بحُش الابذبٛبد برَُِ وًزُي
 .ابؼغزوجَ ثبؽزٔبلاد واُز٘جا

 برَُِ ابؼذهوخ ابؼبُُخ ُِوىائْ ابؼبلي اُزؾَُِ في ارجبػهب ابغغبثبد بؼشاعغ بيٌٖ اُتي ابؼذاخَ ؤْٛ ٖٓ -
ًٓباٛز َىلي والابذبٛبد ؤٕ ُِ٘غت هشاءرٚ خلاٍ ٖٓ وػُِٚ الائزٔبٕ، وبرَُِ الاعزضٔبس،  خبفًب ٔب

 ثنٌ واُؼلاهخ ػٌغُخ، ؿبُجًب وٍٛ اُغُىُخ واُشبحُخ ثنٌ ًبُؼلاهخ ابؼاؽشاد، ٛزٙ ثنٌ اُغججُخ ثبُؼلاهخ
 .ىشدَخ ؿبُجًب وٍٛ وابؼخبىشح ابؼبلي اُشكغ

 اُ٘بؽُخ ٖٓ ابؼؾشوع بكلاط ؤٕ ثغجت ، ط الإكلا بلى ثبُنشوسح َادٌ لا ابؼؾشوع كؾَ لإٔ ٗظشًا -
 ابؼؾشوع، ُلؾَ اُ٘هبئُخ َؼزبراُ٘زُغخ الإكلاط كةٕ وثبُزبلي ثزُي، هنبئٍ ؽٌْ فذوس َزيِت اُوبٗىُٗخ

 وبرَٔ ُِٔؾشوع، اُوبٗىني اٌُُبٕ بنهبء ػذَذح ٓ٘هب واهزقبدَخ هبٗىُٗخ رإصنًاد ػُِٚ َزشرت ؤٗٚ ًٔب
 .اُوىٍٓ ابؼغزىي ػًِ اُغبُجخ اُزإصنًاد بلى ثبلإمبكخ َخ، ٓبٍ بػغبئش واُذائ٘نٌ ابؼغببننٌ

 ؽذتهب رُي ػًِ وَزىهق ؤػٔبُٚ في ُلاعزٔشاس ابؼؾشوع هذسح ػًِ راصش ثبُغُىُخ ابؼزؼِوخ ابؼؾٌلاد بٕ -
 كةٕ ابؼىهق، ُؼلاط هجَ ابؼؾشوع ٖٓ عبدح بؿبولاد ٛ٘بى ًبٗذ برا وٌُٖ ُزإصنًٛب، اُضٓني وابؼذي

 .اُوبدٓخ ابؼ٘ظىسح خلاٍ اُلزشح ؤػٔبُٚ في الاعزٔشاس ػًِ ًا هبدس ٌَىٕ هذ ابؼؾشوع
 

 ح في لراي اٌرٕثؤ تافلاس اٌششواخذٍخُض اٌذساصاخ اٌضاتمالدطٍة اٌثاٌث، 
في عذوٍ ؽتى َغهَ برُِِهب والاعزلبدح  ع٘ؾبوٍ ٖٓ خلاٍ ٛزا ابؼيِت رِخُـ اُذساعبد اُغبثوخ 

 ٓ٘هب في دساعز٘ب.
 خذوي ٍَخض اٌذساصاخ في لراي اٌرٕثؤ تافلاس اٌششواخ

 اهُ إٌرائح اٌؼُٕح الاصٍىب ذفالذ اٌراسَخ  اٌذساصح 

1 Beaver 1966 كؾَ ُوُبط بمىرط ومغ 
 اُؾشًبد

اعِىة اؽقبئٍ ثبعزؼٔبٍ 
 برَُِ الاؽبدٌ

 79كبؽِخ، و  ؽشًخ 79
ؽشًخ ؿنً كبؽِخ في اُلزشح 

 1964-1954ٓبثنٌ 

 في ٗغت 6 اعزخذاّ بيٌٖ
 ثلؾَ اُؾشًبد اُز٘جا

2 Althma
n 

 ابؼبلي ثبُزؼضش اُز٘جا بٌٓبُٗخ ٓذي 1968
 ُِؾشًبد

عزخذاّ ثببؽقبئٍ  بمىرط
 ُزؾَُِ اُزُُٔضٌ

Discriminate 
Analysis 

ٗقلهب  ف٘بػُخ ؽشًخ 66
 ؿنً الأخش واُ٘قق ٓلِظ
 ٓلِظ

 ومغ اُزٔىرط ٓزؼذد ابؼزـنًاد
 ٓزٔضِخ في ٗغت ٓبُُخ 

3 Deakin 1972  بؿبوُخ برغنٌ دهخ اُ٘ٔبرط
 اُغبثوخ في اُز٘جا

 22 و ٗبعؾخ ؽشًخ 22 
 كبؽِخ ؽشًخ

اُىفىٍ الى بمىرط بوزىٌ ػًِ 
اْٛ اُ٘غت اُذاُخ ػًِ خيش 

 الاكلاط
      .../... 
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اُىفىٍ الى بمىرط ُِز٘جا   ٛ٘ذٌ 4

 ثبكلاط اُؾشًبد
اُزؾَُِ 
 Discriminateاُزُٔضٌ"

Analysis 

بصُغ اُؾشًبد ابؼقشَخ 
اُؼٔىُٓخ اُتي ربًَ سابظببؽب 

ثنٌ  ثبٌُبَٓ في اُلزشح ابؼٔزذح
1981-1987  

 

 ٓبُُخ ُِز٘جا ثبلاكلاط  ٗغت 6

كؾـ كبئذح ابؼؼِىٓبد المحبعجُخ  1998 اتشاهُُ ػٍٍ 5
 ثبعزخذاّ ًَ ٖٓ اُزٌِلخ

اُزبسبىُخ واُزٌِلخ ابعبسَخ 
وابؼغزىي اُؼبّ ُلأعؼبس في 

 اُزج٘ا ثةكلاط اُؾشًبد

 الإؽقبئٍالأعِىة  اعزخذاّ
ابؼزؼذد ابؼزـنًاد واُزؾَُِ 

 زجبَٖ ابؼزؼذدابؼ

 26و  خبعشح ٓاعغخ 26
ؿنً ابؼلِغخ خلاٍ اُلزشح 

1987-1997 

بمىرط ٓؾزشى بؼزـنًاد بؿبعجُخ 
ٓؼذح ػًِ اُزٌِلخ اُزبسبىُخ 

 وابعبسَخ

 خهّاني 6
 واٌذاوود

ُِزىفَ بلى بؾٔىػخ اُ٘غت  2004
ابؼبُُخ الأًضش هذسح وًلبءح ػًِ 
اُز٘جا ثلؾَ اُؾشًبد ابؼغببنخ 

 ُق٘بػُخ الأسدُٗخاُؼبٓخ ا

لأعِىة الإؽقبئٍ ابؼؼشوف 
 ثبُوُبط ٓزؼذد الابذبٛبد

Multidimensional  
Scaling Approach 

+ 
 اُزؾَُِ اُؼ٘وىدٌ

( 24ػُ٘خ رٌىٗذ ٖٓ )
( ؽشًخ 12ؽشًخ ٓ٘هب )

( ؽشًخ ؿنً 12كبؽِخ و)
كبؽِخ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

 2000بلى ػبّ  1993

ٗغت اُزذكوبد رلىم ًَ ٖٓ 
ُؼُِٔبد اُزؾـُُِخ ا اُ٘وذَخ ٖٓ

وٗغت اُشبحُخ ػًِ اُز٘جا 
 ثلؾَ اُؾشًبد

 ٖٓ بؾٔىػخ لأكنَ اُزىفَ 2004 اٌغظين 7
بيٌٖ  اُتي ابؼبُُخ اُ٘غت

 ثزؼضش ُِز٘جا اعزخذآهب
 في ابؼوبولاد هيبع ؽشًبد

 ؿضح هيبع

 الإؽقبئٍ الأعِىة ثبعزخذاّ
 اُِىعغتي ثبلابكذاس ابؼؼشوف

 ؽشًبد 10 ٖٓ ُؼُ٘خ
 ؿنً ؽشًخ  16ضشح وٓزؼ

 2003-2000ٓزؼضشح 
 

 ابؼبُُخ اُ٘غت اعزخذاّ بيٌٖ
 اُؾشًخ ثىمغ ُِز٘جا

ٓذي ٓلائٔخ ابؼؼِىٓبد  2005 اٌشثاني 8
المحبعجُخ ػٖ ىشَن اعزخشاط 
اُ٘غت ابؼبُُخ ٖٓ اُوىائْ ابؼبُُخ 
ابؼ٘ؾىسح، ورُي ٖٓ خلاٍ 
اعزخذآهب في بمبرط اُزٔبٕ 

 .ُِز٘جا ثزؼضش اُؾشًبد

 تم ريجُن اُ٘ٔىرط الإؽقبئٍ
 Probit Model for 

Panel Data 

ػُ٘خ ٖٓ اُؾشًبد اُؼبٓخ 
 200اُغؼىدَخ وػذدٛب 

ؽشًخ في اُلزشح ابؼٔزذح ثنٌ 
1999-2003. 

 

رىفَ الى اصجبد كؼبُُخ 
اُ٘ٔىرط ابؼيجن ورُي هجَ 

   ع٘زنٌ ٖٓ رؼضش اُؾشًبد

 

ٖ ُِزىفَ بلى ؤكنَ بؾٔىػخ ٓ  شاهين وِطش 9
اُ٘غت ابؼبُُخ اُتي بيٌٖ 
اعزخذآهب ُِز٘جا ثزؼضش 

ابؼقشكُخ واُزُُٔض  ابؼاعغبد
 ثنٌ ابؼزؼضشح وؿنً ابؼزؼضشح ٓ٘هب

ثبُزؾَُِ  اُزُُٔضٌ ابػيٍ 
 ٓزؼذد ابؼزـنًاد

ث٘ىى ٗقلهب ٓزؼضش 8
 واُ٘قق الأخش ؿنً ٓزؼضش

 2007-1997خلاٍ: 
 

 5اُىفىٍ الى بمىرط ة 
 ٗغت ٓبُُخ

10  
 وػيُخ 

 ػجُذاد

 
2007 

 
 

 
بؼؾزوخ ٖٓ اثشاص ابنُخ اُ٘غت ا

هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ في 
برغنٌ بمبرط اُز٘جا ثبُلؾَ 
ابؼبلي ُؾشًبد ابؼغببنخ اُؼبٓخ 

 الاسدُٗخ

  اعِىة اُزؾَُِ اُزُٔضٌ 
ػُ٘خ بـزِيخ ٖٓ ابؼاعغبد 
ٓلِغخ وكنً ٓلِغخ ػًِ 

 ٓشؽِزنٌ.

 
 َضجذ إرىفَ الى بمىرط 

 اُ٘وذَخ اُزذكوبد ٓؼِىٓبد
 اُوشاساد لابزبر ٓلاءٓخ ؤًضش

 ابؼبُُخ ٓوبسٗخ ابؼزؼِوخ ثببؼلاءح
 الاعزؾوبم ؤعبط بدؼِىٓبد

 .المحبعبي
 
 
 

     .../... 
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برذَذ ٓذي ٓغببنخ ادواد  2098 ثٖ ؽ٘خ  11
اُزؾَُِ ابؼبلي والائزٔبني في 
روُُْ بـبىش الائزٔبٕ واُوشوك 

 ابؼزؼضشح

ٓاعبد ىبُجخ ُِوشك في  اُزؾَُِ اُزُُٔضٌ+ اعزجُبٕ
اؽذ اُج٘ىى ابعضائشَخ+ 
 اعزوقبء ٖٓ ٓىملٍ اُج٘ىى

آٌبُٗخ برذَذ اؽزٔبٍ رؼضش 
 اُؼَُٔ

12 Zulkarna
in & 
Hasbulla

h 

 اُزؾغنٌ ٖٓ بمىرط اُز٘جا 2009
ثلؾَ اُؾشًبد بدب َزٔبؽً 

 وثُئخ ع٘ـلىسح

ؽ  17و ؽشًخ كبؽِخ 17 اُزؾَُِ اُزُٔضٌ
 كبؽِخ

بمىرط اُز٘جا رىفَ في الى 
 ث٘غجزنٌ ٓبُُُزنٌ

       
اُزىفَ الى ٓؼشكخ ٓذي اػزٔبد   اٌطىًَ 13

ابؼقبسف اُزغبسَخ في كِغينٌ 
ػًِ اُزؾَُِ ابؼبلي في اُز٘جا 

 ثبُزؼضش "رؼضش اُوشك"

ٓىظق ٓقشفي ػبر  65 اعزجُبٕ
 ث٘ىى بـزِلخ

رؼزٔذ ابؼقبسف ػًِ اُزؾَُِ 
ابؼبلي ثذسعخ ًجنًح في روُُْ 

دائهب ٌُٖ ثذسعخ اهَ في ؤ
اُز٘جا ثلؾَ ورؼضش اُؾشًبد 
ٗزُغخ هِخ  ًلبءح ٛالاء 
ابؼىظلنٌ في اعزخذاّ بمبرط 

 اُز٘جا.
 

الدىِني و  14
 شىَاخ

اُزؼشف ػًِ ٓذي هذسح ابؼذهن  
ػًِ اًزؾبف ٓاؽشاد اُؾي 

 ابؼاعغخثبعزٔشاسََّخ 

ٓذهوٍ ابغغبثبد اُوبٗىُٗنٌ  ُٕباعزج
ػذدْٛ الأسدُٗنٌ، وثِؾ 

 ( ٓذهوب284ً)

َغزيُغ ابؼذهن ٖٓ خلاٍ 
ابؼاؽشاد ابؼبُُخ إ َزىهغ 

 اعزٔشاسَخ ابؼاعغخ ٖٓ ػذٓٚ
اُزإًذ ٖٓ ٓذي هذسح   الجشتىع 15

ابؼؼِىٓبد المحبعجُخ في اُز٘جا 
 ثزؼضش اُؾشًخ

 ) ػًِ اُذساعخ ػُ٘خ رؾزَٔ اعزجُبٕ
 ٓشاعؼب ( 85

 رؾٌَ ابؼذهوخ ابؼبُُخ اُوىائْ بٕ
 ٖٓ اٌُضنً لاعز٘جبه بؤعبعً

 ىشَن ػٖ ابؼبلي اُزؾَُِ
ٓشاعغ  بسٌٖ ابؼبُُخ اُ٘غت

 عىاٗت روُُْ ٖٓ ابغغبثبد
 ابؼاعغخ ٗؾبه ٖٓ ًضنًح
 .ابؼغزوجَ ثبؽزٔبلاد واُز٘جا

 

 ثبلاػزٔبد ػًِ اُذساعبد اُغبثوخ ابؼقذس: ٖٓ اػذاد اُيبُت
 

 الإفلاسرٕثؤ بخطش في لراي اٌ اٌرؼٍُك ػًٍ اٌذساصاخ اٌضاتمحالدطٍة اٌشاتغ، 
اُتي الاعز٘زبعبد اُزبُُخ و بلىرىفِ٘ب  ُزؾُِِهبٖٓ خلاٍ ٓب رؼشم٘ب ُٚ في اُذساعبد اُغبثوخ وٗزُغخ 

 ذساعز٘ب :ُ ٗيلام ٓ٘هبالا بيٌٖ
اُؾشًبد اٗيلاهب  بكلاط ؤواُز٘جا ثزؼضش  بٌٓبُٗخ بلىٓؼظْ ٛزٙ اُذساعبد ؽبوُذ اُىفىٍ  الذذف: -

 .غت ابؼبُُخ()اُ٘ ٖٓ ٓزـنًاد ٓبُُخ ًُٔخ
ابؽذف ٛى اُـبُت ػًِ ٛزٙ اُذساعبد  بلىأٌٍُ ُِىفىٍ  الإؽقبئٍ الأعِىة: اعزخذاّ  الأصٍىب -

ابؼخزقنٌ ػٖ  آساءٛ٘بى دساعبد اعزخذٓذ اُيشم اُ٘ىػُخ ٓزٔضِخ في اعزوقبء  ؤٕ بلا، ٚبقبػزبفب َجنٌ 
 .الأوٍ الأعِىةىشَن الاعزجُبٕ، وفي دساعز٘ب ع٘ؼزٔذ ػًِ 



 الدراسات السابقة                                                               الفصل التمهيدي : 

18 

 

ًبٕ اُغىم ابؼبلي ٓقذسا اُذساعبد شمِذ ٓاعغبد ٖٓ بـزِق اُويبػبد،  سها:اٌؼُٕح وِظذ -
ػُ٘خ  لم َزىكش ُ٘ب ٗظشا بػقىفُخ اُجُئخ ابؼبُُخ ابعضائشَخ بؽزا ع٘وزقش ػًِ بعٔغ ابؼؼِىٓخ وٛزا ٓب ؤعبعُب

اعغخ ػٖ ىشَن اُج٘ىى  ُى ػٖ ىشَن ىِجهب ٓجبؽشح ٖٓ ابؼ بٓباعزخِق٘ب ثُبٗبتهب بؿذودح ٖٓ ابؼاعغبد 
 ٖٓ خلاٍ اُضَبدح ٖٓ ػذد اُغ٘ىاد. ٗضَذ ٖٓ ػذد ابؼؾبٛذاد ٕؤوؽبوُ٘ب 

اُزٌ ٛى  الإكلاطثؼذ رزجغ ٛزٙ اُذساعبد ُىؽظ اخزلاف في برذَذ ابؼزـنً اُزبثغ كجؼنهب َ٘يِن ٖٓ  -
ُلؾَ واُزؼضش وا الإكلاطفي دساعز٘ب اػزبرٗب  ؤٓباُزؼضش،  ؤوؽبُخ نهبئُخ، واُجؼل َؼزٔذ ػًِ اُلؾَ ابؼبلي، 

 ًِهب ٓؼبرح ػٖ ابؼزـنً اُزبثغ.
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الدراسات السابقة                                                               الفصل التمهيدي : 

19 

 

 
  ٌمائّح اٌرذفماخ إٌمذَح:تيؼٍىِارىي الدذٕاوٌد أهمُح المحدساصاخ الدثحث اٌثاني، 

ابؽذف ٖٓ ٛزا ابؼجؾش ٛى بثشاص ٓب رىفَ بُُٚ اُجبؽضىٕ في ٓب َزؼِن ثبلمحزىي ابؼؼِىٓبتي ُوبئٔخ اُزذكوبد 
 اثشص الإمبكبد اُتي عبء بهب اُ٘ظبّ المحبعبي ابؼبلي.اُ٘وذَخ، ًىنهب ٖٓ 

 ػشع اٌذساصاخ الدطٍة الأوي،
في ٛزا ابؼيِت عُزْ ػشك بـزقش وِٓخـ لأْٛ اُذساعبد اُتي سًضد ػًِ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ، وٍٛ 

 ًبُزبلي:
 1(Zeller and Stanko , 1994 دساصح )  (1

زإًذ ٖٓ ٓب برا ًبٗذ ٗغت اُزذكوبد اُ٘وذَخ اُزؾـُُِخ بسضَ بلى اُ وٍٛ ػجبسح ػٖ ٓوبٍ  ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ
ػٖ ثوُخ ابذبٛبد اُ٘غت ابؼبُُخ الأخشي. وُزؾوُن ؤٛذاف اُذساعخ هبّ اُجبؽضبٕ ثزيجُن اُزؾَُِ  ابذبٛب ٓغزولا

َبد ( ٗغجخ ٓبُُخ اعزخِقذ ٖٓ ػُ٘خ اؽزىد ػًِ بؾٔىػخ ٖٓ ٓ٘ؾأد اُزغضئخ في اُىلا34ػًِ ) ُؼبٍِٓا
 209 و1990ع٘خ  240و1989ع٘خ  235و 1988 ع٘خ 209 الأٓشٌَُخ ثِؾ ػذدٛبابؼزؾذح 

ػًِ اُزىالي. وهذ رىفَ اُجبؽضبٕ بلى ؤٕ ٗغت اُزذكوبد اُ٘وذَخ بسضَ ابذبٛب بـزِلبً ػٖ الابذبٛبد 1991ع٘خ
بلى اُلىائذ  اُتي روُغهب ٗغت الاعزؾوبم، وؤٕ ٗغجخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ اُزؾـُُِخ هجَ اُلىائذ واُنشائت ابؼذكىػخ

ابؼذكىػخ لم رشرجو ثإٌ ابذبٙ خلاٍ ع٘ىاد اُذساعخ ، ًزُي ٗغجخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ اُزؾـُُِخ بلى اُذخَ 
 اُزؾـٍُِ لم رٌٖ ٓغزوشح اُزقُ٘ق خلاٍ اُغ٘ىاد الأسثغ .

 2دساصح الحٍبي (2
 بؿُو في ابؼهُ٘خ ىاهلهْوٓ ابؼؼِىٓبد ٓغزخذٍٓ ثأساء ابؼزؼِوخ الإداسَخ ابؼلاؽظبد برذَذ بلى ابؼوبٍ  اٛز ًعؼ

 والأٗظٔخ والأٓشٌَُخ اُذوُُخ المحبعجخ ٓؼبَنً ػُِٚ ٗقذ ٓب وكن اُ٘وذَخ اُزذكوبد ٓؼِىٓبد دوس ػٖ اُؼَٔ
 ٓلاؽظبد برذَذ تم والاهزشاك،  الاعزضٔبس هشاساد لابزبر اُغىسَخ ابػبفخ اُؾشًبد في ابؼيجوخ المحبعجُخ
 دوس ػٖ ابؼبُُنٌ والمحِِنٌ اُوبٗىُٗنٌ والمحبعجنٌ اسَنٌوالإد ابػبفخ اُؾشًبد ؤفؾبة ٖٓ اُوشاساد ٓزخزٌ

                                                           
1 Zeller, T.L., and Stank, B.B. (1994). Operating  Cash  Flow Ratio Measure: A Retail Firms Ability to Pay. Journal of 

Applied  Business  Research.10 (4).pp 51-5.                                                                            

 
  

 دساصح-اٌضىسَح  الخاطح اٌششواخ في والالرشاع الاصرثّاس لشاساخ اتخار في إٌمذَح اٌرذفماخ ِؼٍىِاخ دوس، ابغِبي  ٗج2َُ
 2006 -الأوٍ اُؼذد - 22 المجِذ –واُوبٗىُٗخ الاهزقبدَخ ُِؼِىّ دٓؾن عبٓؼخ بؾِخ، -ذطثُمُح
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 ثُبٕ في رغهْ اُتي اُظشكُخ اُؼىآَ ٖٓ بؾٔىػخ برذَذ تم ًٔب الأداء،  ريىَش في اُ٘وذَخ اُزذكوبد ٓؼِىٓبد
 ػًِ اعزخذّ اُجبؽش في ٛزٙ اُذساعخ اعزجُبٕ وصع . عىسَخ في اُ٘وذَخ اُزذكوبد ٓؼِىٓبد بلى ابغبعخ ٓذي
 ، واْٛ ٓب رىفَ اُُٚ: عىسَخ في خبفخ ف٘بػُخ ؽشًخ 15 بطظ
 بُضاّ ٖٓ اُنشوسٌ بذؼَ اُغىسَخ ابػبفخ اُؾشًبد في اُغبئذح اُظشكُخ اُؼىآَ ٖٓ ػذد َىعذ 

 :وؤبنهب اُ٘وذَخ، اُزذكوبد ػٖ ٓؼِىٓبد ثزوذيم ابػبفخ اُؾشًبد
 اُزذكن اعزخذاّ ؽغبثبد رضاَذ ٓغ ُخ،ابؼبُ اُذوائش ورؼُِٔبد ٓزيِجبد رِجُخ في المحبعجنٌ دوس رضاَذ 

 .ابؼبُُنٌ المحِِنٌ هجَ ٖٓ اُ٘وذٌ
 ابػبفخ ُِؾشًبد اُنٔني والإكلاط ابؼبلي اُزؼضش ؽبلاد رؼذد  
 اُنشَجُخ واُوىاٗنٌ المحُيخ الاهزقبدَخ اُجُئخ في اُزـنًاد. 
 اُ٘وذَخ اُزذكوبد ثُبٗبد ػٖ والإكقبػ اُزؾـُُِخ الأٗؾيخ ىجُؼخ في اُزـنًاد. 
 ابػبفخ ُِؾشًبد واُشهببي اُز٘ظٍُٔ ابؽٌَُ في اُزـنًاد. 
 ٕرنٔنٌ خلاٍ ٖٓ عىسَخ في المحبعجخ ٓه٘خ ريىَش بلى ٓبعخ ؽبعخ ٛ٘بى ؤ 

 .اُ٘وذَخ اُزذكوبد ػٖ ٓؼِىٓبد ابػبفخ ُِؾشًبد ابؼبلي اُجُبٕ
 

 1دساصح دحذوذ: (3
 ؤبنُخ ػٖ المحبعجخ بؾبٍ في ابؼهزٔنٌ ٖٓ بؾٔىػخ آساء ٓؼشكخ بلى ٖٓ خلاٍ ٓوبٍ اُذساعخ ٛزٙ تهذف

 ٓلائٔخ في بػذادٛبوىشم  اُوشاساد ٖٓ اُؼذَذ ثببزبر ابؼغبػذح في اُ٘وذَخ اُزذكوبد هبئٔخ روذٓهب اُتي ابؼؼِىٓبد
 .الاهزقبدَخ اُوشاساد ابزبر في روذٓهب اُتي ابؼؼِىٓبد

 ىِجخ ٖٓ ؤخشي وػُ٘خ ذوبسث دٓؾن عبٓؼخ في المحبعجخ ؤعبرزح ٖٓ ػُ٘خ ػًِثزىصَغ اعزجُبٕ   هبّ اُجبؽش
 ٓ٘بعجخ اُ٘وذَخ اُزذكوبد هبئٔخ ؤٕ بلى اُذساعخ خِقذ وهذ ، دٓؾن بجبٓؼخ المحبعجخ هغْ في اُؼُِب اُذساعبد

 ؿنً اُيشَوخ ػًِ بػذادٛب في ابؼغزخذٓخ ابؼجبؽشح اُيشَوخ ورلنَ الاهزقبدَخ، اُوشاساد ٖٓ اُؼذَذ لابزبر
 ؿنً اُيشَوخ روذٓهب لا ابعىاٗت ٖٓ اُؼذَذ في هشاساد ابزبر في ؤًضش رلُذ ٓؼِىٓبد ٖٓ روذٓهب بؼب ٗظشًا ابؼجبؽشح
 .ابؼجبؽشح

 
 
 
 

                                                           
 2008 -اٌثاني اٌؼذد - 24 المجٍذ –أىُٔحواٌم الالرظادَح دِشك، ٌٍؼٍىَ خاِؼح لرٍح إٌمذَح، اٌرذفماخ ٌمائّح الدؼٍىِاتي تحٍٍُُح ٌٍّحرىي دساصحدحذوذ،  أحمذ حضين 1
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 20081دساصح اٌضُذ احمذ  (4

بلى بثشاص دوس اُ٘غت ابؼبُُخ ابؼؾزوخ ٖٓ هبئٔخ اُزذكوبد ٛذكذ  ػجبسح ػٖ ٓزًشح بؾغزنً ٛزٙ اُذساعخ
واُزؼشف ػًِ آساء ووعهبد ٗظش ًَ ٖٓ ُ٘وذٌ، اُزلشَن ثنٌ فبفي اُشثؼ المحبعبي وفبفي اُزذكن ااُ٘وذَخ، و

ٓغاولي الإئزٔبٕ في اُج٘ىى اُزغبسَخ الأسدُٗخ وبؿٍِِ الأوسام ابؼبُُخ في ثىسفخ ػٔبٕ ؽىٍ الأبنُخ اُ٘غجُخ 
ُِ٘غت ابؼبُُخ ابؼؾزوخ ٖٓ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ في روُُْ عُىُخ اُؾشًخ وعىدح ؤسثبؽهب، وٓذي رإصنًٛب ػًِ 

 ٖ هشاساد ٓبُُخ في بفبسعبتهْ اُىظُلُخ. ٓب َزخزوٗٚ ٓ

ٖٓ بؿٍِِ  ( كشدا30( كشدا، ٓ٘هْ )95ػًِ ػُ٘خ ثِؾ ػذدٛب ) ُٕبوُن ؤٛذاف اُذساعخ تم رىصَغ اعزجوُزؾ
ٖٓ بؿٍِِ الأوسام ابؼبُُخ في ثىسفخ ػٔبٕ. ًٔب تم اعزخذاّ  ( كشدا65ى اُزغبسَخ الأسدُٗخ و )الائزٔبٕ في اُج٘ى

 الابكشاكبد ابؼؼُبسَخ ُِزؼشف ػًِ ؤبنُخ اُ٘غت ابؼبُُخ ابؼؾزوخ ٖٓ هبئٔخ اُزذكوبد ابؼبُُخ،ابؼزىعيبد ابغغبثُخ و
 لى بؾٔىػخ ٖٓ اُ٘زبئظ ًبٕ ؤثشصٛب:ورىفِذ اُذساعخ ب

 وعهخ  ابؼاعغخ ؤٕ اُ٘غت ابؼبُُخ ابؼؾزوخ ٖٓ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ رؼزبر ؤداح ٛبٓخ ُزوُُْ عُىُخ ٖٓ
 ٍ الأوسام ابؼبُُخ.ٗظش بؿٍِِ الائزٔبٕ وبؿِِ

  ابؼاعغخؤٕ اُ٘غت ابؼبُُخ ابؼؾزوخ ٖٓ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ رؼزبر ؤداح ٛبٓخ ُزوُُْ عىدح ؤسثبػ  ٖٓ
 وعهخ ٗظش بؿٍِِ الائزٔبٕ وبؿٍِِ الأوسام ابؼبُُخ. 

  وعىد اخزلاف ثنٌ وعهتي ٗظش بؿٍِِ الائزٔبٕ وبؿٍِِ الأوسام ابؼبُُخ ؽىٍ الأبنُخ اُ٘غجُخ ُ٘غت
 %( في ٛزٙ اُذساعخ. 5ٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ في روُُْ اُغُىُخ ػ٘ذ ٓغزىي ابؼؼ٘ىَخ اُجبُؾ )هبئ

ػذّ وعىد اخزلاف ثنٌ وعهتي ٗظش بؿٍِِ الائزٔبٕ وبؿٍِِ الأوسام ابؼبُُخ ؽىٍ الأبنُخ اُ٘غجُخ ُ٘غت هبئٔخ 
 في ٛزٙ اُذساعخ.% ( 5اُزذكوبد اُ٘وذَخ في روُُْ عىدح الأسثبػ ػ٘ذ ٓغزىي ابؼؼ٘ىَخ اُجبُؾ ) 

 
 
 
 
 
 

                                                           
1
الأهمُح إٌضثُح ٌٍٕضة الداٌُح الدشرمح ِٓ لائّح اٌرذفماخ إٌمذَح في ذمُُُ اٌضُىٌح وخىدج الأستاذ ورٌه ِٓ وخهح ٔظش لزٍٍٍ عبد الناصر شحدة سيد الاحمد،  

 2008، ِزوشج لرضرير لزاصثح، وٍُح اٌؼٍىَ الاداسَح والداٌُح، خاِؼح اٌششق الاوصط، الاسدْ،ػّاْالائرّاْ في اٌثٕىن اٌرداسَح الأسدُٔح ولزٍٍٍ الأوساق الداٌُح في تىسطح 
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 :1دساصح الذثاط (5
 واُؼىائذ اُ٘وذَخ اُزذكوبد ٓوبَُظ ثنٌ اُؼلاهخ اخزجبس بلى وٍٛ في الأفَ ٓزًشح بؾغزنً اُذساعخ ٛزٙ ٛذكذ

 روُُْ بلى ثبلإمبكخ . ابؼغزوجُِخ اُ٘وذَخ ثبُزذكوبد اُز٘جا في وؤكنِهب هذسح ابؼوبَُظ رِي ؤًضش وبرذَذ المحبعجُخ،
 ٓغزىي ػًِ ؤو ابؼقبسف ببصبلي ٓغزىي ػًِ عىاء اُ٘وذَخ ثبُزذكوبد اُز٘جا في ابؼوبَُظ ُزِي جاَخاُز٘ اُوذسح

 ٓقبسف عجؼخ في بسضِذ اُتي اُلِغيُُ٘خابؼقبسف  ٖٓ ػُ٘خ ػًِ ثبُزيجُن ورُي ٙ، ؽذ ػًِ ٓقشف ًَ
 .اُجُبٗبد َُِبر في وابؼزؼذد اُجغُو ابػيً الابكذاس ؤعِىة ، اعزخذاّّ 2004-1998ُِلزشح  كِغيُُ٘خ

 ٖٓ المحبعجُخ اُؼىائذ ٓوبَُظ ٖٓ ؤكنَ اُ٘وذَخ اُزذكوبد بؼوبَُظ اُز٘جاَخ ُوذسح بفب رىفِذ ُٚ ٛزٙ اُذساعخ إ ا
 اُ٘وذَخ ثبُزذكوبد اُز٘جا ػ٘ذ بؾزٔؼخ ابؼقبسف ٓغزىي ػًِ ؤّ اُىاؽذ ابؼقشف ٓغزىي ػًِ عىاء الأبنُخ ؽُش

 .ابؼغزوجُِخ
 هذسح رؼٌظ ٓؼِىٓبتي بؿزىي ٖٓ رزنٔ٘ٚ بؼب اُ٘وذَخ؛ اُزذكوبد ثوبئٔخ الاٛزٔبّ ثنشوسح اُذساعخ ٛزٙ وؤوفذ
 ػ٘ذ ٓ٘هب الاعزلبدح ٓغزخذُٓهب بسٌٖ ثُبٗبد وُزوذبيهب بهب المحُيخ اُظشوف ٓىاعهخ ػًِ الاهزقبدَخ اُىؽذح

 اُوبئٔزنٌ رِي ٖٓ كٌَِ اُذخَ، ثوبئٔخ الاٛزٔبّ وًزُي اُشؽُذح، اُزٔىَُِخ ؤو الاعزضٔبسَخ ّ هشاسارٚ ابزبر
 .ودوسٛب ؤبنُزهب

 
 :2دساصح نمش اٌشٕطٍ (6

رضوَذ ٓغزخذٍٓ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ واُغىم ابؼبلي  ٓذي مٔبٕٛذكذ بلى روىيم ٓزًشح بؾغزنً 
قىٍ ػًِ ؤدُخ بصجبد رؼضص و ابغثؾلبكُخ ػٖ ٓؼِىٓبد ؤداء اُؾشًبد ٖٓ اعَ ابزبر هشاساد عُِٔخ وسؽُذح 

ورٌٖٔ  . خ اُزذكوبد اُ٘وذَخ ٖٓ ؤعَ برغنٌ هبػذح ف٘بػخ هشاس ٓغزخذٍٓ ٛزٙ اُوبئٔخؤبنُخ الإكقبػ ػٖ هبئٔ
ٓؾٌِخ اُذساعخ في المحزىي ابؼؼِىٓبتي ُوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ وٓب برىَٚ ٛزٙ اُوبئٔخ ٖٓ ٓؼِىٓبد عىٛشَخ 

 بؼؼِىٓبتياُش ؤٕ المحزىي وؤعبعُخ رؼٌظ بسبٓب اُغُبعبد المحبعجُخ ابؼزجؼخ بفب َؼيُهب روىبيب عىٛشَب ُلأداء ؽ
ُوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ ابؼجني ػًِ اُؾلبكُخ واُىمىػ ثؼُذا ػٖ عِجُبد اُوىائْ ابؼبُُخ َغبػذ ٓغزخذٍٓ ٛزٙ 

ٔخ ابؼغزوجُِخ ُِؾشًبد ثقىسح واُوُ ابؼغببننٌابؼبٍ ورىصَؼبد الأسثبػ ػًِ  ؤعىماُوبئٔخ ػًِ اُز٘جا ثإعؼبس 
 خ.ػبٓ

                                                           
 الدظاسف ػًٍ ذطثُمُح دساصح"الدضرمثٍُح  إٌمذَح ٌٍرٕثؤ تاٌرذفماخ المحاصبي واٌؼائذ إٌمذٌ اٌرذفك ِماَُش اصرخذاَبؿٔذ َىعق ابؽجبػ  1

 2006، وٍُح اٌذساصاخ اٌرداسج، الجاِؼح الاصلاُِح غزج اٌفٍضطُُٕح" ِزوشج لرضرير لزاصثح وتدىًَ
 

شح بؾغزنً، ؤبيٖ بؿٔذ بمش اُؾ٘يٍ، بؿزىي ابؼؼِىٓبتي ُوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ ٖٓ وعهخ ٗظش ٓغزخذُٓهب وؤصشٙ ػًِ ابزبر هشاساتهْ الاهزقبدَخ، ٓزً  2
 2007 ُىعُبُُخ اُذساعبد اُؼُِب واُجؾش اُؼٍِٔ ، عبٓؼخ اُغىدإ ُِؼِىّ واُزٌ٘ى
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اُذساعخ الى رقُْٔ اعزجُبٕ بؼؼشكخ آساء ابؼغزغىثنٌ ٖٓ ٓغزخذٍٓ ٛزٙ  وهذ تم الاػزٔبد في ٛزٙ
وخِقذ اُذساعخ  الاعزجُبُٕزؾَُِ اعزٔبسح  SPSS الإؽقبئٍولإخزجبس اُلشمُبد ؤعزخذّ اُبرٗبٓظ اُوبئٔخ،

ؼِىٓبتي اُوشاساد ، بؼب برزىَٚ ٖٓ بؿزىي ٓ وابزبربلى ؤٕ ثُبٗبد اُزذكوبد اُ٘وذَخ رِؼت دوساً ٛبٓبً في رشؽُذ 
ُجُبٗبد الأسثبػ وسؤط ابؼبٍ اُؼبَٓ، وبؼوذستهب ػًِ روىيم ابؼخبىشح ابؼبُُخ  بؼؼِىٓبتيابمبفي صَبدح ػًِ المحزىي 

وٓىهق اُغُىُخ وٓوذستهب ػًِ ٓىاعهخ ٓزيِجبد اُ٘وذَخ ، وروىيم الأعؼبس اُغىهُخ ُلأوسام ابؼبُُخ ،  ُِؾشًبد
ؤٕ ٛ٘بى بٌٓبُٗخ بؽزوبم بؾٔىػخ ٖٓ ابؼاؽشاد ابؼبُُخ ٖٓ هبئٔخ  واُز٘جا ثبُزذكوبد اُ٘وذَخ ابؼغزوجُِخ ًٔب

اُزذكوبد اُ٘وذَخ واُتي رلُذ في برذَذ ٓغببنخ الأٗؾيخ ابؼخزِلخ اُزؾـُُِخ والإعزضٔبسَخ واُزٔىَُِخ في خِن 
روىيم و ٔاعغخ، وروىيم ٓىهق اُغُىُخ ابؼبُُخ ُِ ابؼاعغخاُزذكوبد اُ٘وذَخ ثبلإمبكخ بلى روىيم عىدح سبحُخ 

وؤظهشد ٗزبئظ اُذساعخ ابؼُذاُٗخ عذوي ٓؼِىٓبد هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ  . عُبعزهب المحبعجُخ والأعزضٔبسَخ
وٓذي ؤبنُخ رشًُض ٓغزخذٍٓ رِي اُوبئٔخ ػُِهب ٖٓ خلاٍ ريىَش اُوىائْ ابؼبُُخ وعؼِهب ؤًضش ٓلائٔخ لابزبر 

ىشَوخ اُؼشك والإكقبػ ػٖ ٓؼِىٓبد هبئٔخ اُوشاساد الإهزقبدَخ اُشؽُذح ، وؤوفذ اُذساعخ ثزىؽُذ 
اُزذكوبد اُ٘وذَخ ُزىكنً اُوبثُِخ ُِٔوبسٗخ ثنٌ اُؾشًبد وبعزخذاّ ٓذخَ الإعزضٔبساد اُ٘وذَخ لإؽزغبة 
اُزذكوبد اُ٘وذَخ بؼب َىكشح ٖٓ ٓىمىػُخ وثغبىخ والإٛزٔبّ ثجُبٗبد هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ ًٔذخلاد ُ٘ٔبرط 

ب تم اُزىفَ بُُخ ٖٓ بدُخ رضجذ ؤٕ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ اُزؾـُُِخ رؼزبر ٌٓٔلًا ُلأسثبػ ببزبر اُوشاساد ورُي بؼ
  .المحبعجُخ وُُظ ثذَلًا بؽب

 

 :1دساصح أغاَ (7

ؽبوُذ اَنبػ ؽذود وىجُؼخ المحزىي ابؼؼِىٓبتي في اُوىائْ ابؼبُُخ ابؼ٘ؾىسح وبرذَذ دوسٛب في ٓزًشح بؾغزنً 
خ والاهشامُخ، ورُي ٖٓ خلاٍ اعشاء ٓوبسٗخ ثنٌ وعهخ ٗظش ًَ ٖٓ: بؿٍِِ الائزٔبٕ ابزبر اُوشاساد الاعزضٔبسَ

في اُج٘ىى اُزغبسَخ و اُىعيبء ابؼبُُنٌ في ثىسفخ ػٔبٕ، وٓذهوٍ ابغغبثبد ابػبسعُنٌ، ؽىٍ الابنُخ اُ٘غجُخ 
بٗبد ػبر ػُ٘خ ٌٓىٗخ ٖٓ ُِجُبٗبد ابؼبُُخ في ابزبر اُوشاساد، اعزخذّ في ٛزا اُجؾش الاعزجُبٕ ًبداح بعٔغ اُجُ

 اعزجُبٕ. 185

هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ راد ابنُخ ٖٓ ثنٌ اْٛ ٗزبئظ ٛزٙ اُذساعخ انهب رىفِذ الى إ ابؼؼِىٓبد اُتي روذٓهب 
 ٗغجُخ ػبُُخ خبفخ ٓبَزؼِن ثلوشح ابؼوجىمبد اُ٘وذَخ ُِغِغ وابػذٓبد.

                                                           
وٍ اٗـبّ َىعق فلاػ ، المحزىي ابؼؼِىٓبتي ُِجُبٗبد ابؼبُُخ ابؼ٘ؾىسح ُؾشًبد ابؼغببنخ الاسدُٗخ ٖٓ وعهخ ٗظش ابؼغزضٔشَٖ وابؼوشمنٌ وٓذه  1

 2010-2009-ابغغبثبد ابػبسعُنٌ، ٓزًشح بؾغزنً بؿبعجخ، عبٓؼخ اُؾشم الاوعو، الاسدٕ 
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 :1دراسة جمال و مأمون (8

 المحزىي في اُزؾـُُِخ اُ٘وذَخ واُزذكوبد المحبعجُخ الأسثبػ ٖٓ ًَ بؽبسح صنًرإ اخزجبس بلى اُذساعخ ٛزٙ تهذف 
 ٓىعجًب، ٌَىٕ ػ٘ذٓب ابؼزـنًَٖ ٛزَٖ ٖٓ لأٌ ٛبّ ٓؼِىٓبتي بؿزىي وعىد اُجبؽضبٕ وَلزشك ابؼؼِىٓبتي بؽٔب،

 المحزىي اصدَبد اُجبؽضبٕ َلزشك ًٔب عبُجًب، ٌَىٕ ػ٘ذٓب ٓ٘هٔب ٌ لأ ٛبّ بؿزىي ٓؼِىٓبتي وعىد وػذّ
 .ٓ٘غغٔخ ابؼزـنًَٖ بؽبسح رٌىٕ ػ٘ذٓب ٓؼًب ُِٔزـنًَٖ ابؼؼِىٓبتي

 ثِؾ وابػذٓبد اُق٘بػخ هيبػٍ ٖٓ اُؼبٓخ ابؼغببنخ ٖٓ اُؾشًبد ػُ٘خ ػًِ اُذساعخ ٛزٙ ثزيجُن اُجبؽضبٕ وهبّ
 . 2003-1995ابؼبُُخ في اُلزشح  ُلأوسام ػٔبٕ ثىسفخ في ٓذسعخ ؽشًخ 88ػذدٛب 

 ٌَىٗبٕ ػ٘ذٓب اُزؾـُُِخ اُ٘وذَخ اُزذكوبد ؤو المحبعجُخ ٓؼِىٓبتي  ُلأسثبػ بؿزىي وعىد ظاُ٘زبئ ؤظهشد وهذ
 ٌَىٗبٕ عبُجنٌ . ػ٘ذٓب بؽٔب ٓؼِىٓبتي بؿزىي وعىد ٓىعجنٌ، وػذّ

 
 الدطٍة اٌثاني، اٌرؼٍُك ػًٍ اٌذساصاخ

بفخ ثبلمحزىي الاػلآٍ ع٘ؾبوٍ في ٛزا ابؼيِت ؤٕ ٗؼِن ثةبهبص ػًِ ٓب وسد ٖٓ خلاٍ اُذساعبد اُغبثوخ ابػ
 ُوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ.

  ٓؼظْ ٛزٙ اُذساعبد سًضد ػًِ ابنُخ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ في بؾبٍ اُز٘جا ثبلأسثبػ، في دساعز٘ب
 ٛزٙ ع٘ؾبوٍ إ ٗبرص ابنُخ ٛزٙ اُوبئٔخ في بؾبٍ اُز٘جا بخيش الاكلاط.

 ُزذكوبد اُ٘وذَخ ؤكنَ ٖٓ اُوىائْ الاخشي ثؼل اُذساعبد اؽبسد الى ؤٕ اُوذسح اُز٘جاَخ بؼاؽشاد ا
 وبكٖ ع٘ؾبوٍ اخزجبس ٛزا في بؾبٍ اُز٘جا ثببػيش.

  اؽبسد اُذساعبد اُغبثوخ إ ٓؼِىٓبد اُزذكن اُ٘وذٌ ٓلائٔخ لابزبر اُوشاساد ٖٓ خلاٍ اعزخذآهب
 .ًٔذخَ ُ٘ٔبرط ابزبر اُوشاس، وٛزا ٓ٘يِو٘ب لأصجبد ٓوذسح ابؼؼِىٓخ المحبعجُخ ػًِ اُز٘جا

 اُتي رزٔضَ  ٖٓ خلاٍ ٛزٙ اُذساعبد بيٌٖ اُوىٍ ؤٗٚ ثبُشؿْ ٖٓ الأبنُخ اٌُجنًح ُوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ
 في:
 ابؼىاصٗخ بػذاد في رغبػذ اُتي ابؼغزوجُِخ اُ٘وذَخ اُزذكوبد رىُُذ ػًِ ابؼؾشوع ثوذسح اُز٘جا بٌٓبُٗخ -

 .ابؼزىهؼخ اُ٘وذَخ ُزذكوبد رجؼب يِىثخابؼ واُزغذَذاد اُزىعؼخ لأػٔبٍ اُزخيُو وبٌٓبُٗخ اُزوذَشَخ،

                                                           
الدؼٍىِاتي، المجٍح الاسدُٔح في اداسج  لزرىاهما ػًٍ اٌرشغٍُُح إٌمذَح واٌرذفماخ المحاصثُح الأستاذ شاسجإ أثشبصبٍ صًشَب وبؿٔىد اُذثُؼٍ،   1

 .2008، 1، اٌؼذد4الاػّاي، المجٍذ 
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 دوٕ رارُخ ٓىاسد ٖٓ اُذَىٕ وكىائذ الاُزضآبد رغذَذ ػًِ ابؼؾشوع هذسح ػًِ اُزؼشف بٌٓبُٗخ -
 .الإهشاك ٖٓ ٓضَذ بلى اُِغىء

  .الأعهْ بغِٔخ الأسثبػ رىصَؼبد دكغ ػًِ ابؼؾشوع هذسح ٖٓ اُزؾون بٌٓبُٗخ -
 اُزذكوبد وفبفي الاعزؾوبم، ؤعبط ػًِ لمحزغتا اُذخَ فبفي ثنٌ اُلشوم ؤعجبة رىمُؼ -

 .اُ٘وذٌ الأعبط برجبع ػٖ اُ٘ببذخ اُزؾـُُِخ اُ٘وذَخ
 دوٕ اُشعىع الى اُوىائْ الأخشي.كةٗٚ لا بيٌٖ اعزؼٔببؽب ٖٓ  
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 خلاطح اٌفظً
 ٖٓ خلاٍ ٓبتم ر٘بوُٚ في ٛزٙ اُذساعبد رىفِ٘ب الى ٓبٍَِ:

 د ػًِ ابنُخ ابؼؼِىٓخ المحبعجُخ اُتي رؼزبر ٓذخلا ُِ٘غت ابؼبُُخ في بؾبٍ اُز٘جا.ابصؼذ ٛزٙ اُذساعب 
  هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذَخ مٖٔ اُوىائْ ابؼبُُخ اُتي رلقؼ ػ٘هب ابؼاعغخ  بدساط ؤبنُخًٔب اثشصد ًزُي

ىٓخ ٗظشا الى اُذوس اٌُجنً اُزٌ رىُُٚ ٛزٙ الأخنًح في بؾبلاد ابزبر اُوشاس ُذي ٓغزخذٍٓ ابؼؼِ
 المحبعجُخ.

  الا انهب في اُـبُت  الإكلاطسؿْ رجبَٖ ٗزبئظ اُذساعبد ؽىٍ اُ٘غت الاًضش ؽُىػب في اُز٘جا بخيش
اؽزِٔذ ػًِ ٗغت الاعزؾوبم، ٛزا ٓب َذكؼ٘ب الى بؿبوُخ اثشاص ابنُخ ٗغت اُزذكوبد اُ٘وذَخ في ٛزا 

الإكقبػ وكن ٛزا رضآ٘ب ٓغ اػزٔبد المجبٍ ٓغ ٓشاػبد اُجُئخ اُتي ر٘ؾو كُهب ابؼاعغبد ابعضائشَخ، و
  اُ٘ظبّ المحبعبي ابؼبلي اُزٌ َذط هبئٔخ رذكوبد اُ٘وذَخ مٖٔ اْٛ اُوىائْ ابؼبُُخ.

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

  :الأولالفصل 
 خحلٌل ظبهرث الإفلاس
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 تمهٍذ:
 ؤعبعُزنٌ: رفؼٍ بلى ِغإٌزنٌ فلٗطبْ اٌمُبَ ثذساعخ رىػُؾُخ ٌلب٘شح أ     

 تهذف الى اٌزفشَك وػجؾ الدظـٍؾبد الدزوٍمخ ثبٌلب٘شح؛ -

ٌىػوُخ  الدغزّش اٌزذ٘ىسوِشاؽً  ،فلٗطعجبة واْهشاع الدزوٍمخ نِـش ألرًّ اْرغّؼ ثفهُ  -
  .الداعغخ

ٔٗ ؤ، بٖ  الداعغبد طبفلٗرجؾ ثةهْٗ ؤو بشهبس َش ِٓ صاوَخ لبٔىُٔخ، ،فلٗطثبٌشغُ ِٓ ؤْ ِفهىَ أو
الدونى  رفُذ ٔفظنُُش رغزخذَ اٌوذَذ ِٓ الدظـٍؾبد  ،اْنُبس وضنً ِٓالدفبُُ٘ في  رزذاخًِب  ،غبٌجب
ف ظاٌتي ر اٌمبٔىُٔخ واٖلزظبدَخو رزذاخً الدوبَنً الدبٌُخ ،وثبٌزبلي .اٌزوضشو ،اٌوغشو ،اٌفشً، وفلٗطأ :ِضً

شىً سئُغٍ بلى اخزٗف َوىد رٌه ثو؛ ِزوضشح ؤو ،ؤو الدوغشح ،اٌفبشٍخ ؤو ،لدفٍغخؽبٌخ الداعغخ الدغّبح ثب
 .اْنُبس ؿجُوخ ٘زٖ

وعٕزٕبوي في ٘زا اٌفظً ِجؾضنٌ، اٖوي َزٕبوي ِبُ٘خ افلٗط الداعغبد، واٌضبني َزٕبوي ؤٔىام اعجبة 
 وِشاؽً أفلٗط.
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 المؤسسبد إفلاسيبهٍخ : ولالأالمجحث 
عٕؾبوي ِٓ خٗي ٘زا الدجؾش اثشاص اُ٘ اٌزوبسَف اٌىاسدح نِظىص اٌلب٘شح والغبد روشَف َشًّ اُ٘ ِب 

 سوضد هٍُٗ ثمُخ اٌزوشَفبد. 
 :فلاسالإ تؼبرٌفطهت الأول: الم

ىط وثوؼهُ أفلٗط ٌغخ ؤطٍهب فلٍظ وفي اٌىضشح فلٍىط ، وَمبي ؤفلٍظ اٌشعً ؤٌ طبس بلى ؽبي ٌُظ ٌٗ فلٍ
َمىي طبس را فلٍىط ثوذ ؤْ وبْ را دساُ٘ فلهى ِفٍظ والجّن ِفبٌُظ ، وؽمُمزٗ أٖزمبي ِٓ ؽبي اٌُغش 

 .1بلى ؽبي اٌوغش ، وفلٍغٗ اٌمبػٍ رفٍُغب ؤٌ ٔبدي بٌُٗ وشهشٖ ثنٌ إٌبط ثإٔٗ طبس ِفٍغبً
إلذُ اٌشعىي طًٍ الله هٍُٗ وٌمذ ؤدسن اٌوشة ؽمُمخ ٘زا الدونى فلوبر هٕٗ اٌظؾبثخ سػٍ الله هٕهُ هٕذِب ع

  2"وعٍُ " ؤرذسوْ ِٓ الدفٍظ ، لبٌىا الدفٍظ فلُٕب ِٓ ٖ دسُ٘ هٕذٖ وٖ ِزبم
اٌشخض الدذَٓ ِٓ ؽبٌخ اٌُغش بلى ؽبٌخ اٌوغش ، ؤو بطبثخ الدذَٓ ثبٌوغض  أزمبي َونيو٘زا الدونى اٌٍغىٌ 

 3 ِىاهُذ اعزؾمبلهبالدبلي و٘ى ِب هجَّش هٕٗ اٌمبٔىْ نُبٌخ اٌزىلف هٓ دفلن اٌذَىْ في

 ٌّصبسِٓ ػّٓ اْخـبس راد اٌـجُوخ الدبٌُخ في الداعغخ ثً ٘ى ؤلعهب ٔلشا  فلٗطخـش أ زبرَو  
الجغُّخ هًٍ الداعغخ و لزُـهب .ٌزٌه فلمذ ٔبي ا٘زّبِب وجنًا ِٓ لجً اٌجبؽضنٌ و الذُئبد الدخزظخ اٌزَٓ 

فلُّب ٍٍَ عُزُ ، ٕخ وفلك ٔلشح وً ثبؽش ؤو ُ٘ئخِوُلذِىا روبسَف لسزٍفخ لبئّخ هًٍ بعزوّبي ِظـٍؾبد 
اٌزوضش و رٌه في كً  -اٌوغش -اٌفشً – فلٗطرمذنً روبسَف لزذدح ٌٍّظـٍؾبد اٌغبٌفخ اٌزوش ِضً أ

ؽمُمخ ؤْ اعزّشاس ؤَخ ِاعغخ في لشبسعخ ٔشبؿهب داخً اٖلزظبد ِش٘ىْ ثإِشَٓ اصٕنٌ ، نٓمُك الذذف اٌزٌ 
ِٓ عهخ و ِٓ عهخ ؤخشي ِىاعهخ اٌٖزضاِبد اٌتي رزشرت هٍُهب وٕزُغخ ُّخ رولُُ اٌملبِذ ِٓ اعٍٗ و ٘ى 

لدّبسعخ ٔشبؿهب هًٍ ؤْ َزُ رٌه في ؤولبد اعزؾمبلهب دوْ ؤْ رزوشع ثغججهب بلى اػـشاثبد ِبٌُخ خـنًح 
 .وعىد٘بلذ رٕهٍ 

  َشيBeaver  ْهٓ اِٖزٕبم ؤو برغذَذ دَىنه هًٍ لذستهب هذَ ؤو ، هببفلٗع اهْٗ ٌٍششوخ اٌفشً ِوُبس ا 
 .4الدّزبصح ؤعهّهب ؤسثبػ دفلن

                                                           
 286اٌمب٘شح ، ص  ،داس الحذَش  ، الدظجبػ الدٕنً ،ؤحمذ ثٓ لزّذ ثٓ هٍٍ اٌفُىٍِ الدمشٌ   1
 78-77،ص  218الحذَش سلُ ،سَبع اٌظبلحنٌ ِٓ وَٗ عُذ الدشعٍنٌ ؤبي صوشَب لػنٍ ثٓ ششف إٌىوٌ اٌذِشمٍ ،   2

 3ص 1999داس إٌهؼخ اٌوشثُخ ،  ،أفلٗط واٌظٍؼ اٌىالٍ ِٕٗ  ،لزّذ بهغذ هجذ الله لبَذ   3
4
 Beaver,op.cit, p71. 
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ٔشي ؤْ اٌجبؽش ثُفش َشثؾ افلٗط الداعغخ ثبلجبٔجنٌ اٌمبٔىني والدبلي، ؽُش َوزبر ؤْ اهْٗ أفلٗط ٘ى 
ِـٍت لبٔىني ٌغشع اعزُفبء ؤؿشاف الدظٍؾخ ؽمىلهب ِٓ الداعغخ، وّب ؤْ ثُفش َشنً بلى الدشؽٍخ الدغججخ 

ٍ هذَ اٌمذسح هًٍ ِىاعهخ ػغىؽ اٌذَىْ ثإٔىاههب وؽتى اْعهُ الدّزبصح اٌتي رٍٍ الى اهْٗ أفلٗط و٘
 اٌذَىْ ِٓ ؽُش ِشرجخ اٖوٌىَخ في اٖعزؾمبق. 

   َشيDun & Bradstreet,s  ًؤو لشزٍىبد هٓ رٕبصي في هٍُّخ لداعغخا رذخً هٕذِب لػذس ثإٔٗ اٌفش 
 اعزشعبم هًٍ لذسح هذَ ؤو ، فلبشٍخ ِشبسَن ذثو خغبسح ٌٍذائٕنٌ ؽذوس ؤو اٌذائٕنٌ، ٌظبلح اْطىي

 هًٍ اٌٖزضاِبد ورشن أٖغؾبة ، هٍُٗ الحىُ بطذاس لجً لشزٍىبد الداعغخ هًٍ والحغض الدش٘ىْ اٌومبس
 ٌٍششوخ رٕلُُ بهبدح ؤو اٌمؼبئُخ الحشاعخ نٓذ اٌششوخ لشزٍىبد وػن َزُ ؤو ؤْ ، ِذفلىهخ غنً الداعغخ
 .1ودائُٕهب ٌششوخا ثنٌ بعشاءاد اٌزغىَخ وؤؽذاس

 ، وّب ؤنهّب لػذأٗ ثوٗلخ الداعغخ ِن اٌذائٕنٌ فلمؾ.َشوض روشَف اٌجبؽضنٌ هًٍ الجبٔت اٌمبٔىني ؤوضش
 هٓ الدذَٓ رىلف صجىد فلٗطأ ؽبٌخ في َفزشػىْ ؽُش ، وأهغبس فلٗطأ ؽبٌتي ثنٌ اٌمبٔىُٔنٌ ولؽُض 

 وبفلُخ رىىْ ٖ الدذَٓ ؤِىاي فلةْ ؽبٌخ أهغبس في ؤِب دَىٔٗ، لرّىم هٓ رضَذ ؽمىلٗ وبٔذ ٌى ؽتى اٌذفلن
 اْداء. الدغزؾمخ ثذَىٔٗ ٌٍىفلبء

  وؽغتSchall and Haley  ؤو ِومىي هبئذ نٓمك ؤْ ٌششوخ ا رغزـُن ٖفلبْ اٌفشً ٘ى الحبٌخ اٌتي 
 اٌذفلزشَخ اٌمُّخ رىىْ هٕذِب ورٌه عبٌت الدبي سؤط طبفي َىىْ هٕذِب اعزضّبساتهب، ؤو هًٍ ِوزذي

 .2او الخظىَ الً ِٓ الدىعىداد او اٖطىي ـٍىثبدٌٍّ
َزٗءَ اٌوبئذ ِٓ اٖعزضّبس اْ  خؽُش رفشع اٌششبدح اٖلزظبدَو٘زا الدوُبس َشرىض هًٍ الحبٌخ اٖلزظبدَخ 

 ِن رىٍفٗ اٌفشطخ اٌجذٍَخ.
 الدبلي اٌفشً رغجك خؽبٌ اٌزوضش الدبلي ؤْ اهزجبس هًٍ الدبلي واٌفشً الدبلي اٌزوضش ثنٌ اٌزفشلخ بلى اٌجوغ ور٘ت 

 : 3فلةْ وهٍُٗ الدبٌُخ الدشؤخ ِوُبس بلى اعزخذاَ اٌزفشلخ ٘زٖ في واعزٕذ ثبٌؼشوسح بٌُٗ رادٌ ٖ ولذ
 : ولعب وٍزُهّب ؤو الحبٌزنٌ ؤؽذ َوني الدبلي اٌزوضش -

 .ِىاهُذ٘ب في اٌٖزضاِبد عذاد هٓ * اٌزىلف
 .رىلفهب ؤو اْعهُ هىائذ * ٔمض

 : ولعب وٍُهّب ؤو اِْشَٓ ؤؽذ ؤْ َوني الدبلي اٌفشً ؤِب -

                                                           

211ص  ، ِشعن عجك روشٖ،ٔمٗ هٓ ٘ٗ اٌغظنٌ، اعزخذاَ إٌغت الدبٌُخ ٌٍزٕجا ثزوضش اٌششوبد   
 Schall, D.L. and Haley, W.C, 

(1986) Introduction to financial management, McGraw-Hill Book company.
  

 21ص ٔفظ الدشعن اٌغبثك    2

 22 صغبثك ، ٔفظ الدشعن اٌ  3
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 .اٌٖزضاِبد عذاد هٓ وٍُخ * اٌزىلف
 إٌشبؽ. ورىلف فلٗط* أ

  1اٌفشً الدبلي ٌٗ وعهبْ ؤْ  آخشوْوَشي: 
ووػوهب في ؽبٌخ اٌزظفُخ، وَمظذ  فلٗطأ بهْٗ: ِبلي وَزّضً في اٌوغض الدبلي ٌٍّاعغخ الى دسعخ اْوي

نُُش روغض هٓ رغذَذ  ْطىلذبٌذفلزشَخ ٌٖزضاِبد الداعغخ اوبر ِٓ اٌمُّخ اٌذفلزشَخ ثبٌوغض الدبلي اْ اٌمُّخ ا
 اٌزضاِبتهب.

 ؤٌالدغزضّشح،  اِْىاياٌضبني: الزظبدٌ، وَزّضً في هغض الداعغخ هٓ نٓمُك هبئذ اٖعزضّبس الدـٍىة هًٍ 
الدغزضّشح  اِْىايلً ِٓ رىٍفخ ا ؤو ؤخشي لربٖدهبئذ اٖعزضّبس في الداعغخ الً ِٓ هبئذ اٖعزضّبس في  بْ

 ؤو نّب َـٍك هٍُٗ رىٍفخ اٌفشطخ اٌجذٍَخ.في الداعغخ 
 هٍُهب اٌمبئّخ أداسح فلشً ؤو ِبٌُب الداعغخ فلشً عىاء ِبلي، فلشً هٓ َوبر الدبلي اٌوغض ؤْ َشيوٕ٘بن ِٓ 

 :2ؽُش ِٓ
 ًإٌغجُججنٌ ورىصَوهب الدزىفلشح خزٍفخالد اٌزّىًَ ِظبدس بؿبس في ٌٍزّىًَ، اِْضً الدضَظ بلغبد في أداسح فلش 

 الخبسعُخ؛ والدىاسد اٌزارُخ الدىاسد
 ًهًٍ الدششف أداسٌ الجهبص في ؤو اٌزّىًَ ُ٘ىً في عىاء الدبلي، اٌزٕلُُ بلغبد في الداعغخ بداسح فلش 

 ثٕغبػ؛ ؤِىالذب بداسح هًٍ تهبلذس هذَ ثم وِٓ وخبسعهب، الداعغخ في اِْىاي ؽشوخ
 ًداخً  ؽشوزهب في ؤو الدبٌُخ، الدىاسد نٔظُض في عىاء اٌغٍُُ الدبلي اٌزىعُٗ بلغبد في اعغخالد بداسح فلش

 .لذب رزوشع اٌتي الدخبؿش ِٓ وَمًٍ سنُُزهب َولُ ِضَظ ؤو رىٌُفخ في رىكُفهب في ؤو الداعغخ، وخبسط
 

 وّب ٍٍَ: فلٗطٔغزـُن ثبٌزبلي لشب عجك اْ ٔىعض الدظـٍؾبد الدزوٍمخ ثبٔ
 
اٌمؼبئٍ اٌتي رزوشع ٌٗ الداعغخ  فلٗطَشنً ٘زا الدظـٍؼ ِٓ إٌبؽُخ اٌمبٔىُٔخ بلى ؽبٌخ أ :فلاسالإ

هب و رٌه نُىُ ِٓ المحىّخ بفلٗعوٕزُغخ ٌزىلفهب هٓ عذاد دَىنهب في ِىاهُذ اعزؾمبلهب ، نُُش َزُ بشهبس 
 .الدخزظخ ثغشع رظفُزهب و ثُوهب نٕهُذا ٌزغذَذ ٘زٖ اٌذَىْ بلى ؤطؾببهب

و ٍ٘ الحبٌخ اٌتي رىىْ فلُهب الداعغخ غنً لبدسح   الدفهىَ اْوي و ٘ى اٌوغش الدبلي اٌفني، -المبلي: انؼسر 
 .الدـٍىثبدهًٍ عذاد اٌٖزضاِبد الدزشرجخ هٍُهب ثبٌشغُ ِٓ ؤْ بجمبلي الدىعىداد ٌذَهب َفىق بجمبلي 

                                                           
 173لزّذ اثشاُُ٘ هجذ اٌشؽُُ، الزظبدَبد اٖعزضّبس واٌزّىًَ واٌزؾًٍُ الدبلي، ِاعغخ شجبة الجبِوخ، ِظش، ص   1

 31 اْولى، ص اٌـجوخ ، اٌزىصَن و ٍٕششٌ بَزشان ،" اٌوٗط ... اْعجبة ... اٌلب٘شح : الدزوضشح اٌذَىْ "، الخؼنًٌ ؤحمذ لزّذ  2
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ىىْ فلُهب الداعغخ غنً لبدسح هًٍ و ٘ى رٍه الحبٌخ اٌتي ر  ،ٌضبني و ٘ى اٌوغش الدبلي الحمُمٍالدفهىَ ا -
 .ٍىثبدداد ٌذَهب َمً هٓ بجمبلي الدـعذاد اٌٖزضاِبد الدزشرجخ هٍُهب ثبٔػبفلخ بلى وىْ بجمبلي الدىعى

الداعغخ ؤٌ ِشؽٍخ خشوعهب ِٓ إٌشبؽ اٖلزظبدٌ.  بفلٗطبشبسح بلى الدشؽٍخ اٌتي رٍٍ بهْٗ ٘ى  انفشم:
، ؤٌ رٍه الدشؽٍخ اٌتي فلٗطلدشؽٍخ اٌتي رغجك لحلخ بهْٗ إٔ٘بن ؤَؼب ِٓ َـٍك ٘زا الدظـٍؼ هًٍ ا

 رزوشع فلُهب الداعغخ بلى اػـشاثبد ِبٌُخ خـنًح غنً لبدسح هًٍ عذاد اٌزضاِبتهب نْبٖ اٌغنً.

لؽىٓ اٌزذسط بهب اٌتي رٍه الدشؽٍخ اٌتي وطٍذ فلُهب الداعغخ بلى ؽبٌخ ِٓ اٖػـشاثبد الدبٌُخ  انتؼثر المبلي:
هب، عىاء وبٔذ ٘زٖ اٖػـشاثبد روني هذَ لذستهب هًٍ عذاد اٌزضاِبتهب نْبٖ اٌغنً، بفلٗعشهبس بلى ِغزىي ب

 ؤو نٓمُك خغبئش ِززبٌُخ عٕخ ثوذ ؤخشي لشب لغوٍهب ِؼـشح بلى بَمبف ٔشبؿهب ِٓ ؽنٌ بلي آخش.

: ِمبسثخ ؤعبعُخَزؾذد ِٓ خٗي صٗس ِمبسثبد  فلٗطأ ؤِْٓ خٗي الدفبُُ٘ اٌغبثمخ ارؼؼ 
، )ِوُبس الدٗءح والخغبئش الدزشاوّخ( ، ِمبسثخ ِبٌُخ)ِوُبس الدشدودَخ( ِمبسثخ الزظبدَخ، )الدوُبس اٌمبٔىني(لبٔىُٔخ

 ٘ى ِب َىػؾٗ اٌشىً اٌزبلي:
 

 فلاسنلإ: المقبرثبد المختهفخ (1-2رقى ) شكم
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ثبٔهزّبد هًٍ الدشاعن الدغزخذِخ في اٌجؾش اٌـبٌتالدظذس: ِٓ اهذاد 
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 المؤسسخ: فلاسالمُظىر انقبَىني والاقتصبدي لإ المطهت انثبني: 
 في ٘زا الدـٍت عٕىػؼ وً ِٓ الدمبسثزنٌ اٖلزظبدَخ واٌمبٔىُٔخ ٖفلٗط الداعغخ

 :فلاسنلإالمقبرثخ انقبَىٍَخ انفرع الاول: 
 اٌششوخ وً ؤطىي ؤو ٌجوغ ٔمً وؤَؼب ، اْهّبي رٕلُُ بهبدح ؤو ٌزغًُُ لبٔىُٔخ بعشاءاد و٘ى

 1رظفُزهب ثوذ اخزفذ اٌتي رٍه ٍ٘ الدفٍغخ الداعغخ اٌمبٔىني، الدوُبس ؽغت، ؤٌ ٌٍذائٕنٌ
َشنً ٘زا الدظـٍؼ ِٓ إٌبؽُخ اٌمبٔىُٔخ بلى ؽبٌخ أفلٗط اٌمؼبئٍ اٌتي رزوشع ٌٗ الداعغخ وٕزُغخ ٌزىلفهب 

ىُ ِٓ المحىّخ الدخزظخ ثغشع هٓ عذاد دَىنهب في ِىاهُذ اعزؾمبلهب ، نُُش َزُ بشهبس بفلٗعهب و رٌه نُ
 .رظفُزهب و ثُوهب نٕهُذا ٌزغذَذ ٘زٖ اٌذَىْ بلى ؤطؾببهب

لغشٌ فلُهب ارفبق ثنٌ الداعغخ اٌتي فلشٍذ في   رلهش ثوغ الحبٖد اٌتي لذ  و في ٘زا أؿبس لذ
اٌمؼبئٍ د بشهبس أفلٗط رغذَذ اٌزضاِبتهب و دائُٕهب هًٍ رغىَخ اِْش ثُٕهّب دوْ اٌٍغىء بلى بعشاءا

و رٌه سغجخ ِٓ ٘اٖء اٌذائٕنٌ نّٕؼ فلشطخ ٌٍّاعغخ ٖهزمبدُ٘ ثإنهب نٍٕه بِىبُٔبد ِغزمجٍُخ  ،ٌٍّاعغخ
 عُذح في ؽبي نْبوصد اػـشاثبتهب الدبٌُخ الحبٌُخ و ثبٌزبلي عزىىْ هُّٗ عُذا في الدغزمجً، اِْش اٌزٌ َوزبر 

بفلخ اٌذَىْ ِٓ خٗي هٍُّخ اٌزظفُخ ، افلؼً ثىضنً ِٓ الخغبسح اٌتي لذ رٕزظ هٓ هذَ نٓظًُ و
ثبٔػبفلخ بلى ؤْ ِضً ٘زا اٖرفبق َادٌ بلى رىفلنً إٌفمبد الدزوٍمخ ثبٔعشاءاد اٌمبٔىُٔخ ٔشهبس أفلٗط و 
اٌزظفُخ. فلهزٖ الدوبلجخ رىّٓ في رمذنً رٕبصٖد ؿىهُخ ِٓ لجً اٌذائٕنٌ ؤو في بهبدح رٕلُُ الداعغخ بهذف 

 .ب ِٓ اعزوبدح ِشوض٘ب الدبليبهبدح رإٍُ٘هب ونٕىُٕه
 :فلاسالمقبرثخ الاقتصبدٌخ نلإانفرع انثبني: 

 َىىْ هٕذِب ، ؤو2اعزضّبساتهب هًٍ ِوزذي ؤو ِومىي هبئذ نٓمك ؤْ ٌششوخ ا رغزـُن ٖ الحبي ٘زٖ في 
 يْطى اٌذفلزشَخ اٌمُّخ ِٓ ؤوضش اٌششوخ ظىَلخ اٌذفلزشَخ اٌمُّخ رىىْ هٕذِب ورٌه عبٌت الدبي سؤط طبفي

 .اٌششوخ
و َمىَ ٘زا الدفهىَ هًٍ فلىشح ؤْ لصبػ الداعغخ ٖ َوني فلمؾ ؤْ رىىْ لبدسح هًٍ رغذَذ اٌزضاِبتهب ؤو  

، ثً ؤْ لصبػ الداعغخ َوني ؤْ نٓمك هبئذا ِٓ خالدبٌُ بدنٓمُك اْسثبػ نُُش رىىْ ثوُذح هٓ اٖػـشاث
و ِٓ الدوشوف ؤْ ٘زٖ اٌزىٍفخ رزؼّٓ  رشغًُ و اعزضّبس ِىعىداتهب َفىق رىٍفخ نٕىًَ ٘زٖ الدىعىداد.

رىٍفخ اٌزّىًَ اٌزاتي ، ؤٌ رىٍفخ اٌفشطخ اٌجذٍَخ و اٌتي هبدح ِب روزبر ِوبدٌخ لدوذي اٌفبئذح في اٌغىق. ؤٌ 

                                                           
1
، نحى ثُبء نمىدج نترشٍذ انقراراد المبنٍخ-تحهٍهٍخ نهًُطق المبلي نًُى المؤسسبد انصغيرح والمتىسطخ الجزائرٌخ راسخد دادْ ،هجذ اٌى٘بة   

 .75 ، ص2008ظبدَخ وهٍىَ اٌزغُنً، عبِوخ الجضائش،، وٍُخ اٌوٍىَ اٖلزغنً ِٕشىسح ؤؿشوؽخ دوزىساٖ

 .74 ، صاٌزوش غبثكاٌ ٔفظ الدشعن  2
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ؤْ ِفهىَ اٌفشً اٖلزظبدٌ ٘ى الدفهىَ اْوضش نٓفلب فلُّب َزوٍك ثزمُُُ لصبػ الداعغخ. و ثبٌشغُ ِٓ رٌه 
اعغخ َشرجؾ نّاششَٓ ِزٗصِنٌ و لعب اٌوبئذ و اٌشثؼ ، و هذَ ِمذسح الداعغخ هًٍ لصذ ؤْ فلشً ؤو لصبػ الد

 .نٓمُك بؽذالعب لؽىٓ رغُّزٗ ثبٌفشً الجضئٍ و ٌُظ فلشً الداعغخ
 فلاسنلإالمقبرثخ المبنٍخ  المطهت انثبنث:
 يٍ المُظىر المبلي فلاسيظبهر الإانفرع الاول: 

  :ػٍ انذفغ انتخهفأولا:  
َخ الدبٌُخ خـش اٌزوضش في اٌغذاد اٌزٌ روبني ِٕٗ الداعغخ ٖوي ِشح هبر إٌزبئظ اٌتي رىطً اٌُهب رٕبوٌذ إٌلش

اٌغٍجُخ إٌبجمخ هٕٗ  واِصبس فلٗطؽُش رٕبوٌذ اٌذساعخ نًٍُٓ رىٍفخ أ 1963-1958ٍُِش وِىدغٍُبني 
َزؼؼ اْ اٌزوضش ِشرجؾ  ، و1ِٕٗاٌتي رذخً ػّٓ الخُبساد اٌزّىٍَُخ ٌٍّاعغخ وٕزُغخ ٌغُبعخ اٖعزذأٗ

اعبعب ثبٖعزذأخ، وِذي اعزغٗي الداعغخ لدىاسد٘ب الدبٌُخ، وٕ٘ب َبرص اٌوٗلخ ثنٌ اٖعزذأخ واٖعزمٌُٗخ 
 الدبٌُخ.

 الاستذاَخ والاستقلانٍخ المبنٍخ:
 2ؽغت اٌزؾًٍُ اٌىٗعُىٍ لؽىٓ اٖهزّبد هًٍ اٌمشوع في نًُٕ اؽزُبعبد الداعغخ نّخزٍف أىاههب:

 ؛، ورشًّ لشوع اٖعزغٗي اَؼبٌوٗط ِشىٗد الخضَٕخ عًاْنًح لظ
 ؿىٍَخ اٖعً ٌزّىًَ اٖعزضّبس.

اٖعزذأخ ِٓ الدىاسد اٌؼشوسَخ ٌٍّاعغخ، ؽُش رٍغإ اٌُهب سغُ اسرفبم ِغزىي اٌزّىًَ اٌزاتي، وَزىلف 
 3.ؽغُ اٖعزذأخ ؽغت لُذ رىٍفخ اٖلزشاع، واٖعزمٌُٗخ الدبٌُخ

 : 4او اٌذَىْ رظٕف الى هذح اشىبي ِٓ ثُٕهباٖعزذأخ ، 
   اطذاس اٌغٕذاد: وً عٕذ لؽضً ٌٍّمشع وسلخ ؽك وٌٍّاعغخ الشاس ثذَٓ وفلك اعً لزذد ونّوذي فلبئذح

 صبثذ.
 :ولظُض ثنٌ لشوع اٖعزضّبس، لشوع اعزغٗي. اٌمشوع الدّٕىؽخ ِٓ ؿشف اٌجٕىن 
 .لشوع الخضَٕخ: لدوبلجخ اٖخزٖٗد اٌؼشفلُخ ٌٍخضَٕخ 

                                                           
1 Regais BLAZY, LA FAILLITE éléments d’analyse économique,  EUROPE MEDIA DUPLICATION, 2000   p 32 

2
 .70، ص 2006، داس وائً ٌٍٕشش واٌزىصَن، اْسدْ، اٌـجوخ اْولى، انتسٍير المبلي دروس وتطجٍقبد، َىعف لشَشٍ، اٌُبط ثٓ عبعٍ  

3
 .842، ص ٔفظ الدشعن اٌغبثك 

4
 Yves Chqput, L’endettement, rechesse d’entreprise, p15 
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اٖ أٗ ٖ لؽىٓ اعزجوبد اٖصش اٌغٍبي ٌٗعزذأٗ هًٍ اٌىػوُخ الدبٌُخ ٌٍّاعغخ، وِٓ اعً رىػُؼ رٌه وعت 
 هٍُٕب نًٍُٓ الدشدودَخ الدبٌُخ ٌٍّاعغخ واصش اٌشفلن الدبلي هٓ ؿشَك اٖعزذأٗ.

ٍّشدودَخ الدبٌُخ فلبنهب الدشدودَخ ثظفخ هبِخ ٍ٘ اٌوٗلخ ثنٌ إٌزبئظ واٌىعبئً الدغزخذِخ ٌزؾمُمهب، ثبٌٕغجخ ٌ
هًٍ ؿشَك اٖعزذأخ رمُظ ِغبلعخ اِٖىاي الدغزضّشح في نٓمُك إٌزبئظ الدبٌُخ، لؽىٓ نٓذَذ اصش اٌشفلن الدبلي هٓ 

 الدشدودَخ الدبٌُخ ٌٍّاعغخ هٓ ؿشَك اٌوٗلخ اٌزبٌُخ:
……………(1)                        

 
لُّخ اٌذَىْ،  Dرىٍفخ اٌذَىْ،  iهٓ الدشدودَخ اٖلزظبدَخ، روبر  Reروبر هٓ الدشدودَخ الدبٌُخ،  Rfؽُش: 

Cp  اِٖىاي الخبطخ 
وثبٌزبلي َشرفن ِوهب اؽزّبي  Reالدشدودَخ اٖلزظبدَخ  iهٕذِب رزغبوص رىٍفزهب  اٖعزذأخرىّٓ خـىسح 

 .فلٗطأ
، واٌزٌ ِٓ D/Cpخ ٘ى ِٓ خٗي اٌوٗلخ اٌغبثمخ لؽىٓ اعزٕجبؽ اُ٘ ِاشش َوبر هٓ اٖعزمٌُٗخ الدبٌُ     

، رشزشؽ ٘زٖ اٌمبهذح اْ ٖ خٌٗٗ ثنٌ اٌزؾًٍُ الدبلي اٌىٗعُىٍ لبهذح ٘بِخ ٍ٘ لبهذح اٖعزذأخ اٌولًّ
 ؽغُ اِٖىاي الخبطخ. َزوذي ؽغُ اٖعزذأخ

 
 لخزٌُخ:المتؼهقخ ثب فلاسالإ يظبهر ثبٍَب:

  يفهىو نهخزٌُخ: ( ؤ

٘زا الدفهىَ هًٍ ؤنهب اٌفشق في لحلخ ِوُٕخ ثنٌ الدظبدس  َٕلش ٌٍخضَٕخ ؽغت: المفهىو انتقهٍذي نهخزٌُخ
  1الدىػىهخ ٌزّىًَ ٔشبؽ الداعغخ واٖؽزُبعبد إٌبنْخ هٓ ٘زا إٌشبؽ.

 ؽُش رمغُ ِظبدس نٕىًَ إٌشبؽ واٖؽزُبعبد الدزىٌذح هٕٗ وبٌزبلي:
 
 

                                                           
1 Gauthier NOEL, Causse GENVIEVE : La trésorerie Dans L’entreprise: 

.8،ص 2003ٔمٗ هٓ: ثىخٍىح ثبدَظ، اِٖضٍُخ في رغُنً الخضَٕخ، ِزوشح لرغزنً غنً ِٕشىسح، عبِوخ لزّذ ثىػُبف الدغٍُخ،   

 

 

Rf= Re+ (Re – i) D/cp 
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 يصبدر تمىٌم انُشبط والاحتٍبجبد المتىنذح ػُه(:1-2) رقى جذول
 واٖؽزُبعبد الدزىٌذح هٓ إٌشبؽ ٌٕشبؽِظبدس نٕىًَ ا

 الدظبدس الدشرجـخ ِجبششح ثذوسح اٖعزغٗي

ؤو ِب َوشف ثبلدظبدس اٌذوسَخ ْنهب رزغذد دوسَب ورزٕبعت 
ِن ٘زٖ اٌذوسح ، ورزّضً في اٌزغهُٗد الدّٕىؽخ ٌٍّاعغخ 
ِٓ ؿشف الدىسدَٓ ، وثوغ اٌذَىْ اْخشي لظنًح اْعً 

 دوسح اٖعزغٗي. غنً الدبٌُخ إٌبنْخ هٓ

اٖؽزُبعبد الدشرجـخ ؤعبعب ثذوسح اٖعزغٗي( وٍ٘ ِب 
روشف ثبٖؽزُبعبد اٌذوسَخ، فلهٍ رزغذد نّوذي َزٕبعت ِن 
دوسح اٖعزغٗي، ورزّضً في اٖئزّبْ الدّٕىػ ٌٍوّٗء 

 واٌشعىَ الدغزؾمخ هًٍ الدجُوبد...

 

 الدظبدس غنً الدشرجـخ ثذوسح اٖعزغٗي

غنً اٌذوسَخ، ِضً اِْىاي الخبطخ واٌذَىْ  وروشف ثبلدظبدس
 اٌـىٍَخ والدزىعـخ اْعً.

اٖؽزُبعبد غنً الدشرجـخ  ثذوسح اٖعزغٗي ،وٍ٘ 
اٖؽزُبعبد اٌذائّخ ؤو غنً اٌذوسَخ ِضً: اْساػٍ، الدجبني 

... 

 

 ثٗهزّبد هًٍ الدشاعن الدغزخذِخ في اٌجؾش الدظذس ِٓ اهذاد اٌـبٌت

 ٌُخ : المفهىو انُقذي نهخز

الخضَٕخ ٍ٘ لسضوْ ٔمذٌ َزىلف ِغزىاٖ هًٍ لشُضاد ُ٘ىٍخ اعزخذاِبد وِىاسد الداعغخ، ٘زا الذُىً 
  .1لؽىٓ روشَفٗ اعزٕبدا بلى دسعخ اٌزمبسة إٌمذٌ الخبص نّخزٍف ؤلغبَ اعزخذاِبد وِىاسد الداعغخ

 :المفهىو انذٌُبيٍكً نهخزٌُخ

اٌذاخٍخ والخبسعخ الدشرجـخ ؤعبعب ثبٌٕشبؽ  و٘ى ِمُبط لحلٍ ٔبرظ هٓ اٌفشق ثنٌ اٌزذفلمبد
ؽُش رشًّ ،  2اٖلزظبدٌ ٌٍّاعغخ، فلغى٘ش الخضَٕخ برْ ٘ى ػّبْ الحشوخ الدغزّشح ٌٍزذفلمبد إٌمذَخ

اٌزذفلمبد اٌذاخٍخ هًٍ رٍه اِْىاي اٌتي ؽظٍذ هٍُهب الداعغخ ِٓ ؤؿشاف ِزوذدح )الدغبلعىْ ،اٌجٕىن، 
زوٍمخ ثبٌزذفلمبد الخبسعخ )ؤعىس الدغزخذِنٌ، رغذَذ اٌذَىْ ، لدىاعهخ اٖؽزُبعبد الد…( اٌضثبئٓ 

ٖؽق  .اْؿشافو٘زا الدفهىَ َزشعُ ااٌذوس اٌزٌ رٍوجٗ الداعغخ في اٌىطً ثنٌ رٍه  ….( اٌؼشائت 
 اٌشىً الدىالي:

 

                                                           
1
Omar BOUKHEZAR :Equilibre financière des entreprises, :ٓ9ثىخٍىح ثبدَظ، ِشعن عجك روشٖ، ص ٔمٗ ه  

2
 Michel LEROY : Gestion de la trésorerie ,   10ثىخٍىح ثبدَظ، ِشعن عجك روشٖ، ص ٔمٗ هٓ:
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 نهخزٌُخ انىظٍفٍخانتركٍجخ  (:2-2رقى)انشكم 

 

 

 َٕخ اٌظبفلُخالخض                                  

 

 ِشعن عجك روشٖ اٌُبط ثٓ عبعٍ، َىعف لشَشٍ،الدظذس: 

 .اٌششوخ ٌٍىفلبء ثبٌزضاِبد فلشً اٌغُىٌخ ٘ى هغض الخضَٕخ :)انؼسر انفني( ػجز الخزٌُخ  ( ة
 .اٌىفلبء ثبٌزضاِبتهب اٌششوخ هًٍ هذَ لذسح رزغًٍ في اٌتي اٌغُىٌخ إٌمذَخ ٔمض ٍ٘ ؽبٌخ ِٓ ؤخشي ، وثوجبسح

ثبٌزبلي هذَ رىلن عٕىَب ، و ٌزـىس إٌمذَبد اٌزمذَشهذَ  ؤو عىء اٌزخـُؾ غجترٌه ث لذ َىىْ
 .1اٖخزٖٗد

  : هغض الخضَٕخ ِٓ ِلب٘ش

  ؽبٌخ اٖخٗي ثمبهذتي اٌزىاصْ اٖهًٍ او اٖدنى، اٌ نٕىًَ اطىي صبثزخ نّىاسد لظنًح اٖعً وٕ٘ب َزإصش ساط
وّب ٘ى  ورىىْ الخضَٕخ اٖجمبٌُخ عبٌجخ (BFR)ًِ دوْ اٖؽزُبط في ساط ِبي اٌوب (FR)الدبي اٌوبًِ 

  :2ِىػؼ في اٌشىً

 ؽبٌخ اٖخٗي ثبٌزىاصْ (3-2)شىً سلُ 

 

 

 

 

 .89ص ِشعن عجك روشٖ، اٌُبط ثٓ عبعٍ، َىعف لشَشٍ، الدظذس:

                                                           
1
  PHILIPPE Disbrieres, Gestion de tresororie, Edicion Management, France, 1999 

 .89ص ِشعن عجك روشٖ،  اٌُبط ثٓ عبعٍ، َىعف لشَشٍ،  2

 المبلغ          رقم الاعمال                                            

BFR 

   � 
 

                                                              
 فائض 

 

FR 

 

 

 

 

 الزمن

 الاستثمار      التمويل       الاستغلال    

 تدفق سالب
  تدفق موجب
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 المبلغ          رقم الاعمال                                            

BFR 

 

 

FR 

 

 

 

 

 الزمن

 خُ ؽبٌخ لظى غنً ِزؾىُ فلُٗ، اٌ رىعن في سلُ اٖهّبي دوْ ِٗئّخ اِٖىبُٔبد الدبٌُخ لشب َادٌ الى رؼ
اٖؽزُبط في ساط الدبي اٌوبًِ ٌٗعزغٗي دوْ رإصش ساط الدبي اٌوبًِ، وثبٌزبلي رغزهٍه اٌفىائغ الدبٌُخ 

 :1ولػذس هغض في الخضَٕخ، ٖؽق اٌشىً الدىالي

 ؽبٌخ لظى غنً ِزؾىُ فلُٗ (4-2)شىً سلُ 

 

  

 

 اٌضِٓ                       

 

 .90ص  ِشعن عجك روشٖ،،اٌُبط ثٓ عبعٍ، َىعف لشَشٍالدظذس: 

  ؽبٌخ عىء رغُنً هٕبطش اٖعزغٗي، ِٕهب هذَ رٕبعت اٖعبي الدّٕىؽخ ٌىً ِٓ الدىسدَٓ واٌوّٗء، اػبفلخ
ووً ِىاسد  FRثشىً َـغً هًٍ  BFRالى رجبؿا دوساْ الدخضوْ لشب َٕزظ هٕٗ رؼخُ غنً ؿجُوٍ في 

 .2الخضَٕخ ص٘زا ِب لغوً الخضَٕخ في ؽبٌخ هغض

 ؽبٌخ عىء رغُنً هٕبطش اٖعزغٗي (5-2)سلُ  شىً

 

 

 

 

 

 90ص ِشعن عجك روشٖ،اٌُبط ثٓ عبعٍ، َىعف لشَشٍ، الدظذس:
                                                           

1
 28ص ، يوسف قريشي، مرجع سابقبن ساسيالياس   

2
 89ص نفس المرجع،  

BFR                                                            المبلغ 

         رقم الاعمال                                            

FR 

 

 فائض 
                                                       

           

 الزمن

 

 

لزمنا  

  � 

 فائض

  � 
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  ؽبٌخ الخغبئش اٌزشاوّخ، الخغبئش الدززبٌُخ اٌتي نٓممهب الداعغخ رادٌ الى رأوً سؤط الدبي الداعغخ فلززٕبلض
ولػذس خًٍ في اٌزىاصْ الدبلي ِزشعُ في وعىد اٖجمبلي،  FRثزٌه الدىاسد اٌذائّخ وثبٌزبلي ٘جىؽ ؽبد في 

 .1خضَٕخ عبٌجخ

 ؽبٌخ الخغبئش اٌزشاوّخ (6-2)شىً سلُ 

 

 

 

 

 91ص  ِشعن عجك روشٖ،اٌُبط ثٓ عبعٍ، َىعف لشَشٍ،الدظذس: 

  و٘زا  هًُّ ِهُ بفلٗطؽبٌخ رذ٘ىس إٌشبؽ )الطفبع في سلُ اٖهّبي(، اِب ثغجت ِشبوً رغىَمُخ او
 .2FRوف لذسح الداعغخ هًٍ اٌزّىًَ اٌزاتي وثبٌزبلي الطفبع ِغزىَبد َٕغُ هٕٗ ػ

 ؽبٌخ رذ٘ىس إٌشبؽ (7-2)شىً سلُ 

 

 

 

 

 

 92ص  ِشعن عجك روشٖ،اٌُبط ثٓ عبعٍ، َىعف لشَشٍ،الدظذس: 

 

                                                           
1
 .88ابق، ص نفس المرجع الس  

2
 .88نفس المرجع السابق، ص   

 رقم الاعمال                                  المبلغ

BFR 

   � 
 

FR 

 

 الزمن

 فائض

 المبلغ                                               

 

 رقم الاعمال

BFR
   � 

 

FR 

 الزمن
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 أسجبثه، أَىاػه، فلاسالإحم االمجحث انثبني: ير

ي اٌىلىف هًٍ ؤُ٘ ِشاؽٍهب، وعٕزوش ً كب٘شح أفلٗط ِٓ خٗفي ٘زا الدجؾش عُزُ اٌزوشف هٍ
، ثم ٔوشط هًٍ لسزٍف اْعجبة الدادَخ بلى ؽذوس ٘زٖ Argentiرظُٕفبد أفلٗط اٌتي ؤهذ٘ب اٌجبؽش 

  اٌلب٘شح.

 فلاسالإيراحم  :الأولالمطهت 
 :1وٍ٘ هببفلٗعاْ ٕ٘بن خمظ ِشاؽً نٕش بهب الداعغخ ؽتى روٍٓ  Gordanَشي اٌجبؽش 

 فترح انُشىء:: أولا

 الداششاد ثوغ ٕ٘بن وبلظب رىىْ ِزىلوخ غنً ثظىسح ؤو فلغإح ِزذ٘ىسح رظجؼ ٖ اٌششوخ ؤْ فلُٗ شه ٖ لشب
 غنً اٌزىبٌُف في الدغزّش واٌزضاَذ هًٍ الدٕزغبد اٌـٍت في اٌزغُنً ِضً أداسح لجً ِٓ ِوبلجزهب لؽىٓ اٌتي

 ِبي سؤط ثذوْ اْهجبء ورضاَذ ئزّبُٔخاٖ اٌزغهُٗد الدٕبفلغخ ؤمض ورضاَذ أٔزبط ؿشق ورمبدَ الدجبششح
 الدوزبدح ِٓ إٌغت ؤلً اْطىي هبئذ َىىْ ؽُش الدشؽٍخ ٘زٖ في الزظبدَخ خغبسح نٓذس ِب هبًِ وغبٌجب

 َىىْ الدشؽٍخ في ٘زٖ اٌزخـُؾ بهبدح بْ ؽُش الدشؽٍخ ٘زٖ في الدشىٍخ رىزشف ؤْ وَفؼً ،ٌٍّاعغخ
 فلبهٍُخ. ؤوضش
 ػجز انُقذٌخ: ثبٍَب:

 بلى الدٍؾخ الجبسَخ وؽبعزهب اٌزضاِبتهب ِمبثٍخ هًٍ لذستهب هذَ ِٓ اٌششوخ روبني الدشؽٍخ ٖ٘ز في
 اْطىي ٘زٖ ؤْ في الدشىٍخ ٌىٓ رىّٓ و اٌزضاِبتهب، هٓ ٌذَهب الدٍّىعخ اْطىي صَبدح ِٓ ثبٌشغُ إٌمذَخ
 ولغت والدذَٕىْ الدخضوْ في لرّذ اٌٗصَ الدبي اٌوبًِ سؤط ؤْ بلى ثبٔػبفلخ اٌىبفلُخ ثبٌذسعخ عبئٍخ ٌُغذ

 ٌُىَ الدشؽٍخ ٘زٖ رغزّش سنّب وأٗ الدشؽٍخ ٘زٖ في اٖلزظبدَخ نٓذس الخغبسح ؤٖ الدّىٓ ِٓ أٗ بٖ أشبسح
وبفلُخ  ؤِىي الزشاع بلى اٌٍغىء ٌٍششوخ لؽىٓ الدبلي اٌؼوف ٘زا ولدوبلجخ شهىس رغزّش ٌوذح ؤو فلمؾ واؽذ

 .اٌفىسَخ إٌمذَخ اؽزُبعبتهب لدىاعهخ
 المبلي(: المبلي )الإػسبر انتذهىر :بنثبث

 رظجؼ ؤْ وجنً واؽزّبي ِب، ٔمـخ في عُؾذس اٌمىح اَٖشادَخ ٌٍىؽذح في اٖلطفبع َوني ؤْ
 ثإنهب اٌششوخ وطف لؽىٓ الحبٌخ ٘زٖ وفي دَىنهب، ؤهجبء سئُغُخ وثظفخ ٔفمبتهب دفلن لبدسح هًٍ غنً الداعغخ
 ٘زٖ وفي ، عٕذاتهب رغًُُ اٖطىي الدبٌُخ هٓ ؿشَك ثُن بلى لحبٌخا ٘زٖ في ورؼـش ِبلي، بهغبس في ؽبٌخ
 هًٍ الدوزبدح اٌمٕىاد خٗي ِٓ هًٍ الحظىي لبدسح غنً رىىْ ؽُش ِبٌُب ِوغشح اٌششوخ رظجؼ الدشؽٍخ

                                                           
1
 :88 ص مرجع سبق ذكره هلا الغصين   
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 ؤعبٌُت بلى أداسح رٍغإ لذ إٌمـخ ٘زٖ وهٕذ ُِوبد اعزؾمبلهب، ؽً اٌتي اٌزضاِبتهب لدمبثٍخ اٌٗصَ اٌزّىًَ
 .اٌٗصَ اٌزّىًَ هًٍ نٓظً لم برا ولظى٘ب اٌىؽذح ٖعزّشاس اؽزّبي ػئًُ ٕ٘بن َىىْ ؽُش ح عذَذ ٌُخِب

 انكهً(: انكهً)الإػسبر انفشم يرحهخراثؼب: 
 ؽُش ثبٌفشً اٖهزشاف نْٕت ٌششوخ ي لؽىٓ فلٗ اٌششوخ، ؽُبح في ؽشعخ ٔمـخ الدشؽٍخ ٘زٖ روزبر

 لُّخ اٌىٍُخ اٌٖزضاِبد رزغبوص الدشؽٍخ ٘زٖ وفي بػبفلُخ، ىَٗدنٕ هًٍ ٌٍؾظىي أداسح لزبوٖد وً رٕزهٍ
 خ.اٌمبٔىُٔ ثبلخـىاد لزممب فلٗطوأ اٌىٍٍ اٌفشً وَظجؼ اٌىؽذح ؤطىي

 :فلاسالإ إػلاٌيرحهخ خبيسب: 
اٌمبٔىُٔخ لحّبَخ الدمشػنٌ، وٍ٘ الدشؽٍخ إٌهبئُخ، َزّخغ هٕهب صواي اٌشىً اٌمبٔىني  أعشاءادرزُ فلُٗ 

 .اعغخٌٍّ
 فلاسالإ أَىاع المطهت انثبني: 

، ا٘زُ فلُٗ Argentiَالداعغبد، وعىف ٔوزّذ في ٘زا الجضء هًٍ رظُٕف  فلٗطٔهذَذح  ؤٔىامٕ٘بن 
اٌتي ؽممزهب في لسزٍف دوساد ؽُبتهب، ؽُش ٕ٘بن ِاعغبد رفٍظ لجً  اْداءثـجُوخ اٌششوخ وِغزىَبد 

ثم  اْداءِٓ  ؤولىـىس٘ب رذسلغُب، ؽُش نٓمك ِشاؽً ِغزىي، وٕ٘بن ِاعغبد رفٍظ ثوذ ر ؤدنىنٓمك  ؤْ
وٍ٘ الداعغبد اٌشائذح واٌتي ؽممذ لصبؽب وجنًا ٌفزشح ِٓ  لػذس لذب انهُبس رزشاعن، وٕ٘بن ِاعغبد

 ثبٌزفظًُ: شىبلذبؤو أْىام، وفلُّب ٍٍَ عٕزٕبوي ٘زٖ اٌضِٓ
  يؤسسبد حذٌثخ انتكىٌٍول: انُىع الأ

 غخ ؿىاي ِذح ؽُبتهب اٌمظنًح )خمظ عٕىاد( ٖ نْبوص ادنى ِغزىي ٌٗداءالداع ٕىم،ؽغت ٘زا اٌ       
(poor):)ًوخٗي ِغبس ٘زٖ الداعغخ، ٔٗؽق المحـبد اٌزبٌُخ ) إٌمبؽ الدىػؾخ في اٌشى ، 
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 المؤسسبد حذٌثخ انتكىٌٍ إفلاس: (8-2)سلُ  اٌشىً

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

 31الدظذس: ٘ٗ اٌغظنٌ ِشعن عجك روشٖ ص: 
 

، ورزخًٍ ٘زٖ اٌذوسح لرّىهخ ِٓ اْويلؽضً اٌشىً اٌغبثك ثُبْ ٌذوسح ؽُبح الداعغخ وفلك اٌزظُٕف 
 وٍ٘: 13 بلى 1الدلب٘ش لشضٍخ في إٌمبؽ ِٓ 

 في اٌجذاَخ ٕ٘بن لظؾ ِىعٗ في اٌزغنً َوزّذ هًٍ اٌشخض اٌىاؽذ اٌزٌ َمىَ نَُّن اٖداوس -1
ٌُف وؤلبَ ٌزخـُؾ الخضَٕخ واٌزذفلمبد إٌمذَخ، ُِضأُبد ػوف إٌلبَ المحبعبي، ؽُش َٖىعذ ٔلبَ ٌٍزىب -2

 غنً ؽمُمُخ...
 ، ِن وعىد لسبؿش، ثغُخ اٌزىعن في إٌشبؽَزُ في ٘زٖ الدشؽٍخ اٌٍغىء الى اهزّبد اٌمشوع وّظذس ٌٍزّىًَ -3
 اٌذخىي في ِشبسَن وبري رىعُوُخ، ِٓ دوْ رمذَش عُذ ٌٍزىبٌُف ثغجت ػوف ٔلبَ ِشالجخ اٌزىبٌُف -4

 ي الدشاؽً اٌغبثمخ اٌتي طبؽجذ ٔشإح الداعغخ ٔٗؽق اٌوُىة اٌزبٌُخ:ِٓ خٗ
 ػوف لظؾ اٌزغنً  -
 هذَ وعىد ٔلبَ لزبعبي لدشالجخ اٌزىبٌُف ورمذَش اٖؽزُبعبد إٌمذَخ -
 اٌٍغىء الى اٖلزشاع دوْ ِشاهبح الدخبؿش -
 اٌزىعن ثذخىي ِشبسَن وبري ٖ رزٕبعت ِن ؿبلخ الداعغخ -
 .م وبْ غنً ِٕبعت ٌـبلخ الداعغخجنٌ اْ اخزُبس الدششور -5
 رلهش في ٘زٖ الدشؽٍخ رذفلمبد ٔمذَخ عبٌجخ، وجمُن الداششاد وإٌغت الدبٌُخ رشنً الى اٌؼوف.  -6
 َمىَ الدغنً ثبهذاد ؽغبثبد لذ َزٗهت بهب ثغُخ الحظىي هًٍ ِظبدس نٕىًَ اخشي ) لشوع(. -7
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 رضداد اٌشذح واٌؼبئمخ الدبٌُخ ٌٍّاعغخ. -8
 غ اٖهّبي هبٌُخ الدخبؿش.لشبسعخ هشىائُخ ٌجو -9

 انٔبر لشاساد اعزشارُغُخ وزخفُغ اٖعوبس -11
 اٌجؾش هٓ لشوع عذَذح سغُ ػوف الدٗءح ووعىد ِشوض ِبلي ِزذ٘ىس -11
 .اٌشثؼ غنً وبفي ٌزغـُخ الدظبسَف الدبٌُخ -12
 ٌٍّاعغخ. لؼبئُخ ؽشاعخ روُنٌ َزُ -13

 
 :يؤسسبد فتٍخ  انُىع انثبني:
عٕخ،  14 بلىذح الحُبح ؽُش ِزىعؾ هّش ِضً ٘زٖ الداعغبد َظً وضنًا عىي في ِ اْولىٖنٔزٍف هٓ 

 وخٗي ِذح ؽُبتهب ٔٗؽق ثوغ الدلب٘ش ِىػؾخ في ٔمبؽ هًٍ اٌشىً الدىالي:
 انفتٍخالمؤسسبد  إفلاس: (9-2)سلُ  اٌشىً

 
 
 
 
 
 
 

 32٘ٗ اٌغظنٌ، ِشعن عجك روشٖ ص  الدظذس:
 ح ؽُبح الداعغخ وٍ٘:الدلب٘ش اٌتي نُٕض دوس 18الى  1نٕضً إٌمبؽ ِٓ 

 وػوف اٌششوخ في واؽذ ٌشخض دوس وىعىد اْوي إٌىم في الدىعىدح ٔفغهب أداسَخ اٌوُىة رشي -1
 .فلُهب أداسح

 .ِىػىم ٌٍزىبٌُف ٔلبَ َىعذ وٖ إٌمذَخ، ٌٍزذفلمبد خـخ وٖ ُِضأُخ َىعذ ٖ ٕ٘ب ؤَؼب  -2
 .وجنًح ثظىسح الدجُوبد صَبدح هبفلُ َغزّش اٌششوخ ؤْ في اْوي إٌىم هٓ ٕ٘ب اٖخزٗف َجذؤ  -3
 .عذَذ ِبي ٌشؤط ِظبدس بلغبد رغزىعت الدجُوبد في اٌغشَوخ ٌٍضَبدح ٔزُغخ  -4
 . ٌٍششوخ إٌمـخ ٘زٖ في اِْىاي رىفلنً َزُ  -5
 .ِمذِخ ؤِىاي سئوط ثوغ وٕ٘بن نٓذس عذَذح نْبسح ؤو ِٕمىٌخ ؤِىاي ؤٌ َىعذ ٖ  -6
 .اٌضَبدح في رغزّش واْسثبػ الدجُوبد  -7



  تحليل ظاهرة الإفلاس                                                                                  الأولالفصل 

44 

 

 .إٌمـخ ٘زٖ هٕذ عُذ ِغزىي بلى اٌششوخ رظً -8
 رىىْ ؤْ اٌششوخ هًٍ لغت ولذزا واٌظؾبفلخ أهَٗ ووعبئً الجّهىس لجً ِٓ اٌششوخ ؽق رٗ ٕ٘ب  -9

 .ْوضش ورٕغؼ اوضش ورغزذَٓ اوضش رجُن ؤْ هٍُهب لغت ولذزا اٌزىلوبد، ِغزىي هًٍ رىىْ ٌىٍ ٔبعؾخ
 . عذا وجنًح رىىْ اٌىلذ ٘زا في اٌششوخ  -10
 . صشٌ وِبٌىهب وهبِخ ِوشوفلخ اٌششوخ ٕ٘ب رظجؼ -11
 . ٘ى وّب َجمً َضَذ ٖ اٌشثؼ وٌىٓ ؤخشي ِشح َضَذ ٕ٘ب اٌزغبسَخ اْهّبي ؽغُ -12
 . المحبعجخ هٍُّبد اٌششوخ في رجذؤ ٕ٘ب -13
 . الدبٌُخ غنً اٌلىا٘ش ِٓ اٌوذَذ رلهش -14
 إٌمـخ ٘زٖ في ِب شٍء لػذس وٌىٓ عذاً وعشَوخ وجنًح ثظىسح َضَذ اٌزغبسَخ اْهّبي ؽغُ  -15

 . اْهّبي ٌجوغ وفشً الجُذ ِغزىا٘ب ِٓ الذجىؽ في رجذؤ اٌششوخ لغوً
 . الجُذ ِغزىا٘ب ِٓ ثبلذجىؽ اٌششوخ رجذؤ  -16
 . وؤِىالذب ْهّبلذب اٌششوخ ؽغبثبد بهبدح َىلفٗ ؤْ َغزـُن وٖ اٌششوخ ِغزىي ٘جىؽ َغزّش  -17
 اٌفشً. لػذس -18

 
  انُبضجخالمؤسسبد انُىع انثبنث: 

، ِذح ؽُبتهب اْداءِغزىَبد ِزمذِخ ِٓ ؽُش  بلىُض اٌششوبد اٌوّٗلخ، إٌبػغخ اٌتي وطٍذ ٘زا إٌىم لؽ
إٌمبؽ اٌتي رزوشع لذب الداعغخ  ؤُ٘واٌشىً الدىالي َجنٌ ثـ: اٖنهُبس ،  ؤؽُبٔبَـٍك هٍُٗ  هببفلٗعؿىٍَخ، 

 .اٖنهُبس بلىِٓ ِشؽٍخ إٌؼظ 
 انُبضجخالمؤسسبد  إفلاس: (11-2)سلُ  اٌشىً

 
 32٘ٗ اٌغظنٌ، ِشعن عجك روشٖ ص  الدظذس:
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 .عُذ سثؼ و٘بِش ِوزذي، اٌزغبسَخ اْهّبي وؽغُ لشزبص بلى عُذ ِغزىي في ِىعىدح اٌششوخ رىىْ -1
 هًٍ أداسح في اٖهزّبد وغُبعخ ٌٕداسح، اٌزٕلٍُّ الذُىً في إٌمـخ ٘زٖ هٕذ اٌوُىة ِٓ هذد رغغً لذ -2

 .اٌششوخ في الدبٌُخ اٌىكُفخ في ػوف وؤَؼب والدشبسوخ، الخبسعُخ بساداٖعزش دوْ اٌىاؽذ الدذَش
 .المحبعجُخ الدوٍىِبد ٔلُ في وِاوذح واػؾخ هُىة ٕ٘ب َٗؽق  -3
 اٌزغنًاد لذزٖ الداعغخ داخً في اعزغبثخ َىعذ ٖ أٗ بٖ وضنًح رغنًاد ؽذوس ِٓ ثبٌشغُ ثإٔٗ َٗؽق  -4

 شهىس هذح ِٓ نٕزذ لذ لدذح اٌوُىة ٘زٖ ورجمً 2.3.4 بؽ إٌم في ثشذح واػؾخ رظجؼ اٌوُىة ؤْ وّب
 .ٌٍششوخ اٖنهُبس ؽذوس َجذؤ ؤْ لجً عٕىاد بلى

 .ٌٍششوخ واٖنهُبس اٌفشً ؽذوس َجذؤ  -5
 الطفبع اْؽذاس0 ٘زٖ وَزجن ٕ٘ب الدخبؿشح ورضداد الدشبسَن، فلشً وَضَذ اٌزغبسَخ اْهّبي ٕ٘ب رضَذ  -6

 . اْسثبػ هًٍ ثغُؾ
 .واػؼ خًٍ بهب ظجؼَ الدبٌُخ إٌغت  -7
 .اٌلهىس في الدبٌُخ غنً واٌوُىة واٌلىا٘ش اْعجبة ثوغ ورجذؤ الدوٕىَخ اٌشوػ رٕخفغ  -8
 ثنٌ نٕش لم أٗ ِٓ ثبٌشغُ والجُذ اٌـجُوٍ وػوٗ الى بهبدرٗ ِٓ اٌششوخ رزّىٓ ولم َٕخفغ اٌشثؼ َضاي ٖ -9

 . فلمؾ اصٕزنٌ ؤو عٕخ غنً 6 إٌمـخ و 5 إٌمـخ
 .الحغُ وجنًح لشوع بلى نُبعخ أٗ َشوش الدذَش ؤْ ؽُش اٌلهىس في ودلُمخ ؽمُمُخ ؽغبثبد رجذؤ -11
 .الخـىسح ِغزىي هًٍ وضنًح ؤِىاي رٕزمً ٕ٘ب  -11
 هًٍ الدـٍىة اٌفبئذح ؽغُ َغـٍ ؤْ ِٓ الً اٌشثؼ ٘زا لُّخ وٌىٓ سثؼ ِغزىي ٕ٘ب َزؾمك  -12

 . لٍُٗ ؤهًٍ ؤو اٌؼوف ِغزىي هٕذ اٌششوخ هبَ ثشىً ورىىْ اٌذفلوبد
 اٌزىعن اعً ِٓ عذَذح حمٍخ وػن وؤَؼب ِششوهٗ هًٍ عذَذح ؿّىؽبد ثةدخبي ٕ٘ب الدذَش ََمى -13

 .ٌٍضثبئٓ اٌزغهُٗد ثوغ رمذنً خٗي ِٓ الدجُوبد في
 وعىف اٌششوخ ِٓ الدمذِخ الجهىد خٗي ِٓ ورٌه لٍُٗ رشرفن عىف اٌشثؼ ؤغجخ الدجُوبد ٔغجخ -14

 .ٌٍششوخ اْداء ِغزىي ؤو ِٕؾنى َشرفن
 أٗ هذا ِب واٖنهُبس اٌفشً ؽذوس ِٓ ؤخشي ِشح 5 إٌمـخ في ؽذس اٌزٌ اْداء ىشسَز عىف  -15

 . الدوبلجخ هٍُّبد ِٓ ِشجوخ ؤطجؾذ لذ اٌششوخ رىىْ إٌمـخ ٘زٖ في
 ورشعن إٌمذَخ اٌزذفلمبد في ؤصِخ ونٓذس اٌذفلوبد هًٍ اٌفىائذ ورغـُخ عذاد في َفشً اٌشثؼ  -16

 .ؤشهش لجً ُهبهٍ وبٔذ اٌتي الحبٌخ ٔفظ بلى اٌششوخ
 الداعغخ. لشزٍىبد هًٍ اٌمؼبئُخ الحشاعخ هٍُّبد نٓذس -17
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 انشركبد: إفلاس أسجبةالمطهت انثبنث: 
الدزوٍمخ ثبلداعغخ  اْعجبةِٓ ِٕلىس عضئٍ ؤمظذ بهب بلى ؤعجبة  فلٗطألؽىٓ رظُٕف ؤعجبة خـش     

    ٍذوٌخ.َزوٍك ثبٌلشوف اٖلزظبدَخ ٌ ِب ؤٌ، وِٓ ِٕلىس وٍٍ ونّؾُـهب الخبص

 : الجزئً المبلي المُظىر يٍ الإفلاس أسجبة :الأولانفرع 

          : يىارد ثشرٌخأسجبة أ( 

 ٔلبَ اٌغٍـخ في الداعغخ:رذاخً اٌغٍـبد في الداعغخ بعٕبد الدهبَ بلى غنً ؤٍ٘هب سمخ الداعغبد الدفٍغخ. -

اٌزٕلُُّخ، و الدبٌُخ و اٌزغبسَخ و اٌجششَخ هذَ فلوبٌُخ الدغُنًَٓ:ٔلشا ٌوذَ لذستهُ هًٍ فلهُ و ؽً الدشبوً  -
ثٕه رُّٕخ الداعغبد اٌظغنًح و  الدـشوؽخ ِٓ عهخ ػوف اٌزفىنً أعزشارُغٍ ٌذَهُ .فلفٍ دساعخ 

  الداعغبد بفلٗطفي ٕغجخ ِوزبرح ث  وفبءح الدغنًَٓ رغبُ٘ ، وعذ ؤْ هذَ ) BDPMEالدزىعـخ)
 .1ثبلدمبسٔخ ِن ٔغت ِغبلعخ اْعجبة اْخشي

أرظبي أداسٌ ثنٌ الدغنًَٓ ؤٔفغهُ ِٓ عهخ،و  اٌظشاهبد أداسَخ و أعزّبهُخ: ٔبنْخ هٓ ػوف  -
 5.2دائّب فلةْ ػوف أرظبي َغبُ٘ ة:  BDPMEثُٕهُ و ثنٌ اٌوّبي ِٓ عهخ ؤخشي ،فلؾغت 

 .2 فلٗطفي ؽذوس أ% 

 :3أسجبة تتؼهق ثبلجىاَت المبنٍخ و المحبسجٍخ في المؤسسخة( 

 :زىبٌُفاٌ اسرفبم -
 لؽىٓ رمغُّهب واٌتي واٖعزغٗي، أٔزبط ثذوسَتي الدزوٍمخ ؿجُوزهب ؽغت إٌفمبد لرّىم ثبٌزىبٌُف َمظذ

 . ِشالجزهب َظوت ِزغنًح صبثزخ، ورىبٌُف رىبٌُف :بلى
 تهبلذس ِٓ َمٍض لشب ٌٍّاعغخ الدبلي الدشدود هًٍ عٍجب اٌزىبٌُف ُ٘ىٍخ رغُنً في اٌزؾىُ هذَ َاصش

 .الخبسعٍ اٌزّىًَ بلى اٌٍغىء هًٍ ِشغّخ ورظجؼ اٌزّىٍَُخ،

                                                           
 دور تطجٍق يؼبٌيرالمحبسجخ انذونٍخ في انتُجؤ بخطر الإفلاس انشركخ انىطٍُخ نهجترو كًٍٍبء نمىرجبني، ِضَب ٔىس اٌذَٓٔىساٌذَٓ صهُجُؾ،    1

 5ص  2117يستجذاد الانفٍخ انثبنثخ نهًؤسسخ الجزائرٌخ ػهى ضىء انتحىلاد في ثٍئخ المحبسجخ، ػُبثخ  يذاخهخ يقذيخ الى المهتقى انذولي
 
 6ص  ٔفظ الدشعن اٌغبثك  2
 60، ص 2005هُذح، ؤصش اٌوغض الدبلي هًٍ الداعغبد اٖلزظبدَخ في الجضائش، ِزوشح لرغزنً غنً ِٕشىسح، عبِوخ الجضائش، ٔغٍٍُ ع  3
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 ِغزىي أٔزبط هًٍ الدغغً اٌؼوف الدزوضشح، ٌٍّاعغبد اٌزىاصُٔخ ٌٕخزٖٗد اْعبعُخ اْعجبة ثنٌ ِٓ
 ِمبسٔخ ِن اٌوّبي ْعىس الدٍؾىف اٖسرفبم بلى ثبٔػبفلخ ٌٍّاعغخ اٌمبهذَخ الذُبوً بلصبص رىبٌُف واسرفبم

 .ؽمُمُخ ثةَشاداد ِغـبح غنً ِوزبرح رىبٌُف كهىس بلى ؤدي ،اٌؼوُفخ ِشدودَزهب
ِظبسَف الدغزخذِنٌ و الدظبسَف الدبٌُخ الدزوٍمخ ثبٌغُبعخ  ٖسرفبمرذ٘ىس رىصَن اٌمُّخ الدؼبفلخ:ٔلشا  -

 الدبٌُخ الدىٍفخ.

 اٌىلىم ت اٌٍغىء الدفشؽ بلى ِظبدس اٌزّىًَ الخبسعُخ لشب َادٌ بلىجػوف الذُىً الدبلي ٌٍّاعغخ :ثغ -
 اٌذاخٍُخ اٌزّىًَ ِظبدس غُبة بْؽُش  في ؤصِخ عُىٌخ برا ِب هغضد هٓ بلغبد اٌزّىًَ الخبسعٍ اٌىبفي

الخضَٕخ،  وهغض تهباعزضّبسا الخبسعُخ ٌزغـُخ اٌزّىًَ ِظبدس بلى اٌٍغىء هًٍ الدزوضشح الداعغبد ؤعبرد
 ِٓ ؿشف الدٕزهغخ اٌزغُنً ؤلظبؽ بلى رشعن خداخٍُ ٌوىاًِ ٌٍّذَىُٔخ الدزضاَذ الحغُ سثؾ لؽىٓ ؤخشي، ثوجبسح

 َاصش عٍجب اٌزٌ الخبسط ِٓ اٌزّىَٓ هًٍ اهزّبد٘ب بلى ثبٔػبفلخ فلوبٌُزهب، ثوذَ رفغنً٘ب لؽىٓ اٌتي الداعغخ
 .خضَٕزهب وثبٌزبلي الداعغخ بٔزبعُخ هًٍ

ؽزُبعبد ،و غجخ ٌٗ: ٔزُغخ ٌوذَ وفبَخ سؤط الدبي اٌوبًِ ثبٌٕ عزغٗيدوسح اٖهذَ اٌزؾىُ في نٕىًَ  -
 غنً الدزىافلمخ ِن ِغزىي الدشدودَخ . عزغٗيرىبٌُف نٕىًَ دوسح اٖ اسرفبم

ػوف ٔلبَ الدوٍىِبد المحبعبي :رشىً المحبعجخ ٔلبِب بهُِٗب في ؽذ رارٗ ،غنً ؤٔٗ لؽىٓ ؤْ َىىْ لذب  -
 دوس ِوبوظ فلمذ َادٌ ػوف إٌلبَ المحبعبي الدـجك بلى لشاساد خبؿئخ.

غٍغٍخ ؤو هذَ نْذَذ٘ب ٌ رزوٍك ثبٌزغُنً اٌزغبسٌ: ووذَ ِوشفلخ الداعغخ لحبعبد الدغزهٍىنٌ،* ؤعجبة 
 ؿشَمخ رىصَن غنً ِٗئّخ َؼن الداعغخ في وػوُخ عُئخ. خزُبسإِزغبتهب الحبٌُخ ،وّب ؤْ 

س خـش *ؤعجبة رزوٍك ثزغُنً أٔزبط: بْ هذَ ِٗئّخ الجهبص أٔزبعٍ لؽضً ؤؽذ اْعجبة اٌشبئوخ في ؽذو
غنً ِٗئّخ ثبٌٕلش بلى  اعزضّبساد،و رٌه ٌؼوف ؿشق أٔزبط ؤو ؽُبصح الداعغخ هًٍ  فلٗطأ

 الدٕبفلغنٌ. اعزضّبساد

 :1أسجبة تتؼهق ثبنتسٍير الإستراتٍجً

 .رٕفُز٘بو رفغنً أعزشارُغُخ َزشعُ ثظوىثخ   فلظوىثخ طُبغخ هذَ وػىػ بعزشارُغُخ الداعغخ: -

٘زٖ أعزشارُغُخ َزـٍت بؽذاس رغنًاد في الذُىً اٌزٕلٍُّ و ٔلبَ  فلزٕفُز :هذَ اٌزؾىُ في إٌّى -
 الداعغخ. بفلٗطرغُنً الداعغخ ٌزؾمُك إٌّى غنً ؤْ هذَ اٌزؾىُ في ٘زٖ اٌزغنًاد لذ َادٌ بلى 

                                                           
1
 2ص ، مرجع سبق ذكره نورالدين زعيبيط، نورالدين مزياني  
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 رجوُخ هبٌُخ ٌوبًِ خبسعٍ:وإْ رىىْ الداعغخ ربثوخ ٌضثىْ واؽذ ؤو ِىسد واؽذ ؤو ِظذس نٕىًَ واؽذ. -

 نٕضً في: ؤخشي ؤعجبةن وٕ٘ب

 :اٌزٕلُُ و اٌزغُنً ِغزىي هًٍ اْداء ػوف -

 أٔزبط وّب وهشلٍخ شًٍ في رغجت دائُ هغض و٘ى اٌزٕلُُ، في هغض ؤغٍجُخ في الدزوضشح الداعغبد هغض بْ
وهذَ  اٌزإؿنً، ٌؼوف ٔزُغخ تهبٌمذسا اٖعزغٗي وعىء ٌٕشبؿهب اٌزٕلُُ عىء ِٓ الدزوضشح الداعغخ روبني
 .اٌزغُنً ؤٔلّخ في الدهبَ رىصَن في ُٗٔخاٌوم

 :اٌزىٕىٌىعٍ الدغزىي ػوف -
 بلى غُبة َوىد اٌزٌ .ٌٗعزضّبساد اٌىٍٍ اٌغُبة ثغجت الدزوضشح ٌٍّاعغبد الدضسَخ الدبٌُخ اٌىػوُخ رفبلّذ

خمغخ  اْخشي رزغبوص ؽنٌ في .عٕخ هششح خمغخ بلى الدوذاد ثوغ عٓ َجٍغ ؽُش اٌزىٕىٌىعُخ، اٌمىح
 في واٌزىبٌُف، الجىدح ؽُش ِٓ الدٕزظ ورٕبفلغُخ أٔزبعُخ ِغزىي هًٍ عٍجب َاصش لشب ِضٗ، عٕخ ْوهششو

 .عذا ػوُف اٌزإؿنً ِغزىي َوزبر ٔفظ اٌىلذ
 الخبسعٍ: الدغزىي هًٍ اٌزٕبفلظ و الدٕبفلغخ ػوف -

 ؽُبْ،ؤغٍت اْ في اٌوّىُِخ اٖلزظبدَخ الداعغبد ِٕزغبد في إٌىهُخ غُبة ثغجت اٌؼوف ٘زا ذسلػ
 اسرفبم رىبٌُفهب هٓ إٌبنْخ ؤعوبس٘ب ٖسرفبم الدٕبفلغخ ِٓ رزّىٓ ٖ فلهٍ الجُذح إٌىهُخ وبٔذ وبْ وؽتى
 وؤَؼب الدغزهٍه، وعٍىن اٌزغىَك ثبٌغىق، خبطخ دساعبد غُبة وزٌه ٔغغً وّب،  الداعغخ داخً
 اٌزىبٌُف شرفوخِ فلهٍ وعذد وبْ الخبسعٍ، اٌغىق في خبطخ الدٕزغبد ٌزظشَف وعىد لٕىاد هذَ

 .الدٕبفلغخ لؽىٓ لذب ٖ واْعوبس،
ِٓ الداعغبد الدفٍغخ وبْ  %20اٌذساعبد أؽظبئُخ ؤْ ثوغ صثىْ ِهُ ٌٍّاعغخ:رشنً  بفلٗط -

 .1هب بهغبس ؤؽذ اٌضثبئٓ الدهّنٌفلٗعاٌغجت اٌشئُغٍ ٔ

غنٌ عججب ِجبششا في اٌغٍىوبد اٌزغبسَخ ٌٍّٕبفلغنٌ: فلىضنًا ِب رىىْ الدٕبفلغخ غنً اٌششَفخ ثنٌ الدٕز -
 ِضً لُبَ ؤؽذ الدٕبفلغنٌ ثةغشاق اٌغىق. فلٗطؽذوس خـش أ
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 نور الدين، كرجع سبق ذكره مزياني 
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 : يمكٍ تصٍُفهب كًب ٌأتي: انكهً المبلي المُظىر يٍ الأسجبة ثبٍَب:

 انتضخى: تأثير ( أ

 :نلاستغلال المبنٍخ الاحتٍبجبد ػهى انتضخى تأثير

َزـٍت  نُُش الحذس بهزا ٌٗعزغٗي خالدبٌُ ٌٗؽزُبعبد ِىىْ هٕظش وً َزإصش اٌزؼخُّخ الحبٌخ في
رىفلنً  هًٍفلزظجؼ الداعغخ لربرح  ٌٍزؼخُ، أػبفلُخ الدبٌُخ ٌٍزىٍفخ بِٕبعج نٕىٍَُب اؽزُبعب اٖعزغٗي ٔشبؽ

 فلزشح اٌزؼخُ، فلخٗيرإصنً لدىاعهخ وبلظب الدبٌُخ، ُ٘ىٍزهب اٌشفلن ِٓ ؤعً ِٓ ٌُظ و٘زا ،نٕىًَ اػبفي 
 ؤسثبػ كهىس هٕهب فلُٕغُ اٌزبسلؼُخ، اٌششاء ثزىٍفخ ِمبسٔخ ِشرفوخ ثزىٍفخ ذحالجذَ الدذخٗد رىىْ اٌزؼخُ،

 ؽبي ٘ى وّب، اْوٌُخ ِٓ الدىاد نهبلسضو ٌزىىْ ِبٌُخ ِىاسد عٍت الداعغخ هًٍ لغت نُُش ولعُخ،
 الدبلي ٘زا اٌزإصنً وَزغنً اٖعزغٗي، ودَىْ الحمىق ؽغبثبد إٌمذٌ اٌزؼخُ لؽظ ؤْ لؽىٓ الدخضؤبد،

 .1اٌزغبسَخ عُبعزهب بؿبس في الدىسدَٓ و اٌضثبئٓ ِٓ ِزوبٍُِهب ِن الداعغخ وػوُخ ؽغت
 انؼبيم: المبل رأس ػهى انتضخى تأثير

 اْخشي ٌزإصنً ٍ٘ رزوشع اٌوبًِ، الدبي سؤط ؽغبة في رذخً اٌتي اٌوٕبطش ؤْ لصذ اٌزؼخُ فلزشح خٗي
 اٌزؼخُ ِٓ خٗي:

 الخبطخ؛ اِْىاي رمذَش في ٔمض -
 أ٘زٗوبد؛ رمذَش في ٔمض -
 .اْعً وؿىٍَخ ِزىعـخ اٌذَىْ رمذَش صَبدح -

 هٕٗ َٕزظ لشب الخبطخ، ٌِٓىاي اٌششائُخ اٌمذسح وَمًٍ اٌضبثزخ اْطىي هٕبطش هًٍ رإصنًاد اٌزؼخُ لػذس
 ئُبعض ثشىً اٌزاتي اٌزّىًَ ثىاعـخ أٔزبعُخ تهباعزضّبسا نْذَذ هًٍ الدزوضشح ٌٍّاعغخ الدبٌُخ ػوف اٌمذسح

 .ؤوِٓ أ٘زٗوبد
 :نلاستغلال الإجمبلي انفبئض ػهى انتضخى تأثير
ِغجمخ  ثظفخ َاوي اٌزٌ اْعوبس، اسرفبم خٗي ِٓ ٌٗعزغٗي أجمبلي اٌفبئغ هًٍ اٌزؼخُ َاصش

 اٌتي ثبٌززثزثبد أٔزبط رىبٌُف اسرفبم وَزوٍك الدزوضشح، الداعغخ ِغزىي هًٍ أٔزبط رىبٌُف ٖسرفبم
 .اٌىؿُٕخ ٌٍوٍّخ اٌظشف ثٕغجخ ووزا اٌذوٌُخ و اٌىؿُٕخ اْعىاق ِغزىي نٓذس هًٍ

 واٌؼشائت. اٖعزّبهُخ اٖشزشاوبد ثبسرفبماٌغُبعخ اٌؼشَجُخ ٌٍذوٌخ  

                                                           
1
 65، ص مرجع سابقنسيلي جهيدة،   
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لشب  اْفلشادالحبٌخ اٌوىغُخ ٌٍزؼخُ نُُش لػذ ٔزُغخ ػوف اٌغُىٌخ ٌذي  : و٘ى تأثير انركىد الاقتصبدي ( ة
 ٘زا َاصش ِجبششح هًٍ ِجُوبد الداعغخ ثبهزجبس٘ب وؽذح ِٕزغخ.َغجت ٔمظبْ اٌـٍت هًٍ الدٕزغبد و
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 خلاصخ انفصم
 ِٓ خٗي ِبتم رٕبوٌٗ في ٘زا اٌفظً ٔغزـُن اْ لضذد ِبٍٍَ:

 ِٓ عبٔت نٓذَذ الدظـٍؾبد والدفبُُ٘ رجنٌ ؤْ -
 رزوشع ٌٗ الداعغخ وٕزُغخ ٌزىلفهب هٓ أفلٗط اٌمؼبئٍ اٌتي ؽبٌخؤٌ إٌبؽُخ اٌمبٔىُٔخ  الىَشنً : الإفلاس 

 .اهُذ اعزؾمبلهبعذاد دَىنهب في ِى
وٍ٘ الحبٌخ اٌتي رىىْ فلُهب الداعغخ غنً لبدسح هًٍ عذاد   اٌوغش الدبلي اٌفني، ثٕىهُٗ: انؼسر المبلي

ٌضبني و ٘ى َ االدفهىالدـٍىثبد، اٌٖزضاِبد الدزشرجخ هٍُهب ثبٌشغُ ِٓ ؤْ بجمبلي الدىعىداد ٌذَهب َفىق بجمبلي 
و ٘ى رٍه الحبٌخ اٌتي رىىْ فلُهب الداعغخ غنً لبدسح هًٍ عذاد اٌٖزضاِبد الدزشرجخ   ،اٌوغش الدبلي الحمُمٍ

 .ٍىثبدداد ٌذَهب َمً هٓ بجمبلي الدـهٍُهب ثبٔػبفلخ بلى وىْ بجمبلي الدىعى

ٍه الدشؽٍخ اٌتي رزوشع فلُهب ، ؤٌ رفلٗطَـٍك ٘زا الدظـٍؼ هًٍ الدشؽٍخ اٌتي رغجك لحلخ بهْٗ أ انفشم:
 الداعغخ بلى اػـشاثبد ِبٌُخ خـنًح غنً لبدسح هًٍ عذاد اٌزضاِبتهب نْبٖ اٌغنً.

لؽىٓ اٌزذسط بهب اٌتي رٍه الدشؽٍخ اٌتي وطٍذ فلُهب الداعغخ بلى ؽبٌخ ِٓ اٖػـشاثبد الدبٌُخ  انتؼثر المبلي:
ثوذ ؤخشي لشب لغوٍهب ِؼـشح بلى بَمبف ٔشبؿهب ؤو نٓمُك خغبئش ِززبٌُخ عٕخ  ،هببفلٗعبلى ِغزىي بشهبس 
 ِٓ ؽنٌ بلي آخش.

ثةعمبؽ أْىام اٌتي تم أشبسح بٌُهب في ٘زا اٌفظً َزجنٌ اْ إٌىم اٖوي واٌضبني ٘ى اٌزٌ  -
 .َغٍت هًٍ اٌجُئخ الجضائشَخ

خ الداعغبد ٘ى روضش٘ب في عذاد اٌزضاِبتهب ٌذي اٌغنً خبط بفلٗط بلىَشنً  ؤِْلهش لؽىٓ  ؤُ٘ -
 عبٔت اٌمشوع الدّٕىؽخ ِٓ ؿشف اٌجٕىن.

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 :الذبنًالفصل 
 إشخخدام اللوائم النبلٌج

 لغرض الخنتؤ
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 تمهُذ:

ٍ٘ؾبوٍ ٖٓ فلاٍ ٛنا اُلَٖ اُزؼوف ػًِ آٌبُٗخ اُز٘جإ ثبٍزقلاّ اُوىائْ الدبُُخ، ومُي ٖٓ فلاٍ ٝوػ 
 وٛنا ٓب َز٘بوُٚ الدجؾش الأوٍ. ٓبُٛخ اُز٘جإ الدبلر و مًو اٗىاػٚ وٓزِٞجبرٚ.

جٜ فبُٕخ الدلائٔخ اُتي الدجؾش اُضبني هًيٗب كُٚ ػٖ فٖبئٔ اُوىائْ الدبُُخ وكن اُ٘ظبّ المحبٍبي الدبلر وثبُٚ
ومُي ٖٓ فلاٍ ػوٗ اُوىائْ الدبُُخ وكن  رَْٔ الخبُٕخ اُز٘جإَخ اُتي ٍٛ ٓىٙىع كهاٍز٘ب في ٛنا اُلَٖ

اُ٘ظبّ المحبٍبي الدبلر ٓغ اُزوًُي ػًِ هبئٔخ اُزلكوبد اُ٘ولَخ، و لزبوُخ ٓوبهٗزهب ٓغ ٓزِٞجبد الإكٖبػ وكن 
 الدؼبَنً المحبٍجُخ اُلوُُخ.
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  الدانُحنلأغزاع انرُثؤ  :الدثحث الأول

لدؼوكخ اثؼبك اُز٘جإ في المجبٍ الدبلر ٗوىّ في ٛنا الدجؾش ثبُزؼوف ػًِ لسزِق الدلبُْٛ الخبٕخ ثٚ، وهثٞٚ 
 بدقوعبد المحبٍجخ )اُوىائْ الدبُُخ( ٓغ الإّبهح الذ لسزِق اٗىاػٚ.

 حنلأغزاع الدانُ انرُثؤ وأهمُح يفهىوالدطهة الأول: 

 ػُِهب رَز٘ل اُتي بُوىاػلث ريوَل الدْووع  َزْ ئم الدبلر، َُِٔنًالدَإوُُبد   اْٛ أؽل اُز٘جإ َؼزبر
واُوٖنًح  اُٞىَِخ ثبلخٜٞ َهزْ واؽلح ًىؽلح ئلذ الدْووع َ٘ظو ثبلدْووع، كهى واُوهبثخ اُزقُٜٞ ػُِٔبد

 رولَو ٖٓ فلالذب ََزُٞغ وٝوم أكواد ئلذ كائٔب ٓبٍخ بحبعخ كهى اُزْـُُِخ اُٞجُؼخ ماد الأعَ والدزىٍٞخ
 الأكواد أْٛ ٖٓ وُؼَ ،الاؽزُبعبد ٛنٙ  ٖٓبكه ٖٓ ٖٓله ًَ وبرلَل والدَزوجُِخ، الحبُُخ الدبُُخ اؽزُبعبرٚ
 اُزلكوبد رولَو ٛى الدبُُنٌ والدَنًَٖ اٛزٔبّ المحِِنٌ لاهذ واُتي الدبُُخ الاؽزُبعبد ؽغْ ُزولَو واُٞوم
 كبػِخ أكاح الدزىهغ اُ٘ولٌ اُزلكن برَُِ أٍبً ػًِ اُ٘ولَخ الدجُ٘خ اُزلكوبد هبئٔخ رؼزبر ؽُش الدَزوجُِخ، اُ٘ولَخ

 ُزٔىََ اَُجَ أكَٚ وافزجبه اُ٘ولَخ، اؽزُبعبرٚ ورولَو ُِْٔووع اُ٘ٔى الدزىهغ ٓلي رولَو فلالذب ٖٓ َٗزُٞغ
 وٝىَِخ والدزىٍٞخ اُوٖنًح اُ٘ولَخ بدثبلحبع واُز٘جإ اُزقُٜٞ في رَبػل هُٔخ أكاح لذنا كهٍ الاؽزُبعبد، ٛنٙ

 لذنا ٛنٙ الأٓىاٍ ئلذ كُهب ٍزؾزبط اُنٌ واُىهذ ُلأٓىاٍ الدْووع ؽبعخ ٓلي رجنٌ أنهب ئلذ الأعَ، ئٙبكخ
 واُولهح الدبلر ؿنًْٛ، ثبُز٘جإ أّ ٓووٙنٌ أّ َٓزضٔوَٖ أًبٗىا ٍىاء الدبُُخ اُجُبٗبد َٓزقلٍٓ اٛزٔبّ عبء

 ٖٓ أٍبٍُبً هً٘بً وثبػزجبهٙ ؽبعزٚ ٓ٘هب، ؽَت ًَ ثبلدَزوجَ اُز٘جإ في ٓ٘هب ُلاٍزلبكح خالدبُُ ُِوىائْ اُز٘جإَخ
 هجَ ُِْٔووع اُلاىٓخ الاؽزُبعبد برلَل رؼَٔ ػًِ ووٍُِخ الاهزٖبكَخ، ُِْٔووػبد الدبلر اُزقُٜٞ أهًبٕ
 الإكاهح رزقنٛب اُتي اُوواهاد جمِخ روُّل ػًِ هلهرٚ ئلذ الاؽزُبعبد، ئٙبكخ ٛنٙ ُزىكنً الد٘بٍجخ الدٖبكه برلَل

 .وؿنًْٛ والدَزضٔوَٖ
 ٓؼوكخ فلاٍ ٖٓ المحزِٔخ الدَزوجُِخ  الدزـنًاد ُزولَو ػولاُٗخ لزبوُخ ثأٗٚ ثٚ َوٖل انؼاو:  تشكهّ انرُثؤ 

 ٛنٙ اؽزىد ٍىاء ثبلدَزوجَ الدزؼِوخ اُلهاٍبد ثأٗٚ وَؼوف اُظبٛوح  ُزِي اَُِىًُخ وؿنً اَُِىًُخ اُزـنًاد
 ثارجبع اُزقٍُٞٞ الد٘هظ اُلهاٍبد ٛنٙ اٗزهغذ أّ اُْقٍٖ الأٍِىة ػًِ رولَواد رؼزٔل ػًِ ٍبداُلها

 اُلاُُخ اُؼلاهبد ُوُبً وئؽٖبئُخ هَبُٙخ أٍبُُت اُلهاٍبد ٛنٙ اٍزقلٓذ أّ وّبِٓخ ػُِٔخ ٓ٘ظٔخ أٍبُُت
 .1ثُ٘هب اُزـنً ٓؼللاد ئلذ ُِىٕىٍ الدزـنًاد ثنٌ
 اٗٚ:  ICAWEووَِي  ئلصِزوا في المحبٍجنٌ لرٌِ ػوف كول :الدالي انرُثؤ أيا

 .2ربُُخ لزبٍجُخ كزوح ػٖ اَُبثوخ الدبُُخ اُوىائْ ٖٓ رؼل اُتي الدبُُخ ُِ٘زبئظ رولَو ػُِٔخ

                                                           
 43، ٓ 1996اُوبٛوح،  ُِْ٘و، اُؼُِٔخ اٌُزت كاه ،الدبُُخ اُوىائْ ئٍزوارُغُخ كٚبُخ، ػًِ اُلزىػ أثى  1
 61لزٔل َىٍق الذجبُ، ٓوعغ ٍبثن اُنًو، ٓ   2
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 والدزؼِوخ الدإٍَخ أو َٚؼهب اُلوك اُتي واُوُبٍبد اُزولَواد لرٔىػخ" :ثأٗٚ الدبلر اُز٘جإ (Fortnum)وػوف 
 الخٜٞ  ٝوَن ػٖ ومُي رىهؼهب اُتي اُظووف لدىاعهخ الإػلاك بهلف وجُِخ،الدَز واُظووف ثبلأؽلاس

 .1اُظووف ٛنٙ ٓغ ُِزؼبَٓ اُلاىٓخ واَُُبٍبد
 أٌٍ ػًِ ث٘بؤٛب َزْ واُتي ثبلدَزوجَ الخبٕخ واُ٘زبئظ اُزولَواد ػٖ ػجبهح ٛى الدبلر اُز٘جإ إٔ اُوىٍ لؽٌٖ وػُِٚ
 َٓزوجُِخ، ٓؼِىٓبد ئلذ ُِىٕىٍ ٍبثوخ ربهلؼُخ ٓبُُخ ٓؼِىٓبد وثبٍزقلاّ وئؽٖبئُخ هَبُٙخ وأٍبُُت ػُِٔخ
 .الدَزوجُِخ الدبُُخ واُ٘زبئظ والأؽلاس اُظىاٛو ٓىاعهخ في الدَبػلح بهلف

 
 انرُثؤ ػهً المحاسثُح الدؼهىياخ يمذرج، الدطهة انثاني

 ثبُولهح وػلاهزهب المحبٍجُخ،ُِٔؼِىٓبد  اُ٘ىػُخ الخٖبئٔ ألعُخ ئلذ FASBالدبُُخ  المحبٍجخ ٓؼبَنً  لرٌِ أّبه
 ثولهح رزؼِن اُزىُٕبد ٖٓ لرٔىػخ ئلذ اُِغ٘خ ٛنٙ رىِٕذ وهل الدؼِىٓبد، اٍزوعبع ػًِ واُولهح اُز٘جإَخ،

 :2ألعهب الدبلر اُز٘جإ ػًِ الدؼِىٓبد ٛنٙ
 اُز٘جإ لظبمط ئػلاك ػ٘ل اُوواهاد لذنٙ المحبٍجُخ الدؼِىٓبد ٔخئٓلا ٓلي ػًِ الدزقنح اُوواهاد ٗىػُخ رزىهق -1
 .اَُبثوخ اُزىهؼبد ػًِ رؼلَلاد ئكفبٍ ػ٘ل أو
 ػُِٔخ ًٔلفلاد في الدؼِىٓبد ٛنٙ اٍزقلاّ ئٌٓبُٗخ أٌ ر٘جإَخ هُٔخ المحبٍجُخ ُِٔؼِىٓبد رٌىٕ إٔ -2

  .الدؼِىٓبد رـنَخ ئػبكح ػٖ ٗببذخ هُٔخ أو اُز٘جإ،
 ٛنٙ ورؼزبر ػُِٔخ اُز٘جإ، في المحبٍجُخ ؼِىٓبدالد اٍزقلاّ ػًِ ثبلدولهح ُِٔؼِىٓبد اُز٘جإَخ اُؤُخ رورجٜ -3

 .اُوواهاد لابزبم ٔزهبئٓلا ؿنً أو الدؼِىٓبد ٛنٙ ٓلائٔخ ٓلي ثنٌ ُِزلوهخ أٍبٍبً اُز٘جإَخ اُؤُخ
 المحبٍجُخ واَُُبٍبدم اُٞو ُزوُُْ ًأٍبً ٓلائْ اُز٘جإَخ اُولهح ٓؼُبه إٔ ئلذ اُجبؽضنٌ ٖٓ ػلك رىَٕ ًٔب

 3.لدَزقلّ المحبٍجُخ الدؼِىٓبد وألعُخ كبئلح لدلي وٓجبّو ؽوُوٍ افزجبه بد٘يُخ َؼزبر ؽُش اُجلَِخ،
 
 
 
 

                                                           
1 Fortnum, N.R. and levern W.staton, Quantitative forecasting Methods, Boston: RWS- Kent, 1982. 

61لزٔل َىٍق الذجبُ، ٓوعغ ٍبثن اُنًو، ٓ ٗولا ػٖ:   
 61لزٔل َىٍق الذجبُ ٓ ٗولا ػٖ:الدبُُخ،  ُزوبهَوا برَُِ روًٍ، لزٔىك 2
 
 63لزٔل َىٍق الذجبُ، ٓوعغ ٍبثن اُنًو، ٓ ٗولا ػٖ:، الإلغبثُخ المحبٍجخ وَخُ٘ظ اُلٌوٌ ُلإٝبه اُؼُِٔخ الد٘هغُخ روُُْ ػضٔبٕ، ئثواُْٛ الأٓنًح3
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 الدانُح انمىائى تاسرخذاو انرُثؤ ػًهُح نجاذ شزوطالدطهة انثانث: 

 في: رزٔضَ اُتي الدبُُخ اُوىائْ ػًِ أٍبً ثٌَْ رؼزٔل اُز٘جإ ػُِٔخ إٔ ئلذ الإّبهح ٍجن
 ػًِ ث٘بء ئػلاكٛب َزْ ٓزىهؼخ ٓبُُخ ٓؼِىٓبد ئلذ ُِىٕىٍ اُ٘ولَخ اُزلكوبد هبئٔخ ، الدُياُٗخ اُلفَ، هبئٔخ 

 ئػلاك َزِٞت ؽُش بهب، المحُٞخ والدَزوجُِخ الحبٙوح وظووكهب ،ٔإٍَخُِ اُزبهلؼٍ الأكاء رواػً ٓؼُ٘خ اكزواٙبد
 اُج٘ل اٛن بخٖىُٕبد رزؼِن واكزواٙبد ّووٛ ٖٙٔ يؽل ػًِ كُهب ث٘ل ثٌَ اُز٘جإ الدؼِىٓبد ٛنٙ ٓضَ

 :1 وألعهب رىاكوٛب اُىاعت  اُْووٛ ٖٓ لرٔىػخ ػًِ ُِز٘جإ ًأكاح اُوىائْ ٛنٙ وكؼبُُخ لصبػ وَزىهق
 ُِْٔووع اُْ٘بٛ الدقزِلخ أوعٚ رـًٞ بحُش وأُْىٍ ثبلدىٙىػُخ اُزبهلؼُخ الدبُُخ اُجُبٗبد رزَْ إٔ -1

 .َٗجُب ٝىَِخ ىُٓ٘خ كزوح ورـًٞ
 ًٔب وأفوي، كزوح ثنٌ ثبلارَبم ورزَْ ٓوجىُخ الدَزوجُِخ اُزىهؼبد ػُِهب رجنى اُتي الاكزواٙبد رٌىٕ إٔ -2

 .ثبلدْووع المحُٞخ اُظووف رواػً
 ثبُْ٘بٛ المحُٞخ الدزـنًاد جمُغ َواػً ػٍِٔ ٓ٘هظ ػًِ اُز٘جإ ػُِٔخ في اٍزقلآهب َزْ اُتي اُ٘ٔبمط رجنى إٔ -3

 .ثٚ الدزؾٌْ الدزـنً ػًِ اُزوًُي ٓغ اُز٘جإ، لزَ
 اُز٘جإ، كهخ ىاكد ًِٔب اُيُٓ٘خ اُلزوح هٖود كٌِٔب َٗجُب، هٖنًح بهب اُز٘جإ الد٘ىٌ اُيُٓ٘خ اُلزوح رٌىٕ إٔ -4

 .ٕؾُؼ واُؼٌٌ
 ٖٓ ٓؼُ٘خ ىُٓ٘خ كزوح فلاٍ اّزوبههب تم اُتي اَُبثوخ اُز٘جإ لظبمط إٔ اُ٘زبئظ بدؼنى اٍزوواء ػُِٔخ ػًِ الحوٓ -5

 .الدْووع ُ٘لٌ اُْ٘بٛ ؽغْ رـنً ػ٘ل أفوي ىُٓ٘خ ُلزوح رِٖؼ لا اُْ٘بٛ هل ػٔو
 

 اَىاع  انرُثؤالدطهة انزاتغ، 
 ٛ٘بى رُٖ٘لبد ػلَلح ُِز٘جإ ٓىٙؾخ في ٓب ٍَِ:

 2الدانُح انمىائى ػُاطز تين انؼلالح حسة : أولا
 انساكٍ: الدالي انرُثؤ ( أ
 ولذنا أفوي، ئلذ ىُٓ٘خ كزوح ٖٓ الدبُُخ اُوىائْ ػ٘بٕو ثنٌ اُؼلاهخ صجبد كوُٙخ ػٍِ اُز٘جإ ٖٓ اُ٘ىع ٛنا وََز٘ل 

 لظبمط اٍزقلاّ فلاٍ ٖٓ ٍ٘ىاد ُؼلح اُزبهلؼُخ اُجُبٗبد ػٍِ َوىّ الدوجِخ اُيُٓ٘خ ُِلزواد ثبلأهثبػ اُز٘جإ كإ
 وَؼزٔل ُِلفَ، الدإكَخ الدقزِلخ اُؼ٘بٕو ثنٌ والالضلاه الاهرجبٛ وػلاهبد الدَزوُْ الخٜ ًٔؼبكُخ ئؽٖبئُخ
 .اَُبًٖ اُزؾَُِ ػٍِ الدبُُخ ُِْوىائ اُلني اُزؾَُِ

 
                                                           

1
 64لزٔل َىٍق الذجبُ، ٓوعغ ٍبثن اُنًو، ٓ   
 

 64لزٔل َىٍق الذجبُ، ٓوعغ ٍبثن اُنًو، ٓ ٗولا ػٖ:الدبُُخ،  اُزوبهَو برَُِ روًٍ، لزٔىك  2
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 انذَُايُكٍ:  الدالي انرُثؤ ( ة
 واَُُبٍخ والاهزٖبكَخ الاعزٔبػُخ اُؼىآَ ًبكخ الاػزجبه في الأفن أٍبً ػًِ اُز٘جإ ٖٓ اُ٘ىع ٛنا وَوىّ
 ٍبًالأ اُزؾَُِ وَؼزٔل .الدَزوجُِخ اُلزوح في اُْ٘بٛ ٗزبئظ ػًِ آصبه ٖٓ مُي ػًِ َزورت وٓب ثبُْ٘بٛ، المحُٞخ
 .اُلَ٘بٌٍُٓ اُزؾَُِ ػًِ الدبُُخ ُِوىائْ

 1انرُثؤ تؼًهُح انمائى حسة : ثاَُا
 :الإدارجيٍ طزف  ( أ
 الأعَ، ٝىََ واُزقُٜٞ الدزبؽخ الدىاهك ػًِ اُوهبثخ بروُن بهلف كافُِخ لأؿواٗ اُز٘جإ ٖٓ اُ٘ىع ٛنا وَزْ 

 .الأهثبػ ٖٓ اَُهْ ُٖٗت وٓؼوكخ الدوجِخ ُِلزوح ثبلأهثبػ اُز٘جإ بهلف فبهعُخ ولأؿواٗ
 َٓزقلٍٓ ئكبكح ئلذ َهلف الدبُُنٌ المحِِنٌ ٖٓ ػلك ػًِ اُز٘جإ ٛنا وَؼزٔلٖٓ ٝوف المحِِنٌ الدبُُنٌ:  ( ة

 .ائزٔبٕ ٓ٘ؼ أو الاٍزضٔبه في َوؿجىٕ اُنَٖ الدبُُخ اُوىائْ
 انرُثؤ ػًهُح يٍ انغزع حسةثانثا: 

 اُز٘جإ أو ثبلأهثبػ اُز٘جإ ٛى اُز٘جإ ٖٓ الذلف ٌَىٕ لكو ٓ٘ٚ، الأٍبً اُـوٗ ػٍِ اُز٘جإ ٖٓ اُ٘ىع ٛنا وَؼزٔل
 الدبُُخ، الأٍىام في ثبلأىٓبد اُز٘جإ أو الدَزوجُِخ اُ٘ولَخ ثبُزلكوبد واُز٘جإ بهب، الدورجٞخ والدقبٝو الدزىهؼخ ثبُؼىائل
 .الخ.…الدبُُخ ثبلاؽزُبعبد واُز٘جإ

 :2راتؼا: حسة طثُؼح انرُثؤ
 بحثُح: ذاريخُح ذُثؤاخ ( أ

 اُ٘ىع ٛنا الدَزوجَ، وَزُٔي في ؽلوصٚ ٍَُزٔو الدبٍٙ في ؽلس ٓب إٔ اُز٘جإ ٖٓ اُ٘ىع ٛنا ٗوَلزو
 ٖٓ اُ٘ىع ٛنا وَؼزبر الدبٍٙ، ؽلصذ في وإٔ ٍجن اُتي اُلوهَخ اُزـنًاد ًَ الاػزجبه في َأفن ثأٗٚ اُز٘جإ ٖٓ

 .ُّىػبً الأٗىاع أًضو
 اتجاُْح ذُثؤاخ ( ب

 ٗلٌ في رَزٔو ٍىف ٛجىٝبً أو ٕؼىكاً اُْ٘بٛ ابذبٙ في ؽلصذ اُتي نًاداُزـ إٔ اُز٘جإ ٖٓ اُ٘ىع ٛنا وَلزوٗ
 ٛنا وٌَىٕ .ثبلدَزوجَ اُز٘جإ لأؿواٗ اُزبهلؼُخ اُجُبٗبد ػًِ أَٚب َؼزٔل اُ٘ىع ٛنا إٔ ًٔب رـُنً، كوٕ الابذبٙ
 الأعَ ٝىَِخ جإاداُز٘ أٓب اُْ٘بٛ، في اُزـُنً كوٓ كُهب رزٚبءٍ اُتي الأعَ هٖنًح اُز٘جإاد في ٓوجىلًا اُ٘ىع

 ئخ.فبٝ ٗزبئظ ئلذ َإكي ٍىف اُ٘ىع ٛنا ٓضَ اٍزقلاّ كإ
 
 

                                                           
 .65ٓ  ٗلٌ الدوعغ اَُبثن  1
لزٔل َىٍق الذجبُ، ٓوعغ ٍبثن  ٗولا ػٖ:الإٌٍ٘لهَخ،  ُِْ٘و، الدٖوَخ الجبٓؼبد كاه اُواثؼخ، اُٞجؼخ المحبٍبي، اُلٌو رٞىه ؽَ٘نٌ، اَُُل ػٔو  2

 65اُنًو، ٓ
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 دورَح ذُثؤاخ  ط( 
 في ٓورلؼبً ٌَىٕ ٍىف ٓؼنٌ ٓىٍْ في اهرلغ ٓب إٔ وثبكزواٗ الدىسمُخ، اُزبهلؼُخ اُجُبٗبد ػًِ اُز٘جإ ٛنا وَؼزٔل
 .ٓؼنٌ لظىمط وكن رَنً وًأنهب ٗوالالطلب الاهرلبع كزواد إٔ وثبكزواٗ ٕؾُؼ، واُؼٌٌ الدوجَ الدىٍْ

 الرزاَُح د( ذُثؤاخ
 هُبٍٍ ههْ ولإلغبك هسمُخ، عهبد ٖٓ رٖله هسمُخ ئؽٖبئُبد ػًِ الاػزٔبك أٍبً ػًِ اُ٘ىع ٛنا وَوىّ

 َ٘قل٘ أو َورلغ إٔ هجَ َ٘قل٘ أو َورلغ هُبٍٍ ههْ ئلغبك بدؼنى الدْووع، ْٗبٛ وثنٌ ثُ٘هب َىؽل ٓ٘بٍت
 .الدإٍَخ ْٗبٛ

 تالدثم الدمارَح اخِ( ذُثؤ
 ّوػ بهلف الأفوي اُظىاٛو ٖٓ لذب الدٔبصِخ ثبُ٘وبٛ اُظبٛوح ٖٓ ث٘وٞخ ٗوٞخ ٓوبهٗخ ػًِ اُ٘ىع ٛنا وَؼزٔل

 .اُظبٛوح ٛنٙ
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 الحالي الإفظاذانمىائى الدانُح وفك الدثحث انثاني: 

 الدبلر ثبثواى اْٛ ٌٓىٗبد اُوىائْ الدبُُخ، وٓلي لاثل ٖٓ اُزٞوم الذ وٕق ُلإكٖبػ الحبلر وكن اُ٘ظبّ المحبٍبي
 ٓلائٔزهب ُِٔؼبَنً المحبٍجُخ اُلوُُخ

 : ياُْح الإفظاذ المحاسبيالأولالدطهة 

َؼزبر الإكٖبػ اُىٍُِخ الأٍبٍُخ ُزضٔنٌ الدؼِىٓبد الدبُُخ اُىاهكح في اُزوبهَو الدبُُخ، ورىُِٕهب ئلذ إٔؾبة 
، وبززِق وعهبد اُ٘ظو ؽىٍ ًُٔخ وٗىػُخ الإكٖبػ اُلاىّ -ىَُٕ اُلؼبٍاُز-الدِٖؾخ ثأكَٚ ٝوَوخ لشٌ٘خ 

رىكوٙ في اُزوبهَو الدبُُخ ثبفزلاف الذلف الدْ٘ىك ٖٓ هواءتهب، وٖٓ ثم لصل ػلح افزلاكبد في برلَل ٓلهىّ ٓىؽل 
ػًِ  َؼزبر هواه رؤٍُُ َؼزٔل ثلهعخ ًجنًح'' :  Gibson& Frishkoff ُلإكٖبػ، وفي ٛنا الإٝبه َوىٍ 

رزجؼهب ئكاهح الدإٍَخ الاهزٖبكَخ واُتي هل رز٘به٘ أؽُبٗب ٓغ أٛلاف الأٝواف الدؼُ٘خ، وُنُي كبٕ  اَُُبٍخ اُتي
  1''ٖٓ َزؼوٙىٕ ُِقَبئو َلزوٙىٕ إٔ فَبئوْٛ روعغ ئلذ ػلّ ًلبَخ الإكٖبػ

قلآهب، كبلاكٖبػ ٛى ٛى ثش الدؼبهف او ٗوَ الدؼِىٓبد ٖٓ ٖٓله اٗزبعهب الذ َٓزوو الاٍزلبكح ٓ٘هب أو اٍز
 2ٗوَ ٛبكف ُِٔؼِىٓبد لشٖ َؼِٔهب لدٖ لا َؼِٔهب

، وٛنا الدإٍَخئظهبه ًبكخ الدؼِىٓبد اُتي رإصو في ٓىهق ٓزقن اُوواه الدزؼِن  ػًِ اٗٚ المحبٍبيالإكٖبػ َؼوف 
   .3ُوىائْ واُزوبهَو المحبٍجُخ ثِـخ ٓلهىٓخ ُِوبهب وكوٕ أٌ ُجٌ أو رََُِٚؼني إٔ رظهو الدؼِىٓبد في ا

الدبلر ػٖ الدإٍَخ، ؽُش َ٘ظو ُِٔؼِىٓبد اُىاهكح كُهب ثأنهب  ُلإثلاؽرؼزبر اُوىائْ الدبُُخ اُىٍُِخ الأٍبٍُخ  
ف ػًِ اُزـنًاد في الدوًي روٌُ الدوًي الدبلر ُِٔإٍَخ وأكائهب الدبلر ورلكوبتهب اُ٘ولَخ، وبسٌٖ ًنُي ٖٓ اُزؼو

الدوًي الدبلر وؽوىم الدٌُِخ ؽُش أنهب بسضَ ٗزبط اُْ٘بٛ في الدإٍَخ فلاٍ كزوح ىُٓ٘خ ٓؼُ٘خ، أو ثؼجبهح أفوي 

                                                           
1 Charles H. Gibson and patricia A. Frishkoff, “Financial Statement Analysis Using Financial 
Information “, (Boston: Kent Publishingco. 1983), P. 9. 

، 2004ٗولا ػٖ: وٕلٍ ػجل اُلزبػ أثى الدٌبهّ، كهاٍبد ٓزولٓخ في المحبٍجخ الدبُُخ، كاه الجبٓؼخ الجلَلح الإٌٍ٘لهَخ، اُٞجؼخ اُضبُٗخ،  -
ٓ112. 
 
 . 147، 1996ٓلزٔل سمنً اُٖجبٕ، كهاٍبد في الإىٍ الدبُُخ / إىٍ اُوُبً واٍبُُت الارٖبٍ المحبٍبي، اُلاه الجبٓؼُخ ثنًود،  2 

خ ٖٓوكُخ، ٗولا ػٖ هولا ًبٍو لاَوخ، اُوُبً والاكٖبػ  المحبٍبي في اُوىائْ الدبُُخ ُِٖٔبهف وكوهلعب في روُّل هواهد الاٍزضٔبه، ٓبعَزنً لزبٍج
 .54ٓ ، 2007عبٓؼخ رْوَٖ ٍىهَب 

، لرِخ عبٓؼخ "(30هف وكوب ُِٔؼُبه المحبٍبي اُلولر ههْ)الإكٖبػ المحبٍبي في اُوىائْ الدبُُخ ُِٖٔب "ُُٞق ىثىك، ػوجخ اُوٙب ،هولا لاَوخ،  - 3
 .،ٓزبػ ػ2ًِ، اُؼلك: 28،لرِل: 2006رْوَٖ ُِلهاٍبد و اُجؾىس اُؼُِٔخ، ]ػًِ الخٜ[. 

www.tishreen.shern.net/new%20site/univmagazine/VOL282006/Eco/No2/11.doc  
(03/01/2008:ٓ )202  

http://www.aadd2.com/vb/showthread.php?t=30468
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ٍٛ ِٓقٔ ًٍٔ ُِؼُِٔبد والأؽلاس الدبُُخ ورأصنًاتهب ػًِ إٔىٍ واُزيآبد الدإٍَخ وؽوىم ٌُِٓزهب، 
 1بُُخ.ورؼزبر أكاح ٓهٔخ في ابزبم اُوواهاد الد

ئلذ ػوٗ اُوىائْ الدبُُخ، وًنُي ٕله ػٖ لرٌِ ٓؼبَنً المحبٍجخ  IAS1 وهل رٞوم الدؼُبه المحبٍبي اُلولر  
ُٚ ٖٓ وػوٗ اُوىائْ الدبُُخ واُنٌ بسذ الدٖبكهخ ػِ َجنٌ ًُلُخ ئػلاك (Framework)ئٝبه  IASBاُلوُُخ 

عىَُِخ ٖٓ ٗلٌ اُؼبّ، واُنٌ أػزٔل ٖٓ هجَ ُُزْ ْٗوٙ في  9191في أكوََ  هجَ اُِغ٘خ اُلائٔخ ُِٔغٌِ،
ٌٓىٗبد اُوىائْ الدبُُخ ػًِ اُ٘ؾى ، وهل ؽلك 1009في أكوََ   (IASB)لرٌِ ٓؼبَنً المحبٍجخ اُلوُُخ 

 2اُزبلر:

 ( الدُياُٗخ) هبئٔخ الدوًي الدبلر ( أ

 ( علوٍ ؽَبة اُ٘زُغخ) اُْبَٓ هبئٔخ اُلفَ ( ة

اُزـنًاد في ؽوىم الدٌُِخ ؿنً رِي اُ٘بّئخ ػٖ أو ٌُِخ ًبكخ اُزـنًاد في ؽوىم الد هبئٔخ رظهو ئٓب:  ( د
 اُؼُِٔبد ٓغ إٔؾبة الدْووع ٍىاء ثيَبكح أو بزلُ٘ هأً ٓبٍ أو رىىَؼبد الأهثبػ.

  هبئٔخ اُزلكوبد اُ٘ولَخ  ( س

 اَُُبٍبد المحبٍجُخ والإَٚبؽبد اُزلَنًَخ   ( ط

 الخظائض انُىػُح نهمىائى الدانُحالدطهة انثاني: 

خ ئلذ وعىك ٓؼبَنً لزبٍجُخ ماد عىكح ػبُُخ بسٌٖ الدَزقلٓنٌ ُِوىائْ الدبُُخ ٖٓ ابزبم هواهاتهْ ُول ثوىد الحبع
وبزِى ٖٓ  ماد عىكح، ٖٓ فلاٍ ٓب برزىَٚ اُوىائْ الدبُُخ ػًِ ٓؼِىٓبد َٖٚٔ هّبكرٚالاهزٖبكَخ ػًِ لضى 

ؽلك لرٌِ ٓؼبَنً المحبٍجخ  بًػًِ ٛنا الأٍ، ووٕؾُؾخ اُزؾوَق وبسضَ اُىٙغ الدبلر ُِٔإٍَخ ثٖىهح ػبكُخ 
 :3اُلوُُخ أهثغ فٖبئٔ بذؼَ ٖٓ الدؼِىٓبد الدبُُخ الدؼووٙخ ٓلُلح َُِٔزقلٓنٌ وٍٛ

 أٌ ثٞوَوخ بسٌٖ الدَزقلٓنٌ ٖٓ كهٔهب،  الدؼِىٓخ لغت ػوٗ ٛنٙ الخبُٕخ اٗٚ: ورؼني انماتهُح نهفهى( 1
ُلي الدَزقلٓنٌ  زىي ٓؼوىٍ ٖٓ الدؼوكخ َٓ في ظَ اكزواٗ وعىكرٌىٕ ٓؼووٙخ ثىٙىػ ثؼُلح ػٖ اُزؼوُل، 

 اُتي بسٌ٘هْ ٖٓ كهْ الدؼِىٓبد اُتي وهكد في اُوىائْ الدبُُخ.

                                                           

93، ٓ 2008بٍجخ اُلوُُخ، اصواء ُِْ٘و واُزىىَغ، ػٔبٕ، الأهكٕ، اُٞجؼخ الأولذ، فبُل جمبٍ الجؼواد، ٓؼبَنً المح - 1  
2 - IAS1: presentation of financial statments, on the website: www.iasb.org 

 .27-24، ٓ ٓ  2003ػٔبٕ، ُِْ٘و، وائَ كاه الدؼبَنً، ئلذ الدجبكب ٖٓ الدؼبٕو المحبٍبي اُ٘ٔىمط ؽ٘بٕ، ؽِىٙ هٙىإ 3
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  :الدلائًح( 2

 ٛنٙ بروُن ثنٌ الدؼِىٓبد الدبُُخ و اُـوٗ اُنٌ أػلد ٖٓ اعِٚ، ولؽٌٖ الإهرجبٛثبلدلائٔخ وعىك  الدوٖىك    
الدؼِىٓبد، وُلهْ أًضو لذنٙ الخبُٕخ ٍ٘وىّ ٛنٙ  ٖٓ اُوواه ٓزقن اٍزلبكح ٓلي ٓؼوكخ فلاٍ ٖٓ الخبُٕخ

 : ٍثاكهاط جمِخ ٖٓ اُزؼبهَق ثم لضبوٍ برُِِهب، ومُي كُٔب َِ

فبُٕخ الدلائٔخ ثأنهب: "هلهح الدؼِىٓبد ػًِ ئؽلاس افزلاف في اُوواه ٍىاء ثبلدَبػلح  k. Mostَؼوف     
  1ػًِ رٌىَٖ اُز٘جإاد أو رأًُل اُزىهؼبد اَُبثوخ"

: " الدؼِىٓبد الدلائٔخ ٍٛ رِي الدؼِىٓبد اُوبكهح ػًِ ئؽلاس رـُنً في ابذبٙ اُوواه، 2انشيراسٌرؼوَق       
وثبُزٞجُن ػًِ اُزوبهَو الدبُُخ ٌَىٕ مُي ػٖ ٝوَن َٓبػلح َٓزقلٍٓ ٛنٙ اُزوبهَو ػًِ رٌىَٖ رىهؼبد ػٖ 

 جُِخ". اُ٘زبئظ اُتي ٍىف رزورت ٖٓ الأؽلاس الدبُٙخ أو الحبٙوح أو الدَزو

الخبهعُخ  الدبُُخ ُِزوبهَو والدؼبَنً الدلبُْٛ لج٘خ رووَو في وهك كِولُِٔلائٔخ  أكموُزىُٙؼ ٓؼنى       
"SOATATA" ُِغٔؼُخ الأٓوٌَُخ ُِٔؾبٍجخ " اُزبثؼخ"AAA وعىة الدلائٔخ رزِٞت" :3ٍَِ ٓب 1977ٍ٘خ 

 الدوؿىة اُ٘زبئظ أو ُزَهُِهب ٕٔٔذ اُتي وكبدثبُزٖ الدلُل اهرجبٝهب أو ٓلُلح ثٞوَوخ الدؼِىٓخ ػًِ الاػزٔبك
 بروُوهب"

: " الدلائٔخ رؼني إٔ رورجٜ الدؼِىٓخ ثبُؼَٔ أو الاٍزقلاّ اُنٌ أػلد 4وطفٍ ػثذ انفراذٓب ؽَت أ        
 .ٖٓ اعِٚ، أو رورجٜ ثبُ٘زُغخ الدوؿىة في بروُوهب"

ثبلدلائٔخ ٓلي ٓٞبثوخ الدؼِىٓبد الدزىكوح : " َوٖل 5ونُذ َاخٍ الحُاليوبخٖىٓ ٛنٙ الخبُٕخ َوىٍ        
لاؽزُبعبد ٓزقن اُوواه ومُي لإ الدؼِىٓبد اُتي لػزبط ئُُهب ٓزقن اُوواه في وهذ ٖٓ الأوهبد هل لا رٌىٕ 
ٓلائٔخ في وهذ أفو، ورْنً ٛنٙ الخبُٕخ ئلذ الد٘لؼخ اَُ٘جُخ ُِجُبٗبد اُتي رزىُل ػٖ ٗظبّ الدؼِىٓبد، بدب كُهب 

 بد المحبٍبي"ٗظبّ الدؼِىٓ

 ٓزقنٌ لاؽزُبعبد ٓلائٔخ رٌىٕ إٔ لغت كانهب ٓلُلح الدؼِىٓبد رٌىٕ أٌ"  :IASCأٓب ؽَت        

 ."اُوواهاد
                                                           

1(- Kenneth s. Most, Accounting Theory, 2nd Ed, Grid Publishing, lnc, 1982, p 20 
 199ػجبً ٓهلٌ اُْنًاىٌ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ:  -( 2

3  - ( AAA, "Committee on concepts and standards for external reports", SOATATA, 1977; 
p.16 ٓ   200ٗولا ػٖ ثوهٍ بذبني  

 272، ٓ: 2004ػجل اُلزبػ أثى الدٌبهّ، كهاٍبد ٓزولٓخ في المحبٍجخ الدبُُخ، كاه الجبٓؼخ الجلَلح الإٌٍ٘لهَخ، اُٞجؼخ اُضبُٗخ، وٕلٍ  -( 4
 84وُُل ٗبعٍ الحُبلر، ٓوعغ ٍبثن، ٓ:  -( 5
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 ػٖ ومُي َزقنونهب، اُتي الاهزٖبكَخ اُوواهاد ػًِ رأصنً لذب ًبٕ  ئما َُِٔزقلٓنٌ ٓلائٔخ الدؼِىٓبد ورؼزبر

 ٖٓ ئُُٚ اُزىَٕ ٍجن ٓب رؼلََ أو رؼيَي أو الدَزوجُِخ و بُُخوالح الدبُٙخ الأؽلاس روُُْ في َٓبػلتهْ ٝوَن

 "روُُْ

ٖٓ فلاٍ ٛنٙ اُزؼبهَق لخبُٕخ الدلائٔخ، ٗلاؽظ أنهب ارلوذ ػًِ هبػلح اُزأصنً ػًِ ٓزقن اُوواه، ًٔب       
 أنهب ارلوذ ٓغ ٓجلئٍ الإكٖبػ اُْبَٓ والألعُخ اَُ٘جُخ 

 :1وبسٌٖ فبُٕخ الدلائٔخ َٓزقلُٓهب ٖٓ

 ؛رٌىَٖ رىهؼبد ػٖ اُ٘زبئظ اُتي ٍىف رزورت ػًِ الأؽلاس الدبُٙخ أو الحبٙوح أو الدَزوجُِخ -

رؼيَي اُزىهؼبد الحبُُخ أو ئعواءاد رـُنً في ٛنٙ اُزىهؼبد، وٛنا َؼني إٔ الدؼِىٓبد الدلائٔخ رإكٌ ئلذ رـُنً  -
 ؛كهعخ اُزأًل ثبَُ٘جخ ُِوواه لزَ اُلهاٍخ

 ػًِ اُز٘جإ ثبُ٘زبئظ الدزىهؼخ في الدَزوجَ ورٖؾُؼ اُزىهؼبد اَُبثوخ برَنٌ هلهح ٓزقن اُوواه  -

 و ٍٛ ٌٍُ رٌىٕ الدؼِىٓبد ٓلائٔخ لغت ئٕ رزٖق ثضلاصخ فٖبئٔ ٗىػُخ كوػُخ ٍٛ:    

  :الدُاسة انشيني انرىلُد2-1  

 لابزبم اُلاىٓخ ُٓ٘خاُي ثبُلزوح لؽٌٖ برلَلٛب ٓ٘بٍجخ ىُٓ٘خ كزوح في الدبُُخ الدؼِىٓبد رىكنً لغت أٌ        
 في اُزأصنً ػًِ هلهتهب أو رلول ٛنٙ الدؼِىٓبد هُٔزهب لا ٌٍُ ( اُوواه ٓزقن َٓزقلٓهب) هجَ ٖٓ ٓؼنٌ هواه

، وػُِٚ لؽٌٖ اُزٚؾُخ ثجؼ٘ الدىإلبد ًلهخ الدؼِىٓبد ٓضلا ُٖبلح اُزىهُذ الد٘بٍت، اُوواه ابزبم ػُِٔخ
 وكُٔب ٍَِ ثؼ٘ ٓب مًو  ثْإٔ ٛنٙ الخبُٕخ:

اُزىهُذ الدلائْ أو اُزيآٖ رىكنً الدؼِىٓبد في ؽُ٘هب هجَ إٔ رلول  خ: " َوٖل بخب2ُٕرضىاٌ حهىج ذؼزَف     
ٓ٘لؼزهب أو هلهتهب ػًِ اُزأصنً في ػُِٔخ ابزبم اُوواهاد، كٖٔ اُجلَهٍ اٗٚ ئما لد رزىكو الدؼِىٓبد ػ٘ل الحبعخ 

خ ابزبم اُوواه لزلكح كائٔب ثلزوح ىُٓ٘خ ٓؼُ٘خ، ولؼزِق اُزىهُذ ئُُهب، كِٖ ٌَىٕ لذب رأصنً ػًِ اُوواه، ئم إٔ  ػُِٔ
 الدلائْ ٓغ افزلاف ٝجُؼخ اُوواه، كجؼ٘ اُوواهاد رَزِيّ ٍوػخ أًضو ٖٓ ؿنًٛب في رىكنً الدؼِىٓبد الدلائٔخ"

                                                           
ػُبد الأىٓخ الاهزٖبكَخ اُؼبلدُخ ػًِ ٓ٘ظٔبد ٓجبهى ثىػْخ، ٛجخ ثىّىّخ، كوه عىكح أٖٓ الدؼِىٓبد في ئكاهح الأىٓخ الدبُُخ اُؼبلدُخ، ِٓزوً رلا -(1

  3، ٓ 2009الأػٔبٍ، عبٓؼخ اُيههبء، الأهكٕ، 
كهاٍخ ٓؼٔوخ في ٗظوَخ المحبٍجخ،كاه وائَ ُِْ٘رو، اُٞجؼرخ اُضبُٗرخ،     -هٙىإ ؽِىح ؽ٘بٕ، اُ٘ٔىمط المحبٍبي الدؼبٕو: ٖٓ الدجبكب ئلذ الدؼبَنً -( 2

2006 :ٓ ،201 
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ب " ٙووهح هثٜ ٓلي ٓلائٔخ الدؼِىٓخ لدزقن اُوواه ثزىهُذ ئَٖبلذ  :1محًذ يطز ويىسً انسىَطٍ وَوي     
، مُي لإٔ ئَٖبٍ الدؼِىٓخ لدزقن اُوواه في اُىهذ ؿنً الد٘بٍت َلولٛب رأصنًٛب ػًِ ػُِٔخ ابزبم اُوواه، وٖٓ ُٚ

                                                                                                      َ٘يع ػ٘هب اُلبئلح الدوعىح ٓ٘هب".ثم 
: " ٖٓ اُٚووهٌ إٔ َزىكو لدَزقلٍٓ الدؼِىٓبد الدبُُخ ٓب َِيٓهْ ٖٓ الدؼِىٓبد 2ذرَكسٍانذوٌ اَوَوي 

الدلائٔخ ُز٘جإاتهْ وهواهاتهْ، و لا ٌَلٍ ٛنا وئلظب لغت ثبلإٙبكخ ئُُٚ إٔ رٌىٕ الدؼِىٓبد ؽلَضخ في ٝجُؼزهب أًضو 
ََزقلٓهب الدَزضٔووٕ واُلائ٘ىٕ اهرجبٝهب ثبُلزواد اَُبثوخ كوٜ، أٌ اٗٚ لغت إٔ رٌىٕ اُجُبٗبد اُتي  ٖٓ

ؽلَضخ في ئػلاك اُز٘جإاد وابزبم اُوواهاد، وفي اُىاهغ كبٕ ٓلهىّ الدلائٔخ َ٘ٞىٌ ٙٔ٘ب ػًِ ػبَٓ اُزىهُذ 
وٓغ مُي لغت اُزوًُي ػًِ إٔ اُزىهُذ لؽضَ هُلا ٛبٓب ػًِ ْٗو اُوىائْ الدبُُخ، ولغت إٔ ٌَىٕ بذُٔغ 

وَؼب ثوله الإٌٓبٕ ُٚٔبٕ ئربؽخ ٓؼِىٓبد ؽلَضخ لدَزقلٍٓ الدؼِىٓبد ورِقُٔ الدؼِىٓبد الدبُُخ وْٗوٛب ٍ
 الدبُُخ"

ٙووهح وٕىٍ الدؼِىٓبد الدبُُخ ئلذ َٓزقلُٓهب في وهزهب  وثبُزبلر ٗوي إ الاهىاٍ اَُبثوخ اجمؼذ ػًِ       
 ٛ٘ب ئلذ إٔ أٌ هجَ ابزبم اُوواه، وأٌ رأفو هل َلولٛب هُٔزهب الإػلآُخ ٖٓ وعهخ ٗظوْٛ، ولغت إٔ ْٗنً

اُزىاهَـ المحلكح ٖٓ ٝوف لسزِق اُزْوَؼبد المحبٍجُخ بخٖىٓ وهذ روليم اُوىائْ الدبُُخ ُٚ رأصنً ًجنً ػًِ 
 بروُن ٛنٙ الخبُٕخ.

 انرُثؤَح انمًُح2-2

 ثبُز٘جإاد ػلاهخ لذب اُتي اُوواهاد ابزبم في ٓ٘هب اٍزلبكح بروُن ئٌٓبُٗخ الدبُُخ ُِٔؼِىٓبد رٌىٕ إٔ أٌ
 جُِخ.الدَزو

: " ٌٍُ ٌَىٕ ُِٔؼِىٓبد رأصنً ػًِ ػُِٔخ ابزبم اُوواه لغت إٔ رإكٌ ٛنٙ الدؼِىٓبد 3انشيراسٌ  َؼزف    
 ئلذ برَنٌ هلهح ٓزقن اُوواه ػًِ اُز٘جإ ثبُ٘زبئظ الدزىهؼخ في الدَزوجَ"

إ ثبُزلكوبد : " َوٖل ثبُؤُخ اُز٘جإَخ هُٔخ الدؼِىٓبد ًأٍبً ُِز٘ج4محًذ يطز ويىسً انسىَطٍ ذؼزَف   
 اُ٘ولَخ ُِٔإٍَخ أو ثوىتهب الاَواكَخ"

                                                           
 333َىٍَٞ ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ: لزٔل ٓٞو، ٓىًٍ اُ -( 1
                                                                                                                                                                                                                                    129، ٓ:  2005اُلوٕ ً اٗلهٌََٖ، روجمخ ًٔبٍ فُِلخ أثى ىَل، اُ٘ظوَخ المحبٍجُخ، الدٌزت الجبٓؼٍ الحلَش، اُٞجؼخ اُواثؼخ   -( 2
 200ػجبً ٓهلٌ اُْنًاىٌ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ:  -( 3
 333لزٔل ٓٞو ، ٓىًٍ اَُىٍَٞ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ:  -( 4
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وٖٓ فلاٍ ٓب ٍجن، َلهى اُجبؽضىٕ ٓلي ألعُخ رىكو ٛنٙ الخبُٕخ في الدؼِىٓبد الدبُُخ وٛنا ُزٌٔنٌ     
 الدَزقلٓنٌ ٖٓ اُز٘جإ بدقزِق الأؽلاس واُ٘زبئظ، وهثٜ الحبٙو ثبلدَزوجَ.

٘جإ كول أوٙؾذ الجٔؼُخ الأٓوٌَُخ ُِٔؾبٍجخ أهثغ ٝوم بسٌٖ و ُلاٍزلبكح ٖٓ ٓلهىّ اُولهح ػًِ اُز        
 :1ٖٓ مُي وٍٛ

: ريوَل الإكاهح بدقزِق اُز٘جإاد، ٓضلا ؽىٍ اُزلكوبد اُ٘ولَخ الدزىهؼخ كوٕ اُوعىع ئلذ انطزَمح الدثاشزج -
 ؼبد ؿنً كهُوخ ثُبٗبد الدبٍٙ، ولػل رٞجُن ٛنٙ اُٞوَوخ ٍىء الاٍزقلاّ المحزَٔ و الاُزيآبد اُ٘ببذخ ػٖ رىه

: وروٍٚ ثزوليم ثُبٗبد ػٖ أؽلاس ٓبُٙخ ُزٌٔنٌ الدَزقلٓنٌ ٖٓ اُز٘جإ، ورلزوٗ انطزَمح غير الدثاشزج -
 ٛنٙ اُٞوَوخ وعىك ػلاهخ اهرجبٛ هىَخ ثنٌ أؽلاس الدبٍٙ وأؽلاس الدَزوجَ، وٛنا وٙغ هل ٌَىٕ ؿنً ٓبره.

رٌىٕ بروًبتهب ورـنًاتهب ٓإّوا ٍبثوب لحلوس : ٖٓ فلاٍ رىكنً ثُبٗبد طزَمح اػرًاد يؤشزاخ يزشذج -
 بروًبد ورـنًاد في الأؽلاس اُز٘جإ بهب.

: ٖٓ فلاٍ رىكنً ٓؼِىٓبد ٓبُُخ رَزقلّ في اُز٘جإ في ثُبٗبد أفوي، ورلزوٗ ٛنٙ طزَمح الدؼهىياخ الدؼشسج -
 اُٞوَوخ وعىك ػلاهخ اهرجبٛ ثنٌ اُجُبٗبد الدبُُخ واُجُبٗبد الأفوي.

 زلاتُحان انمًُح2-3

 اُؼٌَُخ اُزـنَخ فلاٍ ٖٓ واُزوُُْ اُوهبثخ في الاٍزقلاّ ئٌٓبُٗخ الدبُُخ ُِٔؼِىٓبد رٌىٕ إٔ أٌ       
، وكُٔب ٍَِ ثؼ٘ اِهاء  ..اٌُلبَخ ػلّ أو الاٍزقلاّ ٍىء ػٖ ر٘زظ إٔ لؽٌٖ اُتي الأفٞبء ورٖؾُؼ

 اُىاهكح ؽىٍ ٛنٙ الخبُٕخ:

لخبُٕخ ألعُخ ػٖ فبُٕخ اُولهح ػًِ اُز٘جإ، وَوٖل بهب َٓبػلح : " لا روَ ٛنٙ ا2ذؼزَف انشيراسٌ     
َٓزقلّ الدؼِىٓبد في روُُْ ٓلي ٕؾخ رىهؼبرٚ اَُبثوخ، وثبُزبلر روُُْ ٗزبئظ اُوواهاد اُتي ثُ٘ذ ػًِ ٛنٙ 

 الدؼِىٓبد".

 

 

                                                           
 203هٙىإ ؽِىح ؽ٘بٕ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ:  -( 1
 200بً ٓهلٌ اُْنًاىٌ، ٓوعغ ٍبثن، ػج -( 2
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ُزىهؼبد : " لغت إٔ ر٘ٞىٌ الدؼِىٓخ ػًِ هُٔخ رؤُُُٚ ومُي ٖٓ فلاٍ رٖؾُؼ ا1ذؼزَف وطفٍ ػثذ انفراذ
اَُبثوخ لدزقنٌ اُوواهاد، وٖٓ ثم ٌَىٕ ٛ٘بى ارَبم ثنٌ لززىي الدؼِىٓخ اُتي اٍزقلٓذ في اُز٘جإ ولززىي 

 .الدؼِىٓخ اُتي اٍزقلٓذ في اُزوُُْ"

: " رَٔؼ فبُٕخ اُؤُخ اُوهبثُخ ثبُزؼِْ ٖٓ اُوواهاد الدزقنح ٍبثوب، وثزواًْ 2ذؼزَف رضىاٌ حهىج حُاٌ
زبثؼخ رِي اُوواهاد ُِزأًل ٖٓ ٕؾزهب، أو ٙووهح رؼلَِهب، وروىّ اُزـنَخ اُواعؼخ ػًِ فبراد ئػبكح روُُْ وٓ

كؼلا، أٌ رَز٘ل ئلذ كٌوح برلَل الالضواف اُٞبهب ثنٌ  يكٌوح الدوبهٗخ ثنٌ الخٞخ و اُز٘جإ وثنٌ الد٘لن وٓب عو
 اُزؾَنٌ الدَزٔو. اُز٘جإ بدب ٍُؾلس وثنٌ ٓب ؽلس كؼلا، وٛنا الدلفَ َؼني، اُزوُُْ الدَزٔو بهلف

: ورؼني الدىصىهُخ إٔ رٌىٕ الدؼِىٓبد الدبُُخ لشضِخ ثٖلم لدب لغله بهب إٔ بسضِٚ ثؼُلح ػٖ أٌ برُي، ولا الدىثىلُح( 3
 رزأصو ثبلأؽٌبّ اُْقُٖخ ُِوبئٔنٌ ػًِ ئػلاكٛب، ورزٖٚٔ ٕلخ الدىصىهُخ اُٖلبد اُلوػُخ اُزبُُخ:

 :لدبُُخ لشضِخ ثٖلم ُِؼُِٔبد والأؽلاس الدبُُخ اُتي ؽلصذ في بحُش رٌىٕ الدؼِىٓبد ا اُزٔضَُ اُٖبكم
 الدإٍَخ، واُتي تم اُزؼجنً ػ٘هب ثبُوىائْ الدبُُخ.

 :كُغت إٔ َزْ الإٛزٔبّ بجىٛوٛب وؽوُوزهب وٌُُ الإًزلبء ثٌِْهب اُوبٗىني، كلا  الجىْز فىق انشكم
اُوبٗىُٗخ وٌُ٘هب في ماد اُىهذ ؿنً لشضِخ َىعل كبئلح ٖٓ ٓؼِىٓبد َزٞبثن ٌِّهب اُوبٗىني ٓغ لظبمط اُؼوٗ 

 ُِىاهغ ثؼُلح ػٖ الحوُوخ.

 ورؼني اُجؼل ػٖ اُزؾُي اُْقٍٖ، ورٌىٕ الدؼِىٓبد اُتي رزٚٔ٘هب اُوىائْ الدبُُخ ٓؼلح  :الحُاد
 ُلاٍزقلاّ اُؼبّ وٌُُ ثـوٗ بروُن اٛزٔبٓبد عهخ ٓؼُ٘خ ٖٓ الدَزقلٓنٌ.

 كهعخ ٖٓ الحنه في ابزبم الأؽٌبّ اُٚووهَخ لإعواء رؼني ٛنٙ الخبُٕخ وعىك  :والحذر الحُطح
اُزولَواد الدِٞىثخ في ظَ ؽبلاد ػلّ اُزأًل، ئلا إٔ لشبهٍخ الحنه لغت إٔ ٌَىٕ ثوله ٓؼوىٍ وكوٕ ٓجبُـخ، 
بحُش لا ََٔؼ ثزٌىَٖ اؽزُبٝبد ٍوَخ أو لسٖٖبد ٓجبُؾ كُهب، ؽُش رإكٌ الدجبُـخ في الحنه واُزؾلظ ئلذ 

 بُُخ ؿنً لزبَلح وثبُزبلر ػلّ بروُن فبُٕخ الدىصىهُخ.عؼَ اُوىائْ الد

 ورؼني إٔ الدؼِىٓبد الدؼووٙخ في اُوىائْ الدبُُخ لغت إٔ رٌىٕ ًبِٓخ ؿنً ٓ٘وىٕخ، ثؼلّ انشًىنُح :
 ؽنف أو ئُـبء أٌ عيء ٓ٘هب ٍىاء ًبٕ مُي ٖٓ فلاٍ اُوىائْ الدبُُخ أو ٖٓ فلاٍ اُزوبهَو الدبُُخ الأفوي.

: ورؼني ئٌٓبُٗخ ٓوبهٗخ اُوىائْ الدبُُخ ُلزوح ٓبُُخ ٓؼُ٘خ ثوىائْ ٓبُُخ ُلزوح أو كزواد ٓبُُخ أفوي ارَحلاتهُح الدم( 4
ٍبثوخ ُ٘لٌ الدإٍَخ، أو ٓوبهٗخ اُوىائْ الدبُُخ لدإٍَخ ٓؼُ٘خ ثوىائْ ٓبُُخ لدإٍَبد أفوي، وَوىّ ثنُي 

                                                           
 273، ٓوعغ ٍبثن، ٓ: وٕلٍ ػجل اُلزبػ -( 1
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ٍزضٔبه أو اُزٔىََ أو اُزؼوف ػًِ الدوًي الدبلر َٓزقلٓى اُوىائْ الدبُُخ لأؿواٗ ابزبم اُوواهاد الدزؼِوخ ثبلا
ُِٔإٍَخ وؿنً مُي، ولا لؽٌٖ إٔ رٌىٕ اُوىائْ الدبُُخ هبثِخ ُِٔوبهٗخ ئلا ئما تم ئػلاكٛب ثبٍزقلاّ ماد الأٌٍ 
والدجبكب المحبٍجُخ وكوب لدلهىّ اُضجبد والارَبم، لشب لغبر الدإٍَخ ػًِ إٔ روىّ ثبلإكٖبػ ػٖ ًبكخ اَُُبٍبد 

 ٞوم واُجلائَ المحبٍجُخ اُتي تم ئػلاك اُوىائْ الدبُُخ ػًِ ؿواهٛب، ؽتى رزْ الدوبهٗخ ثٖلم.واُ

 وفك انُظاو المحاسبي الدالي  انمىائى الدانُح الدطهة انثانث:
 كول اػزٔل اُ٘ظبّ المحبٍبي الدبلر اُوىائْ اُزبُُخ: IAS1ٝجوب ُِٔؼُبه المحبٍبي اُلولر 

 الدُشاَُح: 
 لذب فبٕخ، ثْقُٖخ رزٔزغ وٍٛ اُْقُٖخ الاػزجبهَخ َٓزوِخ أٌ إٍَخ لذب ٕلخ هبٗىُٗخثاػزجبه إٔ الد

 اِفوَٖ: الدلاى، ئػلاّ أعَ ٖٓ الدبُُخ ُنٓزهب ٍ٘ىٌ عوك ثاعواء روىّ الدبُي، ػٖ الدبُُخ الدَزوِخ مٓزهب
 فبٕخ وثٖلخ اُىٙغ الدبلر ُِٔإٍَخ روُُْ ٖٓ لؽٌ٘هْ لشب ُِٔإٍَخ، الدبُُخ اُىٙؼُخ ػٖ اُج٘ىى، الدىهكَٖ،

الدقبٝوح، كإ الدُياُٗخ رجنٌ الدوًي  كهعخ و الدَزوجَ واؽزٔبلاد الدبلر، الذٌَُ ٓووٗخ كهعخ و ٍُىُزهب كهعخ
ؽُش َظهو الجبٗت الألؽٖ الإٔىٍ، وفي الجبٗت  Tالدبلر ُِٔإٍَخ في لحظخ ٓؼُ٘خ، ورأفن ٌَّ الحوف 

 . في الدإٍَخ ٗظوا لألعُخ اُجُبٗبد الدبُُخ اُتي رزٚٔ٘هببلرغ الدَٙخ ُِى، ورؼزبر ٓوآح ػب1ًالأََو الخٖىّ

"بدضبثخ رووَو َىٙؼ الدؼِىٓبد الخبٕخ ثؤُخ اٍزضٔبهاد الدإٍَخ في الإٔىٍ وٖٓبكه ٛنٙ  وأَٚب رؼزبر الدُياُٗخ
هب الدُياُٗخ رَزقلّ الاٍزضٔبهاد الدزٔضِخ في اُلائ٘نٌ وؽوىم الدإٍَخ أو الدٌُِخ، وٛنٙ الدؼِىٓبد اُتي رولٓ

ثىاٍٞخ أٝواف في أؿواٗ ٓزجبَ٘خ ٓ٘هب روُُْ اُؼبئل ػًِ الاٍزضٔبهاد وبرَُِ اُؼلاهخ ثنٌ اُج٘ىك الدقزِلخ، 
 .2"وًنُي برلَل اَُُىُخ وهلهح الدإٍَخ ػًِ ٍلاك الاُزيآبد هٖنًح الأعَ وٓب ئلذ مُي

 اُؼ٘بٕو رجنٌ إٔ ثنٌ الافزُبه لذب لغت ػًِ الدإٍَخٛى  وٖٓ أْٛ اُ٘وبٛ اُتي لغت ٓواػبتهب في ئػلاك الدُياُٗخ
ئظهبه  َزِٞت الدُياُٗخ كاػلاك ٍُىُزهب، كهعخ ؽَت والخٖىّ الإٔىٍ أو ئظهبه الجبهَخ ؿنً اُؼ٘بٕو و الجبهَخ

 تم اُتي الإٔىٍ ًنا الاٍزـلاٍ، و كوهح ئٝبه في اٍزهلاًهب أو ثُؼهب ُِٔإٍَخ لؽٌٖ اُتي الجبهَخ الإٔىٍ
 أو لرٔلح ؿنً َؼني ػبُُخ ثَُىُخ رزٔزغ اُتي الخيَ٘خ ثبلإٙبكخ ئلذ اُوٖنً، الدلي في بهب الدزبعوح ثـوٗ اهز٘بؤٛب
 .الدبُُخ و الدؼ٘ىَخ و اُؼُُ٘خ اُضبثزخ الإٔىٍ في رزٔضَ الجبهَخ ؿنً الإٔىٍ ٝىََ، أٓب لأعَ ٓىكػخ

 أٓب الاٍزـلاٍ، كوهح فلاٍ إٔ رلكؼهب الدإٍَخ ػًِ اُىاعت الاُزيآبد في رزٔضَ الجبهَخ الخٖىّ الدوبثَ في
 .الجبهَخ ؿنً ٖٙٔ الخٖىّ رٖ٘ق كانهب الأعَ ٝىَِخ الخٖىّ
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 الدُشاَُح: ُاطزػ

رٖٚٔ  ثأنهب الدىاهك اُتي َزْ اَُُٞوح ػُِهب ٖٓ هجَ الدإٍَخ، الإٔىٍ َؼوف الدلبٍُٛٔ الإٝبه: ؽَت الأطىل
 .1ٍبثوخ أؽلاس أو لدؼبٓلاد ٗزُغخ ػُِهب برَٖ وأ الدإٍَخ كُهب رزؾٌْ لززِٔخ، َٓزوجُِخ ٓ٘بكغ بروُن

 الإٔىٍ: في رىاكوٛب لغت هئَُُخ فٖبئٔ صلاس اُزؼوَق َٗزقِٔ ٖٓ ٛنا

 فِن و الدإٍَخ ثبلد٘لؼخ ريوَل ػًِ اُولهح ُلإَٔ ٌَىٕ إٔ أٌ َٓزوجُِخ، اهزٖبكَخ ٓ٘بكغ وعىك 
 .الدَزوجَ في ٓىعجخ ٗولَخ رلكوبد

 ُ٘لَهب ٖٓ الخلٓبد روَل ٓب ػًِ الحٖىٍ رَزُٞغ بحُش الد٘بكغ، ٙٛن في اُزؾٌْ ػًِ الدإٍَخ هلهح 
 .ٓ٘هب اُـنً بسٌنٌ أو

 ئٌٓبُٗخ ؽَبة رٌِلزٚ أو هُٔزٚ ػ٘ل رؤُُٚ ثٌَ ٓىصىهُخ. 

 الأتي: الإٔىٍ ػ٘بٕو رَْٔ الدبلر، المحبٍبي اُ٘ظبّ وؽَت

 ٍػًِ اٗٚ إَ هبثَ ُِزؾلَل  لدبلر، وَؼوكهب اُ٘ظبّ المحبٍبي االدؼ٘ىَخ الإٔىٍ : وٍٛ 2الدبكَخ ؿنً الإٔى
 ثواءح الافزواع وؽوىم الدٌُِخ. اُزغبهَخ اُؼلآخ و اُْهوحٓضَ  ولا َظْ اُ٘ولَبد وٌُُ ٓبكَب، 

 ٍفي أو الإٗزبط بهب الدإٍَخ لاٍزقلآهب في ػُِٔبد برىىٙوٍٛ إٔىٍ ٓبكَخ  :3الدبكَخ الإٔى ٌَّ 
ئكاهَخ، واُتي َزىهغ اٍزقلآهب لأًضو  أو لاؽزُبعبد ُِـنً، بئلغبهٛ أعَ ٖٓ ئٓب و الخلٓبد، أو اَُِغ أو ُىاىّ

ٖٓ كزوح ٓبُُخ واؽلح، وٖٓ أٓضِخ مُي: الأهاٍٙ، الدجبني، الأصبس، الدؼلاد واِلاد، ولغت الإكٖبػ ػ٘هب 
 ٓوووٗخ بجُٔغ الإٛزلاى الدزؼِن بهب.

 ٍولؽٌٖ رؤَُهب ئلذ ٗىػنٌ لعب: الدبُُخ الإٔى : 

 الأعَ: ورزٔضَ في اَُ٘لاد المحزلظ بهب ُزبهَـ اٍزؾوبم صبثذ ولزلك وٌَىٕ ثؼل  الإٔىٍ الدبُُخ ٝىَِخ
 ّهوا ٖٓ ربهَـ ئػلاك الدُياُٗخ. 12كزوح أًضو ٖٓ 

  الإٔىٍ الدبُُخ اُوٖنًح الأعَ: أٌ المحزلظ بهب ُـوٗ ثُؼهب ػ٘لٓب ورٌىٕ ػ٘لٓب رووه الدإٍَخ ثُغ
ُغت ػًِ الدإٍَخ ئػبكح رُٖ٘ق رِي الإٔىٍ ًإٔىٍ لززلظ إَٔ أو لرٔىػخ ٖٓ الإٔىٍ الدبُُخ اُتي ػ٘لٛب ك

 بهب ُـوٗ اُجُغ هٖنًح الأعَ.

                                                           
1
 8ٓ  2009ٓبهً  25الدإهؿ في  المرسوم التنفيذي  

 . 9ٓ ،ٗلٌ الدوعغ اَُبثن 2
 .8ٓ  ٗلٌ الدوعغ اَُبثن 3
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 ػ٘لٓب برزلظ الدإٍَخ ثبلإَٔ ُـبَبد برُِٖٚ أو ثُؼٚ أو الدزبعوح ثٚ أو اٍزقلآٚ 1الإٔىٍ الدزلاوُخ :
 ٖٓ اُؼ٘بٕو اُزبُُخ: ّهوا ٖٓ ربهَـ الدُياُٗخ(، ورزٌىٕ الإٔىٍ الدزلاوُخ12فلاٍ اُلوهح اُزْـُُِخ اُؼبكَخ )

 اُلزوح رَزهِي فلاٍ اُتي و الجوك ربهَـ في الدإٍَخ ُلي الدىعىكح اَُِغ ًَ رَْٔ الدقيوٗبد -
 اُٖ٘غ. اُزبٓخ و الدٖ٘ؼخ ٖٗق الد٘زغبد واُِىاىّ و الدىاك ٓضَ: اُجٚبئغ، اَُ٘خ ػٖ ٓلتهب ريَل لا اُتي و الدىاُُخ،

، اُيثبئٖ، أوهام اُوج٘ رَْٔ و الدإٍَخ ابذبٙ اُـنً ًػِاُنْٓ الدلَ٘خ: ورَْٔ الدجبُؾ الدَزؾوخ  -
 واُٚوائت وٓب ّببههب.

الأٓىاٍ الدىظلخ والإٔىٍ الدبُُخ الدزلاوُخ الأفوي: وٍٛ الإٔىٍ الدبُُخ اُتي َزْ اهز٘بئهب بهلف بروُن  -
٘لاد أهثبػ ٖٓ اُزنثنثبد هٖنًح الأعَ في أٍؼبهٛب أو ٛىآِ روِت الابذبه بهب، ورَْٔ الأٍهْ، اَُ

 واُوووٗ.

اُ٘ولَخ واُ٘ولَخ الدٌبكئخ )الخيَ٘خ(: ورَْٔ اُ٘ولَخ ثبُٖ٘لوم، الحَبثبد الجبهَخ ُلي اُج٘ىى  -
وٓإٍَبد اُبرَل، والإَلاػبد ُلي اُج٘ىى اُتي لؽٌٖ ٍؾجهب ػ٘ل ِٝت الدإٍَخ، أٓب اُ٘ولَخ الدٌبكئخ كؾَت 

اد اَُُىُخ اُؼبُُخ ورٌىٕ عبٛيح ُِزؾىٍ ئلذ بسضَ الإٔىٍ هٖنًح الأعَ وم(IAS7) الدؼُبه المحبٍبي اُلولر
 ٍُىُخ ثؤُخ لزلكح ولذب ربهَـ اٍزؾوبم ُلزوح صلاصخ أّهو أو أهَ.

 ُلزواد ٓإعِخ كائ٘خ ػ٘بٕو أٌ أو الدإٍَخ ػَ اُوبئٔخ الاهزٖبكَخ الاُزيآبد أنهب ػًِ الخٖىّ رؼوفالخظىو: 
 .ػُِهب زؼبهفالد المحبٍجُخ ُِٔجبكب ٝجوب هُبٍهب و ئصجبتهب تم هبكٓخ

 الخٖىّ: في هئَُُخ فٖبئٔ صلاس رزىكو إٔ لغت اُزؼوَق لذنا ٝجوب

 أو اُِٞت ػ٘ل ٓب َٓزوجٍِ لإَٔ برىََ ٝوَن ػٖ ؽبلر اُزياّ ثزَىَخ اُىؽلح روىّ إٔ الاُزياّ َزِٞت -
 .ٓؼنٌ ربهَـ في أو ٓؼنٌ ؽلس ؽلوس ػ٘ل

 الاُزياّ. رلبكٌ لؽٌٖ لا -

 بٍٙ.الد في ُِىؽلح الدِيّ الحلس وهىع -

 :2في الخٖىّ رزٔضَ و

                                                           
ُلح، عىَُِخ ، ٓنًوح ٓبعَزنً، عبٓؼخ ٍؼل كؽِت، اُجIAS/IFRSِ هُبً ث٘ىك اُوىائْ الدبُُخ وكن ٓؼبَنً المحبٍجخ اُلوُُخ هىاكهٌ لزٔل،  1

 . )َزٖوف(61-62، ٓ ٓ 2010

 .10ٓ  2009ٓبهً  25الدوٍىّ اُز٘لُنٌ، الدإهؿ في  2
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 في برلس اُتي اُزـنًاد و الدبٍ الدلكىع اُوأً ٖٓ رزٌىٕ اُتي و الدلاى، ؽٖخ في رزٔضَ الدهكُح: حمىق 
 الدلاى اٍزضٔبهاد فلاٍ ٖٓ الدٌُِخ ؽوىم ريكاك و رىىَؼبد الأهثبػ، ئعواء و اُلفَ ٕبفي ٗزُغخ الحٖخ ٛنٙ

 .هثبػالأ رىىَؼبد ٖٓ فلاٍ وروَ اُلفَ ٕبفي و

 :ػٖ الاُزيآبد الدبُُخ لدإٍَخ ٓؼُ٘خ ٗبّئخ اهزٖبكَخ بد٘بكغ ٓزىهؼخ َٓزوجُِخ رٚؾُبد ٍٛ الانرشاياخ 
 .ٓبُٙخ أؽلاس أو لدؼبٓلاد ٗزُغخ الدَزوجَ أفوي في لإٔىٍ فلٓبد رىكنً أو إٔىٍ برىََ أو ث٘وَ

 :1الأتي الخٖىّ ػ٘بٕو رَْٔ الدبلر اُ٘ظبّ المحبٍبي وؽَت

 الدلكىع، الدبٍ ٓلاؽظخ اُوأً ٓغ الإهلبٍ، ربهَـ ثؼل والدوزوؽخ الدووهح اُزىىَؼبد هجَ خالخبٕ الأٓىاٍ -
 .الأفوي واُؼ٘بٕو ُِلزوح اُٖبكُخ اُ٘زُغخ الاؽزُبٝبد،

 .كبئلح ماد الجبهَخ ؿنً الخٖىّ -

 اِفووٕ. اُلائ٘ىٕ و الدىهكوٕ -

 الدإعِخ(. اُٚوائت ٓلاؽظخ )ٓغ اُٚوائت فٖىّ -

 الدٔبصِخ. ٖىّالخ و الأػجبء ٓإوٗبد -

 .الخيَ٘خ َؼبكٍ ٓب و اَُبُجخ الخيَ٘خ -

 الدِؾن ٓضَ: في أو الدُياُٗخ في ئظهبهٛب رَزىعت أفوي وٛ٘بى ٓؼِىٓبد

 الخبٕخ. الأٓىاٍ ٖٙٔ رظهو اُتي الاؽزُبٝبد ٖٓ ًَ وٗىع ٝجُؼخ رىُٙؼ -

 .اُلَىٕ و الدلَ٘ىٕ لؼٔ كُٔب اَُ٘خ ػٖ ٓلتهب ريَل اُتي الحٖخ -
 :والدسرحمح نذفغا انىاخثح الدثانغ

o الأّ؛ ُِٔإٍَخ 

o ُِلووع؛ 

o المجٔغ؛ في اُْوٌَخ ُِىؽلاد 

o الدَنًَٖ( )الدَبلعنٌ، الدورجٞخ الأفوي ُِغهبد. 

 رِبي ٓبُُخ ٓؼِىٓبد هٖل روليم الدإٍَخ إٔ رؼلٛب، ػًِ لغت اُنٌ ُُِٔياُٗخ لظىمط لسزٖو َؼزبر اُزبلر واٌَُْ
 .الدبلر اُ٘ظبّ المحبٍبي

                                                           
 .11ٗلٌ الدوعغ، ٓ  1
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 : خذول حساتاخ انُرائح

 واُ٘ىارظ ػٖ رووَو َجنٌ ٗزُغخ أػٔبٍ الدإٍَخ فلاٍ كوهح لزبٍجُخ ٓؼُ٘خ، وَزٖٚٔ الأػجبء ػجبهح ٛى
 أو هثؼ ئٓب رٌىٕ اُتي ُِلزوح اُٖبكُخ ؽُش ٌَىٕ اُلوم ثُ٘هٔب ٗزُغخ اُلزوح، فلاٍ ٝوف الدإٍَخ ٖٓ المحووخ

 1فَبهح

 الدٖبهَق = اُ٘زُغخ -الإَواك

اُ٘زبئظ  ؽَبثبد علوٍ ُزوليم لظىمعنٌ َولّ الدبلر المحبٍبي اُ٘ظبّ ؽَت  :ُْكهح خذول حساتاخ انُرائح
 لعب:

 اُىٍُٞخ. اُ٘زبئظ ثزؾلَل رَٔؼ اُتي و ٝجُؼزهب ؽَت الأػجبء برَُِ ثىاٍٞخ ئٓب 

 اُىظبئق ؽَت اُ٘زبئظ ؽَبثبد علوٍ ثاػلاك ُِٔإٍَخ الحوَخ روى وئٓب. 

 :يكىَاخ خذول حساتاخ انُرائح

 اُلزوح، ورزٔضَ في رِي الدجبُؾ الدَزِٔخ أو اُتي ٍزَزِْ  فلاٍ الاهزٖبكَخ الد٘بكغ كحىَب : ٍٛالإَزاداخ
ًٔوبثَ ُِٔ٘زغبد والخلٓبد اُتي رولٓهب الدإٍَخ ُِـنً في ئٝبه ْٗبٝهب، ئٙبكخ ئلذ الإَواكاد الدزؾَٖ ػُِهب 

 .كوٕ ٓوبثَ

 الدجبُؾ الدلكىػخ أو اُتي ٍزلكغ اُلزوح، ورزٔضَ في  فلاٍ الاهزٖبكَخ الد٘بكغ وٍٛ الطلبٗ: الدظارَف
ُِـنً ٖٓ ٝوف الدإٍَخ ًٔوبثَ لدب برِٖذ ػُِٚ ٖٓ َٓزِيٓبد ْٗبٝهب ولسزِق الخلٓبد الدولٓخ ٖٓ اُـنً، 

 وؿنًٛب ٖٓ الدٖبهَق والأػجبء اُتي رزِٞجهب ٝجُؼخ ْٗبٛ الدإٍَخ واُٚووهَخ لإٍزٔواهَزهب.

 اُ٘ببذخ ػٖ لسزِق ْٗبٝبد وػُِٔبد الدإٍَخ  رزٔضَ اُ٘زبئظ في اُلوم ثنٌ الإَواكاد : انُىاذح
والدٖبهَق والأػجبء اُتي اٍز٘لنتهب ٛنٙ اُؼُِٔبد، أٌ ٍٛ ػجبهح ػٖ اُوثؼ أو الخَبهح اُ٘برظ ػٖ ًَ ػُِٔخ 

 ٖٓ ػُِٔبد الدإٍَخ.

  لائًح انرذفماخ انُمذَح:
الدبلر، ًٔب تم بزُٖٔ  المحبٍبي اُ٘ظبّ في الذبٓخ علا والإعجبهَخ اُوىائْ ٖٓ اُ٘ولَخ رلكوبد هبئٔخ

"هبئٔخ اُزلكوبد اُ٘ولَخ" اُنٌ َز٘بوٍ ٓزِٞجبد ئػلاك هبئٔخ اُزلكوبد اُ٘ولَخ،  (IAS7) الدؼُبه المحبٍبي اُلولر
 ًَ ػٖ الدبُُخ اُوىائْ لدَزؼٍِٔ ٓلائٔخ ٓؼِىٓبد رىكنً ٛى ٓ٘هب واُـوٗ الدبلر، ُِزؾَُِ الأٍبٍٍ الحغو كهٍ

                                                           
 .40ثٖ هثُغ ؽُ٘لخ، ٓوعغ ٍجن مًوٙ، ٓ  1
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كزوح ىُٓ٘خ، كبلدإٍَخ ػُِهب كائٔب إٔ رَؼً كائٔب ُزؾوُن   فلاٍ َخ ُِٔإٍَخاُ٘ول الدلكىػبد و الدزؾٖلاد
 .1رىاىٕ ٓلهوً ثنٌ اَُُىُخ واُوبحُخ ثبػزجبهلعب ٛلكنٌ ٓزؼبهٙنٌ في الدإٍَخ

ٛنٙ اُوبئٔخ بسٌٖ ٖٓ برلٌ الدوًي اُ٘ولٌ ُِٔإٍَخ في لحظخ ىُٓ٘خ ٓؼُ٘خ ٍٛ ػبكح نهبَخ اَُ٘خ، وٛى بدضبثخ 
اُ٘ولَخ اُىاهكح ُِٔإٍَخ واُٖبكهح ٓ٘هب أص٘بء اُوُبّ ثبُؼُِٔبد الاٍزـلاُُخ، اُزٔىَُِخ واُوأسمبُُخ هُٕل ُِزلكوبد 

 .2في الدإٍَخ فلاٍ كوهح لزبٍجُخ ٓؼُ٘خ

اُزلكوبد اُ٘ولَخ ئلذ صلاس  (IAS7): َٖ٘ق الدؼُبه المحبٍبي اُلولرمحرىي لائًح انرذفماخ انُمذَح  
 :3لرٔىػبد ٍٛ

 رلفَ ووٍٛ ًَ اُزلكوبد اُ٘ببذخ ػٖ الأْٗٞخ اُوئَُُخ ُلاٍزـلاٍ في الدإٍَخ،  :رشغُهُحذذفماخ الأَشطح ان
 و ؤُِىهكَٖ ُِٖٔووكبد ًنُي رَلَل اُلىائل، و اُيثبئٖ ٖٓ الدزؾٖلاد ٓضَ اُلفَ، ٕبفي برلَل في

 ُزٔىَُِخ.واُْ٘بٝبد الأفوي اُتي لا رؼزبر ٖٓ اُْ٘بٝبد الاٍزضٔبهَخ أو ا اُلىائل، ٍلاك و اُؼبِٓنٌ
 ذذفماخ الأَشطح الاسرثًارَح:

وٍٛ اُزلكوبد اُ٘ببذخ ػٖ اُْ٘بٝبد الدزٔضِخ في آزلاى الإٔىٍ ٝىَِخ الأعَ أو اُزقِٔ ٓ٘هب، وؿنًٛب ٖٓ  
 برُِٖهب واهز٘بء و ُِـنً اُوووٗ روليم ٓضَ ُِقيَ٘خ الدؼبكُخ اُؼ٘بٕو ٖٙٔالاٍزضٔبهاد اُتي لا رلفَ 

 .٘هبػ اُز٘بىٍ و الاٍزضٔبهاد
 الحٖىٍ ؽُش ٖٓ الخبٕخ ٌٓىٗبد الأٓىاٍ في ـنًوٍٛ اُزلكوبد اُ٘ببذخ ػٖ ر :ذذفماخ الأَشطح انرًىَهُح

وأَٚب ٖٓبكه الحٖىٍ ػًِ اُوووٗ  ثبُؼىائل، ئٓلاكْٛ والدلاى أو الدَبلعنٌ  ٖٓ علَل هأسمبٍ ػًِ
 وٍلاكٛب.

 
علوٍ ؽَبثبد  و الدوبهٗخ الدُياُٗبد ٖٓ اُلاىٓخ الدؼِىٓبد اُ٘ولَخ لغت ئػلاك اُزلكوبد هبئٔخ لإػلاك

 :4الخٞىاد اُزبُُخ الد٘زوبح، وٓواػبح اُٖلوبد ثجؼ٘ اُجُبٗبد الخبٕخ ًنُي و اُ٘زبئظ،

 اُؼُِٔبد. ٖٓ الدزىُلح اُ٘ولَخ برلَل 
 واُزٔىَُِخ. الاٍزضٔبهَخ الأْٗٞخ في الدَزقلٓخ أو اُؼُِٔبد ٖٓ الدزىُلح اُ٘ولَخ برلَل 
 اُلزوح فلاٍ اُ٘ولَخ في اُزقلُ٘( أو كحاُزـنً )اُيَب برلَل. 
 اُلزوح نهبَخ و ثلاَخ في اُ٘ولَخ أهٕلح ٓغ اُ٘ولَخ في اُزـنً رَىَخ. 

                                                           
 .41ثٖ هثُغ ؽُ٘لخ، ٓوعغ ٍجن مًوٙ، ٓ 1
 .41ٗلٌ الدوعغ، ٓ 2
 .72، ٓ 2002خ، ٖٓو، ٝبهم ػجل اُؼبٍ حمبك، "اُزوبهَو الدبُُخ"، اُلاه الجبٓؼُ 3
 .55ّ٘بٌ ػجل اٌُويم، ٓوعغ ٍجن مًوٙ، ٓ  4
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 :ؽَت اُ٘ظبّ المحبٍبي الدبلر لؽٌٖ ػوٗ علوٍ رلكوبد الخيَ٘خ ثٞوَوزنٌ

عياء اُوئَُُخ ُلفىٍ ٛنٙ اُٞوَوخ اُتي ٗٔ ػُِهب اُ٘ظبّ المحبٍبي الدبلر رورٌي ػًِ روليم الأ: انطزَمح الدثاشزج
و فووط اُزلكوبد اُ٘ولَخ الإجمبُُخ أٌ رلٖؼ ػٖ الدوجىٙبد اُ٘ولَخ ٖٓ أْٗٞخ اُزْـَُ ٓضَ الدوجىٙبد ٖٓ 
اُيثبئٖ وٖٓ ئَواك اُلىائل أو ئَواك الاٍزضٔبه في أٍهْ، ورلٖؼ أَٚب ػٖ الدلكىػبد اُ٘ولَخ الدورجٞخ ثأْٗٞخ 

كَٖ واُؼٔبٍ واُٚوائت وؿنًٛب، هٖل الحٖىٍ ػًِ رلكن ُِقيَ٘خ اُزْـَُ، ٓضَ الدلكىػبد اُ٘ولَخ ُِٔىه
 ٕبفي، ثم رووَت و ٓوبهٗخ ٛنا اُزلكن اُٖبفي ٓغ اُ٘زُغخ هجَ اُٚوَجخ ُِلزوح الدؼُ٘خ.

 ثبُٞوَوخ الدجبّوح وكن اُ٘ظبّ المحبٍبي الدبلر. الخيَ٘خ رلكوبد بجلوٍ فبٓ اُزبلر اٌَُْو

 ُح )انطزَمح الدثاشزج(  انفرزج يٍ.......... إلى..............( خذول ذذفماخ الخش5َ-3انشكم رلى )
 1انسُح الدانُحٌ _  انسُح الدانُح ٌ يلاحظح انثُاٌ

    ذذفماخ الخشَُح الدرأذُح يٍ أَشطح الاسرغلال

    برُٖلاد الدوجىٙخ ٖٓ اُيثبئٖ

    الدجبُؾ الدلكىػخ ُِٔىهكَٖ و الدَزقلٓنٌ

    ُخ الأفوي الدلكىػخاُلىائل و الدٖبَق الدبُ

    اُٚوائت ػًِ اُ٘زبئظ الدلكىػخ

    ذذفماخ الخشَُح لثم انؼُاطز غير انؼادَح)الاسرثُائُح(

    رلكوبد الخيَ٘خ الدورجٞخ ثبُؼ٘بٕو ؿنً اُؼبكَخ  

    طافي ذذفماخ الخشَُح الدرأذُح يٍ أَشطح الاسرغلال)أ(

    ثًارذذفماخ الخشَُح الدرأذُح يٍ أَشطح الاسر

    رَلَلاد لحُبىح هُْ صبثزخ ٓبكَخ و ٓؼ٘ىَخ

    اُزؾُٖلاد ػٖ ػُِٔبد اُز٘بىٍ ُِوُْ اُضبثزخ الدبكَخ و الدؼ٘ىَخ

    رَلَلاد لحُبىح هُْ صبثزخ ٓبُُخ

    اُزؾُٖلاد ػٖ ػُِٔبد اُز٘بىٍ ػٖ هُْ صبثزخ ٓبُُخ

    اُلىائل المحِٖخ ٖٓ اُزىظُلبد الدبُُخ

    هَبٛ الدوجىٙخ ٖٓ اُ٘زبئظ الدَزِٔخالحٖٔ و الأ
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    طافي ذذفماخ الخشَُح الدرأذُح يٍ أَشطح الاسرثًار)ب(

    ذذفماخ الخشَُح الدرأذُح يٍ أَشطح انرًىَم

    اُزؾُٖلاد اُ٘ببذخ ػٖ ئٕلاه الأٍهْ

    ؽٖٔ الأهثبػ وؿنًٛب ٖٓ اُزىىَؼبد اُتي تم اُوُبّ بهب

    ووٗاُزؾُٖلاد الدزأرُخ ٖٓ اُو

    رَلَلاد اُوووٗ أو اُلَىٕ الأفوي الدٔبصِخ

    طافي ذذفماخ الخشَُح الدرأذُح يٍ أَشطح انرًىَم)ج(

    رأصنًاد رـنًاد ٍؼو اُٖوف ػًِ اَُُىلاد وّجٚ اَُُىلاد

    رـنً الخيَ٘خ ُِلزوح ) أ + ة + ط(

    الخيَ٘خ و ٓؼبكلاتهب ػ٘ل اكززبػ اَُ٘خ الدبُُخ

    و ٓؼبكلاتهب ػ٘ل ئهلبٍ اَُ٘خ الدبُُخالخيَ٘خ 

    ذغير الحشَُح خلال انفرزج

    الدمارتح يغ انُرُدح المحاسثُح

 .2008عىَُِخ  26اُوواه الدإهؿ في ػًِ  ثبلاػزٔبكٖٓ ئػلاك اُٞبُت 

 
َل ٕبفي : ػ٘ل اٍزقلاّ اُٞوَوخ ؿنً الدجبّوح في روليم علوٍ رلكوبد الخيَ٘خ َزْ برلانطزَمح غير يثاشزج

اُزلكوبد اُ٘ولَخ ٖٓ أْٗٞخ اُزْـَُ ػٖ ٝوَن الإٙبكخ ئلذ أو الخْٖ ٖٓ اُ٘زُغخ اُٖبكُخ ثبَُ٘جخ ُِؼ٘بٕو اُتي 
 لا ٌَىٕ لذب رأصنً ػًِ اُ٘ولَخ.

 ثبُٞوَوخ ؿنً الدجبّوح وكن اُ٘ظبّ المحبٍبي الدبلر الخيَ٘خ رلكوبد بجلوٍ فبٓ اُزبلر اٌَُْو
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 ذذفماخ الخشَُح )انطزَمح غير الدثاشزج( انفرزج يٍ....... إلى........... ( خذول6-3انشكم رلى )

 1انسُح الدانُحٌ _  انسُح الدانُح ٌ يلاحظح انثُاٌ

    ذذفماخ الخشَُح الدرأذُح يٍ أَشطح الاسرغلال

    ٕبفي ٗزُغخ اَُ٘خ الدبُُخ

    رٖؾُؾبد )رَىَبد( ُر : 

    ر الإٛزلاًبد و الدإوٗبد  

    ر رـنً اُٚوائت الدإعِخ   

    ر رـنً الدقيوٗبد 

    ر رـنً اُيثبئٖ و ؽَبثبد الحوىم الأفوي 

    ر رـنً الدىهكَٖ و اُلَىٕ الأفوي 

    ر ٗؤ أو ىَبكح في هُٔخ اُز٘بىٍ اُٖبكُخ ٖٓ اُٚوائت 

    ذذفماخ الخشَُح انُاجمح ػٍ انُشاط )أ(

    ُاخ الاسرثًارذذفماخ الخشَُح الدرأذُح يٍ ػًه

    رَلَلاد لحُبىح هُْ صبثزخ 

    اُزؾُٖلاد ػٖ ػُِٔبد اُز٘بىٍ ػٖ هُْ صبثزخ 

    رأصنً رـنًاد لزُٜ الإكٓبط )اُزغُٔغ( 

    ذذفماخ الخشَُح الدزذثطح تؼًهُاخ الاسرثًار)ب(

    ذذفماخ الخشَُح الدرأذُح يٍ ػًهُاخ انرًىَم

    الحٖٔ الدلكىػخ َُِٔبلعنٌ

    ىَبكح هأً الدبٍ اُ٘ولٌ

    ئٕلاه هووٗ

    رَلَل هووٗ

    ذذفماخ الخشَُح الدزذثطح تؼًهُاخ انرًىَم)ج( 
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    ذغير الخشَُح نهفرزج ) أ + ب + ج(

    الخيَ٘خ و ٓؼبكلاتهب ػ٘ل اكززبػ اَُ٘خ الدبُُخ

    الخيَ٘خ و ٓؼبكلاتهب ػ٘ل ئهلبٍ اَُ٘خ الدبُُخ

    ؼو اُؼٔلاد الأع٘جُخ رأصنً رـنًاد ٍ

    ذغير الخشَُح خلال انفرزج

 .2008عىَُِخ  26اُوواه الدإهؿ في ػًِ  ثبلاػزٔبكٖٓ ئػلاك اُٞبُت 

 
وٖٓ أْٛ ٓياَب اُٞوَوخ الدجبّوح أنهب رىٙؼ الدوجىٙبد والدلكىػبد اُ٘ولَخ الدزؼِوخ ثبلأْٗٞخ اُزْـُُِخ، وٛى ٓب 

بد اُ٘ولَخ اُتي تهلف ئلذ رىكنً ٓؼِىٓبد ػٖ الدلكىػبد والدوجىٙبد لغؼِهب رزَن ٓغ أٛلاف هبئٔخ اُزلكو
 اُ٘ولَخ وػٖ ٖٓبكهٛب، وثبُزبلر ئٌٓبُٗخ رولَو اُزلكوبد اُ٘ولَخ الدزىهؼخ ٖٓ أْٗٞخ اُزْـَُ في الدَزوجَ.

لكن اُ٘ولٌ ٖٓ أٓب ٖٓ ثنٌ  أْٛ ٓياَب اُٞوَوخ ؿنً الدجبّوح أنهب روًي ػًِ اُلووم ثنٌ اُ٘زُغخ اُٖبكُخ وٕبفي اُز
الأْٗٞخ اُزْـُُِخ، وُنُي كهٍ رىكو ػلاهخ ٓلُلح ثنٌ هبئٔخ اُزلكوبد اُ٘ولَخ وعلوٍ ؽَبثبد اُ٘زبئظ 

 والدُياُٗخ.
 خذول ذذفماخ الخشَُح: أهمُح

ػًِ  (AICPA)اُوبٗىٗنٌ  ُِٔؾبٍجنٌ الأٓوٌٍَ الدؼهل ػٖ اُٖبكه اُوأٌ في عبء لدب وكوب اُوبئٔخ برزىٌ
 : 1اُزبُُخ الأؿواٗ

 ًٔب المحبٍجُخ، اُلزوح فلاٍ اُزْـُُِخ أْٗٞزهب ٖٓ رىكنًٛب ٖٓ اُْوًخ بسٌ٘ذ اُتي الدبُُخ الدىاهك هُٔخ رىٙؼ-
 .اُلزوح ٗلٌ فلاٍ اُْوًخ ٛنٙ بسبهٍهب اُتي اُ٘ولَخ والاٍزضٔبهَخ اُزٔىَُِخ الأْٗٞخ رِقٔ

 كُٔب المحبٍجُخ، اُلزوح فلاٍ الدبلر وًيالد في الحبكصخ اُزـنًاد ػٖ ُلإكٖبػ ٌِٓٔخ ٓؼِىٓبد اُوبئٔخ رىكو -
 .والدُياُٗخ اُلفَ هبئٔتي في رىكنًٛب َزَُو لد اُتي اُ٘ولَخ الجىاٗت ػٖ الإكٖبػ بدغبلاد َزؼِن

 اُزولَوَخ، الدىاىٗخ ئػلاك في رَبػل اُتي الدَزوجُِخ اُ٘ولَخ اُزلكوبد رىُُل ػًِ الدْووع ثولهح اُز٘جإ ئٌٓبُٗخ -
 .الدزىهؼخ اُ٘ولَخ ُزلكوبد رجؼب الدِٞىثخ واُزغلَلاد اُزىٍؼخ لأػٔبٍ اُزقُٜٞ وئٌٓبُٗخ

 ئلذ اُِغىء كوٕ مارُخ ٓىاهك ٖٓ اُلَىٕ وكىائل الاُزيآبد رَلَل ػًِ الدْووع هلهح ػًِ اُزؼوف ئٌٓبُٗخ -
 .الإهواٗ ٖٓ ٓيَل

                                                           
  220ٝبهم ػجل اُؼبٍ حمبك، ٓوعغ ٍجن مًوٙ ٓ  1
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  .الأٍهْ لحِٔخ الأهثبػ رىىَؼبد ككغ ػًِ الدْووع هلهح ٖٓ اُزؾون ئٌٓبُٗخ -
 اُ٘ولَخ اُزلكوبد وٕبفي الاٍزؾوبم، أٍبً ػًِ المحزَت اُلفَ ٕبفي ثنٌ اُلووم أٍجبة رىُٙؼ -

 .اُ٘ولٌ الأٍبً ئرجبع ػٖ اُ٘ببذخ اُزْـُُِخ
  واُزٔىَُِخ. الاٍزضٔبهَخ اُؼُِٔبد في الدَزقلٓخ اُ٘ولَخ ٓولاه ٓؼوكخ -
 ٖٓلاهُخ أًضو اُ٘ولَخ اُزلكوبد هبئٔخ ٌَهبرؼ اُتي الدؼِىٓبد إٔ ثٖلخ الأهثبػ وعىك الدإٍَخ هبحُخ روُُْ -
 .اُلفَ هبئٔخ رؼٌَهب اُتي الدؼِىٓبد ٖٓ
 وكوب اُ٘ولَخ رلكوبتهب ألظبٛ رـُنً ػًِ اُْوًخ هلهح وٓلي اَُُىُخ، وكهعخ الدبُُخ الدووٗخ ٖٓ ًَ روُْ -

 .الدَزوجَ في رىاعههب إٔ لؽٌٖ اُتي الدزىهؼخ ؿنً أو اُٞبهئخ ُِظووف
 المحلكح الأٍبٍُخ الاؽزُبعبد ُزِجُخ اٌُبكُخ اُ٘ولَخ اُزلكوبد رىُُل ػًِ اُولهح هُبً ئلذ بّػ ثٌَْ تهلف -

 .اُْوًخ وئٍزوارُغُخ هؤَب ٖٙٔ
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 خلاطح انفظم:
 يٍ خلال ياخاء في ْذا انفظم يمكٍ اٌ َسرخهض ياَهٍ:

 الدؼِىٓبد ٛنٙاما اٍزقلٓذ  ر٘جإَخ هُٔخ جُخالمحبٍ ُِٔؼِىٓبد رٌىٕ -: بخظىص ذُثؤَح الدؼهىيح المحاسثُح
 الدؼِىٓبد  رـنَخ ئػبكح ػٖ ٗببذخ هُٔخ أو اُز٘جإ، ػُِٔخ ًٔلفلاد في

 ورؼزبر ػُِٔخ اُز٘جإ، في المحبٍجُخ الدؼِىٓبد اٍزقلاّ ػًِ ثبلدولهح ُِٔؼِىٓبد اُز٘جإَخ اُؤُخ رورجٜ  -
 ؿنً أو الدؼِىٓبد نٙٛ ٓلائٔخ ٓلي ثنٌ ُِزلوهخ أٍبٍبً اُز٘جإَخ اُؤُخ ٛنٙ

 .اُوواهاد لابزبم ٓلاءٓزهب
اُ٘ظوٌ ُؼوٗ ٛنٙ  الإٝبه: كبٕ بخظىص ذىافك انمىائى الدانُح  وفك انُظاو المحاسبي الدالي لدرطهثاخ الافظاذ

 1عبء ثٚ الدؼُبهإ اُلوُُبٕ ههْ  وكن ٓب الإكٖبػاُوىائْ بدب كُهب هبئٔخ اُزلكوبد اُ٘ولَخ َزىكو ػًِ ٓزِٞجبد 
 .7 وههْ

ٖٙٔ اُوىائْ الدبُُخ ُِ٘ظبّ المحبٍبي الدبلر في  الأفنًحٛنٙ  ئكهاطثبُ٘ظو ئلذ ألعُخ هبئٔخ اُزلكوبد اُ٘ولَخ كبٕ 
 .ًبٕ ثبُلؼَ ٗوٞخ هىح وفٞىح ثبُـخ الالعُخ في لربٍ الاٛزٔبّ بدَزقلّ الدؼِىٓخ المحبٍجُخ الجيائو



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 :الذبلدالفصل 
إخختبر كدرث النشة النبلٌج 
على الخنتؤ تخطر الإفلاس 
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 خمذم

 جلالطظحدَس جلأذوحد لسطٍف زىي وجٌطـرُمُس جلدُذجُٔس جٌذسجعحش ِٓ وجٌوذَذ جٌٕلشَس جلأعظ ئلى جٌطـشق ذوذ
لذسز جٌٕغد جلدحٌُس جلدغطخشخس ِٓ جٌمىجتُ  جخطرحس جٌفظً ٘زج في لضحوي بحثٕح، بدىػىم جٌظٍس رجش وجلدحٌُس

و٘زج لمححوٌس جلاخحذس هًٍ فشػُتي جٌذسجعس جلدحٌُس هًٍ جٌطٕرإ بخـش جلإفلاط ذحعطخذجَ جٌطسًٍُ جٌطُُّضٌ، 
 جٌطحٌُطين :
ٍٕغد جلدحٌُس جلدغطخشخس ِٓ جٌمىجتُ جلدحٌُس جلححٌُس لذسز هحٌُس هًٍ جٌطُُّض ذين جلدإعغس جلدفٍغس ٌ -

 ٌغٍُّس.وجلدإعغس ج
 يدىٓ ِٓ خلاي ٘زٖ جٌٕغد جٌىطىي جلى نمىرج رو لذسز ضٕرإَس بخـش جلإفلاط. -

جٌششوحش،  ذافلاطنمىرج ٌٍطٕرإ  ذٕحء لزحوٌس ذُٕهح وِٓ جٌذسجعس، ٘زٖ ِٓ جلأ٘ذجف جلدشخىز ٌطسمُك وعوُح
عُغّر ذحٌطُُّض وجٌطٕرإ  أٔٗ ٔوطمذ نمىرج ذٕحء جٌطُُّضٌ في ٔطحتح جٌطسًٍُ جعطغلاي هًٍ عٕوًّ فإٔح

 ، ولذ لغُ ٘زج جٌفظً وحٌطحلي:ذحلإفلاط
 ِرسث أوي ضٕحوٌٕح فُٗ هشػح لدٕهدُس جٌذسجعس ِٓ خلاي ضمذيم جٌوُٕس وجلأدجز جلدغطخذِس 

جٌتي يدىٓ جْ بذُرٕح هًٍ  و جعطخٍظٕح جُ٘ جٌٕطحتح جلازظحتُس جٌطسًٍُ جٌطُّضٌ جلدرسث جٌثحني ؿرمٕح فُٗ ؿشَمس
 .دسجعطٕحجشىحٌُحش 
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 المبحث الأول: عزض مىهدٍت انذراطت

ؿشَمس جٌطسًٍُ جٌطُُّضٌ ٌٍطوشف هٓ لذسز جلدطغيرجش هًٍ جٌطُُّض.  ٔغطخذٌَطسًٍُ ِطغيرجش جٌذسجعس 
 وعٕسحوي ضمذيم هُٕس جٌذسجعس وجلدطغيرجش جلدغطخذِس، ووزٌه جٌطوشَف ذـشَمس جٌطسًٍُ جٌطُُّضٌ.

 ت والمتغيراث المظتخذمتالمطهب الأول، عٍىت انذراط

جلدغطخشخس ِطغيرجش جٌذسجعس ضطّثً في ٔغد ِحٌُس تم ذٕحؤ٘ح جٔـلالح ِٓ جلدوٍىِحش جلمححعرُس : انعٍىت
٘زٖ جٌوُٕس  وشىٍص، 2010جلى  2003في جٌفطشز جلدّطذز ِٓ   ِٓ جٌمىجتُ جلدحٌُس  ٌوُٕس ِٓ جٌششوحش

ِٓ جلجٕىخ جلجضجتشٌ  أخشيِٕحؿك  ئلى ئػحفسضمشش، ششوحش ضٕشؾ في وً ِٓ ولاَس وسلٍس بدح فُهح ِٕـمس 
عٍُّس، زُث وفشش ٘زَٓ جٌوُٕطين ششوحش  5وششوحش ِفٍغس  4هًٍ غشجس ولاَس غشدجَس، ولذ تم جخطُحس 

وجلجذوي  جلدطرمُس خحطس ذحٌغٍُّس 16و  فٍغسِٕهح خحطس ذحلد 20، هرحسز هٓ جٌمىجتُ جلدحٌُس ِشح٘ذز 36
 جٌطحلي َىػر ضىصَن جٌوُٕس:

 

 تىسٌع انعٍىت 1-3خذول 

 صفتها رقم انشزكت
 عذد قىائمها
 )المشاهذاث(

 8 ِفٍغس 01
 7 ِفٍغس 02
 2 ِفٍغس 03
 3 ِفٍغس 04
 2 عٍُّس 05
 2 عٍُّس 06
 6 عٍُّس 07
 3 عٍُّس 08
 3 عٍُّس 09

 مشاهذة 36 شزكاث      09 المجمىع
 جلدإعغحش هُٕس جٌذسجعسوثحتك جهطّحدج هًٍ  جٌـحٌد ئهذجدجلدظذس: ِٓ 
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 :انعٍىتالمتخذ في هذي  الإفلاصمعٍار 

ٌمذ تم جخطُحس جٌششوحش جلدفٍغس وفك جلدمحسذحش جلدحٌُس وجلالطظحدَس وزتى جٌمحٔىُٔس ئلا أْ جلدوُحس جٌمحٔىني لم 
، ُح وئهحدز ئٔوحشهح ِٓ ؿشف جٌذوٌسَشًّ جٌششوحش جلدظفحز ذً وحْ َشًّ ششوحش تم ضـهير٘ح ِحٌ

 زُث:

 2010، ضذخٍص جٌذوٌس ٌطـهير٘ح ِحٌُح ِٕز عٕس  ششوس شحسفص هًٍ جهلاْ جفلاعهحجٌششوس جلاولى: 

 2009جٌششوس جٌثحُٔس: ٔفظ زحٌس جٌششوس جلاولى ضذخٍص جٌذوٌس ِٕز عٕس 

 جٌششوس جٌثحٌثس وجٌشجذوس تم جخز ذُحٔحتهح ِٓ جٌرٕه هًٍ جنهح ِطوثشز في عذجد جٌمشع.

 9ِٓ خذوي جٌٕمذَس، و ِغطمحزٔغد  7ِٕهح  16: ِطغيرجش وُّس هرحسز هٓ ٔغد ِحٌُس هذد٘ح المتغيراث
 .، وجلجذوي جلدىجلي َىػر جٌٕغد جلدغطخذِس في جٌذسجعسجلأخشئغد ِٓ جٌمىجتُ 

 ٌىضح انىظب المانٍت المظتخذمت في انذراطت 2-3خذول رقم 

 مصذرها انىظبت انزمش
x1  انتشغٍهً/انىتٍدت انصافٍتانتذفق انىقذي  لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذَس 
x2 الأصىل إجمالي / انتذفق انىقذي انتشغٍهً   لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذَس 
x3  الأعمالرقم / انتذفق انىقذي انتشغٍهً   لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذَس 
x4 لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذَس انتذفق انىقذي انتشغٍهً /انفىائذ 
x5  الأخمانذٌىن قصيرة / انتذفق انىقذي انتشغٍهً   لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذَس 
x6 لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذَس انتذفق انىقذي انتشغٍهً /انذٌىن إجمالي 
x7 الإهتلاك/ انتذفق انىقذي انتشغٍهً   لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذَس 
x8 جٌمىجتُ جلدحٌُس ِٓ غير لحتّس جٌطذفمحش الأصىل إجمالي/انذٌىن 
x9 الإهتلاك/ انذٌىن إجمالي  جٌمىجتُ جلدحٌُس ِٓ غير لحتّس جٌطذفمحش 
x10 جٌمىجتُ جلدحٌُس ِٓ غير لحتّس جٌطذفمحش انذٌىن المانٍت/الإهتلاك 
x11 جٌمىجتُ جلدحٌُس ِٓ غير لحتّس جٌطذفمحش الأخمانذٌىن طىٌهت /الجارٌت الأصىل 
x12 لحتّس جٌطذفمحشجٌمىجتُ جلدحٌُس ِٓ غير  الجارٌت الأصىل/رأص المال انعامم 
x13 جٌمىجتُ جلدحٌُس ِٓ غير لحتّس جٌطذفمحش المخشوواث/ رأص المال انعامم 
x14 جٌمىجتُ جلدحٌُس ِٓ غير لحتّس جٌطذفمحش الأصىل إجمالي/ رأص المال انعامم 
x15 جٌمىجتُ جلدحٌُس ِٓ غير لحتّس جٌطذفمحش الأصىل إجمالي /انقذرة عهى انتمىٌم انذاتي 

x16 جٌمىجتُ جلدحٌُس ِٓ غير لحتّس جٌطذفمحش المال انعامم رأصالاحتٍاج في /المال انعامم رأص 
 1جعطٕحدج جلى جٌذسجعحش جٌغحذمس جٌـحٌد ئهذجدجلدظذس: ِٓ 

                                                           
 2جٔلش جلدٍسك   1
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 :مبرراث اختٍار انىظب

جٌذسجعس  أ٘ذجفجخطُحس جٌٕغد في ٘زٖ جٌذسجعس لم َىٓ جهطرحؿح، ذً بدح يخذَ  أْٔىػر  ئْخذَش  
ٌٕمذَس ورٌه لاخطرحس جٌطذفمحش ج أعحعهحوجٔـلالح ِٓ جٌذسجعحش جٌغحذمس زُث ثم ضشىًُ ِضَح َؼُ ٔغد 

لاهطمحدٔح أْ خذوي ضذفمحش جلخضَٕس ِٓ   ٌششوحشج ئفلاطفشػُس فوحٌُس ٘زٖ جٌٕغد في جٌىشف جلدرىش هٓ 
دوْ  جٌطشغٍُُسجٌطذفمحش ٖ جٌٕغد هًٍ أُ٘ ِطغيرجش جلإفظحذ وفك جٌٕلحَ جلمححعبي جلدحلي،  ولذ جلطظشش ٘ز

، ولذ جعطخشج ٘زج جلدإشش ِرحششز ِٓ لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذَس ٌىً ِٓ جٌطذفمحش جلاعطثّحسَس وجٌطّىٍَُس
ورٌه ٌطىفش ٘زٖ جٌمحتّس ػّٓ جٌمىجتُ جلدحٌُس في ٘زٖ جٌفطشز جٌتي شهذش ضـرُك   2010, 2009جٌفطشضين  

ٌمىجتُ جعطخشجخهح جٔـلالح ِٓ زغحخ ِشورحتهح جٌتي ضإخز ِٓ ج ذمُس جٌغٕىجش تمجٌٕلحَ جلمححعبي جلدحلي، ذُّٕح 
 :ٌُس جلأخشي وٌىجزمهح، وفُّح ٍٍَ ششذ لأُ٘ جٌٕغدجلدح

 انتشغٍهٍت: انىقذٌت مؤشز (1

 جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُ/جٌٕطُدس جٌظحفُس

 هًٍ أعحط جلمحطغرس جٌغٕىَس جلأسذحذ طحفي أطً ِٓ جٌٕمذَس جلأسذحذ ٔغرس ذُحْ في جلدإشش ٘زج وَفُذ
 أعحط جلاعطسمحق هًٍ جلدوذز جٌذخً لحتّس ذُحٔحش ِظذجلُس ضضَذ جٌٕغرس ٘زٖ جسضفوص ووٍّح جلاعطسمحق،

ضىٌُذ وجٌوىظ، وّح ضىػر ِذي جٌطمحسخ ذين جٌذخً ذحلدفهىَ جلمححعبي وِذي لذسز جٌٕشحؽ جٌطشغٍٍُ هًٍ 
 في جلدإعغس.جٌتي ضوـٍ جلأِحْ ٌٍّغطثّش  جٌطذفمحش جٌٕمذَس

 انتشغٍهً: انىقذي انتذفق مه مىخىداث عهى انعائذ (2
 جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُ /ئبصحلي جلأطىي

  جٌطشغٍٍُ جٌٕمذٌ جٌطذفك ضىٌُذ هًٍ )جلأطىي( جلدىخىدجش لذسز ِذي جٌٕغرس ٘زٖ وضرين
 انتشغٍهً: انىقذي انتذفق مه المبٍعاث عهى انعائذ (3

 جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُ /سلُ جلأهّحي

  .جٌٕمذَس برظًُ في جلدإعغس ضطروهح جٌتي جٌرُن عُحعحش وفحءز ِذي جٌٕغرس ٘زٖ وضىػر
 انذٌىن: فىائذ تغطٍت وظبت (4

 جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُ /جٌفىجتذ

                                                           
   برًّ لُّس طفش ٌٍفىجتذ جلدحٌُس، فهزج يجوً ِٓ جلأطً في ٘زٖ جٌٕغرس ئْ جٌطذفك جٌٕمذٌ ٘ى جٌمُّس جٌتي ضىػن في جٌرغؾ ٌىٓ ٔلشج ٌىخىد ذوغ جلدشح٘ذجش

 جٌمُّس غير دجٌس وذحٌطحلي جػـشسٔح ٌمٍد جٌٕغرس.
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 جلدإعغس. هًٍ شضُدض جٌتي جٌذَىْ ٌفىجتذ جٌٕمذَس جٌطذفمحش ضغـُس ِشجش هذد جٌٕغرس ٘زٖ وضىػر
 

 :الأخم قصيرة دٌىن تغطٍت معذل (5
 جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُ /جٌذَىْ لظيرز جلأخً

 ضوشع جٌششوس جزطّحي لً جلدوذي ٘زج صجد ووٍّح جلأخً لظيرز جلاٌطضجِحش عذجد هًٍ جلدإعغس لذسز َرين
 جٌغُىٌس. لدشىٍس

 :المانٍت المزووت معذل (6

 جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُ /ئبصحلي جٌذَىْ

 ئلى جلححخس دوْ جٌٕمذَس جٌطذفمحش طحفي ِٓ جٌطضجِحتهح عذجد هًٍ جلدإعغس لذسز جلدوذي ٘زج َرين
 ضطوشع أْ ألً جزطّحي ٕ٘حن وحْ جلدوذي ٘زج صجد ووٍّح جلدغطخذِس، جلأطىي ذُن أو ضظفُس

 هًٍ جٌمذسز ِذي جلدإشش ٘زج َمذَ وذطحلي، جعطسمحلهح هٕذ ذحٌطضجِحتهح جٌىفحء في ٌظوىذس جلدإعغس
 .جٌطىٍفس هحٌُس أو لزذودز ٌلأِىجي جلخحسخُس جلدظحدس وحٔص ئرجذحعطّشجس  جٌطضجِحش ضغذَذ

ِٓ جٌٕغد جلدخطحسز في جٌٕغد جلدحٌُس جلدغطخشخس ِٓ خذوي زغحذحش  جلأخشيفي زين ضطّثً جلمجّىهس 
 ، وٍ٘ ِىػسس فُّح ٍٍَ:جٌٕطحتح وجلدُضجُٔس جٌوحِس

 الاطتذاوتوظبت  (1

 ئبصحلي جلأطىي/جٌذَىْ

 وِلان َطسٍّهح جلدمشػىْ جٌتي جلدخحؿشز دسخس وٌطمُُُ ،ذحلدإعغس جٌطّىًَ عُحعس ٌطمُُُ وّإشش وضغطخذَ
 هًٍ جلدٍىُس. جلدطحخشز لرحي في جلدإعغس عُحعس ذغرد جلدششوم

 :انذٌىن المانٍت/الإهتلاك (2
ذحٌذَىْ، جلإ٘طلان َوبر هٓ جٌـحلس جو جلجهذ جلاعطثّحسٌ ٌٍّإعغس و٘زٖ جٌٕغرس ضبرص زدّٗ ِمحسٔس 

 وّح أٔٗ َوطبر ِٓ ِىىٔحش جٌطّىًَ جٌزجتي ٌٍّإعغس.
 انذٌىن طىٌهت الأخم/الأصىل الجارٌت (3

 ضفُذ ٘زٖ جٌٕغرس جلى جٌطوشف جلى جِىحُٔس ضغـُس جٌذَىْ وّىسد دجتُ لأطىي جلدإعغس جلجحسَس

                                                           
  ولذ تم لٍرهح ٌىخىد لُُ طفشَس ٌٍذَىْ في ذوغ جلدشح٘ذجشجلأطً في ٘زٖ جٌٕغرس ٘ى ِمٍىبهح ،. 
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 الأصىل الجارٌت/رأص المال انعامم (4
٘زٖ جٌٕغرس ضىػر جِىحُٔس ضغـُس جلدىجسد جٌذجتّس ٌٍّإعغس لاطىلذح جلجحسَس ورٌه ذوذ ضغـُس جلاطىي 

 جٌثحذطس.
 المخشوواث/ رأص المال انعامم (5

 ٔفظ جلدذٌىي جٌغحذك ِن جٌطشوُض هًٍ جُ٘ خضء في جلاطىي لجحسَس و٘ى جلدخضوْ
 إجمالي الأصىل/ رأص المال انعامم (6

 ضرمً ِٓ ِىجسد جلدإعغس جٌذجتّس لأطىلذح جلابصحٌُس ضمُظ جِىحُٔس ضغـُس ِح
 إجمالي الأصىل /انقذرة عهى انتمىٌم انذاتي (7

 .حتهح رجضُحجزطُحخِذي ِمذسز جلدإعغس ٌطّىًَ 
 الاحتٍاج في رأص المال انعامم/رأص المال انعامم (8

 وُ يدىٓ ضغـُس جلازطُحج في سجط جلدحي جٌوحًِ.
 

 انذراطت )طزٌقت انتحهٍم انتمٍٍشي(المطهب انثاني، تقذيم طزٌقت 

" في جٌوششَُٕحش، وؿىس جٌفىشز جٌوحلم Pearson"  جلإلصٍُضٌ جٌوحلم ئلى جٌطُُّضٌ جٌطسًٍُ فىشز ضشخن
"Fisher في جٌثلاثُُٕحش، ذطشبصس جلدغحفحش ذين جلمجّىهحش جلى طىسز خـُس ِشورس ضفُذ في هٍُّس ، "

 .1جٌطُُّض

في لرّىهحش ورٌه  جلأفشجدِٓ جخً ضظُٕف  Analyses Discriminateَغطخذَ جٌطسًٍُ جٌطُُّضٌ 
جٌتي ضطٕرأ ذطسذَذ لىتهُ في ذٕحء هًٍ أوصجْ أو ٔغد أو دسخحش يحظٍىْ هٍُهح في ضىٌُفس ِٓ جلدطغيرجش 

 :2جٌطسًٍُ جٌطُُّضٌ بدح ٍٍَ أ٘ذجفلرّىهطين، وبرذد 

جلخـُس ٌٍّطغيرجش جلدغطمٍس جلأفؼً في جٌطُُّض ذين فثحش جلدطغير  جٌطُُّض أو جٌطىٌُفحش وكحتفضظُُّ  .1
 جٌطحذن.

 فسض ِذي وخىد فشوق رجش دلاٌس ذين جلمجّىهحش ذحٌٕغرس ٌٍّطغيرجش جلدغطمٍس. .2
 لذس ِٓ جلاخطلاف ذين فثحش جلدطغير جٌطحذن. ذأوبربرذَذ جلدطغيرجش جلدغطمٍس جٌتي ضغحُ٘  .3
 .طحذن ذٕحء هًٍ لُُ جلدطغيرجش جلدغطمٍسضمغُُ جلححلاش ذين فثحش جلدطغير جٌ .4

                                                           
 298هرذ جٌى٘حخ دجدْ، ِشخن عرك روشٖ، ص   1
 117، ص 2008، دجس وجتً ٌٍٕشش، SPSSخىدز، جٌطسًٍُ جلإزظحتٍ ذحعطخذجَ  لزفىف 2
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 .ضمُُُ دلس جٌطمغُُ )وٕغرس ِثىَس( .5

دجٌس ٌٍطُُّض، ورٌه ِٓ خلاي لُُ لدطغيرجش وُّس ِٕرثس  ئيجحدَوًّ هًٍ جٌطسًٍُ جٌطُُّضٌ  ويدىٓ جٌمىي أْ
 .1وً ِفشدز ئٌُهحزُث َمىَ ٘زٖ جٌذجٌس ذحٌطٕرإ ذشلُ جلمجّىهس جٌتي َٕطٍّ 

 :2جٌطسًٍُ جٌطُُّضٌ جعطخذجَششوؽ 

 .ششؽ جٌطدحٔظ 
 جٌـرُوٍ ٌٍّطغيرجش جٌىُّس. جٌطىصَن 
 .جلاخطُحس جٌوشىجتٍ ٌٍوُٕس 
 جٌطأوذ ِٓ هذَ وخىد ِشىٍس جلاسضرحؽ جٌوحلي ذين جلدطغيرجش جلدغطمٍس. 

 :3ٍ٘ ضغحؤلاش أسذن هًٍ ذحلإخحذس يخطض جٌطُُّضٌ جٌطسًٍُ
 ً٘ ؟ جٌذسجعس ِىػىم جلمجطّوحش ذين دجٌس فشوق ٕ٘حن 

 ضذُٔس ِن جلمجطّوحش أزذ ئلى ِشح٘ذز أو ِفشدز وً ٌطخظُض جلجُذز جٌطظُٕف لحهذز ٍ٘ ِح 
 ؟ جلخحؿة جٌطظُٕف ضىحٌُف

 ً٘ جٌمحتُ َشغد هحِس وذظفس ؟ جلمجطّوحش ذين ٌٍطظُٕف ضىفٍ جٌطُُّض لدطغيرجش جلجضتُس جٌفثس 
 . جلدوٍىِحش في جٌفمذ ضذُٔس ِن جٌطُُّض دجٌس في جلدطغيرجش هذد بزفُغ في ذحٌطسًٍُ

 ِوذلاش ضمذَش َطؼّٓ و٘زج ؟ خذَذز ِشح٘ذز أو ِفشدز ذطظُٕف جلدمطشزس جٌطُُّض دجٌس ضمىَ وُف 
 .جٌطُُّض ٌذجٌس خـحءجلا

 

 

 

 

 

 

                                                           
 118لزفىف خىدز، ِشخن عحذك، ص   1
 120ص  ٔفظ جلدشخن جٌغحذك  2
3
 300هرذ جٌى٘حخ دجدْ، ِشخن عرك روشٖ، ص   
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 وتحهٍم انىتائح انتحهٍم انتمٍٍشي المبحث انثاني: تطبٍق طزٌقت

 L’analyse (AFD)جٌوحٍٍِ جٌطُُّضٌ  جٌطسًٍُ وذحٌؼرؾ جٌوحٍٍِ، جٌطسًٍُ أعحٌُد أزذ ٔغطخذَ عىف
Factorielle Discriminante خـىز جلخـىز أعٍىخ هًٍ جلدرني Stepwise َٕـٍك زُث ِٓ 

جلإزظحتٍ  وَغطخذَ جٌبرٔحِح ،ِطغيرجش هذز ِٓ لرّىهس ذحٌططحذن ئٌُٗ َؼُف ثم فمؾ وجزذز ِطغيرز ذٗ نمىرج
SPSS ٖ1ِوُحسَٓ هًٍ ٌٍّطغيرجش جخطُحسٖ في َوطّذ زُث جلخىجسصُِس ٘ز : 

 .جٌطُُّض هًٍ جلدطغيرجش ِٓ لرّىهس لذسز ِوُحس و٘ى : جلأوي -

 .Lambda de Wilksئزظحءز  ِوُحس و٘ى : جٌثحني- 

 المطهب الأول، خطىاث انذراطت

 عُطُ في ٘زج جلدـٍد جٌطـشق جلى جُ٘ خـىجش جٌطسًٍُ جٌطُّضٌ جلى غحَس برًٍُ جٌٕطحتح

 مصفىفت المتغيراث والمشاهذاثتشكٍم : الاولى الخطىة

جلإشحسز ئٌُهح تم جعطخشجخهح ِٓ جٌمىجتُ جلدحٌُس ِطّثٍس في لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذَس جٌٕغد جلدغطخذِس وّح عرك 
هرحسز  أهّذضٗ، ئدخحلذح في خذوي جوغً ثموجلدُضجُٔس جٌوحِس وخذوي زغحذحش جٌٕطحتح،  هبر جٌغٕىجش جلدطحزس 
، ولذ تم جٌطُُّض ذين جلمجّىهطين (جٌغٕىجشهٓ جلدطغيرجش )جٌٕغد جلدحٌُس(، وطفىفٗ هرحسز هٓ جلدشح٘ذجش )

وجٌطفظًُ ِىػر في جلجذوي جٌزٌ  0وجٌغٍُّس ٔشِض لذح ذحٌشلُ  1وحٌطحلي: جٌششوحش جلدفٍغس ٔشِض لذح ذحٌشلُ 
 2يحٍّٗ جلدٍسك سلُ 

 SPSS: ادخال المعطٍاث ومعالجتها في بزوامح تانثاوٍ الخطىة

 Discriminanteٔمىَ ذحخطُحس جٌطسًٍُ جٌطُّضٌ  SPSSذوذ جدخحي ذُحٔحش جلاوغً جلى ذشٔحِح 
 ٌٕسظً هًٍ لسشخحش جٌطسًٍُ وٍ٘ هرحسز هٓ خذجوي عىف ٔطٕحولذح ذحٌطفظًُ في جلدـٍد جلدىجلي.

 

 
                                                           

جٌوٍىَ  دوطىسجٖ شهحدز ًٌُٕ ِمذِس أؿشوزس، 2002-1974الجشائز، دراطت قٍاطٍت في انفتزة  في وانفىذقت انظٍاحتلزّىد فىصٌ شوىبي،   1
 122ص  2007جلالطظحدَس، خحِوس جلجضجتش، غير ِٕشىسز، 
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 تحهٍم وتائح انبروامح الاحصائً :انثاني المطهب

 الإحصاءاث انىصفٍت (1

َشير جلجذوي جٌطحلي جلى جلدطىعـحش جلحغحذُس وجلالضشجفحش جلدوُحسَس ٌٍّطغيرجش جلدغطمٍس جلدٕرثس ٌىً ِٓ جٌوُٕطين 
 3، جٔلش جلدٍسك جلدطوثشز وجٌغٍُّس

 اختبار انتداوض (2

جٌطغحَشجش )جٌطرحَٕحش  ِظفىفس في جلاخطلاف هًٍ دٌص وٍّح جٌٍىغحسبشُس لزذد جٌمُّس وبرش وٍّح
ذين هشش  ِٓ ِٕرثٌس، فمؾ ِطغيرجش عص أْ  3-4ذوي في جلج  Rankجٌوّىد  ئلى جلدشطشوس( وذحٌٕلش
 ِظفىفحش في جلححطً جلاخطلاف Log Determinantجٌوّىد  لُُ جسضفحم ِطغيرز، وَوىظ

 ضىىْ أْ ٔطىلن فإٔح وهٍُٗ جلمجّىهحش، ذين جٌطغحَش ِظفىفس بذحٔظ جٌطُُّضٌ جٌطسًٍُ جٌطغحَشجش، وَفطشع
 أْ رٌه ، جٌفشػُس ٘زٖ برمك هذَ بذحوص لزممس، وٌىٓ يدىٓ غير جٌٕطُدس و٘زٖ ٔغرُح، ِطغحوَس جلمحذدجش لُُ
جٌروذ، زُث  ػوُفس جٌرُحٔحش لاهطرحس ج في ضأخز لا نهحلأ جلإزظحتُس جلى هًٍ برحفق جلححطٍس جٌطُُّض دجٌس

 وىْ زحٌس في ٌٍّسذدجش جٌٍىغحسبشُس جٌمُُ ششذ ِن ِطّحشُح َىىْ ششذ ٔطحتح ٘زج جلاخطرحس أْ َٕرغٍ
 1جلدذسوعس ٌٍوُٕس ِطىفش و٘زج غير وريرج، جٌوُٕحش زدُ

 اختبار انتداوض( ٌبين 3-3خذول)
Box's Test of Equality of Covariance Matrices 

Log Determinants 

 Rank Log Determinant جٌطظُٕف

 3.516 6 عٍُّس

 -1.133- 6 ِطوثشز

Pooled within-groups 6 10.597 

The ranks and natural logarithms of determinants printed are those of the group covariance matrices. 

 

                                                           
1
 211شعوبي محمود فوزي، مرجع سابق، ص   
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زُث َطُ  4-3، ِٓ خلاي جلجذوي Box's Mجلاخطرحس هٓ ؿشَك  جٌطغحَشجشيدىٓ جخطرحس فشػُس بذحٔظ 
فإٔح ٔمرً جٌفشػُس جٌرذٍَس،  %5، فحرج وحٔص جٌذلاٌس جلً ِٓ  F Fisher٘زج جلاخطرحس ذحعطخذجَ ضىصَن 

َوني سفؼٕح  0,000وجٌتي ضٕض هًٍ هذَ بذحٔظ جٌذجي جزظحتُح، ووىْ جٌذلاٌس في ٘زٖ جلححٌس ذٍغص 
  .جٌطحذن جلدطغير ذين طٕفٍ ٌٍفشػُس جٌظفشَس وجٌمحتٍس ذطدحٔظ ضرحَٕحش ِطغيرجش جٌذسجعس

  Box's M وتائح اختبار 4-3خذول 

Test Results 

Box's M 329.087 

 

 

F 

Approx. 12.599 

df1 21 

df2 3801.908 

Sig. .000 

Tests null hypothesis of equal population 
covariance matrices. 

 

 اطتخلاص المتغيراث  (3

جدٔحٖ ٔلازق جٔٗ لذ تم جخطُحس عطس ِطغيرجش ِٓ ذين عطس هشش ِطغيرز وٍ٘ ِشضرس زغد  5-3ذوي ِٓ جلج
 لذستهح جٌطُُّضَس وحٌطحلي:

 1( ٌبين تزتٍب المتغيراث المختارة وفق انتحهٍم5-3خذول)
 

 انىظبت انزمش
x8 اجمالي الاصىل/انذٌىن 
x11 انذٌىن طىٌهت الاخم/الاصىل الجارٌت 
x12  الاصىل الجارٌت/انعاممرأص المال 
x6 انتذفق انىقذي انتشغٍهً /اجمالي انذٌىن 
x5 انذٌىن قصيرة الاخم/ انتذفق انىقذي انتشغٍهً   
x2 اجمالي الاصىل/ انتذفق انىقذي انتشغٍهً   

 SPSS  ِحجلدظذس: لسشخحش ذشٔح
                                                           

1
 6-3هذه النتائج تم استخراجها من الجدول   
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جٌوحٌُس لذزٖ  و٘زج َفغش جٌمذسز 0,05أٌ جلً ِٓ  0,000جٌمُّس  Exact Fجلإزظحءز  دلاٌس وذٍغص
 جلدطغيرجش هًٍ جٌطُُّض وٍ٘ لرطّوس.

 اطتخلاص المتغيراث ( ٌبين 6-3خذول)
Variables Entered/Removeda,b,c,d 

Step Entered Removed 

Wilks' Lambda 

Statistic df1 df2 df3 
Exact F 

Statistic df1 df2 Sig. 

1 x8  .691 1 1 34.000 15.214 1 34.000 .000 

2 x11  .322 2 1 34.000 34.682 2 33.000 .000 

3 x12  .191 3 1 34.000 45.117 3 32.000 .000 

4 x6  .153 4 1 34.000 42.764 4 31.000 .000 

5 x7  .133 5 1 34.000 39.215 5 30.000 .000 

6 x5  .115 6 1 34.000 37.033 6 29.000 .000 

7 x2  .101 7 1 34.000 35.410 7 28.000 .000 

8  x7 .106 6 1 34.000 40.907 6 29.000 .000 

At each step, the variable that minimizes the overall Wilks' Lambda is entered.    

a. Maximum number of steps is 32. 

b. Minimum partial F to enter is 3.84. 

c. Maximum partial F to remove is 2.71. 

d. F level, tolerance, or VIN insufficient for further computation. 

 
 جٔـلالح جٌطُُّض هًٍ جلدطغيرجش لذسز جخطرحس هٍُّس ذطىشجس "بخـىز زخـى" أعٍىخ َطُّض،  4زغد جلدٍسك 

 غحَس ئلى جٌطُُّض، هًٍ لذسز رجش ذأنهح ضلهش ِطغيرز َؼُف ِشز وً وفي جلأِش، ذحدب في وجزذز ِطغيرز ِٓ
 ضشضُد أهلاٖ جلجذوي َرين و٘ىزج  ،ّىهحشلمجج ذين جٌطُُّض هًٍ وريرز لذح لذسز جٌتي جلدطغيرجش لرّىهس زظش
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 ِٓ جلدطغيرز لإلظحء Fدلاٌس  ِغطىي جٔوذجَ ؤلازق هًٍ جٌطُُّض، جلذس زغد وجلدطغيرجش جلخـىجش
 جٌّٕىرج.

 جلدطغيرجش وحفس وحٔص جٌظفشَس جلدشزٍس ففٍ جٌّٕىرج، ِٓ جلدغطثٕحز جلدطغيرجش 5َىػر جلجذوي في جلدٍسك 
 ٘زج فاْ وذزٌه .فمؾ جٌطُُّض هًٍ لذسز لذح جٌتي جٌغطس جلدطغيرجش جعطروحد تم جلأخيرز وفي جلدشزٍس ِغطروذز،

 جٌغحذك. ِوىىط ٌٍدذوي ئلا ٘ى ِح جلجذوي
بصُن  هٕذ ئزظحتُح دجٌس جٌّٕىرج في جٌذجخٍس ٌٍّطغيرجش جٌذلُمس Fلُّس  أْ "بخـىز خـىز" برًٍُ َىػر

 س.جٌذسجع هُٕس دجخً خى٘شَس ذظىسز بزطٍف جلدطغيرجش ٘زٖ أْ َوني لشح هٍُهح، جلدطوحسف جلدوٕىَس ِغطىَحش
 وٌىً ِٕفظٍس، لرّىهحش ٌٍطسًٍُ )جلدفٍغس، جٌغٍُّس( ٍ٘ جلخحػوس ِىهحشج ذأْ يدىٓ جٌمىي ثم وِٓ

 ولحذٍُطهح ئزظحتُح ِىهحشج جٔفظحي وذحٌطحلي ٔىىْ لذ جعطىفُٕح فشػُس ،جلأخشي هٓ بسُض٘ح خظحتض ِٕهّح
 ٌٍطسذَذ.

 انعلاقت قىة و انذلانت اختبار  (4

 جٌمُّس ٘زٖ وحٔص فىٍّح 8,463وجٌرحٌغس  جٌزجضُس جٌمُّس جلإزظحءجش، ِٓ وً لُُ أدٔحٖ 7-3ذوي جلج
 دسجعطٕح في جٌطحذن ٌٍّطغير جٌطحذن، وبدح أْ جلدطغير في ٌٍطرحَٓ أوبر ضفغيرَس لىز جٌطُُّض ٌذجٌس وحْ وٍّح وريرز

 ٌٍٕغرس جٌمُّس ٔفظ ووزٌه  100 %جٌرحٌغس  جٌطرحَٓ ؤغرس وجزذز بسُُض دجٌس ٌذَٕح َٕطح فأٗ فمؾ، ضظُٕفين
  0.946ضغحوٌ  وجٌتي جلاسضرحؽ جٌمحٔىني ِوحًِ لُّس ئلى دجٌس، ئػحفس وً ِٓ جلدفغش جلدطشجوُ ٌٍطرحَٓ جلدثىَس
 جلدطغير في جٌطغير ٔغرس هًٍ 0,895جٌرحٌغ  جلاسضرحؽ ٘زج ِشذن َذي ذُّٕح لىٌ، جسضرحؽ هًٍ جٌمُّس ٘زٖ وضذي
 .1 جٌطسًٍُ لذزج وفمح جلدغطمٍس ذحلدطغيرجش بسُُضٖ تم ّ جٌزٌو٘ى جلإفلاط  جٌطحذن

 انعلاقت قىة  اختبار 7-3خذول 

 
لُّس جلإزظحءز         أِح 0,106ذٍغص   Lambda de Wilksئزظحءٖ  لُّس أْ أدٔحٖجلجذوي  ِٓ َطرين

Chi-square   ذين ئزظحتُح دجٌس فشوق ٕ٘حن وحٔص ئرج ِح جلاخطرحس ٘زج ويحذد  69.671ذٍغص 

                                                           
 124شوىبي لزّىد فىصٌ، ِشخن عحذك، ص   1

Eigenvalues 

Function Eigenvalue % of Variance Cumulative % Canonical Correlation 

1 8.463a 100.0 100.0 0.946 

a. First 1 canonical discriminant functions were used in the analysis. 



   قدرة النسب الواليت الوستخرجت هن القوائن الواليت على التنبؤ بخطر الإفلاس باستخدام التحليل التوييزي إختبار       الفصل الثالث 
 

91 
 

جٌذلاٌس  لُّس ِٓ ؤغطذيجٌذسجعس،  ٘زٖ في جلدوطّذز جلدحٌُس جٌٕغد في وجلدطّثٍس جلدٕرثس في جلدطغيرجش جلمجّىهطين
 في ِىهطينج ذين فشوق وخىد َوبر هًٍ و٘ى 0,05ِغطىي  هٕذ دجي جلاخطرحس ٘زج أْ هًٍ 0.000
 .جلدمطشزس ضٍه ذين ِٓ جٌغص جلدغطخٍظس جلدطغيرجش

 انذلانت اختبار( 8-3خذول)
Wilks' Lambda 

Test of Function(s) Wilks' Lambda Chi-square Df Sig. 

1 0.106 69.671 6 0.000 

 

 ( المعٍارٌتCanoniqueانقاوىوٍت ) انتمٍٍش دانت  (5

جٌطُُّض، زُث أْ ٌىً ِطغير ِٓ جلدطغيرجش جلدغطخٍظس ِوحًِ  َىػر جلجذوي جلدىجلي جلدوحِلاش جلدوُحسَس ٌذجٌس
ضرين  فهٍ جلدطوذد، جلالضذجس نمحرج في جلدشخسس  Bêtaِوحِلاش  ضمذِٗ ِح ٔفظ جٌذجٌس ٘زٖ ِوحِلاش ضمذَو

 ٌٍّطغيرجش جلدخطٍفس جلدغطىَحش هٕذ جٌطحذن جلدطغير لُُ ضمذَش هٍُّس في جلدغطمٍس ٌٍّطغيرجش جٌٕغرُس جلأهمُس
جٌّٕىرج، ؤلازق أْ جلدطغيرز  في وٍّ ِطغير وً جثش ذين جلدمحسٔس في هحِلاش جلم ٘زٖ ضفُذ وّح .جلدغطمٍس

 .في جٌطُُّض جلأوبرلذح جٌىصْ  جلأطىي ئبصحلي ئلىجٌتي ضوبر هٓ ٔغرس جٌذَىْ 

 دانت انتمٍٍش انقاوىوٍت المعٍارٌت 9-3خذول 
Standardized Canonical Discriminant Function 
Coefficients 

 Function 

 1 

x2 1.479 

x5 -.732- 

x6 .571 

x8 1.982 

x11 -1.868- 

x12 1.946 
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 الهٍكهٍت            المصفىفت  (6

ذين  جلاسضرحؽ ِوحِلاش جلدظفىفس ٘زٖ ضمذَ ( أدٔح10ٖ-3سلُ ) جلجذوي في ِرُٕس جلدظفىفس ٘زٖ ٔطحتح
، بسُُض دجٌس ٌىً ضفغيرجش ئيجحد ئِىحُٔس في جلاسضرحؿحش ٘زٖ جلمجّىهس، وضفُذ دجخً بسُُض ودجٌس جلدٕرثس جلدطغيرجش

 : ٍٍَ وحٔص وّح جلدأخىرز ذحلدطغيرجش جٌطُُّض دجٌس جسضرحؿحش أْ وفي ٘زٖ جلححٌس ٌذَٕح دجٌس بسُُض وجزذز، ولصذ
 جٌطُُّض دجٌس ضشضرؾ ( ذٕغرس جٌذَىْ جلى ئبصحلي جلأطىيx8 ذٕغرس )%ِىخد جسضرحؽ و٘ى 23. 
 جٌذَىْ لظيرز جلأخًجلى  جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُذٕغرس  جٌطُُّض دجٌس ضشضرؾ (x5 ذٕغرس )18,2% 

 .عحٌد جسضرحؽ و٘ى
 جلأطىي جلجحسَس جلى جٌذَىْ ؿىٍَس جلأخً ذٕغرس  جٌطُُّض دجٌس ضشضرؾ(x11 ذٕغرس )و٘ى %16,4 

 عحٌد. جسضرحؽ
 جلجحسَس جلى جلأطىي  سأط جلدحي جٌوحًِذٕغرس  جٌطُُّض دجٌس ضشضرؾ(x12 ذٕغرس )جسضرحؽ و٘ى %8,2 

 ِىخد.
 جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُذٕغرس  جٌطُُّض دجٌس ضشضرؾ ( جلى ئبصحلي جلأطىيx2 ذٕغرس )جسضرحؽ و٘ى %4 

 .عحٌد
 جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُذٕغرس جٌذَىْ جلى  جٌطُُّض دجٌس ضشضرؾ (x6 ذٕغرس )جسضرحؽ و٘ى %0,7 

 ِىخد.
 

 المصفىفت الهٍكهٍت 10-3 خذول ٌبين
Structure Matrix 

Function  Function  
-.040- x12 .230 x8 
-.020- x16a -.207- x10a 
-.019- x2 -.182- x5 
.010 x7a -.164- x11 
.007 x1a .126 x15a 
-.006- x13a .092 x14a 
.005 x6 .082 x12 
-.001- x3a .077 x16a 

Pooled within-groups correlations between discriminating variables and standardized canonical 
discriminant functions 
Variables ordered by absolute size of correlation within function. 
a. This variable not used in the analysis. 
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 (Canonical Discriminant Function Coefficientsانقاوىوٍت ) انتمٍٍش دانت  (7

 ضمذِٗ ِح ٔفظ جٌذجٌس ٘زٖ ِوحِلاش ضمذََىػر جلجذوي جلدىجلي جلدوحِلاش جٌذجٌس جٌطُُّضَس جٌمحٔىُٔس، و
 وجٌتي ٌٍطىلن جلححٌُس جلدوحدٌس ٌرٕحء ضغطخذَ فهٍ جلدطوذد، جلالضذجس نمحرج في غير جلدوُحسَس  Bêtaِوحِلاش 

 في ضفُذ جلدوُحسَس جٌمحٔىُٔس جٌطُُّض دجٌس وحٔص ِغطىَحش فارج هٕذ أٌ خذَذز زحلاش ٌطظُٕف جعطوّحلذح يدىٓ
 1جٌطٕرإ ٘ذف برمُك في ضفُذ جٌمحٔىُٔس جٌطُُّض دجٌس فحْ ٘ذف جٌطمذَش، برمُك

 دانت انتمٍٍش انقاوىوٍت 11-3خذول 

Canonical Discriminant Function Coefficients 

 Function 

 1 

x2 1.455 

x5 -.411 

x6 0.013 

x8 5.637 

x11 -0.316 

x12 0.294 

(Constant) -2.279 

Unstandardized coefficients 

 
 
 
 
 
 

                                                           
 127شوىبي لزّىد فىصٌ، ِشخن عحذك ص   1
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 وضأخز جٌذجٌس جٌشىً جٌطحلي:
D1 = 1,455* x 2 - 0,411* x 5+0,013* x 6+5,637* x8-0,316 x 11+0,294* x 12-2,279…. (2) 

 
 جلجذوي جٌطحلي: ٔطحتح ٔغطخذَ فثس وً ٌذي جٌطُُّضَس جٌمُُ هًٍ وٌٍطوشف

 انتمٍٍشٌت انقٍم 12-3خذول 
OLAP Cubesa 

Predicted Group for Analysis 1:Total   

 Mean Minimum Maximum 

Discriminant Scores from 
Function 1 for Analysis 1 -3.1609496 -3.87998 -2.30123 

a. جٌطظُٕف = عٍُّس 

OLAP Cubesa 

Predicted Group for Analysis 1:Total   

 Mean Minimum Maximum 

Discriminant Scores from 
Function 1 for Analysis 1 

2.5287597 -0.05251 5.16200 

a.  = ِفٍغسجٌطظُٕف  

 
 مىعاثا ثقم مزاكش إحذاثٍاث  (8

 ِىهسبسشوض ج دوجي جلجذوي أدٔحٖ َوـٍ ثمً، ِشوض لرّىهس ٌىً َىىْ وهٍُٗ خضتُطين، لرّىهطين ٌذَٕح
ِىلوين  في جٌمُّطين ٘زَٓ وضمن . ٌٍّدّىهطين جٌطُُّضٌ جٌطسًٍُ في جٌطُُّض دجٌس لُُ ثمً ِشوض أٌ

 5,690أٌ:  جٌمُّطين بددّىم ذُٕهّح جلدغحفس وضمذس ِطوحوغين،
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 احذاثٍاث مزكش ثقم انذانت 13-3خذول 

Functions at Group Centroids 

 جٌطظُٕف
Function 

1 

 3.161- عٍُّس

 2.529 ِفٍغس

Unstandardized canonical discriminant functions evaluated at group means 

 انتصىٍف دانتي معاملاث (9
 ئزذي في جٌوُٕس أفشجد ضظُٕف في ئهحدز جٌذجٌطحْ وضفُذجلدمذسضين ، ِوحِلاش دجٌتي جٌطظُٕف َرين جلجذوي سلُ 

جٌمُّس  لذح جٌتي ِىهسج في ضظُٕفٗ َوحد ثم جٌذجٌطين ٘زَٓ ذىجعـس لُّس فشد ٌىً ضمذَش ٔوُذ زُثجلمجّىهطين 
 جلأوبر.
 لصذ عٍُّسجلدإعغس  جلأولي جٌذجٌس:  

 
D1 = -3,007* x 2+ 1,149* x 5-0,003* x 6-1,646* x8+0,286 x 11-0,405* x 

12-2,522 
 جلدإعغس ِفٍغس لصذ جٌثحُٔس جٌذجٌس :  
  

D1 = 5.269*x2-1.189* x 5+0.069* x 6-30.424* x8-1.513* x 11+1.267* x 

12-13.465 
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 معاملاث دانتي انتصىٍف 14-3خذول 

Classification Function 
Coefficients 

 جٌطظُٕف 

 ِفٍغس عٍُّس 

x2 -3.007- 5.269 

x5 1.149 -1.189- 

x6 -.003- 0.069 

x8 -1.646- 30.424 

x11 0.286 -1.513- 

x12 -.405- 1.267 

(Constant) -2.522- -13.465- 

Fisher's linear discriminant 
functions 

 
 خىدة انتصىٍف (10

 جٌطسًٍُ جلجّحهس ذحعطخذجَ خىدز جٌطٕرإ ذوؼىَس هًٍ جٌٕطحتح ٘زٖ وضذٌٕح جٌطظُٕف، ٔطحتح جلجذوي أدٔحٖ َرين
 أفشجد أغٍدأْ  زُث، طسُسح ضظُٕفح جلدظٕفس جلححلاش ٌٍدذوي جٌشتُغٍ جٌمـش ِٓ وَطرين . جٌطُُّضٌ
 ، ووزٌه%87.5ذٕغرس   أٌ طسُسح، ضظُٕفح طٕفىج ، لذُِضجُٔس 14( وهذد٘ح جٌغٍُّسجلأولى ) جلمجّىهس
 أٌ طسُسح، ضظُٕفح طٕفىج لذُِضجُٔس  19أٌ   أفشجد٘ح أغٍد ( فاْجلدفٍغسجٌثحُٔس ) ٌٍّدّىهس ذحٌٕغرس
 خىدز ، وضىى33ْ٘ى  طسُسح ضظُٕفح جلدظٕف ٌٍُّضجُٔحش ِىم جٌىٍٍج فاْ ، وِٕٗ% 95 ذٕغرس

     91,7 %.ٔغرس  ذٍغص لذ جٌىٍُس جٌطظُٕف
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 خىدة انتصىٍف 15-3خذول 

Classification Resultsb,c 

  

 جٌطظُٕف

Predicted Group Membership 

Total   ِطوثشز عٍُّس 

Original Count 16 0 16 عٍُّس 

 20 20 0 ِطوثشز

Ungrouped cases 0 46 46 

 100.0 0. 100.0 عٍُّس %

 100.0 100.0 0. ِطوثشز

Ungrouped cases .0 100.0 100.0 

Cross-validateda Count 16 2 14 عٍُّس 

 20 19 1 ِطوثشز

 100.0 12.5 87.5 عٍُّس %

 100.0 95.0 5.0 ِطوثشز

a. Cross validation is done only for those cases in the analysis. In cross validation, each case is classified by the 
functions derived from all cases other than that case. 

b. 100.0% of original grouped cases correctly classified. 

c. 91.7% of cross-validated grouped cases correctly classified. 
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 انفزضٍاث ارذراطت انتطبٍقٍت واختبالمبحث انثانث، وتائح ان
جلجضتُطين زىي لذسز جٌٕغد هًٍ  جلإشىحٌُطينهًٍ  جلإخحذسزحوٌٕح ِٓ خلاي ٘زج جٌفظً 

 وجٌتي زحوٌٕح جخطرحس فشػُطُهّح جٌمحتٍطين: ذحلإفلاطجٌطُُّض وجٌطٕرإ 
جلدحٌُس جلدغطخشخس ِٓ جٌمىجتُ جلدحٌُس جلححٌُس لذسز هحٌُس هًٍ جٌطُُّض ذين جلدإعغس جلدفٍغس  ٍٕغدٌ -

 وجلدإعغس جٌغٍُّس.
 يدىٓ ِٓ خلاي ٘زٖ جٌٕغد جٌىطىي جلى نمىرج رو لذسز ضٕرإَس بخـش جلإفلاط. -

 فطىطٍٕح جلى جٌٕطحتح جٌطحٌُس: 
 جٌلح٘شز بسثٍص في وً ِٓ:ِإثشز في ضرين أْ ٕ٘حن عص ٔغد  جٔـلالح ِٓ جلاخطرحس 

ٔغرس جٌذَىْ جلى ئبصحلي جلأطىي ، ٔغرس جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُ جلى جٌذَىْ لظيرز جلأخً ، ٔغرس جٌذَىْ 
ؿىٍَس جلأخً جلى جلأطىي جلجحسَس ، ٔغرس سأط جلدحي جٌوحًِ جلى جلأطىي جلجحسَس ، ٔغرس جٌطذفك جٌٕمذٌ 

 جلى جٌطذفك جٌٕمذٌ جٌطشغٍٍُ.جٌطشغٍٍُ جلى ئبصحلي جلأطىي، ٔغرس جٌذَىْ 
  خلاي ٘زٖ جٌٕغد ضرين جْ ٔغد جٌطذفمحش جٌٕمذَس برطً ِشضرس ذحٌغس جلأهمُس في ِٓ

لرحي جٌطٕرإ و٘زج ِح َثرطٗ ضىجخذ٘ح ذىثحفس كّٓ جبصحلي جٌٕغد جٌذجٌس، بحُث َفىق 
 ذوؼهح ٔغد جلاعطسمحق جلاخشي.

 91,7ذٍغص  برزِىٕص ٘زٖ جٌذسجعس ِٓ جخشجج نمىرج رو خىدز ضظُٕف ِوط% 
 وٍ٘ ٔغطس ِمرىٌس.

 وذحٌطحلي ٔىىْ لذ جخطبرٔح طسس فشػُحش جٌذسجعس
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  خــبخــنج
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عبوٌٕب ِٓ خلاي ٘زٖ اٌذساعت ِؼبلجت الاشىبٌُت اٌتي حذوس عىي ِذي لذسة المؼٍىِبث المحبعبُت اٌتي 
 يجغذ٘ب الإفصبط وفك إٌظبَ المحبعبي المبلي ػًٍ اٌخٕبؤ بخغش الإفلاط، ولذ الخشعٕب اٌفشضُبث اٌخبٌُت:

 . حىّٓ اهمُت الافصبط في حىفير ِؼٍىِبث محبعبُت حغبػذ ػًٍ بٕبء ٔغب ِبٌُت حمُذ في ػٍُّت اٌخٕبؤ

بسٍه إٌغب المبٌُت المغخخشصت ِٓ اٌمىائُ المبٌُت الحبٌُت لذسة ػبٌُت ػًٍ اٌخُُّض بين المؤعغت المفٍغت 
ِٓ خلاي رلاد  ش الافلاطيمىٓ ِٓ خلاي ٘زٖ إٌغب اٌىصىي الى نمىرس رو لذسة حٕبؤَت بخغو واٌغٍُّت

 ٍٍَ: فصىي ٔظشَت وفصً حغبُمٍ حىصٍج اٌذساعت الى ِب

 :نتائج البحث واختبار الفرضيات 1

اعفشث اٌذساعت إٌظشَت ػًٍ جمٍت ِٓ إٌخبئش اٌتي يمىٓ ِٓ خلاي ارببث صغت اٌفشضُت الاولى : أولا
 عُذ

  ٌٍٕغب المبٌُت في جابي اٌخٕبؤ.اجمؼج اٌذساعبث ػًٍ اهمُت المؼٍىِت المحبعبُت اٌتي حؼخبر ِذخلا -
وّب ابشصث وزٌه أهمُت إدساس لبئّت اٌخذفمبث إٌمذَت ضّٓ اٌمىائُ المبٌُت اٌتي حفصظ ػٕهب المؤعغت  -

ٔظشا الى اٌذوس اٌىبير اٌزٌ حىٌُٗ ٘زٖ الأخيرة في جابلاث ابزبر اٌمشاس ٌذي ِغخخذٍِ المؼٍىِت 
 المحبعبُت.

 أو اٌخٕبؤ، ػٍُّت وّذخلاث في المؼٍىِبث ارا اعخخذِج ٘زٖ حٕبؤَت لُّت المحبعبُت ٌٍّؼٍىِبث حىىْ -
  .المؼٍىِبث حغزَت إػبدة ػٓ ٔببذت لُّت

 وحؼخبر٘زٖ ػٍُّت اٌخٕبؤ، في المحبعبُت المؼٍىِبث اعخخذاَ ػًٍ ببلممذسة ٌٍّؼٍىِبث اٌخٕبؤَت اٌمُّت حشحبظ -
 المؼٍىِبث لابزبر اٌمشاس ِٓ ػذِٗ. ٘زٖ ِلائّت ِذي بين ٌٍخفشلت أعبعب اٌخٕبؤَت اٌمُّت

الإعبس إٌظشٌ ٌؼشض ٘زٖ اٌمىائُ بدب فُهب لبئّت اٌخذفمبث إٌمذَت َخىفش ػًٍ ِخغٍببث الإفصبط وفك  -
 .7وسلُ  1ِب صبء بٗ المؼُبساْ اٌذوٌُبْ سلُ 

بَ المحبعبي ببٌٕظش إلى أهمُت لبئّت اٌخذفمبث إٌمذَت فبْ إدساس ٘زٖ الأخيرة ضّٓ اٌمىائُ المبٌُت ٌٍٕظ -
المبلي في الجضائش وبْ ببٌفؼً ٔمغت لىة وخغىة ببٌغت الاهمُت في جابي الا٘خّبَ بدغخخذَ المؼٍىِت 

 المحبعبُت.
، وببٌخبلي اِىبُٔت ٘زٖ إٌخبئش حؤوذ اْ مخشصبث إٌظبَ الحبعبي المبلي ِىصهت أعبعب ٌغشض اٌخغًٍُ المبلي

 اٌمشاساث المبُٕت ػًٍ اٌخٕبؤ.اعخخشاس ٔغب حفُذ في ابزبر اٌمشاس ِٓ بُٕهب 
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 :نتائج تطبيك طريقة التحليل التمييزيربُٔب: 

 دلاٌت وبٍغجاخخُبس عخت ٔغب ِٓ بين عخت ػشش ٔغبت، ِٓ  Wilks' Lambdaِىٓ اخخببس 
و٘زا َفغش اٌمذسة اٌؼبٌُت لهزٖ إٌغب ػًٍ اٌخُُّض  0005أٌ الً ِٓ  00000اٌمُّت  Exact Fالإعصبءة 

 وٍ٘ جاخّؼت

و٘زٖ إٌغب وبٔج وبٌخبلي: ٔغبت اٌذَىْ الى إجمبلي الأصىي ، ٔغبت اٌخذفك إٌمذٌ اٌخشغٍٍُ الى اٌذَىْ 
لصيرة الأصً ، ٔغبت اٌذَىْ عىٍَت الأصً الى الأصىي الجبسَت ، ٔغبت سأط المبي اٌؼبًِ الى الأصىي الجبسَت ، 

 الى اٌخذفك إٌمذٌ اٌخشغٍٍُ. ٔغبت اٌخذفك إٌمذٌ اٌخشغٍٍُ الى إجمبلي الأصىي، ٔغبت اٌذَىْ
وّب اْ ٔغب اٌخذفمبث إٌمذَت برخً ِشحبت ببٌغت الأهمُت في جابي اٌخٕبؤ و٘زا ِب َزبخٗ حىاصذ٘ب بىزبفت 

 ظّٓ اجمبلي إٌغب اٌذاٌت، بحُذ َفىق بؼضهب ٔغب الاعخغمبق الاخشي.
المبلي حفُذ في اٌخُُّض بين المؤعغت  و٘زا َؤوذ اٌفشضُت اٌمبئٍت ببْ المؼٍىِبث اٌتي اضبفهب إٌظبَ المحبعبي

 المفٍغت والمؤعغت اٌغٍُّت.

زٖ ٘ػت، وحفُذ المجّى داخً بسُُض وداٌت المٕبئت بين المخغيراث الاسحببط ِؼبِلاث حمذَ الهُىٍُت المصفىفت ٔخبئش
أْ اسحببعبث  ، مذذ، وفي ٘زٖ الحبٌت ٌذَٕب داٌت بسُُض واعذةالاسحببعبث في اِىبُٔت ايجبد حفغيراث ٌىً داٌت بسُُض

 ٌلإفلاط٘زا اٌخشحُب ِفهىِب  ًوً ٔغبت ِغ اٌظب٘شة، عُذ اػغاسحببط  حبين داٌت اٌخُُّض ِغ وً ِخغيرة 
أغلالب ِٓ إٌغب المفغشة ٌٗ إر ٔلاعظ وفك ٘زا اٌخغًٍُ اْ افلاط اٌششوت َشحبظ ايجببب بٕغبت اٌذَىْ الى 

ٍَت الاصً الاصىي أٌ أٗ حشحفغ اعخّبٌُت الافلاط ببسحفبع لُّت اٌذَىْ، ٔفظ الاِش ارا اسحفؼج لُّت اٌذَىْ عى
الافلاط حشحبظ ػىغب ِغ إٌغبت  ظب٘شةٕخضٕب أْ ، وِٓ ٔفظ المصفىفت اعخِمبسٔت ِغ اصىي المؤعغت الجبسَت

 .اٌظب٘شةاٌتي برخىٌ اٌخذفك إٌمذٌ اٌخشغٍٍُ و٘زا َؼىظ اهمُت ٘زا المؤشش في اعخخذاِٗ لمؼبلجت 

 ِٓ خلاي صذوي اٌذاٌت اٌمبٔىُٔت يمىٓ صُبغت نمضس ٌٍخٕبؤ وفك اٌؼلالت اٌخبٌُت:
Z= 1.455X2-0.411X5+0.013X6+5.637X8-0.316X12-20279 

 فئْ ٘زٖ المؤعغت ٍ٘ ِفٍغت 5.1620و  0.05251-محصىسة بين اٌمُّخين  Zعُذ أٔٗ إرا وبٔج 
 .فبْ المؤعغت عٍُّت 2.3012-و  3.87998-محصىسة بين:  Zوإرا وبٔج 

 
 عُذ: ولذ اربج ٘زا المجبي لذسة ػبٌُت ػًٍ اٌخصُٕف ِٓ خلاي اخخببس صىدة اٌخصُٕف
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بٕغبت   أٌ صغُغب، حصُٕفب صٕفىا ُِضأُت، لذ 14)اٌغٍُّت( وػذد٘ب الأولى  المجّىػت أفشاد أغٍب
 حصُٕفب صٕفىا ُِضأُت لذ 11أفشاد٘ب أٌ  أغٍب اٌزبُٔت )المفٍغت( فئْ ٌٍّضّىػت ببٌٕغبت ، ووزٌه87.5%

 ، وحىى33ْصغُغب ٘ى  حصُٕفب المصٕف ٌٍُّضأُبث فئْ جاّىع اٌىٍٍ ، وِٕٗ%  15 بٕغبت صغُغب،أٌ
     1107 %.ٔغبت  بٍغج لذ اٌىٍُت اٌخصُٕف صىدة

اٌىصىي الى نمىرس رو لذسة حٕبؤَت بخغش الافلاط  بئِىبُٔتوحفُذ ٘زٖ إٌخُضت برمك اٌفشضُت اٌزبٌزت اٌمبئٍت 
 أغلالب ِٓ إٌغب المبٌُت المغخخشصت ِٓ اٌمىائُ المبٌُت وفك إٌظبَ المحبعبي المبلي.

 التوصيات:

 ٔىصٍ بدب ٍٍَ:في ظً إٌخبئش المخغصً ػٍُهب 

بٕبءا ػًٍ برًٍُ ظب٘شة الافلاط فبٔٗ وصذ اْ اٌغبب الاداسٌ في عذورهب ٘ى اٌغبٌب، ٌزا ٔىصٍ  (1
 ببلا٘خّبَ بخأًُ٘ ِغيرٌ المؤعغبث.

ضشوسة حؼضَض اٌشفبفُت والافصبط في مخشصبث إٌظبَ المحبعبي ٌذي المؤعغبث وحغهًُ ػٍُّت  (2
 اٌخىصًُ اٌفؼبي ٌٍّؼٍىِت لمغخخذُِهب.

 بخغىَش بىسصت الجضائش ٔظشا ٌىىنهب لبػذة ِؼغُبث ٘بِت لمغخخذٍِ المؼٍىِت المبٌُت.ٔىصٍ  (3
 ضشوسة الا٘خّبَ بمبئّت اٌخذفمبث إٌمذَت خبصت في جابي اٌخٕبؤ ببلمخبعش المبٌُت. (4
َٕبغٍ ػًٍ ِغخخذٍِ المؼٍىِت المبٌُت خبصت المغخزّشَٓ في اٌبُئت الجضائشَت اػخّبد نمبرس اٌخٕبؤ  (5

 بلي، بذٕبب لحذود الاصِبث.ببٌفشً الم
 .الائخّبْحأوُذ خبص ٌٍبٕىن بضشوسة حبني ٘زٖ إٌّبرس في ابزبر لشاساث  (6

 آفاق البحث:

٘زا اٌبغذ  الخصش ػًٍ المؤعغبث غير المغؼشة في اٌبىسصت، مدب َفخظ المجبي اِبَ حغىَشٖ ٌُشًّ 
)افلاط المؤعغبث( َفخظ المجبي اِبَ المؤعغبث المغؼشة، وّب أْ حغبُك ٘زا إٌّىرس ػًٍ المغخىي الجضئٍ 

 اِىبُٔت حذػُّٗ بّٕىرس ٌٍخٕبؤ ببلأصِبث ػًٍ المغخىي اٌىٍٍ.

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ـبئنج النراجـعك
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 اولا: المشاجع انعشبَت
 انكتب:

اٌذوْ ط أذسَىغٓ، ذشجمح وّاي خٍُفح أتى صَذ، إٌظشَح المحاعثُح، الدىرة الجاِؼٍ الحذَس، اٌطثؼح  .1
 .2005اٌشاتؼح 

، داس وائً ٌٍٕشش واٌرىصَغ،الأسدْ، انتضَيرالمالي دسوس وتطبَقاثاٌُاط تٓ عاعٍ، َىعف لشَشٍ، .2
 .2006اٌطثؼح الأولى، 

 .1996ػًٍ فضاٌح، إعرشاذُجُح اٌمىائُ الداٌُح، داس اٌىرة اٌؼٍُّح ٌٍٕشش، اٌما٘شج، أتى اٌفرىح  .3
 .أبي صوشَا يحيى تٓ ششف إٌىوٌ اٌذِشمٍ ، سَاض اٌصالحين ِٓ ولاَ عُذ الدشعٍين .4
 .اٌما٘شج ،داس الحذَس  ، الدصثاح الدٕير ،أحمذ تٓ لزّذ تٓ ػٍٍ اٌفُىٍِ الدمشٌ  .5
 1دُٕفح، اٌىاضخ في المحاعثح الداٌُح وفك الدؼاَير اٌذوٌُح، ض  تٓ ستُغ .6
خاٌذ جماي الجؼشاخ، ِؼاَير المحاعثح اٌذوٌُح، اششاء ٌٍٕشش واٌرىصَغ، ػّاْ، الأسدْ، اٌطثؼح الأولى،  .7

2008. 
 

دساعح ِؼّمح في ٔظشَح  -سضىاْ دٍىج دٕاْ، إٌّىرض المحاعبي الدؼاصش: ِٓ الدثادئ إلى الدؼاَير .8
 2006اعثح،داس وائً ٌٍٕشش، اٌطثؼح اٌصأُح، المح

 2003سضىاْ دٍىٖ دٕاْ، إٌّىرض المحاعبي الدؼاصش ِٓ الدثادئ إلى الدؼاَير، داس وائً ٌٍٕشش، ػّاْ، .9
 2002طاسق ػثذ اٌؼاي حماد، "اٌرماسَش الداٌُح"، اٌذاس الجاِؼُح، ِصش،  .10
اٌرجاسج، جاِؼح ػين اٌشّظ، ِصش، طاسق ػثذ اٌؼاي حماد، "ِىعىػح ِؼاَير المحاعثح"، وٍُح  .11

 2003، 1ض
 1991ػثاط ِهذٌ اٌشيراصٌ، ٔظشَح المحاعثح، ِطثؼح راخ اٌغلاعً، اٌىىَد،  .12
 2008، داس وائً ٌٍٕشش، SPSSلزفىظ جىدج، اٌرذًٍُ الإدصائٍ تاعرخذاَ  .13
لزّذ اتشاُُ٘ ػثذ اٌشدُُ، الرصادَاخ الاعرصّاس واٌرّىًَ واٌرذًٍُ الدالي، ِؤعغح شثاب  .14

 الجاِؼح، ِصش
لزّذ أحمذ الخضيرٌ ،" اٌذَىْ الدرؼصشج : اٌظا٘شج ... الأعثاب ... اٌؼلاض "، إَرشان ٌٍٕشش و  .15

 اٌرىصَغ ، اٌطثؼح الأولى.
لزّذ سمير اٌصثاْ، دساعاخ في الاصىي الداٌُح / اصىي اٌمُاط واعاٌُة الاذصاي المحاعبي،  .16

 1996اٌذاس الجاِؼُح تيروخ، 
طٍ، اٌرأصًُ إٌظشٌ ٌٍّّاسعاذالدهُٕح المحاعثُح، في لرالاخ: اٌمُاط، لزّذ ِطش، ِىعً اٌغىَ .17

 2008اٌؼشض والإفصاح، داس وائً ٌٍٕشش، اٌطثؼحاٌصأُح،
 .داس إٌهضح اٌؼشتُح ،الإفلاط واٌصٍخ اٌىالٍ ِٕٗ  ،لزّذ بهجد ػثذ الله لاَذ  .18
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ػثذ اٌفراح أتى الدىاسَ، دساعاخ ِرمذِح في المحاعثح الداٌُح، داس الجاِؼح الجذَذج  وصفٍ .19
 .2004الإعىٕذسَح، اٌطثؼح اٌصأُح، 

 2007وٌُذ ٔاجٍ الحُالي، ٔظشَحالمحاعثح، ِٕشىساخ الأواديمُح اٌؼشتُح الدفرىدح في اٌذ نماسن، .02
 

 
 الاطشوحاث والمزكشاث:

 
ٌششواذالدغاهمح الاسدُٔح ِٓ أغاَ َىعف صلاح ، المحرىي الدؼٍىِاتي ٌٍثُأاخ الداٌُح الدٕشىسج  .21

وجهح ٔظش الدغرصّشَٓ والدمشضين وِذلمٍ الحغاتاخ الخاسجُين،ِزوشج لرغرير لزاعثح، جاِؼح اٌششق 
 .2010-2009الاوعط، الاسدْ 

أيمٓ لزّذ نمش اٌشٕطٍ، لزرىي الدؼٍىِاتي ٌمائّح اٌرذفماخ إٌمذَح ِٕىجهح ٔظش ِغرخذُِها وأششٖ ػًٍ  .22
صادَح، ِزوشج لرغرير، ٌُحاٌذساعاخ اٌؼٍُا واٌثذس اٌؼٍٍّ ، جاِؼح اٌغىداْ ٌٍؼٍىَ اتخار لشاساتهُ الالر

 .2007واٌرىٕىٌىجُا 
تىخٍىج تادَظ، الاِصٍُح في ذغُير الخضَٕح، ِزوشج لرغرير غير ِٕشىسج، جاِؼح لزّذ تىضُاف الدغٍُح،  .23

2003. 
ودوس٘ا في الحذ ِٓ اٌمشوض الدرؼصشج دساعح  تٓ شٕح فاطّح اٌض٘شاء، اداسج الدخاطش الاتدأُح .24

 2009ذطثُمُح ٌٍثٕىن الجضائشَح، ِزوشج لرغرير غير ِٕشىسج، جاِؼح وسلٍح، 

 
عالدٍ لزّذ اٌذَٕىسٌ، لائّح اٌرذفماخ إٌمذَح في ظً اػرّاد الجضائش ِؼاَير المحاعثح اٌذوٌُح، ِزوشج  .25

 .2009-2008ِاجغرير، جاِؼح اٌؼمُذ الحاض لخضش، تاذٕح، 
شٕاٌ ػثذ اٌىشيم، ذىُُف اٌمىائُ الداٌُح في الدؤعغاخ الجضائشَح وفك ِؼاَير المحاعثح اٌذوٌُح، ِزوشج  .26

 2009-2008ِاجغرير، جاِؼح اٌؼمُذ الحاض لخضش، تاذٕح، 
الأهمُح إٌغثُح ٌٍٕغة الداٌُح الدشرمح ِٓ لائّح اٌرذفماخ إٌمذَح في ػثذ إٌاصش شذذج عُذ الاحمذ،  .27

ٌح وجىدج الأستاح ورٌه ِٓ وجهح ٔظش لزٍٍٍ الائرّاْ في اٌثٕىن اٌرجاسَح الأسدُٔح ولزٍٍٍ ذمُُُ اٌغُى
الأوساق الداٌُح في تىسصح ػّاْ، ِزوشج لرغرير لزاعثح، وٍُح اٌؼٍىَ الاداسَح والداٌُح، جاِؼح اٌششق 

 2008الاوعط، الاسدْ،
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نحو -اث انصغيرة والمتوصطت الجزائشٍتدساصت تحهَهَت نهًنطق المالي ننًو المؤصضػثذ اٌى٘اب دادْ ،  .28
، أطشودح دورىساٖ غير ِٕشىسج، وٍُح اٌؼٍىَ الالرصادَح وػٍىَ اٌرغُير، بناء نمودج نتششَذ انقشاساث المانَت

 .2008جاِؼح الجضائش،
، ِزوشج ِاجغرير، IAS/IFRSلىادسٌ لزّذ، لُاط تٕىد اٌمىائُ الداٌُح وفك ِؼاَير المحاعثح اٌذوٌُح   .29

 .2010جاِؼح عؼذ ددٍة، اٌثٍُذج، جىٍَُح 
ِثاسن تىػشح، ٘ثح تىشىشح، دوس جىدج أِٓ الدؼٍىِاخ في إداسج الأصِح الداٌُح اٌؼالدُح، ٍِرمً ذذاػُاخ  .30

 2009الأصِح الالرصادَح اٌؼالدُح ػًٍ ِٕظّاخ الأػّاي، جاِؼح اٌضسلاء، الأسدْ، 
ش انتذفق اننقذً وانعائذ المحاصبي نهتنبؤ بانتذفقاث اننقذٍت اصتخذاو يقاٍَلزّذ َىعف الذثاػ  .31

المضتقبهَت "دساصت تطبَقَت عهي المصاسف انفهضطَنَت" يزكشة مجضتير محاصبت وتدوٍم، كهَت انذساصاث 
 0222انتجاسة، الجايعت الاصلايَت غزة 

، 0220-1991الجزائش، دساصت قَاصَت في انفتشة  في وانفنذقت انضَاحتلزّىد فىصٌ شؼىبي،  .32
 2007اٌؼٍىَ الالرصادَح، جاِؼح الجضائش، غير ِٕشىسج،  دورىساٖ شهادج ًٌُٕ ِمذِح أطشودح

اصتخذاو اننضب المانَت نهتنبؤ بتعثش انششكاث دساصت تطبَقَت عهي قطاع ٘لا تغاَ ػثذ الله اٌغصين،  .33
 2004غضج،  -لجاِؼح الإعلاُِحِزوشج لرغرير، االمقاولاث في قطاع غزة، 

 
 :انذوسٍاث

 
الأستاح المحاعثُح واٌرذفماخ إٌمذَح اٌرشغٍُُح ػًٍ لزرىاهما أشش إشاسج اي صوشَا ولزّىد اٌذتُؼٍ،  .34

 .2008، 1، اٌؼذد4الدؼٍىِاتي، المجٍح الاسدُٔح في اداسج الاػّاي، المجٍذ 
دغين أحمذ ددذوح، دساعح تحٍٍُُح ٌٍّذرىي الدؼٍىِاتي ٌمائّح اٌرذفماخ إٌمذَح، لرٍح جاِؼح  .35

 2008 -اٌؼذد اٌصاني - 24المجٍذ  –دِشك، ٌٍؼٍىَ الالرصادَح واٌمأىُٔح
 

انتنبؤ بفشم انششكاث المضاهمت انعايت ػّش ػُغً دغٓ جهّاني؛ أحمذ ػثذ اٌفراح اٌذاود؛  .36
, اٌؼذد: 31َح، المجٍذ: لرٍح دساعاخ، اٌؼٍىَ الاداسانصناعَت الأسدنَت باصتخذاو انقَاس يتعذد الاتجاهاث، 

2 ,2004 . 
،" الإفصاح المحاعبي في اٌمىائُ الداٌُح ٌٍّصاسف وفما ٌٍّؼُاس ٌطُف صتىد، ػمثح اٌشضا ،سولا لاَمح .37

،لرٍذ: 2006("، لرٍح جاِؼح ذششَٓ ٌٍذساعاخ و اٌثذىز اٌؼٍُّح، ]ػًٍ الخط[. 30المحاعبي اٌذولي سلُ)
 .2، اٌؼذد: 28
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ّارض لزّذ ػطُح ِطش ؤىاف ػثُذاخ، دوس إٌغة الداٌُح الدشرمح ِٓ اٌرذفماذإٌمذَح في تحغين دلح إٌ .38
الدثُٕح ػًٍ الاعرذماق ورٌه في اٌرٕثؤ تاٌفشلالدالي ٌٍششواخ اٌصٕاػُح الدغاهمح الاسدُٔح، المجٍح الاسدُٔح في 

 .2007، 4، اٌؼذد 3اداسج الاػّاي،المجٍذ 
لزّىد جلاي احمذ، طلاي اٌىغاس،اعرخذاَ ِؤششاخ إٌغة الداٌُح في ذمىيم الاداء الدالي واٌرٕثؤ  .39

ٍششواخ )اٌفشً الدالي(، بحس ِمذَ ٌٍّؤتدش اٌذولي اٌغاتغ ٌىٍُح الالرصاد واٌؼٍىَ تالاصِاخ الداٌُح ٌ
 .2009الاداسَح، جاِؼح اٌضسلاء الخاصح، الاسدْ 

، قذسة المذقِّق عهي اكتشاف يؤششاث انشَّك باصتًشاسٍت انعًلاء،  ضَـاد شىَاخِٕـزس الدىُِٕ .40
 .1انعذد 11المناسة، المجهذ 

المجٍح اٌؼٍُّح ،"اٌرٕثؤ تالإفلاط اٌفنى ٌٍششواخ اٌراتؼحٌٍمطاع اٌؼاَ في ِصش" ٕ٘ذٌ،ِٕير إتشاُُ٘ صالح 1 .41
 .(1991جاِؼح لطش، اٌؼذد اٌصاني، )، ٌىٍُحالإداسج والالرصاد

دوس يعهوياث انتذفقاث اننقذٍت في اتخار قشاساث الاصتثًاس والاقتشاض في انششكاث ٔثًُ الحٍبي ،  .42
اٌؼذد  - 22المجٍذ  –لرٍح جاِؼح دِشك ٌٍؼٍىَ الالرصادَح واٌمأىُٔح، -دساصت تطبَقَت-الخاصت انضوسٍت 

 2006 -الأوي
 .غؼىدَح، جاِؼح الدٍه عؼىدوٌُذ اٌشثاني، دوس الدؼٍىِاخ المحاعثُح في اٌرٕثؤ تاٌرؼصش الداٌٍٍُششواخ اٌ .43
، يذى قذسة المشاجع الخاسجٌ ين خلال انتحهَم المالي عهي اكتشاف َىعف لزّىد جشتىع .44

دساعح ذطثُمُح ػًٍ ِشاجؼٍ الحغاتاخ اٌمأىُٔين في لطاع  – الأخطاء غير انعادٍت وانتنبؤ بفشم المششوع
اٌؼذد الأوي،  –غضج، فٍغطين، لرٍح الجاِؼح الإعلاُِح )عٍغٍح اٌذساعاخ الإٔغأُح( المجٍذ اٌصاٌس ػشش

 .2005جأفٍ 
 
 

 انقوانين والمشاصَى:
 8ص  2009ِاسط  25الدشعىَ اٌرٕفُزٌ الدؤسر في  .1
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 بيانات الشركات المفلسة (1

 النتيجة الصافية الاصول ر الاعمال الفوائذ ديون ق أ الذيون الاهتلاك
 1701905,94 175675812 140738077 724518,31 123609859 137622223 13810806,5 1 

2292704,9 213488580 179277673 490719,35 152593104 187717411 12241845,9 2 

2591356,2 244203515 210760446 888005,87 89960209 240919586 22487240,5 3 

2609012,07 273447254 239942868 1361792,1 127395894 276160137 6196812,18 4 

2550390,66 322746125 279153986 1318851,16 65816878,2 539964834 
-

64802225,4 5 

2313067,42 363362396 314018848 2162174,12 73381505,7 547344058 
-

40106008,4 6 

19799452,6 415342645 384983645 0 42481933,4 523794376 
-

49847162,5 7 

14410120,4 444633528 401329362 0 8748584,6 511689481 
-

43122587,1 8 

21139030,2 575206730 536037000 4017897,81 220213189 700073923 193855457 9 

15096004 573707691 541450000 4017897,81 311212981 503093739 
-

18995755,1 10 

10655309,9 613892960 585878000 5548558,98 161258048 544247158 
-

45718549,1 11 

8391482,02 563378880 531305169 1381612,66 177096312 837757198 2035556,92 12 

7834489,71 611558335 582796706 623174,84 255372624 915241490 29400574,7 13 

7593029,2 403125073 389645773 0 383698038 1190765423 
-

5567812,74 14 

42762057,6 681348437 631660713 0 261303056 1431715525 
-

25752003,9 15 

15030546 139889317 101684302 4994158 40159530 162847347 -476814 16 

15030546 43210822 5005807 0 27173260 61169085 4999768 17 

59887378,1 591671788 507108389 16651120 232728380 756682352 -2215217 18 

68776952 586915675 586915675 11642701 75061084 681048265 -2048092 19 

68776952 537074619 537074619 9765993 82125225 631792863 -585653 20 

 

 

 

 

 

 

 

 

.../... 
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 الذيون المالية اجمالي ر المال اصول جارية ديون ط أ FR مخزون مخزون∆ 
 

5600900 15090291,2 
-

31749365,6 34937734,9 122799518 
-

51864395,2 2236320,71 1 

-
5684901,15 9405390,03 

-
10090163,2 34210907,2 169187510 -25771169 7473939,3 2 

31777337,8 41182727,8 
-

21585012,5 33443068,7 211662674 -25771169 15346859,3 3 

-
8273979,05 32908748,7 2580951,2 33504385,7 248720631 

-
3483928,57 29590407,7 4 

-
20246303,3 12662445,4 

-
33106142,7 43592139,7 246047843 217218708 13673946,7 5 

7483000,56 20145446 
-

20876379,2 49343547,9 293142469 183981662 12256137,8 6 

-
8448581,87 11696864,1 876369464 30359000 285293109 1084511731 30359000 7 

-
2180668,97 9516195,16 

-
127680674 43304166,4 273648688 67055952,2 30359000 8 

8699000 55983383,7 
-

480053734 39169612,8 55983383,7 124867193 39382954,6 9 

-
8963909,35 47019474,4 

-
191725890 31957000 349724801 

-
70313951,8 19000159 10 

-
19920406,6 27099067,8 

-
212741190 28014000 373140471 

-
69648502,5 0 11 

21849701,7 48948769,4 
-

198954260 32073711,4 334386465 272342761 0 12 

119447943 168396712 
-

197355029 28761629,4 414842251 274282580 0 13 

10797087,1 179193799 295781108 13479300 685426882 787640349 0 14 

252384065 431577865 279637018 49687723,8 911297732 750367088 1011592,68 15 

-11000000 44228460 -23050736 38205015 78633566 22958030 38205015 16 

-22261000 21967460 17135553 38205015 22141361 17958262 38205015 17 

11880200 23889219 25457728 84563399 532566117 165010564 0 18 

10661427 34550646 
-

154747103 0 432168573 94132589 0 19 

-13919731 20630915 
-

151925989 0 385148631 94718243 0 20 
 

 

 

 

 

.../.... 
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 BFR CAF SOCITE العملاء العملاء∆  الموردون الموردون∆  التذفك التشغيلي

34898463,1 7499700,26 47499751,3 6285150,43 86285150,4 53875690,4 15512712,4 1 

31676664,8 6458175,95 53957927,2 16368839,2 102653990 58101452,5 14534550,8 2 

56855310,8 5678141,3 59636068,5 
-

5678764,88 96975224,8 78521884,1 25078596,7 3 

42232104,5 
-

4515445,53 55120623 46215704,8 143190930 120979055 8805824,25 4 

-
70265695,2 894636,96 56015259,9 11337805,9 154528735 111175921 

-
62251834,7 5 

10783535,5 9063061 65078320,9 32030414,9 186559150 141626275 -37792941 6 

8721586,32 54533025,9 119611347 
-

7315147,78 179244003 71329519,8 -30047710 7 

-
44358445,5 794361,75 120405709 

-
14259671,6 164984331 54094817,5 

-
28712466,7 8 

230470391 
-

2423925,24 117981783 9200829 209200830 147202430 214994488 9 

-
7119816,75 

-
2693972,62 115287811 8437816,39 217638646 149370310 

-
3899751,17 10 

-
63879564,9 

-
7607361,64 107680449 

-
1288557,45 216350089 135768707 

-
35063239,3 11 

25941438,8 -8022498,4 99657950,7 1687196,64 218037285 167328104 10427038,9 12 

139055518 20217269,6 119875220 
-

37844759,3 180192526 228714018 37235064,4 13 

43117327,9 105732555 225607776 
-

75437530,9 104754995 58341019 2025216,46 14 

403165282 110063492 335671268 23707670,7 128462666 224369263 17010053,7 15 

26473310 -246737 8246737 23166315 23166315 59148038 14553732 16 

-33643738 -8246737 0 -23166315 0 21967460 20030314 17 

473174337 172621976 172621976 231000000 431845189 283112432 57672161,1 18 

-
144762869 54825533 227447509 

-
276978689 154866500 -38030363 66728860 19 

43592209 -16613640 210833869 5934281 160800781 -29402173 68191299 20 
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 السليمة:  المشاهدات بيانات (2

 SOCITE النتيجة الصافية الاصول ر الاعمال الفوائذ ديون ق أ الذيون الاهتلاك
1220946,99 0 60931361,22 0 14291844,44 81298559,08 799410,02 

1 
12325946,2 0 162816634,7 0 101838971,8 188408845,2 6652486,68 

2 
26754498,8 3690177000 165495000 4245106,59 498905683,5 3804026000 113066038,9 

3 
36368571,7 4434559000 122128000 4688832,82 565083761,9 4604446000 169027589,3 

4 
35244068,9 239463000 51065000 1951452,59 144500845 5365144000 134066756,5 

5 
36371345,4 301447000 100445000 526376 555586606 6155020000 157645440 

6 
39640127,4 422491000 168680000 532417,26 664053194,1 7175500000 173905955,7 

7 
38351902,29 427304100,00 173493100,00 183381,20 837476861,76 8401359100,00 260501890,61 

8 
1221046,99 0,00 60931461,22 0,00 14291944,44 81298659,08 800410,02 

9 
12326046,17 0,00 162816734,69 0,00 101839071,81 188408945,23 6653486,68 

10 
26754598,79 3690177100,00 165495100,00 4245156,59 498905783,52 3804026100,00 113067038,92 

11 
36368671,71 4434559100,00 122128100,00 4688882,82 565083861,91 4604446100,00 169028589,28 

12 
35244168,88 239463100,00 51065100,00 1951502,59 144500945,03 5365144100,00 134066756,47 

13 
36371445,43 301447100,00 100445100,00 526426,00 555586705,98 6155020100,00 157646439,95 

14 
1220946,99 0 60931361,22 0 14291844,44 81298559,08 799410,02 

15 
12325946,2 0 162816634,7 0 101838971,8 188408845,2 6652486,68 

16 
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 الذيون المالية اجمالي ر المال اصول جارية ديون ط أ FR مخزون مخزون∆ 
 -904065 1904065,2 -46981551,42 0 13949809,8 20367197,86 0 

1 
-141980,52 1762084,68 -59430592,57 0 103386042,1 25592210,54 0 

2 
12000000 22056000 10421000 3524682000 175916000 113849000 0 

3 
16475000 38531000 81544000 4312431000 203672000 169887000 0 

4 
106000 38637000 150564000 188398000 201629000 5125681000 0 

5 
52736000 91373000 79223000 201002000 179668000 5853573000 0 

6 
-56602000 34771000 23039000 253811000 191719000 6753009000 0 

7 
-8906109,30 25861413,60 90482950,80 253785618,90 263985100,00 7974056000,00 0,00 

8 
-903974,59 1903874,79 -46976853,26 0,00 13949909,80 20368197,86 0,00 

9 
-141966,32 1761908,47 -59424649,51 0,00 103386142,12 25593210,54 0,00 

10 
11998800,00 22053794,40 10419957,90 3524329531,80 175916100,00 113850000,00 0,00 

11 
16473352,50 38527146,90 81535845,60 4311999756,90 203672100,00 169888000,00 0,00 

12 
105989,40 38633136,30 150548943,60 188379160,20 201629000,00 5125682000,00 0,00 

13 
52730726,40 91363862,70 79215077,70 200981899,80 179668100,00 5853574000,00 0,00 

14 
-904065 1904065,2 -46981551,42 0 13949809,8 20367197,86 0 

15 
-141980,52 1762084,68 -59430592,57 0 103386042,1 25592210,54 0 

16 
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 BFR CAF SOCITE العملاء العملاء∆  الموردون الموردون∆  التذفك التشغيلي

-33497176,62   -34822458,6 24547520,7 208989,97 829733,97 2020357,01 

1 
21706363,16   1381901,65 25929422,4 1488009,18 2317743,15 18978432,85 

2 
220437432,4 

 

-25791371,4 138051 94408266,03 95238000 139820537,7 

3 
238395127 

 

-46034 92017 16570000 111808000 205396161 

4 
178829230,4 

 

-61595 30422 9474000 121282000 169310825,4 

5 
216886607,4 

 

42822 73244 -29909000 91373000 194016785,4 

6 
183577941,1 

 

54858 128102 26579000 117952000 213546083,1 

7 
357032895,04 

 

11907,81 139997,00 67103289,00 185043493,80 298823807,53 

8 
-33493826,90   -34818976,35 24545065,97 208969,07 829651,00 2020154,97 

9 
21704192,52   1381763,46 25926829,43 1487860,38 2317511,38 18976535,01 

10 
220415388,63 

 

-25788792,23 138037,19 94398825,20 95228476,20 139806555,66 

11 
238371287,48 

 

-46029,40 92007,80 16568343,00 111796819,20 205375621,37 

12 
178811347,43 

 

-61588,84 30418,96 9473052,60 121269871,80 169293894,27 

13 
216864918,72 

 

42817,72 73236,68 -29906009,10 91363862,70 193997383,70 

14 
-33497176,62   -34822458,6 24547520,7 208989,97 829733,97 2020357,01 

15 
21706363,16   1381901,65 25929422,4 1488009,18 2317743,15 18978432,85 

16 
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 D x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 x14 x15 x16 

1 1 2,527 0,254 0,282 0,021 0,248 11,325 20,506 1,277 103,223 -0,043 0,285 -0,259 -2,104 -0,231 0,113 -0,589 

2 1 2,588 0,169 0,208 0,015 0,177 14,688 13,816 1,137 93,116 -0,290 0,202 -0,060 -1,073 -0,054 0,077 -0,174 

3 1 2,528 0,236 0,632 0,016 0,270 9,738 21,940 1,014 94,238 -0,596 0,158 -0,102 -0,524 -0,090 0,104 -0,275 

4 1 6,815 0,153 0,332 0,032 0,176 31,053 16,187 0,990 104,809 -8,493 0,135 0,010 0,078 0,009 0,032 0,021 

5 1 1,084 -0,130 -1,068 -0,019 -0,252 -5,185 -27,551 0,598 126,548 0,063 0,177 -0,135 -2,615 -0,061 -0,115 -0,298 

6 1 -0,269 0,020 0,147 0,201 0,034 -9,615 4,662 0,664 157,091 0,067 0,168 -0,071 -1,036 -0,038 -0,069 -0,147 

7 1 -0,175 0,017 0,205 0,000 0,023 -13,823 0,440 0,793 20,977 0,028 0,106 3,072 74,923 1,673 -0,057 12,286 

8 1 1,029 -0,087 -5,070 0,000 -0,111 -15,486 -3,078 0,869 30,856 0,453 0,158 -0,467 -13,417 -0,250 -0,056 -2,360 

9 1 1,189 0,329 1,047 0,017 0,430 2,675 10,903 0,822 27,211 0,315 0,700 -8,575 -8,575 -0,686 0,307 -3,261 

10 1 0,375 -0,014 -0,023 -0,564 -0,013 -147,114 -0,472 1,140 38,004 -0,270 0,091 -0,548 -4,078 -0,381 -0,008 -1,284 

11 1 1,397 -0,117 -0,396 -0,087 -0,109 -17,508 -5,995 1,128 57,614 0,000 0,075 -0,570 -7,850 -0,391 -0,064 -1,567 

12 1 12,744 0,031 0,146 0,053 0,049 54,031 3,091 0,672 67,137 0,000 0,096 -0,595 -4,065 -0,237 0,012 -1,189 

13 1 4,730 0,152 0,545 0,004 0,239 16,424 17,749 0,668 78,060 0,000 0,069 -0,476 -1,172 -0,216 0,041 -0,863 

14 1 -7,744 0,036 0,112 0,000 0,111 199,053 5,679 0,339 53,091 0,000 0,020 0,432 1,651 0,248 0,002 5,070 

15 1 -15,656 0,282 1,543 0,000 0,638 40,056 9,428 0,476 15,933 0,001 0,055 0,307 0,648 0,195 0,012 1,246 

16 1 -55,521 0,163 0,659 0,189 0,260 9,612 1,761 0,859 9,307 1,664 0,486 -0,293 -0,521 -0,142 0,089 -0,390 

17 1 -6,729 -0,550 -1,238 0,000 -6,721 2,157 -2,238 0,706 2,875 2,127 1,726 0,774 0,780 0,280 0,327 0,780 

18 1 -213,602 0,625 2,033 0,035 0,933 10,259 7,901 0,782 9,880 0,000 0,159 0,048 1,066 0,034 0,076 0,090 

19 1 70,682 -0,213 -1,929 -0,080 -0,247 8,796 -2,105 0,862 8,534 0,000 0,000 -0,358 -4,479 -0,227 0,098 4,069 

20 1 -74,434 0,069 0,531 0,224 0,081 7,876 0,634 0,850 7,809 0,000 0,000 -0,394 -7,364 -0,240 0,108 5,167 

21 0 -21,260 -0,861 -1,061 0,000 -0,963 19,187 -99,279 0,943 108,787 0,786 0,899 -15,118 -9,510 -0,832 0,049 -5,008 

22 0 100,993 5,866 3,648 0,000 7,336 12,614 641,343 0,848 92,714 0,319 2,283 -36,743 -1,997 -0,779 0,067 -4,633 

23 0 -41,902 -0,412 -2,344 0,000 -0,550 0,000 -27,435 0,000 0,000 0,000 0,000 -3,368 -24,674 -0,578 0,025 2,154 

24 0 3,263 0,115 0,213 0,000 0,133 0,000 1,761 0,000 0,000 0,000 0,000 -0,575 -33,727 -0,315 0,101 2,720 

25 0 1,950 0,058 0,442 0,019 1,332 26,392 8,239 0,970 137,927 0,000 20,036 0,059 0,472 0,003 0,037 0,089 

26 0 1,410 0,052 0,422 0,020 1,952 21,590 6,555 0,963 121,934 0,000 21,173 0,400 2,116 0,018 0,045 0,543 

27 0 1,334 0,033 1,238 0,011 3,502 1,414 5,074 0,045 6,794 0,000 0,934 0,747 3,897 0,028 0,032 0,942 

28 0 1,376 0,035 0,390 0,002 2,159 1,554 5,963 0,049 8,288 0,000 1,119 0,441 0,867 0,013 0,032 0,434 

29 0 1,056 0,026 0,276 0,003 1,088 1,978 4,631 0,059 10,658 0,000 1,324 0,120 0,663 0,003 0,030 0,151 

30 0 1,371 0,043 0,426 0,001 2,058 1,430 9,310 0,051 11,142 0,000 0,961 0,343 3,499 0,011 0,036 0,429 

31 0 -41,846 -0,412 -2,344 0,000 -0,550 0,000 -27,430 0,000 0,000 0,000 0,000 -3,368 -24,674 -0,578 0,025 2,154 

32 0 3,262 0,115 0,213 0,000 0,133 0,000 1,761 0,000 0,000 0,000 0,000 -0,575 -33,727 -0,315 0,101 2,720 

33 0 1,949 0,058 0,442 0,019 1,332 26,395 8,238 0,970 137,927 0,000 20,034 0,059 0,472 0,003 0,037 0,089 

34 0 1,410 0,052 0,422 0,020 1,952 21,592 6,554 0,963 121,933 0,000 21,171 0,400 2,116 0,018 0,045 0,543 

35 0 1,334 0,033 1,237 0,011 3,502 1,414 5,074 0,045 6,794 0,000 0,934 0,747 3,897 0,028 0,032 0,942 

36 0 1,376 0,035 0,390 0,002 2,159 1,554 5,963 0,049 8,288 0,000 1,119 0,441 0,867 0,013 0,032 0,434 
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Group Statistics 

 Mean Std. Deviation التصنيف

Valid N (listwise) 

Unweighted Weighted 

 x1 1.06719 30.749933 16 16.000 سليمة

x2 .30228 1.507277 16 16.000 

x3 .25077 1.387465 16 16.000 

x4 .00675 .008350 16 16.000 

x5 1.66101 2.027791 16 16.000 

x6 8.56970 10.622647 16 16.000 

x7 34.77010 164.072586 16 16.000 

x8 .37217 .457887 16 16.000 

x9 48.32425 58.490893 16 16.000 

x10 .06907 .207069 16 16.000 

x11 5.74925 8.882324 16 16.000 

x12 -3.49931- 9.688507 16 16.000 

x13 -6.84020- 13.886424 16 16.000 

x14 -.20382- .316694 16 16.000 

x15 .04511 .024106 16 16.000 

x16 .29381 2.193914 16 16.000 

 x1 -13.32208- 54.435835 20 20.000 متعثرة

x2 .07117 .239800 20 20.000 

x3 -.06510- 1.478366 20 20.000 

x4 .00286 .156441 20 20.000 
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x5 -.18918- 1.562903 20 20.000 

x6 10.45063 59.152976 20 20.000 

x7 4.66293 11.207357 20 20.000 

x8 .83227 .236247 20 20.000 

x9 55.31561 45.643168 20 20.000 

x10 -.24868- 2.039396 20 20.000 

x11 .24326 .386414 20 20.000 

x12 -.41299- 2.081666 20 20.000 

x13 1.01369 17.823537 20 20.000 

x14 -.04016- .463332 20 20.000 

x15 .05145 .113525 20 20.000 

x16 .81666 3.493796 20 20.000 

Total x1 -6.92685- 45.458230 36 36.000 

x2 .17389 1.009181 36 36.000 

x3 .07529 1.427170 36 36.000 

x4 .00459 .115410 36 36.000 

x5 .63312 1.989388 36 36.000 

x6 9.61466 44.144721 36 36.000 

x7 18.04389 108.790881 36 36.000 

x8 .62778 .417034 36 36.000 

x9 52.20834 51.083944 36 36.000 

x10 -.10746- 1.517180 36 36.000 

x11 2.69037 6.449244 36 36.000 
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x12 -1.78469- 6.708227 36 36.000 

x13 -2.47693- 16.454857 36 36.000 

x14 -.11290- .407830 36 36.000 

x15 .04863 .085179 36 36.000 

x16 .58428 2.959510 36 36.000 
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Variables in the Analysis 

Step Tolerance F to Remove Wilks' Lambda 

1 x8 1.000 15.214  

2 x8 .529 50.415 .815 

x11 .529 37.719 .691 

3 x8 .335 93.173 .748 

x11 .358 68.507 .601 

x12 .612 21.951 .322 

4 x8 .264 119.069 .743 

x11 .284 88.577 .592 

x12 .547 27.419 .289 

x6 .772 7.636 .191 

5 x8 .233 134.023 .726 

x11 .246 102.520 .586 

x12 .190 24.785 .242 

x6 .755 8.227 .169 

x7 .294 4.685 .153 

6 x8 .227 111.684 .560 

x11 .240 85.193 .455 

x12 .175 28.393 .228 

x6 .746 8.221 .148 

x7 .198 9.023 .151 

x5 .562 4.334 .133 
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7 x8 .224 87.776 .420 

x11 .238 68.437 .350 

x12 .160 32.530 .219 

x6 .745 7.193 .128 

x7 .017 1.151 .106 

x5 .319 8.533 .132 

x2 .013 3.848 .115 

8 x8 .224 107.233 .496 

x11 .238 83.394 .410 

x12 .160 34.447 .231 

x6 .745 8.040 .135 

x5 .427 7.472 .133 

x2 .154 12.541 .151 
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Variables Not in the Analysis 

Step Tolerance Min. Tolerance F to Enter Wilks' Lambda 

0 x1 1.000 1.000 .888 .975 

x2 1.000 1.000 .459 .987 

x3 1.000 1.000 .428 .988 

x4 1.000 1.000 .010 1.000 

x5 1.000 1.000 9.571 .780 

x6 1.000 1.000 .016 1.000 

x7 1.000 1.000 .674 .981 

x8 1.000 1.000 15.214 .691 

x9 1.000 1.000 .163 .995 

x10 1.000 1.000 .383 .989 

x11 1.000 1.000 7.723 .815 

x12 1.000 1.000 1.932 .946 

x13 1.000 1.000 2.088 .942 

x14 1.000 1.000 1.450 .959 

x15 1.000 1.000 .048 .999 

x16 1.000 1.000 .272 .992 

1 x1 .974 .974 1.693 .657 

x2 .951 .951 1.670 .658 

x3 .986 .986 .839 .674 

x4 .984 .984 .103 .689 

x5 .978 .978 9.263 .539 
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x6 .975 .975 .378 .683 

x7 .952 .952 1.985 .652 

x9 .531 .531 6.498 .577 

x10 .995 .995 .081 .689 

x11 .529 .529 37.719 .322 

x12 .906 .906 4.961 .601 

x13 .980 .980 .542 .680 

x14 .975 .975 2.294 .646 

x15 .996 .996 .000 .691 

x16 .864 .864 2.987 .634 

2 x1 .961 .509 1.841 .305 

x2 .871 .462 4.685 .281 

x3 .986 .525 .389 .319 

x4 .951 .504 .986 .313 

x5 .962 .509 6.718 .266 

x6 .864 .466 3.681 .289 

x7 .872 .463 4.994 .279 

x9 .483 .423 .252 .320 

x10 .991 .524 .006 .322 

x12 .612 .335 21.951 .191 

x13 .949 .513 1.546 .308 

x14 .779 .423 10.286 .244 

x15 .995 .527 .029 .322 
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x16 .768 .407 7.249 .263 

3 x1 .896 .335 .011 .191 

x2 .306 .215 4.241 .168 

x3 .886 .329 .487 .188 

x4 .928 .312 1.751 .181 

x5 .832 .333 .501 .188 

x6 .772 .264 7.636 .153 

x7 .300 .211 4.057 .169 

x9 .470 .307 .042 .191 

x10 .966 .325 .400 .189 

x13 .944 .335 .477 .188 

x14 .701 .323 1.894 .180 

x15 .972 .335 .169 .190 

x16 .703 .312 1.111 .185 

4 x1 .896 .264 .002 .153 

x2 .300 .196 4.634 .133 

x3 .882 .262 .217 .152 

x4 .737 .263 .005 .153 

x5 .832 .263 .408 .151 

x7 .294 .190 4.685 .133 

x9 .443 .229 .177 .153 

x10 .937 .250 .987 .149 

x13 .944 .264 .344 .152 
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x14 .697 .259 1.081 .148 

x15 .972 .264 .094 .153 

x16 .693 .255 .408 .151 

5 x1 .828 .189 .364 .131 

x2 .023 .023 .059 .132 

x3 .706 .183 .262 .132 

x4 .737 .190 .002 .133 

x5 .562 .175 4.334 .115 

x9 .442 .189 .075 .132 

x10 .897 .175 1.814 .125 

x13 .868 .176 .001 .133 

x14 .573 .140 .017 .133 

x15 .958 .184 .267 .131 

x16 .646 .162 .005 .133 

6 x1 .822 .174 .530 .113 

x2 .013 .013 3.848 .101 

x3 .603 .174 .079 .115 

x4 .737 .175 .007 .115 

x9 .431 .172 .003 .115 

x10 .874 .165 .885 .112 

x13 .838 .167 .111 .115 

x14 .571 .130 .000 .115 

x15 .766 .175 .183 .115 
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x16 .632 .146 .046 .115 

7 x1 .435 .007 .612 .099 

x3 .461 .010 .499 .100 

x4 .716 .013 .054 .101 

x9 .425 .013 .068 .101 

x10 .874 .013 .707 .099 

x13 .816 .013 .371 .100 

x14 .571 .013 .001 .101 

x15 .730 .013 .641 .099 

x16 .632 .013 .031 .101 

8 x1 .885 .153 .038 .106 

x3 .559 .137 .047 .105 

x4 .736 .154 .004 .106 

x7 .017 .013 1.151 .101 

x9 .427 .150 .037 .106 

x10 .875 .152 .834 .103 

x13 .848 .153 .168 .105 

x14 .578 .121 .020 .106 

x15 .749 .146 .429 .104 

x16 .639 .135 .084 .105 

 


