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 : الملخص
حجم المؤسسة الاقتصادية على الأداء المالي في المؤسسات الكبيرة  ناك أثرالى البحث فيما إذا كان ههذه الدراسة هدفت 

لإحصائية وذلك ببناء اف الدراسة تم استخدام الأساليب اوالمتوسطة والصغيرة مع أخذ المؤشرات المالية بعين الاعتبار ولتحقيق أهد
مؤسسات  5مؤسسات كبيرة و  5)مؤسسات 10دراسة حيث تضم عينة ال ،لتفسير العلاقة بين الحجم والأداء الماليبانل نماذج 

-2102وذلك باستخدام القوائم المالية وجدول حسابات النتائج الخاصة بها خلال الفترة من قطاعات مختلفة، ( يرة ومتوسطةصغ
رات السيولة داء المالي مقاسا بمردودية الأصول ومؤشتأثير لحجم المؤسسة على كل من الأوقد توصلت الدراسة الى وجود  .2105

داء المالي مع مراعاة المؤشرات المالية والنتائج لأالسريعة و مؤشرات النمو، وأشارت الدراسة الى أن العلاقة بين حجم المؤسسة و ا
 .، وهذا يثبت أن أداء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الحجم أعلى من المؤسسات الكبيرة الحجمطرديةالمتحصل عليها وهي علاقة 

 .المؤشرات المالية، المؤسسات الصغيرة و المتوسطة والكبيرة الأداء المالي، ،حجم المؤسسة: المفتاحيةالكلمات 

The Summary: 
The aim of this study is to find out if there is am influuence of the size of the economie in 

stitution on the financiel performance of the large, medium and small ones; taking into 

cansideration the aims of our study, and then using stastical methods otherefore, we use some 

panel methods to explaim the relationship between the size and the financial performance. 

The sample of the study gathers ten (10) institutions (5 large intitution, and 5 medium and 

small ones). From different domains, for this we use the financial statements. 

this study found that there is am influence of the size of the institutions an both and liguidity 

indicators, inoluding growthe indicatars, too.we meution in our study thar the relationship 

between the size of the institution and the financial performance is to care and take into 

consideration the financial indicators and the results; it's a positive relationship According to 

this, we many say that the performance of the small and medium institutions can be higher 

then large sized ones. 

indicators, the large medium and  , financialEnetprise size, financial performance Keywords:

small ones, time series computed tomography. 
 



 

 

       ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  محتوياتال قائمة

 

VI 

 الصفحة قائمة المحتويات

 III إهداء 
 IV الشكر 

 V الملخص 
 VI قائمة المحتويات 

 VII قائمة الجداول 
 VIII قائمة الأشكال البيانية 

 IX قائمة الملاحق 
 X رموزقائمة الاختصارات وال

 أ المقدمة العامة 
 25 الأدبيات النظرية للأداء المالي وحجم المؤسسة  :الأولالفصل 
 20 تمهيد

 20 الأدبيات النظرية للأداء المالي وحجم المؤسسة  :الأولالمبحث 
 55  الدراسات السابقة :الثانيالمبحث 

 51 خلاصة الفصل
 51 على الأداء المالي  حجم المؤسسة الاقتصاديةالدراسة القياسية لأثر  :الثـانيالفصل 
 51 تمهيد

 51 الطريقة والأدوات: المبحث الأول
 01 عرض ومناقشة النتائج المتوصل إليها :الثانيالمبحث 

 44 خلاصة الفصل
 41 العامة الخاتمة

 12 قائمة المصادر والمراجع 
 14 الملاحق قائمة 

 16 الفهرس 



 

 

       ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الجداول قائمة

 

VII 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الصفحةرقم  ن الجدولعنوا رقم الجدول

 91 الدراسة عينة (1-2)

 05 للأداء المالي مؤشرات المحاسبيةاليوضح  (2-2)
 02    ةر الحجم على الأداء المالي ممثلا بمؤشرات المر دودينتائج تقدير أث (3-2)

 01 ر الحجم على الأداء المالي ممثلا بمؤشرات السيولةنتائج تقدير أث (4-2)

 05 قدير أثر الحجم على الأداء المالي ممثلا بمؤشرات النمونتائج ت (5-2)

 09    ةالمر دودي LMنتائج  اختبار مضاعف لاغرانج  (6-2)
 09 السيولة LMنتائج  اختبار مضاعف لاغرانج  (7-2)
 00 النمو LMنتائج  اختبار مضاعف لاغرانج  (8-2)
لحجم والأداء المالي ممثلا النماذج التجميعية بين انتائج تقدير معلمات  (9-2)

 بمؤشرات المردودية
00 

النماذج التجميعية بين الحجم والأداء المالي ممثلا نتائج تقدير معلمات  (10-2)
 بمؤشرات السيولة

00 

النماذج التجميعية بين الحجم والأداء المالي ممثلا نتائج تقدير معلمات  (11-2)
 بمؤشرات النمو 

02 



 

 

       ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ    الأشكال قائمة

 

VIII 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الصفحةرقم  عنوان الشكل رقم الشكل
 01 حجم المؤسسة ممثلا برأس المال والأداء المالي ممثلا بالمردوديات (5-5)
 01 حجم المؤسسة ممثلا برأس المال والأداء المالي ممثلا السيولة (5-0)
 01 حجم المؤسسة ممثلا برأس المال والأداء المالي ممثلا النمو (5-0)



 

 

 
IX 

      ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالملاحق   قائمة

  

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 الصفحةرقم  نوان الملحقع رقم الملحق
 05 النسب المالية الممثلة للمتغيرات  1

 00 نتائج تقديرات النماذج التجميعية واختبار لاغرانج بالنسبة للمردودية 2
 07 نتائج تقديرات النماذج التجميعية واختبار لاغرانج بالنسبة للسيولة 3
 01 النسبة النمونتائج تقديرات النماذج التجميعية واختبار لاغرانج ب 4
 19 للمؤسسات عينة الدراسة القوائم المالية  5



 

 

 
X 

      ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالإختصارات والرموز    قائمة

  

 

 

 

 الرمز/ الاختصار 2المصطلح باللغة الأجنبية  المصطلح باللغة العربية

 Petite et moyenne entreprise Pme والصغيرة المؤسسات المتوسطة

 Grande enterprise Ge المؤسسات الكبيرة

 Rentabilité économique Re ديةالمردوية الاقتصا

 Rentabilité financière Rf المردودية المالية

 des actifs Rentabilité Ra مردودية الاصول

 Liquidité générale Lg السيولة العامة

 Liquidité rapide Lr السيولة السريعة

 Liquidité instantanée Li السيولة الفورية

 Croissance Chiffre d’affaires Cca نمو رقم الاعمال

 Croissance des actifs Ca نمو الاصول

 Trésorerie nette globale Tng الصافية الاجماليةالخزينة 

 Résultats des tests multiplicateur نتائج اختبار مضاعف لاغرانج

lagrangien 

LM 



 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 العامة مةمقدال



 

 

 العامة مقــــــــــــــــــــــــــــــدمةال

       ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 أ 

 : توطئة_ أ 

 ةالإقتصادي ، ومن بين هذه التطوراتقتصاديلإلآونة الاخيرة تطورا ملحوظا في جميع الميادين لاسيما الجانب ايشهد العالم في ا   
حيت كان هذا التطور من المستلزمات  ةلأخير قضايا هذه اهم أمن والذي يعتبر الإقتصادية للمؤسسات داء المالي لأتحسين ا

لأي دولة  قتصاديلإن النمو الأونظرا  ،المتسارعةو ت التكنولوجية الكبيرة الضرورية حتى تتمكن المؤسسات من مواجهة التحديا
ساسية سائدة في أعملية نغمة ال هم العناصر الفاعلة لذلك صارت هذهأداء يمثل لأ كفاءة اينبات تحس، مؤسساتها بأداءمرتبط 
وتعمل ، صابت نظام الاعمال في العالمأالتي  صاحبة لحركة المتغيراتالمتهديدات العمال المعاصرة لمواجهة التحديات و لأعالم ا

 .ستمراريتها في السوقإرباح وبقاء لأاتحسين وضعيتها المالية  وتحقيق  قتصادية علىلإاالمؤسسات 
براز العناصر التي  إوذلك لكونه يساهم في  م بالغ من طرف المحللين الماليينى بإهتماظقتصادية يحلإداء المالي للمؤسسات ان الأإ  

قصى الأرباح وتحقيق المزيد من ألى تحقيق إتهدف  ةقتصاديإ ةي مؤسسأن أعتبار إعلى  ،للمؤسسةقت مستوى معين من الربحية حق
 .لها ةالسوقي ةالقيم ةوزياد وةالثر 
  :الإشكالية الرئيسية_ ب 

 :كالتاليما سبق يمكننا صياغة الإشكالية الرئيسية  بناءا على   

 ؟ ت الإقتصاديه بولاية ورقلة على أدائها الماليما مدى  تأثير حجم المؤسسا  

 :شكالية الأسللة الفرعية التاليةو تتفرع تحت هذه الإ

  ومؤشرات الأداء المالي المرتبطة بالمردودية؟ مقاسا برأس المال علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم المؤسسة جدتو  هل -0

 ؟ ومؤشرات الأداء المالي المرتبطة بالسيولة مقاسا برأس المال سسةتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم المؤ  هل -2

             ؟بالنمو ومؤشرات الأداء المالي المرتبطةمقاسا برأس المال توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم المؤسسة  هل -3
  :البحثفرضيات _ت  

يمكن تحديد مجموعة من الفرضيات   ،في تحقيق أهداف البحثأملا و ، ضوء ما تم طرحه من أسللة حول موضوع البحثعلى     
 :هي على النحو التاليو التي نسعى لإختبارها 

   ؛المالي مقاسا بمؤشرات المردودية مقاسا برأس المال على الأداء المؤسسات الإقتصاديه بولاية ورقلةيوجد تأثير لحجم  -0

 ؛اء المالي مقاسا بمؤشرات السيولةمقاسا برأس المال على الأد رقلةالمؤسسات الإقتصاديه بولاية و  جميوجد تأثير لح -2

  .مقاسا برأس المال على الأداء المالي مقاسا بمؤشرات النمو المؤسسات الإقتصاديه بولاية ورقلةجم يوجد تأثير لح -3

 :مبررات اختيار الموضوع_ ث 

 :ي كالتاليهو  ،أخرى ذاتيةو ن اختيار موضوع البحث له أسباب موضوعية إ  

   ؛لماليينا لمستثمرينا قبل من خاصة علموضوا اهذ رختياا تم - 

 ؛(مالية كمية ) ص موضوع البحث يخدم مجال التخص - 

 .الإحصائيةو كذلك الرغبة في التحكم في التقنيات القياسية و  ،الميول الشخصي للبحث في هذا النوع من المواضيع - 
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 ب 

 :أهداف الدراسة –ج 

 القوائم المالية في تقييم الأداء المالي؛إظهار أهمية مدى -

 الكشف عن نقاط القوة والضعف في المؤسسة لتتمكن من فيما بعد من دعم نقاط مما يضمن بقائها وإستمراريتها؛-

 ؛لحجما ةلكبيرا و لحجما لمتوسطةا و لحجما ةلصغيراالأداء المالي بالمؤسسات  نةرمقاو سقيا -

 .ات الاقتصادية الجزائريةؤسسالم على لسالفةا المؤشرات بعض وتطبيق إسقاط محاولة-

  :سةأهمية الدرا_ ح 

 ،بولاية ورقلة المؤسسات الإقتصادية الجزائرية في داء الماليالأ على لمؤسسةا حجم تأثير سةدرا في لبحثا عموضو هميةأ تتجلى
 حصائيإ سمقيا بتحديد اهذ و ر،ستثماا أي عليها ميقو لتيا ةلركيزا يعتبر إذ والأداء لمؤسسةا حجم على علموضوا اهذ يركزو

 .تلمؤسساا محجاأ جميع نةرمقا لخلا منالأداء المالي  و لمؤسسةا حجم بين لعلاقةا سلقيا

  : الدراسة مرجعية_ خ 

 : على هذه دراستي في إعتمدت    

  ؛لماليةا ئمالقوا جمع تم خلالها من لتيا لملاحظةا و لمقابلةا في تتمثلو :ليةولأا درلمصاا-

 ؛عبالموضو لمتعلقةا لسابقةا تسارالدا في تتمثلو :لثانويةدرالمصاا_

  ؛(المالية كتب) البحث مجال في المتخصصة الكتب-

 البحث؛ مجال في سابقة كدراسات الجامعية الرسائل و الأطروحات-

 .علمية مجلات في منشورة مقالات-

  :حدود الدراسة_  د

الطرق الكمية  استعمالأي  ،من الجانب القياسي المالي الأداءعلى  حجم المؤسسةتسعى هذه الدراسة إلى معالجة أثر     
في حين تتمثل الحدود الزمنية في  ،ات الاقتصادية الجزائريةؤسسدراسة عينة من المفي فتمثلت حدود الدراسة المكانية  ،حصائيةلإاو 

 .2105الى 2102منالفترة الممتدة 

  :المستخدمةالأدوات و منهج البحث _  ذ

 صولالحو البحث في جوانبه المختلفة و ختبار فرضياته وإمن خلال الإجابة على الإشكالية المطروحة  دراسة هذا الموضوعقصد      
أهم نسب و  لحجم المؤسسةطار النظري الإمن خلال دراسة  ،المنهج الوصفي التحليلي إستخدمناإعطاء تفسيرات و نتائج  على

ستخدمنا المنهج القياسي أي دراسة إثم بعد ذلك ، بالموضوع أهم الدراسات السابقة ذات الصلةو  الأداء المالي،كذلك و قياسه 
المؤسسات الاقتصادية حالة  الأداء الماليعلى ( حجم المؤسسةمقاس بمجموعة من نسب  ) حجم المؤسسةالحالة لقياس أثر 

 حجم المؤسسةقة بين نسب يها أنسب لتقدير العلاأختيار وإذلك بتطبيق أدوات الإقتصاد القياسي المتمثلة في تحليل و  الجزائرية،
 المنهجعتماد على الإوللإجابة على الإشكالية المطروحة ومن أجل تحقيق أهداف البحث تم  ،المدروسة المؤسساتفي والأداء المالي 
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 ج 

لتحليل بانل  نموذجستعمال بإستخدام دراسة قياسية إأما في الجانب التطبيقي فقد تم  ،الوصفي لتناول الجانب النظري للموضوع
   Eviews 9.وExceL  ستخدام البرامج الإحصائيةإ خلالالنتائج المتحصل عليها من 

 :البحثصعوبات _  ر

 :منهاعند القيام بهذه الدراسة واجهتنا العديد من الصعوبات نذكر 

 قلة الحصول على المعلومات؛-

 بأهميتها؛ مقارنة جدا قصيرة تعتبر العمل هذا لتقديم المحددة الفترة -

 ؛ة حصر فرضيات الدراسةصعوب-

 ؛سيرالدا لموسما لخلا له قتطر ملعد بانل ذجنمو تطبيق في صعوبة -

 ؛لقياسيا دلاقتصاا في لمختصينا ةلأساتذا فطر من ةلمساعدا في نقص جهةامو -

 .لنظريا الجانب إنجاز في التأخر في ساهم مما الأجنبية باللغة السابقة الدراسات على الحصول صعوبة في الأولى بالدرجة تمثلت -

 :هيكل البحث _ ز

 داءلأا على حجم المؤسسة ثرأ"انعنو تحت رجا يلذا بحثي عموضو نكا قد ة،موجز بصفة لبحثا خطة ضلعر قنتطر
إشكالية  على للإجابة"  بولاية ورقلةقياسية في المؤسسات الكبيرة والصغيرة والمتوسطة  سةدراالجزائرية  يةدلإقتصاا لمؤسسةا في لماليا

 سبقتهم ،فصلين إثنين في تناول الموضوع الضرورة إقتضت، IMRADلتزام بطريقة الإمع المحافظة على  أهدافها لتحقيقو  الدراسة،
 .عامة بخاتمة الدراسة لتنتهي عامة مقدمة
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 لكوذ اليلما داءلأا على ثرهوأحجم المؤسسة  لحو لأساسيةا بالمفاهيم لمتعلقةا لتطبيقيةوا لنظريةا تبيادلأا وللأا لفصلاتناول     
وتصنيفات  لماليا داءلأا لحو رتتمحو لتيا لنظريةا تبيادللأ وللأا لمبحثا خصص ،مبحثين لىإ لفصلا اهذ تقسيم لخلا من

 نبالجوا همأ ازبروإ سةرالدا في سابقا عليها دلإعتماا تم لتيا لسابقةا تسارالد خصص لثانيا لمبحثا ماأ ،يةدلإقتصاا لمؤسسةا
 ف،لإختلاوا لتشابها

 حجم المؤسسة ثرأ لمعرفة قعالوا أرض على يلنظرا لجانبا طسقاإ تم خلاله فمن حالة سةدرا على يتويح لثانيا لفصلا بينما    
  يخصو دواتلأوا لطريقةا لىإ وللأا لمبحثا خصص مبحثين لىإ لفصلا اهذ قسمنا كما،يةدلإقتصاا لمؤسسةا في لماليا داءلأا على

 .مناقشتهاو تفسيرهاو نتائج ضلعر لثانيا لمبحثا

 .سةرابالد لمتعلقةا لنتائجا من مجموعة فيها زةمبر علموضوا لحو اتمةخ ءعطاإ لىإ خلصنا لأخيرا فيو  
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 : تمهيد  

تعتبر المؤسسة الإقتصادية عصب الحياة و الخلية الأساسية المكونة لإقتصاد أي بلد، فهي مصدر للثروة الإجمالية للمجتمع،    
قتصاديين سواء كانوا أفراد، مؤسسات أو دولة وتمثل منتجاتها المادية والمعنوية، المكون وكذلك مصدر مداخيل مختلف المتعاملين الإ

ا تسعى مختلف المؤسسات إلى تحقيق أداء جيد يمكنها من تحقيق الأهداف التي أنشلت من ذرئيسي التي تقوم عليه الأسواق، لال
ن أجل تحسين نشاطها أو المحافظة عليه في حالة كون هذا أجلها، ولا يكون ذلك إلا من خلال قيام المؤسسة بتقييم أدائها م

يعد الأداء المالي مفهوما جوهريا وهاما بالنسبة للمؤسسات وبالشكل عام يمثل القاسم المشترك لإهتمام المفكرين . الأداء جيد
ي نجاح هذه الأخيرة مرتبط بمدى  والباحثين، وهذا من منطلق أن الأداء المالي يمثل الدافع الأساسي لوجود أية مؤسسة إقتصادية أ

كفاءة وفعالية أدائها وعليه نجد أن الأداء المالي يعتبر المحور الرئيسي الذي ينصب حوله جهود المديرين كونه يشكل أهم أهداف 
 لا ويمكن  لها استغلالها إلا عن طريق إدارة رشيدة،  المؤسسة ولكن مهما كان متاحا للمؤسسة من موارد بمختلف أنواعها لا

، لية عن طريق تقييم أدائها الماليضيعته من فرص إلا بتحديد خططها المستقب ما حققته من نتائج و تستطيع هذه الإدارة معرفة ما
إذا يعبر هذا الأخير على مدى قدرة المؤسسة على الإستغلال الأمثل للموارد المتاحة لديها من موارد مادية ومعنوية، أفضل 

 .  هداف المسطرة من قبل الإدارةإستغلال مع تحقيق  الأ

فالمبحث الأول كان تحت الإطار العام للأداء المالي وحجم المؤسسة، وفي وبهذا المنطلق تم تقسيم هذا الفصل إلى مبحثين،      
           :               تناولنا الدراسات السابقة التي لها علاقة بالموضوع  وهذا من خلال النقاط التالية المبحث الثاني

 ؛مفهوم الأداء المالي وأهميته -

 العوامل المؤثرة في الأداء المالي؛ -

 معايير ومؤشرات الأداء المالي؛ -

 العلاقة بين الأداء المالي وحجم المؤسسة؛-

 .تصنيفات المؤسسة الإقتصادية-
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 للأداء المالي وحجم المؤسسةالأدبيات النظرية : المبحث الأول

 افلأهدا تحقيق في لأهميته انظر لمفكرينا و لباحثينا فطر من مهتمالإبا تحضى لتيا لمفاهيما زبرأ منالمالي  داءلأا يعتبر      
 .لبشريةا اردبالمو و دارةبالإ و ملمفهوا اهذ يشمل كما يةارستمرالإ و ءكالبقا للمؤسسة لرئيسيةا

 المؤسسة تتخذها التي تصنيفات مختلفؤثرة فيه، وكذلك سيتطرق في هذا المبحث إلى ماهية الأداء المالي وأهميته والعوامل الم      
  .الإقتصادية

 الأداء المالي في المؤسسة الإقتصادية : المطلب الأول

 .ب المتعلقة بمصطلح الأداء الماليفي هذا المطلب إلى التعرف على جميع جوان   

 مفهوم الأداء المالي وأهميته : الفرع الأول 

 : داء المالي، عرض أهميته كالتاليالتعاريف المتعلقة بالأ يمكن إعطاء مجموعة من    

 مفهوم الأداء المالي  : أولا

تعددت المفاهيم المقدمة للأداء المالي، كون أن كل باحث ينظر الى مفهوم الأداء المالي حسب زاوية التي ينظر إليها، ونتيجة     
تقديم حكم ذو قيمة حول إدارة الموارد الطبيعية والمادية والمالية " و لذلك قدمت العديد من التعاريف منها إن الأداء المالي ه

 1."اع منافع ورغبات أطرافها المختلفمتحدة، ومدى قدرة إدارة المؤسسة على إشب

هو مدى قدرة المؤسسة على الإستغلال الأمثل للموارد في الإستخدامات قصيرة وطويلة :"على أنه المالي يمكن تعريف الأداء    
 2".لأجل، من أجل تكوين الثروة وتحقيق الأهداف المرجوةا

 3."الفرق بين القيمة المقدمة للسوق ومجموع القيم المستهلكة و المتمثلة في تكاليف مختلف الأنشطة:"ويعرف كذلك على أنه      

لية لقياس مدى إنجاز عرفه محمود خطيب على أنه مفهوم الضيق للأداء الشركات حيث يرتكز على إستخدام مؤشرات ما    
 ويعبر الأداء المالي عن الأداء الشركات، حيث أنه الداعم الأساسي للأعمال المختلفة، والتي تساعد على تلبية  ،الأهداف

 4.إحتياجات أصحاب المصالح وتحقيق أهذافهم

                                                           

المالية،أطروحة نحو إرساء نموذج المبكر بإستعمال المحاكاة .قياس وتقييم الأداء المالي في المؤسسة الإقتصاديةعبد الغني دادان، 1 
 3،ص7002دكنوراه،جامعة الجزائر، 

، مذكرة ماستر، غير منشورة، علوم التسيير، مالية المؤسسة، جامعة قاصدي الرفع المالي كمؤشر لقياس الأدء المالي للمؤسسةشهرزاد قاسمي، 2 
  .97، ص7097مرباح، ورقلة، 

3 E.scosip, Dialogue autour de la performance en entreprise, Edition HARMATTAN, Paris, 1999,P18. 
 .54،ص7090دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان،الاردن،.9، طالأداء المالي و أثره على عوائد اسهم الشركاتمحمد محمود الخطيب،  4
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الفعالية في إستخدام الموارد المالية  مدى مساهمة الأنشطة في خلق القيمة أو : " وهناك من الباحثين من يرى أن الأداء المالي هو
 1."المتاحة من خلال بلوغ الأهداف المالية بأقل التكاليف المالية

ومن خلال التعاريف السابقة يمكن إعطاء تعريف للأداء المالي والمتمثل في أنه مدى نجاح لمؤسسة في إستغلال الموارد المتاحة    
 . لال وتحقيق الأهداف المحددة مسبقا من طرف الإدارةلديها من موارد مادية ومعنوية أحسن إستغ

 أهمية الأداء المالي : ثانيا

كما تكمن أهمية الأداء المالي في متابعة ومعرفة ونشاط المؤسسة وطبيعتها وكذلك متابعة ومعرفة بالظروف المالية والاقتصادية      
 .لبيانات وأيضا المساعدة في فهم البيانات الماليةالمحيطة والمساعدة في إجراء عملية التحليل ومقارنة وتقييم ا

 :وبشكل عام يمكن حصر أهمية الأداء المالي في أنه يلقي الضوء على الجوانب الآتية   

 تقييم ربحية المؤسسة والهدف منه هو تعظيم قيمة المؤسسة وثروة المساهم؛_ 

 لوفاء بالإلتزامات؛تقييم سيولة المؤسسة والهدف منه هو تحسين قدرة المؤسسة في ا_

 تقييم تطور نشاط المؤسسة وذلك بغية معرفة سياسة المؤسسة في توزيع الأرباح؛_

 تقييم مديونية المؤسسة ومن خلال معرفة مدى إعتماد المؤسسة على التمويل الخارجي؛_

 23.تقييم تطور حجم المؤسسة من أجل تحسين القدرة الكلية للمؤسسة_

 مؤثرة في الأداء المالي العوامل ال: الفرع الثاني

 : امل تؤثر على الأداء المالي، وهيهناك عدة عو    

هو عبارة عن إطار تتفاعل فيه جميع المتغيرات المتعلقة بالمؤسسة، حيث يساعد في تنفيذ الخطط بنجاح  :الهيكل التنظيمي  -أ 
 .أجل إتخاذ القرارات بأكثر فاعليةوتحديد أدوار الأفراد من 

يقوم المناخ التنظيمي على ضمان الأداء بصورة إيجابية وكفاءته من الناحية الإدارية والمالية، وإعطاء  :التنظيميالمناخ  –ب 
 .معلومات لمتخذي القرارات لرسم صورة للأداء والتعرف على مدى تطبيق معايير الأداء

ف المسطرة، لذلك لابد على المؤسسة تحديد وهي عبارة عن  المهارات المعتمدة في المؤسسة لتحقيق الأهدا :التكنولوجيا -ت
 .نوعها المناسب لطبيعة أعمالها، وأهدافها لأنها من أبرز التحديات التي تواجه المؤسسة

 
                                                           

1
 .33،ص7000السعيد فرحات جمعة، الأداء المالي لمنظمات الأعمال، دار المريخ للنشر، الرياض،  

2
 .53-52، صع السابقالمرج  
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 1.هناك علاقة طردية بين حجم المؤسسة والأداء؛ حيث كلما زاد حجمها يزداد عدد المحللين الماليين المهنيين بها:  الحجم -ث

 ير ومؤشرات الأداء المالي معاي: المطلب الثاني

 معايير الأداء المالي: الفرع الأول

 :  يستخدم المحلل المالي مجموعة من المعايير للتعبير عن مستوى الأداء المالي، ونذكر من أهم هذه المعايير   

  :المعايير التاريخية: أولا

سابقة لغرض رقابة الأداء من قبل الإدارة المالية وتعتمد هذه المعايير على حساب نسب من الكشوفات المالية للسنوات ال   
 2.ةوالإستفادة منها في وضع الخطط المستقبلي

ة بعد من خلال المقاربات بين النسب المالية لنفس المؤسسة لسنوات السابقة وكذلك معرفة مدى فاعلية السياسات الجديد  
 .مقارنتها مع نتائج الأعمال

يقة إحتسابه التي تعتمد الماضي أساسا لذلك دون النظر إلى تأثير البيلة مستقبلا ومتطلبات الجديد ويؤخذ على هذا المعيار طر       
 3.والمتطور بإستمرار للمشاريع المماثلة

 :الصناعيةالمعايير : ثانيا

ر طبقا لما هو هو معيار يوضح ضمن صناعة معينة سواء كانت صناعة واحدة محلية او إقليمية أو دولية، ويحدد هذا المعيا    
متعارف عليه في السوق، حيث يوضع من قبل مختصين سواء التجمعات المختصة في هذا المجال أو الإداريين أو المحللين الماليين أو 
الإستثماريين أو الإقتصاديين وغيرهم من ذوي الخبرة في هذا المجال، ويستفاد من هذه المعايير لمقارنة أداء المؤسسة مع أخرى معرفة 

 4.دائها بدقةأ

 :المطلقةالمعايير : ثالثا

وهي تلك النسب أو المعدلات التي أصبح إستعمالها في مجال التحليل المالي متعارف عليه في جميع المجالات رغم إختلاف نوع 
على إيجاد المؤسسة وعمرها ووقت التحليل وأغراض المحلل، ويؤخذ على هذا المعيار أنه مؤشر مالي ضعيف المدلول لكونه يعتمد 

 5.صفات مشتركة بين مؤسسات متعددة و مختلفة في طبيعة عملها

 

                                                           
 .57ص ، 7090دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان،الاردن،.9محمد محمود الخطيب، الأداء المالي و أثره على عوائد اسهم الشركات، ط1
 .23، ص7090، طبعة الأولى، دار وائل النشر، عمان، الأردن ،الأسس العلمية و التطبيقية: الإدارة الماليةأسعد حميد العلي، 2
 .66،ص7001، الطبعة الثانية، دارالمسيرة،عمان، الأردن، مقدمة في الإدارة المالية المعاصرةدريد كامل أل شبيب، 3
، مذكرة ماستر غير منشورة جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، أثر تسيير الخزينة على الأداء المالي للمؤسسة الإقتصاديةحدة بخالد، 4

 .77،ص7099
 .57،ص7099، الطبعة الاولى، دار الفكر، عمان،الأردن،ات الإدارة الماليةأساسيمحمد قاسم حماونة، 5
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  :المستهدفةالمعايير : رابعا

هي عبارة عن المعايير التي تعتمد على الخطط المستقبلية للمؤسسة و البيانات التي ترد فيها ويمكن للمحلل أن يقارن بين  و    
 1.المعايير عن مدى تنفيذ الخطط مسبقااضية ويعبر تطبيق هذه لفترة زمنية م هذه المعايير التخطيطية مع المعايير المحققة

 مؤشرات الأداء المالي : الفرع الثاني

  :تصادية على عدة مؤشرات ومن بينهايتم الاعتماد في عملية تحليل الأداء المالي في المؤسسة الاق   

 : (FR)العامل  مال رأس .5
 يمكن التي الدائمة الأموال من الحصة بمعنى الثابتة، الأصول على الدائمة الأموال فائض أنه على العامل المال رأس يعرف    

 لتمويل يستخدم الذي و ضعيفة إستحقاقية بدرجة المتميز الأموال من جزء عن يعبر كما 2.المتداولة الأصول لتمويل توجيهها
 3.مرتفعة سيولة بدرجة تمتاز التي الأصول عناصر

 المتعلقة المخاطر مواجهة من المؤسسة يمكن أمان هامش فهو .للمؤسسة يوفره الذي الأمان خلال من أهميته تتجلى و        
 4:يلي كما حسابه يتم كما .والإفلاس المالي بالعسر

 .الثابتة الأصول – الدائمة الأموال = العامل المال رأس
 .الثابتة لالأصو –(الطويلة الديون + الخاصة الأموال) =                  

 .الأجل القصيرة الديون  -المتداولة الأصول = العامل المال رأس
 .  الأجل قصيرة الديون –(جاهزة قيم + محققة قيم + المخزونات ) =                  

 
 :(BFR)العامل  مال رأس في الإحتياج .0

تفاعل مع مجموعة من العناصر أهمها حتياجات المالية بسبب الينتج عن الأنشطة المباشرة للمؤسسة مجموعة من الإ
بالعلاقة  ويحسب .المخزونات، حقوق العملاء، حقوق الموردين، الرسم على القيمة المضافة، الديون الاجتماعية و الجبائية

  : التالية
 5.الدورة موارد  –الدورة احتياجات = العامل مال رأس في الإحتياج 

 6؛(المصرفية السلفات –الآجل قصيرة الديون) –(جاهزة قيم +لإستغلالا قيم) =                              
 

                                                           
 .907،ص7003، الطبعة الثانية،دار المسبرة،عمان،الأردن،النظرية والتطبيق: الإدارة الماليةعدنان ناية النعيمي و أخرون، 1

    2 E. lie cohen, Analys Financiére, Edition Economica, Paris, 1990, P134. 
    3 P.conso,R . La Vaud, Fonds de roulement et politique Financiére. Dunod, paris, 1982,p08. 

، دار واشل للنسر، عمان،الأردن، 7، الجزء الأول، طدروس وتطبيقات( : الإدارة المالية)التسيير الماليإلياس بن ساسي،بوسف قريشي، 4
 .31-33،ص ص 7099

Dunod, France, 2004,P156.. Gestions Financièreuelme Delahaye,Florene Delahaye, Jean Barrean, Jacq 5 
، مذكرة ماجستير أثر تسيير الجبائي على الأداء المالي في المؤسسات الإقتصادية دراسة حالة عينة من المؤسسات ولاية بسكرةصابر عباسي، 6

 .907،ص7097،  -لجزائرا -، جامعة ورقلة(غير متشورة)تخصص محاسبة و جباية، 
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  :TR))الخزينة  .0
 يتم كما   1.فيها التصرف يمكن التي الجاهزة القيم وتشمل واحدة إستغلال لدورة المؤسسة بحوزة التي الأموال مجموع بالخزينة يقصد

 2:كالتالي الخزينة حساب
.السلفات المصرفية - زةالقيم الجاه =    الخزينة 

 .العامل المال رأس إحتياجات -العامل  المال رأس =       
         .خزينة الخصوم –خزينة الأصول   =       

 :التالية الوضعيات أحد تأخذ أن يمكن لذا العامل، المال رأس في والإحتياج العامل المال برأس الخزينة وضعية ترتبط
 .البةس خزينة معدومة، خزينة موجبة، خزينة 
 

  : (R)المر دودية  .4
 المؤسسة، الإقتصادية التي تقوم بها والعمليات الأنشطة مختلف تقييم خلال من المؤسسة أداء لتقييم مهم اريمع المر دودية تعتبر
 إستخدام في المؤسسة ورشد كفاءة بمعرفة للمسيرين يسمح فقياسها جيدة، نتائج تحقيق على المؤسسة وسائل قدرة عن تعبر وهي

 3:وهما للمر دودية رئيسين نوعين على الاعتماد يمكن المؤسسة مرد ودية ولدراسة مواردها،
  (RF ):                   المالية المردودية 1.4

ة، حيث نأخذ النتيجة الصافية المالي والحركات العناصر مكوناتها كافة في وتدخل المؤسسة أنشطة بإجمالي المالية المردودية تهتم    
 :التاليةحسابها بالعلاقة  ويمكن .جدول حسابات النتائج والأموال الخاصة من الميزانيةمن 

 .    الخاصة الأموال / الصافية النتيجة = المالية مردوديةال                    
 حجم ورفع ةمن إستعاد المؤسسة تمكن صافية نتائج تحقيق في الخاصة الأموال مشاركة مستوى العلاقة هذه تحدد حيث     

 المساهم يهتم المساهمين ولهذا ومكافأة أرباح توليد على المؤسسة قدرة مدى الخاصة الأموال مردودية وتقيس الخاصة، الأموال
 .بالأرباح يتعلق فيما مصيره المالية كونها تحدد بالمردودية

 (Re) الاقتصادية المردودية4.0
، وتستبعد النشاطات الثانوية و ذات الطابع الإستثنائي، حيث تحمل في مكوناتها يتهتم المردودية الاقتصادية بالنشاط الرئيس   

 .عناصر دورة الإستغلال ممثلة بنتيجة الإستغلال من جدول حسابات النتائج و الأصول الإقتصادية من الميزانية
 : تقاس المردودية بمعدل الممردودية الإقتصاديةو 

 ةالاقتصادي لو الأص / الضريبة بعد الإستغلال نتيجة = الإقتصادية المردودية معدل
 في كأصول مستثمرة نقدية وحدة كل مساهمة حساب أي ،الاستغلال نتيجة تكوين في الإقتصادية الأصول مساهمة تقيس أي

 .الإستغلال نتيجة تكوين
 

                                                           

    , 2004,p33.      , édition ARMAND COLINgestion financière,  L.HONORE1  
-7004)بن خروف جليلة، دور المعلومات المالية في تقييم الأداء المالي للمؤسسة و إتخاذ القرارات حالة المؤسسة الوطنية لإنجاز القنوات2

 .13-17، ص ص 7001،  -الجزائر -،جامعة بومرداس(غير منشورة)ؤسسة، ، مذكرة ماجستير تخصص مالية م(7003
، (غير منشورة)، مذكرة ماستر (7001-7004)تسيير الخزينة على الأداء المالي للمؤسسة الإقتصادية دراسة حالة ليند غاز  أثرحدة بخالد، 3

 .36-35،ص ص 7099،  -الجزائر-جامعة ورقلة
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 :(L)ة السيول  .1
ويتم ذلك من خلال . القصير على الوفاء بالتزاماتهاالمؤسسة في المدى وعة من المؤشرات إلى تقييم قدرة تهدف هذه المجم        

 . المقارنة بين مجموع موجوداتها القصيرة الأجل، ومجموع التزاماتها القصيرة الأجل
 نسبة السيولة العامة: أولا 

رفة قدرة ستخداما وتستخدم كمؤشر أولي وأساسي لمعإنتشارا و إوتسمى أيضا بنسبة التداول، وتعتبر من أقدم النسب وأكثرها  
تزاماتها القصيرة الأجل من أصولها المتداولة، وتعتبر هذه النسبة أفضل مؤشر لمعرفة مدى تغطية المطاليب إلالمؤسسة على مواجهة 

 :طاليب المتداولة وتحسب بالعلاقةالمتداولة بموجودات يتوقع  أن يتم  تحويلها إلى نقد في موعد  يتزامن و موعد سداد الم
 الخصوم المتداولة/ الأصول المتداولة= عامة نسبة السيولة ال

. تتمثل الأصول المتداولة في المخزونات والقيم المحققة والقيم الجاهزة، أما الخصوم المتداولة فتتمثل في الديون القصيرة الأجل 
 عجز المؤسسة إن المعدل المنخفض لهذه النسبة يوحي بحدوث مشكلات في التدفق النقدي على المدى  القصير قد يؤدي إلى

 1.على تسديد ما عليها، أما المعدل المرتفع فيبقي وضعا أكثر أمانا  بالنسبة  للمقرضين  قصيري الأجل
كنسبة للمقارنة، وهذا كما أثبتته   2يمكن اعتبار المعدل  كما مقارنتها بنسبة القطاع،للحكم على هذه النسبة يستحسن 

 .و الواحدـوالحد الأدنى لها ه. الممارسات
 نسبة السيولة النسبية: ثانيا

ما يؤخذ على نسبة السيولة العامة أنها تفترض أن المخزون من الأصول المتداولة الذي يسهل تحويله إلى نقدية في وقت قصير،  
عها وهذا الافتراض قد لا يكون محققا دائما فالمخزونات تحتاج في بعض الحالات لفترة زمنية حتى يمكن بيعها، وهناك احتمال بي

بخسارة، بل قد لا تتمكن المؤسسة من بيعها على الإطلاق لذا  من المناسب استبعاد المخزون من بسط نسبة السيولة العامة 
للوصول إلى نسبة جديدة هي نسبة السيولة النسبية التي تعتبر مؤشرا  لقدرة  المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها القصيرة الأجل من 

 2. نقديةالأصول سريع التحويل إلى

 المتداولة الخصوم(/ المخزونات -الأصول المتداولة) = النسبيـةنسبة السيولة   

 الخصوم المتداولة(/القيم الجاهزة+ القيم المحققة) =                      
المحللون ، ويرى ها على الأصول أكثر سيولةالعامة، لاقتصار لقياس السيولة، من نسبة السيولة هذه النسبة تعتبر أكثر تحفظا 

 . 1,55هو  المعدل المقبول لهذه النسبة هو الواحد والحد الأدنى أن
 نسبة السيولة الفورية : ثالثا

المؤسسة في وقت معين لمواجهة النسبة مقدار النقد المتاح لدى  تهتم هذه النسبة بالأصول أكثر سيولة، وتوضح هذه
 .والمخزوناتأن تأخذ بعين الاعتبار القيم المحققة الالتزامات القصيرة الأجل، فتقيس السيولة دون 

 .الديون القصيرة الأجل/ القيم  الجاهزة= نسبة السيولة الفورية  
 : (C) مونال .1

القدي الأعمالرقم / القديم الأعمالرقم  -رقم الأعمال الجديد= الأعمال نمو رقم   
.القديمة لأصولاقيم /  القديمة الأصولقيم  -الجديد الأصولقيم =  الأصولنمو   

                                                           
 .363. 362.ص.،ص7000دارالمستقبل للنشر والتوزيع، الطبعة الثانية، عمان، . المالية والتحليل الماليمحمد مفلح مقدمة في الإدارة  عقل، 1
 .56.54.ص . ، ص9119، الإسكندرية،7المكتب العربي الحديث،ط. مدخل تحليلي معاصر: منير صــالح هندي، الإدارة المالية 2
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 الإقتصادية المؤسسة تصنيفات: المطلب الثالث

 :الإقتصادية الحجم المؤسسات معيار

 وفق الإقتصادية المؤسسة تأخذ حيث المؤسسة لحجم بينها إستنادا الفاصلة الحدود ووضع الإقتصادية المؤسسات تقسيم يتم     
 :التالية الأشكال المعيار هذا

 .كبيرة مؤسسات – متوسطة مؤسسات – غيرةص مؤسسات – مصغرة مؤسسات
 .نوعية معايير و كمية معايير :رئيسيين معياريين على الأحجام مختلف بين الفاصلة الحدود وضع في ويعتمد    

 :الإقتصادية  المؤسسات لتصنيف الكمية المعايير :لفرع الأولا 
 الشائعة المعايير أهم بين ومن إحصائي طابع ذات ةكمي مؤشرات إلى إستنادا الإقتصادية المؤسسات تصنيف يتم حيث   

 :هي الإستخدام
 ؛(العمالة حجم) العمال عدد معيار -
 .المبيعات حجم ومعيار المستثمر المال رأس معيار يضم والذي النقدي أو المالي المعيار -

 :العمالة  حجم أو العمال عدد معيار  1-1
 الإقتصادية المؤسسات تصنيف يتم حيث الدول، من العديد في الإطلاق على تماداإع و شيوعا الأكثر المعيار هذا يعتبر    

 .المؤسسة في العاملة اليد حجم على إستنادا أحجمها مختلف بين الفاصلة الحدود ووضع
  1:وهي بها يتميز الذي للخصائص نظرا الدول من العديد في المعيار بهذا الأخذ ويتم    
 التضخم؛ عامل نتيجة النقود قيمة في بالمتغيرات المعيار هذا تأثري لا حيث النسبي الثبات -
 .  المؤسسات من عليها الحصول وسهولة كبير حد إلى البيانات توافر كذلك -
 .أهمها انتقادات عدة له وجهة وقد سلبياته له أخرى جهة من المعيار هذا لكن 

 لأخر؛ وقت من المؤسسة حجم تغير إلى تؤدي المؤقتة العمالة أن -
 .العمالة حجم على يؤثر تطورها ومدى المستخدمة والمعدات التكنولوجيا نوعية كذلك -

 .المؤسسة لحجم الحقيقي الوضع تماما يعكس لا قد وحدها العمالة إستخدام أن المعيار هذا على يعاب كذلك      
 يمكن وبالتالي العمال، من صغير عدد توظف هاولكن كبيرة مالية إستثمارات تتطلب كثيرة صناعات هناك المثال سبيل فعلى   

 نسبيا كبير عدد توظف لكنها صغيرة مالية إستثمارات تتطلب صناعات هناك وكذلك العكس، الحقيقة في وهي صغيرة إعتبارها
 2.صغيرة كونها من بالرغم كبيرة إعتبارها أيمكن تصنيفها عملية في الإشكالية نفس في تقع أن يمكن وبالتالي العاملة، الأيدي من

 :نقدي أو المالي المعيار  2-1
 :المستثمر المال رأس  معيار  1-2-1

 حد نوع كل في المستثمر المال رأس يتجاوز لا أن على بينها فيما الفاصلة الحدود ووضع المؤسسات من نوع كل تصنيف يتم     
 وتبعا الدولة بلغتها التي الإقتصادي ا لدرجة النموتبع وذلك المؤسسات تلك بها توجد التي الدول بإختلاف يختلف معين أقصى

                                                           
شكا والمتوسطة الصغيرة المشروعات ،نورة برايس1  كلية منشورة، غير ماجستير رسالة عنابة، FERTIALمؤسسة حالة ميدانية دراسة ،تمويلها ليةوا 

  .06:، ص7006-7004عنابة جامعة المؤسسة، مالية: تخصص التسيير، علوم و الإقتصادية العلوم
 .94: ، ص9113مصر، القاهرة، العربية النهضة دار ،الصغيرة الصناعات إقتصاديات الله، عوض السلام عبد صفوت 2



 حجم المؤسسة و  للاداء الماليالأدبيات النظرية والتطبيقية ............:..................................الفصل الأول
 

 
01 

    1.المختلفة الإنتاج عناصر في النسبية رةذالن أو الوفرة لمدى 
 كذلك التضخم، لمعدلات تبعا مستمرة تعديلات إجراء يتطلب أنه إلى راجع وهذا كثيرا المعيار هذا على الإعتماد يتم ولا   

 .لأخرى فترة ومن أخر إلى قطاع من الواحدة الدولة فيو  أخرى إلى دولة من دلالته إختلاف
 ( :المال ورأس العمالة) المزدوج أو الثنائي المعيار  2-2-1

 الأخرى العناصر من العديد هناك حيث الإنتاجية العملية في الوحيد العنصر هي ليست العمالة لأن نظرا   
 تصنيف في "المال رأس ومعيار العمالة حجم معيار" المعياريين نم خليط تستخدم الدول بعض فهناك المستثمر المال رأس مثل

 معيار أي السابقين المعيارين مابين الجمع على المختلفة المؤسسات حجم تحديد في المعيار هذا ويعتمد .الإقتصادية المؤسسات
  2.المستثمر المال لرأس معين مبلغ بجانب للعمالة أقصى حد وضع طريق عن وذلك واحد، معيار في معا المال ورأس العمالة

 :الأعمال  رقم أو الإنتاج حجم أو المبيعات حجم معيار  3-2-1
 حجمها، كبر المؤسسة مبيعات نسبة كبرت كلما حيث المؤسسة، حجم لتحديد المعيار هذا تستخدم الدول بعض هناك   

 كانت إذا الأعمال رقم وتستخدم واحد، مصدر من إيراداتها على تتحصل المؤسسة كانت إذا الإنتاج حجم تستخدم حيث
 3.مختلفة مصادر من إيراداتها على تحصل

 .التضخم ومعدلات الأسعار لتغيرات وفقا مستمرا تعديلا يتطلب المعيار أنه هذا على يعاب كذلك  
 الإقتصادية  المؤسسات لتصنيف النوعية المعايير : الفرع الثاني 

 في النوعية المعايير على يعتمد من هناك الإقتصادية المؤسسات تصنيف في الكمية المعايير ابه تتصف التي العيوب لبعض نتيجة     
 .المؤسسة بها تتميز التي الرئيسية على الخصائص تركز المعايير وهذه المؤسسات بين الفاصلة الحدود وضع
 :هي المستعملة المعايير هذه هم وأهم

 .ناعةالص طبيعة – السوقية الحصة – الإستقلالية
 :الإستقلالية  1-2

 المؤسسة أصحاب أو وصاحب المؤسسة، عمل في خارجية هيلات تدخل وعدم والعمل، الإدارة إستقلالية بها والمقصود    
 بالإنتاج الخاصة الوظائف أن الكبيرة المؤسسات في نجد حيث الغير، تجاه المؤسسة إلتزامات يخص فيما الكاملة المسؤولية يتحملون
 تلك المؤسسة صاحب يؤدي ما غالبا والمتوسطة والصغيرة ةالمصغر  في المؤسسات أما أشخاص، عدة على وتتجزأ توزع والإدارة

       4.القرارات إتخاذ في وينفرد وحده الوظائف
 :السوقية الحصة  2-2

 فيه، تحكمها ومدى عن قوتها ةصور  تعطي قد السوق من المؤسسة حصة فإن وعليه المؤسسة لإنتاج النهائي المال السوق يعتبر    
 متوسطة أو صغيرة تعتبر معينة حدود في تنشط التي تلك وأما كبيرة تعتبر السوق في كبيرة حصة تمتلك التي المؤسسة تعتبر حيث
 لأسواق موجه إنتاجها ويكون نشاطها ومحدودية مالها رأس حجم وضآلة حجم إنتاجها صغر الأخيرة هذه خصائص من أنه ذلك

                                                           

 .96:ص ،9113مصر، القاهرة، العربية النهضة دار ،الصغيرة الصناعات إقتصاديات الله، عوض السلام عبد صفوت 1 
 .91:ص ،السابق المرجع 2
 .932: ،ص7004 ، الأردن عمان، لنشر، وائل دار ،الصغيرة الأعمال إدارة ، برنوطي نائف سعاد 3
المشروعات  تمويل: حول الدولية التدريبية الدورة "،الجزائر في المتوسطة و الصغيرة المؤسسات ترقية و يلتمو  آفاق ،رقية حساني خوني، رابح 4

 .     7003ماي،  73-74 سطيف، جامعة ،"المغاربية الإقتصاديات في دورها وتطوير والمتوسطة الصغيرة
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 تفرض يمكن التي الكبرى المؤسسات عكس السوق في الإحتكار من نوع أي تفرض أن تستطيع ولا. بضيقها تتميز والتي ةالمحلي
   1.السوقية وحصتها إنتاجها حجم وكبر مالها رأس لضخامة الإحتكار من حالة

  :                                        2الصناعة طبيعة 3-2  
 فبعض العملية الإنتاجية في الآلات إستخدام مدى أي للصناعة الفنية الطبيعة على إعتمادا المؤسسات تصنيف كذلك يتم    

 في الحال هو كما المال رأس من نسبيا صغيرة ووحدات العمل من نسبيا كبيرة وحدات إلى صناعتها في تحتاج الصناعات
 نسبيا كبيرة ووحدات العمل من نسبيا قليلة وحدات إلى خرىالأ الصناعات بعض تحتاج حين في الخفيفة، الإستهلاكية الصناعات

 .الثقيلة الصناعات على ينطبق الذي الأمر المال، رأس من
 

 دراسات سابقة حول الموضوع  –الأدبيات التطبيقية :  الثاني المبحث
دفتنا عدة لمالي، حيث صاسيتطرق في هذا المبحث إلى بعض الدراسات التي تناولت موضوع حجم المؤسسة والأداء ا       

 .في المطلبين الآتيين نستعرض أهم الدراسات التي نعتبرها أقرب إلى موضوع الدراسة لأجنبيةو ادراسات منها العربية 
 

 الدراسات الوطنية  : المطلب الأول
 .المالي هاراسات التي تناولت علاقة حجم المؤسسة بأدائدسيتطرق هذا المطلب الى البحث عن مجموعة من ال      

 
سة حالة مؤسسة صناعة دراتقييم س وقيا: يةدقتصاالإلمالي للمؤسسة داء الأ، اعشيدل عا سةدرا:  الأولىسة رالدا .5

 .( 0220 – 0222) ة،بل ببسكرالكوا
لى تحديد معايير تقييم إبالإضافة ، لمتحكمة فيهامل العوواية دلاقتصاالمؤسسة أداء اعلى ف لتعرالى إسة رالداهدفت هذه     

سة حالة في درامنهج ام ستخدإسة برالدالباحث في هذه م اقا، وتفسيرهاولك ذلمستخدمة في ات المؤشروالمالي اداء لأا
من خلالها توصل ي لذوا. سةرالدالمؤسسة محل المتحصل عليها من المالية ائم القواتحليل ل لك من خلاوذلتطبيقي الفصل ا
ستطاعة ، وإباحهاأريع زتوم عدل الية من خلالمامتها ذعلى تنمية درة قا، لمؤسسةأن انتائج تستخلص في ة لى عدإلباحث ا
ات، سنوث عامل موجب لثلال مارأس تحقيق ل لك من خلاوذئمة الدالها الة بأمواولمتداصولها أمن ء لمؤسسة تمويل جزا

قيمة ء نشاإلمؤسسة استطاعت إلى إبالإضافة . لأجلة اقصيرنها  يودمما سمح لها بتسديد جميع ة لمؤسسة بسيولة جيداتمتع 
    3.جيدداء تمتعها بأ، ولمؤسسةي امسيرءة كافي للحكم علىكفان كااهذبها، وكل لأصحا

 –تقييم الأداء المالي للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة الجزائرية  بعنوانسارة بن الدين  دراسة :الدراسة الثانية  .0
 .دراسة احصائية

ة في القطاع الخدمي، التجاري حيث تناولت هذه الدراسة تقييم الأداء المالي للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة الجزائري   
و الصناعي وذلك من حيث المؤشرات المالية المستخدمة في الحكم على الأداء المالي، ومحاولة إيجاد سلوك موحد 

                                                           
 .السابق المرجع 1
العلوم  كلية منشورة، غير دولة دكتوراه أطروحة ميدانية، دراسة ،الجزائر في سطةوالمتو  الصغيرة المؤسسات تمويل سياسات ،قريشي يوسف2

  .91: ص2005 -7005الجزائر،   جامعة التسيير، علوم : تخصص ، التسيير وعلوم الإقتصادية
ة ركذم، ( 6006 – 6000) ة، رببسك لباولكاسسة صناعة ؤسة حالة مدرا متقييس وقيا: يةدقتصاالإسسة ؤللم ليالمداء الأا ،عشيدل عا3

 .7007امعيةلجالسنة ، الصناعيةت اسسالمؤا يرتسي صصتخ، يرلتسيم اوعل، قسم -بسكرة-،رخيض دممحجامعة ، يرماجست
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للمؤسسات في القطاعات الثلاث من خلال مقارنة نتائج كل قطاع مع الآخر، حيث تمحورت إشكالية البحث في 
دائها المالي وقد خلصت الدراسة إلى مجموعة من النتائج مفادها أن أهم العوامل معرفة سلوك هذه المؤسسات من حيث أ

التي تحكم الأداء المالي للمؤسسة تتمثل في المردودية المالية و المردودية الإقتصادية، و السياسة التجارية للمؤسسات 
لمؤشرات المعتمدة لتقييم الأداء المالي،  الصغيرة و المتوسطة في القطاعات المدروسة، كما أن لها منحى واحد من خلال ا

كما أن المردودية المالية تتأثر بالعديد من العوامل كأثر الرافعة المالية، وتكاليف الوكالة الناجمة عن تضارب المصالح بين  
            وتمثلت توصيات الدراسة في ضرورة 1.كل من المساهمين و المسيرين من جهة و المقرضين و المالكين من جهة أخرى

إيجاد حلول مرضية لكل من المساهمين والمسيرين للتقليل من تكاليف الوكالة من أجل تحقيق مردودية عالية  كما يجب 
 .إتباع قواعد سليمة لتقيييم الأداء من أجل الوقوف على أسباب العجز ومحاولة معالجتها

لمؤسسة المالي في داء الأاثرها على ل وألاستغلاار تسيير مخاط، مفاتيح فاطمة الزهراءدراسة  : 2الدراسة الثالثة .0
  . )0226-0221(زية حالة ليند غادلاقتصاا

حيث تعرضت ، يةدلاقتصاالمالي للمؤسسة داء الأاعلى ل لاستغلااتأثير مخاطر ى لى توضيح مدإسة رالداهذه هدفت     
ق هم طر، وأيةدلاقتصااسة لمؤساجه التي تول الاستغلااهم مخاطر ا أكذداء ولنظرية للأانب الجوالى مختلف إسة رالداهذه 

لوصفي المنهج الباحثة على ت اعتمداكما  .جاذئر نموالجزز اسة في مؤسسة ليند غارالداتمثلت عينة ، ولمخاطراتقييم هذه 
أن حيث تبين م من حالة عد لىإلباحثة اتوصلت ، ولتطبيقيالجانب الحالة في اسة درامنهج ا كذولنظرية اسة رافق للدالمرا

طريقة أي لمؤسسة لا تتبع التأكد اساسا ألمخطر ينتج ل، أن الاستغلاامنها مخاطرولمخاطر افلسفة تسيير ب غيا، وأن هذه
 .لمؤسسةاغلب موظفي ى ألدل لاستغلاالتقييم مخطر 

 للمؤسساتلمالي داء الأالملكية على التغير في نمط اثر أ، نقوزرمحمد و خليل زاق لراعبد سة درا: الدراسة الرابعة  .4
      Ispat Spa Annabaلهندية  ائرية الجزالمختلطة ا لمالي للشركةداء اسة تحليلية للأدرا
ت لك بالنسبة للمؤسسا، وذلمختلفةاه دلمالي بأبعاداء الأى امستوولملكية العلاقة بين نمط الى تحليل إسة رالداهدفت    
لمالي نتيجة لتغير نمط داء الأات الحاصل في قيم مؤشرالتغير ى امدس قيا، وخاصةت لى مؤسساإلتي حولت العمومية ا
بعد وقبل م بشكل عاولمالي داء الأات افي مؤشري جوهرف ختلاك اهناأن ها دلى نتيجة مفاإلباحث اوصل ت، ولملكيةا
ته للمؤسسة إدارلة في ولداكفأ من ص ألخاالمالك أن ا 3:من بينهارات وعتباة اجع لعدا راهذ، ويجابيابشكل ، وكةالشرا

، فقطولم ؤسسة ارتبط بخوصصة لم يكن مداء لأاتحسن أن لى إبالإضافة ى، خرأفز من جهة الحوافي تقديم ، ومن جهة
 .اءجية على حد سورلخاواخلية الدوف الظرالكن بل يتوقف على و

 الدراسات الأجنبية  : المطلب الثاني
 بالإضافة إلى الدراسات السابقة العربية، صادفتنا دراسات أجنبية كانت قريبة من موضوع بحثنا والتي تمثلت فيما يأتي   

                                                           
مذكرة ماستر، جامعة قاصدي مرباح،  -دراسة احصائية  –تقييم الأداء المالي للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة الجزائرية  بعنوان سارة بن الدين1

 .  7090- 7001ورقلة، سنة 

 ترماس ةركذم) 6002-6002(زغا دية حالة ليندلاقتصااسسة ؤلمالمالي في داء الأاها على رثل وألاستغلاا طرمخا رتسييمفاتيح فاطمة الزهراء، 2
     2011.،قلةور جامعةرة، ومنش يرغ، سسةؤمالية م صصتخ
ة طلمختلاكة رلمالي للشداء اسة تحليلية للأت، دراسساؤللم لماليداء الأالملكية على ا طفي نم رلتغيا رثأن، وقزر دممحو لخليزاق رلا دعب3
 .7004، 3ددلع، ايقيارفل ااشمت يادقتصاالة مج، (7005 -9111)ة، رلفتل اخلا  Ispat Spa Annabaيةدلهناية رئازلجا
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صة رعلى بوية سة تطبيقدرا(لأسهم ائد الحجم على عواثر اان بعنو، 0225يقيرموسى ش سةدرا: الدراسة الاولى .5
 .)ن عما

ثر انه لا يوجد الى إسة رالداقد توصلت هذه ، ولسهمالشركة على عائد اثر حجم الى معرفة إسة رالداقد هدفت هذه و    
ر لاعتباالأخذ بعين اعائد مع لوالحجم اكذلك لايوجد علاقة بين ،للحجمس لمقياالدفترية هي القيمة ن اللحجم عندما تكو

لحجم اعلاقة بين د جوولى إسة رالداهذه رت شاأكما ،للحجمس لمقياالدفترية هي القيمة ن الك عندما تكووذلمخاطر ا
ثر افي حين لا يوجد ر لاعتباابعين ة لمخاطراخذ الك قبل ، وذللحجمس لمقياالسوقية هي القيمة ن العائد عندما تكووا

 ت لشركااسهم أمن ن لتي تتكوالمحافظ امخاطر أن لى رت إشاأكما ر، لاعتبااين لمخاطر بعاخذ العائد عند اللحجم على 
لمخاطر س امقيان كااء سو، 1لحجمة اكبيرت سهم شركاأمن ن لتي تتكوالمحافظ اية تقريبا لمخاطر ولحجم مساة اصغير

 .ريلمعيااف ابالانحرأم معامل بيتا 
performance  L' évaluation de la بعنوان Fayçal Louridi  دراسة: الدراسة الثانية  .2

financière des fonds mutuels socialement et environnementalment 
responsables . 

 في إطار هذه الدراسة الإحصائية المقارنة قام الباحث باختبار إذا ما كان السوق الفرنسي يتوافق مع علاوة المستثمرين       
الفرنسية   FMSER 2، حيث قام بمقارنة الأداء المالي لجتماعية و البيليةالمسؤولية الإ الذين يأخذون بعين الإعتبار معايير

مع مؤشرات الأسواق الخاصة، كما قام بمقارنة أدائها بشكل منفصل بين كل من الأسهم العادية و الممتازة المعروضة من قبل 
تعينا بعدة مؤشرات  إحصائية تقليدية نفس المؤسسة المالية؛ وقد تمت الدراسة على مستويات متباينة من عينة الدراسة، مس

فبعد   .نسبة ترينور،  نسبة شارب، ألفا جونسون لمجموعة من الإستبيانات و البيانات الإحصائية :من أجل المقارنة  مثل
 :الإختبارات الإحصائية المقارنة توصل الباحث إلى النتائج التالية

 استنادا الى نسبة ترينور؛  FMSERوFMS ليس هناك إختلاف معنوي بين الأداء المالي لكل من -
تحقق أداء ماليا عاليا ومتفوقا   FMSER  فقد أثبتت أن الأوراق المالية المكونة وحدويا من اما نسبة سورتينو -

 مقارنة بالأوراق المالية العادية؛   
 .يمكنها توليد أسعار إضافية FMSERأن العينة التي تستثمر بالاعتماد على  -

 
 لحالية اسة رالداتقييم  :الثالثلمطلب ا

بعد استعراضنا للدراسات السابقة التي تم إجرائها في مجال الدراسة نجد أن هناك أوجه تشابه وأخرى اختلاف في عدة       
 :جوانب بين دراستنا والدراسات السابقة تتمثل فيما يلي

 لسابقة ت اسارالحالية بالداسة رالدانة رمقا: أولا
 .لحاليةاسة رالدابين وبينها ف لإختلاوالتشابه اجه ض أولسابقة سيتم عرت اسارالدالى ق إلتطرابعد 

 

                                                           
 نما بية دلممتة ارلفتل اخلا ،)ن صة عماروعلى بية بيقطسة تدرا( ملأسها دئاوعلى ع ملحجا رثان اوبعن، 7009يرسى شقيوم1

 .1998لىغايةإ9115
2 FMSER : Fonds Mutuels Socialement et Environnemental ment Responsable. 
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  :لتشابهاجه أو/5 
كانت اء حصائية سوإلالة دلبحث عن و عوائد الاسهم، و الشركة العلاقة بين حجم اسة درالى إتطرقت ت سارالداكل   

لحالية اسة رالداتتشابه ، ولشركةالتحديد حجم ر لسابقة كمعيات اسارالدالسوقية في كل من القيمة اخذ اتم ، يةدطرأم عكسية 
  على وأثرهاالمؤشرات التي يقاس بها الحجم على مختلف ف لتعرايتمثل في ي لذف السابقة من حيث هدت اسارالدامع معظم 

صر لعناامختلف ض يضا في عرألتشابه المناسبكما يمكن ر المصدر اختياإلمؤسسة اعلى ن فإالاداء المالي في المؤسسة الاقتصادية، 
 .لماليم للاداء امفهوض عرل لك من خلاالاقتصادية وذلمؤسسة افي بالاداء المالي لمتعلقة ا
ف لإختلاايظهر،ونبالجوافي بعض ل لحااتختلف بطبيعة الدراسات السابقة لحالية مع اسة رالداغم تشابه ر :فلإختلااجه أو/0 

ت في عيناى خرأمن جهة ف لإختلااظهر كما ي، لسابقةت اسارالدوالحالية اسة رالداعليها ت عتمدالتي المعالجة افي  طريقة 
 لمتوصل عليهاالنتائج اكذلك في بعض ف لإختلاايمكن ت وسارالداجريت فيها تلك ألتي الزمنية ة الفترواسة رولمداسة رالدا

 .وكذلك تحديد معيار الحجم المناسب للدراسة
 لسابقةت اسارالداسة من رالداموقع : ثانيا
أنها تختلف في و ،والاداء الماليلشركة العلاقة بين حجم اسة درابقة تربط بينها لسات اسارالدو اسة رالداتشابه بين هذه ك هنا

و  لمؤسسةاقيق حجم دبشكل د كلها تحد(والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة والكبيرةل لمارأس ا)مستقلة ات متغيرة تربط بين عد
العلاقة بين متغيرات الدراسة  إيجادماد في حيث تم الإعتلتطبيقية اسة رالدابانل في ذج على نمود بالاعتماالاداء المالي متغير تابع 

ة فترل لسابقة خلات اسارالداليه ق إما لم تتطرا هذو EVIEWSلإعتماد على برنامج االتكامل المشترك بو على نماذج بانل 
 .اتسنو اربعةمدتها منية ز
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 : الخلاصة
 

لحجم لأنه موضع ر التركيز على معياواعامة ت لمؤسسااف تصنيوية دلاقتصاالمؤسسة م الى مفهوق إلتطرالفصل ا اتم في هذ    
 الاداء المالي  ثر على ألمؤسسة الحجم ت أن سارالدالعديد من اثبتت ، ألفصلا اهذل من خلاط نقاة ستخلصنا عداقد وسة رالدا

 .قياسهاكيف يمكن و الاداء المالي ولمؤسسة اعلاقة بين حجم ك كانت هناإذا معرفة ما و ة،لظاهراكثر لطبيعة ألمعرفة و  
بينما قمنا بتخصيص المبحث الثاني من هذا الفصل لعرض الدراسات السابقة العربية والأجنبية، حيث قمنا بتبيين أهداف ونتائج  

 .كل دراسة والخروج بأوجه تشابه وإختلاف الدراسات السابقة مع موضوع دراستنا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 :الفصل الثاني
 القياسية لأثر حجم المؤسسةدراسة ال

 على الأداء المالي 
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 : تمهيد
وأهم مؤشرات قياسهما، وكذا الدراسات  المالي داءالأجم المؤسسة و رقنا في الفصل السابق إلى  المفاهيم المتعلقة بحبعد أن تط      

على الواقع وذلك بإجراء الأداء المالي على لأثر حجم المؤسسة السابقة للموضوع، سنحاول في هذا الفصل إسقاط الجانب النظري 
الكبيرة والصغيرة والمتوسطة بولاية ورقلة  ؤسسات الإقتصادية الجزائريةعينة من الم راسة من خلالللتوصل إلى نتائج الد دراسة ميدانية

   .القطاعات لمختلفل

 والإلمام أكثر بالجانب التطبيقي للدراسة إرتأينا أن نتناول من خلال هذا الفصل كل من مجتمع وعينة الدراسة  وطريقة جمع      

تغيرات الدراسة وكيفية قياسها، والأدوات الإحصائية والقياسية وبرامج الدراسة المستخدمة في معالجة وتلخيص المعطيات والتعرف بم
 :هذا الفصل إلى المبحثين التاليينالمعطيات المجمعة، كما سيتم عرض، تحليل، تفسير ومناقشة نتائج الدراسة لذلك تم تقسيم 

 الطريقة والأدوات؛: المبحث الأول

 .إليهامناقشة النتائج المتوصل و رض ع: المبحث الثاني
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 الطريقة والأدوات :الأولالمبحث 

سيتناول هذا المبحث عرض طريقة وأدوات الدراسة والمتمثلة في  ،الأداء المالي على حجم المؤسسةقبل الشروع في دراسة أثر   
جوانب الدراسة والممثلة في ة على متى وأين سيتطلب توضيح بعض الجابة على الأسللة التالية متى وكيف وأين وبماذا، فمثلا للاجاب

وتحديد الفترة الزمنية المناسبة للدارسة هذا من جهة وللاجابة على كيف وبماذا سيتم تحديد متغيرات ،  مجتمع الدراسة وعينتها
 .لبين التاليينوكدا الأدوات الإحصائية المستعملة كل هذا سيتم التطرق له من خلال المطوكيفية قياسها 

 الطريقة المستخدمة في الدراسة :الأولالمطلب 

يحاول وصف وتقييم  هج الوصفي وهو الأسلوب الذيمن أجل معالجة الموضوع تم الإعتماد على منهجين الأول تمثل في المن      
ت النظرية الذي النظري حول الأدبيا ، وذلك من أجل إثراء الرصيد المعرفي وتوسيع المفهوم(الأداء الماليعلى  حجم المؤسسة)واقع 

عينة من المؤسسات الإقتصادية الجزائرية  دراسة)الإعتماد على منهج دراسة حالة  أما المنهج الثاني فتمثل في عالجتها الدراسة،
 .بيقيوذلك من خلال إسقاط الجانب النظري على الجانب التطلجميع القطاعات بولاية ورقلة ( الكبيرة والصغيرة والمتوسطة

        الدراسة منهج تقديم :الأول الفرع

 على للإجابة و النتائج وإستخلاص هدافالأ إلى والوصول الموضوع بجوانب الإلمام وبقصد بها، قمنا التي الدراسة لطبيعة نظرا  
 .إليها المتوصل النتائج وتحديد المعلومات لجمع الحالة دراسة منهج بإستخدام قمنا المطروحة الإشكالية

 مجتمع و عينة الدراسة  :ثانيالالفرع  

 مجتمع الدراسة : أولا    

 لجميع القطاعاتبولاية ورقلة  المؤسسات الإقتصادية الجزائرية الكبيرة والصغيرة والمتوسطةمجتمع الدراسة من ن حيث يتكو     
 .2105إلى غاية  2102للفترة الممتدة مابين 

 عينة الدراسة: ثانيا    

المتواجدة في ولاية  قطاعات من المؤسسات الإقتصادية الكبيرةال مختلفموزعة على  مؤسسات(10)نة الدراسة علىتشتمل عي  
الميزانية وجدول حسابات ) ، والتي أمكن الحصول على بياناتها المحاسبية من خلال القوائم المالية(ورقلة،حاسي مسعود)ورقلة، 
 .توفرة حول هذه المؤسساتوذلك من خلال بنوك المعلومات الم( النتائج

 ، (، حاسي مسعودورقلة)والمتوسطة  بولاية ورقلة إضافة الى عينة من المؤسسات الصغيرة  
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 عينة الدراسة( : 5-0) الجدول رقم 

 راس المال  قطاع  رمز المؤسسة اسم المؤسسة الرقم 

 00.11111111.11 المحروقات Enafor المؤسسة الوطنية للتنقيب  10

 30111111.11  الصناعة Spa Tassili المؤسسة الوطنية للطيران طاسيلي  12

المؤسسة الوطنية لأشغال البناء  13
 للجنوب الشرقي

Ecosest 005511111.11  التجارة والصناعة 

 3.5111111.11 الفندقة والإطعام   Bayat catring مؤسسة بيات للفندقة و المطاعم  10

 111111111.11. الخدمات Ensp دمات الابار المؤسسة الوطنية لخ 15

 0211111111.11  المحروقات Spa hesp هاليبرتون لخدمات الأبار  مؤسسة 10

 00111111.11 المحروقات Benco الوطنية  بينكو ؤسسةالم 15

 211111111.11 الخدمات  Spa  afridat افريدات  الوطنية ؤسسةالم .1

 03711111711 الخدمات Advnced يةالمؤسسة للتجهيزات المكتب 10

الوطنية بارواد لخدمات  ؤسسةالم 01
 الأبار

Basp   0120111111.11 المحروقات 

 بناء القوائم المالية من  المؤسسات من إعداد الطالبة بالإعتماد على

 :تم إختيار عينة الدراسة بناء على عدة اعتبارات منها قد       

 ؛جة خلال سنوات الدراسةالعينة مدر أن تكون شركات  -

 ؛اج أو استحواذ خلال فترة الدراسةلم تقم بعملية اندم -

 .اسة المتمثلة في القوائم الماليةتوفر معلومات الدر  -

 حدود الدراسة  :ثالثا 

 ثر المتغيراتكافية لدراسة أو تعتبر فترة مقبولة و  ،م 2015إلى غاية  2102مثل حدود الدراسة الزمنية في الفترة الممتدة منتت   
الإقتصادية الجزائرية  اتؤسسالم، أما الحدود المكانية فتتمثل في الأداء الماليعلى ( رأس المال)حجم المؤسسة المستقلة المتمثلة في 

 .بولاية ورقلة
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 متغيرات الدراسة تحديد : لثالفرع الثا 

الدراسة على النحو  ميخد المتغيرات المستقلة بماو لمتغير التابع ، تم تحديد ااشكالية بحثنا إلىبالنظر و من خلال الدراسات السابقة      
 :التالي

 مالية طبيعة ذات معلومات لقياسه يتطلب كمي متغير وهو الدراسة، هذه في تابعال المتغير المالي لأداءا ثليم :ةالتابعات ر المتغي
 ونقاط القوة نقاط لمعرفة ورقلةات الاقتصادية بولاية سسالمؤ  تقييم بغرض وهذا المالية، القوائم من المؤسسة مخرجات في المتمثلة

      فيها؛ الضعف

 ؛الدراسة هذه في( رأس المال ) يمثل حجم المؤسسة :المستقل المتغير

 يوضح مؤشرات المحاسبية  للأداء المالي ( :0-0) الجدول رقم 

sociale et performance financière : Etat de l’art, Proposition de communication lors de la 20ème conférence de 
l’AIMS 2011 (Nantes) Performance, page 13. )avec la modification .(  

 طريقة جمع البيانات:  رابعالفرع ال

 :هماعلى مصدرين أساسين  البيانات جمعاعتمد الباحث في    

الأجنبية ذات العلاقة و المراجع باللغة العربية و عتماد على الكتب الإتمت معالجة هذه الدراسة من خلال  :الثانويةالمصادر -1
 .الإنترنتالمطالعة في مواقع و  ،الدراسات السابقة التي لها صلة بموضوع الدراسةو المجلات و  ، والمقالاتبالموضوع

 طريقة الحساب المتغير الفئات 

 المردودية الاقتصادية  المردودية

 دوديه المالية المر 

 مردوديه الأصول

 الأصول الاقتصادية/ نتيجة الاستغلال 

 الأموال الخاصة/النتيجة الصافية 

 إجمالي الأصول/ النتيجة الصافية 

 نمو رقم الأعمال النمو

 نمو الأصول

رقم الأعمال / رقم الأعمال القديم -رقم الأعمال الجديد
 القديم

 قيم الأصول/يمةقيم الأصول القد-الجديد قيم الأصول
 القديمة

 نسبة السيولة العامة  السيولة

 نسبة الفورية 

 نسبة السريعة
 الصافية الاجمالية  الخزينة

 الخصوم المتداولة / الاصول المتداولة 

 خصوم الخزينة / اصول الخزينة 

 خصوم الخزينة/ المخزونات  –الاصول المتداولة 
 خزينة الخصوم –خزينة الاصول 
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جدول  ،الماليةالقوائم  ىتم الحصول على بيانات الدراسة بالإعتماد عل، وانب التحليلية للدراسةلمعالجة الج :المصادر الأولية-2

 .ة البيانات المستخدمة في التقديربملاحق الدراس( 2)رقم و ( 1)يوضح الملحق رقم و ، حسابات النتائج

 الدراسةوالبرامج المستخدمة في دوات الأ :الثانيالمطلب 

 :وقد تم توفر تلك البيانات من خلالعلى اسللته واختيار الفرضيات،  للإجابةساسي أعلى شكل الدراسة  إطارمل يش    

حيث تمت خلال الدراسة الميدانية أين تواجدنا في مصلحة المحاسبة والمالية وقمنا بالتطرق الى ملفات المؤسسة المتمثلة  :الملاحظة
 . ةفي الميزانيات ، جدول حسابات النتائج الخاصة بالمؤسس

تعبر عن الاجال التي ترتب حسبها هذه العناصر اي  كما،  والخصوم وتعبر عن عملية جرد لعناصر الاصول و :الميزانيات 2-5
 .مبدأ السيولة والاستحقاق

ا ويعبر عنه النظام المحاسبي الجزائري بأنه وثيقة محاسبية مهمة تشمل على أعباء المؤسسة وإيراداته:  جدول حسابات النتائج 0-0
1.خلال الدورة

                          

وذلك بالتحاور مع مسؤولين ذوي خيرة في المؤسسة والحصول على معلومات منهم تخص البحث وكيف يتم التعامل في  :المقابلة
التكنولوجية المؤسسة بهذه الوسائل والطرق ومدى تقبل العمال واستجابتهم للتغيرات التي تحدث وذلك لمسايرة المؤسسة العولمة و 

 :حيت سمحت لنا الفرصة بمقابلة المدير وبعض اعضاء هذا القسم وذلك لطرح بعض الأسللة والتي كانت كالتالي

 يساهم الأداء المالي في المؤسسة ؟كيف -

والسيولة  مقاسا برأس المال ومؤشرات الأداء المالي المرتبطة بالمردودية توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم المؤسسة هل -
 .وغيرها من الأسللة التي تساعدنا للوصول الى نتائج من البحثوالنمو؟ 

بانل " التي نختصرها بكلمة و  ،بيانات السلاسل الزمنية المقطعيةما البرامج المستخدمة في معالجة تلك المعطيات، فقد تم استخدام  أ
، واختبارات الإستقرارية وعلاقات التكامل رق اختبار فيما بينهاكذا طو النماذج الأساسية المستخدمة في تقديرها و  ،في دراستنا"

 .منها صياغة نموذج الدراسةو ( المشترك)المتزامن

 نماذج السلاسل الزمنية المقطعية: الفرع الأول

 :تعريف وأهمية بيانات بانل-1
لتي تجمع بين خصائص كل من يمكن أن نعرف قاعدة بيانات بانل لسلاسل زمنية مع مقطع عرضي ،بمجموعة البيانات ا   

البيانات المقطعية والسلاسل الزمنية، فالسلاسل الزمنية تصف سلوك مفردة واحدة خلال فترة زمنية معينة بينما تصف البيانات 
المقطعية سلوك عدد من المفردات أو الوحدات المقطعية عند فترة زمنية واحدة وعليه فبيانات بانل تجمع بين ثلاثة حدود مع 

  :بعض

 ؛(المتغيرات المستقلة)ومحدداته ( متغير الاستجابة -المتغير التابع)ويمثل الهدف المدروس : لموضوعيالحدا 
  الفترة الزمنية المدروسة؛: الحد الزمني 

                                                           
، أشغال البناء للجنوب في المؤسسات الإقتصادية الجزائرية أثر حجم المؤسسة على الأداء الماليمحمد ثقال، رئيس مصلحة المحاسبة والمالية، 1

 (.مقابلة)02/07/7092الشرقي، 
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  الخ، وهنا تكمن أهمية استخدام ...والذي قد يكون مجموعة دول، محافظات، مؤسسات، اسر أشخاص، سلع: الحد المقطعي
 ؛بيانات بانل

 ومن هنا تحليل بانل يتميز على تحليل البيانات الزمنية بمفردها أو البيانات المقطعية بمفردها؛     

 :أهمية بيانات بانل 2-
 التحكم في التباين الفردي، الذي قد يظهر في حالة البيانات المقطعية أو الزمنية، والذي يفضي إلى نتائج متحيزة؛ -
بالتالي إمكانية الحصول على تقديرات ذات و وماتي، أكثر من تلك التي في المقطعية أو الزمنية، تتضمن بيانات بانل محتوى معل -

تتميز   ،ثقة أعلى، كما أن مشكلة الارتباط  المشترك بين المتغيرات تكون أقل حدة من بيانات السلاسل الزمنية، ومن جانب آخر
 بكفاءة أفضل؛ كذلكو بيانات بانل عن غيرها بعدد أكبر من درجات الحرية 

توفر نماذج بانل إمكانية أفضل لدراسة ديناميكية التعديل، التي قد تخفيها البيانات المقطعية، كما أنها أيضا تعتبر مناسبة لدارسة  -
ومن جهة أخرى، يمكن من خلال بيانات بانل الرابط بين . غيرهاو النمو  ،فترات الحالات الاقتصادية، مثل البطالة، الفقر

 1مفردات العينة من نقطة زمنية لأخرى؛ سلوكيات
تساهم في الحد من إمكانية ظهور مشكلة المتغيرات المهملة، الناتجة عن خصائص المفردات غير المشاهدة، والتي تقود عادة إلي  -

بعدم التجانس أو  "وتبرز أهمية استخدام بيانات بانل في أنها تأخذ في الاعتبار ما يوصف . تقديرات متحيزة في انحدارات المفردة
 الخاص بمفردات العينة سواء المقطعية أو الزمنية؛" الاختلاف غير الملحوظ 

الشائعة الظهور   Heteroscedasticityحيث تساعد هذه النماذج في منع ظهور مشكلة انعدام ثبات تباين حد الخطأ     
نماذج بانل عندما يرغب و تبرز كذلك أهمية إعداد بيانات  عند استخدام بيانات المقطع العرضي في تقدير النماذج القياسية، كما

بالتالي تتيح هذه نماذج وصف سلوك مجموعة و . الباحث بتقدير نموذج لمقطع عرضي لا تكفي بياناته لوصف سلوك هذا المقطع
 معينة من الدول الأفراد، المنشآت كلا واحد خلال فترة زمنية معينة؛

 : ات بانلالنماذج الأساسية لتحليل بيان3-
ومن هنا تأتي نماذج W.Green (0003 )يقترح المنهج الحديث الصيغة الأساسية لانحدار بيانات بانل كما قدمها   

 : البيانات الطولية في ثلاثة أشكال رئيسية هي

 :التجميعي النموذج -أولا

ثابتة لجميع الفترات   و  يعتبر هذا النموذج من ابسط نماذج البيانات الطولية حيث تكون فيه جميع المعاملات
 : بالصيغة الآتيةو نحصل على نموذج الانحدار التجميعي ( 0)بإعادة كتابة النموذج في المعادلة ( يمهل أي تاثير للزمن)الزمنية 

 

)E=1حيث ان      var=و  ( الصغرى الاعتيادية في تقدير معلمات النموذج في المعادلة  تستخدم طريقة المربعات  
بحجم و هكذا و المتغير التوضيحي بداء من أول مجموعة بيانات مقطعية و بعد ان ترتيب القيم الخاصة بمتغير الاستجابة ( 2)

 (.N*T)مشاهدات مقداره 

                                                           
1
  ]. 9 -4 [ص ص 5002، الطبعة الثالثة، تحليل الاقتصاد القياسي في بيانات بانل" بادي البلطجي  
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  1:نموذج التأثيرات الثابتة-ثانيا 

 B0دف هو معرفة سلوك كل مجموعة بيانات مقطعية على حده من خلال جعل معلمة القطع نموذج التأثيرات الثابتة يكون اله   

أي سوف نتعامل مع حالة عدم )ثابتة لكل مجموعة بيانات مقطعية  Biالميلتتفاوت من مجموعة إلى أخرى مع بقاء معاملات 
 :بالصيغة الآتية ، وعليه فان نموذج التأثيرات الثابتة يكون(التجانس في التباين بين المجاميع

 

 

)E=1حيث ان     var=و  ( لكل مجموعة بيانات مقطعية لا  B0يقصد بمصطلح التأثيرات الثابتة بان المعلمة     
والسماح ( 2)عادلة تتغير خلال الزمن وإنما يكون التغير فقط في مجاميع البيانات المقطعية لغرض تقدير معلمات النموذج في الم

لكي نتجنب حالة التعددية الخطية ( N-1)بالتغير بين المجاميع المقطعية عادة ما تستخدم متغيرات وهمية بقدر  B0لمعلمة القطع 
يطلق على نموذج التأثيرات الثابتة اسم نموذج المربعات الصغرى للمتغيرات . التامة ثم تستخدم طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية

  .الوهمية

 2:نموذج التأثيرات العشوائية -ثالثا

ولكي تكون معلمات  ذا طبيعي بوسط مقدراه صفر و تباين  مساوي الى في نموذج التأثيرات الثابتة يكون حد الخطأ 
ليس و لجميع المشاهدات المقطيعة ( نسمتجا)نموذج التأثيرات الثابتة صحيحة و غير متحيزة عادة ما يفرض بان تباين الخطأ ثابت 

هناك أي ارتباط ذاتي خلال الزمن بين كل مجموعة من مجاميع المشاهدات المقطعية في فترة زمنية محددة يعتبر نموذج التأثيرات 
في  ،(Gujarati,2003)العشوائية نموذجا ملائما في حالة وجود خلل في احد الفروض المذكورة اعلاه في نموذج التأثيرات الثابتة 

 :أي كمتغير عشوائي له معدل مقداره   نموذج التأثيرات العشوائية سوف يعامل معامل القطع 

 
 

 :بالشكل الآتيو نحصل على نموذج التأثيرات العشوائية ( 2)في المعادلة ( 3)بتعويض المعادلة و 

, i=1,2,…….,N  t=1,2,…,T 

يطلق على نموذج التأثيرات العشوائية أحيانا نموذج مكونات الخطأ  iحد الخطأ في مجموعة البيانات المقطعية  Viحيث ان يمثل     
(Error Components Model ) يحوي مركبين للخطأ هما ( 5)بسبب أن النموذج في المعادلة Viيمتلك نموذج   و

)E=1اص رياضية منها ان التاثيرات العشوائية خو   var=و  (

 (:أساليب اختيار النموذج الملائم للبيانات الطولية)إختبارات التحديد -4
 من أجل إيجاد النموذج الملائم عند استعمال معطيات بانل يستخدم ما تسمى باختبارات التحديد كما ذكرنا سابقا بوجود 

                                                           
1

، جامعة الشلف، ملتقى دولي حول رأس المال الفكري في أثر تكنولوجيا المعلومات والاتصالات على النمو الاقتصادي في الدول العربيةمجدي الشربجي،  

  .01ص  3102لاقتصاديات الحديثة، متطلبات العمال العربية في ا
2
 للبحوث الاسلامي المعهد إسلامية، اقتصادية دراسات مجلة ،بانل تحليل منهج باستخدام الإسلامية للدول البيئية التجارة محددات العبدلي، عابد بن عابد 

  .09 ص ،2101 0 عدد ،02 مجلد جدة، للتنمية الإسلامي البنك والتدريب،
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ما هو النموذج الأكثر ملائمة لبيانات دراسة : اذج رئيسية من نماذج الطولية وعلى هذا الأساس يطرح السؤال الأتيثلاثة نم 
 لغرض الاختبار بين   LMمضاعف لانحدار : ما؟ لغرض الإجابة عن مثل هكذا تساؤل سوف نقوم بعرض ثلاث أساليب، الأول

هو أسلوب  Hausman: والأسلوب الثاني( ثابتة أو نموذج التأثيرات العشوائيةنموذج التأثيرات ال)وذج الانحدار التجميعي ونم
نموذج و الاختبار بين نموذج الانحدار التجميعي  Fالأسلوب الثالث و نموذج التأثيرات الثابتة و ختيار بين نموذج التأثيرات العشوائية الإ

 . التأثيرات الثابتة

 :Lagrange Breusch-Pagan LMمضاعف  رإختبا :4-1
 Breusch يكون من أجل اختبار وجود الأثر العشوائي لدنيا اختبار (: حالة نموذج الأفراد)ختبار الأثر العشوائي إ

الناتجة عن طريقة المربعات، حيث  المتعلق بالأخطاء  Lagrangeيعتمد هذا الاختبار على مضاعف Pagan(00.1 .)و
 PRMنموذج الآثار الثابتة أو نموذج الآثار العشوائية من أجل الاختيار بين و المجمع  يكون الاختيار بين نموذج الانحدار

  Breusch and Pagan( 00.1)المقترح من جانب  LM)سوف يتم استخدام اختبار مضاعف لاجرانج  REMأو FEMو

 
 

بعبارة و  PRMوف يكون أفضل من  س REMأو  FEMتشير إلى إن   LMلاحظ أن القيم الكبيرة لإحصائية اختبار  
      تشير إلى وجود معنوية إحصائية لهذا الاختبار، فيعنى هذا أن   LM لإحصائية اختبار (P-value)أخري، إذا كانت قيمة 

FEM أوREM  سوف يكون أفضل منPRM بينما إذا كانت هذه القيمة تشير إلى عدم وجود معنوية إحصائية لنفس ،
 .REMأو  FEMسيكون أفضل من كل من  PRMا إن الاختبار، فيعنى هذ

 Hausman (005. :)اختبار 2-4
العشوائية وهو المدى الذي و ختلاف جوهري بين التأثيرات الثابتة إ، في حالة وجودHausman (005.)ختبار إيستخدم 

باط وعندها تكون كل من مقدرات يرتبط فيه الأثر الفردي بالمتغيرات المستقلة، فتستند فرضية العدم على عدم وجود ذلك الارت
بينما في ظل الفرضية البديلة لوجود  ،العشوائية متسقة ولكن مقدرة التأثيرات العشوائية تكون هي الأكثر كفاءةو التأثيرات الثابتة 

 .أكثر كفاءةو الارتباط، فان مقدرة التأثيرات الثابتة هي فقط تكون متسقة 
 صياغة نموذج الدراسة: الفرع الثاني

من المؤسسات لعينة  (المردودية،السيولة،النمو) مقاس بجموعة من المؤشرات  (تابع)كمتغير استجابة   الأداء المالي اختيار تم       
المؤسسات الاقتصادية  الدراسة وتغطي، (متغيرا مستقل)كمؤشر لقياس الحجم  رأس المال أدرج بينما، الكبيرة والصغيرة والمتوسطة

 .5210إلى  2102خلال الفترة مؤسسات موزعة بين كبيرة وصغيرة ومتوسطة01وهي  ،بياناتها المتوافرة الجزائرية

الاقتصادية  مؤسسات 01والمتمثلة في  iمن المقاطع  n = 10بعدد  ،مدمجة بيانات نستخدم قاعدة الدراسة غرض ولتحقيق   
 العينة في المستخدمة المشاهدات عدد يكون وبذلك ،تسنوا t=4زمنيةوفي الوقت نفسه يغطي كل مقطع فترة ، المدروسة الجزائرية
 .مشاهدة 01 الكلية

 

 

 



 الاقتصادية الكبيرة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطةدراسة مقارنة لعينة من المؤسسات  ..............الفصل الثاني

 02 

 : كتب على النحو التاليتذج ، و ايتم تحديد الشكل الرياضي للنم   
  :المردوديةنماذج الأداء المالي ممثلا بمؤشرات *
 

RA= ƒ ( CE ),     RE= ƒ ( CE ),       RF= ƒ ( CE ). 

 

                                                                                     :السيولةثلا بمؤشرات نماذج الأداء المالي مم*
 

TNG= ƒ ( CE ),    LG= ƒ ( CE ),     LR= ƒ ( CE ),      LI= ƒ ( CE ). 

 

:داء المالي ممثلا بمؤشرات النمونماذج الأ *  
CCA= ƒ ( CE ),      CA= ƒ ( CE ). 

  :ثبحي

 

        
      ………    ,i=1,2,….,10  t=1,2…,4 

 :حيث

 i: تمثل الزمن أي قيمة المتغير في السنة ،RA: ؛تمثل مردودية الأصول RF:  المردودية المالية؛RE: المردوديةالاقتصادية؛  

TNG : ؛ تمثل الخزينة الصافية الاجمالية LG :؛السيولة العامةLR   :؛تمثل السيولة السريعة:LI  تمثل السيولة الفورية 

   :CCA نمو رقم الأعمال :CA تمثل معلمات النموذج:؛نمو الأصول.  

                                                                        عرض و مناقشة النتائج المتوصل إليها: المبحث الثاني 
 هناك كان إذا ما معرفة المبحث هذا خلال من سنحاول ،ةفي المبحث السابق الدراسة و طرقها وأدواتها متغيرات على التعرف بعد

 ،من خلال مجموعة من النتائج المتوصل إليها ،المؤسسات الكبيرة والصغيرة والمتوسطةفي  الأداء الماليعلى  حجم المؤسسة تأثير 
 .راسات السابقةدمقارنتها مع نتائج الو اسة ر مناقشتها من أجل الوصول إلى نتائج الدو حليلها سنقوم بتو 

  عرض نتائج الدراسة  :الأولالمطلب 

 إلىسنتطرق في هذا المطلب  ،إدخال تغييرات عليهاو الطرق اللازمة و تحليلها بالأدوات و بعد جمع المعطيات الخاصة بالدراسة    
 :زناه في الخطوات التاليةالذي أجو المعطيات العرض النهائي لهذه 

 نتائج التمثيل النقطي لمتغيرات الدراسة :الأولالفرع 

فإذا كان هذا الإنتشار على  ،مشاهدة بواسطة معطيات مؤشرات المتغيرات 40الإعتماد على التمثيل النقطي لـ سنحاول     
يمكن تمثيل ذلك كما و  ،لى خلاف ذلك تكون العلاقة غير خطيةاذا كان الإنتشار عو  ،شكل خط مستقيم تكون العلاقة خطية

 :يلي
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 (متغيرات تابعة)والأداء المالي ممثلا بالمردوديات ( المتغير المستقل) المؤسسة ممثلا برأس المال جمح: أولا

 والأداء المالي ممثلا بالمردوديات المؤسسة ممثلا برأس المال جمح (5-5)الشكل رقم 

 

 (متغيرات تابعة)والأداء المالي ممثلا السيولة ( المتغير المستقل) لمؤسسة ممثلا برأس المالحجم ا: ثانيا

 والأداء المالي ممثلا السيولة حجم المؤسسة ممثلا برأس المال (0-5)الشكل رقم 
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 (بعةمتغيرات تا)والأداء المالي ممثلا النمو( المتغير المستقل) المؤسسة ممثلا برأس المال جمح: ثالثا

 والأداء المالي ممثلا النمو المؤسسة ممثلا برأس المال جمح (0-5)الشكل رقم 

 
 

لا ( الممثل برأس المال) قلتمع المتغير المسالممثل بعدة مؤشرات مالية،  التابع أشكال التمثيل الإنتشاري للمتغيرمن خلال    
تقدير نوع العلاقة بين  مإن كانت خطية أم غير خطية، لذلك سيت المتغير المستقلو  ةالتابع اتتتضح أنواع العلاقة بين المتغير 

 .(بانل)متغيرات الدراسة عن طريق نماذج السلاسل المقطعية
 نتائج تقديرات نماذج بانل : الفرع الثاني 

 Eviews9    على برنامج المناسبة لكل نموذج تطبيق الطريقة خلال من السلاسل الزمنية المقطعية نماذج نتائج تقدير لغرض -1

 :نتائج كما يليالسابقة كانت ال البيانات إدخال بعد
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 ر الحجم على الأداء المالي ممثلا بمؤشرات المردوديةتقدير أث: اولا

 : النموذج التجميعي

    ةر الحجم على الأداء المالي ممثلا بمؤشرات المردودينتائج تقدير أث :(3-0)جدول رقم
النموذج  ملالمعا المتغيرات النماذج

 (PRM)التجميعي

دراسة العلاقة بين : النموذج الأول
 كمتغير) CEممثلاالحجم بـ 

والأداء المالي ممثلا      ( مستقل
RA  (كمتغير تابع)بـ 

 

C 
 

 -0.008425 

Prob)) 0.7870 الإحتمال 

CE  2.82E-11 

Prob) )0.0000 حتمالالإ 

 دراسة العلاقة بين: النموذج الثاتي
كمتغير )  CEالحجم بـ ممثلا

والأداء المالي ممثلا      ( مستقل
RE  (كمتغير تابع)بـ 

 

C  
-0.748025 

Prob)) 0.0752 حتمالالإ 
CE  

8.63E-11 

Prob) )0.2662 حتمالالإ 

دراسة العلاقة بين : النموذج الثالث
 كمتغير) CEممثلاالحجم بـ 

 والأداء المالي ممثلا     ( مستقل
RF  (كمتغير تابع)بـ 

 

C  
0.085358 

Prob)) 0.2537 حتمالالإ 
CE  

2.02E-11 

Prob) )0.1505 الإحتمال 

 النموذج الثالث النموذج الثاني النموذج الأول النماذج

R-squared 0.385091 0.032429 0.053620 
f-statistic 23.79779 

1.273616 2.152985 

Prob(f-statistic) 0.000019 
0.266164 0.150521 

 eviews9من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر

 ،(0.05أي قيم الإحتمال أكبر من ) مقبول احصائيا  معضمها غير يبين الجدول أعلاه أن القيم الإحتمالية للمعلمات الجزئية   
أي قيم ) نجدهها مقبولة احصائيا بالنسبة للنموذج الأولف Prob(f-statistic)أما بالنسبة للقيم الإحتمالية الكلية للنماذج 

 .(0.05أي قيم الإحتمال أكبر من ) ، ومرفوضة بالنسبة للنموذج الثاني والثالث (0.05من  قلالإحتمال أ

 ر الحجم على الأداء المالي ممثلا بمؤشرات السيولةتقدير أث: ثانيا

 : النموذج التجميعي
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 لسيولةر الحجم على الأداء المالي ممثلا بمؤشرات اأثنتائج تقدير  :(4-0)جدول رقم

النموذج  المعامل المتغيرات النماذج
 (PRM)التجميعي

دراسة العلاقة بين الحجم : النموذج الأول
والأداء ( مستقل كمتغير) CEممثلابـ 

 (كمتغير تابع)بـ  LGالمالي ممثلا      
 

C 
 

 
1.742431 

Prob)) 0.0004 الإحتمال 

CE  
1.42E-10 

Prob) )0.0993 حتمالالإ 
دراسة العلاقة بين الحجم : النموذج الثاتي

والأداء ( كمتغير مستقل)  CEبـ ممثلا
 (كمتغير تابع)بـ  LIالمالي ممثلا      

 

C  
7.346162 

Prob)) 0.2034 حتمالالإ 
CE  

-4.95E-10 

Prob) )0.6434 حتمالالإ 

ة العلاقة بين دراس: النموذج الثالث
( مستقل كمتغير) CEممثلاالحجم بـ 

كمتغير )بـ  LRوالأداء المالي ممثلا      
 (تابع

 

C  
2.03E+09 

Prob)) 0.0079 حتمالالإ 
CE  

0.812765 

Prob) )0.0000 الإحتمال 

دراسة العلاقة بين الحجم : النموذج الرابع
والأداء ( مستقل كمتغير) CEممثلابـ 

كمتغير )بـ  TNG ممثلا      المالي
 (تابع

 

C  
-6.24E+08 

Prob)) 0.2429 حتمالالإ 
CE  

0.658078 

Prob) )0.0000 الإحتمال 

 النموذج الرابع النموذج الثالث النموذج الثاني النموذج الأول النماذج

R-squared 0.069889 0.005698 36.18112 0.500838 

f-statistic 2.855346 0.217757 0.000001 37.12421 

Prob(f-statistic) 0.099260 0.643419 0.000001 0.000000 

 

 eviews9من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر
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أما بالنسبة  ،احصائيا مرفوض منها ماهو مقبول احصائيا ومنها ماهو يبين الجدول أعلاه أن القيم الإحتمالية للمعلمات الجزئية   
أي قيم ) ثالث والرابعفنجدهها مقبولة احصائيا بالنسبة للنموذج ال Prob(f-statistic)قيم الإحتمالية الكلية للنماذج لل

 .(0.05أي قيم الإحتمال أكبر من ) نيوالثا الأول، ومرفوضة بالنسبة للنموذج ( 0.05من  قلالإحتمال أ

 ات النمور الحجم على الأداء المالي ممثلا بمؤشر تقدير أث: ثالثا

 : النموذج التجميعي

 ر الحجم على الأداء المالي ممثلا بمؤشرات النمونتائج تقدير أث :(1-0)جدول رقم

النموذج  المعامل المتغيرات النماذج
 (PRM)التجميعي

دراسة : النموذج الأول
العلاقة بين الحجم بـ 

كمتغير )  CEممثلا
والأداء المالي ممثلا      ( مستقل

CCA  (ير تابعكمتغ)بـ 
 

C 
 

 
5.18E+08 

Prob)) 0.6421 الإحتمال 

CE  
0.784556 

Prob) )0.0005 حتمالالإ 

دراسة : النموذج الثاتي
العلاقة بين الحجم بـ 

كمتغير )  CEممثلا
والأداء المالي ممثلا      ( مستقل
CA  (كمتغير تابع)بـ 

 

C  
1.48E+09 

Prob)) 0.3884 حتمالالإ 
CE  

1.135440 

Prob) )0.0010 حتمالالإ 

 النموذج الثاني النموذج الأول النماذج

R-squared 0.275151 0.251971 
f-statistic 14.42470 12.80018 

Prob(f-statistic) 0.000512 0.000966 

 eviews9من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر

أما بالنسبة  ،احصائيا  منها ماهو مقبول احصائيا ومنها ماهو  مرفوضلية للمعلمات الجزئية يبين الجدول أعلاه أن القيم الإحتما  
من  قلأي قيم الإحتمال أ) ين فنجدهها مقبولة احصائيا بالنسبة للنموذج Prob(f-statistic)للقيم الإحتمالية الكلية للنماذج 

0.05 ) . 

 نتائج اختبارات المفاضلة بين نماذج دراسة العينة: لثالفرع الثا
 :تظهر نتائج المفاضلة بدء من
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 :العشوائية الآثار الثابتة و ونموذجي تجميعيال الانحدار نموذج بين نتائج المفاضلة-

ار نحدلإللمفاضلة بين نموذج ا LMستخدام اختبار إجل تحديد النموذج الملائم لتحليل بيانات هذه الدراسة تم أمن 
 .من جهة ونموذجي التأثيرات الثابتة والعشوائية من جهة أخرىلتجميعي ا

 : تظهر النتائج  في الجدول التالي
 المردودية بمؤشرات بالنسبة لتقدير العلاقة بين الحجم والأداء المالي ممثلا: أولا

 LMاختبار مضاعف لاغرانج  نتائج(:1-0) الجدول رقم

 Both النماذج 
 

Period 

 

 

Cross-section 

 

 

Null (no rand. effect) 

Alternative 

 0.208638  النموذج الأول

(0.6478)  
 0.098873 

(0.7532)  
 0.109765 

(0.7404)  
Breusch-Pagan 

 0.001912  النموذج الثاني

(0.9651)  
 0.001721 

(0.9669)  
 0.000191 

(0.9890)  
Breusch-Pagan 

 1.345622  لثالنموذج الثا

(0.2460)  
 0.088801 

(0.7657)  
 1.256821 

(0.2623)  
Breusch-Pagan 

 eviews9من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر

 العديمةالفرضية  قبولالأمر الذي يؤدي إلى  ،بالنسبة للنماذج الثلاثة غير معنوية  LM ات يظهر الجدول أعلاه نتيجة اختبار     
 .ذه الدراسةله هو المناسبنحدار التجميعي لإأي أن نموذج ا ،الفرضية البديلة رفضو 

 مؤشرات السيولةب بالنسبة لتقدير العلاقة بين الحجم والأداء المالي ممثلا: ثانيا

 LMاختبار مضاعف لاغرانج  نتائج(:1-0) الجدول رقم

 Both النماذج 
 

Period 

 

 

Cross-section 

 

 

Null (no rand. effect) 

Alternative 

 0.289833  النموذج الأول

(0.5903)  
 0.260070 

(0.6101)  
 0.029763 

(0.8630)  
Breusch-Pagan 

 0.103689  النموذج الثاني

(0.7474)  
 0.065242 

(0.7984)  
 0.038447 

(0.8445)  
Breusch-Pagan 

 2.535725  النموذج الثالث

(0.1113)  
 0.756738 

(0.3844)  
 1.778987 

(0.1823)  
Breusch-Pagan 

 1.227270  النموذج الرابع

(0.2679)  
 0.781330 

(0.3767)  
 0.445940 

(0.5043)  
Breusch-Pagan 

 eviews9من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر

 العديمةالفرضية  قبولالأمر الذي يؤدي إلى  ،لنماذج الثلاثة غير معنويةبالنسبة ل  LM ات يظهر الجدول أعلاه نتيجة اختبار     
 .ذه الدراسةله هو المناسبنحدار التجميعي لإأي أن نموذج ا ،الفرضية البديلة رفضو 
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 مؤشرات النموب بالنسبة لتقدير العلاقة بين الحجم والأداء المالي ممثلا: ثالثا

 LMف لاغرانج اختبار مضاع نتائج(:1-0) الجدول رقم

 Both النماذج 
 

Period 

 

 

Cross-section 

 

 

Null (no rand. effect) 

Alternative 

 2.600732  النموذج الأول

(0.1068)  
 1.315417 

(0.2514)  
 1.285315 

(0.2569)  
Breusch-Pagan 

 0.522841  النموذج الثاني

(0.4696)  
 0.060575 

(0.8056)  
 0.462267 

(0.4966)  
Breusch-Pagan 

 eviews9من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر

 العديمةالفرضية  قبولالأمر الذي يؤدي إلى  ،بالنسبة للنماذج الثلاثة غير معنوية  LM ات يظهر الجدول أعلاه نتيجة اختبار     
 .ذه الدراسةله المناسبهو نحدار التجميعي لإأي أن نموذج ا ،الفرضية البديلة رفضو 

هو  مما سبق نلاحظ أن النموذج الملائم لدراسة أثر الحجم ممثلا برأس المال على الأداء المالي ممثلا بمجموعة من المؤشرات المالية 
 . ة، وعليه لا داعي لعرض نتائج النماذج الثابتة والنماذج العشوائية لتقدير العلاقة بين متغيرات الدراسالنموذج التجميعي

 :وعليه نقوم بعرض نتائج النماذج النجميعية لمتغيرات الدراسة على النحو التالي   

 :النماذج التجميعية الملاءمة للدراسةنتائج تقدير معلمات  
 نتائج تقدير معلمات النماذج التجميعية الملاءم لدراسة العلاقة بين الحجم والأداء المالي ممثلا بمؤشرات المردودية -0

 النماذج التجميعية بين الحجم والأداء المالي ممثلا بمؤشرات المردوديةنتائج تقدير معلمات (:26-)جدول رقم

 الإحتمال ( (Prob المعامل  ( (t-statistic coefficient المتغيرات

CE :النموذج الأول
 

 + =RA 

C -0.272185 -0.008425 0.7870 

CE 4.878298 2.82E-11 0.0000 

R-squared 0.385091 Adjusted R- squared 0.368909 
f-statistic 23.79779 Prob(f-statistic) 0.000019 

CE :النموذج الثاني
 

 + =RE 

C -1.829182 -0.748025 0.0752 

CE 1.128546 8.63E-11 0.2662 

R-squared 0.032429 Adjusted R- squared 0.006967 
f-statistic 1.273616 Prob(f-statistic) 0.266164 
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CE :النموذج الثالث
 

 + =RF 

C 1.158943 0.085358 0.2537 

CE 1.467305 2.02E-11 0.1505 

R-squared 0.053620 Adjusted R- squared 0.028715 
f-statistic 2.152985 Prob(f-statistic) 0.150521 

 eviews9من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر

 RAوالأداء المالي ممثلا بالمردودية الأصول CEدراسة العلاقة بين الحجم ممثلا بالـ :ذج الأوللنمو ا -

 

 :دراسة المعنوية الإحصائية*

 :خلال احصائيات ستودنت نجد من : جزئيا _ 
      0 ≠Bi :H1                                0=Bi  :H0 

 :(t-statistic)قيم ستودنت بالقيمة المطلقة  أن نلاحظ من خلال الجدول أعلاه 

، H0، وهذا يعني نقبل الفرضية الفرضية العديمة 1.96قيمة ستودنت أقل تماما من القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي لـ  بالنسبة

سوبة أكبر من المحفقيمتها   أما بالنسبة للمعلمة، 0.05ليست ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية    أي المعلمة
ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية   أي المعلمة، H0القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي، وهذا يعني نرفض الفرضية العديمة 

0.05. 

 :كليا _ 
{ = = 0              {  0      

بالتالي للنموذج في مجمله و ، Ficherأكبر تماما من القيمة المجدولة لتوزيع فيشر  23.03التي تساوي( F)حصائية فيشر إنجد أن   
 .0.05فيشر أقل تماما من  إحصائيةلأن احتمال  إحصائيةمعنوية 

 :دراسة قوة الارتباط*

قدرة  عليه للنموذجو ، %38.50 بنسبة RAالتابع  لمتغيرفسر اي CEأن المتغير المستقل  خلال معاملي التحديد من    
 .جيدةتفسيرية 

 REلإقتصاديةوالأداء المالي ممثلا بالمردودية ا CEدراسة العلاقة بين الحجم ممثلا بالـ :النموذج الثاني

 

 :دراسة المعنوية الإحصائية*

 :خلال احصائيات ستودنت نجد من : جزئيا _ 
      0 ≠Bi: H1                                0=Bi  :H0 
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 :(t-statistic)أن قيم ستودنت بالقيمة المطلقة  نلاحظ من خلال الجدول أعلاه 

، وهذا يعني نقبل الفرضية الفرضية العديمة 1.96قيم ستودنت أقل تماما من القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي ، لـ  بالنسبة
H0 ،0.05ليست ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية  ،   تينأي المعلم. 

 :كليا_ 
{ = = 0              {  0      

لنموذج في مجمله الي بالتاو ،  Ficherتماما من القيمة المجدولة لتوزيع فيشر  قلأ 1.27التي تساوي( F)حصائية فيشر إنجد أن   
 . 0.05تماما من  كبرفيشر أ إحصائيةلأن احتمال  إحصائيةمعنوية ليس لديه 

 :دراسة قوة الارتباط*

قدرة تفسيرية  عليه للنموذجو ، %3.24 بنسبة REالتابع  فسر المتغيري CEأن المتغير المستقل  خلال معاملي التحديد من    
 .ضعيفة

 RFالماليةوالأداء المالي ممثلا بالمردودية  CEدراسة العلاقة بين الحجم ممثلا بالـ :ثلالنموذج الثا

 

 :دراسة المعنوية الإحصائية*

 :خلال احصائيات ستودنت نجد من : جزئيا _ 
      0 ≠Bi :H1                                0=Bi  :H0 

 :(t-statistic)تودنت بالقيمة المطلقة أن قيم س نلاحظ من خلال الجدول أعلاه 

، وهذا يعني نقبل الفرضية الفرضية العديمة 1.96قيم ستودنت أقل تماما من القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي ، لـ  بالنسبة
H0 ،0.05ليست ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية  ،   تينأي المعلم. 

 :كليا_ 
{ = = 0              {  0      

لنموذج في مجمله ابالتالي و ،  Ficherتماما من القيمة المجدولة لتوزيع فيشر  قلأ 2.15التي تساوي( F)حصائية فيشر إنجد أن   
 .0.05 تماما من كبرفيشر أ إحصائيةلأن احتمال  إحصائيةمعنوية ليس لديه 

 :دراسة قوة الارتباط*

قدرة تفسيرية  عليه للنموذجو ، %5.36 بنسبة REالتابع  فسر المتغيري CEأن المتغير المستقل  خلال معاملي التحديد من    
 .ضعيفة

 ات السيولةنتائج تقدير معلمات النماذج التجميعية الملاءم لدراسة العلاقة بين الحجم والأداء المالي ممثلا بمؤشر  -2
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 النماذج التجميعية بين الحجم والأداء المالي ممثلا بمؤشرات السيولةنتائج تقدير معلمات (:252-)جدول رقم

 الإحتمال ( (Prob المعامل  ( (t-statistic coefficient المتغيرات

CE :النموذج الأول
 

 + =LG 

C 
3.885373 1.742431 0.0004 

CE 
1.689777 1.42E-10 0.0993 

R-squared 0.069889 Adjusted R- squared 0.045413 
f-statistic 2.855346 Prob(f-statistic) 0.099260 

CE :النموذج الثاني
 

 + =LI 

C 
1.294285 7.346162 0.2034 

CE 
-0.466645 -4.95E-10 0.6434 

R-squared 0.005698 Adjusted R- squared -0.020468 
f-statistic 0.217757 Prob(f-statistic) 0.643419 

CE :النموذج الثالث
 

 + =RR 

C 
2.806669 2.03E+09 0.0079 

CE 
6.015074 0.812765 0.0000 

R-squared 0.487740 Adjusted R- squared 0.474260 
f-statistic 36.18112 Prob(f-statistic) 0.000001 

CE :النموذج الرابع 
 

 + =TNG 

C -1.186808 -6.24E+08 0.2429 

CE 6.092964 0.658078 0.0000 

R-squared 0.500838 Adjusted R- squared 0.487347 
f-statistic 37.12421 Prob(f-statistic) 0.000000 

 eviews9من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر

 LGبالسيولة العامة الأداء المالي ممثلا و  CEدراسة العلاقة بين الحجم ممثلا بالـ :لنموذج الأولا -

 

 :دراسة المعنوية الإحصائية*

 :خلال احصائيات ستودنت نجد من :  جزئيا_ 
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      0 ≠Bi :H1                                0=Bi  :H0 

 :(t-statistic)أن قيم ستودنت بالقيمة المطلقة  نلاحظ من خلال الجدول أعلاه 

، H0، وهذا يعني نقبل الفرضية الفرضية العديمة 1.96قيمة ستودنت أقل تماما من القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي لـ  ةبالنسب

المحسوبة أكبر من فقيمتها   أما بالنسبة للمعلمة، 0.05ليست ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية    أي المعلمة
ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية   أي المعلمة، H0ا يعني نرفض الفرضية العديمة القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي، وهذ

0.05. 

 :كليا_ 
{ = = 0              {  0      

لنموذج في مجمله ابالتالي و ،  Ficherمة المجدولة لتوزيع فيشر تماما من القي قلأ 2.85التي تساوي( F)حصائية فيشر إنجد أن   
 . 0.05تماما من  كبرفيشر أ إحصائيةلأن احتمال  إحصائيةمعنوية ليس لديه 

 :دراسة قوة الارتباط*

قدرة تفسيرية  موذجعليه للنو ، %6.98 بنسبة LGالتابع  فسر المتغيري CEأن المتغير المستقل  خلال معاملي التحديد من    
 .ضعيفة

 LIبالسيولة الفورية والأداء المالي ممثلا  CEدراسة العلاقة بين الحجم ممثلا بالـ :النموذج الثاني

 

 :دراسة المعنوية الإحصائية*

 :خلال احصائيات ستودنت نجد من : جزئيا _ 
      0 ≠Bi :H1                                0=Bi  :H0 

 :(t-statistic)أن قيم ستودنت بالقيمة المطلقة  نلاحظ من خلال الجدول أعلاه 

، وهذا يعني نقبل الفرضية الفرضية العديمة 1.96قيم ستودنت أقل تماما من القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي ، لـ  بالنسبة
H0 ،0.05ليست ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية  ،   تينأي المعلم. 

 :كليا_ 
{ = = 0              {  0      

لنموذج في مجمله ابالتالي و ،  Ficherتماما من القيمة المجدولة لتوزيع فيشر  قلأ 0.21التي تساوي( F)حصائية فيشر إنجد أن   
 . 0.05تماما من  كبرفيشر أ إحصائيةلأن احتمال  إحصائيةمعنوية ليس لديه 

 
 
 



 الاقتصادية الكبيرة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطةدراسة مقارنة لعينة من المؤسسات  ..............الفصل الثاني

 21 

 :دراسة قوة الارتباط*

قدرة تفسيرية  عليه للنموذجو ، %0.56 بنسبةLIالتابع  فسر المتغيري CEأن المتغير المستقل  خلال معاملي التحديد من    
 .جدا ضعيفة

 LRبالسيولة الفوريةوالأداء المالي ممثلا  CEـدراسة العلاقة بين الحجم ممثلا بال :لثالنموذج الثا-

 

 :دراسة المعنوية الإحصائية*

 :خلال احصائيات ستودنت نجد من : جزئيا _ 
      0 ≠Bi :H1                                0=Bi  :H0 

 :(t-statistic)أن قيم ستودنت بالقيمة المطلقة  نلاحظ من خلال الجدول أعلاه 

، وهذا يعني نرفض الفرضية الفرضية العديمة 1.96تماما من القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي كبرقيم ستودنت أ ، لـ  النسبةب
H0 ،0.05ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية  ،   تينأي المعلم. 

 :كليا_ 
{ = = 0              {  0      

لنموذج في مجمله ابالتالي و ،  Ficherتماما من القيمة المجدولة لتوزيع فيشر  قلأ 36.18التي تساوي( F)حصائية فيشر إنجد أن   
 . 0.05تماما من  كبرفيشر أ إحصائيةلأن احتمال  إحصائيةمعنوية لديه 

 :دراسة قوة الارتباط*

قدرة تفسيرية  عليه للنموذجو ، %48.77 بنسبةLIالتابع  فسر المتغيري CEأن المتغير المستقل  ي التحديد خلال معاملمن    
 .جيدة

 TNG بالخزينة الصافيةوالأداء المالي ممثلا  CEدراسة العلاقة بين الحجم ممثلا بالـ :لرابعلنموذج اا -

 

 :دراسة المعنوية الإحصائية*

 :ل احصائيات ستودنت نجدخلامن : جزئيا _ 
      0 ≠Bi :H1                                0=Bi  :H0 

 :(t-statistic)أن قيم ستودنت بالقيمة المطلقة  نلاحظ من خلال الجدول أعلاه 

، H0الفرضية الفرضية العديمة  ، وهذا يعني نقبل1.96قيمة ستودنت أقل تماما من القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي لـ  بالنسبة

المحسوبة أكبر من فقيمتها   أما بالنسبة للمعلمة، 0.05ليست ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية    أي المعلمة
ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية   أي المعلمة، H0القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي، وهذا يعني نرفض الفرضية العديمة 

0.05. 
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 :كليا_ 
{ = = 0              {  0      

بالتالي للنموذج في و ،  Ficherأكبر تماما من القيمة المجدولة لتوزيع فيشر  37.12التي تساوي( F)حصائية فيشر إنجد أن   
 . 0.05فيشر أقل تماما من  إحصائيةمال لأن احت إحصائيةمجمله معنوية 

 :دراسة قوة الارتباط*

قدرة  عليه للنموذجو ، %50.08 بنسبة RAالتابع  فسر المتغيري CEأن المتغير المستقل  خلال معاملي التحديد من    
 .جيدةتفسيرية 

 حجم والأداء المالي ممثلا بمؤشرات النمولدراسة العلاقة بين ال الملائمنتائج تقدير معلمات النماذج التجميعية  -0

 النماذج التجميعية بين الحجم والأداء المالي ممثلا بمؤشرات النمونتائج تقدير معلمات (:255-)جدول رقم
 الإحتمال ( (Prob المعامل  ( (t-statistic coefficient المتغيرات

CE :النموذج الأول
 

 + =CCA 

C 
0.468520 5.18E+08 0.6421 

CE 
3.797986 0.784556 0.0005 

R-squared 0.275151 Adjusted R- squared 0.256076 
f-statistic 14.42470 Prob(f-statistic) 0.000512 

CE :النموذج الثاني
 

 + =CA 

C 
0.872513 1.48E+09 0.3884 

CE 
3.577734 1.135440 0.0010 

R-squared 0.251971 Adjusted R- squared 0.232286 

f-statistic 12.80018 Prob(f-statistic) 0.000966 

 eviews9من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر
 CCAبنمو رقم الأعمال والأداء المالي ممثلا  CEدراسة العلاقة بين الحجم ممثلا بالـ :الأوللنموذج ا -

 

 :دراسة المعنوية الإحصائية*

 :ات ستودنت نجد خلال احصائيمن : جزئيا _ 
      0 ≠Bi :H1                                0=Bi  :H0 

 :(t-statistic)أن قيم ستودنت بالقيمة المطلقة  نلاحظ من خلال الجدول أعلاه 
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، H0الفرضية العديمة  ، وهذا يعني نقبل الفرضية1.96قيمة ستودنت أقل تماما من القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي لـ  بالنسبة

المحسوبة أكبر من فقيمتها   أما بالنسبة للمعلمة، 0.05ليست ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية    أي المعلمة
ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية   أي المعلمة، H0القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي، وهذا يعني نرفض الفرضية العديمة 

0.05. 

 :كليا_ 
{ = = 0              {  0      

بالتالي للنموذج في و ،  Ficherأكبر تماما من القيمة المجدولة لتوزيع فيشر  14.42التي تساوي( F)حصائية فيشر إنجد أن   
 .0.05فيشر أقل تماما من  ئيةإحصالأن احتمال  إحصائيةمجمله معنوية 

 :دراسة قوة الارتباط*

قدرة  عليه للنموذجو ، %27.08 بنسبة RAالتابع  فسر المتغيري CEأن المتغير المستقل  خلال معاملي التحديد من    
 .متوسطةتفسيرية 

 CAبنمو رقم الأعمال ثلا والأداء المالي مم CEدراسة العلاقة بين الحجم ممثلا بالـ :الثانيلنموذج ا -

 

 :دراسة المعنوية الإحصائية*

 :خلال احصائيات ستودنت نجد من : جزئيا _ 
      0 ≠Bi :H1                                0=Bi  :H0 

 :(t-statistic)أن قيم ستودنت بالقيمة المطلقة  نلاحظ من خلال الجدول أعلاه 

، H0، وهذا يعني نقبل الفرضية الفرضية العديمة 1.96دنت أقل تماما من القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعيقيمة ستو  لـ  بالنسبة

المحسوبة أكبر من فقيمتها   أما بالنسبة للمعلمة، 0.05ليست ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية    أي المعلمة
ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية   أي المعلمة، H0رضية العديمة القيمة المجدولة للتوزيع الطبيعي، وهذا يعني نرفض الف

0.05. 

 :كليا_ 
{ = = 0              {  0      

بالتالي للنموذج في مجمله و ،  Ficherوزيع فيشر أكبر تماما من القيمة المجدولة لت12.80التي تساوي( F)حصائية فيشر إنجد أن   
 .0.05فيشر أقل تماما من  إحصائيةلأن احتمال  إحصائيةمعنوية 

 :دراسة قوة الارتباط*

قدرة  عليه للنموذجو ، %25.19 بنسبة RAالتابع  فسر المتغيري CEأن المتغير المستقل  خلال معاملي التحديد من    
 .متوسطةتفسيرية 
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 تحليل النتائج المتوصل إليها ومناقشتها:المطلب الثاني

 الذي الأول الفصل من بداية سبقته التي التمهيدات كل فبعد همية التي يكتسيها،وذلك للأ ،الدراسة جوهر المطلب هذا يعتبر     
 البياناتو  المعطيات تحليل وأدوات طرق فيه حددت الذي الثاني ثم المبحث الأول من الفصل الأداء المالي والحجم، لأدبيات تعرض
 .عليها مختلف الحسابات وإجراء

 .ختبار مدى صحة الفرضياتوإ تهامناقشو  الدراسة تحليلا لنتائج سيقدم أنه في المطلب هذا أهمية تكمن      

 تحليل نتائج المفاضلة بين النماذج:الفرع الأول

وبين نموذجي الآثار الثابتة أو العشوائية من جهة  ،دار التجميعي من جهةنحالإبعد عرض نتائج اختبارات المفاضلة بين نموذج     
 :أخرى نلاحظ أن

وعليه  ،(1.15)من  كبركانت ا   LMيظهر أن القيم الاحتمالية لاختبار  ( 8.2) و(7.2) ،(6.2) ول رقمامن خلال الجد
 :حيث أن ،H1الفرضية  نرفضو  ،H0الفرضية العديمة  نقبل

H0 :؛ الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية الجزائريةالحجم على ر التجميعي يناسب دراسة اثر نموذج الانحدا 
H1 :الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية الجزائريةالحجم على دراسة اثر  أحد نموذجي التأثيرات يناسب. 

لمتغيرات الدراسة، نتائج النماذج الثابتة والعشوائية لهذا لم نقم بعرض  ،مما يعني أن نموذج الانحدار التجميعي ملائم لدراستنا هذه  
 .بإعتبار أن اختبار مضاعف لاغرانج يطلب مباشرة بعد عرض نتائج النموذج التجميعي

 نماذج الإنحدار التجميعي تحليل نتائج تقدير : الفرع الثاني

 نتائج على عتماداإ، و المردودياتوالأداء المالي مقاسا ب CEبالنسبة لتقدير العلاقة بين الحجم مقاسا بـ: أولا
 :بأن نلاحظ نماذج الإنحدار التجميعي تقدير نتائج ضوء وفي( 6.2)الجدول

 RAو مردودية الأصولCEوالمتمثل في تقدير العلاقة بين الحجم : النموذج الأول-0

من أي أنه أكبر ( 0.7870)تالمعامل الثاب معاملات النموذج منها ما هو معنوي ومنها ماهو غير معنوي، حيث نجد احتمال_
أي أنه ( 0.0000)بينما المعلمة المتمثلة في رأس المال نجد احتمالها  ،معنوية إحصائية يس لهل لمالمع امما يشير إلى أن هذ (0.05)

 مما يدل على أن لهذه المعلمة معنوية احصائية؛( 0.05)أقل من 

، وهذا يدل على أن الحجم له على المعنوية الكلية للنموذجتدل ( 1.15)أقل منfisher (0.000019 )احتمال إحصائية _
، حيث نجد أن الحجم ممثلا برأس المال يفسر التغيرات الأصولتأثير على الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية ممثلا بالمردودية 

 ؛%38.50الحاصلة في مردودية الأصول بنسبة 

تشير الى العلاقة الطردية بين الحجم والأداء المالي مقاسا بمردودية ( 2.82E-11)الإشارة الموجبة للحجم ممثلا برأس المال_
 .وحدة 2.82E-11الأصول، فعندما يزيد رأس مال المؤسسة بوحدة واحدة ينتج عنه زيادة في مردودية الأصول ب ـ
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 REالإقتصاديةردودية المو CEوالمتمثل في تقدير العلاقة بين الحجم : النموذج الثاني-2

، معامل الحجم ممثلا برأس (0.0752)المعامل الثابت: ملات النموذج غير معنوية حيث نجد احتمال كل من المعاملات التاليةمعا_
 ؛معنوية إحصائية يس لهمال لمانالمع ينمما يشير إلى أن هذ (0.05)من أي أنها أكبر ، (0.2662)المال

، وهذا يدل على أن  عنوية كليةم أن النموذج ليس له  على تدل( 1.15)من أكبرfisher (0.266164 )احتمال إحصائية  _
 .تأثير على الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية ممثلا بالمردودية الإقتصادية يسالحجم ل

 RFالماليةو المردودية CEوالمتمثل في تقدير العلاقة بين الحجم : لثالنموذج الثا-2

، معامل الحجم ممثلا برأس (0.2537)المعامل الثابت: ل كل من المعاملات التاليةمعاملات النموذج غير معنوية حيث نجد احتما_
 ؛معنوية إحصائية يس لهمال لمانالمع ينمما يشير إلى أن هذ (0.05)من أي أنها أكبر ، (0.1505)المال

وهذا يدل على أن  ، عنوية كليةم أن النموذج ليس له  تدل على( 1.15)من أكبرfisher (0.150521 )احتمال إحصائية  _
 .الماليةتأثير على الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية ممثلا بالمردودية  يسالحجم ل

 نتائج على عتماداإوالأداء المالي مقاسا بمؤشرات السيولة، و  CEبالنسبة لتقدير العلاقة بين الحجم مقاسا بـ: ثانيا
 :بأن نلاحظ ميعينماذج الإنحدار التج تقدير نتائج ضوء وفي( 7.2)الجدول

 LGو السيولة العامةCEوالمتمثل في تقدير العلاقة بين الحجم : النموذج الأول-

من أي أنه أقل ( 0.0004)المعامل الثابت معاملات النموذج منها ما هو معنوي ومنها ماهو غير معنوي، حيث نجد احتمال_
أي أنه كبر ( 0.0993)المعلمة المتمثلة في رأس المال نجد احتمالها بينما  ،معنوية إحصائية له لمالمع امما يشير إلى أن هذ (0.05)

 مما يدل على أن هذه المعلمة ليس لها معنوية احصائية؛( 0.05)من 
، وهذا يدل على أن  عنوية كليةم أن النموذج ليس له  تدل على( 1.15)من أكبرfisher (0.099260 )احتمال إحصائية  __

 .بالسيولة العامةء المالي للمؤسسات الإقتصادية ممثلا تأثير على الأدا يسالحجم ل

 LIو السيولة الفورية CEوالمتمثل في تقدير العلاقة بين الحجم : النموذج الثاني-

، معامل الحجم ممثلا برأس (0.2034)المعامل الثابت: معاملات النموذج غير معنوية حيث نجد احتمال كل من المعاملات التالية_
 ؛معنوية إحصائية يس لهمال لمانالمع ينمما يشير إلى أن هذ (0.05)من أي أنها أكبر ، (0.6434)المال

، وهذا يدل على أن  عنوية كليةم أن النموذج ليس له  تدل على( 1.15)من أكبرfisher (0.643419 )احتمال إحصائية  _
 .لفوريةبالسيولة اتأثير على الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية ممثلا  يسالحجم ل

 LRو السيولة السريعة CEوالمتمثل في تقدير العلاقة بين الحجم  :النموذج الثالث-

، معامل الحجم ممثلا برأس (0.0079)المعامل الثابت: معاملات النموذج معنوية حيث نجد احتمال كل من المعاملات التالية_
 ؛معنوية إحصائية لهما لمانعالم ينمما يشير إلى أن هذ (0.05)من  أقلأي أنها ، (0.0000)المال

، وهذا يدل على أن الحجم له تأثير تدل على المعنوية الكلية للنموذج( 1.15)أقل منfisher (0.000001 )احتمال إحصائية _
في ، حيث نجد أن الحجم ممثلا برأس المال يفسر التغيرات الحاصلة بالسيولة السريعةعلى الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية ممثلا 

 ؛%48.77بنسبة  السيولة السريعة
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، بالسيولة السريعةتشير الى العلاقة الطردية بين الحجم والأداء المالي مقاسا ( 0.812765)الإشارة الموجبة للحجم ممثلا برأس المال_
 .وحدة 0.812765 ـب السيولة السريعةفعندما يزيد رأس مال المؤسسة بوحدة واحدة ينتج عنه زيادة في 

  TNGو الخزينة الصافيةCEوالمتمثل في تقدير العلاقة بين الحجم  :ج الرابعالنموذ -

من أي أنه أكبر ( 0.2429)المعامل الثابت معاملات النموذج منها ما هو معنوي ومنها ماهو غير معنوي، حيث نجد احتمال_
أي أنه ( 0.0000)لة في رأس المال نجد احتمالها بينما المعلمة المتمث ،معنوية إحصائية يس لهل لمالمع امما يشير إلى أن هذ (0.05)

 مما يدل على أن لهذه المعلمة معنوية احصائية؛( 0.05)أقل من 

، وهذا يدل على أن الحجم له تأثير تدل على المعنوية الكلية للنموذج( 1.15)أقل منfisher (0.000000 )احتمال إحصائية _
، حيث نجد أن الحجم ممثلا برأس المال يفسر التغيرات الحاصلة في بالخزينة الصافية على الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية ممثلا

 ؛%48.73بنسبة  الخزينة الصافية

، بالخزينة الصافيةتشير الى العلاقة الطردية بين الحجم والأداء المالي مقاسا ( 0.658078)الإشارة الموجبة للحجم ممثلا برأس المال_
 .وحدة 0.658078ب  الخزينة الصافيةؤسسة بوحدة واحدة ينتج عنه زيادة في فعندما يزيد رأس مال الم

 نتائج على عتماداإوالأداء المالي مقاسا بمؤشرات النمو، و  CEبالنسبة لتقدير العلاقة بين الحجم مقاسا بـ: ثالثا
 :بأن نلاحظ نماذج الإنحدار التجميعي تقدير نتائج ضوء وفي( 8.2)الجدول

  CAو نمو الأصولCEوالمتمثل في تقدير العلاقة بين الحجم  :الأولالنموذج -

من أي أنه أكبر ( 0.6421)المعامل الثابت معاملات النموذج منها ما هو معنوي ومنها ماهو غير معنوي، حيث نجد احتمال_
أي أنه ( 0.0005)نجد احتمالها  بينما المعلمة المتمثلة في رأس المال ،معنوية إحصائية يس لهل لمالمع امما يشير إلى أن هذ (0.05)

 مما يدل على أن لهذه المعلمة معنوية احصائية؛( 0.05)أقل من 

، وهذا يدل على أن الحجم له تأثير تدل على المعنوية الكلية للنموذج( 1.15)أقل منfisher (0.000512 )احتمال إحصائية _
، حيث نجد أن الحجم ممثلا برأس المال يفسر التغيرات الأعمال بمؤشر نمو رقمعلى الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية ممثلا 

 ؛%27.51بنسبة  نمو رقم الأعمالالحاصلة في 

، بنمو رقم الأعمالتشير الى العلاقة الطردية بين الحجم والأداء المالي مقاسا ( 0.784556)الإشارة الموجبة للحجم ممثلا برأس المال_
 .وحدة 0.784556 ـب نمو رقم الأعمالواحدة ينتج عنه زيادة في  فعندما يزيد رأس مال المؤسسة بوحدة

  CAلالأصو و نمو CEوالمتمثل في تقدير العلاقة بين الحجم  :الثانيالنموذج -

من أي أنه أكبر ( 0.3884)المعامل الثابت هو غير معنوي، حيث نجد احتمال معاملات النموذج منها ما هو معنوي ومنها ما_
أي أنه ( 0.0010)بينما المعلمة المتمثلة في رأس المال نجد احتمالها  ،معنوية إحصائية يس لهل لمالمع اإلى أن هذمما يشير  (0.05)

 مما يدل على أن لهذه المعلمة معنوية احصائية؛( 0.05)أقل من 

أن الحجم له تأثير  ، وهذا يدل علىتدل على المعنوية الكلية للنموذج( 1.15)أقل منfisher (0.000966 )احتمال إحصائية _
، حيث نجد أن الحجم ممثلا برأس المال يفسر التغيرات الحاصلة بمؤشر نمو الأصولعلى الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية ممثلا 

 ؛%25.19بنسبة  نمو الأصولفي 
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، بنمو الأصولء المالي مقاسا تشير الى العلاقة الطردية بين الحجم والأدا( 1.135440)الإشارة الموجبة للحجم ممثلا برأس المال_
 .وحدة 1.135440 ـب نمو الأصولفعندما يزيد رأس مال المؤسسة بوحدة واحدة ينتج عنه زيادة في 

مردودية : برأس المال يؤثر في الأداء المالي مقاسا بمؤشرات الأداء المالي التالية من خلال ما سبق نستنتج أن الحجم مقاسا    
 (.CA)ونمو الأصول( CCA)، نمو رقم الأعمال(TNG)، الخزينة الصافية(LR)سريعة، السيولة ال(RA)الأصول
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 : الفصل خلاصة
، نسبة السيولة ، نسبةالمردوديةنسبة )مقاس بمجموعة من النسب  الأداء الماليلأثر  ةالقياسيهذا الفصل الدراسة  نا فيتناول       

 .بإتباع أساليب الإقتصاد القياسي ذلكو ، ؤسسةحجم المعلى ( ةالنمو والخزين

البحث عن و النماذج المكونة لها، و ، (بانل)ي قمنا بعرض بعض المفاهيم حول السلاسل الزمنية المقطعية ظر كمدخل ن    
ختبارات إار، ذلك عن طريق اختبارات المفاضلة بين النماذج، ثم تقدير معلمات النموذج المختو النموذج الملائم لدراسة موضوعنا، 

الحجم ممثلا برأس المال و المردودية متمثلة حصائية بين إتحليلها، حيث تبين أنه توجد علاقة ذات دلالة و تم عرض نتائج الدراسة 
نمو رقم الأعمال ونمو )في مردودية الأصول، مؤشرات السيولة المتمثلة في السيولة السريعة والخزينة الصافية و مؤشرات النمو

 .(الأصول
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المؤسسات الإقتصاديه بولاية  المالي في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية الأداءتناولت هذه الدراسة موضوع أثر حجم المؤسسة على   
تأثير حجم "  بحث في معرفة؛ حيث تمحورت إشكالية الالمؤسسات الاقتصادية الجزائرية مختلفعينه من تناول عتبار إعلى ، ورقلة

  .(المردودية، السيولة، النمو) مقاس بمجموعة من المؤشرات المالية " المؤسسة على الأداء المالي 

، حيث قسمت الدراسة إلى فصلين الجزائرية في المؤسسات الاقتصادية على حجم المؤسسةالأداء المالي  الأثر الذي يتركه برز    
حجم على  داء الماليالأ، طرق قياسهما وأثر هميتهما، أوحجم المؤسسة للأداء الماليلأدبيات النظرية اثنين، تعرض الأول إلى ا

    .، ثم الدراسات السابقة التي تناولت هذا الموضوعالمؤسسة

فيها  استخدمت أما الفصل الثاني فكان تطبيقا للجانب النظري على العينة المأخوذة من مجتمع الدراسة، في فترة زمنية محددة،     
 واختبارعلى الإشكالية  من أجل الإجابةونماذجها،  Panelحصائية حديثة تمثلت في بيانات السلاسل الزمنية المقطعية إأساليب 

 .الفرضيات

I.  الفرضيات الدراسة واختبارنتائج: 

 :ختبار فرضيات الدراسة إلى ما يليإأفضت نتائج 

مقاسا برأس المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة جم وجد تأثير لحي" والمتمثلة في  :بالنسبة للفرضية الأولى - أ
 :فقد تم التوصل إلى النتائج التالية"  المال على الأداء المالي مقاسا بمؤشرات المردودية 

 ممثلا برأس المالي على مردودية الأصولالمؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة جم يوجد تأثير لحRAث ، حي
أن هناك علاقة طردية ذات دلالة احصائية، فعندما يزيد رأس مال المؤسسة بوحدة واحدة ينتج عنه زيادة في 

 ؛ وحدة 2.82E-11مردودية الأصول ب ـ
 ممثلا برأس المال على المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة  حجمد علاقة ذات دلالة احصائية بين لا توج

 ؛، وبالتالي ليس هناك تأثير بين هاذين الأخيرينREة المردودية الإقتصادي

 ممثلا برأس المال على المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة حجم د علاقة ذات دلالة احصائية بين لا توج
 .، وبالتالي ليس هناك تأثير بين هاذين الأخيرينRF المردودية المالية

بولاية ورقلة  الجزائرية ت دلالة احصائية بين حجم المؤسسات الاقتصاديةومنه يمكن القول انه لاتوجد علاقة ذا 
 .ممثلا برأس المال ومؤشرات الأداء المالي الممثلة بالمردودية

مقاسا برأس المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة جم يوجد تأثير لح" والمتمثلة في  :الثانيةبالنسبة للفرضية  - ب
 :فقد تم التوصل إلى النتائج التالية"   السيولةالي مقاسا بمؤشرات المال على الأداء الم

 ممثلا برأس المال على المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة حجم د علاقة ذات دلالة احصائية بين لا توج
 ؛، وبالتالي ليس هناك تأثير بين هاذين الأخيرينLGالسيولة العامة

 ممثلا برأس المال على المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة حجم صائية بين د علاقة ذات دلالة احلا توج
 ؛، وبالتالي ليس هناك تأثير بين هاذين الأخيرينLI السيولة الفورية



 

 
47 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ :الخاتمـــــــــــــــة

 
 ة السيولة السريعممثلا برأس المال على المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة جم يوجد تأثير لحLR ، حيث

، فعندما يزيد رأس بالسيولة السريعةقة طردية ذات دلالة احصائية بين الحجم والأداء المالي مقاسا أن هناك علا
 ؛وحدة 0.812765 ـب السيولة السريعةمال المؤسسة بوحدة واحدة ينتج عنه زيادة في 

 ة الصافية الخزينممثلا برأس المال على  المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة جم يوجد تأثير لحTNG ،
، فعندما يزيد رأس مال المؤسسة بالخزينة الصافيةعلاقة طردية بين الحجم والأداء المالي مقاسا  هناك حيث أن

 .وحدة 0.658078ب  الخزينة الصافيةبوحدة واحدة ينتج عنه زيادة في 
ادية بولاية ورقلة ممثلا ومنه يمكن القول انه لاتوجد علاقة ذات دلالة احصائية بين  حجم المؤسسات الاقتص  

 .برأس المال ومؤشرات الأداء المالي الممثلة بالسيولة

مقاسا برأس المال على المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة جم يوجد تأثير لح" والمتمثلة في  :الثالثةبالنسبة للفرضية _ ج
 :ائج التاليةفقد تم التوصل إلى النت"  النموالأداء المالي مقاسا بمؤشرات 

 نمو رقم الأعمال ممثلا برأس المال على المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة جم يوجد تأثير لحCCA حيث أن ،
، فعندما يزيد رأس مال المؤسسة بوحدة واحدة ينتج بنمو رقم الأعمالبين الحجم والأداء المالي مقاسا  علاقة طرديةهناك 

 ؛ وحدة 0.784556 ـب عمالنمو رقم الأعنه زيادة في 
 نمو الأصول ممثلا برأس المال على المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بولاية ورقلة جم يوجد تأثير لحCA حيث أن هناك ،

ينتج عنه زيادة في  ، فعندما يزيد رأس مال المؤسسة بوحدة واحدةبنمو الأصولبين الحجم والأداء المالي مقاسا  علاقة طردية
 .وحدة 1.135440 ـب نمو الأصول

ومنه يمكن القول انه لاتوجد علاقة ذات دلالة احصائية بين  حجم المؤسسات الاقتصادية بولاية ورقلة ممثلا برأس المال     
 . ومؤشرات الأداء المالي الممثلة بالنمو

 
II. _توصيات الدراسة: 

: وصيات التاليةاقترحت الدراسة الت  

  ؛المتوسطة الاعتماد على تحقيق مردودية عالية لضمان تحقيق أداء جيدالصغيرة و و  الكبيرة على المؤسسات -

 التعمق أكثر وتحليل نسب المردودية ونسب النمو ونسب السيولة بغرض كشف العوامل التي تؤثر فيها بالإيجاب والسلب؛  -

وذلك لغرض كشف نقاط القوة والضعف بالتحليل بالنسب المالية والإقتصادية على غرار التي استخدمناها في بحثنا   الإهتمام -
  المؤسسات الإقتصادية الجزائرية؛ومن ثم تحقيق الإستمرارية والنمو في

 ؛لمحافظا ببأسلو لبحثا اءبإجر صيأو -

العلمية للاستفادة من الدراسات النظرية ومحاولة تجسيدها للتقليل من المشاكل التي  المؤتمراتمحاولة الاستفادة من الملتقيات و  -
 .اجهها هذه الشريحة من المؤسساتتو 
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 III. _ اسةآفاق الدر:                                                                                                    
تناولت هذه الدراسة موضوع أثر حجم المؤسسة على الأداء المالي في المؤسسات الإقتصادية الجزائرية، وحاولت الإجابة 

، والتي توصلت إلى أن هذه و  نموذج بانل الإحصائيالمطروحة آنفا، وذلك بإستخدام البرنامج  الإشكالية عن
 .المؤسسات تستخدم نفس المؤشرات المالية لأثر حجم المؤسسة على الأداء المالي

لذا نرى أن تطورا منها، للكشف عن مؤشرات أكثر لذلك يمكن تصور دراسة أثر حجم المؤسسة على الأداء المالي للمؤسسات   
 :بعض الدراسات يمكن أن تكون دراسات مستقبلية ومنها باقتراحهذا الموضوع يستحق التعمق والبحث فيه أكثر لذا قمنا 

  على أسلوب السلاسل الزمنية المقطعية؛ بالاعتماد الأداء المالي علىحجم المؤسسة  أثردراسة 
  المتوسطة والكبيرة؛المؤسسات الصغيرة و تطبيق هذه الدراسة على 
  ؛في المؤسسات الكبيرة والصغيرة والمتوسطة الأداء المالي على حجم المؤسسةدراسة مقارنة لأثر 
 لإحصائيةا لأساليبا امستخدا في لتنويعا. 
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 المصادر و المراجع باللغة العربية :أولا 

 :الكتب *

الاردن،  دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان،.0، طالأداء المالي و أثره على عوائد اسهم الشركاتمحمد محمود الخطيب،  -1
2101. 

 .2111السعيد فرحات جمعة، الأداء المالي لمنظمات الأعمال، دار المريخ للنشر، الرياض،  -2

 .2101، طبعة الأولى، دار وائل النشر، عمان، الأردن، الأسس العلمية و التطبيقية: الإدارة الماليةعد حميد العلي، أس -3
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 .2100، الطبعة الاولى، دار الفكر، عمان،الأردن،أساسيات الإدارة الماليةمحمد قاسم حماونة،  -1
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ر، شواشل للن ، دار2، الجزء الأول، طدروس وتطبيقات: (الإدارة المالية)التسيير الماليإلياس بن ساسي،بوسف قريشي،  -1
 .2100عمان،الأردن، 
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  :الجامعيةوالاطروحات الرسائل *

نحو إرساء نموذج المبكر بإستعمال المحاكاة .قياس وتقييم الأداء المالي في المؤسسة الإقتصاديةعبد الغني دادان،  -51
 .2115المالية،أطروحة دكنوراه،جامعة الجزائر، 

، مذكرة ماستر، غير منشورة، علوم التسيير، مالية المالي كمؤشر لقياس الأدء المالي للمؤسسة الرفعي، شهرزاد قاسم -56
  .2102المؤسسة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

، مذكرة ماستر غير منشورة جامعة قاصدي أثر تسيير الخزينة على الأداء المالي للمؤسسة الإقتصاديةحدة بخالد،  -02
 .2100 مرباح، ورقلة،

أثر تسيير الجبائي على الأداء المالي في المؤسسات الإقتصادية دراسة حالة عينة من المؤسسات صابر عباسي، -05
    .2102،  -الجزائر -، جامعة ورقلة(غير متشورة)، مذكرة ماجستير تخصص محاسبة و جباية، ولاية بسكرة

حالة المؤسسة الوطنية  داء المالي للمؤسسة و إتخاذ القراراتدور المعلومات المالية في تقييم الأبن خروف جليلة،  -00
،  -الجزائر -،جامعة بومرداس(غير منشورة)، مذكرة ماجستير تخصص مالية مؤسسة، (.211-2115)لإنجاز القنوات

2110.-  

 عنابة، LFERTIAمؤسسة حالة ميدانية دراسة ،تمويلها وإشكالية والمتوسطة الصغيرة المشروعات ،نورة برايس-00
 .2110-2115عنابة جامعة المؤسسة، مالية: تخصص التسيير، وعلوم الإقتصادية العلوم كلية منشورة، غير ماجستير رسالة

) ة، بل ببسكرالكواسة حالة مؤسسة صناعة دراتقييم س وقيا: يةدقتصاالإلمالي للمؤسسة داء الأا ،عشيدل عا -04
ت لمؤسسااتخصص تسيير ، لتسييرم اعلو، قسم -بسكرة -،جامعة محمد خيضر ،ماجستيرة مذكر، ( 0220 – 0222

 . 2112لجامعيةالسنة ، الصناعيةا
مذكرة  -دراسة احصائية  –تقييم الأداء المالي للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة الجزائرية  بعنوان سارة بن الدين -01

 .2101-2110ماستر، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، سنة 
ية حالة ليند دلاقتصاالمؤسسة المالي في داء الأاثرها على ل وألاستغلااسيير مخاطر تمفاتيح فاطمة الزهراء، -01
     2011.،قلةور جامعةرة، غير منشو، ماستر تخصص مالية مؤسسة ةمذكر) 0226-0221(زغا
ة لفترل اخلا ،)ن صة عمارعلى بوية سة تطبيقدرا(لأسهم ائد الحجم على عواثر ان ابعنو، 2110يموسى شقير -01 
 .1998لىغايةإ0000 بينماة لممتدا

 : المقابلات
أثر حجم المؤسسة على الأداء المالي في المؤسسات الإقتصادية محمد ثقال، رئيس مصلحة المحاسبة والمالية،  -01

 (.مقابلة)15/12/2105، أشغال البناء للجنوب الشرقي، الجزائرية
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 النسب المالية الممثلة بالمتغيرات (1)الملحق رقم 

 

 Tng R1 خزينة الخصوم –خزينة الأصول =  الصافية الاجمالية الخزينة

 Re R2 الأصل الاقتصادي / نتيجة الاستغلال= المردودية الاقتصادية 
 Rcp R3 الأموال الخاصة/ النتيجة الصافية = المردودية المالية 

 Ra R4 جمالي الأموال الدائمة إ/ النتيجة الصافية = مردودية الأصول 

 La R5 الخصوم المتداولة/ متداولة الأصول ال= السيولة العامة 

 Li R6 خصوم الخزينة / أصول الخزينة  =السيولة الفورية 

 Lr R7 الخصوم المتداولة ( / المخزونات –الأصول المتداولة )= السيولة السريعة 

نمو رقم / نمو رقم الأعمال القديم  –نمو رقم الأعمال الجديد = نمو رقم الأعمال 
 الأعمال القديم 

Cca R8 

 Ca R9 نمو الأصول القديم/ نمو الأصول القديم  –نمو الأصول الجديد = نمو الأصول 
 

 بالاعتماد على النسب المالية  من إعداد الطالبة: المصدر
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 نتائج تقديرات النماذج التجميعية واختبار لاغرانج بالنسبة للمردوديات: (0)الملحق
 مردودية الأصول-5
 

Dependent Variable: RA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 01:05   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.008425 0.030953 -0.272185 0.7870 

CE 2.82E-11 5.79E-12 4.878298 0.0000 
     
     R-squared 0.385091     Mean dependent var 0.065816 

Adjusted R-squared 0.368909     S.D. dependent var 0.214588 

S.E. of regression 0.170471     Akaike info criterion -0.651791 

Sum squared resid 1.104300     Schwarz criterion -0.567347 

Log likelihood 15.03582     Hannan-Quinn criter. -0.621259 

F-statistic 23.79779     Durbin-Watson stat 1.441075 

Prob(F-statistic) 0.000019    
     
     

 
 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  0.109765  0.098873  0.208638 

 (0.7404) (0.7532) (0.6478) 

 قتصاديةمردودية الإال-0

 

Dependent Variable: RE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 01:07   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.748025 0.408940 -1.829182 0.0752 

CE 8.63E-11 7.65E-11 1.128546 0.2662 
     
     R-squared 0.032429     Mean dependent var -0.521121 

Adjusted R-squared 0.006967     S.D. dependent var 2.260059 

S.E. of regression 2.252172     Akaike info criterion 4.510374 

Sum squared resid 192.7466     Schwarz criterion 4.594818 

Log likelihood -88.20748     Hannan-Quinn criter. 4.540906 

F-statistic 1.273616     Durbin-Watson stat 1.868220 

Prob(F-statistic) 0.266164    
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Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  0.000191  0.001721  0.001912 

 (0.9890) (0.9669) (0.9651) 

    

    

 المردودية المالية-3

 

Dependent Variable: RF   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 01:08   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.085358 0.073652 1.158943 0.2537 

CE 2.02E-11 1.38E-11 1.467305 0.1505 
     
     R-squared 0.053620     Mean dependent var 0.138492 

Adjusted R-squared 0.028715     S.D. dependent var 0.411579 

S.E. of regression 0.405627     Akaike info criterion 1.081940 

Sum squared resid 6.252254     Schwarz criterion 1.166384 

Log likelihood -19.63879     Hannan-Quinn criter. 1.112472 

F-statistic 2.152985     Durbin-Watson stat 2.055196 

Prob(F-statistic) 0.150521    
     
     

 
 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan 1.256821 0.088801 1.345622 

 (0.2623) (0.7657) (0.2460) 

    
 
    

     

 (Eviews9)امج من إعداد الطالبة من برن: المصدر
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 نتائج تقديرات النماذج التجميعية واختبار لاغرانج بالنسبة لمؤشرات السيولة: (0)الملحق
 السيولة العامة-5

 

Dependent Variable: L_G   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 01:09   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 1.742431 0.448459 3.885373 0.0004 

CE 1.42E-10 8.39E-11 1.689777 0.0993 
     
     R-squared 0.069889 Mean dependent var 2.115009 

Adjusted R-squared 0.045413 S.D. dependent var 2.527886 

S.E. of regression 2.469820 Akaike info criterion 4.694874 

Sum squared resid 231.8004 Schwarz criterion 4.779318 

Log likelihood -91.89749 Hannan-Quinn criter. 4.725407 

F-statistic 2.855346 Durbin-Watson stat 1.276982 

Prob(F-statistic) 0.099260    
     
     

 
 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan 0.029763 0.260070 0.289833 

 (0.8630) (0.6101) (0.5903) 

 

 السيولة الفورية -0
Dependent Variable: L_I   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 01:10   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 7.346162 5.675843 1.294285 0.2034 

CE -4.95E-10 1.06E-09 -0.466645 0.6434 
     
     R-squared 0.005698 Mean dependent var 6.043953 

Adjusted R-squared -0.020468 S.D. dependent var 30.94376 

S.E. of regression 31.25883 Akaike info criterion 9.771188 

Sum squared resid 37130.36 Schwarz criterion 9.855632 

Log likelihood -193.4238 Hannan-Quinn criter. 9.801720 

F-statistic 0.217757 Durbin-Watson stat 2.661217 

Prob(F-statistic) 0.643419    
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Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan 0.038447 0.065242 0.103689 

 (0.8445) (0.7984) (0.7474) 

 

 السيولة السريعة-0
Dependent Variable: L_R   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 01:11   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 2.03E+09 7.23E+08 2.806669 0.0079 

CE 0.812765 0.135121 6.015074 0.0000 
     
     R-squared 0.487740 Mean dependent var 4.16E+09 

Adjusted R-squared 0.474260 S.D. dependent var 5.49E+09 

S.E. of regression 3.98E+09 Akaike info criterion 47.09532 

Sum squared resid 6.02E+20 Schwarz criterion 47.17976 

Log likelihood -939.9063 Hannan-Quinn criter. 47.12585 

F-statistic 36.18112 Durbin-Watson stat 1.362082 

Prob(F-statistic) 0.000001    
     
     

 
 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan 1.778987 0.756738 2.535725 

    

 (0.1823) (0.3844) (0.1113) 

 
 
 

 الخزينة الصافية-4
Dependent Variable: TNG   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 01:13   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (unbalanced) observations: 39  
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C -6.24E+08 5.26E+08 -1.186808 0.2429 

CE 0.658078 0.108006 6.092964 0.0000 
     
     R-squared 0.500838 Mean dependent var 9.01E+08 

Adjusted R-squared 0.487347 S.D. dependent var 4.03E+09 

S.E. of regression 2.89E+09 Akaike info criterion 46.45597 

Sum squared resid 3.09E+20 Schwarz criterion 46.54128 

Log likelihood -903.8915 Hannan-Quinn criter. 46.48658 

F-statistic 37.12421 Durbin-Watson stat 1.610990 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan 0.445940 0.781330 1.227270 

 (0.5043) (0.3767) (0.2679) 

 

 (Eviews9)من إعداد الطالبة من برنامج : المصدر
 

 نتائج تقديرات النماذج التجميعية واختبار لاغرانج بالنسبة لمؤشرات النمو: (4)الملحق    
 

Dependent VariableCCA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 01:12   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 5.18E+08 1.10E+09 0.468520 0.6421 

CE 0.784556 0.206572 3.797986 0.0005 
     
     R-squared 0.275151 Mean dependent var 2.58E+09 

Adjusted R-squared 0.256076 S.D. dependent var 7.05E+09 

S.E. of regression 6.08E+09 Akaike info criterion 47.94427 

Sum squared resid 1.41E+21 Schwarz criterion 48.02871 

Log likelihood -956.8853 Hannan-Quinn criter. 47.97480 

F-statistic 14.42470 Durbin-Watson stat 1.539248 

Prob(F-statistic) 0.000512    
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Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan 1.285315 1.315417 2.600732 

 (0.2569) (0.2514) (0.1068) 

 
 
 
 

Dependent VariableCA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/02/17   Time: 01:12   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 1.48E+09 1.70E+09 0.872513 0.3884 

CE 1.135440 0.317363 3.577734 0.0010 
     
     R-squared 0.251971 Mean dependent var 4.47E+09 

Adjusted R-squared 0.232286 S.D. dependent var 1.07E+10 

S.E. of regression 9.35E+09 Akaike info criterion 48.80306 

Sum squared resid 3.32E+21 Schwarz criterion 48.88751 

Log likelihood -974.0613 Hannan-Quinn criter. 48.83360 

F-statistic 12.80018 Durbin-Watson stat 1.186533 

Prob(F-statistic) 0.000966    
     
     

 
 
 
 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan 0.462267 0.060575 0.522841 

 (0.4966) (0.8056) (0.4696) 

 

 (Eviews9)من إعداد الطالبة من برنامج : المصدر
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 00 للأداء المالي وحجم المؤسسة ةالدراسة القياسي :الفصل الثاني 
 05 تمهيد

 .0 الطريقة والأدوات: المبحث الأول
 .0 الطريقة المستخدمة في الدراسة : المطلب الأول

 .0 الدراسة منهج تقديم : الفرع الأول
 .0 مجتمع وعينة الدراسة : الفرع الثاني

 21 متغيرات الدراسةتحديد : الفرع الثالث
 21 طريقة جمع البيانات :الفرع الرابع

 20 التي استعانت بها الدراسةوالبرامج الأدوات : المطلب الثاني
 20 نماذج السلاسل الزمنية المقطعية :الفرع الأول
 20 صياغة نموذج الدراسة :الفرع الثاني

 25 عرض ومناقشة النتائج المتوصل إليها: المبحث الثاني
 25 عرض نتائج الدراسة: المطلب الأول

 25 التمثيل النقطي لمتغيرات الدراسةنتائج : الفرع الأول
 25 نماذج بانل اتتقدير نتائج : الفرع الثاني

 31 العينة  دراسةإختبارات المفاضلة بين نماذج نتائج : الفرع الثالث
 01 تحليل ومناقشة نتائج الدراسة: المطلب الثاني
 01 نماذجالمفاضلة بين التحليل نتائج  : الفرع الأول
 01 الانحدار التجميعي ذجاتحليل نتائج تقديرنم  : الفرع الثاني

 00 خلاصة الفصل

 00 الخاتمة

 51 قائمة المراجع

 50 قائمة الملاحق

 00 الفهرس


