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Abstract

This study aims to measure the effect of banks' solvency on the value of their
market shares. In this study, we used the analysis of the time series (Data Panel)
for three indicators of the stock value (index of profitability ratio, stock
multiplier index and share price), capital adequacy as an indicator of solvency,
And a sample of five banks listed on the Qatar Exchange for 2005-2015.

The study concluded that the application of the capital adequacy criterion
(financial solvency) did not have a statistically significant effect on the stock
prices and the multiplier index, and had a positive effect on the profit rate index.

Keywords: Bank - solvency - Capital Adequacy - Stock Exchange
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Dependent Variable: Y1

Method: Panel Least Squares

Date: 04/26/17 Time: 14:20

Sample: 2005 2015

Periods included: 11

Cross-sections included: 5

Total panel (balanced) observations: 55

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.992381 0.003703 268.0072 0.0000

X1 5.73E-05 2.30E-05 2.486668 0.0161

R-squared 0.104480 Mean dependentvar 0.994545

Adjusted R-squared 0.087584 S.D.dependentvar 0.027943

S.E. ofregression 0.026691 Akaike info criterion -4.373277

Sum squared resid 0.037758 Schwarzcriterion -4.300283

Log likelihood 122.2651 Hannan-Quinn criter. -4.345050

F-statistic 6.183516 Durbin-Watson stat 2.367703
Prob(F-statistic) 0.016079
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DependentVariable: Y1

Method: Panel LeastSquares
Date:04/26/17 Time:14:27

Sample: 2005 2015

Periods included: 11

Cross-sections included: 5

Total panel (balanced) observations: 55

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.992238 0.003707 267.6520 0.0000
X1 6.11E-05 2.39E-05 2.553551 0.0138

Effects Specification

Cross-section fixed (dum my variables)

R-squared 0.173770 Mean dependentvar 0.994545
Adjusted R-squared 0.089461 S.D.dependentvar 0.027943
S.E.ofregression 0.026664 Akaike info criterion -4.308354
Sum squared resid 0.034837 Schwarzcriterion -4.089372
Log likelihood 124.4797 Hannan-Quinn criter. -4.223672
F-statistic 2.061108 Durbin-Watson stat 2.549221
Prob(F-statistic) 0.086369

EVIEWS 9.070b s Isbezel 2l sl oo 0 yleaal)
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Dependent VVariable: Y1

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: O4/26/17 Time: 14:30

Sample: 2005 2015

Periods included: 11

Cross-sections included: 5

Total panel (balanced) observations: 55

Swamyand Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.992353 0.004125 240.5698 0.0000
>x1 5.80E-05 2.32E-05 2.501684 0.0155
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 0.004075 0.0228
Idiosyncratic random 0.026664 0.9772

Weighted Statistics

106923 0.887086
0.027760
0.037164

2.402316

R-squared
Adjusted R-squared 090073
S.E. of regression 026480

o Mean dependent var
(o]
o
F-statistic 6.345414
o
u
o

S.D. dependent var
Sum squared resid
Durbin-Watson stat
Prob(F-statistic) 014821

Nnweighted Statistics

0.994545
2.364462

. 104463
0.037759

Mean dependent var
Durbin-Watson stat

R-squared
Sum squared resid
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Lagrange Multiplier Tests for Random E ffects
N ull hypotheses:No effects
Alternative hypotheses:Two-sided (Breusch-Pagan)and one-sided

(all others ) alternatives
TestHypothesis
Cross-sectio... Tim e B o th
Breusch-Pagan 0.065297 9.402773 9.468070
(0.7983) (0.0022) (0.0021)
Honda -0.255533 3.06639414 1.987579
-- (0.0011) (0.0234)
King-W u -0.255533 3.06639414 1.4230092
-- (0.0011) (0.0774)
Standardized Honda 0.057215 3.389072 -0.789239
(0 .4772) (0.0004)
Standardized King-W u 0.057215 3.389072 -1.181742
(0 .4772) (0.0004) - -
G ourierioux, etal.” -- - - 9.402773
(< 0.01)
*Mixed chi-square asym ptotic critical values:
1 % 7.289
5 % 4 .321
10 % 2.952

Db LSl ey culdly Jlsiall 3ged) G LS HAUSMAN LLis) aaiius
ilgaall W 2354 s HO
Al ol 234 s H
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P o) el LYl
HO = 2500l g gl 203 o 80000 2y oW g 28lial) 1310 2354
HT = 2500l (g sl 203 Co 30000 2l o) g ) ol ST 2304
) oL alesm V1 dadll 315 ol X2 wpe (5157 dgddt 2adll n 18T Hausman sl
HO w04 Ly HT w54 255 (0.05 ,57Prob

(7.2) o3y g
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Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.

Cross-section random 0.273393 1 0.6011

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.

X1 0.000061 0.000058 0.000000 0.6011
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Dependent VVariable: Y2
Method: Panel Least Squares
Date: 04/26/17 Time: 15:57
Sample: 2005 2015
Periods included: 11
Cross-sections included: 5
Total panel (balanced) observations: 55

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 10.55506 0.713536 14.79261 0.0000

X1 -0.000885 0.004442 -0.199240 0.8428
R-squared 0.000748 Mean dependent var 10.52164
Adjusted R-squared -0.018105 S.D. dependent var 5.097486
S.E. of regression 5.143425 Akaike info criterion 6.149002
Sum squared resid 1402.106 Schwarz criterion 6.221995
Log likelihood -167.0975 Hannan-Quinn criter. 6.177229
F-statistic 0.039696 Durbin-Watson stat 0.815476
Prob(F-statistic) 0.842838
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Dependent VVariable: Y2

NMethod: Panel Least Squares

Date: O4/26/17 Time: 16:00

Sample: 2005 2015

Periods included: 11

Cross-sections included: 5

Total panel (balanced) observations: 55

Variable Coefficient Std. Error
(@ 10.48079 O0O.610816
>x1 O. 001082 0.00392943

Effects Specification

Cross-section fixed (dum my variables)

R-squared 0O .325995 NMean depende
Adjusted R-squared o0o257219 S D. dependent
S.E. of regression a4 .393255 Akaike info crite
Sum sqgquared resid QaA45. 7340 Schwar=criteric
Log likelihood -156 . 2689 Hanmnnmnan-Quinn
F-statistic 4. 739952 Durbin-Watson
Prob(F-statistic) 0. 001307

EVIEWS 9.0 7l s Islaze) aJUall slasl 0 1yl
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Dependent VVariable: Y2

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 04/26/17 Time: 16:01

Sample: 2005 2015

Periods included: 11

Cross-sections included: 5

Total panel (balanced) observations: 55

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 10.49251 1.547891 6.778581 0.0000
X1 0.000771 0.003920 0.196772 0.8448
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 3.180512 0.3439
Idiosyncratic random 4.393255 0.6561
Weighted Statistics
R-squared 0.000737 Mean dependent var 4.045230
Adjusted R-squared -0.018117 S.D. dependent var 4.334585
S.E. ofregression 4.373674 Sum squared resid 1013.838
F-statistic 0.039067 Durbin-Watson stat 1.112350
Prob(F-statistic) 0.844073
Unweighted Statistics
R-squared -0.001873 Mean dependent var 10.52164
Sum squared resid 1405.784 Durbin-Watson stat 0.802217
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Dependent VVariable: Y3
Method: Panel Least Squares
Date: 04/26/17 Time: 16:08
Sample: 2005 2015
Periods included: 11
Cross-sections included: 5
Total panel (unbalanced) observations: 54
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 71.62306 3.623222 19.76778 0.0000

X1 -0.007197 0.022350 -0.322020 0.7487
R-squared 0.001990 Mean dependent var 71.34815
Adjusted R-squared -0.017202 S.D.dependentvar 25.65579
S.E. of regression 25.87552 Akaike info criterion 9.380805
Sum squared resid 34816.21 Schwarz criterion 9.454471
Log likelihood -251.2817 Hannan-Quinn criter. 9.409215
F-statistic 0.103697 Durbin-Watson stat 0.475762

Prob(F-statistic) 0.748729
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Dependent Variable: Y3

Method: Panel Least Squares
Date: 04/26/17 Time: 16:11

Sample: 2005 2015

Periods included: 11

Cross-sections included: 5

Total panel (unbalanced) observations: 54

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 71.21091 3.192579 22.30514 0.0000
X1 0.003593 0.020419 0.175956 0.8611

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.287890 Mean dependent var 71.34815
Adjusted R-squared 0.213712 S.D. dependent var 25.65579
S.E. of regression 22.74973 Akaike info criterion 9.191423
Sum squared resid 24842.41 Schwarz criterion 9.412421
Log likelihood -242.1684 Hannan-Quinn criter. 9.276653
F-statistic 3.881065 Durbin-Watson stat 0.690479
Prob(F-statistic) 0.004924
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Dependent VVariable: Y3

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 04/26/17 Time: 16:07
Sample: 2005 2015

Periods included: 11
Cross-sections included: 5

Total panel (unbalanced) observations:

54

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 71.15103 7.091809 10.03285 0.0000
X1 0.001438 0.020265 0.070960 0.9437
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 14.16146 0.2793
Idiosyncratic random 22.74973 0.7207
Weighted Statistics
R-squared 0.000097 Mean dependent var 31.29570
Adjusted R-squared -0.019132 S.D. dependent var 22.43781
S.E. of regression 22.69177 Sum squared resid 26775.66
F-statistic 0.005061 Durbin-Watson stat 0.634138
Prob(F-statistic) 0.943558
Unweighted Statistics
R-squared -0.000906 Mean dependent var 71.34815
Sum squared resid 34917 .24 Durbin-Watson stat 0.486277
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Estimation Equation:
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Substituted Coefficients:

Y1 =0.992380904579 + 5.73169871606e-05* X1

B 2edll OB el ola Ladis o JW W) ST plas) die Soudl pgud) ne 203 2 :Cl)
UL = 0.992380904579 w2 ) Jaal
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68,3 | 64,3 déc-15 115,3 106,7 déc-15 42,2 42,1 déc-15
75,2 | 68,2 nov-15 118,3 116,5 nov-15 49 41,3 nov-15
74,7 | 74,9 oct-15 115 118,2 oct-15 51,4 48,8 oct-15
75,8 | 74,7 sept-15 110,6 114,3 sept-15 52,2 51,7 sept-15
77,4 |75,6 aout-15 108,3 113 aout-15 49,7 52,6 aout-15
79,7 77,9 juil-15 107 109,5 juil-15 50 49,7 juil-15
79,1 | 79,4 juin-15 106,8 107,9 juin-15 50,4 50,3 juin-15
81 79,3 mai-15 101,9 106,6 mai-15 51,6 50,5 mai-15
77,4 |81 avr-15 929 100,5 avr-15 50,9 51,7 avr-15
85,3 | 78,4 mars-15 103,7 99,4 mars-15 57,8 50,4 mars-15
78,6 | 86,7 févr-15 103,1 103,7 févr-15 56,8 57,5 févr-15
81,5 | 77,5 janv-15 102,6 103 janv-15 56,6 56,3 janv-15
80 81,7 déc-14 100,5 102,2 déc-14 58,3 57,1 déc-14
87,4 |81,3 nov-14 113,1 101,1 nov-14 62,1 59,2 nov-14
90,9 |87 oct-14 113 112 oct-14 58,8 61,6 oct-14
87,5 |90,1 sept-14 116,7 112,8 sept-14 57,1 58,5 sept-14
82,6 |87,3 aout-14 106 116,2 aout-14 56,7 57,4 aout-14
73,5 | 834 juil-14 82,1 105,7 juil-14 51,7 56,7 juil-14
87,2 |73 juin-14 109,5 82,1 juin-14 59,3 51,6 juin-14
84,9 |87,2 mai-14 87 109,9 mai-14 57 59,8 mai-14
71,8 | 84 avr-14 74 86,1 avr-14 53,7 56,9 avr-14
75 72 mars-14 75,7 73,5 mars-14 53,8 53,3 mars-14
67,5 |753 févr-14 74,5 75,7 févr-14 50 54,1 févr-14
61 67,7 janv-14 69,5 74,9 janv-14 49,1 49,9 janv-14
60,2 | 61,7 déc-13 70 69 déc-13 47,8 49,2 déc-13
57 60,1 nov-13 67,5 69,8 nov-13 46 47,8 nov-13
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125 132,6 déc-15
139,9 121,2 nov-15
141,8 138,3 oct-15
135,6 142 sept-15
138,6 135,6 aout-15
143,9 1383 juil-15
145 146,1 juin-15
150,8 143,9 mai-15
147,3 150 avr-15
154 146,6 mars-15
150 154 févr-15
162,1 150 janv-15
164,8 161,3 déc-14
162,4 164,8 nov-14
153,4 162,3 oct-14
147,6 153,6 sept-14
137,1 146,6 aout-14
121,2 137,1 juil-14
137,9 123,7 juin-14
145,4 137,9 mai-14
142,3 143,9 avr-14
146,4 142,1 mars-14
136,4 147,7 févr-14
131,1 139,8 janv-14
129,5 130,3 déc-13
125,8 130,3 nov-13

te
Aa gall dliy
G | e A &

43,9 43 déc-15
47,8 47,3 nov-15
48,6 47,8 oct-15
50,1 48,5 sept-15
51,7 51,1 aoit-15
51,2 51,2 juil-15
51,7 51,4 juin-15
53,3 51,7 mai-15
48,9 52,8 avr-15
56,5 48,6 mars-15
56,5 56,1 févr-15
54,6 56,5 janv-15
55 55 déc-14
56,6 57,2 nov-14
56,5 56 oct-14
59,4 56 sept-14
54,9 59,3 aout-14
53,6 54,4 juil-14
60,8 52,3 juin-14
62,7 60,8 mai-14
59,9 62,7 avr-14
60,4 59,7 mars-14
62 64,7 févr-14
56,2 61,8 janv-14
55 56,2 déc-13
52,3 53,9 nov-13
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55,8 |57,3 oct-13 68,5 67,7 oct-13 47,5 46 oct-13
56,1 |55.8 sept-13 69,6 68,7 sept-13 47,5 47,5 sept-13
54,1 |55,5 aout-13 68,9 69,8 aout-13 47,6 47,5 aout-13
53,3 | 54,1 juil-13 68,3 68,9 juil-13 48,3 47,6 juil-13
53,7 |53,9 juin-13 68,9 68,1 juin-13 48,5 48,4 juin-13
51,7 |53,8 mai-13 69 68,9 mai-13 45,1 48,5 mai-13
52,3 | 51,7 avr-13 70,6 69 avr-13 45,8 45,1 avr-13
56 52,1 mars-13 71,5 70,9 mars-13 47,9 45,6 mars-13
55,1 |56,3 févr-13 73,8 71,5 févr-13 54 47,6 févr-13
52,2 | 554 janv-13 75,1 73,9 janv-13 49,3 54,2 janv-13
52,1 |52 déc-12 75,1 75 déc-12 50,7 49,2 déc-12
52,2 | 52,5 nov-12 76,6 75 nov-12 50 51 nov-12
52,2 | 524 oct-12 77 76,7 oct-12 51,8 49,9 oct-12
51,1 |52,2 sept-12 77,6 77 sept-12 50,4 51,7 sept-12
48,9 |51,3 aout-12 77,3 78 aout-12 48,5 50,5 aout-12
48,4 |49 juil-12 76,1 77,8 juil-12 48,5 48,4 juil-12
49 48,5 juin-12 77 76 juin-12 48,4 47,5 juin-12
50,8 |49,5 mai-12 77,1 77,2 mai-12 50 49,2 mai-12
50,5 |50,9 avr-12 77,3 77,4 avr-12 53,3 50 avr-12
55,5 |50,8 mars-12 77,4 76,9 mars-12 533 533 mars-12
53,4 |553 févr-12 82,5 77,5 févr-12 57,6 53,5 févr-12
54 53 janv-12 84,2 82,4 janv-12 58,7 57,5 janv-12
54,5 |54 déc-11 82 84,3 déc-11 56,3 58,3 déc-11
54,2 | 54,3 nov-11 80,7 82,2 nov-11 57,6 55,8 nov-11
53 54,3 oct-11 79,7 80,9 oct-11 54,7 58 oct-11
49,5 | 533 sept-11 80,1 80,1 sept-11 56,5 55 sept-11
48,5 | 49,5 aout-11 78,3 80,5 aoiit-11 51,5 56,3 aoit-11
46,6 |48,1 juil-11 78,4 77,7 juil-11 50,4 51,5 juil-11
46,3 | 46,5 juin-11 78,5 78,2 juin-11 49,7 50,1 juin-11
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126,5 125,8 oct-13
127,3 126,4 sept-13
134,3 126,9 aout-13
119,3 134,1 juil-13
112,8 119,2 juin-13
101,9 113,2 mai-13
101,3 102,3 avr-13
98,1 101,2 mars-13
99,5 98,1 févr-13
99,2 98,8 janv-13
929 99,2 déc-12
101,5 98,9 nov-12
103 101,4 oct-12
101,7 102,9 sept-12
101,1 101,6 aout-12
100,1 100,8 juil-12
100,2 99,5 juin-12
101,4 100,6 mai-12
102,4 101,1 avr-12
101,5 102,3 mars-12
100,8 101,6 févr-12
105,2 100,8 janv-12
102,3 104,7 déc-11
100,3 101,7 nov-11
97,6 101 oct-11
98,1 98 sept-11
97,1 97,5 aoit-11
97,9 97,5 juil-11
95,6 97,1 juin-11

51,5 53,1 oct-13
51,9 51,9 sept-13
49,1 51,9 aout-13
45,3 49 juil-13
46 45,3 juin-13
43,7 45,9 mai-13
45,4 43,6 avr-13
43,4 45,5 mars-13
49,3 43,3 févr-13
44,4 49,3 janv-13
44,6 44 déc-12
48,3 44,4 nov-12
48,5 47,8 oct-12
49,8 48,4 sept-12
49,4 49,9 aout-12
47,5 49,2 juil-12
49 47,2 juin-12
50,7 49,4 mai-12
53,3 50,9 avr-12
52 53,3 mars-12
55,1 57,2 févr-12
56 55 janv-12
55,9 56,1 déc-11
56,4 56,1 nov-11
52,8 56,5 oct-11
52,8 53,4 sept-11
46,5 52,7 aout-11
45,2 46,7 juil-11
44,8 45 juin-11




Gl

47,2 |46,3 mai-11 80,7 78,5 mai-11 51 50,1 mai-11
45,5 | 47,2 avr-11 81 80,5 avr-11 53,8 50,8 avr-11
48,2 |45 mars-11 79,9 81 mars-11 48,5 53,5 mars-11
50,7 | 53,4 févr-11 78,9 78,4 févr-11 59 48,9 févr-11
48,4 |51,5 janv-11 81,4 79,2 janv-11 63,6 58,3 janv-11
46,8 | 48,8 déc-10 80,4 80,5 déc-10 59,9 63,9 déc-10
45,9 | 46,8 nov-10 77,1 80,8 nov-10 57,6 60 nov-10
46,9 |46 oct-10 82,2 77,3 oct-10 59 57,6 oct-10
44,2 | 46,9 sept-10 77,3 81,9 sept-10 52,3 59 sept-10
43,9 | 44,2 aout-10 74 77,6 aout-10 48,9 52,4 aout-10
43 44,3 juil-10 70,2 74,4 juil-10 45,9 49,4 juil-10
42,9 |43,9 juin-10 70,7 70,9 juin-10 45,8 46,1 juin-10
45 42,7 mai-10 77 71 mai-10 53,3 46 mai-10
46 45,3 avr-10 79,8 77,3 avr-10 51 53,7 avr-10
49 46,1 mars-10 74,1 79,1 mars-10 44,7 51,3 mars-10
43,5 | 48,7 févr-10 72,1 74,1 févr-10 43,9 44,8 févr-10
45,9 | 43,5 janv-10 78,4 72,3 janv-10 43,1 43,9 janv-10
42,4 |45,7 déc-09 74,6 77,5 déc-09 42,1 42,7 déc-09
45 47,3 nov-09 81 82,6 nov-09 48,6 46,7 nov-09
46,7 | 45,4 oct-09 90 82,5 oct-09 55,6 49,9 oct-09
42,8 |47,2 sept-09 90 90 sept-09 50,1 55,6 sept-09
41,1 |43 aout-09 82,3 90 aout-09 47,9 51 aout-09
41,3 |40,8 juil-09 71,9 82,5 juil-09 43,7 47,2 juil-09
46,5 | 41,3 juin-09 80,9 72 juin-09 53,5 43,6 juin-09
40,5 | 46,4 mai-09 63,4 78,8 mai-09 42 52,7 mai-09
39,5 |39.8 avr-09 59 62,9 avr-09 32,6 41,1 avr-09
38 38,8 mars-09 55,1 58,7 mars-09 27,7 32,3 mars-09
44 39 févr-09 74 57,2 févr-09 44,1 27,8 févr-09
59,5 | 43,9 janv-09 84,3 73,1 janv-09 61,5 44,2 janv-09
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95,1 95 mai-11
88,5 94 avr-11
82 88,2 mars-11
94,6 82,1 févr-11
92 99,4 janv-11
86,2 91,5 déc-10
81,3 86,2 nov-10
75,9 81,6 oct-10
69,8 75.4 sept-10
66,6 69,9 aout-10
66,6 66,5 juil-10
64,6 66,5 juin-10
68,1 64,5 mai-10
66,9 68,5 avr-10
58,4 67 mars-10
57,6 58,4 févr-10
57,1 57,1 janv-10
53,9 56,4 déc-09
58,2 59,5 nov-09
57,5 58,3 oct-09
58,2 57,5 sept-09
49,4 57,1 aout-09
45,7 48,3 juil-09
46,4 45,7 juin-09
39 45,6 mai-09
36,3 38,8 avr-09
27,4 35,8 mars-09
33,9 27,4 févr-09
52,2 34 janv-09

46 45 mai-11
51,7 45,2 avr-11
42,6 51,3 mars-11
52,9 45,3 févr-11
56,8 52,7 janv-11
49 56,9 déc-10
46,7 49,2 nov-10
46,8 46,7 oct-10
40,2 46,4 sept-10
39 40,4 aout-10
39,4 39,6 juil-10
38,2 39,4 juin-10
44 38,7 mai-10
44,5 44,5 avr-10
39,9 44,3 mars-10
41,5 40,1 févr-10
40,7 41,3 janv-10
37,8 41 déc-09
40,1 41,5 nov-09
45 41,2 oct-09
36,9 44,9 sept-09
36,7 36,9 aout-09
32,3 36,4 juil-09
36,3 32,5 juin-09
29 34,7 mai-09
234 29,2 avr-09
22,4 23,4 mars-09
28,2 25,2 févr-09
37,8 28,5 janv-09




Gl

47,3 |58,9 déc-08 76,3 83 déc-08 43,8 61,4 déc-08
64,2 |47 nov-08 98 76,4 nov-08 48,6 44,1 nov-08
86,6 |61,3 oct-08 116,9 94 oct-08 69,3 46,6 oct-08
91,5 | 88,3 sept-08 131 123,1 sept-08 86,5 72,5 sept-08
91,6 |91,7 aout-08 151,5 131 aout-08 95,1 86,7 aout-08
91,4 |90,7 juil-08 158 151,5 juil-08 106,3 95,1 juil-08
82 91,4 juin-08 136,8 157,5 juin-08 109,7 105,6 juin-08
79,2 | 81,9 mai-08 121 137,8 mai-08 113,2 111,1 mai-08
70,4 | 79,1 avr-08 94,3 121 avr-08 102 113,2 avr-08
77,7 | 71,1 mars-08 109,5 94,2 mars-08 99 101,7 mars-08
69,3 | 77,8 févr-08 97,9 109,5 févr-08 88,4 100,5 févr-08
59,5 69,2 janv-08 101,7 97,6 janv-08 90,4 88,4 janv-08
57,7 59,5 déc-07 90,1 101,1 déc-07 85,9 92,9 déc-07
57,1 |58.,8 nov-07 93,4 91,1 nov-07 82,9 86,5 nov-07
52,3 |55,3 oct-07 79,9 91,9 oct-07 69,8 82,8 oct-07
50,9 |52,3 sept-07 73,8 79,7 sept-07 60,3 69,8 sept-07
52,5 |50,8 aoit-07 74,4 73,4 aoit-07 62 60,3 aoit-07
52,5 |523 juil-07 72,1 74,6 juil-07 54,7 62,2 juil-07
52,7 |52,4 juin-07 70,3 72 juin-07 55,3 55,2 juin-07
45 52,6 mai-07 61,5 70,6 mai-07 46,3 55,5 mai-07
44,6 |45 avr-07 56,8 61,6 avr-07 41,2 46,5 avr-07
45,6 | 44,6 mars-07 64,4 57,1 mars-07 45,2 41 mars-07
42,9 |45,6 févr-07 68,9 64,3 févr-07 46,2 47,5 févr-07
49,6 | 42,4 janv-07 82,4 67,6 janv-07 52,4 45,4 janv-07
36,3 | 49,8 déc-06 64,4 83,6 déc-06 42,5 51,7 déc-06
48,3 |37 nov-06 79,4 66,2 nov-06 53,8 42,6 nov-06
51,8 | 48,6 oct-06 78,6 79,7 oct-06 61,3 56,1 oct-06
59,3 | 50,7 sept-06 81,2 77,6 sept-06 60,1 61,9 sept-06
59,9 |59,7 aout-06 83,1 81,2 aout-06 65,5 60,3 aout-06
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44 51,8 déc-08
47,2 44,1 nov-08
57,2 46 oct-08
65,8 57,2 sept-08
70,7 64,7 aoit-08
70 71,4 juil-08
77,2 69,4 juin-08
69,7 77,9 mai-08
60,5 70 avr-08
60,4 60,9 mars-08
54,3 62,3 févr-08
53,6 54,1 janv-08
53,1 52,9 déc-07
55,7 53,1 nov-07
51,3 55,6 oct-07
49,2 51,6 sept-07
47,3 49,2 aout-07
49,9 49,4 juil-07
51,5 50,9 juin-07
45 50,8 mai-07
37,9 44,8 avr-07
38,8 37,9 mars-07
42 38,2 févr-07
45,3 41,8 janv-07
41,1 49,2 déc-06
57 42,5 nov-06
55 57 oct-06
57,4 534 sept-06
52,3 57,5 aoit-06

32,2 37,6 déc-08
40,5 32,5 nov-08
48,2 38 oct-08
62,5 49,8 sept-08
67,5 61,8 aout-08
72,2 68,4 juil-08
73 72,5 juin-08
65,3 72,9 mai-08
62,8 65,9 avr-08
65,8 63,2 mars-08
63,4 66,4 févr-08
60,6 62,7 janv-08
59,6 60,1 déc-07
59,6 60,3 nov-07
58,9 59,2 oct-07
57,9 59.3 sept-07
57,9 59,1 aout-07
59,2 57,9 juil-07
59,4 58,9 juin-07
50,2 60 mai-07
44 50,4 avr-07
43,5 45 mars-07
53 43,5 févr-07
78,8 59,3 janv-07
61,4 78,8 déc-06
78,4 62,4 nov-06
87,2 78,1 oct-06
85,2 86,4 sept-06
95,1 85,6 aout-06




Gl

57,5 |59,5 juil-06 88 83,4 juil-06 62,7 66,6 juil-06 44,2 51,9 juil-06 91,1 95,5 juil-06
66,8 |54,9 juin-06 103,7 83,8 juin-06 59,3 62,5 juin-06 44,1 44,1 juin-06 88,8 91,1 juin-06
85,1 | 65,8 mai-06 128,2 104,8 mai-06 75 60,7 mai-06 51,1 42,3 mai-06 101,4 88,8 mai-06
73,9 | 85,8 avr-06 110,7 129,5 avr-06 75,5 72,8 avr-06 47,2 50,3 avr-06 110,1 101,4 | avr-06
68,9 | 73,6 mars-06 94,9 111,9 mars-06 73,1 75,1 mars-06 48,4 48 mars-06 110,8 114,6 mars-06
90,4 | 72,5 févr-06 128,4 99,5 févr-06 87,7 72,3 févr-06 54,2 49,7 févr-06 138,5 111,7 | févr-06
91 89,2 janv-06 148,3 128,4 janv-06 87,3 88,6 janv-06 61,5 55,8 janv-06 143,7 138,2 | janv-06
87,4 |87.8 déc-05 140,4 142,4 déc-05 80,4 84 déc-05 70,9 73,3 déc-05 121,1 138,2 | déc-05
92,9 | 874 nov-05 162,8 138,9 nov-05 95,7 79,3 nov-05 82,5 68,9 nov-05 140,4 118,9 | nov-05
89,9 | 95,7 oct-05 168,9 164 oct-05 108,7 98,7 oct-05 82,1 82,5 oct-05 143,9 140,8 | oct-05
87,1 |89,9 sept-05 175,7 169,4 sept-05 94,5 107,8 sept-05 78,8 82,1 sept-05 131,5 143,5 | sept-05
73,4 | 87,1 aout-05 132,4 175 aout-05 74 94,2 aout-05 61,3 78 aout-05 94,4 130,6 | aoiit-05
72,6 |73,3 juil-05 136,6 1324 juil-05 74,6 74 juil-05 61,8 61,8 juil-05 96,8 94,4 juil-05
53,3 | 74,6 juin-05 93,6 136,3 juin-05 65,6 74 juin-05 58,1 61,8 juin-05 84,6 96,8 juin-05
48,7 |52,9 mai-05 98,4 92,5 mai-05 70,1 64,6 mai-05 60,5 58,1 mai-05 93,3 84,7 mai-05
55,3 |48,7 avr-05 124 96,8 avr-05 83,8 69,4 avr-05 64,2 59,7 avr-05 116,6 93,2 avr-05
42,2 | 53,2 mars-05 91,6 119,6 mars-05 78,1 79,8 mars-05 58,8 64,2 mars-05 100,9 111,1 mars-05
37,1 | 40,2 févr-05 64,8 88,4 févr-05 57,3 78,1 févr-05 36,6 56 févr-05 72,5 99,3 févr-05
29,2 |37 janv-05 50,5 65 janv-05 52,9 62,7 janv-05 40,2 36,6 janv-05 57,5 71,9 janv-05
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Y
Jira jdiga | ciolia phiga | aged) JUB) pws | gl dile | P | A
% daaa sl | (5m) el L g B | gLV oe | Jady) | Ly ‘
1,07 22,22 87,80 3,95 63,98 64,09 2005
0,94 12,51 49,80 3,98 62,25 65,76 2006
1,01 9,98 59,50 5,96 50,96 50,28 2007
0,99 8,07 58,90 7,29 75,7 75.89 2008
0,98 9,25 45,70 4,94 4321 43,94 2009
1,00 7,53 48,80 6,48 45,6 45,25 2010
1,01 8,45 54,00 6,39 50,28 49,38 2011
0,99 13,40 52,00 3,88 51,45 51,50 2012
1,01 14,90 61,70 4,14 55,64 54,79 2013
1,02 22,44 81,70 3,64 80,83 79,10 2014
0,98 18,06 64,30 3,56 76,49 77.83 2015
Y
Jira s cilaa pdisa sl bugia | el Al | Gl
% 1! (5.a) sl %)

1,07 22,22 68,98 13,15 2005

0,94 12,51 62,25 12,90 2006

1,01 9,98 50,96 12,01 2007

0,99 8,07 75,7 12,90 2008

0,98 9,25 43,21 15,20 2009

1,00 7,53 45,6 14,90 2010

1,01 8,45 50,28 22,10 2011

0,99 13,40 51,45 20,80 2012

1,01 14,90 55,64 19,30 2013

1,02 22,44 80,83 18.10 2014

0,98 18,06 76,49 16,30 2015
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i paall
Jira pdise | cislaa pdisa | aged) JE8) s | agedl dile | S
%Al | () el | Bl | gMoas | JuBy | gl

1,05 30,04 142,40 4,74 126,72 119,97 2005

0,95 8,89 83,60 9,40 94,13 99,07 2006

1,01 14,75 101,10 6,85 75,41 74,00 2007

0,98 9,77 83,00 8,49 114,71 | 116,07 | 2008

1,00 12,70 77,50 6,10 75,65 75,54 2009

1,00 12,98 80,50 6,20 76,43 76,10 2010

1,00 14,36 84,30 5,87 80,12 79,96 2011

0,99 14,28 75,00 5,25 77,24 77,93 2012

0,99 12,00 69,00 5,75 69,68 70,14 2013

1,02 15,07 102,20 6,78 96,01 93,46 2014

1,00 12,30 106,70 8,67 108,27 107,63 2015

i _paall
Jira s cilaa pdisa ) Jas e ol 4lds
% a3 (5.4) aadl % Jlal)

1,05 30,04 126,72 19,25 2005
0,95 8,89 94,13 21,11 2006
1,01 14,75 75,41 18,76 2007
0,98 9,77 114,71 17,40 2008
1,00 12,70 75,65 17,33 2009
1,00 12,98 76,43 17,37 2010
1,00 14,36 80,12 18,58 2011
0,99 14,28 77,24 15,05 2012
0,99 12,00 69,68 17,50 2013
1,02 15,07 96,01 14,60 2014
1,00 12,30 108,27 14,10 2015
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da gall
Jira plise | Cisbiaa pdige | gl U8 s | ageadl e | pw | re
%4l | (Bua) el | Adddgi B | gLV Ga | QY | oLy

1,05 21,83 138,20 6,33 110,28 | 104,45 | 2005

0,95 13,22 78,80 5,96 94,38 99,30 | 2006

0,98 8,09 60,10 7,42 56,08 56,83 2007

0,96 6,63 37,60 5.67 57,64 59,5 2008

1,02 7,62 41,00 5,38 34,61 33,82 | 2009

1,03 10,23 56,90 5,56 43,95 42.49 2010

1,00 9,30 56,10 6,03 50,50 50,36 2011

0,98 7,44 44,00 5,91 49,72 50,35 2012

1,02 10,62 56,20 5,29 49,07 48,10 | 2013

1,00 11,48 55,00 4,79 58,32 58,16 | 2014

0,98 9,22 43,00 4,66 50,50 51,23 2015

da gall
Jira di3a cielaa pdiga ol Jaa gia ol dds
% ) (54) ol % Jal

1,05 21,83 110,28 22,74 2005
0,95 13,22 94,38 18,47 2006
0,98 8,09 56,08 15,54 2007
0,96 6,63 57,64 13,74 2008
1,02 7,62 34,61 14,41 2009
1,03 10,23 43,95 13,57 2010
1,00 9,30 50,5 13,22 2011
0,98 7,44 49,72 13,59 2012
1,02 10,62 49,07 15,90 2013
1,00 11,48 58,32 15,03 2014
0,98 9,22 50,5 15,73 2015
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sl
Jima pdisa | cislaa jdige | ageadl JUB) o | aguadldile | g |
% ) (30) D S B | g ga | JudY) | sy
0,96 6,21 73,30 11,80 62,98 65,25 2005
1,01 3,19 49,20 15,40 51,12 50,14 2006
0,98 4,80 52,90 11,00 4725 48,01 2007
1,00 4,24 51,80 12,20 60,88 60,81 2008
0,98 4,02 56,40 14,00 46,50 47,03 2009
0,96 6,26 91,50 14,60 68,25 71,09 2010
0,98 8,37 104,70 12,50 95,09 96,35 2011
1,00 8,33 99,20 11.90 101,49 | 100,89 | 2012
0,97 9,65 130,30 13,50 114,62 | 117,21 | 2013
0,98 11,06 164,80 14,90 143,83 | 146,73 | 2014
0,97 8,23 132,60 16,10 141,55 | 144,5 | 2015
s
Jira di3a cielaa pdiga ol Jaa gia ol dds
% 4 ) (5.54) e % Jal
0,96 6,21 62,98 21,00 2005
1,01 3,19 51,12 16,70 2006
0,98 4,80 47725 16,20 2007
1,00 4,24 60,88 13,90 2008
0,98 4,02 46,50 12,30 2009
0,96 6,26 68,25 15,30 2010
0,98 8,37 95,09 22,00 2011
1,00 8,33 101,49 21,00 2012
0,97 9,65 114,62 15,60 2013
0,98 11,06 143,83 16,20 2014
0,97 8,23 141,55 16,30 2015
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gl
Jina pdse | diclaa pisae | ageddl JU8) o | aged dile | R R
% Al | (5) aad) | AN AN B | zLY o | JudY) | pludy) ‘
1,03 9,57 84,00 8,77 80,55 77,97 2005
0,95 8,12 51,70 6,36 64,26 66,98 2006
1,06 9,36 92,90 9,92 62,13 58,51 2007
0,97 7,00 61,40 8,76 85,57 87,69 2008
0,97 6,03 42,70 7,08 44,56 45,78 2009
1,03 8,82 63,90 7,24 52,34 50,45 2010
0,99 7,56 58,30 7,71 53,88 54,38 2011
0,98 6,05 49,20 8,13 50,97 51,76 2012
0,99 9,11 49,20 5,40 4791 47,94 2013
1,01 9,64 57,20 5,93 56,34 55,63 2014
0,97 10,55 42,20 4,00 50,24 51,55 2015
gl
Jira di3a cislaa pdiga ol Jaia gia ol dds
% sy ) (5.) sl % Jual)
1,03 9,57 80,55 20,63 2005
0,95 8,12 64,26 15,24 2006
1,06 9,36 62,13 11,85 2007
0,97 7,00 85,57 15,66 2008
0,97 6,03 44,56 18,66 2009
1,03 8,82 52,34 18,49 2010
0,99 7,56 53,88 17,00 2011
0,98 6,05 50,97 17,90 2012
0,99 9,11 4791 14,10 2013
1,01 9,64 56,34 15,22 2014
0,97 10,55 50,24 13,51 2015
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