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.Hamza 

 الإهـــداء
 

 أهدي هذا العمل المتواضع إلى الذي قال عز وجل فيهما "وقل ربي ارحمهما كما ربياني صغيرا"

 - حفظها الله ورعاها –الية نبيلة إلى نبع الحنان وحضن الأمان، إلى أمي الغ

إلى الذي كان لي السند الأول والأخير للوصول إلى ما أنا فيه الآن، أبي محمد ) حمى ريش(             
 – بارك الله لنا فيه وتركه شمعة تضيء لنا به الحياة  –

 –رحمه الله  –إلى عمي وأبي الثاني محمد شنوف 

 أختي إيمان. وصديقتي الدائمةإلى مصدر فرحتي 

 وحبيب القلب أخي نور الدين. عيني ةإلى قر 

 –أطال الله في عمرها  –إلى جدتي الغالية مريم 

 -نجوى محمودي  –إلى رفيقة الدرب والحياة ... 

 إلى جميع أفراد العائلة.

 إلى جميع الزملاء والأصدقاء.

 وإلى كل من تجمعني بهم مودة ومحبة.
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 الشكـر
 على أن وفقني لإتمام هذا العمل... أشكر الله عزّ و جلّ 

منحتني ا شريفة رفاع لم ةالفاضـــل  ةكما أوجه شكري إلى الأستاذ

 ، لإنجاز هذا البحث.إرشاداتو  ،توجيهاتإياه من 

وأشكر جميع الأساتذة الذين ساهموا ولو بإرشاداتهم في إنجاز هذا 

كان ، وأخص بالذكر الأستاذ إلياس بن ساسي والذي  العمل

بب في اختيار هذا البحث، والأستاذين دادن عبد الوهاب الس

 ولمياء عماني مما قدم لي من نصائح وتوجيهات.

 مدراء فروع مجمع صيدال كل واحد بإسمه. و لا أنسى 

أو بعيد في  ،و أخيرا أتقدم بالشكر لكل من ساهم من قـــريب

 إنجاز هذا العمل...
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 الملخص :

  النظـــام ابياســـ  المـــاليمـــدى اســـتلابة القـــوائم الماليـــة افمعـــة المعـــدة وفـــ   إلى قيـــاس هـــذه الأطروحـــة تهـــدف   
 المــالي فمــع صــيدال خــلال المرحلــة الانتقاليــة التحليــلنتــائ  لمعــايير ابياســبة الدوليــة، ومــدى انعكــاس ت بيقهــا علــى 

النظـام وتعليمـات  ،وتوافـ  قـوانن ،بتقييم مـدى اسـتلابةقمنا   روحةوكمحاولة للإجابة على الإشكالية الم ،9002
الـتي اـا أ ـر  والـتي   تقسـيمها لـثلام مجموعـات تمثلـ  في " معـايير ،، لمت لبات معـايير ابياسـبة الدوليـةابياس  المالي

ومعـايير ابياسـبة ، 3المـالي الـدولي معيـار التقريـر  والمتمثلـة في ،التحليل المالي عند ت بيقها لأول مرة مباشر على عملية
-92) ابياسـبة ومعـايير (،7-1) الخاصـة بعـرا القـوائم الماليـة ابياسـبة الدوليـة ومعايير ،(31-22-21-29الدولية )

الدراســـــة قمنـــــا ، ولمناقشـــــة إشـــــكالية بتلميـــــع الحســـــابات نالخاصـــــ( 29-22-20ومعـــــايير التقـــــارير الدوليـــــة ) ،(92
 تتلـاوزاسـتلابة  وجود النتائ  إلى ولكل مجموعة على حدا، وأشارت ،لعينتن مستقلتن t-testباستخدام اختبار 

، ومـــن م قمنـــا  قارنـــة نتــــائ  كـــل مجموعــــةبالنســـبة لتــــذ ير ذو دلالـــة إحصـــائية  " توافـــ " مـــع وجـــود أيضـــاو ، %05
والــتي ، خــلال المرحلــة الانتقاليــة فمــع صــيدال ) المردوديــة الماليــة، والمردوديــة الاقتصــادية( مكونــات المردوديــة بنوعيهــا

وجــــود أ ــــر ذو دلالـــة علــــى ملشــــرات النســـب الماليــــة التســــع ، وخلصــــ  نتائلهـــا إلى تســـع نســــببلغـــ  في مجملهــــا 
 .خلال المرحلة الانتقاليةالمدروسة 

لحسابات افمعة، : معايير ابياسبة الدولية والتقارير المالية، نظام ابياس  المالي، تحليل المالي لالكلمات المفتاحية 
 .مردودية المالية، مردودية الاقتصادية، مجمع الشركات
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Résumé : 

       Le but de cette thèse était de mesurer les états financiers consolidés préparés 

selon le système de comptabilité financière, sont en réponse aux normes de 

comptabilité internationale, et la réflexion appliquée sur les résultats de l'analyse 

financière du Groupe Saidal au cours de la phase de transition en 2009. En 

tentant de répondre au problématique proposée, nous avons évalué l'ampleur et 

la correspondance des lois et les instructions du système de comptabilité 

financière, aux exigences des normes de comptabilité internationale, qui ont été 

divisés en trois groupes représentés dans les « normes qui ont un impact direct 

sur le processus d'analyse financière lorsqu'il est appliqué pour la première fois 

et de la norme du rapport financier international 3, et les normes de la 

comptabilité internationale (12-16-19-36 ), et les normes de comptabilité 

internationale de la présentation des états financiers (1-7), et les normes de 

comptabilité (27-28) et les normes des rapports internationaux (10-11-12) qui 

consolider les comptes. Afin de discuter la problématique de l'étude, nous avons 

testé à l'aide du t-test de deux échantillons indépendants et chaque groupe 

séparément. Les résultats indiquent l’existence d’une réponse supérieure à 50%, 

et avec la présence aussi « d'accord» avec l'effet de la signification statistique 

pour chaque groupe, puis nous avons comparé les résultats du rapport des 

composants de rentabilité avec ses deux types (rentabilité financier,  rentabilité 

économique) du Groupe Saidal pendant la période transitoire, qui ont totalisé 

neuf ratios. Ses conclusions sont résumés à l'existence d'effet significatif sur les 

indicateurs des neuf ratios financiers étudiés au cours de la phase de transition.  

Mots clés : IAS/IFRS, system comptabilité financière, analyse financière des 

comptes consolidés, rentabilité financier,  rentabilité économique, groupes de 

sociétés.  

 



 
VI 

 المحتوياتقائمة 
 I الآية

 II الإهداء

 III الشكر 

 IV الملخص

 VI قائمة ابيتويات

 VIII قائمة الجداول

 X قائمة الأشكال البيانية

 X قائمة الملاح 

 خ - أ المقدمة
 32 -1 والحسابات المجمعةمفاهيم عامة حول مجمع الشركات الفصل الأول : 

 4 عموميات حول مجمع الشركاتالمبحث الأول : 

 8 لبيات مجمع الشركاتايجابيات وس المبحث الثاني : تركيبة، 

 22 تجميع الحساباتمفاهيم حول المبحث الثالث : 

 22 قياس مجال رقابة، طرق التلميع ابياس المبحث الرابع : 

 50 -33 ، وما يقابلها من معايير المحاسبة الدوليةSCFالفصل الثاني : القوائم المالية المجمعة المعدة وفق 

 34 ام ابياس  الماليالنظ: بية حول  الأولالمبحث 

 SCF 23 الحسابات افمعة وف المبحث الثاني : 

 28 معايير ابياسبة والتقارير المالية الدولية الخاصة بتلميع الحساباتالمبحث الثالث : 

 96 - 12 : التحليل المالي للحسابات المجمعة الثالثالفصل 

 12 التحليل الماليعموميات حول المبحث الأول : 

 15 لمبحث الثاني : خصوصيات التحليل المالي للحسابات افمعةا

 93 المبحث الثالث : التحليل المالي للحسابات افمعة

 81-53 : الدراسات السابقة الرابعالفصل 

 53 باللغة العربية" الدراسات السابقة ومناقشتها "المبحث الأول : 

 59 "الأجنبية ات" باللغ الدراسات السابقة ومناقشتهاالمبحث الثاني : 

على نتائج الأداء المالي لمجمع  SCFالفصل الخامس : دراسة تطبيقية لقياس مدى أثر تطبيق 
89 - 225 



 
VII 

 صيدال خلال المرحلة الانتقالية
 88 المبحث الأول : ال ريقة والأدوات

 61 المبحث الثاني : النتائ  ومناقشتها

 243-228 الخاتمة

 242 المراجع

 322 – 214 حقالملا

 323 فهرس المحتويات

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
VIII 

 قائمة الجداول
 الصفحة عنوان الجدول رقم الجدول

 14 حساب معدل الرقابة داخل مجمع الشركات (1-1)

 15 حساب معدل الفائدة داخل مجمع الشركات (2-1)

 20 ملخص حول أنواع الرقابة وطرق التجميع (3-1)

 36 عي لإدماج الكيانات حسب النظام المحاسبي المالي الجزائريملخص حول الإطار التشري (1-2)

 54 دراسات سابقة حول مجمع الشركات على مستوى الجامعات الجزائرية (1-4)

 75 مقارنة دراستنا بالدراسات السابقة على مستوى الجامعات العربية (2-4)

 83 الأجنبيةمقارنة دراستنا بالدراسات السابقة على مستوى الجامعات  (3-4)

 91 طريقة تقييم مدى تطبيق متطلبات معايير المحاسبة الدولية على مجمع صيدال (1-5)

 92 مؤشرات التحليل المالي المطبقة على مجمع صيدال (2-5)

 96 2نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  (3-5)

 98 5 نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم (4-5)

 100 35نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  (5-5)

 101 38نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم        (6-5)

 101 23نسب تنفيذ متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم  (7-5)

 102 22م نسب تنفيذ متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رق      (8-5)

 103 23نسب تنفيذ متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم        (9-5)

 104 23نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  (10-5)

 106 29نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  (11-5)

 107 26نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  (12-5)

 108 29نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  (13-5)

 108 2نسب تنفيذ متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم  (14-5)

"، وتقارير المالية 29-38-35-26-29-23-5-2متوسط نسب تنفيذ تطبيق معايير المحاسبة " (15-5)
 "23-22-23-2الدولية "

110 

 

عينات الدراسة من حيث الحجم، المتوسط الحسابي، والانحراف المعياري المتعلقة بـ وصف  (16-5)
 SCF، وما يقابلها ضمن "5 - 2" متطلبات المعيارين

111 

 SCF 111يقابلها ضمن  "، وما5 - 2لدراسة توافق بين متطلبات المعيارين " Tنتيجة اختبار  (17-5)

، المتوسط الحسابي، والانحراف المعياري المتعلقة بـ وصف عينات الدراسة من حيث الحجم (18-5)
 SCF، وما يقابلها ضمن  ( IAS 27-28, IFRS 10- 11- 12)متطلبات 

112 



 
IX 

 ، وما( IAS 27-28, IFRS 10- 11- 12)لدراسة توافق بين متطلبات  Tنتيجة اختبار  (19-5)
 SCFيقابلها ضمن 

112 

المتوسط الحسابي، والانحراف المعياري المتعلقة بـ  وصف عينات الدراسة من حيث الحجم، (20-5)
 SCF، وما يقابلها ضمن (IAS 12-16- 19- 36, IFRS 3)متطلبات 

113 

يقابلها  وما، (IAS 12-16- 19- 36, IFRS 3) لدراسة توافق بين متطلبات Tنتيجة اختبار  (21-5)
 SCFضمن 

113 

 114 3323-3336 ل للفترة الممتدة بينالميزانية المالية المختصرة لمجمع صيدا (22-5)

 لسنة PCN  مقارنة بـSCF التغيرات الحاصلة على الميزانية المالية لمجمع صيدال والمعدة وفق (23-5)
3336 117 

مقارنة التغيرات الحاصلة على الميزانية المالية لمجمع صيدال، بالتغيرات الحاصلة على  (24-5)
 لأول مرة SCFعند تطبيق الميزانية المالية لشركة الأم 

118 

 SCF التغيرات الحاصلة على نتائج العناصر الرئيسية لـ ج ح ن لمجمع صيدال والمعد وفق (25-5)

 3336 لسنة PCN  مقارنة بـ
120 

للقوائم المالية المجمعة المعدة وفق  3336نتائج مؤشرات النسب المالية لمجمع صيدال لسنة  (26-5)
SCF 121 

 PCN 123على نتائج تحليل النسب المالية عند تطبيقه لأول مرة مقارنة بـ  SCFتطبيق أثر  (27-5)

 132 الخاص بالمبيعات على مستوى الشركة الأم صيدال SCF/PCNجدول المراسلات  (28-5)

 PCN 134على المبيعات عند تطبيقه لأول مرة مقارنة بـ  SCFأثر تطبيق   (29-5)

 

 

 

 

 

 



 
X 

 انيةشكال البيقائمة الأ
 الصفحة عنوان الشكل رقم  الشكل

 8 البنية الهرمية لمجمع الشركات (1-1)

 8 البنية الشعاعية لمجمع الشركات (2-1)

 9 البنية الدائرية لمجمع الشركات (3-1)

 9 البنية المعقدة لمجمع الشركات (4-1)

ولية لتجميع الحسابات في التغيرات الحاصلة في المعايير المحاسبية والتقارير المالية الد (1-2)
23/1/3322 

39 

 IFRS 10 ،IFRS 11 ،IFRS 12 48المعالجة المعيارية لـ  (2-2)

 56 ملخص حول منهجية التحليل المالي (1-3)

 57 ملخص حول أنواع التحليل المالي (2-3)

 60 منهجية مقترحة لعملية التحليل المالي لمجمع الشركات المدرجة في البورصة (3-3)

 93 منهجية الدراسة (1-5)

 PCNو SCFمقارنة بين نتائج مؤشرات النسب المالية للقوائم المالية المعدة وفق   (2-5)
 3336 لسنة

136 

 
 ملاحققائمة ال

 الصفحة عنوان الملحق رقم الملحق

 9الملحق  
 الميزانية وجدول حسابات النتائج لكل من الشركة الأم ومجمع صيدال + جدول المساهمات

 PCNوفق  3336لمجمع صيدال لسنة 
155 

 163 + الإيضاحات 3323القوائم المالية للشركة الأم + الميزانية و ج ح ن لمجمع صيدال لسنة  7الملحق 

 174 + الإيضاحات 3322القوائم المالية للشركة الأم + الميزانية و ج ح ن لمجمع صيدال لسنة  3الملحق 

 184 + الإيضاحات 3323ركة الأم + الميزانية و ج ح ن لمجمع صيدال لسنة القوائم المالية للش 4الملحق 

 5الملحق 
عرض تفصيلي لتطبيق متطلبات معايير المحاسبة الدولية ضمن القوائم المالية لمجمع صيدال 

 3323 – 3336للفترة 
195 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ةــــــــقدمــــــــالم
 
 

 
 



 

  ب 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ المقدمةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

 توطئة : . أ

لأخــيرة مـــن الاقتصــاد العــالمي، ومــع ظهــور العولمـــة في ظــل مــا يشــهده العــاا مـــن أحــدام متلاحقــة في الحقبــة ا
مـا  والت ـورات الحاصـلة في التكنولوجيا.كـل هـذا سـاعد علـى ظهـور ،وزيـادة التـدفقات الرأسماليـة، والمـد التلـاري العـالمي

والناميـة، هـذا   ،والعملاقـة علـى مسـتوى الـدول بشـكليها المتقدمـة ،التي تشمل الشـركات الصـغيرة مجمع الشركاتيسمى 
ظـاهرة  عتـ   لمـع الشـركات، بـالرنم مـن اعتبارهـاتوقـوة داخـل السـوق، و  ،كمحاولـة لاسـتمرار المتنافسـن الأقـل كفـاءة

والبقـاء في  ،لقـدرتها علـى الصـمودفي الوق  الحاضـر نظـرا   االساعة، لكن زاد الاهتمام به وليدة  اقتصادية قديمة، وليس
 ت الاقتصادية السريعة على مستوى العاا.سوق يمتاز بالمنافسة الكبيرة في ظل الت ورا

والت ــوير  ،كــان لظهــور مجمــع الشــركات أ ــر واضــح علــى افــال ابياســ  في العــاا، وذلــ  مــن خــلال البحــث 
والمــالين للتعبــير علــى الوضــعية الصــادقة فمــع الشــركات ككيــان اقتصــادي  ،المســتمر علــى تقنيــة مناســبة تمكــن ابياســبين

والشــركات  ،والـتي تقـوم علـى تجميـع القـوائم الماليـة للشـركة الأم ،هـذه الأخـيرة بتقنيـة التلميـع ابياسـ واحـد، و  تسـمية 
نتيلــة الت ــورات  الفرعيــة كقائمــة ماليــة واحــدة ت لــ  علــى تســميتها القــوائم الماليــة افمعــة. وزاد الاهتمــام بهــذه التقنيــة

( IASCالصـادرة مـن قبـل لجنـة معـايير ابياسـبة الدوليـة ) افمعـة الحاصـلة في معـايير محاسـبة الدوليـة الخاصـة بالحسـابات
( في الوق  الحالي، وكل هـذا  ـا مـدم مصـاي ذوي الأطـراف في صـدق IASBومجلس معايير ابياسبة الدولية ) ،سابقا

 وشفافية القوائم المالية افمعة.

ن الأطـــراف بـــاختلاف أنـــواعهم، أدى وتشـــاب  المصـــاي بـــ ،مـــع انتشـــار افمعـــات حـــول العـــاا بدرجـــة كبـــيرةو 
 ويرجـع ذلـ  عـدة معـايير خاصـة بالحسـابات افمعـة، لكـن هـذا ا يـدم طـويلا   بإصـدار للس معـايير ابياسـبة الدوليـة 

(، والـتي كانـ  نتائلهـا عـدم تلبيـة IAS 27, IAS 28, IAS 31) والمتمثلـة في ،هـذه المعـاييركتشـاف سـلبيات لا 
وأطـــراف  ،المـــالي، ومجلـــس الاســـتقرار 05يظهـــر ذلـــ  مـــن خـــلال تكـــا   طلبـــات مجموعـــة احتياجـــات ذوي المصـــاي، و 

 0511مــاي 10ذدى هــذا  للــس المعــايير ابياســبية الدوليــة في فــ، لللهــة المصــدرة بإعــادة النظــر في تلــ  المعــاييرأخــرى 
ونشـر معـايير تقـارير ماليـة  ،(IAS 31وإلغـاء في ) ،(IAS 27, IAS 28عـايير ابياسـبة الدوليـة )بالقيـام بتعـديل في الم

أو  0512مـن جـانفي مـن الفـاتح  ءابتـدا(، وألزمـ  بت بيقهـا IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12دوليـة جديـدة )
ت بيقهـا  إلزاميـةلمدة عام للشركات الأوروبية ممـا يجعـل  إضافية، ومع ذل  قام الاتحاد الأوروبي بزيادة فترة تل  الفترة بعد

 .0512جانفي  1تبدأ بعد  في الفترة السنوية التي
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أمــا علــى المســتوى الــوطني، فمــن الناحيــة ابياســبية ت ــرق المشــرع الجزائــري إلى إجباريــة إعــداد الحســابات افمعــة 
ديسـم   00الموافـ  لــ  11والعـدد ، 1111ديسـم   7مـن الجريـدة الرسميـة الموافـ  لــ  77منذ نهاية القرن الماضـي، العـدد 
ول يحــــدد كيفيــــة إعــــداد وتجميــــع حســــابات افمــــع، والثــــاني يضــــمن توافــــ    ــــ  الــــوطني مــــن نفــــس الســــنة، حيــــث الأ

وتجميــع حســابات افمــع. أمــا مــن الناحيــة الجبائيــة فقــد تبنــ  نظامــا خاصــا  ،للمحاســبة مــع نشــاك الشــركات القابضــة
ع الشــركات عنــد تبــني مجمــ وضــوع . أمــا محاســبيا زاد الاهتمــام 2222 لمــع الشــركات منــذ صــدور قــانون الماليــة لســنة 

في الشـركات  هـذا الأخـير والذي بـدأ ت بيـ  ،الذي يستمد مبادئه من معايير ابياسبة الدولية الجزائر لنظام ابياس  المالي
تلبيــة مت لبــات مســتخدميها، وكــذا جعــل البيانــات الماليــة بغيــة وذلــ  ، 0515مــن الفــاتح مــن جــانفي  ءالجزائريــة ابتــدا

 والتكي  مع مت لبات الإفصاح الدولية من جهة أخرى.  أكثر واقعية من جهة، 

 طرح الإشكالية : . ب

وتعت  تل  القوائم الماليـة افمعـة المصـدر الرئيسـي لجميـع مسـتخدمي القـوائم الماليـة حااـا كحـال القـوائم الماليـة 
 ،تي تحكم إعـداد البيانـاتومعرفة القواعد ابياسبية ال ،الفردية، وذل  في شكل  رجات محاسبية كمية تساعد على فهم

والتقارير من قبل المستخدمن وكذا تحليلها، لكن ممـا سـاعد علـى ظهـور القـوائم الماليـة افمعـة عـدم كفايـة تحليـل القـوائم 
 ،الماليــــة الفرديــــة في الحكــــم علــــى مســــتوى الأداء المــــالي للملمــــع ككــــل في شــــكل متكامــــل مــــن حيــــث الوضــــعية الماليــــة

وتقيـيم وضـعيته، ففـي هـذه الحالـة فهـو  ،ولـتمكن افمـع مـن معرفـة قدرتـه علـى بلـوه أهدافـه ؛ .وعمليـات ااـاذ القـرار..
بحاجة إلى تقييم أدائه بال ريقة المناسبة، من خلال انتقاء الملشرات المالية المناسبة التي تن ب  على كل من القـوائم الماليـة 

وبــالرنم مــن تما ــل أــاذ  )أدوات  .قوائم الماليــة افمعــة فقــ وافمعــة علــى حــد ســواء، أو الملشــرات الخاصــة بــال ،الفرديــة
وأســــاليب( تحليــــل الأداء المــــالي للحســــابات افمعــــة بــــاختلاف طبيعــــة الأنظمــــة ابياســــبية، لكــــن الاخــــتلاف يكمــــن في 

ااـــاذ القـــرار  المخرجــات ابياســـبية للقــوائم الماليـــة افمعـــة والــتي قـــد تـــلدي إلى تغيــير الحكـــم علــى الوضـــعية الماليـــة وعمليــة
 للملمع ككل.

 التالية : الإشكالية الرئيسيةومن خلال ما سب  يمكن طرح 

علـــت نتـــائا مكونـــات ، SCF القـــوائل الماليـــة المجمعـــة المعـــد  و ـــق أثـــر تقبيـــقمـــا 

 ؟ لمجمع صيدال خلال المرحلة الانتقالية الاقتصاديةالمردودية المردودية المالية، و 
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 النحو التالي :  الفرعية على الأسئلة  طرح 

في ت بي   فمع صيدال النظام ابياس  الماليمت لبات القوائم المالية افمعة المعدة وف   وتواف  ،ما مدى استلابة .1
 ؟ IAS 1-7 الخاصة بعرا القوائم المالية افمعة  معايير ابياسبة الدوليةمت لبات 

في ت بي   فمع صيدال النظام ابياس  الماليمعة المعدة وف  مت لبات القوائم المالية اف وتواف  ،ما مدى استلابة .0
 ؟ IAS (27-28) IFRS (10-11-12)الخاصة بتلميع الحسابات  معايير ابياسبة الدوليةمت لبات 

في ت بي   فمع صيدال النظام ابياس  الماليمت لبات القوائم المالية افمعة المعدة وف   وتواف  ،ما مدى استلابة .2
التي اا أ ر مباشر على نتائ  التحليل المالي عند ت بيقها لأول مرة           معايير ابياسبة الدوليةت لبات م

IAS(12-16-19-36), IFRS (3)  ؟         

فمـع صـيدال لقـوائم الماليـة ل ، والمردوديـة الاقتصـاديةالماليـة مكونـات المردوديـةعلـى نتـائ  تحليـل  SCFما أ ر ت بي   .2
 ؟ الفترة الانتقالية  خلال

 لإبراز مشكلة الدراسة   اعتماد الفرضيات التالية : الفرضيات :ت. 

  في ت بيـ  مت لبـات  مقبولـةهنـاك اسـتلابةIAS/IFRS ( الخاصـة بعـرا القـوائم الماليـة افمعـةIAS 1-7 مـع ،)
  ؛SCFمن  وما يقابلها من مت لبات ض ،وجود التزام دال إحصائيا بن مت لبات تل  المعايير

  في ت بيــ  مت لبــات  نــير مقبولــةهنــاك اســتلابة IAS/IFRS( الخاصــة بتلميــع الحســاباتIAS 27-28 , 
IFRS10-11-12ومـا يقابلهــا مـن مت لبــات  ،(، مـع عـدم وجــود أي التـزام دال إحصـائيا بــن مت لبـات تلــ  المعـايير

  ؛SCFضمن  

  في ت بي  مت لبـات  مقبولةهناك استلابةIAS/IFRS  رة علـى نتـائ  التحليـل المـالي للحسـابات افمعـة عنـد المـل
 ،(، مـع وجـود التـزام دال إحصـائيا بـن مت لبـات تلـ  المعـاييرIAS 12-16-19- 36, IFRS 3ت بيقهـا لأول مـرة )

  ؛SCFوما يقابلها من مت لبات ضمن  

  عنــد ت بيـ  النظــام ابياســ   قتصـاديةمكونـات المردوديــة الماليـة، والمردوديــة الا تحليــل علــى نتـائ  ذو دلالـةهنـاك تــذ ير
 .PCNلأول مرة، مقارنة  ا كان  عليه وف  المالي 

ن مــ رات اختيــار الموضــوع تتمثــل في اعتبــارات موضــوعية متمثلــة في محاولــة معرفــة تــذ ير إث. مبــررات اختيــار البحــث :
ـــة والاقتصـــاديةالنظـــام ابياســـ  المـــالي علـــى نتـــائ  ت بيـــ   ، لحســـابات افمعـــة خـــلال المرحلـــة الانتقاليـــةل المردوديـــة المالي

وتحديد معاييرها الدولية، لمـا اـا مـن أهميـة كبـيرة في مجـال ابياسـبية  ،التعرف على موضوع الحسابات افمعةبالإضافة إلى 
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وتكتلهــا مــع  ،والتوحيــد ابياســ  بصــفة خاصــة، خاصــة مــع ت ــور موضــوع الشــركات المتعــددة الجنســيات ،بصــفة عامــة
 ،مــــن معــــايير ابياســــبة الدوليــــة مبادئــــها الــــبع  مــــن جهــــة، وتبــــني الدولــــة الجزائــــري لنظــــام محاســــ  مــــالي مســــتمد بعضــــه

 واهتمامها  وضوع إدما  الحسابات من جهة أخرى.  

 : وأهميتها أهداف الدراسةج. 

 الدراسة فيما يلي : أهداف تتمثل

ديــد خصوصــياتها مقارنــة بالتحليــل المــالي للقــوائم الماليــة التعــرف علــى خاصــية التحليــل المــالي للحســابات افمعــة، وتح -
 ؛ "اجتماعية" الفردية

ـــد أ ـــر ت بيـــ  النظـــام ابياســـ  المـــالي علـــى نتـــائ  تحليـــل ملشـــرات النســـب الماليـــة فمـــع صـــيدال خـــلال الفـــترة  - تحدي
 الانتقالية؛

 الدولية؛محاولة التعرف على مدى استلابة النظام ابياس  المالي لمعايير ابياسبة  -
 وما له من أهمية على مستوى الاقتصاديات؛ ،محاولة شرح موضوع افمعات -

علـــى نتـــائ   SCFأ ـــر ت بيـــ  مجمـــع الشـــركات، وتحديـــد مصـــ لح فيتللـــى ذلـــ  في إبـــراز  للأهميـــةأمـــا بالنســـبة        
والشــائكة الــتي  ،نســبيا ديثــةالح المعــاييرمــن  والــذي تعتــ  ،0551التحليــل المــالي فمــع صــيدال خــلال المرحلــة الانتقاليــة 

ـــة الاختصـــا   مجمـــع مـــن أبـــرز افمعـــات علـــى مســـتوى كـــون الظـــاهرة تمـــس ، وبالإضـــافة إلى  معرفتهـــايســـعى جـــل طلب
تتمثــل أهميــة الدراســة في كونهــا مــن أوائــل الدراســات الــتي تتنــاول موضــوع تــذ ير معــايير ابياســبة  الاقتصــاد الــوطني ؛ كمــا

لمـالي للحسـابات افمعـة في الجزائـر، ونسـبة ت بيـ  المعـايير المـل رة علـى نتـائ  التحليـل المـالي الدولية على نتائ  التحليـل ا
، وذلــ  نتيلــة المكانـة الــتي تحتلهــا افمعـات في الحيــاة الاقتصــادية،  SCFعنـد إعــداد القــوائم الماليـة افمعــة المعــدة وفـ  

  . ويلككونها مساعدة على تحقي  التنمية الاقتصادية على الأمد ال

 ح. حدود الدراسة :
أن تكــون الدراســة داخــل افمــع  ينــا  حصــر الدراســة في مجمــع صــيدال، حيــث ارتئ المكانيــةبالنســبة للحــدود 

فتمثلــ  في الفــترة  الزمنيــةفيــه، بالإضــافة إلى ســهولة التواصــل، أمــا حــدود  تعــيشللتعــرف أكثــر علــى واقــع ابيــي  الــذي 
نتـــائ  ، وهـــذا للوقـــوف علـــى مـــدى تـــذ ير ت بيـــ  النظـــام ابياســـ  المـــالي علـــى 0510إلى ســـنة  0551الممتـــدة مـــن ســـنة 

 فمع صيدال عند ت بيقه لأول مرة. مكونات المردودية بنوعيها
وكذا التساؤلات الفرعية   اختيار  ،قصد الإجابة عن الإشكالية الم روحة في هذه الدراسة : منهج الدراسةخ. 
ونوع الموضوع من خلال إبرازه لوص  الظاهرة المراد  ،الذي يتناسب مع طبيعةنه  الوصفي في الجزء النظري الم
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واستخلا  وتصوير أهم النتائ  التي يمكن التوصل إليها. كما   استخدم منه  )دراسة الحالة( في الجزء  ،دراستها
  الت بيقي

 : صعوبات البحث. د

 عمل في ما يلي :يمكن حصر الصعوبات التي واجه  الباحث أ ناء إعداد هذا ال

 انعدام المعلومات المناسبة على مستوى موقع الخا  فمع صيدال؛ 

 الشـــركاتزم علينـــا التنقـــل بـــن تلـــ  لـــانعـــدام المعلومـــات الخاصـــة بالشـــركات التابعـــة علـــى مســـتوى الشـــركة الأم، ممـــا أ 
 للحصول على المعلومات اللازمة؛

  نياب تام لأ ر التبنيSCF ل، أو حساباته افمعة الخاصة بشركاته المملوكـة بنسـب على مستوى مجمع صيدال كك
علـــى مســـتوى الشـــركة الأم  SCF، وإأـــا اكتفـــ  الشـــركة الأم بإعـــداد تقـــارير خاصـــة بـــذ ر الانتقـــال إلى %13تفـــوق 
 وفق ؛

  بـــالرنم مـــن وجـــود اختلافـــات علـــى مســـتوى الحســـابات افمعـــة " الأراضـــي، المبـــاني..."  والمعروضـــة علـــى مســـتوى
إلا أن التقــارير المعــدة مــن طــرف الشــركة الأم ا يــتم مــن  ،9002لســنة PCN و SCFالماليــة افمعــة وفــ   القــوائم

 خلااا تحديد أي معلومات حول سبب هذه التغيرات؛

 والمســعرة في بورصــة، وذلــ  بصــدد توســيع  ،صــعوبة تــوفر المعلومــات علــى مســتوى أنلــب افمعــات الجزائريــة الكبــيرة
 ى عدد أك  من افمعات، من أجل إع اء صورة أك  مصداقية على نتائ  الدراسة؛إشكالية الدراسة عل

 .عدم توفر مراجع بالشكل اللازم يت رق فحوى موضوعها حول التحليل المالي للحسابات افمعة 

 . هيكل البحث :ذ
واختبــار الفرضـــيات قصــد الإلمــام بـــذهم الجوانــب الرئيســية للدراســـة، وقصــد الإجابـــة علــى الإشــكالية الم روحـــة   

 فصول نظرية وآخر ت بيقي، نوضح ذل  كما يلي: 5فصول،  1الموضوعة،   تقسيم البحث إلى 
و  تقســيم هــذا الجــزء إلى أربــع مباحــث، فالمبحــث الأول   مــن خلالــه الت ــرق إلى عموميــات حــول  الفصــل الأول :
والبنية، أما من خلال المبحث الثـاني   حصـره  ،والذي يتضمن كل من النشذة، والتعري ، والمكونات ،مجمع الشركات

وســلبيات تكــوين مجمــع الشــركات، أمــا  صــو  المبحــث الثالــث   الت ــرق مــن خلالــه إلى  ،في تحديــد أهــم ايجابيــات
مفــاهيم عامــة حــول تجميــع الحســابات، وختامــا اــذا الفصــل   في المبحــث الرابــع الت ــرق إلى مــا يســمى بقيــاس مجــال 

 التلميع ابياس ؛  وطرق ،الرقابة



 

  خ 
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إلى إع ــاء بيــة حــول  المبحــث الأولإلى  ــلام مباحــث، فقــد   الت ــرق في  الفصــلو  تقســيم هــذا  الفصــل الثــاني :
أمــا في المبحــث ، SCFخصــص لت ــرق إلى الحســابات افمعــة المعــدة وفــ   الثــانيالنظــام ابياســ  المــالي ، أمــا المبحــث 

 اسبة الدولية الخاصة بتلميع الحسابات.الأخير   الت رق إلى معايير ابي
وأنــواع التحليــل المــالي بصــفة عامــة مــن  ،وقــد   مــن خــلال هــذا الفصــل التعــرف علــى نشــذة، مفهــوم : الثالــثالفصــل 

خـــلال المبحـــث الأول، أمـــا المبحـــث الثـــاني فقـــد خصـــص إلى الت ـــرق إلى تحديـــد المفـــاهيم العامـــة حـــول التحليـــل المـــالي 
ختامــــا اــــذا الجــــزء   مــــن خــــلال المبحــــث الثالــــث الت ــــرق إلى ملشــــرات التحليــــل المــــالي الخاصــــة للحســـابات افمعــــة، و 

 والمتمثلة في ملشرات المردودية تحديدا؛  ،بالحسابات افمعة
باللغــة العربيــة، أمــا المبحــث  المعــدةمبحثــن الأول خــا  بالدراســات  الفصــل إلى الخــامس و  تقســيم : الرابــعالفصــل 

 باللغة الأجنبية.  المعدةالدراسات الثاني خاصة ب
علـــى نتـــائج الأداء المـــالي  SCF تطبيـــقدراســـة تطبيقيـــة لقيـــاس مـــدى أثـــر و  تســـميته بــــ"  :  سمخـــالاالفصـــل 

، وقــد   تقســيم هــذا الجــزء إلى مبحثــن، مبحــث أول   فيــه الت ــرق إلى "لمجمــع صــيدال خــلال المرحلــة الانتقاليــة
 ومناقشتها. ،هذا البحث، أما المبحث الثاني   من خلااا تحديد النتائ  ال ريقة والأدوات المستخدمة في

 



 

 

  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 : الأولالفصل 
مفاهيم عامة حول مجمع الشركات   

  والحسابات المجمعة.
 .عموميات حول مجمع الشركات:  المبحث الأول -
 .ايجابيات وسلبيات مجمع الشركاتتركيبة،  الثاني :المبحث  -
 تجميع الحسابات. مفاهيم حول المبحث الثالث :  -
 .رقابة، طرق التجميع المحاسبيالقياس مجال :  الرابعالمبحث  -
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 : تمهيد

 

إن مـع ظهـور مـا يسـمى بالاقتصــادي الـدولي ومصـ لح العولمـة، ومـع تكامــل المتزايـد ل،سـواق العالميـة، وتــدويل  

مــن أجــل البقــاء  ؛ تجمــع للشــركات إنشــاءة  كــان الخــدمات الماليــة وتبــادل المعلومــات وزيــادة المنافســة، أصــبح بالضــرور 

" علـــى مجمـــع الشـــركاتعلـــى المســـتوين ابيلـــي والـــدولي، ومـــن هنـــا زاد التعزيـــز مـــن مكانـــة " ،والســـي رة داخـــل الســـوق

ومجموعــــة مــــن  ،المســــتوى ابيلــــي وانتشــــارها دوليــــا، ويقتصــــر فلســــفة هــــذه الأخــــيرة في الارتبــــاك الو يــــ  بــــن الشــــركة الأم

مـع تمتـع  ،يتم تسلي ها من طرف الشركة الأم على هذا النوع من الشركات ؛ ترب هم علاقة رقابةو ، ااتابعة الشركات ال

مـن أجـل فهـم  ؛ هذه الأخيرة بشخصية معنوية مستقلة. وهذا مـا جعلنـا نسـل  الضـوء علـى هـذه التركيبـة مـن الشـركات

 باحث مقسمة على النحو التالي :  أفضل لموضوع الدراسة، ومن هنا   تقسيم هذا الجزء إلى أربع م

 .عموميات حول مجمع الشركات:  الأول المبحث -
 .ايجابيات وسلبيات مجمع الشركات تركيبة،  : الثاني المبحث -
 تجميع الحسابات. مفاهيم حول :  الثالث المبحث -
 .رقابة، طرق التلميع ابياس القياس مجال :  الرابع المبحث -
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 وميات حول مجمع الشركاتعمالمبحث الأول : 

 
 :  نشأة وتطور مجمع الشركات .2

" في سـنة Brigham Ehrhardt"ت حسـب ر وظهـ ، 11القـرن  أواخـرفي  كانـ   افمعـات إن بدايـة ظهـور
ســـمح بتحديـــد قـــانون يع ـــي الحـــ  للشـــركات الـــتي ســـيتم تشـــكيلها تعنـــدما أصـــبح  "نيوجرســـي" أول ولايـــة ، 1771

سـاعد  ممـا. و وقـد   تسـميتها مـن طـرف الكاتـب بالشـركة القابضـة ،1ىخـر كات الألغرا وحيد هو امـتلاك أسـهم الشـر 
ــالــتي تلاو  ،المــواد القانونيــة الموضــوعةهــا علــى ظهــور  مــن  ،لنســا الــرواب  بــن الشــركات ،التلاريــة بســهولة م الشــركاتئ

 2...السي رة والتضامن ،المساعدة الذاتية ،ة المناسبةيعتبال ،العلاقات في خلال المشاركة

ـــة في  ـــا فكانـــ  ان لاقتهـــا الحقيقي وكـــان الســـبب وراء ظهورهـــا ضـــغ  الشـــركات  ،تالســـتينيافـــترة أمـــا في أوروب
 صـفوفهاتنظـيم ممـا ألزمهـا بإعـادة  ،إلى اـوف الـدول الأوروبيـة هـذا أدى ،والتي شكل  مجمعات حول العاا ،الأمريكية

وذلـــ  لتركيـــز "، الأمــم المتحـــدة والتلـــارة والتنميــة ملتمرـ"لـــ ســـواء مــن خـــلال عمليـــات الــدم  وفقـــا ،3لتلنــب التهمـــيش
 ،أو التوزيعيــة، أو الانــدما  الأفقــي مــن خــلال التكامــل الرأســي لشــركات العاملــة في نفــس العمليــة الإنتاجيــة الشــركات

 .4دما  تكتل معننأو ا ،والذي يهدف إلى توسيع نفوذ السوق

 ــرق المشــرع توهــذا يظهــر مــن خــلال  ،يــد الســاعةالشــركات لــيس ول  لمــعيســمى  مــا فظهــورأمــا في الجزائــر 
 ســـبتم   02مـــلر  في  01-70مـــن الأمـــر رقـــم  701مـــن خـــلال المـــادة  ،فمـــع الشـــركات والشـــركات التابعـــةالجزائـــري 

1170
ديسـم   1في  الصـادرة 07 -12الأمـر رقـم هذا الأخير كـان حـديث النشـذة، وذلـ  مـن خـلال فرا . ولكن 5
، حيــث 2مكــرر  720وهــذا في المــادة  ،رقابــة والشــركات الملزمــة بتقــديم الحســابات افمعــةوالمتضــمن مفهــوم ال ،1112

تلتــزم الشــركات الــتي تللــذ علنــا للادخــار و أو المســعرة في البورصــة بإعــداد حســابات مجمعــة ونشــرها كمــا هــو محــدد في 
إعـــداد وتجميـــع الحســـابات، الـــذي يحـــدد كيفيـــة و  ،1111، كمـــا   نشـــر قـــرار مـــلر  في أكتـــوبر 2مكـــرر  720المـــادة 

وتـــواريا الإقفـــال ومحتـــوى  ،أســـاليب التلميـــع ومجـــال ت بيقهـــا، بالإضـــافة إلى حـــالات إقصـــاء الشـــركات مـــن التلميـــعو 
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ــــاريا   ، افمعــــة القــــوائم ــــرار مــــلر  بت 1111  مديســــ 00كمــــا صــــاحبه ق
  ــــتح حســــابات خاصــــة  لمــــع يتضــــمن ف

 افمعة.  القوائمتقديم جداول خاصة ب وإع اء تفسيرات على بع  الحسابات، مع الشركات،
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لفهــم هــذا الموضــوع، وعليــه ســيتم عــرا  يقودنــا ،بعــ  المفــاهيم الأساســية حــول مجمــع الشــركات النظــر فيإن  
 والمال، وكذا إلى التشريعات القانونية. ،والباحثن في مجال الاقتصاد ،أهم المفاهيم لعدد من المهتمن

مجموعـة مـن الشـركات المرتبطـة "  مجمـع الشـركات علـى أنهـا مفهـوم "Véronique Magnier"  فر عـي
مكونــة أساســا مــن شــركة أم تعمــل علــى ممارســة الســيطرة علــى هــذه المجموعــة، وتتميــز  هــي فيمــا بينهــا، والتــي

خيـرة محتفظـة بوحدة صنع القرار. وعلى الـرغم مـن وجـود هـذه السـيطرة والهيمنـة علـى هـذه الشـركات فتبقـى الأ
تسـي ر عليهـا الشـركة الأم بشــكل أن الكيانـات إمــا . ويفسـر هـذا أن 1" بمبـدأ الاسـتقلالية القانونيـة والماليــة بالكامـل

 أو جزئية.  ،قد اضع  لسي رة كلية ليهاعكما أن الشركات التي تسي ر   ،تعقيدا أكثرفي حالات  وأ، مباشر

مجموعــة مــن الشــركات " علــى أنهــا عبــارة عــن " Béatrice et Francis Grandguillotويعرفهــا"  
لا وجــود  أنــه . فهــذا يعــني2"ولكــل وحــدة منهــا شخصــية قانونيــة خاصــة بهــا ،المرتبطــة اقتصــاديا وماليــا مــع بعضــها
 فمع شركات ككيان قانوني واحد. 

وشــركات تحــت الســيطرة  ،يتكــون مــن شــركة مهيمنــة" " أن افمــعGeorges Legrosعــرف حســب "يو 
" Lionel Filippi et Rémi Janin"  هـاويعرف .3"  والتـي تمـارس عليهـا الشـركة الأم تـأثيرا كبيـرا ،ركةالمشـت

وماليــا، تحــت  ،ولكــن مرتبطــة اقتصــاديا ،ناحيــة القانونيــةالعبــارة عــن مجموعــة مــن الشــركات المســتقلة مــن  اأنهــ"
 ،Aفـي رأس مـال شـركة تابعـة %93ة ومراقبة الشركة الأم، وبالتـالي إذا كانـت الشـركة الأم تملـك حصـ ،فاإشر 
 وتعُـرف حسـب .B "4 والأقليـة فـي  A. فنقـول أنهـا تمتلـك صـفة الأغلبيـة فـي Bفي رأس مال الشـركة  %21و

 ". وشركات تابعة لها ،عبارة عن شركة أم بذن افمع " 15للتقارير المالي  المعيار الدولي
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رائب المباشـــرة والرســـوم ضـــال مكـــرر مـــن قـــانون 127دة الجزائـــري في نـــص المـــا الجبـــائيوعـــرف افمـــع في النظـــام 
أو أكثـر، ذات أسـهم مسـتقلة قانونيـا،  ،كـل كيـان اقتصـادي مكـون مـن شـركتين  بأنهمجمع الشركات ن "المما لـة أ

 ،%63تدعى الواحدة منها الشركة الأم، تحكـم الأخـرى المسـماة "الأعضـاء" تحـت تبعيتهـا بامتلاكهـا المباشـر

والــــذي لا يكــــون رأس المــــال ممتلكــــا كليــــا أو جزئيــــا مــــن طــــرف هــــذه  مــــال الاجتمــــاعي.أكثــــر مــــن رأس  ال أو
وقـــد اعتمـــد . 1"أو أكثـــر مـــن طـــرف شـــركة أخـــرى يمكنهـــا أخـــذ طـــابع الشـــركة الأم، %63أو نســـبة  ،الشـــركات

هـــو مـــترجم في قـــانون   لمـــع الشـــركات عكـــس مـــا" Groupes de sociétés "الباحـــث علـــى ترجمـــة مصـــ لح 
 والذي اعتمد تسمية المص لح بتلمع الشركات. ،العربية اشرة والرسوم المما لة باللغةالضرائب المب

شـركة أم مـن تكـون ت مجموعـة مـن الشـركاتومن خـلال مـا سـب  يمكـن حصـر تعريـ  مجمـع الشـركات علـى أنـه 
، اصـة بهـاكـل وحـدة منهـا شخصـية قانونيـة خلو  الـبع ، مـع بعضـها ةوماليـ ،ةاقتصـادي تـرب هم علاقـات وشركات تابعة

والتشــغيلية  ،الماليــة سياســاتهاللــتحكم في  بشـكل جزئــي أو كلــي، لســي رة مــن طــرف الشــركة الأمواضـع الشــركة التابعــة ل
 .حصول على منافع من أنش تهاللوذل  

 مكونات المجمع :. 2

ا إن الوقوف على حصر تعري  لمص لح مجمع الشركات، يجعلنا نسل  الضـوء علـى عـدة مرتكـزات يقـوم عليهـ 
والــتي تعتـــ  الملكــة الواقعـــة علــى قمـــة ااــرم والـــتي لــديها المســـلولية الكاملـــة في  ،هــذا المصـــ لح، وتنحصــر في الشـــركة الأم

والـتي تعـ  عـن الجـزء المسـي ر عليـه بـالرنم  ،عملية اااذ القرار، والسي رة بنوعيها الجزئية والكلية، وكذا الشـركات التابعـة
الأخير الفروع الـتي تعـ  عـن الجـزء الـذي لا يتلـزأ في تركيبـة مجمـع الشـركات. وسـنحاول في من تمتعها بالاستقلالية، وفي 

 هذا الجزء عرا هذه المكونات بجزء من التفصيل.  

علـى  %05تعت  الشركة الأم الشركة التي لديها شـركة تابعـة أو أكثـر، وتملـ  الشركة الأم أو الشركة القابضة :   .2.2
أو مجموعــة مــن  ،الأخــرى، ويرتكــز دورهــا عــادة في القيــادة، والــتحكم عــن طريــ  الإدارةالأقــل مــن رأس مــال الشــركات 

أو توحيــد إدارة المصـاي المتعــددة في  ،في إدارة رأسمـال تم تعيينهــا مـن قبـل الأعضــاء. كمـا يتمثـل نشــاطها عـادة  يـالمسـيرين 
 الشركات من صفقات وأنش ة متعددة للغاية.

 13إذا كانت لشركة أكثـر مـن معدل من القانون التلاري على أنها " 701لمادة ويعرفها المشرع الجزائري في ا 

، أي تســـمى الشـــركة الأولى بالشـــركة الأم. وفي حالـــة 2" مـــن رأس مـــال شـــركة أخـــرى وتعـــد الثانيـــة تابعـــة للأولـــى %
ى تســــيير اقتصـــار دورهـــا علـــى الجانـــب المــــالي فقـــ  تســـمى الشـــركة الأم بالشـــركة القابضــــة، حيـــث يقتصـــر نشـــاطها علـــ
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" وهــي مشــتقة مــن المســاهمات الماليــة المتعــددة الــتي تمتلكهــا في  تلــ  الشــركات، وأصــل كلمــة القابضــة "انكلوسكســوني
أنهــا عمليــة تنظيميــة ماليــة وهيكليــة " بـــ   Paul le Cannu، ويعرفهــا" 1ويعــني بهــا القــب  (To holdالفعــل )

. 2" ، مع ضمان وحدة فعالـة للتوجيـه الاقتصـادي ككـلوالسيطرة بسهولة ،لمجمع الشركات، وهي كافية للتنفيذ
شـركة القابضـة بذنهمـا " الشـركة مـن الشـركة الأم و  لنفـس التعريـ  لكـ أع ـى" فقـد حسـين عبـد الله الوطبـانوحسب "

فــي هــذه  %233أو غيــر مباشــرة إمــا أغلبيــة حصــص الشــركة التابعــة لهــا أي  ،اســتثمارية تملــك بصــورة مباشــرة
وفيها تكون الملكية جزئية، وهـذه النسـب فـي  ،%12ة تامة، أو أنها تملك نسبة أكثر من الحالة تكون الملكي

رأس المال تمنح الشركة القابضة القدرة على السيطرة على القرارات الصـادرة مـن مجلـس إدارة الشـركة التابعـة، 
 .3"والتحكم بالأصوات وتحديد ومراقبة سياستها التشغيلية

لسســات جديــدة تحــل محــل الشــركات القابضــة، سميــ  بشــركة تســيير المســاهمات وذلــ  وفي الجزائــر،   إنشــاء م 
 . وتتمثل أهم الفروق بن الشركة القابضة وشركة تسيير المساهمات في النقاك التالية :0551 أوت 05بداية من 

 ن قبــل مجلــسمــن طــرف افلــس الــوطني لمســاهمات الدولــة، وشــركة تســيير المســاهمات تســير مــ تســيرالشــركة القابضــة  -
 مساهمات الدولة.

في شـركة تسـيير  وسـنتان ،أن مدة تعين مجلس المديرين من طرف الجمعية العامة س  سنوات في الشركات القابضة -
 المساهمات.

عنــدما تمتلــك " علــى أنهــا "  Barbe-Dandon Odile, et d'autres ويعرفهــا "  الشركات التابعة :. 3.2
، ومـن المعـروف أيضـا أنهـا الشـركة الـتي 4"الشركة أكثر من نصف رأس مال شركة أخـرى، فتعتبـر الثانيـة تابعـة للأولـى
لسـي رة عليهـا، وتنفيـذ قراراتهـا ؛ كمـا تتميـز تسي ر عليها شركة أخرى تـدعى بالشـركة الأم، يعـني أن الشـركة الأم تقـوم با

الشـــركة الأم مـــن الناحيـــة القانونيــة، وينـــدر  ضـــمن هـــذا النـــوع مـــن  عـــنالشــركات التابعـــة بذنهـــا كيـــان اقتصـــادي منفصــل 
 الشركات جميع الشركات باختلاف أشكااا القانونية.   

لشــركة الأم، والفــروع لــيس لهــا ل إمتــداد هــيأن الفــروع " علــى أنهــا " Phillpe Buttyويعرفهــا " الفــروع : .2.2
كـون يشخصية قانونية منفصلة عن الشركة الأم، وهي فقط استقلال نسـبي، بمعنـى أن الطـرف الثالـث ينبغـي أن 

ويعــني الكاتــب مــن خــلال هــذا التعريــ  أن  5".قــادر علــى  التعامــل مــع الفــرع وذلــك بتجــاوزه الشــركة الأم مباشــرة
 م الموجودة على قمة اارم.ال رف الثالث هو الشركة الأ
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5
 Phillipe Butty, Les Règles Juridiques relatives a L'implantation des Filiales et des Succursales de Societies 

Anonymes Suisses Dans les pays du Marche Commum, Librairie Droz, Genève, 1983, p 11. 
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   ايجابيات وسلبيات مجمع الشركاتتركيبة، المبحث الثاني : 
 

 : الشركات مجمع . تركيبة1

بها في هذه الحالة هو مدى افموعـة، أي يوضـح تنظـيم العلاقـات بـن الشـركات، الـتي تشـكل الوجهـة  ويقصد 
والـذين قـد يشـاركون في مسـتويات  تلفـة مـن افمـع،  ،سـاهمنالقانونية والمالية، كما يوضح العديد من العلاقـات مـع الم

 وتنقسم تركيبة هيكل افمعات إلى :
بالسـي رة  في هذه الحالة تظهر الشركة الأم مثل ملكة مثبتـة علـى قمـة هـرم الشـركات، وأنهـا تقـوم البنية الهرمية :   .2.2

هــو .وهــذا كمــا 1يها مصــاي في الشــركات الأخــرىالمباشــرة علــى عــدد مــن الشــركات التابعــة اــا، والــتي تكــون بــدورها لــد
 موضح في الشكل التالي :

 ( : البنية الهرمية لمجمع الشركات2-2الشكل )
 

 

 

 
 المصدر : من إعداد الباحث. 

في هذه الحالة للشركة الأم مصاي في العديد من الشركات التابعة التي تكـون مـن الناحيـة الماليـة  البنية الشعاعية :. 3.2
 . وهذا كما هو موضح في الشكل التالي :2لة عن بعضها البع معزو 

 ( : البنية الشعاعية لمجمع الشركات3-2الشكل )

 

 

 
 

 المصدر : من إعداد الباحث.

                                                           
1
 Petit Bruno, Droit des sociétés, Édition Litec, Paris, 2002, p 292.       

2
 Belloula Tayeb, Droit des sociétés, 1

ére
 édition, Berti Editions, Alger, 2006, p 124.  
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الأم في رأس المـال شـركات أخـرى، الـتي بـدورها تمتلـ  كـل شـركة الشـركة في البنية الدائرية تشـارك البنية الدائرية :  .2.2
 خرى، وبالتالي الشركة الأم تمتل  مساهمات ب ريقة نير مباشرة في الشركات التابعة. الأالشركة حصة في رأس مال 

 وهذا كما هو موضح في الشكل التالي :

 ( : البنية الدائرية لمجمع الشركات2-2الشكل )

 

 
 

 

 المصدر : من إعداد الباحث.

، وقــد يكــون مــزي  مــن الأنــواع 1والشــعاعية  ،اارميــة نــوع عبــارة عــن مــزي  مــن ااياكــلالوهــذا  البنيــة المعقــدة :. 4.2
 المختلفة المذكورة سابقا. وهذا كما هو موضح في الشكل التالي :

 : البنية المعقدة لمجمع الشركات (4-2الشكل )

 

 
 

 

 المصدر : من إعداد الباحث.

 ايجابيات مجمع الشركات :. 3
 ايجابيات مجمع الشركات فيما يلي : نحدد 

مـن أسـهم شـركة  صـغيرة جـداالأم أن تشـتري الشركة يعني بإمكان الشركة القابضة أو الملكية الجزئية :  سيطرة مع -
والـتحكم علـى عمليـات الشـركة الـتي اسـتحوذت عليهـا، ويمكـن  ،وقـد تكـون هـذه الملكيـة الجزئيـة كافيـة للسـي رة ،أخـرى

 مــعأو مــن خــلال العلاقــات الكبــيرة  ،ق واســعتصــل الســي رة في النســب الضــئيلة إذا مــا   توزيــع الحصــص علــى ن ــا أن
 .2شركة القابضةالالمساهمن خار  مجموعة 

                                                           
1
 Gibirila Deen, op.cit, p 117. 

2
 Eugene Brigham and Michael Ehrhardt, op.cit, PP 860 - 861. 
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ســتقلال القــانوني يعــزز  القــرارات اللامركزيــة اليوميــة، الإالتمتــع ب  :  1بالاســتقلالية القانونيــة لشــركات التابعــةاتميــز  -
لكــن يجــب أن لا  ،الشــركة الأمأصــول و  ،كــذا الفصــل بــن الأصــول الخاضــعة للرقابــة  .2ويــترك لكــل شــركة حريــة التنفيــذ

 .وابياسبة للشركة الأم والشركات التابعة اا ،يكون مبالغا فيه جدا، نظرا للشروك المالية
إنشـــاء شـــركات تابعـــة خاصـــة في الـــدول الـــتي تفـــرا إمكانيـــة ســـهولة عبـــور الحـــدود السياســـة والاقتصـــادية، وبالتـــالي  -

فق  علـى الشـركات الكبـيرة، فهـي  امجمع الشركات ا يعد محصور ز أيضا وما يمي. 3وذل  للكسب الأك  ،ضرائب أقل
 .والتي تساعد على البقاء في أوقات الأزمات ،أيضا متاحة للملسسات الصغيرة والمتوس ة

ولا يمكـــن عـــدها، لكـــن يوجــد مـــن يحصـــرها في مجـــالات معينـــة  ،وجــدير بالـــذكر أن مزايـــا مجمـــع الشــركات كثـــيرة
 .4وذل  كما يلي

بالكامـل، مـن خـلال  بنكيـةقـروا للحصـول علـى ائـدة ففي هذه الحالة قد تق ع الشركة معدلات ال ضريبية :مزايا  -
في واحـدة أو % 10الات الـتي تمتلـ  الشـركة الأم حصـة قـدرها الحـأو وحـدات مـن الشـركات، وفي  ،إعـادة شـراء أسـهم

 .الأرباح التي حققتها الشركات الأخرى أكثر من الشركات التابعة، قد اتار التوحيد الضري   صم الخسائر من
أو اســـترداد شـــركات، لأن  ،علـــى قـــروا مصـــرفية لتمويـــلبالحصـــول الشـــركة الأم  في هـــذه الحالـــة تقـــومماليـــة :  مزايـــا -

أو  ،البنوك لديها فرصة أفضل لتقييم الحالة المالية للشركة الأم، كما أن إنشـاء شـركة أم يقلـل مـن المخـاطر الماليـة للشـركاء
 .همن الذين ي لب منهم سداد الديون من ممتلكاتهم في رأس المالالمسا
مــن خــلال اســتقلالية إدارة الشــركات الــتي تســي ر  ؛ يمكــن فمــع الشــركات اكتســاب ربحيــة مهمــة مزايــا اقتصــادية : -

خاصـة  أسـواق جديـدة لفـتحعليها من جهة، والتخصص حسب ق ـاع النشـاك مـن جهـة أخـرى، وهـذا يـلدي بسـهولة 
 والتي لديها عبء ضري  أقل. ،للشركات التي تنش  في الخار  بالنسبة

 سلبيات مجمع الشركات : .2

   .5خصوم الشركات التابعة اا، وذل  من أجل تمديد الاتصال داخل افمع دفعالشركة الأم  تفرا على -
لعمـل بإنشـاء شـركة استخدام افمعات أحيانا كمحاولـة للتهـرب مـن ت بيـ  قواعـد حمايـة المـوظفن، فيقـوم صـاحب ا -

أو عـدد العمـال  ،، ويـرى الباحـث ذلـ  مـن خـلال عـدم التصـريح بـذجورهم الحقيقيـة6تابعة اا لعدم الوصـول للمـوظفن
 ...الحقيقين

 .من شركة واحدة يعتقد أنها أكثر صعوبة ما ا تذتالممارسات المانعة للمنافسة، و  ضحيةوجود شركات  -

                                                           
1
 Belloula Tayeb, op.cit, p 128. 

2
 Guyon Yves, Droit commercial général et sociétés : Droit des affaires, 12

émé
 édition, Édition Economica, Paris, 

2003, p 626. 
3
 Gibirila Deen, op.cit, p 114. 

4
 Avantages et inconvénients d’une société holding, 28 / 8 / 2014 à 01: 38, http://www.petite-entreprise.net/P-

1678-134-G1-avantages-et-inconvenients-d-une-societe-holding.html 
5
 Gibirila Deen, op.cit, p 114. 

6
 Guyon Yves, op.cit, p 626. 
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 تواجه التهرب الضري  في الخار ، مما يجعل من الصعب جمع الضرائب؛ أما بالنسبة للدولة فمن المرجح أن  -
 :1وحسب موقع الملسسات الصغيرة الفرنسي، قام بحصر  اطر مجمع الشركات في النقاك التالية 

، ولــذل  يجــب اســتخدام مــدق  حســابات أو أكثــر، وكــذا بالكــاد فهــم افمعــةتتمثــل في إبــراز الســللات ابياســبية  -
 اسبية الموحدة من قبل المستثمرين، ابياسبين وابيللن المالين؛السللات ابي

 إنشاء شركات قابضة يولد زيادة في التكالي  الإدارية للشركات؛ -
 في بع  الحالات؛ افمعتعقيد هيكل  -
بــل وعــدم وجــود اعتبــارات اقتصــادية قــد تكــون عرضــة للتعــافي مــن ق والشــركات التابعــة، المعــاملات بــن الشــركة الأم -

 السل ات الضريبية؛
 فقدان إدارة ذاتية للشركات التابعة. -

 يميلــون للتفكـير أكثــر للمــلاءة الماليــة يننئلأن الــدا تابعــة لشـركة الأم،الشــركات الإمكانيــة توســيع مسـلولية وكـذا 
ر إلى والــذي أدى إلى توســع الخ ــ ،حــدم مــع مجمــع الخليفــة وهــذا مثــل مــا مــع الشــركات أكثــر مــن شــركاتها التابعــة،ف

 .2شركة ذات مسلولية محدودةالالأعضاء أصحاب باصة عندما تعل  الأمر خرى، خشركات أ
 

   تجميع الحساباتمفاهيل حول المبحث الثالث : 

 :  التجميعتعريف  .9

، وعليــه بشــكل دقيــ  لفهــم هــذا الموضــوع يقودنــا ،بع  المفــاهيم الأساســية حــول تجميــع الحســاباتلــ النظــرإن  
 الت رق إلى بع  المفاهيم حول هذا الموضوع. سيتم في هذا الجزء

"مـــا هـــي إلا ملخـــص لـــدفتر مـــن  " تجميــع الحســـابات Peyrard Josette, et d'autres فيعــرف " 
 علـى العمـل " أنهـا"  فيعرفهـا Gurfein, Evelyne، وحسـب "3"الحسـابات لتلـك الشـركات ذات الصـلة مالي ـا

 .  4".الاقتصادي للواقع أفضل رتقدي أجل من كلك للمجمع فريدة حسابات إنشاء
يقصد بالحسـابات المجمعـة تقـديم الوضـعية الماليـة "  2مكرر  720أما المشرع الجزائري فيعرفها في المادة  

ونتــائج مجموعــة الشــركات، وكأنهــا تشــكل نفــس الوحــدة وتخضــع لــنفس قواعــد التقيــيم، المراقبــة، المصــادقة، 
 . 5"الفردية النشر، والتي خضعت لها الحسابات السنوية

                                                           
1
 Avantages et inconvénients d’une société holding, op.cit.        

2
 Belloula Tayeb, op.cit, p 129. 

3 Peyrard Josette, Avenel Jean et Peyrard Max, Analyse financière Normes françaises et internationales 

IAS/IFRS, 9
e
 édition, Vuibert, Paris, 2006, p 129.    

4 Evelyne Gurfein, Comptes consolidés : IAS-IFRS et conversion monétaire,  Editions d'Organisation, paris, 

2006, p XV. 
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علــى أنهــا تقنيــة محاســبية تســاعد علــى عــرا إجمــالي  تجميــع الحســاباتومــن خــلال مــا ســب  يمكــن تعريــ  
والشــركات الفرعيـة في شـكل قائمـة ماليـة واحــدة، مـن أجـل تقـديم الوضـعية الماليــة  ،العمليـات الـتي تـرب  بـن الشـركة الأم

 ة التامة.  ونتائ  افمع ككل في شكل معلوماتي يمتاز بالمصداقي

 :   التجميع أهداف .7

 عرا هذا النوع من القوائم المالية نتيلة لعدة أسباب نذكر منها : إلى  يهدف معدي الحسابات افمعة،  
 :1تقديم صورة كاملة للحسابات الدورية فيما يتعل  بـ  -

 التابعة وشركاتها الشركة نشاك تقييم إعادة. 
  ةالحقيقي الأصول حالة تقديم. 
 الاقتصادية للملموعة حقيقية رةصو  إع اء. 
  اقتصادي كيان دارةلإ أداة وفيرت. 

 

، أن ااـــدف مـــن 2مـــن القـــانون التلـــاري 2مكـــرر  720القـــانون الجزائـــري فيحـــدد أهـــدافها في نـــص المـــادة أمـــا 
نــص   وهــذا مــا يثبتــه أيضــا ،ووضــعيته الماليــة ونتائلــه كمــا لــو أنهــا وحــدة واحــدة ،التلميــع هــو إظهــار ذمــة افمــع ككــل

تهــدف الحســابات المدمجــة إلــى تقــديم والــتي نصــ  "  0551مــارس ســنة  00الصــادرة في  11الجريــدة الرسميــة رقــم 
 ".الممتلكات والوضعية المالية والنتيجة الخاصة بمجموعة الكيانات كما لو تعلق الأمر بكيان واحد

وجــــدول  ،الميزانيــــة ) اللازمـــة و ــــائ ال إنشـــاء تجميـــع الحســــابات يعــــني لامـــن خــــلال مـــا ســــب  يمكـــن القــــول أنـــه     
 ككل، ولكن اادف منه : للملمع( حسابات النتائ ...

 .للملمع الاقتصادي الوزن عن لكش ا -
 .للملمع الداخلية العلاقات تذ ير على القضاء -
 .افمع خار  مصاي أو ،الأقليات وشركائها ،افمع في الأم الشركة من جزء عن لكش ا -
 .افمع شركات بن التمويل أنواع كل منبعد تجريده  ،للملمع المالية الرؤية إع اء -
 .ل،طراف المعنية شخصية كمقاربة افمع النتائ  تحليل -

 :  المؤسسات المعنية بالتجميع  .3
وهـذا مـا   اسـتنباطه  ،إن الملسسات المعنية بالتلميع اتل  حسب ابيي  الاقتصادي للدولة مصدر القوانن 

أو هيئة معينة، لـذا سـنحاول عـرا الملسسـات  ،ونشر الحسابات افمعة لكل دولة ،وانن المتعلقة بإعدادمن خلال الق

                                                           
1 Evelyne Gurfein, op.cit, p XV.  

2
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الفرنســي علــى القــانون و  ،أو عــرا حســابات مجمعــة حســب مــا يــنص عليــه كــلا مــن القــانون الجزائــري ،المعنيــة بــالتلميع
 الإتحاد الأوروبي. قانون حد سواء، وكذا

تلتـزم الشـركات القابضـة من القانون التلاري الجزائـري يـنص علـى أن "  2كرر م 720من خلال نص المادة  
مجموعــة دول أمــا . 1"التــي تلجــأ علنــا للادخــار و/أو المســعرة فــي البورصــة ب عــداد الحســابات المجمعــة ونشــرها

 ب إلزاميــةوت لــ. 0550لســنة  ةالدوليــ ابياســبة تضــم معــايير 0550 جــوان 7 في لائحــة تاعتمــد قــدالإتحــاد الأوروبي 
 1 في تبــدأ الــتي لســنواتل الدوليــةالتقــارير  لمعــايير وفقــا ،حســابات مجمعــة تقــديم أســهمها في البورصــة المدرجــة الشــركات
  .2بعد أو، 0550  جانفي

وممـــا ســـب  نســـتنت  أنـــه لا توجـــد قاعـــدة عامـــة  وجبهـــا يـــتم عـــرا الحســـابات افمعـــة ، وإأـــا يحـــددها ابيـــي   
 ما تنص عليه التشريعات القانونية المعنية بذل .الاقتصادي للدولة حسب 

 

 المحاسبيرقابة، قرق التجميع الالمبحث الرابع : قياس مجال 

 : قياس مجال الرقابة .2
 مجمع الشـركات مـن خـلال تجمـع لتكوين ا  تمهيدسنحاول تقديم صورة عن مفهوم المساهمة، والتي تعت   في البداية

جــزء عنــدما تمتلــك الشــركة " القــانون الفرنســي يعــرف المســاهمة علــى أنهــا  فحســب ختلفــة.المشــركات ال مجموعــة مــن
 .3" الثانيــةفــالأولى تعتبــر شــركة مســاهمة فــي  ،مــن رأس المــال%13 و %23مــابين  ،فــي شــركة أخــرىبســيط 

 ،تعتبـر شـركة المسـاهمة فـي شـركة أخـرىمـن القـانون التلـاري " معدلـة  701ويعرفها المشرع الجزائـري في نـص المـادة 
" معـدل  725 وحسب المـادة ؛ 4" أو يساويها، %13هذه الأخيرة يقل عن هجزء رأس المال الذي تملك إذا كان
مــن  ءذا كانــت هــذه الأخيــرة تملــك مباشــر جــز إ ،ن تملــك أســهمها فــي شــركة أخــرىأشــركة المســاهمة ل يمكــن لا

ــد عــن  شــركة  امــتلاك زائــري لا يعتــ ونســتخلص ممــا ســب  أن كــل مــن القــانون الفرنســي والج .5"%23رأس مالهــا يزي
 مساهمة. من رأس مااا  %15عن قل بنسبة ت لشركة أخرى

وجعـــل أهـــم التـــدابير لتشـــغيل الشـــركة  ،أهـــدافها لإصـــلاحقـــوة السياســـة العامـــة للشـــركة  بالرقابـــة ونقصـــد الرقابـــة :  .2.2
معدلـة مـن القـانون  721ص المـادة ويعرفهـا المشـرع الجزائـري في نـ شـركة الأم.ال طـرف وت ب  الرقابة من ،وتمويل الموظفن

                                                           
1
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3
Barbe-Dandon Odile, Didelot Laurent et Siegwart Jean-Luc, op.cit, p 704.  

4
Secrétariat Général du Gouvernement ,op.cit, p 220. 

5
Idem, p 220. 
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مـن حقـوق  %43يتعـدى  ءتمتلـك بصـفة مباشـرة أو غيـر مباشـرة جـز  عندماه تعت  شركة ممارسة لرقابـة " التلاري أن
 ." أكثر من جزئها ءولا يجوز أي شريك أو مساهم آخر بصفة مباشرة أو غير مباشرة جز  ،التصويت

 :1الحالات التاليةخرى في مراقبة لشركة أ امشركة وفي هذه الحالة تعد 
نلبيـة الأصـوات في الجمعيـات العامـة اـذه لأ ويسمحمن رأس مااا،  ءأو نير مباشرة جز  ،عندما تمل  بصفة مباشرة -

   .الشركة
علــى  أو المسـاهمن ،عنـدما تملـ  وحـدها أنلبيـة الأصــوات في هـذه الشـركة  وجـب اتفـاق مــع بـاقي الشـركاء الآخـرين -

 .ق مصاي الشركةألا مال  هذا الاتفا
 ت الجمعيات العامة اذه الشركة.اعندما تتحكم في الواقع  وجب حقوق التصوي  التي تملكها في قرار  -

ويعـــرف معـــدل الرقابـــة بذنـــه عبـــارة علـــى النســـبة الـــتي تعكـــس قـــوة إدارة الشـــركة لشـــركة أخـــرى،  :الرقابـــة  معـــدل.  3.2
 خص ما سب  بـ :، ويل2لتحديد ن اق وطريقة تجميع حسابات الشركات 

 

ومــن خــلال مــا ســب  يمكــن توضــيح كيفيــة حســاب معــدل الرقابــة علــى حســب الوضــعيات المســاهمة المختلفــة،   
 وهذا كما يوضحه الجدول التالي :

 حساب معدل الرقابة داخل مجمع الشركات : (2-2) الجدول

 Mمعدل الرقابة لـ  الشكل الوضعية

 المساهمة المباشرة
 

 % F1  =25على 

 لمساهمة غير مباشرةا

 

 
 % F1  =25على

 % F2  =10على

 

 

 % F1  =15على

أقل من F1على Mلـ  الرقابةلأن نسبة %  F2  =5على
 ." يوجد كسر لسلسلة"F2على F1السي رة لـ 

 المساهمة المباشرة وغير مباشرة

 

 
 

 % F1  =25على

 % F2  :25+00  =20على

 % F3  =20على

 

                                                           
1
 Secrétariat Général du Gouvernement, op.cit, p 225. 

2
 Hutin Hervé, Toute la finance d'entreprise en pratique, 2

émé 
édition, édition d'Organisation, Paris, 2002, p 223.  

 محيط التجميعأداة لتحديد  الرقابة معدل
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 % F1  =25على

 % F2  =25على

 ." يوجد كسر لسلسلة"%  F3  =5على

 
 المساهمة الدائرية

 

 

وهذا ما أدى  F2هناك تمويل ذاتي للشركة الموحدة، على
 إلى نياب الرقابة.

 % F1  =75على

 % F2  =20على

 
 المساهمة المتبادلة

 

 
 

 % F1  :75+2  =72على

 % F2  :25+05  =75على

 

 
 المساهمة الدائرية ما بين مجمع
 الشركات، لكن ليس مع الشركة الأم

 

 

 

 

، وهذا ما أدى لوجود رقابة نير F3هناك رقابة على 
 .F1على Mمباشرة لـ 

 % F1  :75+25  =95على

 % F2  =60على

 % F3  =55على

Source : Baratay Christelle, Les Carrés DSCG 4 - Comptabilité et audit   2014 - 2015 : 48 

fiches de cours avec applications corrigées pour réussir votre épreuve ,3
éme

 Édition, Gualino, 

Paris, 2014, PP 122 – 122. 

معدل الفائدة على أنه الحصة في رأس مال شركة مملوكة من جانب آخـر، وتكـون بشـكل  يعرف : ائدةف. معدل ال2.2
مباشــر أو نــير مباشــر، وتســتخدم هــذه النســبة مــن خــلال عمليــة التلميــع لتحديــد حصــة مــن صــافي الإيــراد والأمــوال 

 . ويلخص ما سب  بـ :1الخاصة العائدة إلى افمع 

 

ب  يمكــن توضــيح كيفيــة حســاب معــدل الرقابــة علــى حســب الوضــعيات المســاهمة المختلفــة، ومــن خــلال مــا ســ  
 وهذا كما يوضحه الجدول التالي :

 

 داخل مجمع الشركات الفائدةحساب معدل  : (3-2) الجدول
 Mلـ  الفائدةمعدل  الشكل الوضعية

 المساهمة المباشرة
 

 
 % F1  =25على

                                                           
1
Hutin Hervé, op.cit, p 223. 

حصة في رأس المال حساب ل أداة  ةالفائد معدل
 المال
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javascript:lance_recherche('editeur',%20'%47%75%61%6c%69%6e%6f')
javascript:lance_recherche('auteur',%20'%48%75%74%69%6e%20%48%65%72%76%e9')


 والحسابات المجمعة

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الفصل الأول : مفاهيم عامة حول مجمع الشركات والحسابات المجمعةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

06 

المساهمة غير 
 مباشرة

 

 

 % F1  =15على

" F2على F1أقل من السي رة لـ F1على Mلـ  الرقابةلأن نسبة %  F2  =5على
 .يوجد كسر لسلسلة"

 
 المساهمة المتبادلة

 

 
 

  F1  =5.7  +5.52 F2على

 F2  =5.2 F1على

 إذا :

 % F1  =70.21على 

 % F2  =22.02على

 

 
 المساهمة الدائرية

 

 

 F3 = 5.2 F2على/     F2 = 5.2 F1على/      F1  =5.7  +5.2 F3على

 إذا :

 F3  =12.21على%   /    F2  =22.21على%   /   F1  =72.11على 

، يجب أن نذكر أن الشركات التي يوجد لديها رقابة م لقة تتم على IFRSحسب 
 النحو التالي :

 % F2  :75*25  =20على%    /    F1  =75على

Source : Baratay Christelle, op.cit, pp 120 – 122. 

ويتمثل مبدأ حساب نسبة الفائدة على أسـاس مجمـوع جـداء نسـب رأس المـال الممتلـ  ب ريقـة مباشـرة أو نـير 
 عة.مباشرة من طرف الشركة الأم على الشركات التاب

 أنواع الرقابة : .3
مسـتوى مجمـع الشـركات علـى أسـاس نـوع الرقابـة الم بقـة مـن طـرف  فييتحدد اختيـار طريقـة التلميـع ابياسـ   

أو نــير مباشــرة مــن قبــل الشــركة الأم  ،بنســبة حقــوق التصــوي  المملوكــة بصــفة مباشــرةوالــتي تكــون محــددة  ،الشــركة الأم
قبــل الت ــرق لأنــواع التلميــع ابياســ  ســنحاول عــرا مــوجز حــول أنــواع. و  ة ــوفروعهــا. وتنقســم طــرق التلميــع إلى  لا

 .أنواع ةإلى  لا  والتي بدورها تنقسم ،أنواع الرقابة التي ت ب  من طرف الشركة الأم

 على  لام معايير تراكمية مهمة تتمثل في : IFRS 10وتستند الرقابة الم لقة حسب الرقابة المطلقة :   .2.3
 .ل المستثمر فيهاسل ة على الأعما -
 .تقلبة من ارتباطها بالأعمال المستثمر فيهاالمقوق في عوائد الحتعرا لديها  -
 المستثمرة. شركةللتذ ير على مبلغ عوائد ال ؛ القدرة على استخدام سل تها على الأعمال المستثمر فيها -

، وتتمثل في                   IFRS 11من المعيار  7وتحددها لجنة تقارير المالية الدولية في الفقرة الرقابة المشتركة :  .3.3
للسيطرة على ترتيب، والتي توجد فقط عندما تتطلب القرارات  –بشكل تعاقدي  –التقاسم المتفق عليه " 
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ويندر  تح  الترتيبات     ". بشأن الأنشطة ذات الصلة الموافقة بالإجماع من الأطراف التي تتقاسم السيطرة
 :1كالتالي   يمكن تعريفهماأو مشاريع مشتركة  ،عمليات مشتركة هما :و المشتركة نوعن 

الحصـول حيث يمكن ل،طـراف الـتي لـديها سـي رة مشـتركة علـى الترتيـب  ،هي ترتيب مشترك : المشتركة العمليات . أ
 في الأصول، والخصوم المتعلقة بالترتيب. وتسمى هذه الأطراف مشاركون في عملية مشتركة. على حقوق

ترتيـــب مشــترك حيثمـــا يمكـــن ل،طـــراف الـــتي لـــديها ســـي رة مشـــتركة علـــى الترتيـــب هـــي  ات المشـــتركة :المشـــروع . ب
 شروع مشترك.مصافي أصول الترتيب. وتسمى هذه الأطراف مشاركون في  حقوقا  في

 :2 على التوالي هذا النوع من الرقابة والمتمثل في IAS 28من معيار  7و 2 ،0وتحدد الفقرات تأثير بارز :  .2.3  

مســتثمرة اــا ســي رة مشــتركة، أو تــذ ير مهــم،  شــركاتالــتي هــي  شــركاتيجــب أن ي بــ  هــذا المعيــار مــن قبــل جميــع ال -
 مستثمر فيها. شركةعلى 
علــى وجـود تــذ ير مهـم، مــن قبـل شــركة عـن طريــ  مجموعـة مــن ال ـرق المتمثلــة في التمثيــل في  –عـادة  –يقـام الــدليل  -

المشاركة في عمليات وضع السياسـات،  ـا في ذلـ   ،ادلة في الشركة المستثمر فيهامجلس الإدارة، أو في جهة حاكمة مع
أو المعـــاملات ذات الأهميـــة النســـبية بـــن الشـــركة  ،أو التوزيعـــات الأخـــرى ،المشـــاركة في إقـــرارات بشـــذن توزيعـــات الأربـــاح

 أو تقديم معلومات فنية. ،أو تبادل الموظفن الإدارين ،والشركة المستثمر فيها
أو حقــوق ملكيــة تكــون قابلــة للتحويــل إلى أســهم عاديــة، أو  ،ضــمانات أســهم، أو أدوات ديــن شــركةقــد تمتلــ  ال -

أو أن  ،قـــوة تصـــويتية إضـــافية شـــركةأدوات أخـــرى مشـــابهة والـــتي إذا مورســـ  أو حُولـــ ، يكـــون اـــا إمكانيـــة أن تمـــنح ال
 .  أخرى شركةلية لوالتشغي ،اف  القوة التصويتية ل رف آخر على السياسات المالية

أو نـــير  ،بشـــكل مباشـــر – شـــركةيكـــون هنـــاك تـــذ ير بـــارز، عنـــدما تحـــتف  ال أنـــه في نالـــب الأمـــر هـــذا المعيـــاروحـــدد  
 المستثمر فيها.  شركةمن القوة التصويتية لل % 05 بـ -مباشر

 .طرق التجميع المحاسبي2
لأم، سـنحاول الت ـرق إليهـا في هـذا الجـزء  هناك  لام طرق لعملية التلميع ابياس  الم ب  من طرف الشركة ا 
 كما يلي :

وت ب  على الكيانات تح  الرقابة الم لقة، وذل  عن طري  جمع حسابات الشـركة التابعـة في الاندماج الكلي :   .2.2
ونتيلتهــا بــن حصــة افمــع وحصــص ذوي  ،تلــ  الشــركة افمعــة للحســابات ســ را بســ ر، مــع مشــاركة أموااــا الخاصــة

 .3الأقلية

                                                           
 .11على التوالي من معيار التقرير المالي الدولي  12و  10الفقرتن  1
2
 .0511نسخة  07المعيار ابياس  الدولي  

3 Tort Éric, L'essentiel de la consolidation des comptes, 2
e
 édition, Gualino, Paris, 2014, p 33.  

http://academic.fimaktabati.dz/catalog/index/publisher/29
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 :1 على أنها" François Colinet, Simon Paoliويعرف حسب "
 .دم  حسابات الشركة الأم لمكونات الشركات التابعة -
 .أو الشركاء الآخرين "حقوق الأقلية" ،والنتيلة بن المصاي الشركة، ومصاي المساهمن ،اصيص الأموال الخاصة -
 الأخرى. افمعةوالشركات  ،بالكامل الأموالحسابات بن الشركة  ،القضاء على المعاملات -

 :2وتتمثل في  دب جراءات التوحيوالمعنونة  21، في الفقرة ب IFRS 10ويحدد هذه ال ريقة  
الأم مــع  شــركةوالتــدفقات النقديــة لل ،، والمصــروفالإيــراد، و أمــوال خاصــة، و صــومجمــع البنــود المتما لــة ل،صــول، والخ -

 ا التابعة اا.شركاته
أمــوال الأم في  شــركةوحصــة ال ،تابعــة شــركةالأم في كــل  شــركةأجــر المقاصــة )اســتبعاد( بــن المبلــغ الــدفتري لاســتثمار ال -

 .كيفية ابياسبة عن أي شهرة ذات علاقة(  2تابعة )يوضح المعيار الدولي للتقرير  كةشر كل   خاصة
والتـدفقات النقديـة المتعلقـة  عـاملات بـن  ،، والمصـروفالإيراد، و أموال خاصة، و صوماستبعاد بالكامل الأصول والخ -

والـــتي أ بـــ  ضـــمن  ،داخـــل افمـــعالأربـــاح أو الخســـائر الناتجـــة عـــن المعـــاملات  –بالكامـــل  –افمـــع )تســـتبعد  شـــركات
والأصول الثابتة(. قد تبن الخسائر داخل افموعة وجـود هبـوك يت لـب إ باتـا في القـوائم الماليـة  ،الأصول، مثل المخزون

" على الفروق الملقتة التي تنشذ عن استبعاد الأربـاح والخسـائر الإيراد"ضرائب  10الموحدة. ين ب  معيار ابياس  الدولي 
 تجة عن المعاملات داخل افموعة.النا

تــــدمج "  7.120أمـــا المشــــرع الجزائـــري اعتمــــد هــــذه ال ريقـــة في إعــــداد القـــوائم الماليــــة افمعــــة في نـــص المــــادة  
حسـب المشـرع الجزائـري  - 3 "الكيانات المراقبة في إطار إعـداد حسـاباتها المدمجـة تبع ـا لطريقـة التكامـل الشـامل

تمد طريقة الاندما  الكلي على الإحلال الكلي لحسابات سـندات المسـاهمة للشـركة القابضـة يعرف هذه ال ريقة بـ " تع
. 4فمـع"الإعداد ميزانية واحدة وجـدول واحـد لحسـابات نتـائ   ؛ محل حسابات الميزانية ونتائ  الشركات افمعة المعنية

 من خلال ما سب  تتمثل خ وات ت بي  طريقة الاندما  الكلي فيما يلي :

وتعت  أول خ وة في عملية اندما  الحسابات بـن الشـركة الأم والشـركات الفرعيـة، وتـتم هـذه الخ ـوة عـن الجمع :  -
طري  جمع بنود المتما لة ل،صول، والخصوم، والأموال الخاصـة، والإيـراد، والمصـروف والتـدفقات النقديـة للشـركة الأم مـع 

 شركاتها التابعة؛ 
إذ يــتم فيهــا إقصــاء الحســابات الداخليــة المتبادلــة،   .ثانيــة الــتي تلــي عمليــة جمــع البيانــاتوتعتــ  الخ ــوة الالإقصــاء :  -

 كالمتعلقة بالاهتلاكات، التكالي  والنتيلة الداخلية للملمع... 

                                                           
1
 François Colinet, Simon Paoli, Pratique des comptes consolidés, 5ème édition, Dunod, paris , 2008, p 22. 

2
 .15أنظر معيار التقرير المالي الدولي  

 .12،   11، العدد 0551مارس سنة  00الجريدة الرسمية لللمهورية الجزائرية،  3
4
 .11،   77، العدد 1111سنة  ديسم  7الجريدة الرسمية لللمهورية الجزائرية،  

http://www.dunod.com/auteur/francois-colinet
http://www.dunod.com/auteur/simon-paoli
http://www.dunod.com/auteur/francois-colinet
http://www.dunod.com/auteur/francois-colinet
http://www.dunod.com/auteur/simon-paoli
http://academic.fimaktabati.dz/catalog/index/publisher/7
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عـن  والناشـئةوتتم في هذه المرحلة تسليل الضرائب الملجلة المتعلقـة بالنتـائ  الداخليـة الـتي   إقصـاؤها،  التسجيل : -
 والخسائر الناتجة عن المعاملات داخل افموعة؛ ،اد الأرباحاستبع
والنتيلــة بــن مصــاي  ،: وذلــ  مــن خــلال اصــيص الأمــوال الخاصــةوالنتيجــة المجمعــة ،توزيــع الأمــوال الخاصــة -

 أو الشركاء الآخرين "حقوق الأقلية"؛ ،الشركة، ومصاي المساهمن
والنتيلـة بالنسـبة  ،م في هذه الخ ـوة تحديـد قيمـة الاحتياطـاتويتتحديد الاحتياطات المجمعة ونتائج المجمع :  -

 للملمع؛
 .افمعة.لقوائم لوتعت  المرحلة الأخيرة والتي تتمثل فيها عرا الصورة النهائية  إعداد الحسابات المجمعة : -

لرقابـة المشـتركة على الشركات التي اضع ل نالأسلوب ين ب  هذنيو  : النسبي وطريقة الأموال الخاصة .الاندماج3.2
ومع العلم أنـه   إلغـاء طريقـة الانـدما  النسـ  بالنسـبة للمشـاريع المشـتركة، وممـا سـب  يـتم ترجمـة   من طرف الشركة الأم،

 كل من ال ريقتن  كما يلي :
وخصـــوم الشـــركة  ،: وتـــترجم هـــذه ال ريقـــة مفهـــوم الرقابـــة المشـــتركة بالقيـــام بتقســـيم أصـــول الانـــدماج النســـبي .2.3.2

. ويمكـن الاخـتلاف بـن 1لمملوكة كما لو أن الشـركة افمعـة تملـ  مباشـرة جـزء مـن الأصـول وتتحمـل جـزء مـن الخصـوما
 نسبة فوائد الأقلية التي يتم إقصاؤها تماما.ب الخاصةوطريقة الاندما  الكلي في بع  النقاك  ةهذه ال ريق

 هذا الأسلوب في : تطبيق خطواتوتتمثل  
ديون الموافقــة لنســبة الفائــدة المملوكــة مــن الشــركة افمعــة في الشــركة التابعــة بعــد التســويات والــ ،دمــ  حصــة الأصــول -

 وإلغاء العمليات الداخلية للملمع في حسابات الشركة افمعة.  ،ابيتملة
 إلغاء سندات مساهمة الشركة الأم في الشركة التابعة من الميزانية افمعة. -

 :2وتترجم هذه ال ريقة معالجة الميزانية بـ :  طريقة الأموال الخاصة .3.3.2
حيـــث تعتمـــد القيمـــة علـــى حصـــص الأطـــراف  ،"للاســـتثمار فـــي المشـــروع المشـــتر احتســـاب القيمـــة الدفتريـــة "  -

 .المشاركة في مشروع المشترك المعني
الخســـارة في مـــع الحصـــة مـــن الـــربح و  ،للاســـتثمار في المشـــروع المشـــترك (الرصـــيد الافتتـــاحي )تعـــديل القيمـــة الدفتريـــة  -

 .المشروع المشترك
 .مع توزيعات أرباح من هذه المشاريع المشتركة ،افي  القيمة الدفترية الافتتاحية -

                                                           
1
 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse financière des comptes consolidés Normes IFRS, 2éme édition, Dunod, 

Paris, 2009.,  p 54. 
2
، 25/51/0512 في لإعداد التقارير المالية 22 المعيار الدولي رقمالجزيرة كابيتال،  

96.pdf-http://www.aljaziracapital.com.sa/report_file/ess/SPE 

http://www.aljaziracapital.com.sa/report_file/ess/SPE-96.pdf
http://www.aljaziracapital.com.sa/report_file/ess/SPE-96.pdf
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وعلــى الجانــب الآخــر، فــإن تــذ ير اســتخدام طريقــة الأمــوال الخاصــة علــى جــدول حســابات النتــائ  يعتــ  أكثــر   
أو خسـارة مـن المشـروع المشـترك في جـدول حسـابات  ،حيث يتم الاعتراف بالحصـة مـن ربـح ،سهولة من ناحية الت بي 

 النتائ  للشركة الأم.

  هــذه تــوتعوت بــ  هــذه ال ريقــة علــى الشــركات الــتي تمــارس عليهــا الشــركة الأم تــذ يرا  بــارزا ، الوضــع بالتكــافؤ : .2.2
مـا يكافئهـا في الوضـعية الصـافية مع  ،عملية استبدالية للقيمة ابياسبية لسندات المساهمة التي تملكها الشركة الأم ةال ريق

 .1للشركة التي اضع للتلميع

 :2وتتكون هذه ال ريقة من  
 ـا في ذلـ  نتـائ  السـنة  .استبدال القيمة ابياسبية لسندات المساهمة في الميزانية افمعة من حصص الأموال الخاصـة -

 .المالية
 والشركات افمعة الأخرى.   ،والحسابات بن الشركات التابعة ل،سهم ،استبعاد المعاملات -
وكملخص اذه ال ريقة، فتع  هذه الأخيرة على أنها تقنية تساعد على تجميع الشـركات تحـ  التـذ ير البـارز دون   

ويكمـــن دورهــا في القيـــام بإعـــادة تقـــدير  .تابعـــةالشـــركات النظــرا  لعـــدم ســـي رة الشـــركة الأم علــى  ؛ لـــدم االقيــام بعمليـــة 
 ركات التابعة في الشركة الأم.    سندات المساهمة للش

 .التي ت ب  من طرف الشركة الأموطرق التلميع  ،أنواع الرقابة حول ومما سب  سنحاول وضع ملخص  

 ملخص حول أنواع الرقابة وطرق التجميع : (2-2) الجدول

 المعيار المطبق طبيعة العلاقة طريقة التجميع الرقابة
 IFRS 10 القدرة على التحكم في السياسات المالية والتشغيلية. الاندماج الكلي الرقابة المطلقة

 الرقابة المشتركة
الاندماج النسبي أو 
 طريقة الأموال الخاصة

بالاشترا  مع عدد معين من . القدرة على التحكم في السياسات المالية والتشغيلية
 IFRS 11 المساهمين أو الشركاء.

 IAS 28 لى التأثير في السياسات المالية والتشغيلية.القدرة ع الوضع بالتكافؤ تأثير بارز

 المصدر : من إعداد الباحث

 

 
                                                           

اصــص محاســبة  ،، مــذكرة ماجيســتر في علــوم تجاريــةلجزائــرالحســابات فــي طــل تطبيــق النظــام المحاســبي المــالي الجديــد فــي ا إدمــاجخالــد زرمــوت،  1
 .  107،   0511، الجزائر، 52وتدقي ، جامعة الجزائر 

2 Robert Obert ,DSCG 4 - Fusion Consolidation -L'essentiel en fiches-, 4
éme 

édition, Dunod, Paris, 2014,  p 86. 

 

 

 

http://www.amazon.fr/Robert-Obert/e/B004N4QORW/ref=dp_byline_cont_book_1
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 :خلاصة 

أن انتشــار مجمــع الشــركات علــى المســتوى  ،مــن خــلال المبحــث الأول ل اتضــح لنــاصــمــن خــلال دراســتنا اــذا الف  
ومــن م  .ولايــات المتحــدة الأمريكيــة"بـــ " ال 22إذ نجــد أن نشــذته الحقيقيــة كانــ  في نهايــة القــرن  .كــان تــدريجيا الــدولي

أمـــــا علـــــى المســـــتوى ابيلـــــي يظهـــــر الاهتمـــــام الفعلـــــي بهـــــا في نهايـــــة  .90انتشـــــرت بـــــداياتها في أوربـــــا في أواســـــ  القـــــرن 
صــعب تحديــد مفهــوم موحــد بــن البــاحثن، الوبــالرنم مــن قــدم مصــ لح مجمــع الشــركات إلا أنــه كــان مــن  .التســعينيات

تــرب هم  شــركة أم وشــركات تابعــةمــن تكــون ت مجموعــة مــن الشــركاتالشــركات علــى أنــه ولكــن   حصــر تعريــ  مجمــع 
، مـــع خضـــوع الشـــركة كـــل وحـــدة منهــا شخصـــية قانونيـــة خاصـــة بهــالو  الـــبع ، مـــع بعضــها ةوماليـــ ،ةاقتصـــادي علاقــات

 .  لسي رة من طرف الشركة الأمالتابعة إلى ا

ع الشـركات، والـذي يتفـرع إلى أربـع أنـواع يـتم تحديـدها حسـب أما من خلال المبحث الثاني   تحديـد تركيبـة مجمـ     
أو  ،و  تلخــــيص تركيبتهــــا إلى بنيــــة هرميــــة، أو شــــعاعيه، أو دائريــــة .العلاقــــة المتشــــابكة لشــــركة الأم مــــع شــــركاتها التابعــــة

ين هــذا النــوع اــا الشــركة الأم عنــد تكــو  تتعــراوســلبيات الــتي قــد  ،وفي ختــام هــذا المبحــث   الت ــرق إلى مزايــا .معقــدة
 أو ضريبية. ،من الشركات متضمنا جميع المزايا أو السلبيات سواء كان  اقتصادية، أو مالية

وأهــدافها، و  تلخــيص  ، صــو  المبحــث الثالــث   فيــه الت ــرق إلى تحديــد مفــاهيم حــول تجميــع الحســاباتو  
ليـات الـتي تـرب  بـن الشـركة الأم والشـركات تقنية محاسبية تسـاعد علـى عـرا إجمـالي العمتعري  هذه الأخيرة على أنها 

ونتــائ  افمــع ككــل في شــكل معلومــاتي يمتــاز  ،مــن أجــل تقــديم الوضــعية الماليــة ؛ الفرعيــة في شــكل قائمــة ماليــة واحــدة
، والقــانون بالمصــداقية التامــة. ومــن م في ختــام هــذا الجــزء   تحديــد الشــركات المعنيــة بــالتلميع ضــمن القــانون الجزائــري

أنــه لا توجــد قاعــدة عامــة  وجبهــا يــتم عــرا الحســابات افمعــة مــن عــدمها، فرنســي، و  التوصــل إلى نتيلــة مفادهــا ال
 دولة حسب ما تنص عليه التشريعات القانونية المعنية بذل .لوإأا يحددها ابيي  الاقتصادي ل

ومعــدل الفائــدة وكيفيــة  ،ى معــدل الرقابــةالتعــرف علــ الأخــيرختامــا اــذا الفصــل فقــد   مــن خــلال المبحــث و             
رقابــة أنــواع متمثلــة في " ةوالــتي تتضــمن  لا ــ ،تحديــدها، ومــن م الت ــرق إلى أنــواع الرقابــة الم بقــة مــن طــرف الشــركة الأم

ـــأثير بـــارز –رقابـــة مشـــتركة  –مطلقـــة  والتقـــارير الماليـــة الخاصـــة بتلميـــع الحســـابات  ،والـــتي اضـــع لمعـــايير ابياســـبة ،"ت
ــــع ابياســــ  بذنواعهــــا الثلا ــــة " 10/50/0511ادرة في الصــــ . أمــــا في نهايــــة هــــذا المبحــــث   الت ــــرق إلى طــــرق التلمي

 ".وضع بالتكافؤ –الاندماج النسبي أو حقوق الملكية  –الاندماج الكلي 

  



  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : الثانيالفصل 
، وما SCFالقوائم المالية المجمعة المعدة وفق 

 يقابلها من معايير المحاسبية الدولية
 

 .النظام المحاسبي الماليلمحة حول  الأول :المبحث  -
 

   .SCF الحسابات المجمعة وفق: الثاني المبحث  -

ســـبة والتقـــارير الماليـــة الدوليـــة الخاصـــة معـــايير المحا: الثالـــث المبحـــث  -
   .بتجميع الحسابات
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 : تمهيد

والـتي تحـدد حسـب نـوع الرقابـة  ،فمعـةا حسـاباتهاوكيفيـة التعامـل مـع  ،بعد الت رق لموضوع مجمع الشركات 
وكيفيــة إعــدادها  ،وشــروك ،افمعــة الحســاباتتعرف علــى الســنقوم في هــذا الجــزء بــ .مــن طــرف الشــركة الأم ةالمســل 

افمعـة عنـد تبـني  الحسـاباتوذلـ  نظـرا للاهتمـام الكبـير المسـل  علـى  ؛ وف  النظام ابياسـ  المـالي الجزائـري الجديـد
وجاء هذا الاهتمام بعد الإصلاحات الكبيرة التي قام  بهـا الجزائـر مـن خـلال ت بيـ  نظـام محاسـ   ؛ SCFالجزائر 

عقـود  ةوالذي استمرت الجزائر بت بيقه لأكثـر مـن  لا ـ ،ومبادئ المخ   ابياس  القديم ،لمفاهيم مالي جديد مغايرا 
 عد التوجه إلى اقتصاد السوق.خاصة ب ؛ والعيوب ،، والتي أوضح ت بيقه مجموعة من النقائصمتتالية

وكيفيــة  ،النظــام ابياســ  المــالي الجديــد إع ــاء بيــة حــول بهــذا الجــزء  قمنــا في ،لــذا مــن خــلال كــل مــا ســب  
ـــه مـــن خـــلال مجموعـــة مـــن الخ ـــوات يـــتم تجاوزهـــا ان لاقـــا مـــن  للحســـابات  ســـنت رق ومـــن م، PCNالانتقـــال إلي

اــذا الفصــل ســنحاول التعــرف علــى معــايير ابياســبة الدوليــة الخاصــة وختامــا  .SCFوكيفيــة إعــدادها وفــ   ،افمعــة
 بتلميع الحسابات.

 من خلال ما سب  سيتم تقسيم هذا الجزء على النحو التالي : 
  

 .النظام ابياس  الماليبية حول  الثاني :المبحث  -
  

  .SCF الحسابات افمعة وف :  الثانيالمبحث  -
   .اسبة والتقارير المالية الدولية الخاصة بتلميع الحساباتمعايير ابي:  المبحث الثالث -
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   النظال المحاسبي الماليلمحة حول المبحث الثاني : 
  
 ؛ المخ ـ  ابياسـ  الـوطني، ومـع الت ـورات الحاصـلة في بيئـة الملسسـات مسـتوى  نقائص علىظهور بسبب  

أو تبـني نظـام  ،مـن خـلال تبـني صـريح لمعـايير ابياسـبة الدوليـة ليـة،فرض  على الدول التواف  مع البيئـة ابياسـبية الدو 
إصـلاح نظامهـا ابياســ  بدايـة مـن التسـعينات، ومــن  فيوهــذا مـا ألـزم الدولـة الجزائريــة الشـروع  محاسـ  يتوافـ  معهـا،

كثفـــة اســـت اع  الجزائـــر 
ُ
وألزمـــ  لدوليـــة، تبـــني نظـــام محاســـ  مـــالي يتوافـــ  مـــع الأنظمـــة ابياســـبية اخـــلال الجهـــود الم

، وذلـ  مـن خـلال إصـدار مجموعـة مـن 3323الفاتح من شهر جـانفي لسـنة الملسسات المعنية بت بيقه ابتداء مـن 
 النصو  التشريعية متضمنة النظام ابياس  المالي، وهي كالتالي : 

 .يتضمن النظام ابياس  المالي 3335 22 21الملر  في  35 22القانون رقم  -
 .35 22يتضمن ت بي  أحكام القانون  3338 31 39الملر  في  38 219ذي رقم المرسوم التنفي -
الذي يحدد قواعد التقييم وابياسبة ومحتوى الكشوفات المالية وعرضـها،  3338 35 39القرار الوزاري الملر  في  -

 .ومدونة الحسابات
ليـــة المســـ  ابياســـ  ، والمتضـــمن نـــص خـــا  بعم3336 34 35المـــلر  في  36 223المرســـوم التنفيـــذي رقـــم  -

 وتذطير ال ام  ابياسبية الآلية. ،وخاصة عملية تحديد ،بال ريقة الآلية
ومجال ت بيقه، بالإضافة إلى كل  ،إلى كل من تعري  النظام ابياس  المالي سنت رقمن خلال ما سب  و 

وأهم الاستحدا ات  ،ات المالية، والأطراف المستخدمة للمعلوملنظام ابياس  المالي الجديدلمن الإطار التصوري 
 التي جاء بها هذا النظام. 

   :النظام المحاسبي المالي  تعريف .2

المحاســـبة "  52رقـــم  ادةالمــالنظـــام ابياســـ  المـــالي في  0557نـــوفم   00 ـالمـــلر  بـــ 11-57عــرف القـــانون        
 ، وتقييمهــــا ،وتصــــنيفها الماليــــة نظــــام لتنظــــيم المعلومــــات الماليــــة يســــمح بتخــــزين معطيــــات قاعديــــة عديــــدة

 عكـــــس صـــــورة صـــــادقة عـــــن الوضـــــعية الماليـــــة وممتلكـــــات الكيـــــان،توعـــــرض كشـــــوفات  وتســـــجيلها،
 ."ووضعية خزينته في نهاية السنة المالية ته،ونجاع

 :1على ت ب  أحكام القانون المتضمن النظام ابياس  المالي:  النظام المحاسبي المالي مجال تطبيق .3
مــع مراعـاة الأحكــام  أو تنظيمــي  سـ  محاســبة ماليـة، ،ملــزم  وجـب نــص قـانوني ومعنـوي ،كـل شـخص طبيعــي -

الخاصـة بهـا. يسـتثن مـن مجـال ت بيـ  القـانون المتضـمن النظـام ابياسـ  المـالي ل،شـخا  المعنـوين الخاضـعن لقواعــد 
 ابياسبة العمومية.

 الشركات الخاضعة لأحكام القانون التلاري. -
                                                           

1
  .2،   72، العدد 0557نوفم   00، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية  
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 التعاونيات. -
إذا كــانوا يمارســون  ؛ ونــير التلاريــة ،أو الخــدمات التلاريــة ،أو المعنويــون المنتلــون للســلع ،ل بيعيــونالأشــخا  ا -

 نشاطات اقتصادية مبنية مكررة.
 أو تنظيمـي يمكـن للكيانـات الصـغيرة، ،أو المعنويون الخاضعون لذل   وجب نص قـانوني ،الأشخا  ال بيعيون -

بشـرك أن  ؛ عـن أن تمسـ  محاسـبة ماليـة مبسـ ةونشـاطها الحـد الم ،ميهاوعـدد مسـتخد ،التي لا تتعدى رقـم أعمااـا
 :1ونشاطها أحد الأسق  التالية  ،وعدد مستخدميها ،لا يتعدى رقم أعمااا
           أ. النشاط التجاري : 

     .ملاين دينار 15رقم الأعمال :  -
  أجراء يعملون ضمن الوق  الكامل. 1عدد المستخدمن :  -

 سبة للنشاط التجاري والحرفي :ب. بالن
     .ملاين دينار 2رقم الأعمال :  -
  أجراء يعملون ضمن الوق  الكامل. 1عدد المستخدمن :  -

 ج. بالنسبة لنشاط الخدمات والنشاطات الأخرى
         .ملاين دينار 2رقم الأعمال :  -
   .أجراء يعملون ضمن الوق  الكامل 1عدد المستخدمن :  -
 و أو الثانوية. ،الأعمال مجموع النشاطات الرئيسية يشمل رقم -
   : لنظام المحاسبي المالي الجديدالإطار التصوري  .2

أو  ـا  ،التصـوري هـو تقـديم الإطـار SCFجـاء بهـا  الـتيمما لا ش  فيه أن من بن الاسـتحدا ات الجديـدة   
ـــ ضــافة كبــإو  ،نــه يعتــ  ذو أهميــة بالغــةأإذ  ،المفــاهيمي لــه يســمى الإطــار ويهــدف وضــع الإطــار ، PCNيرة مقارنــة ب

ــة  ،لتحديــد المفــاهيم الأساســية لترجمــةالمفــاهيمي حســب لجنــة معــايير ابياســبة الدوليــة "  وعــرض القــوائم المالي
 :3، وأما ن اقه فيتمثل في 2"للمستخدمين الخارجيين

 .هدف البيانات المالية -
 .نات الماليةالخصائص النوعية التي تحدد صلاحية المعلومات في البيا -
 .والقياس للعناصر التي تتبن البيانات المالية ،والاعتراف ،التعري  -
 وابيافظة عليه. ،مفاهيم رأس المال -

                                                           
1
  .11،   11، العدد 0551مارس  00، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية  

2
ديوان ، -IAS/IFRS 3336/3323د ومعايير المحاسبة الدولية وفقا لنظام المحاسبي المالي الجدي –المحاسبة المعمقة هوام جمعة،   

 .  25،   0515الم بوعات الجامعية، الجزائر، 
3
 .30 – 31، ص ص نفس المرجع  
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نــص عليــه بصــريح العبــارة في  يوالــذ ،حدد الإطــار المفــاهيمي الخــا  بالنظــام ابياســ  المــاليســنوممــا ســب   
 ،عـرا أهدافـه، ومبادئـه، وقواعـد تقيـيم الأصـولبلجـزء ، وسـنكتفي في هـذا اSCFالخا  بت بي   11-57القانون 
 ومن م مقاييس التقييم.  ،وإدراجها في الحسابات ،والمنتوجات ،والأعباء ،والخصوم

 أهداف الإطار التصوري للنظام المحاسبي المالي : .2.2

ــ 2في الجزائــر حســب المــادة  يهــدف الإطــار التصــوري للمحاســبة الماليــة    57-102ذ رقــم مــن المرســوم التنفي
 :1 المساعدة على إلى 57-11والمتضمن ت بي  أحكام القانون ، 0557 ماي  02الملر  في 

 .ت وير المعايير -
 .تحضير الكشوف المالية؛ -
 .تفسير المستعملن للمعلومة المتضمنة في الكشوف المالية المعدة وف  المعايير ابياسبية -
 مع المعايير. إبداء الرأي حول مدى م ابقة الكشوف المالية -

 : مبادئ النظام المحاسبي المالي الجديد .3.2

ومعايير محاسبية، ومدونة حسابات تسـمح بإعـداد كشـوف ماليـة  ،يتضمن النظام ابياس  المالي إطارا تصوريا
م مـن خـلال المرسـو  بشـكل مفصـلوالتي أقر بهـا المشـرع الجزائـري  ،عامة عليهارف اعتعلى أساس المبادئ ابياسبية الم

. وتتمثـل أهـم مبـادئ 57-11والمتضـمن ت بيـ  أحكـام القـانون  ،0557مـاي  02المـلر  في  57-102التنفيذ رقم 
 النظام ابياس  المالي في :

أسبقية ، التكلفة التاريخية، المصداقية، قابلية الفهم،الدلالة ،استمرارية الاستغلال ،محاسبة التعهد" 
 .2" ، الوحدة النقدية، الاتساقنيالواقع الاقتصادي على المظهر القانو 

 والمنتوجات وإدراجها في الحسابات :  ،والأعباء ،والخصوم ،قواعد تقييم الأصول .2.2

 :3والمنتوجات في الحسابات عندما  ،والأعباء ،والخصوم ،تدر  عناصر الأصول SCFمن خلال   

 .يكون من ابيتمل أن تعود هذه العناصر  نفعة اقتصادية مستقبلية -
 .أو قيمة يمكن تقييمها بصورة صادقة ،العنصر تكلفة يكون -
 وتندر  إيرادات الأنش ة العادية الناتجة عن بيع السلع في الحسابات عند توفير الشروك التالية : -

                                                           
1
  .11،   07، العدد 0557ماي  07، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية  

 
   .10 -11    ، 07، العدد 0557ماي  07، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية 2

3
  .2،   11، العدد 0551مارس  00، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية  



 

 

 المحاسبة الدولية ، وما يقابلها من معاييرSCFالفصل الثاني : القوائم المالية المجمعة المعدة وفق ـ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

17 

 .والمنافع ااامة الملازمة لملكية السلع ،أن يكون الكيان قد حول إلى المشتري المخاطر -
 .ولا في المراقبة الفعلية للسلع المتنازل عنها ،لا في التسيير دخل لكيانل يبقىأن لا  -
 .تقييم مبلغ منتلات الأنش ة العادية بصورة صادقة الممكن أن يكون من -
 .أن يكون من ابيتمل إنشاء منافع اقتصادية مرتب ة بالمعاملة إلى الكيان -
  .ة بالمعاملة بشكل صادقأو ستتحملها الملسسة المتعلق ،أن يكون من الممكن تقييم التكالي  التي تحملتها -
ونيرهـــا مـــن الأنشـــ ة العاديـــة بالقيمـــة الحقيقيـــة  ،أو تقيـــيم خـــدمات ،يـــتم تقيـــيم المنتوجـــات الناتجـــة عـــن مبيعـــات -

 .أو الم لوب استلامه في تاريا إبرام المعاملة ،للمقابل المستلم
 تحول الاحتياطات إلى نتائ  عندما تزول الأسباب التي دع  إلى تكوينها. -
في حســاب النتــائ   لــرد توقــ  نفقــة عــن إنتــا  أي منفعــة اقتصــادية مســتقبلية، أو إذا كانــ   ءأي عــبينــدر   -

هـــذه المنـــافع الاقتصـــادية المســـتقبلية لا تتـــوفر علـــى شـــروك إدراجهـــا في الميزانيـــة كذصـــل، أو توقفـــ  عـــن موافقـــة هـــذه 
                                                                                                                                                            الشروك. 

 مقاييس التقييم وفق النظام المحاسبي المالي :.  4.2

قاعــدة التكلفــة التارميــة للتقيــيم، في حــن يعتمــد حســب بعــ  الشــروك  يعتمــد النظــام ابياســ  المــالي علــى  
معجــم وهــذا حســب مــا جــاء في  ،العناصــر المقيــدة في الحســاباتطــرق لتقيــيم   ــلام ا التنظــيم إلىالــتي يحــددها هــذ

 وتتمثل في : التعاريف التقنية المحاسبية الخاصة بالنظام المحاسبي المالي

أو خصـوم منتهيـة بـن  ،: المبلـغ الـذي يمكـن أن يـتم مـن أجلـه تبـادل الأصـلالقيمـة الحقيقيـة )الكلفـة الراهنـة(  -
 .وعاملة ضمن شروك المنافسة الاعتيادية ،وموافقة ،ف على دراية كافيةأطرا
الــذي يمكــن الحصــول عليــه في الوقــ  الحــالي مــن خــلال بيــع الأصــول أ نــاء  ،مبلــغ أمــوال الخزينــة قيمــة الانجــاز : -

 .خرو  إرادي
، 2.223فعـة في نـص المـادة إذ اعتـ  المشـرع القيمـة ابيينـة نفسـها قيمـة المن القيمة المحينة )أو قيمة المنفعة( : -

لقيمة ابيينــة لتــدفقات ابـــ قيمــة المنفعــةإذ أنــه عــرف  ،إلا أنــه في ملحــ  المصــ لحات وجــدنا تعــريفن لكــل مصــ لح
ـــة المنتظـــرة مـــن الاســـتعمال المســـتمر ل،صـــو  ـــة المقبل ـــة مـــدة منفعتهـــا، أمـــا  ،لأمـــوال الخزين القيمـــة وخروجهـــا عنـــد نهاي

 لقيمة ابيينة للتدفقات المقبلة في أموال الخزينة ضمن المسار العادي للنشاك.عرف  بالتقدير الحالي ل المحينة
 

 الأطراف المستخدمة للمعلومات المالية وفق النظام المحاسبي المالي : .4

الــتي أقــرت عليهــا  ؛ المســتعملون للمعلومــات الماليــةنفســهم أهــم ، SCF إن مســتخدمي القــوائم الماليــة وفــ  
، والـتي وهـو مسـتوحى مـن معـايير ابياسـبة الدوليـة ،النظام ابياس  المالي لـه بعـد دولي باعتبار .يةمعايير ابياسبة الدول
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القــوائم الماليــة  مســتخدمو" للإطــار المفــاهيمي فلــس معــايير ابياســبة الدوليــة علــى أن 1نصــ  مــن خــلال المــادة 
 ،وغيـــرهم مـــن الــــدائنين ،وردينوالمـــ والمقرضـــين، ،والمــــوطفين ،تشـــمل المســـتثمرين الحـــاليين والمحتملـــين

أنهـــا تســـتخدم البيانـــات الماليـــة لتلبيـــة بعـــ  و والوكـــالات التابعـــة لهـــا، والجمهـــور.  ،والحكومـــات ،والعمـــلاء
 : المعلومة المالية في يومما سب  فينحصر مستعمل. 1"احتياجاتهم من المعلومات المختلفة

لحــالين أو ابيتملــن، وترجــع حــاجتهم للمعلومــة ويشــمل مــلاك الشــركة ا:  المســتثمرين الحــاليين والمحتملــين -
    .والربحية لاااذ قراراتهم الاستثمارية ،من أجل تحديد خ ر

   لمعلومات لاستقرار الملسسة وربحيتها، قصد مزاولة العمل في تل  الملسسة؛ترجع حاجاتهم من ا:  الموطفين -
، والفوائـد عنـد الاسـتحقاق ،داد المبالغ المقترضـةترجع حاجتهم من المعلومات المالية هو احتمال س:  المقرضين -

 أي معرفة قدرة الملسسة على الوفاء بالتزاماتها؛
 .ترجع حاجاتهم من المعلومات إلى احتمال أن تسدد المبالغ عند الاستحقاق:  الموردين -
 .يهتم هذا النوع من المستخدمن إلى استمرارية النشاك:  الزبائن -
واحـترام الالتـزام بالمعلومـات، قصـد تحديـد  ،من أجـل اصـيص المـوارد ؛ لمعلوماتتعود حاجتهم ل:  الحكومات -

 .الوعاء الضري  لإدارة الضرائب، وتقديم المعلومات لجهات أخرى كدوائر الإحصاء
 وهم الأطراف التي اا اهتمام بالمعلومات المالية من أجل المساهمة في ت وير الاقتصاد، والرفاهية...  :  الجمهور -
 

 ستحداثات النظام المحاسبي المالي :ا .1

 :2يلي  تمثل  فيما اتتميز النظام ابياس  المالي بذربع استحدا 

والــذي يســمح للمحاســبة بالســير مــع قاعــدة  ،اعتمــاد الحــل الــدولي الــذي يقــرب ت بيقنــا ابياســ  للت بيــ  العــالمي -
 .فصلةوإنتا  معلومة م ،مع الاقتصاد الجديد اومبادئ أكثر تكيف ،تصورية

وإعـــداد  ،والقواعــد الـــتي يجـــب أن تســير الت بيـــ  ابياســ  لاســـيما تســـليل المعــاملات، تقييمهـــا ،إيضــاح المبـــادئ -
وكــذا تســهيل  ،بالمعالجــة اليدويــة في القواعــد والــلاإرادي ،الإراديالكشــوف الماليــة، والــذي يحــد مــن  ــاطر التــدخل 

 .فحص الحسابات
ة وابيتملــة، الــذين يملكــون معلومــة ماليــة عــن الملسســات علــى حــد ســواء التكفــل باحتياجــات المســتثمرين، الحاليــ -

 .وتسمح بالمقارنة واااذ القرار ،منسقة، قابلة للقراءة
 ت بي  نظام معلوماتي قائم على محاسبة مبس ة.و  ،إشكالية الكيانات الصغيرة -

 إجراءات تطبيق النظام المحاسبي المالي :  .9
                                                           

1
Amar Kaddouri, Ahmed Mimeche, cours de comptabilité financière selon les normes IAS/IFRS et le SCF 

2007, E.N.A.G/ éditions, Alger, 2007, p 65. 
2
 .0،   0551، نوفم  3323تتضمن أول تطبيق للنظام المحاسبي المالي  3336أكتوبر  36مؤرخة في  33زارية رقم تعليمة و وزارة  المالية،  
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تتضمن أول تطبيـق للنظـام المحاسـبي المـالي  3336أكتوبر  36مؤرخة في  33زارية رقم الو التعليمـة بفحس   
الكيانـــات بت بيـــ  الرجعـــي للنظـــام  أن تقـــوم ؛ المـــالي لأول مـــرةالنظـــام ابياســـ   ت بيـــ فتحـــدد الإجـــراءات  3323

 ابياس  المالي وف  المراحل التالية : 

كمـــا لـــو كـــان ، 9020اصـــة بالســـنة الماليـــة يجـــب أن تحضـــر وتعـــرا الكشـــوف الماليـــة الخالمبـــادئ العامـــة :  .1.2
الكيان دائما يوق  كشوفه المالية وف  النظام ابياس  المالي الجديـد، بالتـالي يجـب أن ت بـ  الأحكـام الجديـدة بصـفة 
رجعيــة، إلا إذا كــان مبلــغ التصــحيح الخــا  بالســنوات الماليــة الســابقة بشــكل معقــول لا يمكــن تحديــده. كمــا يجــب 

 :على الكيانات 
 .طبقا للتنظيم الجديد 0515إعداد ميزانية افتتاحية في أول جانفي  -
بهــدف ضــمان علــى مســتوى الكشــوف الماليــة للســنة الماليــة  0551إعــادة معالجــة المع يــات المقارنــة للســنة الماليــة  -

 .0551ة مقارنة مع المعلومات المالية المتعلقة بالسنة الماليللالمعروضة طبقا للتنظيم الجديد قابلية  0515
لإعادة المعالجات المفروضة بفعـل أول  ؛ لميزانية الافتتاحية التصحيحات المتتاليةباتقييد في رؤوس الأموال الخاصة  -

 .ت بي  للتنظيم ابياس  الجديد
وعـرا  ،عرا في الملحـ  التفسـيرات المفصـلة لأ ـر انتقـال إلى التنظـيم الجديـد علـى الوضـعية الماليـة، الأداء المـالي -

 ت الخزينة.تدفقا
 ،هـــذه الخ ـــوة يـــتم إدرا  الأصـــولفي  والخصـــوم غيـــر المقيـــدة مســـبقا : ،الأخـــذ بعـــين الاعتبـــار الأصـــول. 3.9

مصـاري  الت ـوير المقيـدة وشروك التقييـد ابياسـ  المقـررة  قتضـى التنظـيم الجديـد، لاسـيما  ،بتعري والخصوم المعنية 
 ، النظـــام الجديـــد، كـــذل  تســـليل الأصـــول في الإيجـــار الممـــولولكنهـــا معتـــ ة كتثبيتـــات معنويـــة في ،ضـــمن الأعبـــاء

والــتي  ،وخصــوم الشــركات نــير مدمجــة ،والخــدمات المما لــة نــير مقيــدة، أصــول ،والخصــوم المقابلــة، ملونــات التقاعــد
 ؛ ويتم تقييد أ ر هذه المعالجات ضمن رؤوس الأموال الخاصة. وأخيرا الضرائب الملجلة ،تقابل معايير الإدما 

والخصــوم  ،يــتم في هــذه الخ ــوة إلغــاء بعــ  الأصــول والخصــوم غيــر مقيــدة مســبقا : ،إلغــاء بعــ  الأصــول. 2.9
مصـــاري   والـــتي لا تتـــوفر علـــى شـــروك ابياســـبة الـــواردة في التنظـــيم الجديـــد، لاســـيما ،الظـــاهرة في الميزانيـــة الافتتاحيـــة

لإصــلاحات الكــ ى ابيتســبة مســبقا، والملونــات الإعــداد، مصــاري  البحــث المقيــدة كتثبيتــات، الملونــات مــن أجــل ا
    الأخرى ل،خ ار نير مقبولة كملونات لأعباء، وأخيرا العناصر مثل حصص السوق المكتسبة في إطار التلميع.  

والخصــوم إلى فئــات جاريــة  ،يــتم في هــذه الخ ــوة ترتيــب الأصــول الخصــوم :و إعــادة ترتيــب بعــ  الأصــول . 4.9
، الماليـــة الأصـــولترتيـــب القـــيم المنقولـــة للتوظيـــ ، والتثبيتـــات في ابيفظـــة في  تلـــ  فئـــات  كمـــا يجـــب  .ونـــير جاريـــة

 ،ويــدخل ضــمن هــذا النــوع كــل مــن الأصــول الممتلكــة إلى أجــل الاســتحقاق، والأصــول الممتلكــة بغــرا التعــاملات
   وأخيرا أصول متوفرة للبيع.

م في هـذه الخ ـوة  إعـادة معالجـة بيانـات مقارنـة لسـنة ويـت:  3336 معالجة معطيات المقارنة للسـنة الماليـة. 1.9
 وف  النظام ابياس  المالي الجديد. 0551
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تحث هـذه الخ ـوة علـى ضـرورة أن يعـات كـل تصـحيح نـات  عـن  محاسبة تصحيحات الميزانية الافتتاحية :. 9.9
، أي اصـيص 0515اح السـنة الماليـة الانتقال إلى النظام ابياس  المالي كتصحيح لرصيد نتـائ  نـير موزعـة عنـد افتتـ

 من حساب الترحيل من جديد.
ومــا يقابلهــا وفــ  النظــام ابياســ  المــالي  ،وأرفقــ  هــذه التعليمــة بجــدول يتضــمن حســابات المخ ــ  الــوطني    

 الإجـــراءاتوهـــذا بهـــدف تســـهيل عمليـــة تحويـــل الأرصـــدة، كمـــا حثـــ  هـــذه التعليمـــة علـــى الاحـــترام الصـــارم لتلـــ  
مـــع أخ ـــار افلـــس العلمـــي للمحاســـبة علـــى  لضـــمان الانتقـــال إلى النظـــام ابياســـ  المـــالي الجديـــد. ؛ ســـابقاالمـــذكورة 
   .1والمشاكل التي قد تحدم عند وضع هذا النظام ،الصعوبات

باعتبارهــا  ؛  0551يــتم إعــداد الكشــوف الماليــة وفــ  النظــام ابياســ  لســنة  ومــن خــلال مــا ســب  يتبــن أنــه   
 ة؛مع إجبارية استعمال المخ ـ  ابياسـ  الوطنيـتسيير نظامن في آن واحد  0515في سنة يتم  وكذا كسنة مقارنة،

 من أجل تسيير العمليات الجارية. ؛ ت بي  النظام ابياس  الماليو ، 0551من أجل إقفال الحسابات لسنة 
 

   SCFالحسابات المجمعة و ق :  الثانيالمبحث 

والثاني  ،SCFالإطار التشريعي للحسابات افمعة وف  ب زأين الأول خا ج إلى المبحث  تقسيم هذا  
 يتم سرد ذل  على النحو التالي : القوائم المالية افمعةعناصر يعرا 

 :  SCF.الإطار التشريعي للحسابات المجمعة وفق 2

  نص لــه قســـمقــد   الت ــرق إلى الحســابات افمعــة في ظــل النظــام ابياســـ  المــالي بشــكل موســع، وخصــل
، ويضــم هــذا القســم قســم فرعــي 2بعمليــات منجــزة بصــفة مشــتركة أو لحســاب الغيــرن، القســم الأول سمــي كــامل

 خا  بالعمليات المشتركة تضم  لام مواد جاء سردها مرتبا على النحو التالي :

تفـاق تعاقـدي اي أو المصـاي المشـتركة هـ ،العمليات التي تتم بصـورة مشـتركة أن 2.222نص المادة  جاء في   
وتســليل هــذه العمليــات لــدى كــل  ،علــى ممارســة نشــاك اقتصــادي تحــ  المراقبــة المشــتركة أو أكثــر ،يتفــ  فيــه طرفــان

أمـا نــص  وبـالتنظيم ابياســ  الـذي يقـرره الشــركاء المسـاهمن. ،مسـاهم مـن المســاهمن متوقـ  علـى الشــروك التعاقديـة
بات العمليــات المنلــزة بصــورة مشــتركة ممســوكة مــن طــرف مســير عنــدما تكــون حســايــنص علــى أنــه  -3.222المــادة 

هــو وحــده المعــروف قانونيــا مــن طــرف الغــير، تكــون أعبــاء ومنتوجــات العمليــات المنلــزة بصــورة مشــتركة مشــمولة في 
أعباء ومنتوجات هذا المسير وكل واحد من الشركاء المساهمن الآخرين يقتصر على تسليل قس  النتيلة التي تعـود 

 أو أعباء. ،ه في شكل  منتوجاتإلي
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والملكيـة  ،للمراقبـة المشـتركة عندما تقتضي العمليات المنلزة بصـورة مشـتركة -2.121وجاء في نص المادة     
و أصـــول عديـــدة، فـــإن كـــل واحـــد مـــن الشـــركاء المســـاهمن يـــدر  في الحســـابات قســـ ا مـــن أ ،المشـــتركة لأصـــل واحـــد

عنـدما والأخـيرة تـنص علـىّ أنـه  -2.121أمـا المـادة   لمنتوجـات والأعبـاء.والخصوم زيادة على حصته مـن ا ،الأصول
تنلز العمليات بصورة مشتركة في إطار كيان منفصل يجوز فيه كـل مـن المشـاركن مسـاهمة، فـإن المشـاركن يـدر  كـل 

 ،وجـــــاتوالمنت ،والأعبــــاء ،والنتيلــــة ،والخصــــوم ،واحــــد مــــنهم في الحســــابات القســــ  الــــذي يعــــود إليــــه في الأصــــول
 وتدفقات الخزينة في الكيان المشترك.

عناصـر متمثلـة في  ة، وينقسم بدوره إلى خمستجميع الكيانات -بالإدماجأما  صو  القسم الثاني سمي 
ونــوجز كــل  والحســابات المركبــة، ،الحسـابات المدمجــة، إدمــا  الفــروع، إدمــا  الكيانــات المشـاركة، فــارق الإدمــا  الأول

 ما سب  فيما يلي :

 :1وينقسم جزء الحسابات المدمجة إلى  الحسابات المدمجة :. 9.9

تهـدف " والـتي تـنص علـى أنـه ،2.223مـن خـلال نـص المـادة  هدف إعداد القوائم المالية المجمعـة : . 9.9.9
ر والنتيلـة الخاصـة  لموعـة الكيانـات كمـا لـو تعلـ  الأمـ ،ية الماليـةعوالوضـ ،الحسابات المدمجـة إلى تقـديم الممتلكـات

   ."بكيان وحيد
كـل كيـان لـه "والتي أقرت بذنه   -3.223من خلال المادة  : الجهة المعنية ب عداد الحسابات المجمعة .3.2.2

و عــدة كيانــات، يعــد وينشــر كــل ســنة الكشــوف الماليــة أ ،ويراقــب كيــان ،الــوطني الإقلــيممقــره أو نشــاطه الرئيســي في 
ونشــر  ،إعــداد يكــون"نــه أتــنص علــى   -2.223أمــا المــادة  ."نــاتمــن جميــع تلــ  الكيا المتــذل المدمجــة للملمــوع 

)أو  ،البيانـــات المدمجـــة علـــى عـــات  أجهـــزة إدارة الكيـــان المهـــيمن علـــى افمـــوع المـــدم  الـــذي يعـــرف بالكيـــان المـــدم 
 ."( أو على عات  اايئة التي تتولى قيادته ومراقبتهالأمالشركة 

فقد حددها المشرع الجزائري من خـلال نـص المـادة  المجمعة : فالمؤسسات المعفية من إعداد الكشو  .2.2.2
إذا كـان يحوزهـا بصـورة شـبه كليـة كيـان  ،يعفى كل كيان مهيمن من إعداد كشـوف ماليـة مدمجـةعلى أنه " 4.937

آخــر، وإذا حصــل علــى موافقــة أصــحاب المصــاي ذوي الأقليــة. والحيــازة شــبه الكليــة تعــني أن الشــركة مهيمنــة تحــوز 
 .من حقوق التصوي  63% لأقل على على ا

تبقــى خــار  مجــال ت بيــ  عمليــة الــدم ، علــى انــه  9.223وقــد أقــر المشــرع كــذل  مــن خــلال نــص المــادة   
أو النفــوذ الــذي يمارســه  ،ودائمــة تفــرا إعــادة النظــر بصــورة جوهريــة في المراقبــة ،الكيانــات الــتي تواجــه قيــود صــارمة

أو الحصـص للغـرا الوحيـد المتمثـل  ،بالنسـبة إلى الكيانـات الـتي تملـ  الأسـهموكـذل  الأمـر  ،عليها الكيان المـدم 
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كـل إقصـاء لـدم  الكيانـات عـن   في ملحـ  الحسـابات المدمجـة، مع الت ير  في التنازل عنها لاحقا في مستقبل قريب.
 يندر  في الفئات المنصو  عليها في هذه الفقرة.

كمـا لـو كانـ  "   علـى أنهـا 1.223مـن خـلال نـص المـادة  المراقبـةيـ  وقد   الت ـرق إلى تعر :  المراقبة .4.2.2
وجود المراقبـة في وبافتراا . "بغية الحصول على منافع من أنش ته ؛ سل ة توجيه السياسات المالية العملياتية لكيان

 : الحالات الآتية

 في كيان آخر. أو نير المباشر من طرف وسي  الفروع لأنلبية حقوق التصوي  ،المباشر الامتلاك -
أو  ،مـــن حقـــوق التصـــوي  محصـــل عيهـــا في إطـــار اتفـــاق مـــع الشـــركاء الآخـــرين 13%الســـل ة علـــى أكثـــر مـــن  -

 المساهمن.
 أو إنهاء مهام أنلبية مسيري كيان آخر. ،سل ة تعين -
 أو  وجب عقد. ،سل ة تحديد السياسات المالية العملياتية للكيان  وجب القانون الأساسي -
 هيئات تسيير الكيان. اجتماعاتية حقوق التصوي  في سل ة جمع أنلب -

تـدم  الكيانـات المراقبـة في بذنـه  -5.223ويتم حسب هذا الجزء أنـه مـن خـلال نـص المـادة وع : إدماج الفر . 3.2
 :1في كل من  تتمثل هذه ال ريقة إطار إعداد حساباتها المدمجة، تبعا ل ريقة التكامل الشامل.

بعناصـــر ممتلكـــات الكيـــان المـــدم  فيمـــا عـــدا ســـندات  الأخـــذ:  الميزانيـــةى مســـتوى . إدمـــاج الفـــروع علـــ2.3.2
والخصـوم  ،الكيانات المدمجة، وإحلال محـل القيمـة ابياسـبية لتلـ  السـندات نـير المـذخوذ بهـا مجمـوع عناصـر الأصـول

 المكونة لرؤوس الأموال الخاصة اذه الكيانات محددة حسب قواعد الإدما .

: إحلال العمليات المنلزة من قبـل افمـوع المـدم   حساب النتائج الميزانيةفروع على مستوى . إدماج ال3.3.2
 التي هي جزء من هذا افموع. ،محل عمليات الشركة، مع استبعاد العمليات المعالجة فيما بينهما من قبل الكيانات

يــورد ذكـــر هــذه المصـــاي ذات و  ،تذخــذ الكشــوف الماليـــة في الحســبان، مصـــاي الغير)مصــاي ذات الأقليـــة(و 
   وفي النتائ  الصافية للملموع المدم . ،الأقلية تح  عنوان خا  في رؤوس الأموال الخاصة

يــتم تحويــل الكشــوف الماليــة للكيانــات الأجنبيــة إلى العملــة الوطنيــة فذنــه  -8.223أمــا حســب نــص المــادة 
 : حسب ال ريقة الآتية

 الإقفال. والخصوم على أساس سعر ،تحول الأصول -

نـير أنـه لأسـباب عمليـة، يـرخص  ؛ والأعبـاء حسـب سـعر الصـرف في تـاريا إجـراء التحـويلات ،تحول المنتوجـات -
 أو مقرب. ،سعر صرف متوس  باستعمال
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تسلل فوارق الصرف التي تنت  عن هذه المعالجات في رؤوس الأمـوال الخاصـة المدمجـة إلى حـن خـرو  الإسـتثمار  -
 الصافي.

شـمل ملحـ  الكشـوف الماليـة فإنـه ي -23.223: وحسب نص المادة  ق الكشوف المالية المدمجةملح. 2.3.2
ونتيلـة  ،والوضـعية الماليـة ،وممتلكات ،المدمجة على جميع المعلومات ذات الأهمية التي تسمح بالتقدير الصحيح بيي 

 محي  الإدما  يبن جميـع التعـديلات يشمل كذل  جدولا لتغير افموع المتكون من الكيانات المندرجة في الإدما .
سـندات  اقتنـاءبفعل تغير النسبة المئوية لمراقبة الكيانات الساب  إدماجها، وبفعل عمليـات  ،التي أ رت في هذا ابيي 

 والتنازل عنها.

 :1وينقسم جزء الكيانات المشاركة إلى :  إدماج الكيانات المشاركة. 2.2

كيـــان   علـــى أنـــه -22.223وقـــد عـــرف الكيـــان المشـــارك حســـب نـــص المـــادة تعريـــف الكيـــان المشـــتر  :  .2.2.2
ولا بكيـان أنشـفي في إطـار عمليـات تمـ  بصـورة  ،وهـو لـيس بكيـان فرعـي .يمارس فيه الكيـان المـدم  نفـوذا ملحوظـا

 : الحالات الآتية إحدى النفوذ الملحوظ فيوقد فرا وجود  مشتركة.
   أو أكثر من حقوق التصوي . ـ33ـ ) المباشرة أو نير المباشرة( ل الحيازة -
 التمثيل في الأجهزة المسيرة. -
 المشاركة في إعداد  السياسات الإستراتيلية. -
 أو تبادل إطارات ومسيرين. ،لام تقني أساسيعالمعاملات التلارية ذات الأهمية البالغة، وتبادل إ -

إلى المســـاهمات في  -23.223لمـــادة المشـــرع حســـب نـــص اوت ـــرق  المســـاهمات فـــي الكيـــان المشـــتر  : .3.2.2
الـــتي  ،ضـــمن إطـــار إعـــداد الحســابات المدمجـــة في الحســـابات حســـب طريقـــة المعادلـــةالكيــان المشـــترك، حيـــث أدرجهـــا 

 :على مستوى كل من تتمثل 

 التي تنقسم أساس ا إلى :  : الأصل للميزانية المدمجة -
  ونتيلـــة الكيـــان المشـــارك محـــل القيمـــة ابياســـبية  ،الخاصـــة الأمـــوالإحـــلال الحصـــة الـــتي تمثلهـــا الســـندات في رؤوس

 لتل  السندات.
 حصة افموعة هذه في نتيلة الكيان المشارك ضمن حسابات النتائ  المدمجة. احتساب 
 والتي تتضمن كل من : : حساب النتائج المدمج -
 .يقدم تح  عنوان خا  حصة افمع في نتيلة الكيان المشارك 
 المدمجة هذه الحصة للملمع في حساب نتيلة الكيان المشارك. الأخذ في الحسبان النتيلة 
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 :1بسرد س  مواد نوجزها فيما يلي  ،قام المشرع من خلال هذا العنصر:  فارق الإدماج الأول. 4.9

في محــي  الإدمــا  بــالفرق  يــتم تحديــد فــارق الإدمــا  الأول المثبــ  لــدى دخــول كيــان مــا -22.223تــنص المــادة  -
 : بن
  كما تظهر في الأصل التابع للشركة المالكة اذه السندات.  ،سندات الكيان المعني ناءاقتتكلفة 
 ــا في  ،والــتي تعــود إلى الشــركة المالكــة ،والحصــة نــير المعــاد تقييمهــا لــرؤوس الأمــوال الخاصــة التابعــة اــذا الكيــان 

 ا .ذل  حصة نتيلة السنة المالية المكتسب عند تاريا دخول الكيان في محي  الإدم
يكونـان موضـوع  ؛ ين ا نـنر يتركب فارق الإدما  الأول الإيجابي على العموم من عنص -94.937تنص المادة  -

 ويتمثلا في : إعداد الحسابات المدمجة. إطارمعالجة محاسبية  تلفة في 
 مـة الحقيقــة فـارق تقيـيم هـو عبـارة عـن الفــرق بـن القيمـة ابياسـبية لـبع  عناصــر قابلـة للتحديـد في الأصـل، والقي

 لنفس هذه العناصر في تاريا اقتناء السندات.
 Good will،  ؛ الــذي يمكــن إلحاقــه بعناصــر الأصــل القابلــة للتحديــد ،هــو عبــارة عــن فــائ  فــارق الإدمــا و 

 والذي هو مدر  في فصل خا  من الأصل.

علــــى ســــبيل  - عنـــدما لا يتــــذتى تقســــيم فــــارق الإدمــــا  الأول بــــن  تلــــ  مكوناتــــه، يكــــون مــــن القبــــولو 
 ".GOOD WILLإدراجه  بلغه الكامل في باب "  - التبسي 

 : في إطار أي عملية إدما  -21.223تنص المادة  -
  ـــد إلى نايـــة إرجـــاع هـــذه الأصـــول إلى قيمتهـــا ـــة للتحدي ـــة القابل تنســـب فـــوارق التقيـــيم إلى عناصـــر الأصـــول المعني

 .الاقتناءالحقيقية ابيددة في تاريا 
  يسلل GOOD WILL إذا   ،الأصل نير الجاري للميزانية تحـ  عنـوان منفصـل في شـكل زيـادة ل،صـل في

 إذا كان الفارق سلبيا. ،كان الفارق إيجابيا، وفي شكل افي  ل،صل
 الاقتصـاديةالإيجـابي مـع القيمـة  GOOD WILLتتم في كـل عمليـة جـرد مقارنـة مبلـغ  29.223 تنص المادة -

اديــــة الــــتي يشــــكلها هــــذا الفــــارق. ومــــن ابيتمــــل إ بــــات أي خســــارة في قيمــــة )أو القيمــــة النفعيــــة( للعناصــــر نــــير الم
GOOD WILL  وهـذه الخسـارة في القيمـة لا الاقتصـاديةلإرجـاع مبلـغ هـذا الفـارق إلى قيمتـه  ؛ الاقتضـاءعنـد .

 تنعكس.
تبعـــا لوظيفـــة  ،في شـــكل منتـــو  ،ســـل  GOOD WILLيـــدر  في الحســـابات أي  25.223 تـــنص المـــادة -
 :2  كما يلي وذل ه.لأص
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   عنـد تـاريا حـدوم تلـ   ،ية منتظرة، يدر  في الحسابات في شكل منت لبارة عن نفقات مستقبععندما يكون
 أو النفقات. ،الخسائر
   فـإن يـدر  في اقتنائهـاعندما يكون عبارة عن فارق بن القيمـة الحقيقيـة ل،صـول نـير النقديـة المكتسـبة، وقيمـة ،

 المدة النفعية الباقية اذه الأصول.الحسابات كمنتوجات على مدى 
   عندما لا يمكن إلحافه لا بذعباء مستقبلية، ولا بذصول نير نقدية، فإنـه مباشـرة يـدر  في الحسـابات علـى شـكل

 منتوجات.
أي تفســـيرات عـــن معالجـــة الفـــارق المـــذكور أعـــلاه، يجـــب أن تقـــدم في تـــنص علـــى أن  28.223أمـــا المـــادة    

 ملح  الحسابات المدمجة.

 :1وينقسم جزء الحسابات المركبة إلى  : الحسابات المركبة. 1.2

الكيانــات التــي تشــكل فتعــرف علــى أنهــا " 26.223: فحســب نــص المــادة  تعريــف الحســابات المركبــة .2.1.2
أو غيــر واقعــة فــي الإقلــيم  ،القــرارات واقعــة لاتخــاذ ؛ خاضــعة لــنفس المركــز الإســتراتيجي اقتصــاديةمجموعــة 

 ."...أن تكون بينها روابط قانونية " بالسيطرة" الوطني، دون 

والتماســ   ،تعــد مقــاييس الوحــدة 79.937 فحســب نــص المــادة حــالات إعــداد الحســابات المركبــة : .3.1.2
 : وتقديم حسابات مركبة متوفرة في الحالات الآتية على الخصو  ،التي ت ر إعداد

 خا  ام مصاي مشتركة.أو نفس مجموعة أش ،كيانات يسيرها شخص معنوي واحد-

 وإســتراتيلية ،أو التعاضــديات، وتشــكل مجموعــة متلانســة ذات قيــادة ،كيانــات تنتمــي إلى ق اعــات التعاونيــات-
ولكـن ؛ جـزء مـن مجمـوع بعينـه نـير ملحـ  قانونـا بالشـركة المشـرفة )أو المشـرفة الفرعيـة(  التي هيكيانات وال مشتركة.

 ة.اا نفس النشاك، وتابعة لنفس السل 

 اقتصـاديلينشـذ عنهـا سـلوك  ؛ أو علاقـات تعاقديـة واسـعة  ـا فيـه الكفايـة ،كيانات اا فيما بينها هياكل مشتركة-
 منس  في الزمن.

أخـرى( ملـزم  ـا فيـه الكفايـة، وكامـل لكـي يكـون  اتفاقيـةتقاسـم النتيلـة )أو أي  باتفـاقكيانات ترتب  فيما بينهـا -
  .ولعملياتها منه للحسابات الشخصية لكل واحد ، تهاتركيب حساباتها أكثر تمثيلا لأنش

 من خلال ما سب  سنحاول وضع ملخص حول الحسابات المدمجة والمركبة، كما يوضحه الجدول التالي :   
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 (: ملخص حول الإطار التشريعي لإدماج الكيانات حسب النظام المحاسبي المالي الجزائري.2-3) الجدول

 الحسابات المركبة جمعة"الحسابات المدمجة "الم 
 232-223إلى  26-223 4-222إلى  2-222 22-223 1-223 المواد

 لا يوجد سيطرة إطلاقا الرقابة المشتركة نفوذ مؤثر سيطرة نوع الرقابة

 
 التعريف

 

سلطة توجيه السياسات المالية العملياتية لكيان بغية 
 الحصول على منافع من أنشطته

 

 لم يطرأ أي تعريف
 

أو أكثر على  ،اق تعاقدي يتفق فيه طرفاناتف
 ممارسة نشاط اقتصادي تحت المراقبة المشتركة

خاضعة  اقتصاديةالكيانات التي تشكل مجموعة 
القرارات  لاتخاذ ،لنفس المركز الإستراتيجي

 أو غير واقعة في الإقليم الوطني ،واقعة
 
 

 النفوذ المفترض

ف وسيط أو غير المباشر من طر  ،الامتلا  المباشر -
 الفروع لأغلبية حقوق التصويت في كيان آخر.

 .من حقوق التصويت 13%السلطة على أكثر من  -
أو إنهاء مهام أغلبية مسيري كيان  ،سلطة تعيين -

 آخر.
سلطة تحديد السياسات المالية العملياتية للكيان  -

 أو بموجب عقد. ،بموجب القانون الأساسي
اعات سلطة جمع أغلبية حقوق التصويت في اجتم -

 هيئات تسيير الكيان.

) المباشرة أو غير المباشرة(  الحيازة -
 ـ أو أكثر من حقوق التصويت.79ـ ل

 التمثيل في الأجهزة المسيرة. -
المشاركة في إعداد  السياسات  -

 الإستراتيجية.
المعاملات التجارية ذات الأهمية  -

لام تقني أساسي أو عالبالغة، وتبادل إ
 ين.تبادل إطارات ومسير 

 
 

 لا يوجد أي نفوذ

 
 

 لا يوجد أي نفوذ

طريقة الدمج أو 
 التجميع

 لا ينطبق عليها أي نوع من أنواع التجميع الإدماج النسبي طريقة حقوق الملكية إدماج كلي

 

 المصدر : من إعداد الباحث.
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 : القوائم المالية المجمعة. عناصر 3

كـل كيـان يــدخل فـي مجـال تطبيــق هـذا النظــام " اأنهــ ىوتعـرف الكشـوف الماليـة حســب المشـرع الجزائـري علـ 
 الـتي أقـر بهـا المشـرع؛  والكشوف المالية الخاصة بالكيانات نير الصغيرة ".المحاسبي يتولى سنويا إعداد كشوف مالية

 :كل من   تشتمل على

نظـــام الصـــة بلمصـــ لحات الخالمـــا جـــاء في الملحـــ  الخـــا  بقائمـــة التعـــاري  التـــابع تعـــرف حســـب :  ميزانيـــةال .2.3
ورؤوس الأمـوال  ،والخصـوم )الخارجيـة ا الـديون( ،الكشـف الإجمـالي للأصـول"على أنها  ابياس  المالي الجزائري

 صـورة " علـى أنهـا " .Karine Cerrada et al، كمـا يعرفهـا "1"الخاصة للكيان عنـد تـاريخ إقفـال الحسـابات
ــة ل ــة المجمعــة. وأمــا 2" ...فــي وقــت محــدد والخصــوم( للكيــان ،"القيمــة النقديــة )الأصــوللثــروة الفوري  الميزاني

 :3حدة ما يلي يظُهر على الأقل كل على جدول" ما هي إلا  Castel Jacquet "  حسب

ـــة ،، والمخـــزونالأصـــول الماليـــةوالأصـــول الملموســـة،  ،الأصـــول نـــير الملموســـة:  الأصـــول فـــي جانـــب - . والـــذمم المدين
 المتاحات؛

جــزء  تقــديم بوضــوحبالإضــافة إلى  الــديون. ملونــات الخســائر والتكــالي ،، الأمــوال الخاصــة:  الخصــوم الجانــب فــي -
   .مساهمي الأقليةبخا  

والخصـوم لفـترة زمنيـة محـددة  ،جـدول يضـم عناصـر الأصـولأنهـا  ومن خلال ما سب  يمكن تعري  الميزانية على 
 .المجمعة الميزانيةحالة في  مساهمي الأقليةبجزء خا   نة، بالإضافة إلى تقديمفي نالب التشريعات تقدر بس

ـــائج. 3.3 ـــابع لوتعـــرف حســـب :  جـــدول حســـاب نت مصـــ لحات لمـــا جـــاء في الملحـــ  الخـــا  بقائمـــة التعـــاري  الت
كيــان أثنــاء والمنتوجــات التــي أنجزهــا ال ،كشــف إجمــالي للأعبــاء"  الخاصــة بنظــام ابياســ  المــالي الجزائــري علــى أنــه

أمــا الجــدول حســابات النتــائ  افمــع  ،4"المــدة المعنيــة. وعلــى ســبيل الاخــتلاف تبــرز النتيجــة الصــافية لهــذه المــدة
 :5 ما يليجدول يقدم على الأقل " على أنه Castel Jacquet يعرفه "

 .بالكامل الشركات افمعة فمع الضريبةالنتيلة بعد  -                           . رقم الأعمال افمعصافي  -
                                            . باستخدام طريقة حقوق الملكية افمعةعموم نسب ونتائ  الشركات  -

 افمعة. وحصة الشركة ،مساهمي الأقليةحصة  -       .ل بيعة أو الوظيفة يتم تصني  الإيرادات والمصروفات وفقا -
                                                           

1
 .70 ،  11، العدد 0551مارس  00 ،الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية  

2 Karine Cerrada, Yves De Rongé, Michel De Wolf, Michel Gatz, Comptabilité et analyse des états financiers, 2
e
 

édition, Édition De Boeck, paris, p 20.    
3
 Castel Jacquet ,100 groupes industrieels et commerciaux 90, Edition CLET , 1991 , p 48. 

4
 .70 ،  11، العدد 0551مارس  00، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية 

5
 Castel Jacquet , op.cit, p 48.     
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علــى أنـه جــدول يضـم فــروق الإيـرادات والتكــالي   ؛   جــدول حسـابات النتـائ يـب  يمكــن تعر مـن خـلال مــا سـ    
 ،نتيلـة صـافية للـدورة، متضـمنة نتيلـة الشـركة افمعـة ىلمدة زمنية معينة في الغالب تكون سنة، وهذا قصد الحصول عل

  وحصص الأقلية في حالة جدول الحسابات افمعة.  

الموجـودات  و ـار  ،يلخولة الخزينـة مـدايقدم جدول سـي -0.025حسب نص المادة :  جدول سيولة الخزينة.. 2.3
؛  منـه إع ـاء مسـتعملي الكشـوف الماليـة أساسـا وااـدف )مصـدرها(. المالية الحاصلة أ نـاء السـنة الماليـة حسـب منشـئها
 .1هـــذه الســـيولة الماليـــة ماســـتخداوكـــذل  المعلومـــات بشـــذن  ،ونظائرهـــا ،لتقيـــيم مـــدى قـــدرة الكيـــان علـــى توليـــد الأمـــوال

 واستخداماتها. ،وبالتالي فالخزينة أداة دقيقة مستخدمة للحكم على فعالية تسيير الموارد المالية 

بدايــة الفــترة بــن  ،قائمــة ماليـة تقــوم علــى تســوية الأمـوال الخاصــة عــنعبــارة  وهــ تغيــر الأمــوال الخاصــة : جـدول. 4.3
لخسائر التي تعت  جزء من الأموال الخاصة، مع عرا  تل  المراحل التي يـتم فيهـا وا ،الأرباح، إضافة لبنود وآخر الفترة

يمثــل  هــوف Chérif-Jacques Allali "2 وجــدول تغــير الأمــوال الخاصــة افمــع حســب " ،تغــير رأس مــال الشــركة
صـحة الاعتمـاد  لترسـيا مجموعـة مـن العمليـات. ذلـ  بـالتحق  مـن ؛ شـرك لا نـن عنـهكالتغيرات في حقوق المساهمن  

 ، التغيــيرات المرتب ــة إلى الشـــركة الأم  ــا فيهـــا  ،وتحديـــد  تلــ  التغــيرات في حقـــوق المســاهمن ،افمعــةعلــى الحســابات 
 .الأموال الخاصةونيرها من التغييرات في 

القوائم أو النــوات  الخاصــة بــ ،ومجموعــة مــن النقــاك تعمــل علــى شــرح الأعبــاء ،هــي عبــارة عــن جــداول: حــق ملا. ال1.3
. وبالنســبة ولحســاب النتــائ  ،معلومــات مكملــة للميزانيــة مــع تــوفيروال ــرق ابياســبية المســتعملة،  ،ن القواعــديــبالماليــة، وت

جميـع المعلومـات ذات ال ـابع العـام  يجـب أن تتضـمن Chérif-Jacques Allali"3 حسـب " للملاحق المجمعـة
 تتضــمن معلومــات مــع تقــديم ،افمعــة الماليــة ونتيلــة الوضــعية ،صــوللأالتمكــن المســتخدمن مــن إجــراء تقيــيم  ؛ همــةالم

 السنة الحالية وسابقتها. معلومات حولعلى الأقل 

 معايير المحاسبة والتقارير المالية الدولية الخاصة بتجميع الحسابات:  الثانيالمبحث 

( الخاصـة IAS /IFRSر الماليـة الدوليـة )التغيرات الحاصلة في المعايير ابياسبة، والتقـاريبداية  سنقدم بية حول 
ـــع الحســـابات الصـــادرة في  ـــتي   إعـــدادها مـــن أجـــل تفـــادي المشـــاكل  IASBمـــن طـــرف  10/50/0511بتلمي ؛ وال

  الحاصلة في المعايير الخاصة بتلميع الحسابات السابقة ؛ والتي   إيجازها فيما يلي :

                                                           
1
 .02 ،  11، العدد 0551مارس  00، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية  

2
 Chérif-Jacques Allali, Consolidation des comptes - Comptes de groupe - Manuel et applications corrigées - 

DSCG UE 4 - Comptabilité et audit : Comptes consolidés, Règlementation française et normes IFRS - Septembre 

2015, p 381. 
3
 Chérif-Jacques Allali, op.cit, p381.  
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 .المالية المنفصلة البياناتوالمنفصلة ب ،لية الموحدةالبيانات الما (IAS 27)استبدال المعيار الدولي  -
والمشـــاريع  ،اســـتثمارات في الشـــركات الزميلـــة بالاســـتثمارات في الشـــركات الزميلـــة (IAS28)اســـتبدال المعيـــار الـــدولي  -

 .  المشتركة
 .الحصص في المشاريع المشتركة (IAS 31)المعيار الدولي  إلغاء -
 .: القـــوائم الماليـــة الموحـــدة IFRS10 تمثلـــ  في  عـــايير التقـــارير الماليـــة الدوليـــةخاصـــة جديدة ظهـــور  ـــلام معـــايير -

IFRS 11  :الترتيبات المشتركة . IFRS 12: .الإفصاح عن الحصص في الشركات الأخرى   

 من خلال ما سب    تلخيص أهم التغيرات الحاصلة في المعايير ابياسبية الدولية في الشكل التالي :و  

 23/1/3322الحسابات في  تجميعوالتقارير المالية الدولية ل ،: التغيرات الحاصلة في المعايير المحاسبية  (2-3) الشكل 
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، الصـــادرة 0510/1002 رقــمنص المنشــور مــن قبـــل الإتحــاد الأوروبي الـــ ،اــذا المعيــار كمصـــدر  اعتمــد الباحــثو  
 :2ترجع إلى  أسباب طهور معايير التقارير المالي الجديدة وترجع L.225رقم  1بالجريدة الرسمية للإتحاد الأوروبي

 : IFRS 10بالنسبة لظهور 

لال اخـتلاف الكيانـات في ت بيـ  مفهـوم وذلـ  مـن خـ SIC-12وIAS 27 اخـتلاف الممارسـة العمليـة في ت بيـ   -
  .ولديه أقلية من حقوق التصوي  ،السي رة في ظروف كيان يسي ر على كيان آخر

يعرفهــا  IAS 27أدى إلى ت بيــ  نــير مناسـب لمفهــوم الســي رة فـــ SIC-12 و IAS27 الصـراع في التذكيــد بــن  -
 وذلـــ  للحصـــول علـــى المنـــافع مـــن أنشـــ تها ،والتشـــغيلية للشـــركات التابعــة ،ليـــةالقــدرة علـــى الـــتحكم في السياســـات الما

وذلــ  بــالتركيز بشــكل أكــ  علــى  ؛ في ســياق الكيانــات ذات الغــرا الخــا   IAS 27تعريــ  تفســر  SIC-12و
 .المخاطر والمكافآت

الشــفافية بشــذن المخــاطر الــتي والــتي ســل   الضــوء علــى انعــدام  ؛ 0557وأخــيرا  الأزمــة الماليــة العالميــة الــتي بــدأت في -
 ن.و تعرا اا المستثمر 

 :  22IFRS وبالنسبة لظهور

 علـى الأول المقـام في تعتمـد مشـتركة لترتيبات ابياسبية المعالجة كان  21 رقم الدولي ابياس  المعيار و وجب 
 ابياسـبة معيـار  وجـب المشـتركة بـاتالترتي معاملة واذا. الترتيبات جوهر من بدلا للترتيب، القانوني الشكل أو، اايكل
   21رقــم الــدولي ابياســ  المعيــار و وجــب، اايكلــة ترتيبــات خــلال مــن محتملــة لانتهاكــات مفتوحــةكانــ    21الــدولي
حقــوق : ممثلــة في  ابياســبية المعالجــات مــن ا نــن بــن الاختيــار المشــتركة الســي رة تحــ  الشــركات في المســتثمرين إع ــاء
 بشـــكل  تلفـــة تكـــون أن يمكـــن اقتصـــاديا المما لـــة للكيانـــات الماليـــة البيانـــات أن يعـــني وهـــذا. النســـ  لميـــعتال ،الملكيـــة
 .3كبير

 : "البيانات المالية المنفصلة " 72 رقم المعيار المحاسبي الدولي. 2

ه فقــ  عنــد إليــ وءإن إعــداد قــوائم ماليــة منفصــلة لــه ارتبــاك و يــ  بالشــكل العــام فمــع الشــركات، لكــن يــتم الللــ
أو وجــــود لــــوائح قانونيــــة تفــــرا علــــى افمــــع إعــــداد هــــذا النــــوع مــــن القــــوائم الماليــــة عنــــد ابياســــبة عــــن  ،افمــــع حاجــــة

                                                           
1

 NORMES COMPTABLES INTERNATIONALES : (IFRS 10- IFRS 11- IFRS 12- IAS  27- IAS 28), publié 

au Journal official de l'union européenne du 11/12/2010 : L 325. 
2
 International Financial Reporting Standards

 
,IFRS 10 Consolidated Financial Statements, IFRS, United 

Kingdom, May 2011, p 6.  
3
 NEED TO KNWE, IFRS 11 joint arrangements, 23/8/2014, http://www.pwc.com/ca/en/financial-reporting/ifrs-

and-other-accounting-developments/publications/pwc-10-10-2013-new-disclosures-2013-annual-financial-

statements-05-en.pdf   

http://www.pwc.com/ca/en/financial-reporting/ifrs-and-other-accounting-developments/publications/pwc-10-10-2013-new-disclosures-2013-annual-financial-statements-05-en.pdf
http://www.pwc.com/ca/en/financial-reporting/ifrs-and-other-accounting-developments/publications/pwc-10-10-2013-new-disclosures-2013-annual-financial-statements-05-en.pdf
http://www.pwc.com/ca/en/financial-reporting/ifrs-and-other-accounting-developments/publications/pwc-10-10-2013-new-disclosures-2013-annual-financial-statements-05-en.pdf
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ســـنقوم في هـــذا الجـــزء ولتوضـــيح ذلـــ   الزميلـــة. الشـــركاتو  ،والمشـــروعات المشـــتركة ،الاســـتثمارات في الشـــركات التابعـــة
 الية المنفصلة، والإفصاح عند المعيار ابياس  الدولي السابع والعشرون.  بعرا هدف المعيار، وطريقة إعداد القوائم الم

يهــدف هــذا المعيــار إلى تحديــد مت لبــات ابياســبة والإفصــاح عــن الاســتثمارات في الشــركات التابعــة، . الهــدف :  2.2
 .1المشروعات المشتركة، والشركات الزميلة ؛ عندما تعد شركة قوائم  مالية منفصلة

وي بــ  هــذا المعيــار عنــد ابياســبة عــن الاســتثمارات في الشــركات التابعــة، والمشــروعات المشــتركة،  ق التطبيــق :.نطــا3.2
 .  2والشركات الزميلة، وذل  عندما اتار الشركة، أو تكون م البة  وجب لوائح محلية، أن تعرا قوائم مالية منفصلة

لقوائم المالية المنفصلة، وفقا  لجميـع المعـايير الدوليـة للتقريـر المـالي تعد ا يجب أنإعداد القوائم المالية المنفصلة : . 2.2
التي ين ب  عليها. باستثناء عندما تعد قوائم مالية منفصلة، فإنه يجب عليهـا أن تحاسـب عـن الاسـتثمارات في الشـركات 

1دولي للتقرير المـالي التابعة، والمشروعات المشتركة والشركات الزميلة إما : بالتكلفة أو وفقا  للمعيار ال
. كمـا يجـب علـى 3

الشركة أن تثب  توزيع الأرباح من الشركة التابعة، أو مشروع مشـترك أو شـركة زميلـة ضـمن الـربح أو الخسـارة في قوائمهـا 
 المالية المنفصلة عندما يتذكد حقها في استلام توزيع الأرباح.

ــــ  جميــــع المعــــايير  الشــــركةيجــــب علــــى  الإفصــــاح :. 4.2 ــــوفير أن ت ب الدوليــــة للتقريــــر المــــالي الــــتي تن بــــ  عليهــــا عنــــد ت
كمــا يجــب عنــدما اتــار شــركة أم ألا تعــد قــوائم ماليــة مجمعــة، وتعــد بــدلا  عــن   فصــاحات في قوائمهــا الماليــة المنفصــلة.الإ

يـة هـي قـوائم ذل  قوائم مالية منفصـلة، فإنـه يجـب أن تفصـح في تلـ  القـوائم الماليـة المنفصـلة عـن حقيقـة أن القـوائم المال
 .  4مالية منفصلة. قائمة مفصلة اص الاستثمارات المهمة في الشركات التابعة، والمشروعات المشتركة، والشركات الزميلة

 " الاستثمارات في الشركات الزميلة، والمشاريع المشتركة " : 38. المعيار المحاسبي الدولي رقم 3

مارات في الشركات الزميلة، والمشاريع المشـتركة، حيـث تضـمن هـذا إلى الاستث 07ت رق المعيار ابياس  الدولي  
المعيار كيفية ابياسبة عنها، وكذل  إلى مت لبات ت بي  أسلوب حقوق الملكية،  وكذا تـاريا التوقـ  عـن اسـتعمااا في 

 .5ابياسبة عن الاستثمارات في الشركات الزميلة، والمشاريع المشتركة

                                                           
1
 IAS 27 — Separate Financial Statements (2011), 30/03/2015, http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias27-

2011  
2
 Idem. 

3
 IFRS Foundation ,Norme comptable internationale 27 : États financiers individuels, 20/01/2015, 

http://www.nifccanada.ca/normes-internationales-dinformation-financiere/ressources/normes-ifrs-

proprement-dites/item45628.pdf  
4
 IFRS Foundation ,Norme comptable internationale 27 : États financiers individuels, op.cit.    

5
   الت رق إليها في الفصل الأول. 

http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias27-2011
http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias27-2011
http://www.nifccanada.ca/normes-internationales-dinformation-financiere/ressources/normes-ifrs-proprement-dites/item45628.pdf
http://www.nifccanada.ca/normes-internationales-dinformation-financiere/ressources/normes-ifrs-proprement-dites/item45628.pdf
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وتحديد مت لبات ت بي  طريقـة حقـوق الملكيـة  ،الزميلة الشركاتسبة عن الاستثمارات في وص  ابياالهدف :  .2.3  
 .1والمشروعات المشتركة ،الزميلة الشركاتعند ابياسبة عن الاستثمارات في 

مســتثمرة اــا ســي رة  شــركاتالــتي هــي  الشــركات ؛يجــب أن ي بــ  هــذا المعيــار مــن قبــل جميــع  نطــاق التطبيــق : .3.3
 .2مستثمر فيها شركةو تذ ير مهم على مشتركة، أ

 الخاصة ب ريقة حقوق الملكية فيما يلي: العناصروتتمثل :  IAS 28حقوق الملكية حسب طريقة  .2.3

ويعــــني تســـــليل  ،تــــتم باســــتخدام أســــلوب الملكيــــةالتعريــــف بالمحاســــبة باســــتخدام طريقــــة حقــــوق الملكيـــــة :  -
عـــن وافيضـــا  ،نصـــيبها مـــن الأربـــاحعـــن وتعـــديلها زيـــادة  ،ترك بالتكلفـــةأو العقـــد المشـــ ،الاســـتثمارات في الشـــركة الزميلـــة

 أو توزيعات الأرباح، ويتم توق  عن استخدامها عند توق  التذ ير ااام "البارز". ،نصيبها من الخسائر
، مسـتثمر فيهـا شـركةيجب على الشركة التي اا سي رة مشتركة، أو تذ ير مهم، على تطبيق طريقة حقوق الملكية :  -

أو المشـــروع المشـــترك باســـتخدام طريقـــة حقـــوق الملكيـــة، باســـتثناء عنـــدما  ،أن تحاســـب عـــن اســـتثمارها في الشـــركة الزميلـــة
 يوُضع ذل  الاستثمار ضمن الإعفاءات.

اســتخدام هــذه ال ريقــة مــن  عــنيجــب علــى الشــركة أن تتوقــ  التوقــف عــن اســتخدام طريقــة حقــوق الملكيــة :  -
 شــركةأي عنــدما يصــبح الاســتثمار  ؛ أو مشــروعا مشــتركا ،زميلــة شــركة اثمارها عــن كونهــتــاريا الــذي يتوقــ  فيــه اســتال

 بقاة بالقيمة العادلة...ت، أو أصلا ماليا فتقاس القيمة الم IFRS 10 ، IFRS 3تابعة فتحاسب عن استثماراتها وف  

ــة :  - وهــي  ،ت بيــ  هــذه ال ريقــةالــتي تعُــد مناســبة ل ؛ كثــير مــن الإجــراءاتالهنــاك إجــراءات طريقــة حقــوق الملكي
وضحة في معيار التقرير المالي رقم 

ُ
 . 3 15متشابهة لإجراءات التوحيد الم

 :"المالية الموحدة "القوائم 99معيار التقرير المالي الدولي رقم  .2

لمسـتثمر تجميـع حسـابات ا يبـدأ أن يجـب، والـذي قوائم الماليـة الموحـدةال 15 إن ت بي  معيار تقارير المالية الدولية 
ســتثمر علــى الأعمــال الســي رةالأم  لشــركةا افيهــ تكتســب الــذي التــاريا مــن فيهــا

ُ
 الشــركة تفقــد عنــدما ويتوقــ ، فيهــا الم

سـتثمر الأعمـال علـى السـي رةالأم "المسـي رة" 
ُ
مـن ؛  15. ومـن خـلال مـا سـب  قمنـا عـرا المعيـار التقريـر المـالي فيهـا الم

 فهوم السي رة.  ، وأهم العناصر التي تتعل ت بيقه، ومت لباته ابياسبيةهدف المعيار، ون اق  خلال الت رق إلى

                                                           
1
  .07من المعيار ابياس  الدولي  1الفقرة  

2
 .07يار ابياس  الدولي من المع 0الفقرة  

3
   ذكرها في الفصل الأول. 
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 أو ،واحــدة علــىشــركة  تســي ر عنــدما؛  الموحــدة الماليــة القــوائم وإعــداد لعــرا مبــادئ وضــعهدفــه  الهــدف :. 9.3
 :2 ولتحقي  هذا اادف للمعيار التقرير المالي الدولي يجب .1الأخرى الشركات من أكثر

 قــوائم تعــرا أن ،)تابعــةشــركات ( الأخــرى الشــركات مــن أكثــر أو، واحــدة علــى تســي ر الــتي ،)الأم) الشــركةعلــى  -
 .موحدة مالية

 ؛تلميعلل الأساس أنها على السي رة ويحدد السي رة، مبدأ عرفيُ  -
ء نـاوب فيهـا مُسـتثمر أعمـال علـى تسـي ر المسـتثمرة الشـركة كانـ  إذا مـا تحديـد عند السي رة مبدأ يُ ب  كي  دديح -

ستثمر الأعمال توحد أن عليها يجب عليه
ُ
 .فيها الم

 .الموحدة المالية القوائم لإعداد، ابياسبية المت لبات يحدد -
 .الاستثماريةللشركة  معينة تابعةشركات  تجميع من استثناء ويحدد، الاستثمارية الشركة يعُرف -

ســتثمر الأعمــال علـى المســتثمرة الشــركةة ســي ر وهــي ، IFRS 10في  الســيطرةويقصـد  فهــوم 
ُ
 عنــدما فيهــا الم

 :يلي ما جميع المستثمرة الشركة لدى يكون

  ستثمر الأعمال على سل ةتكون لديها
ُ
 .فيها الم

 ستثمر بالأعمال ارتباطها من متقلبة عوائد في حقوق لديها أوـها ل تعرُّا
ُ
 .فيها الم

 ستثمر الأعمال على سل تها استخدام على القدرة
ُ
 .المستثمرةالشركة  عوائد مبلغ على يرللتذ ؛  فيها الم

 الـدولي المعيـار هـذا وين بـ  .موحـدة ماليـة قـوائم تعـرا أن أمُشـركة  تعُد التي الشركة على يجب : تطبيقالنطاق . 7.3
 :3 يلي ما باستثناء الشركات جميع على المالي للتقرير

 الآخـرين ملاكهـا جميـع وأن، أخـرىلشـركة  ئـيجز  بشـكل مملوكـة تابعـةشـركة  أو، كامـل بشـكل مملوكـة تابعـةشـركة  أنها -
 يعترضــوا وا موحـدة، ماليـة قــوائم تعـرا لا مالأ الشـركة بـذن إخ ــارهم   التصـوي  اـم يحـ  لا الــذين ئـ لأو  فـيهم  ـن
 .ذل  على

                                                           
 .15من معيار التقرير المالي الدولي  2الفقرة رقم  1
2
 .15من معيار التقرير المالي الدولي  3الفقرة رقم  

 : احدة أو أكثـر مـن المنشـات المسـتثمرة المنشأة التي تحصل على الأموال من و " تعرف المنشذة الاستثمارية حسب المعيار التقرير المالي الدولي رقم بـ
ن لغــرض تزويــد تلــك المنشــأة المســتثمرة بخــدمات إدارة الاســتثمارات ؛ وتلتــزم تجــاه المنشــأة المســتثمرة فيهــا بــأن يكــون الغــرض مــن أعمالهــا هــو أ

–تقـيس وتقُـوم أداء جميـع اسـتثماراتها العوائد من المكاسب الرأسمالية، أو من دخل الاستثمار، أو من كليهما ؛ و  -فقط–تستثمر  الأموال لأجل 
 ."بالقيمة العادلة -تقريبا

3
 .15من معيار التقرير المالي الدولي  2الفقرة رقم  
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  خـار  وسـوقة، وأجنبيـة، وطنيـ ماليـة أوراق سـوق) عـام سوق فيأموااا الخاصة  أدوات أو، دينها أدوات في يتُاجر لا -
 ؛)والإقليمية، ابيلية الأسواق ذل  في  ا المقصورة،

 إصـدار لغـرا؛  أخـرى تنظيميـة هيئـة أو، الماليـة لأوراقا هيئـة لـدى الماليـة قوائمهـا إيداع، سياق في وليس  تودع، ا -
 .عام سوق في الأدوات من فئة أي

 بالمعــايير وتلتــزم العــام للاســتخدام متاحــة نتكــو  موحــدة ماليــة قــوائم وســي ة أمشــركة  أي أو النهائيــة، الأم الشــركة تعــد -
 .المالي للتقرير الدولية

ـــة موحـــدة :  المتطلبـــات المحاســـبية. 3.3 سياســـات محاســـبية  باســـتخداميجـــب علـــى الشـــركة الأم أن تعـــد قـــوائم مالي
 .1 متما لة للمعاملات والأحدام الأخرى المتما لة في ظروف مشابهة

تعـــرا الحصـــص نـــير المســـي رة في قائمـــة المركـــز المـــالي  أنالشـــركة الأم  يجـــب علـــى:  الحصـــص غيـــر المســـيطرة. 4.3
تعد التغيرات في حصـة ملكيـة و  .2 الموحدة ضمن حقوق الملكية ـ بشكل منفصل ـ عن حقوق ملكية ملاك الشركة الأم

أمـــوال معـــاملات  مجـــرد منشـــذة أم في منشـــذة تابعـــة الـــتي لا ينـــت  عنهـــا فقـــدان الشـــركة الأم الســـي رة علـــى الشـــركة التابعـــة
 .3 ) أي معاملات مع الملاك بصفتهم ملاك( خاصة

 :4 ، فإن الشركة الأمتابعة عندما تفقد منشذة أم السي رة على منشذة:  فقدان السيطرة. 5.3

 الشركة التابعة السابقة من قائمة المركز المالي الموحدة.  والتزامات ،تلغى إ بات أصول -
ة التابعـة السـابقة بقيمتـه العادلـة وقـ  فقـدان السـي رة وتحاسـب لاحقـا عنـه وعـن متبقي في الشـرك استثمارتثب  أي  -

 أو عليها وفقا للمعايير الدولية للتقرير المالي ذات الصلة.  ،أي مبالغ مستحقة للمنشذة التابعة السابقة
 أو الخسارة المرتب ة بفقدان سي رة تعود إلى الحصة المسي رة السابقة. ،تثب  المكسب -

يجـــب علـــى الشـــركة الأم أن تحـــدد مـــا إذا كانـــ   وأخـــيرااســـتثمارية : حديـــد مـــا إذا كانـــت منشـــأة هـــي منشـــأة ت. 6.3
 .  استثمارية أم لامنشذة 

 ( :IFRS11)الترتيبات المشتركة . 4

                                                           
1
 .15من معيار التقرير المالي الدولي  26الفقرة رقم  

2
 .15من معيار التقرير المالي الدولي  33الفقرة رقم  

3
 .15ولي من معيار التقرير المالي الد 32الفقرة رقم  

4
 .15من معيار التقرير المالي الدولي  31الفقرة رقم  
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ونعـــني  .مشـــتركة ســـيطرة فيـــه أكثـــر أو، ل ـــرفن يكـــون ترتيـــبويعـــرف هـــذا المعيـــار الترتيبـــات المشـــتركة علـــى أنـــه    
 تت لـب عنـدما– فق  - توجد والتي؛  ترتيب على للسي رة – تعاقدي بشكل – عليه مُتف  تقاسمالمشتركة بالسي رة 
عـــرا وســـيتم في هـــذا الجـــزء  .الســـي رة مُتقاسمـــة الأطـــراف مـــن بالإجمـــاع الموافقـــة الصـــلة ذات الأنشـــ ة بشـــذن القـــرارات

نص الـ ،اـذا المعيـار كمصـدر  اعتمـد الباحـثو . كالقوائم الماليـة ل،طـراف في ترتيـب مشـتر هدف، ن اق ت بي  المعيار، و 
 L.225رقم  1، الصادر بالجريدة الرسمية للإتحاد الأوروبي0510/1002 رقمالمنشور من قبل الإتحاد الأوروبي 

 المـالي للتقريـر مبـادئ وضـع هـوالترتيبـات المشـتركة  11إن اادف من ت بي  معيار تقارير المالية الدوليـة  : هدفال .2.4
، ويتحقـ  هـذا ااـدف عنـدما 2مشـترك بشـكل – لسـي رةل اضـع الـتي الترتيبـات في حصـة تمتل  التيالشركات  بلق من

 تقــويم خـلال مـن فيـه تشــارك الـذي الترتيـبهـذا  نـوع تحــدد أن، مشـترك ترتيـب في طـرف تكــون الـتي الشـركة مـن يت لـب
 .3 المشترك الترتيب ذل  لنوع وفقا والالتزامات، الحقوق تل  عن تحاسب وأن، والتزاماتها، حقوقها

 في طرفــا تكــون الــتي، الشــركات جميــع قبــل مــن المــالي للتقريــر الــدولي المعيــار هــذا يُ بــ  أن يجــب التطبيــق : نطــاق .3.4
 .4بدون استثناء  مشترك ترتيب

 . أو مشاريع مشتركة ،عمليات مشتركةإما  ،ويندر  تح  الترتيبات المشتركة نوعن من ترتيبات 

 وتنقسم بدورها إلى : القوائم المالية للأطراف في ترتيب مشتر  : .2.4

في هذه الحالة يجب على المشارك أن يثب  حصته في العملية المشتركة  : المشتركة لعملياتالقوائم المالية ل. 9 .2.4
. 5ل مشتركوإيراده ومصروفه بشك ،وخصومه ، ا في ذل  نصيبه من أصوله ، ومصروفهعلى أصوله، خصومه، إيراده

 وتتم ابياسبة إما عن :

مع عملية  ،وفي هذه الحالة عندما تدخل منشذة في معاملةأو مساهمات أصول إلى عملية مشتركة :  ،مبيعات -
أو مساهمة أصول، فإنها تجري المعاملة مع الأطراف  ،تكون الشركة فيها مشارك في عملية مشتركة، مثل بيع ؛ مشتركة

والخسائر الناتجة عن  ،حينئذ يجب على المشارك في العملية المشتركة أن يثب  المكاسب ؛ تركةالآخرين في العملية المش
 . 6 قدار حصص الأطراف الأخرى في العملية المشتركة -فق  -مثل هذه المعاملة 

                                                           
1

 NORMES COMPTABLES INTERNATIONALES : (IFRS 10- IFRS 11- IFRS 12- IAS  27- IAS 28), op.cit.  
2
 .11من معيار التقرير المالي الدولي  2الفقرة رقم  

3
 .11من معيار التقرير المالي الدولي  3الفقرة رقم  

4
 .11من معيار التقرير المالي الدولي  2فقرة رقم ال 

 .قد   ذكرها بالتفصيل في الفصل الأول 
5
 ERNST & YOUNG, Applying IFRS : IFRS 11 joint arrangements, 22/08/2014, 

http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Applying_IFRS_11/$FILE/Applying_IFRS_11.pdf  
6
 .11من معيار التقرير المالي الدولي  29 بالفقرة رقم  

http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Applying_IFRS_11/$FILE/Applying_IFRS_11.pdf
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مـع عمليـة مشـتركة تكـون  ،عنـدما تـدخل منشـذة في معاملـة وفي هـذه الحالـةمشتريات أصول مـن عمليـة مشـتركة :  -
  والخسـائر ،شركة فيها مشارك في عملية مشتركة، مثل شراء أصـول، فـلا يجـوز للمنشـاة أن تثبـ  نصـيبها مـن المكاسـبال

 .  1حتى تعيد بيع تل  الأصول إلى طرف  الث

ــة ل. 7 .2.4  المشــروع في حصــته يثُبــ  أن المشــارك علــى يجــبفي هــذه الحالــة  لمشــروعات المشــتركة :القــوائم المالي
 لمعيــار وفقــا الملكيــة حقــوق طريقــة باســتخدام الاســتثمار ذلــ  عــن يحاســب أن عليــه ويجــب ،اســتثمار هأنــ علــى المشــترك
مــن ت بيــ   معفــاة الشــركة تكــن ا مــا "المشــتركة والمشــروعات ،الزميلــة الشــركات في الاســتثمارات" 07 الــدولي ابياســبة

 .2طريقة حقوق الملكية كما هو مُحدد في ذل  المعيار 

 ( :IFRS12) الحصص في الشركات الأخرىالإفصاح عن . 5

 في لتقلــبالشــركة  عــرايُ  الــذي تعاقــدي نــير وأ ،تعاقــدي ارتبــاككــل   خــرىالشــركات الأ فيالحصــص وتعتــ  
ــُـدلل أن يمكـــن. و الأخـــرى الشـــركة أداء مـــن العوائـــد  الاحتفـــاظ علـــى يقتصـــر لا ولكـــن ؛ أخـــرىشـــركة  في حصـــة علـــى ي
 الائتمــان وتعزيــز الســيولة، ودعــم التمويــل، تقــديم مثــل للارتبــاكأخــر  أشــكال إلى إضــافة ديــن أو ،أمــوال خاصــة بــذدوات

 علـى مهـم، تـذ ير أو مشـتركة، سـي رة أو ،سـي رةشـركة  لـدى يكـون خلااـا مـن الـتي الوسـائل تشـمل هـي. و والضمانات
،  ومـورد لعميـ بـن عاديـة علاقـة بسـبب – فقـ  – أخرىشركة  في حصةشركة  تمتل  أن بالضرورة وليس. أخرىشركة 

، بالإضــافة إلى التركيــز علــى جميــع النقــاك الــتي ، ون ــاق ت بيقــههــذا المعيــارااــدف مــن  تحديــدفي هــذا الجــزء  لــذا ســيتم
  اص الافصاحات  في الشركات التابعة. 

  تقـويم مـن الماليـة قوائمهـا مسـتخدمي تمكـن الـتي؛  المعلومـات عن تفصح بذن الشركة  البت أن هدفي الهدف : .2.1 
 مركزهــا علــى الحصــص تلــ  آ ــار، وكــذا الأخــرى الشــركات في حصــص مــن اــا  ــا المرتب ــة والمخــاطر طبيعــة،ل مــن كــ

 والافتراضــات ،الأحكــام عــن تفصــح أن الشــركة علــى يجــب؛ ولتحقيــ  أهــدافها  النقديــة وتــدفقاتها، المــالي وأدائهــا المــالي،
 .حصـة فيـه اـا الـذي المشـترك الترتيـب نـوع .آخـر اتفـاق وأ ،شـركة في حصتها طبيعة تحديد عند استخدمتها التي المهمة

الشــــركات  في حصصــــها حــــولوأخــــيرا جميــــع المعلومــــات  .من بقــــا يكــــون عنــــدما اســــتثماريةشــــركة  تعريــــ  تســــتوفي أنو 
 .3الأخرى

                                                           
1
 .11من معيار التقرير المالي الدولي  "25 ب  -29 ب"الفقرة رقم  

2
 ERNST & YOUNG, op.cit. 

3
 IFRS 12 — Disclosure of Interests in Other Entities, 22/01/2015, 

http://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs12    

http://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs12
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ات " شــرك في حصــة اــا الــتي الشــركة قبــل مــن المــالي للتقريــر الــدولي المعيــار هــذا يُ بــ  أن يجــب : تطبيــقالنطــاق  .3.1
وحدة نير مُهيكلةشركات  ،زميلةشركات  ،مشتركة ترتيبات ؛تابعة

ُ
 .1 "الم

يجب على الشـركة أن تفصـح عـن المعلومـات ؛ الـتي تمكـن مسـتخدمي قوائمهـا الحصص في الشركات التابعة :  .2.1
 :2المالية الموحدة من

 .وتدفقاتها النقدية ،فمعوالحصة التي تملكها الحصص نير المسي رة في أنش ة ا ،فهم تركيبة افموعة -
أو أن تســـتخدمها، وعلـــى أن  ،ومـــدى القيــود المهمـــة علـــى قــدرتها علـــى أن تصـــل إلى أصــول افموعـــة ،تقــويم طبيعـــة -

المهيكلـة الموحـدة، والتغـيرات فيهـا، وكـذا  الشـركاتتسوي التزاماتها، كما يجب عليها تقويم المخاطر المرتب ة بحصصها في 
والــتي لا ينــت  عنهــا فقــدان الســي رة، وأخــيرا  تقــويم تبعــات  ؛ التابعــة الشــركة حصــة ملكيتهــا في تقــويم تبعــات التغــيرات في

 التابعة خلال فترة التقرير. الشركةفقدان السي رة على 

يجـــب علـــى  شـــطة المجموعـــة وتـــدفقاتها النقديـــة : الحصـــة التـــي تملكهـــا الحصـــص غيـــر المســـيطرة فـــي أن .4.1
 :3آتها التابعة ؛ التي بها حصص نير مسي رة للمنشذة معدة التقرير عن الشركة أن تفصح عن كل من منش

    والمقر الرئيسي لأعمااا. اسم الشركة التابعة، -
   المقر الرئيسي لأعمال الشركة التابعة. -
 نسبة حصص الملكية ابيتف  بها من قبل الحصص نير مس رة. -
ســ رة، إذا كانــ  اتلــ  عــن نســبة حصــص الملكيــة نســبة حقــوق التصــوي  ابيــتف  بهــا مــن قبــل الحصــص نــير الم -

 ابيتف  بها.
 الربح، أو الخسارة المخصصة للحصص نير المسي رة في الشركة التابعة خلال فترة التقرير. -
 الحصص نير المسي رة المتراكمة في الشركة  التابعة في نهاية فترة التقرير. -
 معلومات مالية  تصرة حول الشركة التابعة. -

 :4يجب علي الشركة أن تفصح عن  عة ومدى القيود المهمة :طبي .1.1

أو أن تسـتخدمها علـى أن  افمع،أن تصل إلي أصول  ىقدرتها علو  ،والتنظيمية ،والتعاقدية ،القيود المهمة التشريعية -
 .السي رةوالتي لا ينت  عنها فقدان  ،ة تابعةذبعات التغيرات في حصة ملكية منشاة أم في منشوتتسوى التزاماتها، 

                                                           

1 Idem. 
2
 .10من معيار التقرير المالي الدولي  23الفقرة رقم  

3
 .10دولي من معيار التقرير المالي ال 23الفقرة رقم  

4
 .10من معيار التقرير المالي الدولي  22الفقرة رقم  
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الأم لأيـة تغـيرات  الشـركةمـلاك  الـتي تعـود إلى ؛ أن تعـرا جـدولا يظهـر الآ ـار علـى حقـوق الملكيـة الشركةيجب علي  -
 .والتي لا ينت  عنها فقدان السي رة ،في حصص ملكيتها في منشاة تابعة

 .تابعة خلال فترة التقرير الشركةتبعات فقدان السي رة على  -
 عن المكسب، أو الخسارة إن وجدت جراء فقدان السي رة على الشركة التابعة.يجب على الشركة أن تفصح  -

 " :IFRS 10 – IFRS 11 – IFRS 12" المعالجة المعيارية لـ. 9

 وهو عبارة عن رسم بياني، يوضح الرواب  بن المعايير المختلفة سالفة الذكر، وهذا كما يوضحه الشكل التالي :       

 .IFRS 10 ،IFRS 11 ،IFRS 12جة المعيارية لـ المعال:  (3-3) الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Source : Eric Tort et Escaffre Lionel, Améliorer l'information financière en IFRS : politique 

comptable et communication financière, Édition Dunod, Paris, 2012, p 27. 

 : ويفسر الشكل الساب  ما يلي 

 تلميـعفي البداية إذا كان صاحب المشروع يـتحكم وحـده في السـي رة علـى الكيـان، في هـذه الحالـة يجـب اسـتعمال ال -
 . IFRS 12اوتوفير المعلومات وفق،  IFRS 10وفقا القوائم المالية

 السيطرة فقط

 IFRS10 وفق تجميعال

 IFRS12وفق  الإفصاح

 السيطرة المشتركة ؟

 IFRS 11لـ  تحديد نوع الترتيب المشتر  ؟ تأثير جوهري
 وفقا لـ 

 حساب الأصول، والخصوم، والإيرادات والمصروفات

 IFRS12وفق  الإفصاح

 

 IAS 28حساب الاستثمار وفقا

 IFRS12وفق  احالإفص

 

IFRS 9 

 نعم لا

 

 نعم

 

 لا

 

 المشتركة  العمليات

 

 لا

 

 نعم

 

 المشتركة  المشروعات
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javascript:lance_recherche('editeur',%20'%44%75%6e%6f%64')


 

 

 المحاسبة الدولية ، وما يقابلها من معاييرSCFالفصل الثاني : القوائم المالية المجمعة المعدة وفق ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ
 

49 

شـترك،  ـرف الـذي يشـارك في مشـروع مالأن يسـذل في الحالـة الثانيـة إن كـان لصـاحب المشـروع أطـراف مشـاركة عليـه  -
 ؟ أو له تذ ير ملموس وفق  ،هل لديه سي رة مشتركة

 : أن يحدد نوع الترتيب فإن كان ،في الحالة الثالثة إن كان هناك ترتيب مشترك فعلى صاحب المشروع -

 والمصــروفات ومــن م  ،فمــن الضــروري حســاب الأصــول، والخصــوم، والإيــرادات : عمليــات مشــتركة
 . IFRS 12وفقا   توفير المعلومات 

 ـــة تن بـــ  عليهـــا نفـــس  : مشـــروعات مشـــتركة ـــاك تـــذ ير جـــوهري المفي هـــذه الحال راحـــل لمـــا يكـــون هن
ـــــوفير  ،IAS28 للســـــي رة المشـــــتركة، ويقـــــوم صـــــاحب المشـــــروع بحســـــاب الاســـــتثمار وفـــــ  ومـــــن م ت

 .IFRS 12المعلومات وفقا  

 . IFRS 9ا  فقفإنه تعد القوائم و  ،ن ا يكن هناك أي تذ ير جوهري للسي رة المشتركةإ وأخيرا -

في الأخير نست يع القول أن المتتبـع للنظـام ابياسـ  المـالي الجزائـري المسـتوحى مـن المعـايير ابياسـبة الدوليـة، يجـد   
 اب ، عكس ما نلاحظـه مـن التغـيرات، والتعـديلات المسـتمرة في المعـايير الدوليـة، ومـن بينهـا المعـايير الخاصـة  SCFأن 

 يجعل فلوة الاختلاف كبيرة  رور الوق  بن المعايير الدولية، ونظام ابياس  المالي.    بتلميع الحسابات. وهذا مما

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 المحاسبة الدولية ، وما يقابلها من معاييرSCFالفصل الثاني : القوائم المالية المجمعة المعدة وفق ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــ
 

51 

 :خلاصة 

للقــــانون ابياســــ  المــــالي الجزائــــري وضــــع نــــوعن مــــن  أن المشــــرع ،نســــت يع القــــولمــــن خــــلال الفصــــل الثــــاني    
" وأخـرى مركبــة، فالحسـابات افمعــة "مجمعــة مدمجـةالحسـابات الخاصـة بالشــركات وفروعهـا، إذ نجــد هنـاك حســابات 

ومتلــ  ذلــ  حســب نــوع النفــوذ المفــروا مــن  ،تميــزت بــثلام أنــواع مــن الرقابــة "ســي رة، نفــوذ مــل ر، رقابــة مشــتركة"
طــرف الشــركة الأم، وأن لكــل نــوع مــن الرقابــة طريقــة تجميــع خــا  بهــا وهــي لا اتلــ  علــى مــا هــو متعــارف عليــه، أمــا 

الكيانـات وهـي تعـرف علـى أنهـا مجموعـة مـن  ،فهي لا تحمـل في طياتهـا أي نـوع مـن الرقابـة المركبة بالنسبة للحسابات
أو نـــير واقعـــة في الإقلـــيم  ،القـــرارات، واقعـــة لااـــاذ ،خاضـــعة لـــنفس المركـــز الإســـتراتيلي اقتصـــاديةالـــتي تشـــكل مجموعـــة 

  .  الوطني

 نوجزها كما يلي : لحساباتالمعايير الخاصة بتلميع اأما أهم النقاك المستخلصة من   

  أن مــن أســباب ظهــور معــايير التقــارير الماليــة الدوليــة الخاصــة بتوحيــد الحســابات، هــو اخــتلاف الممارســة العمليــة في
لال اختلاف الكيانات في ت بي  مفهوم السي رة في ظـروف كيـان يسـي ر وذل  من خ IAS 27 ، SIC-12ت بي  

قيـام المعيـار وكـذا . 0557صـوي  لكيـان. الأزمـة الماليـة العالميـة الـتي بـدأت في على كيان آخر، ولديه أقلية من حقـوق ت
بإع اء المستثمرين في الشركات تح  السي رة المشتركة اختيارين طريقة حقوق الملكيـة، وطريقـة  21ابياس  الدولي رقم 

   التوحيد النس .

 لخاصــة بتوحيــد الحســابات، الفصــل بــن البيانــات الماليــة أمــا الجديــد الــذي جــاءت بــه معــايير التقــارير الماليــة الدوليــة ا
علـى التـوالي. وهـذا مـا قـد مفـ  الضـغ   IAS 27و IFRS 10الموحدة، والمنفصلة، وهذا من خـلال تقسـيمها بـن 

ســابقا. وكــذا  IAS 27علــى المهتمــن، للتلــاوب مــع المعيــار، وعــدم الوقــوع في تناقضــات مثــل مــا حصــل مــع المعيــار 
عكــس التضــارب الــذي كــان حاصــلا فيمــا قبــل  IFRS 10وحيــد، ومحــدد للســي رة مــن خــلال المعيــار  تحديــد مفهــوم،

والـذي يسـتغل ؛ للتلاعـب ابياسـبين في اسـتعمال هـذا المعيـار، إضـافة إلى   SIC-12و IAS 27لمفهـوم السـي رة بـن
لابتعــاد عـــن التناقضـــات الـــتي قـــد تحديــد طريقـــة حقـــوق الملكيـــة في المعالجـــة ابياســبية للشـــركات تحـــ  الســـي رة، وذلـــ  ل

 تحدم لشركتن متما لتن عند استعمال إحداهما طريقة حقوق الملكية، والثانية التوحيد النس . 

  أما العلاقة بن معـايير التقـارير الماليـة الدوليـة الخاصـة بتوحيـد الحسـابات، تتمثـل في إع ـاء صـورة واضـحة، ومتراب ـة
المقـدم سـابقا دقيـ  الاسـتعمال، يشـرح بدقـة كبـيرة كيفيـة التنقـل مـن معيـار إلى آخـر، في بن المعايير الجديدة، فـالمخ   

 حالة عدم تناسب وضعية الشركة مع معيار محدد.

 



 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 : الثالثالفصل 
 التحليل المالي للحسابات المجمعة.

 
 التحليل المالي.عموميات حول :  المبحث الأول -
 .خصوصيات التحليل المالي للحسابات المجمعة الثاني :المبحث  -
 ومعايير المحاسبة الدولية. ،التحليل المالي للحسابات المجمعة : ثالثالمبحث ال -
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 تمهيد :

 ؛ ا لـه مـن أهميـة كبـيرة لضـمان التخ ـي  السـليملمـيعت  موضوع التحليل المالي مـن أهـم مواضـيع الإدارة الماليـة،  
إذ ظهــر الاهتمــام بهــذا النــوع مــن التحليــل بدايــة مــن  لملسســة في فــترة زمنيــة معينــة،لجــل تشــخيص الوضــعية الماليــة مــن أ

 لا ينيــات القــرن الماضــي نتيلــة الأســباب الــتي أدت إلى الكســاد الكبــير الــذي عرفتــه الولايــات المتحــدة الأمريكيــة. ومــع 
وظهــــور أنــــواع جديــــدة مــــن  ،لمي وانتشــــار الأســــواق العالميــــةت ــــور الأحــــدام الــــتي عرفتهــــا علــــى مســــتوى الاقتصــــاد العــــا

 الشركات، أدى هذا الأخير إلى ظهور ملشرات جديدة خاصة بتحليل مالي بالحسابات افمعة... 

في هــذا الفصــل ســنت رق إلى مفهــوم التحليــل المــالي بصــفة عامــة، ومــن م الت ــرق إلى خصوصــية التحليــل المــالي  
ومـــا علاقتهـــا  عـــايير ابياســـبة  ،ة مـــا الغـــرا مـــن عمليـــة التحليـــل المـــالي للحســـابات افمعـــةللحســـابات افمعـــة، ومعرفـــ

وهـل اتلـ   ،وفي ختام هذا الفصل سنحاول معرفة كيفية قياس ملشرات المردوديـة الخاصـة بالحسـابات افمعـة .الدولية
ل كـل مـا سـب  سـنحاول تقسـيم هـذا الجـزء  . لـذا مـن خـلا؟  على ما هو معروف عليـه عنـد تحليـل القـوائم الماليـة الفرديـة

 كما يلي :  

 التحليل المالي.عموميات حول :  المبحث الأول -
 .خصوصيات التحليل المالي للحسابات افمعة الثاني :المبحث  -
 التحليل المالي للحسابات افمعة. : المبحث الثالث -
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 : عموميات حول التحليل المالي المبحث الأول
 
  التحليل المالي : نشأة. 2

ـــا في أربـــع نقـــاك أن  العلميـــة تشـــير إلى إن أنلـــب الدراســـات  لنشـــذة التحليـــل المـــالي عـــدة أســـباب متمثلـــة أساس 
 :1نلخصها كما يلي 

مـن  المسـاهمون أدى إلى اسـتخدام رأس مـال ضـخم يسـعى ،إن ظهور الثورة الصناعية في أوروبا الثورة الصناعية : .2.2
شـركاتهم ، لتحديـد نقـاك قـوة وضـع  همكبيرة، لذل  أصبح  القوائم المالية الوسيلة الوحيـدة أمـامجني أرباح  إلى ورائه 

    .المالية همتفسير نتائ  تحليل قوائموذل  ب، ونتيلة أعماام ،من خلال تحديد قوة مركزها المالي
لمسـاهمة، والـذي أدى وظهـر ذلـ  مـن خـلال وجـود ونجـاح شـركات ا : تدخل الدولـة فـي عـرض القـوائم الماليـة .3.2

إصـدار تشـريعات خاصـة بضـرورة مراجعـة حسـابات الشـركات بواسـ ة مراقـب خـارجي، مـن أجـل ببدوره لتدخل الدولة 
لضـمان إع ـاء صـورة  ،ضمان حماية المستثمرين، كما نص  هذه التشريعات بتحديد كيفية تفصيل عرا القوائم المالية

 .ئ  أعماااونتا ،للمساهمن حول المركز المالي للشركة
ـــة .2.2  ـــة داخـــل  : الأســـواق المالي ـــة، لأنهـــم أكثـــر الأطـــراف فاعلي تهـــتم الأســـواق الماليـــة بالمســـتثمرين في الأوراق المالي

وأكثـــرهم عرضـــة للمخـــاطر، ونظـــرا لحـــاجيتهم الكبـــيرة لمعلومـــات دقيقـــة عـــن واقـــع  ،الســوق مـــن خـــلال تحقـــيقهم ل،ربـــاح
لـذا نجـد أن الأسـواق الماليـة قـد اهتمـ  بتحليـل القـوائم الماليـة  .لسـوق الماليـةمنشآت الأعمال الـتي تتـداول أسـهمها في ا

لمنشآت الأعمال ماليا، لتلديد مدى قوة هـذه المنشـآت أو ضـعفها، وعلـى ضـوء نتـائ  التحليـل يتحـرك طلـب وعـرا 
    .الأوراق المالية في السوق

انتشـار أسـلوب التمويـل قصـير الأجـل، الـذي  نتيلـة وكـان سـبب ظهـور التحليـل المـالي في هـذه الحالـة : الائتمان .4.2
 والنقدي للشركات طالبة الائتمان. ،دفع البنوك التلارية إلى تقييم وضعية سلامة المركز المالي

  مفاهيم حول التحليل المالي :. 7
 منهجيـــة مراجعـــةعلــى أنـــه " (  Grandguillot, Béatrice) حســـبمصـــ لح التحليـــل المـــالي  يعــرف 
 الماضـي علـى تـؤثر قـد التـي والاقتصـادية ،الماليـة المعلومـات خـلال من للشركة المالي والهيكل ،شاطالن لأداء

                                                           
1
 .02 -00،     0511للنشر والتوزيع، عمان،  الوراق، دار 0ك ،التحليل المالي " لأغراض تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل"، حمزة محمود الزبيدي  
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" فيعرفـه علـى Peyrard Josette, Avenel Jean, Peyrard Max أمـا " .1"..المسـتقبل. أو والحاضـر
 اتخــاذ فــي عدةوالمســا والحاضــر، فــي الماضــي المــالي الوضــع لتقيــيم ،الأســاليب مــن مجموعــة أنــه عبــارة عــن "

وسـيلة " ما هـو إلا  " Legros Georges " ويعَرف أيضا حسب .2"وتقييم المؤسسات وتسيير الاتساق ،القرار
لمتابعــــة  ،تطــــوير الأدوات اللازمــــةســــماح بالمــــع  ،شــــاملةلغــــة شــــكل لتــــدوين الواقــــع الاقتصــــادي للشــــركة فــــي 

 :4من خلال الي فيلخص مفهوم التحليل الم "Thomas, Philippe " أما .3"لنشاطا
 إدارة) اسـتثماراتهاشـرح وتـذطير اختيـار الشـركة مـن خـلال قيـاس و : ويتعلـ  هـذا الجانـب بتحديـد،  أثر السياسـة الماليـة

 (.المستثمر المال رأس إدارة) تمويلاتهاو  (العامل المال رأس
 وقيمـــة ،الاقتصـــادية القيمـــة خلـــ  مـــن خـــلالويتللـــى تحقيـــ  ااـــدف المـــالي :  الماليـــة الأهـــداف تحقيـــق درجـــة قيـــاس

 .للمساهمن
 .والملاءة وتذ يراتها على الربحية المختلفة، المعوقات وذل  من خلال تحديد الامتثال بالقيود :

ومــن خــلال كــل مــا ســب  يقصــد بالتحليــل المــالي مجموعــة مــن الأدوات والأســاليب اتلــ  حســب الغــرا مــن  
تحويل الكم ااائـل مـن البيانـات الماليـة التارميـة الموجـودة في القـوائم عملية التقييم تساعد على اااذ القرار، وتعمل على 

الأهــداف الماليــة المســ رة في الحاضــر، وكــذا و ومفيــدة بغيــة تقيــيم الوضــع المــالي في الماضــي،  ،الماليــة إلى معلومــات  تصــرة
 التنبل بالمستقبل. 

 حقي  عدة أهداف نلخصها كالتالي :       كما يمكن اعتبار عملية تحليل المالي ما هي إلا وسيلة تسعى لت
 ومعرفة نشاك الملسسة وطبيعتها ،متابعة. 
 ومعرفة الظروف المالية والاقتصادية ابيي ة ،متابعة. 
 ومقارنة وتقييم البيانات ،عملية التحليل إجراءو  ،المساعدة في فهم البيانات المالية. 
 تقييم جدوى الاستثمار في الملسسة. 
 ة الإدارةالحكم على كفاء. 

                                                           
1 Grandguillot Béatrice,  grandguillot Francis, Analyse financière 2014-2015 Les points clés pour réussir une 

analyse financière ou un diagnostic financier, édition 2014 / 2015, Édition Gualino, Paris, 2014, p 4.  
2
 Peyrard Josette, Avenel Jean, Peyrard Max, Analyse financière : Normes françaises et internationales 

IAS/IFRS, 9e édition,Édition Vuibert, paris, 2006, p 7.  
3
 Legros Georges, Mini manuel de Finance d'entreprise : L'essentiel du cours - Exercices corrigés - Cas de 

synthèse, 2
e
 édition, Édition Dunod, paris, 2014, p 1. 

4 Thomas, Philippe, Analyse financière Approche internationale – CFA, RB édition, paris, 2011, p 17. 

javascript:lance_recherche('auteur',%20'%47%72%61%6e%64%67%75%69%6c%6c%6f%74%20%42%e9%61%74%72%69%63%65')
javascript:lance_recherche('auteur',%20'%67%72%61%6e%64%67%75%69%6c%6c%6f%74%20%46%72%61%6e%63%69%73')
javascript:lance_recherche('editeur',%20'%47%75%61%6c%69%6e%6f')
http://academic.fimaktabati.dz/book/10177835
http://academic.fimaktabati.dz/catalog/index/publisher/49
http://academic.fimaktabati.dz/book/88819007
http://academic.fimaktabati.dz/catalog/index/publisher/7
http://academic.fimaktabati.dz/book/88802117
http://academic.fimaktabati.dz/catalog/index/publisher/54


 

 

 ـــــــــــــ الفصل الثالث : التحليل المالي للحسابات المجمعةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

55 

 وقدرتها على الاقتراا. ،معرفة قدرة الملسسة على خدمة ديونها 

   . استعمالات التحليل المالي :2 
للتعــرف والحكـم علــى  ورائهـابـالرنم مــن أن عمليـة التحليــل المـالي تعتــ  مـا هــي إلا أداة يسـعى ابيلــل المـالي مــن 

الإدارة، المسـتثمرون، المقرضـون، تياجـات ذوي المصـاي " لتلبيـة اح ؛ مستوى أداء الشركات واااذ القرارات الخاصة
، ويمكننـــا ولكـــن متلـــ  اســـتعمااا حســـب نـــرا ابيلـــل مـــن عمليـــة التحليـــل الدولـــة، بيـــوت الخبـــرة، السماســـرة..."

 :1تلخيص استعمالات التحليل المالي في الأنراا التالية 
 : قـر ا مـن وراء هـذا التحليـل  التحليل الائتماني

ُ
إلى محاولـة معرفـة مـا مـدى مقـدرة المقـترا علـى سـداد ويهـدف الم

 .؟  التزاماته في الآجال ابيددة
  وينصــب اهتمــامهم أو شــركات ،تكمــن أهميــة هــذا التحليــل لللمهــور ســواء كــانوا أفــراد :2التحليــل الاســتثماري ،

   .؟ صوب هذا التحليل لمعرفة ما مدى سلامة استثماراتهم وكفاية عوائدهم
 أو أكثـر  ،أو انـدما  شـركتن ،شـراءالويستخدم هذا النوع من التحليل أ ناء عمليـات  :3والشراء  تحليل الاندماج

أو  ،أو دمجهــا، كمــا يــتم تقيــيم أدائهــا المســتقبلي بعــد عمليــتي الــدم  ،تقيــيم القيمــة الحاليــة للشــركة المنــوي شــرائهاقصــد 
  .الشراء
 : وكفاءة إدارة أصواا، وتوازنها المالي وسيولتها ،شركةويعتمد ذل  على تقييم ربحية ال تحليل تقييم الأداء.  
   : وضع تصور لأداء الشركة المتوقـع بالاسترشـاد بـالأداء السـاب  اـا، وهـذا ويقوم ابيلل بهذه الخ وة قصد التخطيط

  والأداء المتوقع.  ،ب بيعة الحال يجعل تركيز هذه العملية في شقن الأداء الساب 

طبيعـــة التحليـــل المـــالي الخ ـــوات العمليـــة المتبعـــة في إجـــراء عمليـــة أو  ، نهليـــةويقصـــد  المـــالي :التحليـــل  منهجيـــة .4
 : 4التحليل والتي في الغالب تمر ع  عدة مراحل نوجزها فيما يلي 

 تحديد اادف الذي يسعى إليه ابيلل. 

                                                           
1
 -107،     0552، دار صــفاء للنشــر والتوزيــع، عمــان، 0، كالإدارة والتحليــل المــالي )أســس، مفــاهيم، تطبيقــات(عبــد الحلــيم كراجــه وآخــرون،   

107. 

2
 .101،   0551للنشر والتوزيع، عمان،  ال كة، دار 1ك، الإدارة والتحليل المالي، وآخرون رشاد العصار  

3
 .071،   0555للنشر والتوزيع، عمان،  المستقبل، دار 0ك، والتحليل المالي المالية الإدارة، محمد عقلمفلح   

4
 .121 -125،     0557للنشر والتوزيع، عمان،  البداية، دار 1ك ،الإدارة والتحليل المالي مقدمة في، أيمن الشن ي، عامر شقر  
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 تحديد الفترة التي سيشملها تحليل القوائم المالية.   
 ل إلى الأهداف المس رةو تاجها ابيلل للوصتحديد المعلومات التي يح. 
 وأداة التحليل الأنسب للتعامل مع مشكلة البحث ،اختيار أسلوب. 
 أو الإجراء الم لوب ،والمقاييس التي تجمع  لدى ابيلل لاااذ القرار ،استعمال المعلومات.  
  اختيار المعيار المناسب لقياس النتائ. 
 يار المقاس عليهوتحليل الانحراف عن المع ،تحديد. 
 .وضع التوصية المناسبة بشذن نتائ  التحليل 
 أو منهلية التحليل المالي حسب ما يوضحه الشكل التالي : ،ومن خلال كل ما سب  تلخص طبيعة  

 ( : ملخص حول منهجية التحليل المالي.2-2الشكل )
 

 
 المصدر : من إعداد الباحث

 . أنواع التحليل المالي : 5

 كما يلي :  التحليل المالي طبقا لل ريقة المستعملة في مقارنة المعلومات  يمكن تصني  
ين وي هذا النوع مـن التحليـل علـى دراسـة العلاقـات الكميـة القائمـة بـن العناصـر المختلفـة التحليل العمودي : . 2.1

وتزيـد الاسـتفادة مـن  ا معـن.، وذل  بتـاريمن عناصر تل  القوائموالجانب الذي ينتمي إليه كل عنصر  ،للقوائم المالية
هـــذا التحليـــل إلى إيجـــاد الأهميـــة النســـبية لكـــل بنـــد بالنســـبة فمـــوع الجانـــب الـــذي ينتمـــي إليـــه ضـــمن قائمـــة ماليـــة معينـــة 

 ؛  1لانتقاء البعد الزمني عنه ،ويتص  هذا النوع من التحليل بالسكون
                                                           

1
 .250،   0515للنشر والتوزيع، عمان، مكتبة افتمع العربي ، 1ك، والتحليل المالي المالية الإدارةمقدمة في ، مفلح محمد عقل  
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أو كليهمــا معــا خــلال  ،مركزهــا المــالي وأ ،ك الشــركةيقصــد بهــذا النــوع مــن التحليــل تقيــيم نشــاالتحليــل الأفقــي : . 3.1
نفس الفقرة خلال فترتن  تلفتن، وذل  بهـدف دراسـة الاتجاهـات من خلال إيجاد العلاقة الأفقية بن  ،فترتن زمنيتن

 .1والتغيرات الحاصلة في كل فقرة خلال فترات  تلفة
يعتــ  مــن أهــم أنــواع تصــنيفات التحليــل، لكــن لا يعــني بــالرنم مــن اعتبــار أن تصــني  التحليــل المــالي المــذكور   

والـتي يمكـن تلخيصـها كمـا  ،أو أنواع أخرى اتل  حسب وجهة نظر الشخص القائم بالتحليـل ،عدم وجود تصنيفات
 يتم توضيحها حسب لجدول التالي :   
 .( : ملخص حول أنواع التحليل المالي3-2الشكل )

 
 من إعداد الباحث. المصدر :

 للحسابات المجمعة التحليل المالي خصوصية:  الثانيحث المب
 

إن لعملية التحليل المالي للحسابات افمعـة عـدة خصوصـيات مقارنـة بتحليـل القـوائم الماليـة الفرديـة، نلخصـها   
 في الأسئلة التالية : 

 لماذا التحليل المالي للحسابات المجمعة ؟ 
                                                           

1
 ، 1117، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمـان، 1ك ،المالية الحديثة )منهج علمي تحليلي في اتخاذ القرارات(الإدارة ، حمزة الشمخي، إبراهيم الجزراوي  

  107. 
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 ت المجمعة ؟ فيما تتمثل منهجية التحليل المالي للحسابا 
 فيما تتمثل تحديات التحليل المالي للحسابات المجمعة ؟ 

 المذكورة سابقا على النحو التالي :  الأسئلةسب  سنقوم في هذا الجزء بعرا  من خلال ما 

 . ما الغرض من التحليل المالي للحسابات المجمعة :2

يــة واايكلــة بحد الوحيــد الــذي يســمح بتقيــيم النشــاك والر يعــ ،إن التحليــل المــالي الم بــ  علــى الحســابات افمعــة        
 :1المالية للملمع بصورة صادقة، وذل  لعدة أسباب نلخصها كالتالي 

 رقم الأعمال داخل افمع أحيانا حصة مهمـة مـن نشـاك  تلـ  الشـركات في حـن أن الحسـابات الفرديـة لا  اعتبار
م الأعمــال مــع الزبــائن الخــارجين، إذ أن رقــم الأعمــال افمــع يســمح ورقــ ،تميــز بــن رقــم الأعمــال ابيقــ  داخــل افمــع

كمـا أن المعـاملات نـير مرتب ـة بـرقم   ،بقياس النشاك الحقيقي للملمع إذ أنـه يلغـي رقـم الأعمـال مـابن وحـدات افمـع
، جميـــع هـــذه الأعمـــال افمـــع وفقـــ ، بـــل تـــذهب إلى أكثـــر مـــن ذلـــ  إلى العائـــدات وأتعـــاب التســـيير والفوائـــد ...وإخ

 .العمليات ملغاة دون أن يكون اا تذ ير على نتيلة افمع
 تعتــ  بعــ  الأربــاح الناتجــة عــن العمليــات ابيققــة مــع كيانــات أخــرى مــن افمــع كفــوائ  القيمــة عــن التنــازل  كمــا

معــة بقيــاس ربحيــة ونيرهــا في الحســابات الفرديــة، ويســمح إلغــاء هــذه العمليــات في الحســابات اف ،والملونــات ،والأربــاح
 .افمع ككل

  الحســـابات افمعـــة هـــي الوحيـــدة الـــتي تســـمح بتقيـــيم قـــدرة الشـــركة الأم علـــى إرضـــاء مســـاهميها، فالمردوديـــة  باعتبـــار
بالنســـبة لمســـاهمي الشـــركة الأم تتعلـــ   ردوديـــة الشـــركات الداخلـــة في محـــي  التلميـــع، كـــذل  فـــإن اقـــتراا الشـــركة الأم 

   .رعية يجعل من قدرة هذه الشركة الأم على السداد متعلقة بربحية شركاتها الفرعية أيضابغرا تمويل شركاتها الف
 وكــذل  الحســابات  ،يحــوز المقــرا الــذي يقــيم مســتوى   ــر قــرار الإقــراا علــى كــل مــن الحســابات الفرديــة لعمليــه

ن القــوائم،  ــا أن المــورد يواجــه افمعــة للملمــع الــذي ينتمــي إليــه عميلــه، وهنــا تظهــر الأهميــة الخاصــة بتحليــل كــل فئــة مــ
 اطر ائتمان تجاه كيان قانوني مسـتقل، فإنـه يبـدأ بتحليـل الحسـابات الفرديـة لـذل  الكيـان، أمـا في الحالـة الثانيـة عنـدما 

                                                           
1
 أنظر إلى :  

 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse financière des comptes consolidés Normes IFRS, 2éme édition, , op.cit,  

pp 102 - 101. 
 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse financière des comptes consolidés Normes IFRS, 2éme édition, Dunod, 

Paris, 2010,  pp 177 - 175. 
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طر، ويمكن أن تتخذ الـرواب  بـن اوافمع قوية فإن تحليل الحسابات افمعة يعزز بتقييم المخ ،تكون الرواب  بن الكيان
 لشركة الأم وشركاتها الفرعية أحد الأشكال التالية :ا

 وشـركات افمـع  ،: في هذه الحلة تكون حصة رقم الأعمال داخل افمع بن الشـركة الفرعيـة الطابع الاقتصادي
 .أو سيئة ،مرتفعة، ففي هذه الحالة مما يدل على وجود نشاك كلي للملموعة في حالة جيدة

  فمـــع بإعـــداد خزينـــة مركزيـــة، بحيـــث ملـــ  هـــذا التمركـــز تضـــامنا فعليـــا بـــن  تلـــ  بـــذن يقـــوم ا :الطـــابع المـــالي
 .الكيانات

  اا تضمن الشركة الأم دفع ديون شركاتها التابعة :الطابع القانوني. 

 التحليل المالي للحسابات المجمعة : منهجية. 2

ولكــن بالنســبة للملمعــات فــلا يوجــد وجــب إتبــاع منهليــة معينــة،  ،للقيــام بعمليــة التحليــل المــالي لأي شــركة  
ولكـن يمكــن تصــور عـدة منــاه  ممكنـة، ويعتمــد هــذا  ،وخـ اء الماليــة ،أو متفـ  عليهــا مـن طــرف ابيللــن ،منهليـة معينــة

 ون اق التحليل. ،والغرا منه ،على دور التحليل
ـــاه  الممكنـــة لا اتلـــ             وبـــن  دراســـة الحســـابات الفرديـــة في التحليـــل بـــن - في الحقيقـــة -وباعتبـــار هـــذه المن

       وتســــيير افمعــــات والــــتي تتمثــــل في ،الحســــابات افمعــــة، وهــــذا بــــالرنم مــــن وجــــود عــــدة نقــــاك محــــددة تتعلــــ  بتحليــــل
وقــد قــام العديــد مــن البــاحثن والخــ اء بتقــديم عــدة منــاه   .1"حقــوق الأقليــة، الضــرائب الملجلــة، الأســهم وشــهرة ابيــل"

 :2ونلخصها على النحو التالي  ،عد في التحليل المالي للحسابات افمعةممكنة، التي تسا
 بسي ة الاتجاهات التحليل حسب. 
 المعقدة الاتجاهات التحليل حسب. 
 الق اعية المعايير التحليل من خلال مقارنة. 
 المقدمة الأخرى المعلومات التحليل من خلال. 
  الشخصية قاعدة ت بي. 

عــايير الق اعيــة علــى حســاب الدراســة عــن المالتحليــل حســب اختيــار مــا يســمى ب لخــ اءيفضــل أنلبيــة ابيللــن، وا
والمقارنــة حســب  ،والتقــارير الماليــة الدوليــة، والــتي تحــث علــى القــراءة ،طريــ  النســب، وهــو مــا جــاءت بــه معــايير ابياســبة

                                                           
1
 Pascal Bareto , Georges Gregorio, finance : Manuel ET Application, 2eme ed, Dunod, paris, 2009, p150. 

2
 Idem.  
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ابات افمعــة، والـتي تشــمل جميــع تحليــل المــالي للحسـال. أمـا  صــو  ت بيــ  القاعـدة الشخصــية عنـد 1المعـايير الق اعيــة
عوامــل رئيســية تــل ر علــى  ةباعتبارهــا مــن اختيــار وخــ ة ابيلــل المــالي، وجــب الأخــذ بعــن الاعتبــار  لا ــ ،النــواحي الماليــة

   2"  القوائم المالية، والتوقعات المستقبلية،أوذ  النمو، والإستراتيلية المتبعة ابيي وتتمثل في"  ،أو الملسسة الأم ،افمع
ومنـــه ســـنقوم بتقـــديم منهليـــة مســـاعدة لتحليـــل الوضـــعية الماليـــة للملمـــع حســـب القاعـــدة الشخصـــية كمـــا يـــتم 

 توضيحها ضمن الشكل التالي : 
 ( : منهجية مقترحة لعملية التحليل المالي لمجمع الشركات المدرجة في البورصة 2-2الشكل )

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source : Pascal Bareto , Georges Gregorio, finance : Manuel ET Application, 2éme édition, 

Dunod, paris, 2009, p151. 

 التحليل المالي للحسابات المجمعة : تحديات. 2

ــــدة ،إن تحــــديات التحليــــل المــــالي للحســــابات افمعــــة كثــــيرة   Pascal  يلخصــــها كــــل مــــن "  وعدي

BARNETO و "" Georges GREGORIO  3ها كما يلي ز ساسية نوجعناصر أ ة لا " ضمن: 
                                                           

1
 Pascal Bareto , Georges Gregorio, op.cit, p 150. 

2
 Idem. p151. 

3
 Pascal Bareto , Georges Gregorio, op.cit, p p 150- 151. 
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تســمح بفهــم الإســتراتيلية الإجماليــة  ،إن دراســة الحســابات افمعــةالرؤيــة التــي تعطيهــا الحســابات المجمعــة :  .2.2
والحكـم علـى محتـوى  ،، إضـافة إلى ت ـوير النشـاكللملمع من خـلال فهـم التخ ـي  الجبـائي، الاجتمـاعي، المـالي...اخ

    .ليملشرات الأداء في السوق الما

 المؤشرات المختلفة التي يتعين النظر فيها : .3.2

 نيويــورك بورصــة في أجنبيــة شــركة لإدرا بــيســمح ومثــال ذلــ   ،والقــوانن الم بقــة في البلــد ،أ ــر أداء الأســواق الماليــة 
 (.loi Sarbanes-Oxley) المديرين مسلولية تح  كان افمع مضع لنظام الرقابة الداخلية إذا فق 

 ومعرفة النظام ابياس  الذي   مـن خلالـه تجميـع الحسـابات ،وذل  من خلال فهم ،أاك توحيد الحساباتتغيير أ. 
إن كــان هنــاك اســتعمال لأنظمــة محاســبية  تلفــة، وهــذا  ،وهــذا لأنــه مــن نــير الممكــن تحليــل حالــة مجمــع مقارنــة  حي ــه
 م الاستناد عليها في عملية التحليل ؛راجع ب بيعة الحال لاختلاف  رجات المعلومة المالية التي سيت

 دراك ابيللــون أن الأسـعار الم بقــة لا تتوافـ  مــع أســعار أ وقـد .وتعزيـز الأســعار الخارجيــة ،التـدف  بــن وحـدات افمــع
 الســـوق، وعـــلاوة علـــى ذلـــ  يتعلـــ  الأمـــر بافمعـــات الـــتي ترأســـها شـــركة قابضـــة كمـــا هـــو الحـــال بالنســـبة لتكـــتلات "

groupe Bouygues, Vinci, PPR…  ،"وذلـ ؛  ٪05 إلى ٪15 من الدوام على الخصم ت بي ب والتي تقوم 
   .الرؤية وضوح وعدم ،التآزر وجود عدم بسبب

 علـــى  وقـــانون الأعمـــال ،دابير الخاصـــة بالضـــرائبمســـاعدة التـــوالأعمـــال وذلـــ  مـــن خـــلال  ،تـــذ ير قـــانون الضـــرائب
 .على إنشاء مجمعات على مستواها بلد معن مستوى

 .تذ يرات العملة من خلال تنوع جنسيات الشركات داخل افمع الواحد 

 استعمال المؤشرات :. 2.2

في  هإلا أنـــ ودورهـــا في إع ــاء تصـــور للملسســـة، ،إن عمليــة التحليـــل المـــالي في الأســـاس تعتمــد علـــى الملشـــرات 
 فـترةكـون في وعمليـة التحليـل ت ،شـاكاستعمال ملشـرات المقارنـة حسـب معيـار النحالة افمعات فيوصى خ اء المالية بـ

 . لام سنوات على الأقل

 التحليل المالي للحسابات المجمعة :  الثالثالمبحث 
  

إن لنتـــائ  عمليـــة التحليـــل المـــالي علاقـــة وطيـــدة بالنظـــام ابياســـ  الم بـــ ، وباعتبـــار أن معـــايير ابياســـبة الدوليـــة 
إن نتـائ  تحليـل قوائمـه الماليـة تكـون ذو مصـداقية عاليـة مقارنـة بالأنظمـة بالتالي فو متكامل في لحظة زمنية معينة،  أأوذ ا 
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ابياســبية الأخــرى، ولــذا وجــب علينــا دراســة العلاقــة أو التكامــل بــن نتــائ  التحليــل المــالي للحســابات افمعــة ومعــايير 
 ابياسبة الدولية، وذل  من خلال حصرها في نق تن :

والـتي  ،"المعلومـة القطاعيـةالقيـام بعمليـة التحليـل حسـب معيـار النشـاك "  والذي مـن خلالـه يـتم IFRS 8معيار  -
 .تكون خاصة  لمع الشركات

 والتقارير المالية الدولية المل رة على نتائ  التحليل المالي عند ت بيقها لأول مرة. ،تحديد معايير ابياسبة -
 وذل  كما يلي : جزءينلذا من خلال كل ما سب  سنقوم بتقسيم هذا المبحث إلى     

 : " IFRS 8المعلومة القطاعية واستعمالها في التحليل المالي للحسابات المجمعة " . 2

لــذا أوجــب مجلــس  .ومنــاط  جغرافيــة  تلفــة ،إن أنلبيــة افمعــات حــول العــاا تعمــل علــى مســتوى ق اعــات 
بالمعلومة الق اعية كذداة مساعدة لعمليـة التحليـل والذي يهتم  ،معايير ابياسبة الدولية إصدار معيار التقرير المالي الدولي

ولكنهــا مســاعدة  ،المـالي للحســابات افمعـة، وذلــ  بـالرنم مــن اعتبارهـا معلومــات نوعيـة لا يمكــن التعبـير عنهــا بالأرقـام
عـل على فهم المعلومة الكمية على مستوى القوائم المالية، ومن خلال ما سب  سنحاول من خـلال هـذا المعيـار التعـرف 

 عدة عناصر نوجزها كالتالي : 

 : من المعلومة القطاعية " القطاع التشغيلي" المبدأ الأساس .2.2

 أنشـ ة طبيعـة تقـويم مـن الماليـة قوائمهـا مسـتخدمي تمكـن ،معلومـات عـن بالإفصـاح الشـركة هـو أن تقـوم 
 1.فيها تعمل التي الاقتصادية والبيئات ،المالية وآ ارها ،بها تقوم التي الأعمال

 نطاق تطبيق المعيار الخاص بالمعلومة القطاعية :. 3.2

أو  ،للمنشذة الفردية أو ،المنفصلة المالية القوائمكل من   على المالي للتقرير الدولي المعيار هذا يُ ب  أن يجب     
 :2عندما تتوفر في إحداهما الشروك التالية  ،أم منشذة اا فموعة الموحدة المالية لقوائما

 سوق أو ،أجن  أو ،وطني مال سوق(  عام سوق في ملكيتها حقوق أدوات أو ،ديونها بذدوات يتُاجرا عندم -
  .)والإقليمية ابيلية الأسواق ذل  في  ا المعتاد، التداول نظام خار  فيه التداول يتم

 إصـدار لغـرا ؛ أخـرى تنظيميـة هيئـة أو ،ماليـة أوراق هيئـة لـدى المالية قوائمها إيداع سياق في أو ،تودع التي -
 .عام سوق في الأدوات من فئة أي

                                                           
1
  .8م من معيار التقرير المالي الدولي رق 2الفقرة   

2
 .8من معيار التقرير المالي الدولي رقم  3الفقرة   
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 ضوابط التجميع بين القطاعات التشغيلية لتحديد المعلومة القطاعية :. 2.2

 خصـائص الق اعـات اـذه كانـ  إذا متشـابها   الأجـل طويـل ماليـا   أداء   التشـغيلية الق اعـات تظهـر مـا نالبـا 
 متشـابها   تشـغيلين لق اعن الأجل طويل الربح هوامش متوس  يكون نأ يتوقع المثال، سبيل فعلى .متشابهة اقتصادية

 تشغيلي ق اع في التشغيلية الق اعات من أكثر أو ،ا نن تجميع يتم وقد .متشابهة الاقتصادية خصائصهما كان  إذا
 خصـائص اعـاتللق  وكانـ  المـالي، للتقريـر الـدولي المعيـار اـذاالأسـاس  المبـدأ مـع يتفـ  التلميـع كـان إذا ،واحـد

 :1 التالية النواحي من كل في متشابهة الق اعات وكان  متشابهة، اقتصادية
 .والخدمات ،المنتلات طبيعة -
 .الإنتاجية العمليات طبيعة -
 .وخدماتها ،منتلاتها عملاء فئة أو نوع -
 .خدماتها وتقديم منتلاتها لتوزيع المستخدمة ال رق -
   .العامة المراف  أو ،التذمن أو المصارف،...  على بقامن  ذل  كان إذا التنظيمية، البيئة طبيعة -

  الحدود الكمية للمعلومة القطاعية :. 4.2
 أي   يستوفي تشغيلي ق اع أي عن معلومات يحوي – منفصل بشكل -بتقرير تقوم أن منشذة كل على يجب

  :2 التالية الكمية حدود من

 الق اعـات لجميـع والخـارجي الـداخلي افمـع، الإيـراد مـن أكثـر أو %15عنـه  التقريـر ورد ذكـره في الـذي إيـراده يبلغ -
   الق اعات، بن التحويلات أو والمبيعات الخارجين للعملاء المبيعات من كل ذل  في  ا.التشغيلية

 من القيم التالية: أعلى قيمة من أكثر أو %15 ورد ذكرها التي خسارته أو ،لربحه بالقيمة الم لقة المبلغ يبلغ -
 ؛ خسارة عن تذكر في تقريرها ا التي التشغيلية الق اعات جميع ورد ذكره في الذي افمع حالرب  
 سارةخ تذكر في تقريرها التي التشغيلية الق اعات لجميع ورد ذكرها التي افمعة الخسارة. 
 .التشغيلية الق اعات لجميع افمعة الأصول من أكثر أو  %15 أصوله تبلغ -

تمكن مستخدمي قوائمها  ؛ أن تفصح عن معلومات الشركةيجب على  لمعلومة المالية :الإفصاح حول ا. 1.2
ولتفعيل  .3والبيئات الاقتصادية التي تعمل فيها ،وآ ارها المالية ،المالية من تقويم طبيعة أنش ة الأعمال التي تقوم بها
 :4ذل  المبدأ فعلى الشركة أن تفصح على كل من 

                                                           
1
 .8من معيار التقرير المالي الدولي رقم  23الفقرة   

2
 .8من معيار التقرير المالي الدولي رقم  22الفقرة   

3
 .8من معيار التقرير المالي الدولي رقم  33الفقرة   

4
 .8 من معيار التقرير المالي الدولي رقم 32الفقرة   



 

 

 ـــــــــــــ الفصل الثالث : التحليل المالي للحسابات المجمعةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

64 

 ذلـ  في  ـا ،  ذكرها التي الشركة ق اعات لتحديد ،المستخدمة العواملعامة المتمثلة في المعلومات ال عنالإفصاح  -
 ؛ إيراداته التقرير عن يتم ق اع كل منها يستمد التي والخدمات ،المنتلات أنواع، وكذا التنظيم أساس

والمصـروفات ابيـددة المدرجـة في أو الخسارة التي   التقرير عنها للق اع،  ـا في ذلـ  الإيـرادات  ،معلومات عن الربح -
 ؛ أو الخسارة التي   التقرير عنها للق اع، وأصول الق اع، والتزامات الق اع، وأساس القياس ،الربح
أو الخسارة التي   التقرير عنهـا للق ـاع، وأصـول الق ـاع، والتزامـات الق ـاع  ،م ابقة مجاميع إيرادات الق اع، والربح -

 الأخرى ذات الأهمية النسبية مع المبالغ المقابلة اا في المنشذة. والبنود ،والبنود الأخرى

 :1وتتمثل في  ،معلومات على مستواها عنما سب  فعلى الشركة أن تفصح  إلى بالإضافة             
 لكل الخارجين العملاء من الإيرادات عن تقدم تقريرا أن المنشذة على يجبوالخدمات إذ  ،معلومات عن المنتلات -

 متاحـة نـير الضـرورية المعلومـات كانـ  إذا إلا المتشـابهة، والخـدمات ،المنتلـات مـن مجموعـة لكـل أو وخدمـة،، منـت 
 التي الإيرادات قيم تستند أن ويجب .الحقيقة تل  عن يفُصح أن يجب الحالة هذه في ة،ظباه ستكون إعدادها وتكلفة

  .للمنشذة المالية القوائم دلإعدا المستخدمة المالية لمعلوماتل عنها التقرير يتم
 .ةظإلا إذ كان  المعلومات نير متاحة أو تكلفة إعدادها باه ،المناط  الجغرافية عنمعلومات  -
 العملاء الرئيسين. عنمعلومات  -

وقـــراءة القـــوائم الماليـــة  ،مـــن أجـــل المســـاعدة في فهـــم ؛ وكيفيـــة عـــرا عناصـــرها ،بعـــد ت رقنـــا للمعلومـــة الق اعيـــة       
 كيفية حساب مردودية افمعات ومكوناتها. سنقوم في الجزء الموالي بعرا   .ات افمعةللحساب

  قياس مردودية المجمعات :. 3

أو افمعات بصفة خاصة يعتـ  مـن أهـم المواضـيع الـتي  ،إن موضوع المردودية على مستوى الشركات بصفة عامة        
مـن خــلال إع ــاء أو مســيري تلــ  افمعـات، وذلــ  لمـا اــا مـن أهميــة  ،كبـيرا إمــا علـى مســتوى البـاحثن  اتجـذب اهتمامــ

والماليــة...، لــذا مــن  ،والاســتغلال العقــلاني لكافــة مواردهــا البشــرية ،القــدرة للمحللــن في الســي رة علــى الأمــور الإنتاجيــة
وإذ تسمى أيضا المردوديـة بالت رق لكيفية قياس مردودية افمعات بنوعيها الاقتصادية والمالية،  سنكتفيخلال ما سب  
 .  ROE، أما المردودية المالية فتسمى بـ ROAالاقتصادية بـ 

 

                                                           
1
 .8من معيار التقرير المالي الدولي رقم  22الفقرة   
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أو الاهتمــــام الأول بيللــــي القــــوائم الماليــــة في الكفــــاءة  ،وتعتــــ  هــــذه النســــبة في المقــــام المردوديــــة الاقتصــــادية : .2.3
وتحســــب علاقــــة المردوديــــة  كيفيــــة تمويلهــــا،لأنــــه يتوافــــ  مــــع الربحيــــة الإجماليــــة للشــــركة بغــــ  النظــــر عــــن   ؛ الاقتصــــادية

 :  1الاقتصادية وف  العلاقة التالية 

 

 

مــــن أجـــــل فهــــم أفضـــــل لأصــــل الربحيـــــة  ؛ كمــــا يمكـــــن أن تحلــــل نســـــب المردوديــــة الاقتصـــــادية إلى عــــدة عناصـــــر       
 الاقتصادية، وذل  وف  العلاقة التالية :

                        

 
               

  توضــيحه أعــلاه مــص القــوائم الماليــة الفرديــة، أمــا  صــو  حالــة  إن حســاب المردوديــة الاقتصــادية حســب مــا              
  دية الاقتصادية كالتالي :فيمكن حساب المردو  ،افمعات

 Bruno Bachy, Michel فتحسب المردودية على مجموع الأصول حسب "المردودية الاقتصادية الكلية :  .2.2.3

Sion " وسـندات المسـاهمة نـير افمعـة  ،والاحتيـا  في رأس المـال العامـل " ،بدم  مردودية أموال الاستغلال" التثبيتـات
لضـمان اسـتمرارية افمـع،  ؛ والفوائ  النقدية النهائية، مع العلم أن وجود  فوائ  خزينة هامة هي حتما عنصر ايجـابي

ائــدات توظيفــات الخزينــة عــادة مــا تكــون أقــل مــن عائــدات أمــوال نــير أن ذلــ  لــه أ ــر ســل  علــى مردوديــة الأصــول، فع
 :3. ومن خلال ما سب  يمكن قياس المردودية الاقتصادية الكلية على النحو التالي 2الاستغلال

 

ويســـتعمل هـــذا الملشـــر لتقيـــيم المردوديـــة الإجماليـــة للملمـــع مـــن خـــلال جانـــب مردوديـــة أمـــوال الاســـتغلال :  .3.2.3
"، مــع الأصــل الإنتــاجي، وهــو يقتصــر فقــ  علــى رأس المــال المســتثمر مباشــرة في العمليــة الإنتاجيــة " اســتغلال الأصــول

العلــم أن حســاب المركبــة الأساســية في قيــاس مردوديــة أمــوال الاســتغلال، ألا وهــي النتيلــة التشــغيلية يــتم دون إدرا  " 

                                                           
1
 Anne Nippert,  DCG 6 - Finance d'entreprise, Gualino éditeur, Lextenso éditions, Paris, 2008, p 172 .  

2
 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse financière des comptes consolidés Normes IFRS, 2éme édition, op.cit,  p 

025. 
3
 Pascal Bareto , Georges Gregorio, op.cit, p 184. 

 / الأصول الكلية الصافية ة ا النتيجة المجمعةمردودية الأصول الكلي

 233× الاقتصادية ( / الأصول  الاقتصاديةالنتيجة ) ا  الاقتصاديةمردودية 

 معدل دوران الأصول الاقتصادية× ربحية المبيعات ا  الاقتصاديةمردودية 

 (ةالاقتصادي الأصول /)رقم الأعمال خارج الرسم  ×رقم الأعمال خارج الرسم (  / الاقتصاديةالنتيجة ) ا  الاقتصاديةمردودية 
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. ومـن خـلال مـا سـب  يمكـن قيـاس مردوديـة أمـوال هذا من أجل قيـاس الأداء الحقيقـي للنشـاك؛ نواقص القيمة المقدرة" 
 :1الاستغلال على النحو التالي 

     
 

أما  صو  الصعوبات التي تواجه المختصن عند حساب المردودية الاقتصـادية فمـع الشـركات تكمـن في حالـة        
ا يجــب اســتعمال القيمــة الإجماليــة تــدني قــيم الاســتثمار، فــإن المردوديــة الاقتصــادية ســيتخللها مــن نــوع الاضــ رابات، لــذ

ســالب، فيــتم التســاؤل عنــد  BFRوكــذل  في حالــة مــا يكــون  ،ومقارنتــه بنتيلــة التشــغيلية قبــل الاهــتلاك ،للاســتثمار
 .2حساب المردودية كي  سيتم قياس الرأس المال المستثمر

الشـــركاء بوحيــث تهــتم هـــذه النســبة تهـــدف هــذه النســبة إلى قيـــاس العائــد علــى رأس المـــال،  : الماليــةالمردوديــة  .3.3
وزيـــادة  ـــروتهم الصـــافية، وتحســـب  ،، وهـــي ملشـــر علـــى قـــدرة الملسســـة علـــى مكافـــذة المســـاهمن3المهتمـــن بصـــفة خاصـــة

 بالعلاقة التالية : 

 
 

حيـــث تحـــدد العلاقـــة أعـــلاه مســـتوى مشـــاركة الأمـــوال الخاصـــة في تحقيـــ  النتيلـــة الصـــافية تُمكـــن الملسســـة مـــن 
بعـد  مستوى الأموال الخاصة، ويمكن بقراءة معمقـة تعـرف المردوديـة علـى أنهـا معـدل مردوديـة الاقتصـادية ورفع ،استعادة

. كمـــا يمكـــن اســـتخرا  المركبـــات الأساســـية لمعـــدل المردوديـــة الماليـــة علـــى النحـــو 4الضـــريبة عنـــد مســـتوى اســـتدانة معـــدوم
 :5التالي
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 Pascal Bareto , Georges Gregorio, op.cit, p 184. 
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 Idem. P 185.  

3
 Grandguillot Béatrice,  grandguillot Francis, Analyse financière 2014-2015 Les points clés pour réussir une 
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  توضــــيحه أعــــلاه مــــص القــــوائم الماليــــة الفرديــــة، أمــــا  صــــو  حالــــة  حســــب مــــا الماليــــةإن حســــاب المردوديــــة               
 :1دية المالية افمعة بحالاتها المختلفة كالأتي افمعات فيمكن حساب المردو 

فعلــى مســتوى افمعــات فــإن المردوديــة الماليــة يــتم حســابها عــن طريــ  الأمــوال  : الماليــة الإجماليــةالمردوديــة  .2.3.3 
والمســاهمات رأس المــال افمــع، ومنــه  ،والــتي تمثــل كــل مــن ارتفــاع الاحتياطــات، فوائــد مســاهمي الأقليــة ،الخاصــة افمعــة

في فــترة معينــة مــع رأس المــال المســتثمر في بدايــة هــذه  النتيلــةيمكــن حســاب المردوديــة الماليــة للملمــع مــن خــلال مقارنــة 
ل الأمـوال الخاصـة في بدايـة الفـترة، ومنـه تحسـب المردوديـة وهذا سيكون من الجيـد قيـاس المردوديـة الماليـة مـن خـلا .الفترة

 المالية الإجمالية وف  العلاقة التالية :

 
 

 أما مشاكل قياس المردودية على مستوى افمع عند اعتماد معايير ابياسبة الدولية تتمثل فيما يلي :

والأصــول  ،ير جعــل كــل مــن بنــود النتيلــةصــعوبات مــن خــلال المعيــار ابياســ  الــدولي حيــث أن ت بيــ  هــذه المعــايال -
، ومــن جهــة أخــرى "فــارق الحيــازةالخاصــة أكثــر تقلبــا مــن خــلال تــذ ير نــواقص قيمــة ل،صــول خصوصــا في حســاب "
 تغيرات القيمة العادلة ل،دوات المالية الداخلة مباشرة في النتيلة وأموال الخاصة ؛ 

وبــذل  ســتتذ ر بتقلبــات أســعار  ،فــروع علــى مســتوى العــاامشــاكل تــدويل الحســابات إذ أن افمعــات الضــخمة اــا  -
 .الصرف من دورة إلى أخرى

وحقــوق الأقليــة كمــا هــو معــروف فــان افمــع يــتم تمويلــه مــن طــرف نــوعن مــن  ،التمييــز بــن المســاهمن الأساســين -
 ومساهمن الأقلية. ،وهما مساهمن أصلين ،المساهمن

 تســمح الحســابات افمعــة بحســاب المردوديــة الخاصــة بــافمع : م " المجمــع "الماليــة للشــركة الأالمردوديــة  .3.3.3
 وف  العلاقة التالية :

   

                                                           
1
 أنظر إلى :  

 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse financière des comptes consolidés Normes IFRS, 2éme édition, , op.cit,  

p p 021 - 020. 
 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse financière des comptes consolidés Normes IFRS, 2éme édition, Dunod, 

Paris, 2010,  p p 022 - 020. 
 Pascal Bareto , Georges Gregorio, op.cit, p p 172 - 177. 

 الأموال الخاصة لحصة المجمع وفوائد الأقلية في بداية الفترة/  الصافية المجمعةا النتيجة  المالية الإجماليةمردودية ال

 الأموال الخاصة لحصة المجمع في بداية الفترة/  الصافية لحصة المجمعا النتيجة  المالية للمجمعمردودية ال
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لمســاهمي الأقليــة تســمح الحســابات افمعــة بحســاب المردوديــة الخاصــة  : الماليــة لمســاهمي الأقليــةالمردوديــة  .2.3.3
 وف  العلاقة التالية :

 

 

ـــة  .4.3.3 ـــة للشـــركالمردودي ـــة الخاصـــة  : ات فـــي وضـــع التكـــافؤالمالي تســـمح الحســـابات افمعـــة بحســـاب المردودي
لشـركات في وضــع التكــافل، وذلــ  بتشــكيل إجمــالي الســندات الموضــوعة في تكــافل الحصــة المملوكــة في الأمــوال الخاصــة با

ائــدة للملمــع مــن المعــاد تقييمهــا للشــركات الزميلــة، كمــا تــتم هــذه المرحلــة بــدم  حســاب النتيلــة بــدوره في الحصــة الع
 النتيلة الصافية اذه الشركات، وتحسب المردودية وف  العلاقة التالية :

 

 

أنـه لـيس هنـاك  ،في الأخير ما يمكنـه اسـتنتاجه مـن خـلال الصـورة الشـكلية لقـوانن حسـاب ملشـرات المردوديـة 
نــة بــالقوائم الماليــة باســتثناء إع ــاء اختلافـات واضــحة في حســاب المردوديــة بذنواعهــا، عنــد تحليــل الحســابات افمعــة مقار 

 ،والمعقــد فمــع لشــركات ،حســب الجهــة المســاهمة فيــه، إلا أن التكــوين المتشــاب  ،خصوصــية لقيــاس ملشــرات المردوديــة
والحكــم علــى الصــورة الحقيقــة لنتــائ   ،أو قيــاس مركباتهــا ،يجعــل مــن الصــعب  كــان حســاب هــذه الملشــرات، أو تحليلهــا

ن افمعات الكبيرة، وهذا ما   ملاحظته مـن خـلال اخـتلاف وجهـة النظـر بـن ابيللـن في اختيـار المردودية خاصة ضم
ــــالقيم الصــــافية أو  ــــات إمــــا ب ــــيم التثبيت ــــاس ق ــــة للملمــــع والاخــــتلاف بــــن قي ــــل الوضــــعية المالي الملشــــرات المناســــبة لتحلي

 الإجمالية...  

 

 

 

 

 

 الأموال الخاصة لحصة الأقلية في بداية الفترة/  الصافية لحصة مساهمي الأقليةا النتيجة  المالية لمساهمي الأقليةمردودية ال

سندات المساهمة الموضوعة /  شركات الموضوعة في تكافؤحصة النتيجة في الا  للشركات في وضع التكافؤالمالية مردودية ال
 في بداية الفترة في تكافؤ 
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 خلاصة :

قــول أن الغــرا الأساســي مــن نشــذة التحليــل المــالي هــو ضــمان أمــوال ختامــا لمــا ورد في هــذا الفصــل يمكننــا ال 
. أمــا وقـوانن مـن طـرف الدولـة ،وإع ـاء صـورة حقيقيـة لنتــائ  الأعمـال الشـركات في جـو يسـوده تنظيمــات ،المسـتثمرين

يـل من خلال استعمالات التحليل المالي فهي اتل  حسب حاجة ابيلـل مـن عمليـة التقيـيم، و صـو  منهليـة التحل
مـــن أجـــل إع ـــاء أصـــدق صـــورة ممكنـــة حـــول نتـــائ  ؛ المـــالي فقـــد   الت ـــرق فموعـــة مـــن النقـــاك الـــتي يمـــر عليهـــا ابيلـــل 
ـــا أنهـــا اتلـــ  حســـب وجهـــة نظـــر والـــتي وضـــح   ،التحليـــل المـــالي، وفي الأخـــير   الت ـــرق إلى أنـــواع التحليـــل المـــالي لن

 الشخص القائم بعملية التحليل.

بحــث الثــاني   الإجابــة علــى عــدة أســئلة بدايــة أن الغــرا مــن التحليــل المــالي للحســابات أمــا مــن خــلال الم      
واايكلــة الماليـة للملمــع بصــورة صـادقة، وذلــ  لإلغائــه  ،والربحيـة ،الــذي يسـمح بتقيــيم النشــاكافمعـة، هــو أنـه الوحيــد 

والفوائـد...إخ، وكـذل  إلغـاء بعـ   ،وأتعـاب التسـيير ،لكل من الحسابات ما بن الوحدات من رقم أعمال، العائـدات
إضـافة إلى أن وضـعية الشـركة الأم متعلقـة أيضـا بربحيـة شـركاتها  .مـع كيانـات أخـرى ،الأرباح الناتجة عـن العمليـات محققـة

الخــ اء خمــس منــاه  ممكنــة، لكــن مــع تفضــيلهم التحليــل  ىالفرعيــة...، أمــا  صــو  منهليــة التحليــل المــالي فقــد أع ــ
ق اعيــة، أمــا ختــام هــذا الجــزء فقــد تمثلــ  أبــرز تحــديات التحليــل المــالي في  ــلام نقــاك رئيســية وهــي " حســب معــايير ال

 الرؤية التي تع يها الحسابات افمعة، الملشرات المختلفة التي يتعن النظر فيها، استعمال الملشرات".

، 7لتقريــر المــالي الــدولي رقــم التعــرف علــى معيــار ا ،فقــد   مــن خــلال المبحــث الثالــث ،هــذا الفصــل ختــامأمــا  
للقيــام بعمليــة التحليــل المــالي، كمــا   التعــرف  ؛ نو والــذي يســعى مــن ورائــه ابيللــ ،والــذي يعتمــد علــى المعلومــة الق اعيــة

  على كيفية حساب المردودية بنوعيها، وما اما من خصوصية عند تحليلهما مقارنة بتحليل القوائم المالية الفردية.  
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 : التمهيديصل الف
  الدراسات السابقة.  

 
المنشورة باللغة  الدراسات السابقة ومناقشتها ":  المبحث الأول -

 .العربية"

 "الأجنبيةالدراسات السابقة ومناقشتها " المنشورة باللغة  الثاني :المبحث  -

 

 

 

 

 : الرابعالفصل 
  الدراسات السابقة.  

 
 باللغة العربية" الدراسات السابقة ومناقشتها ":  المبحث الأول -

 "الأجنبية اتالدراسات السابقة ومناقشتها " باللغ الثاني :المبحث  -
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 تمهيد :

البـدء بـه مـن طـرف أي باحـث،  إن الت رق لما تناوله الباحثون من دراسـات سـابقة يعتـ  أهـم جانـب يجـب 
والاسـتفادة مـن  ،وهفـواتهم ،وهذا من أجل مواصلة سلسلة من الأبحام المتعاقبة من جهة، وتفادي الأبحام المتكررة

 تجاربهم من جهة أخرى.

خاصـة مـع  ،خـلال الفـترة الأخـيرة التي أخذت حيـزا كبـيرايعت  موضوع الحسابات افمعة من أهم المواضيع  
وتكتل الشركات مع بعضـها الـبع ، وكـذل  إذ تعتـ  مـن أحـد أسـباب  ،اق المالية على المستوى العالميلأسو ات ور 

بالتعـديل في معـايير ابياسـبة الماليـة الخاصـة  حدوم الأزمـة الماليـة العالميـة، وهـذا مـا ألـزم مجلـس معـايير ابياسـبة الدوليـة
 . 3338بتلميع الحسابات بعد الأزمة المالية لسنة 

خاصـــة بعـــد إلـــزام الاتحـــاد  ،يعتـــ  موضـــوع تبـــني معـــايير ابياســـبة الماليـــة الدوليـــة  ـــورة في مجـــال ابياســـبة كمـــا 
، أمـا علـى المسـتوى ابيلـي   تبـني 0550الأوروبي شركاتها المدرجـة بت بيـ  هـذا النظـام بدايـة مـن الفـاتح مـن جـانفي 

 .0515من الفاتح من جانفي  نظام محاس  مالي مستمد من معايير ابياسبة الدولية بداية

والمراجـع الـتي بحوزتنـا فقـد كـان الشـغل الشـانر لعديـد مـن البـاحثن دراسـة العلاقـة بـن  ،من خلال الأبحام 
هـــذا  في قمنـــاأو العـــرا الجديـــد للقـــوائم الماليـــة، لـــذا  ،ونتـــائ  النســـب الماليـــة ،التبـــني الجديـــد لمعـــايير ابياســـبة الدوليـــة

أو تـذ ير تبـني معـايير ابياسـبة  ،لية الدراسـة جمـع أكـ  عـدد ممكـن مـن الأبحـام حـول علاقـةوتوازيا مع إشـكا ،الفصل
دراسـات وطنيـة   ثمانيةدراسة سابقة تتضمنها  02الدولية على نتائ  التحليل المالي. وقد خلص  هذه الدراسة على 

ة واحـدة ل،سـتاذ فـارس جميـل كان يتعل  موضوعها حول مجمـع الشـركات في الجزائـر، أمـا عربيـا فكانـ  هنـاك دراسـ
وكــان موضــوعها شــبه م ــاب  لدراســتنا، أمــا علــى المســتوى الــدولي فكانــ  أنلــب الدراســات  ،الصــوفي بدولــة عمــان

 22دراســـة مقســـمة " 10أو بـــذخر، وبلغـــ  مجمـــوع هـــذه الدراســـات  ،فحـــوى موضـــوعها م ابقـــا لدراســـتنا بشـــكل

 ".      يقيا وأخرى في قارة أمريكيا الجنوبية، دراسة واحدة في إفر ةأوروبيعلى مستوى دول دراسة 
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 المبحث الأول : الدراسات السابقة ومناقشتها " باللغة العربية "

 في الجامعات الجزائرية : المعدةالدراسات  .2

موضـوع  حـولوالـتي يتبلـور محتواهـا  ،الجزائريـة الدراسـات المنشـورة في الجامعـات سنحاول في هذا الجزء عرا أهم 
باعتبارهــا  شــركات، وبــالرنم مــن اقتصــار هــذه المواضــيع علــى مــذكرات ماجيســتر إلى أنهــا ذو فائــدة للباحــث،مجمــع ال

عــدة وفــ  النظــام الممعــة افاليــة المقــوائم الوعــرا  ،تمهيــدا إمــا لتكــوين مجمــع مــن الناحيــة القانونيــة، أو كيفيــة إعــداد
   على النحو التالي :ات ابياس  المالي الجزائري. وسنحاول مما سب  عرا ثمان دراس

"   تبلـورت إشـكالية هـذه الدراسـة حـول مـدى اسـتلابة المخ ـ  ابياسـ   3333، أوماطة أمال فريالدراسة " .0
الوطني للتقنيات الخاصة  حاسبة افمع، وإمكانية تكييفه، ومدى م ابقتها مع التقنيـات المسـتخدمة علـى المسـتوى 

والجزائريــة المعـــترف بهـــا. وكـــذا  ،أدوات التحليـــل المتمثلــة في القواعـــد العالميـــة الــدولي في هـــذا افـــال، وذلــ  باســـتعمال
"، وكانـ  أول سونا طـرا المبادئ ابياسبية، وخلص  هذه الدراسة إلى انعدام اعدد حسابات مجمعة داخل مجمـع "

وتنـوي أن تكـون أول كمـا ا تقـم الشـركة بإعـداد حسـابات مجمعـة،    ،1117محاولة لت بي  قوائم ماليـة مجمعـة دورة 
 . 0552إصداراتها بداية مع دورة 

" تنصــب إشــكالية هــذه الدراســة حــول إمكانيــة تبــني الجزائــر نظــام جبــائي خــا   3331، زيتــوني كنــزةدراســة " .2
الولايــات المتحــدة  لمــع الشــركات، ومــا هــي الأبعــاد الجبائيــة اــا، وذلــ  باعتمــاد الباحــث علــى تجربــة كــل مــن "

 " في هذا افال.الأمريكية و فرنسا

مــا مــدى تطبيــق النظــام المحاســبي "   تبلــورت إشــكالية هــذه الدراســة حــول  3339أحمــد، مقــدمي دراســة " .2
، وهدف  هذه الدراسة لعرا أهم الإجراءات العمليـة الخاصـة  ؟والجبائي الخاص بمجمع الشركات في الجزائر

والجبـــــائي فمـــــع الشـــــركات، والمزايـــــا المقدمـــــة اـــــذه    ـــــ  ابياســـــ  الـــــوطني" آنـــــذاك " ،بالنظـــــام ابياســـــ  الجزائـــــري
والتحليلــــي للمقارنــــة بــــن الأنظمــــة في الجانــــب النظــــري،  ،التنظيمــــات، وقــــد اعتمــــد الباحــــث علــــى المــــنه  الوصــــفي

وباســتخدام مــنه  دراســة حالــة في الجانــب الت بيقــي، وقــد خلصــ  هــذه الدراســة الم بقــة علــى مجمــع صــيدال، أن 



 

 

 الفصل الرابع : الدراسات السابقة  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

73 

نيـــة التلميــع ابياســـ ، وبــالرنم مـــن تـــوفره علــى جميـــع الشــروك اللازمـــة للانضــمام  ـــا يســـمى هــذه الأخـــيرة ت بــ  تق
 بالاندما  الجبائي الذي يوفر اا اقتصاد جبائي جد هام، إلا أنها ا اتر ت بي  هذا النوع من الأنظمة. 

س التوجـــه، إذ وكـــان اـــاتي الدراســـتن نفـــ ،" 3323، كـــارش الســـعيد"  ، و" 3322، زرمـــوت خالـــددراســـتي " .0
" إبــراز أهــم الإجــراءات العمليــة الخاصــة بإعــداد قــوائم ماليــة مجمعــة وفــ  النظــام  كــارش الســعيدحــاول الباحــث  "

وعــرا طريقــة إعــداد قــوائم ماليــة  ،ابياســ  المــالي، وذلــ  بالاعتمــاد علــى المــنه  الوصــفي التحليلــي بغــرا وصــ 
زرمــوت "، أمــا دراســة "ســودياففي الفصــل النظــري علــى مجمــع "مجمعــة، و  ت بيــ  جميــع الإجــراءات المت ــرق إليهــا 

والإجــراءات الــتي يجــب  ،" فكانــ  دراســة حالــة عبــارة علــى أمثلــة ت بيقيــة، و  مــن خلااــا عــرا أهــم المراحــلخالــد
 إتباعها لعرا قوائم مالية مجمعة معدة وف  النظام ابياس  المالي.      

ر موضــوع هــذه الدراســة حــول تبــني معــايير ابياســبة الدوليــة في "، وتمحــو 3322عكــوش محمــد أمــين، دراســة " .2
والأموال الخاصة، وذل  من خلال المقارنـة بـن المعالجـات  ،وآ ارها ابيتملة على المردودية المالية ،الملسسات الجزائرية

 TAMEG- ENAP والـتي طبقـ  علـى ملسسـتي " ،الجديدة الـتي جـاءت بهـا المعـايير، وخلصـ  نتـائ  الدراسـة
وذلـ  نتيلـة  ،-الأمـوال الخاصـة والنتيلـة –ولا محـدداتها  ،" على عدم وجود أ ر كبير علـى كـل مـن المردوديـة الماليـة

للانتقال إلى النظـام ابياسـ  المـالي الجديـد عـن طريـ  جـدول م ابقـة بسـي ، كمـا أوضـح  الدراسـة علـى أنـه هنـاك 
والأمـوال الخاصـة فموعـة مـن الشـركات المدرجـة  ،يلـة الصـافيةمجموعة من المعايير التي كان  مل رة على كـل مـن النت

 وتمثل  في كل من :  "،CAC 40في ملشر "
 .: اندماج الأعمال 2معيار التقرير المالي الدولي رقم  -
 .المخزون:  3معيار المحاسبي الدولي رقم  -

معيار المحاسبي الدولي رقم  -
 .ضرائب الدخل:  23
 .الممتلكات، الآلات، والمعدات:  29معيار المحاسبي الدولي رقم  -
 .منافع الموطفين:  26معيار المحاسبي الدولي رقم  -
 .في قيم الأصول نخفاضالا:  29معيار المحاسبي الدولي رقم  -
 الأصول غير ملموسة.:  28معيار المحاسبي الدولي رقم  -

والمـالي علـى  ،لاقتصـادي"  : تمحور موضوع هذه الدراسة حول ت بي  التحليل ا 3323سمية موهون، دراسة " .7
والمـالي للحسـابات المجمعـة،  ،ما هي أهمية التحليل الاقتصاديمجمع الشركات، وتمثل  إشكالية الباحث في 
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وفـي  ،وما مدى كفاية استعمال هذه الحسابات في تقدير أداء المجمعات في طل خصوصـية هـذه الكيانـات
ا هو دور هذا التحليل فـي اتخـاذ القـرارات بأنواعهـا طل تزايد الحاجة للإفصاح المالي الصادق والكامل، وم

ـــة في هـــذه الدراســـة علـــى المـــنه  الاســـتنباطيســـواء داخـــل المجمـــع آو خارجـــه ؟،   الجانـــب في واعتمـــدت الباحث
النظـــري، ومـــنه  دراســـة حالـــة في الجانـــب الت بيقـــي، ولحـــل إشـــكالية دراســـتها اعتمـــدت في الجانـــب الت بيقـــي علـــى 

-1112"، في الفــترة الممتــدة مــن "ســونا طــرا تحصــل عليهــا مــن طــرف افمــع محــل دراســة "والمعلومــات الم ،و ــائ 

وت بيـــ  مـــا ت رقـــ  إليـــه في  ،"، ومـــع الصـــعوبات الـــتي واجهتهـــا الباحثـــة للحصـــول علـــى المعلومـــات اللازمـــة0510
إليهـا أن القــوائم  الجانـب النظــري، مُنعـ  الباحثــة مـن تحقيــ  الأهـداف المســ رة، ومـن بــن أهـم النتــائ  الـتي توصــل 

توقـ  افمـع علـى إعـداد قـوائم ماليـة  .المالية افمعة أعـدت بغـرا الائتمـان الممنـوح علـى مسـتوى السـوق الخـارجي
عــــدم الجديــــة في  .SCFإلى  PCN، خاصــــة مــــع الانتقــــال في إعــــداد قوائمــــه افمعــــة مــــن 0557مجمعــــة منــــذ دورة 

وأخـــيرا نيـــاب  .والماليـــة، وهـــذا لقلـــة الأشـــخا  المـــلهلن لـــذل  ،ةالتعامـــل مـــع تحليـــل افمـــع مـــن الناحيـــة الاقتصـــادي
 التحليل الاستراتيلي، تحليل المخاطر، وتحليل الق اع الذي ينش  فيه خاصة من حيث التقييم ووضعية افمع. 

آ ار ت بي  النظام ابياس  المالي  " : تمحور موضوع هذه الدراسة حول 3323لزعر محمد سامي، " دراسة .7
وقد توصل  نتائ  هذه الدراسة إلى أن مجالات وأبعاد التحليل المالي للقوائم المالية على الشركة الأم صيدال، على 

القوائم المالية التي يتم إعدادها وف  النظام ابياس  المالي ادم التحليل المالي للقوائم المالية، كما تهدف تل  القوائم 
 ية المالية وتغيراتها.إلى تقديم معلومات حول الأداء، الوضع

 ومن خلال ما سي  نحاول تلخيص الدراسات السابقة في الجدول التالي :
 دراسات سابقة حول مجمع الشركات على مستوى الجامعات الجزائرية. ( :2-4الجدول )

 التاريخ حول مجمع الشركات مذكرات منشورة في الجامعات الجزائرية رقم

ستر
اجي
ت م
ذكرا
م

 

2 
 7997 (.s.s.p) خدمات بترولية" سونا طرا تقنية تجميع الحسابات : حالة الشركة القابضة " فريالأوماطة أمال 

3 
 دراسة تحليلية لجباية مجمع الشركات زيتوني كنزة

 7995 الجزائر(. -فرنسا  –دراسة حالات )الولايات المتحدة الأمريكية 

 7996 -مجمع صيدال  –ت دراسة حالة النظام المحاسبي والجبائي لمجمع الشركا مقدمي أحمد 2
 7999 إدماج الحسابات في طل تطبيق النظام المحاسبي المالي الجديد في الجزائر زرموت خالد 4

 عكوش محمد أمين 1
 أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية على المردودية المالية للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية حالة 

TAMEG- ENAP 
7999 
 

 إدماج الحسابات في الجزائر وفق النظام المحاسبي المالي رش السعيدكا 9
 7997 دراسة حالة مجمع سودياف

5 
 7997 –التحليل الاقتصادي والمالي للحسابات المجمعة، واتخاذ القرار على مستوى المجمع وخارجه.  سمية موهون
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 -دراسة حالة مجمع سونا طرا  
 7997 -دراسة حالة صيدال –ي للقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي التحليل المال لزعر محمد سامي 8

    من إعداد الباحث.المصدر : 

 

 في الجامعات العربية : المعدةالدراسات .7

 للباحـث، السـودان للعلـوم والتكنولوجيـا التي أوقفتنا، دراسة منشـورة في جامعـة العربية من خلال الدراسات  
حــول مــدى  إشــكالية هــذه الدراســةعبــارة علــى رســالة دكتــوراه، تــدور  وهــي" ،  3339وفي، " فــارس جميــل الصــ

هـي المعـايير  بياسـبة الدوليـة، ومـااالتزام الشركات الصـناعية المسـاهمة العامـة والمدرجـة في بورصـة عمـان بت بيـ  معـايير 
رات الأداء المـــالي للشـــركات الصـــناعية نـــير الم بقـــة، وكـــذا قيـــاس العلاقـــة بـــن ت بيـــ  معـــايير ابياســـبة الدوليـــة وملشـــ
سـتبيان كـذداة لحـل مشـكلة الدراسـة الاالأردنية المسـاهمة العامـة مـن ناحيـة درجـة الت بيـ ، وذلـ  باسـتخدام الباحـث 

وباســـتخدام اختبـــار)ت(، وبالاعتمـــاد علـــى مقـــاييس النزعـــة  .0552 - 0555للفـــترة بـــن  27علـــى عينـــة عـــددها 
ة الدوليــة وكفــاءة يتوصــل  الدراســة إلى وجــود علاقــة بــن ت بيــ  المعــايير ابياســبناســبة، المركزيــة ومقــاييس التشــت  الم

ـــى حقـــوق  الأداء المـــالي للشـــركة مقاســـه بكـــل مـــن ـــد إل ـــد الســـهم الواحـــد، وعائ " القيمـــة الســـوقية للســـهم، عائ
 المساهمين".

 

 بقة :   والجدول التالي يوضح أوجه التشابه والاختلاف بن دراستنا والدراسة السا  

 مقارنة دراستنا بالدراسات السابقة على مستوى الجامعات العربية.   : (3-4الجدول )

 من إعداد الباحث. المصدر :
 

 

 أوجه التشابه الدراسة
 أوجه  الاختلاف

 عينة الدراسة فترة الدراسة الدولة

فارس جميل 
 الصوفي

قياس العلاقة بين تطبيق معايير المحاسبة الدولية 
لتزام شركات ومؤشرات الأداء المالي، وما مدى ا

 محل الدراسة بتطبيق معايير المحاسبة الدولية. 

 الشركات الصناعية المساهمة العامة. 7996 الأردن
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 " الأجنبية ات: الدراسات السابقة ومناقشتها " باللغ الثانيالمبحث 
 

  في الجامعات الأجنبية : المعدةالدراسات  .2

، قدم  هذه الورقة تحليلا أوليا على التغييرات الرئيسية (2005et al. , reiPaolo And دراسة ) .1
مع إشارة خاصة  ( في عملية صيانة البيانات المالية الموحدةIFRSإدخال معايير ابياسبة المالية الدولية ) نتيلة

بين شركات  ، مصالح الأقليات، القضاء على المعاملات(Goodwill)منطقة التوحيد، الشهرة لكل من " 
شركة  111وطبق  هذه الدراسة على عينة مكونة من  المعتمدة. الإيطالية، مع الاحترام لمبادئ ابياسبة "المجمع

و   .0552لسنة  في اي اليا والمدرجة في بورصة ميلانو والناش ة في ق اعي الصناعات التحويلية والخدمات
 ابياسبة معايير إدخال أناسة. وخلص  نتائ  الدراسة إلى على المنه  التلري  لتحليل مشكلة الدر  الاعتماد
 كبير عدد مواجهة الأخير هذا يت لب المدرجة للشركات افمعة المالية البيانات إعداد في الفوري والت بي  الدولية

 فيما؛ وأما  يةوالعالم الإي الية المصادر بن الاختلاف الموجود في أساساويعود سببها الأول . والتغيرات المشاكل من
 كمرجع ااذت التي الرقابة فهوم  تتعل  التي   حصرها تل  التي المشاكل أهم أن التوحيد من قة بتعري  يتعل 
 يقل لا ما هناك أنه إلى الدراسة توأشار ؛  الاستثمار صلة وجود دون من حتى قد تسي ر التيو  ،IAS قبل من
وأخيرا عدم  دون تقديم أسباب الاستبعاد ؛ التوحيد مجال منها    استبعادمن الشركات التابعة   ٪27.77 عن

 .السلبية التلميع اختلافات وعرا تشكيل بكيفية متعلقةوجود افصاحات 
 مــن وااـدف (FARS)( وهـي عبــارة عـن ورقـة اجتمـاع مقدمــة لـــ Marjan Petreski, 2006دراسـة ) .0

. بت بيـ  دراسـة حالـة علـى الشـركات علـى الدوليـة ابياسـبية المعـايير اعتمـاد لآ ار الحل  بع  تقديم هو الورقة هذه
 ييرمعـا ت بيـ   و  .العـاا أنحـاء حـول شـركة 1055 من أكثر ضموالذي ت Saint-Gobain Group" مجمع  "
وقـام الباحـث بدراسـة ، 0552/ 51/ 51 اعتمـاد تـاريا في الافتتاحية المالية القوائم على رجعي بذ ر الدولية ابياسبة

ت بي  هذه المعايير على كل من الميزانية وجدول حسابات النتـائ ، وتحديـد المعـايير ابياسـبية الـتي قـد تكـون سـببا  أ ر 

                                                           


 Financial Accounting and Reporting Section / AAA 2006 Financial Accounting and Reporting Section 

(FARS) Meeting Paper   

http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=901301##
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=901301##
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ـــة المدروســـة.  ـــائ  الدراســـة خلصـــ و في تغيـــير عناصـــر القـــوائم المالي ـــار أن نت ـــار اعتمـــاد آ  ـــ ابياســـبة معي  علـــى ةالدولي
   IAS ت بيــ  ولكــن العقبــات، هــا كثــير مــناعتماد عمليــة  ويرافــ. بالملاحظــة وجــديرة إيجابيــةو  متعــددة الشــركات

وقـد لخصـ  هـذه  .للشـركة أعلـى قيمـةلإع ـاء  ساهمت وبالتالي الأعمال، لرجال مو وقية أكثر صورة بإع اء امتثل 
 الدراسة أهم المعايير المل رة على نتائ  التحليل المالي في :

 ير التقارير المالية لأول مرة؛تطبيق معاي:  2معيار التقرير المالي الدولي رقم  -
 اندماج الأعمال؛:  2معيار التقرير المالي الدولي رقم  -
 المخزون؛:  3معيار المحاسبي الدولي رقم  -

 ضرائب الدخل؛:  23معيار المحاسبي الدولي رقم  -
 الممتلكات، الآلات، والمعدات؛:  29معيار المحاسبي الدولي رقم  -
 منافع الموطفين؛:  26معيار المحاسبي الدولي رقم  -
 الأدوات المالية : العرض؛:  23معيار المحاسبي الدولي رقم   -
 الانخفاض في قيم الأصول؛:  29معيار المحاسبي الدولي رقم  -
 الأصول غير ملموسة؛:  28معيار المحاسبي الدولي رقم  -
  الأدوات المالية : الاعتراف والقياس.:  26معيار المحاسبي الدولي رقم  -

مـدى الاخـتلاف بـن قيمـة إلى قيـاس  مقالـةهـدف  هـذه ( Agca A. and Aktas R, 2007)دراسـة  .2
في الفــترة  التركيــةمعــايير ابياسـبة و  ة،النسـب الماليــة الـتي   جمعهــا مـن القــوائم الماليـة المعــدة وفقـا لمعيــار ابياســبة الدوليـ

، واســـتخدم 0550و  0552 يعـــام للفـــترة بـــن شـــركة مدرجـــة في بورصـــة اســـ نبول 127مـــن  لعينة مكونـــةنفســـها.
نســبة الســيولة الســريعة ، نســبة الجاريــة، نســبة نقديــة، معــدل دوران وهــي " نــوع مــن النســب الماليــة 10البــاحثن 

المخـــزون، معـــدل دوران الـــذمم المدينـــة، دوران الأصـــول، نســـبة إجمـــالي الخصـــوم، نســـبة الخصـــوم طويلـــة 
علـى حقـوق الملكيـة، معامـل الأسـهم، الأصـول / حقـوق  الأجل، هامش الربح، العائد علـى الأصـول، العائـد

للتحقــ  مــن دلالــة إحصــائية. أظهــرت النتــائ  أن الاختلافــات كانــ  كبــيرة  (t)اختبــار  وباســتخدام". المســاهمين
نسـبة النقديـة، جـرد معـدل دوران،  في كل العينات، وفي بع  ق اعات كـان التـذ ير في بعـ  النسـب فقـ . وتمثلـ 

نســبة المســلولية الشــاملة في الق اعــات، ونســبة النقــد ومعــدل دوران ، لعائــد علــى حقــوق المســاهمندوران الأصــول، ا
 الأصول في العينة ككل.

على هدفن أساسن تمثل اادف  مقالةركزت هذه  (Callao,  Jarne  and  Laínez, 2007) دراسة .2
، واستمرار بع  IFRS  من معايير الأول إذا ما كان  الشركات الإسبانية قابلة للمقارنة عند ت بي  بع
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على أهمية إعداد  IFRS، واادف الثاني تحديد تذ ير اعتماد الإسبانيةالملسسات من استخدام المعايير ابياسبية 
الخاصة بالنص  الأول من عامي التقارير المالية في اسبانيا، بالاعتماد على الأرقام والنسب المالية للقوائم المالية 

مع استبعاد ، الإسبانيةشركة مدرجة في سوق الأوراق المالية  20على عينة مكونة من  ،0550 – 0552
وذل  من خلال اختبار الدلالة الإحصائية للفروق بن قيمة الملشرات الملسسات المالية وشركات التامن. 

أنواع من  15 استخدام وقد   ،لنفس الفترة المذكورة الإسبانيةومعايير ابياسبة  IFRSبالاعتماد على معايير 
نسبة السيولة السريعة ، نسبة الجارية، نسبة نقدية، الملاءة،  "النسب المالية كمقارنة في هذه الدراسة وهي 

المديونية، معدل الأصول للدخل التشغيلي، معدل الأصول للدخل العادي، معدل الأموال الخاصة للدخل 
على  "، وخلص  النتائ  ي، القيمة السوقية للقيمة الدفتريةالعادي، عائد الأموال الخاصة على الدخل الصاف

 :  أنه
  هناك تذ ير على القوائم المالية عنـد ت بيـ  معـاييرIFRS وفي نفـس الفـترة،   ، مقارنـة بالمعـايير ابيليـة لـنفس الشـركة

فتريـة والقيمـة السـوقية، يكن هناك أهمية للتقارير المالية لسوق الأسهم ابيلية بسبب الفلوة بـن القيمـة الد كذل  ا
      ؛ عند ت بي  معايير التقارير المالية أوسعوالتي أصبح  

  الزيـــادة في النقـــد ومعـــادلات النقـــد علـــى المـــدى ال ويـــل، وكـــذل  في مجمـــوع الأصـــول، نســـبة النقديـــة، المديونيـــة
الــدخل التشــغيلي، نســبة المــدينن، الأمــوال الخاصــة، قيمــة  كــل مــن  في انخفــاا ، مــعوالعائــد علــى حقــوق المســاهمن

 الملاءة المالية والعائد على الأصول. 
  ت ور القيمة السوقية للشركات الاسبانية لا يتماشى مع القيمة الدفترية في فترة تحليلها، بغ  النظر عـن القواعـد

 التي ت بقها الشركات لإعداد المعلومات المالية.
 الدولية المالية التقارير معايير اعتماد أ ر تحليل لىإ المقالة ههذ دف( ته.Edilson Paulo et alدراسة ) .0

 الشركات قبل من "وإدارة الأرباح التحفظ ،النقدية التدفقاتثبات  ،الأرباح تحليل " المعلنة الأرباح جودة على
 معت ا 0511-0555 عامي بن الفترة في ،"فرنسا، ألمانيا، ايطاليا، بريطانيا.، برازيل"  والأوروبية ال ازيلية العامة
 إلى للوصول التلريبية الفنية أاذ  م الباحثوناستخدو . الموضوع هذا حول إجماع تظهر ا السابقة الأبحام أن

 وبعد قبل ما بفترة مقارنة ملحوظ بشكل تتحسن ا ابياسبية المعلومات نوعية أن النتائ  وأظهرت. المقترح اادف
 .اأوروب أو ال ازيل في المعايير هذه اعتماد
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" وذل  بعرا  لمجمع دانون( هدف  هذه المقالة لعرا التحليل المالي ",Piget Patrick 3335دراسة ) .2
المعدة وف  معايير ابياسبة الدولية، وقام الباحث بتحليل  0550كل من الميزانية وجدول حسابات النتائ  لسنة 

 نوع من النسب المالية.   17القوائم المالية المذكورة باستخدام 

هدف   (Sylvie MARCHAL, Mariam BOUKARI et Jean-Luc CAYSSIALS, 2007)راسة د .7
، والتي المدرجة الفرنسيةعلى معلومات ابياسبية لشركات   IFRSإلى محاولة قياس أ ر ت بي  معايير  المقالةهذه 

سنة الانتقال  "أي 0552ديسم   21تل  الشركات في  تشركة. وذل  بالاعتماد على ميزانيا 210بلغ عددها 
 في جمعها   التي الماليةو  ةيابياسب المتغيرات من واسعة مجموعة ". وتمثل  متغيرات الدراسة في  IFRSلتبني معايير 

 وتوصل  نتائ  الدراسة إلى: .فرنسا للبن  افمعة الحسابات بيانات قاعدة

 لمعايير  تذ ير هناكIFRS أهميةأكثر و  ،٪(21)+  المالي دينال صافي علىو  ،٪(9 -) الأموال الخاصة على 
 ٪(.32)+  الدخل صافي على
 بن اق يتعل  فيما افمعات بن كبيرة فوارق كشف  الدراسة أنه هناك ،للملمعات الفردي المستوى على 

 ؛الحسابات على IFRS آ ار ومعن
 لسنة الأولى من الفترة خلال ا الشركات حسابات على محدود تذ ير الواقع في لمفهوم القيمة العادلة كان فقد

 ؛الانتقالية
  ؛ مع الانتقالية المرحلة في كبيرا جمود يظهر فرنسا للبن  المالية النسب تحليل على المترتبة الآ ار استعرااإن

 .الجديدة المعايير مع المالية الأسواق استلابةضع  في 

 ت بي   رلأ أفضل مفهمحاولة إلى  المقالة( هدف  Alain SCHATT, Elise GROSS 2007دراسة ) .7
 على طبق  التي .البورصة في مدرجة الفرنسية للشركات المالي الوضع على IAS/IFRSية الدول ابياسبة معايير
 ،0552 ذل  خلال سنة " صناعة العقارات، والاتصال، معلومات" ق اعات  لا ة في تعمل شركة 27

أيضا أن ت بي   المفترا ومن. للشركات بالنسبة لغايةل مكلفةوخلص  النتائ  أن ت بي  معايير ابياسبة الدولية 
نتائ   هاتقدم التي الصورة أن يبدوكما  للمستثمرين، المالي الوضع عن دقة أكثر صورة معايير ابياسبية يع ي

 حد لىإ هامشيةكان   التغييرات لأن نسبيا، مرضية كان  مقارنة بالمعايير ابياسبة الدولية الفرنسيةابياسبة  المعايير
 .الحالات من كثير في ما
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إلى التحق  في النسب الماليـة الرئيسـية في  مقالةهدف  هذه  ((Lantto and Sahlström, 2009 دراسة .1
وقــد . IFRSعلــى معــايير  فلنــدا، مــن أجــل معرفــة العواقــب جــراء اعتمــاد الشــركات في IFRSإطــار اعتمــاد معــايير 

، وقـــد 0550 – 0552خـــلال الفـــترة الانتقاليـــة مـــن عـــامي ة شـــرك 11علـــى عينـــة مكونـــة مـــن  الدراســـة حللـــ  هـــذه
والمتمثلــة في نســب )الربحيــة، الرافعــة والســيولة(، وذلــ   النســباعتمــد الباحــث علــى  ــلام أبعــاد رئيســية  تلفــة مــن 

 المـال رأس علـى العائـد المسـاهمين، حقـوق على العائد التشغيلي، الربح هامش " ثماني نسب مالية باستخدام
نســـبة  الســـريعة، الســـيولة نســـبة ،الجاريـــة النســـب ، المديونيـــة نســـب  المســـاهمين، حقـــوق نســـبة ،المســـتثمر

، IFRSعنـد اعتمـاد  % 0النسـب اتلـ  في حـدود  أن، وخلصـ  نتـائ  هـذه الدراسـة "مضـاعف السـعر العائـد
في نسـبة مضــاع   وذلـ  مـن خــلال تحقيـ  زيــادة كبـيرة في نسـبة الربحيــة، واسـتقرار في نســب الرافعـة، وانخفـاا كبــير

 السريعة.السيولة ،موال الخاصة ونسب وبدرجة أقل بالنسبة ل(، PEالسعر العائد )
 ت بيــ  أ ــر لتقيــيم المقالــة هــذه تهــدف ((Silva, do Couto and Cordeiro, 2009دراســة  .15

IFRS باســـتثناء)  تغاليـــةال شـــركاتمـــن ال فموعـــة( وجـــدول حســـابات النتـــائ   الميزانيـــة) الموحـــدة الحســـابات علـــى 
ـــ  أ ـــر قيـــاس مـــن خـــلال ،(الرياضـــية لملسســـاتاو  الماليـــة الملسســـات ـــة  معيـــار ت بي ـــة القـــوائم علـــىالتقـــارير المالي  المالي
، واسـتخدم  الماليـة والنسب الاقتصادية العناصر بع  بن الاختلافات لتحديد ذل . ،البرتغالية العامة للشركات

ـــة  المعـــدة وفـــ  كـــل مـــن  معلومـــات تضـــمنت لشـــبونة، في الماليـــة راقالأو  ســـوق في مدرجـــة شـــركة 21مـــن  تتكـــون عين
IFRS التحليـــــل اـــــذا المســـــتخدمة الأســـــاليب وكانـــــ . 0550 - 0552 والنظـــــام ابياســـــ  ال تغـــــالي للفـــــترة بـــــن 

 في التحليـل نتـائ  لخصـ  وقـد .الخ ـي الانحـداروأـاذ   ،العنقوديـة نسـب تحليـل الاعتماد علـى الإحصـاء الوصـفي،
 : توياتمس  لا ة
  وتشــير هــذه الاختلافــات ،مســللة ضــمن القــوائم الماليــة المدروســة إحصــائية دلالــة وذات هامــة اختلافــاتهنــاك 
 ؛ عام بشكل زيادةل
  ؛ الاستهلاك إلى وعائد السهم العادي السعر إلى الربح ةنسبتشير 
 هــــذه في مســـتثمرينلل أكـــ   ـــاطر إدراك ذلـــ  علـــى يــــدلو  ،إلى الانخفـــاا المـــالي الرفـــع نســـب متوســـ  تظهـــر 

   .الشركات
 المعــايير اعتمــاد إلزاميــة آ ــار المقالــة( حللــ  هــذه Klimczak, Karol Marek, 2011دراســة ) .11

 IFRSعنـد ت بيـ   السـوق في المشـاركن فعـل رد كـان كيـ  تحديـد منهـا واادف. بولندا في المالية للتقارير الدولية
 وشـركات المـالين والوسـ اء البنـوك إعفـاءب ،شـركة 252 من عينة واستخدم  .ذل  بعد تغيرت سلوكهم كان إذاو 
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 عوائـدال أـوذ  واسـتخدم الأربـاح صـافي الميزانيـة، بنود تحليل. وقام الباحث ب0557 – 0555للفترة ما بن  التذمن
 ،الأصـــول ،الميزانيـــة كـــان اـــا تـــذ ير علـــى IFRS أن. وخلصـــ  النتـــائ  Dobija-Klimczak قبـــل مـــن توقعـــةالم

 كما خلص  على أنه :  ٪.10 من بذكثر تغيروالتي ا ت الأرباح صافيو  الملموسة الثابتة ماراتوالاستث
 ت بي  وق  في مفاجفي تذ ير أو طبيعي، نير فعل رد وجود على دليل أي يوجد لا IFRS ؛لأول مرة 
 ت بي   أ ر متوس  أنIFRS ندافي بول الانتقالية المرحلة ظل في حتى نسبيا، صغيرة تكون أن يمكن. 

( عبـارة عـن ورقـة مقبولـة ضـمن مـلتمر Jindrichovska, I. – Kubickova, D, 2012دراسـة ) .10
EUFIN"  المعـدة الماليـة النسب على المالية لتقاريرل الجديدة القواعد تذ ير تحليل "، هدف  هذه الدراسة إلىبراغفي 

ق ـاع الإنتـا ، شـركتن مـن ق ـاع  مقسمة "تسع شـركات مـن شركة 17 من عينة باستخدام ،التشيكية الشركات في
 ن ــاق قيــاس وحــاول البــاحثن مــن خــلال هــذه الدراســة ،الخــدمات، ســبع شــركات مــن ق ــاع النقــل والاتصــالات "

نسـب مـن أربـع نسـبة ماليـة"  21والتي بلغ عددها  ابيسوبة المالية النسب من  تارة مجموعة في الاختلافات وحلم
 القـوائم، بالاعتمـاد علـى (t)اختبـار  " باستخدامبعة من نسب الرفع المالينسب السيولة، سمن الربحية، ثلاثة 

وخلصـ  نتـائ  الدراسـة أن . IFRS لأحكـام وفقـاو ( CAS) التقليدية التشيكية ابياسبية للقواعد وفقا عنها المبلغ
نـاك اختلافـات قد تسبب  في حدوم تغييرات في قيمة وأداء الشركات، كما ا تكن ه  IFRSلــالقوائم التشيكية 

يمكـن أن يسـبب تـدهور في  IFRSمهمة إحصائيا ناتجـة عـن الدراسـة القياسـية المعمـول بهـا، وأخـيرا أن الانتقـال إلى 
الملشرات الرئيسية التي يمكـن أن تـل ر علـى تقيـيم شـامل للشـركات. وحسـب البـاحثن يجـب الحـذر مـن تعمـيم نتـائ  

 هذه الدراسة نتيلة لصغر حلم العينة.   

 رومانيــاعبــارة عــن أطروحــة دكتــوراه مقدمــة في ،  (2013Iuliana TĂBÎRCĂ. -Alina ة )دراســ .12
مــا الآثــار المترتبــة جــراء الانتقــال إلــى معــايير تقــارير الماليــة الدوليــة علــى التحليــل تمحــورت اشــكاليتها حــول "

 المـــالي للحســـابات المجمعـــة "
،  الجانـــب النظـــري، واعتمـــد الباحـــث في هـــذه الدراســـة علـــى المـــنه  الوصـــفي في

 المدرجـة للشـركات قارنـة  للبيانـات النـوعي التحليـلوالمنه  التلري  في الجزء الت بيقي والذي طبـ  في القسـم الأول 
والقســم الثـــاني اعتمــد فيـــه علـــى . الأداء ملشـــرات تقريــر أهميـــة علــى للتعـــرف( IFRS الإلزامــي الاســـتخدام بســبب)

، 3323-3338" للفـترة الممتـدة بـن OMV Petrom المبلغ عليها فمع " للبيانات المعم  المالي تحليلعملية ال

هــو التحقــ  مــن صــحة أــاذ  التحليــل المــالي وتــذ ير  مــن ذلــ  دفباعتبــار هــذا الأخــير اكــ  مجمــع في رومانيــا. وااــ
                                                           

 
Quelles sont les implications de la transition aux normes IAS/IFRS sur l'analyse financière des comptes 

consolidés  



 

 

 الفصل الرابع : الدراسات السابقة  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

81 

IFRS النتــائ  ، وخلصــعلــى أســاليب التحليــل المــالي والبيانــات الكميــة وأدوات التحليــل النــوعي للبيانــات الماليــة  
     إلى ما يلي: 
  .يقدمها التي والمعاملات كيان عن ومفيدة واضحة معلومات توفر لا IFRS تنفيذ أو اعتماد أن القسم الأول :
 تلبيـة علـى وقـادرة مفيـدة المالي التحليل عمليةو  ،الشركة نشاط كان  النتائ  بالنسبة لن اق تحليلالقسم الثاني : 

 الماليـــة النتـــائ أمـــا  ؛ للملمـــع الـــدولي النشـــاك في المهتمـــة الأخـــرى والمنظمـــات الـــدائننو  المســـتثمرين مـــا ي لبـــه كـــل
 الإيـرادات بلغـ  نتـائ  مرضـية بالنسـبة للفـترة الدراسـة، حيـث أظهـرت جـدول تـدفقات الخزينـة أسـاس علـى سوبةابي

 فقـــد؛ و صـــو  الربحيـــة  الإجماليـــة النتيلـــة علـــى مـــرة 2.2 و مـــرة 2.0 الفوائـــد بنســـبة قبـــل الأربـــاح ،٪22 بنســـبة
 سـلل  معـدلات المردوديـة نتـائ و والتشـغيلية.  الماليـة ل،نش ة والأرباح لربح هامش أعلى  0510 عام في سلل 
 والمــلاءة قــيم الســيولة مــن مســتويات كــلا؛ وأظهــرت   الفــترة هــذه طــوال متزايــدا وفي اتجــاه إيجابيــة فكانــ  الأداء عاليــة
؛  الــديون لتغ يــة الوقــ  مــن قصــيرة فــترة خــلال نقــد إلى تحويلهــا يمكــن الــتي فيــةكا أصــول لديــه الكيــان وأن ،مرضــية

 .التحليل من النوع اذا اللازمة والمعلومات المخاطر تحليل مصادر على إ راء IFRS وأخيرا  مساهمة اعتماد

 وكخلاصة لما سب  سنحاول عرا أهم النقاك التي تميز هذه الدراسة في النقاك التالية : 

  .موضوع الدراسة سيشمل مجمع الشركات بالتحديد، دون نيره من الملسسات الأخرىإن  -

مثلهــا مثــل بــاقي الدراســات ل إشــكالية الدراســة، لحــ مجموعــة مــن النســب الماليــة الرئيســية المختلفــة كــذداةاســتعمال  -
   .خرىلكن باختلاف بع  النسب المستعملة في دراستنا مقارنة بالدراسات السابقة الأ ،السابقة

الاهتمام بنتائ  عملية التحليل المالي للحسـابات افمعـة، أي مـع الاهتمـام بنتـائ  التحليـل المـالي الخاصـة بحصـص  -
  .الأقلية

بعــد عــرا الدراســات الســابقة قمنــا بتحديــد أوجــه الاخــتلاف بــن هــذه الدراســات وهــذه الدراســة، وهــذا    
 كما يوضحه الجدول التالي:  
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 ارنة دراستنا بالدراسات السابقة على مستوى الجامعات الأجنبية.  مق : (2-4الجدول )

 أوجه الاختلاف الدراسة 
 الهدف الأدوات المستخدمة حجم العينة فترة الدراسة الدولة -

Paolo Andrei, et al. 

2005 
 التجريبية البحوث من النتائج التحليلالاعتماد على  شركة 262 3332 ايطاليا

 مقارنة IAS / IFRS أدخلتها التي الرئيسية تالاختلافا تحليل
 .الإيطالية المحاسبية معايير لأحكام

Agca A. and Aktas 

R, 2007 
 نوع من النسب المالية 23" على tباستخدام اختبار " شركة 245 3331-3334 تركيا

و   IFRSمدى الاختلاف بين قيمة النسب المالية معدة وفق قياس 
 معايير التركية.ال

Callao,  Jarne  and  

Laínez, 2007 
 شركة 21 3331-3334 اسبانيا

استخدام اختبار الدلالة الإحصائية للفروق بين قيمة 
و معايير الاسبانية.  على   IFRS المؤشرات معدة وفق 

 أنواع من النسب المالية. 23

إذا ما كانت الشركات الإسبانية قابلة للمقارنة عند تطبيق بع  من 
على أهمية إعداد التقارير  IFRS، وتحديد تأثير اعتماد IFRSمعايير 

 .المالية في اسبانيا

Edilson Paulo et al. 
 

 3322-3333 برازيل
برازيل ومجموعة 
من الدول 
 الأوروبية.

 نماذج الفنية تجريبية.
تحليل أثر اعتماد معايير التقارير المالية الدولية على جودة الأرباح 

باح، ثبات التدفقات النقدية، التحفظ وإدارة المعلنة " تحليل الأر 
 .الأرباح" من قبل الشركات العامة البرازيلية والأوروبية

Piget Patrick, 2007 تحليل القوائم المالية. "لمجمع دانون" 3331 فرنسا 
عرض التحليل المالي وذلك بعرض كل من الميزانية وجدول حسابات 

 .ة الدوليةالنتائج المعدة وفق معايير المحاسب

(Sylvie MARCHAL, 

et al. 2007 
 تحليل القوائم المالية. شركة 216 2004 فرنسا

على معلومات المحاسبية   IFRSمحاولة قياس أثر تطبيق معايير 
 .لشركات الفرنسية المدرجة

Alain SCHATT, 

Elise GROSS 2007 
 تحليل القوائم المالية. شركة 25 2004 فرنسا

 على IAS/IFRSية الدول المحاسبة معايير بيقتط ثرلأ أفضل فهم
 .البورصة في مدرجة الفرنسية للشركات المالي الوضع

Lantto and 

Sahlström, 2009 
 شركة 62 3331-3334 فلندا

 بالاعتماد على الفروق الموجودة في مؤشرات
 " الربحية، الرافعة، السيولة"

لرئيسية في إطار هدفت هذه الدراسة إلى التحقق في النسب المالية ا
 .IFRSاعتماد معايير 
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Silva, do Couto and 

Cordeiro, 2009 
 شركة 26 3331-3334 برتغال

الإحصاء الوصفي، تحليل نسب العنقودية، ونماذج 
 الانحدار الخطي.

على الحسابات الموحدة  IFRSهدفت الدراسة لتقييم أثر تنفيذ 
 )الميزانية  وجدول حسابات النتائج(

Klimczak, Karol 

Marek, 2011 
 شركة 216 3338-3333 بولندا

بتحليل بنود الميزانية، صافي الأرباح واستخدم النموذج 
 Dobija-Klimczakعوائد متوقعة من قبل 

 IFRSتحديد كيف كان رد فعل المشاركين في السوق عند تطبيق 
 وإذا كان سلوكهم تغيرت بعد ذلك.

Jindrichovska, I. – 

Kubickova, D, 2012 
 التشيك

 

3334-3331 
 

 نوع من النسب المالية. 94على  "tباستخدام اختبار " شركة 96
 IFRSتهدف هذه الدراسة إلى تحليل تأثير القواعد الجديدة للتقارير 
 على النسب المالية المعدة في الشركات التشيكية.

Marjan Petreski, 

2006 
 تقديم بع  الحجج لآثار اعتماد المعايير الدولية على الشركات. ية.تحليل الوثائق المال  Saint-Gobain 2004 فرنسا

Alina-Iuliana 

2013TĂBÎRCĂ.  
 3323-3338 رومانيا

مجموعة من 
 الشركات المدرجة.

+ 
OMV Petrom 

 : التحليل النوعي للبيانات  الأولالقسم 
 القسم الثاني : تحليل القوائم المالية

 .الأداء مؤشرات تقرير أهمية على للتعرف:  الأولالقسم 
 IFRSالقسم الثاني : التحقق من صحة نماذج التحليل المالي وتأثير 

على أساليب التحليل المالي والبيانات الكمية وأدوات التحليل النوعي 
 للبيانات المالية

 من إعداد الباحث.:  المصدر
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 الخلاصة :
 

المقدمة على المستوى ابيلي والدولي، وقد    مجموعة من الدراسات السابقة نقدقمنا في هذا الجزء   
ملاحظة أن موضوع معايير ابياسبة الدولية وت بيقها لأول مرة كان اا ارتباك و ي  بنتائ  التحليل المالي، مقارنة 

 SCFأو العلاقة بن ت بي   ،بت بي  معايير ابياسبة ابيلية لنفس الفترة، ومن هنا جاءت فكرة محاولة دراسة أ ر
  .ونتائ  النسب المالية الخاصة بالحسابات افمعة ،مستمد معاييره من ابياسبة الدولية

المعايير ابياسبة الدولية التي اا أ ر على عملية التحليل المالي عند ت بيقها كما وقع اختيارنا على مجموعة من      
والتي يتناسب ت بيقها مع ما  ،موعة من المعاييرلأول مرة، والتي   استنباطه من الدراسات السابقة، مع اختيار مج

 IAS 12- 16- 19- 36. IFRSوالتي بلغ  في مجملها خمس معايير وهي " ،SCFهو منصو  عليه ضمن 

3." 
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 الفصل الخامس : 
 

على  SCF تطبيقدراسة تطبيقية لقياس مدى أثر 
نتائج الأداء المالي لمجمع صيدال خلال المرحلة 

 الانتقالية.
 

 الطريقة والأدوات.المبحث الأول :  -

 النتائج ومناقشتها.المبحث الثاني :  -
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 تمهيد :
 

ذا اعتمــادا علــى إجــراء وهــ العملــيســيتم في هــذا الفصــل إســقاك مــا   تناولــه في الجانــب النظــري علــى الواقــع      
 القـــوائم الماليـــة فمـــعدراســـة ت بيقيـــة علـــى إحـــدى افمعـــات الاقتصـــادية الناشـــ ة محليـــا، حيـــث وقـــع الاختيـــار علـــى 

مـن أجــل قيـاس مــدى ت بيـ  مجمــع محـل الدراســة ، 9029إلى  9002لفــترة الممتـدة مــن لصـيدال بــالجزائر العاصـمة 
بكل من " عرا القوائم المالية، تجميع الحسابات، المعايير التي اـا أ ـر علـى  لمت لبات معايير ابياسبة الدولية الخاصة

مكونــات دراســة أ ــر اعتمــاد ت بيــ  النظــام ابياســ  المــالي علــى  كــذا نتــائ  التحليــل المــالي عنــد ت بيقهــا لأول مــرة"،
تبــني نظــام ابياســ  المــالي مــن وبعــد  ،وذلــ  كمحاولــة لدراســة وضــعية افمــع قبــل ،المردوديــة خــلال المرحلــة الانتقاليــة

 الاقتصادية للحسابات افمعة ومكوناتهما.المردودية و  ،المردودية الماليةنتائ  تحليل مكونات  خلال دراسة

 وفي هذا الصدد سيتم الت رق إلى العناصر التالية :

 وال ام  المستخدمة ،عينة الدراسة بالإضافة ل،دوات.   
 الية الرئيسية فمع صـيدال، مـن أجـل قيـاس مـدى ت بيـ  مت لبـات معـايير ابياسـبة عرا نتائ  تحليل القوائم الم

 .المالية المدروسة
 التحليــلا للملمــع محــل الدراســة، ذلــ  مــن خــلال عــرا نتــائ  مــومكوناته ،قيــاس ملشــرات المردوديــة بنوعيهــا 

 .والمقارنة بينهما والمخ   ابياس  الوطني القديم ،وف  نظام ابياس  المالي الجديد 0551لسنة 
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 القريقة والأدوات المبحث الأول :

  
، مـن الملسسـات الكبـيرة الرائـدة في مجـال الصـيدلانية  في الجزائـر، حيـث يكمـن نشـاطها صـيداليعد مجمع   

صـــيدال شـــركة ذات حيـــث يعتـــ  مجمـــع  .في ت ـــوير، إنتـــا  وتســـوي  المـــواد الصـــيدلانية الموجهـــة للاســـتهلاك البشـــري
 % 05ملــ  للدولــة و الــــ  مـــن رأسمــال صــيدال % 75  دينــار جزائــري. 0.055.555.555هم برأسمــال قــدره أســ

ونظـــرا عـــن طريـــ  البورصـــة إلى المســـتثمرين مـــن الملسســـات والأشـــخا   1111المتبقيـــة قـــد   التنـــازل عنهـــا في ســـنة 
افمــــع لإع ــــاء صــــورة عامــــة عــــن صصــــنا هــــذا الجــــزء وموقعهــــا المهــــم، خ لنشــــاطاتها المتعــــددة، ومصــــالحها المختلفــــة،

ت بيقهـا علـى  ، ومـدى أ ـرSCFمعايير ابياسبة الدولية ضمن قوائمها الماليـة المعـدة وفـ  مدى ت بي  كذا ،  صيدال
الت ـــرق فتمـــع وعينــــة الدراســـة، بالإضــــافة لـــ،دوات والــــ ام  ، مـــن خــــلال للملمــــع محـــل الدراســــةالوضـــعية الماليـــة 

 متغيرات الدراسة. المستخدمة في ذل ، وكذا تحديد

 : . الطرق المستخدمة2

لحل إشكالية بحثنا عـن طريـ  اسـتخدام أداة البحـث  لعينة الدراسة التي اعتمدنها هذا الجزء الت رقفي  سيتم
 (، إضافة إلى جميع الأدوات وال ام  المستخدمة في هاته الدراسة.  الملاحظة، المقارنة جمع الو ائ ، )

 : دراسة حالة .2.2

مـن  نمـوذجعتبـاره اب - ر أن منه  الدراسة هو دراسة حالة فـإن عينـة الدراسـة تتمثـل في مجمـع صـيدالباعتبا   
  -32/32/3323 مـن ابتـداء  SCF   إخضـاع قوائمـه الماليـة لتبـني  افمعـات الـتيعديـد مـن المتكون مـن  مجتمع

الماليـة، والمعـايير الخاصـة بالحســابات  مـدى ت بيـ  معـايير ابياسـبة الدوليـة الخاصـة بعـرا القـوائم وذلـ  بهـدف تقيـيم
 علــى نتــائ   SCFوتــذ ير ت بيــ   ،0510-0551 مــابن للفــترةوالمعــايير المــل رة علــى نتــائ  التحليــل المــالي  ،افمعــة

   .الانتقاليةالمرحلة  خلالنتائ  مكونات المردودية المالية، والمردودية الاقتصادية 

عقـــب إعــــادة هيكلـــة الصـــيدلية المركزيــــة  1170أنشــــذت صـــيدال في فقـــد  وكتعريـــ  للملمـــع محــــل الدراســـة        
الدار البيضاء وجسر قسن ينة. كمـا حـوّل إليهـا في ، الجزائرية وقد استفادت في هذا الإطار، من نقل مصانع الحراش

ت ، مركــب "المضــادات الحيويــةدد للمديــة الــذي كــان علــى وشــ  الانتهــاء مــن قبــل الشــركة الوطنيــة للصــناعا1177
 :1وتعددت الإصلاحات والتعديلات الخاصة  لمع صيدال  رور الوق  نوجزها فيما يلي  الكيميائية(.

                                                           
1
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وتبعــــا لتنفيــــذ الإصــــلاحات الاقتصــــادية، أصــــبح  صــــيدال ملسســــة عموميــــة اقتصــــادية تتميــــز  1171في ســــنة  -
 باستقلالية التسيير.

، حيــث سمــح اــا بالمشــاركة في كــل عمليــة ،   إضــفاء تعــديلات علــى القــانون الأساســي للشــركة1112في ســنة  -
 صناعية أو تجارية يمكن أن تكون ذات صلة مع موضـوعها الاجتمـاعي مـن خـلال إنشـاء شـركات جديـدة أو فـروع.

، وضع  شركة صيدال     إعادة هيكلة أسـفر علـى تحويلهـا إلى مجمـع صـناعي يضـم  لا ـة فـروع 1117في سنة 
(PHARMAL  ،ANTIBIOTICAL و BIOTIC).   
 . % 01إلى حدود  SOMEDIAL، رفع  صيدال من حصتها في رأسمال 0551في  -
كمـا رفعـ  مـن حصـتها في رأسمـال شـركة  IBERALمـن رأسمـال شـركة  % 05، قام  بشـراء 0515في سنة  -
"TAPHCO 22.01إلى  % 27.70" من .%  
  %. 25إلى حدود  IBERAL، رفع  صيدال حصتها في رأسمال 0511في  -
ــــــــــ  الامتصــــــــــا :  ،0512في جــــــــــانفي  - شــــــــــرع مجمــــــــــع صــــــــــيدال في إدمــــــــــا  فروعــــــــــه الآتي ذكرهــــــــــا عــــــــــن طري

ANTIBIOTICAL، PHARMAL و BIOTIC. 

 حســـب ورودهـــا في الدراســـةلقائمـــة للملاحـــق لمتغـــيرات الدراســـة ســـنقوم أولا بـــالعرا التسلســـلي قبـــل الت ـــرق 
 وذل  كالتالي :

+ جـدول المسـاهمات فمـع  لشركة الأم ومجمع صيدالالميزانية وجدول حسابات النتائ  لكل من ا : الأولالملحق 
 ؛PCNوف   0551 لسنة صيدال

 .+ الإيضاحاتّ  0515القوائم المالية للشركة الأم + الميزانية و   ح ن فمع صيدال لسنة  : الثانيالملحق 
  .+ الإيضاحات 0511القوائم المالية للشركة الأم + الميزانية و   ح ن فمع صيدال لسنة  : الثالثالملحق 
   . + الإيضاحات 0510القوائم المالية للشركة الأم + الميزانية و   ح ن فمع صيدال لسنة :  الرابعالملحق 
عــرا تفصــيلي لت بيــ  مت لبــات معــايير ابياســبة الدوليــة ضــمن القــوائم الماليــة فمــع صــيدال :  الخــامسالملحــق 
  .0510 – 0551للفترة 

ال رق والمراحل المستخدمة لحل إشكالية  ،سيتم في هذا الجزء عرا متغيرات الدراسة: متغيرات الدراسة  .3.2
 الدراسة.

اختبار أ ر تبني مجمع الشركات في الجزائر تقوم أساس هذه الدراسة على :  متغيرات لدراسة تحديد. 2.3.2
  الأداء المالي باستخدام أدوات التحليل لنظام ابياس  المالي المستمد قوانينه من معايير ابياسبة الدولية على نتائ

 المالي للحسابات افمعة، والتي يمكن تحديد متغيرات دراستها على ما يلي : 
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ويتمثل في معايير ابياسبة الدولية الصادرة من قبل مجلس معايير ابياسـبة الدوليـة المتغير المستقل :  .2.2.3.2 -
كـــزا علـــى معـــايير الخاصـــة بعـــرا القـــوائم الماليـــة افمعـــة، ومعـــايير والـــذي يشـــمل أخـــر التعـــديلات والإصـــدارات، مرت

، والمعــايير المــل رة علــى نتــائ  التحليــل المــالي والمســتنب ة مــن 23/31/3322الخاصــة بتلميــع الحســابات الصــادرة في 
  SCFوكل هذا مـن أجـل معرفـة مـدى اسـتجابة "تطبيـق" القـوائم الماليـة معـدة وفـق خلال الدراسات السابقة، 

، وذلــك كاليــة مســاعدة لســن قــوانين جديــدة تشــمل تطبيــق قواعــد النظــام المحاســبي المــالي 1لهــذه المعــايير
يتماشى مع آخـر الإصـدارات الدوليـة مـن جهـة. وكـذا معرفـة أثـر تطبيـق النظـام المحاسـبي المـالي علـى نتـائج 

وســيتم تقيــيم  مــن جهــة أخــرى. للحســابات المجمعــة خــلال المرحلــة الانتقاليــة المردوديــة الماليــة والاقتصــادية
 وبـــالرنم مـــن عـــدم تغيـــير قـــوانن الصـــادرة بتنظـــيم، 0510 – 0551ت بيـــ  هـــذه المعـــايير لمـــدة أربـــع ســـنوات، مـــن 

SCF ، لـ اخترنا هاته المدة تجنب ا لوجود أي مشكل قد يعيق من تطبيق الحرفيلكـن SCF   خـلال السـنتين
وتتمثـل المعـايير المختـارة لتقيـيم والمعتمـدة . يـق هـذا النظـام الجديـدنظـرا لغيـاب التكـوين الجيـد فـي تطب .الأوليتين

والــتي كــان اــا أ ــر علــى  الســابقة المعــايير الم بقــة في الدراســات أساســا علــى خصوصــية القــوائم الماليــة افمعــة، وكــذا
نصــو  عليــه ضــمن نتــائ  التحليــل المــالي عنــد ت بيــ  معــايير ابياســبة الدوليــة، والــتي بــدورها تتناســب مــع مــا هــو م

  .SCFالقانون الخا  بت بي  
لت بيقها علـى مسـتوى الشـركة  من خلال ما سب  وقع اختيارنا على مجموعة من المعايير التي رأيناها مناسبة  

 :    ما يليفيمجتمعة  تلخص أبرز المعايير الدولية المدروسة في بحثناالأم فمع صيدال، و 

    "؛IAS 1 – IAS 7معياري ابياسبة الدولية "  ية المجمعة :معايير الخاصة بعرض القوائم المال -

ومعـايير تقـارير  "؛IAS 27 – IAS 28معـايير ابياسـبة الدوليـة "معـايير الخاصـة بالحسـابات المجمعـة :  -
  "؛IFRS 10 – 11 - 12 المالية الدولية "

" IAS 12 – 16 – 19 - 36 ليـة "معـايير ابياسـبة الدو  معـايير المـؤثرة علـى نتـائج تقيـيم الأداء المـالي : -
 . 2ومعيار التقرير المالي الدولي 

وســيتم في هــذا الجــزء تقيــيم مــدى ت بيــ  هــذه المعــايير علــى مجمــع صــيدال، مــن خــلال مــا ســيتم شــرحه في  
 (. 1-1-0الجدول رقم الجدول )

 

 
                                                           

1
"يسـتوحي" قوانينـه مـن معـايير ابياسـبة الدوليـة مـن جهـة، كـذا إمكانيـة  يسـتمد  استخدام هـذا الجـزء قصـد تمكننـا مـن معرفـة هـل النظـام ابياسـ  المـالي  

 ئ  الدراسات السابقة في حالة وجود استلابة في ت بي  مت لبات معايير ابياسبة الدوليةمقارنة نتائله مع نتا
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 ع صيدالطريقة تقييم مدى تطبيق متطلبات معايير المحاسبة الدولية على مجم :(2-1) الجدول

 النسبة المئوية العلامة وصف العلامة
 % 233 3 يطبق بشكل كامل

 % 13 2 يطبق بشكل شبه كامل

 % 3 3 لا يطبق

 خارج التقييم / لا ينطبق

 1المصدر : من إعداد الباحث استنادا  لعدة دراسات سابقة

 من خلال الجدول يمكننا شرح ما يلي:  

 .% 155( وهي التي تمثل النسبة المئوية كاملة 3بشكل كامل يذخذ علامة )عند ت بي  افمع لمت لب المعيار  -
 .% 05( وهي التي تمثل النسبة المئوية 2يذخذ علامة ) شبه كامل أو جزئيعند ت بي  مت لب المعيار بشكل  -
 .% 5 منعدمة( وهي التي تمثل النسبة المئوية 3يذخذ علامة ) كليت بي  لمت لب المعيار بشكل  عدم عند  -
وهـــذا المت لـــب يقصـــى مـــن  (N /Vعلامـــة )تذخـــذ عنـــدما يكـــون مت لـــب المعيـــار لا ين بـــ  علـــى حالـــة افمـــع  -

 الحساب.

 0551 ســـنةفمـــع صـــيدال خـــلال  ملشـــرات المردوديـــة الماليـــة والاقتصـــاديةويتمثـــل في المتغيـــر التـــابع :  .3.2.3.2
بتـذ ير ت بيـ  النظـام ابياسـ  المـالي المسـتمد  مـن أجـل الإلمـام ،PCN - SCF ووفـ  نظـامن محاسـبين  تلفـن وهمـا

 عند ت بيقها لأول مرة. مكونات المرودوية المالية، والمردودية الاقتصاديةمن المعايير ابياسبة الدولية على نتائ  

فمــع صــيدال والــتي بلــغ في  الحســابات افمعــةالــتي   اختيــار ت بيقهــا علــى وتتمثــل أدوات التحليــل المــالي  
ـــل الحســـابات هـــا تســـع ملشـــرات، مجمل ـــة والاقتصـــادية الخاصـــين بتحلي ـــة المالي متمثلـــة فـــي مؤشـــري المردودي

   المجمعة ومكونتيهما.

 ومن خلال ما سب  سيتم توضيح ملشرات التحليل المالي المختارة بالتفصيل، وهذا كالتالي :
                                                           

  . 
 وتتمثل أبرز الدراسات السابقة فيما يلي : 1

- Lawrence D. Brown and Marcus L. Caylor. Corporate Governance and Firm Valuation ,Journal of 

Accounting and Public Policy, 2006, vol. 25, issue 4, 2006, pp 409-434.  

، مـذكرة ماجيسـتر في ابياســبة، مـدى التــزام المـدن الصــناعية الأردنيـة بتطبيــق المعـايير الدوليــة للتقـارير الماليــةمصـ فى حميـدان حســن حميـدان،    -
 .9020جامعة الشرق الأوس ، عمان، 

، مــذكرة ماجيســتر في لــى أداء شــركات الخــدمات المســاهمة العامــة الأردنيــةأثــر تطبيــق قواعــد حوكمــة الشــركات ععمــر عيســى فــلاح المناصــير،   -
   . 9023، -الأردن -ابياسبة والتمويل، الجامعة اااشمية، الزرقاء 
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 : مؤشرات التحليل المالي المطبقة على مجمع صيدال ( 3-1)الجدول 

 الهدف من استخدام المؤشر القانون رمزال م 

دية 
صا
لاقت
ية ا
دود
مر

معة
مج
  ال
ات
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لح
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 مردودية الأصول 2م 
La rentabilité de l’actif 

 أصولها ب جمالي ربح الشركةبين علاقة التوضح ل النتيجة المجمعة / إجمالي الأصول

 3م 
 مردودية الأموال التشغيلية

Rentabilité des capitaux 

d’exploitation 

نتيجة الاستغلال بعد الضريبة / الأصول 
 الاقتصادية 

تقييم المردودية الإجمالية للمجمع من خلال جانب استغلال الأصول، وهو يقتصر فقط على 
 رأس المال المستثمر مباشرة في العملية الإنتاجية " الأصل الإنتاجي"

معة
مج
ت ال
سابا
لح
ية ل
مال
ة ال
ودي
مرد

 

 الية الإجماليةالمردودية الم 2م 
rentabilité financière « globale » 

النتيجة الصافية المجمعة / )الأموال الخاصة 
 + فوائد الأقلية(

توضيح العائد من الأرباح الخاص بالمساهمين وحصص الأقلية بالنسبة للأموال الخاصة 
 ة. المجمعة، أي تحديد نسبة أرباح الاستثمار من الملا  في الشركة وحصص الأقلي

 4م 
 المردودية المالية خاصة بالمجمع

rentabilité financière « groupe » 
النتيجة الإجمالية للمجمع / الأموال الخاصة 

 للمجمع
توضيح العائد من الأرباح الخاص بالمساهمين بالنسبة للأموال الخاصة لنفس الأطراف، أي 

 تحديد نسبة أرباح الاستثمار من المساهمين في الشركة. 

 1م 
 المردودية المالية خاصة بحصص الأقلية

rentabilité financière 

«minoritaires» 

النتيجة الصافية )حصة مساهمي الأقلية( / 
 الأموال الخاصة للأقلية

توضيح العائد من الأرباح الخاصة بحصص الأقلية بالنسبة للأموال الخاصة لنفس الأطراف، أي 
 حصص أطراف الأقلية.  تحديد نسبة أرباح الاستثمار من

دية 
ردو
 الم
ات
كون
م

عيها
بنو
عة 
جم
الم

 

 قياس مدى فعالية المجمع في استخدام أصوله الاقتصادية لتحقيق مستويات عالية من المبيعات رقم الأعمال / الأصول الاقتصادية معدل دوران الأصول الاقتصادية 9م 
 إعطاء فكرة حول مساهمة الأموال الخاصة في تمويل الاحتياجات المالية " الأصول الاقتصادية" خاصةالأصول الاقتصادية / الأموال ال النسبة الهيكلية 5م 
 قياس العلاقة بين صافي الربح ورقم الأعمال السنوية للمجمع النتيجة الصافية / رقم الأعمال معدل الربحية الإجمالية 8م 
 يظهر قدرة المجمع على تحقيق نتائجه مقارنة بالإيراد الإجمالي ريبة / رقم الأعمالنتيجة الاستغلال بعد الض معدل ربحية الاستغلال 6م 

  اعتمادا على ما جاء في الفصل الرابع  المصدر : من إعداد الباحث
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 قياس وطريقة جمع متغيرات الدراسة : .2.2

مـدى ت بيـ  محـل  سيتم في هـذا البحـث بقيـاس وتحديـد طريقـة جمـع متغـيرات الدراسـة مـن خـلال الوقـوف علـى
"، وذلــ  مــن خــلال اســتعمال تحليــل  معــايير المحاســبة الدوليــة المــذكورة آنفــا بالتفصــيلالدراســة للمتغــير المســتقل " 

الو ـــائ ، الملاحظـــة والمقابلـــة كـــذدوات مـــن أدوات البحـــث والـــتي مـــن خلااـــا ســـيتم تحليـــل جميـــع العناصـــر الخاصـــة بكـــل 
المعــايير  –تجميــع الحســابات  –عــرض القــوائم الماليــة ليــة الخاصــة بـــ " مت لــب مــن مت لبــات معــايير ابياســبة الدو 

" مـن أجـل معرفـة مـدى ت بيقهـا مـن قبـل افمـع، وذلـ   المؤثرة على نتائج التحليـل المـالي عنـد تطبيقهـا لأول مـرة
يدال باســـتخدام بالاعتمـــاد علـــى الـــ ام  والأدوات الإحصـــائية اللازمـــة لـــذل ، ومـــن م تحليـــل القـــوائم الماليـــة فمـــع صـــ

 SCF  ـ  عنــد ت بيــ   مكونــات المردوديــة الماليــة، والمردوديــة الاقتصــاديةالنســب الماليــة، بغــرا معرفــة مــدى تــذ ر نتــائ  
   لنفس السنة. PCN"، وذل   قارنتها بالقوائم المالية المعدة وف  3336سنة لأول مرة "

 تالي :ما سب  يتم تمثيل منهلية الدراسة على النحو الكل من خلال  

 : منهجية الدراسة( 2-1) الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: من إعداد الباحث

 التابعالمتغير  المستقلالمتغير 

 
 المستمد من معايير الدولية  SCFتبني 

 

كونات المردودية بنوعيها نتائج م
حسابات والاقتصاديةوالاقتصادية
 المجمعة

 
. وذلك بالاعتماد على لمعايير المحاسبة الدولية صيدالمدى تطبيق مجمع 

، ومعايير 22/31/3322معايير الخاصة بتجميع الحسابات الصادرة بتاريخ 
يل المالي الخاصة بعرض القوائم المالية، والمعايير المؤثرة على نتائج التحل

عند تطبيقها لأول مرة والمستنبطة من الدراسات سابقة. بالاعتماد على كل 
، ومن ثم وتحليلها الإطلاع على الوثائق اللازمة لذلكو من الملاحظة البسيطة 

المبادئ القيام بدراسة اختبار يوضح لنا هل هنا  توافق دال إحصائيا، بين 
والمبادئ المطبقة وفق ما ينص روسة، المد الخاصة بالمعايير المحاسبة الدولية

 .عليها النظام المحاسبي المالي

 يقاس من خلال

 

 يقاس من خلال

الخاصة مكونات المردودية بنوعيها " المالية، والاقتصادية" و 
في مجملها تسع مؤشرات، وتشمل  ،بالحسابات المجمعة

والهدف منها الوصول إلى نتيجة مفادها هل لتطبيق النظام 
سبي المالي المستمد قوانينه من المعايير المحاسبة الدولية المحا

أثر على نتائج التحليل المالي للحسابات المجمعة خلال المرحلة 
     الانتقالية أو لا.
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 واســـتلابة ســيتم في هـــذا الجـــزء عـــرا الأدوات المســتخدمة لمعرفـــة مـــدى ت بيـــ الأدوات والبـــرامج المســـتخدمة :  .3
عمليـــة التحليـــل المـــالي لقيـــام بوالأدوات المســـتخدمة لافمـــع محـــل الدراســـة لمعـــايير ابياســـبة والتقـــارير الماليـــة المـــذكورة آنفـــا، 

 للحسابات افمعة. بالإضافة إلى ال ام  المستخدمة لتسهيل حل إشكالية الدراسة.

 : الأدوات المستخدمة  .2.3
 ا فيما يلي :منلخصه أداتن رئيسيتنواشتمل  الدراسة على  

 : الوثائق جمع .2.2.3

 افمــع معرفــة مــدى ت بيــ   وات البحــث العلمــي قصــدوقــد   اعتمادنــا علــى عمليــة جمــع الو ــائ  كــذداة مــن أد
 تحليــل الوضــعية الماليــة للملسســة لمعرفــة مــدى تذ رهــا بت بيــ  لمعــايير ابياســبة والتقــارير الماليــة الدوليــة، وكــذامحــل الدراســة 
ريـة الماليــة الخاصـة لتحليـل إشـكالية الدراسـة مـن طـرف المكلـ  في ) مدي ، وتمكنـا مـن الحصـول علـى الو ـائ هـذه المعـايير
جــدول الــلازم إعــدادها مــن طــرف  17، وكــذا SCFوالمتمثلــة في قــوائم الماليــة الــلازم عرضــها عنــد ت بيــ   وابياســبة (.

 PCNخــلال المرحلــة الانتقاليــة، بالإضــافة إلى جــدول المراســلات الخــا  بالانتقــال مــن  PCNافمــع عنــد ت بيقهــا لـــ 

   .SCF إلى

 الملاحظة : .3.2.3

راقبـة الدقيقـة لسـلوك المشـاهدة و إلى الم البسـي ة، لكونهـا تهـدف لاحظةحث في هذه الدراسة على المواعتمد البا
هـذه الظـاهرة بغـرا الحصـول علـى معلومـات دقيقـة لتشـخيص ، ما أو ظـاهرة معينـة في ظـل ظـروف وعوامـل بيئيـة معينـة

ا هــو منصــو  أو موجــود ضــمن  ــارنتهــا ومق، SCFوالمتمثلــة في بحثنــا هــذا علــى ملاحظــة القــوائم الماليــة المعــدة وفــ  
 .معايير ابياسبة والتقارير المالية الدولية

 :البرامج والمعالجات المستخدمة  .3.3

لنتــائ  كــل مــن دراســة مــدى ت بيــ  معــايير ابياســـبة بغيــة تســهيل عمليــة التحليــل، وعقــب التحصــيل النهــائي 
برنــامج وتفريغهــا في  ،تجميــع البيانــات ابيصــلةلحســابات افمعــة    والتقــارير الماليــة، وكــذا نتــائ  عمليــة التحليــل المــالي ل

SPSS 16  .وذل  حسب طبيعة المعلومة 

وتبويـــب المعلومـــات الـــتي اـــص عينـــة الدراســـة،   إعـــداد مجموعـــة جـــداول   استخلاصـــها  ،ففيمـــا مـــص جمـــع
وتسـهل  ،ل في أشـكال تع ـي وضـوحا أكثـربالاعتماد علـى بـرام  المـذكورة سـابقا، وبـنفس الـ ام    تمثيـل تلـ  الجـداو 

 التالية : الأدوات الإحصائيةوالتحليل من خلال  ،عمليتي الملاحظة
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 9نق ــة تجمــع باعتبــاره أحــد مقــاييس النزعــة المركزيــة،   اســتعمال المتوســ  الحســابي لمعرفــة  : .المتوســط الحســابي
ــــةا قــــيم مــــن أجــــل دراســــات فــــروق ، SCFيقابلهــــا ضــــمن  ومــــا ،لعلامــــات الخاصــــة  ت لبــــات المعــــايير ابياســــبة الدولي

 المتوس ات؛
 7لمعرفة درجة تشت  القيم عن المتوس  الحسابي؛  : .الانحراف المعياري 
 3)إن اادف الرئيسـي مـن هـذا الاختبـار هـو الوصـول إلى إجابـة مفادهـا، هـل الوسـ ن الحسـابين  : .اختبار )ت

اــا دلالــة ، SCFيير ابياســبة والتقــارير الماليــة الدوليــة، والأخــرى وفــ  للملمــوعتن مــن المعــايير الم بقــة احــدهما وفــ  معــا
     من عدمها. إحصائية

  : وهـــو يعـــ  عـــن عـــدد الملاحظـــات الموجـــودة لإجمـــالي فقـــرات معـــايير ابياســـبة والتقـــارير الماليـــة عـــدد الملاحظـــات
مسـتقلتن، قصـد دراسـة إمكانيـة وجـود  لعينتـن اختبـار )ت(المذكورة آنفا، و  تقسيمها إلى  لام فئـات عنـد حسـاب 

 دلالة إحصائية بن كل من :
، ونظيرتهـا مـن معـايير الم بقـة والمعـدة وفـ  بعـرض القـوائم الماليـة المجمعـةمعايير ابياسـبة الدوليـة الخاصـة  -

SCF ،  ؛232ملاحظاتها  عدد بلغوالتي     
، ونظيرتهـا مـن المعـايير الم بقـة والمعـدة ت المجمعةالخاصة بالحسابامعايير ابياسبة والتقارير المالية الدوليـة  -

 ؛53ملاحظاتها  عددوالتي  ، SCFوف  
، ونظيرتهــا مــن معــايير الم بقــة المــؤثرة علــى نتــائج التحليــل المــالي عنــد تطبيقهــامعــايير ابياســبة الدوليــة  -

     ؛233ملاحظاتها  عددوالتي  ،SCFوالمعدة وف  
 

 ناقشتهاالمبحث الثاني : عرض النتائج وم

 
لتسهيل حل إشكالية الدراسة، لذا  ،إن عملية عرا النتائ  ومناقشتها تت لب استخدام أدوات وطرق  تلفة 

سنحاول في هذا الجزء عرا النتائ  المتحصل عليها، ومن م تحليلها وتفسيرها، وتلخيصها في أشكال  تلفة لتسهيل 
 عملية مناقشة النتائ  بشكل دقي .

  :   عرض النتائج .2

أي نســـبة  –نتـــائ  المبحـــث الأول، وذلـــ  مـــن خـــلال دراســـة مـــدى اســـتلابة  تحليـــلفي  هـــذا الجـــزء ب ســـنقوم
الشركة الأم فمع صيدال لمت لبات معايير ابياسبة الدولية بذشـكااا الثلا ـة " معـايير العـرا، معـايير الخاصـة  –الت بي  

المـالي عنــد ت بيقهـا"، ومــن م عـرا نتــائ  اختبـار "ت" لدراســة بتلميـع الحسـابات ومعــايير المـل رة علــى نتـائ  التحليــل 
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. SCFالتواف  بن مت لبات معايير ابياسبة والتقارير المالية الدولية وما يقابلها مـن مت لبـات للقـوائم الماليـة المعـدة وفـ  
 ، SCFفمعة المعدة وف  وفي ختام هذا المبحث نقوم بقياس نتائ  النسب المالية المذكورة سابقا للقوائم المالية ا

معايير المحاسـبة بتطبيق متطلبات  SCFالمعدة قوائمها وفق  مدى استجابة الشركة الأم لمجمع صيدال.  2.2
 " 23-22-23-2" وتقارير المالية الدولية "2-5-23-29-26-35-38-29"

 :" 5 - 2مدى استجابة الشركة الأم لمجمع صيدال بتطبيق متطلبات المعياري ".  2.2.2

وذل  من خلال ترجمة ، "7-1"لنسب ت بي  مت لبات المعيارين التفصيلية سنحاول في هذا الجزء عرا نتائ  
مدى ذل  بغية الحكم على  ،إلى أرقام كمية مثل ما هو موضح في المبحث الأول 1من الملحق رقم  "0-1"الجدولن 

ومن م تحديد  "،7-1لى مت لبات معياري "ع SCFالمعدة قوائمها وف   استلابة الشركة الأم فمع صيدال
المت لبات الم بقة، المعفية ونير الم بقة، كل هذا من أجل تحديد الشكل العام للحسابات افمعة في الجزائر ومدى 
توافقه مع ما هو منصو  عليه ضمن معايير ابياسبة الدولية، وبالاستعانة بالجدول من خلال ما سب  يمكن عرا 

 كما يلي : 1الخا  بنسب تنفيذ مت لبات المعيار ابياس  الدولي رقم  نتائ  الجدول

 2: نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم ( 2-1)الجدول 

التنفيذ   تر  التقبيق 1متقلبات المعيار المحاسبي الدولي رقل 
 9019 9011 9010 9002 نسبة التنفيذ الكلية نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي  المعياري

   الاعتبارات العامة لعرض القوائل المالية

 العرض العادل والامتثال لمعايير الإبلاغ المالي الدولية

9002 9 1 50%   1       
9010 9 1 50%     1     
9011 9 1 50%       1   
9019 9 1 50% 1       1 

 الشركة رضية استمرارية 

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

 أساس الاستحقاق المحاسبي

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

 الثبات  ي العرض

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

 الأهمية النسبية والتجميع

9002 9 0 100%   0       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 1,5       2 

       /   / / 9 9002 عدل إجراء التقاص والمعلومات المقارنة
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9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

 تكرار إعداد التقارير المالية

9002 9 / /   /       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

                   هيكل ومحتوى القوائل المالية بشكل عال

 تمييز البيانات المالية ومكوناتها

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

 قبيعة نشاقهاو  الشركةمعلومات إضا ية تعرف عن 

9002 9 1 50%   1       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 1,75       2 

                   شكل ومحتوى الميزانية وتصنيف مكوناتها

تصنيف الأصول والخصول إلت متداولة وغير متداولة 
كفئات منفصلة، وتصنيف كل من بنود الاصول والخصول 

 حسب سيولتها

9002 9 1 50%   1       
9010 9 1 50%     1     
9011 9 1 50%       1   
9019 9 1 50% 1       1 

عن الجزء الذي يتوقع استعادته من الأصول أو  الإ صاح
 شهر 19تسويته من الخصول بعد أكثر من 

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

 ةيتل تصنيف بنود الأموال الخاص

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

 وضع ا صاحات عن كل  ئة من  ئات رأس المال

9002 9 0 50%   0       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 1,75       2 

 بيعة وغرض كل احتياقي ضمن الأموال الخاصةوصف لق

9002 9 0 100%   0       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 1,5       2 

                   القوائل المالية المتبقية شكل ومحتوى جدول

تضمين جميع بنود الإيرادات والمصاريف  ي جدول 
 النتائاحسابات 

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

عرض البنود الخاصة بالربح  أو الخسار  لملاك الشركة 
 الأل والحصص غير مسيقر 

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       1   
9019 9 9 100% 1       1 

عرض نتيجة الإجمالية لملاك الشركة الأل والحصص غير 
 مسيقر 

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
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9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 1       2 

عدل عرض أي بند من بنود الإيرادات أو المصاريف كبنود 
 غير عادية

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 0 100%       0   
9019 9 0 100% 1       0 

 يجب عرض قائمة التغيرات  ي الأموال الخاصة

9002 9 0 50%   0       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 1,5       2 

 تد قات الخزينة  يجب عرض  جدول

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

إيضاحات حول أساس إعداد البيانات المالية والسياسات 
 المحاسبية

9002 9 0 50%   0       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 1,5       2 

ربق كل بند  ي البيانات المالية مع أية معلومات ذات 
 صلة بها

9002 9 0 100%   0       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 1,5       2 

 40 40 49 92 83   141 179 قابقعلامة عدل الت استبعادنسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوات بعد 
 0,37 0,37 0,21 0,,0 0,38     1,00 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل سنة  

 %87 %87 %91 %60 %38 %0 %0 %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة   

 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

علــى مســتوى شــركة  1أظهــرت النتــائ  الخاصــة بنســب ت بيــ  معيــار ابياســبة الــدولي  أعــلاهالجــدول مــن خــلال         
، %72وبنسـب إجماليـة قـدرت بــ  %،11إلى  %25الأم فمع صيدال، أن نسب التنفيذ الكلية للمعيار تراوح  بن 

أمـا الجـدول التـالي فيوضـح نسـب ت بيـ  المعيـار الـدولي  ى،ويعود ذل  إلى تفاوت نسب ت بي  المعيار من سنة إلى أخـر 
    .7رقم 

 5: نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم ( 4-1)الجدول 

التنفيذ   تر  التقبيق 7متقلبات المعيار المحاسبي الدولي رقل 
 المعياري

 9019 9011 9010 9002 نسبة التنفيذ الكلية نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي

  إعداد وعرض بيان تد ق النقدي

يجب أن يظهر مصنفا حسب النشاقات التشغيلية 
 والاستثمارية والتمويلية

9002 9 9 100% 
 

2 
   9010 9 9 100% 

  
2 

  9011 9 9 100% 
   

2 
 9019 9 9 100% 2 

   
2 

يجب عرض التد قات النقدية من النشاق التشغيلي 
 المباشر  بالقريقة المباشر  أو غير

9002 9 9 100% 
 

2 
   9010 9 9 100% 

  
2 

  9011 9 9 100% 
   

2 
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9019 9 9 100% 2 
   

2 

عرض الفئات الرئيسية لإجمالي الإيرادات والمصاريف 
النقدية بشكل منفصل التي تنشأ عن النشاقات 

 الاستثمارية والتمويلية

9002 9 9 100% 
 

2 
   9010 9 9 100% 

  
2 

  9011 9 9 100% 
   

2 
 9019 9 9 100% 2 

   
2 

تسجيل التد قات النقدية التي تنشأ بالعملة الأجنبية 
باستخدال عملة المشروع، باستخدال سعر الصرف 

 السائد  ي تاريخ التد ق النقدي

9002 9 9 100% 
 

2 
   9010 9 9 100% 

  
2 

  9011 9 9 100% 
   

2 
 9019 9 9 100% 2 

   
2 

عن التد قات النقدية المقبوضة والمد وعة  صاحالإ 
 من الفوائد وتوزيعات الأرباح بشكل منفصل

9002 9 1 50% 
 

1 
   9010 9 1 50% 

  
1 

  9011 9 9 100% 
   

2 
 9019 9 1 50% 1,25 

   
1 

عن المبلغ الكلي للفائد  المد وعة خلال  الإ صاح
عتراف الفتر   ي جدول تد قات الخزينة سواء تل الا

 بها كمصروف أو تمت رسملتها

9002 9 0 0% 
 

0 
   9010 9 0 0% 

  
0 

  9011 9 0 0% 
   

0 
 9019 9 0 0% 0 

   
0 

تصنيف توزيعات الأرباح المد وعة كتد ق نقدي 
 تمويلي أو تشغيلي

9002 9 9 100% 
 

2 
   9010 9 9 100% 

  
2 

  9011 9 9 100% 
   

2 
 9019 9 9 100% 2 

   
2 

 عن مكوناتها النقدية أو ما يعادلها الإ صاح

9002 9 0 0% 
 

0 
   9010 9 9 100% 

  
2 

  9011 9 9 100% 
   

2 
 9019 9 9 100% 1.5 

   
2 

إلزامية عرض تقرير حول التد قات النقدية بين 
الشركة الأل والشركة المستثمر  يها سواء شركات 

 تركةتابعة أو شركات زميلة أو مشروعات مش

9002 9 0 0% 
 

0 
   9010 9 0 0% 

  
0 

  9011 9 0 0% 
   

0 
 9019 9 0 0% 0 

   
0 

عرض التد قات النقدية المجمعة الناشئة عن 
اكتساب أو  قد السيقر  علت الشركات التابعة أو 

 منشآت الأعمال الأخرى بشكل منفصل

9002 9 / / 
 

/ 
   

9010 9 / / 
  

/ 
  

9011 9 / / 
   

/ 
 

9019 9 0 0% 0 
   

0 

 74 علامة عدل التقابق استبعادنسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوات بعد 
  

19,72 11 18 14 18 
 1,00 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل سنة

  
0,,4 0,,1 0,79 0,73 0,79 

 %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة
  

64% 61% 72% 78% 72% 

 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  مصدر : من إعداد الباحثال

الشـركة علـى مسـتوى  7أظهرت النتـائ  الخاصـة بنسـب ت بيـ  معيـار ابياسـبة الـدولي  الساب  من خلال الجدول        
 .%22وبنسـب إجماليـة قـدرت بــ  %،77إلى  %21مع صيدال، أن نسب التنفيذ الكلية للمعيار تراوح  بن الأم ف

 95والـذي يحتـوي كـل معيـار في مجملـه علـى   "؛IAS 1 – IAS 7معيـاري ابياسـبة الدوليـة " وبعـد الت ـرق لكـل مـن
التــالي بعــرا فقــرات معــايير ابياســبة والتقــارير الماليــة الدوليــة  الجــزءفقــرات علــى التــوالي، ســنقوم مــن خــلال  20فقــرة، و
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ومعايير تقارير الماليـة الدوليـة  "،IAS 27 – IAS 28عة، والمتمثلة في معايير ابياسبة الدولية "الخاصة بالحسابات افم
" IFRS 10 – 11 - 12".    

 : IAS (27-28), IFRS (10-11-12)مدى استجابة الشركة الأم لمجمع صيدال بتطبيق .  3.2.2

نقوم في هذا الجزء بعرا تفصيلي لنتائ  س، 0 من الملح  (7) إلى (2) الجداول مننتائ   ترجمة من خلال 
 SCFالمعدة قوائمها وف   مدى استلابة الشركة الأم فمع صيدال على للوقوفالجداول السابقة كمساعدة 

ومن م تحديد  ،"23 -22-23ومعايير التقارير المالية الدولية "  "07-07"" ابياسبة الدولية ت لبات معياريلم
فية ونير الم بقة، كل هذا من أجل تحديد مدى استلابة القوائم المالية للحسابات افمعة في المت لبات الم بقة، المع

الجزائر إلى معايير ابياسبة الدولية الخاصة بتلميع الحسابات، ومدى توافقه مع ما هو منصو  عليه ضمن معايير 
نفيذ مت لبات المعيار ابياس  الدولي ابياسبة الدولية، من خلال ما سب  يمكن عرا نتائ  الجدول الخا  بنسب ت

 كما يلي : 07رقم 

 35: نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  (1-1)الجدول 

 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

، يتضـح لنـا أن مجمـع الدراسـة لا يتبـن 07بيـ  المعيـار ابياسـ  الـدولي من خلال الجدول الخا  بنسب تنفيذ ت         
   .07إطلاقا هذا المعيار. والجدول التالي يوضح نسب تنفيذ ت بي  المعيار ابياس  الدولي 

 

التنفيذ   تر  التقبيق 97نقاق المعيار ومتقلباته 
 المعياري

 9019 9011 9010 9002 نسبة التنفيذ الكلية نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي 

 بإعداد قوائل مالية منفصلة  تقول الشركة 

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
9019 9 / / /       / 

تقول الشركة بإعداد قوائل مالية منفصلة و قا لجميع 
 معايير الدولية لتقرير المالي

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
9019 9 / / /       / 

إ صاح الشركة أن القوائل المالية هي قوائل مالية 
 منفصلة  

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
9019 9 / / /       / 

 / / / / /     94 علامة عدل التقابق استبعادنسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوات بعد 
 / / / / /     1,00 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل سنة  

 / / / / /     %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة   
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 38: نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  (9-1)الجدول 

التنفيذ   تر  التقبيق 93نقاق المعيار ومتقلباته 
 المعياري

 9019 9011 9010 9002 نسبة التنفيذ الكلية نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي 

يقبق المجمع قريقة حقوق الملكية  ي المحاسبة عن 
 استثماراتها  ي شركات الزميلة أو المشروع المشترك

9002 9 9 100%   2       
9010 9 9 100%     2     
9011 9 9 100%       2   
9019 9 9 100% 2       2 

يتوقف المجمع عن استخدال قريقة حقوق الملكية من 
تاريخ توقف استثماراتها عن كونها منشأ  زميلة أو 

 مشروعا مشتركا

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
9019 9 / / /       / 

 9 9 9 9 9   3 3 علامة عدل التقابق استبعادالسنوات بعد   نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل
 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00     1,00 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل سنة  

 %100 %100 %100 %100 %100     %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة   

 .3323-3336ئم المالية لمجمع صيدال اعتمادا على تحليل القوا المصدر : من إعداد الباحث

علـى مسـتوى شــركة  07أظهـرت النتـائ  الخاصـة بنســب ت بيـ  معيـار ابياسـبة الـدولي  أعـلاه مـن خـلال الجـدول        
نســب ت بيــ  المعيــار مــن   بــاتويعــود ذلــ  إلى  %،155بلغــ  الأم فمــع صــيدال، أن نســب التنفيــذ الكليــة للمعيــار 

   .15ا الجدول التالي فيوضح نسب ت بي  معيار التقرير المالي رقم أم ،خلال سنوات الدراسة

 23: نسب تنفيذ متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم  (5-1)الجدول 

 10نقاق معيار تقرير المالي 
 تر  
 التقبيق

التنفيذ 
 نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي  المعياري

نسبة التنفيذ 
 9019 9011 9010 9002 الكلية

تُعِد الشركة الأل قوائل مالية موحد  باستخدال 
سياسات محاسبية متماثلة للمعاملات والأحداث 

 الأخرى المتماثلة  ي ظروف مشابهة

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

عند حصص غير مسيقر  تعرض الحصص 
ر المسيقر   ي الميزانية ضمن حقوق غي

 الأموال الخاصةالملكيةـ بشكل منفصل عن 
 ملاك الشركة الأل.ل

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

الشركة الأل تحدد ما إذا كانت منشأ  استثمارية 
 أو لا.

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

 عند  قدان السيقر 
 

                

يتل ألغت إثبات أصول والتزامات الشركة التابعة 
 السابقة من قائمة المركز المالي الموحد .

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
9019 9 / / /       / 

يتل تثبيت أي استثمار متبقي  ي الشركة 
التابعة السابقة بقيمته العادلة وقت  قدان 

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
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   /       / / 9 9011 السيقر  وتحاسب لاحقا ـ عنه
9019 9 / / /       / 

الخسار  المرتبقة بفقدان يتل تثبيت المكسب أو 
 سيقر  تعود إلت الحصة المسيقر  سابقا

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
9019 9 / / /       / 

 استبعادنسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوات بعد 
 4 4 4 4 4   ,1 94 علامة عدل التقابق

 7,,0 7,,0 7,,0 7,,0 7,,0     1,00 الفقرات  ي كل سنة   نسبة التنفيذ لكل
 %67 %67 %67 %67 %67     %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة   

 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

علــى مســتوى  15 التقريــر المــالي الــدولينســب ت بيــ  معيــار أظهــرت النتــائ  الخاصــة ب الســاب  مــن خــلال الجــدول
وبنســـب  %،27ســـنوات إذ بلغـــ  مـــا قيمتـــه  1 ابتـــة علـــى مـــدار شـــركة الأم فمـــع صـــيدال، أن نســـب التنفيـــذ الكليـــة 

 . %27إجمالية قدرت بـ 

 22: نسب تنفيذ متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم  (8-1)الجدول 

 تر   11مالي نقاق معيار تقرير ال
 التقبيق

التنفيذ 
 المعياري

نسبة التنفيذ  نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي 
 الكلية

9002 9010 9011 9019 

 ي حالة العمليات المشتركة تثبت الشركة 
حصتها  ي العملية المشتركة علت أصولها، 

 خصومها، إيرادها ومصرو ها 

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

 ي حالة العمليات المشتركة توضح الشركة 
يرادها  نصيبها من أصولها وخصومها وا 

 ومصرو ها بشكل مشترك

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

مشتركة تثبت الشركة  ي حالة المشروعات ال
حصتها  ي المشروع المشترك علت أنها 

 استثمار

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

يحاسب الاستثمار عند المشروعات المشتركة 
باستخدال قريقة حقوق الملكية و قا لمعيار 

 93المحاسبة الدولي 

9002 9 1 20%   1       
9010 9 1 20%     1     
9011 9 1 20%       1   
9019 9 1 20% 1       1 

 استبعادنسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوات بعد 
 1 1 1 1 1   4 89 علامة عدل التقابق

 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18     1,00 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل سنة  
 %13 %13 %13 %13 %13     %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة   

 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث
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ل  ، يتضـــح لنـــا أن مجمـــع صـــيدا11مــن خـــلال الجـــدول الخـــا  بنســـب تنفيـــذ ت بيـــ  معيــار التقريـــر المـــالي الـــدولي         
  %.12يتبن مت لبات هذا المعيار بنسـب ضـعيفة جـدا  وبثباتهـا علـى مـدار سـنوات الدراسـة، إذ بلغـ  قيمتهـا الإجماليـة 

   .10والجدول التالي يوضح نسب تنفيذ ت بي  المعيار ابياس  الدولي 

 23: نسب تنفيذ متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم (6-1)الجدول 

 تر   19متقلباته نقاق المعيار و 
 التقبيق

التنفيذ 
 المعياري

نسبة التنفيذ  نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي 
 الكلية

9002 9010 9011 9019 

   الحصص  ي الشركات التابعة
تساعد الشركة عند إ صاحها علت المعلومات 
عن  هل تركيبة المجمع والحصة التي تملكها 
الحصص غير المسيقر   ي أنشقة المجمع 

 د قاتها النقدية وت

9002 9 1 20%   1       
9010 9 1 20%     1     
9011 9 1 20%       1   
9019 9 1 20% 1       1 

تساعد الشركة عند إ صاحها علت المعلومات 
عن تقويل قبيعة ومدى قدر  القيود المهمة  أن 
تصل إلت أصول المجمع أو أن تستخدمها، 

 اوعلت أن تسوي التزاماته

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

تساعد الشركة عند إ صاحها علت المعلومات 
عن تقويل المخاقر المرتبقة بحصصها  ي 
الشركات المهيكلة الموحد ، والتغيرات  يها، 
ي وكذا تقويل تبعات التغيرات  ي حصة ملكيتها  
الشركة التابعة والتي لا ينتا عنها  قدان 

 السيقر 

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   

9019 9 0 0% 0       0 

تساعد الشركة عند إ صاحها علت المعلومات 
عن تقويل تبعات  قدان السيقر  علت الشركة 

 التابعة خلال  تر  التقرير.

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

عن اسل الشركة التابعة  الإ صاحتقول الشركة ب
 والمقر الرئيسي لأعمالها

9002 9 1 20%   0       
9010 9 1 20%     1     
9011 9 1 20%       1   
9019 9 1 20% 1       1 

عن نسبة حصص  الإ صاحتقول الشركة ب
الملكية المحتفظ بها من قبل الحصص غير 

 مسيقر 

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

عن نسبة حقوق  الإ صاحتقول الشركة ب
التصويت المحتفظ بها من قبل الحصص غير 

قر ،  ي حالة اختلا ها عن حصص المسي
 الملكية المحتفظ بها

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

عن الربح أو الخسار   الإ صاحتقول الشركة ب
المخصصة للحصص غير مسيقر   ي الشركة 

 التابعة خلال  تر  التقرير

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

عن الحصص غير  الإ صاحتقول الشركة ب
المسيقر  المتراكمة  ي الشركة  التابعة  ي 

 نهاية  تر  التقرير

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
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9019 9 0 0% 0       0 

عن معلومات مالية  الإ صاحتقول الشركة ب
 مختصر  حول الشركة التابعة.

9002 9 0 0%   0       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 1,2       9 

 استبعادنسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوات بعد 
 6,00 6,00 6,00 3,00 5,50   22,00 80,00 علامة عدل التقابق

 0,8 0,8 0,8 0,12 0,972     1 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل سنة  
 %80 %80 %80 %12 %93     %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة   

 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

علـى مسـتوى  10 التقريـر المـالي الـدوليأظهرت النتائ  الخاصة بنسـب ت بيـ  معيـار  الساب  من خلال الجدول 
ومــع  باتهــا خــلال الفــترة  %،25إلى  %10شــركة الأم فمــع صــيدال، أن نســب التنفيــذ الكليــة للمعيــار تراوحــ  بــن 

 .%07وبنسب إجمالية قدرت بـ  (0510 - 0515)

  "، IAS 27 – IAS 28"الخاصــة بالحســابات افمعــة معيــاري ابياســبة الدوليــة  رق لكــل مــنوبعــد الت ــ  

ـــةوكـــذا معـــايير العلـــى التـــوالي،  وفقـــرتين، فقـــرات ثـــلاثوالـــذي يحتـــوي كـــل معيـــار في مجملـــه علـــى             تقـــارير الماليـــة الدولي
" IFRS 10 – 11 - 12 ،"فقـرات علـى التـوالي،  وعشـرفقـرات  عأربـفقـرات،   سـتعلـى  افي مجملهـ تحتـوي والـتي

، علـــى نتــائ  التحليــل المـــالي المــؤثر تطبيقهــاســنقوم مــن خــلال الجـــداول التــالي بعــرا فقـــرات معــايير ابياســبة الدوليـــة 
سـيتم ، وهـذا كمـا 2ومعيـار التقريـر المـالي الـدولي  "IAS 12 – 16 – 19 - 36 " والمتمثلـة في معـايير ابياسـبة الدوليـة

  لجزء الموالي.توضيحه في ا

 :IFRS 3,IAS(12-16-19-36) ت الأم لمجمع صيدال بتطبيق متطلبامدى استجابة الشركة .  2.2.2

ســـنقوم في هـــذا الجـــزء بعـــرا نتـــائ  ، 0 مـــن الملحـــ  (10) إلى (7) الجـــداول مـــننتـــائ   ترجمـــة مـــن خـــلال     
تــائ  التحليــل المـالي، ويكــون هــذا التــذ ير مت لبـات معــايير ابياســبة الماليــة الدوليـة الــتي اــا أ ــر مباشـر علــى ن

بت بي  بع  المت لبات التي من خلااا يكون هناك تذ ير مباشر عند تحليل الميزانية أو   ح ن. والجداول 
فمـع لشركة الأم على القوائم المالية  IFRS 3,IAS(12-16-19-36)التالية تستعرا نتائ  ت بي  مت لبات 

   صيدال :
 23نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  :( 23-1)الجدول 

 19متقلبات المعيار المحاسبي الدولي رقل 
 تر  
 التقبيق

التنفيذ 
 نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي  المعياري

نسبة التنفيذ 
 9019 9011 9010 9002 الكلية

    
بالضريبة الحالية كالتزال إلت  الاعترافيتل 

 االمدى الذي يتل سداده
9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
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9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

بالضريبة الحالية كأصل إلت  الاعترافيتل 
المدى الذي يزيد المبلغ المسدد عن المبلغ 

 المستحق

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

 بأصول الضريبة المؤجلة الاعترافيتل 

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

 بخصول الضريبة المؤجلة الاعترافيتل 

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

بالضريبة المؤجلة والحالية كدخل  الاعترافيتل 
 أو مصروف

9002 9 1 20%   1       
9010 9 1 20%     1     
9011 9 1 20%       1   
9019 9 1 20% 1       1 

 يتل توضيح التأثيرات الضريبية علت التوزيعات

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

                   الإ صاحتحديد متقلبات العرض و 
قيال المجمع بإجراء مقاصة بين أصول 

الضريبية المتداولة وخصومها المتداولة  ي 
الحق القانوني  ي  شركةالميزانية إذا كان لل

س الصا ي، تصنيف وعرض الإقفاء علت أسا
أصول وخصول الضريبية المستحقة كأصول أو 

 خصول غير متداولة 

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   

9019 9 / / /       / 

عن أصول وخصول الضريبة  الإ صاحيتل 
 المتداولة

9002 9 0 0%   0       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 1,2       9 

عن أصول وخصول الضريبة  الإ صاحيتل 
 المؤجلة

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

عن دخل الضريبة المتعلق بالربح  الإ صاحيتل 
 شقة العاديةأو الخسار  من الأن

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 9 100% 0,2       9 

 عن مكونات مصروف الضريبة الإ صاحيتل 

9002 9 0 0%   0       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 1,2       9 

 استبعادلتنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوات بعد نسبة ا
 11 2 2 2 3,2   84 30 علامة عدل التقابق

 0,20 0,41 0,41 0,98 0,82     1,00 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل سنة  
 %50 %41 %41 %23 %39     %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة   
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 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

، يتضــح لنــا أن مجمــع صــيدال يتبــن 10مــن خــلال الجــدول الخــا  بنســب تنفيــذ ت بيــ  معيــار ابياســ  الــدولي         
% 50% إلى 93مت لبات هـذا المعيـار بنسـب دون المتوسـ ، إذ تراوحـ  نسـب ت بيقهـا خـلال فـترة الدراسـة مـا بـن 

والجـدول التـالي يوضـح نسـب تنفيـذ ت بيـ  المعيـار ابياسـ  الـدولي   %.21وبنسب متزايدة، أما قيمتها الإجمالية بلغـ  
12.   

 29: نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  (22-1)الجدول 

 تر   ,1متقلبات المعيار المحاسبي الدولي رقل 
 التقبيق

التنفيذ 
 المعياري

نسبة التنفيذ  نسبة التنفيذ لفعلي التنفيذ ا
 الكلية

9002 9010 9011 9019 

يعترف ببند الممتلكات والمصانع والمعدات 
كأصل عندما يكون من المحتمل أن المنا ع 

الاقتصادية المستقبلية سوف تتد ق من الأصل 
 للمشروع

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

يعترف ببند الممتلكات والمصانع والمعدات 
كأصل عندما يمكن قياس تكلفة الأصل علت 

 المشروع

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

معدات يجب قياس بند الممتلكات والمصانع وال
المؤهل للاعتراف به كأصل مبدئيا علت أساس 

 التكلفة

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

اختيار سياسة محاسبية للتقبيق أما نموذج 
 التكلفة أو نموذج إعاد  التقييل

9002 9 0 0%   0       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 1,2       9 

التسجيل بالتكلفة مقروحا منها الاهتلاك 
 القيمة نخفاضالمتراكل وأية خسائر أخرى لا 

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

هتلاك كل جزء من بند  الممتلكات والمصانع ا
والمعدات يكون ذو تكلفة هامة  يما يتعلق 

 بالتكلفة الإجمالية للبند 

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

تخصيص المبلغ القابل للاهتلاك علت أساس 
 عمره الإنتاجي  منتظل خلال

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

تضمين الربح أو الخسار  الناتجة من إلغاء 
  ي حساب الربح أو الخسار  الاعتراف

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

عن أسس القياس المستخدمة لتحديد  الإ صاح
 إجمالي المبلغ المرحل

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
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9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

 عن قرق الاهتلاك المستخدمة الإ صاح

9002 9 0 0%   0       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 1,2       9 

أو معدلات  الإنتاجيةعن الحيا   الإ صاح
 الاهتلاك المستخدمة

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

 هتلاك المتراكلعن المبلغ المرحل والا الإ صاح

9002 9 1 20%   1       
9010 9 1 20%     1     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 1,2       9 

عن التسويات ما بين المبلغ المرحل  الإ صاح
  ي أول الفتر  ونهايتها

9002 9 9 0%   9       
9010 9 9 0%     9     
9011 9 9 0%       9   
9019 9 9 0% 9       9 

عن مبلغ النفقات المعترف بها  ي  الإ صاح
المبلغ المسجل لبند الممتلكات والمصانع 

 والمعدات  ي سياق إنشائه

9002 9 0 0%   0       
9010 9 0 0%     0     
9011 9 0 0%       0   
9019 9 0 0% 0       0 

 99 99 91 17 90,2   39 119 ت نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوا
 0,72 0,72 0,72 1,,0 0,78     1,00 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل سنة  

 %79 %79 %75 %61 %73     %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة   

 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

علـى مسـتوى شـركة  12 ابياسـ  المـاليأظهـرت النتـائ  الخاصـة بنسـب ت بيـ  معيـار  أعـلاه من خـلال الجـدول 
 .%72وبنسب إجمالية قدرت بـ  %،71إلى  %21الأم فمع صيدال، أن نسب التنفيذ الكلية للمعيار تراوح  بن 

 26 : نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم (23-1)الجدول 

 تر   12نقاق المعيار ومتقلباته 
 التقبيق

التنفيذ 
 المعياري

نسبة التنفيذ  نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي 
 الكلية

9002 9010 9011 9019 

    

بالالتزال عند قيال الموظف بتقديل  الاعتراف
  شركةالخدمة لل

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

 الشركةبالمصروف عندما تقول  الاعتراف
باهتلاك المنا ع الاقتصادية الناشئة عن 

 الخدمة المقدمة

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

موظفين قصير  بتكاليف منا ع ال الاعتراف
 الأجل كمصاريف ضمن قائمة الدخل

9002 9 9 100%   9       
9010 9 9 100%     9     
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9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

من المبلغ الواجب  الشركةتحديد التزال 
المساهمة به  ي البرناما أو الخقة لكل  تر  

البيانات به كمصروف والتزال  ي  الاعترافو 
 شركةالمالية لل

9002 9 9 0%   9       
9010 9 9 100%     9     
9011 9 9 100%       9   
9019 9 9 100% 9       9 

 3 3 3 3 3   89 89 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوات 
 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00     1,00 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل سنة  

 %100 %100 %100 %100 %100     %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة   

 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

توى علــى مســ 11، أظهــرت النتــائ  الخاصــة بنســب ت بيــ  معيــار ابياســبة الــدولي (23-1) مــن خــلال الجــدول        
نسـب ت بيـ  المعيـار   بـاتويعـود ذلـ  إلى  ،%200بلغـ  شركة الأم فمع صيدال، أن نسب التنفيذ الكلية للمعيـار 

   .22رقم معيار ابياسبة الدولي أما الجدول التالي فيوضح نسب ت بي   ،خلال سنوات الدراسةمن 

 29: نسب تنفيذ متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  (22-1)الجدول 

نسبة التنفيذ  نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي  التنفيذ المعياري  تر  التقبيق ,8نقاق المعيار ومتقلباته 
 9019 9011 9010 9002 الكلية

    

 ي كل تاريخ  الشركةيجب علت 
إبلاغ تقييل ما إذا كان هناك 

قيمة  انخفاضمؤشر علت إمكانية 
 الأصل

9002 9 0 0%   3       

9010 9 1 20%     2     

9011 9 9 100%       3   

9019 9 9 100% 2231       3 

 3 3 2 3 2231   1 8 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوات 

 2 2 321 3 32931     2 نسبة التنفيذ لكل  قرات  ي كل سنة  

 %233 %233 %13 %3 %92     2 نسبة تنفيذ المئوية لكل  قرات  ي كل سنة   

 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

، يتضــح لنــا أن مجمــع صــيدال يتبــن 22مــن خــلال الجــدول الخــا  بنســب تنفيــذ ت بيــ  معيــار ابياســ  الــدولي         
 %155إلى  %5الدراسـة مــا بــن  مت لبـات هــذا المعيـار بنســب فــوق المتوسـ ، إذ تراوحــ  نســب ت بيقهـا خــلال فــترة

والجــدول التــالي يوضــح نســب تنفيــذ ت بيــ  معيــار التقريــر المــالي   %.22وبنســب متزايــدة، أمــا قيمتهــا الإجماليــة بلغــ  
   .2الدولي 

  2: نسب تنفيذ متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم  (24-1)الجدول  

 8 متقلبات المعيار االتقرير المالي الدولي رقل
 تر  
 التقبيق

التنفيذ 
 نسبة التنفيذ التنفيذ الفعلي  المعياري

نسبة التنفيذ 
 9019 9011 9010 9002 الكلية

 يجب علت الشركة الأل تحديد الشركة المستحوذ  
9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
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9019 9 9 100% 9       9 

 الأل تحديد تاريخ الاستحواذ يجب علت الشركة 

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
9019 9 1 20% 1       1 

بشكل –يجب علت الشركة المستحوذ  أن تثبت 
الأصول القابلة للتحديد  -منفصل عن الشهر 

المقتنا ، والالتزامات التي تل تحملها، وأي حصة 
  ي الأعمال المستحوذ عليها.  غير مسيقر 

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
9019 9 0 0% 0       0 

يجب علت الشركة المستحوذ  أن تقيس الأصول 
القابلة للتحديد المقتنا  والالتزامات التي تل 
 تحملها بقيمها العادلة  ي تاريخ الاستحواذ.

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
9019 9 0 0% 0       0 

يجب علت الشركة الأل إثبات وقياس الشهر  أو 
 المكسب من شراء سعر تفاضلي 

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   
9019 9 9 100% 9       9 

لشركة المستحوذ  أن تفصح عن يجب علت ا
المعلومات التي تمكن مستخدمي قوائمها المالية 
من تقويل قبيعة والأثر المالي لعملية تجميع 
الأعمال التي تحدث إما خلال  تر  التقرير 

الحالية؛ أو بعد نهاية  تر  التقرير ولكن قبل أن 
 تعتمد القوائل المالية للإصدار

9002 9 / /   /       
9010 9 / /     /     
9011 9 / /       /   

9019 9 0 0% 0       0 

 2 / / / 2   2 19 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل  السنوات 
 0,49 / / / 0,49     1,00 نسبة التنفيذ لكل الفقرات  ي كل سنة  

 %42 / / / %42     %100 نسبة تنفيذ المئوية لكل الفقرات  ي كل سنة   

 .3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

علــى مســتوى  2 التقريــر المــالي الــدوليأظهــرت النتــائ  الخاصــة بنســب ت بيــ  معيــار  الســاب  مــن خــلال الجــدول 
بيقهـا خـلال السـنة الأخـيرة نتيلـة لت  %،20 بلغـ  قيمتهـاشركة الأم فمع صيدال، أن نسـب التنفيـذ الكليـة للمعيـار 

 من الدراسة وفق .

 "،  علـىIAS 12 – 16 – 19 - 36 معايير ابياسبة الدوليـة " تتلخصمن خلال الجداول السابقة يتبن أنه 
 . 2فقرات لمعيار التقرير المالي الدولي  وستواحدة على التوالي،  وفقرةفقرات  أربعفقرة،  12فقرة،  11

اســتلابة متوســ ة لت بيــ  معــايير ابياســبة الدوليــة  ب  نســت يع أن نقــول أنــه هنــاكمــن خــلال كــل مــا ســأخــيرا   
الخاصة بكل من معايير العـرا، معـايير الخاصـة بتلميـع الحسـابات ومعـايير ابياسـبة والتقـارير الماليـة الدوليـة المـل رة علـى 

   ما يوضحه الجدول التالي :  نتائ  التحليل المالي عند ت بيقها لأول مرة، ونقوم بتلخيص تل  النتائ   ك
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-2وتقارير المالية الدولية " ،"29-38-35-26-29-23-5-2: متوسط نسب تنفيذ تطبيق معايير المحاسبة " (21-1)الجدول 

23-22-23" 

 3323 3322 3323 3336 المعيار المجموعة

متوسط نسب 
التنفيذ بعد 
 استبعاد " / "

متوسط نسبة تطبيق  
 التنفيذ الكلية

 IAS 1 60% 91% 80% 80% 82% يير الخاصة بالعرضمعا
5221% 

IAS 7 61% 72% 78% 72% 94% 

معايير الخاصة بتجميع 
 الحسابات

IAS 27 / / / / / 

13% 

IAS 28 100% 100% 100% 100% 100% 

IFRS 10 67% 67% 50% 50% %95 

IFRS 11 13% 13% 13% 13% 13% 

IFRS 12 21% 23% 23% 23% 38% 

معايير المؤثرة على نتائج 
التحليل المالي، عند 
 تطبيقها لأول مرة

IAS 12 23% 41% 41% 50% 39% 

9224% 

IAS 16 61% 75% 79% 79% 73% 

IAS 19 100% 100% 100% 100% 100% 

IAS 36 3% 13% 233% 233% 92% 

IFRS 3 / / / 42% 42% 

 : من إعداد الباحث المصدر

 ؟ SCFوما يقابلها من متطلبات وفق  IAS/IFRS متطلبات ا  توافق دال إحصائيا بينهل هن.  1.2

، قصــد معرفــة وجــود أو عــدم وجــود توافــ  بــن معــايير ابياســبة ســنقوم في هــذا الجــزء بعــرا نتــائ  اختبــار )ت( 
 على  لام فئات وهي : SCFالدولية وما يقابلها من قوانن وتعليمات وف  

بعـرض الخاصـة  (IAS 1-7)ت لبـات معـايير ابياسـبة الدوليـة لم المعياريالتنفيذ يام باختبار )ت( بن الق الفئة الأولى :
، وكتبســي  لمــا ســب  ســنقوم والتنفيــذ الفعلــي لمت لبــات نفــس المعــايير بعــد إســقاطها علــى مجمــع صــيدالالقــوائم الماليــة، 

ومـا يقابلهـا عينـة،  973ضـمن  3 داول بعلامـةوالمعـ  عليهـا في الجـ (IAS 1-7) مت لبـات بـن بدراسـة اختبـار )ت(
، وتـتراوح علامـة التنفيـذ الفعلـي علـى مجمـع صـيداللمت لبات نفس المعايير المذكورة سـابقا بعـد إسـقاطها  من تنفيذ فعلي

ويــرتب  ذلــ  بارتبــاك درجــة ت بيــ  المت لــب علــى مســتوى الشــركة الأم فمــع ، (3،2،3) بــن (IAS 1-7)لمت لبــات 
       هو موضح سابقا؛ كما  صيدال

والتنفيـذ ، بتجميع الحساباتالخاصـة  IAS/IFRS ت لباتلم المعياريالتنفيذ القيام باختبار )ت( بن  : الثانيةالفئة 
، وتمــر العمليــة بــنفس المراحــل كمــا هــو موضــح ضــمن الفعلــي لمت لبــات نفــس المعــايير بعــد إســقاطها علــى مجمــع صــيدال

  الفئة الأولى؛ 
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أثـــر مباشـــر علـــى نتـــائج والـــتي اـــا  IAS/IFRS ت لبـــاتلم المعيـــاريالتنفيـــذ القيـــام باختبـــار )ت( بـــن  : ةالثالثـــالفئـــة 
، والتنفيــذ الفعلــي لمت لبــات نفــس المعــايير بعــد إســقاطها علــى مجمــع صــيدال، التحليــل المــالي عنــد تطبيقهــا لأول مــرة

     ية ؛ وتمر العملية بنفس المراحل كما هو موضح ضمن الفئة الأولى والثان
 ومن خلال كل ما سب  سنقوم بدراسة اختبار )ت( للفئات الثلا ة على النحو التالي : 

القوائم المالية المجمعة المعدة وفق النظام المحاسبي متطلبات  هنا  توافق دال إحصائيا بينهل  .2.3.2
 :" 5 - 2" المعيارينمتطلبات و المالي لمجمع صيدال 

 وهذا كالتالي :معلومات حول العينة المدروسة،  (29-1)الجدول يوضح         

والانحراف المعياري المتعلقة بـ متطلبات  ،: وصف عينات الدراسة من حيث الحجم، المتوسط الحسابي (29-1)الجدول  
 SCF، وما يقابلها ضمن "5 - 2" المعيارين

 
VAR0000

7 N Mean Std. Deviation 

Std. Error 

Mean 

VAR00006 SCF 123 1,9368 ,72242 ,06161 

IAS 1 - 7 123 2,0000 ,00000 ,00000 

    SPSSالمصدر : مخرجات برنامج 

 على النحو التالي : نتائ  اختبار )ت(. يوضح (25-1)الجدول و      
 SCFيقابلها ضمن  ، وما"5 - 2" المعيارينلدراسة توافق بين متطلبات  Tنتيجة اختبار :  (25-1الجدول )

  
Levene's Test for 

Equality of 

Variances t-test for Equality of Means 

  

F Sig. t Df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. Error 

Difference 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

  
Lower Upper 

VAR00006 E v assumed 223,642 ,000 1,625 244 ,000 ,26334 ,06161  ,39324  ,13321 

E v not a 
  

1,625 122,000 ,000 ,26334 ,06161  ,31696 ,13383 

    SPSSالمصدر : مخرجات برنامج 
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القوائم المالية المجمعة المعدة وفق النظام المحاسبي متطلبات  هنا  توافق دال إحصائيا بينهل  .3.3.2
 : ( IAS 27-28, IFRS 10- 11- 12) متطلباتو المالي لمجمع صيدال 

 وهذا كالتالي :العينة المدروسة، معلومات حول العينة المدروسة، معلومات حول  (28-1)الجدول يوضح         

والانحراف المعياري المتعلقة بـ متطلبات  ،: وصف عينات الدراسة من حيث الحجم، المتوسط الحسابي (28-1)الجدول 
(IAS 27-28, IFRS 10- 11- 12 )  وما يقابلها ضمن ،SCF 

 

VAR00002 N Mean 

Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

VAR00001  SCF  72 ,6667 ,83918 ,09890 

IAS 27-28 / IFRS 10-11-12 72 2,0000 ,00000 ,00000 

    SPSSالمصدر : مخرجات برنامج 

 على النحو التالي : نتائ  اختبار )ت(. (26-1)الجدول وقد أظهر      

يقابلها ضمن  ما، و ( IAS 27-28, IFRS 10- 11- 12)لدراسة توافق بين متطلبات  Tنتيجة اختبار :  (26-1)الجدول 
SCF 

  
Levene's Test for 

Equality of 

Variances t-test for Equality of Means 

  

F Sig. T Df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. 

Error 

Differenc

e 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

  
Lower Upper 

VAR00001 E v assumed 346,951 ,000 -13,482 142 ,000 -1,33333 ,09890 -1,52884 -1,13783 

E v  not a 
  

-13,482 71,000 ,000 -1,33333 ,09890 -1,53053 -1,13614 

    SPSSالمصدر : مخرجات برنامج 

القوائم المالية المجمعة المعدة وفق النظام المحاسبي متطلبات  هنا  توافق دال إحصائيا بينهل  .2.3.2
 : (IAS 12-16- 19- 36, IFRS 3)  متطلباتو لمجمع صيدال المالي 

 وهذا كالتالي :معلومات حول العينة المدروسة،  (33-1)الجدول يوضح         
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والانحراف المعياري المتعلقة بـ متطلبات  ،: وصف عينات الدراسة من حيث الحجم، المتوسط الحسابي (33-1)الجدول 
(IAS 12-16- 19- 36, IFRS 3) وما يقابلها ضمن ،SCF 

 

VAR00009 N Mean Std. Deviation 

Std. Error 

Mean 

VAR00007 SCF 122 1,2951 ,92431 ,08368 

IAS 12-16-19-36 / 

IFRS 3 
122 2,0000 ,00000 ,00000 

    SPSSالمصدر : مخرجات برنامج 

  يوضح نتائ  اختبار )ت(. (32-1)الجدول أما      

يقابلها ضمن  وما، (IAS 12-16- 19- 36, IFRS 3) لدراسة توافق بين متطلبات Tنتيجة اختبار :  (32-1)الجدول 
SCF 

  
Levene's Test for 

Equality of 

Variances t-test for Equality of Means 

  

F Sig. T Df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. Error 

Difference 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

  
Lower Upper 

VAR00007 E v assumed 945,023 ,000 -8,424 242 ,000 -,70492 ,08368 -,86976 -,54008 

E v not a 
  

-8,424 121,000 ,000 -,70492 ,08368 -,87059 -,53924 

    SPSSالمصدر : مخرجات برنامج 

 المجمعة ؟ النسب المالية للحساباتعلى نتائج الي ما مدى أثر تطبيق النظام المحاسبي الم. 2.2
سيتم في هذا الجزء عرا كل من الميزانية المالية افمعة المختصرة وجدول حسابات النتائ  افمعة فمع 

، بالإضافة لعرا نتائ  تحليل ملشرات النسب المالية وتحليلهما 7999 – 7991صيدال خلال فترة الممتدة بن 
 الدراسة وهذا على النحو التالي :المستخدمة في 

 دراسة البنية المالية لمجمع صيدال : .2.2.2

 :  3323-3336عرض الميزانية المختصرة لمجمع صيدال للفترة . 2.2.2.2
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 تسهلس الأشكال التي إعداد سيتم -(33-1)الجدول  –المختصرة فمع صيدال ان لاقا من الميزانية المالية 
  .اب  تل  الملشرات الماليةعملية تحليل وحس علينا

  3323-3336 : الميزانية المالية المختصرة لمجمع صيدال للفترة الممتدة بين (33-1)الجدول 

 3323-3336المصدر : الميزانية المالية المفصلة لمجمع صيدال لسنتي 

الجــدول الموضــحة في و  ت ــور عناصــر الميزانيــة الماليــة المختصــرة افمعــةســنحاول إع ــاء قــراءة أوليــة لنســب  بدايــة      
 : التاليالنحو على  أعلاه

لميزانية المختصرة حدم فيها زيادة ملحوظـة خـلال المرحلـة الانتقاليـة، إذ يوضح هذا الأخير أن أنلب عناصر ا        
، وكــذل  قيمــة الــديون قصــيرة الأجــل -%12باســتثناء كــل مــن عناصــر قــيم الاســتغلال والــتي حــدم فيهــا تراجــع بنســبة 

 912.70 796 015 5 مـن ويرجع سبب تراجع هذه الأخيرة إلى انخفـاا كـل مـن قـيم ديـون المـوردون -%11بنسبة  
، د  166.93 511 298 إلى758.09 363 686 مـن والتزاماتهـا نحـو الضـرائب ،د 747.86 110 456 3 إلى د 

   :إلىترجع أما  صو  الزيادة الكبيرة في حلم الأصول الثابتة 

مقارنـة د  669.04 067 458 4  وبزيـادة قـدرهاد   149,96 256 208 7قيمـة الأراضـي والـتي بلغـ   ارتفـاع -
ضــمن الملاحــ  لســنة  2وبالتحديــد الملاحظــة رقــم  وبعــد الاطــلاع ضــمن الملاحــ  الخاصــة بالشــركة الأم، 9002بســنة 
وجــدنا أن ســبب هــذه الزيــادة المرتفعــة ا يكــن جــراء قيــام الشــركة الأم أو إحــدى شــركاتها التابعــة بعمليــة إعــادة  ،0515

( لصـــــــــــيدال بعـــــــــــد لمنحلـــــــــــةالشـــــــــــركة االتقيـــــــــــيم لعناصـــــــــــر الأصـــــــــــول الثابتـــــــــــة، ولكـــــــــــن يرجـــــــــــع إلى نقـــــــــــل موقـــــــــــع )
د  وتفاصـيل هـذه التحـويلات   218,30 880 452 4والـتي بلغـ  قيمتـه  .CPEN°07/95/17/06/2009قـرار

 كان  على النحو التالي :
 دج 178.421.607,00 موقع تيزي وزو      -  دج 587.754.486,30  موقع زمرلي الحراش    -

 دج 199.566.150,00  موقع سطيف              - دج CTM         220.000.000,00موقع  -

 دج 983.536.700,00  موقع وهران                 - دج 1.432.746.900,00  موقع عنابة    -

 دج 850.854.375,00 موقع قسنطينة                                     -

 

2009 2010 % 
 

2009 2010 % 

 %5 225,55 438 060 11 753,32 746 539 10 أ.خ. للمجمع %55 631,71 823 212 13 134,44 999 497 8 الأصول الثابتة

 %0,5- 222,50 087 725 023,18 558 721 أ.خ, الأقلية %13- 545,36 644 660 6 067,65 391 693 7 لالقيم الاستغ

 % 4 448,05 525 785 11 776,50 261304 11 مجموع أخ  %7 599,20 045 108 5 480,62 292 759 4 قيم قابلة للتحقيق

 %176 681,47 504 620 8 903,88 848 118 3 الأجل ديون طويلة %47 186,41 674 269 3 421,43 001 226 2 قيم جاهزة

 %11- 833,16 157 845 7 423,76 530 796 8 ديون قصيرة الأجل %2 330,97 364 038 15 969,70 684 678 14 مجموع الأصول المتداولة

 %22 962,68 187 251 28 104,14 684 176 23 مجموع الخصوم %22 962,68 187 251 28 104,14 684 176 23 مجموع الأصول
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مقارنة بسنة  دج 163.25 305 125 1 وبزيادة قدرها دج 452.91 119 676 2والتي بلغ لقيمة المباني  ارتفاع -
( لصـــــــــــــــــيدال بعـــــــــــــــــد الشـــــــــــــــــركة المنحلـــــــــــــــــةنقـــــــــــــــــل موقـــــــــــــــــع )ويعــــــــــــــــود ســـــــــــــــــبب ارتفاعهـــــــــــــــــا كـــــــــــــــــذل  ل، 9002

وهـذا كمـا توضـحه الملاحظـة رقـم ، دج 056.27 676 3والـتي بلغـ  قيمتـه  .CPEN°07/95/17/06/2009قرار
 وتفاصيل هذه التحويلات كان  على النحو التالي :من نفس الملح   2
 دج 15.044.733,23  موقع تيزي وزو               - دج 93.033.875,58  راش  موقع زمرلي الح -

 دج 36.306.803,08  موقع سطيف                            - دج CTM        6.627.687,75موقع  -

 دج 153.035.244,68  موقع وهران                           - دج 380.683.052,31  موقع عنابة     -

 دج 124.740.110,46 ع قسنطينة                                    موق -
 

د ، وهذا حسب  550.62 779 936الارتفاع في حساب المساهمات الأخرى والحسابات الدائنة الملحقة ب -
 والتي   تفسيرها كما يلي : في 0الملاحظة رقم 

   د ؛ 000.00 000 200 1الحصص المقبوضة من فروع افمع 
 همات في ملسسة المساIBERAL د ؛ 000.00 550 110 بقيمة  
  ارتفاع في مساهمات ملسسةTAPHCO د ؛  000.00 600 65 بقيمة 
  ارتفاع في مساهمات ملسسةACADIMA د ؛ 575.00 625 2 بقيمة 
 د .  024.38 996 441-تعوي  الذمم داخل افمع بقيمة 

تعت  من الحسابات الجديدة ضمن الميزانية الماليـة فكانـ   ابتـة أما  صو  الضرائب الملجلة على الأصول والتي     
  بــ  قيمتهاالسنتن نظرا لت بيقهما على مستوى شركتن فق  وهما "فارمال وبيوتي " والتي قدرت على مدار السنتن، 

  ،دج 185.64 722 187

ومنتلـات إلى الزيـادة في قيمـة الملونـات ببها فيرجـع سـالزيادة الكبيرة في قيمة الديون طويلة الأجـل، أما  صو         
مقارنــة بســنة  د  425,19 266 557 5وبزيــادة قــدرها  د  457,66 896 778 6والــتي بلغــ    ابتــة مســبقا

حسـب مـا   توضـيحه مـن خـلال الملاحظـة  ومن خلال ملاح  الخاصة بالشركة الأم يرجع سبب هذه الزيـادة ،0551
)المواقـع  نتيلـة نقـل د  725.39 501 438 5بــ إعانـات الاسـتثمار والـتي قـدرت إلىوالخـا  بالشـركة الأم  21رقـم 

 .دج  566.45 605 160، بالإضافة إلى الملونات للمعاشات والواجبات المما لة بقيمة (التي   تحويلها إلى افمع

في قيمــة الخزينــة بـــ   ا إلى زيــادةفترجــع أســبابه %27أمــا الزيــادة الكبــيرة في قيمــة القــيم الجــاهزة والــتي بلغــ  حــوالي      
في  أمــا  صــو  قــيم الأمــوال الخاصــة فهــي شــبه متســاوية إذا أن نســب الزيــادة في قيمــة د ، 764.98 672 043 1

%، ومـن بـن أسـباب هـذا الارتفـاع الزيـادة في حسـاب العـلاوات 5قيمة الأموال الخاصة للملمـع ا تتلـاوز مـا نسـبته 
للملسسـة الأم إلى احتياطـات قانونيـة  0551د  بعـد اصـيص نتـائ  سـنة   752.36 476 589والاحتياطات بقيمـة



 

 
229 

 داء المالي لمجمع صيدال خلال المرحلة الانتقالية على نتائج الأ SCFـــــــــ  الفصل الخامس : دراسة تطبيقية لقياس مدى أثر تطبيق 
 

أما الأموال الخاصة ل،قلية فهي شـبه  د ، 914.74 832 541، واحتياطات اختيارية بقيمة27222727.20بقيمة 
  ابتة على مدار السنتن. 

، وملاحـــ  الخاصـــة 0515 - 0551لمفصـــلة لســـنتي ومـــن خـــلال الميزانيـــة المختصـــرة، وبالاعتمـــاد علـــى الميزانيـــة ا        
أي تــذ ير واضــح علــى نتــائ  النســب الماليــة، نتيلــة تبــني أحـــد  نلاحــ فلــم  ،0515بالشــركة الأم فمــع صــيدال لســنة 
 وذل  ل،سباب التالية : ، المذكورة سابقا خلال المرحلة الانتقالية مت لبات معايير بياسبة الدولية
فقيمـة الضـرائب الملجلـة علـى الأصـول فكانتـا  ـابتتن علـى مـدار  : ضـرائب الـدخل (23لي )المعيار المحاسبي الدو 

 " والــــــتي قــــــدرت قيمتهــــــا بفارمــــــال وبيوتيــــــكالســـــنتن نظــــــرا لت بيقهمــــــا علــــــى مســــــتوى شــــــركتن فقــــــ  وهمــــــا "
 ؛ 185.64 722 187
 بيقهــا علــى نتــائ  النســب والــتي أســاس تــذ ير ت : الممتلكــات والمبــاني والمعــدات (29المعيــار المحاســبي رقــم )

، إلا أن الشـركة الأم قامــ  باختيـار أـوذ  التكلفــة تقيـيمالإعـادة الماليـة الرئيسـية اختيـار طريقــة محاسـبية متمثلـة في أــوذ  
التارميــة، دون الإفصــاح عــن ســواها ضــمن الشــركات التابعــة، بالإضــافة لثبــات اعتمــاد الملسســة علــى طريقــة الاهــتلاك 

 ؛9002م بذي تعديلات حول طرق أو معدلات الاهتلاك المستخدمة مقارنة بسنة الخ ي، حيث ا تق
ا يكـن لـه أي المعيـار  هـذا محـل الدراسـة لمت لبـات الشـركةفتبـني  : منـافع المـوطفين (26المعيار المحاسـبي الـدولي )

 269233ل حسـاب ، وذل  مـن خـلال قيـام الملسسـة بتحويـاختلاف مقارنة بت بيقها ضمن المخ   ابياس  الوطني
    ؛SCFضمن  212333إلى حساب  PCNضمن 
إذ أن الشــركة ا تقــم بالإفصــاح عــن انخفــاا في قيمــة  : انخفــاض قيمــة الأصــول (29لمعيــار المحاســبي الــدولي )ا

 ؛أصواا بالرنم من الاعتراف  خصصات الاهتلاك، الملونات وتدني قيم الأصول
بت بيـــ  هـــذا المعيـــار مـــن خـــلال عـــدم قيامهـــا  إذ أن الشـــركة ا تقـــم : الانـــدماج الأعمـــ (2الـــدولي ) التقريـــر المـــالي

 ,3323بالإفصاح عن أي شهرة نتيلة لعدم قيامها باندما  فروع جديدة خلال 

والمعـدة  0551لذا من خلال كل ما سب  سنقوم بدراسة أ ر نتائ  النسـب الماليـة مـن خـلال المقارنـة بـن سـنة    
ومـن ، PCNوالمعـدة وفـ   0551من خلال عرا الميزانية ابياسبية فمع صيدال لسنة  وف  نظامن محاسبين، وذل 

 . 0551لسنة  SCF والمعدة وف  م مقارنة  رجاتها بالقوائم المالية فمع صيدال

أيضــا ، وبالاعتمـاد PCNوالمعـدة وفـ   3336الميزانيـة ابياسـبية المفصـلة فمــع صـيدال لسـنة  وبالاعتمـاد علـى  
سـنقوم وذلـ  كمـا موضـحة ضـمن الملاحـ  ، 3336لسنة  SCF والمعدة وف  لنفس الشركة الميزانية المالية المفصلةعلى 

    ا يلي :

، مــا هــي إلا ميزانيــة محاســبية معــدة وفـــ  0551لســنة  SCFوالمعــدة وفـــ  الميزانيــة الماليــة فمــع صــيدال أن افــتراا  -
PCN ل اعتمـاد الشــركة الأم فمـع صــيدال وجميـع فروعهــا مثلهـا مثــل بــاقي   تحويلهـا إلى ميزانيــة ماليـة، وهــذا مـن خــلا
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عــــن طريــــ   تحويــــل  SCFإلى  PCNالملسســــات الجزائريــــة علــــى جــــدول المراســــلات، والــــذي يوضــــح كيفيــــة الانتقــــال 
 الحسابات وإعادة ترتيب عناصرها؛ 

بــالإجراءات اللازمــة لتبــني النظــام ابياســ   إيجــاد الفــروق أو التعــديلات بــن عناصــر الميزانيــة الماليــة بعــد القيــام الشــركة -
 المالي من خلال عملية الانتقال.

ومن خلال كل مـا سـب  سـنقوم باسـتعراا أهـم الفـروق الـتي قمنـا بتحديـدها مـن خـلال الشـكل العـام للقـوائم   
 المالية المعروضة :       

  3336 لسنة PCN  مقارنة بـSCF ال والمعدة وفق: التغيرات الحاصلة على الميزانية المالية لمجمع صيد(32-1)الجدول 
رقم 
 اسم الحساب الحساب

 لسنة SCFوفق 

3336 
رقم 
 اسم الحساب الحساب

المفترض وفق 
PCN 3336 لسنة 

 انخفاض / ارتفاع

 + 995249297,17 778 446 864 1 الأراضي 77 480,92 2750188 الأراضي 799

 + 996939595,43 3199359499 تجهيزات الإنتاج 74 4972999195.43 الأصول الثابتة المادية 79

 + 42297557.29 021 926 406 1 استثمارات قيد التنفيذ 79 573,71 1454638 أصول ثابتة قيد التنفيذ 73

933 
الضرائب المؤجلة على 

 الأصول
187722185,64 ----- 

الضرائب المؤجلة على 
 الأصول

_______ 187722185,64 + 

 + 9739996146.2 ________ الأصول الثابتة  8497999134,44 تةالأصول الثاب 

 + 9739996146.2 _________ إجمالي الأصول  104,14 684 176 23 إجمالي الأصول 

996 
الاحتياطات  -احتياطات  

 الخاصة بالتجميع
 + 962943633,92 125 196 823 4 احتياطات  93 758,17 4991039

 -52799912,97  221 838 778 فوائد الأقلية  023,18 558 721 فوائد الأقلية 

 - 733799456.96 605 170 47 نتائج قيد التخصيص 999/ 99 061,06 280371- ترحيل من جديد 99

 9 505 264 457 فارق إعادة التقييم 95 505,16 264 457 فارق إعادة التقييم 995

 - 977632979.29 _________ الأموال الخاصة  11261304776,50 الأموال الخاصة 

934  
الضرائب المؤجلة على 

 الخصوم
219 000 183,14 ----- 

الضرائب المؤجلة على 
 الخصوم

_______  +219 000 183,14 

 183,14 000 219+   الخصوم غير الجارية  903,88 118848 3 الخصوم غير الجارية 

 + 16363967,43  إجمالي الخصوم  104,14 23176684 إجمالي الخصوم 

 3336اعتمادا على جدول المراسلات والقوائم المالية المعدة وفق نظامين محاسبين لسنة  : من إعداد الباحث المصدر

، والتي قـد يكـون اـا تـذ ير لت بي  النظام ابياس  المالي الجديداللازمة  الإجراءاتببعد قيام افمع محل الدراسة   
 في :  بآخر، وتشمل أهم تل  الإجراءات على الوضعية المالية بشكل أو

مصـاري  وشـروك التقييـد ابياسـ  المقـررة  قتضـى التنظـيم الجديـد، لاسـيما  بتعريـ إدرا  الأصول والخصوم المعنيـة     -
الت ــوير المقيــدة ضــمن الأعبــاء ولكنهــا معتــ ة كتثبيتــات معنويــة في النظــام الجديــد، كــذل  التســليل الأصــول في الإيجــار 
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أصـــول وخصــوم الشـــركات غيــر مدمجـــة ل والخصــوم المقابلــة، ملونـــات التقاعــد والخــدمات المما لـــة نــير مقيــدة، الممــو 
 وأخيرا الضرائب الملجلة؛ ويتم تقييد أ ر هذه المعالجات ضمن رؤوس الأموال الخاصة ؛ والتي تقابل معايير الإدماج

والــتي لا تتــوفر علــى شــروك ابياســبة الــواردة في التنظــيم إلغــاء بعــ  الأصــول والخصــوم الظــاهرة في الميزانيــة الافتتاحيــة  -
مصـــاري  الإعـــداد، مصـــاري  البحـــث المقيـــدة كتثبيتـــات، الملونـــات مـــن أجـــل الإصـــلاحات الكـــ ى  الجديـــد، لاســـيما

حصـــص الســـوق ابيتســـبة مســـبقا، والملونـــات الأخـــرى ل،خ ـــار نـــير مقبولـــة كملونـــات لأعبـــاء، وأخـــيرا العناصـــر مثـــل 
 .إطار التجميعالمكتسبة في 

يتبـن لنـا مــن خـلال الجــدول السـاب  بذننــا نسـت يع القـول أنــه هنـاك اخــتلاف كبـير وواضــح في حسـابات مجمــع    
لـنفس الفـترة، ومـا   ملاحظتـه أيضـا  PCN، مقارنـة بت بيـ  SCF" عنـد ت بيـ  3336صيدال خلال سنة الانتقـال "

والجــدول  -ا يكــن ســببه التغيــير علــى مســتوى الشــركة الأم اليــة أن جميــع الاختلافــات الحاصــلة علــى مســتوى الميزانيــة الم
ولكــن يرجــع ســببه إلى تســليل بعــ  عناصــر  صصــات الاهــتلاك الــتي ا يــتم تســليلها خــلال  – يوضــح ذلــ  أدنــاه

الدورات السابقة، وتصحيح بع  المخصصات الأخرى الخاطئة مع إعادة تقييم بعـ  عناصـر الأصـول وكـل هـذا علـى 
ركات والفــروع التابعــة، بالإضــافة إلى إعــادة النظــر في بعــ  عناصــر الأصــول وخصــوم الشــركات نــير المدمجــة مســتوى الشــ

والــتي تقابــل معــايير الإدمــا  والــتي اــص بهــا الشــركة الأم، ومــع ظهــور هــذا الاخــتلاف ا يــتم ت يــره أو الإفصــاح عليـــه 
الشــركة الأم وفقــ .  تحليــل الانتقــال علــى مســتوى ىلكــن اقتصــر الأمــر علــ، SCFضــمن التقــارير الخاصــة بالانتقــال إلى 

        ة على مستوى الميزانية المالية فمع صيدال مقارنة بالشركة الأم.لوالجدول التالي يوضح أهم التغيرات الحاص

ية المالية : مقارنة التغيرات الحاصلة على الميزانية المالية لمجمع صيدال، بالتغيرات الحاصلة على الميزان (34-1)الجدول 
 لأول مرة  SCFلشركة الأم عند تطبيق 

  7991خاص بالشركة الأم لسنة   7991خاص بالمجمع لسنة 

التغير مقارنة  رقم الحساب SCFوفق  رقم الحساب PCNالتغير مقارنة  رقم الحساب SCFوفق  رقم الحساب
PCN 

799 2750188 480,92 77 995249297,17 + 799 12 105 711,45 77 9 

79 4972999195.43 74 996939595,43 + 79 911459974,23 74 9 

73 1454638 573,71 79 42297557.29 + 73 1 911 636,22 79 9 

933 187722185,64 ----- 187722185,64 + 933 9 ----- 9 

996 4991039 758,17 93 962943633,92 + 996 131 728 070,63 93-96 9 

 9 فوائد الأقلية 9 فوائد الأقلية -52799912,97  فوائد الأقلية 023,18 558 721 فوائد الأقلية

99 -280371 061,06 99 /999 733799456.96 - 99 3 478 065,94 99 /999 9 

995 457 264 505,16 95 9 995 11 602 578,93 95 9 

934  219 000 183,14 -----  +219 000 183,14 934  9 ----- 9 

 3336اعتمادا على جدول المراسلات والقوائم المالية المعدة وفق نظامين محاسبين لسنة  اد الباحث: من إعد المصدر
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مقارنــــة معدومــــة  كانــــ التغــــيرات علــــى مســــتوى الشــــركة الأم   جــــليتضــــح لنــــا  (34-1)مــــن خــــلال الجــــدول   
ا علـى مسـتوى الشـركة الأم حساب فرق إعادة التقييم كان  ابت باستثناء، بالتغيرات الحاصلة على مستوى مجمع صيدال

ــــ   ــــة  SCFأو افمــــع عنــــد ت بي ــــالي وذلــــ   ،PCNلأول مــــرة مقارن ــــاقي الحســــابات ســــيتم شــــرحها كالت و صــــو  ب
 : SCF  PCNبالاعتماد على جدول المراسلات الخا  بـ 

قـد شـاهدنا و (  SCF / 32)  إلى حسـاب(  PCN / 33فبالنسبة لحساب الأراضي فيـتم تحويلهـا مـن حسـاب )  -
ت بيــ   عنــدالأراضــي  حســابقرار علــى مســتوى الشــركة الأم، أمــا علــى مســتوى حســابات افمــع ككــل فقــد شــهد اســت

 ؛ دج702.92 741 885 ارتفاع النظام الجديد
 / 31)  و(  PCN / 34فيـــتم تحويلهـــا مـــن حســـاب )  تجهيـــزات الإنتـــا  وتجهيـــزات اجتماعيـــةفبالنســـبة لحســـاب  -

PCN  إلى حســـاب   ) (33 / SCF  ،) علـــى مســـتوى الشـــركة الأم، أمـــا علـــى  عـــدم وجـــود أي تغـــيرد شـــاهدنا قـــو
ت بيــ  النظــام  ارتفاعــا عنــد تجهيــزات الإنتــا  وتجهيــزات اجتماعيــة حســابمســتوى حســابات افمــع ككــل فقــد شــهد 

 دج؛ 505.43 830 116  الجديد ييقدر بـ
قـد و   ( SCF / 32)  حإلى  ( PCN / 38)  حفيـتم تحويلهـا مـن  اسـتثمارات قيـد التنفيـذحساب  أما  صو  -

اسـتثمارات قيـد حسـاب شاهدنا استقرار على مستوى الشركة الأم، أما على مستوى حسابات افمع ككل فقـد شـهد 
 دج؛  ـ 702.92 741 885بعند ت بي  النظام الجديد ارتفاعا  التنفيذ
لقـــديم كمـــا نلاحـــ  ا يـــتم أمـــا بالنســـبة لحســـاب الضـــرائب الملجلـــة علـــى الأصـــول فلـــم تكـــن موجـــود ضـــمن النظـــام ا -

لأول مـرة، أمـا علـى مسـتوى حسـابات افمـع ككـل  SCFإدخااا علـى مسـتوى القـوائم الماليـة لشـركة الأم عنـد ت بيـ  
 ؛185,64 722 187  إدخااا إذ قدرت  ا قيمته 

 قــدو (،  SCF / 239) إلى حســاب (  PCN / 22فيــتم تحويلهــا مــن حســاب )  الاحتياطــاتفبالنســبة لحســاب  -
 حســابعلــى مســتوى الشــركة الأم، أمــا علــى مســتوى حســابات افمــع ككــل فقــد شــهد  عــدم وجــود أي تغــيرشــاهدنا 

 633.17 843 167 در بــقـت بي  النظام الجديد ي ارتفاعا عند الاحتياطات م روح منه احتياطات خاصة بالتلميع،

 دج؛ 
بها ضـمن الشـركة الأم، لكـن علـى مسـتوى مجمـع ككـل أما بالنسبة لفوائد الأقلية فهي بال بع نير موجودة ولا معني  -

 ؛  197.82 280 57-فقد شهد على مستوى قيمة الفوائد الخاصة بالأقلية انخفاضا قدر ب
إلى (  PCN / 22)  نتـــائ  قيـــد التخصـــيص والـــتي   تحويلهـــا علـــى مســـتوى الشـــركة الأم مـــن حفبالنســـبة لحســـاب  -

علــى مســـتوى الشــركة الأم، أمـــا علـــى  عـــدم وجــود أي تغـــيرنا قــد شـــاهد، ترحيـــل مــن جديـــد(  SCF / 22) حســاب 
 ت بيــ  النظـام الجديـد يقـدر بـــ انخفاضـا عنـد نتـائ  قيــد التخصـيص، حسـابمسـتوى حسـابات افمـع ككـل فقــد شـهد 
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233 

 داء المالي لمجمع صيدال خلال المرحلة الانتقالية على نتائج الأ SCFـــــــــ  الفصل الخامس : دراسة تطبيقية لقياس مدى أثر تطبيق 
 

م إدخااـا حسـاب الضـرائب الملجلـة علـى الخصـوم فلـم تكـن موجـود ضـمن النظـام القـديم كمـا نلاحـ  ا يـتوأخيرا   -
ـــد ت بيـــ   لأول مـــرة، أمـــا علـــى مســـتوى حســـابات افمـــع ككـــل    SCFعلـــى مســـتوى القـــوائم الماليـــة لشـــركة الأم عن

 ؛دج 183,14 000 219إدخااا إذ قدرت  ا قيمته 

 SCFوفي الأخير وقبل دراسـة أ ـر التغـير الحاصـل علـى مسـتوى الميزانيـة الماليـة فمـع محـل الدراسـة عنـد ت بيـ    
ل مــرة علــى الملشــرات الماليــة، ســنقوم في الجــزء التــالي بعــرا أهــم التغــيرات الحاصــلة علــى مســتوى جــدول حســابات لأو 

 في نفس السنة.  SCFمقارنة  ا   عرضه وف   PCNوالمعد وف   0551النتائ  فمع محل الدراسة لسنة 

 :SCF /PCN ل منوالمعدة وفق ك 3336لمجمع صيدال للفترة  جدول حساب النتائج. 3.2.2.2
من خلال الملاح  الخاصة بعرا   ح ن يتبن لنا أن تحويل الحسابات على مستوى الشركات التي يشملها   

التلميع، بالإضافة إلى إعادة تقييم بع  الملسسات لأصواا، وتسليل بع  عناصر  صصات الاهتلاك التي ا يتم 
صات الأخرى والتغيرات الحاصلة على مستوى الملونات، تسليلها خلال الدورات السابقة، وتصحيح بع  المخص

عند  SCFوالمعد وف   3336أدى كل هذا إلى وجود اختلاف واضح عند عرا   ح ن فمع صيدال لسنة 
 :والجدول التالي يوضح ذل ، خلال نفس السنة PCN عند إعداده وف   مقارنته بـ   ح ن

  مقارنة بـ SCF العناصر الرئيسية لـ ج ح ن لمجمع صيدال والمعد وفق : التغيرات الحاصلة على نتائج (31-1)الجدول 

PCN 3336 لسنة 

 نسبة التغير قيمة التغير 3336 لسنة PCNوفق  3336 لسنة SCFوفق  
 % 18,7- 157,63 547 670- 907 528 592 3 749,37 981 921 2 نتيجة الاستغلال

الاقتصادية " نتيجة نتيجة 
 % 33,36 - -  913229322232 931 883 951 2 919,79 767 299 2 ائب"الاستغلال بعد الضر 

 % 1,0- 655,57 504 34- 776 170 530 3 120,43 666 495 3 قبل الضرائب الإجماليةنتيجة 

 % 0,6- 509,15 073 16- 800 525 889 2 290,85 452 873 2 الضرائب بعد الإجماليةنتيجة 

 % 530- 936,8 696 8- 197 058 7 739,80 638 2 - نتيجة حصص الأقلية

 % 0,4- 052,95 654 10- 604 467 882 2 551,05 813 871 2 لمجمعل الصافية نتيجة

     (3323/  3336التقارير السنوية لمجمع صيدال خلال سنتي ) PCN ، ج ح ن وفقSCFالمصدر : ج ح ن وفق 

ى مستوى الميزانية المالية فمع صيدال لأول مرة، وكذل  ختاما اذا الجزء وبعد عرا أهم التغيرات الحاصلة عل 
لأول مرة والتي شمل  أنلب العناصر الرئيسية والتي  SCFالتغيرات الحاصلة على مستوى   ح ن افمعة عند ت بي  

  تتضمنها التغير على مستوى النتيلة بذنواعها، سنحاول في الجزء القادم توضيح تذ ير هذه التغيرات على نتائ
 لأول مرة. SCFالملشرات المالية الخاصة بالدراسة عند ت بي  
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 عرض نتائج تحليل مؤشرات النسب المالية :. 3.2.2
ملشرات، وكـل هـذا  1سنقوم في هذا الجزء بعرا نتائ  ملشرات النسب المالية المذكورة سابقا، والتي بلغ عددها       

الي لأول مرة على نتـائ  تحليـل تلـ  النسـب، لـذا سـنكتفي في هـذا الجـزء قصد معرفة مدى أ ر ت بي  النظام ابياس  الم
علـــى نتـــائ   0551في ســـنة   SCFبعـــرا نتـــائ  النســـب الماليـــة وتحليلهـــا، وفي الجـــزء التـــالي نقـــوم بدراســـة أ ـــر ت بيـــ  

 .PCNلنفس السنة للقوائم المالية افمعة المعدة وف  النسب المالية 

 كما يوضحه الجدول التالي :  ، وهذاعرا نتائ  النسب المالية ومن خلال كل ما سب  سنحاول 

 SCFللقوائم المالية المجمعة المعدة وفق  3336: نتائج مؤشرات النسب المالية لمجمع صيدال لسنة  (39-1)الجدول 

 النتيجة القانون الرمز المؤشر 

دية 
ردو
م

دية 
صا
لاقت
ا

ت  
سابا
لح
ل

معة
مج
ال

 

 12,40% المجمعة / إجمالي الأصولالنتيجة  مردودية الأصول 2م 

 15,44% نتيجة الاستغلال بعد الضريبة / الأصول الاقتصادية  مردودية الأموال التشغيلية 3م 

لية 
لما
ية ا
دود
مر

ت 
سابا
لح
ل

معة
مج
ال

 

 31,13% النتيجة الصافية المجمعة / )الأموال الخاصة + فوائد الأقلية( المردودية المالية الإجمالية 2م 

 35,31% النتيجة الإجمالية للمجمع / الأموال الخاصة للمجمع المردودية المالية خاصة بالمجمع 4م 

 3,32% النتيجة الصافية )حصة مساهمي الأقلية( / الأموال الخاصة للأقلية المردودية المالية خاصة بحصص الأقلية 1م 

يها
نوع
عة ب
جم
 الم
ودية
مرد
ت ال
كونا
م

 

 رقم الأعمال / الأصول الاقتصادية قتصاديةمعدل دوران الأصول الا 9م 
%62,35 

 الأصول الاقتصادية / الأموال الخاصة النسبة الهيكلية 5م 
2,25 

 النتيجة الصافية / رقم الأعمال معدل الربحية الإجمالية 8م 
%32,89 

 6م 

 
 نتيجة الاستغلال بعد الضريبة / رقم الأعمال معدل ربحية الاستغلال

%26,23 

 : من إعداد الباحث مصدرال

 3336النســـب الماليـــة للقـــوائم الماليـــة فمـــع صـــيدال لســـنة  نتـــائ  تحليـــليمكننـــا  (39-1)مـــن خـــلال الجـــدول 
 على النحو التالي : SCFوالمعدة وف  

   مردودية الأموال التشغيلية نتائلهما كالتالي:مردودية الأصول و  المتمثلة في المردودية الاقتصاديةتفسر عناصر  -

  والي يقــدر بحــ 0551لســنة  معــدل مردوديــة الأصــولمـن خــلال تحليــل الميزانيــة المختصــرة فمــع صــيدال إذ نجــد أن
  ؛% 23وتعني هذه النسبة أن قيمة الأموال المستثمرة في الأصول تولد ربح ا قدره  ،5,10
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     بحـــوالي والـــتي قـــدرتيدال مــن خـــلال تحليـــل الميزانيــة المختصـــرة فمـــع صــ مردوديـــة الأمـــوال التشـــغيليةتفســر نتيلـــة  -
في علاقتـه بحلـم الاسـتثمار  )نتيلة الاستغلال بعـد الضـريبة( صافي الربح التشغيلي امتصا نتيلة أي أن ، 17,22%

 ؛ %17.22 يولد مردودية تقدر بـ في الأصول المرتب ة بالنشاك 

نــد القـــوائم الماليــة افمعــة هـــو نســت يع القــول أن مـــا يميــز حســاب هـــذه الأخــيرة عالمردوديــة الماليـــة  حســابقبــل  -
إمكانية تقسيمها حسب الأطراف المساهمة فيه، والتي تنقسم إلى مردودية مالية خاصة بافمع، وأخرى خاصـة بحصـص 

والــتي   0551في هــذه الدراســة بحســاب المردوديــة  الماليــة بذنواعهــا لســنة وســنقوم الأقليــة وأخــيرا مردوديــة ماليــة إجماليــة، 
 :    التالي كان  نتائلها ك

 وتفســر جيــدةوهــي تعــ  علــى نســبة ، %31.13يقــارب مــا  0551ســنة  بلغــ  المردوديــة  الماليــة الإجماليــة ،
   %31.13 يولـــد ربـــح قـــدره ومســـاهميه هـــذه النســـبة أن الـــدينار الواحـــد الـــذي يســـتثمره أصـــحاب رأس المـــال في الشـــركة

 د ؛ 
  وهـــي تعــ  علـــى نســبة جيـــدة ومرضـــية،  3.35 حــدودفي  وبلغـــ  نســـبتهاالمردوديــة الماليـــة الخاصـــة بــالمجمع

 % 35.31 وتفســر هــذه النســبة أن الــدينار الواحــد الــذي يســتثمره أصــحاب رأس المــال في الشــركة يولــد ربــح قــدره
   ؛د 
  وهـــي تعـــ  علـــى نســـبة ضـــعيفة جـــدا،  323332وبلغـــ  نســـبتها المردوديـــة الماليـــة الخاصـــة بحصـــص الأقليـــة

 د . 3232 %ي يستثمر من طرف الشركات المملوكة في الملسسة يولد ربح قدرهوتفسر أن الدينار الواحد الذ

 علـى توليـد المبيعـات، الاقتصـادية والـتي تفسـر مـدى قـدرة الأصـول الاقتصـادية معـدل دوران الأصـولتفسر نتيلة  -
   ؛من المبيعات 5.11من الأصول الاقتصادية تولد ما قيمته وحدة نقدية )د ( على أنه كل 

 2.22أن إجمـالي مبلـغ الأصـول الاقتصـادية يسـاوي مـا قيمتـه  117%والـتي بلغـ  النسـب الهيكليـة ة تفسر نتيلـ -
% مـــن أصـــول الملسســـة تتحصـــل عليهـــا عـــن طريـــ   22مـــن إجمـــالي قـــيم الأمـــوال الخاصـــة، وهـــذا يعـــني أن مـــا نســـبته 

 كذقصى حد؛ %00الاستدانة وتعت  هذه النسبة مقبولة إلى ما نسبته 

والــتي تشــير إلى نســبة مــن عائــدات الأربــاح الــتي تــترجم إلى صــافي الــربح، أن   الربحيــة الإجماليــة معــدلتفســر نتيلــة  -
 ؛ 32.89 % للبيع تكسب ملاك الشركة ربح ا صافيا قدره)د (  كل وحدة نقدية

للبيـــع )د (  والـــتي تعـــني كفـــاءة قيـــاس توليـــد الأربـــاح، أن كـــل وحـــدة نقديـــة معـــدل ربحيـــة الاســـتغلال تفســـر نتيلـــة -
 الإيرادات والتكالي  الأخرى.، أخذ بعن الاعتبار الضرائب بعدوهذا  ،26223%ب ملاك الشركة ربح ا قدره تكس
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من خلال كل ما سـب  لا يمكننـا الحكـم علـى قـوة أو ضـع  هـذه الملشـرات مـن خـلال عـدم إمكانيـة مقارنتهـا   
علــى نتــائ  ملشــرات  SCFأ ــر ت بيــ   التــالي بدراســة الجــدولمــع شــركات منافســة في نفــس الق ــاع، لكننــا ســنقوم في 

 ".0551" ولنفس السنة PCNالنسب المالية التسع مقارنة بنتائ  تحليلها ضمن القوائم المالية افمعة المعدة وف  

 PCNعلى نتائج تحليل النسب المالية عند تطبيقه لأول مرة مقارنة بـ  SCFأثر تطبيق ( : 35-1الجدول )

 SCFأثر  7991لسنة  PCNوفق  النتيجة 7991لسنة SCF وفق  النتيجة الرمز المؤشر
 %0,77- %93,92 %97,49 مردودية الأصول 1م 

-5 %74,29 %92,44 مردودية الأموال التشغيلية 2م  ,39% 

+3 %75,39 %75,57 المردودية المالية الإجمالية 8م  ,24% 

 %0,35+ %72,99 %72,75 المردودية المالية خاصة بالمجمع 4م 

-3 %9,94 %9,73 المردودية المالية خاصة بحصص الأقلية 5م  ,92% 

-8 %11,52 %19,72 معدل دوران الأصول الاقتصادية 9م  ,23% 

+22 9,94 9,92 النسبة الهيكلية 5م  % 

-3 %74,77 %73,96 معدل الربحية الإجمالية 8م  ,25% 

-1 %74,99 %91,99 معدل ربحية الاستغلال 1م  ,53% 

 إعداد الباحث: من  المصدر

 :   النتائج مناقشة .3  

لقــد   في الجــزء الســاب  التوصــل فموعــة مــن النتــائ ، ســنقوم في هــذا الجــزء بتحليلهــا وتفســير نتائلهــا ومــن م   
القيام باختبار صحة الفرضيات من عدمـه، وفي ختـام الجـزء سـنقوم  قارنـة نتـائ  دراسـتنا مـع نتـائ  الدراسـات السـابقة، 

 على النحو التالي :    وسيتم كل ذل 

متطلبــات القــوائم الماليــة المجمعــة  وتوافــق مــا مــدى اســتجابة الرئيســية الأولــى " صــحة الفرضــيةاختبــار  .2.3
الخاصــة  معــايير المحاســبة الدوليــةمتطلبــات فــي تطبيــق  لمجمــع صــيدال النظــام المحاســبي المــاليالمعــدة وفــق 

 ؟ IAS 1-7 بعرض القوائم المالية المجمعة 

فــي تطبيــق  لمجمــع صــيدال SCFمتطلبــات القــوائم الماليــة المجمعــة المعــدة وفــق مــا مــدى اســتجابة . 79.9.
 ؟ IAS 1-7 الخاصة بعرض القوائم المالية المجمعة معايير المحاسبة الدوليةمتطلبات 
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غـ  إذا أنـه بل، 0515كانـ  خـلال سـنة  IAS 1 البدايـة الفعليـة لــيتضح لنـا أن  (2-1)الجدول  من خلال   
عـــدم العـــرا العـــادل والامتثـــال لمعـــايير الإبـــلاه المـــالي  ويرجـــع عـــدم اكتمـــال نســـبة ت بيقهـــا إلا، %11نســـبة ت بيقهـــا 

-0511ومــا يفســر انخفــاا قيمتهــا خــلال ســنتي ) الــدولي، وعــدم تصــني  عناصــر الأصــول والخصــوم حســب ســيولتها،

ـــتي بلغـــ  0510 دات والمصـــاري  وهـــذا يتنـــاب مـــع مت لبـــات نـــير عاديـــة متعلقـــة بـــالإيرا بنـــود إلى عـــرا %،77( وال
 ؛المعيار

 نســـبة ت بيـــ  بلغـــ  يتضـــح أنـــه، IAS 7 الخـــا  بـــــ (4-1)الجـــدول خـــلال  فمـــن IAS 7أمـــا  صـــو   
ذلــ  إلى ويرجــع  0511خــلال ســنة  %77مــع ارتفاعهــا إلى ، 9029 -9020خــلال ســنتي  %70مت لبــات المعيــار 

قبوضة والمدفوعة من الفوائد وتوزيعات الأرباح بشـكل منفصـل، عكـس بـاقي إفصاح الشركة الأم عن تدفقات النقدية الم
السنوات التي ا يتم فيها الإفصاح عن تدفقات النقدية المقبوضة والمدفوعة مـن الفوائـد، ومـا يفسـر أيضـا انخفـاا نسـبة 

ولكـن ا يـتم  IBERALهو قيـام افمـع باكتسـاب سـي رة والـتي تمـ  علـى الشـركة التابعـة  0510الاستلابة في سنة 
  عرا التدفقات النقدية الناشئة عن هذا الاكتساب.

يوضـح ذلـ  أكثـرا، إذ يلخـص هـذا الأخـير نسـب ت بيـ  مت لبـات معـايير  (21-1)وختاما لمـا سـب  فالجـدول   
، %72,0والـتي بلغـ  في مجملهـا مـا يقـارب نسـبة " IAS 1-7 "  ابياسبة الدولية الخاصة بعرا القوائم المالية افمعة

، في ظـــل الت ـــورات الحاصــلة علـــى الصـــعيد الــدولي مـــن جهـــة، والركــود المســـتمر مـــن طـــرف  قويــةوإذ تعتــ  هـــذه النســـبة 
ت بيـ  ب التشـريعات الخاصـة القيـام بـذي تعـديلات علـى مسـتوىبعـدم  ، وذلـ الجهات المعنية في مجال ابياسبة في الجزائر

SCF   .في ظل تل  الت ورات من جهة أخرى  

مــع متطلبــات  لمجمــع صــيدال SCFمتطلبــات القــوائم الماليــة المجمعــة المعــدة وفــق  توافــقمــا مــدى . 3.3.2
 ؟ IAS 1- 7الخاصة بعرض القوائم المالية المجمعة معايير المحاسبة الدولية

 معلومات حـول العينـة المدروسـة، إذ أنـه أوضـح أن حلـم مت لبـات أو فقـرات الخاصـة (29-1)الجدول  يوضح         
وهــي نفســها حلــم الفقــرات الخاصــة بالنظــام ابياســ  المــالي، وقــد قــدر المتوســ   232تقــدر بـــ    عــايير ابياســبة الدوليــة

وبــانحراف معيــاري معــدوم،  أمــا فقــرات الخاصــة بالنظــام ابياســ   3بـــ  (5 - 2) الحســابي لفقــرات معــايير ابياســبة الدوليــة
 .  3239161وقدر الخ ذ معياري للوس  بـ  3252242راف معياري ، انح229368المالي قدر متوس ها الحسابي 

ـــار ليفـــني  (25-(5الجـــدول وقـــد أظهـــرت نتـــائ          وبواقـــع دلالـــة  3232642هـــي  Leveneأن قيمـــة اختب
، وهـذا بـدوره يبـن أننـا نسـت يع الافـتراا بـذن تبـاين مجتمعـي α=0 .05، وهذه القيمة أقل من مستوى الدلالـة 32333
 Equalة نير متساوين، وبالتالي سنعتمد علـى النتـائ  الموجـود في السـ ر الثـاني مـن نفـس الجـدول والمسـماة بــ الدراس

variances not assumed وأن 299وبدرجـة حريـة مقـدارها  12625، والذي يبن أن قيمـة اختبـار )ت( هـي ،
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ومـن خـلال مـا ، 3226334  المـالي هـو ، ومت لبـات نظـام ابياسـ (IAS1-7)الفرق بـن متوسـ ي العينتـن مت لبـات 
وبالتالي فإننا نرف  الفرا الصفري ونقبل البـديل، وهـذا  α= 0 .05 أقل من قيمة sig= ,000 سب  نلاح  أن قيمة

 .يعني أنه هناك علاقة ذات دلالة إحصائيًّة بن مت لبات معايير ابياسبة الدولية، ومت لبات نظام ابياس  المالي

في ت بيــ   قويــةاســتلابة  وجــودوالــتي مفادهــا  الأولــىالفرضــية الرئيســية  نقبــلخــلال كــل مــا ســب   مــن لتــاليبا   
دال إحصـــائيا بـــن  توافـــ (، مـــع وجـــود IAS 1-7الخاصـــة بعـــرا القـــوائم الماليـــة افمعـــة ) IAS/IFRSمت لبـــات 

 . SCFمت لبات تل  المعايير وما يقابلها من مت لبات ضمن  

الخاصــة بعــرا  في ت بيــ  مت لبــات معــايير م د قويــةاســتلابة علــى أنــه هنــاك ع القــول ختامــا لمــا ســب  نســت ي   
دال إحصــائيا بــن مت لبــات تلــ   توافــ ، مــع وجــود %72,0تصــل نســبتها إلى  (IAS 1-7القــوائم الماليــة افمعــة )

 .سنوات 2على مدار  ليالنظام ابياس  الماالخاصة بتعليمات القوانن و ال ضمنمت لبات ما يقابلها من المعايير و 

متطلبات القوائم المالية المجمعـة المعـدة  وتوافق ما مدى استجابة الثانية " الرئيسية صحة الفرضيةاختبار  .3.3
الخاصــة بتجميــع  معــايير المحاســبة الدوليــةمتطلبــات فــي تطبيــق  لمجمــع صــيدال النظــام المحاســبي المــاليوفــق 

 ؟ IAS (27-28) IFRS (10-11-12) الحسابات

ــة المجمعــة المعــدة مــا مــدى اســتجابة . 2.3.3 متطلبــات فــي تطبيــق  صــيدال لمجمــع SCFوفــق القــوائم المالي
 ؟ IFRS (10-IAS (27 (28-11-12( المجمعةالخاصة بعرض القوائم المالية  معايير المحاسبة الدولية

ة الأم فمــع أن الشــرك، IAS 27الخــا  بعــرا نتــائ  ت بيــ  مت لبــات  (1- (5 يتضــح مــن خــلال الجــدول
هــذا المعيــار نظــرا لعــدم تما ــل الشــروك الموضــوعة اــذا المعيــار والشــركة محــل الدراســة والمتمثلــة  صــيدال معفــى مــن ت بيــ 

لــديها  1قائمــة تعــرض مــن قبــل منشــأة أم أي " منشــأة مســتثمرةأساســا في أن القــوائم الماليــة المنفصــلة هــي عبــارة عــن 
 ن خلال التعري  أن الشركة الأم فمع صيدال لا تعت  منشذة مستثمرة؛ ، وبالتالي مسيطرة على منشأة تابعة"

أن الشــركة الأم فمــع  يتبــن، IAS 28بعــرا نتــائ  ت بيــ  مت لبــات الخــا   (9-5)أمــا  صــو  الجــدول 
ة، %، وراجع ذل  لاستعمال الشركة الأم ل ريقة الحقـوق الملكيـ200ت ب  هذا المعيار بشكل كلي و ا نسبته صيدال 

                                                           
1
 تعرف المنشأة الاستثمارية هي منشأة :  IFRS 10 من خلال  

 المنشآت المستثمرة  دمات إدارة الاستثمار؛ و من واحدة أو أكثر من المنشآت المستثمرة لغرا تزويد تل تحصل على الأموال  -
العوائد من المكاسب الرأسمالية، أو من دخل  –فق   –تلتزم تجاه المنشذة المستثمر فيها بذن يكون الغرا من أعمااا هو أن تستثمر الأموال لأجل  -

 أساس القيمة العادلة. على  –تقريبا  –الاستثمار، أو من كليهما؛ أو تقيس وتقُوم أداء جميع استثماراتها 
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أما العناصر أو الإجراءات المستخدمة عند ففدان السي رة، فالشركة الأم معفاة من هذا الت بي  لعـدم وجـود أي فقـدان 
   الإفصاح عليه؛ 

 ســـنوات الدراســـةخـــلال ، %27 نســـبة ت بيقهـــا بلغـــ أنـــه  IFRS10 الخـــا  بـــــ (5-5) الجـــدول مـــن خـــلال
إذا كانـــ  منشــــذة  لمعيــــار إلى عـــدم تحديـــد الشـــركة الأم مـــاويرجـــع ســـبب عـــدم اكتمـــال ت بيـــ  هـــذا ا، 9029 -9002

   استثمارية أو لا؛

أن الشــركة الأم فمــع ، IFRS11الخــا  بعــرا نتــائ  ت بيــ  مت لبــات  (8-5)الجــدول يتضــح مــن خــلال و 
وتعتـــ  هـــذه النســـبة  %،12ت بـــ  هـــذا المعيـــار بنســـب  ابتــة علـــى مـــدار ســـنوات الدراســـة والــتي بلغـــ  نســـبتها صــيدال 

يفة جدا، ويقـدر سـبب هـذا الضـع  إلى اسـتعمال الشـركة الأم ل ريقـة الحقـوق الملكيـة لمثـل هـذا النـوع مـن المشـاريع ضع
حقــوق الملكيــة المســتخدمة هــل هــي م بقــة كمــا هــو منصــو  عليــه ضــمن  طريقــة أو الإفصــاح عــن ولكــن دون تحديــد

لترتيبــات المشــتركة هــل هــي مشــروعات أو عمليــات أو لا، بالإضــافة إلى عــدم تحديــد نــوع ا 07المعيــار ابياســ  الــدولي 
 مشتركة؛ 

 0551ســـنة  عكــس، %25 نســبة ت بيقهـــا بلغـــ أنــه  IFRS12 الخـــا  بــــ (6-5)الجــدول مــن خـــلال أمــا 
عـن معلومـات ماليـة  تصـرة حـول الشـركات التابعــة  الإفصــاحويرجـع ذلـ  إلى عـدم  %،10والـتي بلغـ  نسـبة ت بيقهـا 

ويعـود ضـع  نسـب ت بيـ  مت لبـات هـذا المعيـار بصـفة عامـة إلى عـدم ت بيـ   ة وف  لأول مرة. عند إعداد القوائم المالي
والمتمثل بذن الشركة تقوم بالإفصاح عـن نسـبة  2كلي لأي مت لب من المت لبات العشر المذكورة باستثناء المت لب رقم 

علومــات المعــن  الشــركة الأم بالإفصــاححصــص الملكيــة ابيــتف  بهــا مــن قبــل الحصــص نــير المســي رة، بالإضــافة إلى قيــام 
 . 0510 - 0515خلال الفترة الممتدة من   ختصرة حول الشركات التابعةالمالية الم

نســب ت بيــ   متوســ  يتبــن لنــا أن  (21-5)ولتوضــيح نســب متوســ  ت بيــ  تلــ  المعــايير، فمــن خــلال الجــدول      
، وإذ تعتــ  هــذه النســبة متوســ ة، %00 نســبتهمــا  بلغــ  باتبتلميــع الحســامت لبــات معــايير ابياســبة الدوليــة الخاصــة 

والـتي تبنـ  أساسـا المعـايير  SCFولكن لا يمكن الحكـم علـى نتائلهـا أو تعميمهـا، نظـرا لت بيـ  مجمـع صـيدال لقـوانن 
ـــع الحســـابات القديمـــة أي قبـــل التعـــديلات الحاصـــلة في  ـــتي حـــدم فيهـــا 10/50/0511الخاصـــة بتلمي  تعـــديلات، وال

 وإلغـاء، IFRSإلى معايير التقارير الماليـة الدوليـة IASالبع  منها من معايير ابياسبة الدولية  تغييرلمعايير، و  لبع  ا
معايير أخرى كل ذل  كما   ذكرها فيما سب  " الفصل الثالث "؛  كمـا أن عـدم تعقيـد مجمـع صـيدال وسـهولة تركيبتـه 

" 3323باســتثناء ســنة شــركات تابعــة جديــدة " أو انعــدام اكتســابانعــدام الفقــدان مقارنــة بالشــركات الكــ ى، وكــذا 
 داخل افمع جعل كل هذا صعوبة الحكم على نسب ت بي  معايير الخاصة بتلميع الحسابات. 
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ــة المجمعــة المعــدة وفــق  توافــقمــا مــدى  .3.3.3 مــع متطلبــات  لمجمــع صــيدال SCFمتطلبــات القــوائم المالي
 ؟ IFRS (10-IAS (27 (28-11-12(ت بتجميع الحسابا الخاصة معايير المحاسبة الدولية

معلومــات حــول العينــة المدروســة، إذ أنــه أوضــح أن حلــم مت لبــات أو فقــرات الخاصــة  (28-5)الجــدول يوضــح         
وهــي نفســها حلــم الفقــرات الخاصــة بالنظــام ابياســ  المــالي، وقــد قــدر المتوســ   53تقــدر بـــ    عــايير ابياســبة الدوليــة

وبـانحراف معيـاري معـدوم،  أمـا  3بــ  IAS (27-28) IFRS (10-11-12) سابي لفقرات معايير ابياسبة الدوليـةالح
ـــاري 329995فقـــرات الخاصـــة بالنظـــام ابياســـ  المـــالي قـــدر متوســـ ها الحســـابي  وقـــدر الخ ـــذ  3282628، انحـــراف معي

 .  3236863معياري للوس  بـ 

، 32333وبواقــع دلالــة  2492612هــي  Leveneأن قيمــة اختبــار ليفــني  (26-5)الجــدول وقــد أظهــرت نتــائ       
، وهــذا بــدوره يبــن أننــا نســت يع الافــتراا بــذن تبــاين مجتمعــي الدراســة α=0 .05وهــذه القيمــة أقــل مــن مســتوى الدلالــة 

ـــاني مـــن نفـــس الجـــدول والمســـماة بـــ  Equalـ نـــير متســـاوين، وبالتـــالي ســـنعتمد علـــى النتـــائ  الموجـــود في الســـ ر الث

variances not assumed 71وبدرجـة حريـة مقـدارها   - 222483، والـذي يبـن أن قيمـة اختبـار )ت( هـي ،
، ومت لبـات نظـام ابياسـ  المـالي IAS (27-28) IFRS (10-11-12) وأن الفرق بـن متوسـ ي العينتـن مت لبـات

وبالتـالي فإننـا نـرف   α= 0 .05 قيمـةأقـل مـن  sig= ,000 ومـن خـلال مـا سـب  نلاحـ  أن قيمـة، - 2222222هـو 
الفرا الصـفري ونقبـل البـديل، وهـذا يعـني أنـه هنـاك علاقـة ذات دلالـة إحصـائيًّة بـن مت لبـات معـايير ابياسـبة الدوليـة، 

 .ومت لبات نظام ابياس  المالي

في ت بيـ   ضـعيفةبة اسـتلا وجـودوالتي مفادها  الثانيةالفرضية الرئيسية  نرف من خلال كل ما سب   لتاليبا   
 توافـ عـدم وجـود أي و (، IAS 27-28 , IFRS10-11-12الخاصة بتلميع الحسـابات )IAS/IFRS مت لبات 

 . SCFدال إحصائيا بن مت لبات تل  المعايير وما يقابلها من مت لبات ضمن  

الخاصـــة  بة الدوليـــةمعـــايير ابياســـاســـتلابة متوســـ ة في ت بيـــ  علـــى أنـــه هنـــاك ختامـــا لمـــا ســـب  نســـت يع القـــول    
دال إحصـائيا  توافـ ، مـع وجـود %00إذ تبلـغ نسـبتها  ،IAS (27-28) IFRS (10-11-12بتلميـع الحسـابات )

علـى مـدار  النظام ابياس  الماليالخاصة بتعليمات القوانن و ال ضمنمت لبات ما يقابلها من بن مت لبات تل  المعايير و 
 .سنوات 2

متطلبات القوائم المالية المجمعـة المعـدة  وتوافق ما مدى استجابة الثالثة " رئيسيةال صحة الفرضيةاختبار  .2.3
التـي لهـا أثـر مباشـر  معـايير المحاسـبة الدوليـةمتطلبـات في تطبيق  لمجمع صيدال النظام المحاسبي الماليوفق 

   ؟ IAS (12-16-19-36), IFRS (3)على نتائج التحليل المالي عند تطبيقها لأول مرة 
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متطلبــات فــي تطبيــق  لمجمــع صــيدال SCFالقــوائم الماليــة المجمعــة المعــدة وفــق مــا مــدى اســتجابة . 3.79.
IFRS (3 (التـي لهـا أثـر مباشـر علـى نتـائج التحليـل المـالي عنـد تطبيقهـا لأول مـرة  معـايير المحاسـبة الدوليـة

36),-19-16-IAS (12  ؟ 

% إلى 93حـــ  نســب تنفيــذ هــذه الأخــيرة بـــن تراو أنــه  IAS 12 الخــا  بــــ (23-5)الجــدول مــن خــلال 
عـن دخـل  الإفصـاحب 3323و 3322خـلال سـنتي  % مع  باته في سنتن الأخيرتن، وهذا نات  عن قيام الملسسـة50

الضريبة المتعل  بالربح أو الخسارة من الأنش ة العادية، ويلخص إجمالا النقص في ت بيـ  هـذا المعيـار في عـدم الاعـتراف 
 ؛ رائب الملجلة على مستوى الشركة الأم، إضافة إلى عدم توضيح تذ ير الضرائب على توزيعات الأرباحبالض الإفصاحو 

تراوحـ  نسـبة  إذ، IAS 16بعـرا نتـائ  ت بيـ  مت لبـات  الخـا  (22-5)الجـدول يتضـح مـن خـلال كمـا 
لموجــود في هــذا المعيــار ويلخــص إجمــالا الــنقص ا %،71إلى  %21تنفيـذ هــذه الأخــيرة علــى مســتوى الشــركة الأم مـابن 

ــــغ المرحــــل ؛ وكــــذا عــــدم  الإفصــــاحإلى عــــدم  ــــد إجمــــالي المبل ــــاس لتحدي ــــة  الإفصــــاحعــــن أســــس القي ــــاة الإنتاجي عــــن الحي
عــن مبلــغ النفقــات المعــترف بــه عنــد إنشــاء بنــد الممتلكــات والمصــانع  الإفصــاحللاســتثمارات الموجــودة ؛ إضــافة إلى عــدم 

 ؛ عداتوالم

ـــ (23-5)الجــدول  أمــا  صــو   أنــه قــد   الامتثــال لجميــع مت لبــات هــذا المعيــار علــى  IAS 19 الخــا  بـ
 ؛%155مدار سنوات الدراسة، مما جعل نسبة التنفيذ  ابتة ومكتملة 

نســبة تنفيـذ مت لـب هــذا تراوحـ   إذ،  IAS36بعـرا نتـائ  ت بيــ  مت لبـات  الخــا  (22-5)أمـا الجـدول   
 إلزامية الملسسة في كل تاريا إبلاه تقييم إذا كـان هنـاك ملشـر علـى إمكانيـة والمتمثل في %،155إلى  %5المعيار بن 

انخفاا قيمة الأصول، وإذا نلاح  أن شركة الأم فمع صيدال قام  بت بي  مت لب هذا المعيار في سـنتن الأخيرتـن 
وذلـ  ضـمن مقدمـة عندما قامـ  بـالت رق لمت لـب المعيـار فقـ  دون التفصـيل فيـه.  0515بشكل كامل، عكس سنة 

 ؛0515الملاحظات التوضيحية لعناوين الميزانية لسنة 

، وذلــ  %42نســب تنفيــذ هــذه الأخــيرة  بلغــ أنــه  IFRS3 الخــا  بــــ (24-5)الجــدول خــلال  ختامــا مــن
، وفق  وذل  نتيلـة اكتسـاب سـي رة 0510نتيلة لت بي  الشركة الأم فمع صيدال لمت لبات هذا المعيار خلال سنة 

 ويعــــود ســــبب ضــــع  مت لبــــات معيــــار %. 25إلى حــــدود  IBERALصــــتها في رأسمــــال حرفــــع تمثلــــ  في  جديــــدة
IFRS3  إلى عــدم تحديــد الشــركة الأم بالضــب  تــاريا رفــع حصــتها مــن قبــل شــركةIBERAL،  بقيــاسوعــدم قيامهــا 

بالإضــافة إلى عـــدم  الاســـتحواذ.الأصــول القابلــة للتحديـــد المقتنــاة والالتزامــات الـــتي   تحملهــا بقيمهـــا العادلــة في تــاريا 
الأصول القابلـة للتحديـد المقتنـاة، والالتزامـات الـتي   تحملهـا، وأي حصـة نـير  -بشكل منفصل عن الشهرة– الإفصاح

     مسي رة في الأعمال المستحوذ عليها.
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نســـب  يتبـــن لنـــا أن  متوســـ  (21-5)الجـــدول  ولتوضـــيح نســـب متوســـ  ت بيـــ  تلـــ  المعـــايير، فمـــن خـــلال        
التــي لهــا أثــر مباشــر علــى نتــائج التحليــل المــالي عنــد تطبيقهــا لأول مــرة  ت بيــ  مت لبــات معــايير ابياســبة الدوليــة 

IFRS (3) IAS (12-16-19-36),  وإذ تعتـ  هـذه النسـبة متوسـ ة، لكـن لا يمكـن ، % 22,2مـا نسـبته  بلغـ
مسـتوى شـركة معينـة  ـلاف شـركة أخـرى، وهـذا مثـل مـا تعميمها في جميع الحالات إذ نجد أن بع  المعايير ت ب  على 

حدم عند تقييم بع  عناصر الأصول والتي كان  منعدمة على مستوى الشركة الأم لكن كان   تلفـة علـى مسـتوى 
الميزانية افمعة، مثلها مثل احتساب قيمة الضرائب الملجلة على مستوى الأصول والخصـوم والـتي كانـ  منعدمـة وا يـتم 

بها علـــى مســـتوى الشـــركة الأم لغايـــة أخـــر ســـنة مـــن الدراســـة لكـــن   احتســـابها بدايـــة مـــن الســـنة الأولى مـــن تبـــني احتســـا
SCF  على مستوى الميزانية افمعةSAIDAL لذا كان من الصعب علينا تحديد نسب ت بي  تلـ  المعـايير بشـكل .

علـــى نتيلـــة تحليـــل ملشـــرات النســـب الماليـــة دقيقـــة علـــى مســـتوى افمـــع ككـــل، وبالتـــالي صـــعوبة تحديـــد أ ـــر كـــل معيـــار 
 وخاصة في نياب الافصاحات اللازمة على مستوى كل من الشركة الأم والشركات التابعة خلال المرحلة الانتقالية. 

 مــع متطلبــات صــيدال لمجمــع SCFالقــوائم الماليــة المجمعــة المعــدة وفــق متطلبــات  توافــقمــا مــدى . 3.2.3
IFRS (3 (تـي لهـا أثـر مباشـر علـى نتـائج التحليـل المـالي عنـد تطبيقهـا لأول مـرة ال معـايير المحاسـبة الدوليـة

36),-19-16-IAS (12  : 

معلومـات حـول العينـة المدروسـة، إذ أنـه أوضـح أن حلـم مت لبـات أو فقـرات الخاصـة  (33-5)الجدول يوضح         
اصــة بالنظـام ابياســ  المــالي، وقـد قــدر المتوســ  وهـي نفســها حلـم الفقــرات الخ 233تقــدر بـــ    عـايير ابياســبة الدوليـة

وبـانحراف معيـاري معـدوم،   3بــ   IFRS (3)- IAS (12-16-19-36) الحسـابي لفقـرات معـايير ابياسـبة الدوليـة
وقـدر الخ ــذ  3263422، انحـراف معيــاري 223612أمـا فقـرات الخاصــة بالنظـام ابياســ  المـالي قــدر متوسـ ها الحســابي 

 .  3238298  بـ معياري للوس

، 32333وبواقــع دلالــة  6412332هــي  Leveneأن قيمــة اختبــار ليفــني  (32-5)الجــدول وقــد أظهــرت نتــائ       
، وهــذا بــدوره يبــن أننــا نســت يع الافــتراا بــذن تبــاين مجتمعــي الدراســة α=0 .05وهــذه القيمــة أقــل مــن مســتوى الدلالــة 

ـــاني مـــن نفـــس الجـــدول والمســـماة بــــ  نـــير متســـاوين، وبالتـــالي ســـنعتمد علـــى النتـــائ   Equalالموجـــود في الســـ ر الث

variances not assumed 101وبدرجـة حريـة مقـدارها   - 82434، والـذي يبـن أن قيمـة اختبـار )ت( هـي ،
، ومت لبـات نظـام ابياسـ  المـالي IFRS (3)- IAS (12-16-19-36)وأن الفرق بن متوسـ ي العينتـن مت لبـات 

وبالتـالي فإننـا نـرف   α= 0 .05 أقـل مـن قيمـة sig= ,000 ومـن خـلال مـا سـب  نلاحـ  أن قيمـة ،-3253463 هـو
الفرا الصـفري ونقبـل البـديل، وهـذا يعـني أنـه هنـاك علاقـة ذات دلالـة إحصـائيًّة بـن مت لبـات معـايير ابياسـبة الدوليـة، 

   .ومت لبات نظام ابياس  المالي
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في ت بيـ   متوسـ ةاسـتلابة  وجـودوالتي مفادهـا  الثالثةالفرضية الرئيسية  نقبلمن خلال كل ما سب   لتاليبا        
-IAS 12-16المـل رة علـى نتـائ  التحليـل المـالي للحسـابات افمعـة عنـد ت بيقهـا لأول مـرة ) IAS/IFRSمت لبات 

19- 36, IFRS 3ت لبــات ضــمن  (، مــع وجــود التــزام دال إحصــائيا بــن مت لبــات تلــ  المعــايير ومــا يقابلهــا مــن م
SCF.  

اســـتلابة متوســـ ة في ت بيـــ  مت لبـــات معـــايير التقـــارير الماليـــة علـــى أنـــه هنـــاك ختامـــا لمـــا ســـب  نســـت يع القـــول    
 ,IAS 12-16-19- 36المل رة على نتائ  التحليل المالي للحسابات افمعة عند ت بيقها لأول مرة ) وابياسبية الدولية

IFRS 3 ،)مــا دال إحصــائيا بــن مت لبــات تلــ  المعــايير و  توافــ ، مــع وجــود %22,2رب إذ بلغــ  نســبتها مــا يقــا
 .سنوات 2على مدار  النظام ابياس  الماليالخاصة بتعليمات القوانن و ال ضمنمت لبات يقابلها من 

ة، على نتائج تحليل مكونـات المردوديـة الماليـ SCFما أثر تطبيق "  الرابعةالرئيسية  صحة الفرضيةاختبار  .4.3
      "؟ لمجمع صيدال خلال الفترة الانتقالية لقوائم المالية والمردودية الاقتصادية ل

الأخــيرة، والــتي مفادهــا أو ااــدف منهــا معرفــة مــدى أ ــر ت بيــ   صــحة الفرضــيةســنحاول في هــذا الجــزء اختبــار   
SCF  لال الفــترة الانتقاليــة، وذلــ  مــن فمــع صــيدال خــلقــوائم الماليــة ل مكونــات المردوديــة بنوعيهــاعلــى نتــائ  تحليــل

ابيســوبة  آنفــا في و  "0551لســنة " SCFالمعــدة وفــ  افمعــة خــلال مقارنــة نتــائ  تحليــل النســب الماليــة للقــوائم الماليــة 
بتلـــ  النتـــائ  الـــتي كانـــ  ســـتلول إليهـــا نتـــائ  النســـب الماليـــة عنـــد تحليلهـــا وفـــ  القـــوائم الماليـــة فمـــع  (39-5)الجـــدول 

  ". 0551عند نفس السنة " PCNصيدال والمعدة وف  

يتبن لنا وجود أ ر على ملشرات النسب المالية التسع المدروسة عند ت بي   (27-5)رقم  ان لاقا من الجدول   
SCFكانـ  متفرقـة في مجملهـا بـن نسـب موجبـة وأخـرى سـالبة، إضـافة إلى ف ،متضـاربةذه التغـيرات ، وكان  نسـب هـ

 SAIDALتتبعنـا وتحليلنـا للقـوائم الماليـة فمـع صغيرة وأخرى كبيرة، سـنقوم بتوضـيح كـل تلـ  التغـيرات اعتمـادا علـى 

 حو التالي :  ، والتي كان  نتائلها مفصلة على الن0551لسنة  PCNو SCFوالمعدة وف  كل من 

ويعـود سـبب ذلـ  إلى الزيـادة الكبـيرة في حلـم إجمـالي ، %3255 بــ  ا قـدرانخفاضـ معدل مردودية الأصـولشـهد  -
ويرجـع سـبب هـذه الزيـادة إلى إعـادة النظـر في   "دج 946.7 006 238 1 والـتي قـدرت بــ " SCFالأصول عند تبني 

م بع  شركاتها التابعة إلى بع  عناصـر أصـواا     " لكـن ا يـتم عملية التلميع بالنسبة للشركات التابعة وإعادة تقيي
الإفصـاح عـن ذلــ  عـن طريـ  و ــائ  واكتفـ  الشـركة الأم بــالت رق إلى وضـعيتها خـلال المرحلــة الانتقاليـة وفقـ  "، كــل 

 ويرجــع مــن بــن الأســباب "، دج -157.63 547 670 بـــقيمة " يصــاحبه انخفــاا في قيمــة نتيلــة الاســتغلالهــذا 
ضـــــمن نتيلـــــة    22و حــــــ  22و حــــــ  20الرئيســـــية لانخفـــــاا قيمـــــة نتيلـــــة الاســـــتغلال إلى احتســـــاب كـــــل مـــــن حــــــ  

فقـد   تحويــل الحســابات ضــمن  PCN /SCFالاسـتغلال، لكــن عنــد الت ـرق لجــدول المراســلات الخـا  بتحويــل مــن 
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باعتبارهمــا لا يعــدا مــن النــوات ،  58و  51، وإلغــاء كــلا مــن الحســابن SCFالمصــاري  الماليــة وفــ    ح ن المعــد وفــ  
       بالتالي كل هذا أدى إلى انخفاا في نسبة معدل مردودية الأصول.   

إذ تصـل  ،SCFانخفاضـا حـادا في معدلـه نتيلـة تبـني مجمـع صـيدال  معدل مردوديـة الأمـوال التشـغيليةكما شـهد  -
، وذلــ  راجــع للانخفــاا في قيمــة نتيلــة اوتعتــ  هــذه النســبة كبــيرة جــد %7,02نســبة هــذا الانخفــاا إلى مــا يقــارب 

قيمــة  في  نخفــااالاويعــود ســبب  يصــاحبه زيــادة في قيمــة الأصــول الاقتصــادية في نفــس الوقــ ، SCFالاســتغلال جــراء تبــني 
  شرحه في النق ة أعلاه.إلى ما  نتيلة الاستغلال 

فقـد شـهدت كـل مـن مردوديـة ، SCF تبني أما  صو  المردودية المالية بذنواعها الثلا ة كان هناك تضارب في تذ ير -
مردوديـة مسـتوى علـى  سـل يقابلـه تـذ ير ، SCF المالية الخاصة بافمع، ومردودية المالية الإجمالية تذ يرا ايجابيا جـراء تبـني

نواعهـا وتعود أسباب هذا التضارب في التذ ير على المردودية بذ%،  - 5,21 المالية لحصص الأقلية تبلغ نسبة هذا التذ ير
 إلى :  
  : يعـــود ســـبب الارتفـــاع في نســـبة المردوديـــة الماليـــة الإجماليـــة جـــراء تبـــني المردوديـــة الماليـــة الإجماليـــةSCF  إلى

 انخفــــاا الكبــــير في قيمــــتي كــــل مــــن الأمــــوال الخاصــــة، والنتيلــــة افمعــــة الإجماليــــة والــــتي قــــدر الانخفــــاا فيهــــا بـــــ 
د ، إلا أن  633.17 843 167 ب حســـاب الاحتياطـــات د ، وبـــالرنم مـــن الزيـــادة في -509.15 073 16

وهــذا مــا كلــ  الملسســة جــراء تبــني  ،ونتــائ  قيــد التخصــيص كــان أكــ  ،الانخفــاا علــى مســتوى كــل مــن فوائــد الأقليــة
SCF  وهـذا كمـا   توضـيحه مـن  ،دج 020.71 637 122انخفاا علـى مسـتوى الأمـوال الخاصـة ككـل  ـا مقـداره
 ؛(32-5الجدول )خلال 
  3235 إذ شـهدت هـذه الأخـيرة ارتفاعـا طفيفـا بلـغ مـا نسـبته :المردودية المالية الخاصـة بـالمجمع % 

التراجــع إلى الانخفــاا الكبــير في قيمــة ويعــود الســبب الرئيســي وراء هــذا  ،3336 نةســ SCF جــراء تبــني مجمــع صــيدال
 قيمـة النتيلـة الصـافية فمـع صـيدال وفـ  الأموال الخاصة وهـذا كمـا توضـيحه وتفصـيله أعـلاه، إضـافة إلى الانخفـاا في

SCF  مــن النتيلــة الصــافية لجــدول حســابات النتــائ   %3243 د ، أي  ــا يقــارب-  052.95 654 10قيمتهه  ــا
 .3336 نةلس PCN المعد وف 
  : شـهدت نسـبة المردوديـة الماليـة الخاصـة بحصـص الأقليـة تـذ يرا سـلبياالمردودية المالية الخاصة بحصص الأقلية 

إليه نتيلة كـل مـن المردوديـة الماليـة افمعـة والمردوديـة  وهذا عكس ما آل ، 0551 سنة SCFجراء تبني مجمع صيدال 
ا التــذ ير إلى ويعــود الســبب الرئيســي وراء هــذ %،5,21مــا يقــارب  الســل الماليــة الخاصــة بــافمع، إذ بلغــ  نســبة التــذ ير 

ـــــتي قـــــدرت بــــــ الانخفـــــاا الكبـــــير في قيمـــــة الأمـــــوال الخاصـــــة لح د  مقارنـــــة  -  197.82 280 57صـــــص الأقليـــــة وال
ومـع كـل هـذه التغـيرات ، دج 457.2 419 5والتي قدرت بـ الانخفاا في قيمة نتيلة حصص الأقلية ضمن   ح ن ب



 

 
223 

 داء المالي لمجمع صيدال خلال المرحلة الانتقالية على نتائج الأ SCFـــــــــ  الفصل الخامس : دراسة تطبيقية لقياس مدى أثر تطبيق 
 

ا تقــــم الشــــركة الأم بتقــــديم ولا أي افصــــاحات حــــول هــــذه التغــــيرات علــــى مســــتوى النتيلــــة بذنواعهــــا ضــــمن الملاحــــ  
 لخاصة بالانتقال إلى النظام ابياس  المالي الجديد.  والتقارير ا

ســنقوم أولا بإع ــاء فكــرة حــول التغــيرات الحاصــلة علــى رقــم  الاقتصــادية قبــل احتســاب معــدل دوران الأصــول  
" والــتي كانــ  مغــايرة علــى مســتوى كــل مــن   ح ن الخــا  بالشــركة الأم أو افمــع، فمــن خــلال المبيعــاتالأعمــال "

 SCFإذ نجــد أن حســاب المبيعــات ضــمن   ح ن المعــد وفــ   الخــاص بالشــركة الأمحســابات النتــائ   قــراءة جــدول
وذلــــ  راجــــع  PCNد  مقارنــــة  ــــا موجــــود ضــــمن   ح ن المعــــد وفــــ    157.25 955 82انخفضــــ   ــــا قيمتــــه

 للاختلاف في الحسابات بن كل من النظامن والجدول التالي سيتم إبراز تل  الاختلافات :

 الخاص بالمبيعات على مستوى الشركة الأم صيدال SCF/PCNجدول المراسلات ( : 38-5ل )الجدو 
N° 

Compte 
Libelle Compte Débit Crédit N° Compte Libelle Compte Débit Crédit 

669004 
Autres frais 

divers 
33 967 096,45 

 
709100 

AUTRES 

ASSURANCES 
33 967 096,45 

 

697000 MARCHANDISES VENDUES 

709200 
 

21 853 330,12 0,00 

709200 
 

27 621 417,22 
 

657800 
 

40 788,00 
 

697100 PRODUCTION VENDUE 709200 
 

92 594 683,60 
 

700001 
COMPRIMES & 

DRAGEES 
0,00  1 684 065 226,03  

700201  Comprimés  0,00  
614 021 
823,09  

700201  COMPRIMES   
1 070 043 

402,94  

700002 GELULES 0,00  202 083 950,13  700203  Gelules 0,00  
202 083 
950,13  

700002 SUPPOSITOIRES   220 146 031,84  700219  SUPPOSITOIRES   
220 146 
031,84  

700003 SELS 0,00  8 702 988,55  700204  Granulés ,sels 0,00  8 702 988,55  

700003 SIROPS LIQUIDES   10 917 644,96  700205  
SIROPS 

LIQUIDES 
  10 917 644,96  

700004 
SIROPS ET 

POUDRE/SIROPS 
0,00  427 957 142,12  700205  Sirops buvables 0,00  

427 957 
142,12  

700004 POMMADES   575 642 023,58  700214  POMMADES   
575 642 
023,58  

700005 
GOUTTES ET 
AMPOULES 
BUVABLE 

0,00  50 172 771,27  700217  
ampoules 
buvables 

0,00  50 172 771,27  

700005 SOLUTIONS   75 419 157,34  700209  
SOLUTIONS 

ANTISEPTIQUES 
  75 419 157,34  

700006 INJECTABLES 0,00  386 726 152,27  700216  injectables 0,00  
386 726 
152,27  

700006 GELLULES   287 753 359,99  700203  GELLULES   
287 753 
359,99  
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700007 DENTIFRICES 0,00  104 538 553,53  700215  Dentifrices 0,00  
104 538 
553,53  

700007 
AMPOULES 
BUVABLES 

  8 089 029,91  700217  
AMPOULES 
BUVABLES 

  8 089 029,91  

700008 
POMMADES / 

GELS 
0,00  226 366 227,29  700214  Pommades  0,00  

226 366 
227,29  

700008 
AMPOULES 

INJECTABLES 
  333 917 097,04  700216  INJECTABLES   

333 917 
097,04  

700009 SUPPOSITOIRES 0,00  126 161 154,87  700219  Suppositoires 0,00  
126 161 
154,87  

700009 GOUTTES   130 745 853,00  700211  
GOUTTES A 

USAGE 
EXTERNE 

  
130 745 
853,00  

700010 SOLUTIONS 0,00  49 101 093,35  700218  Solutés massifs 0,00  49 101 093,35  

700010 SELS   49 177 904,16  700204  
GRANULES , 

SELS 
  49 177 904,16  

702010 
COMPRIMES 

DREGEES 
  1 594 315 249,53  700201  COMPRIMES   

1 594 315 
249,53  

702020 SUPPOSITOIRES   172 419 364,11  700219  SUPPOSITOIRES   
172 419 
364,11  

702035 SIROPS LIQUIDES   615 475 452,71  700205  
SIROPS 

LIQUIDES 
  

615 475 
452,71  

702040 POMMADES   363 772 552,52  700214  POMMADES   
363 772 
552,52  

702050 SOLUTIONS   121 147 559,33  700209  
SOLUTIONS 

ANTISEPTIQUES 
  

121 147 
559,33  

702060 GELLULES   303 957 957,98  700203  GELLULES   
303 957 
957,98  

702100 
AMPOULES 
BUVABLES 

  39 851 550,05  700217  
AMPOULES 
BUVABLES 

  39 851 550,05  

702110 
AMPOULES 

INJECTABLES 
  412 538 609,86  700216  INJECTABLES   

412 538 
609,86  

702130 GOUTTES   28 045 368,25  700211  
GOUTTES A 

USAGE 
EXTERNE 

  28 045 368,25  

702140 DENTIFRICE   2 467 378,76  700215  DENTIFRICES   2 467 378,76  

702150 SELS   13 690 244,07  700204  
GRANULES , 

SELS 
  13 690 244,07  

702150     2 993 279,76  700215  Dentifrices   2 993 279,76  

709000 
REMISES 

ACCORDEES AUX 
CLIENTS 

0,00  355 785,72  709100  
Rabais, remises 

et ristournes 
accordées 

0,00  355 785,72  

709020 
COMPRIMES 

DRAGEES 
  5 383 177,92  700201  

AUTRES 
PARTENAIRES 
COMPRIMES 

  5 383 177,92  

709022 
VENTES PDTS 
ENCOPHARM 

  590 031,00  700205  
AUTRES 

PARTENAIRES 
SIROPS 

  590 031,00  

709023 POMMADES.   592 992,40  700214  
AUTRES 

PARTENAIRES 
POMMADES 

  592 992,40  

709032 GOUTTES   1 932,20  700211  
AUTRES 

PARTENAIRES 
GOUTTES 

  1 932,20  
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709999 
REMISES 

ACCORDEES AUX 
CLIENTS 

421 421 268,27    

709100  

RABAIS, 
REMISES ET 

RISTOURNES 
ACCORDEES 

232 891 
927,84  

  

709100  

RABAIS, 
REMISES ET 

RISTOURNES 
ACCORDEES 

188 529 
340,43  

  

740001 
PRESTATION 

FOURNIE             
  7 952 350,00  706000  

Autres 
prestation de 

services 
  7 952 350,00  

740002 
PRESTATION 

DOSSIER 
TECHNIQUE   

0,00  78 949 000,02  705000  
Autres 

prestation de 
services 

0,00  78 949 000,02  

740009 
PRESTATION 

INTER FILIALE       
  6 172 999,99  706000  

Autres 
prestation de 

services 
  6 172 999,99  

779001 
REMISES 

OBTENUES SUR 
FACTURES 

0,00  7 020,00  

758000  

AUTRES 
PRODUITS DE 

GESTIONS 
COURANTES 

    

709100  
Rabais, remises 

et ristournes 
accordées 

0,00  7 020,00  

 .3336جدول المراسلات الخاص بالشركة الأم صيدال سنة :  المصدر

توضـيح أهـم الفـروق الموجـودة علـى مسـتوى ( 29-5واعتمادا علـى الجـدول أعـلاه سـنقوم مـن خـلال الجـدول )  
 : على المبيعات عند ت بيقه لأول مرة وهذا كما يلي SCFت بي  حسابات المبيعات وتوضيح أ ر 

 PCNعلى المبيعات عند تطبيقه لأول مرة مقارنة بـ  SCFأثر تطبيق : ( 36-5الجدول )

 دائن  مدين SCFحـ / وفق  PCNحـ / وفق 
669004 709100  33 967 096,45 

697000 709200  21 853 330,12 

 709200  27 621 417,22 

697100 709200  92 594 683,60 

740001 706000  7 952 350,00   

740002 705000  78 949 000,02   

740009 706000  6 172 999,99   

779001 709100  7 020,00   

 527,39 036 176 93081370,01 المجموع

 -83611215226  الفرق

 .3336من إعداد الباحث اعتمادا على جدول المراسلات الخاص بالشركة الأم صيدال سنة :  المصدر
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أ ـر مباشـر علـى قيمـة المبيعـات لشـركة الأم صـيدال  SCFدول نسـت يع القـول علـى أن لت بيـ  ان لاقا من الج 
، ويعـود الســبب الرئيسـي وراء هــذا الاخـتلاف علــى مسـتوى الشـركة الأم محــل الدراسـة لاحتســاب كـل مــن 0551لسـنة 
النظـــام هـــي إلا مبيعـــات ســـالبة ضـــمن  مـــا PCNضـــمن  217155إلى حــــ   إضـــافة 217555وحــــ  221552حــــ   

 27,39 036 176، وهذا ما شـكل انخفاضـا في قيمـة المبيعـات  قـدار 75ضمن حساب  إدخاااابياس  الجديد و  
ـــــــــغ  779001و حــــــــــ   72حســـــــــابات  إدخـــــــــالد ، إلا أن  قيمتهـــــــــا  إجمـــــــــاليضـــــــــمن مبيعـــــــــات الملسســـــــــة والـــــــــتي بل

 د . - 157.39 955 82 د ، قلل من انخفاا قيمة المبيعات  قدار  370.01 081 93

 تــذ يرا ايجابيــا علــى قيمــة المبيعــات فمــع صــيدال والــتي حققــ  SCFبالإضــافة لمــا ســب  فقــد نــت  جــراء ت بيــ   
 20وحساب  PCNوف   22و 20+د ، وهي نات  الفرق بن حسابي   565.28 473 138قيمت ارتفاعا بلغ ما 

 .SCFوف   

بالنسـبة للشـركة الأم وتحديـدها علـى  "المبيعـات"يم مسـتوى قـ التغـيرات الحاصـلة علـىبعد الت رق فموعة من   
حسـاب مستوى مجمع صيدال ككل سنقوم فيما يلي بعرا تذ يراتها علـى ملشـرات النسـب الماليـة الباقيـة والـتي تتضـمن 

 المبيعات في تركيبتها.

لكبــيرة في ويعــود ســبب ذلــ  إلى الزيــادة ا،  - %8223بـــ   ا قــدرانخفاضــ الاقتصــادية معــدل دوران الأصــولشــهد  -
ـــ " SCFحلــم إجمــالي الأصــول عنــد تبــني  مقارنــة بارتفــاع قيمــة المبيعــات  "دج  946.7 006 238 1 والــتي قــدرت ب

  +د ؛   565.28 473 138والتي بلغ   قيمتها

ـــ   ارتفاعــا قــدر المؤشــر الخــاص بالنســبة الهيكليــةشــهد  - ويعــود ســبب ذلــ  إلى الزيــادة الكبــيرة في ، %22233ب
     والــــتي قــــدرت بـــــ  SCFلــــتي تعتــــ  جــــزاء لا يتلــــزأ مــــن إجمــــالي قيمــــة الأصــــول الاقتصــــادية عنــــد تبــــني حلــــم الأصــــول وا

  د ؛  020.71 637 122 ، يقابله انخفاا على مستوى الأموال الخاصة  ا قيمته "دج 946.7 006 238 1"

النتيلـة  ةقيمـ فينخفاا ، وهذا راجع للا%-3225فقد شهدا انخفاضا بلغ  معدل الربحية الإجمالية صو  أما  -
+د  ل،سـباب   565.28 473 138قيمتهـاالصافية مقارنة بالزيادة الملحوظة على مستوى قيمة المبيعات والتي بلغ  

 التي   ذكرها سابقا.

وبلغــ  ، SCFملحوظــا جــراء تبــني  انخفاضــافقــد شــهد هــذا الملشــر  معــدل ربحيــة الاســتغلالوأخــيرا فبخصــو   -
في قيمـــة نتيلـــة الاســـتغلال بعـــد لانخفـــاا  هـــذا التـــذ ير وراءويرجـــع الســـبب الرئيســـي ، %-1253 الســـل نســـبة التـــذ ير 

 الضرائب مقارنة بالزيادة على مستوى رقم الأعمال؛
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وختاما لما سب  سنحاول من خلال الشكل التالي عرا الشكل النهائي لنتائ  ملشرات النسـب الماليـة وابيسـوبة       
 .3336 لسنة PCNو SCFوف  كل من 

 3336 لسنة PCNو SCFمقارنة بين نتائج مؤشرات النسب المالية للقوائم المالية المعدة وفق : ( 3-5) الشكل

 

 .7991 لسنة PCNو SCFوفق لمصدر : من إعداد الباحث اعتمادا على القوائم المالية لمجمع صيدال ا

علـى نتـائ   سـل هناك تـذ ير أنه ها والتي مفاد الرابعةالفرضية الرئيسية  نقبلما سب  كل من خلال    
   لأول مرة.عند ت بي  النظام ابياس  المالي  مكونات المردودية بنوعيها

عنــد  مكونــات المردوديــة بنوعيهــانتــائ   أنلــب علــى ســل علــى أنــه هنــاك تــذ ير ختامــا لمــا ســب  نســت يع القــول  
يجـب الأخـذ بعـن الاعتبـار عـدم تعمـيم هـذه الدراسـة  لكـن ،لأول مـرة علـى مجمـع صـيدال ت بي  النظـام ابياسـ  المـالي 

على مستوى باقي مجمـع الشـركات داخـل الاقتصـاد الجزائـري، نظـرا للاختلافـات الموجـودة حـول تركيبـة مجمـع الشـركات، 
   محي  التلميع وطرق التلميع...  
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 : خلاصة

أيــن قمنــا في البدايــة  الجــزء الت بيقــي، مــن خــلال هــذا الفصــل ربــ  مــا   تناولــه في الجــزء النظــري ضــمن حاولنــا  
القــوائم  وتوافــ  مت لبــات ،وذلــ  مــن خــلال الحكــم علــى مــدى اســتلابة ، حاولــة مقاربــة دراســتنا بالدراســات الســابقة

ـــــ   ـــــات ملكـــــل مـــــن   SCFالماليـــــة فمـــــع صـــــيدال والمعـــــدة وف ـــــة،  IASت لب ـــــات الخاصـــــة بعـــــرا القـــــوائم المالي ومت لب
IAS/IFRS مت لبــات لحســابات، و الخاصــة بتلميــع اIAS/IFRS  المــل رة علــى نتــائ  التحليــل المــالي عنــد ت بيقهــا

كـــل هـــذا مـــن الأجـــل الحكـــم علـــى وجـــود ارتبـــاك دال احصـــائيا بـــن مت لبـــات -لكـــل مجموعـــة علـــى حـــدى-لأول مـــرة 
SCF،   ومــــا يقابلهــــا مــــن مت لبــــات وفــــIAS/IFRS  هــــذه الدراســــة،مــــن عدمــــه بغيــــة تذكيــــد صــــحة المقارنــــة بــــن 

والــتي يتضــمن محتــوى القــوائم الماليــة للشــركات المدروســة وجــود التــزام بت بيــ  جميــع مبــادئ ومعــايير  ،دراســات الســابقةوال
IAS/IFRSومقارنة ت بي  مت لباتهـا  ،، وللإجابة على ما سب  قمنا بتحليل القوائم المالية افمعة لشركة الأم صيدال

وذلـ  باسـتخدام "  ،3323-3336خـلال الفـترة الممتـدة مـن  اسـةالمعنية بالدر  IAS/IFRS ا تنص عليه مت لبات 
عنــدما يكــون افمــع معفــي مــن ت بيــ   /عنــد الت بيــ  التــام، وإشــارة  3عنــد الت بيــ  الجزئــي،  2عنــد عــدم الت بيــ ،  3

بي، وتحليلهـــا كـــذدوات مســـتخدمة، والمتوســـ  الحســـا ،وجمـــع الو ـــائ  ،، وكـــل هـــذا بالاســـتعانة بالملاحظـــةمت لـــب المعيـــار"
وذلـ  اسـتعانة ب نـام   ،وعـدد الملاحظـات كـذدوات إحصـائية لحـل مشـكلة الدراسـة ،الانحراف المعياري، واختبـار )ت(

SPSS16 .      
 ،المســتعملة في دراســتنا IAS/IFRSبعــد تذكــدنا مــن وجــود توافــ  دال احصــائيا بــن مت لبــات  الأخــير وفي  

قمنــا بدراســة تــذ ير النظــام  لتوصــل إليــه مــن خــلال نتــائ  اختبــار )ت(، ، وهــذا مــا   اSCFومــا يقابلهــا مــن مت لبــات وفــ  
فتبن لنا وجود أ ر علـى ملشـرات النسـب الماليـة ابياس  على نتائ  الأداء المالي فمع صيدال خلال المرحلة الانتقالية، 

توصــل  إليــه نتــائ   م ابقــة نوعــا مــا للتوقعــات في ظــل مــاتلــ  نتــائ  فكانــ   ، SCFالتســع المدروســة عنــد ت بيــ  
ـــ ( -) ذو دلالــة الدراســات الســابقة، إذ أنــه كــان هنــاك تــذ ير  %، 3255علــى كــل مــن ملشــرات " مردوديــة الأصــول ب

معـــدل دوران الأصـــول  %،3292، مردوديـــة الماليـــة الخاصـــة بحصـــص الأقليـــة بــــ %5239مردوديـــة الأمـــوال التشـــغيلية بــــ 
، مــع وجــود تــذ ير " %1253 بـــ معــدل ربحيــة الاســتغلال %،3225 بـــ ليــةمعــدل الربحيــة الإجما %،8223الاقتصــادية بـــ 

تواليـــا،  %3.35و  %3224ايجـــابي علـــى مســـتوى ملشـــرات" المردوديـــة الماليـــة الإجماليـــة والمردوديـــة الخاصـــة بـــافمع بــــ 
تيلـة بذنواعهـا ويرجع سبب هذه التغيرات إلى الانخفاا الموجود على كل من مستوى الن "،  %22والنسبة اايكلية بـ 

 والأموال الخاصة، مع وجود ارتفاع على مستوى الأصول الثابتة ومن م إجمالي الأصول. 
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039 

قيــاس أ ــر ت بيــ  النظــام ابياســ  المــالي علــى نتــائ  الأداء المــالي فمــع  لقــد حاولنــا مــن خــلال هــذه الدراســة 
ل الدراســة لنظــامن محاســبين في آن واحــد، وقــد    صــيدال خــلال المرحلــة الانتقاليــة، وذلــ  جــراء إعــداد افمــع محــ

ذلــ  باســتخدام تســع نســب ماليــة، وهــذا بعــد التذكــد مــن وجــود توافــ  ذات دلالــة إحصــائية بــن مت لبــات قــوانن 
عـايير ابياسـبة والتقـارير الماليـة الدوليـة، وهـذا مـن أجـل إمكانيـة لموما يقابلـه مـن مت لبـات  ،وتعليمات النظام ابياس 

والتي تمتاز بت بي  أبحا هـا علـى شـركات تمتـاز قوائمهـا الماليـة بتبـني معـايير  ،ني  دراستنا ضمن الدراسات السابقةتص
وتقريــب الجانــب النظــري مــن الجانــب  ،ابياســبة الدوليــة بشــكل كامــل، لــذا حاولنــا مــن أجــل حــل إشــكالية الدراســة

"الت بيقــي"، الــذي مــن خلالــه   حــل إشــكالية ء خمــس فصــول باعتبــارهم تمهيــدا لللــز العملــي تقســيم البحــث إلى 
 الدراسة، لذا من خلال كل ما سب  سنحاول الت رق للنقاك التالية :   

 : واختبار الفرضيات نتائج البحث. 2

" عنـــد ت بيـــ  3336وجـــود اخـــتلاف كبـــير وواضـــح في حســـابات الميزانيـــة فمـــع صـــيدال خـــلال ســـنة الانتقـــال " .2
SCF  مقارنـــة بت بيـــ ،PCN بـــات قـــيم حســـابات عناصـــر الميزانيـــة للشـــركة الأم بـــالرنم مـــن فس الفـــترة، وذلـــ  لـــن 

 لنفس الفترة؛ PCN، مقارنة بقيم عناصرها عند إعدادها وف  SCF" عند ت بي  3336خلال سنة الانتقال "

قيــــام الشــــركات التابعــــة فمــــع الشــــركة الأم صــــيدال بتســــليل بعــــ  عناصــــر  صصــــات الاهــــتلاك الــــتي ا يــــتم  .3
يلها خــلال الــدورات الســابقة، وتصــحيح بعــ  المخصصــات الأخــرى الخاطئــة مــع إعــادة تقيــيم بعــ  عناصــر تســل

الأصــول، بالإضــافة إلى إعــادة النظـــر في بعــ  عناصــر الأصـــول وخصــوم الشــركات نــير المدمجـــة والــتي تقابــل معـــايير 
يـــة الخاصـــة بالانتقـــال إلى النظـــام الإدمـــا  والـــتي اـــص بهـــا الشـــركة الأم، وهـــذا حســـب مـــا تـــنص عليـــه التعليمـــة الوزار 

ابياســـ  المـــالي الجديـــد، وهـــذا مـــا أدى إلى وجـــود اخـــتلاف واضـــح وكبـــير في حســـابات مجمـــع صـــيدال خـــلال ســـنة 
ـــتي  لـــنفس الفـــترة، مقارنـــة بحســـابات الشـــركة الأم PCN، مقارنـــة بت بيـــ  SCF" عنـــد ت بيـــ  3336الانتقـــال " وال

، لميزانيــة خـلال إعــداد قوائمهـا الماليــة وفـ  نظــامن محاسـبين  تلفــنأظهـر وجــود جمـود تــام علـى مســتوى حسـابات ا
 ؛SCFإلا أنه مع ظهور هذا الاختلاف ا يتم ت يره أو الإفصاح عليه ضمن التقارير الخاصة بالانتقال إلى 

متــه حقــ  افمــع محــل الدراســة زيــادة علــى مســتوى إجمــالي قــيم الأصــول الثابتــة خــلال ســنة الانتقــال بلغــ  مــا قي .2
ويعــود ســبب هــذه الزيــادة إلى الارتفــاع في قــيم كــل مــن حســاب الأراضــي، الأصــول  د ، 946.71 006 238 1

 التنفيذ، وظهور حساب جديد يسمى بالضرائب الملجلة على الأصول؛  دالثابتة المادية وأصول  ابتة قي
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041 

بلـــــــغ مـــــــا قيمتـــــــه حقـــــــ  مجمـــــــع صـــــــيدال خـــــــلال الفـــــــترة الانتقاليـــــــة انخفـــــــاا علـــــــى مســـــــتوى الأمـــــــوال الخاصـــــــة  .4
 -د ، ويعـــود ســـبب هـــذا الانخفـــاا بـــالرنم مـــن الارتفـــاع في قيمـــة حســـاب احتياطـــات   -020.71 637 122

 ، إلى الانخفاا في كل من قيمتي فوائد الأقلية والترحيل من جديد؛-الاحتياطات الخاصة بالتلميع

ى مســتوى نتيلــة حصـــص ، خاصـــة علــSCFحقــ  افمــع انخفــاا علــى مســـتوى النتيلــة بذنواعهــا جــراء تبــني  .1
  وتعت  هذه النسبة كبيرة جدا خاصة عند تحديد حصص الأقلية؛ ،%77الأقلية إذ بلغ نسبة الانخفاا ما يقارب 

" والـتي كانـ  مغـايرة علـى مسـتوى كـل مـن   المبيعـاتحدوم تغيرات على مستوى حسـابات رقـم الأعمـال " .9
إذ وجـدت  الخـاص بالشـركة الأمدول حسـابات النتـائ  ح ن الخا  بالشركة الأم أو افمع، فمـن خـلال قـراءة جـ

د  مقارنـــة  ـــا   157.25 955 82انخفضـــ   ـــا قيمتـــه SCFأن حســـاب المبيعـــات ضـــمن   ح ن المعـــد وفـــ  
وذلــ  راجــع للاخــتلاف في تركيبــة الحســابات بــن كــل مــن النظــامن، أمــا  PCNموجــود ضــمن   ح ن المعــد وفــ  
 دج؛ 946.7 006 238 1 المبيعات ارتفاع قدر بـ د حسابهعلى مستوى حسابات افمع ش

إذ تبلـغ  (IAS 1-7الخاصـة بعـرا القـوائم الماليـة افمعـة ) وجـود اسـتلابة قويـة في ت بيـ  مت لبـات معـايير م د .5
 ضـــمنمت لبـــات مـــا يقابلهـــا مـــن دال إحصـــائيا بـــن مت لبـــات تلـــ  المعـــايير و  توافـــ ، مـــع وجـــود .%72,0نســـبتها 

 ، وهذا ما يثب  صحة الفرضية الأولى؛سنوات 2على مدار  النظام ابياس  الماليالخاصة ب تعليماتالقوانن و ال

 IAS (27-28) IFRSالخاصة بتلميع الحسـابات ) معايير ابياسبة الدوليةاستلابة متوس ة في ت بي   وجود .8

مـا يقابلهـا مـن يير و دال إحصـائيا بـن مت لبـات تلـ  المعـا توافـ ، مع وجـود .%00إذ تبلغ نسبتها  ،10-11-12)
، وهــذا يتنــاب مــا صــحة ســنوات 2علــى مــدار  النظــام ابياســ  المــاليالخاصــة بتعليمــات القــوانن و ال ضــمنمت لبــات 

 الفرضية الثانية؛

المــل رة علــى نتــائ  التحليــل  اســتلابة متوســ ة في ت بيــ  مت لبــات معــايير التقــارير الماليــة وابياســبية الدوليــة وجــود .6
إذ بلغــ  نســبتها مــا (، IAS 12-16-19- 36, IFRS 3ت افمعــة عنــد ت بيقهــا لأول مــرة )المــالي للحســابا

ـــات تلـــ  المعـــايير و  توافـــ ، مـــع وجـــود %22,2يقـــارب   ضـــمنمت لبـــات مـــا يقابلهـــا مـــن دال إحصـــائيا بـــن مت لب
 فرضية الثالثة؛، وهذا ما يثب  صحة السنوات 2على مدار  النظام ابياس  الماليالخاصة بتعليمات القوانن و ال

قوائم المالية الفردية مقارنة بـالقوائم الماليـة كما تبن لنا وجود اختلافات عند حساب النسب المالية الرئيسية لل .23
 ، والـتي يـتم تقسـيمها عنـد تحليـل القـوائم الماليـة افمعـة إلى مردوديـةالمردوديـة الماليـة ، تتمثل أساسا في حسابافمعة

   ؛ الحصة الإجمالية للملمع مردوديةصة افمع و ح مردوديةصص الأقلية، ح
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040 

مردوديـة الأمـوال التشـغيلية بــ  %، 3255كان هناك تذ ير سل  على كل مـن ملشـرات " مردوديـة الأصـول بــ  .22
 %،8223معـــدل دوران الأصـــول الاقتصـــادية بــــ  %،3292، مردوديـــة الماليـــة الخاصـــة بحصـــص الأقليـــة بــــ 5239%

 "؛ %1253معدل ربحية الاستغلال بـ  %،3225 معدل الربحية الإجمالية بـ

 %3224ملشـرات" المردوديـة الماليـة الإجماليـة والمردوديـة الخاصـة بـافمع بــ  شمـليجـابي الا تذ ير كما كان هناك .23
 ".  %22تواليا، والنسبة اايكلية بـ  %3.35و 

الدراسـة تتوافـ  إلى حـد كبـير مـع  بعد عرا النتائ  المتوصل إليها، نعيـد مـا قلنـاه فيمـا سـب  أن نتـائ  هـذه  
أنلــب الدراســات الســابقة الــتي   الت ــرق إليهــا، إذ  يمكننــا القــول أن لاعتمــاد معــايير ابياســبة الدوليــة آ ــار متنوعــة 

 .على كل من الميزانية و  ح ن، وهذا ما يلدي لظهور أ ار على نتائ  تحليل النسب المالية بشكل عام

لاعتمـاد معـايير ابياسـبة    الدراسـات السـابقة، وتعزيـزا بدراسـتنا نسـت يع القـول أنإضـافة لنتـائوفي الأخير    
أ ــر ســل  علــى كــل مــن نتــائ  النســب الماليــة والأمــوال الخاصــة  ، أو نظــام محاســ  مــالي يســتمد مبادئــه منــه،الدوليــة

حــول قــيم النتيلــة اســات بــن الدر بشــكل عــام، وآ ــار ايجابيــة علــى قيمــة إجمــالي الأصــول، وأخــيرا مــع وجــود تضــارب 
 .    بذنواعها

 : التوصيات المقترحة

ضــــرورة إعــــادة النظــــر في ت بيــــ  قــــوانن وتعليمــــات الخاصــــة بت بيــــ  النظــــام ابياســــ  داخــــل الشــــركة الأم مقارنــــة  .2
بشــركاتها التابعــة، خاصــة مــع تضــارب نــوع المعلومــات المقدمــة مــن شــركة إلى أخــرى وهــذا مــا   ملاحظتــه مــن خــلال 

 المتذخر للشركة الأم لحساب الضرائب الملجلة بنوعيها مقارنة بشركاتها التابعة؛   الت بي 
قـــوانن ابياســـبة في الجزائـــر بهـــذا النــوع مـــن الشـــركات "افمعـــات" خاصـــة مـــا لـــه أهميـــة في لضــرورة اهتمـــام المشـــرع  .3

 ت وير اقتصاد الدولة على المدى ال ويل؛
وهـذا  ،هـا علـى مسـتوى كـل مـن مـوقعي البورصـة، وموقـع مجمـع صـيدالضرورة الإفصـاح عـن القـوائم الماليـة بذنواع .2

 والإفصاح لكل من مستخدمي القوائم المالية؛ ،مما يساهم في دعم الشفافية
ضــرورة إعــادة النظــر في القــوانن والتعليمــات الخاصــة بت بيــ  النظــام ابياســ  المــالي بصــفة عامــة، ومعــايير الخاصــة  .4

ونشـــر معـــايير تقـــارير ماليـــة دوليـــة  ،خاصـــة مـــع الت ـــورات المســـتمرة في تصـــحيحبتلميـــع الحســـابات بصـــفة خاصـــة، 
، وهـذا مـا يجعـل فلـوة الاسـتلابة لت بيـ  مت لبـات معـايير ابياسـبة والتقـارير الماليـة الدوليـة عنـد إعـداد قـوائم جديدة
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ات الخاصــة بت بيــ  وتعليمــ ،كبــيرة  ــرور الوقــ ، وهــذا نتيلــة للركــود الــذي تشــهده قــوانن SCFماليــة معــدة وفــ  
SCF؛  

ضـــرورة إعـــادة النظـــر في الجوانـــب الاقتصـــادية  ختلـــ  أنواعهـــا، لكـــي يتماشـــى النظـــام ابياســـ  المـــالي مـــع دوره  .1
 الحقيقي الذي أنُشفي من أجله؛

محاولــة اســتخدام القيمــة العادلــة، وإعــادة تقيــيم عناصــر الأصــول بشــكل دوري مــن أجــل إع ــاء أكثــر مصــداقية  .9
المــــالي، وهــــذا مــــا يعــــزز مــــن عمليــــات ااــــاذ القــــرار علــــى المســــتوين المتوســــ  وال ويــــل مــــن جهــــة،  لنتــــائ  التحليــــل

 واستق اب مساهمن جدد من جهة أخرى.

 : الدراسةآفاق   

مـــن خـــلال إعـــدادنا اـــذه الدراســـة، حاولنـــا اقـــتراح مجموعـــة مـــن الأبحـــام تـــدخل ضـــمن ســـياق الحســـابات   
 على المدى ال ويل : ة اقتصاد الدول افمعة وذل  لما اا أهمية على مستوى

دراسة مقارنة بن مجمعن، لمدى اعتماد مجمع الشركات في الجزائر لمعايير ابياسبة والتقـارير الماليـة الدوليـة الخاصـة  .2
 بتلميع الحسابات؛

 محاولة دراسة سلوك الخزينة افمعة، وكيفية إعدادها؛ .3
 عملية اااذ القرار داخل افمع على المدى المتوس  وال ويل؛ أ ر ت بي  النظام ابياس  على تقييممحاولة  .2
تحديـــد تـــذ ير ت بيـــ  النظـــام ابياســـ  المـــالي علـــى نتـــائ  التحليـــل المـــالي لق ـــاع معـــن باســـتخدام إحـــدى الأدوات  .4

 ."أو اختبار )ت( أاذ  الانحدار الخ ي وأتحليل نسب العنقودية، الإحصائية المتعارف عليها " 
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 المراجع باللغة العربية . 1

 الكتب :

 

، دائـر وائـل  1، كالتسيير المالي ) الإدارة المالية (  : دروس وتطبيقـاتإلياس بن ساسي، يوس  قريشي،  .2
 .0552للنشر، عمان، الأردن، 

 ، دائـر وائـل 0، كالتسيير المالي ) الإدارة المالية (  : دروس وتطبيقـاتإلياس بن ساسي، يوس  قريشي،  .3
 .0511للنشر، عمان، الأردن، 

للنشـــر والتوزيـــع، عمـــان،  البدايـــة، دار 1ك ،الإدارة والتحليــل المـــالي مقدمـــة فـــي، أيمــن الشـــن ي، عـــامر شـــقر .2
0557. 

، 1ك ،المالية الحديثة )منهج علمي تحليلي في اتخـاذ القـرارات(الإدارة ، حمزة الشمخي، إبراهيم الجزراوي .4
 .1117 دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان،

للنشـــر  الـــوراق، دار 0ك ،التحليـــل المـــالي " لأغـــراض تقيـــيم الأداء والتنبـــؤ بالفشـــل"، حمـــزة محمـــود الزبيـــدي .1
 .0511والتوزيع، عمان، 

، م بعـــة جامعــة قاصـــدي مربـــاح ورقلـــة، 3321مطبوعـــة مختصـــر معــايير المحاســـبة الدوليـــة خالــد جعـــارات،  .9
 .0510الجزائر، 

 .0551للنشر والتوزيع، عمان،  ال كة، دار 1ك، لتحليل الماليالإدارة وا، وآخرون رشاد العصار .5

، دار صــفاء للنشــر 0، كالإدارة والتحليــل المــالي )أســس، مفــاهيم، تطبيقــات(عبــد الحلــيم كراجــه وآخــرون،  .8
 .0552والتوزيع، عمان، 

  .0557ش ، ، دار الثقافة للنشر والتوزيع، دمالمحاسبة الدولية ومعاييرهامذمون حمدان، حسن القاضي،  .6
، ايـتراك للنشـر والتوزيـع، 1، ك المحاسبة الدولية وانعكاساتها على الدول العربيةمحمد الم وك أبو زيـد،  .23

 .0550مصر، 
، دار الحامـــد، عمـــان، الأردن،  1. كالأداء المـــالي وأثـــره علـــى عوائـــد أســـهم الشـــركاتمحمـــود الخ يـــب،  .22

0515. 
 .0555للنشر والتوزيع، عمان،  المستقبل، دار 0ك، لماليوالتحليل ا المالية الإدارة، مفلح محمد عقل .23

للنشـر والتوزيـع، مكتبـة افتمـع العـربي ، 1ك، والتحليـل المـالي الماليـة الإدارةمقدمة في ، مفلح محمد عقـل  .22
 .0515عمان، 

وفقـــا لنظـــام المحاســـبي المـــالي الجديـــد ومعـــايير المحاســـبة الدوليـــة  –المحاســـبة المعمقـــة هـــوام جمعـــة،  .24
IAS/IFRS 3336/3323- ، ،0515ديوان الم بوعات الجامعية، الجزائر. 
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 : الدوريات والملتقيات ،المقالات

، الملتمر العلمي الدولي الأداء المالي من منظور المحاكاة الماليةعبد الغني دادن، محمد الأمن كماسي،   .21
 .0550حول الأداء المتميز للمنظمات والحكومات، جامعة ورقلة، الجزائر، 

، جمعية ابياسبن جامعة دمش  -قسم ابياسبة  -كلية الاقتصاد ،  مقدمة عن معايير المحاسبة الدولية ،مذمون حمدان  .29
  القانونين السورية.

 

 : الاطروحات والمذكرات

 ،(S.S.Pتقنية تجميع الحسابات : حالة الشركة القابضة "سونا طرا  خدمات بترولية" )أوماطة فريال،  .25
    .0550في العلوم الاقتصادية، فرع النقود ومالية، جامعة الجزائر، الجزائر،  رسالة ماجيستر

أثـــر المعالجـــة المحاســـبية لتكلفـــة الاقتـــراض علـــى المحتـــوى المعلومـــاتي للقـــوائم بـــلال حســـن العبســـي،  .28
سـتر ، مـذكرة ماجي -الفلسـطينيةدراسة حالة شركة الاتصالات  –( 32المالية وفقا  لمعيار المحاسبي الدولي )

   . 0551، نزة، الإسلاميةفي ابياسبة والتمويل، جامعة 

 ،، مكتبـة العبيكـانإنجليـزي-معجـم مصـطلحات الصـناعة والأعمـال عربـي ،حسن بـن عبـد الله الوطبـان .26
 .125،   0551،الرياا

، أطروحـة دكتـوراه في  المعايير المحاسبية الدولية والبيئـة الجزائريـة متطلبـات التوافـق والتطبيـق، حمزة عرابي .33
 .122-120   ،  0512، الجزائر، بومرداس، جامعة التسييرالعلوم 

، مــذكرة الحســابات فــي طــل تطبيــق النظــام المحاســبي المــالي الجديــد فــي الجزائــر إدمــاجخالــد زرمــوت،  .32
 .  0511، الجزائر، 52ماجيستر في علوم تجارية اصص محاسبة وتدقي ، جامعة الجزائر 

ــة لجبايــة مجمــع الشــركا، زيتــوني كنــزة .33  –ت دراســة حــالات )الولايــات المتحــدة الأمريكيــة دراســة تحليلي
   .0550، فرع النقود ومالية، جامعة الجزائر، الجزائر، التسييررسالة ماجيستر في العلوم  ،الجزائر( -فرنسا 

التحليــل الاقتصــادي والمــالي للحســابات المجمعــة واتخــاذ القــرار علــى مســتوى المجمــع ، سميــة موهــون .32
 ، جامعـة الجزائـرمحاسـبة وتـدقي ، فـرع التلاريـةرسـالة ماجيسـتر في العلـوم  ،-طـرا   دراسـة حالـة سـونا –وخارجـه 

 .0510 ، الجزائر،2
 أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية على المردودية المالية للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية حالة  عكوش محمد أمن، .34

TAMEG- ENAP0511، الجزائر، 2زائر ، مذكرة ماجيستر فرع محاسبة وتدقي ، جامعة الج.   
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Actif du Bilan: 

N°   MONTANTS  

DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS MONTANTS 

COMPTES  BRUTS OU  PROVS NETS 

 INVESTISSEMENTS    

20 Frais  préliminaires 713 367 321 361 208 738 352 158 583 

21 Valeurs  incorporelles 101 946 481 99 475 587 2 470 893 

22 Terrains 1 864 446 778  1 864 446 778 

24 Équipements   de  production 19 357 204 466 15 460 555 832 3 896 648 635 

25 Équipements   sociaux 39 366 461 25 664 697 13 701 765 

28 Investissements  en  cours 1 406 926 021  1 406 926 021 

 TOTALI 23 483 257 529 15 946 904 853 7 536 352 675 

 STOCKS    

30 Marchandises 30 428 130 83 515 30 344 614 

31 Matières  et  fournitures 2 614 000 327 329 135 441 2 284 864 886 

33 Produits  semi  finis 187 134 719 44 152 154 142 982 565 

34 Produits  et  travaux  en  cours 55 715 482  55 715 482 

35 Produits  finis 5 526 048 949 239 590 222 5 286 458 728 

36 Déchets  et rebuts    

37 Stocks à l'extérieur 523 372 634 94 181 523 278 453 

 TOTAL II 8 936 700 242 613 055 513 8 323 644 728 

 CREANCES    

42 Créances  d'investissement 154 739 164 12 980 707 141 758 457 

43 Créances  de stocks 390 577 920 14 141 006 376 436 914 

44 Créances  sur  ass  et stes app 49 249 431  49 249 431 

45 Avances  pour compte 365 442 013 195 783 538 169 658 475 

46 Avances  d'exploitation 156 495 950 604 555 155 891 395 

47 Créances  sur clients 5 910 304 863 1 562 518 879 4 347 785 984 

48 Disponibilités 2 273 653 209 113 251 368 2 160 401 841 
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40 Comptes  débiteurs  du passif 5 546 418  5 546 418 

 TOTAL  III 9 306 008 969 1 899 280 054 7 406 728 915 

 TOTALACTIF 41 725 966 739 18 459 240 420 23 266 726 319 

Passif du Bilan: 

N° DE COMPTES DESIGNATIONS MONTANTS MONTANTS 

 FONDS  PROPRES  9 782 619 186 

10 Capital   social 2 500 000 000  

12 Primes  d'apport -357 445  

13 Réserves 4 823 196 125  

14 Subventions  reçues 15 666 223  

15 Écart   de réévaluation 457 264 505  

16 Différence   de  consolidation -7 252 543  

16 Intérêts   minoritaires 778 838 221  

18 R.I.A 47 170 605  

19 Provisions pour perte et charges 1 168 093 495  

 TOTAL  I 9 782 619 186 9 782 619 186 

 DETTES  10 601 639 529 

52 Dettes  d'investissement 2 509 161 829  

53 Dettes  de stocks 3 157 062 139  

54 Détention  pour  compte 74 078 658  

55 Dettes  sur  ass  et stes app 1 946 288 091  

56 Dettes  d'exploitation 1 436 494 403  

57 Avances  commerciales 202 763 276  

58 Dettes  financières 1 250 217 206  

50 Comptes  créditeurs  de l'actif 25 573 927  

 TOTAL  II 10 601 639 529 10 601 639 529 

 RESULTAT ( BENEFICE ) 2 882 467 604 2 882 467 604 

 TOTAL  PASSIF 23 266 726 319 23 266 726 319 
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Tableau de Compte de Résultats: 

NUMERO    

DE DESIGNATIONS DEBITS CREDITS 

COMPTE    

70 VENTES  MARCHANDISES  8 213 860 579 

60 MARCHANDISES  CONSOMMEES 7 505 271 515  

80 MARGE  BRUTE  708 589 064 

71 PRODUCTION  VENDUE   

72 PRODUCTION  STOCKEE   

73 P.E.P.E.M   

74 PRESTATIONS FOURNIES  93 074 350 

75 TRANSFERT  DE CHARGES  DE PRODUCTION  7 865 401 

61 MATIERES  ET FOURNITURES  CONSOMMEES 20 185 716  

62 SERVICES 199 492 236  

81 VALEUR  AJOUTEE  589 850 863 

77 PRODUITS DIVERS  1 031 154 418 

78 TRANSFERT  DE CHARGES  D'EXPLOITATION  5 426 480 

63 FRAIS   DE PERSONNEL 557 100 101  

64 IMPOTS ET TAXES 153 215 272  

65 FRAIS  FINANCIERS 57 804 680  

66 FRAIS DIVERS 40 970 558  

68 DOTATIONS   AUX   AMORTS ET PROVISIONS 116 471 435  

83 RESULTAT  D'EXPLOITATION  700 869 714 

79 PRODUITS  HORS EXPLOITATION  1 401 273 398 

69 CHARGES  HORS EXPLOITATION 1 149 266 359  

84 RESULTAT  HORS   EXPLOITATION  252 007 039 

83 RESULTAT  D'EXPLOITATION  700 869 714 

84 RESULTAT  HORS   EXPLOITATION  252 007 039 

880 RESULTAT  BRUT  952 876 752 

    

889 I.B.S   

    

88 RESULAT  NET  952 876 752 

TABLEAU DES PARTICIPATIONS (FILIALES ET ENTITES 

ASSOCIEES) 
Le bilan Consolidé du Groupe SIADAL comprend : 

1. Intégration globale : 

Les filiales détenues à plus de 50% « intégration globale » 
 Société Mère 

 Filiale BIOTIC 

 Filiale PHARMAL 

 Filiale ANTIBIOTICAL 

 SOMEDIAL 

2. Intégration proportionnelle : 

Les participations dont SAIDAL a une influence notable «Intégration proportionnelle : 



 
 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الملاحقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

059 

 PSM 

 JORAS 

 WPS 

 TAPHCO 

 Algerie - clearing 

 SAIDAL-SOLUPHARM 

3. Mise en équivalence : 

 NOVER 

 

DESIGNATIONS 

 

CAPITAL  SOCIAL PARTICIPATION  DETENUE  

NOMBRE  NOMBRE  % 

D'ACTIONS MONTANT D'ACTIONS MONTANT  

IALES1  FIL      

ANTIBIOTICAL 12 500 1 187 500 000,00 12 500 1 187 500 000,00 100% 

PHARMAL 16 000 800 000 000,00 16 000 800 000 000,00 100% 

BIOTIC 16 000 800 000 000,00 16 000 800 000 000,00 100% 

EDIC 500 5 000 000,00 500 5 000 000,00 100% 

SOMEDIAL 21 718 2 171 800 000,00 12 813 1 281 300 000,00 59,00% 

TOTAL  I 66 718 4 964 300 000,00 57 813 4 073 800 000,00  

2 AUTRES  SOCIETES      

      

TAPHCO 165 165 1 083 482 400,00 63 510 416 625 600,00 38,45% 

SAIDAL  SOLUPHARM 15 000 150 000 000,00 5 250 52 500 000,00 35,00% 

P.S.M 9 120 912 000 000,00 2 736 273 600 000,00 30,00% 

W.P.S 42 620 426 200 000,00 12 786 127 860 000,00 30,00% 

JORAS 15 000 90 000 000,00 4 500 27 000 000,00 30,00% 

NOVER 288 000 288 000 000,00 12 672 12 672 000,00 4,40% 

ALGERIE  CLEARING 75 000 75 000 000,00 5 000 5 000 000,00 6,67% 

ACDIMA 6 000  23 42 042 000,00 0,38% 

TOTAL  II  3 024 682 400,00  957 299 600,00  

TOTAL   GENERAL  7 988 982 400,00  5 031 099 600,00  
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B i l a n  C o n s o l i d é  d e s  F i l i a l e s  d u  g r o u p e 

&  P a r t i c i p a t i o n s  m i n o r i t a i r e s 

Actif du Bilan: 

N°   MONTANTS  

DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS MONTANTS 

COMPTES  BRUTS OU  PROVS NETS 

 INVESTISSEMENTS    

20 Frais  préliminaires 713 367 321 361 208 738 352 158 583 

21 Valeurs  incorporelles 101 946 481 99 475 587 2 470 893 

22 Terrains 1 864 446 778  1 864 446 778 

24 Équipements   de  production 19 357 204 466 15 460 555 832 3 896 648 635 

25 Équipements   sociaux 39 366 461 25 664 697 13 701 765 

28 Investissements  en  cours 1 406 926 021  1 406 926 021 

 TOTALI 23 483 257 529 15 946 904 853 7 536 352 675 

 STOCKS    

30 Marchandises 30 428 130 83 515 30 344 614 

31 Matières  et  fournitures 2 614 000 327 329 135 441 2 284 864 886 

33 Produits  semi  finis 187 134 719 44 152 154 142 982 565 

34 Produits  et  travaux  en  cours 55 715 482  55 715 482 

35 Produits  finis 5 526 048 949 239 590 222 5 286 458 728 

36 Déchets  et rebuts    

37 Stocks à l'extérieur 523 372 634 94 181 523 278 453 

 TOTAL II 8 936 700 242 613 055 513 8 323 644 728 

 CREANCES    

42 Créances  d'investissement 154 739 164 12 980 707 141 758 457 

43 Créances  de stocks 390 577 920 14 141 006 376 436 914 

44 Créances  sur  ass  et stes app 49 249 431  49 249 431 

45 Avances  pour compte 365 442 013 195 783 538 169 658 475 

46 Avances  d'exploitation 156 495 950 604 555 155 891 395 
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47 Créances  sur clients 5 910 304 863 1 562 518 879 4 347 785 984 

48 Disponibilités 2 273 653 209 113 251 368 2 160 401 841 

40 Comptes  débiteurs  du passif 5 546 418  5 546 418 

 TOTAL  III 9 306 008 969 1 899 280 054 7 406 728 915 

 TOTALACTIF 41 725 966 739 18 459 240 420 23 266 726 319 

Passif du Bilan 

    

 DESIGNATIONS MONTANTS MONTANTS 

N° DE COMPTES    

 FONDS  PROPRES  9 782 619 186 

10 Capital   social 2 500 000 000  

12 Primes  d'apport -357 445  

13 Réserves 4 823 196 125  

14 Subventions  reçues 15 666 223  

15 Écart   de réévaluation 457 264 505  

16 Différence   de  consolidation -7 252 543  

16 Intérêts   minoritaires 778 838 221  

18 R.I.A 47 170 605  

19 Provisions pour perte et charges 1 168 093 495  

 TOTAL  I 9 782 619 186 9 782 619 186 

 DETTES  10 601 639 529 

52 Dettes  d'investissement 2 509 161 829  

53 Dettes  de stocks 3 157 062 139  

54 Détention  pour  compte 74 078 658  

55 Dettes  sur  ass  et stes app 1 946 288 091  

56 Dettes  d'exploitation 1 436 494 403  

57 Avances  commerciales 202 763 276  

58 Dettes  financières 1 250 217 206  

50 Comptes  créditeurs  de l'actif 25 573 927  

 TOTAL  II 10 601 639 529 10 601 639 529 

 RESULTAT ( BENEFICE ) 2 882 467 604 2 882 467 604 

 TOTAL  PASSIF 23 266 726 319 23 266 726 319 

Tableau des Comptes de Résultats 

N°       

DE DESIGNATIONS DEBIT CREDIT 

COMPTES    

70 Ventes  marchandises  333 684 806 

60 Marchandises  consommées 312 048 354  

80 MARGE  BRUTE  21 636 452 

71 Production  vendue  11 566 147 307 
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72 Production   stockée  2 214 173 042 

73 P.E.P.E.M   

74 Prestations  fournies  291 113 741 

75 Transfert  de charges   de production  55 242 022 

61 Matières  et  fourt  consommées 4 861 435 728  

62 Services 789 318 773  

81 VALEUR  AJOUTEE  8 497 558 062 

77 Produits  divers  62 136 570 

78 Transfert  de charges   d'exploitation  43 941 199 

63 Frais  de personnel 3 099 420 784  

64 Impôts  et  taxes 313 988 561  

65 Frais  financiers 299 073 900  

66 Frais  divers 128 113 624  

68 Dotations   aux  amortissements 1 170 510 055  

83 RESULTAT  D'EXPLOITATION  3 592 528 907 

79 Produits  hors  exploitation  2 530 731 331 

69 Charges  hors  exploitation 2 593 089 461  

84 RESULTAT  HORS  EXPLOITATION 62 358 130  

 Résultat  brut  de  l'exercice  3 530 170 776 

 Quote  part  résultat  consolidé 1 638 740  

 Quote  part  resultat  consolidé 5 419 457  

 Impôts   sur  le bénéfice 640 644 976  

 RESULTAT  NET  DE L'EXERCICE  2 882 467 604 
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 3الملحق رقم 
 

القوائم المالية للشركة الأم + الميزانية و ج ح ن لمجمع صيدال 
 + الايضاحات  3323نة لس
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Actif du Bilan: 

ACTIF NOTE 
MONTANTS BRUTS 

2010 
MONTANTS 

AMORT.PROV 
MONTANT NETS  

2010 
MONTANT NETS  

2009 

ACTIFS NON COURANTS 
   

- 
 

Ecart d'acquisition (ou goodwill) 
   

- 
 

Immobilisations incorporelles 1 6 436 147,18 4 575 687,58 1 860 459,60 1 742 057,90 
Immobilisations corporelles 

   
- 

 
Terrains 2 4 464 985 929,75 

 
4 464 985 929,75 12 105 711,45 

Bâtiments 3 1 051 519 715,41 199 073 588,05 852 446 127,36 50 822 282,63 
Autres immobilisations corporelles 4 606 742 102,95 484 369 011,87 122 373 091,08 148 628 742,10 

Immobilisations en concession 
   

- 
 

Immobilisations encours 
 

1 920 336,22 
 

1 920 336,22 1 911 636,22 
Immobilisations financières 

   
- 

 
Titres mis en équivalence - entreprises associées 

   
- 

 
Autres participations et créances rattachées 5 12 674 469 026,30 289 460 757,01 12 385 008 269,29 11 458 597 888,42 

Autres titres immobilisés 
   

- 
 

Prets et autres actifs financiers non courants 
 

1 384 928,95 
 

1 384 928,95 1 579 923,50 
Impots différés actif 

   
- 

 
TOTAL ACTIF NON COURANT 

 
18 807 458 186,76 977 479 044,51 17 829 979 142,25 11 675 388 242,22 

ACTIF COURANT 
   

- 
 

Stocks et encours 
 

91 906 586,38 4 652 917,96 87 253 668,42 197 662 802,26 
Créances et emplois assimilés 

   
- 

 
Clients 6 4 039 658 559,46 982 880 014,36 3 056 778 545,10 4 474 539 518,19 

Autres debiteurs 7 497 343 288,57 604 555,00 496 738 733,57 543 162 665,44 
Impôts 8 13 473 709,28 

 
13 473 709,28 11 025 760,31 

Autres actifs courants 
   

- 
 

Disponibilités et assimilés 
   

- 
 

Placements et autres actifs financiers courants 
 

18 559 989,19 
 

18 559 989,19 18 559 989,19 
Trésorerie 13 1 669 027 780,35 76 896 881,94 1 592 130 898,41 947 773 806,35 

TOTAL ACTIF COURANT 
 

6 329 969 913,23 1 065 034 369,26 5 264 935 543,97 6 192 724 541,74 

TOTAL GENERAL ACTIF 
 

25 137 428 099,99 2 042 513 413,77 23 094 914 686,22 17 868 112 783,96 

Passif du Bilan: 

PASSIF 
NOTE 

Montants                         
2010 

Montants                            
2009 

CAPITAUX PROPRES 
   

    Capital émis (ou compte de l'exploitant) 
 

2 500 000 000,00 2 500 000 000,00 
Capital non appelé 

   
Primes et réserves -(réserves consolidées) 9 721 204 822,99 131 728 070,63 

Ecarts de réévaluation 
 

11 602 578,93 11 602 578,93 
Résultat Net 

 
576 783 616,85 952 876 752,36 

Autres capitaux propres - Report … nouveau 
 

3 478 065,94 3 478 065,94 

    TOTAL I 
 

3 813 069 084,71 3 599 685 467,86 

PASSIFS NON COURANTS 
   

    Emprunts et dettes financières 
 

308 097 868,76 308 097 868,76 
Impôts (différés et provisionnes) 

   
Autres dettes non courantes 

   
Provisions et produits comptabilisés d'avance 14 5 608 758 514,99 111 333 287,29 

    TOTAL PASSIFS NON COURANTS II 
 

5 916 856 383,75 419 431 156,05 

PASSIFS COURANTS 
   

    Fournisseurs et comptes rattachés 10 9 284 834 200,35 9 578 703 338,78 
Impôts 11 36 821 881,78 36 971 519,78 

Autres dettes 12 3 753 020 706,79 3 964 393 209,95 
Trésorerie passif 13 290 312 428,84 268 928 091,54 
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TOTAL PASSIFS COURANTS III 
 

13 364 989 217,76 13 848 996 160,05 

    TOTAL GENERAL PASSIF 
 

23 094 914 686,22 17 868 112 783,96 

Tableau de Compte de Résultats: 

Tableau des Comptes de Résultat NOTE 2010 2009 

      Ventes et produits annexes                                         9 538 529 324,06 8 116 780 071,76 

      Prestations de transport                                           14 487 000,00 14 125 349,99 

      Variation stocks produits finis et en cours                            

      Production immobilisée                                                 

      Subventions d'exploitation                                             

I -  PRODUCTION DE L'EXERCICE                                            9 553 016 324,06 8 130 905 421,75 

      Achats consommes                                                   9 444 352 951,14 7 527 979 421,22 

      Services extérieurs et autres consommations                        252 609 855,55 267 152 103,99 

II-  CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE                                         9 696 962 806,69 7 795 131 525,21 

III- VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II)                              15 -143 946 482,63 335 773 896,54 

      Charges de personnel                                               578 362 342,29 536 060 343,82 

      Impôts , Taxes et Versements Assimilés   150 950 037,96 153 215 272,44 

IV-  EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION                                        -873 258 862,88 -353 501 719,72 

      Autres produits opérationnels                                      167 465 460,16 102 864 805,96 

      Autres charges opérationnelles                                     32 216 215,28 67 643 603,38 

      Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur      336 049 429,67 1 041 171 536,54 

      Reprises sur pertes de valeur et provisions                        419 694 868,63 367 271 710,14 

V -  RESULTAT OPERATIONNEL                                               -654 364 179,04 -992 180 343,54 

      Produits financiers                                                1 248 461 469,48 1 962 284 279,46 

      Charges financières                                                17 313 673,59 17 227 183,56 

VI - RESULTAT FINANCIER                                                  1 231 147 795,89 1 945 057 095,90 

VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + VI)                             576 783 616,85 952 876 752,36 

      Impôts exigibles sur résultats ordinaires                              

      Impôts différés (Variations ) sur résultats ordinaires                 

     TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES                         11 387 578 754,28 10 566 053 252,27 

     TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES                          10 810 795 137,43 9 613 176 499,91 

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES                               576 783 616,85 952 876 752,36 

      Eléments extraordinaires (produits ) (… préciser)                      

      Eléments extraordinaires (charges) (… préciser)                        

IX-  RESULTAT EXTRAORDINAIRE                                             0,00 0,00 

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE                                            576 783 616,85 952 876 752,36 
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Tableau des Flux de Trésorerie  (Méthode directe) 
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Tableau des investissements  

Rubriques et postes Notes 
Valeur à louverture Mouvement de la période Valeur à la fin 

de l'exercice Acquisition 
 

Apports Création Cession Scission 
Hors 

service de l'exercice 

Droit de la propriété industriel et 
 

5 621 306,32 814 840,86 
 

- - - - - 6 436 147,18 

Commerciale 
          Terrains 
 

12 105 711,45 - 
 

- - - - - 12 105 711,45 

Batiments 
 

116 567 274,68 - 
 

- - - - - 116 567 274,68 

Matériels et outillage 
 

262 526 104,30 618 627,70 
 

- - - - - 263 144 732,00 

Matériels de protection incendies 
 

468 382,07 - 
 

- - - - - 468 382,07 

Matériels de transports 
 

77 915 610,24 4 795 476,18 0,00 - - 881 500,00 - - 81 829 586,42 

Matériels roulant de manutention 
 

40 161 799,69 655 685,12 
 

- - - - - 40 817 484,81 

Mobiliers de bureaux 
 

38 278 423,27 2 393 254,91 
 

- - - - - 40 671 678,18 

Matériels de bureaux 
 

13 168 673,11 212 595,40 
 

- - - - - 13 381 268,51 

Matériels de communications 
 

1 966 125,40 149 835,30 
 

- - - - - 2 115 960,70 

Matériels informatiques 
 

48 913 311,11 4 894 266,14 
 

- - - - - 53 807 577,25 

Emballages récupérables 
 

622 735,83 
       

622 735,83 

Agencements 
 

224 946 391,77 3 831 315,30 
 

- - - - - 228 777 707,07 

Equipements sociaux 
 

6 249 075,30 336 848,45 
 

- - - - - 6 585 923,75 

Investissements en cour 
 

1 911 636,22 8 700,00 
 

- - - - - 1 920 336,22 

           

  
851 422 560,76 18 711 445,36 

 
- - 881 500,00 - - 869 252 506,12 



 

 
068 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الملاحقـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES  

 

NOTE EXERCICE 2010 EXERCICE  2009 

Flux de trésorerie provenant des activité opérationnelles 

 
684 239 442,02 -           61 975 047,51 

Encaissement reçu des clients 

 
9 271 821 762,50 8 499 637 191,30 

sommes versées aux fournisseurs et aux personnels 

 
7 974 895 560,91 8 519 616 909,16 

Intérêts et autres frais financiers payés 

 
37 504 430,57 41 995 329,65 

Impôts sur les résultat payés 

 
575 182 329,00 

 
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 

   
Flux de trésorerie lié à des éléments extraordinaires (à préciser) 

 
1 186 707,40 1 173 603,78 

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles 
(A) 

 
685 426 149,42 -           60 801 443,73 

Flux de trésorerie provenant des activité d'investissement 

   Décaissements sur acquisition d'immobilisation corporelles ou 
incorporelles 

 
8 250 989,76 25 751 073,70 

Encaissement sur cessions d'immobilisations corporelles ou 
incorporelles 

   
Décaissements sur acquisition d'immobilisation financières 

   
Encaissements sur cessions d'immobilisations financières 

   
Intérêt encaissés sur placements financiers 

   
Dividendes et quote-part de résultats reçus 

 
34 375 402,22 87 802 482,00 

Flux de trésorerie net provenant des activités 
d'investissements (B) 

 
26 124 412,46 62 051 408,30 

Flux de trésorerie provenant des activité de financement 

   
Encaissement suite à l'émission d'actions 

   
Dividendes et autres distributions effectués 

 
55 076 421,87 52 870 235,11 

Encaissements provenant d'emprunts 

   
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes et assimilées 

   Flux de trésorerie net provenant des activités de 
financements ( C ) 

 
-           55 076 421,87 -           52 870 235,11 

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi- 
liquidité 

 
210 864,76 488 987,88 

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 

 
656 685 004,77 -           51 131 282,66 

Trésorerie et équivalents de trésorerie à l'ouverture de l'exercice 

 
644 856 861,61 695 988 144,27 

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture  de l'exercice 13 1 301 541 866,38 644 856 861,61 

Variation de trésorerie de la période 

 
656 685 004,77 -          51 131 282,66 

Rapprochement  avec  le résultat   comptable 

 
576 783 616,85 952 876 752,36 
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Notes explicatives

 des rubriques de bilan 2010  

Préambule  

Les explications des comptes de bilan de l’exercice 2010 

suivant le nouveau Système Comptable et Financier 

s’avèrent nécessaires aux différents lecteurs elles 

permettent une bonne assimilation des rubriques telles 

qu’elles sont présentées dans les comptes de la société 

mère, néanmoins ces explications portent sur les 

changements significatifs et pertinents.  

Règles et méthodes 

La méthode retenue pour le calcul des amortissements est 

la méthode linéaire, les immobilisations corporelles et 

incorporelles sont évaluées à leur coût d’acquisition, les 

pertes de valeurs sont déterminées en fonction des 

dépréciations constatées sur les postes clients et stocks.  

Informations générales 

Les travaux de retraitement seront pris en charge durant 

l’exercice 2011. 

EXPLICATIONS 

Note n°1 

Les immobilisations incorporelles ont augmenté  de 

814.840,86 DA représentant les acquisitions de l’exercice. 

Note n°2 

L’augmentation de 4.452.880.218,30 DA  du poste  terrain 

s’explique par le transfert des sites de l’ex DIGROMED 

(Entreprise dissoute) à SAIDAL suivant résolution du CPE 

N°07/95/17/06/2009 du 17/06/2009  le détail de ces 

transferts se décompose comme suit : 

- Site de Zmirli  El Harrach        587.754.486,30 

DA 

- Site de Tizi ouzou                   178.421.607,00 

DA 

- Site de CTM                            220.000.000,00 

DA 

- Site de Sétif                             199.566.150,00 

DA 

- Site d’Annaba                       1.432.746.900,00 

DA 

- Site d’Oran                              983.536.700,00 

DA 

- Site de Constantine                850.854.375,00 

DA  

Note n°3 

 L’augmentation de 813.147.563,36 DA   du  poste 

Bâtiments s’explique par le transfert des sites de l’ex 

DIGROMED (Entreprise dissoute) à SAIDAL suivant 

résolution du CPE N°07/95/17/06/2009 du 17/06/2009  

pour un montant de  809.471.507,09 DA ainsi que 

l’incorporation des agencements et installations  au 

bâtiment  d’un montant de 3.676.056,27 DA. 

- Site de Zmirli  El Harrach          93.033.875,58 

DA 

- Site de Tizi ouzou                     15.044.733,23 

DA 

- Site de CTM                                6.627.687,75 

DA 

- Site de Sétif                               36.306.803,08 

DA 

- Site d’Annaba                          380.683.052,31 

DA 

- Site d’Oran                              153.035.244,68 

DA 

- Site de Constantine                124.740.110,46 

DA  

Note n°4 

Les autres immobilisations corporelles à l’actif du bilan 

d’un montant de 606.742.102,95 DA  se décomposent 

comme suit : 

 Matériel et outillage                                    263 

620 953,10 DA 

 Matériel de transport                                  122 

647 071,23 DA 

 Equipement de bureau                               109 

976 484,64 DA 

 Emballage récupérable                                     

622.735,83 DA 

 Equipement Sociaux                                      

6.585.923,75 DA 

 Installation générale, agencement            

103.288.934,40 DA  

Note n°5 

Les autres participations et créances rattachées ont connu 

une augmentation de 936.779.550,62 DA  qui s’explique  

comme suit : 

 Dividendes  reçus  des  filiales  du Groupe     

1.200.000.000,00 DA  

 Participation  dans  IBERAL pour                       

110.550.000,00 DA 

 Augmentation dans la participation de TAPHCO 

pour 65.600.000,00 DA 

 Augmentation dans la participation d’ACDIMA  

pour un montant de 2.625.575,00 DA. 

 Compensation des créances   intragroupe  pour 

un montant de       - 441.996.024,38 DA  

                                                 Note n°6 

Le  montant des créances sur clients pour un montant de 

4.039.658.559,46 DA   s’explique comme suit : 

 Clients publics                         537.300.061,22 

DA 

 Clients privées                        126.523.336,14 

DA 

 Clients effet à recevoir         2.415.112.494,50 

DA 

 Clients   traites impayées          16.944.786,12 

DA 
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 Clients étrangers                         1.565.000,73 

DA 

 Clients douteux                      942.212.880,75 

DA. 

Note n°7 

Le poste autres débiteurs pour un montant de 

497.343.288,57 DA s’explique  principalement comme 

suit : 

Avances pour TAPHCO pour un montant de 

356.516.884 ,00DA   

Avances  pour PSM  pour un montant de    

33.290.968,30DA   

Avances  aux filiales  pour un montant  de   

141.700.116,38 DA       

Ainsi que  la partie du capital  social  non libéré de SAIDAL 

SOLUPHARM  

 Note n°8 

La rubrique impôt à l’actif du bilan représente : 

 La TVA déductible sur bien et service pour de 

5.660.215,75 DA 

 La TVA déductible sur immobilisation pour         

524.081,95 DA 

 Le précompte   pour un montant    de              

7.289.411,58 DA                                           

                                                         Note n°9 

Le compte prime et réserves a augmenté de 

589.476.752,36 DA suite à l’affectation du résultat 2009 de 

la Société Mère en réserve légale de 47.643.837,62 DA et 

réserve facultative de 541.832.914,74 DA. 

Note n°10 

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élèvent  à  

9.284.834.200,35 DA et sont détaillés comme suit : 

 Fournisseurs  de stocks                             

30.817.660,43 DA 

 Fournisseurs de stocks intra-groupe     

4.803.713.531,61 DA 

 Fournisseurs de services                           

51.739.235,82 DA 

 Fournisseurs effets à payer                   

4.295.059.814,80 DA 

 Fournisseurs d’immobilisations                    

2.897.465,43 DA 

 Factures non parvenues                        

100.606.492,26 DA 

                                             Note n°11 

La rubrique impôt au passif du bilan représente : 

 La TVA collectée sur vente                        

21.452.075,90 DA 

 Autres impôts, taxes et versements           

15.369.805,88 DA 

                                                      

                                               Note n°12 

La rubrique autres dettes au passif du bilan présente un 

montant de 3.753.020.706.79 DA détaillée comme suit : 

 Associés dividendes à payer                

1.972.743.771.32 DA 

 Opérations intragroupe                         

1.315.907.318,02 DA 

 Avances commerciales                            

373.251.183,77 DA 

 Salaires, Organismes sociaux, IRG          

91.118.427.68 DA. 

Note n°13 

Le solde de la trésorerie au bilan présente un montant de 

1.378.715.352,00 DA, au niveau du tableau des flux de 

trésorerie s’élève à 1.301.541.866,38 DA, la différence 

entre ces deux rubriques s’explique comme suite : 

 Traites à l’encaissement   UCC                

176.074.455,90 DA 

 Traites à l’encaissement   UCO                

171.109.117,90 DA 

 Intérêts courus à payer (obligations Trésor 

public et emprunt Holding)                                                     

-278.097.222,00 DA 

 Régie et accréditifs                                         

8.087.133,25 DA 

Note n°14 

Le  compte  provisions  et  produits  comptabilisés  

d’avance   figurant  au bilan  est  constitué  principalement 

par les subventions d’investissement  pour  un  montant  

de   5 438 501 725.39  DA (  sites  transférés  au Groupe )   

et  la provision  pour pension  et obligation similaire pour 

un montant  de 160 605 566.45 DA                                

                                                     Note n°15 

La  valeur  ajoutée  présente un solde  débiteur   pour un 

montant  de    143 946 482.63 DA    ce   solde débiteur  

s’explique par :      

La  comptabilisation  à   tort  des remises  obtenues  des 

filiales  qui viennent  en fait    en  déduction   des  achats  

consommées  au  lieu  des  comptes  autres  produits    

opérationnels  et reprise  sur  perte  de valeurs   et  

provisions puisque  celles-ci  sont   répercutées 

directement  par  les  unités  commerciales  aux  

grossistes  et  comptabilisées  au débit  du compte   

ventes  et produits  annexes . 

U.C.C : Autres produits opérationnels : 158 240 912.90   

DA 

U.C.O : Reprise  sur perte  de valeurs  et provisions : 

151 748 598.53 DA  

Les  provisions constituées au courant de l’exercice 

2010: 

 



 
 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الملاحقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

070 

1-Provision sur participations  pour 10.369.169,75 

DA et s’explique comme suit :                                     

 SOMEDIAL                                                            

-5.078.358,17 DA 

 SAIDAL SOLUPHARM                                         

10.307.948,33 DA 

 JORAS                                                                    

5.059.022,85 DA 

 ALGERIE CLEARING                                                 

80.556,74 DA 

2-Provision sur les stocks  pour un montant  de 

1.393.154,91 DA qui s’explique comme suit : 

 Perte de valeur sur les Matières premières    

211.343,59 DA                          

 Perte de valeur sur les autres approvs          

1.181.811,32 DA 

3-Provisions constituées au cours  de l’exercice 

2010  sur les créances clients  pour un montant de   

140 621 965.37 DA : 

UCO      16 785 144.13  DA 

UCE     123 836 821.24 DA 

Les  reprises  sur  provisions  sur créances  clients  

pour l’exercice  2010 s’élèvent  à    118 928 840.27 

DA                         

4-Perte de valeur sur les autres débiteurs 

représente les avances sur frais de mission d’un 

montant de 604.555,00 DA. 

5-Le solde du compte perte de valeur sur les 

comptes de trésorerie ne présente aucun 

changement par apport à l’exercice 2009 et s’élève 

à 76.896.881,94 DA il se décompose comme suite : 

 Siège                           3.488.915,69 DA 

avoir chez El Khalifa Bank 

 UCC                           71.032.966,25 DA 

avoir chez El Khalifa Bank 

 CRD                             2.375.000,00 DA  

6-Provision pour pension et obligation similaire d’un 

montant de 160.605.566,45 DA  représente les 

provisions constituées par les unités de la société  

 

 

mère pour départ à la retraite et se compose 

comme suite : 

  

 Unité siège                                       

61.137.870,71 DA 

 UCC                                                 

32.252.444,20 DA 

 UCO                                                 

10.121.187,79 DA 

 UCE                                                    

8.372.974,00 DA 

 CRD                                                 

45.039.097,81 DA 

 Ainsi qu’une provision pour perte probable 

Constituée au niveau du siège d’un montant de  

3.681.991,94 DA relative à un litige. 

SAIDAL SPA 

Société Mère 

Etat Financier Exercice  

Clos au 31/12/2010 
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B i l a n  C o n s o l i d é  d e s  F i l i a l e s  d u  g r o u p e 

&  P a r t i c i p a t i o n s  m i n o r i t a i r e s 

Actif du Bilan: 
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Actif du Bilan: 
ACTIF NOTE 

MONTANTS 

BRUTS 2011 

MONTANTS 

AMORT.PROV 

MONTANT NETS  

2011 

MONTANT NETS  

2010 

ACTIFS NON COURANTS 
   

- 
 

Ecart d'acquisition (ou 

goodwill)  
- - - - 

Immobilisations 

incorporelles 
1 11 423 425,73 5 786 814,37 5 636 611,36 1 860 459,60 

Immobilisations corporelles 
 

- - - - 

Terrains 2 1 830 781 699,87 - 1 830 781 699,87 4 464 985 929,75 

Bâtiments 3 768 247 770,92 125 964 429,23 642 283 341,69 852 446 127,36 

Autres immobilisations 

corporelles 
4 742 906 988,64 608 025 769,70 134 881 218,94 122 373 091,08 

Immobilisations en concession 
 

- - - - 

Immobilisations encours 5 108 997 018,57 - 108 997 018,57 1 920 336,22 

Immobilisations financières 
 

- - - - 

Titres mis en équivalence - 

entreprises associées  
- - - - 

Autres participations et 

créances rattachées 
6 6 768 564 725,00 231 704 116,38 6 536 860 608,62 12 385 008 269,29 

Autres titres immobilisés 
 

- - - - 

Prets et autres actifs financiers 

non courants  
1 183 475,95 - 1 183 475,95 1 384 928,95 

Impots différés actif 
 

- - - - 

TOTAL ACTIF NON 

COURANT  
10 232 105 104,68 971 481 129,68 9 260 623 975,00 17 829 979 142,25 

ACTIF COURANT 
   

- - 

Stocks et encours 
 

37 676 319,11 3 018 511,36 34 657 807,75 87 253 668,42 

Créances et emplois assimilés 
 

- - - - 

Clients 7 4 220 538 170,85 1 067 073 184,47 3 153 464 986,38 3 056 778 545,10 

Autres debiteurs 8 1 815 609 428,28 604 555,00 1 815 004 873,28 496 738 733,57 

Impôts 9 13 817 242,62 - 13 817 242,62 13 473 709,28 

Autres actifs courants 
 

- - - - 

Disponibilités et assimilés 
 

- - - - 

Placements et autres actifs 

financiers courants  
18 559 989,19 - 18 559 989,19 18 559 989,19 

Trésorerie 10 3 506 134 269,20 82 065 171,53 3 424 069 097,67 1 592 130 898,41 

TOTAL ACTIF COURANT 
 

9 612 335 419,25 1 152 761 422,36 8 459 573 996,89 5 264 935 543,97 

      TOTAL GENERAL ACTIF 
 

19 844 440 523,93 2 124 242 552,04 17 720 197 971,89 23 094 914 686,22 

Passif du Bilan: 

PASSIF NOTE 
Montants                         

2011 

Montants                            

2010 

CAPITAUX PROPRES       

Capital émis (ou compte de l'exploitant)                                       2 500 000 000,00            2 500 000 000,00    

Capital non appelé                                                                                      -                                       -      

Primes et réserves -(réserves consolidées)                            11           917 268 439,84               721 204 822,99    

Ecarts de réévaluation                                                                                  -                   11 602 578,93    

Résultat Net                                                                       543 963 944,04               576 783 616,85    

Autres capitaux propres - Report … nouveau                                            3 478 065,94                   3 478 065,94    

Liaison inter unités                                   -        

TOTAL I          3 964 710 449,82            3 813 069 084,71    
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PASSIFS NON COURANTS       

Emprunts et dettes financières                                        12           396 861 721,64               308 097 868,76    

Impôts (différés et provisionnes)                                                                       -                                       -      

Autres dettes non courantes                                                                             -                                       -      

Provisions et produits comptabilisés 

d'avance                         
13        2 808 612 724,80            5 608 758 514,99    

TOTAL PASSIFS NON COURANTS II          3 205 474 446,44            5 916 856 383,75    

PASSIFS COURANTS       

Fournisseurs et comptes rattachés                                     14        7 685 912 617,40            9 284 834 200,35    

Impôts                                                                15             27 360 978,53                 36 821 881,78    

Autres dettes                                                         16        2 534 531 463,55            3 753 020 706,79    

Trésorerie passif 10           302 208 016,15               290 312 428,84    

TOTAL PASSIFS COURANTS III        10 550 013 075,63          13 364 989 217,76    

TOTAL GENERAL PASSIF        17 720 197 971,89          23 094 914 686,22    

Tableau de Compte de Résultats: 

Tableau des Comptes de Résultat NOTE 2011 2010 

Ventes et produits annexes 
 

10 502 821 802,78 9 538 529 324,06 

Prestations de transport 
 

10 362 500,00 14 487 000,00 

Variation stocks produits finis et en cours 
 

- - 

Production immobilisée 
 

- - 

Subventions d'exploitation 
 

- - 

I -  PRODUCTION DE L'EXERCICE 
 

10 513 184 302,78 9 553 016 324,06 

Achats consommes 
 

9 809 404 576,39 9 444 352 951,14 

Services extérieurs et autres consommations 
 

238 001 643,18 252 609 855,55 

II-  CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE 
 

10 047 406 219,57 9 696 962 806,69 

    III- VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II) 
 

465 778 083,21 -        143 946 482,63 

Charges de personnel 
 

614 661 000,41 578 362 342,29 

Impôts , Taxes et Versements Assimilés 
 

127 904 300,06 150 950 037,96 

IV-  EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 
 

-        276 787 217,26 -        873 258 862,88 

Autres produits opérationnels 
 

36 090 645,69 167 465 460,16 

Autres charges opérationnelles 
 

36 271 098,64 32 216 215,28 

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur 17 281 024 043,73 336 049 429,67 

Reprises sur pertes de valeur et provisions 18 292 591 518,85 419 694 868,63 

V -  RESULTAT OPERATIONNEL 
 

-        265 400 195,09 -        654 364 179,04 

Produits financiers 19 849 400 576,07 1 248 461 469,48 

Charges financières 20 40 036 436,94 17 313 673,59 

VI - RESULTAT FINANCIER 
 

809 364 139,13 1 231 147 795,89 

    VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + 

VI)  
543 963 944,04 576 783 616,85 

Impôts exigibles sur résultats ordinaires 
   

Impôts différés (Variations ) sur résultats ordinaires 
   

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES 

ORDINAIRES  
11 691 267 043,39 11 388 638 122,33 

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 
 

11 147 303 099,35 10 811 854 505,48 

    VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES 

ORDINAIRES  
543 963 944,04 576 783 616,85 

Eléments extraordinaires (produits ) (… préciser) 
   

Eléments extraordinaires (charges) (… préciser) 
   

IX-  RESULTAT EXTRAORDINAIRE 
 

- - 

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE 
 

543 963 944,04 576 783 616,85 
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EVOLUTION DES IMMOBILISATIONS ET DES ACTIFS FINANCIERS NON COURANT AU 31/12/2011 

 

Rubriques et postes Notes 
Valeur brutes à 

l'ouverture de l'exercice 

Augmentations de 

l'exercice 

Diminutions de l'exercice Valeur brutes à la cloture de 

l'exercice Cession Scission Hors service 

Droit de la propriété industriel et 

commerciale  
6 436 147,18 4 987 278,55 

 
- 

 
11 423 425,73 

Terrains 
 

4 464 985 929,75 -   2 634 204 229,88 
 

- 
 

1 830 781 699,87 

Batiments 
 

1 051 519 715,41 -      283 271 944,49 
 

- 
 

768 247 770,92 

Matériels et outillage 
 

263 620 953,10 7 227 024,74 
 

- 
 

270 847 977,84 

Matériels de transports 
 

81 829 586,42 6 666 474,75 
   

88 496 061,17 

Matériels roulant de manutention 
 

40 817 484,81 138 164,19 
 

- 
 

40 955 649,00 

Mobiliers et Materiels  de bureaux 
 

54 098 846,96 2 323 817,41 
 

- 
 

56 422 664,37 

Matériels de communications 
 

2 115 960,70 32 175,00 
 

- 
 

2 148 135,70 

Matériels informatiques 
 

53 761 676,98 9 098 837,71 
 

- 
 

62 860 514,69 

Emballages récupérables 
 

622 735,83 
    

622 735,83 

Equipements sociaux 
 

6 585 923,75 200 758,05 
 

- 
 

6 786 681,80 

Installations 

générales,agencements  
103 288 934,40 110 477 633,84 

   
213 766 568,24 

Investissements encours 
 

1 920 336,22 107 076 682,35 
 

- 
 

108 997 018,57 

Titres de filiales 
 

4 967 747 600,00 456 149 550,00 
   

5 423 897 150,00 

Autres titres de participation 
 

220 817 575,00 -      176 150 000,00 
   

44 667 575,00 

Creances rattachées à des 

participations groupe  
2 435 203 851,30 -   2 435 203 851,30 

   
-                          0,00 

Creances rattachées à des sociétés 
 

5 050 700 000,00 -   3 750 700 000,00 
   

1 300 000 000,00 

prets 
 

582 206,95 -             114 156,00 
 

 
 

468 050,95 

cautionnements versés 
 

674 800,00 
    

674 800,00 

Autres créances immobilisées 
 

127 922,00 -               87 297,00 
   

40 625,00 

TOTAL 18 807 458 186,76 -   8 575 353 082,08 - - - 10 232 105 104,68 
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TABLEAU DES AMORTISSEMENTS 

Rubriques et postes Notes 
Amortissements cumulés en 

début d'exercice 

Augmentations dotations 

de  l'exercice 

Diminutions de 

l'exercice 

Valeur brutes à la cloture 

de l'exercice 

Droit de la propriété industriel 

et commerciale  
4 575 687,58 1 294 745,44 83 618,65 5 786 814,37 

Terrains 
    

- 

Batiments 
 

199 073 588,05 3 977 951,28 77 087 110,10 125 964 429,23 

Matériels et outillage 
 

220 737 316,41 15 118 709,06 1 786 694,33 234 069 331,14 

Matériels de protection incendies 
    

- 

Matériels de transports 
 

58 545 304,59 17 276 628,80 2 854 022,99 72 967 910,40 

Matériels roulant de 

manutention  
34 289 674,11 2 735 506,74 

 
37 025 180,85 

Equipement de bureau 
 

42 884 283,14 6 199 185,36 3 394 382,11 45 689 086,39 

Matériels de communications 
 

1 338 654,64 187 000,30 
 

1 525 654,94 

Matériels informatiques 
 

40 933 240,48 7 963 355,09 539 010,21 48 357 585,36 

Emballages récupérables 
 

622 735,83 
  

622 735,83 

Equipements sociaux 
 

2 365 976,73 570 490,95 120 755,00 2 815 712,68 

Installations 

générales,agencements  
82 651 825,94 82 499 035,10 198 288,93 164 952 572,11 

Participations 
 

289 460 757,01 8 423 077,87 66 179 718,49 231 704 116,38 

TOTAL 977 479 044,51 146 245 685,99 152 243 600,81 971 481 129,68 

TABLEAU DES PARTICIPATIONS (FILIALES ET ENTITES ASSOCIEES) 

Filiales et entités 

associées 
Capitaux propres Dont capital 

Quote-part de 

capital détenu 

% 

Résultat Dernier 

exercice 

Prêts et avances 

accordées 
Dividendes encaissés 

Valeur 

comptable des titres détenus 

Filiales   
 

    

ANTIBIOTICAL 3 560 225 909 1 187 500 000 100 429 072 574  200 000 000 3 560 225 909 

BIOTIC 5 557 100 111 800 000 000 100 1 404 927 535  500 000 000 5 557 100 111 

PHARMAL 2 942 441 643 800 000 000 100 240 544 443  100 000 000 2 942 441 643 

SOMEDIAL 1 880 528 643 2 171 800 000 59 15 904 264   1 109 511 900 

Entités associées   
 

    

TAPHCO 653 423 583 1 083 482 400 45 -      28 691 512 356 516 884  294 040 612 

SAIDAL SOLUPHARM 150 000 000 150 000 000 35    52 500 000 
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PSM 1 944 154 248 912 000 000 30 215 142 934  29 700 000 583 246 274 

WPS 1 131 368 682 426 200 000 30 172 601 778  15 534 160 339 410 605 

JORAS 24 830 252 90 000 000 30 -      20 709 159   7 449 076 

IBERAL 148 715 364 552 760 000 20 -      86 311 705   29 743 073 

NOVER - 7 021 598 510 288 000 000 4 -    958 603 042   -   280 863 940 

ALGERIE CLEARING 174 562 140 240 000 000 2 39 564 725   3 491 243 

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES  

Désignations NOTE Capital Social 
Prime 

d'émission 

Ecart 

d'évaluation 
Ecart de réévaluation Réserves et résultat 

Solde au 31 Décembre 2009           2 500 000 000,00                  11 602 578,93          1 088 082 888,93    

Changement de méthode comptable             

Correction d'erreurs significatives     
 

  
 

  

Réévaluation des Immobilisations     
 

  
 

  

Profits ou pertes non comptabilisés dans le 

compte de résultat   
  

 
  

 
  

Dividendes payés     
 

  
 

-        350 000 000,00    

Tantièmes     
 

  
 

-               900 000,00    

Prime d'intéressement aux travailleurs     
 

  
 

-          12 500 000,00    

Augmentation de Capital     
 

  
 

  

Résultat net de l'exercice                    576 783 616,85    

Solde au 31 Décembre 2010           2 500 000 000,00                  11 602 578,93          1 301 466 505,78    

Changement de méthode comptable     
 

  
 

  

Correction d'erreurs significatives     
 

  
 

  

Réévaluation des Immobilisations     
 

  -        11 602 578,93      

Profits ou pertes non comptabilisés dans le 

compte de résultat   
  

 
  

 
  

Dividendes payés     
 

  
 

-        350 000 000,00    

Tantièmes     
 

  
 

-               720 000,00    

Prime d'intéressement aux travailleurs     
 

  
 

-          30 000 000,00    

Augmentation de Capital     
 

  
 

  

Résultat net de l'exercice     
 

  
 

         543 963 944,04    

Solde au 31 Décembre 2011           2 500 000 000,00                                     -            1 464 710 449,82    
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Notes explicatives des rubriques de Bilan 2011 

Règles et méthodes 

La méthode retenue pour le calcul des amortissements est la méthode linéaire, les immobilisations 

corporelles et incorporelles sont évaluées à leur coût d’acquisition, les pertes de valeurs sont 

déterminées en fonction des dépréciations constatées sur les postes clients et stocks. 

EXPLICATIONS 

Note n°01 

Les immobilisations incorporelles ont augmenté  de 4.987.278,55 DA elles représentent principalement  

les acquisitions de licences et logiciels au niveau du Siège pour un montant de 4.777.578,55 DA. 

Note n°02 

Le poste terrain a connu une  diminution  de 2.634.204.229,88 DA  suite à l’application de la décision du 

CPE résolution n°03/114/17/05/2011 le détail de ces transferts se décompose comme suit : 

Terrains Restitués 

- Site de CTM                       - 220.000.000,00 DA 

- Site de Sétif                       - 199.566.150,00 DA 

- Site d’Annaba               - 1.432.746.900,00 DA 

- Site d’Oran                     -  983.536.700,00 DA 

Terrains reçus 

- Site de Blida                         8.414.659,32 DA 

- Site de Tlemcen                    8.516.800,00 DA 

- Site Constantine                     2.248.931,80 DA 

- Site de Sétif                             1.258.329,00 DA 

- Site d’El Bouni                      11.006.800,00 DA 

- Site ENAVA Oran                 170.200.000,00 DA 

Note n°03 

Le poste Bâtiment a connu à son tour une diminution de 283.271.944,49 DA suite à l’application de la 

décision du CPE résolution n°03/114/17/05/2011et la régularisation opérée au niveau des unités 

commerciales pour un montant de  -114.080.216,92 DA: 

Bâtiments transférés 

- Site de CTM                       - 6.627.687,75 DA 

- Site de Sétif                         - 36.306.803,08 DA 

- Site d’Annaba                 - 380.683.052,31 DA 

- Site d’Oran                     -  153.035.244,68 DA 

Bâtiments reçus 

- Site de Blida                  139.084.745,78 DA 

- Site de Tlemcen                 36.624.640,00 DA 

- Site Constantine                     20.662.878,02 DA 

- Site de Sétif                          108.475.030,10 DA 

- Site d’El Bouni                        31.317.032,73 DA 

- Site ENAVA Oran                   65.327.000,00 DA 

Note n°04 

Les autres immobilisations corporelles à l’actif du bilan ont connu une augmentation d’un montant de 

136.164.885,69 DA et  se décomposent comme suit : 

 Matériel et outillage                                7.227.024,74 DA 

 Matériel de transport                                    6.804.638,94 DA 

 Equipements de bureaux                           11.454.830,12 DA 

 Equipements sociaux                                      200.758,05 DA 

 Installation générale, agencement            110.477.633,84 DA 

Note n°05 

Les immobilisations en cours pour un montant de 108.997.018,57 DA ont connu  au cours de l’exercice 

une augmentation de 107.076.682,35 DA représentant les projets en cours de réalisation comptabilisés 

au niveau du Siège : 
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 Travaux d’aménagements de la Division Commerciale  montant :   5.266.252,27 DA 

 Projet Monitoring                                                             montant :   2.038.299,12 DA 

 Projet d’étude dans le cadre du (Plan de développement) montant : 99.772.130,96 DA 

 

Note n°06 

Les autres participations et créances rattachées ont connu une diminution d’un montant de 

6.362.053.851,30 DA  qui s’explique principalement par l’assainissement des créances et dettes intra 

groupe: 

Note n°07 

Le  montant des créances sur clients pour un montant de 4.220.538.170,85 DA   s’explique comme 

suit : 

 Clients publics                      446.662.281,72 DA 

 Clients privés                       326.176.177,75 DA 

 Clients effet à recevoir      2.318.770.233,47 DA 

 Clients   traites impayée         62.352.737,11 DA 

 Clients étrangers                         847.697,33 DA 

 Clients douteux                 1.065.710.908,47 DA 

 Clients Inter-filiales                        18.135,00 DA 

Note n°08 

Le poste autre débiteur d’un montant de 1.815.609.428,28 DA est composé principalement par : 

 Le compte opération groupe d’un montant de : 1.596.589.075,85 DA 

 Le compte associé compte courant montant   :    213.089.397,90 DA 

 Le compte acompte et avance versé                :        4.315.009,44 DA 

 Autres                                                                :        1.615.945,09 DA 
Note n°09 

La rubrique impôt à l’actif du bilan représente : 

 La TVA déductible sur bien et service             :     8.389.885,47 DA 

 La TVA déductible sur immobilisation             :        576.924,24 DA 

 Le précompte                                                  :     4.850.432,91 DA 

Note n°10 

Le solde de la trésorerie au bilan présente un montant de 3.203.926.253,05 DA, au niveau du tableau 

des flux de trésorerie s’élève à 2.680.127.328,57 DA, la différence entre ces deux rubriques s’explique 

comme suite : 

 Traites à l’encaissement   UCC                382.912.561,99 DA 

 Traites à l’encaissement   UCO                274.569.145,77 DA 

 Traites à l’encaissement   UCE                140.797.298,91  DA 

 Traites à l’escompte          UCE                    9.350.000,00  DA 

 Régies et accréditifs                                     11.017.139,81 DA 

 Intérêts courus à payer (obligations Trésor public et emprunt Holding)                                                     -

294.847.222,00 DA 

Note n°11 

Le compte prime et réserve a augmenté de 196.063.616,85 DA suite à l’affectation du résultat 2009 de 

la Société Mère en réserve légale de 28.839.180,84 DA et réserve facultative de 167.224.436,01 DA. 

Note n°12 

Le compte emprunt et dette financière à fait l’objet d’une augmentation d’un montant de 88.763.852,88 

DA suite au crédit contracté par la Banque Algérienne de développement durant l’exercice 2011 et 

destiné au financement du plan de développement. 

Note n°13 

Le  compte  provisions  et  produits  comptabilisés  d’avance   figurant  au bilan  à fait l’objet d’une 

diminution de  2.800.145.790,19 DA  et se décompose comme suit : 

 Reprise de la subvention d’investissement  au niveau du CRD pour un montant de -5.015.000,00 DA 

 Provision pour pension et obligation similaire pour un montant  de 14.003.709,18 DA 



 
 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الملاحقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

081 

 Reprise provision pour charge au niveau du siège pour un montant de 

-402.800,20 DA 

 Provision pour charge au niveau de l’UCO pour un montant de 633.991,50 DA 

 Restitution Sites DIGOMED au domaine              - 3.412.502.537,82 DA 

 Réception d’autres Sites    603.136.846,75 DA 

Note n°14 

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élèvent  à  7.685.912.617,40 DA et sont détaillés comme suit : 

 Fournisseurs  de stocks                              27.495.166,19  DA 

 Fournisseurs de stocks intra-groupe      3.479.628.860,00 DA 

 Fournisseurs de services                             37.279.406,70 DA 

 Fournisseurs effets à payer                    4.141.925.994,46 DA 

 Fournisseurs d’immobilisations                      1.780.932,41 DA 

 Factures non parvenues                                2.719.936,83 DA 

 Fournisseurs retenu de garantie                       522.194,47 DA 

 

Note n°15 

La rubrique impôt au passif du bilan représente : 

 La TVA collectée sur vente                        21.566.239,00 DA 

 Autres impôts, taxes et versements             5.794.739,53 DA 

Note n°16 

La rubrique autre dette au passif du bilan présente un montant de 2.534.531.463.55 DA détaillée 

comme suit : 

 Associés dividendes à payer                1.992.216.047.32 DA 

 Avances commerciales                            470.041.591,76 DA 

 Salaires, Organismes sociaux, IRG           72.273.824.47 DA 

Note n°17 

Les  provisions constituées au courant de l’exercice 2011: 

Les  dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs au niveau du compte des résultats 

s’élèvent à un montant de : 281.024.043,73 DA il se détail comme suit : 

1. Provisions constituées au cours de l’exercice 2011 sur les créances clients au niveau des unités 

commerciales sont d’un montant de 148.204.064,85 DA, le CRD a constitué une provision sur créance 

d’un montant de 1.362.276,00 DA qui a précédemment fait l’objet d’une reprise, cette dernière existait 

l’exercice précédent : 

 UCC          1.108.897,20 DA 

 UCO      143.534.060,59 DA 

 UCE           3.561.107,06 DA 

 

2. Provisions constituées au courant du même exercice sur le  départ en fin de carrière pour un montant 

de 66.882.518,89 DA se détail comme suit : 

Siège        7.546.532,47 DA 

UCC         3.887.214,81 DA 

UCO         1.520.364,54 DA 

UCE         1.973.351,03 DA 

CRD       51.955.056,04 DA 

3. Au niveau du CRD une provision à été constituée durant l’exercice, d’un montant de 4.646.920,26 DA  

cette dernière à fait l’objet d’une reprise, une deuxième provision à été constituée durant le deuxième 

semestre d’un montant de  3.018.511,36 DA. 

4. Perte de valeur sur joints ventures 8.423.077,86 DA à été constituée au niveau du siège. 

5. Les dotations aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles s’élève à 

48.486.674,51 DA 

Note n°18 
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Les  reprises  sur  les pertes de valeurs et provisions présentent au niveau du comptes de résultats un 

montant de 292.591.518,85 DA ils se décomposent comme suit : 

Siège  montant    101.167.930,57 DA 

UCC    montant    14.443.172,82 DA 

UCO  montant      88.711.397,45 DA 

UCE  montant      16.530.815,61 DA 

CRD  montant      71.738.202,40 DA 

Note n°19 

Le compte produit financier est composé principalement par la constatation et l’encaissement des 

dividendes des participations (filiales et joints ventures) au courant de l’exercice il s’élève à 

843.650.952,83 DA la différence d’un montant de 5.749.623,24 DA représente les produits de gestion 

courante. 

Note n°20 

Les charges financières d’un montant de 40.036.436,94 DA sont composées par : 

 Les intérêts en faveur du trésor et holding          16.750.000,00 DA 

 Les Intérêts bancaires sur escomptes effets        21.794.693,32 DA 

 Perte de change                                                      1.491.743,62 DA 

 

SAIDAL SPA 

Société Mère 

Annexes Société Mère 

Au 31/12/2011 
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Actif du Bilan: 
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ACTIF NOTE 
MONTANTS 

BRUTS 2012 

MONTANTS 

AMORT.PROV 

MONTANT NETS  

2012 

MONTANT NETS  

2011 

ACTIFS NON COURANTS                                     -        

Ecart d'acquisition (ou goodwill)                                                 -                                 -                                    -                                     -      

Immobilisations incorporelles                      1           12 145 315,73              6 918 362,73                5 226 953,00                  5 636 611,36    

Immobilisations corporelles                                                       -                                 -                                    -                                     -      

Terrains                                                 1 830 781 699,87                               -           1 830 781 699,87           1 830 781 699,87    

Bâtiments                                                   763 942 277,38          123 644 555,15            640 297 722,23              642 283 341,69    

Autres immobilisations corporelles                2         782 138 633,93          644 188 932,03            137 949 701,90              134 881 218,94    

Immobilisations en concession                                -                                 -                                    -                                     -      

Immobilisations encours                            3         155 476 169,87                               -              155 476 169,87              108 997 018,57    

                                 -                                 -                                       -      

Immobilisations financières                                                       -                                 -                                    -                                     -      

Titres mis en équivalence - entreprises 

associées 
                               -                                 -                                    -                                     -      

Autres participations et créances 

rattachées     
4      5 493 064 725,00          158 016 395,81         5 335 048 329,19           6 536 860 608,62    

Autres titres immobilisés                                                       -                                 -                                    -                                     -      

Prets et autres actifs financiers non 

courants   
                 700 579,00                               -                     700 579,00                  1 183 475,95    

                                 -                                 -                                       -      

Impots différés actif                                                           -                                 -                                    -                                     -      

TOTAL ACTIF NON COURANT          9 038 249 400,78          932 768 245,72         8 105 481 155,06           9 260 623 975,00    

ACTIF COURANT                                     -                                     -      

Stocks et encours                                            111 044 092,70              3 018 511,34            108 025 581,36                34 657 807,75    

Créances et emplois assimilés                                                     -                                 -                                    -                                     -      

Clients                                           5      4 540 846 992,42       1 046 944 615,13         3 493 902 377,29           3 153 464 986,38    

Autres debiteurs                                  6      3 650 887 491,63                               -           3 650 887 491,63           1 815 004 873,28    

Impôts                                            7           35 765 693,77                               -                35 765 693,77                13 817 242,62    

Autres actifs courants                                                           -                                 -                                    -                                     -      

Disponibilités et assimilés                                                       -                                 -                                    -                                     -      

Placements et autres actifs financiers 

courants  
            18 559 989,19                               -                18 559 989,19                18 559 989,19    

Trésorerie                                       8      4 323 778 955,94            82 065 171,53         4 241 713 784,41           3 424 069 097,67    

TOTAL ACTIF COURANT      12 680 883 215,65       1 132 028 298,00       11 548 854 917,65           8 459 573 996,89    

            

TOTAL GENERAL ACTIF      21 719 132 616,43       2 064 796 543,72       19 654 336 072,71         17 720 197 971,89    

Passif du Bilan: 

PASSIF NOTE 
Montants                         

2012 

Montants                         

2011 

CAPITAUX PROPRES       

        

Capital émis (ou compte de l'exploitant)                                           2 500 000 000,00               2 500 000 000,00    

Capital non appelé                                                                                         -                                         -      

Primes et réserves -(réserves consolidées)                            9            1 078 562 383,88                  917 268 439,84    

Ecarts de réévaluation                                                                                     -                                         -      

Résultat Net                                                                        1 138 362 878,24                  543 963 944,04    

Autres capitaux propres - Report … nouveau                                                3 478 065,94                      3 478 065,94    

Liaison inter unités                                      -        

TOTAL I              4 720 403 328,06               3 964 710 449,82    

PASSIFS NON COURANTS       
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Emprunts et dettes financières                                        10               436 853 837,63                  396 861 721,64    

Impôts (différés et provisionnes)                                                                          -                                         -      

Autres dettes non courantes                                                                                -                                         -      

Provisions et produits comptabilisés d'avance                         11            2 876 218 286,79               2 808 612 724,80    

        

TOTAL PASSIFS NON COURANTS II              3 313 072 124,42               3 205 474 446,44    

PASSIFS COURANTS       

        

Fournisseurs et comptes rattachés                                     12            7 371 016 606,56               7 685 912 617,40    

Impôts                                                                13                 34 463 586,86                    27 360 978,53    

Autres dettes                                                         14            3 894 756 125,95               2 534 531 463,55    

Trésorerie passif 8               320 624 300,86                  302 208 016,15    

        

TOTAL PASSIFS COURANTS III            11 620 860 620,23             10 550 013 075,63    

        

TOTAL GENERAL PASSIF            19 654 336 072,71             17 720 197 971,89    

Tableau de Compte de Résultats: 

Tableau des Comptes de Résultat NOTE 2012 2011 

      Ventes et produits annexes                                                  10 668 324 920,19             10 502 821 802,78    

      Prestations de transport                                                             9 798 500,00                    10 362 500,00    

      Variation stocks produits finis et en cours                                                           -                                         -      

      Production immobilisée                                                                                -                                         -      

      Subventions d'exploitation                                                                            -                                         -      

I -  PRODUCTION DE L'EXERCICE                                                     10 678 123 420,19             10 513 184 302,78    

      Achats consommes                                                              9 901 551 987,93               9 809 404 576,39    

      Services extérieurs et autres consommations                                      189 060 679,24                  238 001 643,18    

II-  CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE                                                  10 090 612 667,17             10 047 406 219,57    

        

III- VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II)                                              587 510 753,02                  465 778 083,21    

      Charges de personnel                                             15               752 666 736,67                  614 661 000,41    

      Impôts , Taxes et Versements Assimilés                 113 466 701,09                  127 904 300,06    

IV-  EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION                                        -            278 622 684,74    -            276 787 217,26    

      Autres produits opérationnels                                                        8 605 957,44                    36 090 645,69    

      Autres charges opérationnelles                                                     24 245 156,35                    36 271 098,64    

      Dotations aux amortissements, provisions et pertes de 

valeur    
16               303 668 045,29                  281 024 043,73    

      Reprises sur pertes de valeur et provisions                                      326 771 478,08                  292 591 518,85    

V -  RESULTAT OPERATIONNEL                                               -            271 158 450,86    -            265 400 195,09    

      Produits financiers                                              17            1 440 264 599,83                  849 400 576,07    

      Charges financières                                              18                 30 743 270,73                    40 036 436,94    

VI - RESULTAT FINANCIER                                                             1 409 521 329,10                  809 364 139,13    

        

VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + VI)                                        1 138 362 878,24                  543 963 944,04    

      Impôts exigibles sur résultats ordinaires                              

      Impôts différés (Variations ) sur résultats ordinaires                 

     TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES 

ORDINAIRES                       
           12 453 765 455,54             11 691 267 043,39    

     TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES 

ORDINAIRES                        
           11 315 402 577,30             11 147 303 099,35    
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VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES                                          1 138 362 878,24                  543 963 944,04    

      Eléments extraordinaires (produits ) (… préciser)                      

      Eléments extraordinaires (charges) (… préciser)                        

IX-  RESULTAT EXTRAORDINAIRE                                                                                -                                         -      

        

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE                                                       1 138 362 878,24                  543 963 944,04    

Tableau des Flux de Trésorerie  (Méthode directe) 

  NOTE N N-1 
Flux de trésorerie provenant des activité opérationnelles 

   Encaissement reçu des clients 

 
11 027 227 042,95 10 069 295 746,78 

sommes versées aux fournisseurs et aux personnels 

 
- 11 564 733 153,75 - 12 406 729 216,86 

Intérêts et autres frais financiers payés 

 
-           29 134 257,43 -           25 108 137,39 

Impôts sur les résultat payés 

 
-         422 336 529,00 -         225 019 341,00 

    Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 

   Flux de trésorerie lié à des éléments extraordinaires (à préciser) 

 
- 362 608,31 

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 

 
-          988 976 897,23 -      2 587 198 340,16 

Flux de trésorerie provenant des activité d'investissement 

   Décaissements sur acquisition d'immobilisation corporelles ou 
incorporelles 

 
-           90 626 503,94 -           97 474 625,73 

Encaissement sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 

 
- - 

Décaissements sur acquisition d'immobilisation financières 

 
-         214 402 089,11 -                 625 000,00 

Encaissements sur cessions d'immobilisations financières 

 
- - 

Intérêt encaissés sur placements financiers 

 
- - 

Dividendes et quote-part de résultats reçus 

 
2 732 069 459,29 4 344 163 083,00 

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements 
(B) 

 
2 427 040 866,24 4 246 063 457,27 

Flux de trésorerie provenant des activité de financement 

   Encaissement suite à l'émission d'actions 

 
- - 

Dividendes et autres distributions effectués 

 
-         326 289 740,89 -         332 311 886,30 

Encaissements provenant d'emprunts 

 
- 51 299 541,00 

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes et assimilées 

 
- - 

Flux de trésorerie net provenant des activités de financements ( C 
) 

 
-          326 289 740,89 -          281 012 345,30 

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi- 
liquidité 

 
363 013,49 732 690,38 

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 

 
1 112 137 241,61 1 378 585 462,19 

Trésorerie et équivalents de trésorerie à l'ouverture de l'exercice 

 
2 680 127 328,57 1 301 541 866,38 

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture  de l'exercice 

 
3 792 264 570,18 2 680 127 328,57 

Variation de trésorerie de la période 

 
1 112 137 241,61 1 378 585 462,19 

Rapprochement  avec  le résultat   comptable 
1 138 362 878,24 543 963 944,04 

       2 653 901 691,94           2 136 163 384,53    
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TABLEAU DES PARTICIPATIONS (FILIALES ET ENTITES ASSOCIEES) 

Filiales et entités 

associées 
Capitaux propres Dont capital 

Quote-part 

de capital 

détenu % 

Résultat 

Dernier 

exercice 

Prêts et avances 

accordées 

Dividendes 

encaissés 

Valeur 

comptable des titres 

détenus 

Filiales   
 

    

ANTIBIOTICAL 3 473 464 420 1 187 500 000 100 669 541 903  400 000 000 3 473 464 420 

BIOTIC 5 322 189 365 800 000 000 100 972 664 622  900 000 000 5 322 189 365 

PHARMAL 3 038 386 132 800 000 000 100 327 534 847  100 000 000 3 038 386 132 

SOMEDIAL 1 984 862 531 2 171 800 000 59 100 042 735   1 171 068 893 

IBERAL 64 010 668 552 760 000 60 -  47 577 448   38 406 401 

Entités associées   
 

    

        TAPHCO 598 572 092 1 083 482 400 45 -  35 580 968 785 321 062  269 357 442 

SAIDAL SOLUPHARM 150 000 000 150 000 000 35    52 500 000 

PSM 2 124 338 316 912 000 000 30 231 312 833  13 500 000 637 301 495 

WPS 1 252 545 293 426 200 000 30 122 695 963  13 803 296 375 763 588 

JORAS 21 303 974 90 000 000 30 -  14 530 182   6 391 192 

NOVER 2 099 471 169 288 000 000 4 -  50 940 881   83 978 847 

ALGERIE CLEARING 183 623 773 240 000 000 2 -  25 317 870   3 672 475 

SAIDANORA 50 000 000 50 000 000 49 
   

24 500 000 

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES  

Désignations NOTE Capital Social 
Prime 

d'émission 

Ecart 

d'évaluation 

Ecart de 

réévaluation 
Réserves et résultat 

Solde au 31 Décembre 2010       2 500 000 000,00            11 602 578,93               1 301 466 505,78    

Changement de méthode comptable             

Correction d'erreurs significatives     
 

  
 

  

Réévaluation des Immobilisations     
 

  -   11 602 578,93      

Profits ou pertes non comptabilisés dans 

le compte de résultat   
  

 
  

 
  

Dividendes payés     
 

  
 

-            350 000 000,00    

Tantièmes     
 

  
 

-                   720 000,00    

Prime d'intéressement aux travailleurs     
 

  
 

-              30 000 000,00    

Augmentation de Capital     
 

  
 

  

Résultat net de l'exercice                         543 963 944,04    

Solde au 31 Décembre 2011       2 500 000 000,00                                -                 1 464 710 449,82    

Changement de méthode comptable     
 

  
 

  

Correction d'erreurs significatives     
 

  
 

  

Réévaluation des Immobilisations     
 

  
 

  

Profits ou pertes non comptabilisés dans 

le compte de résultat   
  

 
  

 
  

Dividendes payés     
 

  
 

-            350 000 000,00    

Tantièmes     
 

  
 

-                   720 000,00    
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Prime d'intéressement aux travailleurs     
 

  
 

-              31 950 000,00    

Augmentation de Capital     
 

  
 

  

Résultat net de l'exercice     
 

  
 

           1 138 362 878,24    

Solde au 31 Décembre 2012       2 500 000 000,00                                -                 2 220 403 328,06    

 

EVOLUTION DES IMMOBILISATIONS ET DES ACTIFS FINANCIERS NON COURANT AU 31/12/2013 

Rubriques et postes Notes 
Valeur brutes à 

l'ouverture de l'exercice 

Augmentations de 

l'exercice 

Diminutions de l'exercice 
Valeur brutes à la 

cloture de l'exercice 
Cession / 

Rembouressement 
Scission Hors service 

Droit de la propriété industriel et commerciale 
 

11 423 425,73 721 890,00 
 

- 
 

12 145 315,73 

Terrains 
 

1 830 781 699,87 
  

- 
 

1 830 781 699,87 

Batiments 
 

768 247 770,92 288 728,31 4 594 221,85 - 
 

763 942 277,38 

Matériels et outillage 
 

270 847 977,84 21 125 398,43 
 

- 
 

291 973 376,27 

Matériels de transports 
 

88 496 061,17 
 

2 797 192,32 
  

85 698 868,85 

Matériels roulant de manutention 
 

40 955 649,00 0,01 429 256,12 
  

40 526 392,89 

Mobiliers et Materiels  de bureaux 
 

56 422 664,37 3 966 130,53 393 581,00 - 
 

59 995 213,90 

Matériels de communications 
 

2 148 135,70 708 873,75 
 

- 
 

2 857 009,45 

Matériels informatiques 
 

62 860 514,69 9 110 044,12 
 

- 
 

71 970 558,81 

Emballages récupérables 
 

622 735,83 
    

622 735,83 

Equipements sociaux 
 

6 786 681,80 164 313,03 5 000,00 - 
 

6 945 994,83 

Installations générales,agencements 
 

213 766 568,24 7 781 914,86 
   

221 548 483,10 

Investissements encours 
 

108 997 018,57 57 763 039,62 11 283 888,32 - 
 

155 476 169,87 

Titres de filiales 
 

5 423 897 150,00 
    

5 423 897 150,00 

Autres titres de participation 
 

44 667 575,00 24 500 000,00 
   

69 167 575,00 

Creances rattachées à des participations groupe 
 

-                             0,00 
    

-                              0,00 

Creances rattachées à des sociétés 
 

1 300 000 000,00 
 

1 300 000 000,00 
  

- 

prets 
 

468 050,95 
 

451 646,95 

 
 

16 404,00 

cautionnements versés 
 

674 800,00 
    

674 800,00 

Autres créances immobilisées 
 

40 625,00 
 

31 250,00 
  

9 375,00 

TOTAL     10 232 105 104,68           126 130 332,66         1 319 986 036,56    
                  

-      
                  -             9 038 249 400,78    

TABLEAU DES AMORTISSEMENTS 

Rubriques et postes Notes 
Amortissements cumulés en 

début d'exercice 

Augmentations dotations de  

l'exercice 
Diminutions de l'exercice 

Valeur brutes à la 

cloture de l'exercice 

Droit de la propriété industriel et commerciale                             5 786 814,37                          1 131 548,36                     6 918 362,73    

Terrains                                                  -                                              -      

Batiments                        125 964 429,23                          1 062 534,62                 127 026 963,85    

Matériels et outillage                        234 069 331,14                          5 874 337,31                 239 943 668,45    

Matériels de protection incendies                                                  -                                              -      

Matériels de transports                           72 967 910,40                          9 014 179,69                          2 797 192,32                 79 184 897,77    
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Matériels roulant de manutention                           37 025 180,85                          2 070 315,86                              429 256,13                 38 666 240,58    

Equipement de bureau                           45 689 086,39                          2 483 978,44                              220 089,33                 47 952 975,50    

Matériels de communications                             1 525 654,94                             203 433,72                     1 729 088,66    

Matériels informatiques                           48 357 585,36                          7 007 595,17                                  5 833,33                 55 359 347,20    

Emballages récupérables                                622 735,83                           622 735,83    

Equipements sociaux                             2 815 712,68                             298 551,57                                  1 916,67                   3 112 347,58    

Installations générales,agencements                        164 952 572,11                          9 384 545,25                              101 895,60               174 235 221,76    

Participations                        231 704 116,38                          1 057 883,50                        74 745 604,07               158 016 395,81    

TOTAL                      971 481 129,68                       39 588 903,49                        78 301 787,45               932 768 245,72    
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Notes explicatives des rubriques de 

Bilan 2012 

Règles et  méthodes  

La méthode retenue pour le calcul des amortissements est 

la méthode linéaire, les immobilisations corporelles et 

incorporelles sont évaluées à leur coût d’acquisition, les 

pertes de valeurs sont déterminées en fonction des 

dépréciations constatées sur les postes clients, stocks et 

participations.  

EXPLICATIONS 

Note n°01 

Les immobilisations incorporelles ont augmenté  de 

721.890,00 DA elles représentent principalement  les 

acquisitions de licences au niveau du Siège et un logiciel 

au niveau de la Division Commerciale. 

Note n°02 

Les autres immo ilisations corporelles à l’actif du  ilan 

ont connu une augmentation d’un montant de 

42.856.674,73 DA et  se décomposent comme suit : 

 Matériel et outillage                                      

21.125.398,44 DA 

 Equipements de bureaux                             

13.785.048,40 DA 

 Equipements sociaux                                        

164.313,03 DA 

 Installation générale, agencement                 

7.781.914,86 DA  

Note n°03 

Les immobilisations en cours pour un montant de 

155.476.169,87 DA ont connu  au cours de l’exercice une 

augmentation de 46.479.151,30 DA représentant les 

projets et divers acquisitions: 

 Agencements comptabilisés comme charge au 

niveau de la Division Commerciale : 

1.500.256,66 DA 

 Projet Informatique   5.013.873,21 DA 

 Projet d’étude dans le cadre du (Plan de 

développement) :   42.965.534,75 DA   

 

Note n°04 

 

Les autres participations et créances rattachées ont connu 

une diminution d’un montant de 1.275.500.000,00 DA  

qui s’explique par: 

 Paiement des dividendes de la filiales BIOTIC                 

1.300.000.000,00 DA 

 Libération de la part du capital   dans S.N.M                       

24.500.000,00 DA  

Note n°05 

Le  montant des créances sur clients pour un montant de 

4.540.846.992,42 DA   s’explique comme suit : 

 Clients publics                            664.202.541,02 

DA 

 Clients privés                             181.261.413,38 

DA 

 Clients effet à recevoir            2.626.925.687,39 

DA 

 Clients   traites impayées             15.097.628,63 

DA 

 Clients étrangers                            1.194.106,87 

DA 

 Clients douteux                       1.046.944.615,13 

DA 

 Clients Inter-filiales                        

5.221.000,00  DA 

Note n°06 

Le poste autre dé iteur d’un montant de 

3.650.887.491,63 DA s’explique par : 

 Créance filiale BIOTIC                                      : 

2.350.005.930,33 DA 

 Créance filiale PHARMAL                                

:    474.568.794,28 DA 

 Créance associer TAPHCO                             :     

785.321.062,22 DA 

 Autres associés                                                :       

35.884.688,90 DA    

 Avances et acomptes versé                             :         

5.106.915,90 DA   

     

Note n°07 

 

La rubrique impôt à l’actif du  ilan représente un solde 

de 35.765.693,77 DA : 

 TVA                                                                 :     

12.612.527,77 DA 

 Avance IBS                                                     :      

23.153.166,00 DA 

 

Note n°08 

Le solde de la trésorerie au bilan présente un montant de 

4.003.154.655,08 DA, au niveau du tableau des flux de 

trésorerie s’élève à 3.792.264.570,18 DA, la différence 

entre ces deux ru riques s’explique comme suite : 

 Chèque à l’encaissement   UCO                      

1.648.119,24 DA 
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 Traites à l’encaissement      UCO                   

84.864.242,73 DA 

 Traites à l’encaissement      UCC                 

292.647.695,50  DA 

 Traites à l’encaissement      UCE                  

132.436.925,50  DA 

 Régie                                                                

10.890.323,93 DA 

 Intérêts courus à payer (obligations Trésor 

public et emprunt Holding)                                                    

311.597.222,00 DA 

Le solde de la trésorerie de l’exercice N-1 au bilan 

présente un montant de 3.203.926.253,05 DA, au niveau 

du ta leau des flux de trésorerie s’élève à 

2.680.127.328,57 DA, la différence entre ces deux 

ru riques s’explique comme suite : 

 Traites à l’encaissement   UCC                

382.912.561,99 DA 

 Traites à l’encaissement   UCO                

274.569.145,77 DA 

 Traites à l’encaissement   UCE                

140.797.298,91  DA 

 Traites à l’escompte          UCE                    

9.350.000,00  DA 

 Régies et accréditifs                                     

11.017.139,81 DA 

 Intérêts courus à payer (obligations Trésor 

public et emprunt Holding)                                                     

-294.847.222,00 DA                                  

  

Note n°09 

Le compte prime et réserve a augmenté de 

161.293.944,04 DA suite à l’affectation du résultat 2011 

de la Société Mère en réserve légale de 27.198.197,20 

DA et réserve facultative de 134.095.746,84 DA. 

Note n°10 

Le compte emprunt et dette financière à fait l’o jet d’une 

augmentation d’un montant de 39.992.115,99 DA suite 

au crédit contracté par le Fond National d’Investissement 

durant l’exercice 2012 et destiné au financement du plan 

de développement.  

Note n°11 

Le  compte  provisions  et  produits  comptabilisés  

d’avance   figurant  au  ilan  à fait l’o jet d’une 

augmentation de  67.605.561,99 DA  et se décompose 

comme suit : 

 une su vention d’investissement  au niveau du 

CRD pour un montant de 1.445.026,00 DA 

 Provision pour pension et retraite pour un 

montant  de 169.176.135,32 DA 

 Une reprise sur provision pension et retraite 

pour un montant de            -103.015.599,33 

DA. 

   

Note n°12 

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élèvent  à  

7.371.016.606,56 DA et sont détaillés comme suit : 

 Fournisseurs de stocks intra-groupe      

2.187.245.792,33 DA 

 Fournisseurs effets à payer                    

5.123.768.892,81 DA 

 Autres Fournisseurs                                     

60.001.921,42 DA  

 

Note n°13 

La rubrique impôt au passif du bilan représente : 

 La TVA collectée sur vente                        

24.580.704,04 DA 

 Autres impôts, taxes et versements             

9.882.882,82 DA       

  

Note n°14 

La rubrique autre dette au passif du bilan présente un 

montant de 3.894.756.125.95 DA détaillée comme suit : 

 Dette filiale Antibiotical                          

1.064.345.547,61 DA 

 Dette sur associés IBERAL                      

139.687.275,00 DA    

 Associés dividendes à payer                 

2.003.052.407.32 DA 

 Avances commerciales                            

381.582.829,68 DA 

 Salaires, Organismes sociaux, IRG         

190.990.614.90 DA 

 Autres dettes                                             

115.097.451,44 DA 

Note n°15 

La rubrique frais du personnel a connu une augmentation 

de 22% par rapport à l’exercice précédent suite à 

l’application  à compter de janvier 2012  de la  nouvelle 

convention  collective.  

Note n°16 

Les  dotations aux amortissements, provisions et pertes 

de valeurs s’élèvent à un montant de : 303.668.045,29 

DA elles se décomposent principalement par :   

 Provisions sur les créances s’élèvent à 

88.830.079,76 DA. 

 Provisions constituées pour départ en retraite 

pour un montant de 169.176.135,32 DA.  

 Les dotations aux amortissements des 

immobilisations corporelles et incorporelles 

s’élèvent  à 38.566.924,03 DA. 
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Note n°17 

Le compte produit financier est composé principalement 

par la constatation et l’encaissement des dividendes des 

participations (filiales et joints ventures) au courant de 

l’exercice il s’élève à 1.432.069.459,29 DA la différence 

d’un montant de 8.195.140,54 DA représente les produits 

de gestion courante. 

Note n°18  

Les charges financières d’un montant de 

30.743.270,73 DA sont composées par : 

 Les intérêts en faveur du trésor et 

holding          14.375.000,00 DA 

 Les Intérêts bancaires sur 

escomptes effets      16.057.666,59 

DA 

 Perte de change                                                       

310.604,14 DA 

SAIDAL SPA 

Société Mère 

Etat Financier Exercice  

Clos au 31/12/2012 

B i l a n  C o n s o l i d é  d e s  F i l i a l e s  d u  g r o u p e 

&  P a r t i c i p a t i o n s  m i n o r i t a i r e s 

Actif du Bilan: 
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عرض تفصيلي لتطبيق متطلبات معايير المحاسبة الدولية ضمن 
 3323 – 3336القوائم المالية لمجمع صيدال للفترة 
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 2متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 2الجدول )    

 9متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم 
فترة 
 التطبيق

 9مدى تطبيق متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم 

 الاعتبارات العامة لعرض القوائم المالية
 

العرض العادل والامتثال لمعايير الإبلاغ 
 المالي الدولية

 عن تطبيق عادل وامتثال تام لمعايير الإبلاغ المالي الدولي الإفصاحلم يتم  3336
 وامتثال تام لمعايير الإبلاغ المالي الدولي عن تطبيق عادل الإفصاحلم يتم  3323
 عن تطبيق عادل وامتثال تام لمعايير الإبلاغ المالي الدولي الإفصاحلم يتم  3322
 عن تطبيق عادل وامتثال تام لمعايير الإبلاغ المالي الدولي الإفصاحلم يتم  3323

 الشركةفرضية استمرارية 

 الشركةفرضية استمرارية يتم إعداد البيانات المالية ب 3336
 الشركةيتم إعداد البيانات المالية بفرضية استمرارية  3323
 الشركةيتم إعداد البيانات المالية بفرضية استمرارية  3322
 الشركةيتم إعداد البيانات المالية بفرضية استمرارية  3323

 أساس الاستحقاق المحاسبي

3336 
ى أساس الاستحقاق المحاسبي باستثناء جدول تدفقات الخزينة يتم إعداد البيانات المالية عل

 وهذا كما هو مصرح عليه وفق متطلب المعيار

3323 
يتم إعداد البيانات المالية على أساس الاستحقاق المحاسبي باستثناء جدول تدفقات الخزينة 

 وهذا كما هو مصرح عليه وفق متطلب المعيار

3322 
لية على أساس الاستحقاق المحاسبي باستثناء جدول تدفقات الخزينة يتم إعداد البيانات الما

 وهذا كما هو مصرح عليه وفق متطلب المعيار

3323 
يتم إعداد البيانات المالية على أساس الاستحقاق المحاسبي باستثناء جدول تدفقات الخزينة 

 وهذا كما هو مصرح عليه وفق متطلب المعيار

 الثبات في العرض

 الإثبات أو الاتساق في عرض البيانات المالية خلال الفترات المالية المتتالية تم 3336
 تم الإثبات أو الاتساق في عرض البيانات المالية خلال الفترات المالية المتتالية 3323
 تم الإثبات أو الاتساق في عرض البيانات المالية خلال الفترات المالية المتتالية 3322
 ثبات أو الاتساق في عرض البيانات المالية خلال الفترات المالية المتتاليةتم الإ 3323

 الأهمية النسبية والتجميع

 لم يتم عرض أي بنود لها أهمية مادية في بنود منفصلة 3336
 تم عرض البنود التي لها أهمية مادية في بنود منفصلة ضمن الملاحظات المرفقة 3323
 لها أهمية مادية في بنود منفصلة ضمن الملاحظات المرفقة تم عرض البنود التي 3322
 تم عرض البنود التي لها أهمية مادية في بنود منفصلة ضمن الملاحظات المرفقة 3323

عدم إجراء مقاصة مع عرض المعلومات 
 المقارنة

 معفى من متطلب المعيار 3336

3323 
عرض بيانات مالية للفترة الحالية  عدم إجراء أي مقاصة بين عناصر الأصول والخصوم مع
 والفترة السابقة

3322 
عدم إجراء أي مقاصة بين عناصر الأصول والخصوم مع عرض بيانات مالية للفترة الحالية 

 والفترة السابقة

3323 
عدم إجراء أي مقاصة بين عناصر الأصول والخصوم مع عرض بيانات مالية للفترة الحالية 

 والفترة السابقة
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 رار إعداد التقارير الماليةتك

 معفى من متطلب المعيار 3336
 تم عرض إجمالي القوائم المالية متضمنة المعلومات المقارنة لسنة السابقة 3323
 تم عرض إجمالي القوائم المالية متضمنة المعلومات المقارنة لسنة السابقة 3322
 مات المقارنة لسنة السابقةتم عرض إجمالي القوائم المالية متضمنة المعلو  3323

 هيكل ومحتوى القوائم المالية بشكل عام
  

 تمييز البيانات المالية ومكوناتها

 تم تمييز كل نوع من القوائم المالية الأربع المذكورة سابقا على حده 3336
 تم تمييز كل نوع من القوائم المالية الأربع المذكورة سابقا على حده 3323
 ز كل نوع من القوائم المالية الأربع المذكورة سابقا على حدهتم تميي 3322
 تم تمييز كل نوع من القوائم المالية الأربع المذكورة سابقا على حده 3323

طبيعة  الشركةمعلومات إضافية تعرف عن 
 نشاطها

 يتم تعريف نشاط الشركة وطبيعة نشاطها ضمن تقرير مجلس الإدارة 3336
 شاط الشركة وطبيعة نشاطها ضمن تقرير مجلس الإدارةيتم تعريف ن 3323
 يتم تعريف نشاط الشركة وطبيعة نشاطها ضمن تقرير مجلس الإدارة 3322
 يتم تعريف نشاط الشركة وطبيعة نشاطها ضمن تقرير مجلس الإدارة 3323

 شكل ومحتوى الميزانية وتصنيف مكوناتها
  

ير تصنيف الأصول والخصوم إلى متداولة وغ
متداولة كفئات منفصلة، وتصنيف كل من بنود 

 الأصول والخصوم حسب سيولتها

 تم تصنيف الأصول والخصوم إلى متداولة وغير متداولة، ولكن لم تصنف حسب سيولتها 3336
 تم تصنيف الأصول والخصوم إلى متداولة وغير متداولة، ولكن لم تصنف حسب سيولتها 3323
 الخصوم إلى متداولة وغير متداولة، ولكن لم تصنف حسب سيولتهاتم تصنيف الأصول و  3322
 تم تصنيف الأصول والخصوم إلى متداولة وغير متداولة، ولكن لم تصنف حسب سيولتها 3323

عن الجزء الذي يتوقع استعادته من  الإفصاح
الأصول أو تسويته من الخصوم بعد أكثر من 

 شهر 97

 شهر 97لتي يتوقع استعادتها أو تسويتها بعد عن الأجزاء ا الإفصاحيتم  3336
 شهر 97عن الأجزاء التي يتوقع استعادتها أو تسويتها بعد  الإفصاحيتم  3323
 شهر 97عن الأجزاء التي يتوقع استعادتها أو تسويتها بعد  الإفصاحيتم  3322
 شهر 97عن الأجزاء التي يتوقع استعادتها أو تسويتها بعد  الإفصاحيتم  3323

 يتم تصنيف بنود الأموال الخاصة

3336 
يتم تصنيف بنود الأموال الخاصة إلى رأس مال الشركة + أقساط واحتياطات + إعادة التقييم 

 + النتيجة الصافية + أموال خاصة أخرى...

3323 
يتم تصنيف بنود الأموال الخاصة إلى رأس مال الشركة + أقساط واحتياطات + إعادة التقييم 

 لنتيجة الصافية + أموال خاصة أخرى...+ ا

3322 
يتم تصنيف بنود الأموال الخاصة إلى رأس مال الشركة + أقساط واحتياطات + إعادة التقييم 

 + النتيجة الصافية + أموال خاصة أخرى...

3323 
يتم تصنيف بنود الأموال الخاصة إلى رأس مال الشركة + أقساط واحتياطات + إعادة التقييم 

 النتيجة الصافية + أموال خاصة أخرى... +

وضع افصاحات عن كل فئة من فئات رأس 
 المال

 لم يتم عرض افصاحات خلال هذه الفترة 3336
 عن فئات رأس المال ونسب المساهمة والقيمة الاسمية لكل سهم الإفصاحيتم  3323
 سمية لكل سهمعن فئات رأس المال ونسب المساهمة والقيمة الا الإفصاحيتم  3322
 عن فئات رأس المال ونسب المساهمة والقيمة الاسمية لكل سهم الإفصاحيتم  3323

وصف لطبيعة وغرض كل احتياطي ضمن 
 الأموال الخاصة

 لم يتم عرض افصاحات حول الاحتياطات خلال هذه الفترة 3336
 1 ضمن الإيضاح رقم عن الاحتياطي القانوني والاختياري الإفصاحتم  3323
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 99ضمن الإيضاح رقم  عن الاحتياطي القانوني والاختياري الإفصاحتم  3322
 1ضمن الإيضاح رقم  عن الاحتياطي القانوني والاختياري الإفصاحتم  3323

 شكل ومحتوى جدول القوائم المالية المتبقية
  

تضمين جميع بنود الإيرادات والمصاريف في 
 جدول حسابات النتائج

 عن جميع بنود الإيرادات والمصاريف في جدول حسابات النتائج فصاحالإتم  3336
 عن جميع بنود الإيرادات والمصاريف في جدول حسابات النتائج الإفصاحتم  3323
 عن جميع بنود الإيرادات والمصاريف في جدول حسابات النتائج الإفصاحتم  3322
 اريف في جدول حسابات النتائجعن جميع بنود الإيرادات والمص الإفصاحتم  3323

عرض البنود الخاصة بالربح  أو الخسارة 
 لملا  الشركة الأم والحصص غير مسيطرة

3336 
حول البنود الخاصة بالربح أو الخسارة لكل من ملا  الشركة الأم والحصص غير  الإفصاحتم 

 لمجمع صيدالالمسيطرة ضمن ج ح ن 

3323 
بالربح أو الخسارة لكل من ملا  الشركة الأم والحصص غير حول البنود الخاصة  الإفصاحتم 

 لمجمع صيدالالمسيطرة ضمن ج ح ن 

3322 
حول البنود الخاصة بالربح أو الخسارة لكل من ملا  الشركة الأم والحصص غير  الإفصاحتم 

 لمجمع صيدالالمسيطرة ضمن ج ح ن 

3323 
ة لكل من ملا  الشركة الأم والحصص غير حول البنود الخاصة بالربح أو الخسار  الإفصاحتم 

 لمجمع صيدالالمسيطرة ضمن ج ح ن 

عرض نتيجة الإجمالية لملا  الشركة الأم 
 والحصص غير مسيطرة

3336 
تم عرض نتيجة الإجمالية  لكل من ملا  الشركة الأم والحصص غير المسيطرة ضمن ج ح ن 

 % 59لشركات مملوكة التي تفوق 

3323 
الإجمالية  لكل من ملا  الشركة الأم والحصص غير المسيطرة ضمن ج ح ن  تم عرض نتيجة

 % 59لشركات مملوكة التي تفوق 
 تم عرض النتيجة لملا  الشركة الأم فقط 3322
 تم عرض النتيجة لملا  الشركة الأم فقط 3323

عدم عرض أي بند من بنود الإيرادات أو 
 المصاريف كبنود غير عادية

 عرض أي بند من البنود المصاريف أو الإيرادات كبنود غير عادية لم يتم 3336
 لم يتم عرض أي بند من البنود المصاريف أو الإيرادات كبنود غير عادية 3323

3322 
لمجمع صيدال مملوكة التم عرض  بنود المصاريف كبنود غير عادية ضمن ج ح ن لشركات 

 % 59التي تفوق 

3323 
لمجمع صيدال مملوكة الريف كبنود غير عادية ضمن ج ح ن لشركات تم عرض  بنود المصا

 % 59التي تفوق 

يجب عرض قائمة التغيرات في الأموال 
 الخاصة

 تغيرات في الأموال الخاصة خلال هذه الفترةل أي قائمةلم يتم عرض  3336
 تم عرض قائمة حول التغيرات في الأموال الخاصة خلال هذه الفترة 3323
 تم عرض قائمة حول التغيرات في الأموال الخاصة خلال هذه الفترة 3322

3323 
 تم عرض قائمة حول التغيرات في الأموال الخاصة خلال هذه الفترة

 يجب عرض  جدول تدفقات الخزينة

 تم عرض جدول تدفقات الخزينة 3336
 تم عرض جدول تدفقات الخزينة 3323
 تم عرض جدول تدفقات الخزينة 3322
 تم عرض جدول تدفقات الخزينة 3323
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إيضاحات حول أساس إعداد البيانات المالية 
 والسياسات المحاسبية

 خلال هذه الفترة أسس إعداد البيانات والسياسات المحاسبيةحول  الإفصاحلم يتم  3336
 تقديم القواعد والأساليب الخاصة بعرض القوائم المالية الإيضاحاتتم في مقدمة  3323
 تقديم القواعد والأساليب الخاصة بعرض القوائم المالية الإيضاحاتتم في مقدمة  3322
 تقديم القواعد والأساليب الخاصة بعرض القوائم المالية الإيضاحاتم في مقدمة ت 3323

ربط كل بند في البيانات المالية مع أية 
 معلومات ذات صلة بها

 ذه الفترةلم يتم تقديم أي إيضاحات خلال ه 3336
 وربطها بالقوائم المالية الخاصة بها الإيضاحاتتم ترقيم  3323
 وربطها بالقوائم المالية الخاصة بها الإيضاحاتتم ترقيم  3322
 وربطها بالقوائم المالية الخاصة بها الإيضاحاتتم ترقيم  3323

 3323-3336مع صيدال اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمج المصدر : من إعداد الباحث

 5متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 3الجدول )    

 2متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم 
فترة 
 2مدى تطبيق متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  التطبيق

 إعداد وعرض بيان تدفق النقدي
 

يجب أن يظهر مصنفا حسب النشاطات 
 شغيلية والاستثمارية والتمويليةالت

  التشغيلية والاستثمارية والتمويليةتم تصنيف جدول التدفقات الخزينة حسب النشاطات  3336
  التشغيلية والاستثمارية والتمويليةتم تصنيف جدول التدفقات الخزينة حسب النشاطات  3323
  غيلية والاستثمارية والتمويليةالتشتم تصنيف جدول التدفقات الخزينة حسب النشاطات  3322
  التشغيلية والاستثمارية والتمويليةتم تصنيف جدول التدفقات الخزينة حسب النشاطات  3323

يجب عرض التدفقات النقدية من النشاط 
 التشغيلي بالطريقة المباشرة أو غير المباشرة

 تم عرض جدول تدفقات الخزينة بالطريقة المباشرة 3336
 عرض جدول تدفقات الخزينة بالطريقة المباشرةتم  3323
 تم عرض جدول تدفقات الخزينة بالطريقة المباشرة 3322
 تم عرض جدول تدفقات الخزينة بالطريقة المباشرة 3323

عرض الفئات الرئيسية لإجمالي الإيرادات 
والمصاريف النقدية بشكل منفصل التي تنشأ 

 يةعن النشاطات الاستثمارية والتمويل

3336 
التشغيلية تم عرض بشكل منفصل لإجمالي الإيرادات والمصاريف حسب النشاطات 

  والاستثمارية والتمويلية

3323 
التشغيلية تم عرض بشكل منفصل لإجمالي الإيرادات والمصاريف حسب النشاطات 

  والاستثمارية والتمويلية

3322 
التشغيلية حسب النشاطات تم عرض بشكل منفصل لإجمالي الإيرادات والمصاريف 
  والاستثمارية والتمويلية

3323 
التشغيلية تم عرض بشكل منفصل لإجمالي الإيرادات والمصاريف حسب النشاطات 

  والاستثمارية والتمويلية
تسجيل التدفقات النقدية التي تنشأ بالعملة 
الأجنبية باستخدام عملة المشروع، باستخدام 

 خ التدفق النقديسعر الصرف السائد في تاري

 تم تسجيل فروق العملة في جدول التدفقات النقدية، وتسجيلها عملياتها بعملة المشروع  3336
 تم تسجيل فروق العملة في جدول التدفقات النقدية، وتسجيلها عملياتها بعملة المشروع  3323
 تها بعملة المشروع تم تسجيل فروق العملة في جدول التدفقات النقدية، وتسجيلها عمليا 3322
 تم تسجيل فروق العملة في جدول التدفقات النقدية، وتسجيلها عملياتها بعملة المشروع  3323

، دون الإفصاح عن فقط توزيعات الأرباحالخاصة بالإفصاح عن التدفقات النقدية تم  3336الإفصاح عن التدفقات النقدية المقبوضة 
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والمدفوعة من الفوائد وتوزيعات الأرباح 
 بشكل منفصل

 التدفقات النقدية المقبوضة أو المدفوعة من الفوائد

3323 

فقط، دون الإفصاح عن  توزيعات الأرباحالخاصة بالإفصاح عن التدفقات النقدية تم 
 التدفقات النقدية المقبوضة أو المدفوعة من الفوائد

3322 

، والتدفقات النقدية الأرباح توزيعاتالخاصة بالتدفقات النقدية  كل من  الإفصاح عنتم 
 المقبوضة أو المدفوعة من الفوائد

3323 

فقط، دون الإفصاح عن  توزيعات الأرباحالخاصة بالإفصاح عن التدفقات النقدية تم 
 التدفقات النقدية المقبوضة أو المدفوعة من الفوائد

الإفصاح عن المبلغ الكلي للفائدة المدفوعة 
سواء  قات الخزينةفي جدول تدفخلال الفترة 

 تم الاعتراف بها كمصروف أو تمت رسملتها

  جدول تدفقات الخزينةالإفصاح عن المبلغ الكلي للفائدة المدفوعة خلال الفترة في لم يتم  3336
  جدول تدفقات الخزينةالإفصاح عن المبلغ الكلي للفائدة المدفوعة خلال الفترة في لم يتم  3323
  جدول تدفقات الخزينةعن المبلغ الكلي للفائدة المدفوعة خلال الفترة في  الإفصاحلم يتم  3322
  جدول تدفقات الخزينةالإفصاح عن المبلغ الكلي للفائدة المدفوعة خلال الفترة في لم يتم  3323

تصنيف توزيعات الأرباح المدفوعة كتدفق 
 نقدي تمويلي أو تشغيلي

3336 
 وعة كتدفق نقدي تمويلي تصنيف توزيعات الأرباح المدفتم 

3323 
 تصنيف توزيعات الأرباح المدفوعة كتدفق نقدي تمويلي تم 

3322 
 تصنيف توزيعات الأرباح المدفوعة كتدفق نقدي تمويلي تم 

3323 
 تصنيف توزيعات الأرباح المدفوعة كتدفق نقدي تمويلي تم 

 الإفصاح عن مكوناتها النقدية أو ما يعادلها

 م الإفصاح عن مكونات النقدية أو ما يعادلهالم يت 3336

3323 
تم الإفصاح عن فرق بين مكونات النقدية على مستوى الميزانية، ومستوى جدول تدفقات 

 الخزينة 

3322 
تم الإفصاح عن فرق بين مكونات النقدية على مستوى الميزانية، ومستوى جدول تدفقات 

 الخزينة 

3323 
مكونات النقدية على مستوى الميزانية، ومستوى جدول تدفقات  تم الإفصاح عن فرق بين

 الخزينة 
إلزامية عرض تقرير حول التدفقات النقدية 
بين الشركة الأم والشركة المستثمر فيها سواء 
شركات تابعة أو شركات زميلة أو مشروعات 

 مشتركة

 وباقي شركاتها التابعةلم يتم عرض أي تقرير حول التدفقات النقدية بيمن الشركة الأم  3336
 لم يتم عرض أي تقرير حول التدفقات النقدية بيمن الشركة الأم وباقي شركاتها التابعة 3323
 لم يتم عرض أي تقرير حول التدفقات النقدية بيمن الشركة الأم وباقي شركاتها التابعة 3322

 الأم وباقي شركاتها التابعةلم يتم عرض أي تقرير حول التدفقات النقدية بيمن الشركة  3323

عرض التدفقات النقدية المجمعة الناشئة عن 
اكتساب أو فقد السيطرة على الشركات 

 معفى 3336
 معفى 3323
 معفى 3322



 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الملاحقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

110 

التابعة أو منشات الأعمال الأخرى بشكل 
 لم يتم عرض أي تدفقات نقدية ناشئة عن اكتساب السيطرة 3323 منفصل

 3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  الباحثالمصدر : من إعداد 

 35متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 2الجدول )    

 التنفيذ المعياري فترة التطبيق 35نطاق المعيار ومتطلباته 

تقوم الشركة ب عداد قوائم مالية 
 منفصلة  

 هذا المعيار  بيقتط الشركة معفى من 3336
 هذا المعيار  تطبيق الشركة معفى من 3323
 هذا المعيار  تطبيق الشركة معفى من 3322
 هذا المعيار  تطبيق الشركة معفى من 3323

تقوم الشركة ب عداد قوائم مالية 
منفصلة وفقا لجميع معايير الدولية 

 لتقرير المالي

  هذا المعيار تطبيق الشركة معفى من 3336
 هذا المعيار  تطبيق الشركة معفى من 3323
 هذا المعيار  تطبيق الشركة معفى من 3322
 هذا المعيار  تطبيق الشركة معفى من 3323

إفصاح الشركة أن القوائم المالية 
 هي قوائم مالية منفصلة  

 هذا المعيار  تطبيق الشركة معفى من 3336
 عيار هذا الم تطبيق الشركة معفى من 3323
 هذا المعيار  تطبيق الشركة معفى من 3322
 هذا المعيار  تطبيق الشركة معفى من 3323

 3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

 38متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 4الجدول )       

 التنفيذ المعياري فترة التطبيق 79يار ومتطلباته نطاق المع

يطبق المجمع طريقة حقوق 
الملكية في المحاسبة عن 
استثماراتها في شركات الزميلة 
 أو المشروع المشتر 

 تقوم الشركة الأم بتطبيق طريقة حقوق الملكية  3336
 تقوم الشركة الأم بتطبيق طريقة حقوق الملكية  3323
 شركة الأم بتطبيق طريقة حقوق الملكية تقوم ال 3322
 تقوم الشركة الأم بتطبيق طريقة حقوق الملكية  3323

يتوقف المجمع عن استخدام 
طريقة حقوق الملكية من تاريخ 
توقف استثماراتها عن كونها 
 منشأة زميلة أو مشروعا مشتركا

 معفى  3336
 معفى  3323
 معفى  3322
 معفى  3323

 3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  من إعداد الباحثالمصدر : 
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 23متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 1الجدول )    

 التنفيذ المعياري فترة التطبيق 23نطاق معيار تقرير المالي 

تعُِد الشركة الأم قوائم مالية 
سات موحدة باستخدام سيا

محاسبية متماثلة للمعاملات 
والأحداث الأخرى المتماثلة في 

 طروف مشابهة

3336 
تعد القوائم المالية الموحدة باستخدام سياسات محاسبية متماثلة للمعاملات والأحداث الأخرى 

 المتماثلة في طروف مشابهة

3323 
معاملات والأحداث الأخرى تعد القوائم المالية الموحدة باستخدام سياسات محاسبية متماثلة لل
 المتماثلة في طروف مشابهة

3322 
تعد القوائم المالية الموحدة باستخدام سياسات محاسبية متماثلة للمعاملات والأحداث الأخرى 

 المتماثلة في طروف مشابهة

3323 
خرى تعد القوائم المالية الموحدة باستخدام سياسات محاسبية متماثلة للمعاملات والأحداث الأ

 المتماثلة في طروف مشابهة

تعرض الحصص غير المسيطرة 
في الميزانية ضمن حقوق الملكية 

الأموال ـ بشكل منفصل عن 
 ملا  الشركة الأم.ب الخاصة

3336 
الأموال  عن بشكل منفصل ،الأموال الخاصةالحصص غير المسيطرة في الميزانية ضمن  تم عرض

 ملا  الشركة الأم.ب الخاصة

3323 
الأموال  عن بشكل منفصل ،الأموال الخاصةالحصص غير المسيطرة في الميزانية ضمن  عرضتم 

 ملا  الشركة الأم.ب الخاصة

3322 
الأموال  عن بشكل منفصل ،الأموال الخاصةالحصص غير المسيطرة في الميزانية ضمن  تم عرض

 ملا  الشركة الأم.ب الخاصة

3323 
الأموال  عن بشكل منفصل ،الأموال الخاصةميزانية ضمن الحصص غير المسيطرة في ال تم عرض

 ملا  الشركة الأم.ب الخاصة

الشركة الأم تحدد ما إذا كانت 
 منشأة استثمارية أو لا.

 الشركة الأم بتحديد ما إذا كانت منشأة استثمارية أو لا.تقوم لا  3336
 ة أو لا.الشركة الأم بتحديد ما إذا كانت منشأة استثماريتقوم لا  3323
 الشركة الأم بتحديد ما إذا كانت منشأة استثمارية أو لا.تقوم لا  3322
 الشركة الأم بتحديد ما إذا كانت منشأة استثمارية أو لا.تقوم لا  3323

   عند فقدان السيطرة

يتم ألغى إثبات أصول والتزامات 
الشركة التابعة السابقة من قائمة 
 المركز المالي الموحدة.

 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3336
 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3323
 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3322
 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3323

يتم تثبيت أي استثمار متبقي في 
الشركة التابعة السابقة بقيمته 

وقت فقدان السيطرة  العادلة
 وتحاسب لاحقا ـ عنه

 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3336
 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3323
 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3322
 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3323

 يتم تثبيت المكسب أو الخسارة
المرتبطة بفقدان سيطرة تعود إلى 
 الحصة المسيطرة سابقا

 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3336
 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3323
 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3322
 سيطرةلعن أي عملية فقدان ل الإفصاحلم يتم  3323

 3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  إعداد الباحثالمصدر : من 
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 22متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 9الجدول )

 التنفيذ المعياري فترة التطبيق 99نطاق معيار تقرير المالي 
في حالة العمليات المشتركة 
تثبت الشركة حصتها في 

المشتركة على أصولها، العملية 
 خصومها، إيرادها ومصروفها 

 لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها عملية أو مشروع مشتر  3336
 لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها عملية أو مشروع مشتر  3323
 ملية أو مشروع مشتر لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها ع 3322
 لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها عملية أو مشروع مشتر  3323

في حالة العمليات المشتركة 
توضح الشركة نصيبها من 
أصولها وخصومها وإيرادها 
 ومصروفها بشكل مشتر 

 وع مشتر لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها عملية أو مشر  3336
 لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها عملية أو مشروع مشتر  3323
 لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها عملية أو مشروع مشتر  3322
 لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها عملية أو مشروع مشتر  3323

ات المشتركة في حالة المشروع
تثبت الشركة حصتها في 
المشروع المشتر  على أنها 

 استثمار

3336 
لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها عملية أو مشروع مشتر ، وبالرغم من هذا لم 

 تقم الشركة ب ثبات على أنها استثمار ضمن مشروع مشتر 

3323 
ة على أنها عملية أو مشروع مشتر ، وبالرغم من هذا لم لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشترك

 تقم الشركة ب ثبات على أنها استثمار ضمن مشروع مشتر 

3322 
لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها عملية أو مشروع مشتر ، وبالرغم من هذا لم 

 تقم الشركة ب ثبات على أنها استثمار ضمن مشروع مشتر 

3323 
لم تقم الشركة بتوضيح الترتيبات المشتركة على أنها عملية أو مشروع مشتر ، وبالرغم من هذا لم 

 تقم الشركة ب ثبات على أنها استثمار ضمن مشروع مشتر 

يحاسب الاستثمار عند 
المشروعات المشتركة 

باستخدام طريقة حقوق الملكية 
وفقا لمعيار المحاسبة الدولي 

38 

3336 
دون توضيح الطريقة ضمن الملاحق من أجل إمكانية معرفة لكن ريقة حقوق الملكية، تم استخدام ط

 من عدمه  79مطابقتها للمعيار المحاسبي الدولي 

3323 
دون توضيح الطريقة ضمن الملاحق من أجل إمكانية معرفة لكن تم استخدام طريقة حقوق الملكية، 

 من عدمه  79مطابقتها للمعيار المحاسبي الدولي 

3322 
دون توضيح الطريقة ضمن الملاحق من أجل إمكانية معرفة لكن تم استخدام طريقة حقوق الملكية، 

 من عدمه  79مطابقتها للمعيار المحاسبي الدولي 

3323 
دون توضيح الطريقة ضمن الملاحق من أجل إمكانية معرفة لكن تم استخدام طريقة حقوق الملكية، 

 من عدمه  79ي الدولي مطابقتها للمعيار المحاسب

 3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

 23متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 5الجدول )       

 التنفيذ المعياري 97نطاق المعيار ومتطلباته 
 التنفيذ المعياري ة التطبيقفتر  الحصص في الشركات التابعة
تساعد الشركة عند إفصاحها على 
المعلومات عن فهم تركيبة المجمع 
والحصة التي تملكها الحصص غير 
المسيطرة في أنشطة المجمع وتدفقاتها 

3336 
تقوم الشركة إلا بفهم تركيبة المجمع وفقط، دون الخوض في الحصص التي تملكها 

 في أنشطة المجمع وتدفقاته النقدية الحصص غير المسيطرة

3323 
تقوم الشركة إلا بفهم تركيبة المجمع وفقط، دون الخوض في الحصص التي تملكها 

 الحصص غير المسيطرة في أنشطة المجمع وتدفقاته النقدية
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 النقدية 
3322 

تقوم الشركة إلا بفهم تركيبة المجمع وفقط، دون الخوض في الحصص التي تملكها 
 مسيطرة في أنشطة المجمع وتدفقاته النقديةالحصص غير ال

3323 
تقوم الشركة إلا بفهم تركيبة المجمع وفقط، دون الخوض في الحصص التي تملكها 

 الحصص غير المسيطرة في أنشطة المجمع وتدفقاته النقدية

تساعد الشركة عند إفصاحها على 
المعلومات عن تقويم طبيعة ومدى 

ل إلى قدرة القيود المهمة  أن تص
أصول المجمع أو أن تستخدمها، 
 وعلى أن تسوي التزاماتها

3336 
بالمساعدة على تقويم طبيعة ومدى القيود المهمة للوصل إلى  الإفصاحلا تقوم الشركة عند 

 أصول المجمع أو تسوية التزاماته 

3323 
للوصل إلى بالمساعدة على تقويم طبيعة ومدى القيود المهمة  الإفصاحلا تقوم الشركة عند 

 أصول المجمع أو تسوية التزاماته 

3322 
بالمساعدة على تقويم طبيعة ومدى القيود المهمة للوصل إلى  الإفصاحلا تقوم الشركة عند 

 أصول المجمع أو تسوية التزاماته 

3323 
بالمساعدة على تقويم طبيعة ومدى القيود المهمة للوصل إلى  الإفصاحلا تقوم الشركة عند 

 المجمع أو تسوية التزاماته  أصول
تساعد الشركة عند إفصاحها على 
المعلومات عن تقويم المخاطر المرتبطة 
بحصصها في الشركات المهيكلة 
الموحدة، والتغيرات فيها، وكذا تقويم 
تبعات التغيرات في حصة ملكيتها في 
الشركة التابعة والتي لا ينتج عنها 

 فقدان السيطرة

 على المعلومات بالمساعدة بتقويم المخاطر المرتبطة ... الإفصاحة عند لا تقوم الشرك 3336
 على المعلومات بالمساعدة بتقويم المخاطر المرتبطة ... الإفصاحلا تقوم الشركة عند  3323
 على المعلومات بالمساعدة بتقويم المخاطر المرتبطة ... الإفصاحلا تقوم الشركة عند  3322

 على المعلومات بالمساعدة بتقويم المخاطر المرتبطة ... الإفصاحركة عند لا تقوم الش 3323

تساعد الشركة عند إفصاحها على 
المعلومات عن تقويم تبعات فقدان 
السيطرة على الشركة التابعة خلال فترة 

 التقرير.

3336 
يطرة على المعلومات بالمساعدة على تقويم تبعات فقدان الس الإفصاحلا تقوم الشركة عند 

 نظرا لشح المعلومات حول الشركات التابعة ضمن قوائم والملاحق 

3323 
على المعلومات بالمساعدة على تقويم تبعات فقدان السيطرة  الإفصاحلا تقوم الشركة عند 

 نظرا لشح المعلومات حول الشركات التابعة ضمن قوائم والملاحق 

3322 
ات بالمساعدة على تقويم تبعات فقدان السيطرة على المعلوم الإفصاحلا تقوم الشركة عند 

 نظرا لشح المعلومات حول الشركات التابعة ضمن قوائم والملاحق 

3323 
على المعلومات بالمساعدة على تقويم تبعات فقدان السيطرة  الإفصاحلا تقوم الشركة عند 

 نظرا لشح المعلومات حول الشركات التابعة ضمن قوائم والملاحق 

عن اسم الشركة  الإفصاحلشركة بتقوم ا
 التابعة والمقر الرئيسي لأعمالها

 عن المقر الرئيسي لأعمالها الإفصاحعن اسم الشركة التابعة دون  الإفصاحتقوم الشركة ب 3336
 عن المقر الرئيسي لأعمالها الإفصاحعن اسم الشركة التابعة دون  الإفصاحتقوم الشركة ب 3323
 عن المقر الرئيسي لأعمالها الإفصاحعن اسم الشركة التابعة دون  لإفصاحاتقوم الشركة ب 3322
 عن المقر الرئيسي لأعمالها الإفصاحعن اسم الشركة التابعة دون  الإفصاحتقوم الشركة ب 3323

عن نسبة  الإفصاحتقوم الشركة ب
حصص الملكية المحتفظ بها من قبل 

 الحصص غير مسيطرة

3336 
عن نسبة حصص الملكية المحتفظ بها من قبل الحصص غير  احالإفصتقوم الشركة ب

 مسيطرة ضمن تقرير مجلس الإدارة  

3323 
عن نسبة حصص الملكية المحتفظ بها من قبل الحصص غير  الإفصاحتقوم الشركة ب

 مسيطرة ضمن تقرير مجلس الإدارة  

3322 
قبل الحصص غير عن نسبة حصص الملكية المحتفظ بها من  الإفصاحتقوم الشركة ب

 مسيطرة ضمن تقرير مجلس الإدارة، جدول المساهمين
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3323 
عن نسبة حصص الملكية المحتفظ بها من قبل الحصص غير  الإفصاحتقوم الشركة ب

 مسيطرة ضمن تقرير مجلس الإدارة، جدول المساهمين
عن نسبة حقوق  الإفصاحتقوم الشركة ب

التصويت المحتفظ بها من قبل 
لمسيطرة، في حالة الحصص غير ا

اختلافها عن حصص الملكية المحتفظ 
 بها

 عن ذلك الإفصاحلا يتم  3336
 عن ذلك الإفصاحلا يتم  3323
 عن ذلك الإفصاحلا يتم  3322

 عن ذلك الإفصاحلا يتم  3323

عن الربح أو  الإفصاحتقوم الشركة ب
الخسارة المخصصة للحصص غير 
فترة  مسيطرة في الشركة التابعة خلال

 التقرير

3336 
لا تقوم الشركة ب فصاح عن نتيجة الدورة المخصصة للحصص غير مسيطرة في الشركة 

 التابعة خلال فترة التقرير

3323 
لا تقوم الشركة ب فصاح عن نتيجة الدورة المخصصة للحصص غير مسيطرة في الشركة 

 التابعة خلال فترة التقرير

3322 
نتيجة الدورة المخصصة للحصص غير مسيطرة في الشركة لا تقوم الشركة ب فصاح عن 

 التابعة خلال فترة التقرير

3323 
لا تقوم الشركة ب فصاح عن نتيجة الدورة المخصصة للحصص غير مسيطرة في الشركة 

 التابعة خلال فترة التقرير

عن الحصص  الإفصاحتقوم الشركة ب
غير المسيطرة المتراكمة في الشركة  

 نهاية فترة التقريرالتابعة في 

3336 
عن الحصص غير المسيطرة المتراكمة في الشركة  التابعة في نهاية  الإفصاحلا تقوم الشركة ب

 فترة التقرير

3323 
عن الحصص غير المسيطرة المتراكمة في الشركة  التابعة في نهاية  الإفصاحلا تقوم الشركة ب

 فترة التقرير

3322 
عن الحصص غير المسيطرة المتراكمة في الشركة  التابعة في نهاية  الإفصاحلا تقوم الشركة ب

 فترة التقرير

3323 
عن الحصص غير المسيطرة المتراكمة في الشركة  التابعة في نهاية  الإفصاحلا تقوم الشركة ب

 فترة التقرير

عن معلومات  الإفصاحتقوم الشركة ب
 مالية مختصرة حول الشركة التابعة.

 عن معلومات مالية مختصرة حول الشركة التابعة. الإفصاحلشركة بلم تقم ا 3336
 عن معلومات مالية مختصرة حول الشركة التابعة. الإفصاحالشركة ب قامت 3323
 عن معلومات مالية مختصرة حول الشركة التابعة. الإفصاحالشركة ب قامت 3322
 ول الشركة التابعة.عن معلومات مالية مختصرة ح الإفصاحالشركة ب قامت 3323

 3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

 23متطلبات معيار المحاسبي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 8الجدول )       

 23متطلبات المعيار المحاسي الدولي رقم 
فترة 
 التطبيق

 التنفيذ المعياري

    
عتراف بالضريبة الحالية كالتزام إلى المدى يتم الا

 الذي يتم سدادها
 تم الاعتراف بالضريبة التي لم يتم سدادها كالتزام في جانب الخصوم 3336
 تم الاعتراف بالضريبة التي لم يتم سدادها كالتزام في جانب الخصوم 3323
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 نب الخصومتم الاعتراف بالضريبة التي لم يتم سدادها كالتزام في جا 3322
 تم الاعتراف بالضريبة التي لم يتم سدادها كالتزام في جانب الخصوم 3323

يتم الاعتراف بالضريبة الحالية كأصل إلى المدى 
 الذي يزيد المبلغ المسدد عن المبلغ المستحق

 تم الاعتراف بالضريبة كأصل في حالة المبلغ المسدد يفوق المبلغ المستحق 3336
 راف بالضريبة كأصل في حالة المبلغ المسدد يفوق المبلغ المستحقتم الاعت 3323
 تم الاعتراف بالضريبة كأصل في حالة المبلغ المسدد يفوق المبلغ المستحق 3322
 تم الاعتراف بالضريبة كأصل في حالة المبلغ المسدد يفوق المبلغ المستحق 3323

 يتم الاعتراف بأصول الضريبة المؤجلة

 ضمن قائمة المركز المالي للشركة الأمم الاعتراف بأصول الضريبة المؤجلة لم يت 3336
 ضمن قائمة المركز المالي للشركة الأملم يتم الاعتراف بأصول الضريبة المؤجلة  3323
 ضمن قائمة المركز المالي للشركة الأملم يتم الاعتراف بأصول الضريبة المؤجلة  3322
 ضمن قائمة المركز المالي للشركة الأمصول الضريبة المؤجلة لم يتم الاعتراف بأ 3323

 يتم الاعتراف بخصوم الضريبة المؤجلة

 ضمن قائمة المركز المالي للشركة الأملم يتم الاعتراف بخصوم الضريبة المؤجلة  3336
 ضمن قائمة المركز المالي للشركة الأملم يتم الاعتراف بخصوم الضريبة المؤجلة  3323
 ضمن قائمة المركز المالي للشركة الأملم يتم الاعتراف بخصوم الضريبة المؤجلة  3322
 ضمن قائمة المركز المالي للشركة الأملم يتم الاعتراف بخصوم الضريبة المؤجلة  3323

يتم الاعتراف بالضريبة المؤجلة والحالية كدخل أو 
 مصروف

 روفتم الاعتراف بالضريبة الحالية كدخل أو مص 3336
 تم الاعتراف بالضريبة الحالية كدخل أو مصروف 3323
 تم الاعتراف بالضريبة الحالية كدخل أو مصروف 3322
 تم الاعتراف بالضريبة الحالية كدخل أو مصروف 3323

 يتم توضيح التأثيرات الضريبية على التوزيعات

 لم يتم توضيح تأثير الضرائب على الأرباح 3336
 توضيح تأثير الضرائب على الأرباحلم يتم  3323
 لم يتم توضيح تأثير الضرائب على الأرباح 3322
 لم يتم توضيح تأثير الضرائب على الأرباح 3323

     الإفصاحتحديد متطلبات العرض و 
قيام المجمع ب جراء مقاصة بين أصول الضريبية 
المتداولة وخصومها المتداولة في الميزانية إذا كان 

ة الحق القانوني في الإطفاء على أساس للشرك
الصافي، تصنيف وعرض أصول وخصوم الضريبية 
 المستحقة كأصول أو خصوم غير متداولة 

 معفى 3336
 معفى 3323
 معفى 3322

 معفى 3323

 عن أصول وخصوم الضريبة المتداولة الإفصاحيتم 

 ن ملاحق الشركة الأمضمعن أصول وخصوم الضريبة المتداولة  الإفصاحلم يتم  3336
 عن أصول وخصوم الضريبة المتداولة  الإفصاحتم  3323
 عن أصول وخصوم الضريبة المتداولة  الإفصاحتم  3322
 عن أصول وخصوم الضريبة المتداولة  الإفصاحتم  3323

 عن أصول وخصوم الضريبة المؤجلة الإفصاحيتم 

 عند الشركة الأم لمجمع صيدالة المؤجلة عن أصول وخصوم الضريب الإفصاحلم يتم  3336
 عند الشركة الأم لمجمع صيدالعن أصول وخصوم الضريبة المؤجلة  الإفصاحلم يتم  3323
 عند الشركة الأم لمجمع صيدالعن أصول وخصوم الضريبة المؤجلة  الإفصاحلم يتم  3322
 شركة الأم لمجمع صيدالعند العن أصول وخصوم الضريبة المؤجلة  الإفصاحلم يتم  3323
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عن دخل الضريبة المتعلق بالربح أو  الإفصاحيتم 
 الخسارة من الأنشطة العادية

 عن دخل الضريبة المتعلق بنتيجة الدورة الإفصاحلم يتم  3336
 عن دخل الضريبة المتعلق بنتيجة الدورة الإفصاحلم يتم  3323
 بنتيجة الدورةعن دخل الضريبة المتعلق  الإفصاحلم يتم  3322
 5ضمن الإيضاح رقم  الإفصاحتم  3323

 عن مكونات مصروف الضريبة الإفصاحيتم 

 عن مكونات مصروف الضريبة الإفصاحلم يتم  3336
  22، وخصوم الضريبة الإيضاح 8عن مكونات أصول الضريبة ضمن الإيضاح  الإفصاحتم  3323
  21، وخصوم الضريبة الإيضاح 6ن الإيضاح عن مكونات أصول الضريبة ضم الإفصاحتم  3322
  22، وخصوم الضريبة الإيضاح 5عن مكونات أصول الضريبة ضمن الإيضاح  الإفصاحتم  3323

 3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

 29لمحاسبي الدولي رقم متطلبات معيار ا تفصيلي لتطبيق( : عرض 6الجدول )       

متطلبات المعيار المحاسبي الدولي 
 96رقم 

فترة 
 التنفيذ المعياري التطبيق

يعترف ببند الممتلكات والمصانع 
والمعدات كأصل عندما يكون من 
المحتمل أن المنافع الاقتصادية 
المستقبلية سوف تتدفق من الأصل 

 للمشروع

3336 
نع والمعدات كأصل عندما يكون من المحتمل أن يحقق تم الاعتراف ببند الممتلكات والمصا

 المنافع الاقتصادية 

3323 
تم الاعتراف ببند الممتلكات والمصانع والمعدات كأصل عندما يكون من المحتمل أن يحقق 

 المنافع الاقتصادية 

3322 
يحقق تم الاعتراف ببند الممتلكات والمصانع والمعدات كأصل عندما يكون من المحتمل أن 

 المنافع الاقتصادية 

3323 
تم الاعتراف ببند الممتلكات والمصانع والمعدات كأصل عندما يكون من المحتمل أن يحقق 

 المنافع الاقتصادية 

يعترف ببند الممتلكات والمصانع 
والمعدات كأصل عندما يمكن 
 قياس تكلفة الأصل على المشروع

 ع والمعدات كأصل عند قياس تكلفة الأصل تم الاعتراف ببند الممتلكات والمصان 3336
 تم الاعتراف ببند الممتلكات والمصانع والمعدات كأصل عند قياس تكلفة الأصل  3323
 تم الاعتراف ببند الممتلكات والمصانع والمعدات كأصل عند قياس تكلفة الأصل  3322
 قياس تكلفة الأصل  تم الاعتراف ببند الممتلكات والمصانع والمعدات كأصل عند 3323

يجب قياس بند الممتلكات 
والمصانع والمعدات المؤهل 
للاعتراف به كأصل مبدئيا على 

 أساس التكلفة

 تم قياس البنود عند الاعتراف به كأصل مبدئيا على أساس التكلفة 3336
 تم قياس البنود عند الاعتراف به كأصل مبدئيا على أساس التكلفة 3323
 البنود عند الاعتراف به كأصل مبدئيا على أساس التكلفةتم قياس  3322
 تم قياس البنود عند الاعتراف به كأصل مبدئيا على أساس التكلفة 3323

اختيار سياسة محاسبية للتطبيق أما 
نموذج التكلفة أو نموذج إعادة 

 التقييم

 عن ذلك الإفصاحلم يتم  3336

3323 
ضمن  الإيضاحاتقييم البنود حسب ما تم ذكره في مقدمة التكلفة لت نموذجتم اختيار سياسة 

 القواعد والأساليب

3322 
ضمن  الإيضاحاتالتكلفة لتقييم البنود حسب ما تم ذكره في مقدمة  نموذجتم اختيار سياسة 

 القواعد والأساليب
ضمن  حاتالإيضاالتكلفة لتقييم البنود حسب ما تم ذكره في مقدمة  نموذجتم اختيار سياسة  3323
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 القواعد والأساليب

التسجيل بالتكلفة مطروحا منها 
الاهتلا  المتراكم وأية خسائر 

 القيمة نخفاضأخرى لا

3336 
يتم تسجيل عناصر هذه البنود بالتسجيل بالتكلفة مطروحا منها الاهتلا  المتراكم وأي خسائر 

 أخرى جدول الاهتلا 

3323 
بالتكلفة مطروحا منها الاهتلا  المتراكم وأي خسائر تم تسجيل عناصر هذه البنود بالتسجيل 

 أخرى جدول الاهتلا 

3322 
تم تسجيل عناصر هذه البنود بالتسجيل بالتكلفة مطروحا منها الاهتلا  المتراكم وأي خسائر 

 أخرى جدول الاهتلا 

3323 
كم وأي خسائر تم تسجيل عناصر هذه البنود بالتسجيل بالتكلفة مطروحا منها الاهتلا  المترا 

 أخرى جدول الاهتلا 
اهتلا  كل جزء من بند  

الممتلكات والمصانع والمعدات 
يكون ذو تكلفة هامة فيما يتعلق 
 بالتكلفة الإجمالية للبند 

 تمت عملية الاهتلا  على كل بند ذو تكلفة هامة بالاعتماد على نظام القديم  3336
 كلفة هامة " ضمن ميزانية دون عرض جدول الاهتلا "  تمت عملية الاهتلا  على كل بند ذو ت 3323
 تمت عملية الاهتلا  على كل بند ذو تكلفة هامة ضمن جدول الاهتلا    3322
 تمت عملية الاهتلا  على كل بند ذو تكلفة هامة ضمن جدول الاهتلا   3323

تخصيص المبلغ القابل للاهتلا  
على أساس منتظم خلال عمره 

 الإنتاجي 

 من ثم اهتلاكها بنسب ثابتة  إنتاجيةتم تحديد أعمار  3336
 من ثم اهتلاكها بنسب ثابتة  إنتاجيةتم تحديد أعمار  3323
 من ثم اهتلاكها بنسب ثابتة  إنتاجيةتم تحديد أعمار  3322
 من ثم اهتلاكها بنسب ثابتة  إنتاجيةتم تحديد أعمار  3323

 تضمين الربح أو الخسارة الناتجة
من إلغاء الاعتراف في حساب 

 الربح أو الخسارة

3336 
الأصول خلال  استبعادتم الاعتراف بها ضمن جدول تدفقات الخزينة، إلا أنه لم تتم عملية 

 فترة التقييم 

3323 
الأصول خلال  استبعاديتم الاعتراف بها ضمن جدول تدفقات الخزينة، إلا أنه لم تتم عملية 

 فترة التقييم 

3322 
الأصول خلال  استبعادتم الاعتراف بها ضمن جدول تدفقات الخزينة، إلا أنه لم تتم عملية 

 فترة التقييم 

3323 
الأصول خلال  استبعادتم الاعتراف بها ضمن جدول تدفقات الخزينة، إلا أنه لم تتم عملية 

 فترة التقييم 

عن أسس القياس  الإفصاح
المستخدمة لتحديد إجمالي المبلغ 

 رحلالم

 عن أسس قياس مستخدمة لتحديد المبلغ المرحل الإفصاحلم يتم  3336
 عن أسس قياس مستخدمة لتحديد المبلغ المرحل الإفصاحلم يتم  3323
 عن أسس قياس مستخدمة لتحديد المبلغ المرحل الإفصاحلم يتم  3322
 عن أسس قياس مستخدمة لتحديد المبلغ المرحل الإفصاحلم يتم  3323

عن طرق الاهتلا   لإفصاحا
 المستخدمة

 لم يتم الإفصاح حول طرق الاهتلا  المستخدمة 3336

3323 
ضمن القواعد  الإيضاحاتتم الاعتماد على طريقة القسط الثابت حسب ما تم ذكره في مقدمة 

 والأساليب

3322 
ن القواعد ضم الإيضاحاتتم الاعتماد على طريقة القسط الثابت حسب ما تم ذكره في مقدمة 

 والأساليب

3323 
ضمن القواعد  الإيضاحاتتم الاعتماد على طريقة القسط الثابت حسب ما تم ذكره في مقدمة 

 والأساليب
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أو  نتاجيةعن الحياة الإ الإفصاح
 معدلات الاهتلا  المستخدمة

 ولا معدلات الاهتلا  نتاجيةعلى الأعمار الإ الإفصاحلم يتم  3336
 ولا معدلات الاهتلا  نتاجيةعلى الأعمار الإ صاحالإفلم يتم  3323
 ولا معدلات الاهتلا  نتاجيةعلى الأعمار الإ الإفصاحلم يتم  3322
 ولا معدلات الاهتلا  نتاجيةعلى الأعمار الإ الإفصاحلم يتم  3323

عن المبلغ المرحل  الإفصاح
 والاهتلا  المتراكم

3336 
هتلا  المتراكم لكن عدم القيام شركة بعرض جدول عن المبلغ المرحل، والا الإفصاحتم 

 الاهتلا  

3323 
عن المبلغ المرحل، والاهتلا  المتراكم لكن عدم القيام شركة بعرض جدول  الإفصاحتم 

 الاهتلا  
 عن مبلغ المرحل ضمن الميزانية + الاهتلا  المتراكم ضمن جدول الاهتلا  الإفصاحتم  3322
 مبلغ المرحل ضمن الميزانية + الاهتلا  المتراكم ضمن جدول الاهتلا  عن الإفصاحتم  3323

عن التسويات ما بين  الإفصاح
المبلغ المرحل في أول الفترة 

 ونهايتها

 عن تسويات في ميزانية  الإفصاحتم  3336
 عن تسويات في ميزانية  الإفصاحتم  3323
 عن تسويات في ميزانية  الإفصاحتم  3322
 عن تسويات في ميزانية  الإفصاحم ت 3323

عن مبلغ النفقات  الإفصاح
المعترف بها في المبلغ المسجل 
لبند الممتلكات والمصانع 
 والمعدات في سياق إنشائه

 عن مبلغ النفقات المعترف بها في  مبلغ مسجل ضمن البنود الإفصاحلم يتم  3336
 في  مبلغ مسجل ضمن البنود عن مبلغ النفقات المعترف بها الإفصاحلم يتم  3323
 عن مبلغ النفقات المعترف بها في  مبلغ مسجل ضمن البنود الإفصاحلم يتم  3322
 عن مبلغ النفقات المعترف بها في  مبلغ مسجل ضمن البنود الإفصاحلم يتم  3323
 3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث

 26متطلبات معيار المحاسبي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 23الجدول )       

 التنفيذ المعياري فترة التطبيق 91نطاق المعيار ومتطلباته 
    

الاعتراف بالالتزام عند قيام 
الموطف بتقديم الخدمة 

 للشركة 

 ف الخاصة بأجور العمال يتم الاعتراف ببند المصار  3336
 ف الخاصة بأجور العمال يتم الاعتراف ببند المصار  3323
 ف الخاصة بأجور العمال يتم الاعتراف ببند المصار  3322
 ف الخاصة بأجور العمال يتم الاعتراف ببند المصار  3323

الاعتراف بالمصروف عندما 
تقوم الشركة باهتلا  المنافع 
الاقتصادية الناشئة عن 
 الخدمة المقدمة

 عتراف به ضمن أجور العمالتم الا 3336
 م الاعتراف به ضمن أجور العمالت 3323
 تم الاعتراف به ضمن أجور العمال 3322
 تم الاعتراف به ضمن أجور العمال 3323

الاعتراف بتكاليف منافع 
الموطفين قصيرة الأجل  
 كمصاريف ضمن ج ح ن

 حسابات النتائجتم الاعتراف بمصاريف منافع الموطفين كافة ضمن جدول  3336
 تم الاعتراف بمصاريف منافع الموطفين كافة ضمن جدول حسابات النتائج 3323
 تم الاعتراف بمصاريف منافع الموطفين كافة ضمن جدول حسابات النتائج 3322
 تم الاعتراف بمصاريف منافع الموطفين كافة ضمن جدول حسابات النتائج 3323
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تحديد التزام الشركة من 
لغ الواجب المساهمة به المب

في البرنامج أو الخطة لكل 
فترة والاعتراف به كمصروف 
والتزام في البيانات المالية 

 للشركة

 تم تحديد التزام الشركة بمحاسبة خطط المنافع المحددة 3336
 تم تحديد التزام الشركة بمحاسبة خطط المنافع المحددة 3323
 بة خطط المنافع المحددةتم تحديد التزام الشركة بمحاس 3322

 تم تحديد التزام الشركة بمحاسبة خطط المنافع المحددة 3323

 3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث
 29متطلبات معيار المحاسبي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 22الجدول )

 التنفيذ المعياري فترة التطبيق 29نطاق المعيار ومتطلباته 
    

يجب على الشركة في كل تاريخ 
إبلاغ تقييم ما إذا كان هنا  

 انخفاضمؤشر على إمكانية 
 قيمة الأصل

 قيمة الأصل انخفاضعن أي مؤشر حول  الإبلاغلم يتم  3336
 انخفاضود جو  قيمة الأصل دون القيام بعملية التقييم أو الإبلاغ عن نخفاضتم التطرق لا 3323
 92رقم  الإيضاحلقيمة الأصول في الفقرة الرابعة من  انخفاضتم الإبلاغ عن مؤشر  3322

3323 
 انخفاضقيمة الأصول، لكن لم يتم الإبلاغ عن وجود  انخفاضتمت عملية التقييم حول مؤشر 

 لقيمة الأصول
 3323-3336لمجمع صيدال اعتمادا على تحليل القوائم المالية  المصدر : من إعداد الباحث

 2متطلبات معيار التقرير المالي الدولي رقم  تفصيلي لتطبيق( : عرض 23الجدول )       

 التنفيذ المعياري فترة التطبيق 3متطلبات المعيار التقرير المالي الدولي رقم 

يجب على الشركة الأم تحديد الشركة 
 المستحوذة 

 كات تابعةمعفى لعدم وجود استحواذ على شر  3336
 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3323
 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3322

3323 
تم تحديد الشركة المستحوذة من خلال جدول المساهمات، وكذلك ضمن 

 تقرير مجلس الإدارة 

يجب على الشركة الأم تحديد تاريخ 
 الاستحواذ 

 حواذ على شركات تابعةمعفى لعدم وجود است 3336
 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3323
 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3322

3323 
% خلال تلك  93% إلى 43تم التطرق لعملية الاستحواذ والتي وصلت من 

 السنة دون تحديد التاريخ بالتحديد
–يجب على الشركة المستحوذة أن تثبت 

الأصول القابلة  -منفصل عن الشهرةبشكل 
للتحديد المقتناة، والالتزامات التي تم 

تحملها، وأي حصة غير مسيطرة في الأعمال 
 المستحوذ عليها. 

 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3336
 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3323
 ابعةمعفى لعدم وجود استحواذ على شركات ت 3322

3323 
عن أي نقطة من العناصر المذكورة جراء الاستحواذ على شركة  الإفصاحلم يتم 

IBERAL 
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يجب على الشركة المستحوذة أن تقيس 
الأصول القابلة للتحديد المقتناة والالتزامات 
التي تم تحملها بقيمها العادلة في تاريخ 

 الاستحواذ.

 ابعةمعفى لعدم وجود استحواذ على شركات ت 3336
 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3323
 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3322
 عن ذلك الإفصاحلم يتم  3323

يجب على الشركة الأم إثبات وقياس الشهرة 
 أو المكسب من شراء سعر تفاضلي 

 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3336
 وجود استحواذ على شركات تابعة معفى لعدم 3323
 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3322
 3322على ذلك ولكن خلال السنة التي تليها، سنة  الإفصاحتم  3323

يجب على الشركة المستحوذة أن تفصح عن 
المعلومات التي تمكن مستخدمي قوائمها 
المالية من تقويم طبيعة والأثر المالي لعملية 
تجميع الأعمال التي تحدث إما خلال فترة 
التقرير الحالية؛ أو بعد نهاية فترة التقرير ولكن 
 قبل أن تعتمد القوائم المالية للإصدار

 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3336
 معفى لعدم وجود استحواذ على شركات تابعة 3323
 عةمعفى لعدم وجود استحواذ على شركات تاب 3322

3323 
عن المعلومات التي تمكن من تقويم طبيعة والأثر المالي لعملية  الإفصاحلم يتم 

 التجميع قبل اعتماد القوائم المالية للإصدار

 3323-3336اعتمادا على تحليل القوائم المالية لمجمع صيدال  المصدر : من إعداد الباحث
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 44 ............................................استثمارية :  نشذة تحديد ما إذا كان  منشذة هي م .2.2
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 13 الخلاصة : ................................... .................................... .................... 
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 13 .............................................................................................. تمهيد :
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 12 ............................................................................... التحليل المالي : نشذة. 1
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 92 استعمال الملشرات : .................................................................... 2.2
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 98 المردودية المالية للشركات في وضع التكافل : .......................................... .2.0.0
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 88 .................................: ال ريقة والأدوات.................................... المبحث الأول

 88 . ال رق المستخدمة : .................................................................................1

 88 . دراسة حالة : ...........................................................................1.1

 86 الدراسة : ........................................................................متغيرات  .0.1

 86 . تحديد متغيرات الدراسة : .........................................................1.0.1

 63 ..المتغير المستقل : ................................................ .1 .1.0.1

 62 المتغير التابع : ..................................................... .0.1.0.1

 62 قياس وطريقة جمع متغيرات الدراسة : ....................................................... .2.1

 64 ...................................... الأدوات وال ام  المستخدمة : ..................................0

 64 الأدوات المستخدمة : ...................................................................... .1.0

 64 جمع الو ائ  : ................................................................... .1.1.0

 64 ..................................................................الملاحظة : ... .0.1.0
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 61 ..................: النتائ  ومناقشتها.................................................. المبحث الثاني

 61 عرا النتائ  : ................................................................................ .1

معـايير ابياسـبة بت بيـ  مت لبـات  SCFالمعـدة قوائمهـا وفـ   مدى استلابة الشركة الأم فمع صـيدال.  1.1
 69 " .......................10-11-15-2الية الدولية "" وتقارير الم1-7-10-12-11-07-07-22"

 69 .............."7 - 1مدى استلابة الشركة الأم فمع صيدال بت بي  مت لبات المعياري ".  1.1.1

 IAS (27-28), IFRS (10-11-12)  233مدى استلابة الشركة الأم فمع صيدال بت بي  .  0.1.1

 IFRS 3,IAS(12-16-19-36) 234 ت شركة الأم فمع صيدال بت بي  مت لبامدى استلابة ال.  2.1.1

 223 ؟. SCFوما يقابلها من مت لبات وف   IAS/IFRS مت لبات هل هناك تواف  دال إحصائيا بن.  1.2

هل هناك تواف  دال إحصائيا بن مت لبات القوائم المالية افمعة المعدة وف  النظام ابياس   .1.0.1
 222 : ..........................................." 7 - 1" المعيارينمت لبات لمالي فمع صيدال و ا

هل هناك تواف  دال إحصائيا بن مت لبات القوائم المالية افمعة المعدة وف  النظام ابياس   .0.0.1
 223 ................:..... ( IAS 27-28, IFRS 10- 11- 12) مت لباتالمالي فمع صيدال و 

هل هناك تواف  دال إحصائيا بن مت لبات القوائم المالية افمعة المعدة وف  النظام ابياس   .2.0.1
 223 :....................... (IAS 12-16- 19- 36, IFRS 3)  مت لباتالمالي فمع صيدال و 
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مت لبات القـوائم الماليـة افمعـة المعـدة  وتواف  ما مدى استلابة اختبار صحة الفرضية الرئيسية الأولى " .1.0
الخاصــة بعــرا القــوائم  الدوليــةمعــايير ابياســبة مت لبــات في ت بيــ   فمــع صــيدال النظــام ابياســ  المــاليوفــ  

 ؟............................................................. IAS 1-7 المالية افمعة 
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في ت بيـ   فمع صيدال SCFمت لبات القوائم المالية افمعة المعدة وف  ما مدى استلابة . 2.2.9
 232 ؟..............IAS 1-7  لقوائم المالية افمعةالخاصة بعرا ا معايير ابياسبة الدوليةمت لبات 

ــــة افمعــــة المعــــدة وفــــ   توافــــ مــــا مــــدى . 9.2.9 مــــع  فمــــع صــــيدال SCFمت لبــــات القــــوائم المالي
 ؟............... IAS 1-7 الخاصة بعرا القوائم المالية افمعة معايير ابياسبة الدوليةمت لبات 
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مت لبـات القـوائم الماليـة افمعـة المعـدة  وتواف  ما مدى استلابة الرئيسية الثانية "اختبار صحة الفرضية  .0.0
ــــ   فمــــع صــــيدال النظــــام ابياســــ  المــــاليوفــــ   ــــات في ت بي ــــةمت لب ــــع  معــــايير ابياســــبة الدولي الخاصــــة بتلمي

 ؟............................................ IAS (27-28) IFRS (10-11-12)الحسابات 
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مت لبــات في ت بيــ   فمــع صــيدال SCFالقــوائم الماليــة افمعــة المعــدة وفــ  مــا مــدى اســتلابة . 1.0.0
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مـع مت لبـات  فمـع صـيدال SCFمت لبـات القـوائم الماليـة افمعـة المعـدة وفـ   توافـ ما مـدى . 0.0.0
 235 ؟...... IAS (27-28) IFRS (10-11-12)الخاصة بتلميع الحسابات  معايير ابياسبة الدولية

مت لبـات القـوائم الماليـة افمعـة المعـدة  وتواف  ما مدى استلابة اختبار صحة الفرضية الرئيسية الثالثة " .2.0
الــتي اـا أ ـر مباشـر علــى  معـايير ابياسـبة الدوليـةمت لبــات في ت بيـ   فمـع صـيدال النظـام ابياسـ  المــاليوفـ  

  ؟ ............ IAS (12-16-19-36), IFRS (3)نتائ  التحليل المالي عند ت بيقها لأول مرة 
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مت لبـات في ت بيـ   فمـع صـيدال SCFالقوائم المالية افمعـة المعـدة وفـ  ما مدى استلابة  .1.2.0
الـــــتي اـــــا أ ـــــر مباشـــــر علـــــى نتـــــائ  التحليـــــل المـــــالي عنـــــد ت بيقهـــــا لأول مـــــرة      اســـــبة الدوليـــــةمعـــــايير ابي

IFRS (3) IAS (12-16-19-36),  ؟.................................................. 
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 236ت مـع مت لبـا فمـع صـيدال SCFمت لبات القوائم المالية افمعة المعدة وف   تواف ما مدى . 0.2.0
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