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 هــــداءلإا
 

 الحمد لله الذي شرح لي صدري وأنار ق لبي وأعانني على انجاز هذا العمل.
 

كَمَا   واَخْفِضْ لَهُمَا جَنَ احَ الذُّلِ  مِنَ الرَّحْمَةِ وَقُ لْ رَبِ  ارْحَمْهُمَاق ال الله تعالى: " 
 24" سورة الإسراء    ربََّيَ انِي صَغِيراً

 
 أهدي ثمرة جهدي  

الى أحبتي ق لبي والدتي ووالدي منبع فخري وسعادتي  اللذين لا أتمنى إلا  
 رضاهما عني، وأسال الله حفظهما وحمايتهما

 
 إلى جميع إخوتي وأخواتي؛

 إلى جميع الأهل والأصدق اء والزملاء؛
 إلى مشايخي معلمي وأساتذتي ومن كان لهم فضل تلقيني العلم النافع.

 
 
 

ف اطمة بن شنة                                                 
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منها    الظاهرةنعمه التي أسبغها علينا،    علىعز وجل  الحمد والشكر والثناء لله  
 .حمدا كثيرا طيبا يليق بجلاله  والباطنة

 

 :تقديرالو   شكرالل  أتقدم بجزي
 

لقبوله الإشراف على هذا    الف اضل محمد الجموعي قريشيالدكتور  لأستاذ  إلى ا
 .المولى عز وجل له البركة في عمره وعمله وولده وسدد خطاه  ةسائلالعمل، 

 

بتقديم    تبخل علينا  لم  لى الدكتورة رقية شرون من جامعة بسكرة التيإ
 ،المساعدة

 

شعوبي على دعمه وتشجيعه وتساؤله المستمر    لدكتور محمود فوزيإلى ا
 .طيلة فترة إنجاز هذا العمل

 
 إلى كل من أعانني ولو بكلمة

 
 أسأل الله أن يجازيهم عنا خير جزاء
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 :الملــخص

موعة عوامل مسببة مخاطر اإر هدف هذ الدراسة إ     ض ئتمان ومسامة ي حدوث مشكلة القرو صد 
وك التجارية اجزائريةدارة امخاطر اإإمدى مسامة و ، امتعثرة ا لذا  .ئتمانية ي تقييم رحية الب معاجة اموضوع حاول

اطر اإالبحث عن مثلت اأو ي  :عر مرحلتن ة لئتمان والعوامل امفسرة مشكلة القروض امتعثرة ددات  عي
وك التجارية اجزائرية خال الفرة  اولت ما الثانية ؛ أ2014 - 2005من الب دراسة تأثر مؤشرات امخاطر فت

ةاإ فس العي وك ل ية ئتمانية على تقييم رحية الب بانل. وتشر أهم نتائج ستخدام ماذج با ،وي نفس الفرة الزم
 الدراسة التطبيقية إ مايلي:

وكامو مخاطر اإئتمان امتغرات امفسرة ن أ - ل القروض امتعثرة ي الب التجارية اجزائرية  سببة مشا
صصات خسائر القروض إ إمؤش ستخدامبإ ؛ نسبة عدم ما القروض هير نسبة  : حجم الب

فاءة اإالود الفائدة على الكفاءة ؛ معدل  دارة.ائع ونسبة 

ل القروضامو ئتمان تغرات امفسرة مخاطر اإامن أ - وكامتعثرة  سببة مشا التجارية اجزائرية  ي الب
فاية رأس امال هيبإ فاءة اإالفائدة على الودائع و : معدل ستخدام مؤشر نسبة   دارة.نسبة 

صصات خسائر القروض إ ن أ - فاية رأس امال مثان أهم ل من نسبة  إما القروض ونسبة 
وك ي تساهم تؤثر و  ئتمانية اليدارة امخاطر اإمؤشرات إ  اجزائرية.التجارية تقييم رحية الب

وك أن إ - محدد ومفسر مشكلة القروض امتعثرة التجارية ختاف طبيعة املكية ي الب اجزائرية تعتر 
وك وأداء رحيةتؤدي دورا مهما ي تفسر ما ،  ئتماناإومسببة مخاطر   .الب

 

فاية رأس امال، ماذج بانلرحية متعثرة،  قروض، اطر اإئتمان:  كلمات المفتاح وك،  كية، ملكية الب  .ب
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Abstract: 

     This study aims to monitor a group of factors that causes the credit risk and 

contributes to the occurrence of non-performing loans problem in the Algerian 

commercial banks; and to show how far the credit risks management contribute 

to their profitability assessment. Therefore, we have tried to treat the subject in 

two stages: in the first stage, we have researched for credit risk determinants and 

the explanatory factors of the non-performing loans problem to a sample of 

Algerian commercial banks during the period 2005 – 2014. In the second stage, 

we have examined the effect of credit risk indicators on bank profitability 

assessment of the same sample and in the same period, using Panel Data 

Models. The main results of the study were:  

 

- The explanatory variables of the credit risk and that causes the non-

performing loans problem in the Algerian commercials banks, by using the 

loan loss provisions ratio to total loans index are: the bank size; the 

Inefficiency ratio; the deposit’s interest rate and the management efficiency 

ratio. 

- The explanatory variables of the credit risk and that causes the non-

performing loans problem in the Algerian commercials banks, by using the 

index of the capital adequacy ratio are: the deposit’s interest rate and the 

management efficiency ratio. 

- Both of the provisions ratio for loan losses to total loans and the capital 

adequacy ratio represent the most important credit risk management 

indicators that contribute to the Algerian commercials banks profitability 

assessment. 

- The difference in the ownership nature of the Algerian commercials banks 

has considered as determinant factor and indicator that explain the non-

performing loans problem and causes the credit risk; also play an important 

role in explaining the banks profitability and performance. 

 

 

Key words:  Credit risk, non-performing loans, bank profitability, ownership of 

banks, capital adequacy, Panel Data Models. 
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، في الدول النامية والدول المتقدمة على حد سواءالعديد من الأزمات القطاع المالي في العقدين الأخيرين شهد    
على إحداث هذه الدول. وما يميز هذه الأزمات هو قدرتها  والتي أدت إلى التأثير السلبي على إقتصاديات

هتمام أكثر ذه الأحداث ألزمت المصارف على الإأسواق أخرى على المستوى الدولي. ومع تزايد ه ضطرابات فيإ
بإدارة المخاطر وإجراء فحص دقيق للعديد من المسائل المتعلقة بعمل الأسواق المالية لتحديد جذور هذه المشكلة 

م القيمة العادلة للأصول يوتقي ،ئتمانيالمال، ودور وكالات التصنيف الإ العديد من القضايا المرتبطة بكفاية رأسفي 
 .ل وهذا ردا عن الأزمات التي حدثتالمصرفية. كل هذه الأمور أثيرت كنقاط للجد

 
زمة خلال أ 1241زمات المصرفية ، حيث بلغ عدد الأزمات المصرفيةالعديد من الأ الدولشهدت كثير من قد و    

طات وخصوصا عندما لا تستطيع السل ،قتصاد ككلثير على الإزمات تأ. وكان لهذه الأ2007-1970فترة 
 (Honohan andوجدت دراسة حيث، زمات تكاليف كبيرةة هذه المشكلة. فقد كان لهذه الأالرقابية معالج

, 2000 Klingebiel)2 المالي النظام لتنظيف الإجمالي المحلي الناتج من بالمائة 14.3 أنفقت النامية البلدان أن 
 20و 50 المصرفية الأزمات كلفتحيث   والمكسيك، الأرجنتين في حدثكما .  الأزمات هذه مثل عواقب من

 .التوالي على الإجمالي المحلي امناتجه من بالمائة
  

نهيار من الدول التي أدت مشاكلها إلى إ العديد ومع تزايد حدة الأزمات المصرفية وحجم القروض المتعثرة في   
ئتمانية لضعف الواضح في إدارة المخاطر الإمؤسسات مصرفية ذات سمعة دولية، والتي كانت من أهم أسبابها ا

ئتمان من  تعتبر مخاطر الإ لذلكأجريت العديد من الإصلاحات كان من أهمها إتفاقية بازل الأولى والثانية. حيث 
عوامل قد يمكن   ترتبط بعدةرتبط بمخاطر التعثر التيي ونه، كها المصارف والمؤسسات الماليةالمخاطر التي تواجهكبر أ

 مخاطر هيمنة وتعكس .قتصاديةمثل المتغيرات الإيضا بعوامل لا يمكن التحكم فيها ، كما يرتبط أالتحكم بها
 30و ئتمانالإ لمخاطر المال رأس من ئةالمبا 70 3تخصيص يتم حيث المال، رأس كفاية  نسبة تكوين في ئتمانالإ

  . التشغيلية والمخاطر لسوقالمخاطر  بالمائة
 
 
 
 

                                                           
1- Laeven, L., and Valencia, F. V, Systemic banking crises: a new database. IMF, Working paper No 8/224, 2008, p5 .  

  :نظر في ذلك أ -  2
-Honohan, P., and Klingebiel, D, Controlling fiscal cost of bank crises. Policy Research Working paper World bank, Working paper 

No.2441, 2000. 
3 -Bhattacharya, B., and Sinha Roy, T. N, Macroeconomic Stress Testing and the Resilience of the Indian Banking System:A Focus on 

Credit Risk, Paper presented at the Second International Finance Conference, Indian Institute of Management, Kolkata, India, January 10-

12, 2011, p 13. 
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ئتمان النشاط الرئيسي لمعظم البنوك، وهذا من خلال إعادة إقراض الودائع لتحقيق وتعتبر عمليات منح الإ   
لب من ئتمان يتطودات المنتجة للدخل. ولأن منح الإ. كما أن محفظة القروض تشكل الجزء الرئيسي للموجالعوائد

لأنه من المحتمل أن تتغير ملاءة  -وإن كان هذا غير صحيح -ئتمانية للمقترض، البنك الإنتباه للمقدرة الإ
عدم قدرته على السداد في الوقت  مما يؤدي إلى ،المقترض وتنخفض مع مرور الزمن نتيجة أسباب وعوامل مختلفة

 ئتمان مصدر قلق للعديد من البنوك.لهذا تعتبر مخاطر الإ د،المحد
 
 ةالمقترض المؤسسات على أيضا ولكن البنوك أداء على إيجابي تأثير له فقط ليس سليمة بطريقة القروض فإدارة    

على  يؤدي أن شأنه من البنوك، أصول من الأكبر الجزء تشكل التي القروض إدارة في فالفشل. ككل  دولوال
 الأسباب من واحدة هي البنوك لدى القروض جودة فتدهور .المتعثرة القروض من عالية مستويات لىالأرجح إ

 في حاسما دورا تلعب المعدومة القروض تراكم سرعة أن السابقة التجارب بينت وقد. المالية للهشاشة يةالرئيس
 .المصرفية الأزمات

 
  قلق مصدر تزال لا المتعثرة القروضإن ف المصرفي، الإقراض أنشطة على للسيطرة المبذولة الجهود من الرغم وعلى   

 القروض إجمالي ن معدلإف ،1(2007) الدولي النقد لصندوقل فوفقا. والمحليين الدوليين المنظمين من لكل كبير
 بشدة تعاني الدول بعض أن حين في. النامية والبلدان المتقدمة البلدان بين سيما لا تتفاوت بشكل كبير، المتعثرة

 لا أخرى ودول ،(ئةالمبا 15 من أكثر( وتونس الجزائر، المغرب، الفلبين، نيجيريا، مصر مثل المعدومة، القروض من
 (. ئةالمبا 1 من أقل) وإسبانيا أستراليا، فنلندا، النرويج، السويد، مثل الأصول، جودة لتدهور تتعرض اأنه يبدو

 
  الدراسة: إشكالية

 ،غياب سوق مالي متطور سي في ظلقتصاد والممول الرئيالنظام المصرفي هو المحرك الأساسي لعجلة الإيعتبر    
فلقد كثر الجدل التأخر في مواكبة التطورات العالمية في العمل المصرفي. تعاني من الجزائر على غرار الدول النامية و 

لنهوض الدور المنوط به ل ؤدلم ينه أعتبار ري، بإطاع المصرفي الجزائخيرة حول تأهيل وإصلاح القفي الآونة الأ
 من العديد إجراء إلى عمدت قد الجزائر . وكانتقتصاد الموجهالإ رثصاد الجزائري، وذلك لمعاناته من إقتبالإ

 هذه أصول منبالمائة  65 كان  1990 سنة فيأنه  خاصة العمومية، التجارية البنوك أداء لتحسين الإصلاحات
 في الأولى هخطوات كانت  لذيا المالي التطهير خلال مسح الديون منالدولة في  شرعتلذلك  ،عوائد تولد لم البنوك

 .2001 سنة نهاية في آخرها وكان ،1991 سنة
 

                                                           
1 -IMF, Global Financial Stability Report, International Monetary Fund, Washington , 2007. 
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فلاس كل من بنك الخليفة والبنك الصناعي والتجاري بمثابة الصدمة التي شهدها إتعتبر قضية  رغم ذلكو     
بدأت فيه بوادر السوق المصرفي وأصبحت المصارف الخاصة  الذي، في الوقت الجزائرالقطاع المصرفي الخاص في 

فلاس كل فبعد إ .2002بالمائة في سنة  5121.حيث بلغت  المحلية والأجنبية تتموقع وتحتل حصة سوقية في النمو
فلاس بنك الخليفة وحده  إن أ 2شارت التقديراتأ، حيث ذلك خسائر تحمتلها خزينة الدولة من البنكين ترتب عن
ين أ ،مليون دولار 200فلاس البنك الصناعي والتجاري حوالي إ، بينما كلف مليار دولار 1.5كلف خزينة الدولة 
قانون النقد ومن هذا المنطلق جاءت تعديلات  .الأموال واستخدام إدارة في القطاع المصرفيظهرت عدم كفاءة 

مر لسابق عهده بهيمنة المصارف الأ ليعود ،2003 أغسطس 26 بتاريخ الصادر 11-03مر الأ سيما لا ،والقرض
 العمومية على القطاع المصرفي وتراجع المنافسة في السوق المصرفي. 

 
بسبب   2014في سنة  لمائة من السوق المصرفيةبا 778.على  3المصرفيالعمومي سيطرة القطاع من رغم وبال    
كما   نعدام المنافسة بين القطاع العام والخاص.نتج عنها إ ،أخرىودعم الدولة له من جهة  ،ة فروعه من جهةكثر 

جنبية التي لم لمائة مقارنة بالمصارف الخاصة الأبا 87.8ت بـــ وزعة من قبل البنوك العمومية قدر حصة القروض الم نأ
نسبة  4تحيث سجل، رتفاع في القروض المتعثرةمن إيعاني  في الجزائر القطاع المصرفيفما زال لمائة. با  12.2تتعد

 ن تبقى هذه النسبة مرتفعة مقارنة، لكلمائةبا 9.2لى إ 2014لتنخفض في سنة  2009لمائة في سنة با 21.1
 .بالمعايير العالمية في هذا المجال

 
 المعنية التنظيمية للسلطات بالنسبة كبيرة  أهمية ذات مسألة هي القروض لمشكلة المحددة العوامل كتشافإن إ   
 من الأخيرة الأزمة بعد خاصة، ئتمانالإ مخاطر لمحددات الدراسات جريت العديد منفقد أ. المالي ستقراربالإ

 في الدراسات من العديد ستخدمتإ وقد. المصرفيةالمحددة  والمتغيرات الكلي، قتصادالإ عوامل على التركيز خلال
المجموعتين و أ ؛(Berger and DeYoung, 1997) مثل دراسة المحددات هذه فئات من واحدة المجال هذا
 .Dimitrios P ) و ) mohammed  oqlah mahmoude  al - samadi, 2010  (دراسة مثلمعا 

Louzis and all , 2011).  من بينها دراسة  والتيكشفت العديد من الدراسات   كماو(Griffith.M et 

 2002;  al)5 إرتفاع من داء المصرفي في العديد من البنوك دولية النشاط على الرغم وجود  إخفاق في الأ عن
من بينها تدني   والتي بسباال عما تشترطه  لجنة بازل، وقد أرجعت ذلك إلى العديد من الأس الممعدلات كفاية رأ

                                                           
1-  Banque d’Algérie, Evolution Economique et  Monétaire  en  Algérie, Rapport 2005, Avril 2006, p 86 . 

الجزائر، ، أطروحة دكتوراه، تخصص نقود ومالية، جامعة التحرير المصرفي ومتطلبات تطوير الخدمات المصرفية وزيادة القدرة التنافسية للبنوك الجزائرية، عبد القادر بـريش - 2
 .70، ص 2005-2006

3 - Banque d’Algérie, Evolution Economique et  Monétaire  en  Algérie, Rapport 2014, Juillet 2015, p 76, pP79 . 
4 - IMF, Algeria:2016 Article IV Consultation-Press Release  and  Staff Report, IMF Country Report No. 16/127, International Monetary 

Fund,  May 2016, p 30. 
5- Griffith. M and all,  CEO ownership, corporate control, and bank performance, Journal of Economics and Finance, Volume 

26, Issue 2, June 2002,  pp 170–183. 

 

http://link.springer.com/journal/12197
http://link.springer.com/journal/12197/26/2/page/1
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فاض جودة اءة القرار المالي المصرفي بفعل إنخنخفاض جودة القروض، وتدني كفكفاءة القرار الإئتماني بفعل إ
 المودعين. نخفاض درجة ثقةب المركز التنافسي المصرفي بفعل إصول  وتذبذالأ
 

 والتي يمكن صياغتها على النحو التالي: الإشكالية الأساسية لهذا البحث، معالم جلىوفي ظل ما سبق ذكره تت

 
؟ في البنوك الجزائرية ومساهمة في حدوث مشكلة القروض المتعثرة ئتمانمسببة لمخاطر ال  هل يمكن رصد مجموعة عوامل   

 ئتمانية في تقييم ربحية البنوك التجارية الجزائرية ؟دارة المخاطر ال  ا  وما مدى مساهمة 

 

 ومن خلال الإشكالية العامة نستخلص الإشكاليات الجزئية التالية:

 في حدوث مشكلة القروض المتعثرة في البنوك ئتمانخاطر الإبم المصرفية الخاصة دداتالمحما مدى مساهمة  -
 الجزائرية ؟ التجارية

 الجزائرية؟ التجارية ئتمانية في تقييم ربحية البنوكالمخاطر الإ  دارةإ مؤشراتتأثير  مدى  ما -
 

 ا من خلال البحث:منحاول إثبات مدى صحته تينيفرضعتمدنا على شكالية إهذه الإوللإجابة على 
ئتمانية في حدوث مشكلة القروض المتعثرة في البنوك لمخاطر الإبا المصرفية الخاصة دداتالمح تساهم -

  .الجزائريةالتجارية 
 .الجزائرية التجارية في تقييم ربحية البنوك ئتماناطر الإؤشرات مخلم علاقة تأثير توجد -

 
داء أكــأداة هامــة وفعالــة في تقيــيم    ئتمانيــةإدارة المخــاطر الإ مــا تشــكله تــزداد أهميــة الموضــوع في الوقــت الــراهن في   

حيــث  ،مشــكلة القــروض المتعثــرةحجــم الخســائر الــتي يمكــن أن تتحملهــا البنــوك جــراء بســبب  وربحيــة البنــوك، وذلــك
مـن أمـوال البنـك  اهامـ اوذلـك بتجميـد جـزء ،ئتمان من أهم المخاطر التي تواجـه المصـارف في أعمالهـامخاطر الإ تعتبر

ســتحقاقها ممــا يــنعكس ذلــك ســلبا علــى إ آجــالديد أقســاطها وفوائــدها في لمقترضــين علــى تســلعــدم قــدرة العمــلاء ا
 أرباحها.     

 
 نسعى من خلال هذا الموضوع إلى تحقيق الأهداف التالية:و 

في  ئتمانسببة لمخاطر الإالملقروض المتعثرة و المتغيرات المفسرة لحدوث مشكلة ا همأرصد وتحليل محاولة  -
 .وربط علاقتها بتقييم ربحية البنوك البنوك التجارية الجزائرية

وما يمارس عمليا في ئتمان شكلة القروض المتعثرة ومخاطر الإمفاهيم النظريات المفسرة لمتحديد العلاقة بين  -
 الواقع المصرفي.
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 ومساهمتها في دعم الإجراءات والتدابير اللازمة لتحسين ربحية يةئتمانخاطر الإالمالتأكيد على أهمية إدارة  -
 البنوك . وأداء

 ئتمان على مؤشرات الربحية في البنوك التجارية الجزائرية.ؤشرات مخاطر الإمحاولة ربط العلاقة في تأثير م -
علاج مشاكل  في منها البنوك العمومية ولاسيماهم التحديات التي تواجه البنوك الجزائرية التعرف على أ -

 القروض المتعثرة.
 

 أما عن مبررات إختيار  الموضوع فهي تتجلى فيما يلي :

 

وتزايد أهمية  ،ئتمانية وربطها بتقييم ربحية وأداء البنوك في الوقت الراهنحداثة موضوع إدارة المخاطر الإ -
 ؛معظم بلدان العالم في من خلال المؤتمرات الدولية والملتقيات العلمية الأبحاث

ئتمان لمنا، حول دراسة محددات مخاطر الإقلة الأبحاث العلمية حول هذا الموضوع في بلادنا على حد ع -
 ؛ومساهمتها في تقييم ربحية البنوكفي البنوك الجزائرية 

 متداد لأبحاث سابقة من طرف الباحثة؛إنه يعتبر أهتمام شخصي بالموضوع، وخاصة وجود إ -
ما الذي يسبب ئتمان، محددات مخاطر الإزمة الرهن العقاري في البحث عن أبعد ثير أالجدل القائم الذي  -

 .القروض المتعثرة وما الذي يفسر العجز عن عدم سداد
 

 منهجية الدراسة والأدوات المستخدمة:
 

بغية الوصول إلى الأهداف المرجوة وللإجابة على إشكالية البحث المطروحة سنعتمد على أحد المنـاهج المعتمـدة     
ســــتخلاص الجانــــب النظــــري لأهــــم سنســــتخدم المــــنهج الوصــــفي وهــــذا بإ ، حيــــثقتصــــاديةالدراســــات الماليــــة والإ في

هــم النظــريات أويــبرز المــنهج الوصــفي في توضــيح  .لات العلميــة الــتي تناولــت الموضــوعالأطروحــات والمقــا، تالدارســا
دبيــات التطبيقيــة ومناقشــتها في تناولهــا للأ، وعــرض ئتمــانوض المتعثــرة ورصــد مخــاطر الإالمفســرة لحــدوث مشــكلة القــر 

  لإشكالية الدراسة. 

 
مــن البنــوك التجاريــة الجزائريــة  عينــةوكمــا ســنعتمد علــى أســلوب دراســة حالــة في الجانــب التطبيقــي في دراســة حالــة    

  EXCELو spss 22  ،  eviews 9. وبعـض الـبرامج الإحصـائية منهـا للقيـام بالتحليـل بنماذج بانـل مستعينين
 . 2007إصدار 
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 تحديد إطار للدراسة: 
 ، سنرسم حدود لهذه الدراسة، ونذكرها كمايلي :الموضوع وبلوغ الأهداف المتوخاة جل دراسةأومن 

 

تفسير مشكلة في قتصرت الدراسة على معرفة المحددات المصرفية الخاصة بالبنك إ: الحدود الموضوعية -
مؤشرات  تأثيرما في دراسة أ .ان في البنوك التجارية الجزائريةئتموالتي تؤثر على مخاطر الإ ،لمتعثرةالقروض ا

 موال الخاصةالأقتصرت مؤشرات الربحية على كل من العائد على مخاطر الإئتمان على ربحية البنوك إ
 .صولالأعلى والعائد 

 في الجزائر. العاملة التجارية البنوك  لعينة منالحدود المكانية: وسيختص هذا البحث في تناوله  -
تقارير السنوية لمجموعة الأخوذة من المالية المبيانات السنعتمد في معالجة هذا البحث على  الحدود الزمانية: -

  Bankscopeوبيانات قاعدة معطيات ،2014 – 2005من البنوك التجارية الجزائرية خلال فترة 
بالإضافة إلى الإعتماد على تقارير صندوق النقد  .2016مارس  بتاريخ شهرالمتاحة   Data Streamو

 . 2014و 2005 ؛ تقارير بنك الجزائر لسنتي2016و 2011، 2010الدولي لحالة الجزائر لسنوات 
 

 خطة وهيكل البحث:

 
 إشتملالثاني أما . الأول على فصلين نظريينالقسم إحتوى  :بغرض إنجاز البحث قمنا بتقسيمه إلى قسمين   

تشتمل على مختلف الأبعاد الأساسية لموضوع البحث وإشكاليته، وتتعقبهم  فصلين تطبيقيين تسبقهم مقدمةعلى 
 خاتمة متضمنة نتائج البحث وجملة من التوصيات المستمدة من النتائج المتوصل إليها، تليها آفاق البحث. 

  على النحو التالي :  طروحةالأوجاءت فصول هذه 

 

والذي تناولناه من  ئتمان وتقييم الربحية في البنوكلإطار النظري لمخاطر الإبا الذي عنوناهالفصل الأول  -
ئتمان التي أعطيت في أهم المفاهيم المختلفة لمخاطر الإففي المبحث الأول تم عرض  .خلال ثلاثة مباحث

ئتمان تنشأ عن اطر الإنظريات المفسرة لحدوث المخاطر الإئتمانية؛ وبما أن مخهذا الصدد، ثم تناول أهم ال
عدم قدرة العميل على سداد ديونه فلا بد من تحليل أهم المؤشرات المستخدمة في قياسه وأهم العوامل 

أما المبحث الثاني تناولنا فيه مفهوم تقييم  .ئتمانيةكلة القروض المتعثرة والمخاطر الإالمفسرة في حدوث مش
أما المبحث الأخير فقد خصص لدراسة  ،الربحية وأهم النماذج والنظريات التي تطرقت إلى الربحية البنكية

ئتمانية اول أهم مؤشرات إدارة المخاطر الإئتمانية بربحية البنوك، وذلك من خلال تندارة المخاطر الإإعلاقة 
 ية المصارف.  وتأثيرها على ربح
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والذي  بالربحية وعلاقتها ئتمانيةالإ المخاطر إدارة محددات لأدبيات التطبيقية حولبا المعنونالفصل الثاني و  -
تي تناولت محددات دراسات السابقة الللفي المبحث الأول  تطرقناإشتمل على ثلاثة مباحث، حيث 

 تناولت علاقة إدارة تخصيصه للدراسات السابقة التي ؛ أما في المبحث الثاني فقد إرتأينائتمانمخاطر الإ
ئتمانية بربحية البنوك التجارية؛ وفي المبحث الأخير أردنا أن نقوم بمناقشة الدراسات السابقة المخاطر الإ

 ، بالإضافة إلى ما يميز الدراسة الحالية.  في المبحثين السابقين ذكرهاتم التي 
 

ئتمانية في البنوك الجزائرية خلال الفترة طبيقية لمحددات إدارة المخاطر الإتدراسة الفصل الثالث والمعنون بـ -
هجية ففي المبحث الأول قمنا بعرض لمن :ثلاثة مباحث علىهذا الفصل  إحتوىحيث  .2005-2014

لعينة  ئتمانيه تقدير نماذج لمحددات مخاطر الإفحاولنا أما المبحث الثاني ؛ الدراسة والأدوات المستخدمة
ن هما نسبة مخصصات ستخدام مؤشريبإ 2014 – 2005من البنوك التجارية الجزائرية خلال الفترة 

 نتائجتحليل  ناحاولوفي المبحث الثالث ال؛ الم جمالي القروض ونسبة كفاية رأسإلى خسائر القروض إ
ومشكلة القروض المتعثرة في البنوك  ئتمانيرات المفسرة والمحددة لمخاطر الإالدراسة التطبيقية المتعلقة بالمتغ

 الدراسات السابقة وحسب خصائص البيئة الجزائرية.ا  على ضوء نتائج النظريات و الجزائرية، وتفسيره
 

ئتمانية على الربحية في البنوك الجزائرية ة المخاطر الإدراسة تطبيقية لأثر إدار تناولنا فيه  الفصل الرابع حيث -
هجية تطرقنا في المبحث الأول لمنفوإرتأينا تقسيمه إلى ثلاثة مباحث،  .2014–2005 خلال الفترة

نماذج بانل لأثر مؤشرات ؛ أما المبحث الثاني خصصناه لعرض نتائج تقدير الدراسة والأدوات المستخدمة
جمالي القروض ونسبة كفاية ن هما نسبة مخصصات خسائر القروض إلى إستخدام مؤشريئتمان )بإمخاطر الإ

العائد على الأموال مؤشرات الربحية ) جمالي الودائع( علىلى إإالقروض  إجمالي لى نسبةال إضافة إالم رأس
؛ أما 2014 – 2005 التجارية الجزائرية خلال الفترة ( لعينة من البنوكصولالخاصة والعائد على الأ

على حسب نتائج الدراسات السابقة وخصائص  وتفسيرها قمنا من خلاله بتحليل النتائج المبحث الأخير
  البيئة الجزائرية.
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 البحث، ونذكر منها: هذا إعدادونشير إلى مجموعة من الصعوبات التي واجهتنا أثناء 

 

ئتمـان في شـعب موضـوع دراسـة محـددات مخـاطر الإصعوبة حصر الدراسة ضمن إطار واضح ومحـدد نظـرا لت -
 الدراسات؛العديد من 

خاصـة الســنوات  2014 – 2005خــلال فـترة الجزائريـة صـعوبة تجميـع معطيــات وبيـانات لعينـة مــن البنـوك  -
 لبداية الفترة. ولىالأ

، وبعــد عمليــة FransaBankبنــك الســلام وبنــك ، Housingبنــك لكــل مــن تم تجميــع بعــض البيــانات  -
 مــن بنــك الســلام وبنــك ن كــلاأفضــلا علــى . بيــانات مفقــودة لــبعض الســنواتالبعــض  ناالتمحــيص وجــد

FransaBank (2014-2005 ) خلال فترة الدراسة لم يزاولا نشاطهما. 
تصـريح بهـا مـن قبـل البنـوك الوذلـك لعـدم لبنـوك عينـة الدراسـة، نسبة القروض المتعثـرة  صعوبة الحصول على -

 وصعوبة الحصول عليها. في تقاريرها، الجزائرية
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 تمهيد:
 

صحاب ع الموارد المختلفة وتوجيهها من أقتصادية من خلال تجميفي تمويل التنمية الإ البنوك دورا مهما تؤدي   
ما كان ، ل  قتصادي لأي بلدوى الإنتعاش في المستليتم إستثمارها بشكل يؤدي إلى إ ،صحاب العجزلفوائض إلى أا

 ولى على كفاءة وأداء هذه البنوك.لبنوك التجارية يعتمد بالدرجة الأا تقوم بههذا الدور الذي 
 

 أداءتعكس و تحدد الربحية المستقبلية  لأنها ،ساسيةالمهام والأنشطة الأقراض في البنوك من تعتبر عمليات الإكما     
الرديئة  ر السلبية للقروضثالتجنب الآ العملاءختيار وعيا في إ كثرالبنوك أصبحت ، وفي الآونة الأخيرة أكالبن

سبة القروض المتعثرة فن ،هتماما في العقود القليلة الماضيةوالقروض المتعثرة. فقد إكتسبت قضية القروض المتعثرة إ
لدى البنوك قراض سياسة الإكما تؤثر المتقدمة.   يضا في البلدانأ بل، فقط ليس في البلدان النامية هي في تزايد

 قتصادي.ضافة إلى الركود الإلى فشل البنوك  إالنظام المصرفي إفي ، وتؤدي زيادة حجمها على القروض المتعثرة
 

ك في هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث. ئتمان وعلاقتها بربحية البنو طار النظري لمخاطر الإالإ لذلك إرتأينا تقسيم   
نظريات أهم الان التي أعطيت في هذا الصدد، و ئتمأهم المفاهيم المختلفة لمخاطر الإفي المبحث الأول تم عرض 
ئتمان تنشأ عن عدم قدرة العميل على سداد ديونه فلا بد ؛ وبما أن مخاطر الإتمانيةئالمفسرة لحدوث المخاطر الإ

القروض المتعثرة والمخاطر  كلةهم العوامل المفسرة في حدوث مشوأ ام المؤشرات المستخدمة في قياسههأمن تحليل 
الربحية  لىإ هم النماذج والنظريات التي تطرقتأو ربحية المفهوم تقييم  هتناولنا في المبحث الثاني ماأ .ئتمانيةالإ

، وذلك من خلال ئتمانية بربحية البنوكلمخاطر الإدارة اعلاقة إقد خصص لدراسة فأما المبحث الأخير  .البنكية
           المصارف.على ربحية  وتأثيرهائتمانية دارة المخاطر الإمؤشرات إتناول أهم 
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 سس النظرية والمفاهيم، الأئتمان: مخاطر الإالمبحث الأول
مان من خلال عرض هذا المفهوم، ثم ئتخاطر الإلم سس النظريةإبراز الأسنحاول من خلال هذا المبحث    

ئتمانية المستخدمة للمخاطر الإؤشرات المهم ئتمانية، ثم التعريج على أالإ اطرالنظريات المفسرة للمخ التطرق لأهم 
 .الهوالمحددات المفسرة 

 
 ئتمان في النظام المصرفي مفهوم مخاطر الإ: المطلب الأول

مع عدم مقدرته على للقطاعات المختلفة للأفراد و  لى تقديم القروضب لجوء البنك إبئتمانية بسالمخاطر الإ أتنش   
صل الدين سترجاع أإ لسبب يرجع لعدم مقدرة البنك على، وهذا اه المتمثلة في أصل القرض وفوائدهسترجاع حقوقإ

 خر.و لآأالقدرة المالية للسداد ولكن لا يرغب في ذلك لسبب  لعميلو لستحقاق المحدد. أالإوفوائده في تاريخ 
في حالة أيضا و ؛ عجز مقترض ما عن سداد  الدينالة ئتمانية من خلال الخسائر في حلذلك تتحدد المخاطر الإ

 :1لى ثلاث مخاطرئتمانية إومن هنا تقسم المخاطرة الإ مقترض،ئتمانية للتدهور الجودة الإ
 

العجز عن يحدث و ستحقاق الدين. إحتمال عدم دفع إهو  (:مخاطر التعثر) مخاطرة العجز عن السداد -
 يحدث قتصاديالفشل الإما أالمبلغ المقرر في مدة لا تقل عن الموعد المحدد.  دفع يتملا عندما السداد 

المستحقة، والتي قد لا تسدد  لتزاماتالإمن  قلأالمدين  متلكاتلمقتصادية عندما تنخفض القيمة الإ
 2الديون.

السائد من المبالغ  التأكدتتولد مخاطرة التعرض بواسطة عدم  نكشاف(:الإمخاطرة التعرض للمخاطرة ) -
 المستقبلية المعرضة للمخاطرة.

، وهي تتوقف على جز عن السداد لا يمكن التنبؤ بهاستردادات في حالة العإن الإ سترداد:مخاطرة الإ -
 .نوعية العجز عن السداد وعوامل عديدة مثل الضمانات المستلمة من المقترض

 
تواجه عملية تقييم  حتمالات العجز عن السداد. فهناك صعوبة كبيرةبجودة الأصول وإ ئتمانترتبط مخاطر الإو     

صول حد الألى أستحوذ البنك ع، وكلما إالمتاحة والمنشورة نادرة ومحدودةن المعلومات بسبب أ صولنوعية الأ
لغ عن سداد أصل المببنكي والمتمثل في عجز المقترضين والتعثر الر عدم السداد يتحمل مخاطالمربحة فهو بذلك 
 3ستحقاقها وحسب الشروط المتفق عليها. والفوائد في تواريخ إ

                                                
 . 93 -  91، ص ص 2010، ردنالراية للنشر والتوزيع، عمان، الأ دار  ،1، ط ئتمانيةدارة مخاطر المحافظ الإإ ،مهند حنا نقولا عيسى - 1

2- Nevine Sobhy Abdel Megeid, The Impact  of  Effective Credit Risk Management on Commercial Banks Liquidity Performance: 
Case of Egypt, International Journal of Accounting and Financial Management Research (IJAFMR), ISSN 2249-6882, Vol. 3, Issue 2, Jun 
2013, p 17. 

ة كاديمية العربيطروحة دكتوراه، الأأ،  QTobin'sدراسة تطبيقية على قطاع البنوك التجارية باستخدام معادلة ئتمان على قيمة البنوك ات مخاطر الإمخفف ثرأمحمد داود عثمان، - 3
 .16 ، ص2008، ردنللعلوم المالية والمصرفية، الأ
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على القروض  د المستحقةساسية والفوائعن عدم سداد العملاء للمبالغ الأ المخاطر الناتجة" بأنها تعريفهاتم كما     
قدرة كل ئها حسب نظاما خاصا بها تقوم من خلاله بترتيب عملان البنوك تستخدم ، وفي الغالب أ"و كليهماأ

و الفوائد أ ديونلى المخاطر الممثلة في عدم سداد اليحدد لكل عميل وزن خاص به يشير إ بحيث منهم على السداد
وزان هذه المخاطر نظمة تقوم على تقدير أنة بازل ثلاثة أوجدت لج، وكبديل للنظام السابق أالمستحقة عليه

منهج التصنيف  ؛المنهج  المعياري، وهذه المناهج هي 1عتماد على نوع القروض المقدمة وتصنيفات العملاءبالإ
   .ساسي ومنهج التصنيف الداخلي المتقدمالداخلي الأ

 
أو  البنكمن  المقترض فشل إمكانية بأنها ئتمانمخاطر الإ للرقابة المصرفية لجنة بازل عرفت، وعلاوة على ذلك   

 هذا التعريف مع Gastineau, 1992)) تفقيو  2.عليها للشروط المتفق وفقا الوفاء بالتزاماته في الطرف المقابل
 ئتمانالإ أحداث، وذلك بسبب جزئيا أو كليا غير المسددة القروض فقدان إمكانية هي ئتمانمخاطر الإعتبر يو 
 ،المستحق لتزامالإ دفع عن عسارالإو ، الإفلاس مثل أحداث عادة ئتمانالإ أحداث وتشمل مخاطر التعثر(.)

 هو تعظيم ئتمانالإمخاطر  إدارة هدفن إ 3.إعادة الهيكلةو  ئتمانيالإ تصنيفال تغيير أو الدفعتأجيل / الرفض
البنوك ة. فحدود مقبول ضمن ئتمانالتعرض لمخاطر الإ من خلال الحفاظ علىلبنوك ا المرجح لمخاطرالعائد  معدل

. المعاملات الفردية أو القروض مخاطر فضلا عن بأكملها في محفظة المتضمنة ئتمانالإ إدارة مخاطر إلى في حاجة
خاطر لمارة الفعالة الإدف .مخاطر أخرىو  ئتمانمخاطر الإ بين العلاقات أن تنظر أيضا في على البنوك لذا يجب

أي مؤسسة مصرفية على المدى دارة المخاطر وضروري لنجاح نهج شامل لإمإتباع  عنصر حاسم في هيئتمان الإ
 .4الطويل

 
وهذا ليس  .في القطاع المصرفي المخاطر من الأكثر ضررا هي الفئة ئتمانمخاطر الإ أن (Cade, 1999) وقال   

 بل ،فقطالسحب على المكشوف و ، ليس القروض التعرضاتالخدمات و  مجموعة واسعة من يتخلل كما،مستغربا
   .5التسوية عقودو غيرها من المشتقات، و  والعقود الآجلةالخيارات والمقايضات و  الآجلة عقود الصرفأيضا 

 
 
 
 

                                                
 . 37، ص 2010الأردن، ، ردنيةطروحة دكتوراه، الجامعة الأأ، داء البنوك التجاريةأتقييم المخاطر وأثارها على محمد زكي يوسف اشكيرو،  - 1

2- Basel Committee on Banking Supervision,  Principles for The Management of Credit Risk, Basel Committee on Banking Supervision, 
July 1999, p1. 
3
-Muhammad Nawaz and Shahid Munir, Credit Risk and Performance of Nigerian Banks, Interdisciplinary Journal of Contemporary 

Research in Business, Vol 4, NO 7,   2012, p 51  .  
4- Ugirase Josiane Magnifique,  The Effect of Credit Risk Mangement on The Financial Performance of Commercial Banks in 
Rwanda,  Master of Business Administration, University of Nairobi, 2013, p2. 
5 - Vitria Indriani, The Relationship Between Islamic Financing with Risks and Performance of Commercial Banks in Indonesia , 
Master of Business  Administration, University of Malaya, July 2008, p32. 
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  62 أنه من بين New England بالولايات المتحدة الجديدة نجلتراإفي  البنوك إفلاسأن وجدت  دراسة في    
العامل  المتعثرة  العقارية  القروض كانت ،  1992-1989 ما بين أفلست والتي  ،1984عام  قبلبنكا موجود 

، سترالياأ، اليابان من أمريكا الشمالية إلى، في جميع أنحاء العالم مماثل دمار حدث. كما في هذا الإفلاس المهيمن
 1.األمانيفرنسا و ، سكندنافيةالدول الإ، المتحدة المملكة، نيوزيلندا

 
                                                 القروض المتعثرةالمفسرة لمشكلة  نظرياتال: المطلب الثاني

ئتمان على أساس أن حدوث مشاكل القروض المتعثرة تعود لعوامل خارجية خاطر الإلم المفسرة نظرياتالتقوم    
المتعلق بكيفية تأثير هذه العوامل نظريات تقوم على الأسس النظرية للإجابة على التساؤل  وهناك، وأخرى داخلية

 : 2 وتتمثل هذه النظريات فيما يلي ،المتعثرة قروضالمستويات على 
 

  (1933نكماش )فيشر، نظرية الإالفرع الأول: 
 The debt deflation" :رفنج فيشر أحد أهم أعماله بعنوانقتصادي الأمريكي إكتب الإ  1933في عام    

theory of great depressions" ،عندما تتباطأ الأرباح وترتفع أسعار الأصول  النظرية إلى أنه تشير حيث
عبئا   التي تضعخدمة الدين،  لتزاماتإ أمام أنفسهم ديونيات العاليةالم ووالمجازفون ذو المؤسسات ، تجد ببلأي س

مات الدين والتخلص التز لمواجهة إ الأصولوهذا يثير حركة عامة لتصفية  .كبيرا على التدفقات النقدية المتاحة
  إلى، ويؤدي الأصولقيمة  من زمة يخفضضطراري نتيجة للأالبيع الإ أن الأولى هناك نتيجتان متميزتانف منها.

الممولة بالدين.   سعارالأبتعاد عن مراهنة الإ(، واكتناز العملة و فقدان الثقة )بسبب فقدان صافي الثروة الشخصية
والثانية أن  حذر المصارف من تدوير القروض. إلى وهبوط قيمة الضمانات الأصولقيمة  نخفاضيؤدي إ كما

نكماش عرض النقود، از السيولة، سيؤديان إلى مضاعفة إواكتنض المصرفية أو التخلف عن سدادها القرو  سداد
 معدلات الفائدة الحقيقيةترتفع ثم ومن  ،مما يؤدي إلى هبوط الأرباح والأسعاربسبب نظام الإحتياطي الجزئي، 

ن مستويات الدين إنكماش الدين نفسها بنفسها، لأ تقوي عمليةكما .  سميةت الفائدة الإبالرغم من هبوط معدلا
ليص ، مما يؤدي إلى تقضطراريةالإ عفلاسات وعمليات البيالدين الحقيقي فتسبب مزيدا من الإأعلى من مستويات 

جة تؤدي إلى نتيوالبيع الإضطراري لرهون ن التصرفات غير الرشيدة للأفراد في حبس االأسعار أكثر فأكثر، وبهذا فإ
أخرى أن تحدث لأسباب خارجية و كن ضطرابات المعقدة المذكورة أعلاه يمفالإ 3على المستوى الكلي.ضارة 

                                                
1 - Ibid, p33. 

 :أنظر في ذلك إلى ما يلي - 2
-Beatrice Njeru Warue, The Effects of Bank Specific and Macroeconomic Factors on Non performing Loans in Commercial Banks in 
Kenya: A Comparative Panel Data Analysis, Advances in Management & Applied Economics, ISSN: 1792-7544 , vol.3, no.2, 2013, 
p142-144. 
- Gitonga Kariuki Washington, Effect of Macroeconomic Variables on Credit Risk in The  Kenyan Banking System,  International 

Journal of Business and Commerce ,  Vol. 3, No.9: May 2014, p5. 
 ، ص ص2014، جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية، الإسلامية اسات الأسواق الماليةك لدر بكرسي سا،  : النظرية والتطبيقالتمويل الإسلامي،  بول ميلز، جون  بريسلي -3

117-118  . 
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داخلية على حد سواء )عوامل  على المستوى الكلي وعلى المستوى الجزئي( تؤثر على حالة الإفراط في المديونية 
 .تفاقم أزمة القروض المتعثرة إلى القائمة بين المدينين أو الدائنين أو كليهما التي يمكن أن تؤدي

 
 (Minsky، 1974نظرية المالية )ال: الفرع الثاني

قتصاد ن تركيبة المال في الإفي أ Minskyوتتلخص فرضية ، 1ستقرار الماليعدم الإ أيضا بإسم فرضية تعرف   
يؤدي إلى أن كل  النهاية، وفي انه وينقله من المتانة إلى الضعفركيقوض ألمتقدم تتسم بخلل داخلي ا الرأسمالي

أن نقطة ضعف النظام  Minsky. ويرى يرنكماش مثلما حدث في الكساد الكبلى الدين والإالإقتصاد عرضة إ
ع . وموخاصة الأرباح التي تدعم وتعزز إستمرارية التوسع للدخلعتماده على دوام التدفق النقدي المالي هي في إ

حين ينخفض التدفق  نفجاراعة تنتظر الإيون على شكل فقلمالي وتتراكم الدستقرار امرور الزمن تزداد وتيرة عدم الإ
 لأسباب حدوث اتفسير  إعطاء فرضيتهمن خلال  Minsky حاولحيث  2النقدي من الدخل بشكل حتمي.

تبدأ للمؤسسات، ، عندما يرتفع التدفق النقدي قتصاديالإ مرحلة النموأنه في  Minskyأشار ف .الأزمة المالية
 المصرفي،فتراض القدرة المستقبلية على سداد القروض. وتنتقل عدوى التفاؤل بدورها إلى القطاع بالإستدانة وهذا بإ

قتصاد فيصل الإ الديون.سترداد هذه ن تحوط كاف أو التحقق من قابلية إويبدأ المقرضون في التوسع في إقراض دو 
التي تكون  المضاربة،تصال بالواقع فتحدث تتميز بعدم الإوالتي  (euphoria) طور نشوةتوتإلى مرحلة النشاط 

، والتي بدورها تنتج قدرة المقترضين على السدادالديون  تتجاوز بعد ذلك بوقت قصيرثم  .ممولة بالقروض البنكية
ر إلى الإحساس بالخطر مما يؤثلبنوك والمقرضين سوف يؤدي باقتراض المضاربة إلمثل فقاعات ونتيجة  .أزمة مالية

يتعلق بدخلهم والديون  المقترضين فيماأنواع من  بين ثلاثةفي نظريته  Minskyوميز  .على قدرتهم على الإقراض
 :3عنهمالمترتبة 

 
 أصل الدينبدون مخاطرة، حيث يستطيع المقترض تسديد  هذا النوع عتبريو  :تحوطالمقترض الم :النوع الأول -

 ستثمارات.للإت النقدية الحالية من التدفقا بالإضافة إلى فوائد الدين
مقارنة مخاطرة الأول وأقل  بالنوعأكثر مخاطرة بالمقارنة ا النوع عتبر هذيو  :المقترض المضاربالنوع الثاني:  -

 غطيخدمة الدين، أي يمن ستثمارات لإل التدفق النقديحيث يستطيع المقترض من خلال  ،الثالث بالنوع
دائما  طالبيوبالتالي  ديونه، كلية من التخلص لا يستطيع المقترض ولكنالفائدة المستحقة، أصل الدين و 

 التسديد. بتأجيل

                                                
 لى :إظر أنلمزيد من التفصيل  - 1

-Martin H. Wolfson, Minsky s Theory of Financial Crises of Global Context, Journal of Economic ISSUES, vol XXXVI, no 2, June 2002 
, 393-399. 

 . 21 ، ص2013 ، الافاق للنشر والتوزيع، الكويت ، مكتبة1، طالرأسمالية وأزمةزمة المالية العالمية الأالظفيري، ، ترجمة عطية بن كريم جون بيلامي فوستر، فرد ماغدوف - 2
 .111، ص 2011، جامعة الملك عبد العزيز، الاقتصاد الإسلامي، مجلة قتصاديون المسلمون من أفكاره؟مينسكي: ماذا يمكن أن يستفيد الإ هايمانحمد مهدي بلوافي، أ - 3
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  وهو المقترض الذي لا يملك الدخل الكافي: (Ponzi borrower)بونزي  المقترض: النوع الثالث -
مما يدفعه  (عليه الدين والفوائد المترتبة أصللسداد ما عليه من إلتزامات ) المتحصل عليه من التدفقات النقدية 

، ووصفه بالمقترض ذو الملاءة عجز عن السدادي أو ،أو بيع ما لديه من أصول ستدانةإلى مزيد من الإ
 .الضعيفة

 
بشكل  سداد كل من أصل الدين والفائدةسيكون قرض و  سيتحصل على تحوطالمقترض الموخلص منسكي أن    

والفوائد  ضأصل القر ن أيعني ، و loan watch  رقابةالقرض تحت   لهيكون س بينما المقترض المضارب  ؛عادي
المقترض أن قرض جديد؛ و إعادة الحصول على ، أو هاتم إعادة تمويلنه أأو يوم  90-30من ستحقة غير مدفوعة الم
لا تغطي مقدار الفائدة وأصل الدين  تسديداتالأن وهذا يعني سيكون له قرض دون المستوى المطلوب،  "بونزي"

أكثر من وتجاوزت فترة التسديد ، للسداد ليست كافية لخدمة القرضالتدفقات النقدية  . وإذا كانتتزايدوهي في 
سوف تتحول إلى قروض المطلوب والقروض دون المستوى  رقابةالتحت  القروض نفإ ،يوما 180أقل من يوما و  90

 متعثرة.
 

 Jensen، (1976 ) هيكل الملكية نظريةالفرع الثالث: 
الوكالة ونظرية  ،(Ronald،1937) حقوق الملكية نظرية عناصرمع  هيكل الملكية نظريةتتكامل    

(Ross،1973) وMitnick)  ،1973)،  المالية نظريةالو (Minsky ،1974).  لماذا نظريةال هذه تفسرو 
الأموال إلى  الديون من نسبة أعلى البنوك لديها أو لعموميةالمرافق ا مثل الخاضعة لتنظيمات الدولة الصناعات

 "هيكل ملكية" إن  Jensenيقول ولذلك . للرقابة خاضعة غير مؤسسة مخاطر متوسط تعادل لمستويات الخاصة
ولكن  ،الأسهمالديون و  بين النسبية المبالغوليس فقط  ،ددةالمح تغيراتالممن هو  "هيكل رأس المال" بدلا من

وتحديات  مشاكل تعاني من يملكها القطاع العام البنوك التي ف .1 المديرون يحتفظ بها التي من الأسهم جزء أيضا
في البنوك المملوكة فالملكية. عن التسيير نفصال إالتي يملكها القطاع الخاص بسبب  كالة من تلكمختلفة لنظرية الو 

 عدم تماثل إلى يؤدي ضعيفة نسبيا مما نديريالمعلى  الملاك مراقبةلكية على نطاق واسع لأن المللقطاع العام تتوزع 
هي أقل ، فلملكيةا بتركز. من ناحية أخرى تتميز المصارف الخاصة والملاكالمعلومات واختلاف الحوافز بين المديرين 

في الملكية  لملاكلوعلاوة على ذلك يمكن . داء المصارفبأهتمام او  أكبر أسهم حصص الملاك لديهمو  ،تشتتا
 2بسبب الوصول إلى المعلومات الداخلية والتأثير على عملية صنع القرار. نديريالمعلى عمل  السيطرة المركزة

 

                                                
1 - Michael C. Jensen, William H. Meckling, Theory of the Firm: Managerial Behavior, Agency Costs and Ownership Structure, 
Journal of Financial Economics, V. 3, No. 4, October, 1976, p53. 
2 -  Fawad Ahmad , Ownership Structure and Non-Performing Loans: Evidence from Pakistan, Asian Journal of Finance & Accounting 
, ISSN 1946-052X, Vol. 5, No. 2, 2013, pp 269-270. 
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كنها ، ولدارةالإو راقبة المقتصر فقط على يلعام والمملوكة للقطاع الخاص لا الفرق بين البنوك المملوكة للقطاع او    
تتأثر قدرة لبنوك العامة لالملكية المال وانضباط السوق. في حالة سوق رأس  لىالوصول إتختلف أيضا من حيث 

عتبار خذ في الإالأيجب وبالتالي  ،اطرة البنوكسلوك مخسيطر على ا تنضباط السوق لأنهبإ الخوض في المخاطرة
. IIبازل تفاقية لركائز الأساسية لإنضباط السوق هي واحدة من افإلبنوك. لنضباط السوق إ حوافز المخاطرة في

قبول الحوافز للبنوك و خاطر الممن أجل الحد من  السوق هو تعزيز الرقابة المصرفيةنضباط إالفكرة الرئيسية وراء ف
المملوكة للقطاع العام والبنوك المملوكة للقطاع الخاص التي تعتمد بشكل رئيسي على الديون كمصدر أساسي 

ملوكة ا تدخل البنوك المعندمفوبتكلفة أقل بالمقارنة مع الأسهم الخاصة.  للتمويل. يمكن طرح الأسهم العامة بسرعة
البنوك بر لجمع الأموال بالمقارنة مع ستراتيجيات عالية المخاطر، لديهم فرصة أكإللقطاع العام في السوق مع 

 1ستراتيجيات نفسها.مع الإ المملوكة للقطاع الخاص
 

   ( Meckling  & Jensen  ،1976) الوكالةنظرية : الفرع الرابع
حظا أن هناك فصل بين ، حيث لا1932سنة  Means    &Berlsيعود ظهور نظرية الوكالة للأمريكيين    

 ثاره على أداءتمتد آن هذا الفصل لإشراف داخل المؤسسات المسيرة، وأالمؤسسة وعملية الرقابة وا الالم ملكية رأس
سنة  Meckling  &Jensenقتصاد مريكيين أصحاب جائزة نوبل في الإالمؤسسة. بعد ذلك جاء دور الأ

الشخص الرئيسي  علاقة بموجبها يلجأهذه النظرية ك نحن نعرفتعريفا لهذه النظرية:  دماق ماحين 1976
principal  خر  العامل ب رأس مال إلى خدمات شخص آاحصagentوهذه ، لكي يقوم بدله ببعض المهام ،

لة مهمة وهي فصل ملكية رأس المال نظرية الوكالة أثارت مسأ أن. و لعلاقة( تستوجب نيابته في السلطةالمهمة )ا
عقود للعمل لصالح  الذين تربطهم بالمؤسسةقرار والتسيير الموكلة للمسيرين تخاذ الإ التي تعود للمساهمين عن مهمة

سلوكية ن الطبيعة الفإ النظرية،نه حسب فرضيات  أثروتهم مقابل أجور يتقاضونها. غير جل زيادةالمساهمين من أ
ين ليتعداه للأطراف ثنعة فيما بين هذين الإفصراع من داف بين المسيرين والمساهمين ينشأالأه والتكوينية وكذا
ما يعرف بتجذر ستراتيجيات تحميه وتحفظ له حقوق أو وضع إ إلىالمسير حسب هذه النظرية  الأخرى. فيلجأ

التي  وكذلك حجم المعلومات بالموردين والعملاء وذه وعلاقاتهستغلال نفطريق إ عن Enracinement المسييرين
. ففي 2وأهدافه قبل مصالح أصحاب المؤسسةهو بذلك يسعى إلى خدمة مصالحه ، فقبل غيره المسيريستقبلها 

روض منح القيتمادى المديرون في ، مكافأةكبر صول على أكبر نتيجة للحصول على أالحالبنوك من أجل 
أوراق عن طريق إصدار  المالية الأسواق إلى تحويل هذه القروض ومخاطرها ثم، ومن لأشخاص ذوي الملاءة الضعيفة

                                                
1 -  Ibid, p 270. 

بحث مقدم إلى الندوة العلمية الأولى حوكمة الشركات كأداة لضمان صدق المعلومة المالية والأنظمة المحاسبية وأثرها على مستوى أداء  الأسواق،  ،بن عيشي، فاتح دبلةبشير  -2
 .2007السعودية، نوفمبر  -الرياض ، جامعـة الملـك خالـدلقسم المحاسبة"السوق المالية السعودية: نظرة مستقبلية"، 
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القروض  أصحاب، ومنه يتعثر قتصاد الماليارق كبير بين الإقتصاد الحقيقي والإحدوث ف إلى، مما يؤدي مالية رديئة
 1في الظهور. الأزمة وتبدأ قساطالأالرديئة عن سداد  

 
 ئتمان ومحددات مخاطر الإ مؤشرات الثالث:المطلب 

لى التطرق ، إضافة إنئتمالإفي قياس مخاطر ا هم المؤشرات المستخدمةنسعى من خلال هذا المطلب إلى دراسة أ   
 ئتمانية.كلة القروض المتعثرة والمخاطر الإللعوامل المتحكمة والمفسرة  في حدوث مش

 
 ئتمانيةالمخاطر الإ إدارةمؤشرات  الأول:الفرع 

 IIبازل  كدتأفي القطاع المصرفي، ف. والمراقبةعايير الفحص بمالمنظمين  هتمامد إزا المالية،زمات ستجابة للأإ   
الخطوة تعطي  هذهو البنوك.  فيئتمان الكامنة من رأس المال التنظيمي ومخاطر الإالأدنى الحد باشر بين الم رتباطالإ

فعالة  مؤشرا على أن إدارة رأس المال هي مرحلة هامة في تخفيف المخاطر وإدارتها. ومع ذلك، فإن وضع مؤشرات
يمكن لبعض المصادر المتاحة مثل السياسات واللوائح توفير التوجيه  ،تشكل تحديا كبيرا الرئيسية المخاطر دارةإفي 

يمكن التعبير عن مؤشرات إدارة و متثال للمتطلبات التنظيمية الرئيسية والإالمخاطر شتقاق مؤشرات إفي  فيدالم
مال البنك لتحسين الربحية عن طريق المنتجات القائمة على تسعير  دارة رأسلإأكثر شمولا  اإطار وتصبح المخاطر. 
 2.لمواردل اكثر كفاءة وتخصيصالأالمخاطر 

 
المخاطر بالتالي على و  ،سلوك البنوك على متطلبات رأس المال آثار إلى النظرية المصرفية أشارت الأدبيات لذلك   

 بشكل واضح تساهم تطلبات رأس المال التي لم بالنسبة الأعمال الأكاديمية بعض وتشير المؤسسات. التي تواجهها
متطلبات رأس  أن لىإ تخلص أعمال أخرى، ذلكعلى العكس من ف .البنك ستقرارلإ بمختلف  الإجراءات الممكنة

 3.المتطلبات مثل هذه حالة عدم وجود عليه في سيكون مما المرتفعةذات المخاطر  البنوك تجعل المال
 
ال ونسبة الم : نسبة كفاية رأس4 هماأساسين ئتمانية في البنوك من خلال مؤشرين تقاس المخاطر الإوعليه     

يدل التي يتعرض لها البنك. وهذا  بالمخاطرال  يرتبط الم لرأسن الحد الأدنى روض المتعثرة. فحسب  لجنة بازل فإالق
إدارة  على أهمية التنظيم يشير هذاكبر. و ال أالم تعرض إلى مخاطر أكبر كلما إحتاج إلى رأس البنك كلما على أن

 .المخاطرلإدارة  كمؤشراتعنها   يمكن التعبيرالتي  التنظيميةمتثال للمتطلبات الإو  إدارة المخاطر في رأس المال

                                                
 سطيف، الجزائر، -جامعة فرحات عباس ية،لمالحوكمة العاقتصادية الدولية و ، الملتقى الدولي حول الأزمة  المالية والإفلسفة التوريق والأزمات المالية العالمية الدين،خاسف جمال  -1

  .7ص، 2009كتوبر أ 20-21
2 -Ara Hosna and all, Credit Risk Management and Profitability in Commercial Banks in Sweden, Master of Science in Accounting, 
University of Gothenburg, 2009, p13 
3 -Idem 
4- Idem 
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 المخاطر  نخفاضبإ مرتبط PLRN  نخفاضإأن يعني فهذا  PLR)N(1 أما فيما يخص نسبة القروض المتعثرة   
 الودائعسعر الفائدة على  بين علاقة إيجابية يكون هناك، قد وفي نفس الوقت .الودائع على وسعر الفائدة

 القروض لتمويل سعر الفائدة على الودائع زيادةيتم  سوف البنك قاعدة ودائع حتمال أنإ ستنادا إلىإ  NPLRو
أن تخصيص  ذلك المتعثرة.لنسبة القروض  أعلى حتمالإ عززت قد المخاطر عاليةالقروض زيادة و  .المخاطر مرتفعة
فالقروض المتعثرة   NPL .لتقليل من  قيمة القروض المتعثرة ئتمانمخاطر الإ على تنويع يعتمد إدارة المخاطر البنوك
مر الذي يستدعي طرحها من مخصصات من الناحية المحاسبية الأ حتمال الخسارة التي تتطلب تشكيلهي إ

 2المتعثرة وتقليل الأرباح . يؤدي إلى زيادة القروض، وهو ما الأرباح
 

 CAR3 الالم رأسنسبة كفاية  أنوجدوا ، (Boudriga, Taktak& Jellouli 2009) بحاثوفقا لأ   

 مخاطر إنخفاض إلى يؤدي س المالكفاية رأنسبة   رتفاعإلحد من مستوى القروض المتعثرة مما يعني ا تساهم في
بين المخاطر  هاوجود علاقة إيجابية في بحث Bertrand Rime( 5, 2001)ت ومع ذلك لاحظ. 4ئتمانالإ

 (,Goddard and allأما .1995-1989البنوك السويسرية خلال الفترة  فيالمصرفية ونسبة رأس المال 

 CAR وجد الباحثون وجود علاقة إيجابية بين ،ربحية المصارف في أوروبا علىدراسة العوامل المؤثرة عند  6)2004
( and Magda, 2009 Samy ) . أما دراسةحتياطات إلى إجمالي الموجودات( والربحيةرأس مال المصرف والإ)

على إطار  ، حيث ركزت الدراسةالتحقيق في الآثار المترتبة على الأنظمة الرأسمالية على أداء البنوك في مصر عند 
لأبحاث ونتيجة ا .والربحية تكلفة الوساطةثنين من مؤشرات أداء البنك: قياس تأثير كفاية رأس المال على إشامل ل

رتفاع تكلفة الوساطة ين في إدارة محفظة البنك" يولد "إساهمرتفاع كفاية رأس المال "زيادة اهتمام المتشير إلى أن إ
 7.والربحية"

 
فعلى سبيل المثال، دراسة  ئتمان.وإدارة مخاطر الإ NPLR علاقة وثيقة بينوجود  الأدبيات التطبيقيةكما تظهر     
(Brewer& Jackson, 2006)  القروض المتعثرة إلى إجمالي  إجماليالمتعثرة )نسبة  نسبة القروضأن تعتبر

عند  )09and all, 20 Tafri( بالإضافة إلى ذلك، دراسة .8ئتمانلإدارة الفعالة لمخاطر الإل مؤشر الأصول(
إلى  1996من  خلال الفترةالتقليدية والإسلامية في ماليزيا  ئتمان والربحية للبنوكدراسة العلاقة بين مخاطر الإ

                                                
1-  NPLR: non performing loan ratio: نسبة القروض المتعثرة 
2 - Fan Li, Yijun Zou, The Impact of Credit Risk Management on Profitability of Commercial Banks: A Study of Europe , Umea 
university, Sweden, 2014, p38. 
3- CAR : Capital Adequacy Ratio : نسبة كفاية رأس المال 
4-  Abdelkader Boudriga and all, Banking supervision and nonperforming loans: a cross-country analysis, Journal of financial economic 
policy, Vol. 1 No. 4,  2009, p 286. 

 نظر:ألمزيد من التفصيل  - 5

- Rime Bertrand, Capital requirements and bank behaviour: empirical evidence for Switzerland, Journal of Banking & Finance, 
February 2001, p 20.  
6 -Goddard, J. and all, The profitability of European banks: a cross-sectional and dynamic panel analysis, The Manchester School Vol 
72 No. 3 June 2004,  p363. 
7 - Fan Li, Yijun Zou, loc cit. 
8 - Idem. 
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سائر مخصصات خ نسبةستخدم الباحثون ها، حيث إبين فيما تبين وجود علاقة ذات دلالة إحصائية ،2005
 أبحاث أكدتوكما  1ئتمان.لتمثيل مخاطر الإ NPLR الذي لديه علاقة وثيقة مع الأصول القروض إلى إجمالي

)09Tafri and all, 20( ختيارإن إف وعليه 2.لفعالية إدارة المخاطر أساسي  ختبارإعتبارها على أن الربحية بإ 
ستخدامها مدى إ علىيعتمد  ؤشرات لإدارة المخاطر الإئتمانيةال ونسبة القروض المتعثرة كمالم نسبة كفاية رأس

  .دبيات التطبيقيةالأ فيوتكرارها 
 

   Capital Adequacy Ratio (CAR)ال الم رأسنسبة كفاية أولا: 
. المنظمين لقوة المالية للبنك من وجهة نظرساسي لمقياس أداء و الألتحديد  مفسر متغيرس المال كفاية رأتعتبر     

 دنىالتي تحتفظ بالحد الأ مال البنك أو مؤسسة مالية دار رأسمتطلبات رأس المال )كفاية رأس المال( هو مقف
ستثمارات التي الإ تملكأو  في تساهموهذا يساعد على ضمان أن المؤسسات لا . ينالمالي المراقبينطلوب من قبل الم

ضمان أن المؤسسات المالية لديها رؤوس أموال كافية للحفاظ بالإضافة إلى عن السداد. طر التخلف امختضخم 
نظام  1988سنة قد أدخلت لجنة بازل للرقابة المصرفية ف 3.السحب جالعندما يحين آعلى خسائر التشغيل 

ستبدال هذا الإطار من خلال إطار عمل كفاية إتم وقد تفاقية بازل. إسم لمال والذي يشار إليه عادة بإقياس رأس ا
كثيرا من   تغير  IIبازل  تفاقيةإف. الثانية بازلتفاقية إباسم  المعروفةو بشكل ملحوظ أكثر تعقيدا رأس المال الجديد و 

ركائز، والتي تساعد في  مفهوم ثلاث درجت، أالالم رأسدنى لكفاية جانب الحد الأ لىفإ حساب أوزان المخاطر،
رأس المال ل الدنيا تطلبات: المأولا : 5، وتتمثل هذه الدعائم الثلاث فيما يلي4ستقرار في النظام الماليتعزيز الإ

 .()الشفافية الماليةنضباط السوق إ: ثالثا  عمليات المراجعة من قبل السلطة الرقابية؛ :ثانيا ؛)معالجة المخاطر(
 

مقدار  يقيس أنه. أي المخاطر المرجحةأصول البنك  مبلغ إلى رأس المالنسبة ب نسبة كفاية رأس المال وتعرف   
 يتم قياس، الالم ولحساب نسبة كفاية رأس .المرجحة لمخاطرلئتماني الإ التعرض نسبة إلى حجم للبنك رأس المال

تتمتع بمقدرة  الالم الشريحة الأولى لرأسف  .نسبة كفاية رأس المالحساب  ستخدامها فيلإ من رأس المال نوعين
 الشريحة الأولى لرأس نكما أ ،العادي رأس المال مثل على، وليس له حد أالبنك لدى ستيعاب الخسائرإعلى  عالية

 الخسائر تصتم الشريحة الثانية من رأس المالبينما  .المالياستقرار النظام البنك و  بقاء يحافظ على لأنه المال ضرورية
الثانوية ، الديون للمودعين. فعلى سبيل المثال من الحماية مستوى أدنىيوفر و  ستخدام الرافعةإحالة  في

                                                
1- Fauziah Hanim Tafri  and all, The Impact of Financial Risks on Profitability of Malaysian Commercial Banks: 1996-2005, 
International Journal of Social, Behavioral, Educational, Economic and Management Engineering Vol:3, No:6, 2009 , p 1325. 
2 - Idem, p 1320. 
3- Yuga Raj Bhattarai, Effect of Credit Risk on the Performance of Nepalese Commercial Banks , NRB Economic Review,  p49. 
4 -Idem. 

 لى:إنظر أ لمزيد من التفصيل - 5
مذكرة ماجستير، جامعة قاصدي مراح ورقلة، الجزائر، ، ) دراســة تطبيقيــة للمصــارف الجزائريـــة ( دارة المخاطر الائتمانية ودورها في الحد من القروض المتعثرةإفاطمة بن شنة، 

 . 31- 28، ص ص 2010
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(subordinated) 1جميع الدائنين الآخرين. سداد بعد أن يتمإلا  الديون الثانوية أصحاب سداد لن يتم يعني أنه 
على  قدرة البنوك ، وبالتالي(non-insured debt) ةالديون غير المؤمن زيادةعلى  المصرف القدرةيزيد رأس مال و 

رأس المال يقلل من خطر البنك ويخلق منطقة عازلة ضد  فزيادةنخفاض الودائع على القروض. إالحد من تأثير 
عزز أداء ت نأ كفاية رأس الماللأقل حساسية. وهكذا، يمكن  ةلديون غير المؤمنسائر، فإنه يجعل التمويل باالخ

ونسبة كفاية رأس المال نتائج  البنوكبين أداء  الدراسات التجريبية على العلاقة البنك. ومع ذلك، فقد أظهرت
 2.مختلفة
 

 قبل الخسائر من مستوى معقول ستيعابإمن  البنوكلضمان نسبة كفاية رأس المال وضع  ن الحد الأدنى منوأ   
 حماية المودعين يهدف إلى نسبة كفاية رأس المالل الحد الأدنى تطبيقأن و المودعين. قبل خسارة أموال الإفلاس و 

 النظام المالي.كفاءة ستقرار و الإ وتعزيز
 

 نسبة القروض المتعثرة ثانيا: 
في  البنوكالعديد من  شهدت حيث ،غير المسبوق انهيار إ الماضي العقد لخلا ةالدولي الصناعة المصرفية عانت   

 مما أدى إلى ئتمان الخاصة بهمالإ محافظ في خسائر فادحةالنامية، البلدان المتقدمة و   بما في ذلك، جميع أنحاء العالم
 النظم المالية ستقرارإبشأن  المخاوف زيد منالم هذه الأزمة وأثارت .أزمة شاملة من العالميالخوف و  البنوكإفلاس 

صندوق النقد ) الدولية نظماتالم ولا سيما. ومؤسسات الإقراض أنشطة على والإشراف الرقابةالحاجة إلى و 
 العديد من الإصلاحات في الماضي على مدى العقد التي شاركت (بنك التسويات الدوليةو  الدولي، البنك الدولي

 إجمالي، فإن معدل على وجه التحديدو . مختلف البلدان في والماليةالمصرفية  تعزيز النظم التي تهدف إلى والبرامج
 .3المصرفية سلامةلل كمؤشريستخدم  ما  عادة المتعثرة القروض

 
سلامة  في دورا أساسيا تلعبالتي ، القروض جودة مما يدل على لسلامة الماليةل فنسبة القروض المتعثرة هي مؤشر   

 أهميتها على الرغم منفي تقديم القروض، ف للمؤسسات المصرفية الأنشطة الأساسية لأنها واحدة من جميع البنوك
ئتمانية الجودة الإتعكس نسبة القروض المتعثرة  أن إلا 4العقود الماضية. تدريجيا على مدى في التناقص ةآخذفهي 

ئتمان خاطر الإلمإلى كيفية إدارة البنوك  نسبة القروض المتعثرة شيرفتئتمان، دارة مخاطر الإلإعتبر كمؤشر تللبنك، و 
 كنسبة التعثر،  NPLR تستخدمإ. وقد القروضنسبة خسائر القروض بالنسبة إلى إجمالي ا تحدد لأنه االخاصة به

نسبة ن أ تؤكد( (Gizaw, Kebede and Selvaraj, 2015فدراسة  إجمالي القروض والسلفيات.لى إ
عن  التخلفحجم مخاطر قيس تكما و  ،البنوك التجاريةفي ئتمان ؤشر الرئيسي لمخاطر الإلما يهالقروض المتعثرة 

                                                
1 Fan Li ,Yijun Zou, op -cit,  p39. 
2 -Yuga Raj Bhattarai, op -cit ,  pp49- 50. 
3 - Abdelkader Boudriga and all, op -cit,  pp. 286—287. 
4 -Fan Li ,Yijun Zou,  op- cit ,  pp42 - 43 . 
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لعائد با المقاسةإحصائية على الربحية  دلالة ذو اكبير   اسلبي اأظهرت تأثير والتي لبنوك بائتمان التي لحقت سداد الإ
 والأداء المالي للبنوك التجارية.يمكن أن يتوقع وجود علاقة سلبية بين نسبة القروض المتعثرة و  ،على الأصول

  ودراسة)  Li and Zou, 2014) دراسة وجدتحيث  ،فةعن نتائج مختلالدراسات التجريبية  أسفرتو 

Alshatti , 2015) (  لى الأداء المالي للبنوك. وخلافاعالقروض  جماليإ لىإ المتعثرةنسبة القروض لالأثر الإيجابي 
Felix and Claudine, 2008))، (Kargi, 2011 )من كل ن دراسة  فإ لهذه النتائج،

دراسة ، حين في قروض المتعثرة على الربحية.للسلبي التأثير ال أظهرت ((Kodithuwakku, 2015و
(Kithinji, 2010) كما كمية القروض المتعثرة.  بأن الجزء الأكبر من أرباح البنوك التجارية لا تتأثر  تأكد

والعائد على الأصول ولكن  المتعثرةعلاقة سلبية بين نسبة القروض  (Jha and Hui, 2012  (دراسة وجدت
والغالبية  ،النظريةهذه لرغم من أن هناك أدلة متضاربة بشأن هذه القضية في ضوء باإحصائية.  معنوية اليس له

 1.وأداء البنوكعلاقة سلبية بين القروض المتعثرة  توقع وجودت ةالتجريبي ياتالعظمى من الأدب
 

ــــ ووفقا    ــ . ستثماروالإ إدارة المخاطر كفاءة  سلبا على تؤثر أنللقروض المتعثرة  يمكن ، (Yang, 2012) ل
وإدارة  ئتمانيةالإ تقييم المخاطر جودةف .المقترضين من التخلف عن السداد لمخاطر انفسهتعرض  التجارية البنوكف

 ،البنوك ئتمانإمخاطر  يمكن أن تقلل منالمشكوك في تحصيلها المعدومة و  للديون مخصصات كافيةإيجاد المخاطر و 
مخاطر  ضدللحماية كافية   ليست الأصول التي أصبحت ومخصصات، مرتفع المتعثرة الأصول عندما يكون مستوى
 2 .التخلف عن السداد

 
. للبنوك المحددة والعوامل قتصاد الكليظروف الإ من إلى كل القروض المتعثرة محددات عوامل عزىويمكن أن ت   

الأوضاع البطالة و  ،المتاح الدخل أن (Rinaldi and Sanchis-Arellano, 2006) دراسة وجدتوقد 
القروض  أن (Berge and Boye, 2007) دراسة توصلتو  .القروض المتعثرة على قوية لها تأثيراتالنقدية 

 قامقد و  .في بلدان الشمال الأوروبي المصرفي في النظامالبطالة و سعار الفائدة الحقيقية للغاية لأ حساسة المتعثرة
(Lawrence, 1995)  إلى أن هذا النموذجويشير  ،حتمال التعثروهو إ تفسيريدخل متغير وأ نموذج فحصب 

عدم القدرة البطالة و  مواجهة مخاطر بسبب زيادة للتعثر معدلات أعلى لديهم من ذوي الدخل المنخفض المقترضين
 نموذج تمديدب Arellano, 2006-Sanchis and Rinaldi( 3( سةقامت درا بعدها. ملتزاماتهإ سداد على

Lawrence, 1995)  (ستثمار في الأصولأيضا للإ لكنو  ستهلاكقتراض، ليس فقط للإمكانية الإيسمح بإ 

                                                
1 -Yuga Raj Bhattarai, op-cit,  p50. 
2- Fan Li ,Yijun Zou, op -cit ,  p43 . 
3- Rinaldi, L and Sanchis-Arellano, A, Household Debt Sustainability: What Explains Household Non-performing  Loans? An 
Empirical Analysis , ECB Working Paper. 2006, p 5. 
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 التأكدعدم بحالة  الذي يرتبط البطالةمعدل الحالي و  على الدخل يعتمد التعثر حتمالأن إ ويرون الحقيقية أو المالية.
 1.الإقراض المستقبليةو الدخل  معدلاتمن 

 
الأفضل ستوى فالم ،البنك على مستوىعوامل حساسة لل القروض المتعثرةأن  أيضا)  Klein  (2013 ,يرىو    

إلى  القروضبنسبة  المقيمةالإفراط  مخاطرف .تعثرا قلأ اقروض ولدت الفترة السابقة في الربحية ستقي التي البنك لإدارة
على  هامة هذه الآثارو . لاحقة في فترات القروض المتعثرةإرتفاع  إلىتؤدي  المصرفيةالقروض  معدلنمو و  الأصول
 .2الأزمة ما بعد فتراتو  الأزمة فترة ما قبل خلال سواء   البنك مستوى

 
لبنوك التجارية حتى الربح هو الهدف النهائي لن أتكمن في  المخاطر والربحيةالعلاقة بين إدارة ن يمكن القول بأو    
تحسين الأداء المالي يتطلب تحسين وظائف ف. تحقيق هذا الهدف الأنشطةستراتيجيات المعدة و نى لجميع الإيتس

أو  المخاطر إلى إرتفاع إماسيؤدي البنك من أرباحه، فإنه يضاعف عندما فومع ذلك،  .وأنشطة البنوك التجارية
يجادلون بأن ربحية البنك سوف  and MacDonald, 2000)   (Kochدراسة .التكاليف التشغيلية إنخفاض

البنوك في ف ،من أجل زيادة العائدو نتيجة لذلك،  ه.عملياتمباشرة مع المخاطرة في محافظ قروض البنك و  تتغير
الأداء  يؤدي في نهاية المطاف إلىسالأمر الذي  ،طر التي لديها تأثير أكبر على الربحيةخامعرفة عوامل الم إلىحاجة 

وهذا يعني أن ، ئتمان هي العوامل الأكثر أهمية بالنسبة للبنوك التجاريةمخاطر الإن أسابقا وكما ذكرنا . لبنكل المالي
ـــوفقا لو . جدا ربحية كبيرالعلى ئتمان تأثير مخاطر الإحتمال إ  Fauziah Hanim Tafri and all(3 ,2009( ــ
ر ستقرايمكن أن يعزز الإعلى حد سواء للبنوك وصانعي السياسات لنظام مصرفي قوي  مهمةإدارة المخاطر إن ف

وبالتالي فإن دراسة وقياس أثر إدارة المخاطر . قتصاديةقتصاد في مواجهة الأزمة الإمرونة الإمن  يزيدالمالي للدولة و 
 .المالية للمؤسسات احاسم اأمر  يعتبرلربحية البنوك 

 
 ئتمانمخاطر الإمحددات الفرع الثاني: 

أي على قدرته  طاقة المقترض، أهم العوامل )المتغيرات التفسيرية( التي تؤثر على ئتمانمخاطر الإيقصد بمحددات    
 وتتمثل هذه المحددات فيمايلي: في خدمة ديونها. رغبتهو 
 
 
 

                                                
1 - Fan Li ,Yijun Zou, op -cit ,  p43. 
2 -Nir Klein, Non-Performing Loans in CESEE: Determinants and Impact on Macroeconomic Performance , International Monetary 
Fund WP/13/72 IMF Working Paper, 2013 , p 20. 
3-Fauziah Hanim Tafri and all,  op-cit, p1. 



 الفصل الأول: الإطار النظري لمخاطر الإئتمان وتقييم الربحية في البنوك                                     

 

16 
 

إدارة  منها كثيرة  لأغراض أمر بالغ الأهمية القروضتعثر  فهم أسباب يعتبر :اد الكليقتصمتغيرات الإأولا: 
مخاطر  إلى بشكل كبير التي تتعرض ئتمانيةالمنتجات الإتسعير و ، للبنوك متطلبات رأس المال، تحديد المحافظ

 ثير منكالهناك ف، ترتبط أيضا بالمؤسسات ئتمانمخاطر الإ جيدا أن من المعروف على الرغم من أنهو . ئتمانالإ
الداخلية  المحددات مختلف على يعتمد أيضا البنك أداءأن و  1،يةئتمانخاطر الإالم محددات حول الغموض
والمالية  قتصاديةالإ لبيئةباترتبط ف الخارجية المتغيراتأما  ،البنك محدداتفي تتمثل  الداخلية المتغيراتف .والخارجية
 2.يةاتوالمؤسس

 
 من كلوقد صنف   المؤسسات، عظملم ئتمانيةالإالجدارة  علىقتصاد الكلي ذات تأثير كبير متغيرات الإتعتبر كما     
( Frydman and Liang ,Figlewski(  3مجموعات إلى ثلاث  قتصاد الكليالإعوامل: 

 لخ .إ...التضخم، معدل معدل البطالة، : مثل قتصاد الكليللإ لشروط العامةبا علقةمت عوامل -1
ثقة  التغيير في، الناتج المحلي الإجمالي الحقيقينمو : مثل قتصادالإيتحرك فيه  تجاه الذيلإبا تعلقةم عوامل -2

 لخ..إ..، المستهلك
 لخ..إ..معوائد الأسه، أسعار الفائدة ،سوقلل الماليةالظروف  عوامل -3
 

 ئتمان:الإ الكلي لمخاطر قتصادالإوفيما يلي شرح لأهم محددات 
يعتبر معدل النمو في الناتج  :GDP The rate of growth inمعدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي  -

مؤشر هام قتصادي للدولة، كما يستخدم من قبل الدائنين كمقياس كلي للأداء الإ (GDP)المحلي الإجمالي 
Suarina,  )Salas andبيات التجريبيةأثبتت الأدفقد  4ئتمانية للدولة المدينة.لقياس مستوى الجدارة الإ

 Dimitrios P Louzis and)و (Khemraj and Pasha, 2009) ؛(Fofack, 2005) ؛(2002

all, 2011 ) الإجمالي والقروض المتعثرة. فإذا نظرنا في الناتج المحلي بين النمو رتباط كبير وسلبيإن هناك بأ 
يعزز في نهاية  الدخل الذي عادة ما يزيد الإجمالي الناتج المحلي النمو في نجد أن السلبية هذه العلاقة شرح إلى

 .5والعكس بالعكس القروض المعدومة خفض في بدورهيساهم والذي  للمقترض سداد القرض قدرة المطاف
 
  

                                                
1 - Ricardas Mileris, Macroeconomic Determinants of Loan Portfolio Credit Risk in Banks, Inzinerine Ekonomika-Engineering 
Economics, 23(5),  2012, p497. 
2 - Sami Ben Naceur and Mohammed Omran, The effects of bank regulations, competition, and financial reforms on banks' 
performance, Emerging Markets Review, 12 (2011), p5. 
3 - Ricardas Mileris, op-cit, p498. 

ية ،كلالتنميـة والتحديـات المعـاصـرة ستثمار والتمويل في فلسطين آفـاق،  المؤتمر العلمي الأول الإمحددات الجدارة الائتمانية للسلطة الوطنية الفلسطينيةمحمد خالد أبو الفحم،  -4
 . 546، ص2005مايو  9 - 8 يومي غزة، فلسطين، ،التجارة في الجامعة الإسلامية

5-  Muhammad Farhan and all, Economic Determinants of Non-Performing Loans: Perception of  Pakistani Bankers, European Journal 
of Business and Management ,  Vol 4, No.19, 2012, p91. 
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    (Khemraj  and  Pasha, 2009) كل من دراسة  أشارت Inflation rate : معدل التضخم -

 أوضحت حينالمتعثرة. في القروض و  قتصادإيجابية بين التضخم في الإعلاقة  ن هناكبأ (Fofack, 2005)و
 أن وترى هذه الأخيرة، ة يمكن أن تكون إيجابية أو سلبيةأن هذه العلاق ( (While Nkusu, 2011دراسة

أن تعزز  م يمكنرتفاع معدل التضخإفعند سلبا أو إيجابا، لقرض المقترضين لتضخم يؤثر على قدرة سداد ال
على ذلك يمكن  وفضلا المسددة.قيمة الحقيقية للديون غير لمقترض عن طريق خفض القدرة سداد القرض ل
مقترضين عن طريق الحد من الدخل الحقيقي، علاوة اد القرض للضعف قدرة سدت نأ زيادة التضخم أيضا

    While) يوضح كذلك ،على ذلك من خلال تسليط الضوء على دور التضخم في وجود معدل فائدة متغير

Nkusu,  2011) ديون أصحاب القروض على خدمة  القدرة في هذا السيناريو يقلل من التضخم أن
  1.الحقيقي لتعديل العائدفائدة الإقراض على المقرضين ضبط أسعار يفرض و 
 

 (Rinaldi and ؛( Gambera,  2000)دراسات  تشير :Unemployment rateمعدل البطالة  -

Arellano, 2006-Sanchis(2 ؛(Berge and Boye, 2007) ؛(Bofondi and Ropele, 

 بين إيجابيةعلاقة  ن هناك أ  ( Nkusu, 2011) و (Vogiazas & Nikolaidou, 2011)  ؛(2011
سلبا  ؤثرت البلدزيادة البطالة في ن بأ لهذه العلاقة، والتفسير النظري المتعثرةالقروض و  قتصادالإ في البطالة معدل
سيؤثر هذا على  لمصدر دخله  شخصال ةخسار  أن، فمن الواضح ديونها عبء مما يزيد من الأفراد دخل على

 التي المؤسسات منتجات ب علىالطل سلبا على ؤثرست قتصادفي الإ المتزايدة، والبطالة إعادة القرض إمكانية
 إيرادات نخفاض فيإلى إ يؤدي في النهاية، وهذا المؤسساتمن  المبيعاتو  الإنتاج على في نهاية المطاف تؤثر

 3مما يترتب عنه ديون متعثرة.  المؤسسات
 
لمصرفية في الأسواق الناشئة على القطاعات اأجريت دراسات  أكدت: Exchange Rateسعر الصرف  -

ئتمان بالنسبة للقروض بالعملة الأجنبية لأنه في هذه الدول على أهمية الأخذ بعين الإعتبار التعرض لمخاطر الإ
بالمقارنة مع العملات الأجنبية المعترف بها دوليا )الدولار  الثقة في عملة وطنية يمكن أن تكون محدودة

سعر الصرف  إيجابية بين علاقة توجد (  Pasha Khemraj, 2009 ) لدراسةوفقا و  4الأمريكي واليورو(.
سلبا  أنها يمكن أن تؤثر أي ،مختلفة اآثار  قد يكون لها فتقدير أسعار الصرف .المتعثرة والقروض الحقيقي الفعلي

 يمكن أن (Fofack, 2005) نظرجهة و من و  .الموجهة نحو التصدير المؤسساتمن  سداد القرض قدرة على

                                                
1-  Muhammad Farhan and all, op-cit , p91. 

 إلى :  في ذلك نظرأ - 2
-Rinaldi, L and Sanchis-Arellano, op-cit,  p24.  
3 - Muhammad Farhan and all, op-cit , p 91. 
4-  Anna Pestova, Mikhail Mamonov, Macroeconomic and bank-specific determinants of credit risk:  evidence from Russia, Economics 
Education and Research Consortium and funded by GDN, series 13 /10e, 2013 , pp 6-7. 
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 سعر الصرف الفعلي بينالعلاقة فبالتالي ، و بالعملة الأجنبية مقترضينلل سداد القرض قدرة إيجابيا على تؤثر
 .1ةغير محدد هي المتعثرة والقروض (التضخم ويشمل) سميالإ

 
أداء  تقييمن وأ ،فعالبشكل  ئتمانيةالمخاطر الإرصد ومراجعة في  تساعد قتصاد الكليالإ عواملكما أن     
 من خلال تحليل تتم  قتصادأداء الإ طبيعة وحجم تقييمأن و  ،نموه حجم ونوعية من خلال قياس قتصاد يتمالإ

 :التالي نلخصها في الجدول   المتغيراتمجموعة من 
 ئتمانخاطر الإلم قتصاد الكليمحددات الإ:   1-1جدول رقم 

التأثير  القياس الشرح المتغير
 المتوقع

الناتج المحلي الإجمالي 
 (GDP)الحقيقي 

و تغيرات الأسعار ب المعدل قتصادالإجم يقاس بح
  الثابتة بالأسعار سويقامعدلات التضخم. 

والتي يتم الخدمات النهائية والسلع و  للمنتجات
 فترة زمنية محددةإنتاجها في دولة ما خلال 

الحقيقي يعني الناتج المحلي  الإجماليالناتج المحلي 
كميات   في مضروبة بالأسعار في السنة الأساسية

 السنة الحالية

 (-) 

 الناتج المحلي الإجمالي
 الفردي

 لقياسسكان البعدد ل المعد الناتج المحلي الإجمالي

 الشخص الواحد متوسط إنتاجية
عدد  مقسوما على الإجمالي الحقيقيالناتج المحلي 

 السكان
 (-) 

 معدل الفائدة
 لإقراضل

صحاب لأ المقترضينسيدفعه  يقيس السعر الذي .ستثماراتلإل مكافأة / قتصادإفي  تكلفة رأس المال
السعر الذي  يقيس نفسه وفي الوقترؤوس الأموال 

 المؤسسة في مقابل إلى أموالهم المقرضين  سيقرض به 
 .ستهلاكالإ

)+ ( 

 (-)  أخرى مقابل عملة عملة دولة ما قيمة أخرى مقابل عملة عملة دولة ما قيمة سعر الصرف 
 تدني مدى ويقيس أسعار السلع. زيادة العامة فيال معدل التضخم 

 العملة قيمة
 سلةعلى أساس الأسعار، و  مؤشر باستخدام يقاس

 .والخدمات ممثلة للسلع
)+ ( 

 2المراجعمجموعة من على  بالإعتماد من إعداد الباحثة :المصدر
 

التي  قتصاد الكليالإ على عواملمحددات القروض المتعثرة حصرا  لا تنحصر  :المصرفية المحددة تغيراتالم ثانيا:
تؤثر العكس من ذلك، فمن المتوقع أن على و خارجية تؤثر على الصناعة المصرفية.  عواملينظر إليها على أنها 

إدارة ءة و الكفالتحسين  هودهفيما يتعلق بج ةخيارات كل بنك خاصسياسة السمات المميزة للقطاع المصرفي و 
3.على تطور القروض المتعثرةالمخاطر 

 

 
 

                                                
1 -Muhammad Farhan and all, op-cit , p92 

 :لىإنظر في ذلك أ -2
- Beatrice Njeru Warue, op-cit , 145. 
- Gitonga Kariuki Washington, op cit , p10. 
3- Dimitrios P. Louzis, and all, Macroeconomic and bank-specific determinants of non-performing loans in Greece: A comparative 
study of mortgage, business and consumer loan portfolios , Journal of Banking & Finance , 2011, p4. 
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 Berger) فقد حاول لبنك.ذات علاقة باعوامل محددة برتباط القروض المتعثرة إبعض الدراسات  جدتكما و     

and DeYoung, 1997)  رأس مال البنكالتكلفة و ، وكفاءة نوعية القروض بين سببيةعلاقة  وجود فيالتحقيق 
              فرضيات   ستخدم أربع، حيث إ1994 – 1985 للفترة التجارية البنوك الأمريكية من ستخدام عينةبإ

 : 1التالية  الفرضياتختبار إ، حيث تم في الأدبيات الموجودة  تطويرهاتمإضافة إلى فرضيات أخرى 
 

"  I السيئة الإدارة فرضية" حسب: I(Hypothesis I Bad management )  الإدارة السيئة فرضية -1
 جودة لتقييم كافية  موارد تخصيص عن فضلا ،التكلفة كفاءة  مستوى نخفاضبإ مةالمقي كفؤة،  غير البنوك أن يعتقد

 ) Berger and DeYoung, 1997)ففي دراسة . المستقبل في المتعثرة القروض في زيادة إلى يؤدي المقترض،

 Podpiera and) أيضا،. المستقبل في المتعثرة القروض في زيادة التكاليف يؤدي إلى نخفاض في كفاءةن إوجدوا أ

Weill, 2008  )القطاع في القروض ومشاكل كفاءة التكلفة  بين سلبية علاقة وجود تجريبية عن أدلة اقدم 
 Dimitrios P. Louzis) دراسة الأخيرة، الآونة وفي. 2005 إلى 1994 من الفترة خلال التشيكي المصرفي

and all, 2011)  رتبطت ،2009-2003 الفترة خلال يونانية بنوك تسعة أكبر في المتعثرة القروض نإلى أتوصلوا  
 للعلاقة التفسيرات وأحد. المستقبل في المتعثرة القروض في رتفاعإ مع إيجابي بشكل نخفضةالم التكلفة كفاءة

 ونضبطيلا ون و راقبي لا السيئين المديرين أن حقيقة على عتمدت القروض ومشاكل التكلفة كفاءة  بين سلبيةال
 لديهمالسيئون يرون فالمد. وبالتالي التكلفة كفاءة  نخفاضإ إلى يؤدي الذي الأمر كافية،  بطريقة التشغيليةالنفقات 

 يروندالميعتمد عندما ف .ومراقبة المقترضين لضمانات، رصد القروضاتقييم ، ئتمانيالتصنيف الإ في ضعف مهارات
 .في المستقبل نمو القروض المتعثرةسوف يؤدي ذلك إلى كفاءة العدم على  ةالعمليات المصرفية الحالي في تسيير

 :تيالقروض بالشكل الآ ومشاكل التكلفة كفاءة  بين لسببيةبا يتعلق فيما التالية الفرضية تتم صياغةوعليه 
 .المستقبل في المتعثرة والقروض التكلفة كفاءة  بين سلبية علاقة هناك أن: Iالسيئة الإدارة فرضية

 ."في المستقبل  نمو القروض المتعثرةيؤدي إلى  المرتفعة كفاءة التكلفةعدم  ": Iو فرضية الإدارة السيئة أ
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- Dimitrios P. Louzis, and all,  op cit, p p 5-4 . 
- Fawad Ahmad and Taqadus Bashir, Explanatory Power of Bank Specific Variables as Determinants ofNon-Performing Loans: 
Evidence from Pakistan Banking Sector, World Applied Sciences Journal 22 (9): 1220-1231, 2013, pp1221-1224. 
- Hasna Chaibi, Determinants of Problem Loans: Non-performing Loans vs. Loan Quality  Deterioration, International Business 
Research; Vol. 9, No. 10; 2016, pp87-89. 
- Faiçal Belaid, Loan quality determinants: evaluating the contribution of bank-specific variables, macroeconomic factors and firm 

level information, International and Development Studies Working Paper No: 04, 2014, pp3-4.  
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حسب هذه   Skimping Hypothesis :عدم كفاية الموارد المخصصة لمتابعة ومراقبة القروض فرضية -2
حيث تم مناقشة هذه  ،الضعيفة البنوك في والمخاطر لفةالتك كفاءة  بين إيجابية علاقة هناك يكون أن يمكن الفرضية

 (,Dimitrios P Louzis and all ودراسة (Berger and DeYoung, 1997) قبل الفرضية من

تؤثر الموارد المخصصة لمتابعة ومراقبة القروض وتحمل مسؤولية فشلها ماليا على   هذه، النظر وجهة من .(2012
إرتفاع كفاءة التكلفة يؤدي إلى زيادة ونمو القروض المتعثرة أن حيث كفاءة التكلفة وعلى جودة قروض البنك، 

(NPLs)، لها والتي  الطويلكاليف المنخفضة على المدى بدلا من تحقيق أرباح قصيرة الأجل، تفضل البنوك الت
والموارد المخصصة لحماية التوازن بين كفاءة التكلفة  قرارتخاذ إوعليه، فعلى المسيرين  على جودة القروض. تأثير

أن البنوك التي تفضل كفاءة تكاليف  أيفشل القروض، وتقييم الضمانات، ومراقبة ومتابعة القروض القائمة. 
 علىوبالتالي سيكون لديها زيادة مرتفعة في القروض المتعثرة  ،مرتفعة تكرس جهود أقل لضمان جودة القروض

 :بالشكل التالي الفرضيةصياغة وعليه تتم  المدى الطويل.
                        والقروض التكلفة كفاءة  بين إيجابية علاقة هناك: عدم كفاية الموارد المخصصة لمتابعة ومراقبة القروض فرضية
 ." إلى نمو القروض المتعثرة في المستقبلنخفضة يؤدي الم "عدم كفاءة التكلفةأو   .المستقبل في المتعثرة

 
منخفضة  ارؤوس أمواله التيالبنوك تميل  Moral hazard Hypothesis : المجازفة الأخلاقية  فرضية -3

ودة ذوي الجللمقترضين إلى زيادة الأرباح من خلال زيادة في مخاطر محفظة القروض عن طريق تخصيص الأموال 
 تندرج تحت فرضيةالبنوك قبل ذه الممارسة من . هإلى نمو القروض المتعثرة في المستقبل دىيؤ ما وهذا نخفضة، الم

فظة زيد من مخاطر محت مع ذلكولكن  (thinly) ضعيفة، لأن البنوك تدرك أنها تجري رسملة ةالأخلاقي المجازفة
 Berger) تجاه،الإ هذا حسب .نمو القروض المتعثرة في المستقبليؤدي إلى  سوفنخفض الم س المالفرأالقروض. 

and DeYoung, 1997 )لعينة المخاطرة سلوك ختبارإ من خلال. المجازفة الأخلاقية فرضية تدعم أدلة قدموا 
 البنوك بأن يجادلون وهم(. الأصول إلى المال رأس نسبة) الملاءة نسبة مع المتحدة الولايات في التجارية البنوك من

 ,Salas and Saurina)دراسة في . أخلاقية مخاطر بإنخفاض ترتبط معنويا أن من المرجحكبر أ الالم رأسمع 

 التجارية البنوك في المتعثرة القروض لتفسير كمحددات  الجزئي قتصادوالإ الكلي قتصادالإ تغيراتلم (2002
 القروض مع الملاءة لنسبة لى العلاقة المعنوية والسلبيةإ توصلت النتائج . 1997-1985 للفترة سبانيةالإ دخاروالإ

 ما وهو المتعثرة، القروض مستوياتإرتفاع إلى  تميل مال رأسنخفاض بإ البنوكف ،ذلك يؤيدونفهم  وبالتالي. المتعثرة
 :كالآتيوعليه صياغة الفرضية تكون   ".المجازفة الأخلاقية  " فرضية مع يتماشى

 ."في المستقبل "رأس المال المنخفض يؤدي إلى نمو في القروض المتعثرة فرضية المجازفة الأخلاقية :
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تنويع في الإقراض، وبالتالي فرصة ال البنكحجم تيح ي : Size Effect Hypothesis فرضية تأثير حجم -4
في قطاع  فرص القروض المتعثرة بالمقارنة مع القروض المركزةتنخفض و ، بين القطاعات المختلفةستوزع قروض البنوك 

          ت دراسةستخدمإفقد  .سلبي بين القروض المتعثرة وحجم البنوكالرتباط الإتنويع يدعم ال عليه فإنو . واحد
)4200 and all, Li -Hu, Jin) 1  أن البنوك ذات  ت، ووجد1999-1996خلال الفترة من  بانلبيانات

لقروض أيضا إلى أن حجم البنك يؤثر سلبا على ا توخلص .تعثرةمقروض إنخفاض الملكية الحكومية العليا تواجه 
                     لكن. في حجم البنك يقلل من القروض المتعثرة في المستقبل ستنتاج أن الزيادةإوبالتالي يمكن  المتعثرة.

Stren and Feldman, 2004)) تخاذ المخاطر من خلال منح لبنوك الكبيرة الحجم أكثر عرضة لإن أن اايزعم
من المعروف أن الحكومة تحمي المؤسسات المالية الكبيرة ودائنيها ، قل جودة. في الواقعبأترضين حتى القروض للمق

، وبالتالي تمديد القروض للمقترضين أقل البنوك الكبيرة . ونتيجة لذلك، من المرجح أن تزيد من نفوذفلاسالإمن 
 تي:الفرضية على النحو الآ هذه تكون صياغةو جودة. 
 ."تراجع القروض المتعثرةيؤدي إلى "الزيادة في حجم البنك : تأثير الحجمفرضية 

 
العلاقة  اليةالح الأدبياتوجدت  :II (Hypothesis II Bad management)الإدارة السيئة  فرضية -5

 هي أن ضعف الأداء )عدم كفاءة التكلفةفمن العلاقات المحتملة المتناقضة بين القروض المتعثرة وأداء الإدارة. 
نخفاض كفاءة التكلفة إبسبب  I السيئة  يشبه فرضية الإدارة وهو ما( يزيد من القروض المتعثرة في المستقبل المرتفعة

 نفس) الإقراض نشاطب المتعلقة المهارات من جودة يؤدي لأقل الأداء السيءف. دارةالإويرجع ذلك إلى ضعف أداء 
 علاقةعلى ال تنص التي( الإدارة لجودة كمؤشر  الماضية التكلفة كفاءة  نسبة مع ،" Iسيئةال دارةالإ" فرضيةفكرة 

 and all , 2011)  (Dimitrios P. Louzisدراسةوجدت  .المتعثرة والقروض الماضية رباحالأ بين سلبيةال

( المتعثرة لقروضبا تقاس) ومشاكل القروض( الأموال الخاصة على العائد ستخدامبإ قاسي) الأداء بين سلبية علاقة
، (Rajan, R 1994) قدمه حسب ماأيضا  علاقة إيجابيةن تكون هناك أ من الممكنو . اليوناني المصرفي للنظام

ربحية بقناع المستثمرين المحتملين والسوق فيما يتعلق بإ يقومون يجابية هي أن مديري البنوكالإلعلاقة اوحجة 
ئتمان المتساهلة لزيادة الأرباح الحالية، مما وتتبنى سياسة الإ ،والقطاع المالي قتصادللإوالآفاق المستقبلية الإقراض 

 الأداء الجيد الماضي تأثير ل. وبالتالي، قد يكون نمو القروض المتعثرة في المستقبليؤدي إلى كفاءة التكلفة الحالية و 
ستنتاج أن الأداء الجيد الحالي للإدارة يمكن أن إفإنه يمكن  عليه المستقبل، و نمو القروض المتعثرة فيعلى  اإيجابي

الإدارة كما  لجودةستخدم كبديل يهنا أداء الإدارة يمكن أن و  كون مرتبط بشكل إيجابي مع نمو القروض المتعثرة.ي
  : تيكالآتكون   وصياغة الفرضية .دارة السيئةالإفي فرضية 

  .المتعثرة القروض في زيادة مع سلبا الماضية رباحالأ ترتبط'':  II السيئة الإدارة''  فرضية
                                                

 لى :إ نظرأ لمزيد من التفصيل  -1

- Hu, Jin-Li and all, Ownership and Non-performing Loans: Evidencefrom Taiwan’s Banks, Developing Economies, XLII-3, 2004, 405-
420. 
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: Procyclical Credit Policy Hypothesis ئتمانسياسة الإل الدورية تجاهاتلإا مسايرة فرضية -6
 سياسة صارمة في بنىتزدهار وتخلال فترة الإ متسامحةئتمان إأن البنوك تعتمد سياسة  التطبيقية الأدبيات أشارت

أن القروض المتعثرة ( Marcucci,J. and M. Quagliariello, 2008) كل من  أكدكما .قتصاديالركود الإ
 ,Babihuga . R وخلص .قتصاديالركود الإخلال نخفاض والإ زدهارالإزيادة خلال بالدوري، التجاه الإ تتبع

لدخل ت ذات اياقتصاد، مما يشير إلى أن الإالبنك تناسب عكسيا مع حجميأن الدخل المصرفي  ((2007
 business  لديها علاقة سلبية بين كفاية رأس المال ودورة الأعمال التجارية المنخفضة التنمية المالية المنخفض مع

cycleجارية على القروض المتعثرة في التأثير الإيجابي لدورة الأعمال الت يتوقع ، والعكس بالعكس. وبالتالي
 ,Festic Mejra and all) ت دراسةشار أ ،على ذلك. وعلاوة ةالتنمية المالية المنخفضت مع ياقتصادالإ

ولكن التباطؤ  ،البلدئتمان في قتصادي المرتفع يزيد من الإقتصادية والنمو الإبات الدورة الإأن تقل لىإ( 2011
لى بسبب عدم قدرة المقترضين ع إلى نمو في القروض المتعثرة نقتصادي يؤدياالإنخفاض في النمو الإالمفاجئ أو 

وتتم صياغة   .قتصاديالركود الإنمو القروض المتعثرة في ينتج عنه  زدهارالإئتمان في القروض. وبالتالي نمو الإسداد 
 تي:الفرضية على النحو الآ

 .نمو القروض المتعثرة في المستقبل" ينتج عنه ئتمان" نمو الإ :ئتمانفرضية مسايرة الإتجاهات الدورية لسياسة الإ
 
 نافسةالمخلال  :Deposit Rate Effect Hypothesis  الودائع الفائدة على تأثير معدل فرضية -7

البنوك فالتكاليف الحدية للمقترضين. تسديد و  على الودائع لجذب الأموال تنافسية فائدةأسعار تقدم  بنوكلل القوية
دة، في أسعار الفائ هوامشفي الودائع لها حصة أكبر من الودائع وانخفاض  الفائدة على التي تقدم أعلى معدلات

في رتفاع إئع لديها حصة صغيرة من الودائع و الودا الفائدة علىمعدلات في نخفاض إحين أن البنوك التي تقدم 
معدل  هامشمع  ومعنوي ابيإيج بشكل يرتبطستنتاج أن تركيز السوق إوبالتالي يمكن عر الفائدة. هامش س
من خلال تقديم أسعار تنافسية أعلى ولها  عملائهامن تزيد المخاطر  رتفاعوا الرسملةنخفاض إالبنوك مع فالفائدة. 

زيادة في أسعار الأن  (Uhde, A. and U. Heimeshoff, 2009) كل من  شارأ. قلأفائدة ل معد هامش
رتفاع إدى إلى يؤ لأموال، مما زيادة تكاليف البنوك من اتؤدي إلى  القصير المدىعلى  الودائع إلى معدلات الفائدة

، وبالتالي تعثر القروضالطلب على القروض. ويرتبط النمو في معدلات الإقراض بشكل إيجابي مع فائدة معدلات 
 وعليه تصاغ الفرضية على النحو التالي:  .في البنوك المتعثرة القروضإلى نمو  يؤدي
لها تأثير إيجابي على القروض  "النمو في أسعار الفائدة على الودائعالودائع:  الفائدة على تأثير معدل فرضية
 ."المتعثرة
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 : Deposits to Loans Ratio Effect Hypothesis الودائع إلى القروضثر نسبة فرضية أ -8
نسبة ل تقريبيتقدير  أو ،لربحية على الودائعلتقدير تقريبي  في الودائع إلى القروضنسبة يمكن أن تستخدم 

القروض يمكن أن يتوقع  إلى الودائعنسبة نمو ن وأدخار الوطني. أو يمكن استخدامها لقياس الإ ،صرفيحتياطي المالإ
القروض يعني  إلى ودائعنسبة الالنظري للعلاقة هو أن النمو في  فالتفسيرنسبة القروض المتعثرة.  في تراجعمنها 

 هذا ، يدلالقروضعدم زيادة نمو قابل المفي ودائع البنوك  زيادة نمو نأزيادة أكبر في الودائع مقابل القروض. كما 
ئتماني جيد وتكون قادرة على سداد إريخ وتقرض فقط العملاء الذين لديهم تا المخاطرةعلى أن البنوك تخشى 

 :تالي تصاغ الفرضية بالشكل التاليوبال .القرض
 .القروض لها تأثير سلبي على القروض المتعثرةإلى الودائع  نسبة النمو في القروض:الودائع إلى ثر نسبة فرضية أ

 
 الدولة تلعب ملكية: State ownership Effect Hypothesis  :فرضية تأثير ملكية القطاع العام -9

 أعلى مستويات تظهر أن المتوقع ومن. المتعثرة القروض مستوى وبالتالي ،المصرفيين مخاطرة سلوك تشكيل في دورا
 التنمية بسبب أولا، ،لذلك تفسيران نقدم أن يمكنو . الدولة عليها تسيطر التي البنوكفي  المتعثرة القروض من

 عن النظر بغض والمتوسطة الصغيرة للمؤسسات القروض من نسبة تخصيص إلى تميل للدولة المملوكة البنوكف
 قدرات تعاني من ضعف الرسمية السلطات عليها تسيطر التي البنوكعادة  ثانيا،. بها الخاصة والعوائد المخاطر

في  المخاطرة بأن) Hu et al ,(2004 يرى ذلك من بدلا 1 .المتعثرين المقترضين مع لتعاملفي ا ستردادوالإ التقييم
 الملكية وتأثير الفساد،   political lobbies الضغط السياسي :هي رئيسية عوامل ثلاثة على عتمدت البنك

 40 بيانات بانل لــــــستخدام بإو  )  (Hu et al, 2004توصل تجريبيا،(. الدولة وملكية الخاص القطاع) المشتركة
 ومستوى للدولة المملوكة المال رأس حصة بين إيجابية علاقة إيجادلى إ 1999-1996 الفترة خلال تايوان في مصرفا

والتي  1999 عام في أنشئت التي المسح نتائج إلى ستناداإ ،)Barth et al(2004 , دراسة 2.المتعثرة القروض
 أن إلى أيضا كما توصلا.  المتعثرة القروض مع إيجابي بشكل رتبطت العامة الملكية أن وجدت بلدا، 107 تغطي

 المتقدمة، للبلدان بالنسبةو . فسادا أكثر تكون أن إلى تميل الدولة ملكية عليها سيطرت التي المصرفية الأنظمة
(Garcia-Marco and Robles-Fernandez, 2007  )القطاع ) ةسبانيالإ ةيالتجار  البنوك أن وجدوا

 Novaes) وأشارت دراسة 3(.للدولة المملوكة وخصوصا) الودائع بنوك من طراخملل تعرضا أكثر هي( الخاص

and Werlang, 1995 ) البرازيل والأرجنتين بالنسبة للبنوك التي تسيطر عليها الدولة في  الضعيفداء الأ نأ
ــ  (Micco and all, 2004) لدراسة تحليلوفي  الحكومة. الممنوحة إلىالقروض مشاكل رتفاع نسبة إبسبب   ل

ة أن القروض المتعثر لى إالباحثون بلدا. وخلص  119الية مع أنواع الملكية المختلفة التي تغطي م ةمؤسس 50000

                                                
1 - Abdelkader Boudriga  and all, Problem loans in the MENA countries: bank specific determinants and the role of the business and 
the institutional environment, Bankers , Markets  and Investors, N 121 , 2012, p 5. 
2- Hu, Jin-Li and all, op-cit, p 5 , pp12 -  13 
3 - Abdelkader Boudriga and all , Problem loans in the MENA countries: bank specific determinants and the role of the business and 
the institutional environment, op-cit,  p 5. 



 الفصل الأول: الإطار النظري لمخاطر الإئتمان وتقييم الربحية في البنوك                                     

 

24 
 

 تنميةال بببس ذلك. ويفسر أخرىمجموعات تميل إلى أن تكون أعلى بالنسبة للبنوك مع ملكية الدولة من 
 :تيعلى النحو الآضية صياغة الفر تتم وعليه  1ت النامية.ياقتصادرا للبنوك المملوكة للدولة في الإنظ الإقتصادية

 .المتعثرة القروض ستوياتيجابا بمإ للدولة المملوكة البنوك ترتبطفرضية تأثير ملكية القطاع العام:  
 

لملكية الأجنبية ل :Foreign ownership Effect Hypothesis جنبية:لكية الأالمفرضية تأثير  -10
. اطرةالمخ من والحد المؤسسات أداء تحسين في مهما دافعا عتبارهابإ تأثير إيجابي على سلامة البنوك

 الأسواق إلى الوصول وسهولة المالية الخدمات تحسين إلى ؤديت الأجنبية المساهمة أن )  (Levine, 1996يشيرو 
 للملكية المفيد الأثر عنتقريرا  ) Lensink and Hermes ,2004( قدم كل من لذلك وفقا 2.الدولية المالية

هذه الخبرة الدولية  الواقع، في. النامية البلدان في خاصة والتكنولوجيا البشرية والمهارات المال رأس على الأجنبية
 أيضا ةالأجنبي كما يمكن للمساهمة.  ؤدي أيضا إلى تحسين الكفاءات المحلية من خلال التدريب ونقل المعرفةت

 لملكيةل فيدالم تأثيرعن ال مختلفة دراساتتجريبيا  أفادت كما.  للدولة المباشرة الأجنبية ستثماراتلإا جذب تحسين
 (Barth et al, 2002) توصلت دراسة فقد  3 .والمخاطرة البنك أداء المتعثرة؛ القروض :البنوك نتائج في الأجنبية

أن البنوك  لىوتوصلوا إ. عدة الدولبيانات تحليل  فيالتأثير السلبي للملكية الأجنبية على القروض المتعثرة  لىإ
ئتمان البنوك المحلية. وفي الوقت إؤدي إلى تحسين جودة تويمكن أن  ،دالبلض في و القر  ترفع من جودةالأجنبية 

 ازفة للتعرضقلل من مستوى معدلات المجتة الأجنبيأن المشاركة  (Boubakri et al, 2005)دراسة تبين نفسه، 
( Micco et al, 2004) دراسة دولة نامية. وأخيرا، 22بنكا من  81لمخاطرة بين البنوك على عينة من ل

 في 4.من الدول الناشئة لبياناتالمحلية  المصارفن داءا مأكثر الأأجنبية هي  رقابةلأن المصارف الخاضعة  وجدت
 فيف. (Goldberg et al, 2000) دراسة مثل الأجنبية للمساهمة السلبية لآثارخرى لدراسات أأشارت  حين

 في بسرعة تنتشر إ والتي المرتفع، الدخل ذات تياقتصادالإ في نشأت التي المالية الأزمة الأخيرة، الآونة
 البلدان من سيما ولا الأجنبية، الأموال في الرغبة تحت سؤال وضعت ستثمار،الإ خلال من النامية تياقتصادالإ

 مقابل الدول النامية من) أصله على يعتمد الأجنبية ساهمةالم تأثير أن على التأكيد من لابد الواقع، فيف. المتقدمة
 الآونة في تطورت والتي الأوسط، الشرق منطقة في جنبيةدخول المساهمات الأ خاص، بشكل ،(المتقدمة الدول

 الوجود هذا يظهرو . سواء حد على والغربية العربية الدول من تنبع دخول،ال أمام الحواجز بسبب فقط الأخيرة
 من للبنك المملوكة الأصول من صةبح أساسا ختلافاتالإ هذه وترتبط. البلدان بين الفوارق بعض أيضا الأجنبي

  :وعليه تكون صياغة الفرضية على النحو التالي5الأجانب، قبل
                                                

1-  Abdelkader Boudriga and all, Banking supervision and nonperforming loans: a cross-country analysis, Journal of Financial Economic 
Policy , Vol. 1 No. 4, 2009,  p 290. 
2-Levine, R., Foreign banks, financial development, and economic growth, in Claude, E.B. (Ed.), International Financial Markets, AEI 
Press, Washington, DC,1996, pp 224-250. 
3 - Abdelkader Boudriga and all, Problem loans in the MENA countries: bank specific determinants and the role of the business and 
the institutional environment, op –cit , pp 4-5 
4- Abdelkader Boudriga and all, Banking supervision and nonperforming loans: a cross-country analysis, op-cit,  p 290. 
5 - Abdelkader Boudriga and all , Problem loans in the MENA countries: bank specific determinants and the role of the business and 
the institutional environment,op-cit, pp 4-5. 
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 المتعثرة. الملكية الأجنبية سلبا مع القروضترتبط : جنبيةلكية الأالمفرضية تأثير 
 

 ىعلى حد كل بنك  تخص ، وإنما  يوجد عواملفقط قتصاد الكليبعوامل الإئتمانية لا يمكن تحديد المخاطر الإ    
العائد ، عدم الكفاءةنسبة ، نسبة الملاءة: 1ددةالمح الفردية العواملومن بين هذه . القروض المتعثرة على لها تأثير

ئتمانية بالعديد من العوامل تتأثر المخاطر الإوعليه . الدخل من غير الفوائدو ، حجم البنك الأموال الخاصةعلى 
 التالي: الداخلية، والتي نوردها في الجدول

 ئتمانخاطر الإالمصرفية لمددات المح:  2-1 جدول رقم 
 المتوقع رالأث الفرضية القياس الرمز  المتغير

 (-)  فرضية تأثير الحجم لوغاريتم مجموع الأصول  BAS حجم البنك
 ) +( المجازفة الاخلاقية إجمالي القروض / إجمالي الودائع LTD السيولة المصرفية 

 (-)  المجازفة الاخلاقية الحقوق الملكية / إجمالي الأصول SR نسبة الملاءة 
إجمالي  إلىبنك للالقروض  إجمالي نسبة MP قوة السوق 

 .في السنة جميع البنوك من القروض
 (-)  فرضية تأثير الحجم

إلى إجمالي  ةيربح غير صولنسبة الأ RR حتياطينسبة الإ
 في السنةبنك ل الودائع

 (-)    الودائع إلى القروضثر نسبة فرضية أ

نسبة تكاليف الفوائد إلى إجمالي  DR معدل الودائع
 السنةالودائع للبنك خلال 

 ) +( تأثير معدل الودائع فرضية

 IIالإدارة السيئة  فرضية نسبة صافي الدخل إلى مجموع الأصول  ROA العائد على الاصول 
   ئتمانسياسة الإلتجاهات الدورية لإافرضية مسايرة 

(-) 
)+ ( 

العائد على حقوق  
 الملكية 

ROE  الإدارة السيئة  فرضية نسبة صافي الدخل إلى الأموال الخاصةII 
   ئتمانسياسة الإلتجاهات الدورية لإافرضية مسايرة 

(-) 
)+ ( 

 CG معدل نمو القروض 
 

  قروض السنة –قروض السنة الحالية )
 قروض السنة السابقة /(السابقة 

 ) +(   ئتمانسياسة الإلتجاهات الدورية لإافرضية مسايرة 

إيرادات  مجموع/ التشغيل نفقات إجمالي IE التشغيل عدم كفاءة
 التشغيل

  Iالإدارة السيئة  فرضية
عدم كفاية الموارد المخصصة لمتابعة ومراقبة فرضية 
 القروض

)+ ( 
(-) 

 (-) IIالإدارة السيئة  فرضية صولأرباح الأصول / إجمالي الأ MGT دارةكفاءة الإ
 1البنك المملوك للقطاع العام يأخذ القيمة  State ملكية عمومية

  0وخلافا لذلك يأخذ القيمة 
 ) +( فرضية تأثير ملكية القطاع العام

جنبي يأخذ القيمة البنك المملوك للقطاع الأ Forg جنبيةملكية أ
 0وخلافا لذلك يأخذ القيمة  1

 (-) جنبيةالأفرضية تأثير الملكية 

 2المراجع مجموعة من على  من إعداد الباحثة بناء   :المصدر

                                                
1-  Jung Hyun Park, Lei Zhang , Macroeconomic and Bank-Specific Determinants of the U.S. Non-Performing Loans: Before and 
During the Recent Crisis, Master of Science In  Finance,  Simon  Fraser University, 2012, pp10-12. 

 : لىإنظر في ذلك أ -2
-Fawad Ahmad and Taqadus Bashir,  op-cit , p 1224. 
- Faiçal Belaid, op - cit, p 5. 
- Dimitrios P. Louzis  and all,  op-cit, p 31. 
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 الربحية، النظريات والنماذج والمفاهيمالمبحث الثاني: 
المقاييس المختلفة في تقدير  همثم تناول أ ؛لمفهوم تقييم الربحية في النظام المصرفيفي هذا المبحث التطرق  رتأيناإ   

 في البنوك. بحيةداء والر والنماذج التي تناولت تقييم الأ النظرياتهم أ التعريج على وأخيرا ؛كداء وربحية البنو أ
 

 في النظام المصرفي  الربحية تقييم مفهوم: المطلب الأول
ضروري لبقائها مر أ ، فهولى تحقيقهاسعى البنوك التجارية إهداف التي تهم الأرباح من أتحقيق الأيعتبر    

المصارف رقابية. وتسعى والجهات ال والإدارةهو يعتبر المطلب الرئيسي للمساهمين والمودعين والمقرضين واستمرارها و 
تكلفة ممكنة، ثم  بأقلموال كبر قدر من الودائع ومصادر الأظيم ربحيتها من خلال حصولها على ألى تعالتجارية إ

رباح ضمن درجة سيولة كبر قدر من الأستثمارات مالية تدر أإئتمانية وإستخدام هذه الموارد في شكل تسهيلات إ
 1قصى حد ممكن.ربح النهائي إلى أالصافي  من تعظيمذلك  حيث يمكنها مقبولة ومخاطرة متدنية

 
شير إلى القدرة ي تفه ،أو زيادة رؤوس أموالها /والربحية مؤشرا على قدرة البنوك على تحمل المخاطر بر عتوت   

التي : محددات داخلية وهي لى فئتينم محددات ربحية البنوك التجارية إوتنقسقيس جودة الإدارة. تالتنافسية للبنوك و 
ل تعكس العوام. فلا يمكن للإدارة التحكم فيها التيما المحددات الخارجية فهي ؛ أللإدارة السيطرة عليهايمكن 

وإدارة السيولة  وإدارةالمال  ستخدامات الأموال ورأسإبشأن مصادر و  اتتخاذ قرار إالداخلية سياسة إدارة البنوك و 
هي فالعوامل الخارجية ما أعوامل الربحية يمكن فحصها في البيانات المالية للبنوك التجارية. هذا النوع من و النفقات. 

 2عوامل البيئة.
 

على المستوى الجزئي، الربح هو شرط ف. قتصادعلى المستويين الجزئي والكلي للإ تقييم أهمية ربحية البنوكيمكن و    
ضرورة لنجاح هو ليس مجرد نتيجة لذلك ولكن أيضا و  ،الأرخص والمورد الماليصرفية المؤسسة الم لتنافسيةأساسي 

شرط الالهدف الرئيسي لإدارة البنوك، و ولذلك ف .في فترة تزايد المنافسة في الأسواق الماليةالصناعة المصرفية 
قدرة ربح أكثر المسليم و الصرفي المقطاع فالعلى المستوى الكلي، أما  .ساسي لإجراء أي عمل، هو تحقيق الربحالأ

   3.ستقرار النظام الماليفي إ ل الصدمات السلبية والمساهمةعلى تحم
 
 

                                                
رسالة ماجستير، كلية التجارة، جامعة عين  ،)دراسة على بنوك القطاع العام ( المحددات الداخلية والخارجية على ربحية البنوك تأثيرقياس مصطفى، منى صبحي عبد الفتاح  - 1

 . 5، ص 2013 مصر، ،الشمس
2- Guru, B.K., Staunton, J., Balashanmugam, B., Determinants of commercial bank profitability in Malaysia. In: Paper presented at the 
Proceedings of the 12th Annual Australian Finance and Banking Conference, Sydney, Australia, December 16–17, 1999.  P 3. 
3 - Vighneswara Swamy, Modelling Bank Asset Quality and Profitability: An Empirical Assessment , Economics Discussion Papers, No 
2015-27,  April 2015, p 7. 
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سلطات ك والو ن وإدارات البنقام الباحثون والأكاديميو ، نوك على المستويين الجزئي والكليهمية ربحية البلأ نظراو    
 (,Allen . N. Berger دراسة ففي. هتماما كبيرا في العوامل التي تحدد ربحية البنوكتطوير إالرقابية المصرفية ب

رتفاع رأس إهناك علاقة إيجابية بين ف ،على الربحية اإيجابي ايكون له تأثير مال المصرف  رأسن لى أتوصل إ  1995)
 2 .ئتمان له تأثير سلبي على الربحيةزيادة التعرض لمخاطر الإن كما أ  1 الأرباح.زيادة المال و 

 
 المالية العالمية الأزمة وقد أظهرت ،القطاع الرأس مهيكل و  لربحيةبا رتباطا وثيقاإ يرتبط القطاع المصرفي ستقرارإف   

 مدمر على قد يكون له تأثيرهيكلة رأس المال الربحية و  مشاكل من عانيالذي ي القطاع المصرفي أن 2008 سنة
  .قتصادللإ ئتمانالإ توليد على لن يكون قادرا القطاع المصرفي، فإن طارالإوفي هذا  .قتصادالإ
 

 الربحية و  المقاييس المختلفة في تقدير الأداء: المطلب الثاني
هداف الرئيسية للبنك. ولكي يتمكن ذ يعتبر الربح من الأح، إمن الأربا مستوىعلى تسعى المصارف لتحقيق أ   

. بعوائد مناسبةموال التي حصل عليها في موجودات تدر عليه الأ ن يقوم بتوظيفليه أالمصرف من تحقيق الربحية ع
 .داء والربحيةم المقاييس المختلفة في تقدير الأهالمطلب توضيح أهذا في  نودوعليه 

 
 المقاييس المحاسبية الخاصة بتقدير الأداء : الفرع الأول

بينها المؤسسات  التي تحققها المؤسسات ومن الإيراداتستخدمت معدلات الأداء المحاسبية  كمقاييس لتقييم ا   
 تأخذ تعكس فقط المعلومات السابقة ولا أنها أهمها، لعل نتقاداتتعرضت لكثير من الإ أنها إلا، المالية البنكية

بواسطة التأثير من قبل القواعد  حتمالية تحريفها، وهناك إعتباردية المستقبلية والمخاطر بعين الإالتدفقات النق
 بية المستخدمة.المحاس

 
برز المقاييس ، ولعل من أعتماد عليها في قياس أداء وربحية البنوكمجموعة من المقاييس التي يتم الإ وهناك   

ا عنها بأنهمدة من القوائم المالية للبنوك، هذه المؤشرات يعبر على المعلومات المحاسبية والمست المحاسبية المعتمدة
الأسهم إذا  قيمة لحملة  إضافةلا تزود  بمعلومات عن كيف يمكن لإدارة البنك من  مقاييس تقليدية لقياس الربحية

 :3نذكر ما يلي   كان هدفها هو تعظيم ثروة حملة الأسهم وتكوين قيمة للبنك، ومن أهم هذه المؤشرات
 

                                                
1 - Allen . N. Berger, The Relationshipe Between Capital and Earnings, Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 27, No. 2 , May 
1995, P21. 
2 -Athanasoglou, P.P and all, Bank-specific, industry-specific and macroeconomic determinants of bank profitability, MPRA 
Paper 32026, University Library of Munich, Germany, 2005, p25. 

 . 247 – 246، ص ص 2013 ردن، ، دار الفكر، عمان، الأ1، ط ئتمان ومخاطرهدارة وتحليل الإإمحمد داود عثمان،  -3

https://ideas.repec.org/s/pra/mprapa.html
https://ideas.repec.org/s/pra/mprapa.html
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فاعلية  الأصوليقيس معدل العائد على  :Return on Asset ((ROA   :الأصول معدل العائد على -1
بغض النظر عن  ،مختلف المصادر التمويليةمن  مدى قدرتها على تحقيق العوائد، و ستخدام الموارد المتاحةفي إ الإدارة

 . إذوالتمويلية بالمؤسسةوالإستثمارية ية التشغيل الأنشطةثر فهو يعكس أ، وبالتالي ا هذا التمويلالطريقة التي تم به
ق يحمل في طياته قدرة البنك على تحقي لأنه، البنوك أداءمقياسا كليا يعبر عن  الأصوليعتبر معدل العائد على 

قياسه بقسمة النتيجة  ، ويتممن الأصولعن كل دينار العوائد من كافة مصادر التمويل. ويبين الأرباح المتولدة 
استها  التشغيلية في رسم سيالإدارة   على كفاءة  . وزيادة النسبة مؤشرالصافية على متوسط مجموع الأصول

     ستثمارية والتمويلية.والإ
 

تعتمد البنوك بسبب طبيعتها  :Return on Equity (ROE) :الأموال الخاصةمعدل العائد على  -2
، ومن ثم تحقيق ستثماريةالإ الخاصة إلى الرفع المالي من خلال الودائع ومصادر التمويل الخارجية لتمويل عملياتها

 وكفاءة الإدارة في تشغيل مصادرالمال، والتي تزداد كلما زادت قدرة  رأسعوائد من الأموال المتاحة من غير 
الأموال متوسط على  النتيجة الصافية قسمة من خلالالأموال الخاصة ويتم قياس معدل العائد على تمويلها. 

  .الخاصة
 
صافي حصة كل سهم من ية السهم يقيس معدل ربح :Earnings Per Share (EPS) ربحية السهم:  -3

المتحقق في نهاية كل سنة مالية، وبالتالي يعتبر مؤشرا هاما من مؤشرات الأداء،  الدخل بعد الفوائد والضرائب
 ستثمارية.في اتخاذ القرارات التمويلية والإحيث يقدم معلومات إضافية لمستخدمي القوائم  المالية تساعدهم 

 
يشمل الفرق بين الفوائد  وهو مقياس: Net Interest Margin (NIM ) :صافي الفوائدهامش  -4

، حيث يحدد هذا المؤشر   الودائع والديونئد المدفوعة على ستخدام الأصول والفواإ إيراداتالمقبوضة والناتجة عن 
المؤسسة، وهذا بما يحقق لها أفضل عائد ممكن ينعكس بزيادة ربحية ومطلوباتها  كفاءة إدارة المؤسسة في إدارة أصولها

رتباطا وثيقا بعوامل ومتغيرات السوق، والتي إن لم يحسن إدارتها قد تنعكس سلبا  على نتائج عامل متغير يرتبط إ
  أعمال البنك.
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 الأداءتقدير  قتصادية فيالإالمقاييس  :الفرع الثاني
 تفاقاالإستثمارات، وهي أكثر إفي قيمة  الإضافةعلى مقدار  البنك،ترتكز مؤشرات القيمة في تقييم ربحية وأداء    

المقاييس  أهمإذا ما تم تحديدها على أنها تعظم القيمة السوقية للمؤسسة. ومن مع أهداف الإدارة الإستراتيجية، 
 :  1قتصاديةالإ
 
 صاديةقتييس  الإالمقا عتبر أهمت: (EVA) Economic Value Added: قتصادية المضافةالقيمة الإ -1

 رأسعتبار  تكلفة خذ بعين الإ، والتي تأقتصاديلربح مبني على المفهوم الإمقياس ل ، وهيفي تقييم أداء المؤسسات
كما تقوم من قيمة إلى المؤسسة،  ما تم إضافته  على المتحقق بناء  ، وهي تدرس مقدار العائد المال لمصادر التمويل

ر تكلفة رأس المال المستخدم بمقدا للمؤسسةصافي الربح التشغيلي المعدل قتصادية المضافة على خصم مة الإالقي
. ويقصد بالمعدل إزالة التأثيرات المحاسبية التي لها تأثير ايجابي أو سلبي  على الرقم المحاسبي  لصافي الربح فيها

 : لة التاليةدعنها بالمعاويمكن التعبير التشغيلي بعد الضرائب، 
 .تكلفة رأس المال –قتصادية المضافة  = صافي الربح التشغيلي  بعد الضريبة ة الإالقيم

 يعني تدهورأما إذا كانت القيمة سالبة فهذا  بة فهذا يعني وجود قيمة للمؤسسة،فإذا كانت النتيجة في المعادلة موج
 المؤسسة.في قيمة 

 
 بأنها رف القيمة السوقية المضافةتع :) MVA)  Market Value Added: القيمة السوقية المضافة  -2

حتى تاريخ ، وهي تمثل تقييما شاملا للأداء منذ إنشاء  المؤسسة و القيمة السوقية والقيمة الدفتريةالفرق بين 
فالبعض يعرف القيمة السوقية المضافة ، في كيفية التقديرختلاف كبير ك إ، ولكن هناحتساب قيمتها السوقيةإ

خر يعرفها على الأسهم. والبعض الآوالقيمة الدفترية مضروبة بعدد  للأسهممباشرة بالفرق ما بين القيمة السوقية 
المقياس يعكس تقييم  سمية للسهم مضروبة بعدد الأسهم، وهذالقيمة السوقية للأسهم والقيمة الإأنها الفرق بين ا

المؤسسة وهيكلها المالي والإجراءات التي تحكم  الموجه لإستراتيجية أن تعظيم قيمة ثروة المساهمينحيث  ،أداء الإدارة
 .الإدارة العليا

 
 
 
 
 
 
 

                                                
 . 250 – 249ص ص ، محمد داود عثمان، مرجع سابق 1
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 على السوق في الأداء ةالمستند سالمقاييالفرع الثالث : 
، ستثمار الرأسماليالمستقبلية للإ كمقياس للتنبؤ بالربحية ( (Tobin’s Qنموذجفكرة  (Tobin) لم توبناقدم الع   
على القيمة  سسة. وهي تمثل نسبة مقارنة بين القيمة السوقية لأصول المؤ الزيادة أو النقصان تجاهكان بإ  ءسوا
هذه النسبة من  أن ويبين ،*نسبة إلى صاحب النظرية (Qs ’Tobin( توبن  . وقد سميت نسبةستبدالية لهاالإ

، الرأسمالي المستقبليستثمار تحديد قيمة المؤسسة والتنبؤ بالإ من المجالات منها ستخدامها في العديدالممكن إ
 ,Tobin, 1969) أعمال لمن خلا (Q)وظهرت نسبة توبن  1ومقياس لفرص النمو المستقبلي للمؤسسة.

Tobin Brainard, 1968) ،للأصولستبدالية المال بالتكلفة الإ لرأسلربط القيمة السوقية توبن  وجاءت نسبة 
عناصر التمويل  إلى بالإضافة، مجموع عناصر حقوق الملكية بأنهالمال  رأس، وتم تعريف الملموسة المرتبطة بها

القيمة  للمؤسسة على القيمة السوقيةوتحسب نسبة توبن بقسمة  2.للمؤسسة من غير حقوق الملكية الأخرى
جاءت النماذج التي طورت نسبة توبن منها  ،الأصول. ونظرا لصعوبة تقدير تكلفة إستبدال ستبدالية للأصولالإ

الثابتة للمؤسسة مساوية للقيم  تبدالية للأصولسالقيم الإالتي تعرض بشكل واضح  Chung and Pruitأعمال 
 :3، حيث تحسب نسبة توبن بالصياغة التالية الدفترية

Tobin's Q = إجمالي القيمة السوقية للبنك/ مجموع القيمة الدفترية لأصول البنك  

 
 نظريات ونماذج الربحية : المطلب الثالث

لمنظمات  وذلك بتطبيق نموذجين التسعينات وبداية الثمانيناتواخر آالدراسات حول أداء المصارف في  بدأت   
ضافت نظرية المحفظة المتوازنة رؤية جديدة في دراسة أ كما.  هيكل الكفاءةالسوق ونظريات  الصناعة وهما نموذج قوة

 ربحية البنوك.
 

  Market Power Theory نظرية قوة السوق:: الفرع الأول

 الذي الرئيسي المتغير هو السوق قوة بأن (MP) تعتبر نظرية قوة السوق ،يةلربحباالسوق  هيكل علاقة تفسير في   
 وبتسهيل التواطؤ، عن تنجم قد التي 4عيوب السوق سواق المركزة علىالأ تنطوي ما غالباو . الربحية يسبب التغير في

 الذي السوق في البنوك تعمل العيوب، هذه وبسبب. والخروج الدخول حواجز طريق عن أو عال، تركيز من
 على أعلى أرباح قتحق البنوك هذه .المدفوعة سعارالأ على التأثير من تمكنها والتي الكاملة، المنافسة عن ينحرف

                                                
 ي مدلول .كان بشكل عشوائي  ولا يرتبط بأ  qأوضح العالم توبن أن اختيار    *
 .252ص ، محمد داود عثمان، مرجع سابق- 1
 .253ص ، رجع نفس الم - 2
3
، عمان بورصة في المدرجة التجارية البنوك على تطبيقية سةراد التجارية البنوك أداء على الكفاءة وهيكل السوق قوة أثري، الفيوم أحمد ونضال الكور مصطفى عز الدين - 

 . 263ص ،  2007، 3، العدد 3المجلد  ،دارة الأعمال إردنية فيلأالمجلة ا
 market imperfections نجليزية :لى سمات المنافسة الكاملة، وتعني بالإإفتقار السوق إعيوب السوق تعني  -4
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 السوق، لقوة مؤشر أفضل هو السوق هيكل متغيرف. بهم الخاصة الأسعار تحديد خلال من عملائها حساب
 :1 سوققوة نظرية  فرضيات من رئيسيين نوعين بين الفرق ددتح عيوب السوق وبالتالي

 
 المستخدمة الأطر أقدم حدأ داء هوالأ - السلوك - يكلاله نموذج يعتبر :الأداء -السلوك -فرضية الهيكل - 1

 وظروف التركيز، التكنولوجيا، مثل عوامل إلى الصناعة هيكل ، فيشيرالبنوك ربحية تحدد التي العوامل لدراسة
 سعر مثل) التسعير قرارات على وتشمل ؛2السوق في العاملة البنوك تصرف يةكيفلى  يشير إ السلوك بينما. السوق
 الأرباح إلى الأداء ويشير والتطوير، البحث في ستثمارالإ قراراتو  ،علانالإ قراراتو ( والرسوم والعمولات الفائدة
كثر تركزا الأسواق بأن الأ الأداء -السلوك -الهيكل لى فرضية إ Bain أشارو  3.السوق في تنشأ التيو  عنها، الناتجة

على في السوق المصرفية توضع معدلات فائدة عالية  . فمثلاسعار غير ملائمة للمستهلكينتؤدي إلى وضع أ
، رباح عاليةذا ما يسهم في تحقيق أوه ،خرىتنافسية أقل على الودائع بالمقارنة مع بيئة القروض ومعدلات فائدة أ

بقية المحتكرة التي تقوم بقيادة هناك قلة من المؤسسات فوفقا لهذه الفرضية  ا يعرف بالتركز في صناعة البنوك.وهو م
رباح على حساب أعلى مستويات الأ ، ومن ثم تحقيقسعار وتخفيض التكاليفلأضع أعلى لالمؤسسات نحو و 

 .4المستهلكين
 

النسبية فرضية قوة السوق ، الأداء -السلوك -الهيكل لفرضية خلافا  :RMP النسبية فرضية قوة السوق- 2
بيرة فقط مع منتجات متميزة يمكن أن ن البنوك الك. ويفترض أصتها في السوقبح تتأثرن ربحية البنوك تفترض أ

 فرضية قوة السوقتنص و  .5رباح غير تنافسيةلممارسة قوة السوق وكسب أ، رباحالألزيادة  سعارتؤثر على الأ
وبالتالي المتغير الرئيسي هو  ،السوق ةمع قو كبر بدرجة أنسبيا  ترتبطعالية السوقية الصة الح نبأ RMP النسبية

 نطاق على الأسعار تحديد يوجد لا الحالة هذه في 6.النسبية فرضية قوة السوقفي عند التحقيق  السوقية ةصالح
الصغيرة في  الأسهم بحصص البنوك وتضطر. المهيمنة البنوك قبل من فقطيكون  الأسعار تحديد ولكن السوق،
 البنك حصة أن يعني وهذا. العالية الأرباح نفس كسب  على قادرة وغير الكاملة المنافسة ظل تحت للعمل السوق
 7.عيوب السوقو  السوق لقوة أفضل مؤشر وهي في السوق محددة

 
                                                

1 - Tobias Olweny and Themba Mamba Shipho, Effects of  Banking  Sectoral Factors on  The  Profitability  of Commercial Banks  in 
Kenya  , Economics and Finance Review Vol. 1(5), July, 2011 , p2. 

 على حجم نفوذها في السوق. تأثيرسترتيجيات التي تتبعها البنوك في السلوك السياسات والإ يعني- 2
3 - Lawrence Kutsienyo , The Determinant  of  Profitability  of Banks in  Ghana,  Masters, Nkrumah University of Science and 
Technology,  2011, P20. 

بحوث ارات للدراسات وال، رؤى إستراتيجية ، مركز الإمالعلاقة بين هيكل السوق والربحية  في صناعة المصارف الأردنية والفلسطينية،  علام محمد موسى حمدان وآخرون - 4
 . 118، ص  2013، يونيو  3،  العددالإستراتيجية، المجلد الأول

5- Tobias Olweny and Themba Mamba Shipho, op-cit , p 3. 
6- Thomas R. Berry-Stölzle and all, Market Structure, Efficiency, and Performance in the European Property-Liability Insurance 
Industry, American Risk and Insurance Association (ARIA) , 2011, p  4 
7 -L.W. Punt  and M.C.J. van Rooij, The Profit-Structure Relationship and Mergers in  The European  Banking Industry: an empirical 
assessment ,  Research Memorandum WO&E no. 604 , December 1999 , p 3. 
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  كفاءةال هيكل نظريات: الفرع الثاني
 من طرف (SCP) الأداء -السلوك -يكلالهتقديم تفسير بديل على علاقة كمحاولة لنظرية   تعتبر هذه   

Demsetz, 1973))  البنوك ليست بسبب  من المرتفعةرباح الأكفاءة. وذكر أن القترح أيضا فرضية إالذي
التي  زيادة الحصص السوقيةولكن بسبب مستوى كفاءة عالية، الأمر الذي يؤدي بدوره إلى  ئيسلوكهم التواط

 قترحتو  1كفاءة البنك.ب يضاأتركيز السوق ولكن فقط بليس  تتحددالبنوك. وبعبارة أخرى، ربحية البنك  هاتمتلك
 من خلال تركز عالية أرباح، ومن ثم توليد فاءة يزداد حجمها وحصتها السوقيةكثر كهذه الفرضية أن البنوك الأ

وكل  العلاقة الإيجابية بين الربحية (ES)كفاءة الفرضيات هيكل  تفسرو  .الحصة السوقية في عدد محدود من البنوك
: 2وهناك منهجين متميزين ضمن هيكل الكفاءةالكفاءة.  قياساتمع الإشارة إلى  يةالسوق الحصةالتركيز أو  من

  .Scale-efficiency hypothesis  الحجمو فرضية كفاءة  X  X-efficiency  فرضية  الكفاءة
 
ضافي لتخصيص الموارد على مستوى كل بنك وعلى هي مقياس إ: X X-efficiency الكفاءة فرضية -1

. والفرضية 1966في سنة   Leibensteinقتصادي إقتراحها من قبل الإ، وقد تم قتصادمستوى  الصناعة أو الإ
منتجة كما ينبغي. وعليه مسألة  صناعات هيال ؤسسات ولاالمفراد ولا الأالأساسية التي إعتمد عليها هي أنه لا 

نه بسبب ، فإXفتبعا لمقاربة الكفاءة  3داري في البنك.الكفاءة في هذا المجال تعود إلى نظام الحوافز والنظام الإ
 يةكثر ربحا. وهذا النوع من البنوك يميل إلى ربح حصص سوقالأو  كفاءةتكاليفها المنخفضة تكون البنوك الأكثر  

 4 .الربحيةت أعلى من تركيز السوق، لكن دون أي علاقة سببية بين التركيز و أوسع والتي قد تتجسد في مستويا
مستوى لى إ Xلإدارة العليا. وتشير كفاءة لقادرة على تحقيق أرباح أعلى نتيجة  البنوكأن  X وتنص فرضية كفاءة

قدر من الأرباح نظرا  ناجحة في كسب أقصىالإدارة  تكونمدى  يإلى أ قيست فهي ،الكفاءة الإدارية
نتاج. بالإضافة وكميات الإ رتفاع أسعار المدخلاتالتكاليف نظرا لإتخفيض أسعار المخرجات، أو مدخلات و لل

 البنوكأيضا زيادة حصتها في السوق، على حساب  البنوككن يم Xإلى زيادة الأرباح، وارتفاع مستويات كفاءة 
 يجابيالتأثير الإوجد  يةلربحبا الهيكلعلاقة في قل كفاءة، الأمر الذي قد يؤدي إلى مستوى أعلى من التركيز. الأ

 وقية، وربما على تركيز السوق. على كل من الربحية والحصة الس Xلكفاءة ل
 

 تقتصادياعلى إكفاءة الحجم فرضية  تؤكد  :Scale–efficiency hypothesisفرضية كفاءة الحجم  -2
تساعا الحصول على تكلفة بإمكان البنوك الأكثر إفختلافات في التسيير أو في تكنولوجية الإنتاج. الحجم بدل الإ

كتساب حصص سوقية من إ هذا يمكن البنوك الكبرى. و قتصاديات الحجمن طريق إقل مع أرباح أعلى عوحدة أ
                                                

1 - Lawrence Kutsienyo , op-cit, P21. 
2 -L.W. Punt  and M.C.J. van Rooij,  op cit , pp 3-  4  . 

طروحة دكتوراه ، جامعة أ، 2003 – 1994قياس الكفاءة الاقتصادية في المؤسسات المصرفية دراسة نظرية وميدانية للبنوك الجزائرية  خلال الفترة ، محمد الجموعي قريشي -3
 .17، ص 2006، الجزائر

4- Tobias Olweny and Themba Mamba Shipho, op-cit , p 3. 
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 سعار والربح في حد ذاته.للأ المحددةمن العوامل الحجم كفاءة كما تعتبر  .علىأ ربحيةأعلى ثم تركيز تتجسد في  قد

ونتيجة  الوحدة. وحدة وارتفاع أرباحالنخفاض تكاليف إ الديه  الأمثل الحجمفي العاملة  البنوكنص الفرضية بأن فت
أسعار نسبية أقل  تتحملمن المتوقع أن ف يةحجمكفاءة ذات   لمؤسساتوالإيرادات التكاليف زيادة لذلك، 

ستفادة من وفورات ماج في قطاع الخدمات المالية والإندكد على الإوهذا يؤ  كسب أرباح وحدة أكبر نسبيا.تو 
إذا كان الزبائن يفضلون شراء المنتجات من ففورات الحجم و  بإيراداتوفيما يتعلق  الحجم من حيث التكلفة.

إيرادات فسوف تحدث  ،ستثنائيةإمخاطر كبيرة أو ذات خدمات متخصصة مر الأتطلب يالكبرى أو  المؤسسات
 1الكبيرة مع إيرادات وفورات الحجم أيضا. المؤسساتمن قبل  يتحققأفضل تنويع للمخاطر و  وفورات الحجم.

 بل بسببالإدارة،  جودةفي ختلاف بسبب الإ البنوك، لا يحدث الفرق في الربحية بين الحجمفرضية كفاءة  حسبو 
نظرا ، الحجم كفاءة  قل منأ البنوكقد تعمل بعض ف. العمل به البنكالذي على الحجم في مستوى كفاءة  ختلافإ

كفاءة نحو   وبالانتقال ،الحجم فاءةعلى من كأرتفاع أسعار المدخلات ومزيج المنتجات، والبعض الآخر قد تنتج لإ
مستويات أعلى من ربما أعلى و  سوقية حصة، نتاجالإتحقيق أرباح أعلى لكل وحدة من  للبنوكتماما، يمكن الحجم 

 2التركيز. 
 

 نظرية المحفظة : الفرع الثالث
أنه عندما نقوم  النظريةستخدام هذه ومن نتائج إ 1950ظهرت نظرية المحفظة على يد هاري ماركوتز سنة    

قع على نفس المستوى من المخاطرة أو على عائد متو محفظة فإننا نستطيع الحصول على أ صول فيبتجميع الأ
 مقاربة نظرية المحفظة تعتبرو  3دنى مستوى من المخاطرة عند نفس المستوى من العائد المتوقع.الحصول على أ

بالنسبة لنموذج توازن المحفظة دورا مهما في دراسات أداء البنوك. تلعب مة و ملاءستثمارية هي الأكثر الإ
ختصاص قرارات هو إ الأسهملكل أصل في محفظة حملة  الأمثلستثمار فإن الإ الأصولستثمارية المتعلق بتنويع الإ

المخاطر و  ،ستثماريةظة الإفي المحف المملوكةعلى جميع الأصول  من العوامل: معدل العائد عدد التي يحددهاالسياسة 
ستثمارية قاربة أن التنويع في المحفظة الإتعني هذه المو  ستثمارية.كذا حجم المحفظة الإو  المرتبطة بملكية كل أصل مالي

القدرة على  ،من بنوك تجارية هما نتيجة لقرارات مأخوذة من طرف إدارة البنك. الأكثر من ذلك وتركيبتها المطلوبة
 دارةالإزامات المحددة عن طريق لتمن الأصول والإ مناسبةالأرباح يعتمد على مجموعة  على حد أقصى منالحصول 

فالتنويع الجيد لأصول المحفظة الإئتمانية  4.الأصولكل عنصر من   إنتاجالبنك من أجل التي يتحملها تكاليف الو 
النقدية الناتجة عن منح ئتمان في البنوك من تجنب التذبذبات والتقلبات التي تحدث في التدفقات يمكن إدارة الإ

، ستحقاقاريخ الإقدرة العملاء على خدمة الدين والفائدة حسب تو م ، التي يكون لها تأثيرها في عدئتمانالإ

                                                
1- Thomas R. Berry-Stölzle and all, op,cit, p5. 
2 -L.W. Punt and M.C.J. van Rooij , op cit , p 4. 

 . 176 ص، مهند حنا نقولا عيسى، مرجع سابق - 3
4 - Tobias Olweny and Themba Mamba Shipho, op-cit , p 3. 
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فقات لأحد العملاء التدمخاطر المحفظة فإذا عجزت توزيع لى ، فالتنويع يؤدي إئتمان المتفق عليهاوخرق شروط الإ
  1ئتمانية الكلية منخفض. في تعثره فإن درجة تأثيره في المحفظة الإ لتزام، وتسبب ذلكعلى مقابلة الإ

عوامل ختصاص إ من البنك هي ربحيةأن نظرية قوة السوق تفترض أن  أعلاهالتحليل النظري  من خلال يظهر   
كفاءات داخلية ستثمارية أن أداء البنك متأثر بلإالمحفظة اكل من نظرية هيكل الكفاءة و بينما تفترض   ،خارجية

 .إداريةقرارات و 
 

  ئتمانية بالربحية المصرفيةالمبحث الثالث: علاقة إدارة المخاطر الإ
المتعلقة بإدارة المخاطر بعض المتغيرات  دراساتالعديد من القدمت ، النماذج السابقةمع النظريات و  بالتوافق   
لقياس ط الضوء على عوامل مفتاحيه يتسلرتأينا لذلك إ التجارية.البنوك  يةوظيفة ربح تقييم المفيدة فيئتمانية الإ

 ك. و تصنع فرقا في أرباح البنئتمانية المخاطر الإ
 

 ئتمانية وتأثيرها على الربحيةالمطلب الأول: المخاطر الإ
 

عتمد على نوعية الأصول تئتمان مخاطر الإف ،البنوك سلامةمن العوامل التي تؤثر على  ئتمانمخاطر الإتعتبر    
 ,Aburime) يؤكدف محددة.عتمد على التعرض لمخاطر تجودة الأصول التي يملكها البنك و التي تحتفظ بها البنوك. 

الخسائر الناجمة عن  يضا تغطيةأقدرته على التنبؤ، وتجنب ومراقبة المخاطر، و عتمد على تأن ربحية البنك  )  2008
يجب على البنك أن  الأصول، توزيع فيتخاذ القرارات بشأن تخصيص الموارد إ عند. وبالتالي، التي نشأتالمخاطر 

 للدخل مصدر وأكبر لأصولل ستثمارإ أكبر هو ئتمانالإف 2.عتبار مستوى المخاطر على الأصولخذ في الإيأ
 ذلك جانب وإلى. محدودة تكون سوف جديدة قروض تقديم على البنوك قدرةف القرض تعثر إذا. للبنوك بالنسبة

 خسائر حتياطياتإ وضع البنوك على ويجب تنخفض سوف القروض هذه على الفائدة من المتأتية الإيرادات
بالقروض  للبنك ئتمانالإ جودة أو ئتمانالإ مخاطرن إلى أ يشارو . البنك ربحية يقلل سوف وأخيرا القروض،

 سداد عن التخلف مخاطر تغطية على البنوك قدرة لقياس ستخدامهاإ يمكن المتعثرة القروضف وهكذا،. المتعثرة
 3.المدين قبل من القرض

 
 

                                                
 .  309، ص  مرجع سابق، محمد داود عثمان - 1

2 - Tobias Olweny and Themba Mamba Shipho, op-cit , p 5.  
3 - Herry Achmad Buchory , Banking Intermediation, Operational Efficiency  and Credit Risk in The Banking Profitability , 
International Journal of Business, Economics and Law, Vol. 7, Issue 2 (Aug.) , ISSN 2289-1552, 2015 , p 58. 
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أدى حيث  ،فشل البنوكفي نخفاض مستويات السيولة من الأسباب الرئيسية إجودة الأصول و عتبر تدني كما ت    
 خلال الفتراتك بن 37ر نهاإ حيث ،في أعقاب الأزمات المصرفيةفي تعثر  العديد من البنوك  سوء نوعية الأصول

العديد من المؤسسات  )  (Waweru and Kalani, 2009. وفقا 1998و 1993-1994، 1986-1989
مخاطر في قياس  ((Koch, 1995استخدم . و فشلت بسبب القروض المتعثرةو  1986في عام  تار نهإ المالية

تعلق توقع الإدارة فيما يا تترجم القروض إلى إجمالي القروض لأنهحتياطي خسائر إئتمان أو جودة الأصول نسبة الإ
نمو القروض في كثير من الأحيان إرتفاع أن البنوك مع  ((Hempel and al, 1994 لاحظكما .بأداء القروض

عوائد مرتفعة في مثل هذه القروض ال ، لكندقةقل الأئتمان والمراجعة إجراء تحليل الإعند تحمل المزيد من المخاطر 
 1 .المخاطر والعائديوحي بضرورة المفاضلة بين مما 

 
 التجارية بنوكفالنشاط الرئيسي لل(. البنوك وخاصة) المالية للمؤسسات أساسية وظيفة هي ئتمانالإ مخاطر إدارةف   
 البنوك فشل يسبب أن يمكن فتعثر القروض. القروض هذه على السداد عدم مخاطر يشكل وهذا الإقراض هو

 التي القروض سداد عن العملاءتخلف  أن(Bernanke, 2003)  قالحيث . المالي النظام ستقرارإ ويضعف
 من الربح هامش من يقلل رتفاع القروض المتعثرة إكان   ،1930 عام في العظيم الكساد فترة في البنوك من أخذت
 مخاطر حالة درسا (Miller and Noulas, 1997) .الربحية مع سلبية علاقة فين يكون أ المتوقع ومن ،البنوك

 اضعيف كان  الفترة هذه خلال البنك أداء أن ستنتاج مفادهوتوصلا إلى إ ،1980 في الأمريكية البنوك في ئتمانالإ
 لمخصصات قويالو  سلبيال التأثير وكشفت الدراسة. منخفضة نوعية ذات كانتالتي   محافظ قروضها بسبب
 ,Athanasoglou et al) دراسة الحديثة الدراسات ومن 1980.2 عام في كو البن ربحية على القروض خسائر

Garza- )دراسة  ذكرت كما.  اليونان في البنوك هام لربحية محدد ئتمانالإ مخاطر أن وجدت التي ،3(2005

Garcia, 2012) التي النماذج جميع في قوية تكن لم النتائج ولكن المكسيكية للبنوك بالنسبة مماثلة نتائج 
 .الدراسة في ستخدمتأ
 

تطبيق وب، 2002-1990في اليونان  تجاريك بن 23 بياناتعلى   (Kosmidou, 2008) بها وفي دراسة قام   
حتياطي خسائر القروض إلى إونسبة كمتغير للربحية ستخدام العائد على الأصول  إحيث تم ، نحدار الخطينموذج الإ

ربحية على سلبي لجودة الأصول و وجود تأثير كبير أظهرت النتائج فقد ودة الأصول. كمقياس لجإجمالي القروض  
يشير وهذا ربحية. ال بإنخفاضرتبطة مئتمان ائلة بأن زيادة التعرض لمخاطر الإهذا يتماشى مع النظرية القو البنوك. 

   4 .ئتمانتحسين فحص ومراقبة مخاطر الإ خلالالربحية من تحسين أن  إلى

                                                
1 - Tobias Olweny and Themba Mamba Shipho, op-cit , p 5.  
2 - Frederick Ahiabor, Banking Competition  and Profitability in  Ghana: An Empirical Investigation  of Market Power, Bank –

Specific  and  Macroeconomic  Determinants Using System GMM. MSc. Banking and Finance, University of Leicester, 2013, p16. 
3- Athanasoglou, P.P and all, op cit ,  p22 ; p25. 
4 - Tobias Olweny and Themba Mamba Shipho, op-cit , p 5.  
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 ربحية العلى  وتأثيرها الالم رأسكفاية :  المطلب الثاني
 

 من الكثير بذل بازل لجنة خصصت مايبرر ل  وهذا ما  ،المالي ستقرارللإ مهمة للبنوك المال رأس كفايةتعتبر     
 المالي ستقرارالإ على شددت بازل تفاقياتإ أن من الرغم على. مناسبة أموال برؤوس البنوك أن لضمان الجهد

 رؤوسب و القطاع المصرفيأن البنك أ على عام إجماع وهناك. كذلك  البنوك ربحية على هام من تأثير لما لها وسلامته،
  1.رسملة لأقلبا مقارنة مربحة تكون أن المرجح من كبيرة  أموال

 
مال س أن هيكلة ر وأصدمات قد تواجه البنوك،  أيمتصاص لإالأسهم  قيمةكفاية   إلى الالم رأستشير كفاية و    

ودعين عند فشل البنوك وخسائر الم فشلفي الحد من  فعالايلعب دورا  الالم رأس أن، وذلك البنوك جد منظمة
على جل تعظيم قيمة حقوق المساهمين أ مخاطر مفرطة منالمؤسسات  تأخذن حد البنوك حيث من المحتمل أأ

 رأسمتطلبات  نأ على عامتفاق إهناك  أنم من على الرغو  .ستدانةعالية الإ للمؤسساتالتمويل حساب مقدمي 
 في ال فالمنظمين يرغبونالم رأسن النقاش يدور حول مقدار كفاية أ، غير الأخلاقيةضرورية للحد من المخاطر  الالم

، في حين المصرفيين يرون كللحد من حالات فشل البنو  أعلىيكون  الالم رأسمن كفاية  الأدنىعلى الحد  الحصول
. حيث قال التنافسية ن المتطلبات المرتفعة تقيد قدرتهمأ، كما مساهمين جدد نها مكلفة ويصعب الحصول علىأ

2007) (Beckmann, الية الع الالم رأس، فنسبة في البنوك الأرباحنخفاض إ إلىيؤدي  الالم رأسرتفاع إ إن
جة لذلك ، ونتيارية المحفوفة بالمخاطر المحتملةستثمتجاهل الفرص الإ إلى، ويؤدي النفور من المخاطرلى إتؤدي 
 يرون (However Gavila and al, 2009). ومع ذلك قلأقل بالمقابل المخاطرة أن يطلبون عائد و المستثمر 

س المال المرتفع تواجه تكلفة ألبنوك ذات ر ن اأ إلاس المال  مكلف من ناحية العائد المتوقع، أن ر أنه بالرغم من بأ
منه يجب و قتراض. ت الناشئة حيث يصعب الإياقتصادقل لتمويل خارجي خاصة في الإأحاجة و  ،فلاس منخفضةإ
 2صغر.أس مال أمقارنة ببنوك ذات ر  مربحة كبرس المال الأأكون البنوك ذات ر ن تأ
 

نحدار نموذج إستخدام بإ2000   1980-خلال فترةبنوك تونسية  10لعينة من  (Neceur, 2003) في دراسةو    
 Sufian and) وفي دراسة. صولذكرت بأن الرسملة لها أثر إيجابي وقوي على العائد على الأ لبيانات بانلخطي 

Chong, 2008) أداء البنوك في الفلبين خلال الفترة على دراسة تأثير رأس المال  فينفس النتائج  لىتوصلت إ
  3 .2005إلى  1990من 
 
 
 

                                                
1 - Frederick Ahiabor, op cit, p15. 
2 - Tobias Olweny and, Themba Mamba Shipho, op-cit , p 4.  
3 - Idem, p 5.  
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 على الربحية اهوأثر الملكية : لثاالمطلب الث
 
 غيرو  المصرفي للقطاع بالنسبة سواء البنوك، ربحية على الملكية هيكل تأثيرفي  الدراسات منالعديد  حققت   

 الكيانات من الأرباح لتعظيم أقل حوافز لديها للدولة المملوكة الكياناتن أ النظرية، الأدبيات وتشير. المصرفي
 تجريبي دليل أي يوجد لا ذلك، ومع. والأهداف السوق نضباطإ في ختلافالإ أوجه خلال من واصلخالمملوكة ل

 المصرفي غير القطاع من كل  نتائجف. الأداء على يؤثر الملكية هيكل التي فيها الأساسية النظرية لتفسيرات قوي
تشير  ذلك، ومع. الدراسة تنفيذفيها  يتم التي والمنطقة الدراسة مدة على يتوقف وهذا ة،مختلف المصرفي والقطاع

 .للربحية د مهممحد تكون أن يمكن الملكيةن أ ةالنظري دبياتالأ
 

ولذلك قتصادي والتنمية الوطنية، ة ضرورية للتأثير على التخطيط الإملكية الحكومة للبنوك بمثابة أداة سياسيف   
ــ وفقافت. ياقتصادنتشرة في جميع الإفهي شائعة وم ــ ـــ ــ الأسهم  حصةمتوسط  بلغ ، (La Porta et al, 2002)ل

ستخدام . وبإ1995في عام  بالمائة 42أكبر عشرة بنوك التي تحتفظ بها الحكومات في مختلف بلدان العالم  في
بيانات على المستوى الجزئي للمقارنة بين بنوك القطاع العام والخاص في إيطاليا وباكستان على التوالي، يرى 

Sapienza, 2004))  ،أن بنوك القطاع العام تقرض بأسعار فائدة أقل، مع وجود تحيز نحو المناطق الأكثر فقرا
 ,Khwaja & Mian)كما يرى  دوافع سياسية.ل ونيكأن بعض الإقراض يبدو مقارنة مع المصارف الخاصة، و 

التي لديها  المؤسساتقراض إأكثر عرضة من البنوك الخاصة على أن البنوك المملوكة للحكومة هي  (2005
 1مع هذه القروض.لمديرين التنفيذيين، وأقل عرضة لجنتماء السياسي أو االإ
 

 إلى ذلكمن  بدلا تتحولن يمكن أ والمالية، قتصاديةالإ التنمية تعزيزبهدف  للدولة المملوكة البنوكإنشاء ف   
التي تكون  الدول)   (Barth et al, 2004 وفقاف. اليةالم سواقالأ كفاءة  تطوير تعرقل التي كفؤة  غير مؤسسات

 المنتجة غيرالموارد  وتخصيص أقل للفرد الإجمالي المحلي الناتج نمويكون فيها  ملوكة للدولةالم البنوك غلبيةأ

(unproductive allocation of resources)، الحصول فرص نخفاضوإ الفائدة أسعار في هوامش رتفاعوإ 
 المال رأس في ستثمارالإ تعزز النامية البلدان في وخصوصا للأجانب المملوكة البنوك إنشاءما أ .ئتمانالإ على

 وبالتالي المحلية البنوك قبل من والتي يحتذى بها أفضل الخبرة هافي تكون التي المالية للمؤسسات التنافسية والقدرة
 الخصخصة ولكن المالي التطور إلى أيضا يؤدي للدولة المملوكة البنوك خصخصةما أ. المالي النظام نوعية تحسين
  2.الحوكمة مشاكل لمعالجة كافية  ليست الجزئية

                                                
1- Gifty Adjei-Mensah,  Executive Compensation, Ownership Structure  and Loan Quality  of  Banks in Ghana , MPHIL Finance , 

University of Ghana,  July, 2014, p35. 
2 - Davis Ombati Ogega, The Effect  of  Ownership Structure  on  The Financial  Performance  of Commercial Banks  in  Kenya, 
Master, University of  Nairobi ,  2014 , p p 3-4. 
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 عكس علىف المصرفي، القطاععلى  الملكية هيكل دراسات ) ( Saunders and al, 1990 ستخدمإ قدو    
 أن على الأدلة بعض وجدواللمخاطرة،  البنك في التعرض حوافز نقصان أو زيادة المصرفية، غير المؤسسات

 لديهم ليس مديروها التي البنوك من المخاطر من لمزيدل تتعرض الأسهم شراء خيار يكون للمديرين التي المصارف
 Jensen and) الوكالة نظرية مع تتماشى النتائج وهذه .للمساهمين القيمة تعظيم في إضافية حوافز

1976 ,Meckling).1  ــــو ــ والتي استشهد  ،) Claessens and Jansen(2000 , في دراسة لــ
بقية النظام  يتمتع بهاالتي من  قدرة تقنية،و فضل دراية بأ تتمتع جادل بأن البنوك الأجنبية  (Kamau, 2009)بها

وفر المزيد هو ما يو ، لمصرفيةاكفاءة التفرضها الضغوط التنافسية على البنوك المحلية، وبالتالي زيادة  التيو  ،المصرفي
وتوفير إمكانية الوصول إلى  الأملبنوك استفادة من موارد السيولة من الي لأنها قادرة على الإستقرار للنظام الممن الإ

أن البنوك المملوكة للأجانب هي أكثر ربحية من نظيراتها  (Beck and Fuchs, 2004) قالو الأسواق الدولية. 
من  ستفادةالإالمحلية في البلدان النامية وأقل ربحية من البنوك المحلية في البلدان الصناعية، وربما يرجع ذلك إلى 

ن ميزة أن تستفيد م الممكنعفاءات الضريبية، الكفاءة التكنولوجية والمعاملة التفضيلية الأخرى. لكن من الإ
إلا أن دخول غير مقيد للبنوك الأجنبية  2.عن السوق المحلية مقارنة بالبنوك الأجنبية االبنوك المحلية لديه معلومات

لبنوك باالمودعين زيادة ثقة  بسبب حنكةمن خلال طرد البنوك المحلية أقل كفاءة أو أقل  سيطرتهاقد يؤدي إلى 
 العالمية الكبيرة مما كانت عليه في البنوك المحلية الصغيرة. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
1- Stefan van Ommeren, An Examination of  The Determinants  of Banks’  Profitability  in The European Banking Sector, Master, 
erasmus university Rotterdam, 2011, PP 13 -14 . 
2 - Tobias Olweny and Themba Mamba Shipho, op-cit , p 7.  
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 :خلاصة الفصل
من  ، وذلكوتقييم ربحية البنوكالمخاطر الإئتمانية  لإدارةالنظرية  بالأسسلمام  الفصل الإ هذا حاولنا من خلال    

الإئتمان تنشأ من إحتمال فشل المقترض عن الوفاء فوجدنا أن مخاطر ئتمان، خلال التطرق لمفهوم مخاطر الإ
أصبح  إستحقاق ولم يسدد أصل الدين والفوائدحان آجال ذا ق عليه في الموعد المتفق عليه، فإبسداد الدين المستح

ل خارجية وأخرى داخلية التي على تعود لعوامئتمان كل القروض المتعثرة ومخاطر الإمشا  حدوث نالدين متعثرا. وأ
والتي تجلت ئتمانية لقياس المخاطر الإ شرات المستخدمةهم المؤ أ كما تناولنا  .لذلك نظريات المفسرةالساسها قامت أ

ل فعالة وإدارتها يشكلإئتمانية لإدارة المخاطر ا. فوضع مؤشرات س المالالمتعثرة ونسبة كفاية رأ في نسبة القروض
كلة لى التطرق للعوامل المتحكمة والمفسرة لحدوث مشضافة إإداء وربحية البنوك. تحديا كبيرا للمصارف ويحسن من أ

قتصاد الكلي الإى عوامل محددات القروض المتعثرة إلى كل من ظروف ئتمانية، وتعز القروض المتعثرة والمخاطر الإ
ما المتغيرات والمالية والمؤسساتية؛ أيرات الخارجية مرتبطة بالبيئة الإقتصادية فالمتغ للبنوك.المصرفية والعوامل المحددة 

  داخلية فهي تمثل محددات البنك.ال
 

قدرة البنوك على تحمل المخاطر،   مؤشرا على عتبارهالبنوك بإاني لمفهوم تقييم ربحية كما تطرقنا في المبحث الث     
سسة مصرفية ي مؤ هي شرط أساسي لتنافسية أ فالربحية. دارةوتقيس جودة الإ كما تشير للقدرة التنافسية للبنوك

ما على المستوى الكلي فالقطاع المصرفي السليم والمربح له قدرة على تحمل الصدمات على المستوى الجزئي، أ
هم أ التعريج على لىضافة إبالإ؛ البنوكوأداء المستخدمة لقياس ربحية المختلفة و المقاييس  لأهم شرناكما أ.والأزمات

، بينما خارجيةختصاص عوامل البنك هي إ ربحيةنظرية قوة السوق تفترض أن  ووجدنا ت الربحيةنماذج ونظريا
 .قرارات إداريةستثمارية أن أداء البنك متأثر بكفاءات داخلية و لإالمحفظة اتفترض كل من نظرية هيكل الكفاءة و 

 
. وذلك بتسليط الضوء البنوك وأداءئتمانية بتقييم ربط علاقة إدارة المخاطر الإ فيه ناخير حاولأما المبحث الأ    
. وذلك من خلال تناول المخاطر رباح البنوكفي أفرقا ئتمانية والتي تحدث عوامل مفتاحية لقياس المخاطر الإ على

. وامل التي تؤثر على سلامة البنوكهم الع، بإعتبار أن مخاطر الإئتمان أئتمانية وتأثيرها على ربحية البنوكالإ
ئتمان ونسبة القروض الإصول التي تحتفظ بها البنوك. فمع زيادة مخاطر فمخاطر الإئتمان تعتمد على جودة الأ

 ئتمان.من خلال تحسين ومراقبة مخاطر الإ ن تحسين الربحية يعتمدرباح البنوك، وهذا  يشير إلى أأ قلل منالمتعثرة ت
فلاس البنوك فعالا في الحد من فشل وإ  مؤشراالتي تعتبر س المال على الربحيةكفاية رأ  تأثيرلى دراسة إضافة إ

ملكية ثير دراسة تأ لىإ عرجنا خيرالأ وفي. لبنوكداء اربحية وأيجابا على الذي ينعكس إ مر، الأوخسائر المودعين
رباح من الألدولة تملك حوافز أقل في تعظيم البنوك المملوكة ل نإلى أوتوصلنا  المصرفية الربحيةو  داءالأعلى البنوك 

  .أو الخواص جانبللأالبنوك المملوك 



 

 الفصل الثاني: اأدبيات التطبيقية حول
 وعاقتها اإئتمانية المخاطر إدارة محددات

 بالربحية
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 :تمهيد
همية في تعتبر مراجعة الأدبيات التطبيقية والدراسات السابقة محور مهما لبناء دراسة علمية، وذلك لما لها من أ   

الموضوع واختبار  عاجةدوات المستددمة لمالأوضبط متغيرات الدراسة و تحديد المشكلة وأبعادها، 
لباحث من إبراز أوج  التشاب  اولة مناششة ما تولل  ل  تتاج  الدراسات السابقة مككن اومح الفرضيات،

 ختلاف معها.والإ
 

جتماتية في المجال المصرفي وخالة على تناولها لموضوع إدارة المداطر الإختلف  الدراسات السابقة في فقد إ   
جتمان طر الإتناول  مجموعة من الدراسات الموضوع من خلال دراسة محددات مخا مستوى البنوك التجارية، حيث

  علاشة مؤشرات والعوامل المسببة في حدوث مشكلة القروض المتعثرة. أما المجموعة الثاتية من الدراسات تناول
 جتماتية ومساهمتها في تقييم ربحية وأداء البنوك التجارية.  إدارة المداطر الإ

 
سوف نحاول من خلال هذا الفصل عرض ومناششة مختلف الدراسات السابقة المرتبطة بموضوع الدراسة  ولذلك   

 المبحث الأول تتطرق في  .مباحث ةخلال ثلاثرض هذا الفصل من وتقديم ما مكيز الدراسة الحالية. بحيث سنع
الدراسات السابقة التي   نتناول في؛ أما المبحث الثاني سجتمانتي تناول  محددات مخاطر الإللدراسات السابقة ال

جتماتية بربحية البنوك التجارية؛ أما المبحث الأخير سنقوم بمناششة الدراسات السابقة اطر الإتناول  علاشة إدارة المد
 ، بالإضافة إلى ما مكيز الدراسة الحالية.  تم تناولها في المبحثين السابقينالتي 
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 ئتمانيةإدارة المخاطر الإمحددات حول  التطبيقية الأدبيات: المبحث الأول
جتمان ر الإة مخاطالسابقة التي تناول  محددات إدار سنحاول من خلال هذا المبحث عرض مختلف الدراسات   

 مطالب. في المطلب الأول ةخلال ثلاث، حيث سنعرض هذا المبحث من جتمانحسب المتغيرات المحددة لمداطر الإ
دراسات التي الوي تشتصاد الكلي؛ أما المطلب الثاني سيحعتمدت على متغيرات الإإ سنتطرق إلى الدراسات التي

شتصاد الكلي لإمزج  بين متغيرات ا ؛ أما المطلب الأخير سنتناول في  الدراسات التيالمصرفيةتناول  المتغيرات 
 . والمتغيرات المصرفية

 
 ئتمانلمخاطر الإ قتصاد الكليالإمحددات دراسات سابقة حول : المطلب الأول

الكلي كمحددات مفسرة  شتصادالدراسات التي تناول  متغيرات الإفي هذا المطلب مجموعة من  تستعرض   
 .ومشكلة القروض المتعثرة جتمانلمداطر الإ

 
  Vítor Castro ( 1( 2012 ,دراسة : أولا
جتمان المصرفي في مجموعة معينة الكلية ومخاطر الإشتصادية بين التطورات الإهذه الدراسة بتحليل العلاشة  شام    

جتمان تسبة لقياس مخاطر الإ   الدراسةاستددمو يطاليا. إسباتيا وإ، البرتغال، يرلنداإ، اليونان :وهيمن الدول 
؛ سعر النات  المحلي الإجمالي؛ معدل البطالة؛ معدل نمو القروضتمثل  في شتصادية قروض المتعثرة، أما المتغيرات الإال

. وشد تم (فترة الأزمة)مراشبة لل؛ التضدم؛ ومتغير أسعار الأسهمالفاجدة الحقيقي؛ سعر الصرف الحقيقي؛ معدل نمو 
لمصرفي جتمان اوشد أظهرت النتاج   أن مخاطر الإ ، 2011-1997خلال الفترة  ستددام نموذج باتل الديناميكيإ

ي نمو النات  المحلجتمان ترتفع عندما يندفض معدل مخاطر الإأن  شتصاد الكلي، حيثالإ بعواملبشكل كبير تتأثر 
أيضا بشكل تتأثر جتمان. و الة وسعر الفاجدة، وزيادة نمو الإالإجمالي وأسعار الأسهم وترتفع عند زيادة معدل البط

جتمان خلال فترة زيادة كبيرة في مخاطر الإ  حظلو علاوة على ذلك،  .رتفاع سعر الصرف الحقيقيإإيجابي عند 
 الأزمة المالية الأخيرة.

 
 
 
 
 

                                                             
1 - Vítor Castro, Macroeconomic determinants of the credit risk in the banking system: The case of the GIPSI, Economic Policies 

Research Unit , (NIPE), WP 11, 2012, pp 1 - 39 . 
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 Ali Shingjergji( 1 (2013 , دراسة :ثانيا
مستوى القروض المتعثرة في النظام المصرفي  علىشتصادية الكلية تحليل أثر المتغيرات الإ إلى الدراسة هذه  هدف    

شتصاد بأن متغيرات الإ الفرضية القاجلةختبار إهو الدراسة والدافع وراء هذه  . 2012-2005خلال الفترة  الألباني
 القروض المتعثرةبين تسبة  على معرفة العلاشة الدراسةهذه ركزت لذا  .الكلي لها تأثير على مستوى القروض المتعثرة

النات  المحلي الإجمالي، معدل التضدم، سعر لرف اليورو : والتي تتمثل فيما يلي شتصاد الكليمتغيرات الإ وبعض
تحليل تتاج   فمن خلال .ستددام نموذج الانحدار البسيطبإالأساسي، وذلك  الفاجدة ومعدللباني بالليك الأ

الأدلة  تتعارض مع التيو  القروض المتعثرة وتسبة نمو النات  المحلي الإجمالي بين وجود علاشة إيجابية لوحظ نحدارالإ
  القروض المتعثرة تسبة إلى تخفيض يؤدي سوف نمو النات  المحلي الإجمالي أن ت  من المتوشعأ في الواشع. فالتجريبية

القروض  تسب نخفاضإلى إ هذا ترجمةسيتم و  ،ديونال سداد شدرةتفع ستر  دخل أعلى لأت  عند الحصول على
معدل التضدم يرتبط عكسيا مع تسبة القروض المتعثرة حتى في النظام المصرفي  فإن ووفقا للأدلة التجريبية .المتعثرة
. لذلك ينبغي وتسبة القروض المتعثرة ومن النتاج  أيضا وجدت علاشة إيجابية بين معدل الفاجدة الأساسي .الألباني

لتجنب الآثار السلبية لنسبة عتبار هذه الحقيقة عند تحديد سياساتها النقدية أن تأخذ في الإ سلطات التنظيميةلل
العلاشة الإيجابية بين سعر  إلى الدراسة كما تولل   .القروض المتعثرة عندما تقرر زيادة معدل الفاجدة الأساسي

  .وتسبة القروض المتعثرة بالليك الالباني   الصرف اليورو
 

 Ravi Prakash Sharma Poudel ( 2 ( 2013 , : دراسةثالثا

 النيبالي. في القطاع المصرفي جتمانلمداطر الإ شتصاد الكليالإ محدداتفي  تحقيقال إلىالدراسة هذه   هدف   

، التضدم، عرض النقود، معدل شتصاديةلإدورة اال مثل شتصاد الكليبيئة الإ فرضية أنتنطلق هذه الدراسة من و 
 ستددامبإ أي القروض المتعثرة  ،للبنوك جتمانمخاطر الإ تأثير علىلها  تقلبات أسعار الصرفو  الفاجدة في السوق

 والأزمة شتصاديتتعاش الإهذه الدراسة شمل  كل من فترة الإ، 2011-2001خلال فترة  نحدار المتعددالإنموذج 
تغيرات جتمان أما الملى إجمالي الألول لقياس مخاطر الإستددم  تسبة القروض المتعثرة إحيث ا ،المالية الأخيرة
؛ معدل الفاجدة بين البنوك؛ سعر جمالي؛ معدل التضدم؛ عرض النقودالنات  المحلي الإ: شتصادية فهيالمستقلة الإ

وخلص  تتاج  متغيرتين للمراشبة.  ال فهماالم أما تسبة القروض إلى الوداجع وتسبة كفاية رأس .الصرف الأجنبي
مخاطر  على سلبا أثرت ،الأجنبي الصرف التضدم وتقلبات أسعار :شتصادية الكليةالمتغيرات الإ الدراسة إلى أن

 ية.نيبالال في البنوك جتمانالإ
 

                                                             
1 - Ali Shingjergji, The Impact of Macroeconomic Variables on the Non Performing Loans in the Albanian Banking System During 

2005 – 2012, Academic Journal of Interdisciplinary Studies, MCSER Publishing-Rome,Italy, Vol. 2, No. 9,  2013 , pp 335- 339. 
2 - Ravi Prakash Sharma Poudel, Macroeconomic Determinants of Credit Risk in Nepalese Banking Industry, Proceedings of 21st 

International Business Research Conference, ISBN: 978-1-922069-25-2 , Ryerson University, Toronto, Canada, 10 - 11 June, 2013, pp 1- 11. 
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 and Simona Elena Dragomirescu, 2014)  Iulia Andreea Bucur ( 1دراسة :رابعا
نمو النات  المحلي  معدل :مثل شتصاد الكليظروف الإ بين التفاعلات كشف عنال إلى الدراسةهذه   هدف   

معدل و  تذبذب أسعار الصرف عرض النقود، معدل، الفاجدة في السوقمعدل ، معدل التضدمالحقيقي،  الإجمالي
ظروف . ولدراسة العلاشة بين 2013 -2008 فترة خلال الروماني القطاع المصرفي فيجتمان مخاطر الإمع ، البطالة

التي  تأكيد الفرضية نحدارتحليل الإ تاج وتشير تنحدار المتعدد. أستددم نموذج  الإ جتمانمخاطر الإو  شتصاد الكليالإ
مخاطر  مع بشكل سلبي يرتبط في السوقسعر لرف العملات الأجنبية و  معدل نمو عرض النقود تنص على أن

الدراسة  النتاج  التي تولل  إليها كشف ،  وعلاوة على ذلك معها. بشكل إيجابي البطالة يرتبطمعدل و  ،جتمانالإ
بمعدل البطالة.  إيجابيبشكل بمعدل تقلبات أسعار الصرف وتتأثر  سلبيمعنوي و بشكل ترتبط  جتمانالإ أن مخاطر

 نمو النات  المحلي الإجماليمعدل جتمان و مخاطر الإ بين علاشة ذات دلالة إحصاجية تشير إلى وجود والنتاج  لا
 .الحقيقي

 
 and all , 2014) Elena Diaconasu-Delia( 2 دراسة : خامسا

 تجربة عدة بلدان في في القروض المتعثرة على شتصاد الكليالإ دداتلمح التفسيرية القوة إلى دراسة الدراسة  هدف   
. حيث تمثل المتغير التابع في تسبة 2012-2000للفترة  نماذج باتل ستددام، وذلك بإأوروبا الوسطى والشرشية

ت  المحلي الحقيقي؛ معدل : معدل نمو النافيأما المتغيرات المستقلة تتمثل  ،القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض
، معدل نمو النات  المحلي الإجمالي إلى أن تسبة تشير الدراسة التجريبيةو . مديوتية القطاع الخاص في الدولة؛ البطالة
يجابية حيث وجدت علاشة إ لها تأثير ذو دلالة إحصاجية على تطور القروض المتعثرة القطاع الخاص مديوتيةو  البطالة

وعلاوة  لمحلي الحقيقي وجدت علاشة عكسية،نمو النات  ا معدل مع ، في حيندل البطالة والمديوتية الخالةمع مع
 .شتصادية الأخيرةالإ فترة الأزمة خلال القروض المتعثرة مستوى في زيادة كبيرة  لوحظ، على ذلك

 
  Gitonga Kariuki Washington ( 3(2014 , : دراسةسادسا

في  في البنوك التجارية جتمانمخاطر الإ على شتصاد الكليمتغيرات الإ آثار منق للتحق الدراسةهذه هدف     
شتصاد الكلي لإل المتغيرات المستقلة في حين أن القروض المتعثرةفي   المتغير التابع حيث تمثل، الكيني النظام المصرفي

الدولار  بين، سعر الصرف الإشراض فاجدةأسعار ، النات  المحلي الإجماليمن معدل نمو تصيب الفرد  :شمل 
ة. وتمثل  فترة البنوك التجاري من شبل الخاصوالقروض الموجهة للقطاع  التضدممعدل ، الكينيالشلن الأمريكي و 

 نموذج ستددامبإ ة لثلاثة وأربعين بنكاالسنوي الماليةالبيانات  تحليلحيث تم  ،2013-1990من سنة الدراسة 
                                                             
1 - Iulia Andreea Bucur, Simona Elena Dragomirescu, The Influnce of Macroeconomic Conditions on Credit Risk : Case of Romania 

Banking System, Studies and Scientific Researches,  No 19, 2014, pp 84- 95 . 
2 - Delia-Elena Diaconasu and all, Macroeconomic Determinants of Non Performing Loans in Emerging Markets : Evidence From 

Central and Eastern Europe, International Conference “Monetary, Banking And Financial Issues In Central And Eastern EU Member 

Countries: How Can Central And Eastern EU Members Overcome The Current Economic Crisis, 2014 , pp 1 -7 . 
3 - Gitonga Kariuki Washington op-cit, pp 01-26. 
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 بشكل معنوي رتبطإالذي  النات  المحلي الإجمالي الوحيدمن  معدل نمو تصيب الفرد الدراسة جدتو و . نحدارالإ
كما .جتمانداطر الإلم مفسرةالمتغيرات  وعلى المدى الطويل كات  جميع .المدى القصير جتمان فيداطر الإبم

اطر مخمع  ةمعنويو في علاشة سلبية الشلن الكيني الدولار الأمريكي و  أسعار الصرف بين تولل  الدراسة إلى أن
 رتبطمو سلبية علاشة  في  التجارية من شبل البنوك للقطاع الخاص جتمان المحليالإ أن لىإ أيضا وتولل  ،جتمانالإ

وعلاوة على  .جتماناطر الإبمدذو معنوية و  علاشة  سلبية في بالنسبة للتضدم، و جتمانداطر الإبم بشكل معنوي
على أت   تولي الدراسة جتمان. لذلك داطر الإإيجابية ومعنوية بم علاشةفي الإشراض  أسعار فاجدة، كات  ذلك

 .التضدم مثل شتصاد الكليعوامل الإ مع في التعامل أكثر مروتة انهجم تستددمأن  البنوك التجارية مديري
 

  ئتمانلمخاطر الإ المصرفيةدراسات سابقة حول المحددات  :الثانيالمطلب 
شكلة القروض المتعثرة ومخاطر في تفسيرها لم المصرفيةلى الدراسات التي ركزت على المتغيرات التطرق إسنحاول    
 .في البنوك جتمانالإ
 

   and all, 2009) Abdelkader Boudriga ( 1دراسة  :أولا

ــــ ليل محددات القروض المتعثرة بإلى تح  هذه الدراسة إهدف     الفترة دولة خلال 59ستددام بيانات عينة لــ
تساعد في  الحكيمة المدصصات وسياسة المال رأس كفاية  تسبة رتفاعإ أن التجريبية النتاج  وتشير .2002-2006

 المداطر من الحد في هاما دورا تلعب الأجنبية المشاركة أن إلى النتاج  تشيركما و  .المتعثرة القروض مستوى من الحد
 القروض من المزيد إلى الأجاتب دخول يؤدي المتقدمة، البلدان في ذلك، ومع. المالية للمؤسسات جتماتيةالإ

 القاتوني النظام تعزيز خلال من تكون المتعثرة القروض من للحد الفعالة الوسيلة أن الدراسة تبين وأخيرا،. المتعثرة
 .والإشرافية التنظيمية القضايا على التركيز من بدلا الشفافية، وزيادة

 
 2011Kenneth Wanjau  and Ng’etich Joseph Collins ( 2 , (دراسة  :ثانيا
في البنوك  القروض المتعثرةمعدل الفاجدة على مستوى  ام ة إلى تحديد الآثار المترتبة لهسع  هذه الدراس   

الثاتوية، التي تم جمعها من صادر الأولية و المجمع البيانات من  ستبيات ستددم  الدراسة إوا التجارية في كينيا.
ثلاثة   البنوك الكينية والتي بل  عددهاجتمان العاملين فيوشمل  العينة جميع موظفي الإ. المركزيالبنك تقارير 
الدراسة إلى أن هام  سعر الفاجدة يؤثر على أداء الألول في البنوك، كما أت  يزيد من  خلص  و  .بنكا وأربعون

على الألول  ، لتمتد على المدى الطويل الفاجدةعلى أسعار  التنظيماتتكلفة القروض المستحقة على المقترضين و 
العرضية للألول  طر الأخلاشيةفالتنظيم المحدد لهام  سعر الفاجدة في البنوك يساعد في تخفيف المدا، رةالمتعث

                                                             
1- Abdelkader Boudriga and all, Banking supervision and nonperforming loans: a cross-country analysis.op-cit,  pp. 286-318. 
2 - Ng’etich Joseph Collins  and Kenneth Wanjau, The effects of interest rate spread on the level of non-performing assets: A case of 

commercial banks in Kenya, International Journal of Business and Public Management  , (ISSN: 2223-6244) Vol. 1(1): 58-65, 2011 , pp 

58-65 .   
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على شيمة هام  أسعار الفاجدة للبنك مقارتة بمعدلات الفاجدة   جتمان تؤثرتقنيات إدارة مخاطر الإن وأ المتعثرة.
 رتفاع تكلفة القروض. لول المتعثرة  والتي تساهم  في إالمرتبطة بالأ

 
  1 (  Faridah Najuna Misman, 2012) دراسة  :ثالثا
مخاطر مع  المحددة المصرفيةوالمتغيرات  ،التمويل لي  أتواع العلاشة بين التعرف على إلى هذه الدراسةسع      
 قروض المتعثرة إلى إجمالي القروضبنسبة ال جتمانحيث تم شياس مخاطر الإ ،الماليزية في المصارف الإسلاميةجتمان الإ

خساجر القروض إلى : تسبة القروض إلى إجمالي الألول؛ تسبة مخصصات تمثل  فيالمحددة المصرفية تغيرات المأما 
لشريحة الأولى + الشريحة اال )الم ؛ تسبة إجمالي الأموال الخالة إلى إجمالي الألول؛ تسبة رأسإجمالي الألول

التمويل لي  متغيرات وهي:  ةفي ثلاثالتمويل  لي . وتمثل  متغيرات  إجمالي الألول وحجم البنك( إلىالثاتية
 خلال ماليةبيانات  الدراسة واستددم  هذه. يريةالختمويل لي  الو  عية(بيالتجارية )التمويل لي  ال؛ الإستثمارية
 عتمدت على نموذج  باتل غير متوازنعشر بنك إسلامي في ماليزيا، حيث إلسبعة     2010إلى 1995الفترة من 

unbalanced  panel  data المصرفيةالعديد من المتغيرات و  التمويل لي  أن النتاج  إلىوتشير  .الثاب  للأثر 
المحددة  تغيراتالم بين مختلفة وجود علاشة إلى حيث تولل  الدراسة ،جتمانمخاطر الإ مع كبيرة  لها علاشة ةددالمح

 لها علاشة ثلاثة متغيرات، متغيرات من ألل خمسةو والتي لها معنوية إحصاجية  جتمانمخاطر الإ ومستوىالمصرفية 
ال إلى إجمالي الم تسبة رأس ؛خساجر القروض إلى إجمالي الألولتسبة مخصصات  جتمان وهييجابية مع مخاطر الإإ

وهما تسبة القروض إلى إجمالي الألول وتسبة إجمالي الأموال الخالة إلى  ينمتغير . بينما الألول وحجم البنك
 .جتمانمخاطر الإ مستوىعلى   أيضا التمويل لي  تؤثرو . جتمانول لهما علاشة سلبية مع مخاطر الإإجمالي الأل

مخاطر  إيجابي علىمعنوي و تأثير  يكون ل  ةستثماريالإتمويل اللي   التمويل القاجم على الدراسة أن هذه شيروت
 .الإسلامية البنوك عمل تحسين  تساهم في معرفة كيفية  هذه النتيجةة، و اليزيالم في المصارف الإسلامية جتمانالإ
 

  Ali Shingjergji  ( 2  ( 2013 ,دراسة :رابعا
من أجل المصرفية  المحددةالعديد من المتغيرات و  المتعثرةقروض ال بين تسبة العلاشة تحليلإلى  الدراسة هذه  هدف   
 الدراسة هذه  وتستند. المتعثرة تسبة القروض تكون شادرة على شرح سوف المصرفية المتغيرات مدى لى أيإ فهم

القروض  بين تسبة العلاشة ختبارتم إوشد . المصرفية المحددة تغيراتتتأثر بم القروض المتعثرة تسبة أن على فرضية
المتغير حيث تمثل  ،2012 – 2002 من فترةخلال ال نحدار البسيطالإ ستددام نموذجبإالمستقلة المتغيرات و  المتعثرة
، القروض نمومعدل  :على النحو التالي المتغيرات المستقلة ستدداميتم إ في حين ،القروض المتعثرة تسبة في التابع

. الأموال الخالة والعاجد على كفاية رأس المال، تسبة  الألول تسبة القروض إلى، لافي هام  الفاجدةمعدل 
                                                             
1 - Faridah Najuna Misman, Financing Structures, Bank Specific Variables and Credit Risk: Malaysian Islamic Banks, Journal of 

Business and Policy Research , Vol. 7. No. 1, 2012, pp 102 – 114. 
2- Ali Shingjergji, The Impact of Bank Specific Variables on the Non Performing Loans Ratio in the Albanian Banking System, 

Research Journal of Finance and Accounting, ISSN 2222-1697 (Paper) ISSN 2222-2847 (Online), Vol.4, No.7, 2013, 148- 152.  
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ترتبط سلبا مع تسبة القروض المتعثرة ولكنها ليس  ذات  (CAR)وتولل  النتاج  إلى أن تسبة كفاية رأس المال 
حيث أن زيادة تسبة القروض ، المتعثرةدلالة إحصاجية. وتسبة القروض إلى الألول ترتبط سلبا مع تسبة القروض 

إلى الألول ستحدد تخفيض تسبة القروض المتعثرة. بينما نمو القروض وتسبة القروض المتعثرة يبرهن على وجود 
ن لافي هام  وأتسبة القروض المتعثرة. إرتفاع مستويات القروض سوف يسبب إرتفاع إيجابية تبين أن  علاشة

ن لأيدل على وجود علاشة إيجابية مع تسبة القروض المتعثرة التي تثب  أت  عندما تميل البنوك  (NIM)الفاجدة 
إلى تدهور جودة الألول. كما تظهر النتاج  أيضا أن هناك علاشة  هذا يكون لافي هوام  الفاجدة مرتفع يؤدي

 سوف المتعثرةتسب القروض  رتفاعإ وتسبة القروض المتعثرة التي تبين أن الأموال الخالةسلبية بين العاجد على 
 تدهور أداء البنوك. لى يؤدي إ

 
 Fawad Ahmad, 2013) ( 1: دراسة خامسا

 النظرةوجهة ستددام ى مخاطر القروض المتعثرة، وذلك بإتأثير هيكل الملكية علفي البحث عن دراسة ال  هدف   
، في حين أن القروض المتعثرةفي تعزيز الأداء المصرفي عن طريق الحد من تساهم التقليدية أن تتاج  الملكية المركزة 

مقابل )القروض المتعثرة(  البنكنخفاض الأداء وزيادة مخاطر إلى إتؤدي لكية في القطاع المصرفي تشت  المتتاج  
من  مالية لثلاثين بنك ستددام بياناتبإتأثير على مخاطر البنك.  ة لا يكون ل لكيالموجهة النظر المقابلة أن تركيز 

لحة النظرة التقليدية أن البنوك  ثب  تحليل نماذج باتلأ. 2010-2006خلال الفترة  القطاع المصرفي الباكستاني
خطورة البنوك )القروض المتعثرة(، في حين رفض  زعز ي( يقلل من أداء البنوك و متفرشة)ملكية  العامللقطاع المملوكة 

لكية )البنوك المملوكة للقطاع الخاص والبنوك الأجنبية ( يعزز أداء البنك ويضعف المتركز  تقول أن وجهة النظر التي
 .مخاطر البنك

 
  Mehmed Ganić ( 2 ( 2014 , دراسة: سادسا

 البنوك التجارية في محفظة جتمانمخاطر الإ قفي تحق المصرفية المحددة العوامل تأثير دراسة إلىدراسة هذه ال هدف    
خلال بنك  ثماتية وعشرينألل  من سبعة عشرمن عينة  هذه الدراسة وتشمل. (B & H)الهرسك في البوسنة و 

 المصرفية دداتالمح التغيرات في تأثيرنحدار المتعدد في دراسة . وتم إستددام نموذج الإ 2012 إلى  2002 من الفترة
 جتمان بنسبة القروض المتعثرة بينما المحددات المصرفية تمثل  في، حيث تقاس مخاطر الإجتمانالإ لتعرض لمداطر

الربحية  تسب، (MP) السوق شوة، (LTD) إلى الوداجع القروضتسبة ، (SR) الملاءة، (IE) عدم الكفاءة مؤشر
الفاجدة على الوداجع  معدل، (CG)القروض (، معدل نمو الأموال الخالةالعاجد على و العاجد على الألول )

(DR)  حتياطيالإتسبة و (RR)بينسلبية وذو معنوية إحصاجية  وجود علاشة . وتشير تتاج  الدراسة التجريبية إلى 

                                                             
1 - Fawad Ahmad, op-cit, pp268-288. 
2 - Mehmed Ganić, Bank Specific Determinants of Credit Risk - An Empirical Study on the Banking Sector of Bosnia and 

Herzegovina, International Journal of Economic Practices and Theories,  Vol. 4, No. 4, e-ISSN 2247-7225 , 2014, pp 428 - 436. 
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 معدلو   (CG)معدل نمو القروض، (ROE)، الربحية (IE)عدم الكفاءة  :المتغيرات التاليةجتمان و مخاطر الإ
 شوة، (LTD) إلى الوداجع القروضتسبة ، (SR) الملاءةتسبة  :المتغيرات، في حين (DR)الفاجدة على الوداجع 

داطر لم كمحددات  ذات دلالة إحصاجية ليس   (RR) الاحتياطيتسبة و  ( ROA)، والربحية (MP) السوق
 .جتمانالإ
 

 and all  Leila Bateni ( 1  ( 2014 ,: دراسةسابعا
لعينة  كفاية رأس المالعلى مدى   (اليةعوامل م سبعةعلى وج  التحديد ) المؤثرة العوامل على هذه الدراسة تركز   
 نحدار المتعدد تشير. وبإستددام نموذج الإ2012-2006 لفترةخلال ا عددها ستة الإيراتية المصارف الخالة من

علاشة إيجابية و ، للبنوك (CAR ) كفاية رأس المالتسبة  و  البنك حجم بين علاشة سلبية إلى ليهاإالمتولل  النتاج 
، (ROA) الألول، العاجد على (ROE) الأموال الخالةعلى العاجد ، (LAR) الألول إلى القروض تسبة بين

 تسبة الألول المرجحة للمداطر إلى إجمالي الألول ن. وأوتسبة كفاية رأس المال (EQR) حقوق المساهمين تسبة
(RAR) الوداجع إلى الألول  وتسبة(DAR)  كفاية رأس المال  تسبة على تأثيرليس لها. 
 

 and Dugasa Rafisa Olana Tilahun Aemiro Tehulu( 2  ( 2014 ,: دراسةثامنا

 ددةالمح المصرفية المتغيراتبحث  في إذ  .جتمانلمداطر الإالعوامل المحددة في البحث عن  هذه الدراسة  هدف   
جتمان بنسبة مخصصات خساجر القروض إلى حيث تم شياس مخاطر الإ ،ثيوبيةالأ في البنوك التجارية جتمانلمداطر الإ

؛ تسبة رأس جم البنك؛ تسبة لافي الفواجد إلى إجمالي الألول: حما المتغيرات المستقلة فتمثل  فيإجمالي القروض أ
؛ تسبة إجمالي تفقات عدل نمو القروض؛ مجمالي القروض إلى إجمالي الوداجعالمال إلى إجمالي الألول؛ تسبة إ

بين القطاع العام تجارية  بنوكلعشرة   توازتةباتل الم بيانات ستددامإجمالي الألول وملكية البنك. وبإ التشغيل إلى
بطريقة المربعات  الأثر العشواجي نموذج ستددامبإ، وتم التحليل 2011-2007 لفترةوالقطاع الخاص خلال ا

 ذو دلالة سلبي لهما تأثير البنكحجم و  جتماننمو الإ أن معدل التحليلتتاج   كشف . و GLS المعممة الصغرى
مخاطر  علىإحصاجيا  معنويو  إيجابي ا تأثيرمله والملكية التشغيل، كفاءة في حين .جتمانمخاطر الإ علىإحصاجية 

 ولكن علاشة سلبية لديهاالسيولة لدى البنوك رأس المال و  وكفاية الربحية تشير إلى أن، فإن النتاج  وأخيرا. جتمانالإ
 .جتمانمخاطر الإ مع ةإحصاجي ليس  لها معنوية

 
 
 

                                                             
1 - Leila Bateni and all, The Influential Factors on Capital Adequacy Ratio in Iranian Banks , International Journal of Economics and 

Finance, Vol. 6, No. 11; ISSN 1916-971X E-ISSN 1916-9728, Published by Canadian Center of Science and Education , 2014, 108- 116 .  
2 - Tilahun Aemiro Tehulu and Dugasa Rafisa Olana, Bank- Specific Determinants of Credit Risk: Empirical Evidence from Ethiopian 

Banks, Research Journal of Finance and Accounting , ISSN 2222-1697 (Paper) ISSN 2222-2847 (Online) , Vol.5, No.7, 2014 , 80 -  85 . 
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    ئتمانلمخاطر الإ المصرفيةالكلي والمحددات  قتصادالإ: دراسات سابقة حول محددات الثالثالمطلب 
في دراسة  المتغيرات المصرفيةالكلي و  شتصادسات التي جمع  ما بين متغيرات الإفي هذا المطلب الدرا تناولسن   

 جتمان.الإ محددات مخاطر
 

 samadi -mohammed  oqlah mahmoude  al (  1 (2010 , دراسة  :أولا
 إلى 1995فترة  خلال أردني كبن 23 لعينة من جتمانالإ اطرمخ محددات إلى دراسة روحةالأط هذههدف     

. داخلية وعوامل خارجية عوامل إلى تعزى أن مككن المداطرف الرأسمالية الألول تسعير لنظرية وفقاف .2008
 ، العرضالتضدمالنات  المحلي الإجمالي، ) الكلي شتصادمتغيرات للإ خمسة من مكون متغير عشر ثنيإمن  وبالتالي،
 خساجرمخصصات  ،المتعثرة تأخر القروض) مصرفية محددة متغيرات وسبعة ،(السوق ومخاطر الفاجدة معدل النقدي،
وحجم  الفاجدة لافي هام  بالمداطر، محفوفة شطاعات في القروض تركيز المال، رأس تسبة القروض، نمو ،القروض

 إلى المتعثرة القروض بنسبة يقاس والذي جتمان،الإ مخاطر هو التابع أما المتغير. مستقلة كمتغيرات  تطبيقها تم( البنك
 .الأردتية البنوك في جتمانالإ مخاطر محددات في للتحقيق المتعدد نحدارالإ نموذج ستددما وشد. القروض إجمالي

 منو . جتمانالإ مخاطر في التباين من لماجةبا 51.9 معاتفسر  الكلية، شتصاديةالإ المتغيرات جميع أن النتاج  أظهرتو 
، إجمالي المحلي النات هي  إحصاجية دلالةذات متغيرات  ثلاثة على العثور تم الكلي، شتصادللإ متغيرات خمسة

 جتمانالإ مخاطر على تؤثر للبنوكالمصرفية  ددةالمح تغيراتالمأن  وضح الدراسةوت .الفاجدة السوق سعرو  التضدم
 هذاو . جتمانالإ لمداطرمن تغيرات  لماجةبا 73 تفسر المصرفية ددةالمح المتغيرات كلو . الخارجية المتغيرات من أكثر
 متغيرات ةأربع إيجاد وتم. المصرفي جتمانالإ ومخاطر لبنوكلالمصرفية  المحددة المتغيرات بين شوية علاشة وجود إلى يشير
 من المحددات كالبن وحجم بالمداطر محفوفة شطاعات في القروض تركيز القروض، نمو ،المتعثرة القروضتأخر  وهي:
 المحددة والمتغيرات الكلية شتصاديةالإ المتغيرات كلوعند اجمع بين  . الأردتية البنوك في جتمانالإ لمداطر الهامة

 الفاجدة هام  لافي على العثور تم كامل،ال نموذجفي ال. للبنوك جتمانالإ مخاطر من لماجةبا 72 معا تفسر لبنكل
 إلى ؤديت شد التي ةالرجيسي المداطر هي جتمانالإ مخاطرأن  كماو  ،جتمانالإ مخاطر على وسلبي كبيربشكل   يؤثر
 . البنك فشل

 
 
 
 

 

                                                             
1 - mohammed  oqlah mahmoude  al -samadi , credit risk , macroeconomic  and bank specific  factors  in Jordanian  banks ,  Doctor of 

Philosophy , University Utara Malaysia, 2010 , pp 1- 153.  
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 and all  Dimitrios P. Louzis ( 1  ( 2011 ,ةدراس :ثانيا

من  فئة بشكل منفصل لكلو ، اليوناني في القطاع المصرفي القروض المتعثرة محددات لدراسةهذه الدراسة   هدف   
 الفرضية القاجلة بأنختبار إإلى لذلك تسعى . (الرهون العقاريةالتجارية و  القروض، ستهلاكيةالقروض الإ) القروض

 بين تختلفأن هذه الآثار و  توعية القروض لها تأثير على على حد سواءالبنك  محددات و  شتصاد الكليمتغيرات الإ
  2009-2003خلال الفترة  يوناتيةطعية متوزاتة لتسعة بنوك . شمل  العينة بيانات مقالقروض المدتلفة فئات

 في النظام المصرفي فئات القروض المتعثرة جميع النتاج  أن وأظهرت تددام نموذج باتل للأثر الثاب .سوذلك بإ
البطالة، أسعار الفاجدة معدل النات  المحلي الإجمالي، ) شتصاد الكليمتغيرات الإ أساسا من هامككن تفسير  اليوناني

  تأثيرل   الحقيقي المحلي الإجمالينمو النات   معدل، وتحديدا شتصاد الكليمتغيرات الإ أنوشد تبين  (.والدين العام
وعلاوة  .القروض المتعثرة على مستوى معنوي يجابيإ تأثير املديه الإشراض ومعدلات البطالةمعدل ، سلبيمعنوي 

 ذو تأثير سلبي( الأموال الخالةالعاجد على )مؤشرات الأداء  ددة مثلالمح المصرفية تغيراتالم إيجاد، تم على ذلك
)تسبة تكاليف التشغيل إلى إيرادات التشغيل( وتسبة عدم الكفاءة  II دارة السيئةوهو ما يؤكد لحة فرضية الإ

 نموذجال عند إضافتها إلى إضافية شوة تفسيرية هامتلاكلإ Iدارة السيئة يجابي وهو ما يؤكد لحة فرضية الإبتأثير إ
المتعثرة قروض لل المدتلفة دداتلمح الكمية بالآثار فيما يتعلق ختلافات كبيرةإ تشير النتاج  التجريبية إلىو ، يالأساس
 .القروض تبعا لفئة

 
  and all, 2012) Irum Saba (2 دراسة : ثالثا
النات  المحلي  أن وتعتبر. شتصاد الكلي والمتغيرات المحددة المصرفيةالإ متغيراتالمزج بين  على تقوم هذه الدراسة   

كمتغير المتعثرة   تسبة القروضو ، مستقلة كمتغيرات  القروضمجموع و ، معدل الفاجدة، الحقيقي للفرد الواحد الإجمالي
. الأمريكيحتياطي الفيدرالي الإتظام  من مصادر المصرفي الأمريكي للقطاع بيانات الدراسة واستددم . تابع

المستددمة رتباط  الإمعامل نحدار و نموذج الإختبار تتاج  إ  وتشير. 2010- 1985من سنة وتشكل فترة الدراسة 
، ومع المتغير التابع معنوي على لها تأثير المدتارة المتغيرات المستقلة جميعن . وأجيدةفي البحث إلى معنوية إحصاجية 

فيما  اجتمان الخالة بهالإ منح سياسةتعديل مراشبة و  يجب على البنوكو  .كثيرا  ليس  مرتفعة عاملاتالمشيم ذلك، 
 .القروض المتعثرة جل التدفيض من تسبةمن أ المذكورة لمتغيراتبا يتعلق

 
 
 
 

                                                             
1 - Dimitrios P. Louzis  and all, op-cit, pp 1- 16. 
2 - Irum Saba and all, determinants of Non Performing Loans: Case of US Banking Sector, The Romanian Economic Journal, 2012, pp 

141 – 152. 



لاقتها بالربحيةئتمانية وعالفصل الثاني: الأدبيات التطبيقية حول محددات إدارة المخاطر الإ                  

 

51 
 

  S-and Faris N. A A-Z. A .(Abedalfattah  1 (2013 ,: دراسة رابعا

من هذا التحليل بحيث تسعى ، اجهاز المصرفي الأردني فيجتمان تحليل عوامل مخاطر الإ لىإالدراسة  هذه  هدف   
تتكون عينة محفظة القروض المصرفية الأردتية. و  فيجتمان التي تؤثر على مخاطر الإ عواملتحديد اللى إالتجريبي 

ــبيانات لـالدراسة من  أظهرت شد و  ، 2010إلى  2006في بورلة عمان خلال الفترة من  مسعر  بنك تجاري 14ــ
 )تسبة القروض المتعثرة( في البنوك الأردتية.جتمان اطر الإالتي تؤثر على مخ العوامل الرجيسيةعن نحدار الإتحليل تتاج  

خساجر القروض،  مخصصات من وأن كل، معنوي وسلبي لها تأثير إلى أن كفاءة الإدارة أيضاتحليل التتاج  وتشير 
 عدل نمو وم .البنوك فيجتمان على مخاطر الإ يجابيمعنوي وإوتسبة القروض إلى الوداجع لديها تأثير  الرافعة المالية

تطوير عملياتها بلذلك يولى جتمان، على مخاطر الإ ا تأثير معنويمله ليس النات  المحلي الخام وحجم البنك
ح إتخاذ تدابير لزيادة الكفاءة لتدفيف مخاطر ا ختيارات السلبية وتعزيز الضوابط الداخلية واشتر المصرفية، والحد من الإ

 .جتمان في المصارفالإ
 

 and Fathi Jouini Ahlem Selma Messai(  2  ( 2013 ,: دراسة خامسا
 في ثلاثة بلدان كخمسة وثماتون بن لعينة من المتعثرةقروض العوامل المحددة لل عن الكشف هذه الدراسة حاول    
 شتصادية الكليةالمتغيرات الإ هيالمتغيرات المستددمة و  .2008-2004 من للفترة( اليونان وإسباتيا، إيطاليا)

البطالة ، معدل نمو النات  المحلي الإجمالي معدل شمل  شتصاد الكليالإ متغيراتف ،المصرفية المحددة والمتغيرات
 قروضمعدل نمو الالألول،  العاجد علىتمثل  في  المصرفية ددةالمح تغيراتلمبا فيما يتعلق. و الفاجدة الحقيقيمعدل و 
قروض المتعثرة إلى إجمالي ؛ أما المتغير التابع تمثل في تسبة الالقروضإجمالي إلى  خساجر القروضحتياطيات إتسبة و 

 المحلي النات  نمو معدل مع سلبيا القروض تتأثر مشكلة أن وجدت، للأثر الثاب ستددام نموذج باتل وبإ. القروض
 معدلو  القروض إجمالي إلى القروض خساجر حتياطياتوإ البطالة، معدل مع وإيجابيا البنوك ألول وربحية الإجمالي،

 الحقيقي. الفاجدة
 

  David Kwashie Garr ( 3 ( 2013 , دراسة: سادسا
 التي تؤثر على شتصاد الكليالإ وعوامل ددةالمحصناعة ال ددة،المح المصرفية عواملالعن  الدراسةتبحث هذه     

 تجاريلثلاثة وثلاثين بنك  غير متوازتة بيانات باتلستددام بإو، في غانا في البنوك التجارية  (CR)جتمانمخاطر الإ
حيث تم شياس مخاطر الإجتمان من خلال متغيرين   .2010 سنة إلى 1990 سنة من سنة 21 ـــلـ تغطي الفترةو 

تتاج   وتشير: تسبة مخصصات القروض إلى إجمالي الألول وتسبة لافي إيرادات الفواجد إلى إجمالي الألول. هما
                                                             
1 - Z. A-A Abedalfattah and Faris N. A-S , Analysis  The determinants of Credit Risk in  Jordanian Banking: An Empirical Study ,  

Management Research and Practice Vol. 5 Issue 3 (2013) pp: 21-30 
2 - Ahlem Selma Messai and Fathi Jouini, Micro and Macro Determinants of Non-performing Loans, International Journal of Economics 

and Financial Issues, Vol. 3, No. 4, ISSN: 2146-4138,  2013 , pp.852-860 . 
3 - David Kwashie Garr, Determinants of Credit Risk in the Banking Industry of Ghana, Developing Country Studies , ISSN 2224-607X 

(Paper) ISSN 2225-0565 (Online),Vol.3, No.11, 2013, pp 64 – 77.  
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 للفرد النات  المحلي الإجمالي ،كفاءة الإدارةببشكل كبير  تأثرت في غانا جتمانمخاطر الإ إلى أننموذج باتل 
GDPPC ،سلبية ا علاشةمله المالي وتطوير القطاع شتراض الحكوميالإ. فالقطاع المالي وتطوير شتراض الحكوميالإ 

 .إيجابية ا علاشةمله  GDPPCالإدارة و عدم كفاءة في حين جتمانمخاطر الإ مع
 

 Njeru Warue Beatrice( 1 ( 2013 ,: دراسة سابعا
شتصاد الإمحددات ددة و المح المصرفيةعوامل الالمتعثرة و التعرف على العلاشة بين القروض  لىإهذه الدراسة   هدف   

حيث تمثل  .القروض المتعثرة في البنوك التجارية في كينيامشكلة وشوع في وتحديد مدى تأثير هذه العوامل  لكليا
. المصرفية المحددةشتصاد الكلي و عوامل للإيرات المستقلة القروض المتعثرة في حين شمل  المتغتسبة  المتغير التابع في

 فاجدةأسعار د الواحد، النات  المحلي الإجمالي الحقيقي، النات  المحلي الإجمالي للفر  شتصاد الكلي:وتشمل عوامل الإ
الأمريكي،  معدل الصرف بين الشلن الكيني والدولار صادرات، الواردات، الالإشراض، التضدم، الإتفاق الحكومي، 

ستددام البيانات تم إوشد  .2009-1995وشمل  فترة الدراسة  الفاجدة الحقيقي. معدلالفاجدة و  هام  سعر
يرتبط تصيب الفرد من الدخل  إلى أنتتاج  تحليل نماذج باتل وتولل   .في كينيالأربعة وأربعون بنك تجاري  المالية
يرتبط حجم البنك وبالمثل تصيب الفرد من الدخل  ستويات القروض المتعثرة عبر فئاتحصاجية بموذو دلالة إ سلبيا

 العاجد علىعلى ذلك، وعلاوة  .ستويات القروض المتعثرة عبر فئات ملكية البنكسلبيا وذو معنوية إحصاجية بم
وليس ل  ستويات القروض المتعثرة في البنوك الكبيرة والبنوك الصغيرة بم وذو معنويةسلبيا  يرتبط (ROA) الألول

يرتبط  (ROA) وبالإضافة إلى ذلك وجدت الدراسة أن العاجد على الألول .البنوك المتوسطة معنوية إحصاجية مع
لم تجد ومع ذلك  .الحكومية ولكن ليس في البنوك الأجنبيةوالمصارف  في البنوك المحلية وبمعنوية إحصاجية اسلبي

 ك في كينيا.و بنالجميع فئات تويات القروض المتعثرة في سللة بمليل على أن حجم ألول البنك ذات الدراسة أي د

مع مقارتة  ةأعلى درجفي في أداء القروض المتعثرة  وجدت الدراسة أن العوامل المصرفية المحددة تساهم الأخيرفي 
 إدارة أكثر على والتركيز فهميجب ، لقروض المتعثرةل فعالةمن أجل إدارة تولي الدراسة . و شتصاد الكليعوامل الإ
 لمعاجة وشابلة للتحقيقالبحث عن حلول عملية و  التي لها القدرة على السيطرة عليها المصرفية ددةالمحعوامل 
 . القروض المتعثرة مشاكل

 
 
 
 
 

 

                                                             
1 - Beatrice Njeru Warue, op -cit, pp 135-164. 
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 Waeibrorheem Waemustafa(  1 (2014 ,: دراسة ثامنا
تأثير أربعة عشر متغيرة  ان وتحديد جتمراسة إحصاجية على مستوى مخاطر الإإجراء دإلى   هذه الدراسة هدف   

ماليزيا  فين للبنوك الإسلامية والتقليدية جتماشتصاد الكلي التي تؤثر على مخاطر الإوستة متغيرات للإمحددة مصرفية 
ت الدراسة البيانا ستددم وا لبنوك الإسلامية والتقليدية.جتمان لة بين محددات مخاطر الإحصاجيالإ إيجاد الفروقو 

 .2010 - 2000سنة من  11لفترة بنك تقليدي  13و بنك إسلامي 15ـــ المالية من التقارير السنوية ل
بالمداطر،  فوفثلاثة محددات، وهي تمويل القطاع مح إلى أن نحدار المتعدد تولل  الدراسةستددام نموذج الإوبإ

جتمان في البنوك الإسلامية، تساهم بشكل كبير في مخاطر الإ الإسلامي التمويللي  و وتسبة كفاية رأس المال 
. بالنسبة للبنوك التقليدية، مجموعة مختلفة من المتغيرات مثل مخصصات متغير مفسرالإسلامي أكبر  التمويلخالة 
، والسيولة الربحيةإدارة البنك،  حجمتسبة كفاية رأس المال، مجموع الألول و الديون إلى  القروض، تسبةخساجر 

 ل  تأثيرالتضدم والعرض النقدي  فقط . على المستوى الكليالخالة بهاجتمان عوامل هامة تؤثر في مخاطر الإ هي
هيكل لبنوك الإسلامية والبنوك التقليدية. ومع ذلك، فإن النتيجة تظهر أن جتمان على حد سواء لعلى مخاطر الإ

 نأ كما  ،شتصاديةظرا لأنها أشل تأثرا بالعوامل الإت المداطرضد عازل للمصارف الإسلامية يوفر أفضل  ستثمارالإ
  .البنوك الإسلامية والتقليدية فيجتمان هرت تأثيرات مختلفة على مخاطر الإدراسة العوامل أظ

 
  Gadise Gezu ( 2 ( 2014 , : دراسةتاسعا

العاجد ، كفاية رأس المالتسبة  تسبة القروض إلى الوداجع، المحددة )المصرفية العوامل  لدراسة هذه الدراسةأجري     
الضريبة معدل التضدم و ، تسبة الإشراض)شتصاد الكلي الإعوامل و  (الأموال الخالةالعاجد على الألول و على 
تحقيقا لهذه . في إثيوبيا للبنوك التجارية )والتي تقاس بنسبة القروض المتعثرة ( لقروض المتعثرةل محدداتك(  الفعلي
 ،الثاب  لأثرباتل لنموذج  هذه الدراسة استددم وشد . في إثيوبيا تجارية ثماتية بنوك الباحثة ختارتقد إف، الغاية

ا. ومحدداته القروض المتعثرة بين والسببية التأثير علاشة البحث إلى تحديد هذاويسعى   .2013-2002 خلال الفترة
، ولكن تأثير ثر سلبيأ  لنسبة التضدم  إيجابيا في حين كان القروض إلى الوداجع  تؤثر  تسبة الدراسة أنكشف  و 

 ،الخالةالأموال الربحية المقاسة بالعاجد على  ومع ذلك،. ضئيل على القروض المتعثرة للبنوك التجارية في إثيوبيا
لعاجد على با مقاسة دلالة إحصاجية في حين أن ربحية البنوك  سعر الإشراض تأثير سلبي وذوأس المال و تسبة كفاية ر 

 .على القروض المتعثرة للبنوك التجارية في إثيوبيا وذو دلالة إحصاجيةالألول ومعدل الضريبة الفعلي أثر إيجابي 
وضع سياسات الإشراض المناسبة التي من تمكن الإدارة  التي المتعثرةتحديد محددات القروض  وخلص  الدراسة من

                                                             
1 - Waeibrorheem Waemustafa, Comparative Evaluation Credit Risk Determinants Between Islamic and Conventional Banking , 

Doctor of Philosophy , Universiti Utara Malaysia, 2014 , p 7. 
2 - Gadise Gezu, Determinants of Non Performing Loans: Empirical Study in Case of Commrcial Banks in  Ethiopia, Masters  of  

Science (MSC) in  Accouning and  Finance , Jimma University, Ethiopia,  2014, pp 1-62. 
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 المالية ستشارةالإ تقديمقروض ال لموظفيإلى جاتب ذلك، فمن الأفضل  .تحول دون وشوع القروض المتعثرة
 .حتياجاتهمإ لتلبية الوش  المناسبفي  جتمانيالإ قرارال جعل وأيضاقروض لل الأمثلستددام الإ على للمقترضين

 
 ئتمانية بالربحية وأداء البنوكحول علاقة إدارة المخاطر الإ دبيات التطبيقيةالأ: الثاني المبحث

جتمان. اول  المحددات المسببة لمداطر الإبعد عرضنا لمدتلف الأدبيات التطبيقية والدراسات السابقة التي تن   
جتمان وربحية البنوك تي بحث  في العلاشة بين مخاطر الإسنحاول من خلال هذا المبحث أن تورد أهم الدراسات ال

ثم التطرق  على الربحية وتأثيرهاركزت على تسبة القروض المتعثرة التجارية، من خلال التطرق لأهم الدراسات التي 
ربحية البنوك؛ وفي الأخير سنعرج على الدراسات التي تناول  ب س المالتناول  علاشة تسبة كفاية رأ للدراسات التي
 خرى على ربحية البنوك.تأثير عوامل أ

 
 ربحية البنوكبدراسات سابقة حول علاقة نسبة القروض المتعثرة المطلب الأول: 

ربحية وأداء  علىلمتعثرة تسبة القروض ا تأثيرعلاشة الدراسات التي تناول  مجموعة من سنتناول في هذا المطلب    
 .البنوك

 

 and James Gitonga, 2011)  Josiah Aduda( 1: دراسةأولا
 ومن أجل ،في كينيا البنوك التجارية في والربحية جتمانإدارة مخاطر الإ تحديد العلاشة بين إلى الدراسة  هدف   

في الدراسة  انالباحثعتمد إكما   .بنك 30 تتكون منعينة  هذه الدراسة استددم  الهدف الرجيسي من تحقيق
التقارير  من البيانات ستدراجبإ مصادر ثاتويةو  ،ستبيانالإ ستددامإعن طريق  البيانات الأولية جمععلى التطبيقية 

 كمؤشر  موال الخالةالأالعاجد على  اناستددم الباحثو  .2009-2000 عشر سنوات فترةخلال  للبنوك السنوية
ربحية  تؤثر على التي جتماتيةالإ دارة المداطرلإمؤشر  الأنه مستقل كمتغير(NPLR) القروض المتعثرة تسبةو ، لربحيةل

 بحيث والربحية جتمانإدارة الإ بين هناك علاشة أن التي تولل  لها الدراسة نحدارتحليل الإتتاج   هموأ. المصارف
، المؤسسات المصرفية جتمان فيالإ إدارة تطبيق مبادئ ل عنئ  عندما س  ت  ما أ. كالربحية على جتمانإدارة الإ ؤثرت

مؤسسات التمويل وحتى المصرفية  المؤسساتفي  على تطاق واسع كات  تستددم  اأنه المستطلعين غالبية أشار
: الشدصية، وهي الأولى فو الحر  شملي ذيوال جتمانإدارة الإ من  6C’sتظام أيضا على وأشاروا .الألغر
ل   كمتغير مستقل   NPLRن وأ .المصداشيةالإشتصادية )المناخ العام( و الظروف ، الضمان ،رأس المال القدرة،
لعاجد على با للتنبؤ ستددام إمككن  بسيطنحدار الخطي النموذج الإ وبالتالي  (ROE)المتغير التابع معة خطي علاشة

المتغيرات  تدرج ينبغي أن أين  نموذجال ستددامإعند  ينبغي توخي الحذرولكن ، للبنوك التجارية الأموال الخالة
 .2R شيمةتعزيز وذلك ل نموذجال في الأخرى اللازمة المستقلة

                                                             
1- Josiah Aduda and James Gitonga, The Relationship Between Credit Risk Management and Profitability Among the Commercial 

Banks in Kenya , Journal of Modern Accounting and Auditing, ISSN 1548-6583  , Vol. 7, No. 9, 934-946 , 2011, pp 934-946 . 
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 Shahid Munir, 2012) and Muhammed Nawaz(  1 دراسة: ثانيا
المؤشرات المالية المستددمة  وكات  .النيجيرية البنوك على ربحية جتمانمخاطر الإ تأثير هذه الدراسة بتقييمتقوم    

عينة ل البنوكحسابات و  من مصادر التقارير السنوية البيانات التي تم جمعهاجتمان من مخاطر الإو أداء البنوك  لقياس
القروض وتسبة إجمالي القروض إلى  إجمالي إلى المتعثرةستددام تسبة القروض إتم و  .2008-2004 خلال فترة

تم تحليل و . لأداءكمؤشر ل  (ROA)جتمان في حين أن العاجد على الألول جمالي الوداجع كمؤشرات لمداطر الإإ
 لديها جتمانإدارة مخاطر الإ وكشف  النتاج  أن .نحدار المتعددذج الإو رتباط ونمالإ عاملم ستددامالبيانات المجمعة بإ

 لا التيجتمان الإ سياسة وضع في إلى توخي الحذر الإدارة تحتاج لذلك، .تيجيريافي  البنوك على ربحية تأثير كبير
لضمان  بنوكها عمليات على جتمانياسة الإستؤثر كيف بحاجة إلى معرفة   أنهاأيضا و  الربحية تؤثر سلبا على

  .وداجعالأمثل لل ستددامالإ
 

 and Adano Salad Kadubo Danson Musyoki( 2 (2012 ,: دراسة ثالثا

هذه تمثل  و  .للبنوك الماليالأداء  تؤثر على التيجتمان إدارة مخاطر الإمتغيرات مختلف  تقييمل الدراسة  هدف   
إلى إجمالي  الديون المعدومةتكاليف تسبة ، و (تسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض: معدل التعثر )في المتغيرات
 الربحية تسبة لتحليل بنوك 10لـ التقارير المالية ستددامتم إو  .وتسبة تكاليف التشغيل إلى إجمالي القروض التكاليف

  الديون تكلفة التعثر، بنسبةالربحية )العاجد على الألول(  تسبةقارتة بم وذلك. 2006-2000 لمدة سبع سنوات
 وكشف  .البيانات يللتحل رتباطالإمعامل نحدار و الإ نموذج ستددامإ ، كما تمالقروض تكلفةو  الديون المعدومة

تأثيرا  هو مؤشر الأكثر لتعثرا معدل، إلا أن للبنوك الأداء المالي على عكسي لها تأثير كل هذه المعايير  أن النتاج 
 ولياغة تصميميجب  بنوكلهذه التولية كو  .جتمانمخاطر الإ الأخرى لإدارة لمؤشراتبا مقارتةللبنك  أداء الماليعلى 

 والقدرة التنافسية الربحية من شأنها تعزيز ولكن فقط جتمانلمداطر الإ البنوك من تعرض تقلل لا ستراتيجيات التيالإ
 .بنوكلل
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
1- Muhammad Nawaz  and  Shahid Munir, op -cit, pp , 49-63. 
2 - Danson Musyoki and Adano Salad Kadubo, The impact of credit risk management on the financial performance of Banks in Kenya 

for the period 2000- 2006, International Journal of Business and Public Management, ISSN: 2223-6244,Vol. 2(2), 2012, pp 72-80 .  
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 and all, 2012) Kolapo.T.Funsso( 1: دراسة رابعا

 جتمان على أداء البنوك التجارية في تيجيريا خلال فترة مخاطر الإتأثير  من للتأكدأجري  الدراسة التجريبية     
حسب تظرية . سنةلأحد عشر  المقطعيةالبيانات على أساس تجارية  بنوك ةختيار خمسإوشد تم  (2000-2010)

إلى القروض المتعثرة إجمالي . وتسبة (ROA) العاجد على الألولن شياس الربح يكون بمؤشر ليدية فإالربح التق
القروض المصنفة  إلى  ، تسبة مخصصات خساجر القروضإلى إجمالي الوداجعوض القر إجمالي تسبة  ،لقروضإجمالي ا

أظهرت النتاج  و الثاب  لتقدير محددات الربحية.  باتل للأثرستددم نموذج وشد أ، جتمانكمؤشرات لإدارة مخاطر الإ
لبنوك في تيجيريا، رغم ل مماثلتأثير هو  لولالألعاجد على بايقاس الذي جتمان على أداء البنوك أن تأثير مخاطر الإ

زيادة ف. الدراسةالبنوك الفردية من خلال طريقة التحليل المستددمة في هذه بها  الدرجة التي تتأثر بنفسأنها ليس  
ــالقروض المتعثرة   مخصصات من لماجةبا 100، أي بزيادة لماجةبا 6.2نحو  (ROA) قلل الربحيةتلماجة با  100بـــ

في إجمالي  لماجةبا 100في حين أن الزيادة بنسبة  .لماجةبا 0.65قلل أيضا من الربحية بنحو تخساجر القروض 
ــــزيادة الربحية  إلى يات يؤديض والسلفو القر  ــ ، فمن المستحسن أن إليها المتوللبناء على النتاج  و   .بالماجة 9.6 بـــ

  .جتمان وإدارة القروضيا شدراتها في تحليل الإالبنوك في تيجير تعزز 
 

 and all Samuel Hymore Boahene ( 2 (2012 , دراسة : خامسا

 البيانات الدراسة ، واستددم البنك ربحيةو  تمانجالإ مخاطر بين العلاشة من التحققة إلى هذه الدراس  سع    
 الثاب  للأثرستددام نموذج باتل بإالدراسة   تتاج  أظهرت  .2009-2005خلال الفترة  غانا في بنوك ستةل المالية
إلى  الإحتياطاتتسبة الأرباح شبل ، تسبة الخساجر إلى إجمالي القروض ،تسبة القروض المتعثرةجتمان )مخاطر الإأن 

 نيشير إلى أ هذا. و (الأموال الخالةربحية البنوك )العاجد على  مع إيجابية ومعنوية إجمالي القروض( لديها علاشة
الدراسات  إلي ما تولل  عكس ، على جتمانمخاطر الإ رتفاعإ على الرغم من بربحية عالية تتمتع في غانا البنوك

رتفاع معدلات إإلى  ومككن تفسير النتاج  .الربحيةو  جتمانمخاطر الإ مؤشراتت  توجد علاشة سلبية بين أ السابقة
ن كل من حجم البنك ونمو البنك الدراسات التجريبية أأثبت  كما   .والعمولات الفواجد على القروض والرسوم

 لا أعلاه المذكورة النتاج هذه و  .معنوييجابي و إ تأثير على ربحية البنك بشكل لها بنكورأس المال المقترض من ال
 وإنما البنك أداء مع سلبية علاشة لديها جتمانالإ مخاطر أن إلى لصتخ التي العديدة التجريبية للأعمال الدعم تقدم

 الفاجدة أسعار لخفض البنوك تشجيع ينبغيوبالتالي . بنك أرباح يحسن جتمانالإ مخاطر أن من يرى تتوافق مع 
  الوش  في شروضهم تسديد المقترضين على أيضا الضروري فمن ،عمولةوال الرسوم وتخفيض بحكمة القروض على
 .وبالكامل المحدد

 
                                                             
1- Kolapo.T.Funsso and all, Credit Risk and Commercial Banks Performance in Nigeria : A Panel Model Approch, Australian 

Journal of Business and Management Research ,Vol.2 No.02, 2012, pp31-38 . 
2- Samuel Hymore Boahene and all, Credit Risk and Profitability of  Selected Bank in Ghana, Research Journal of Finance and 

Accounting  , ISSN 2222-1697 (Paper) ISSN 2222-2847 (Online) Vol 3, No 7, 2012, pp 6-14. 
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 1 (Indiael Kaaya and Dickson Pastory, 2013 ) : دراسةسادسا
لعينة مكوتة من إحدى عشر بنكا  البنكأداء و  جتمانمخاطر الإ العلاشة بين في البحث على هذه الدراسة  هدف   

جتمان يعبر الألول. أما مخاطر الإ لعاجد علىحيث أداء البنك يعبر عن  با ،2011-2005في تنزاتيا خلال فترة 
خساجر ، تسبة المتعثرة، القروض قروضال إجمالي إلى خساجر القروضتسبة  عنها بالمتغيرات المستقلة وتتمثل في:

الوداجع تسبة  هي المراشبة المتغيرات . أماإجمالي القروض إلى وتسبة القروض المتعثرةالقروض  إلى لافي القروض
 البنك. وحجم البنك في الوداجع يعتمد على مستوى قرضإلدار الن لأ الوداجع ستددام تسبةوتم إ. البنكحجم و 
 نحدارنموذج الإ ستددامكما تم إ.جتمانالإ داطرا أكثر عرضة لمموأيه ،الكبيرة والصغيرة البنوك بين تصنيفل

 تنت  جتماتيةالمداطر الإمؤشرات أن . وأشارت النتاج  البنكأداء و  جتمانمخاطر الإ مؤشرات بين لدراسة العلاشة
 ذو دلالة نحدارنموذج الإ كانكما  .البنك أداء نخفاضوإ جتمانمخاطر الإ رتفاعإ التي تشير إلى علاشة سلبية

في ساجر البنك من الخ لحماية حتياطي رأس المالإ البنك بزيادة الدراسة. وتولي 2R   =70٪ حيث ،إحصاجية
 .المصرفي جتمانإدارة مخاطر الإ تقنيات وزيادة المستقبل

 
  Olawale Luqman Samuel( 2 (2014 ,: دراسة سابعا

، من خلال تيجيرياجتمان على أداء البنوك التجارية في مخاطر الإ تأثير لبحث عن مدىالدراسة لهذه   هدف    
-  2008خلال فترة تتكون من خمسة بنوك  ستددام عينةعلى ربحية البنوك بإ جتمانناول كيفية تأثير مخاطر الإت

أن  ت النتاج ظهر نحدار البسيط أستددام نموذج الإوبإ تم الحصول على البيانات من التقارير السنوية،و  .2012
وأن تسبة القروض المتعثرة إلى ، الوداجع ترتبط سلبا بالربحية وأنها ليس  معنويةتسبة القروض والسلفيات إلى إجمالي 

أن هناك علاشة ذات دلالة إحصاجية  أيضا وتبين هذه الدراسة وذات معنوية.الربحية  معسلبا  ترتبط إجمالي القروض
تسبة و  ياتالقروض والسلف ن تسبة(. وأجتمان )من حيث أداء القروضوإدارة مخاطر الإ( ROA)بين أداء البنك 

رة على الإدايجب  لذلك تولي الدراسة بأت . القروض المتعثرة هي المتغيرات الرجيسية في تحديد جودة ألول البنك
لى معرفة كيفية تأثير بحاجة إهي أيضا إنما ؤثر سلبا على الربحية و جتمان التي لن تأن تكون حذرة في وضع سياسة الإ

 .للوداجع وتعظيم الربح مثلستددام الأتشغيل بنوكها لضمان الإعلى جتماتية السياسة الإ
 
 
 
 
 

                                                             
1- Indiael Kaaya and Dickson Pastory, Credit Risk and Commercial Banks Performance in Tanzania :  a Panel Data Analysis, Research 

Journal of Finance and Accounting, ISSN 2222-1697 (Paper) ISSN 2222-2847 (Online) Vol.4, No.16, 2013, pp 55-62. 
2 - Olawale Luqman Samuel , The Effect of Credit Risk on The Performance of Commercial Banks in Nigeria , Social science research 

network, 2014 , pp 1-18. 
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 Asad Abbas and all, 2014)( 1دراسة : ثامنا

جتمان على أداء النظام المصرفي في باكستان وشد شمل  العينة تأثير مخاطر الإ لى دراسةإهذه الدراسة  هدف    
لفترة خلال االأثر الثاب   نموذجتتاج  تحليل و  المملوكة للدولة والخالة والأجنبية. واحد وعشرون بنكا بما في ذلك

جتمان التي تقاس بنسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض شد كشف  على أن مخاطر الإ، 2006-2011
العاجد على  متغيرات الأداء والتي هيتؤثر سلبا على  ومخصصات خساجر القروض إلى إجمالي القروض المتعثرة

من التدهور كبر يزيد أجتمان يواج  مخاطر الإالذي البنك يعني أن  . وهذا مماالأموال الخالةالألول والعاجد على 
 .زيادة في ربحية البنوك تؤدي إلى تأثير الزيادة في تسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الوداجع ن . وأفي الأداء

 
  Ali Sulieman Alshatti( 2 (2015 ,: دراسة تاسعا

جتمان على الأداء المالي للبنوك التجارية الأردتية خلال الفترة إدارة مخاطر الإهذا البحث إلى دراسة تأثير  هدف   
أن  حث إلىخلص الب، نماذج باتلستددام بإو .ردنيأ تجاري بنكختيار ثلاثة عشر ، وشد تم إ(2005-2013)

؛ إجمالي القروض إلىالقروض المتعثرة ؛ تسبة فواجد القروض إلى إجمالي القروض )تسبة جتمانمؤشرات إدارة مخاطر الإ
لها تأثير كبير على الأداء المالي للبنوك التجارية  (وتسبة الرافعة المالية القروضلافي  القروض إلىمخصصات تسبة 

النتاج ، يولي الباحث البنوك  لىستنادا إوإ .(الأموال الخالةلعاجد على الألول والعاجد على با )مقاسة الأردتية
عتبار البنوك أن تأخذ بعين الإ على يجبو جتمان من أجل تحقيق المزيد من الأرباح، تحسين إدارة مخاطر الإب

أن تضع  يجب على البنوك.كما جتماندارة مخاطر الإلإ تحديدها كمؤشراتالتي تم جتمان مخاطر الإ مؤشرات
شبل منح القروض للعملاء،  الدشيقجتمان الإ فرض تقديرجتماتية الكافية من خلال سياسات إدارة المداطر الإ

جتمان، تعمل داطر الإلم، والحاجة إلى إيجاد بيئة مناسبة جتمانال لإدارة مخاطر الإالبنوك تصميم تظام فععلى و 
طوي على رلد وتجهيز ما يكفي اسبة التي تنجتمان المنن السليمة، والحفاظ على إدارة الإجتمابموجبها عملية منح الإ

عرض التي لن تحد فقط من ت ستراتيجياتلإا طستنبالوضع وإ جتمان، والبنوك في حاجةمن الرشابة على مخاطر الإ
 .جتمان، لكنها ستعمل على تطوير الأداء والقدرة التنافسية للبنوكالبنوك لمداطر الإ
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    dithuwakkuKoSujeewa ( 1(2015 , دراسة :اعاشر 
وتستند  .لاتكاعلى أداء البنوك التجارية في سريجتمان التعرف على أثر إدارة مخاطر الإ إلىهذه الدراسة   هدف   

 ألل تجارية منبيانات الأولية من ثماتية بنوك تم جمع الحيث  .هذه الدراسة أساسا على البيانات الأولية والثاتوية
وتوفر بيانات متسقة  عينة على أساس الأداء المالي المتفوقالختيار إتم و  ،لاتكافي سري بنك تجاري أربعة وعشرون

وأجري  مقابلات مع اجهات  .المقابلة تم جمع البيانات الأولية أساسا من خلالكما  .الدراسة لى مدى فترةع
تم الحصول على البيانات و  ذات العلاشة شدصيا من أجل الحصول على وجهات تظرهم حول المشاكل والحلول

خمس سنوات الدراسة  شتمل إ كماو  ،دتارةالمتجارية اللمصارف لالسنوية  الثاتوية من مصادر مختلفة مثل التقارير
كمؤشر  (ROA) م العاجد على الألولستددوأ .جتمان والأداءاطر الإمخلدراسة العلاشة بين  2009-2013

إلى  مخصصات القروض، المتعثرةالقروض القروض إلى  مخصصات، القروض القروض إلى إجماليمخصصات داء و للأ
ستددام وعلاوة على ذلك، تم إ .جتمانكمؤشرات لمداطر الإالقروض   إجماليإلى تعثرة المالقروض و  إجمالي الألول

فترة الدراسة باستددام برنام   الربحية خلالو المتعثرة القروض  ة بينلتحديد العلاش نحدار المتعددنموذج الإ
Eviews. ولذلك، أول   .النتاج  أن القروض المتعثرة ومخصصاتها يكون لها تأثير سلبي على الربحيةت ظهر وأ

 .جتمانإدارة مخاطر الإمن و يات فعالة للحد الدراسة البنوك بتطبيق أدوات وتقن
 

 and all, 2015) Olawale Femi Kayode( 2دراسة  : عشرحادي 
حيث تقاس مخاطر  .تيجيريا في البنوك أداء جتمان علىالإ أثر مخاطرإلى التعرف على  هذه الدراسة  هدف   
؛ تسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الألول قروض المتعثرة إلى إجمالي القروضتسبة الجتمان بثلاث متغيرات الإ

-2000 خلال الفترة ستة بنوك وشمل  عينة الدراسة ،وتسبة مخصصات خساجر القروض إلى إجمالي القروض

 وذو دلالة سلبيذو تأثير  جتمانالإ مخاطر أن الدراسة إليها  التي تولل عشواجيالأثر ال نموذج تتاج  وتشير. 2013
)تسبة  جتمانلمداطر الإ التعرض زيادة هذا يشير إلى أن. و )الألول لعاجد علىيقاس با) البنك بأداء إحصاجية

 .ربحية البنوك من يقللالقروض المتعثرة إلى إجمالي القروض وتسبة مخصصات خساجر القروض إلى إجمالي القروض( 
الطبيعة وشف لذلك، ل .البنك أداءعلى  ذو دلالة إحصاجيةو  ل  تأثير إيجابي القروض أن إجمالي أيضا وجدكما 

ووضع  جتمانالإ لزيادة توافر تعبئة الوداجع على تعتمدأن  لبنوكل، ينبغي ازيادة أرباحهو  المتعثرةقروض للالدورية 
 .القرض سداد تدلف عنلل كافية  عقوبة مع عتماد عليهامككن الإ جتمانالإدارة مخاطر لإ إستراتيجية
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 ربحية البنوكبس المال ة كفاية رأدراسات سابقة حول علاقة نسب: الثانيالمطلب 
جتمان وعلاشة تي إستددم  تسبة كفاية رأس المال كمؤشر لمداطر الإالدراسات اللى مجموعة من إسنتطرق    

 تأثيرها بربحية وأداء البنوك.
 

 Tibebu Tefera(  1(2011 ,: دراسة  أولا
ثيوبيا. وتنطلق إ في بنوك التجاريةال ربحيةعلى  جتمانإدارة مخاطر الإ مستوى تأثير عن الدراسة تبحث هذه   

 مستوى لفحصو  ثيوبيا.في إ ربحية المصارف تأثير كبير على لديها جتمانإدارة مخاطر الإ أن فرضيةالدراسة من 
العاجد على  لمؤشر سنواتعشر  خلال فترةلعينة من سبعة بنوك  نحدار المتعددالإ ذجو نم الباحث ستددمإ تأثيرها

تغيرات )الم  CARالالم كفاية رأسوتسبة    NPLRتسبة القروض المتعثرة  ،(المتغير التابع) الأموال الخالة
وأظهرت  .كنكل بل إدارة المداطر المصرح لها في ى الهيئاتعل وزع ستبيانإ بالإضافة إلى كل بنك  من (المستقلة
 تفسر( مما يعني أن كل من المتغيرات المستقلة CARو NPLRرتباط بين المتغيرات المستقلة )لا يوجد إت  النتاج  أ

المتغير المستقل أن وهو ما يعني  بالماجة 29ي النموذج في الدراسة هكما أن معنوية   المتغير التابع بشكل منفصل.
مما  هو سلبي المتعثرة تسبة القروض تأثير مستوىوتولل  الدراسة إلى أن  .بالماجة 29المتغير التابع حوالي يفسر 

ــ للبنوك التجارية الربحية نخفاضإ إلى يؤدي المتعثرة تسبة القروض في حدة واحدةو  زيادة يعني ــ ــ ـــ في  0.594077بـــ
كفاية رأس   تسبة من حدةو  زيادة يشير إلى أن هوف سلبي، أيضا كفاية رأس المال  تسبة تأثير مستوى نوأ. ثيوبياإ

ـــــ  التجارية ربحية المصارف نخفاض فيإإلى  يؤدي المال ــ الباحث إلى أن البنوك كما خلص   .ثيوبياإ في 0.831816بـ
جتماتية وذلك أن مستوى أعلى منصب في الإدارة متحصل على درجة الإ ثيوبية تفتقر إلى إدارة المداطرالإ

  بكالوريوس.
 

 and A.E. Olufemi, 2012)  A. A. Onaolapo( 2: دراسة اثاني

ددة في المال على أداء البنوك المحكفاية رأس المحافظة على الحد الأدنى من   شروطر ثأفي  الدراسةتبحث هذه    
وخمسة  (CAR) بين تسبة كفاية رأس المال إحصايةدلالة  لا توجد أت  وتفترض الدراسة، يالقطاع المصرفي النيجير 

فترة لالبنك المركزي في تيجيريا  الحصول عليها من منشورات تمالبيانات المستددمة أما  .المصرفي داءللأ متغيرات
لتحليل   SPSS 17 برنام  ستددامبإ تقدير النموذج بطريقة المربعات الصغرى تمو  .2008-1999عشر سنوات 

، (ROA) ختبار العاجد على الألولإعند تشير النتاج  إلى أن جميع مؤشرات الأداء و  .العلاشة بين المتغيرات
 (CAR) نسبة كفاية رأس المالب تتأثروغيرها لا   (ER)الكفاءة ةوتسب (ROCE) جد على رأس المال الموظفاالع

                                                             
1 - Tibebu Tefera , Credit Risk Management and Profitability and  Commercial Banks in Ethiopia, Master of  Accounting and Finance, 

Addis Ababa university , Ethiopia, 2011, pp 1-82. 
2 - A. A. Onaolapo and A.E. Olufemi, Effect of Capital Adequacy on the Profitability of the Nigerian Banking Sector, Journal of Money, 

Investment and Banking, ISSN 1450-288X Issue 24 ,  2012 , pp 61 - 72. 



لاقتها بالربحيةئتمانية وعالفصل الثاني: الأدبيات التطبيقية حول محددات إدارة المخاطر الإ                  

 

61 
 

 جراء تغييرات عملية يولي الباحث بإ  دلالة إحصاجيةذات لعدم وجود علاشة وتظرا  .في القطاع المصرفي النيجيري
 .قطاع المصرفي النيجيريسلامة اللضمان  تحسين حوكمة الشركاتو ، في تنظيمات البنوك المركزية

 

  PoudelRavi Prakash Sharma ( 1(2012 ,  دراسة:  اثالث
التي تؤثر جتمان مخاطر الإ دارةبإ ذات الصلة المتغيراتمختلف  كتشافإ هذه الدراسة حاول الباحث من خلال   

معدل ، أما كمتغير تابع  الألول العاجد علىهي:  الدراسة المشتملة في المعالم هذهن أو . المالية البنوك على أداء
إلى  التشغيل تكاليف تسبة إجمالي( تكلفة خساجر القروض (؛القروض إجمالي إلى القروض المتعثرة تسبة( التعثر

  .كمتغيرات مستقلة(الألول الموزوتة بالمداطر إلى رأس المالتسبة ) تسبة كفاية رأس المال؛ (إجمالي القروض
. 2011-2001من  سنة لأحد عشر لتحليلل تيبالفي  وثلاثين مصرفالواحد  التقارير الماليةالدراسة  واستددم 

يشكل مؤشرا رجيسيا المداطر الذي من مؤشرات إدارة يعتبر  التعثرأن معدل نحدار نموذج الإتحليل  أظهرت تتاج و 
 جتماندارة مخاطر الإن لإوأ .بالماجة 25وتليها تسبة كفاية رأس المال بنسبة  بالماجة 56لبنك في حدود لداء المالي للأ

  .أداء البنكمن  بالماجة 22.6إلى  البنك بنسبة تصللها علاشة كبيرة مع أداء  البنك أيبال  الأهمية على أداء  تأثير
 تنبئ ض لاو قر تكلفة ال لوحيد والأهم لأداء البنك في حينهو المؤشر ا معدل التعثر بين مؤشرات إدارة المداطرمن 

أداء البنوك، وينصح في  كبيرة جدا  بشكل عام لديها مساهمةإدارة المداطر  ن. وبالتالي فإكبير أداء البنكبشكل  
مخاطر القروض وتحقيق أشصى شدر من الأداء للحد من  وذلك  البنوك لوضع المزيد من التركيز على إدارة المداطر

ستوى الأمثل الملحفاظ على اومحاولة المتعثرة  القروض تخصيص المزيد من الأموال لإدارة تحتاج إلىالتي في البنوك 
  .لكفاية رأس المال

 
  Joseph Oscar Akotey, 2013) and Harrison Owusu Afriyie(2 : دراسةارابع
 .غانا أهافو بروت  في منطقة والمحلية الريفية البنوك على ربحية جتمانمخاطر الإ أثر إدارةعن  الدراسةهذه تبحث    
 خمس سنوات()  2010إلى 2006سنة  من فترةال خلال ريفيةعشرة بنوك البيانات المالية ل اعتمدت الدراسة علىو 

 القروض المتعثرة تسبة في حين للربحيةمؤشر ك(ROE) الأموال الخالةالعاجد على  ستددم إكما .للتحليل
(NPLR)  معدل كفاية رأس المال و(CAR)   نموذج باتل للأثر  أشارت تتاج  دارة مخاطر الإجتمان.لإكمؤشرات

الأموال الخالة العاجد على و  (CAR)كفاية رأس المال   حصاجية بينوجود علاشة إيجابية دون دلالة إ إلىالثاب  
(ROE) هناك أنبمعنى  ،الريفية البنوك والربحية في القروض المتعثرة إيجابية بين علاشة ذات دلالة إحصاجية ووجود 

ممارسات في  وفعاليةجدية  لم يكن لديها الريفية البنوك يشير إلى أن هذاو  أكثر ربحا، لكن البنوك القروض خساجر
كون التي تالحالة  في الريفية، ولكن الربحية للبنوك فض مستوياتتخ القروض المتعثرة، نظرياف .جتمانمخاطر الإ إدارة

                                                             
1- Ravi Prakash Sharma Poudel, The impact of credit risk management on financial performance of commercial banksin Nepal, 

International Journal of Arts and Commerce Vol. 1 No. 5 October 2012 ,pp 9 -15. 
2- Harrison Owusu Afriyie and Joseph Oscar Akotey, Credit Risk Management and Profitaability  of Selectd Rural Banks in Chana, 

European Journal of Business & Management,  ISSN 2222-1905 (Paper) ISSN 2222-2839 (Online) Vol.5, No.24, 2013, pp24-33. 
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 مؤسسية فعالة تدابير لم يكن لديها الريفية أن البنوك، فإن ذلك يعني الربحيةمع  تسبيا تتزايد القروض المتعثرة فيها
 شكلعملاء آخرين في لالمتعثرة  القروض تكلفة تحول هو أنها البنوك  تفعل ما .جتماتيةالإ المداطرإدارة  مع للتعامل
 الريفية شبل البنوكمن  القروض على الفاجدة المفروضة معدلاتهوام  الرفع من ف .على القروض فاجدة أعلى معدل

 مكنع الوضع مثل هذا .الحصول على شروض من المشاريع الصغيرة تمنع جتمانإدارة مخاطر الإ ممارسات بسبب ضعف
  .للحد من الفقر التي تعتبر ضرورية في المناطق الريفيةالتصنيع و  توسيع الأعمال التجارية

 
  Okaro Kenneth, 2013)  -and Unuafe Charles -Ogboi( 1دراسة  :اخامس

ربحية البنوك جتمان و مخاطر الإ بينوجود علاشة   جحالتي تشير إلى  الأدلة التجريبية تبحث هذه الدراسة في أن   
وفقا  كفاية رأس المال  دور للنظر في الروابطعن  بحث  الدراسات القليلة التي فشل  إلى حد ما نادرة في تيجيريا

تم الحصول ، حيث 2009-2004 خلال فترة المالية البيانات ستددامبإ. وموحد إطار في ةالثاتي لباز  يةتفاشلإ
مخاطر  أثر إدارة هذه الدراسة وتناول ، في تيجيريا دتارةالمبنوك لبعض ال التقارير السنوية البيانات المالية منعلى 

الأدلة  مزيد من توفير كما تهدف الدراسة إلى.في تيجيريا بنوكلل على الأداء المالي، وكفاية رأس المال جتمانالإ
ربحية  على تؤثرأن  كمتغيراترأس المال  متطلبات جتماتية و الإ المداطر ستراتيجيات إدارةلإ كيف  عن التجريبية

مخصصات خساجر تسبة  بين العلاشة القاجمة لتقدير باتل للأثر الثاب نموذج  ستددامتم إو  .في تيجيريا البنوك
 كفاية رأس المالتسبة  ، (NPL) المتعثرة، تسبة القروض القروض والسلفيات إلى إجمالي الوداجعتسبة ، القروض

في حين  لبنكل المالي داءالأ علىإيجابا  أثرت كفاية رأس المال  النتاج  أن وأظهرت  .(ROA) الألول والعاجد على
، واستنادا إلى النتاج  خلال فترة الدراسة. ربحية البنوك سلبي على وجد لها تأثير التي والسلفيات تسبة القروض

منح القرض أو  شبل جتمانلإل لارم تقييم يجب إجراء النيجيرية في البنوك ستراتيجيات إدارة المداطرإ يولى بأن
  .النيجيري البنك مال رأسمن  الشريحة الأولى لتعزيز هتمام الكافيالإ بإيلاء يولى أيضاكما . و رفض 

 
  Drs,M.Siand Osmad Muthaher ( 2(2014 ,: دراسة اسادس

ربحية على  (CAR) ( وتسبة كفاية رأس المال)القروض المتعثرةمخاطر التمويل تأثير  البحث فيالدراسة حاول     
التقرير  منالبيانات المالية للبنوك الإسلامية  حساب النسب المالية منتم  .تدوتيسياالإسلامي في أبنك ال

نحدار الخطي وأظهرت تتاج  الإ .2012- 2009 فترةتدوتيسيا في بنك أ الذي تشرهلبنك الإسلامي الإحصاجي ل
سلبي غير  تأثيرمعنوي على العاجد على الألول؛ وتسبة القروض المتعثرة لها و يجابي لها تأثير إ CAR المتعدد تسبة

 ثنينلإالقوة التفسيرية  تظهر 2R .0 =121 نإلى أ ختبارتتاج  الإمعنوي على العاجد على الألول. وكما تشير 

                                                             
1 - Ogboi, Charles  and Unuafe, Okaro Kenneth , The Impact of Credit Risk Management and Capital Adequacy on The Financial 

Performance of Commercial Banks in Nigeria, Journal of Emerging Issues in Economics, Finance and Banking (JEIEFB), An Online 

International Monthly Journal (ISSN: 2306-367X), Volume:2 No.3 ,  2013 , pp 703 -717. 
2- Osmad Muthaher and Drs,M.Si, Analyze on the Influence of Financing Risk and Capital Adequacy to Profitability Islamic Bank in 

Indonesia, Journal of Contemporary Management Sciences, Volume 3 (7) 55-72 JCMS Publication, 2014, pp 1 - 17. 
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 بالماجة 87.9المتبقية  تتأثر الربحية بالنسبةالعاجد على الألول؛ و  من بالماجة 12.1 من المتغيرات المستقلة بنسبة
 .نحداروامل أخرى غير مدرجة في نموذج الإبسبب ع

 

 and Awoyemi Samuel Olausi, 2014)  Idowu Abiola( 1: دراسة اسابع
 استددم و  .تيجيريا في البنوك التجارية على أداء جتمانإدارة مخاطر الإ هذه الدراسة إلى معرفة أثر  هدف   

نموذج باتل النموذج استددم  لتقديرو  (2011-2005) سبعة بنوك تجارية خلال فترة سبع سنواتل التقارير المالية
ؤشرات تستددم كم (ROA) الألولالعاجد على و  (ROE) موال الخالةالأالعاجد على ، أما للأثر الثاب 

. جتمانإدارة مخاطر الإ كمؤشرات (CAR)كفاية رأس المالتسبة  و   (NPL)، في حين تسبة القروض المتعثرةالأداء
في  البنوك التجارية على ربحية تأثير كبير لديها جتماتيةلها الدراسة أن إدارة المداطر الإومن أهم النتاج  التي تولل  

رتفاع مما أدى إلى إ يةجتماتداطر الإالم ممارسات إدارةأن البنوك التجارية تفتقر إلى  بحيث أظهرت النتاج  .تيجيريا
ض إلا أن مستويات الربحية رتفاع هذه القرو المتعثرة في محافظها الإستثمارية، وعلى الرغم من إمستويات القروض 

 الدراسة كما كشف لاء آخرين بمعدلات فاجدة كبيرة.  ، وهذا مما يدل على تقل خساجر القروض إلى عممرتفعة
استيعاب و  تحكم في القروض أفضل تقدم مككن أن سبة كفاية رأس المالت رتفاعإمع  التجارية أيضا أن البنوك

   .أفضل ربحية تسجيل تشأت، وبالتالي كلما  جتمانساجر الإلخ
 

 Simion Kirui( 2(2014 , : دراسةاثامن
 الدراسةستددم  حيث إالبنوك التجارية في كينيا،  تسعى هذه الدراسة لمعرفة تأثير القروض المتعثرة على ربحية   

كما استددم  الدراسة مؤشر الربحية الذي يقاس  .2013البنوك التجارية المسجلة والعاملة في سنة  بيانات
 التي تستددم كمتغير مستقل. المتعثرةبالعاجد على الألول كمتغير تابع والقروض المتعثرة التي تقاس بنسبة القروض 

 .رأس المال والكفاءة التشغيلية والسيولة كمتغيرات مراشبةختبارات تستددم كفاية لتحسين دشة وموثوشية الإ
 .التي تؤثر أيضا على ربحية البنوك التجارية  CAMEL نموذج عواملالمستددمة هي جزء من  ومتغيرات المراشبة

وشمل  عينة الدراسة جميع المصارف التجارية في كينيا التي بل  عددها ثلاثة وأربعون على مدى السنوات العشر 
إلى أن هناك تأثير سلبي لنسبة القروض  نحدار المتعددنموذج الإتشير تتاج   يثح .2013-2004لماضية وهذا من ا

المتعثرة على العاجد على الألول، مؤكدا أن القروض المتعثرة تؤثر سلبا على ربحية البنوك التجارية في كينيا. وفي 
البنوك  مديري فيجب علىتؤثر على ربحية البنوك التجارية. الحقيقة أن هناك عوامل أخرى بخلاف القروض المتعثرة 

 تخاذالتجارية في كينيا أن تعمل بجد لتعزيز ربحية البنوك التجارية والحد من حالات القروض المتعثرة. ويشمل ذلك بإ

                                                             
1- Idowu Abiola and Awoyemi Samuel Olausi, The Impact of Credit Risk Management on The Commercial Banks Performance in 

Nigeria, International Journal of Management and Sustainability,  3(5): 2014, pp 295-306 . 
2 - Simion Kirui, The Effect  of Non Performing Loans on Profitability of Commercial Banks in Kenya , Master of  Business 

Administration ,University of Nairobi , 2014, pp 1- 36. 
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ستددام مكاتب ت السلبية في دفع القروض، مثلا، إختيارالتدفيف من المداطر الأخلاشية والإإجراءات ل
البنك المركزي في كينيا أن يعزز الإشراف على البنوك التجارية والنظر في تحليل العلاشة  جتماني. وعلىستعلام الإالإ

  .بين تسب القروض المتعثرة والربحية لتعزيز الفهم وتجنب التركيز على أرشام الكم لوحدها
 

 ربحية البنوكب خرىأعوامل دراسات سابقة حول علاقة : الثالثالمطلب 
مؤشرات مخاطر هم العديد من الدراسات التي ناشش  أ ستطلاعي الذي شمنا ب  عبرالبحث الإ من خلال   
تأثير في تقييم ربحية خرى لها أ عواملدراسات تخص البعض البنوك، وجدنا  وأداءجتمان التي تؤثر على ربحية الإ

 كمايلي:    هاوأداء البنوك، والتي سوف تورد
 

  1 (2010، حمد محمد العزكيأ زيد ) دراسة : أولا
 الفاجدة،مخاطر سعر  المال،المتمثلة في ) مخاطر رأس هدف  هذه الدراسة إلى التعرف على أثر المداطر المصرفية و    

حيث تم تطبيق هذه الدراسة على عينة من  ،جتمان( على ربحية البنوك التجارية اليمنيةطر الإمخامخاطر السيولة و 
ي البنك اليمني للإتشاء والتعمير، البنك الأهلي اليمني، ، وه(2008-1999) اليمنية خلال الفترةالبنوك التجارية 

نحدار الخطي المتعدد الإ نموذجستددام إشد تم و  .البنك التجاري اليمنيو بنك اليمن الدولي  بنك اليمن والكوي 
وشد أظهرت تتاج  الدراسة  .البنوك مجتمعة مستوى وعلى ىعلى حدختبار الفرضيات على مستوى كل بنك لإ

مستوى  وعلى ىبنك على حدوجود أثر للمداطر المصرفية على ربحية البنوك التجارية اليمنية على مستوى كل 
ختبار الفرضيات على مستوى البنوك التجارية مجتمعة فقد إوفي ما يخص تتاج   متفاوتة.البنوك مجتمعة وبنسب 
يوجد أثر للمداطر  بينما لا البنوك،ثر لمداطر السيولة ومخاطر سعر الفاجدة على ربحية أظهرت النتاج  بوجود أ

نخفاضها يؤدي إلى زيادة ربحية البنك الأهلي اليمني وبنك اليمن إجتمان فإن بالنسبة لمداطر الإو  المصرفية الأخرى.
جتمان تؤدي إلى زيادة الربحية مخاطر الإتجاري اليمني فإن زيادة وفيما يخص البنك ال والكوي  وبنك اليمن الدولي،

جتمان ومخاطر السيولة لما على مخاطر الإ جموعة من التوليات أهمها التركيزبموأخيراً أول  الدراسة  لدى البنك.
دارة البنوك التجارية اليمنية ، وكذا على إنوك بالإضافة إلى المداطر الأخرىلهم من أثر ملاحظ على ربحية الب

رة خالة بالمداطر وتحسين مستواها ومنحهم المزيد من داطر المصرفية من خلال تشكيل إداهتمام بالمالإ
 .لياتهم حول القرارات الإستثماريةتهم أو رفع تو اتخاذ شرار الصلاحيات لإ

 
 
 
 

                                                             
 .8-1، ص ص  2010، جامعة أل البي  الأردن ،، مذكرة ماجستير(2008-1999)ثر المخاطر المصرفية على ربحية البنوك التجارية اليمنية للفترة أ د محمد العزكي،أحمزيد  - 1
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 Tafri Fauziah Hanim Binti(  1(2008 , دراسة :اثاني

إدارة المداطر في المصارف من جهة ودراسة  جاتبين هما:هذه الأطروحة بدراسة الباحثة من خلال  تمثل  دراسة   
العلاشة بين المداطر المالية والربحية من جهة أخرى. وشام  الدراسة بإجراء مقارتة بين طرق إدارة المداطر في 

لنظام الإسلامي ختلافات بين إدارة المداطر في اصارف التقليدية. واتضح أن هناك إالمصارف الإسلامية مع الم
حيث أن المصارف الإسلامية ما تزال متأخرة في تبني مشروع إدارة المداطر بشكل أوسع. أما  لنظام التقليديوا

اطر سعر الفاجدة ومخاطر جتمان، مخمخاطر الإ)اجزء الثاني من الأطروحة تناول دراسة العلاشة بين المداطر المالية 
الأسهم( في المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية عواجد الألول وعواجد )( والربحية من جهة أخرى السيولة
جتمان لها تأثير على عواجد الأسهم إتضح أن مخاطر الإ ستددام نماذج باتل. وبإ2005 - 1996الفترة  خلال

وعواجد الألول في كل من المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية، وأن العلاشة بين مخاطر سعر الفاجدة وعواجد 
تأثير على المصارف الإسلامية، وأن تأثير مخاطر ليس لها فة التأثير على المصارف التقليدية ولكنها الأسهم ضعي

أن مخاطر السيولة لها تأثير على كل  لنسبة للبنوك التقليدية. في حينبا معنويسعر الفاجدة على عواجد الألول هو 
 من مؤشري الربحية. 

 
 Mustafa and allAhmed Raza ul  ( 2 ( 2012 , : دراسةاثالث

 .في باكستان البنوك العاملة على أداء في البنوك القروض مخصصات خساجر تأثير عنالدراسة تبحث هذه    
 هذهواعتمدت  .في هذه الدراسة ربحية البنوك تؤثر على العوامل الأخرى التي تم  مناششة وعلاوة على ذلك

. 2009-2001 الفترة خلال باكستان في تعمل والتي بنك، عشرةالسنوية لخمسة  المالية البيانات على الدراسة
كمتغير تابع؛ أما المتغيرات المستقلة تمثل    (ROA) الألول على العاجدأما المتغيرات المستددمة في الدراسة هي: 

 حجم ،الألول إجمالي إلى المتداولة المطلوبات تسبة ،جمالي القروضإلى إ القروض خساجر مخصصاتتسبة  :في
 السياسي ستقرارالإ عدمو  الألول مجموع إلى المتداولة الألول تسبة ،الألول إجمالي إلى الوداجع تسبةالبنك، 

(PII) ستددام نماذج باتل للأثر الثاب  والأثر وبإ البنوك ربحية على السياسية العوامل تأثير لتحليل وذلك
إلى  وبالنظر .ربحيتها على لها تأثير بال  الأهمية البنوكفي  أن مخصصات خساجر القروضت النتاج  ظهر أالعشواجي 

بالإضافة  .ربحية أعلى في يزةالم هذهتترجم التي و  شلصصات خساجر القروض أفيها مخ الإدارة اجيدة للبنك تكون
، عدم غير مالي تغير، فيما يتعلق بموأخيرا .ربحية البنوك في تحديد دورا حيويا القروض والوداجع تمثل، إلى ذلك

 في ستقرار السياسيعدم الإ دلا منب البنوك على ربحية أكثر أهمية ل  تأثير في الفترة السابقة السياسيستقرار الإ
 .الفترة الحالية

 

                                                             
1- Fauziah Hanim Tafri, Risk Management Practices and Profitability of commercial banks vis –vis Islamic banks, thesis doctoral, 

International Islamic University Malaysia, 2008, pp 3-24. 
2- Ahmed Raza ul Mustafa and all , Does The Loan Loss Provision Affect The Banking Profitability In Case of Pakistan ? , Asian 

Economic and Financial Review 2(7):  2012 , pp 772-783 . 
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 Ogilo Fredrick( 1(2012 , دراسة: ارابع
 عن البحثأيضا   حاولو  ،للبنوك التجارية الأداء المالي على جتمانمخاطر الإ أثر إدارة عن هذه الدراسة تبحث   

الأداء المالي و CAMEL  ستددام مؤشراتإ جتمان من خلالمخاطر الإ إدارة دداتمح بين علاشة كان هناكما إذا  
في   البنك المركزي منشورات تم الحصول عليها من البيانات التي ستددامإوشد تم  .كينيا  في للمصارف التجارية

البيانات  تحليليعتمد أسلوب . و 2010-2006بنك والبيانات المالية خلال فترة  42، وشمل  عينة الدراسة كينيا
 بين مكونات تأثير شوي أن هناك الدراسة وجدت .نحدار المتعددالإ ونموذج رتباط بيرسونالإمعامل  بإستددام

CAMEL  وجودة الألول كفاية رأس المال  أنإلى الدراسة أيضا  كما تولل .للبنوك التجارية لأداء المالياعلى 
 على علاشة شوية رباحلأا   جودةكات، في حين  (ROE) الأداء المالي معضعيفة  علاشة على السيولة إدارة وكفاءة

 لإدارة مخاطر كبديل  ستددميمككن أن   CAMELنموذج أن ستنت  من هذه الدراسةيو  .الأداء المالي مع
 .جتمانالإ
 

   2(  BENDOBAli  2015 ,)دراسة : اخامس

 لعينة والخارجية، الداخلية العوامل من وتوعين التجارية البنوك ربحية بين العلاشة لى دراسة  هذه الدراسة إهدف   
بيانات باتل  البحث ويستددم هذا. 2012-1997 خلال الفترة الةوخ عمومية جزاجرية بنوك عشر تتكون من

الأموال الخالة إلى إجمالي  : تسبةداخلية مؤشرات أربعة ستددم وللتحليل أ ،CAMELغير متوازتة ومنه  
يرادات الفواجد الصافية )جودة الألول(؛  ؛ تسبة مخصصات خساجر القروض إلى إال(س المية رألول )كفاالأ

ما مؤشرات أ .والتضدم الإجمالي المحلي النات  معدل ؛السيولة(جمالي الوداجع )القروض الصافية إلى إ ؛دارةكفاءة الإ
دام نماذج باتل، تولل  الدراسة إلى ستدتحليل بإالوبعد   ،ROAE و NIM ،  ROAAالربحية استددم 

. الربحية مع سلبا رتبطي المال كفاية رأس  ومؤشر الربحية، مع إيجابي بشكل رتبطت والسيولة الإدارة كفاءة  مؤشراتن أ
 في اجزاجر في التجارية البنوك ربحية على معنوي تأثيرا مليس له والتضدم الإجمالي المحلي النات  الألول، ما جودةأ

 . الدراسة شيد الفترة

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1- Ogilo Fredrick, The Impact of Credit Risk Management on Financial Performance of Commercial Banks in Kenya , DBA Africa 

Management Review, Vol 3 No 1, 2012 , pp. 22-37. 
2 - Ali BENDOB, Profitability of Public and Private Commercial Banks in Algeria: Panel data analysis during 1997-2012, European 

Journal of Business and Management, ISSN 2222-1905 (Paper) ISSN 2222-2839 (Online), Vol.7, No.20, 2015, pp117-128 
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 1(Rim Boussaada and Majdi Karmani, 2015 ) دراسة :اسادس

. 2011-2004 الفترة خلال الأوسط في الشرق البنوك أداء على الملكية هيكل في تأثير الدراسة هذه تبحث    
 وتقوم الدراسة .الأوسط الشرق منطقة من دول عشر إلى ينتمون تجاري بنك ثماتية وثلاثين العينة تتكون من  أما

في  أيضاتساهم  وكماالمنطقة،  هذه بنوك إدارة في مهما دورا التي تؤدي لكيةالم تركيز أبحاث على الضوء بتسليط
 أداء على وإيجابي كبير  تأثير ل  يكون لكيةالم تركيز أن إلى نحداروتشير تتاج  تحليل الإ. البنوك هذه أداء تحديد

في  البنوك أداء لى تدهورتؤدي إ الدولة ن ملكيةوأ. (موال الخالةلعاجد على الألول والعاجد على الأالبنك )ا
 البنوك من أفضل يكون الأداء الأجاتب المساهمين تسبة رتفاعإ مع البنوك أن يتبين ذلك، ومع. وسطالأ الشرق
 .الأخرى المحلية

 
 الثالث: مناقشة الدراسات السابقة وما يميز الدراسة الحالية المبحث

جتماتية بربحية مان وحول علاشة إدارة المداطر الإجتسات السابقة حول محددات مخاطر الإبعد عرض مختلف الدرا   
سابقة راسات البنوك التجارية. سنحاول في هذا المبحث مناششة محتوى هذه الدراسات، والذي تطرشنا في  إلى د

جتمان فيها، ودراسات سابقة حول علاشة وأثر مؤشرات مخاطر الإجتمان والعوامل المتحكمة حول محددات مخاطر الإ
مطالب، بداية  ةيحتوي على ثلاثن هذا المبحث سوف دى مساهمتها في تقييمها. وعلي  فإبربحية البنوك التجارية وم

علاشة  ابقة حولسالدراسات الجتماتية يليها مناششة طر الإبقة حول محددات إدارة المداساالدراسات السنناش  
 جتماتية بالربحية وفي الأخير سنعرض ما مكيز دراستنا عن الدراسات السابقة.إدارة المداطر الإ

 
 ئتمانيةبقة حول محددات إدارة المخاطر الإالمطلب الأول: مناقشة الدراسات السا

البحث عن أسباب تشوء  تبين لنا أن مواضيعها تمحورت حولعند تمحيصنا لأهداف الدراسات السابقة    
لى إشكالية مخاطر ثر تلك العوامل عة وأهم العوامل المتحكمة فيها، وأجتماتية ومشكلة القروض المتعثر المداطر الإ

ربحية  جتمان للبنوك لما لها من أهمية في تقييمثين بدراسة محددات مخاطر الإهتم العديد من الباحجتمان. فقد إالإ
مل ستددام متغيرات للعوامل الداخلية للبنك، إضافة إلى البحث عن العواالبنوك التجارية. وذلك عن طريق إ وأداء

شتصاد الكلي ودرجة تأثيرها في حدوث مشكلة القروض المتعثرة. واستطاع  هذه الخارجية المتعلقة بمحددات الإ
 .الدراسات الولول إلى مجموعة من النتاج  المتباينة

 
 

                                                             
1 -Rim Boussaada and Majdi Karmani, Ownership Concentration and Bank Performance: Evidence from MENA Banks , International 

Journal of Business and Management; Published by Canadian Center of Science and Education, ISSN 1833-3850 E-ISSN 1833-8119, Vol. 

10, No. 3; 2015, pp189-202. 
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ة كمؤشر أساسي لمداطر ستددام تسبة القروض المتعثر لأدبيات التجريبية والنظرية حول إغلب افقد إتفق  أ   
التي   (Tilahun Aemiro Tehulu and Dugasa Rafisa Olana , 2014)دراسةستثناء جتمان بإالإ
 (David Kwashie Garr, 2013)القروض إلى إجمالي الألول، ودراسةخساجر ستددم  تسبة مخصصات إ

جمالى الألول وتسبة ان وهما تسبة مخصصات القروض إلى إجتمعلى مؤشرين للتعبير عن مخاطر الإ عتمدتإ التي
شد  ) and all , 2014 )  Leila Bateni دراسة. بينما نجد رادات الفواجد إلى إجمالي الألوللافي  إي

 ال.الم عتمدت على تسبة كفاية رأسإ
 

فيما بينها فنجد دراسات شد إعتمدت على متغيرات اسات ختلف  الدر المتغيرات المحددة والمفسرة فقد إأما    
 Vítor Castro, 2012 ) (، (, 2013 Ali Shingjergji ) ،(Iulia دراسةشتصاد الكلي  فقط مثل الإ

Andreea Bucur and Simona Elena Dragomirescu, 2014 (، (Delia-Elen Diaconasu 

and all, 2014)، (Ravi Prakash Sharma Poudel, 2013 )  دراسة و(Gitonga Kariuki 

Washington, 2012) .متغيرات المحددات المصرفية فقط كدراسة ستددم ودراسات إ ( Abdelkader 

Boudriga and all, 2009)، (, 2013 Ali Shingjergji)، (Mehmed Ganić, 2014)، 
(Faridah Najuna Misman, 2012 )،  (Ng’etich Joseph Collins and Kenneth 

Wanjau, 2011)، (Fawad Ahmad, 2013)، ( Tilahun Aemiro Tehulu, Dugasa 

Rafisa Olana, 2014)   دراسةو all , 2014 ) and   Leila Bateni (. 
  

 .Dimitrios P) ةدراسشتصاد الكلي والمحددات المصرفية مثل دراسات أخرى مزج  بين متغيرات الإو    

Louzis and all, 2011 (، (Irum Saba and all, 2012  )،  (Ahlem Selma Messai and 

Fathi Jouini, 2013)، (mohammed oqlah mahmoude al-samadi, 2010) ،
(Abedalfattah. Z. A-A and Faris N. A-S, 2013)، (David Kwashie Garr, 2013)، 

(Waeibrorheem Waemustafa , 2014)، Njeru Warue, 2013 ) (Beatrice  دراسةو  

(Gadise Gezu, 2014 ). 
 

من بيانات، إلا أن اغلب الدراسات التي إعتمدت على  لديهاتغيرات التي توفرت بالم إلتزم دراسة لكن كل    
معدل النات  المحلي الإجمالي، معدل التضدم، معدل  :متغيرات الإشتصاد الكلي إشترك  في المتغيرات التالية

المصرفية إشترك  في  عتمدت على متغيرات المحددةالبطالة، سعر الصرف، سعر الفاجدة. أما الدراسات التي إ
، عدم الكفاءة، ملكية البنك، بة القروض إلى الألول، حجم البنكال، تسالم تسبة كفاية رأس لتالية:المتغيرات ا
 .الأموال الخالة، العاجد على الألول العاجد على
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شتصادية، فقد تولل  روض المتعثرة مقارتة بالعوامل الإكما تعتبر العوامل المصرفية المحددة أكثر تأثيرا على الق    
 الكليةالإشتصادية إلى أن المتغيرات (mohammed  oqlah mahmoude al - samadi, 2010)   دراسة

بالماجة من تغيرات  73تفسر تسبة  المصرفية تغيرات المحددةالمبينما  ،بالماجة 51جتمان بنسبة تفسر تغيرات مخاطر الإ
فحسب تتاج  . جتمانومخاطر الإلمصرفية ا المحددة وهذا ما يشير إلى علاشة شوية بين المتغيرات ،مخاطر الإجتمان

على القروض المتعثرة للبنوك التجارية، وهذا المال لها تأثير سلبي ومعنوي  فإن تسبة كفاية رأسالدراسات السابقة 
المال شوية تكون لها شدرة على إستيعاب خساجر القروض المحتملة وكفاءة في  يدل على أن البنوك مع كفاية رأس

 ،(Abdelkader Boudriga and all, 2009)كل من   دراسة وهذا حسب ،الستددام رأس المإ
(Faridah Najuna Misman, 2012 )، (Gadise Gezu, 2014). ن ربحية البنوك المقاسة بالعاجد وبأ

الفعالة  وهذا يعني أن الإدارة. لها تأثير سلبي على مستوى القروض المتعثرة (ROE) الأموال الخالةعلى 
 ,Ali Shingjergji) وذلك حسب دراسة ستفادة من الأموال المقدمة من المساهمينمككنها الإصارف للم

2013)، (Gadise Gezu, 2014)  دراسةوand all, 2014)  Leila Bateni).  وكذلك الربحية المقاسة
 العاجد عن طريقثر لزيادة البنوك أك يحفزوهو ما بالعاجد على الألول لها تأثير سلبي على القروض المتعثرة 

 Beatrice )و (Ahlem Selma Messai and Fathi Jouini , 2013)ستددام ألولها حسب دراسة إ

Njeru Warue, 2013) وهو عكس ما تولل  ل  دراسة (Gadise Gezu, 2014 ) و( Leila 

Bateni and all, 2014 ). 

 

، حيث أن (Ali Shingjergji   2013 ,)ن تسبة القروض إلى الألول تؤثر سلبا على القروض المتعثرة وبأ   
شد يفوق شدرة المقرض لتقييم ومراشبة ن نمو القروض اض يؤدي إلى تدهور جودة القروض وأالتوسع في الإشر 

وهو عكس ما تولل  ل  دراسة  (Ali Shingjergji   2013 ,)جتمان ين مما يؤثر إيجابا على مخاطر الإالمقترض
(Mehmed Ganić, 2014 )، (Tilahun Aemiro Tehulu and Dugasa Rafisa Olana , 

في حين معدل لافي هام  الفاجدة يؤثر إيجابا على  .) and all , 2014) Leila Bateniدراسة و  (2014
       ) Ng’etich Joseph Collins and Kenneth Wanjau, 2011) دراسة حسب القروض المتعثرة

وهو مما يزيد من تكلفة القروض المستحقة للمقترضين والتنظيمات على  (Ali Shingjergji   2013 ,)و
 حسب دراسة جتمانالكفاءة تؤثر سلبا على مخاطر الإ أسعار الفاجدة لتمتد إلى القروض المتعثرة. أما عدم

(Mehmed Ganić, 2014)،  (David Kwashie Garr, 2013 )  على عكس دراسة Tilahun) 

Aemiro Tehulu and Dugasa Rafisa Olana, 2014   (ومعدل . يجابيةالتي تولل  إلى العلاشة الإ
كفاءة الإدارة لها وكذلك  . (Mehmed Ganić, 2014)ؤثر سلبا على القروض المتعثرة الفاجدة على الوداجع ي

تسبة  ما . أ(Abedalfattah. Z. A-A and Faris N. A-S , 2013) دراسةحسب تأثير سلبي 
 دراسة وهذا حسب جتمانيجابي على مخاطر الإوض إلى إجمالي الألول لها تأثير إمخصصات خساجر القر 
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(Faridah Najuna Misman, 2012 )وض إلى إجمالي القروض لها تسبة  مخصصات خساجر القر  ، كذلك
  دراسة، and all, 2009) (Abdelkader Boudrigaدراسة  حسب جتمانتأثير إيجابي أيضا على مخاطر الإ

(Abedalfattah. Z. A-A and Faris N. A-S, 2013) ودراسة (Ahlem Selma Messai and 

Fathi Jouini , 2013) جتمان ا تأثير إيجابي على مخاطر الإال إلى إجمالي الألول لهالم وتسبة رأس(Faridah 

Najuna Misman, 2012 ) جتمان البنك ل  تأثير إيجابي على مخاطر الإ. بينما حجم(Faridah Najuna 

Misman, 2012  ) على عكس دراسة Tilahun Aemiro Tehulu and Dugasa Rafisa) 

(Olana , 2014  دراسةو  and all , 2014 ) Leila Bateni (  التي تولل  إلى العلاشة السلبية. في حين
. (Faridah Najuna Misman, 2012)جتمان علاشة سلبية بمداطر الإلألول لها تسبة القروض إلى إجمالي ا

 (Abdelkader Boudriga and  دراسة حسب جتماتيةالإ المداطر سلبي علىلها تأثير  الأجنبية الملكية أنو 

all, 2009 ( ،دراسة القروض المتعثرة حسب على يجابيلها تأثير إ القطاع العام ملكية بينما Fawad) 

.(Ahmad, 2013 

 

عدل نمو النات  المحلي ( أن مAli Shingjergji 2013 ,) شتصادية تولل  دراسةأما بالنسبة للمتغيرات الإ   
يؤثر إيجابا على تسبة القروض المتعثرة وهو ما يتعارض مع الأدلة التجريبية. فمن المتوشع أن نمو النات  الإجمالي 

قدرة على سداد الن حصول على دخل أعلى ستكون المتعثرة لألى تخفيض تسبة القروض المحلي سوف يؤدي إ
 (Ahlem Selma نخفاض القروض المتعثرة وهو ما تولل  ل  دراسةوتتم ترجمة هذا في إ كبرأ الديون

(Messai and Fathi Jouini , 2013 ، Vítor Castro, 2012 ) (  ودراسةDelia-Elena) 

(Diaconasu and all , 2014 النات  المحلي الإجمالي يكون ل  تأثير سلبي على القروض المتعثرة ن معدل بأ
جتمان وهذا ما أكدت  كل من على مخاطر الإ وبالمثل بالنسبة لمعدل نمو النات  المحلي للفرد الواحد فهو يؤثر سلبا

 David Kwashie Garr (، (Gitonga Kariuki Washington, 2014 ( ،(Irum (2013 , دراسة

Saba and all, 2012  ) و( Beatrice Njeru Warue, 2013)   ؤديشتصاد سيالإبأن إستمرار تحسن 
ووفقا للأدلة التجريبية معدل  .شتصاديةبسهولة بسبب تحسن الظروف الإ وضهمسداد شر إلى لمؤسسات لأسر وابا

 ،(Ali Shingjergji  2013 ,)  التضدم يرتبط عكسيا مع القروض المتعثرة وهو ما تولل  ل  كل من دراسة

(Ravi Prakash Sharma Poudel, 2013) و (Vítor Castro, 2012 )وشد فسرت دراسة 
(Gitonga Kariuki Washington, 2014 ( ن التضدم يؤدي إلى زيادة أسعار السلع العلاشة السلبية بأ

وبالتالي تكون داجما لديهم شدرة على خدمة  ،وبالتالي ألحاب المشاريع مكررون عبء التضدم للمستهلك
  كل من دراسة كدت أ وهذا ما يؤدي إلى زيادة القروض المتعثرة معدل الفاجدة الحقيقي زيادةأن حين  في .شروضهم

(Gitonga Kariuki Washington, 2014) ،(, 2013 Ali Shingjergji)، (Ahlem Selma 

Messai and Fathi Jouini , 2013  ) و (Vítor Castro, 2012 )  السياسة النقدية لذلك يجب على
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ن زيادة سعر الإشراض في البنوك تعثرة عند زيادة معدل الفاجدة لأعتبار الآثار السلبية للقروض المأن تأخذ بعين الإ
وهذا بينما معدل البطالة يؤثر إيجابا . وبالتالي زيادة القروض المتعثرة ،التجارية سوف يزيد تعثر ألحاب القروض

 ,Vítor Castro)(، Ahlem Selma Messai and Fathi Jouini, 2013)كل من دراسة  حسب 

2012 ) ،(Iulia Andreea Bucur and Simona Elena Dragomirescu, 2014)  ةدراسو 
(Delia-Elena Diaconasu and all , 2014 ) بشكل سلبي مع مخاطر قود يرتبط ن معدل نمو عرض النوأ

 ) Iulia Andreea Bucur and Simona Elena Dragomirescu, 2014) حسب دراسة جتمانالإ
 Iulia Andreea Bucur and)حسب دراسة جتمان العملات يرتبط سلبيا مع مخاطر الإوسعر الصرف 

Simona Elena Dragomirescu, 2014) و) Ravi Prakash Sharma Poudel, 2013 (  على
شل تأثرا ما نجد أن المصارف الإسلامية هي أ. ك( Vítor Castro, 2012) عكس ما تولل  ل  دراسة

 , WaeibrorheemWaemustafa) شتصادية مقارتة بالبنوك التقليدية وهذا ما تولل  ل  دراسةبالعوامل الإ

عوامل  أكدت  على أن تأثير (Dimitrios P. Louzis and all , 2011) ةدراسفي حين ، (2014
على القروض المتعثرة تتفاوت درجة تأثيرها حسب فئة القروض المصرفية تغيرات المحددة المشتصاد الكلي و الإ
  الرهون العقارية(.التجارية و  ، القروضستهلاكيةالقروض الإ)
 

، إلا فيهاوالعوامل المتحكمة جتمان مخاطر الإ لاه في البحث عن محدداتأعغلب الدراسات الواردة شد إتفق  أو    
 دراسة بنوك العينة ستة بنوك مثلعدد نجد دراسات لم تتجاوز فيها ف المدتارة حجم العينةختلف  في أنها إ

(Leila Bateni and all , 2014 )  فيها عدد بنوك العينة إلى أكثر من أربعين بنك  ، ودراسات ولل
 Beatrice Njeru) ،(Ng’etich Joseph Collins and Keneth Wanjau, 2011)كدراسة 

Warue, 2013 )  دراسة و(Delia-Elena Diaconasu and all, 2014  ).  ستددم  دراسة  إفي حين
 Ahlem) دراسةو  ( Delia-Elena Diaconasu and all, 2014) ،(Vítor Castro, 2012) كل من

Selma Messai and Fathi Jouini , 2013   )إسباتياوعة من الدول شمل  كل من عينة بنوك  لمجم 
 Abdelkader Boudriga   (دراسة  مستددبينما إ روبا الوسطى.ودول أو ، اليونان يرلنداالبرتغال، إ ،إيطاليا

 (and all, 2009 ستددامها للنماذج كما تباين  هذه الدراسات في إ  دولة.ينبيانات بنوك لتسعة وخمس
ة لها فنجد دراسات شد المفسر و ددة جتماتية والعوامل المحمؤشرات المداطر الإر العلاشة بين الإحصاجية، ولتقدي

 ستددم  نماذج باتل . ، ودراسات إنحدار المتعددلإستددم  اسات أخرى إ، ودرانحدار البسيطإستددم  الإ
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 بالربحية ئتمانيةإدارة المخاطر الإ علاقةمناقشة الدراسات السابقة حول  الثاني:المطلب 
جتمان على الأداء المالي للبنوك، فقام  دراسات حول تأثير إدارة مخاطر الإش وجدل كان هناك تقالقد     

جتمان على أداء وربحية البنوك. تجاه تأثير مخاطر الإع وتولل  إلى تتاج  متباينة حول إمستفيضة حول هذا الموضو 
ية البنوك، أما البعض الآخر فقد أثب  وربحجتمان ن وجود علاشة سلبية بين مخاطر الإفأكدت بعض الدراسات ع

 .A. A)تجاه الآخر فقد تولل إلى عدم وجود علاشة بينهما مثل دراسة عن وجود علاشة إيجابية. أما الإ

Onaolapo and A.E. Olufemi, 2012). إدارة وهناك من أشار إلى عوامل أخرى بصرف النظر عن أثار 
 .جتمانمخاطر الإ

 

جتماتية على الأداء المالي للبنوك، لما لها من أهمية في ثين بدراسة مدى تأثير المداطر الإمن الباح هتم العديدفقد إ   
جتماتية وشمل  كل من تسبة لإدارة المداطر الإستددام مجموعة من المؤشرات م ربحية البنوك وكفاءتها، وذلك بإتقيي

، تسبة مخصصات القروض إلى 3وض إلى إجمالي القروض، تسبة فواجد القر 2الالم تسبة كفاية رأس ،1القروض المتعثرة
,Ravi Prakash Sharma Poudel )تسبة إجمالي تكاليف القروض إلى إجمالي القروض  ،4لافي القروض

إلى إجمالي التكاليف  تسبة تكاليف الديون المعدومة، 5، تسبة القروض والسلفيات إلى إجمالي الوداجع(2012
(Danson Musyoki and Adano Salad Kadubo, 2012) ، تسبة تكاليف التشغيل إلى إجمالي

 (Indiael، تسبة الوداجع( Danson Musyoki and Adano Salad Kadubo, 2012)القروض 

Kaaya and Dickson Pastory, 2013) ،حجم البنكIndiael Kaaya and Dickson) 

(Pastory, 2013 ، الكفاءة التشغيلية( Simion Kirui, 2014) ،السيولة ( Simion Kirui, 2014) ،
 تسبة الرافعة المالية، (Olawale Femi Kayode and all, 2015) الألولتسبة إجمالي القروض إلى إجمالي 

(Ali Sulieman Alshatti , 2015) اعتبرت كل من دراسة ، و(Ravi Prakash Sharma Poudel, 

من بين مؤشرات إدارة  أن ( Danson Musyoki and Adano Salad Kadubo, 2012)و (2012
للتنبؤ  مؤشر رجيسي ، فهيالمالي هي تسبة القروض المتعثرة جتماتية أكثر تأثيرا وأهمية في تقييم الأداءالمداطر الإ

                                                             
   ( ، 2012 and all Samuel Hymore Boahene ,، )(Ravi Prakash Sharma Poudel, 2012، ) ( Ali Sulieman Alshatti, 2015) ستددم  في دراسةأ -1

Harrison Owusu Afriyie and Joseph Oscar Akotey, 2013))، (Osmad Muthaher and Drs,M.Si, 2014) ،(Sujeewa Kodithuwakku, 2015)  ،

(Tibebu Tefera, 2011 ،)(Josiah Aduda and James Gitonga, 2011) ،and Shahid Munir, 2012)  ( Muhammed Nawaz، (Kolapo.T.Funsso and all , 

2012 ( ،)Danson Musyoki and Adano Salad Kadubo, 2012 ) ،(Ogboi-Charles and Unuafe- Okaro Kenneth, 2013)، Indiael Kaaya and) 

(Dickson Pastory, 2013 ،(Idowu Abiola and Awoyemi Samuel Olausi, 2014) ،(Simion Kirui, 2014)، (Olawale Luqman Samuel, 2014) 

 . (Olawale Femi Kayode and all, 2015)و

 ،)Joseph Oscar Akotey, 2013) and Harrison Owusu Afriyie، (Ravi Prakash Sharma Poudel, 2012)(، Tibebu Tefera, 2011) ستددم  في دراسةأ - 2

(Osmad Muthaher and Drs,M.Si, 2014)  ،(A. A. Onaolapo and A.E. Olufemi, 2012)، (Ogboi-Charles and Unuafe- Okaro Kenneth, 2013) ،

(Idowu Abiola and Awoyemi Samuel Olausi , 2014   ( ، ), 2014   Simion Kirui) . 

 .( and allSamuel Hymore Boahene  2012 ,)  و ( Ali Sulieman Alshatti , 2015) ستددم  في دراسةأ - 3

                  ،(Indiael Kaaya and Dickson Pastory, 2013)، ( 2012  and all Samuel Hymore Boahene ,) ،(Ali Sulieman Alshatti, 2015) في دراسة ستددتأ - 4

(, 2012 and all  Mustafa Ahmed Raza ul ) ،(Sujeewa Kodithuwakku, 2015)  ،(Ogboi-Charles and Unuafe- Okaro Kenneth, 2013) ،(Olawale 

Femi Kayode and all, 2015 ) 

Shahid Munir, 2012) and ( Muhammed Nawaz، (Kolapo.T.Funsso and all , 2012 ،) (Okaro  -Charles and Unuafe-Ogboi ستددم  في دراسةأ - 5

Kenneth, 2013 )  ،(Olawale Luqman Samuel, 2014) و  (Asad Abbas and all, 2014). 
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مستويات رتفاع ت  بالرغم من إأ  (Ali Sulieman Alshatti, 2015)وأشارت دراسة  بربحية البنوك التجارية.
    ، وفسرت كل من دراسةالبنوك يجابي على ربحيةتأثير إ لهاالقروض المتعثرة إلا أن تسبة القروض المتعثرة 

Samuel Hymore Boahene and all , 2012) (، (Harrison Owusu Afriyie and Joseph 

Oscar Akotey, 2013)  دراسةو (Idowu Abiola and Awoyemi Samuel Olausi, 2014  ) 
أن البنوك التي تفتقر ، و رتفعةالمفي شكل هوام  الفاجدة  آخرين يجابية على تقل خساجر القروض لعملاءالعلاشة الإ

 دراسةحسب أرباحها مستوى القروض المتعثرة بالرغم من زيادة  رتفاعتؤدي إلى إمخاطر الإجتمان إلى ممارسات إدارة 
(Idowu Abiola and Awoyemi Samuel Olausi, 2014).  دراسةكل من حين  في (Tibebu 

Tefera, 2011) ،(Kolapo.T.Funsso and all, 2012 )،  ( Indiael Kaaya and Dickson 

Pastory, 2013)، ( Simion Kirui, 2014)، (Asad Abbas and all, 2014)، (Olawale 

Femi Kayode and all, 2015 )  دراسةو (Sujeewa Kodithuwakku, 2015)  تولل  إلى  
جتمان يقلل من وفسرت ذلك بأن زيادة التعرض لمداطر الإمان وربحية البنوك جتالعلاشة السلبية بين مخاطر الإ

 -Ogboi) جتمان يؤدي إلى تدهور أداء البنوك. وأوضح  دراسةأي أن زيادة مواجهة مخاطر الإ الأرباح

Charles and Unuafe- Okaro Kenneth, 2013  (جتماتية السليمة ومتطلبات أن إدارة المداطر الإ
ال والأداء المالي الم يجابية بين كفاية رأسال مككن أن تعزز من ربحية البنوك، وتولل  إلى العلاشة الإالم رأس

ستثمار ل  في إيتيح للبنك بأن يستثمر أموا اممرتفاع رأس المال وهذا . فارتفاع كفاية رأس المال يعني إللمصارف
حسب الدين وهو ما مككن  من زيادة الثقة في العملاء بسبب إمكاتية البنك الحصول على ربح عالي وتصفية مربح 
مواجهة  أسمالية شوية مككنفقدرة البنوك بقاعدة ر  .(Osmad Muthaher and Drs,M.Si, 2014) دراسة

ال أي علاشة الم ، فقد لا يكون لمتطلبات رأستنافسيةية وأيضا الصمود في بيئة في سياق الأتشطة التجار  تحديات
القوية أو المال  وهذا لا يعني أن شاعدة رأسمع أداء البنك خالة إذا لم تتم إدارة رأس المال بشكل لحيح، 

التشغيلية، بينها الإدارة ، وإنما من المحتمل أن تتعرض لعوامل كثيرة من لها تأثير على أداء البنوك ضعيفة لن يكونال
 A. A. Onaolapo and)دراسة وهذا حسب  غيرهاشتصادية والسياسية و حوكمة الشركات، الظروف الإ

A.E. Olufemi, 2012). 
 

 Ogboi- Charles and Unuafe- Okaro) دراسة حسب والسلفياتكما أن تسبة القروض    

Kenneth, 2013) ، and Shahid Munir, 2012)  ( Muhammed Nawaz دراسة و(Olawale 

Luqman Samuel , 2014) دراسة حسب وتسبة الوداجع (Muhammed Nawaz and Shahid 

Munir, 2012  (من السيولة والعسر على  ةطر كبير اربحية البنوك وهذا ما يعرضهم لمدنخفاض تؤدي إلى إ
 Asad Abbas)  و (A. A. Onaolapo and A.E. Olufemi, 2012) تولل  ل  دراسة ما عكس

and all, 2014)خساجر  وتزيد منلى جودة ألول  عوتؤثر  من ربحية البنوك تقلل سليمةالغير  رطا. فإدارة المد
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البنوك التي تخصص مخصصات  والقروض المتعثرة التي تؤدي في نهاية الأمر إلى الإفلاس. على عكسالقروض 
 Ahmed Raza ul)  دراسة حسب أرباحهارتفاع  تكون أكثر سلامة مما تترجم في إشل والتيخساجر أ

Mustafa and all, 2012.)   
 

 Fauziah Hanim) دراسةمثل  ربحية البنكيةللكمحدد كما أن بعض الدراسات تعتبر المداطر الكلية     

Binti Tafri, 2008)   أهم المداطر  من جتمان هيوأن مخاطر الإ ،(2010) زيد أحمد محمد العزكي،  دراسةو
 Fauziah Hanim)سواء كات  بنوك تقليدية أو إسلامية وهذا ما أكدت  دراسة  التي تؤثر على ربحية البنوك

Binti Tafri, 2008)بنوك التجارية من . كما تعتبر العوامل المحددة للبنك هي أهم العوامل المؤثرة على ربحية ال
تسعى إلى تحسين شواعدها الرأسمالية وخفض تكاليف التشغيل، وتحسين ن البنوك المربحة هي التي عوامل السوق، وأ

 ,Kolapo.T.Funsso and all) وهذا حسب دراسة جودة الألول عن طريق خفض تسبة القروض المتعثرة

سين مؤشرات أداء وبالتالي  تح ،جتمان من تخفيض الديون  المتعثرةمككن للإدارة اجيدة لمداطر الإ وعلي  .( 2012
 Ogilo)جتمان وهذا ما أكدت  دراسة كبديل لإدارة مخاطر الإ CAMELستددام تظام مككن إ . كما أت البنك

Fredrick, 2012) و Ali BENDOB, 2015)).  في ختلافاتالإ شرح في مهم متغير لكيةالم تركيز أن كما 
 .( Rim Boussaada and Majdi Karmani, 2015)  حسب دراسة البنوك بين الأداء

 

أداء البنوك التجارية، جتمان بربحية و علاه في البحث عن علاشة مخاطر الإغلب الدراسات الواردة أأتفق  شد إو    
دراسة  خمسة بنوك مثل  بنوك العينةفيها عدد نجد دراسات لم تتجاوز ختلف  في حجم العينة المدتارة فإلا أنها إ

(Kolapo.T.Funsso and all , 2012 ) ودراسات ولل   فيها عدد بنوك العينة إلى أكثر من أربعين ،
كما تباين  هذه الدراسات .(Simion Kirui 2014 ,) ودراسة( Ogilo Fredrick, 2012)بنك كدراسة 

لبنوك فنجد دراسات ة وربحية اجتماتير العلاشة بين مؤشرات المداطر الإستددامها للنماذج الإحصاجية، ولتقديفي إ
 ستددم  نماذج باتل.ودراسات إ المتعدد  نحدارلإستددم  اإ، ودراسات أخرى نحدار البسيطإستددم  الإشد 
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 يميز الدراسة الحالية  المطلب الثالث: ما
دورها في جتماتية و وع دراستنا حول إدارة المداطر الإأثناء بحثنا في مختلف الدراسات التجريبية التي تناول  موض   

ربحية البنوك التجارية لاحظنا كثرتها في الدول الأجنبية وتدرتها في الدول العربية. حيث وجدنا عدد شليل من تقييم 
ستثناء بإ في حدود علمنا(ة مككن القول بأنها تكاد تنعدم )أما في البيئة اجزاجري. احثين الذين تناولوا هذا الموضوعالب

التي تناول  علاشة ربحية البنوك بنوعين من العوامل الداخلية والخارجية  (,Ali BENDOB 2015)دراسة 
. حيث تختلف دراستنا عن الدراسات السابقة كونها تتطرق إلى دراسة العوامل لعشرة بنوك جزاجرية عمومية وخالة

فنجد في مختلف  جتمان بمؤشرات الربحية البنكية.لمداطر الإجتمان ثم دراسة علاشة مخاطر الإ المسببة والمحددة
اسات جتمان؛ ودر سة العوامل المؤثرة على مخاطر الإالدراسات التي تم التطرق لها أن هناك دراسات ركزت في درا

 جتمان بربحية وأداء البنوك.أخرى تناول  علاشة مخاطر الإ
 

مجال البحث في ت  لا يولد باب لل  إليها الدراسات السابقة إلا أختلاف النتاج  التي تو ن إبالرغم م    
جتماتية بربحية وأداء البنوك التجارية اجزاجرية راسة مدى تأثير إدارة المداطر الإحيث تهتم الدراسة الحالية بد الدراسة

تأثير مؤشرات مخاطر  جتمان ثم التطرق لدراسةلإمن خلال دراسة العوامل المؤثرة )عوامل داخلية( في مخاطر ا
مستوى اجزاجر )على حد علمنا( التي تطرش   جارية. وبذلك تعد الدراسة الأولى علىجتمان على ربحية البنوك التالإ

 إلى الموضوع بصورة أكثر تفصيلا.

 
جتمان من حيث البحث في مدى تأثير سات السابقة حول محددات مخاطر الإوتتوافق الدراسة الحالية مع الدرا    

جتمان بالربحية من لسابقة حول علاشة إدارة مخاطر الإا الدراساتأما  ،جتمانالإفي مخاطر  المصرفية عوامل المحددةال
تختلف عنها في  جتماتية في تقييم ربحية وأداء البنوك التجارية. لكنهافي مدى مساهمة إدارة المداطر الإ حيث البحث

زمان ومكان إجراء الدراسة، إضافة إلى أن الدراسة الحالية جمع  بين هدفي مجموعتي الدراسات السابقة. وذلك 
حث جتماتية أولا ثم البوامل المسببة في تشوء المداطر الإبتناولها للموضوع من زاويتين، حيث سنتطرق لدراسة الع

تغيرات المحددة لمداطر المتمثل  ا في تقييم ربحية البنوك. بحيث ساهمتهجتمان ومعن مدى تأثير مؤشرات مخاطر الإ
الوداجع؛  معدل الفاجدة علىوهي: معدل نمو القروض؛ تسبة عدم الكفاءة؛  تغيرات المصرفية المحددةالمجتمان في الإ

القروض إلى  : تسبة مخصصات خساجرفاءة الإدارة. أما مؤشرات مخاطر الإجتمان تمثل  فيتسبة كو  حجم البنك
ع يستددم كمتغير لى تسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الوداجتسبة كفاية رأس المال؛ بالإضافة إ إجمالي القروض؛

الأموال التجارية وهما: معدل العاجد على  لقياس ربحية البنوك نالدراسة على مؤشريشتصرت مراشبة. في حين إ
في البحث عن مدى  ختلف  مع الدراسات السابقةهذه الدراسة إالخالة ومعدل العاجد على الألول. وبالتالي 

 جتمان.ل البحث عن أسباب تشوء مخاطر الإجتمان على ربحية البنوك من خلاتأثير مخاطر الإ
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 خلاصة الفصل: 
ن من وع دراستنا وجدنا أن هناك مجموعتاتطرشنا لمدتلف الدراسات السابقة التي تناول  موض من خلال    

ن؛ أما المجموعة الثاتية جتماوالمؤثرة في مخاطر الإ ل المتحكمةالسابقة. المجموعة الأولى تناول  العوامالدراسات 
التي تطرش  إلى محددات  جتمان على مؤشرات ربحية البنوك التجارية. فالدراساتتناول  أثر مؤشرات مخاطر الإ

شتصاد متغيرات الإ ،من المتغيرات في لنفينجتمان تمثل  مخاطر الإالعوامل التي تؤثر على  نمخاطر الإجتمان تميزت بأ
ات مخاطر الإجتمان كثر تأثيرا على مؤشر الأهي المصرفية ن المتغيرات المحددة وبأ ،المصرفيةددة المحتغيرات المالكلي و 

من  نجدلبنوك ة مخاطر الإجتمان بربحية اشتصاد الكلي. بينما الدراسات السابقة التي تناول  علاشالإ مقارتة بعوامل
 هي تسبة القروض المتعثرة.  كثر تأثيرا على ربحية وأداء البنوكالأجتمان مخاطر الإ بين مؤشرات

 
ضافة بالإجتمان، اخل بين محددات ومؤشرات مخاطر الإمن تتاج  الدراسات السابقة أن هناك تد وتستدلص    
تأثر، حيث مؤشرات البنوك التجارية هي علاشة تأثير وجتماتية بربحية البحث في علاشة إدارة المداطر الإأن إلى 

، ومن جهة أخرى الحالية التابع للدراسةول( مكثل متغير على الأل والعاجدالأموال الخالة العاجد على ربحية البنوك )
دراسات السابقة . وبعد عرض مختلف الحسب الأدبيات التطبيقية جتمانمتغيرات مفسرة ومحددة لمداطر الإ هي

 ستدلصنا المتغيرات المستددمة في دراستنا كمايلي:ومناششة تتاججها إ
( تمثل  في المحددة )عوامل داخليةالمصرفية المتغيرات  على جتمانيرات المفسرة والمحددة لمداطر الإتغالمشتصرت إ -

 الوداجع؛ حجم البنك؛  معدل الفاجدة علىمعدل نمو القروض؛ تسبة عدم الكفاءة؛  متغيرات مفسرة وهي: ةخمس
 .دارةالإ كفاءةتسبة  

 تسبة مخصصات خساجر القروض إلى إجمالي القروض؛ثلاثة متغيرات: جتمان شمل  بالنسبة لمؤشرات مخاطر الإ -
 .يستددم كمتغير مراشب تسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الوداجعو  الالم تسبة كفاية رأس

ومعدل العاجد الأموال الخالة العاجد على  متغيرين وهما: معدل فيلبنوك ؤشرات التي تقيس ربحية وأداء االمتمثل   -
 على الألول.
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 : مدخل الدراسة التطبيقية
 

لقة بالنظريات سس النظرية امتع  صلل،  نناللنا من خاماا اأبعد عرض اجانب النظري للدراسة من خا     
 تطاعي جاوعة الدراسات اليساإ البحثإ ضاصة ؛ إئتاان لنقييم  الرحية ي البنوك التجاريةامفسرة مخاطر اإ
ددات مشكلة القرلض امتعثرة. أما اجاوعة الثانية من  لالعوامل امسببة ي حدلث ئتااناإاطر  نناللت 
 ئتاانية لمسامتها ي نقييم رحية لأداء البنوك التجارية.ت عاقة مؤشرات إدارة امخاطر اإالدراسات ننالل

ثبات مدى صحة الفرضيات اموضوعة اإجابة على اإشكالية امطرلحة لإسنحال  من خا  الدراسة التطبيقية 
ئتاان مخاطر اإالبحث عن العوامل امفسرة لاحددة نتاثل ي ل اأ: بإستخدام طريقت،معاجة اموضوع 

حالة عينة من البنوك التجارية اجزائرية خا   سلوب دراسة  لذلك بإستخدام أمشكلة القرلض امتعثرةلامسببة 
 يات من التقارير السنوية للبنوك إضاصة إباإعتااد على ما نوصر من بيانات لمعط   2014 – 2005 الفرة

اطر هدف لذلك    Data Streamل   Bankscopeبيانات قاعدة معطيات  ديد العوامل امؤثرة ي 
اوعة من البيانات اماليئتاان بإاإ در اإشارة عشر بنك جزائري اسبية لعينة نشتال على إثية لاحستخدام  . ل

حث عن نأثر ي البالطريقة الثانية . أما جنبية خاصةبنوك عاومية لسبعة بنوك أ مسةى شتالت علأن العينة إ
ستخدمة ي دراسة ستخدام دراسة حالة نفس العينة املذلك بإ  ئتاانية على نقييم رحية البنوك التجاريةامخاطر اإ

اطر اإ اطر اإلك بدراسة نأثر لذ .2014 – 2005الفرة  نفس ئتاان خا ددات  ئتاان على مؤشرات 
اطر اإ  لهذا بعد البحث عن امؤشرات رحية البنوك ي ذلك  مستعين، ئتاان.لعوامل امسببة مؤشرات 

 .EXCEL 2007ل eviews 9    SPSS22 برنامج اأدلات مجاوعة من
 

إ عرض منهجية  ي  الفلل الثالث نتطرقسحيث   لعليه سنقوم بتقسيم الدراسة التطبيقية إ صلل،     
اطر اإبانل الدراسة لاأدلات امستخدمة؛ م سنحال  نقدير ماذج  ئتاان لعينة من البنوك التجارية حددات 

للات خسائر القرلض إ إن ما ستخدام مؤشريبإ  2014 – 2005اجزائرية خا  الفرة   ما نسبة 
ائج الدراسة التطبيقية امتعلقة بامتغرات امفسرة لاحددة بتحليل نت ا ؛ بعدها سنقومام القرلض لنسبة كفاية رأس

على ضوء نتائج النظريات لالدراسات  لنفسرها ئتاان لمشكلة القرلض امتعثرة ي البنوك اجزائرية مخاطر اإ
 السابقة لحسب خلائص البيئة اجزائرية.

 
  لذلك من خا  نة من البنوك العاملة ي اجزائردراسة نطبيقية لنفس العي صيه عرضنست الرابعأما الفلل     

اطر اإماذج بانل ؛ م نعرض نتائج نقدير هجية الدراسة لاأدلات امستخدمةالتطرق من ئتاان أثر مؤشرات 
نقوم بتحليل النتائج  لنفسرها س(؛ بعدها صو العائد على اأموا  اخاصة لالعائد على اأمؤشرات الرحية ) على

 على حسب نتائج الدراسات السابقة لخلائص البيئة اجزائرية.
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 تمهـيد:

ي ت موقددددد تددددت ري  ددددم س رقددددرقترريددددمي رنيترويدددد  ورق إ ي يدددد   ورقعت ددددت  دددد  ،بعددددت رق إددددسس ال رريدددد  رق  س دددد     
أ  تيسدددس  ةددد    رق دددسو   غددد ري رنلدددستي ك رقدددي   ددد  رنرن غددد ري  ، يددد لمو  ذ  دددصر رقيلددد    يددد  ئ مدددم رإ

زرئس  . ويعيم ق ل يق رر ترف رنسجدوة  د   دص  رن عثسة و م س رإ رقترريد ، ي سد مت  ئ مم  ذ رق  وك رق جمر   ر
ئ مددم ، لددت ري نمددم س رإكميدد م ا رن غدد ري رنيسددسة   دد  أجدد  ا ( Panel Data Models)مددم ب بمودد  

وكدصر رن غد ري رقدي وع  دت  ،خمصد  ج  يد أمسد  ب دوك عمو يد  ويد ع  ب دوك  م،   هدمث م عةس ب  دحيث م  اخ يمر ا
    وو س    أي تيلي هم اح م.   ب مءً ع ى أي  ع مي ئ مم  هم تيس  ذ  ت ت  م س رإ  أ

 
وع يدددن يددد  و  ب  سددديص  دددصر رقيلددد  ال ث ثددد    محدددث، تيدددم رن لدددث ررو  يددد  و  بعدددس  ن هجيددد  رقترريددد      

 ئ مدددم  قعي ددد   ددد  رق  دددوكيدددن ت دددت س مدددم ب ردددت ري  دددم س رإورر وري رنسددد مت  م أ دددم رن لدددث رقثدددم  تسددد لمو  ت
زرئس ددد  خددد   رقيددد ة ل   مدددم وسددد    للدددمي خسدددمئس رق دددسو  ايددد متر   ي دددس بإ 2014 – 2005 رق جمر ددد  ر

 و دصر ب دمءً ع دى رقترريدمي رقسدمب  ، وو دسر رإئ مدم  م س  يمس كمي س   ق م رن ممي رق سو  ووس   كيم   رأسا
لو  ع ىق زرئس د رقو قد  قعدت  ق  دوك عي د  رقترريد ، وس   رق سو  رن عثسة  لعوب  ر   لدس   ادم  د    د  رق  دوك ر

لو  ع يهم ذ ت مر س م،  ري بدمن غمئج رقترريد  رق إ ي يد  رن ع  د  ب ل ي  و د م وذ رن لث ررخ  ي  و وصعوب  ر
زرئس  ، وتيسد  مئ مم  و ة    رق سو  رن عثس رنيسسة وررت ة نمم س رإ ع دى ودوء و دمئج رق  س دمي  ة ذ رق  وك ر

زرئس  .  ورقترريمي رقسمب   وحسب خلمئص رق يئ  ر
 

زئي  ررول، حيث     م    وس مت  ذ  صر رق لث مم ب بمو  قإجمب  ع ى رإ  مقي        خ   مو ب ر
 ثس رقيس ي ق   ب  . ووسعى    خ    ص  رقإس    ال رإجمب  ع ى رريئ   رق مقي : ررثس رقثمبد     عست  رر

ئ مدم   و دم م  ت ت  م س رإع  رنسيوق  ترري ،  م م رن غ ري رنيثسة و    بن رن غ ري رنع متة ذ رق -
  لمئص رإحلمئي  هص  رن غ رير
لددو  ع ددى مددو ب   دد    -  ري رنيسددسة رقددي تسصددت ددت  رن غدداوإ  ددم  دد  رن غدد ري رنع مددتة،  دد    دد  ر

زرئس   ر  رق جم رق  وك قعي     ئ مم  و ة    رق سو  رن عثسة  م س رإ   ر
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 : عرض منهجية وأدوات الدراسةولالمبحث اأ

رت ري  رق إ ي ي  ي مت د ذ رقترري رقي أ ورر وري جسرءريرن لث تووي  رإ صر خ   مو          
 غ ري رنل  ت ت ومت  ال رق إسس ارقي ة رقي مد تيهم رقترري ، اعي   و     خ   رق إسس قئ مم   م س رإ

 ن غ ري رقترري . رقوصيم رإحلمئم رق ل ي  بإجسرءرنس مت   وتسويمي وخإوري رقترري ، م رق يم  

 
 الدراسةعينة وفترة  :اأولالمطلب 

 مد تيهم رقترري  رقي ة رقي  ت ت لومت  ارنس مت   ذ رقترري ، ا  ب رقعي  مو  ذ  صر رنإ ي     

 عينة  الدراسة: ولالفرع اأ

زرئس   ورقي ب غ تعتر  م    و  ج مع رقترري       ث م أج يك. و ت م اخ يمر ا عمو م،  مب   عةسو    رق  وك ر
زرئسي رق   ، ورقي م د مس  ب وك عمو ي   كعي   ق ترري   معةس ب    ب   رق  مي  رر ي ،  BNA رقو  ر

BDL، زرئسي مرجم ر زرئسيو  BADR ب   رقي ح  ورق  مي  رقس يي  ،BEA رق    ر  رق س  رقةعي ر
CPAزرئسيب   خمص   أج  ي    وي ع  ب وك ك  Baraka رقرك  ر

، ABC ب   رنييس  رقعسبي  رنلستي  ،1
زرئسي ي ر  يب    ،SGA ب   يوييي ج سر ،  Natixisومت سي  ب   زرئس رقث    ب   ، BNPر  ير

TRUST زرئس  :رق مقي  قأي مب ررخسىي  عم  رق  وك و ت م ا كAGB، ب   ر يج ر

رق     ،CNEP ح يمطرقل توس رقو  ق  وت  ورإ ت ة رقترري  ق   عت  توتس  عإيمي رق ز   خ    -
زرئسي رقعسي   CitiBank وب   ييي ر

 . Housing ي م  ق  جمرة ورق مو   رإ و ص  عإيمي خمص  ب    -

 ب   رقس  ، ث : ب    (2014-2005 ) ي  عم  رق  وك رقي م تزرو  وةم هم خ   ت ة رقترري م ا -
HSBC Algerie ،      زرئسيب  . FransaBank وتسرو  ب    Calyon Algerie كمقيو  ر

 

 

 

 

                                                           
1
زرئسي بمق س   ق    رقرك  -    يو     مر  500بسأس  م   تر  BADR  ح  ورق  مي  رقس يي ق    رقي  بمنمئ  49و جموع  رقرك  رقتوقي بمنمئ   51ع ت رق أيي  كمود رق س     ر

ح  ق    رقي  بمنمئ  44جموع  رقرك  رقتوقي ، ونمئ  بم 56تأص لد  رق س  تغ ي   يمر    مر جزرئسي، وبصق   2.5م رتع رأس  مقن أربع  أوعمف م ترر  2006وذ ي   ، جزرئسي
خسى    خ   . وع ين   ص تل يف ب   رقرك   ع جموع  رق  وك ررج  ي ، وكمم ي سى اح م أون    خ   رق ل ي  أ  قن وي  ي وك رق  وك ررج  ي  ررBADR  ورق  مي  رقس يي 

 رقترري  رق إ ي ي .
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 فترة الدراسة :  الفرع الثاني

مقي  ت ة عةس ي وري رقي م توم د       رقترري . و ت ت   ق   وك 2014ال ي    2005   ي    رقترري  ر
  مر س رقس و   ق   وك رق   خ    رق إ ي ي  ورن وتسة ق ترري رق ز    ع ى رنع و مي ورنعإيمي ب مءً   مخ يمر م ا

    إعي تس مت  بيمومي ز  ي     رقترري وع ين تإ .Data Streamو  Bankscopeو عإيمي  معتة بيمومي
 .Balanced  Panel  Data   ورزو 

 
 الدراسةفرضيات وخطوات تحديد متغيرات،  الثاني:المطلب 

ال  ت ت رن غ ري رنس مت   ذ رقترري ، م ل تلميص رقترري  رق إ ي ي     خ     م ا ي  إسس تيمم    
جسرء رقترري  إوري رقي   ص ام ار ع تووي  خ  مر م    خ    صر رقيل ، رقي يوف   ص ارقيسويمي 

 و لم ر بيمومهم.

 

   الدراسةتحديد متغيرات : الفرع اأول
مقي  ع ى ا        رق مو ب ئ مم ، وع ين تإرنلستي  وتأث  م ع ى  م س رإ رري  رقعور   ررت ة   لسي رقترري  ر
ورقي ور ي ذ رقترريمي رقسمب    ئ مم   ت هم تيس  ذ  ت ت  م س رإرقي  عن    ق    ضم  ميع رن غ ري ر

 ور  ررتس مت  رقعمئت ع ى  س رإئ مم   موقد تت ري  مقعتة أي مب أمهم: أ  رقترريمي رقسمب   رقي ت
مص  مم  و رري  تأث  م ع ى ئ م  كملت ري نمم س رإرن وكيم   رأس  ROAورقعمئت ع ى ررصو   ROE ر

 ق جزء رقثم     مبعن  تم  ت تمم كم غ   ROAو  ROE ذ حنك  مم   وس   رق سو  رن عثسةئ م س رإ
 د ث م  ت ت أ ك، أ م كيم   رأسرقسربعرقيل  مم  ع ى رحي  رق  وك رق جمر    ئ ذ  رري  أثس  م س رإ رإ  مقي 

صر رقيل  كم غ  تمبع وبمق مي ييس مت  ذ   ،ئ مم ون  ي س  هص ق يمس  م س رإرقترريمي رق  س   ورق إ ي ي  أ
أمي  ذ تيس  و ت ت  قي وع  ت أهم أكثس ري رع ى رن غ. وع ين يوف و  لس ذ  ص  رقترري  وقي   س   

موب رق  سي، حيث م ت سيص   غ ري  ي   مجن   و م م ا ،ع ى رقترريمي رقسمب   ءً ب مئ مم   م س رإ ر
 رقترري  ال جموع ن:

 
وس    للمي خسمئس رق سو  ال  و م:ئ مم  وت مث  ذ  ي سري  يمس  م س رإ التابعة:المتغيرات  -

 .CR2 م رن م وس   كيم   رأسCR1 1اممي رق سو 

وتةم   ئ مم   هم تيس  وتأث  ع ى  م س رإوت مث  ذ ررت ري رقي  ع  ت أالمتغيرات المستقلة:  -
 عت  مو م MGT ررة كيمءة رإ وس  م DRرقو رئع م  عت  رقيمئتة ع ى IEوس   عت  رق يمءة  ع ى:

 .Bank size وحجص رق    CGرق سو  
                                                           

1
زرئس  رقممي رق سو  بتا    وس   رق سو  رن عثسة و ق  قعت  ا لاري مت د ذ  ص  رقترري  وس    للمي خسمئس رق سو   -    ذ ت مر س م،  لس   ام        رق  وك ر

لو  ع يهم.  وصعوب  ر
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تو  رق مي   مص رقع  رنس مت   ذ رقترري  ئ مم ور   ررت ة رنلستي  نمم س رإور

ئتمان المستخدمة في الدراسةوامل المحددة المصرفية لمخاطر اإالع:  1-3جدول رقم   

 المتغير الشرح الفرضية اأثر المتوقع  دراسات وأبحاث
 (  Dimitrios P. Louzis and all , 

2011 ); (Mehmed Ganić, 2014( 
  

(+) 

(-) 
   I رإ ررة رقسيئ  تسوي 

عت  كيم   رنورر   تسوي  
رنملل  ن مبع  و سر    

  رق سو 

 سر ري وي مي رق ةغي /  ا
 رق ةغي 

 

وس   عت  
 IEرق يمءة 

(Mehmed Ganić, 2014(   (+) 

 
تأث   عت  رقو رئع تسوي  ممي رقو رئعوي مي رقيورئت / ا  رقيمئتة   عت   

  ع ى رقو رئع
DR     

(mohammed  oqlah mahmoude  

al _ samadi, 2010);  (Fathi 

Jouini, Ahlem Selma Messai , 
2013 )   (Ali Shingjergji, 2013); 

(Mehmed Ganić, 2014( ;  
(Tilahun Aemiro Tehulu, 

Dugasa Rafisa Olana, 2014) 

(+) 

 
اجم مي رتسوي   سم سة 

   سيمي  رائ مم قرقتور   

مقي   ج    – سو  رقس   ر
/  ك سو  رقس   رقسمب   ج 
   سو  رقس   رقسمب   ج 

 عت  مو 
 CGرق سو  

(mohammed  oqlah mahmoude  

al _ samadi, 2010) ; (Faridah 

Najuna Misman, 2012 ); (Leila 

Bateni, Hamidreza Vakilifard, 

Farshid Asghari, 2014) ; 

(Waeibrorheem Waemustafa, 

2014) ; ( Tilahun Aemiro 

Tehulu, Dugasa Rafisa Olana, 

2014) 

جص (-)  حجص رق    قوغمر  ص جموع ررصو   تسوي  تأث  ر

Bank size 

(Lawrence Asamoah Adu, 

Doris Takyiwaa Adjare, ); 

(ABEDALFATTAH  Zuhair 

Al-Abedallat and FARIS Nasif 

AL- Shubiri, 2013); (Michael 

Adusei, Samuel Yaw Akomea, 

Ralph Nyadu-Addo, 2014) 
 

كيمءة رإ ررة  ممي راصو ا  راصو  / ربم أ IIرإ ررة رقسيئ   تسوي  (-)
MGT 

    اعتر  رق محث المصدر: 
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 الدراسة: فرضيات الثاني الفرع

،   ع  حتوث  ة    رق سو  رن عثسةل  ت ت رن غ ري رقسئيسي  ورنسيوقهتف    خ    ص  رقترري  ا    
زرئس  ئ قي هم تأث  ك   ع ى  م س رإور رق ل ي   م م ب  سيص  . وق سهي  عم ي مم  ذ عي      رق  وك رق جمر   ر

مص  ت ريرر تسم ص " :ت ص ع ىرقي ول رقيسوي  رر ئ مموي  ذ حتوث  ة    مم س رإبمن رنلستي  ر
زرئس  رق جمر   رق سو  رن عثسة ذ رق  وك   ل تسويمي جزئي  كمم   م :ا. "ر

 ئ مم .يم   م س رإ تسرجع  س وى رق سو  رن عثسة والز م ة حجص رق     ي ي ا : 1.1الفرضية 

 ئ مم . س وى رق سو  رن عثسة و م س رإل ز م ة اي ي مم   ئ ز م ة مو رإ : 2. 1الفرضية 

 ئ مم . س وى رق سو  رن عثسة و م س رإل ز م ة ارتيمع أيعمر رقيمئتة ع ى رقو رئع تي ي ا:  3. 1الفرضية 

 ئ مم .و م س رإرن عثسة ل ز م ة  س وى رق سو  تي ي ا رن ميض رق   ي  كيمءة عت    : 4. 1الفرضية 

  ئ مم يم   م س رإ تسرجع  س وى رق سو  رن عثسة والارتيمع ررربم  رنموي   تي ي ا : 5. 1الفرضية 

 . ئ مم  س وى رق سو  رن عثسة و م س رإمبم  ع اتست ط رق  وك رنم وك  ق توق  :  6. 1الفرضية 

 .ئ مم  س وى رق سو  رن عثسة و م س رإ ع  ي  م جموبقأتست ط رق  وك رنم وك  :  7. 1الفرضية 

 
 : خطوات الدراسة ومصادر البيانات الفرع الثالث

زرئس    م م برق جمر   ئ مم  ذ رق  وك رت ري  م س رإ إجسرء  رري      إوري إر            رق مقي :ت مع ر

ئج ق   وك ت  رقترري  خ   رقي ة رنم تة    وجتو  حسمبمي رق  م مع رق يمومي رنمقي     خ   رنيزروي  -1
و معتة   Bankscopeبيمومي  ع ى  عإيمي وبيمومي رق  مر س رقس و   و معتة ب مءً ، 2014ل ا 2005ي   

 ؛ Data Stream عإيمي 

   ق   وك رق يمومي رنمقي  رقس و    خ   ك 1 و س رن لق ر صأ  حسمب رق سب رنمقي  رن ع    م غ ري رقترري  -2
 مئ مم  وتت رتنسمب  ي سري  م س رإ

 ثس رن غ ريأ وت ت س eviews 9ع ى بسوم ج   7excel بسوم ج   ورن غ ري رنس مت   تيس غ رق سب رنمقي   -3
  ئ مم .ع ى  ي سري  م س رإ
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التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة  المطلب الثالث:  

، وي لمو   ف ع  رن غ ري نيسسة نمم س رإئ مم وس مت  مم ب بمو  ق  ةق ل ي    غ ري رقترري       
ي عمم  جموع     أيمقيب رن غ ري رنع متة وبإ سك   يص،    خ   ت  ع حعسف ع ى أ رء رق  وك ت  رقترري رق 
، Test of Homogeneity of Varianceخ  مر جمو  رق  م   حلمء رقوصيم كم مرو  رن ويإمي وارإ

 .ق مم ب بمو    لس رتأ  م ت تم ق  او     .ت مط ب يو ر رإبإي متر   عم   و رج  رإرت مط بن رن غ ري 
 

 تقديم لنماذج بانل  :الفرع اأول
 تأخص رهم، و سر   لم   ك  ة خلوصم ذ رقترريمي رإ  أمي  ررخ ة رآوو ذ  مم ب بمو  د س ق ت اك    

. و  يوس   ي  بمو  ع    ي  رن إعي  ذ بيمومي عي   رقترري ثس تغ  رقوحتري وأ ع  مر أثس تغ  رقز  بعن رإ
 :1مبيمي وصكس   هم  م  م  إعي  قوحت م ت ط بمقعت ت    رإبيمومي رقس ي  رقز  ي  ميس  م وبيمومي رن

 و مئج   ليزة. ال، ورقصي  يضم رقز  ي  أوذ حمق  رق يمومي رن إعي  رق ل ص ذ رق  م   رقيس ي رقصي   هس   -

لو  ع ى    رق يمومي رن إعي  أو رقز  ي    ت أكثست ضم  بيمومي بمو  ت وى  ع و مي  - ، وبمق مي ا  موي  ر
بيمومي رقس ي     حتة    أ رت مط رنة ك بن رن غ ري ت و ي  ري ث   أع ى، كمم أ   ة    رإت ت سر

س   ز  ي ، كمم ت ميز ع  غ  م بعت  أرق  وكصق  ب يمءة أتض . كر     رجمي ر

م أهم ت و    مي   ، كمقي  ت خييهم رق يمومي رن إعي توتس بيمومي بمو  ا  موي   رري     م ي ي  رق عت   ر -
  رقسبط بن ي وكيمي  يس ري رقعي      و       خ   بيمومي بمو اخ،قترري  حماي: رق إمق ، رقي س ...

 .أخسى الو إ  ز  ي  

ت     ذتسم ص  -  ظهور  ة    رن غ ري رنهم   رق مج  ع  خلمئص رنيس ري غ  رنةم تة ورقي ا  موي ر
 .تررري رنيس ةت و  عم ة ال و مئج   ليزة ذ ا

ما و رإ وصف بعت  رق جمو  أع  مر  م رإتأخص بعن وترز أمي  بمو  ذ أهم  - خ  ف غ  رن لوظ ر
 رقز  ي . أوميس ري رقعي   يورء رن إعي  

 

 

 

                                                           
1
 ، رق   نعهت رإي  م  ق  لوث ورق تر ب، ر  لم     اي  ي ا، ج    رريمي  البانلستخدام منهج تحليل إية  للدول اإسامية بنلتجارة البيمحددات ا، عمبت رقع تي  - 

 .17،  ا 2010 ،1، عت 16، جتة ، ج ت رإي  م ق   مي 
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 :1ث ث  أ  م  رئيسي  بمو بيمومي وتأخص 

 ع ر  صر رق مو ب    أبسط مم ب  :Pooled Regression Modelنحدار التجميعي نموذج اإ -
ميع رقي ري رقز  حيث ت و  تين ميع  ،رن إعي  عر رقز   ق ز    تأث ، أي  هم  أي ي رنعم  ي ثمب   

ميع رنةم تري رن إعي . و ي    صر رق مو ب جمو  ت م    إأوكصق    ماي رقي  حتو  ر رقعةورئم بن ر
ت  ال بمإومت   رري هم،  ص  إأرق يم  رن و ع   ب  ر  تسموي رقليس. أ رقعةورئم 

 أورن إعي   رآثمر ع رقثمب     ص رق عم    رآثمرذ مو ب   :Fixed Effects Modelالثابتة  اآثارنموذج  -
 2011، 2010  ث  و رقي ة رقز  ي  رقيس    ذ رجموعمي كمق  وك أ خ  تميرإرقز  ي  ك ور ع تعر ع  

حسب ك  ت ة ز  ي   أي ك   أو ،أخسى الت يموي    جموع  رق مو ب  سم  بوجو   ور ع  أ ك أي  2012و
وعت  عي  ك ق مثي  رجموعمي رن إn-1بعت   رقثوربد وس مت    غ ري صور    أو، وق  ت س  ص  رق ور ع ي  
 t-1ق مثي  رقس وري ك. 

رآثمر رن إعي  عم   مو ب رآثمر رقعةورئي   ع    :Random Effects Modelنموذج اآثار العشوائية  -
 م  ع ى أ  رآثمر رن إعي  ورقز  ي ت ر  ، و  و   صر رإورقز  ي  ع ى أهم  عمم عةورئي  وقيسد  عمم ثمب  

إأ  ي ، وتضمف كم وومي عةورئوت م   تت  رقليس بويط  سموي    س      غ ري ومي  عةورئي ذ حت ر
رت مط رآثمر رقعةورئي   ع   غ ري عت  ا: و و أيميم ت ر و  و   صر رق مو ب ع ى ارقعةورئم ق  مو ب، 
 .رق مو ب رق يس   

 
 التحليل اإحصائي لمتغيرات الدراسة الثاني:الفرع 

حسمب  ث   spss 22ن غ ري رقترري     خ   بسوم ج رقوصيي   حلمءريرإ  ص حسمب بعض      
تو  رق مي  وو     غ ري رقترري .خ  ف، و ق  نعست  خلمئص و عم   رإ سرف رنعيمريرن ويط، رإ ور

 .رإحلمءري رقوصيي  ن غ ري رقترري 

 

 

 

 
                                                           

م ع  رإك ي  رق   ،  صكسة  مجس  ،:  إمع غزةكي  م   رري  حمق ا         ور رقعم  ر ي و ور  ذ رق  مي  را  لم  تمت ربسر يص ربو ع يم ،  - 1  ،ي  ي   بغزةجمرة، ر
 . 144، ا 2014 ت سإن،
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 اإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة : 2-3جدول رقم 

 %CR1% CR2% CG% IE% DR% BanK Size MGT البنك

BNA 00.51 08.25 17.37 18.78 00.92 6.12 75.28 
BDL 00.71 06.27 21.74 42.91 01.83 5.56 74.76 
BEA 00.64 06.37 14.35 32.05 00.61 6.31 83.57 
CPA 00.67 10.05 21.89 20.30 00.74 5.91 77.58 

BADR 01.15 05.11 96.39 29.48 00.99 5.91 74.05 
TRUST 03.39 37.44 36.83 04.19 00.39 4.35 64.89 

BNP 01.15 10.28 34.38 12.30 00.74 5.10 70.88 
SGA 01.70 10.64 34.32 16.70 01.34 5.10 69.44 
ABC 01.22 23.24 18.31 07.35 00.42 4.61 75.44 
AGB 01.40 20.50 161.59 15.00 00.84 4.60 57.78 

BARAKA 00.64 13.05 14.46 27.87 02.18 4.97 56.20 
NATIXIS 01.88 17.55 14.82 14.76 01.06 4.73 64.05 

 70.33 5.27 01.01 20.14 40.54 14.06 01.25 رن ويط

 10.78 68.29 00.73 13.04 132.74 10.22 01.94 سرف رنعيمري رإ

 15.33 12.96 72.28 64.75 327.43 72.69 155.2 1خ  ف عم   رإ

 83.57 06.31 02.18 42.91 161.59 37.44 03.39 أع ى  يم 

 56.20 04.35 00.39 04.19 14.35 05.11 00.51 أ ى  يم 

 spss 22   اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم ج المصدر: 

 

ي عمو  بمإو ،  (2-3) تو  ر صرحلمءري رقوصيي  ن غ ري رقترري   رنوول  ذ بمإع مم  ع ى  يص رإ   
 ل  م  م :   اي  ن ويإمي  يص رن غ ري  ص رق يمو بمر  م 

2القروضنسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي : واأ
CR1  : ررة  عمي رإ ي س   ي  تو و م 

  م س ع  تعو ض  ص  رنمللمي مث  وكمم ي  ،ررو ة  ت س ي  ي س وتع ر. رنس     ذ رق سو  سمئس
     ويط كمود تلورة بن أ CR1حيث   حظ أ   يص   ويط  ،رق سو  تي   ذ رقستر  ع  رق م ف
. وم ويط عم    تر Trustق     بمنمئ  03.39وأع ى   ويط ب غ  ،BNAق     بمنمئ  00.51 ددددددد  تر بد

 م و و  بمنمئ   155.2د ددددددخ  ف   تر ب، أ م  عم   رإبمنمئ  01.94سرف  عيمري  تر  وا  بمنمئ   01.25دددددددددددبد
، وع ى  وو   ق ( 1-3ر ص )ورقة    رق  وك بمق س   هص  CR1 ع رق صبصب رقةت ت ن ويإمي  يص   غ ة 

       رن ويط.رق س   أ ك ت  رقترري  كمود تيهم   ب و  بمنمئ  66.67تإ   رقعمو  

                                                           

-
1
سمي خ  ف = رإ عم   رإ    .سرف رنعيمري / رن ويط ر

2
رتيمع حجص رق سو  ذ ال ايم  رق س    عو  ا وامم ،ررج  ي بمق  وك   ئ مم  تيهم   مرويم  رق سو  رن عثسة و م س رإا يم   ص  رق س   ذ رق  وك رقعمو ي  ا  عا - 

 رق  وك رقعمو ي .
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 نسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي القروض متوسطات: 1-3 رقم الشكل

 

تو  ر ص بمإ   اعتر  رق محث  المصدر:   (2-3)ع مم  ع ى  عإيمي ر

 

مص  مس ب س   اممي ررتو : CR2ة كفاية رأس المال نسب: ثانيا  م ت ي   تى ، و ل اممي ررصو ا  ور  ر
 رأس  ز م ة وس   كيم   و   رني   أم  رنس و م  ي س ع ى  وة رأ ق زر متنا رنم  رق    ق غإي  رأسكيم   

يم  رق سو  رن عثسةتي ي ا م رن  CR2حيث   حظ أ   يص   ويط  ،ئ مم يم   م س رإوبمق مي ا ،ل ا
 بمنمئ  37.44د ددددددددددوأع ى   ويط ب غ ب BADRق     بمنمئ  05.11دددددددددد     ويط   تر بدكمود تلورة بن أ

خ  ف ، أ م  عم   رإبمنمئ  10.22سرف  عيمري  تر  وا بمنمئ  14.06وم ويط عم    تر بددددددددددددد .Trustق    
بمق س   هص  رق  وك ورقة    CR2رقةت ت ن ويإمي  يص   غ ة  و و  م  ع رق صبصب بمنمئ  72.69د ددددددددد  تر ب
       رن ويط.ك ت  رقترري  كمود تيهم رق س   أ   ب و  بمنمئ  66.67 وكمم أ ،  وو   ق  (2-3) ر ص

 ة كفاية رأس المال نسب متوسطات:  2-3 رقم الشكل

 
تو  ر ص لمصدر: ا  (2-3)   اعتر  رق محث   بمإع مم  ع ى  عإيمي ر
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 رتيع موئ مم   ستيع ك مم ا    نمم س رإح مم  تعس  رق   رني   أ  ا :(CG) معدل نمو القروضلثا: ثا
تو ، رق سو     بن ألسي  م ا CG مو رق سو   عت  أ   يص   ويط   حظ (2-3)ر ص  و   خ   ر
. وم ويط AGB ق     بمنمئ 161.59 ددددددددوأع ى   ويط ب غ ب ،BEAق     بمنمئ  14.35د دددددددد  تر ب   ويط

 327.43 ددددددددددخ  ف   تر ب، أ م  عم   رإبمنمئ   132.74سرف  عيمري  تر  وا بمنمئ   40.54ددددددددددددعم    تر ب

 وو   (3 -3) ر ص ورقة  رق  وك  بمق س   هص CG  يص   غ ة  ن ويإمي م  ع رق صبصب رقةت ت و و  بمنمئ 
       رن ويط.ك ت  رقترري  كمود تيهم رق س   أ   ب و  بمنمئ  83.33، وع ى رقعمو   ق 

معدل نمو القروض متوسطات:  3 -3الشكل رقم 

 

تو  ر ص لمصدر: ا  (2-3)   اعتر  رق محث   بمإع مم  ع ى  عإيمي ر

 

أ   يص   ويط    حظو  ، سر ري رق ةغي  س    لمر ف رق ةغي  ال اوت مس ب :(IE) ةنسبة عدم الكفاء: رابعا
 دددددددددوأع ى   ويط ب غ ب ،Trustق     بمنمئ  04.19 دددددددددددد     ويط   تر بد م بن أ كمود تلورة IE عت  

، أ م بمنمئ 13.04 سرف  عيمري  تر  وا بمنمئ   20.14د ددددددددد. وم ويط عم    تر بBDL ق      بمنمئ  42.91
 بمق س   هص IE  م  ع رق صبصب رقةت ت ن ويإمي  يص   غ ة و و  بمنمئ  64.75 ددددددددددددخ  ف   تر ب عم   رإ
رقترري  كمود تيهم ك ت     ب و  بمنمئ  58.33 تإ ، وع ى رقعمو   وو   ق  (4 -3)ر ص ورقة   رق  وك 
       رن ويط.رق س   أ
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 نسبة عدم الكفاءة متوسطات:  4 -3 رقم الشكل

 

تو  ر ص لمصدر: ا  (2-3)   اعتر  رق محث   بمإع مم  ع ى  عإيمي ر

أ     حظ، و رقو رئع  لمر ف رقيورئت ال امميب س   و م ت مس  :(DR) الودائع معدل الفائدة على: خامسا
وأع ى  ،Trustق     بمنمئ   00.39دددددددد     ويط   تر بد م بن أ كمود تلورة DR يص   ويط  عت  

سرف  عيمري  تر  وا بمنمئ    01.01د ددددددد. وم ويط عم    تر بBARAKA ق     بمنمئ  02.18    ويط ب غ
  صبصب رقةت ت ن ويإمي  يص و و  م  ة  ق بمنمئ  72.28 ددددددددددخ  ف   تر ب، أ م  عم   رإبمنمئ 00.73 
ك    ب و  بمنمئ  66.67تإ   رقعمو ، وع ى  وو   ق ( 5 -3)ر ص ورقة   رق  وك  بمق س   هص DR   غ ة 

       رن ويط.ت  رقترري  كمود تيهم رق س   أ

 الودائع معدل الفائدة على متوسطات:  5 -3 رقم الشكل

 
تو  ر ص لمصدر: ا  (2-3)   اعتر  رق محث   بمإع مم  ع ى  عإيمي ر
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أ   يص   ويط حجص رق        حظو  ،ممي ررصو و  مس ب وغمر  ص ا :(Bank size) حجم البنك: سادسا
ق     06.31  ددددددددددددددوأع ى   ويط ب غ ب ،Trustق     بمنمئ  04.35دددددددددد     ويط   تر بد م بن أ كمود تلورة

BEA12.96ددددددددددبخ  ف   تر ، أ م  عم   رإ68.29سرف  عيمري  تر  وا  05.27ددددددددد. وم ويط عم    تر بد  

 (6 -3)ر ص ورقة   رق  وك  بمق س   هص  حجص رق    م  ع رق صبصب رقةت ت ن ويإمي  يص   غ ة و و  بمنمئ 

       رن ويط.ك ت  رقترري  كمود تيهم رق س   أ   ب و  بمنمئ   58.33تإ ، وع ى رقعمو   وو   ق 

 حجم البنك متوسطات:  6 -3 رقم الشكل

 
تو  ر ص لمصدر: ا  (2-3)   اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  عإيمي ر

 

 وز م ة رن مح ، رنورر  ي متر ا ع ى رق     ت سي  ترة تع   و م :(MGT) دارةاإ نسبة كفاءة: سابعا
أ   يص   ويط    حظو  ،ئ مم و م س رإ و صر  م         رق سو  رن عثسة، ربم ل ز م ة رر ي ي امم  كيمءتن
وأع ى   ويط  ،BARAKAق      بمنمئ   56.20ددددد     ويط   تر بد م بن أ كمود تلورة MGT عت  
 10.78 سرف  عيمري  تر  وا بمنمئ   70.33 ددددددددددبد. وم ويط عم    تر BEAق      بمنمئ  83.57  ددددددددددب غ بد
  م  ع رق صبصب رقةت ت ن ويإمي  يص   غ ة و و  ،بمنمئ  15.33 دددددددخ  ف   تر ب، أ م  عم   رإبمنمئ 

MGT  ب وك ت   بمنمئ  41.67 تإ  ، وع ى رقعمو  وو   ق  (7 -3)ر ص ورقة   بمق س   هص  رق  وك   
       رن ويط.   أرقترري  كمود تيهم رق س
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 دارةاإ نسبة كفاءة متوسطات:  7 -3 رقم الشكل

 

تو  ر ص لمصدر: ا  (2-3)   اعتر  رق محث   بمإع مم  ع ى  عإيمي ر

 

 تحليل تجانس التياين: الفرع الثالث

 :يع ى رق لو رآ ت و  رقيسويميحيث  رن ويط،سرتمي ع      ي  جمو  رق  م   نعست  رإ متس ي  

H0 : σ1 2= σ2 2=…….= σn 2 

H1 : σ1 2≠ σ2 2≠…….≠ σn 2 

 

سرتمي رق  ي ، و س عم  ذ   ويإمي رقعي   قإخ  ف بن    ذ اخ  مر اخ  مر جمو  رق  مو  مث  ا      
leven testخ  مر  ق  ا

سرف ك   ذ جموع  تإ ر كم  رإ. رق  م  ب جمو   حيث  ر تسوي  رقعت  رق مئ   ،1
ت و  رقعي مي ت  مم ال  ح مم  أ      مرو   ع ب ي  رق  وكك   و  ا عي     مرو   ع ب ي  رجموعمي  ذ ب

، أي أ  بمنمئ  05       يم  رإح مم  ررسوب  أ ع ت م ت و   و  ص رتض تسوي  رقعت جموعمي    ي .
سرتمي غ    سمو    .رإ

        جمو  رق  م     حظ أ   يص رإح مم  ررسوب  أو   خ     ي    غ ري رقترري  حسب   ي    
مم  ع رتض  ،MGT و CR1،  CR2، CG، IE  ،DR  ،Bank Size  س وى رنع و   ق   رن غ ري:

تو  رق مي   مص و مئج سرتمي غ    سمو   بن رقعي ميو  و  رقيسوي  رق ت    أي أ  رإ تسوي  رقعت  ، ور
 .خ  مرإر

 

                                                           
1 - Kultar Singh, Quantitative Social Research Methods, Sage Publications Ltd, London, 2007,  P 102. 
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 ختبار تجانس التباينإنتائج  : 3-3 جدول رقم
Sig DF2   DF1   Levene Statistic    

0.007 108 11 2 .543 CR1 

0.000 108 11 15. 354 CR2 

0.000 108 11 3.443 CG 

0.000 108 11 8. 517 IE 
0.000 108 11 12. 265 DR 
0.000 108 11 4. 960 Bank Size 
0.000 108 11 4. 632 MGT 

  spss 22   اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم ج المصدر: 

 رتباط مصفوفة اإ: الفرع الرابع

إمرإ خ  مر  ة   ا ي لمو      خ  مر رإرت مط بإ  ليوت  اعتر خ        Multicolinearity ز ورب ر
إم رق وي بن   غرإ ال وجو   ة    gujarati 1 حيث  ة ، ب يو  كم   عم     ا ر  س   ن     رت مط ر

تو أو أكثس.  0.8رت مط بي همم رإ  رقترري ،ذ  رن غ ري رنس مت  رت مط بن  يص رإ ال ة   (4-3)ر ص  ور
م ك    هص    رنيسسة رخإم بن رن غ ري  ز وربأون قيسد   مك  ة    ا ال رت مطو ت كةيد  ليوت  رإ

 غ ري رنال وجو  ع    بن   كمم  تة  رق  مئج  ،ي متر هم  ق  مو ب غ ري     اميع رنأ  . و 0.80ت جموز 
ت  م  م : إررت ة و ي سري  م س ر  رنلستي  ئ مم ، حيث 

 للمي خسمئس رق سو   وس    CR1حلمئي  بن رن غ  رق مبع   اقا ري   ي  ي رت مط وجو  ع    ا -
 . ررةرإكيمءة ووس    م حجص رق    وس   عت  رق يمءة: وك     رن غ ري رنيسسة كممي رق سو ال ا

بدددددد و ص  رن غ ري رق يس     CR1رت مط ررل  ع يهم بن رن غ  رق مبع حيث ت تر  عم  ي رإ
 ع ى رق تيب. 0.254و  0.331، 0.239

ك وك     س رنم كيم   رأوس      CR2حلمئي  بن رن غ  رق مبع ق  اارت مط ي  ي   ري  اوجو  ع     -
.  ررةكيمءة رإحجص رق    ووس    م  عت  رقيمئتة ع ى رقو رئعم رن غ ري رنيسسة: وس   عت  رق يمءة

و ص  رن غ ري رق يس    بدددددد  CR2رت مط ررل  ع يهم بن رن غ  رق مبع حيث ت تر  عم  ي رإ
 .ع ى رق تيب 0.208و 0.637 ، 0.354،  0.591

 

 

 

 

 
                                                           
1 - Gujarati: Basic Econometrics, Fourth Edition, The McGraw−Hill, Companies, 2004, p359. 
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 رتباطإمصفوفة ا:  4-3 جدول رقم

Corrélations 

 CR1 CR2 CG IE DR 

Bank 

Size MGT 

CR1 Corrélation de Pearson 1 ,183
*
 ,021 -,239

**
 -,016 -,331

**
 -,254

**
 

Sig. (bilatérale)  ,045 ,824 ,009 ,861 ,000 ,005 

N 120 120 120 120 120 120 120 

CR2 Corrélation de Pearson ,183
*
 1 ,059 -,591

**
 -,354

**
 -,637

**
 -,208

*
 

Sig. (bilatérale) ,045  ,525 ,000 ,000 ,000 ,022 

N 120 120 120 120 120 120 120 

CG Corrélation de Pearson ,021 ,059 1 -,039 -,072 -,181
*
 -,126 

Sig. (bilatérale) ,824 ,525  ,673 ,436 ,048 ,169 

N 120 120 120 120 120 120 120 

IE Corrélation de Pearson -,239
**

 -,591
**

 -,039 1 ,661
**

 ,470
**

 ,211
*
 

Sig. (bilatérale) ,009 ,000 ,673  ,000 ,000 ,021 

N 120 120 120 120 120 120 120 

DR Corrélation de Pearson -,016 -,354
**

 -,072 ,661
**

 1 -,030 -,109 

Sig. (bilatérale) ,861 ,000 ,436 ,000  ,748 ,238 

N 120 120 120 120 120 120 120 

Bank 

Size 

Corrélation de Pearson -,331
**

 -,637
**

 -,181
*
 ,470

**
 -,030 1 ,545

**
 

Sig. (bilatérale) ,000 ,000 ,048 ,000 ,748  ,000 

N 120 120 120 120 120 120 120 

MGT Corrélation de Pearson -,254
**

 -,208
*
 -,126 ,211

*
 -,109 ,545

**
 1 

Sig. (bilatérale) ,005 ,022 ,169 ,021 ,238 ,000  

N 120 120 120 120 120 120 120 

*. La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral). 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

 spss 22   اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم ج المصدر: 

 

 ئتمانمحددات مخاطر اإ ختبار نماذجإ: نتائج ثانيالمبحث ال

ي متر  قعي   رقترري  بإئ مم  ذ رق  وك رق جمر   رنيثسة ذ  م س رإ ي لمو  ذ  صر رن لث  ت ت رقعور       
 ي    يع  رقع    م ، وق لرن ممي رق سو  ووس   كيم   رأس للمي خسمئس رق سو  ال ا وس   مم ي س   

 ئ مم  ي  و  كمم  م :رنس     و م س رإبن رن غ ري 

، CR1ممي رق سو     للمي خسمئس رق سو  ال ا ي س وس ي متر  ئ مم  بإبمق س   نمم س رإ -

 . ئ مم  ى  ع   يع  رقع     ع  م س رإتإ يع  رقع     ع رني س ت مم

 تع ع رني س رقإس    قع    مت ،CR2 م رن ي متر   ي س كيم   رأسبإئ مم  بمق س   نمم س رإ -
 .ئ مم  ع  م س رإرقع سي  رقع    
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 CR1ستخدام مؤشر تقدير محددات مخاطر اإئتمان بإنتائج : ولالمطلب اأ

و ق     خ    CR1ي متر   ي س ئ مم  بإت ت س تت ري  م س رإ  صر رنإ ب ي لمو     خ      
 عس  خإوري اخ يمر رق مو ب رن ئصم م   ي  و مئج ت ت س رق مو ب رن ئص.

 

 ختيار النموذج المائم للدراسة إعرض خطوات : ولالفرع اأ

 1، ورق مو ب رقثمبد ب رق يمومي رقإوقي  رقث ث  و م: رق مو ب رق جميعمي متر  ممو تر  ع ممي رق مو ب بإ     
وم ج بر ي عمو  وبمإ . بن رق مم ب رقث ثخ يمر ز   إخ  مرري رق ، بعت  ق  و و  بإجسرء رإورق مو ب رقعةورئم

eviws9  تو  ورق  مئج  رق مم ب رقث ثو تر  عمم  :(5-3)ر ص    ي   ذ ر

 CR1ستخدام مؤشر بإ نتائح التقدير بنماذج بانل:  5-3 جدول رقم

 النموذج العشوائي  النموذج الثابت   النموذج التجميعي المتغيرات 
C )*(0.057700 0.110088)*( 0.058096)*( 

BANK SIZE -0.005342 -0.012204)*( -0.004759  
CG -0.000408 -0.000544 -0.000357 
DR 0.236134  1.247527)*( 0.415148 
IE -0.028027  -0.101232)*( -0.035043 

MGT -0.019252  -0.035713)*( -0.024768 
R

2 
0.131946 0.486857 0.120287 

 Eviews 9   اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم ج المصدر:             0.05  ع و   رنع م  ع ت )*(

 

  Redundant خ  مرمر رق مو ب رن ئص، حيث ي  و  بإخ  و     ال أيمقيب ا  ق مم ب رقث ثت ت س ربعت    

Fixed Effects Tests ب رق جميعم ومو ب ررثس تيةس رن يت ق ميمو   بن رق مو خ  مر  ع مت ع ى ا ورقصي 
ثس ررومو ب مو   بن مو ب رق جميعم ق مي Breusch-Paganخ  مر ا بعت  ق  و و  بإجسرء، رقثمبد

مو ب ررثس مبدك  ع ررثس رقث أكت    ي    رق مو ب رن ئص  ق   Hausmanخ  مر إب ، بعت م و و عةورئمرق
ررثس     و ق  ق  أكتتيجسى ا ر  م كم  رق مو ب رن ئص مو ب ررثس رقثمبد  Waldخ  مر ، أ م ارقعةورئم

 .ب   غ   عتو  رقثمبد ق  

 

 

                                                           
1
 .خ  ف رق  م  انعم   ة     ثس رقثمبد بإس    رنسبعمي رقلغسى رنعمم   ص ت ت س مو ب رر - 
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 ثار فردية ثابتة آختبار وجود إ: أوا

، أي  عست  تيمم ا ر كمود رق  وك  ع مو ب رآثمر رقيس    رقثمب  وو لت بصق  رنيمو   بن رق مو ب رق جميعم     
ت رقثمبد أ  أ  ق   ب   ي وكن ر تس   ي وكم ص ر ، وق  يم  اص  رنيمو   ما وحتر    مك جمو ك تيمم 

 Redundant  Fixed Effects Testsخ  مر او و   9eviewsخ  مر رقصي  وتس  بسوم ج ي متر  رإام 

 :1وتق رقليغ  رق مقي  رن يت  خ  مر تيةسارقصي  ع مت أ ضم ع ى و 

� � − ,� ∗ � − � − � = � �2 − ���2 / � −− � �2 / � ∗ � − � − �  

 

  RPMو ي متر  مو ب رق أث ري رقثمب   و  عم   رق لت ت ع ت ا  RFEM،  م عت  رنع ممي رن ترة  kحيث    

رإح مم  و   توقرق يم  رج   كر . تإ ر كمود رق يم  ررسوب  أرق جميعم ي متر  مو بع ت الت ت  و  عم   رق 
 :، وكمود و مئج رإخ  مر كمق مي  مو ب ررثس رقثمبد  و رن ئصتإ 0.05      أ

 CR1باستخدام مؤشر  Redundant  Fixed Effects ختبار إ نتائح: 6-3 جدول رقم

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: fixed    

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 4.919922 (11,103) 0.0000 

     
 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر:      

تو     خ             ررسوب  ت تر F   يم  وأ 0.05خ  مر أ      ح ممقي  رإاأ   و حظ (6-3) ر صر
��  يم  رجتوق رقكر    أو م  4.919922 بدددد . , , = مم  ع رتض  .

، أي رق مو ب ررتض   و مو ب رآثمر رقيس    رقثمب     مرو   و  تسوي  وجو  آثمر تس    ثمب   رقيسوي  رقليس   و 
 . ع رق مو ب رق جميعم

 
   ختبار وجود آثار فردية عشوائيةإ: ثانيا

، وق  يم  اص  رنيمو   رقعةورئي منيمو   بن رق مو ب رق جميعم  ع مو ب رآثمر رقيس    خ  مر ب ع  صر رإ    
خ  مر رق  مئج  صر رإو عإم  ،Breusch-Paganخ  مر او و  eviews 9  وتس  بسوم ج خ  مر رقصيمإو و  ب
 رق مقي :

                                                           
1 - William H. Greene, Econometric Analysis, Seventh Edition, International Edition, Prentice Hall , United States of America, 2012, p 

403. 
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 CR1ستخدام مؤشر بإ Breusch-Pagan ختبار إ نتائح: 7-3 جدول رقم
 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Pagan  0.053014  5.477819  5.530833 

 (0.8179) (0.0193) (0.0187) 

    

 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر: 

 
تو           ع  مم 0.05   أ    Breusch-Paganخ  مر اح ممقي  او حظ أ   (7-3)ر ص خ   ر

، أي رق مو ب ررتض   و مو ب رآثمر رقيس      و  تسوي  وجو  رآثمر رقيس    رقعةورئي رتض رقيسوي  رقليس   و 
 رقعةورئي    مرو  بمق مو ب رق جميعم.

 
ت ن  (Breusch-Pagan Test ،Redundant Fixed Effects Test)خ  مر   بعت رق يم  اص   رإ   

رنيمو    جسرءي  و   بإ ،ثمب   أتض     رق مو ب رق جميعم أ  رق مو ب رقصي  وي ع ى أثمر تس    عةورئي  أو
 .مو ب رآثمر رقيس    رقعةورئي مو ب رآثمر رقيس    رقثمب   و  بن ك    

 
  الثابتةلمفاضلة بين نموذج اآثار العشوائية ونموذج اآثار ل  Hausmanختبار إ: ثالثا

  Hausmanخ  مراي متر  ام ك مو ب رآثمر رقعةورئي  ومو ب رآثمر رقثمب   ق ميمو   بن  ص   رق مو جن   
تو  ر ص رقصي أعإى رق  مئج   :(8-3)رنوول  ذ ر

 

 CR1ستخدام مؤشر بإ Hausman ختبار إ نتائح:  8-3جدول رقم 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

     
     Cross-section random 12.982377 5 0.0235 

     
 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر:      
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تو    مئج ررل  رق   خ          ( 2χ=12.982377)ررسوب    2χ أ   يم و حظ  (8-3)ر ص  ع يهم ذ ر

، قصق  وستض تسوي  رقعت  وو و  أ  0.05      ورنع و    م أ (2χ=11.0704978) كر    رجتوق أ
مئج جت ت ورق     ن غ ري رقومي  وو تر رق مو ب وع ين وضيف ر.  ئص  و مو ب رق أث ري رقثمب  رق مو ب رن

تو  رر    .(9-3) ر صل  ع يهم ذ ر

 CR1 ـــمعالم نموذج اأثر الثابت الفردي لـ: نتائج تقدير 9-3جدول رقم 

Dependent Variable: CR1   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     BANK_SIZE -0.012204 0.004025 -3.032037 0.0031 

CG -0.000544 0.000901 -0.603662 0.5474 

DR 1.247527 0.272968 4.570226 0.0000 

IE -0.101232 0.019915 -5.083158 0.0000 

MGT -0.035713 0.012201 -2.926954 0.0042 

D2 0.008060 0.007101 1.135045 0.2590 

D3 0.023929 0.005666 4.223380 0.0001 

D4 0.003634 0.004220 0.861005 0.3912 

D5 0.013841 0.008249 1.678040 0.0964 

D6 -0.004539 0.011859 -0.382756 0.7027 

D7 -0.011717 0.004986 -2.349972 0.0207 

D8 -0.009892 0.004868 -2.032147 0.0447 

D9 -0.016570 0.011788 -1.405583 0.1629 

D10 -0.017813 0.006412 -2.778258 0.0065 

D11 -0.026092 0.005610 -4.650764 0.0000 

D12 -0.013150 0.008064 -1.630562 0.1060 

C 0.114281 0.022946 4.980316 0.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.486857     Mean dependent var 0.019103 

Adjusted R-squared 0.407145     S.D. dependent var 0.024352 

S.E. of regression 0.016773     Sum squared resid 0.028978 

F-statistic 6.107733     Durbin-Watson stat 1.823250 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.278360     Mean dependent var 0.012555 

Sum squared resid 0.032550     Durbin-Watson stat 2.169457 

     
 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر:      

 

تو        خ        ، اومت  ال رن غ ري رقلور    ع و   احلمئي قي  قن   CG رنس    رن غ أ   ن و مئج ر
 D2 ،D4،D5، D6 ، D9وD12ع و   رق  ي  ق  مو ب    وق     رن، اا أ  0.05ع ت  س وى  ع و     ك

2̅̅̅̅� و عم   رق لت ت رنعت   Prob(F-statistic ) =0.000000خ   احلمئي  تيةس  = .. 
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   Wald testاختبار وولد : رابعا

تو  ق  أكت    ررثس رقثمبد ق   ب   غ   عتو ،  Waldخ  مر وس مت  ا     ر ص  ورق  مئج  وول  ذ ر
(3- 10). 

 CR1ستخدام مؤشر بإ Wald ختبارإنتائج :   10-3جدول رقم 
Probability Df Value Test Statistic 

0.0000 (17, 103) 17.85143 F-statistic 

0.0000 17 303.4743 Chi-square 

 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر: 

 

تو تة  و مئج رإ     س   (17.85143)ررسوب   Fأ   (10-3)ر ص  خ  مر رن ي   ذ ر  17 ع ت  رجمي ر
 ررسوب  2χ  يم   وأ (1.72284227) رجتوق  Fكر    أبمنمئ   05ع ت  س وى رقتاق   103و

(303.4743=2χ)    س    0.05ع ت  س وى رنع و  ( 2χ=27.5871116)كر    رجتوق  أ 17و رج  ر
 صل  ص ع ى أ  رنعمم خ  ف ع  رقليس و صر  م  يكترقصي   تسوي  رقعت  وو    رقيس  رق ت   ين وستض  وع

 .و  ن رق مو ب رن ئص  و مو ب ررثس رقثمبد ،رإخ  مرري رقسمب  
 

 اأثر الفرديتحليل نتائج تقدير  معلمات نموذج الثابت ذو : الفرع الثاني

تو        :  حظ  م  م ، حيث غ ري رنيسسةرن عم  ي اح مم   و يص  (9-3)ر ص     خ     ي  و مئج ر

   رق غ ري رقي  تث ذ رن غ   بمنمئ  40.71أي أ   بمنمئ  40.71 ددددددرنعت    تر برت مط رإ عم    -
 رنس     رقترخ   ذ رق مو ب. ع  تغ  رن غ ريومج   CR1رق مبع 

 للمي خسمئس رق سو  ال اممي  ع ى وس  تأث  ي ي جص رق    قن  ع و   احلمئي  و  بمق س   -
 . 0.012204بدددددد   CR1، أي ك مم  ز ت حجص رق    بوحتة ورحتة ت ميض (CR1)رق سو  

 للمي خسمئس  مي ع ى وس  قن  ع و   احلمئي  وتأث  ا (DR)رقيمئتة ع ى رقو رئع    نعت بمق س  -
بدددددددد    CR1بوحتة ورحتة تستيع  DR، أي ك مم تز ت (CR1) رق سو رق سو  ال اممي 

1.247527 . 

تأث  ي ي ع ى وس    للمي خسمئس رق سو  ال   و حلمئيهم  ع و   ا( IE) رق يمءة  أ م وس   عت -
 . 0.101232 ددددددددددب CR1بوحتة ورحتة ت ميض  IE، أي ك مم تز ت (CR1) اممي رق سو 

 للمي خسمئس  ع ى وس  تأث  ي ي   و حلمئي ع و   ا هم( MGT)  ررةرإكيمءة ق س     وبمق س   -
 CR1 ت ميضبوحتة ورحتة  MGT، أي ك مم تز ت (CR1) رق سو  ال اممي رق سو 

 .  0.035713دددددددب
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 للمي خسمئس  ع ى وس  تأث  ي ي اا أ  قن  قي  قن  ع و   احلمئي  نعت  مو رق سو وبمق س    -
 .( CR1)رق سو  ال اممي رق سو  

تو  أ  رن غ ري  ،ب   ع ى حتىس رقثمبد رقيس ي ق   ت ن رن غ ري رقلور   ررث - تم  خ   و مئج ر
 D5و  D2 ،D4قيسد هم  اق  احلمئي  اا أ   ( D12وD2 ،D4، D5، D6 ، D9)  رقلور  
وغ   يمقبثس تس ي هم أ D12و D6، D9ذ حن  CR1 وغ   ع وي ع ى  وجبثس تس ي هم أ

 . ع وي
مرجم أ  - سمئس رق سو  ال اممي  للمي خ وس  ثس  ع وي  وجب ع ى أقن   BEAرق    ر

 .( CR1)رق سو  

زرئسي هو  AGB ، ب   SGA، ب   BNP ب     وأ -   .ثس  ع وي يمقبأ صب   رقرك  ر

 

 CR2ستخدام مؤشر تقدير محددات مخاطر اإئتمان بإنتائج : المطلب الثاني

 و ق     خ   عس  CR2ي متر   ي س ئ مم  بإت ت س تت ري  م س رإ لا  صر رنإ ب ذ ي  إسس    
 خإوري اخ يمر رق مو ب رن ئصم م   ي  و مئج ت ت س رق مو ب رن ئص.

 

 ختيار النموذج المائم للدراسةعرض خطوات  إ: ولالفرع اأ

ي متر  مم ب رق يمومي و تر  ع ممي رق مو ب بإ Eviws 9ي عمو  بروم ج رإو  ت و  همو بعت مع رنعإيمي     
خ  مرري ، بعت  ق  و و  بإجسرء رإق مو ب رقثمبد ورق مو ب رقعةورئم، وررق جميعم: رق مو ب ث ث  و مرق رقإوقي 
تو    ي    . ورق  مئج خ يمر بن رق مم ب رقث ثز   إرق   .11-3 ر صذ ر

 CR2ستخدام مؤشر بإ نتائح التقدير بنماذج بانل: 11-3جدول رقم 

 النموذج العشوائي  النموذج الثابت   النموذج التجميعي المتغيرات 
C 0.645119)*( 0.019707 0.298397)*( 

BANK SIZE 0.103060-)*( 0.012762 0.048724-)*( 
CG 0.005584 0.000533- 0.001121- 
DR 4.068516-)*( 2.915927-)*( 3.101825-)*( 
IE 0.085027- 0.50468 0.074252- 

MGT 0.141189)*(  0.104055)*( 0.207295)*( 
R

2 0.570474 0.774087 0.196662 
 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر:           0.05  ع و   رنع م  ع ت )*(

 رن ئص  خ  مر رق مو بو     ال أيمقيب ا  ق مم ب رقث ثربعت ت ت س    
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 ثار فردية ثابتة آختبار وجود إ: واأ

، أي  عست  تيمم ا ر كمود رق  وك  ع مو ب رآثمر رقيس    رقثمب   ميمو   بن رق مو ب رق جميعم خ  مر قو و ا     
ت رقثمبدتس   ي وكم  وحتر    ص ر خ  مر رقصي ي متر  رإايم  اص  رنيمو   م ، وق   مك جمو ك تيمم 

خ  مر ارقصي  ع مت أ ضم ع ى و  Redundant  Fixed Effects Testsخ  مر او و  9eviews وتس  بسوم ج 
 خ  مر كمق مي :رن يت وكمود و مئج رإ تيةس
 

 CR2ستخدام مؤشر بإRedundant  Fixed Effects ختبار إ نتائح: 12-3جدول رقم 

Redundant Fixed Effects Tests   

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 16.120419 (11,103) 0.0000 

     
 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر:      

تو  أع           بدددد  ررسوب  ت تر F   يم  وأ 0.05خ  مر أ      ح ممقي  رإاو حظ أ  خ   ر
��  يم  رجتوق رقكر    أو م  16.120419 . , , = مم  ع رتض  .

ررتض   و مو ب رآثمر رقيس    رقثمب    رق مو ب أ  أي، ثمب  آثمر تس       و  تسوي  وجو رقيسوي  رقليس   و 
 .  مرو   ع رق مو ب رق جميعم

  ختبار وجود آثار فردية عشوائيةإ: ثانيا

، وق  يم  اص  رنيمو   رقعةورئي نيمو   بن رق مو ب رق جميعم  ع مو ب رآثمر رقيس    ر خ  مر ع  صر رإو    
خ  مر رق  مئج رإ  صر عإم و . Breusch-Paganخ  مر او و  eviews 9 رقصي  وتس  بسوم ج خ  مرمإو و  ب
 رق مقي :

 CR2ستخدام مؤشر بإ Breusch-Pagan ختبار إ نتائح: 13-3جدول رقم 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Pagan  57.77642  23.97159  81.74801 

 (0.0000) (0.0000) (0.0000) 

    

 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر: 
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تو     مم  ع  0.05   أ    Breusch-Paganخ  مر اح ممقي  او حظ أ   (13-3ر ص      خ   ر
، أي رق مو ب ررتض   و مو ب رآثمر رقيس    رآثمر رقيس    رقعةورئي   وجو    و  تسويرتض رقيسوي  رقليس   و 

 رقعةورئي    مرو  بمق مو ب رق جميعم.

ت ن  (Breusch-Pagan Test  ،Redundant Fixed Effects Test)خ  مر    ص   رإ جسرءابعت    
رنيمو    جسرءي  و   بإ ،ثمب   أتض     رق مو ب رق جميعم أ  رق مو ب رقصي  وي ع ى أثمر تس    عةورئي  أو

 .مو ب رآثمر رقيس    رقعةورئي مو ب رآثمر رقيس    رقثمب   و  بن ك    

 لمفاضلة بين نموذج اآثار العشوائية ونموذج اآثار الثابتةل  Hausmanختبار إ: ثالثا

خ  مر اي متر  ام ك رآثمر رقعةورئي  ومو ب رآثمر رقثمب  مو ب   نيمو   بن  ص   رق مو جنر إجسرء    
Hausman   رق  مئج رق مقي  معإ رقصي: 

 CR2ستخدام مؤشر بإ  Hausman ختبار إ نتائح: 14-3جدول رقم 
Correlated Random Effects - Hausman Test  

     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 29.120373 5 0.0000 

     
 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر:       

 

تو   مئج ررل   ع يهم ذ رقخ             ررسوب   2χ  يم و حظ أ   (14-3 ر ص  ر
(29.120373=2χ) رجتوق   كرأ   (2=11.0704978χ) قصق  وستض تسوي  0.05      ورنع و    م أ ،

    رن غ ري رقومي  وو تر رق مو ب. وع ين وضيف  ئص  و مو ب رق أث ري رقثمب  رقعت  وو و  أ  رق مو ب رن
تو   ل  ع يهمررمئج جت ت ورق    :رق مي (15-3)ر ص ذ ر

 CR2معالم نموذج اأثر الثابت الفردي لـ نتائج تقدير  :15-3جدول رقم 
 

Dependent Variable: CR2   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     BANK_SIZE 0.012762 0.012277 1.039504 0.3010 

CG -0.000533 0.002932 -0.181952 0.8560 

DR -2.932364 0.669219 -4.381773 0.0000 

IE 0.050468 0.047506 1.062356 0.2906 

MGT 0.104055 0.037741 2.757098 0.0069 

D2 0.002554 0.013823 0.184792 0.8538 

D3 -0.045546 0.015867 -2.870573 0.0050 

D4 0.012511 0.008881 1.408673 0.1619 

D5 -0.030297 0.013274 -2.282406 0.0245 
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D6 0.317264 0.035353 8.974204 0.0000 

D7 0.035938 0.016400 2.191273 0.0307 

D8 0.056626 0.014485 3.909374 0.0002 

D9 0.160158 0.033252 4.816545 0.0000 

D10 0.160279 0.027311 5.868627 0.0000 

D11 0.114928 0.016879 6.809022 0.0000 

D12 0.128698 0.020639 6.235604 0.0000 

C -0.056385 0.074006 -0.761902 0.4479 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.774087     Mean dependent var 0.189827 

Adjusted R-squared 0.738993     S.D. dependent var 0.109670 

S.E. of regression 0.043789     Sum squared resid 0.197501 

F-statistic 22.05793     Durbin-Watson stat 0.847414 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.808185     Mean dependent var 0.140638 

Sum squared resid 0.238329     Durbin-Watson stat 0.585697 

     
 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر:      

 

تو      قي  هم  ع و     CGو   IE،  ن أ  رن غ ري رنس     حجص رق      (15-3)ر ص     خ   و مئج ر
 ع و   رق  ي رناا أ  ، 0.05ع ت  س وى  ع و    ك D7و D2 ،D4، اومت  ال رن غ ري رقلور    احلمئي 

2̅̅̅̅� و عم   رق لت ت رنعت   Prob(F-statistic ) =0.000 ق  مو ب    وق     خ   احلمئي  تيةس   = . 
 

 
   Wald testختبار وولد  إ: رابعا

تو ، ورق  مئج ررثس رقثمبد ق   ب   غ   عتو  خ  مر ووقت ق  أكت   وس مت  ا          ر ص  وول  ذ ر
(3-16) 

 CR2ستخدام مؤشر بإ Wald ختبارإ نتائج :16-3جدول رقم 
Probability df Value Test Statistic 

0.0000 (17, 103) 170.5022 F-statistic 

0.0000  17   2898.537 Chi-square 

 Eviews 9    اعتر  رق محث  بمإع مم  ع ى  سجمي بسوم جالمصدر: 

تو و مئج رإ توو      س   (170.5022)ررسوب   Fأ   (16-3) ر ص خ  مر رن ي   ذ ر   17ع ت  رجمي ر
ررسوب    2χ  يم   وأ (1.72284227) رجتوق  Fكر    أ 0.05ع ت  س وى رقتاق   103و
  2898.537=2χ س    0.05 وى رنع و   ع ت  س ك (  2χ=27.5871116)كر    رجتوق  أ  17و رج  ر

 صل  و صر  م  يكتخ  ف ع  رقليس رقصي   ص ع ى أ  رنعمم  تسوي  رقعت  وو    رقيس  رق ت   ين وستض وع
 .و  ن رق مو ب رن ئص  و مو ب ررثس رقثمبد ،رإخ  مرري رقسمب  
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 معلمات نموذج الثابت ذو اأثر الفرديتحليل نتائج تقدير : الفرع الثاني

تو          :  م  حظ  م ، حيث غ ري رنيسسةرن عم  ي اح مم   و يص  (16-3) ر ص خ     ي  و مئج ر

 
   رق غ ري رقي  تث ذ رن غ  بمنمئ  73.89  أي أ بمنمئ  73.89  ددددرنعت    تر بدرت مط  عم   رإ -

 رقترخ   ذ رق مو ب. ع  تغ  رن غ ري رنس    ومج   CR2رق مبع 

 م رن كيم   رأس ع ى وس   ي يتأث  هم  ع و   احلمئي  و  (DR) رقو رئع رقيمئتة ع ى نعت   بمق س  -
(CR2) أي ك مم تز ت ،DR  ت ميضبوحتة ورحتة CR2 2.932364ددددددددددب. 

م  رن كيم   رأس وس  ع ى  مياتأث  هم  ع و   احلمئي  و  (MGT) رإ ررة كيمءةق س     وبمق س   -
(CR2)  أي ك مم تز تMGT  تستيعبوحتة ورحتة CR2 0.104055ددددددددددددددب  . 

جص رق    قي  قن  ع و   احلمئي  اا أ  قن تأث   -  .(CR2)م  رن كيم   رأسع ى وس     ميابمق س   

م  رن كيم   رأسع ى وس     مياتأث   ماا أ  ه حلمئي ا ع و    قي  هم( IE)أ م وس   عت  رق يمءة  -
(CR2). 

م  رن كيم   رأسع ى وس     ميااا أ  قن تأث  وبمق س   نعت  مو رق سو  قي  قن  ع و   احلمئي   -
(CR2).  

تو  ، تم ىع ى حتت ن رن غ ري رقلور   ررثس رقثمبد رقيس ي ق   ب    -      ر ص خ   و مئج ر

هم  D7و D2 ،D4قيسد هم  اق  احلمئي  اا أ   كD7و D2 ،D4  رقلور  أ  رن غ ري  (3-16)
 .CR2 وغ   ع وي ع ى وجب أثس تس ي 

 .ثس  ع وي يمقبهمم أ BADRب   و  BEA  ب   أ -
  AGB ، ب  ABC، ب   SGAب   ، Trustب    : وجب يو ثس  ع أهم   وك ررج  ي  رقي قر  أ -

 . Natixisوب     BARAKAب   
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 ختبار الفرضيات وإنتائج الدراسة وتفسير  : مناقشةالمبحث الثالث

 ة    ورقعور   رنس    ذ حتوث ئ مم  يسسة نمم س رإرقترري  رق إ ي ي  ع  رن غ ري رن و مئجييسي أ     
زرئس  رق س   رقترريمي رقسمب  ع ى ووء و مئج رق  س مي و  ب ل ي هم وتيس  موع ين ي  و  ، و  رن عثسة ذ رق  وك ر

زرئس  . زرئسي.   ي   ي سري  م س رإ رتأ  ماو     ق   وحسب خلمئص رق يئ  ر  ئ مم  ق  إمع رنلسذ ر

 
 ئتمان للقطاع المصرفي الجزائريإتحليل مؤشرات مخاطر ا: اأولالمطلب 

م  صر      رق إمع رنلسذ رإممقي  أت ن رني سري      زرئسي ذ  س  تتر جه  تإور    متن وجموع ر
  رني سري  و  رنس وى رقصي ب غ ن رق  تر  رجمورة ق جزرئس.رق سو  رنوزع ، ق   بمقسغص     ق  ت  ى  ص  

 
ض وس       زرئسي ا  رن ءة رنرنم  تإ كيم   رأس تيمم  بمنمئ  ي    12.3رتيعد    لستي  ق جهمز رنلسذ ر

    خ   رقة   رق يم  ر ص   2014بمنمئ  ي    16ل ق  ميض ا 2009ذ ي    بمنمئ  26.2ل ا 2005
ق زر  ، و صر   ن  تى ارقثموي  تيم ي  بمز أكر مم  و   سر حسب ارق سب ق   رغص  ق  ت  ى  ص   ك. (3-8)

زرئس   ممرنلمرف  ت   23/12/2008رقلم ر  04 – 08  ر ص م  رقو ق  بعت صتور    سر، و  ر رن ضم  ر
زرئس   بمقل بن م ع وكمم   م  ق ملمرف. رن  ى قسأسرر  ترة ريم ي  رنلمرف     خ     رنمقي رق  وك ر

زرئس   ع ى  م  سمئس غ  رن و ع  ذ وةم هم، و ت  ع ى أ ر    رنلستي  ق   وك     مك ر مب         رق جر
ت رر ى ق يم   رأج  ي  ررقعمو ي  ورر كمم أ  وس      ثموي .رقحسب اتيم ي  بمز  رنم   سمص  ع ى رإق زر  بم

مص  رر رنم   سرقعمو ي ، حيث يج د وس   كيم   رأكر    رنلمرف ج  ي  أكيم   رأس رنم  ق ملمرف ر
مص ارتيمع  ق ملمرف رر ل ق  ميض ا 2009 بمنمئ  ذ ي   35.2ل ا  2005ي    بمنمئ  19    ج  ي  ر

 2005بمنمئ  ذ ي    12م  رن   مرو  بمق  وك رقعمو ي  رقي ب غد وس   كيم   رأس 2014بمنمئ  ي     20.9
 رنلمرف ررج  ي  ةكيمءو صر  ة  ال   14.9ل ا 2014م ت ميض ي    2009 بمنمئ  ي    23.9ل ق تيع ا

ت و  ب مو    ي متر   ورر  م ذ توظييمي  سح . ع ى ع   رنلمرف رقعمو ي  رقيو ترهم ع ى رق ل ص ذ ا
 كثس ق ممم س وو ص ق سحي  ت عم قصق .ق ويع ذ     رق سو  مم  عسوهم أور   لم   رق  مي  رإ
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  للبنوك العمومية واأجنبية الخاصة مالال نسبة كفاية رأس: تطور 8-3رقم الشكل 

 ( 2014 -2005) خال الفترة 

 

 1رق  مر سجموع     ع ى بيمومي  عتر  رق محث  ب مءً    ا: المصدر

 
يم   صتيمم      بمنمئ    21.1حيث ب غد  2009    ي   ب ترءً  س مس اوس   رق سو  رن عثسة تهم ذ ا

زرئس   ع ى  ي سري رقس    ال ا و عو   صر ،2014ي    بمنمئ  9.2ل ق  ميض ا  رر سبعت ع مم  رق  وك ر
 سو  رن عثسة ق ملمرف   وس   رقكمم أ. كر   مرو  بمنعم   رقعمني ق   رغص  ق  ت  ى  ص  رق سب أ ،03-11

مص  رر ع ى وس   ذ رق  وك رقعمو ي  ي   و  بمنلمرف رقعمو ي ، حيث يج د أج  ي    ميض  جتر   مر ر
مص  يج د أ2014ي    بمنمئ  9.7ل بمنمئ  ق  ميض ا 24بددددد  2007 ع ى وس   . ذ حن رق  وك ررج  ي  ر
مص  ج  ي. و صر  ة  ال كيمءة رق  وك رر2014بمنمئ  ي    5.1ل ق  ميض ا 2007بمنمئ  ي    9.2ت تر    ر

 مت ذ تسكز . ع ى ع   رنلمرف رقعمو ي  رقي تع سح ي متر   ورر  م ذ توظييمي ا و ترهم ع ى رق ل ص ذ
تسز رق عم    عهم رنييسمي تعم     عجز  مي مم أ، و ع ص  ص      رق سو  نييسمي ا  لم    عمو ي 

ت  رق م      خ   توت  رق مو   و صر .ووعي   ث    بمقت و  مي  ذ رن م  ررو  ق  إمع رقعم ، ورهي   ر
زرئسي.    تسا ت و ع رإ بةتة   وو   ق . ( 9-3)ر ص ورقة     لم  ر

                                                           
1
 أو س ذ  ق  ال : -  

- IMF, Algeria: 2010 Article IV Consultation-Staff Report; Public Information Notice on the Executive Board Discussion; and 

Statement by the Executive Director for Algeria, IMF Country Report No. 11/39, International Monetary Fund, February 2011,P 

14. 

- IMF, Algeria: 2011 Article IV Consultation-Staff Report; Public Information Notice, IMF Country Report No. 12/20, 

International Monetary Fund , January 2012, P 14. 

- IMF, Algeria:2016 Article IV Consultation-Press Release  and  Staff Report, IMF Country Report No. 16/127, International 

Monetary Fund,  May 2016, P 30. 
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  للبنوك العمومية واأجنبية الخاصة القروض المتعثرةنسبة : تطور 9-3الشكل رقم 

 ( 2014 -2005) خال الفترة 

 

 1 رق  مر س جموع    بيمومي ع ى  عتر  رق محث  ب مءً    االمصدر: 
 

ئتمانمخاطر اإمحددات دراسة تحليل نتائج المطلب الثاني:   

 خسمئس رق سو  ال اممي رق سو  ئ مم   وس    للميغ ري رنيسسة كملت ري نمم س رإع ى رن  ب مءً     
 رقترريمي رقسمب  رق  س مي و و مئج ع ى ووء ووس   كيم   رأس رنم ك، يوف و و  ب ل ي  رق  مئج وتيس  م 

زرئس  .  وحسب خلمئص رق يئ  ر

 جمالي القروضنسبة مخصصات خسائر القروض إلى إ: اأول الفرع

 يسسة وتت ة نمم س  حلمئي   ا ري  اق ربع    غ ريييسي و مئج   ي  مو ب ررثس رقثمبد ع  اخ يمر أأ    
زرئس   ئ مم  و ةمك  رق سو  رن عثسة ذ رق  وكرإ ،  ق  ذ تيس  رن غ  رق مبع و م: حجص رق   ، و رق جمر   ر

ذ تيس   وتسم ص  ص  رن غ ري رنس      عت  رقيمئتة ع ى رقو رئع، وس   عت  رق يمءة ووس   كيمءة رإ ررة.
 بمنمئ . 48.68  ب س  كممي رق سو ل ا للمي خسمئس رق سو  ا وس  رن غ  رق مبع   رقي تإسأ ع ىرق غ ري 

                                                           
1
  أو س ذ  ق  ال: - 

- IMF, Algeria: 2010 Article IV Consultation- Staff Report; Public Information Notice on the Executive Board Discussion; 

and Statement by the Executive Director for Algeria,  op –cit ,P 14. 

- IMF, Algeria: 2011 Article IV Consultation-Staff Report; Public Information Notice, op –cit, P 14. 

- IMF, Algeria :2016 Article IV Consultation- Press Release and Staff Report, op –cit, P 30. 
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 اق  احلمئي  بن  عت  مو رق سو  ورن غ    و  ع سي   ضم ع  وجو  ع   وكمم كةف رق ل ي  أ      
رن غ  ا  يسس رن غ     صر   ع ى أك، و و  م  تممي رق سو  للمي خسمئس رق سو  ال ا وس  رق مبع  
 . 2. 1رقيسوي  وع ين   ص رتض  .رق مبع

 
  وس رن غ  رق مبع  بن حجص رق    و حلمئي   ري  اق  ا ع سي  و مئج رقترري  ع  وجو  ع    وأ مري     

ي رتيجيمي ا ررة رنمم س ا قت هم رق   ة رق  وك أ   رر  م و صر ممي رق سو ك، للمي خسمئس رق سو  ال ا
 ي ثممر  رإ تمت هص ت و ع تسص  أتض  ع  تض  ،   تمتظ رق سو    يو   ذ  ز ت ت جص عم ةو بة   أتض  

جص وتورري ع ى ت متسي   يزة وجو  جص ،ر ، حيث ويسس  ق  حيث جمءي  ص  رق  مئج  ي تة قيسوي  تأث  ر
زرئس  مرجمر   بأ  أكبمق س   ق   وك رقعمو ي  ر  حسب حجص ررصو ك   ب    و ك     رق    رقو  ورق    ر

يم  وس    للمي خسمئس رق سو  ال اممي رق سو  مع أ   م س رإئ مم  أ    ذ وكمم   ميزر  بإ
رتيمع إب   ميز  حسب حجص ررصو ك و ب   رقي ح  ورق  مي  رقس يي  ذ رق  وك رقعمو ي  صغس رررن مب  رق    

ر ص ورقة   ،   بن حجص رق    ورن غ  رق مبعرقع    رقع سيو صر  م  يسس  ،وس    للمي خسمئس رق سو 
 . ق   وو  (3-10)

 

 لبنوك العموميةجمالي القروض بحجم اإلى إ  عاقة نسبة مخصصات خسائر القروض :10-3الشكل رقم 

 
تو  ر ص     اعتر  رق محث  المصدر:  (2-3)بمإع مم  ع ى  عإيمي ر
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ت    بن أ     يم  ورقصي   ميز بإب   رقرك  ج  ي  رق  وك رركر ووي  رقةمء بمق س   ق   وك ررج  ي  
ت  ئ مم  أمع  م س رإوس    للمي خسمئس رق سو   ذ رق  وك صغس رق    رر Trustب    ، ذ حن 

مص  ج  ي  رر ئ مم  و صر  م  رر رتيمع  م س رإوبمق مي ا ،خسمئس رق سو     للميرتيمع وس ميز بإ ق  ن  ر
 . ق ي  وو  ، ورقة   رآورن غ  رق مبع رقع    رقع سي  بن حجص رق    

جنبية لبنوك اأجمالي القروض بحجم اإلى إ عاقة نسبة مخصصات خسائر القروض :11-3الشكل رقم 
 الخاصة

 
تو  ر ص     اعتر  رق محث  المصدر:  (2-3)بمإع مم  ع ى  عإيمي ر

 

جص،     ع ت يق  ص  رق  يج  و . 1.1وع ين   ص   و  رقيسوي   وجمءي و مئج  ص  رقترري   ي تة قيسوي  تأث  ر
  .(Tilahun Aemiro Tehulu and Dugasa Rafisa Olana , 2014)    رري 

 
رقو رئع   عت  رقيمئتة ع ىبن  حلمئي  ري  اق  ا ع  وجو  ع     س    كصق  كةيد و مئج  رقترري       

 س وى تع ئ  رقور ئع رن مح   ق لسن تةجيع رنو عنال  ي  ي رقو رئع  ع ى أيعمر رقيمئتة رتيمعتإ ورن غ  رق مبع،
رقإ ب ع ى رتيمع  عتاي تمئتة اال م ز م ة ت مقيف رق  وك    رر ور ، ي ي ال  س رقصي  ، رر سر قإ

مي  ع   يئ مم  ن  ون  و إبس ب ت تم ر تعثس رق سو رق سو . و ست ط رق مو ذ  عتاي رإ سر  بة   ا
 ئ مم ، ل ز م ة  م س رإي  ي ي بتور  اذ رق  وك ورقص رن عثسة رق سو ، وبمق مي  ي ي ال مو  م س عمقي 

  . 3. 1رقيسوي  ، وع ين   ص   و  رقور ئعرقيمئتة ع ى تأث   عت  ي   ي تة قيسو مءي و مئج  ص  رقترري وج

0

1

2

3

4

5

6

BARAKA BNP ABC AGB SGA NATIXIS TRUST

CR1

BanK Size



 2014-2005ئتمانية في البنوك الجزائرية خال الفترة الفصل الثالث : دراسة تطبيقية لمحددات إدارة المخاطر اإ    

110 

 

 ، عت  رق يمءة ورن غ  رق مبعحلمئي  بن وس    ري  اق  ا ع سي  ييسي و مئج رق ل ي  ع  وجو  ع   وأ    
ر    رنملل  نس   ي ميرقض يمي ج    يق رق يمءة ت و  برنتى رق ل     أ  رق  وك ذ أ وويسس  ق 

  م   ع  و صر    أ  س   جهت قخ يمر رن  ون و ق  و يج  رن  ون وت ييص رقضممومي اومت  ال يوء ا
و صر  ع  وبمق مي ز م ة  للمي خسمئس رق سو ، ل ز م ة رق سو  رن عثسة ي ي اع ى جو ة رق سو  مم 

زرئس     اومت  ال أ  يسس رقع    رقع سي . و و  مئ مم  رتيمع  م س رإا  ع ص رقت و  رن عثسة ذ رق  وك ر
  يمي  رري        بمإت س، و و  م  ع أو  هت ة رقعمو ي   م   و  نييسمي عمجزة أوخمص  رق  وك 

وتعزز أكثس  1988   ق   وك   ص ي   ي       رإم  رغص أ  رق موو    ص  عم هم بإس    ي ي مرق سو  
رإ ررة  يسوي ق  مقي و مئج رقترري   وجمءيرق  مقيف.  ل تت  ي ي احسب  موو  رق  ت ورق س ، و صر  م 

وت يق . 4. 1رقيسوي     و وع ين   ص  ،عت  كيم   رنورر  رنملل  ن مبع  و سر    رق سو قيسوي   و ي تة Iرقسيئ  
 Dimitrios P. Louzis and)  رري  وت عمر   ع (Mehmed Ganić, 2014)  رري  ع  يج  ص  رق  

all , 2011)،  رري و  ( Tilahun Aemiro Tehulu, Dugasa Rafisa Olana, 2014)  رقي
 . مبي ال رقع    ا متوص  

 

ورن غ  احلمئي  بن وس   كيمءة رإ ررة سي   ري  اق  وجو  ع    ع  ال و مئج رق ل ي  توص دكمم     
 توقيت رق     م رة ع ى ا ررة كيمءة   ع أ صو أربم  ررصو  ال اممي رر وس   رتيمعا  و صر  يسس بأ، رق مبع

أربم  ررصو  ال اممي  يم  وس  أ  اكمم   ،ئ مم رإ  م س يم إ و صر  م  ي ي أع ى، رقيورئت ا سر ري
 ررة رق يية و ق  بس ب غيمب خلمئص رإ، ذ توقيت ا سر ري رقيورئت رق  وك ر ت سو أ رء ررصو  تع وعف 

ئ مموي  ورإي ثممر  ، وعت    ي   م س رقسيمي  رإ رقي تسمعت ذ تعس  رق  وك قلعوبمي بس ب وعف
ت  ذ ح ئ مم رتيمع  م س رإ م  ي ي ال ا و و إمعمي  عي    رق مو   ع ى ورق كيز ذ سر  رإ مق  و صر  م 

 صر  رقصي و  ورقي تعم   ع مهم    عجز  مي رق  وك رقعمو ي  رقي تسكز ذ     رق سو  ق مييسمي رقعمو ي 
رإ ررة رقسيئ   يسوي  ي تة قرقترري    ص  و مئج وجمءي . ررة ورن غ  رق مبعبن كيمءة رإ  يسس رقع    رقع سي 

II.  رري ع يج  رق  وت يق  ص  .  5. 1رقيسوي   وع ين   ص   و   (Z. A-A Abedalfattah and Faris 

N. A-S , 2013). 
 

مرجمأ  ، حيث ثس رقيس ي ق   ب  ع  رر  ل ي كةيد و مئج رقو     ثس  ع وي  وجب قن أ BEA رق    ر
ق توق  رنم وك رق      يسس ع ى أ  ، و صر  مئ مم خلمئص رق    و م س رإ بنرقع    رقإس     ع ى و و  ت 

زرئسي    ك أ    كمم،  ئ مم  ورق سو  رن عثسة ميز بإرتيمع  م س رإ  ، رق س  ، ب   رق  مي  رر ي رق    رقو  ر
زرئسي وب   رقي ح  ورق  مي  رقس يي  حلمئيمي ص توس رق  ت . تلسب اثس غ   ع وي و وجبهص أ رقةعي ر

مص  ررج  ي  و عو   صر اع ى    رقت م أ س   رق سو  رن عثسة ذ رق  وك رقعمو ي  قرقتوي  ل تعم    ص    وك ر
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ل تعم   ا  2004/ 08/ 18تع يم  رئي  ر و   ب مر خ رق  وك  ع  ييسمي عمو ي  عمجزة  مقيم خمص  بعت 
و ص   سو  رن عثسة ذ رق  وك رقعمو ي . رق رتيمعال ا  ىأ  م و و ي  يوى  ع رق  وك رقعمو ي  رنييسمي رقعمو 

 رري   رق  يج   ع   ص وت يق  .6. 1رقيسوي  وع ين   ص   و  ، تأث     ي  رق إمع رقعم رق  يج    ورت    ع تسوي  
( Fawad Ahmad, 2013).    بي مم ك     ب BNP   ب ،SGA   ب ، AGB  زرئسي وب   رقرك  ر

 صر ع ى   يسسئ مم . و ع سي  بن خلمئص رق    و م س رإقع    رقرع ى ثس  ع وي يمقب و و  م  ت  هص أ
تأث  و ص  رق  يج    ورت    ع تسوي   .ئ مم  ورق سو  رن عثسةيم   م س رإ ميز بإ  قأجموب رنم وكرق     أ 
 Abdelkader Boudriga  (  رري   ص  رق  يج   عوت يق .  7. 1رقيسوي  وع ين   ص   و  ، ج  ي   ي  رررن

and all, 2009.) 
 

 مال ال نسبة كفاية رأس: الفرع الثاني
  نمم س  اق  احلمئي   يسس   وتت    وي مر   غ   خ يكةيد و مئج   ي  مو ب ررثس رقثمبد ع  ا    
زرئس  رق جمر   و  رن عثسة ذ رق  وك ئ مم  و ةمك  رق س رإ  عت  رقيمئتة :  ق  ذ تيس  رن غ  رق مبع و مو  ،ر

رن غ  رق مبع  تيس  رق غ ري رقي تإسأ ع ى و سم ص  صر  رن غ ر  رنس     ذ. ع ى رقو رئع ووس   كيمءة رإ ررة
 .بمنمئ  77.40ب س   م ك رن سوس   كيم   رأ 
 
مو  ،  عت  اق  احلمئي  بن ك     حجص رق   ضم ع  عت  وجو  ع     ري  وكمم كةف رق ل ي  أ    

   ص  رن غ ري ا تيسس ك، و و  م  ت  ع ى  أم رن سكيم   رأ وس  رن غ  رق مبع  رق سو  ووس   عت  رق يمءة و 
 .4. 1رقيسوي  و  2. 1رقيسوي   ،1.1رقيسوي  وع ين   ص رتض ك      بعرن غ  رق م

 
رقو رئع ورن غ    عت  رقيمئتة ع ىحلمئي  بن ع  وجو  ع    ع سي   ري  اق  ا ييسي و مئج  رقترري وأ     

تةجيع ال   ى ي رقو رئع  ع ى رقيمئتةأيعمر  رتيمعتإ .ئ مم ع     س     ع  م س رإ  ع وجو  مو و  رق مبع، 
ز م ة ت مقيف رق  وك    رر ور ، ي ي ال  س رقصي  ى تع ئ  رقور ئع رن مح  قإ سر ، ررق لسن  س و  رنو عن

مي  ع رقإ ب رتيمع  عتاي تمئتة اال م  تعثس ع ى رق سو . و ست ط رق مو ذ  عتاي رإ سر  بة   ا
ي ورقص ذ رق  وك رن عثسة رق سو  ي ي ال مو  ، وبمق ميم س عمقي   يئ مم  ن  ون  و بس ب ت تم رإ رق سو 

، رقور ئع رقيمئتة ع ى  عت  تأث ي  مءي و مئج  ص  رقترري   ي تة قيسووج ،ئ مم  م س رإ ي ي بتور  ال ز م ة 
  .  3. 1رقيسوي  وع ين   ص   و  
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ورن غ   احلمئي  بن وس   كيمءة رإ ررة  ري  اق وجو  ع     س     ع كمم كةيد و مئج رق ل ي       
أربم  ررصو  ال  وس   رتيمعا  و صر  يسس بأ .ئ مم  ع  م س رإ وجو  ع    ع سي   ع ، و و  مرق مبع

  ،ئ مم رإ  م س يم إ و صر  م  ي ي رقيورئت، ا سر ري توقيت ذع ى أ رإ ررة كيمءة ي  و  صو ممي ررا
ذ توقيت ا سر ري رقيورئت،  رق  وك  ت سورأ رء أربم  ررصو  ال اممي ررصو  تع وعف  يم  وس  أ  اكمم 

 ئ مم  و و  مرتيمع  م س رإال تت  رنهمرري رن ع    ب ةمط رإ سر  و صر  م  ي ي ال تمر رء رقسمء  ي ي ا
وروب رن  م  ورنا يوء رإ ررة وعت  ال ق  كمم     أ  وس    . يسس رقع    رقع سي  س ة ق عم  ح ر  ر

زرئسرنلس     موو  رق  ت ورق س  تسكيز رنلمرف ع ى مو    ل  ررج  ع ى رقسغص    أ، و ق  بس ب ذ ذ ر
زرئس     ركمم أ  .مو   و ق  م   رق سو  مم  ف رآجم م  بمقةموقي  ذ رق  10 - 90 ق  وك رق جمر   ر

مرجي  بمقسغص    أ ضم ع ى متع مت أ  .ذ مو      ف رق إمعمي م  هم بمقةموقي   رق موو  و   رق جمرة ر
 .   5. 1رقيسوي  ، وع ين   ص  يو   IIرإ ررة رقسيئ   يسوي  ي تة قوجمءي و مئج رقترري  

 

مرجم  رق       ك   أ  حيث، ثس رقيس ي ق   ب  ع  رر  ل ي كةيد و مئج رقو      ب   و  BEAر
BADR س رنم  خلمئص رق    ووس   كيم   رأ   بن ت  ع  رقع    رقع سي ثس  ع وي يمقب و و  مهمم أ

 رنم وكرق      يسس ع ى أ  ، و صر  مئ مم بن خلمئص رق    و م س رإو صر  م  ت  ع  رقع    رقإس    
، تأث     ي  رق إمع رقعم و ص  رق  يج    ورت    ع تسوي   ئ مم  ورق سو  رن عثسة،رإرتيمع  م س  ميز بإ  ق توق 

بي مم ك     ب    (Fawad Ahmad, 2013 ) رري    ص  رق  يج   عوت يق  . 6. 1رقيسوي  وع ين   ص   و  
Trust   ب ،SGA   ب ،ABC  ب ،AGB    ب ،BARAKA     وبNatixis   هص أثس  ع وي

رقع     ع ىم  و صر  م  ت  رن س  بن خلمئص رق    ووس   كيم   رأرقع    رقإس    وجب  و و  م  ت  ع ى
يم   م س قأجموب  رنم وكرق     أ و صر  يسس  ،ئ مم و م س رإ سي  بن خلمئص رق    رقع   ميز بإ
 .  7. 1رقيسوي  وع ين   ص   و  ، ج  ي رن  ي  ررتأث  و ص  رق  يج    ورت    ع تسوي   ورق سو  رن عثسة ئ مم رإ

 . (Abdelkader Boudriga and all, 2009) رري  ص  رق  يج   ع وت يق 

 
 ختبار الفرضيات والنموذج المقترح ائج إالمطلب الثالث: نت

ت  را، و خ  مر رقيسويميإ ب ت ميص و مئج اي لمو  ذ  صر رن      غ ري رنيسسة  ن  ر  رق مو ب رقصي 
زرئس  .نمم س رإ  ئ مم  ذ رق  وك ر
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 ختبار الفرضيات: نتائج إالفرع اأول

 ئ مم ي متر   ي سري  م س رإبإ ررثس رقثمبد ق مم ب بمو بعت   ي  رق  مئج رن لل  ع يهم    مو ب     
رق  مئج حسب  تسويمي  و  م ة  كس رنم ووس   كيم   رأممي رق سو  وس    للمي خسمئس رق سو  ال ا 

تو  بإخ  مر تسويمي رقترري  س رقصي م  و مئج رقترريمي رقسمب  ، رررق  س   رإ  لم    و   (17-3)ر ص ، ور

 خ  مر رقيسويمي.  مص و مئج ا

 ختبار الفرضياتإ نتائج :17-3جدول رقم 

ثر اأ الفرضيةختبار إ المتغيرات
 *المتوقع

 الفرضية النتائج المتحصل عليها
نموذج 
CR1 

نموذج 
CR2 

نموذج 
CR1 

نموذج 
CR2 

 رتض   و    +ك )*(ك-   ك-   جصرتسوي  تأث   حجص رق    
 رتض رتض ك-   ك-     +ك  رائ مم سيمي  قاجم مي رقتور   رتسوي   سم سة   عت  مو رق سو  
  عت  رقيمئتة ع ى

 رقو رئع
   و    و  )*(ك-   )*(  +ك   +ك تسوي  تأث   عت  رقور ئع

 رتض رتض   +ك )*((-)   +ك   Iرإ ررة رقسيئ   تسوي  وس   عت  رق يمءة
عت  كيم   رنورر  رنملل  ن مبع  و سر     تسوي 
 رق سو 

 رتض   و    +ك )*((-) (-)

   و    و  )*(  +ك )*((-) (-)   IIرإ ررة رقسيئ   تسوي   ررةوس   كيمءة رإ
رق  وك رقعمو ي   

D2 – D5 

   و    و  )*((-) )*(  +ك   +ك تأث     ي  رق إمع رقعم تسوي  

رق  وك ررج  ي   
D6 – D12 

   و    و  )*(  +ك  )*( (-) (-) تأث  رن  ي  ررج  ي تسوي  

    اعتر  رق محث  المصدر:                    0.05  ع و   رنع م  ع ت )*(

 

 ئتمانمخاطر اإلالمصرفية محددات للالنموذج المقترح  الثاني:الفرع 

، م ئ مم بمو  حو  تت ري  م س رإ ثس رقثمبد ق مم برر رق  مئج رن لل  ع يهم    مو ب    خ      
زرئس  رقي تسصت  م س رإ رنيسسةت  رن غ ري   مو ب ال رق وص   . ئ مم  و ة    رق سو  رن عثسة ذ رق  وك ر

 

                                                           
 و CR1 ئ مم  وبمق مي ررثس رن و ع ع ى  م ة  م س رإع ز ت CR1رني س ررو  ز م ة ئ مم  ت مس مي س   حسب رقترري . ئ مم ، و م س رإنمم س رإ   و ررثس رن و ع  - *

 .ئ مم  و ع   اجم   م س رإ CR2وبمق مي ررثس رن و ع ع ى  ،ئ مم يم   م س رإاع ت CR2ني س رقثم  ز م ة رئ مم ، أ م جم   م س رإوي  ا
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 ئتمانمخاطر اإل المصرفيةمحددات لل: النموذج المقترح 12-3الشكل رقم 

 

 

 

 

  

  

                           ٪ 48.68        R
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=   ٪ 77.40R

2 
= 

 

 

 

 

 

 حلمئي ع     و   اق  ا                                         حلمئي  ع     ري  اق   ا      

   اعتر  رق محث  المصدر:

BNA CPA BEA BDL SGA BNP TRUST BADR BARAKA NATIXIS ABC AGB 

نسبة مخصصات خسائر القروض  
  CR1  جمالي القروضإلى إ

 مالال رأسنسبة كفاية 
CR2 

دارةنسبة كفاءة اإ عدم الكفاءة نسبة   حجم البنك معدل نمو القروض الودائعمعدل الفائدة على  
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 : خاصة الفصل

زئي  رنإسوح  ذ رقترري  ورن ع            ت ريرر سمم  تى محموق م    خ    صر رقيل  رإجمب  ع ى رإ  مقي  ر
زرئس   رق جمر   ئ مموي  ذ حتوث  ة    رق سو  رن عثسة ذ رق  وك ممم س رإرنلستي  ق و ق  ب مءً ع ى رنعإيمي ، ر

زرئس  . وع ين عم م رنوووع    رنس و مي رق مقي رن وتسة قعي      رق  وك رق جمر       م م ب  ت س مم ب بمو  يم رق تر ، تر
ي إع م  ى رن غ ري رنلستي . واثس رقعةورئم، حيث اع متوم عرق جميعمم ومو ب ررثس رقثمبد ومو ب رر : مو ب رقث ث

رقصي  ع مت و  Redundant  Fixed Effects Testsخ  مر إبخ  مر رق مو ب رن ئص، و ق  أيمقيب ا   خ   
، ثمر ثمب  ق  ةف ع  وجو  آق ميمو   بن رق مو ب رق جميعم ومو ب ررثس رقثمبد رن يت  خ  مر تيةساأ ضم ع ى 

   رقعةورئي  مو ب رآثمر رقيس    و  ميمو   بن رق مو ب رق جميعم ق Breusch-Paganخ  مر ا بإجسرء  م م  مبعت
 ميمو   بن مو ب رآثمر رقعةورئي  ومو ب ق  Hausmanخ  مر م اي مت  م ا ،ثمر عةورئي آ رق ةف ع  وجو أج  

  .ي مت  ق  أكت    ررثس رقثمبد ق   ب   غ   عتو أ Waldخ  مر ، أ م ا رآثمر رقثمب  

 

 وس  ي متر   ي س بإ ثس رقثمبدمو ب ررأ  رق مو ب رن ئص  و ب رقترري رقيهم  دتوص ع ى رق  مئج رقي وب مءً       
ع  اخ يمر أربع    غ ري  ري  اق  احلمئي   ل ي  رق كمم كةف ،ممي رق سو  للمي خسمئس رق سو  ال ا

زرئس  ئ مم  و ةمك  رق سو  رن عثسة ذ رق  وك  يسسة وتت ة نمم س رإ        ، و ق  ذ تيس  رن غ  رق مبعرق جمر   ر
رقو رئع، وس   عت    عت  رقيمئتة ع ى: حجص رق   ، و م ممي رق سو كال ا للمي خسمئس رق سو   وس   

للمي خسمئس   وس  رن غ  رق مبع   رقي تإسأ ع ىذ تيس  رق غ ري  ورقي ملد.  ررةوس   كيمءة رإرق يمءة و 
 وس  ي متر   ي س ئ مم  بإتت ري  م س رإو مئج  دوتوص  .بمنمئ  48.68ب س   ي رق سو ك ممرق سو  ال ا

جص ث مي تسوي ل اا ي رق سو مم للمي خسمئس رق سو  ال ا م رقور ئعرقيمئتة ع ى تسوي  تأث   عت  م تأث  ر
 رق إمع رقعم تأث     ي  تسوي   مIIرإ ررة رقسيئ   تسوي م عت  كيم   رنورر  رنملل  ن مبع  و سر    رق سو  تسوي 

  .  لم   حسب رق  س   رإ ج  ي   ي  رررنتأث  تسوي  و 

 

رقصي و ج ع ن ثس رقثمبد  و مو ب ررس رنم  كمم كةف رق ل ي  أ  رق مو ب رن ئص بإي متر   ي س وس   كيم   رأ    
زرئس  ئ مم  و ةمك  رق سو  رن عثسة ذ رق  وك   نمم س رإاحلمئي   يسس   اق  وي اخ يمر   غ     ، رق جمر   ر
 و سم ص.  عت  رقيمئتة ع ى رقو رئع ووس   كيمءة رإ ررة: رنم ك و م سوس   كيم   رأ رن غ  رق مبع  و ق  ذ تيس 

 .بمنمئ  77.40ب س   م ك رن سرأ   وس   كيمرن غ  رق مبع   صر  رن غ ر  رنس     ذ تيس  رق غ ري رقي تإسأ ع ى 
تأث     ي  م تسوي  IIرإ ررة رقسيئ   تسوي رقور ئعم  رقيمئتة ع ى ث مي ك     تسوي  تأث   عت   مئج ال اوتوص د رق
 .  لم   حسب رق  س   رإ ج  ي   ي  رررنتأث  تسوي  و  رق إمع رقعم 
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 تمهــيد :

، تض   ضددد  ما رددد   م   دددر ة قددد   دددصل   أودددال  ن ل     ددد يبعدددا قددد  عرضددد  بعدددظر  م  دددر   ض دددظ  قددد    ا   ددد     
إ   بحددددد   ضددددد مةإ   بضددددد ج   ت؛  يدددددة ئترددددد ي  تقاددددداي    ظ ادددددة   اقدددددة ب  ض ظيددددد خ  مأادددددظ  م ددددد  ظ  إ متع  ض ظيدددددة 

اد خ   ظ  إ تطصعي جر إ  ددا م قلد اة   قدظ ر    ع  قد   مادببة   ئتر ي عة   ا    خ   ي تض   ت 
ي   اددة ئتر  ادة  قاد هت     تقادات عصعدة قشردظ خ إد     م د  ظ  إقد    ا   د خ تض   د جر عدة      ادة  متع دظ     

ئترددد ي   مادددببة ملددد اة  إ  ع  قددد   مأادددظ    خددداد  م ددد  ظ  ماددد قددد    أوددد       ددد  تض   ضددد  أ  ت؛  يدددة   أد ء   بضددد ج 
 – 2005 ددا د د   ددة د  ددة عاضددة قدد    بضدد ج   ت؛  يددة  مر ئظيددة  ددصل   أدد   أ ددت ا   إ،  ذ ددب ب قددظ ر  متع ددظ  

 با  ددد خ ع عدددا  إضددد مة إاددد خ قددد    تقددد  يظ   ادددض ية  ابضددد ج ، ب إعترددد د عادددو قددد  تددد مظ قددد  با  ددد خ  قعط2014
تدثر  إد     م د  ظ ي   ا   دة تادعو  ابحد  عد  أعتبد   إ،  هدا  ب Bankscope    Data Streamقعطا خ 

د  ظ  إئتر  اة بظ اة  أد ء   بض ج   ت؛  ية  مر ئظيدة قد   دصل د   دة   ع  قد   مد إ ئترد ي شرظ  )ع  قد  د  اادةي   
 ئتر ي عاو   اة   بض ج   ت؛  ية ظق  ا   ة تثر  قشرظ خ   ظ  إم   تط

 
 ؛اة   ا   ة ب  تطظق مض ة قب د ، مأي  مبح   ن ل  ضق   عاا   ضق   بتقااي ها    أو  إ رصر     

  ه   ت ا   قشرظيبإئتر ي )نرظ قشرظ خ   ظ  إ   م  عظر  ت ئج تقايظ م ذج ب     ند  خ  مات اقة
وو خ  ا ئظ   قظ ر إ إ    قظ ر إ إم   م ل إض مة إ  ابة م    قظ ر   ابة كأ ية  أس ابة 

  ت؛  ية   عاضة ق    بض ج ص ليقشرظ خ   ظ اة )  ع ئا عاو  نق  ل   صة    ع ئا عاو  ن م     د ئعي عاوإ
عاو دار  ت ئج   ا    خ   تأا ه   بعاه   ق   بتحاا    ضت ئج 2014 – 2005  مر ئظية  صل   أ  

   ا بقة   و ئص   بائة  مر ئظية 
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 : عرض منهجية وأدوات الدراسةالمبحث اأول

نرظ   تطباقاة   ت اقت     ا   ة  ي أ   ند  خ جظ ء خ إ عظر إ  مبح  ها   صلق   هاف   
ما     ا   ة، إض مة إ    أ     ي متاعاضة      تطظق ق   صل قشرظ خ   ظ  إئتر ي عاو قشرظ خ   ظ اة 

   صأي متي  خ  إدو ئي تي  خ  مات اقة  مظضا خ   ط  خ   ا   ة، م   قا   بإجظ ء   تحاا   مايا 
   ا   ة 

 
 عينة وفترة الدراسة  المطلب اأول:

    أ     ي مت ما     ا   ةض مة إ مات اقة     ا   ة، إ م   عاضة  ها   مطار تقا  ضح  ل    

 الدراسة عينة: اأول الفرع

   ،    ي مات ماة  بضب علظ ر  إبق    متر اة م ات عاضة   ا   ة    أس   عاضة  مات اقة       
، بضب BEA،   بضب    جي  مر ئظ  BDL ، بضب   تضراة  خااةBNAبض ج عر قاة )  بضب       مر ئظ  

  صة )بضب   ركة أجضباة   بعة بض ج  يCPA   قظر   لعي  مر ئظ   BADR  أصدة    تضراة   ظيأاة 
بضب    اي جضظ ل ،  Natixis ، بضب   ت ااس ABC موظماة، بضب  مش اة   عظباة  Baraka مر ئظ 
SGA ،  بضب ي  ي ي  مر ئظ BNP ، قة  مر ئظ  بضب     TRUST  ااج  مر ئظ   ي  AGB، بضب  

 

 فترة الدراسة :  الثانيالفرع 

 ابض ج     ا   ة   عا م  2014إ  ضة  2005ق   ضة   ض  خ   ي متا    اة م   علظتيطي   ا   ة    
 تق  يظ   اض ية  ابض ج   صل ق     تطباقاة  صزقة   مت مظ   اا   ة  عاو  معا ق خ   معطا خ بض ء    أ    تا   إ

تات ا  با   خ زقضاة ققطعاة  ي   ا   ة  عاا  مإ .Bankscope  Data Stream  قعطا خ ع عا  با   خ
  Balanced  Panel  Data قت  ز ة

 

 

 

 



 2014-2005الفصل الرابع : دراسة تطبيقية أثر إدارة المخاطر اإئتمانية على الربحية في البنوك الجزائرية خال الفترة          

 

119 

 

 فرضيات وخطوات الدراسةتحديد متغيرات،  المطلب الثاني:

أظضا خ   ي   ف يتي    مات اقة     ا   ة، م ايا  متي  خ  ضح  ل ق   صل ها   مطار     
 جظ ء   ا   ة  قو د  با   ه  ط  خ   ي يتي ا  إ قع ت ضاح  تب  ه  ق   صل ها    أو ، إ
 

 تحديد متغيرات الدراسةول: الفرع اأ
ئتر ي   ما هة   دا م قل اة   قظ ر  متع ظ    هي   ع  ق   خاد  م   ظ  إبعاق  عرض  ب  بح  ع  أ     

م اة   ك  ق   ابة ئتر ي تثر  أهي قشرظ خ   ظ  إبا   ة  ضق     ها    أو   ،  ت؛  ية  مر ئظية  بض ج 
 ل   مات اقة     أو    ا بق، إض مة إ  ابة إم  س  م  ابة كأ ية  أ ،وو خ  ا ئظ   قظ ر

ال   ضر ذجكات ا   تم     د ئع  إ  قظ ر إ  ت اقت     عايا ق     ي أ رتي  قظ عر ااف 
أه  أك ظ   ي  عتقا  ئتر  اةإد     م   ظ  إ قشرظ خهي أ ،  عاا    ف  قتوظ   هاه   ا   ة عاو  ا    خ

 تضت ج  ق   م  ر   ض ظ ، دا  م  ق  م إ عاو   ا    خ   ا بقة ء  بض   بض ج د ء تقااي   اة أأهاة   تأا    
ر عتل:  تقااي قتي  خ   ا   ة إ 

 
  ROE  نق  ل   صةقعال   ع ئا عاو  هي:    ظ اة تتر     قشرظ خ عا س المتغيرات التابعة:  -

 .ROA  ص ل   ع ئا عاو  ن  قعال

وو خ  ا ئظ   قظ ر  تتر     قشرظ خ عا س   ظ  إ المتغيرات المستقلة: - ئتر ي  هي:  ابة 
م     د ئع  ابة إم    قظ ر إ إ إض مة إ CR2 ل  م    ابة كأ ية  أسCR1إ إم    قظ ر 

 CR3. 

 

 تا   ي   ا    خ   ا بقة إ تعض    ذ ب بثهقتي  خ   ا   ة، دا  إض  بتحايا عرااف بض ء   ضر ذج       
  متي  خ: يا ص (1-4)  عي  ما ل هاه  متي  خ، 
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  ربحيةالؤشرات على م ئتمانمخاطر اإ تأثير مؤشراتدراسة ل المستخدمةالمتغيرات : 1-4جدول رقم  

أبحاثو دراسات  اأثر  
 المتوقع

 المتغير شرحال

(Ahmed Raza ul Mustafa and all, 2012) ; 
(Samuel Hymore Boahene and all , 2012 ) 
; (Ogboi- Charles and Unuafe- Okaro 

Kenneth, 2013) ; ( Indiael Kaaya and 

Dickson Pastory, 2013) ; (Asad Abbas and 

all, 2014); (Ali Sulieman Alshatti , 2015)  

(Sujeewa Koddithuwakku, 2015) 

(Olawale Femi Kayode, 2015) 

ا ئظ (-)  قشرظ يقاس ت عع خ  إد    
 تقظيي قشرظ  تعتر   ماتقب      قظ ر

أ ة،  هاه  م وو خ م    كر  م د  
     اا د ع    ت اف   ظ ع  تع يض
    قظ ر أ ة

وو خ   ابة 
 ا ئظ   قظ ر إ 

 إم    قظ ر
CR1 

(Tibebu Tefera, 2011 ); (Ravi Prakash 

Sharma Poudel, 2012);  (A. A. Onaolapo 

and all , 2012); (Harrison Owusu Afriyie 

and Joseph Oscar Akotey, 2013); (Ogboi- 

Charles and Unuafe- Okaro Kenneth, 

2013) ; (Osmad Muthaher and Drs,M.Si, 

2014) ; (Idowu Abiola and Awoyemi 

Samuel Olausi, 2014); (Simion Kirui, 

2014)    

 عاو إ تاع د قاس عا     قط ع  موظ ت  (+)
ة ع  أ   دا م  طظ  أ   ا ئظ   

   إعتو د    اي   تصاخبعض  إ
يال عاو   ظ اة   ع  اة  تأ ع هاه   ضابة مإ

أ ر هاه   ضابة   إ أ ر  يتابر إ
     ظ اة

  أس  ابة كأ ية 
 CR2  ل م

(Kolapo.T.Funsso and all , 2012) 

(Muhammed Nawaz, Shahid Munir, 2012)  
(Ogboi, Charles, Unuafe, Okaro Kenneth , 

2013); ( Olawle Luquman Samuel,2014  ) 

تقاس هاه   ضابة   اا  ة  موظماة،  كر   (-)
ق     قظ ر تقاس عا     بضب عاو تقام

    د ئع   ي مع    

 ابة إم  
   قظ ر إ إم 

  CR3   د ئع

ق  إعا د   ب د ة المصدر:  

 ةالدراس: فرضيات الفرع الثاني

ايا  هاف ق   صل هاه      ظ اة قشرظ خ  ئتر  اة عاوقشرظ خ إد     م   ظ  إعصعة تثر    ا   ة إ 
ت جا  ":اي   أظضاة      اة   ي تضص عاو    تا ا  عرااة   تحاا  عرض  بتقا مر ئظية عاضة ق    بض ج   ت؛  ية 

 : مظضا خ جرئاة كر  يايإ  "  مر ئظية   ت؛  ية   تقااي   اة   بض ج ئتر ي  ظ  إشرظ خ م تثر عصعة 

قات ى   قظ ر  متع ظ   زي د  إ م    قظ ر تشد وو خ  ا ئظ   قظ ر إ إ  ابة زي د  :1.2الفرضية 
  ،  ها  ق  يضع س  اب  عاو   اة  أد ء   بض جئتر ي  ظ  إ  تأ عإ  

، ئتر ي  ظ  إأ ر إقات ى   قظ ر  متع ظ     تظ جع تشد  إ  ل م  ابة كأ ية  أسزي د   :2. 2الفرضية 
   ب  عاو   اة  أد ء   بض ج ها  ق  يضع س إ
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 تأ ع إ زي د  قات ى   قظ ر  متع ظ       د ئع تشد  إم   ابة إم    قظ ر إ إ تأ ع إ :3. 2الفرضية 
  ،  ها  ق  يضع س  اب  عاو   اة  أد ء   بض جئتر يإ  ظ  

،  ها  ق  ئتر ي  ظ  إ زي د قات ى   قظ ر  متع ظ      تأ عبإ  بض ج  مرا كة  اا  ة  تترار :4. 2رضية الف
    ات  يضع س  اب  عاو 

،  ها  ق  ئتر ي  ظ  إأ ر إقات ى   قظ ر  متع ظ     ب  جع ج  ر أ  بض ج  مرا كة  تترار :5. 2الفرضية 
    ات  عاو   ب إيضع س 

 
    : خطوات الدراسة ومصادر البيانات الفرع الثالث

تب ع إعرض  ب ظ اة  عاضة ق    بض ج   ت؛  ية  مر ئظية  ئتر ي   تقااي شرظ خ   ظ  إتثر  ق ة عصعة  ا      
ط  خ   ت  اة            : 

 مار  اة  جا ل دا ب خ   ضت ئج  ابض ج     ا   ة  صل   أ    مرتا   مع   با   خ  م  اة ق   صل -1
 Bankscopeعاو قعطا خ  با   خ   تق  يظ   اض ية  ع عا  با   خ  ، بض ء  2014 إ 2005ق   ضة 

 ؛ Data Stream ع عا  قعطا خ 

ية ق   صل   با   خ  م  اة   اض  ي 2  ظ  ماحق  عي أ) دا د   ضار  م  اة  متعاقة متي  خ   ا   ة -2
ا د قشرظ خ   ظ  إ  قشرظ خ   اة   بض ج ئتر ي    ابض ج 

رظ  تقايظ أ eviews 9عاو بظ  قج   7excelبظ  قج  ق   م  اة   متي  خ  مات اقةتأظيغ   ضار  -3
     ظ اةعاو قشرظ خ  ئتر يقشرظ خ   ظ  إ

 

التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة  :المطلب الثالث  

ئتر ي عاو   ظ  إ شرظ خق     ا لف ع   ج د عصعة تثر  ات ا  م ذج ب  تحاا  قتي  خ   ا   ة      
دو ئي متي  خ   ا   ة إ تثيض  إجظ ء   تحاا   إ ،   ا بض ج   ت؛  ية  مر ئظيةعاضة ق    ب ظ اة   قشرظ خ 

اا    س   تب ي    تب ط بل  متي  خ ق   صل قوأ مة  إ تب ط ايا د جة  إ م ، 
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 الدراسةالتحليل اإحصائي لمتغيرات : ولالفرع اأ

ق   دا د   spss 22دو ء خ    صأاة متي  خ   ا   ة ق   صل بظ  قج ا د بعض  إ   ضق       
ظ ف  معا     قع ق   إ ، مت  ط  (2-4) عي ل   ما    تصف،  ذ ب معظمة  و ئص قتي  خ   ا   ة  إ

  ي ضح  إدو ء خ    صأاة متي  خ   ا   ة

 اإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة:  2-4جدول رقم 

 ROE % ROA  % CR1% CR2% CR3% البنك
BNA 12.79 01.17 00.51 08.25 85.46 
BDL 04.41 00.29 00.71 06.27 86.17 
BEA 15.18 00.94 00.64 06.37 83.74 
CPA 12.43 01.25 00.67 10.05 73.87 

BADR 02.31 00.21 01.15 05.11 140.00 
TRUST 10.41 03.63 03.39 37.44 117.99 

BNP 19.62 02.01 01.15 10.28 102.9 
SGA 16.78 01.75 01.70 10.64 92.34 
ABC 07.87 01.93 01.22 23.24 118.29 
AGB 17.17 03.21 01.40 20.50 85.16 

BARAKA 20.38 02.63 00.64 13.05 71.57 
NATIXIS 09.39 01.66 01.88 17.55 78.27 

 94.65 14.03 01.25 01.72 12.40  مت  ط
ظ ف  معا      65.40 10.22 01.94 01.29 09.57  ا
 69.10 72.84 155.2 75.00 77.18 قع ق   ا تصف

 140.00 37.44 03.39 03.63 20.38 أعاو عارة
 71.57 05.11 00.51 00.21 02.31 أدى عارة

 spss 22عتر د عاو بظ  قج ق  إعا د   ب د ة ب إ المصدر:

 

 تع  ة ب إ  ، (2-4)ا ل  عي  مدو ء خ    صأاة متي  خ   ا   ة   م ضحة   ب إعتر د عاو عاي  إ   
  ق ياي :   إاص  1  با  اة مت  ط خ عاي  متي  خ ب نر  ل

 

                                                           
1
وو خ  ا ئظ   قظ ر    م    قظ ر   ابة كأ ية   س  -            تض  ه      أو  م م ل ، ب  ضابة  ضابة 
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 قاى مع  ات    ت ظاأ   ب    نقاى عا     بضب عاو ت  اا تقاس   هي الخاصة: اأموالعلى العائد : أوا
و    بل أ  ROEيصدظ عاي قت  ط  (2-4) عي  ق   صل  ما ل  ،ق    ن د دددددع  قت  ط يقا  بك  ت 

   مت  ط ع   يقا  BARAKA بضب  ب م ئة 20.38 قت  ط باغ   أعاو، BADR بضب  ب م ئة 02.31
ظ ف قعا    عا ه ب م ئة  12.40 دددددددددددددددب م  يأاظ ب م ئة  77.18د ددددددد تصف يقا  بب م ئة، أق  قع ق   إ 09.57  

 عاو   ي ضح ذ ب (1-4) عي    ل    ،ب  ضابة هاه   بض ج ROEت  ط خ عاي قتي     تاباد   لايا م
  مت  ط ع  ق  ج     ا   ة ك  ت ما     ضابة أق  بض   ب م ئة 41.67مإي   عر   

 موال الخاصةمعدل العائد على اأ متوسطات:  1-4رقم  الشكل 

 

 (2-4) ق  إعا د   ب د ة  ب إعتر د عاو قعطا خ  ما ل  عيالمصدر: 

 

يصدظ أي عاي    ،واص  إد    ق   ده ب أ ء   هي تع س عا     بضب عاو :اأصولالعائد على : ثانيا
و    بل أ  ROAقت  ط    أعاو قت  ط باغ ،BADR بضب  ب م ئة 00.21 ددددددددددقت  ط يقا  بدع  ك  ت 
ظ ف قعا    عا ه ب م ئة  01.72 ددددددد   مت  ط ع   يقا  بدTrust بضب ب م ئة  03.63 ، أق  ب م ئة 01.29  

ب  ضابة  ROAعاي قتي      تاباد   لايا مت  ط خ ق  يع ه  ب م ئة  75.00 ددددددد تصف يقا  بدقع ق   إ
ج     ا   ة ك  ت ما   ق  بض   ب م ئة 50 مإي  عاو   عر    ي ضح ذ ب (2-4) عي    ل      بض جهاه 

 ع  ق   مت  ط   ضابة أ
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 صولمعدل العائد على اأ متوسطات:  2-4 رقم الشكل

 
 (2-4) ق  إعا د   ب د ة  ب إعتر د عاو قعطا خ  ما ل  عيالمصدر: 

 

قاى عا     بضب عاو قضح   قظ ر ق    هي تقاس :CR3نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع : ثالثا
و    بل أ CR3دا  يصدظ أي عاي قت  ط ، م مع   ير ع    د ئع     ددددددددددددددع  قت  ط يقا  بدك  ت 

 مت  ط ع   يقا    BADR بضب  ب م ئة 140.00 أعاو قت  ط باغ  ،BARAKA بضب ب م ئة  71.57
ظ ف قعا    عا ه ب م ئة  94.65د دددددددددب ق   ه  ب م ئة  69.10 دددددد تصف يقا  بدب م ئة، أق  قع ق   إ 65.40  

 عاو   ي ضح ذ ب ( 3-4) عي    ل    ب  ضابة هاه   بض ج CR2يع   تاباد   لايا مت  ط خ عاي قتي   
 ع  ق   مت  ط ج     ا   ة ك  ت ما     ضابة أق  بض  ب م ئة  66.67مإي   عر   
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 نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع متوسطات:  3-4 رقم الشكل

 
 (2-4) ق  إعا د   ب د ة  ب إعتر د عاو قعطا خ  ما ل  عيالمصدر: 

 

 تحليل تجانس التياينالفرع الثاني : 

تر مظضاة  ،leven test تب   إ ظ م خ ع   مت  ط  معظمة  إاا    س   تب ي  ات ا   ض     دا  
ر عة ق إك ي  مإذ  ي   بت؛  س   تب   عا    ق ئاة ضب   بعاضة قق   ة قع بقاة  جر ع خ )ظ ف كب    

تاأة إعاض خ تضتري  ت  ي   أيدتر ل قق   ة قع بقاة   بض جي ي  ي إ      يتي  مض مظضاة   عار ع خ 
  ظ م خ غ  قتا  ية، أ  أي  إب م ئة 05ع  ق   إدتر ل  خا بة أ ت  ي عارةعضاق  

 
اا    اا  قتي  خ   ا   ة دار  ع  ق      س   تب ي  يصدظ أي عاي  إدتر ل  خا بة أ ق   صل 

م  يع  مض مظضاة   عا   عب ل ROE، ROA،CR1،  CR2  CR3قات ى  معض ية      متي  خ: 
   تب   ت ئج  إ يا ص (3-4) عي   ما ل ، ظ م خ غ  قتا  ية بل   عاض خ، أ  أي  إ  أظضاة   باياة
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 ختبار تجانس التبايننتائج إ : 3-4جدول رقم 

Sig DF2   DF1   Levene Statistic    

0.000 108 11 3.844 ROE 

0.028 108 11 2.079 ROA 

0.007 108 11 2.543 CR1 

0.000 108 11 15.354 CR2 

0.000 108 11 4.070 CR3 

ظج خ بظ  قج المصدر:    spss 22ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

 

  رتباطمصفوفة اإ: الفرع الثالث

طي  إ  تب   قل اة إ      ،  تب   ب   يقوأ مة  إ تب ط بإإعا د  ضق   ب  Multicolinearityزد  ج  
طي   ق    إي  ي  ج د مل اة  gujarati محار  تب ط ك ي قع ق   إ  إذ  ي  قاتقال  يبل قت تب ط  
 عا    تب ط بل  متي  خ  مات اقة     ا   ة،يل  إ عاي  إ (4-4) عي    ما لأ  أك ظ   0.8باض ر  

ي ك  قض ي م تت؛  ز  طي بل  متي  خ  مأاظ  ن زد  جإ هض ج قل اة أ    اات تب ط قوأ مة  إكلأت 
 قشرظ خ   ظبل عصعة  د إ  ج تل    ضت ئج ، كر  اضر ذج  ت ا ق  تي  خ م   إماع  مأي     0.80

ا ق ياي : ص لي   ع ئا عاو  ن ق  ل   صة ن قشرظ خ   ظ اة )  ع ئا عاو   إئتر ي   ، دا  

وو خ  ا ئظ   قظ ر إ  اب) CR1قشرظ  دو ئاة بلة إ ا تب ط  اباة ذ خ د ج د عصعة إ - ة 
 تب ط  خو  دا  يقا  قع ق   إ ،يق  ل   صة  ع ئا عاو  ن) ROE متي    ت بع   م    قظ ري إ

  0.440بدددددد  CR1قشرظ    ROEعاا  بل  متي    ت بع 

    متي    ت بعس  م لي  ابة كأ ية  أ) CR2 قشرظدو ئاة بل  ة إاذ خ د  باةإ تب ط  ج د عصعة إ -
ROA (بل  متي    ت بع و  عاا   تب ط  خ إ دا  يقا  قع ق  ،ص لي  ع ئا عاو  نROA  

   0.668 بدددددد CR2  قشرظ  
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 رتباطمصفوفة اإ:  4-4جدول رقم 

Corrélations 

 ROE ROA CR1 CR2 CR3 

ROE Corrélation de Pearson 1 ,590
**

 -,440
**

 -,017 -,060 

Sig. (bilatérale)  ,000 ,000 ,852 ,518 

N 120 120 120 120 120 

ROA Corrélation de Pearson ,590
**

 1 -,162 ,668
**

 ,007 

Sig. (bilatérale) ,000  ,077 ,000 ,936 

N 120 120 120 120 120 

CR1 Corrélation de Pearson -,440
**

 -,162 1 ,183
*
 -,053 

Sig. (bilatérale) ,000 ,077  ,045 ,567 

N 120 120 120 120 120 

CR2 Corrélation de Pearson -,017 ,668
**

 ,183
*
 1 ,096 

Sig. (bilatérale) ,852 ,000 ,045  ,295 

N 120 120 120 120 120 

CR3 Corrélation de Pearson -,060 ,007 -,053 ,096 1 

Sig. (bilatérale) ,518 ,936 ,567 ,295  

N 120 120 120 120 120 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

*. La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral). 

ظج خ بظ  قج المصدر:   spss 22ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

 

 ئتمان على مؤشرات ربحية البنوكاذج عاقة تأثير مؤشرات مخاطر اإختبار نم: نتائج إثانيالمبحث ال

وو خ  ا ئظ  تثر  قشرظ خ   ظ  إئتر ي  ضح  ل   ها   مبح  د   ة      بإ ت ا   قشرظي   ابة 
، عاو إض مة إ  ابة إم    قظ ر إ  م     د ئع إم    قظ ر   ابة كأ ية  أس  م ل  قظ ر إ 

ق  ل   صة    ع ئا عاو  ت ا   قشرظ    ع ئا عاو  نإقشرظ خ   ظ اة     بض ج   ت؛  ية  عاضة   ا   ة  ذ ب ب
 ص ل   ن

 ROEستخدام مؤشر ربحية البنوك بإمؤشرات مخاطر اإئتمان على تأثير تقدير : ولالمطلب اأ

 ت ا   قشرظ عاو   اة   بض ج بإئتر ي  قشرظ خ   ظ  إتقايظ تثر   ضح  ل ها   مطار ق   صل    
ROE  اا   ت ئج تقايظ   ضر ذج  مصئي    ذ ب ق   صل عظر  ط  خ إ تا     ضر ذج  مصئي  م 
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 ختيار النموذج المائم للدراسة إ عرض خطوات: ولالفرع اأ

 ق     ئي ،   ضر ذج     بت    ضر ذج   عل   هي:   ضر ذج   ت؛راعيذج   با   خ   ط  اة    صرة  ت ا   م بإ     
 تع  ة    ب إة صر  تا   بل   ضر ذج   إ تب   خ   صزقة إ بإجظ ء، بعا ذ ب  ق   بتقايظ قعار خ   ضر ذج

 :  ت  (5-4) عي  ما ل       ضت ئج قباضة ة قا  قع م   ضر ذج    صر eviws  9    قجر ب

 ROEستخدام مؤشر بإ نتائح التقدير بنماذج بانل : 5-4جدول رقم 

 النموذج العشوائي  النموذج الثابت   النموذج التجميعي المتغيرات 
C 0.154900)*( 0.211572  0.179909)*( 

CR1 2.251707-)*( -2.334093)*(  2.450819-)*( 
CR2 0.070653  )*(-0.501840 0.158851- 
CR3  0.013317- 0.012966 0.002997- 

R
2 0.205515 0.707768 0.297701 

ظج خ بظ  قج المصدر:       0.05 قعض ية  معارة عضا )*(  Eviews 9ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

 

 ثار فردية ثابتة آختبار وجود إوا : أ

، أ  قعظمة مار  إذ  ك  ت قع م ذج  آر     أظدية     بتة مأ ضاة بل   ضر ذج   ت؛راعي   تب  يع ها   إ     
ا     بت  ص    تب   ات ا   إ أ  أي     بضب  ا ك    ص،   ارأ ضاة   بض ج تااب  ا ك  ق دا  مار  

  ا  يعترا أيض  عاو    Redundant  Fixed Effects Tests تب   إ ه    9eviews   ا  ي مظه بظ  قج
  1 مقاا  تب   مالظإ

 ROEستخدام مؤشر بإ Redundant  Fixed Effects ختبار إ نتائح:  6-4جدول رقم 

Redundant Fixed Effects Tests   

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 18.150149 (11,105) 0.0000 

     
ظج خ بظ  قجالمصدر:        Eviews 9 ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

 

                                                           
1
  تب       مبح      ي ق    أو         إ  ظ  واية  أ - 
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  خا بة تقا  Fي عارة  أ  0.05 تب   أع  ق  دتر  اة  إإ صدظ أي  (6-4)  عي ما ل  صل  ق       
��   جا  ةقارة   كر ق  أ هي   18.150149بدددد . , , = م  يع  مض  .

، أ    ضر ذج  نمض  ه  م ذج  آر     أظدية     بتة قق   ة ر بتة ب ل مظضاة  ج د آر   مظديةع  أظضاة   وأظية   
  قع   ضر ذج   ت؛راعي

 
 ختبار وجود آثار فردية عشوائية إ: ثانيا

،   اقا   ااه  مأ ضاة   عل  ئاة مأ ضاة بل   ضر ذج   ت؛راعي قع م ذج  آر     أظدية  تب   اا   إ   قوا  
  ضت ئج  يعطي تب     ها   إBreusch-Pagan تب   إ ه   eviews 9ي مظه بظ  قج   تب     ا  إ ق   ب
   ت  اة:

 ROEستخدام مؤشر بإ Breusch-Pagan ختبار إ نتائح:  7-4جدول رقم 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Pagan  58.36767  1.894345  60.26201 

 (0.0000) (0.1687) (0.0000) 

    

ظج خ بظ  قجالمصدر:   Eviews 9 ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

 

م  يع  مض  0.05ق   أع  Breusch-Pagan تب   إدتر  اة إ صدظ أي  (7-4) عي ق   صل  ما ل    
، أ    ضر ذج  نمض  ه  م ذج  آر     أظدية  آر     أظدية   عل  ئاةة  ج د عب ل مظضا  أظضاة   وأظية   

   عل  ئاة قق   ة ب  ضر ذج   ت؛راعي 

 
تبل  (Breusch-Pagan Test ،Redundant Fixed Effects Test) تب  ي  بعا   قا   ااي   إ   

ت   عاو أر   مظدية عل  ئاة أ   مأ ضاة  جظ ء ضق    بإ ،ر بتة أمض  ق    ضر ذج   ت؛راعي أي   ضر ذج   ا  
  م ذج  آر     أظدية   عل  ئاةم ذج  آر     أظدية     بتة    بل ك  ق 
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 لمفاضلة بين نموذج اآثار العشوائية ونموذج اآثار الثابتة ل  Hausmanختبار إ: ثالثا

ي م ذج  آر     عل  ئاة  م ذج  آر       بتة)بل هاي    ضر ذجل  ارأ ضاة    Hausman تب   ظى إ     
 :  ضت ئج   ت  اة يعطي  ا  

 
 ROEستخدام مؤشر بإ  Hausman ختبار إ نتائح : 8-4جدول رقم 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 8.697132 3 0.0336 

     
ظج خ بظ  قجالمصدر:        Eviews 9 ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

 

 ي2χ=8.697132) خا بة   2χ  صدظ أي عارة (8-4) عي ق   صل  ت ئج  خواة عاا      ما ل      
،  ا ب  ظمض مظضاة   عا    ق ل 0.05  معض ية هي أع  ق    (2χ=7.81472776) جا  ة   قارة كر ق  أ

ق  جايا    ضت ئج متي  خ    هاة   قا    ضر ذج    عاا   ضاف  صئي ه  م ذج   تثر  خ     بتةأي   ضر ذج  م
:قباضة و  عاا    خ       ما ل   ت 

 
 ROEنتائج تقدير  معالم نموذج اأثر الثابت الفردي لـ  : 9-4جدول رقم 

Dependent Variable: ROE   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     CR1 -2.334093 0.266870 -8.746182 0.0000 

CR2 -0.501840 0.092443 -5.428647 0.0000 

CR3 0.012966 0.016179 0.801395 0.4247 

D2 -0.089045 0.035086 -2.537906 0.0126 

D3 0.017999 0.034059 0.528459 0.5983 

D4 0.010902 0.031445 0.346720 0.7295 

D5 -0.112529 0.055857 -2.014603 0.0465 

D6 0.185758 0.047270 3.929696 0.0002 

D7 0.091341 0.032523 2.808472 0.0059 

D8 0.078891 0.032108 2.457043 0.0156 

D9 0.038449 0.039254 0.979493 0.3296 

D10 0.126237 0.034817 3.625679 0.0004 

D11 0.104826 0.033732 3.107658 0.0024 

D12 0.045659 0.039168 1.165737 0.2464 

C 0.170031 0.034827 4.882133 0.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.707768     Mean dependent var 0.233108 

Adjusted R-squared 0.668804     S.D. dependent var 0.197477 
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S.E. of regression 0.065263     Sum squared resid 0.447227 

F-statistic 18.16455     Durbin-Watson stat 1.822543 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.549554     Mean dependent var 0.123962 

Sum squared resid 0.490747     Durbin-Watson stat 1.571072 

     
ظج خ المصدر:        Eviews 9 بظ  قجق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

 

 إ إض مة، إدو ئاة اس    قعض ية  CR3 متي   ماتق   أيل بيت( 9-4) عي  ما ل ق   صل  ت ئج        
عض ية    ااة  اضر ذج ققب  ة ق   م، إا أي 0.05عضا قات ى قعض ية  (D3  ،D4  D9) متي  خ   و  ية 

2̅̅̅̅�  معال قع ق    تحايا  Prob(F-statistic)= 0.000000 صل إدو ئاة مالظ  = .  

 

   Wald testختبار وولد  إ: رابعا
:   ضت ئج ق ضحة    ما ل  قعا  ، تب      ا  اتثكا ق   نرظ     بت     بضب غ   ات ا  إ        ت 

 
 ROEستخدام مؤشر بإWald  ختبارإ نتائج : 10-4جدول رقم 

Probability Df Value Test Statistic 

0.0000 (15, 105) 167.6981 F-statistic 

0.0000 15 2515.472 Chi-square 

ظج خ بظ  قجالمصدر:   Eviews 9 ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

 

ظية ( 167.6981) خا بة  Fأي  (10-4)  عي   ما ل  تب    مباضة  ت ئج  إتل          15 عضا د ج خ  
 خا بة  2χ عارة ي أ (1.76265585) جا  ة  Fكر ق  أ ب م ئة 05عضا قات ى   اا ة  105 
(2515.472=2χ)  ظية  0.05عضا قات ى  معض ية   (  2χ=24.9957901) كر ق   جا  ةأ  15 د جة  

تاف ع    وأظ مظضاة   عا    قب    أظر   باي   ا   ظمضا ع صحة  ها  ق  يشكا   ا  يضص عاو أي  مع م 
   قض    ضر ذج  مصئي ه  م ذج  نرظ     بت ، إ تب   خ   ا بقة
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 معلمات نموذج الثابت ذو اأثر الفرديتحليل نتائج تقدير : الفرع الثاني

اا   ت ئج  ما ل   :، دا  يصدظ ق يايتي  خ  مأاظ  مقع قصخ إدتر ل   عاي( 9-4) عي ق   صل 

ام    متي   ب م ئة  70.77أي أ  ،ب م ئة  70.77دددددد تب ط  معال يقا  بدقع ق   إ - ق    تي  خ   ي 
ة ع  تي   متي  خ  ROE  ت بع     ضر ذج     ماتقاة   ا  اة  

وو خ  ا ئظ   قظ ر إ إم    قظ ر  - ه  قعض ية إدو ئاة  ه  تثر  ( CR1)ب  ضااة  ضابة 
ب دا    دا   CR1، أ  كار  تريا (ROE)  نق  ل   صة اي عاو قعال   ع ئا عاو 

   2.334093بددددددددددددددد    ROEتض أض

 نق  ل  اي عاو قعال   ع ئا عاو   تثر  إدو ئاةه  قعض ية  (CR2)  ل م  أس ابة كأ ية أق   -
  0.501840 دددددددبد   ROEب دا    دا  تض أض  CR2، أ  كار  تريا (ROE)  صة 

مااات ه  قعض ية إدو ئاة إا أي تثر ه   (CR3)   د ئع  إم  م    قظ ر إ ب  ضابة  ضابة إ -
  (ROE)  نق  ل   صةقعال   ع ئا عاو  عاو  يإ

 ت ئج  ما ل أي  متي  خ  ر   صل، معاو داى    بت   أظد      بضب    و  ية  نرظتبل  متي  خ  -
  رظ مظد  ق جر  غ  قعض  ه  أإا أي  ،إدو ئاة اات ه  دا ة  يD3 ،D4،  D9  D12)   و  ية

رظ أهر   BADRبضب   أصدة    تضراة   ظيأاة    BDLبضب   تضراة  خااة  ق    بض ل   عر قل كص أي -
 . نق  ل   صةعاو   ع ئا عاو قعض      ر 

 بضب  AGB، بضب SGA، بضب BNPبضب  ،Trustبضب  :جضباةنق    بض ج   كصي   أ -
BARAKA  رظ قعض   ق جر أ يه 
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 ROAستخدام مؤشر ئتمان على ربحية البنوك بإاطر اإمؤشرات مخ تأثيرتقدير : المطلب الثاني

   ت ا   قشرظعاو   اة   بض ج بإئتر ي تقايظ تثر  قشرظ خ   ظ  إ ها   مطار ق   صل  ضعظر    
ROA   اا   ت ئج تقايظ   ضر ذج  مصئي   ذ ب ق   صل عظر  ط  خ إ تا     ضر ذج  مصئي  م 

 

 ختيار النموذج المائم للدراسة عرض خطوات إ: الفرع اأول

م ذج   با   خ  ت ا    قا  قعار خ   ضر ذج بإ Eviws 9 تع  ة بر  قج  ب إتب يب   بعا مع  معطا خ       
قباضة    ما ل     ضت ئج  ةبل   ضر ذج    صرا    ت، بعا ذ ب  ق   بإجظ ء  إ تب   خ   صزقة إ  ط  اة    صرة

 :  ت 
 ROAستخدام مؤشر بإ نتائح التقدير بنماذج بانل : 11-4جدول رقم 

 النموذج العشوائي  النموذج الثابت   النموذج التجميعي المتغيرات 
C 0.008221)*( 0.013939)*( 0.012991)*( 

CR1 -0.199740)*( -0.236783 )*( -0.234874)*( 
CR2 0.092670)*( 0.047328)*( 0.055755)*( 
CR3  -0.001563 -0.000375 -0.000651 

R
2 

0.536484 0.833236 0.416042 
ظج خ بظ  قج المصدر:           0.05 قعض ية  معارة عضا )*(  Eviews 9ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

 
 ثار فردية ثابتة آختبار وجود إ: أوا

، أ  قعظمة مار  إذ  ك  ت   بض ج دية     بتةارأ ضاة بل   ضر ذج   ت؛راعي قع م ذج  آر     أظ  تب     ه  إ     
ا     بت،   اقا   ااه  مأ ضاة م تااب  ا ك  ق دا   ص    تب     ا  ي مظه بظ  قج  ت ا    إإمار  

9eviews    تب   إ ه Redundant  Fixed Effects Tests    مقاا   تب   مالظإ  ا  يعترا أيض  عاو 
 : تب   ك آي إئج  ك  ت  ت 
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 ROAستخدام مؤشر بإ Redundant  Fixed Effects ختبار إ نتائح : 12-4جدول رقم 

Redundant Fixed Effects Tests   

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 17.366276 (11,105) 0.0000 

 
 Eviews 9 ظج خ بظ  قجق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو المصدر: 

 

  خا بة تقا  Fي عارة  أ 0.05 تب   أع  ق  دتر  اة  إإ صدظ أي  (12-4) عي ق   صل  ما ل    
��  قارة  جا  ة  كر ق  أ هي  17.366276دددددبدددد . , , = م  يع  مض  .

 نمض  ه  م ذج  آر     أظدية     بتة    ضر ذج أي ، أ ر بتةمظدية  عب ل مظضاة  ج د آر    أظضاة   وأظية   
  قق   ة قع   ضر ذج   ت؛راعي

 

 ختبار وجود آثار فردية عشوائية إ: ثانيا

،   عل  ئاةارأ ضاة بل   ضر ذج   ت؛راعي قع م ذج  آر     أظدية   Breusch-Pagan ظ  إ تب      
  تب     ضت ئج   ت  اة:ها   إيعطي    ،eviews 9   ا  ي مظه بظ  قج  

 
 ROAستخدام مؤشر بإ Breusch-Pagan ختبار إ نتائح : 13-4جدول رقم 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Pagan  66.29768  1.361826  67.65951 

 (0.0000) (0.2432) (0.0000) 

    

ظج خ بظ  قجالمصدر:   Eviews 9 ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

   

م  يع  مض  0.05ق   أع  Breusch-Pagan تب   إدتر  اة إ صدظ أي  (13-4)  عيق   صل  ما ل   
، أ    ضر ذج  نمض  ه  م ذج  آر     أظدية ة  ج د  آر     أظدية   عل  ئاةعب ل مظضا  أظضاة   وأظية   

   عل  ئاة قق   ة ب  ضر ذج   ت؛راعي 
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تبل  (Breusch-Pagan Test ،Redundant Fixed Effects Test) تب  ي  هاي   إ جظ ءإبعا    
ت   عاو أر   مظدية عل  ئاة أ   جظ ء ضق    بإ  مار ياي  ر بتة أمض  ق    ضر ذج   ت؛راعي أي   ضر ذج   ا  

   مأ ضاة بل ك  ق  م ذج  آر     أظدية     بتة   م ذج  آر     أظدية   عل  ئاة
 

 لمفاضلة بين نموذج اآثار العشوائية ونموذج اآثار الثابتة ل  Hausmanختبار إ: ثالثا

 تب   إ ت ا   إ م    بتةي م ذج  آر     عل  ئاة  م ذج  آر   )  ارأ ضاة بل هاي    ضر ذجل    
Hausman  :ا  أعطو   ضت ئج   ت  اة   

 
 ROAستخدام مؤشر بإ  Hausman ختبار إ نتائح : 14-4جدول رقم 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

 

     
     

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     

Cross-section random 12.767627 3 0.0052 

 

ظج خ بظ  قجالمصدر:   Eviews 9 ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

 
 (2χ=12.767627) خا بة  2χ  صدظ أي عارة (14-4 عي )  ما ل عاا    ضت ئج  خواة   ق   صل      

،  ا ب  ظمض مظضاة   عا    ق ل 0.05  معض ية هي أع  ق   ( 2χ=7.81472776)  جا  ة   قارة كر ق أ 
 ئج    ضتق  جايا   متي  خ    هاة   قا    ضر ذج   عاا   ضاف صئي ه  م ذج   تثر  خ     بتةأي   ضر ذج  م

 :و  عاا      ما ل   ت  خ

 

 ROA ــــــمعالم نموذج اأثر الثابت الفردي لـتقدير نتائج  : 15-4جدول رقم 

Dependent Variable: ROA   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     CR1 -0.236783 0.024008 -9.862809 0.0000 

CR2 0.047328 0.012504 3.784880 0.0003 

CR3 -0.000375 0.000716 -0.524163 0.6013 

D2 -0.007437 0.002470 -3.010762 0.0033 

D3 -0.001085 0.002140 -0.506884 0.6133 

D4 0.000229 0.002075 0.110236 0.9124 

D5 -0.006403 0.002591 -2.471358 0.0151 

D6 0.017717 0.006160 2.875870 0.0049 

D7 0.009027 0.002331 3.872710 0.0002 

D8 0.007527 0.002392 3.146332 0.0022 

D9 0.002326 0.003435 0.677211 0.4998 
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D10 0.016697 0.003548 4.706141 0.0000 

D11 0.012553 0.002579 4.867344 0.0000 

D12 0.003702 0.003646 1.015431 0.3122 

C 0.009368 0.002379 3.938099 0.0001 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.833236     Mean dependent var 0.023610 

Adjusted R-squared 0.811001     S.D. dependent var 0.017818 

S.E. of regression 0.006426     Sum squared resid 0.004336 

F-statistic 37.47374     Durbin-Watson stat 1.772272 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.775998     Mean dependent var 0.017267 

Sum squared resid 0.004475     Durbin-Watson stat 1.733593 

     
     

 

ظج خ بظ  قجالمصدر:   Eviews 9 ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

، إض مة إ  متي  خ   و  ية ة اس    قعض ية إدو ئا CR3 متي   ماتق   ل أيبق   صل  ت ئج  ما ل يت    
(D3، D4 ، D9 D12عض ية    ااة  اضر ذج ققب  ة ق   صل إدو ئاة  م، إا أي 0.05عضا قات ى قعض ية  ي

2̅̅̅̅�  قع ق    تحايا  معال Prob(F-statistic) =0.000000مالظ  = .  
 
 

   Wald test ختبار وولدإرابعا : 

  آي: ،    ضت ئج ق ضحة    ما ل نرظ     بت     بضب غ  قعا    تب      ا  اتثكا ق ات ا  إي    

 
 ROAستخدام مؤشر بإ Wald اختبار نتائج : 16-4جدول رقم 

Probability Df Value Test Statistic 

0.0000 (15, 105) 161.9839 F-statistic 

0.0000 15  2429.758 Chi-square 

ظج خ بظ  قجالمصدر:   Eviews 9 ق  إعا د   ب د ة ب إعتر د عاو 

ظية (161.9839) خا بة  Fأي  (16-4)  عي تب    مباضة    ما ل  ت ئج  إ ت ضح       15 عضا د ج خ  
 خا بة  2χ عارة ي أ (1.76265585) جا  ة  Fكر ق  أ ب م ئة 05عضا قات ى   اا ة  105 
( 2429.758=2χ )  ظية  0.05عضا قات ى  معض ية  (  2χ=24.9957901)كر ق   جا  ة أ  15 د جة  

 ها  ق  يشكا  تاف ع    وأظ،  ا  يضص عاو أي  مع م  مظضاة   عا    قب    أظر   باي  ا   ظمضا ع
   قض    ضر ذج  مصئي ه  م ذج  نرظ     بت ، إ تب   خ   ا بقة
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  الفرديمعلمات نموذج الثابت ذو اأثر تحليل نتائج تقدير : الفرع الثاني

اا   ت ئج  ما ل     :يصدظ ق ياي تي  خ  مأاظ ، دا  مقصخ دتر ل قع إ  عاي  (15-4) عي  ق   صل 

ام    متي  ب م ئة  83.32 أ  أي ب م ئة 83.32 دددددددددد معال يقا  بد تب ط قع ق   إ - ق    تي  خ   ي 
ة ع   ROA  ت بع     ا  اة     ضر ذج  ماتقاة   متي  خ تي     

وو خ  ا ئظ ةب  ضاب - ه  قعض ية إدو ئاة  ه  تثر  ( CR1)  قظ ر إ إم    قظ ر   ضابة 
   ROEب دا    دا  تض أض CR1، أ  كار  تريا (ROA) اي عاو قعال   ع ئا عاو  نص ل 

  0.236783 ددددددددبد

ه  قعض ية إدو ئاة  تثر  ق جر عاو قعال   ع ئا عاو  نص ل  (CR2) ل  م كأ ية  أسأق   ابة   -
(ROA) ، أ  كار  ترياCR2  ب دا    دا  تظتأعROA 0.047328 دددددددب  

إا أي تثر ه   ، اات ه  قعض ية إدو ئاة (CR3)   د ئع  إم   ب  ضابة  ضابة إم    قظ ر إ -
  (ROA)   ر عاو قعال   ع ئا عاو  نص ل 

 ت ئج  ما ل أي  متي  خ  مر   صل ،داى    بت   أظد      بضب عاو    و  ية  نرظتبل  متي  خ  -
 غ  ه  أرظ مظد     ر  D3 اات ه  دا ة إدو ئاة إا أي ي D3، D4 ، D9 D12)   و  ية

  رظ مظد  ق جر  غ  قعض  ه  أ   D4 ،  D9 D12  دل  ROA قعض   عاو

هر   BADRبضب   أصدة    تضراة   ظيأاة    BDLبضب   تضراة  خااة  ق    بض ل   عر قال كص  أي -
 .  رقعض     أرظ

 بضب  AGB، بضب SGA، بضب BNP، بضب  Trustبضب :جضباة ن ق    بض ج كصي   أ  -
BARAKA  رظ قعض   ق جر هي أ 
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ختبار الفرضيات وإ مناقشة وتفسير نتائج الدراسة :المبحث الثالث  

 عاا  ،   ي تشرظ عاو   اة   بض ج  مر ئظيةئتر ي ع  قشرظ خ   ظ  إكلأت تض ئج   ا   ة   تطباقاة       
عاو ض ء  ت ئج   ض ظي خ   ت ئج   ا    خ   ا بقة  دار  و ئص   بائة   ضق   بتحاا    ضت ئج  تأا ه 

اا  قشرظ خ  ن  مر ئظية   د ء  م   اقط ع  موظ   مر ئظ   عب  ذ ب إ ت يض  

 
 داء المالي للقطاع المصرفي الجزائرياأتحليل مؤشرات : المطلب اأول

جضباة ظ   مر ئظ  عاو دا د   بض ج  نعاو قع ي قشرظ خ   ض     موا تر ل   بض ج   عر قاة تااطظ     
ار قظد دية قتب يضة ، م  مح بتا؛ا   10 -90  صة    ي تر  ل  ل     قضا صا   ع   ي   ضقا    قظر 

 جضباة   صة ع    بض ج  ن

 
 ضة  ب م ئة 29.8 إ 5.6ق   2005 تأ ع  ق   ضة مقا ر ا إ  نق  ل   صةمب  ضابة معال   ع ئا عاو     

 2014  ضة إ 2013ق   ضة   تأ ع إ ر ام بعا ذ ب ، 2013ب م ئة    ضة  17.9 إأض م إ ،2010
ب م ئة  28 بضابة 2007 باضر   ؛  ها   معال  ابض ج  نجضباة   صة أعاو قعال  ضة ب م ئة  25.1بضابة 

ا  قعال   ع ئا عاو  م   أ، 2014ب م ئة  ضة  19.6  اض أض إ  نق  ل   صة  ابض ج ي  أاظ 
 م ل  عا  عا ق    جظ ء خ   ظمع    أس إقق   ة ب  بض ج  نجضباة إ بض ج   عر قاةكر  اة،  بضابة أ  ت؛  ي

ص   23/12/2008  و د   04 – 08 عي   اض    ذ ب تطباق   ،بت زيع خ أ ب   ا  نمار    دى  ظأس مع  
   ل     جضباة   صةض ج  نبض ج   عر قاة قق   ة ب  ب،   اس   أ ء    دج قاا   10  بض ج   ت؛  ية إق ل  

 ي ضح ذ ب  (4-4)   با ي  عي
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  موال الخاصة للبنوك العمومية واأجنبية الخاصةر العائد على اأ: تطو 4-4الشكل رقم 

 ( 2014 -2005خال الفترة ) 

 
 1   تق  يظ ر عة ق  عاو با   خ عا د   ب د ة بض ء  ق  إالمصدر: 

 

ص قعال   ع ئا عاو  ن     ر قاة ع   ابض ج   عبضار أ    اض   قط ع  موظ   ا ر مقا  ص لأق  مار  
 ب م ئة    ضة  1.8 إ  او  2014 إ 2009 ق   ضةتقظيبا     تقظ    معال إقق   ة ب  بض ج  نجضباة، إذ عظف 

أ رت     بل  إٍ تأ عتاباب       بض ج  نجضباة ر ا ها   معال   باضر     بض ج   عر قاة 2014 ت       إ
ب م ئة   3.3 إ 2014 يض أض    ضة  ،ب م ئة 4.6بضابة  2012قعال    ضة  عاو او  إ أ أ ظى،

ا  وو خ  رأ  صة قق   ة ب  بض ج   عر قاة إجضباة   ابض ج  ن  نص ل   ع ئا عاو قعال   أاظ 
  يال عاو   تاا   نمض  م   ظ  إئتر ي  ابض ج جضباة قق   ة ب  بض ج   عر قاة،  ها ا ئظ   قظ ر  ابض ج  ن

ي ضح  (5-4)   ل     با ي  عي ،   ي يتطار ت  ي  قش  ة ه  ع  ق    اي ي  متع ظ ه  دوة أجضباة   ي  ن
 ذ ب 

                                                           
1
 أ  ظ   ذ ب إ : - 
 

- IMF, Algeria: 2010 Article IV Consultation-Staff Report; Public Information Notice on the Executive Board Discussion; and 

Statement by the Executive Director for Algeria,  op –cit ,P 14. 

- IMF, Algeria: 2011 Article IV Consultation-Staff Report; Public Information Notice, op –cit, P 14. 

- Algeria:2016 Article IV Consultation-Press Release  and  Staff Report, op –cit , P 30. 
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  للبنوك العمومية واأجنبية الخاصة صولاأتطور العائد على  :5-4الشكل رقم 

 1(2014 -2009خال الفترة )

 
 ظيظعاو با   خ   تق د   ب د ة بض ء  عا ق  إالمصدر: 

-IMF, Algeria : Algeria:2016 Article IV Consultation-Press Release  and  Staff Report , op cit, 

P 30. 

 

 على مؤشرات الربحية ئتماناإ تأثير مؤشرات مخاطر: تحليل نتائج دراسة المطلب الثاني

  ع ئا عاو  نق  ل   صة اة عاو قشرظ خ   ظ اة )بض ء  عاو  ت ئج د   ة تثر  قشرظ خ إد     م   ظ  إئتر      
   ا    خ   ا بقةض ء  ت ئج   ض ظي خ   عاو    ع ئا عاو  نص لي،   ف  ق   بتحاا    ضت ئج  تأا ه  

  دار  و ئص   بائة  مر ئظية 

 

 

 

 

 
                                                           

1
اا  إ -     2008- 2005دو ئا خ  صل   أ   ،  ذ ب  عا  ت مظ  إ 2014-2009ص ل عاو   أ     ع ئا عاو  نعضوظ 
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 اأموال الخاصة: معدل العائد على اأول لفرع ا

اا  م ذج  نأ     دا ة  ذ  اة ئتر  إد     م   ظ  إي  مشرظ خ   قتي تا   ظ     بت ع  إر أظخ  ت ئج 
تأا   متي    ت بع )  ع ئا عاو  نق  ل ذ ب   ،     ت؛  ية  مر ئظية   بض ج د ء    اةتثر  عاو أ  ره دو ئاةإ

وو خ  ا ئظ   قظ ر:   صةي  هي  تا هي هاه    ل م   ابة كأ ية  أس إ إم    قظ ر  ابة 
 70.78بضابة  ي  ع ئا عاو  نق  ل   صة متي    ت بع )   تأا    تي  خ   ي تطظأ عاو  متي  خ  ماتقاة

إم    قظ ر إ دو ئاة بل  ابة  باة د ي دا ة إكلف   تحاا  أيض  ع   ج د عصعة إ   كر  ب م ئة 
ي ها   متي  ا يأاظ  متي  أ  نق  ل   صةي،  ه  ق  يال عاو  ع ئا عاو   متي    ت بع )قعال     د ئع م  إ

 .3. 2  أظضاة  عاا  يتي  مض   ت بع  

 

وو خ  ا ئظ   قظ ر ذ خ دا ة  دو ئا   تحاا  ع   ج د عصعة ع ااة ئج  أظخ  ت أ     ة بل  ابة 
وو خ  ا ئظ   قظ ر ي جي اب  تأ عإ ييأاظ بث ها  ،   متي    ت بع م    قظ رإ إ ي  تأ ع د؛إ   ة 

  ع ئا )  ه  ق  يضع س  اب  عاو   اة  أد ء   بض ج ،ئتر ي زي د    ظ  إ نقظ   ا  يشد  إ ،  قظ ر  متع ظ 
 Samuel Hymore (  تتع  ر هاه   ضتا؛ة قع د   ة  1.2   أظضاة  عاا  يتي عب ل  ي نق  ل   صةعاو 

Boahene and all , 2012 ) 

 

  متي    ت بع،   ل م  أسدو ئاة بل  ابة كأ ية ذ خ دا ة إع   ج د عصعة ع ااة  ت ئج   تحاا   أظ ظخ    
أ ر   ظ اة،  م   أ  ل م س ابة كأ ية  أ  تأ عإ يأ مع  جظ ء خ   ظمع  إ بابرذ ب ي  أاظ يشد  إ إ

  عر قاة  عا  عا ق   بت زيع خ أ ب    ذ ب تطباق   اتعاارة   ي   ل   ي تق   ا    بض ج   صة   بض ج م  أس
ص  معصا ه  بأ ا  ن ضب  مر ئظ مار    ض  ق  كر  ت صا ،دج قاا   10  م ل  ابض ج   ت؛  ية إ دى  ظأس 

اا   ت ئج   أو              ظ   تأ عإقع ل س  م أي   بض ج   عر قاة تترار بإ تأ ع   كأ ية  أإ  صل 
،  ها  يأاظ   عصعة   صةجضباة بض ج   عر قاة قق   ة ب  بض ج  ن  اس   أ ء       قظ ر  متع ظ   إئتر ي 
    أظضاة  مض عاا  يتي   ل  اربح         ها    أو  ها  قع   تحاا     مطار  ن كر  يت  مق     ع ااة

 Idowu Abiola  ( د   ةتتع  ر قع     (Tibebu Tefera, 2011) هاه   ضتا؛ة قع د   ة تأق ت ،2. 2

and Awoyemi Samuel Olausi, 2014 (   د   ة (Harrison Owusu Afriyie and Joseph 

Oscar Akotey, 2013)  دو ئاةإ باة د ي دا ة إ  ج د عصعة إ   ي ت صات                
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بضب   أصدة    BDL بضب   تضراة  خااةأي دا  ، رظ   أظد      بضب  تحاا  ع   نكلأت  ت ئج        
 ه  ق  يع   عصعة   ع ااة   نق  ل   صةرظ قعض      ر عاو   ع ئا عاو هر  أ BADR   تضراة   ظيأاة 

  أد ء    اة  أ رترار بإي اا  ة   مرا ج اة   بضب ي قا ها  يأاظ أبل  و ئص   بضب    اة   بض ج، 
 (Rim Boussaada and Majdi د   ة هاه   ضتا؛ة قع تتأق  . 4. 2   أظضاة عاا  يتي عب ل ،   بضب

(Karmani, 2015   بضب باضر  ك  ق Trust بضب ،BNP بضب ،SGA بضب ،AGB  بضب BRAKA 
ي قا اة يأاظ أ   اة   بض ج  ها     طظدية بل  و ئص   بضب ه  ق  يال عاو   عصعة  رظ قعض   ق جر هي أ

هاه   ضتا؛ة  تتأق  . 5. 2   أظضاة عاا  يتي عب ل  ،  بضب  أد ء    اة   تأ عبإترار ي أج  ر   مرا ج  بضب 
   ( Rim Boussaada and Majdi Karmani, 2015) د   ة قع

 
 صول: معدل العائد على اأالفرع الثاني

اا  م ذج  نرظ     بت ع  إ ت  كلأت     دا ة  ذ  اة ئتر  إد     م   ظ  إي  مشرظ خ   قتي تا   ئج 
)قعال   ع ئا عاو   ت بع ،  ذ ب   تأا   متي    ت؛  ية  مر ئظية  بض ج  د ء    اةهر  تثر  عاو أ دو ئاةإ

وو خ  ا ئظ   قظ ر : هي نص لي     تا هي هاه  ل م   ابة كأ ية  أس إ إم    قظ ر  ابة 
 83.32بضابة  يص لقعال   ع ئا عاو  ن متي    ت بع )  متي  خ  ماتقاة   تأا    تي  خ   ي تطظأ عاو

 ب م ئة 

 
م  إ إإم    قظ ر دو ئاة بل  ابة د ي دا ة إ  اباةيض  ع   ج د عصعة  كر  كلف   تحاا  أ     

 عاا  ي ها   متي  ا يأاظ  متي    ت بع  أ نص لي،  ه  ق  يال عاو   متي    ت بع )قعال   ع ئا عاو     د ئع 
  د   ة ق أ( Olawle Luquman Samuel,2014)د   ة  تتأق هاه   ضتا؛ة قع   3. 2  أظضاة يتي  مض 

and Shahid Munir, 2012)  ( Muhammed Nawazد   ة  (Ogboi- Charles and 

Unuafe- Okaro Kenneth, 2013 )   تتع  ر هاه دو ئاةقع دا ة إ ااباة     عصعة إ  ت صات ات ي  
    باة   عصعة  إإ  ي ت صات  ( Kolapo.T.Funsso and all , 2012)  ضتا؛ة قع د   ة 
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وو خ  ا ئظ   قظ ر إ دو ئادا ة إذ خ ئج   تحاا  ع   ج د عصعة ع ااة  أظخ  ت  أ    ة بل  ابة 
وو خ  ا ئظ  اب  تأ عإ يبث ها  يأاظ ، قعال   ع ئا عاو  نص لي)   متي    ت بعم    قظ ر إ ة 

ئتر ي  ه  ق  يضع س  نقظ   ا  يشد  إ زي د    ظ  إ ،  قظ ر ي جي   إ تأ ع   د؛ي   قظ ر  متع ظ 
 ةد   قع  ا؛ة تتأق هاه   ضت  1.2  أظضاة   عاا  يتي عب ل ي ص ل  ع ئا عاو  ن)   اة  أد ء   بض ج اب  عاو 

(Kolapo.T.Funsso and all , 2012 ) د   ة  (Danson Musyoki and Adano Salad 

Kadubo, 2012 ) ،د   ة (Indiael Kaaya and Dickson Pastory, 2013  ) د   ة  

(Olawale Femi Kayode and all, 2015)   

 

  متي    ت بع،   ل م  أسدو ئاة بل  ابة كأ ية ذ خ دا ة إ  باةإ ت ئج   تحاا  ع   ج د عصعة   ت صات   
أ ر   ظ ر د؛ي   قظ ر  مأ ي جي   إ  ل م س أ  ابة كأ ية  تأ عإ يبث ها  يأاظ  تع ظ   ب  ت  إ

 تتأق   2. 2  أظضاة   عاا  يتي عب ل ي،ص ل)  ع ئا عاو  ن  بض ج   أد ء ب  عاو   اة ئتر ي م  يضع س إ إ
  د   ة (Ogboi- Charles and Unuafe- Okaro Kenneth, 2013) ةد   هاه   ضت ئج قع 

(Osmad Muthaher and Drs,M.Si, 2014) تتع  ر هاه   ضتا؛ة قع د   ة  (A. A. Onaolapo 

and all , 2012 )   ص ل م ل عاو   ع ئا عاو  ن تثر   ضابة كأ ية  أس د عصعة إ عا  إ  ي ت صات 
  ج د عصعة إ  ي ت صات  (   Idowu Abiola , Awoyemi Samuel Olausi , 2014)  د   ة

 . باة د ي دا ة  دو ئاةإ

 
بضب   أصدة    تضراة    BDL ا  بضب   تضراة  خااة رظ   أظد      بضب، كلأت  ت ئج   تحاا  ع   ن     

 ه  ق  يع   عصعة   ع ااة بل  و ئص  ،ص ل نرظ قعض      ر عاو   ع ئا عاو هر  أ BADR  ظيأاة 
 عاا  يتي ،   بضب  أد ءأ ر     اة ترار بإ اا  ة ي  مرا ج اة   بضب ي قا  بضب    اة   بض ج،  ها  يأاظ أ

  ((Rim Boussaada and Majdi Karmani, 2015 د   ة   ضتا؛ة قعهاه  تتأق  .4. 2  أظضاة  عب ل
قعض    رظأ يه BARAKA بضب  AGB، بضب SGA، بضب BNP، بضب Trustباضر  ك  ق  بضب 

ي قا اة   بضب ضب    اة   بض ج  ها  يأاظ عاو أ ه  ق  يال عاو   عصعة   طظدية بل  و ئص   ب ق جر 
 قعهاه   ضتا؛ة  تتأق   .5. 2  أظضاة  عاا  يتي عب ل  ،  بضب  أد ء    اة   تأ عبإترار يرا ج  أج  ر  م

  ( Rim Boussaada and Majdi Karmani, 2015) د   ة
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 ختبار الفرضيات والنموذج المقترح المطلب الثالث: نتائج إ

اد إ،     أظضا خ تب   طار تا اص  ت ئج إ  ها   م  ضتض  ل        ظ قشرظ خ ع      ضر ذج   ا  
  مر ئظية   ت؛  ية     بض ج    ي تشرظ عاو   ظ اة ئتر ي إ

 
 ختبار الفرضيات: نتائج إاأول الفرع

اا          ظ اة )  ع ئا عاو  ت ا   قشرظ خ ضت ئج  متحو  عاا   ق  م ذج  نرظ     بت  ضر ذج ب     بإبعا 
  ض ظية  إعتو دية   ت ئج   ا    خ   ا بقة،  ،  قض علة   ضت ئج داري نق  ل   صة    ع ئا عاو  نص ل

  تب     أظضا خ يا ص  ت ئج إ (17-4) عي ،   ما ل ح بإ تب   مظضا خ   ا   ةقظ   ا  يار ن

 ختبار الفرضياتنتائج إ : 17-4جدول رقم 

ثر اأ الرمز المتغيرات
 المتوقع

 الفرضية النتائج المتحصل عليها
نموذج 
ROE 

نموذج 
ROA 

نموذج 
ROE 

نموذج 
ROA 

وو خ  ا ئظ   قظ ر  عب ل عب ل )*(ي-)  )*(ي-)  ي-)  CR1  إ إم    قظ ر  ابة 
 عب ل  مض )*() +ي )*(ي-)  ) +ي CR2  ل م س ابة كأ ية  أ

ي-)  CR3 م     د ئع  ابة  م    قظ ر إ إ   مض  مض ي-)  ) +ي 
ي-)  D2 – D5   بض ج   عر قاة   )*(ي-)   )*(ي-)    عب ل عب ل 
)*() +ي ) +ي D6 – D12   بض ج  نجضباة   )*() +ي   عب ل عب ل 

 ق  إعا د   ب د ة المصدر: 0.05 قعض ية  معارة عضا )*(

 

 ئتمانية  على تقييم الربحية البنكية لتأثير المخاطر اإ النموذج المقترح: الفرع الثاني

ئتر ي عاو   اة   ظ  إ تثر رظ     بت  ضر ذج ب    د ل ضت ئج  متحو  عاا   ق  م ذج  نق   صل        
   ت؛  ية ئتر ي    ي  تشرظ عاو تقااي   ظ اة     بض ج  ظ  إ اد قشرظ خ م ذج   أد ء   بض ج، م   ت ص  إ

  مر ئظية  
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 ربحيةالمؤشرات ئتمان على مؤشرات مخاطر اإ تأثيرالنموذج المقترح لعاقة : 6-4الشكل رقم 

 

 

 

 

  

 

                              ٪70.78      R
2 
= ٪83.32 R

2 
= 

 

 

 

 

 

 

 عصعة د ي دا ة  دو ئاة          عصعة ذ خ دا ة   دو ئاة                                

BNA CPA BEA BDL SGA BNP TRUST BADR BARAKA NATIXIS ABC AGB 

معدل العائد على اأموال الخاصة 
ROE 

 معدل العائد على اأصول  

ROA 

جمالي نسبة إجمالي القروض إلى إ
 CR 3الودائع 

 CR2 مالال رأسنسبة كفاية 

 

لى إنسبة مخصصات خسائر القروض  
 CR1 جمالي القروضإ
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 : خاصة الفصل

تثر   اىم مطظ دة     ا   ة   متعاقة       اة د   ض  ق   صل ها    أو   إج بة عاو  إر   اة  مرئاة     
عاضة ق   أس   قعطا خ  ذ ب بض ء  عاو ،  مر ئظية   ت؛  ية   تقااي   اة   بض جئتر  اة  م   ظ  إ إد    قشرظ خ

ط  خ   ت  اة   مات اقة     أو           بض ج   ت؛  ية  مر ئظية م ذج با ية عرض  بتقايظ  :  اتحاا  عرض  ب 
قشرظ خ   ظ رظ   عل  ئي، دا  إعترا   عاو    م ذج  نرظ     بت  م ذج  نم ذج   ت؛راعي :ةب       صر

ي  مات اقة     أو  س  م ل ابة كأ ية  أ   م    قظ روو خ  ا ئظ   قظ ر إ إ  ابة)ئتر ي  إ
ق    ذ ب ص لي  ع ئا عاو  نق  ل   صة    ع ئا عاو  ن خ   ظ اة )عاو قشرظ  تثر ه        بتقايظ عصعة 

-Breusch تب   إ   Redundant  Fixed Effects  تب  إ)   ضر ذج  مصئي  تا  أ   ار إ صل 

Pagan   تب   إ Hausman ي  

 
رظ ه  م ذج  نق  ل   صة  ت ا   قشرظ   ع ئا عاو  نبإي   ضر ذج  مصئي أ إت صات  ت ئج   ا   ة        

اا  م ذج  نرظ     بت ع  إ     بت دو ئاة دا ة إ ذ  ئتر ي مشرظ خ   ظ  إ قتي ي  تا    كلأت  ت ئج 
   ع ئا عاو  نق  ل   صةيذ ب   تأا   متي    ت بع )،     ت؛  ية  مر ئظية د ء    اة   بض جتثر  عاو أهر  
وو خ  ا ئظ   قظ ر   ابة كأ ية  أس هي   ي   تأا    تي  خ  ييا هي ها ي  مشرظ    ل   م :  ابة 

 ب م ئة  70.78ي  بضابة   صةق  ل  نقعال   ع ئا عاو  متي    ت بع ) تطظأ عاو

 
  رظ     بته  م ذج  ن ص لبإ ت ا   قشرظ   ع ئا عاو  ني   ضر ذج  مصئي أت صات  ت ئج   ا   ة كر         

ا   ردا ة إدو ئاة ه مشرظ خ   ظ  إئتر ي ذ   ي   إ تا   قتيا  م ذج  نرظ     بت ع   كلأت  ت ئج 
: ي  هيعاو  نص لقعال   ع ئا ي    ت بع ) مر ئظية،  ذ ب   تأا   مت  ت؛  ية     اة   بض جد ء تثر  عاو أ

وو خ  ا ئظ   قظ ر   ابة كأ ية  أس   تي  خ   ي تطظأ    تأا ي رظ  مش  يها  ل   يا هي  م  ابة 
ئتر ي   ظ  إ تثر قاى ض  إ كر   او   ب م ئة  83.32بضابة  ص ليي    ت بع )قعال   ع ئا عاو  ن مت عاو

وو خ  ا ئظ   قظ ر إ إم   بض ج ق   صل ق عاو   اة   قظ ر   ابة كأ ية  أس  م ل،  شرظي   ابة 
   خ  ات    عايا ق    ا   ها  ق  أك
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 نتائج الدراسة التطبيقية:
 

البحث عن الأولى في دراسة ال تتمثل :إلى دراستين الدراسة التطبيقيةقسيم المعتمدة في تبناءً على الطريقة      
ما الثانية أ ئتمان والعوامل المفسرة لمشكلة القروض المتعثرة في عينة من البنوك التجارية الجزائرية؛محددات مخاطر الإ

توصلنا إلى مجموعة من  .ئتمانية على تقييم ربحية البنوك لنفس العينة دراسة تثير  مشررات المااطر الإفيفتتمثل 
 النتائج التي يمكن ذكرها بالشكل التالي:

 
 ئتمانية في البنوك الجزائرية الإ محددات إدارة المخاطردراسة نتائج أولا: 

 
نة من لمشكلة القروض المتعثرة في عي ئتمان والمسببةحث عن العوامل المفسرة لمااطر الإلى البالدراسة إ تهدف   

، كان قتصاديةالإ والفرضيات ومن جملة النظريات .2014-2005، وذلك خلال الفترة البنوك التجارية الجزائرية
لي القروض ونسبة  جماإخسائر القروض إلى ير على كل من نسبة مخصصات الفرضيات التي تعكس الأعلى  التركيز

؛ Iالإدارة السيئة  فرضية الوادئع؛الفائدة على : فرضية تثير  الحجم؛ فرضية تثير  معدل كفاية رأس المال، وأهمها
تثير  ملكية القطاع ؛ فرضية IIالإدارة السيئة  فرضية؛ عدم كفاية الموارد الماصصة لمتابعة ومراقبة القروض فرضية
 لى النتائج التالية:إ توصلناالدراسة  ومن خلال ،جنبيةلكية الأالمتثير  فرضية العام و 

 
نتائج إستخدام مؤشر نسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي القروض كمقياس لإدارة المخاطر  .1

 الإئتمانية:
أربعة متغر ات ذات دلالة إحصائية مفسرة ومحددة  عن إختيارالأثر الثابت أسفرت نتائج تحليل نموذج  -

وهذه  ،لمااطر الإئتمان ومشاكل القروض المتعثرة في البنوك الجزائرية، وذلك في تفسر  المتغر  التابع
هي: حجم البنك، معدل الفائدة على الودائع، نسبة عدم الكفاءة ونسبة كفاءة الإدارة.  المتغر ات

 بالمائة. 48.68قلة في تفسر  التغر ات التي تطرأ على المتغر  التابع بنسبة وتساهم هذه المتغر ات المست
 والمتغر  التابع، حجم البنكأرارت نتائج الدراسة إلى وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين  -

 .1.1قبول الفرضية  وعليه يتم، تأثير الحجممشيدة لفرضية يجة حيث جاءت هذه النت
والمتغر  معدل نمو القروض التحليل أيضا عن وجود علاقة عكسية دون دلالة إحصائية بين  كشف -

 .2.1الفرضية رفض التابع، وهو ما يدل على أن هذا المتغر  لا يفسر المتغر  التابع. وعليه يتم 
 معدل الفائدة على الودائعكشفت نتائج الدراسة عن وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين  -

قبول  ، وعليه يتمتأثير معدل الفائدة على الوادئعمشيدة لفرضية  هذه النتيجةوالمتغر  التابع، وجاءت 
 .3.1الفرضية 



148 
 

والمتغر   نسبة عدم الكفاءةأسفرت نتائج التحليل عن وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين  -
عدم كفاية الموارد لفرضية  ومشيدة Iالإدارة السيئة  فرضيةل مخالفة ةجهذه النتيالتابع، وجاءت 

  .4.1الفرضية  قبولوعليه يتم ، المخصصة لمتابعة ومراقبة القروض
 نسبة كفاءة الإدارةكما توصلت نتائج التحليل إلى وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين  -

 .5.1الفرضية  قبولوعليه يتم  ،IIالإدارة السيئة  فرضيةمشيدة ل هذه النتيجةوجاءت والمتغر  التابع، 
له أير معنوي  BEAالبنك الخارجي لكل بنك، حيث أن  الأثر الفردي لنموذجوكشفت نتائج التحليل  -

موجب وهو يدل على العلاقة الطردية بين خصائص البنك ومخاطر الإئتمان، وهذا ما يفسر أن ملكية 
المتعثرة، وهذه النتيجة متوافقة مع فرضية البنك المملوك للدولة يتميز بإرتفاع مخاطر الإئتمان والقروض 

  .6.1الفرضية قبول وعليه يتم ، تأثير ملكية القطاع العام
لهم   BARAKA وبنكAGB ، بنك SGA، بنك BNP كما توصل التحليل إلى أن كلا من بنك  -

وهذا ما  العلاقة العكسية بين خصائص البنك ومخاطر الإئتمان،على أير معنوي سالب وهو ما يدل 
يفسر أن ملكية البنك المملوك للأجانب يتميز بإنخفاض مخاطر الإئتمان والقروض المتعثرة. وهذه النتيجة 

 .7.1الفرضية قبول ، وعليه يتم تأثير الملكية الأجنبيةمتوافقة مع فرضية 
 

 نتائج إستخدام مؤشر نسبة كفاية رأس المال كمقياس لإدارة المخاطر الإئتمانية: .2
 
مفسران ومحددان  ،دلالة إحصائية ويذ ،عن إختيار متغر ين ثر الثابتالأفت نتائج تحليل نموذج كش -

: معدل الفائدة على وهذين المتغر ين هما، وض المتعثرة في البنوك الجزائريةئتمان ومشاكل القر لمااطر الإ
المتغر   التغر ات التي تطرأ علىويساهم هذان المتغر ان المستقلان في تفسر  . الودائع ونسبة كفاءة الإدارة

 بالمائة. 77.40بنسبة التابع 
والمتغر   معدل الفائدة على الودائعنتائج الدراسة وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين  وبينت -

وبذلك جاءت هذه النتيجة مشيدة لفرضية  التابع، وهو ما يعني وجود علاقة طردية مع مخاطر الإئتمان.
   .3.1الفرضية قبول ، وعليه يتم تأثير معدل الفائدة على الوادئع

والمتغر  التابع، وهو  نسبة كفاءة الإدارةالدراسة وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين  بينتكما  -
الإدارة  فرضيةمشيدة لوعليه جاءت هذه النتيجة  ما يعني وجود علاقة عكسية مع مخاطر الإئتمان.

 .5.1الفرضية قبول وعليه يتم  ،IIالسيئة 
 معدل، حجم البنك كل من حصائية بينضا عن عدم وجود علاقة ذات دلالة إيالتحليل أ كما أظهر -

تغر ات لا تفسر المتغر  ن هذه المأوهو ما يدل على ، المتغر  التابعو  ونسبة عدم الكفاءة نمو القروض
 .4.1الفرضية و  2.1 الفرضية و 1.1الفرضية رفض كل من ، وعليه يتم التابع
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 BADRبنك و  BEAالبنك الخارجي   منكلا  أنلكل بنك،  ثر الفرديالأنموذج  نتائجتحليل وكشف  -
س المال ة بين خصائص البنك ونسبة كفاية رأير معنوي سالب وهو ما يدل عن العلاقة العكسيلهما أ

 البنك أن علىوهذا ما يفسر  ئتمان،طردية بين خصائص البنك ومخاطر الإالعلاقة الوهذا ما يعني 
تأثير وهذه النتيجة متوافقة مع فرضية  ئتمان والقروض المتعثرة،تميز بإرتفاع مخاطر الإللدولة ي ملوكالم

 .6.1الفرضية قبول وعليه يتم ، ملكية القطاع العام
، بنك  AGB، بنك ABC، بنك SGA، بنك Trustمن بنك  ن كلاأإلى وتوصل التحليل  -

BARAKA  وبنكNATIXIS ة بين العلاقة الطردي علىوهو ما يدل ير معنوي موجب لهم أ
ومخاطر  كسية بين خصائص البنكالعلاقة الع يعنيوهذا  ،الالم سخصائص البنك ونسبة كفاية رأ
ئتمان والقروض لإنخفاض مخاطر اتميز بإملوك للأجانب يالمالبنك  نالإئتمان وهذا ما يفسر على أ

 .7.1الفرضية قبول وعليه يتم ، جنبيةلكية الأالمتأثير وهذه النتيجة متوافقة مع فرضية  ،المتعثرة
مخصصات خسائر القروض إلى  نسبة)ئتمان للبنك بالنسبة لمشرري مخاطر الإ ير الفرديإختلاف الأإن  -

الملكية طبيعة خاصية ن ، يجعل محسب طبيعة ملكية البنك ال الم كفاية رأس نسبةإجمالي القروض و 
 Abdelkader دراسة ) إليه رارت أوهو ما  ،ئتمان في البنوك التجارية الجزائريةلمااطر الإ امحدد

Boudriga and all, 2009 (  دراسةو  (Fawad Ahmad, 2013 ) ، هذه نتيجة وأكدته
 ن طبيعة الملكية تشدي دورا مهما في تفسر  مشكلة القروض المتعثرة.أأي الدراسة 

 
 ئتمانية على ربحية البنوك الجزائرية دراسة أثر إدارة المخاطر الإنتائج  ثانيا:

 

البنوك  منالسابقة  عينةنفس اللربحية ال إدارة المااطر الإئتمانية على الدراسة إلى البحث عن تثير  تهدف   
 على كان التركيز  ،قتصاديةومن جملة النظريات الإ .2014-2005 أي: الفترةنفس التجارية الجزائرية، وذلك خلال 

 القروض ونسبة كفاية نسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي: يوهمخاطر الإئتمان  عكسات التي تالمشرر  أهم
سين لقياس اين الأسشرر المعلى ، ودراسة أيرها مراقب كمتغر   إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع ونسبة ،لرأس الما
، ومن خلال (ROA) والعائد على الأصول (ROE) العائد على الأموال الخاصةمشرر البنوك وهما: ربحية 

 الدراسة توصلنا إلى النتائج التالية:
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 لربحية البنكيةلنتائج إستخدام مؤشر العائد على الأموال الخاصة كمقياس   .1
 

ذوي دلالة  ،عن إختيار متغر ين لمشررات مخاطر الإئتمان الأثر الثابتنتائج نموذج  ليلتح شفك -
: نسبة مخصصات خسائر القروض ونسبة كفاية الهما تثير  على أداء وربحية البنوك الجزائرية، وهم ،إحصائية

بنسبة  في تفسر  التغر ات التي تطرأ على المتغر  التابع ينالمستقل ينالمتغر  ين ساهم هذي. و رأس المال
  بالمائة. 70.78

نسبة مخصصات خسائر نتائج التحليل عن وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين  بينت -
 .1.2الفرضية  قبولوعليه يتم  والمتغر  التابع، القروض إلى إجمالي القروض

 نسبة كفاية رأس المالنتائج التحليل عن وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين  بينتما ك -
 .2.2الفرضية  رفضوعليه يتم والمتغر  التابع، 

ولكنها دون دلالة  طرديةالقروض إلى إجمالي الودائع  فجاءت علاقته إجمالي أما المتغر  الثالث )نسبة  -
 .3.2الفرضية رفض وعليه يتم  مما يعكس عدم تثير ه على المتغر  التابع، إحصائية

وبنك الفلاحة  BDLبنك التنمية المحلية  فبينت أن، لكل بنك الفردي الأثر وذجنتائج تحليل نم أما -
وهو ما يعني العلاقة  الأموال الخاصة،لهما أير معنوي سالب على العائد على  BADRوالتنمية الريفية 

يتميز بإنخفاض في  البنك المملوك للدولةالعكسية بين خصائص البنك وربحية البنوك، وهذا يفسر أن 
 .4.2 الفرضيةقبول وعليه يتم ، وأدائه تهربحي

، بنك SGA، بنك BNP، بنك  Trustأن كلا من بنك  الأثر الفردي وذجنتائج تحليل نم كما بينت -
AGB  وبنكBARAKA   لهم أير معنوي موجب. وهو ما يدل على العلاقة الطردية بين خصائص

وعليه  ،وأدائه تهربحييتميز بإرتفاع في  البنك المملوك للأجانبالبنك وربحية البنوك وهذا يفسر أن ملكية 
  .5.2الفرضية قبول يتم 

 
 لربحية البنكية:لنتائج إستخدام مؤشر العائد على الأصول كمقياس . 2

 
 ينر  تغنفس المعن إختيار بإستادام مشرر العائد على الأصول  الأثر الثابتنتائج نموذج  ليلتحكشف  -

المال، اللذين لهما دلالة إحصائية وتثير  السابقين: نسبة مخصصات خسائر القروض ونسبة كفاية رأس 
المتغر   التي تطرأ على في تفسر  التغر ات ن المستقلانساهم المتغر اوي، على أداء وربحية البنوك الجزائرية

 .بالمائة 83.32بنسبة التابع 
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نسبة مخصصات خسائر القروض عن وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين النتائج  تحليل بين -
عن وجود علاقة و  ؛1.2الفرضية  قبولعليه يتم و  ،معدل العائد على الأصولو  إلى إجمالي القروض

 .2.2الفرضية  قبولوعليه يتم  ،والمتغر  التابع نسبة كفاية رأس المالذات دلالة إحصائية بين  طردية
جمالي إلى إ وضنسبة القر حصائية بين دون دلالة إ عكسيةعن وجود علاقة تحليل النتائج  بينكما    -

رفض وعليه يتم المتغر  التابع. تغر ات ن هذا المتغر  لا يفسر أ، وهو ما يدل على المتغر  التابعو  الودائع
 .3.2الفرضية 

بنك الفلاحة و  BDLبنك التنمية المحلية أن  علىلكل بنك،  ثر الفرديالأ نموذجنتائج  وكشف تحليل -
صول وهو ما يعني العلاقة العكسية لهما أير معنوي سالب على العائد على الأ BADRوالتنمية الريفية 
 هتربحيتميز بإنخفاض في ي للدولة المملوكالبنك ن البنك وربحية البنوك، وهذا يفسر أبين خصائص 

  .4.2الفرضية  قبولوعليه يتم ، دائهوأ
وبنك  AGBبنك  ،SGA، بنك BNP، بنك  Trustمن بنك ن كلاأإلى التحليل  وتوصل -

BARAKA نك وربحية ير معنوي موجب. وهو ما يدل على العلاقة الطردية بين خصائص البلهم أ
الفرضية قبول وعليه يتم  ،دائهوأ هتربحيتميز بإرتفاع في ي للأجانب المملوكالبنك ن البنوك وهذا يفسر أ

5.2.  
الأموال الخاصة والعائد على  )العائد علىللبنك حسب مشرري الربحية  إختلاف الأير الفرديإن  -

لربحية وأداء البنوك التجارية  اطبيعة الملكية مفسر  خاصية، يجعل حسب طبيعة ملكية البنكصول  الأ
 ( Rim Boussaada and Majdi Karmani, 2015) دراسةوهو ما أرارت إليه . الجزائرية

 ربحية البنوك. وأكدته نتيجة هذه الدراسة أي أن طبيعة الملكية تشدي دورا مهما في تفسر 
 

 بواقع البنوك الجزائرية ومنها: ةمن خلال تحليل النتائج السابقة يمكن إستالاص بعض الإستنتاجات المرتبط
 

عكس والمتعلقة بطبيعة ملكية البنك، ت للبنوك العمومية والبنوك الأجنبية الخاصة،إن نتيجة الأير الفردي  -
 التي تدعو  2004/ 08/ 18تعليمة رئيس الحكومة بتاريخ لاسيما بعد  ،سياسة البنك في منح الإئتمان

وهو ما يعكس سلوك الدولة على إرغام  ،إلى تعامل المشسسات العمومية سوى مع البنوك العمومية
وأخرى ذات مخاطر إئتمانية مرتفعة، وهو ما سمح  المصارف العمومية لمنح التمويل لمشسسات عاجزة

بتراكم الديون المتعثرة مما أفقدها القدرة التنافسية، ويكون أداؤها أقل مقارنة بالبنوك الأجنبية الخاصة، 
المتعثرة وربحية وأداء  وهذا ما يدل على أن طبيعة ملكية البنك دورا مهما في تفسر  مشكلة القروض

 البنوك.
 



152 
 

زيادة نسبة القروض المتعثرة ومخاطر الإئتمان في البنوك العمومية مقارنة بالبنوك الأجنبية الخاصة بالرغم من  -
إلى السياسات التي تطبقها الدولة لتطهر  تلك المشسسات  هذا إنخفاضها في السنوات الأخر ة، يعود

العمومية بشثن القروض الموجهة  الإقتصادية العمومية، إضافة إلى القرارات السياسية الملزمة للبنوك
وهذا ما يجعل ربحية وأداء البنوك الأجنبية والخاصة أحسن من البنوك  .CNACو  ANSEJإلى

 العمومية.
 فثرباح. جيد مقارنة بالبنوك العمومية أداءها إلا أن أصول البنوك الأجنبية محدود، حجم من الرغم على -

. الأجانب المستثمرين لجذب واحدة من الأسواق المهمة الجزائرية السوق تجعل الأجنبية الخاصة، المصارف
 الأجنبية الخاصة المصارف فقد تمكنت السوق، حصة من بالمائة 14 أن حصتها لا تتعدى من وبالرغم
 التجارة تمويل بفضل وذلك الأخر ة، السنوات في الصناعة هذه دخل من 1بالمائة 30حوالي  من جمع
 السنوات في السريع بالتوسع والقيادة جديدة، منتجات لطرح قوية رغبة أيضا كما وأظهرت.الخارجية
 الإسلامي. والتمويل التثجر ، من الأخر ة

                                                           
1 - The Report: Algeria 2015: Banking & Financial Services, Par Oxford Business Group , p65. 
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ا من خال      ة هذ اأطروحة حاول عوامل الموعة  ودراسة رصد ت حولالي محور البحث شكالية إمعا
دارة إمبامة و  رتباطإ مدىدراسة و  ؛ي حدوث مشكلة القروض امتعثرة تهائتمان ومبامبببة مااطر اإام

وك التجاريةامااطر اإ زائرية ئتمانية ي تقييم رحية الب اولم  .2014-2005وذلك خال الفرة  ،ا اموضوع   ت
ظرية، فصل ثاي لأدبيات التطبيقية والدراسات البابقة  من خال أربعة فصول، فصل لأسس واأدبيات ال

ظري، و  ، وذلك بإستادامالتطبيقيةوفصلن للدراسة  هج الوصفي ي القبم ال أدوات ماذج بانل و استادام ام
 البـرامج اإحصــائية ي القبم التطبيقي.  اإحصاء الوصفي وبعض

 
م تقبيم  ساسية اموضوعة ي مبتهل البحث،ولإجابة على اإشكاليات الفرعية وإثبات صحة الفرضيات اأ    

اولت اأو رصد وحث إ دراستن: التطبيقيةالدراسة  اطر اإئتمان والعوامل امفبرة مشكلة  ت ددات 
اولت الثانية دراسة وقياس مدى تأثر زائرية؛ ي حن ت وك التجارية ا مؤشرات امااطر  القروض امتعثرة ي الب

ية، ومكن حوصلت نت ة ونفس الفرة الزم فس العي وك ل ائج الدراستن وتوصيات اإئتمانية على تقييم رحية الب
: وآفاق البحث حو التا  بشكل عام  على ال

 
I -  البحث نتائج 

ا من نفي أو إثبات صحة الفرضـيات اموضـوعة. وفيمـا يلـي     ت تائج، والي مك موعة من ال أسفرت الدراسة عن 
تائج:   تلايص هذ ال

 البنوك الجزائريةفي ئتمانية اإمحددات إدارة المخاطر دراسة نتائج أوا: 

صصـات خبـائر القـروض إ إ ـا القـروض،   نتائج موذج اأثر الثابت بإسـتادام مؤشـر نبـبةليل  أسفر -
ــــاطر اإئتمــــان، ــــددة ماــــاطر  كمعيــــار لقيــــاس  عــــن إختيــــار أربعــــة متةــــرات ذات دةلــــة إحصــــائية مفبــــرة و

زائريــة  ــوك ا ــك، معــدل الفائــدة علــى الودائــ ، نبــبة اإئتمــان ومشــاكل القــروض امتعثــرة ي الب وهــي: حجــم الب
عــدم الكفــاءة ونبــبة كفــاءة اإدارة. وتبــاهم هــذ امتةــرات امبــتقلة ي تفبــر التةــرات الــي تطــرأ علــى امتةــر 

ببة  كشف التحليل عن وجود عاقة عكبية دون دةلة إحصـائية بـن معـدل ي حن   ؛بامائة 48.68التاب  ب
 امتةر التاب . التةرات الي تطرأ على امتةر التاب ، وهو ما يدل على أن هذا امتةر ة يفبر مو القروض و 

ــك كــل مــن  وجــود عاقــة عكبــية ذات دةلــة إحصــائية بــنإ أشــارت نتــائج الدراســة كمــا  - ، نبــبة حجــم الب
؛ إ إ ـــا القـــروض  صصـــات خبـــائر القـــروض )نبـــبة وامتةـــر التـــاب  عـــدم الكفـــاءة ونبـــبة كفـــاءة اإدارة

جــاءت هــذ  وعليــ  ،ئــدة علــى الودائــ  وامتةــر التــاب اووجــود عاقــة طرديــة ذات دةلــة إحصــائية بــن معــدل الف
تائج  جم،لكل من مؤيدة ال  فرضـية عدم كفاية اموارد اماصصة متابعـة ومراقبـة القـروض،فرضية  فرضية تأثر ا

  .Iاإدارة البيئة  فرضيةالفة لو معدل الفائدة على الودائ  تأثر ، وفرضية IIاإدارة البيئة 
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ــــاطر   ليــــل ظهــــرأو  - نتــــائج مــــوذج اأثــــر الثابــــت بإســــتادام مؤشــــر نبــــبة كفايــــة رأس امــــال، كمعيــــار لقيــــاس 
ــددان ماــاطر اإئتمــان ،اإئتمــان، عــن إختيــار متةــرين، ذوي دةلــة إحصــائية ومشــاكل القــروض  مفبــران و

زائريـــة، ومـــ ـــوك ا علـــى الودائـــ  ونبـــبة كفـــاءة اإدارة. ويبـــاهم هـــذان امتةـــران  : معـــدل الفائـــدةاامتعثـــرة ي الب
بــبة  عــن  التحليــل أي ــابــن كمــا بامائــة.   77.40امبــتقان ي تفبــر التةــرات الــي تطــرأ علــى امتةــر التــاب  ب

ــك، معــدل مــو القــروض ونبــبة عــدم الكفــاءة  عــدم وجــود عاقــة ذات دةلــة إحصــائية بــن كــل مــن حجــم الب
 .وامتةر التاب ، وهو ما يدل على أن هذ امتةرات ة تفبر امتةر التاب 

 تــاب عــن وجــود عاقــة عكبــية ذات دةلــة إحصــائية بــن معــدل الفائــدة علــى الودائــ  وامتةــر الوضــا التحليــل أ -
ــاطر اإئتمــان ، وهــو مــا يعــ  وجــود عاقــة طرديــةنبــبة كفايــة رأس امــال ) تيجــة يــدؤ تبالتــا ، و مــ    هــذ ال

وجــود عاقــة طرديــة ذات دةلــة إحصــائية بــن نبــبة كفــاءة اإدارة و فرضــية تــأثر معــدل الفائــدة علــى الوادئــ ؛ 
اطر وامتةر التاب ،   . IIاإدارة البيئة  فرضية تأييدبالتا و  اإئتمان.وهو ما يع  وجود عاقة عكبية م  

ك وذجنتائج مليل  أظهر - وي للب صصـات خبـائر القـروض إ  نببة) بإستادام مؤشري اأثر الفردي امع
ـــك إ ـــا القـــروض ونبـــبة كفايـــة رأس امـــال   ـــاطر اإئتمـــان والقـــروض امملـــوك أن الب للدولـــة يتميـــز بإرتفـــاع 

تيجــــة متوافقــــة مــــ  فرضــــية  امتعثــــرة، ــــك امملــــوك لأجانــــ  يتميــــز و  ،تــــأثر ملكيــــة القطــــاع العــــاموهــــذ ال أن الب
اطر اإئتمان تيجـة متوافقـة مـ  فرضـية  والقـروض امتعثـرة، بإخفاض  بيـةوهـذ ال وعليـ  فـإن  .تـأثر املكيـة اأج

ــددا أساســيا ــك تعتــس  زائريــة، وتــؤدي دورا مهمــا ي  ماــاطر اإئتمــان خاصــية ملكيــة الب ــوك التجاريــة ا ي الب
 تفبر مشكلة القروض امتعثرة.

 

 ئتمانية على ربحية البنوك الجزائرية دراسة أثر إدارة المخاطر اإ: نتائج ثانيا

اصةاأثر  ينتائج موذج ليل توصل - ومعدل العائد  الثابت بإستادام مؤشر معدل العائد على اأموال ا
فصلنتابع ينكمتةر على اأصول   اطر اإئتماننفس امعن إختيار  ن م وما: نببة  ،تةرين مؤشرات 

 نامتةراان باهم هذي، حيث دةلة إحصائيةصصات خبائر القروض ونببة كفاية رأس امال وب
اصة ي تفبر التةرات الي تطرأ على ن امبتقا ببة العائد على اأموال ا ، وعلى العائد بامائة70.78ب

ببة  دةلة إحصائية  ذاتوجود عاقة  عدم . كما كشف التحليل أي ا عنبامائة 83.32على اأصول ب
وهو ما يدل على أن هذا  ،نالتابع ينوامتةر   نببة إ ا القروض إ إ ا الودائ امتةر الثالث )بن 

اصة وة تةرات العائد على اأصول وبالتا فامتةر ة يفبر  ة يؤثر  امتةرتةرات العائد على اأموال ا
وك زائرية. على رحية الب  ا

تائج ال - ت ال صصات خبائر القروض إ ا ا القروض ل ،ذات دةلة إحصائية ،عكبيةالعاقة بي ببة 
وك العائد و  اصة والعائد على اأصول وبالتا اأثر البلي هذا امتةر على رحية الب على اأموال ا

زائرية.  ا
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تائج العاقة  - ت ال ببة كفاية رأس امال والعائد على اأموال العكبية، ذات الدةلة اإحصائية، كما بي ل
وك؛ وي نفس البياق العاقة الطردية  ببة كفاية رأس امال على رحية الب اصة وبالتا اأثر البلي ل ا

زائرية.  وك ا  لكفاية رأس امال والعائد على اأصول وبالتا اأثر اإجاي لكفاية رأس امال على رحية الب

لو  - كاأثر  يموذجنتائج  يلكشف  وي للب اصة  الفردي امع بإستادام مؤشري )العائد على اأموال ا
تيجة البابقة وامتمثلة  نع والعائد على اأصول  ك امملوك للدولة يتميز بإخفاض ي ي أن نفس ال الب

ك امملوك لأجان  يتميز بإرتفاع ي رحيئ ، وأدا ت رحي ك ئ  وأدا ت وأن الب وبالتا فإن خاصية ملكية الب
وك.أساسيا لرحية  ددا تعتس زائرية، وتؤدي دورا مهما ي تفبر رحية الب وك التجارية ا  وأداء الب

 

II - :التوصيات 

تائج امتوصل إليها ي الدراسة التطبيقية نوصي مايلي :  اءً على ال  ب

صــيص امــوارد الا مــة  - تهــا بطريقــة ســليمة، و ا القــروض ومعا هــد الكــاي لدراســة ملفــات مــ صــيص ا
  متابعة ومراقبة القروض وتقييم ال مانات.

ا سياســـةتعـــديل  - وك مـــ اصـــة بـــالب مـــن أجـــل  امفبـــرة ماـــاطر اإئتمـــان امتةراتبـــ فيمـــا يتعلـــ  اإئتمـــان ا
 القروض امتعثرة.  التافيض من نببة

قيـ  امزيـد مـن اأربـاج، كمـا جـ   - هـا مـن أجـل  وك خاصة العمومية م اطر اإئتمان ي الب بن إدارة 
صصــات خبـائر القــروض ونبــبة كفايـة رأس امــال كمؤشــرات  ــوك أن تأخـذ بعــن اإعتبــار نبـبة  علـى الب

اطر اإئتمان  .  إدارة 

هـــد الكـــاي لتطهـــر - ـــوك العموميـــة جـــ  تـــوفر ا مـــن القـــروض امتعثـــرة، و يـــادة الرقابـــة وتقـــدير  ميزانيـــات الب
وك. افبية و يادة رحية الب  اطر اإئتمان، اأمر الذي يعتس كطريقة حامة إسرجاع القدرة الت

ـوك العموميـة، وحـثهم علـى نشـر التقـارير - زائريـة خاصـة الب  تدعيم عملية اإفصاج والشفافية ي امصارف ا
اصة ها لتكون متاحة للجمهور.  وامعلومات امالية ا

صـر البشـري امتاصـص  - ـوك العموميـة بتوظيـف الع أهيــل، مـن خـال التـدري  امبـتمر والتضـرورة تزويـد الب
ـــا ل  ـــاطر اإئتمـــان وخاصـــة مقـــررات ب ـــة ي إدارة  ديث يـــات ا وذلـــك  IIمـــا يبـــاعد علـــى إســـتيعاح التق

وك. امصري،مبايرة تطورات العمل  بن أداء الب   ما يباهم ي التافيف من حدة القروض امتعثرة و

ــــوك العموميــــة يبــــما بتــــوفر و  - ، ئتمانيــــةتــــدف  امعلومــــات اإضــــرورة إدخــــال نظــــام معلومــــا  متطــــور ي الب
وك. ويبما باإعتماد عليها لتقييم   أداء هذ الب
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III - :آفاق البحث 

اطر اإئتمان على احددات امصرفية. وعلي  مكن تصور دراسة  قتصرإ     ددات   شاملةالبحث ي دراسة 
ددات اإقتصاد الكلي واحددات امصرفية، والكشف عن مدى و  على مشكلة القروض  هاتأثر مقارنة بن 

الية الدراسةكما أن .امتعثرة تها فبرت توصلت إ ا ببة  أن احددات الي مت معا بامائة  48.68ب
بامائة بإستادام مؤشر  77.40صصات خبائر القروض إ إ ا القروض، ونببة  بإستادام مؤشر نببة

تها، 22.60بامائة و 51.32نببة كفاية رأس امال، ما يع  أن نببة   بامائة ترج  حددات أخرى م يتم معا
تها.  وعلي  مكن تصور أحاث مبتقبلية معا

ــا الــي م نــتمكن مــن اإمــام هــا نظــرا      ــال البحــث مفتوحــا لدراســات أعمــ  وأدق تبــاهم ي إثــراء معارف ويبقــى 
ا ي الدراسة قاط الي نراها جديرة بأن تكون آفاق حث جديد:للصعوبات الي واجهت موعة من ال  ، ونقدم 

وكمة آليات تأثر دراسة  - وك. اإئتمانية امااطر إدارة ي ا  للب

زائرية. - وك ا  دراسة تأثر هيكل املكية على القروض امتعثرة ي الب

زائرية.دراسة تأ - وك ا  ثر الرقابة امصرفية على إشكالية القروض امتعثرة ي الب
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 ئتمان: متغيرات دراسة محددات مخاطر الإ 1الملحق رقم 

Bank year CR1 CR2 CG IE DR Bank Size MGT 
BNA 2005 0,00888114 0,03342488 -0,35575142 0,17575769 0,00971396 5,78466521 0,5600515 
BNA 2006 0,0068213 0,03485256 0,42033199 0,17625666 0,00851824 5,85551419 0,67215692 
BNA 2007 0,00124049 0,04339584 0,38167962 0,16685412 0,00722349 5,96516528 0,69984244 
BNA 2008 0,00098109 0,05054613 0,36302912 0,17824416 0,00823813 6,04894204 0,7728255 
BNA 2009 0,00091899 0,10067843 0,05772828 0,21357723 0,00823642 6,10062477 0,79908693 
BNA 2010 -0,00467123 0,11941292 -0,01951001 0,19516989 0,00861103 6,1528035 0,79129412 
BNA 2011 -0,00278158 0,12204223 0,23110119 0,17852042 0,00748949 6,20969266 0,81227236 
BNA 2012 0,00872538 0,10255161 0,3371582 0,17435999 0,0089647 6,31388402 0,80705562 
BNA 2013 0,01356025 0,11583331 0,04967655 0,19855299 0,01208075 6,33958922 0,79333734 
BNA 2014 0,01696726 0,10240389 0,27119619 0,22040855 0,0126875 6,41840394 0,81998973 
BDL 2005 -0,03604021 0,02694547 0,18459926 0,53608247 0,02110493 5,31200377 0,75294221 
BDL 2006 0,01697723 0,02642528 -0,06215616 0,43592604 0,01724301 5,35118152 0,6566718 
BDL 2007 0,01988282 0,05805282 0,50178284 0,73110774 0,02723727 5,41183343 0,74051145 
BDL 2008 0,01187389 0,08676487 0,4087466 0,31810068 0,01308389 5,48865505 0,75526659 
BDL 2009 0,00966635 0,08902468 0,12769595 0,32368128 0,01343119 5,54412884 0,77779682 
BDL 2010 0,01685794 0,06975415 0,00781263 0,40925957 0,03381198 5,57141998 0,7379786 
BDL 2011 0,00819573 0,07161393 0,2228271 0,3445662 0,01397886 5,63651829 0,76903856 
BDL 2012 0,00823061 0,07526427 0,05137293 0,31639577 0,01300335 5,65468565 0,73544999 
BDL 2013 0,00780158 0,06509635 0,46086927 0,36545814 0,01305936 5,75385795 0,77373409 
BDL 2014 0,00749555 0,05859906 0,27019737 0,51060657 0,01709756 5,84895231 0,77709419 
BEA 2005 0,04794798 0,03323337 0,28090499 0,11711224 0,00466441 6,01072132 0,80427885 
BEA 2006 0,02538492 0,02702737 0,46121145 0,20486246 0,00517992 6,17319938 0,83951089 
BEA 2007 0,00715642 0,03272443 0,49862048 0,17454743 0,00377928 6,32551012 0,8329473 
BEA 2008 0,00137273 0,04801844 0,31982484 0,2026379 0,00440804 6,37643559 0,89828652 
BEA 2009 -0,00416256 0,06816129 -0,16726438 0,30698517 0,00685255 6,33919701 0,83966486 
BEA 2010 0,00031796 0,06895177 0,15029004 0,40065659 0,00595466 6,37431312 0,90068014 
BEA 2011 -0,00621064 0,07142205 0,08001902 0,49595585 0,00637368 6,42106163 0,88350174 
BEA 2012 -0,01218843 0,09210617 -0,16874586 0,44889609 0,00749233 6,36319055 0,83864241 
BEA 2013 -4,03E-05 0,10092745 -0,18952591 0,47799938 0,00889471 6,32457946 0,75902756 
BEA 2014 0,00501783 0,09448073 0,16988252 0,37502395 0,00771712 6,41185504 0,76093992 
CPA 2005 0,02970134 0,08694892 0,08284693 0,28752192 0,01253667 5,63222338 0,75681777 
CPA 2006 0,00221566 0,09573258 0,24121885 0,20236531 0,00870294 5,68829432 0,7895724 
CPA 2007 0,02120178 0,11219558 0,10773887 0,19440388 0,00756584 5,72787864 0,77355613 
CPA 2008 0,00680928 0,09906783 0,76244805 0,19550116 0,00701192 5,86006476 0,78476945 
CPA 2009 0,00033698 0,10449282 0,34710322 0,20322398 0,0060118 5,89063001 0,81826765 
CPA 2010 -0,00507082 0,11234368 -0,06962258 0,23433034 0,00666912 5,91101957 0,74894967 
CPA 2011 -0,00027787 0,10431348 0,30347405 0,18114467 0,00641223 5,99579353 0,77900887 
CPA 2012 0,00387789 0,10141389 0,14649511 0,16428876 0,00620629 6,06145323 0,76492923 
CPA 2013 0,00386713 0,09615385 0,2221413 0,1766055 0,006521 6,13430463 0,77781856 
CPA 2014 0,00464984 0,0926526 0,0449182 0,19057377 0,00688634 6,17958051 0,76463197 

BADR 2005 0,04602753 0,06818621 -0,00084124 0,34992051 0,01821387 5,75101336 0,61764076 
BADR 2006 0,04719224 0,0486943 -0,00084195 0,29147598 0,0135955 5,76169936 0,65565644 
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BADR 2007 0,04835924 0,03012757 -0,00084266 0,22299065 0,00927225 5,7721288 0,69186789 
BADR 2008 -0,04340997 0,03917759 0,82340935 0,22455616 0,00872293 5,8854047 0,7586532 
BADR 2009 -5,9012E-05 0,03799059 9,08930176 0,33866454 0,00889559 5,91835871 0,71162429 
BADR 2010 -0,01084737 0,05190128 -0,90571217 0,36344652 0,00833047 5,90919272 0,78545828 
BADR 2011 0,002256 0,05978272 0,15284626 0,31096079 0,0084455 5,96442143 0,81981069 
BADR 2012 0,00685118 0,06416078 0,10858021 0,27040155 0,00816126 5,99324333 0,7790626 
BADR 2013 0,00970691 0,0595181 0,09247346 0,32183036 0,00912495 6,04977879 0,78397323 
BADR 2014 0,00910442 0,05139021 0,28048272 0,25382458 0,0065535 6,1386434 0,80120256 
TRUST 2005 0,02626871 0,20217405 0,80770362 0,09374168 0,00711097 3,89317898 0,47303536 
TRUST 2006 0,08960387 0,26557864 1,03732921 0,0784467 0,00412798 4,08873128 0,61347703 
TRUST 2007 0,031819 0,36632292 -0,11721422 0,03411306 0,00422289 4,01683285 0,63920848 
TRUST 2008 0,02027693 0,26217808 0,75803388 0,03069537 0,00177879 4,24822101 0,65915495 
TRUST 2009 0,04724107 0,38682278 0,58458439 0,04027497 0,0035439 4,47383864 0,62107335 
TRUST 2010 0,01726996 0,41884812 0,07400253 0,03193233 0,0039013 4,51677328 0,69191006 
TRUST 2011 0,08313046 0,486482 -0,0749641 0,04958815 0,00643011 4,47878864 0,70574191 
TRUST 2012 0,00114018 0,4927993 0,02696403 0,0153133 0,0018417 4,559848 0,59922138 
TRUST 2013 0,01732039 0,44595241 0,41762036 0,01976064 0,00288759 4,6126758 0,72270662 
TRUST 2014 0,00474568 0,41664448 0,16901408 0,02544497 0,00340532 4,65032598 0,76376396 

BNP 2005 0,03001602 0,11023766 0,68306778 0,08137661 0,00358721 4,56436302 0,57037061 
BNP 2006 0,02175888 0,08844254 0,53574683 0,04950546 0,00314227 4,7724794 0,5818782 
BNP 2007 0,01513735 0,09501215 0,57316925 0,09702361 0,00634313 4,88427469 0,66281764 
BNP 2008 0,0045688 0,0859438 0,76955936 0,25231438 0,01435427 5,11352355 0,67783951 
BNP 2009 0,00583544 0,10835906 0,27715565 0,33989583 0,02508223 5,15425716 0,78780709 
BNP 2010 0,0071952 0,10716401 0,15805755 0,15251525 0,00791962 5,2222627 0,7772692 
BNP 2011 0,00566432 0,12023203 0,05456126 0,08459206 0,00468426 5,23919208 0,78738835 
BNP 2012 0,00991974 0,10997337 0,04995404 0,07674753 0,00348273 5,31631576 0,68544545 
BNP 2013 0,01109352 0,10375304 0,2144026 0,05689286 0,0031085 5,36897229 0,75844704 
BNP 2014 0,00407877 0,09914332 0,12233386 0,03942172 0,00211135 5,40532143 0,79858183 
SGA 2005 0,01610453 0,08366856 1,1689682 0,31155116 0,02402446 4,58131008 0,62236913 
SGA 2006 0,02331546 0,05539009 0,69697539 0,26238066 0,0204992 4,81089958 0,6200438 
SGA 2007 0,02274658 0,0525094 0,53939388 0,24809272 0,02463794 4,9293898 0,72441917 
SGA 2008 0,02929437 0,07218228 0,50038224 0,25140898 0,02890259 5,03902606 0,83357464 
SGA 2009 0,01660969 0,13238056 0,13207455 0,09698487 0,00623356 5,19083967 0,65727916 
SGA 2010 0,00961705 0,13809135 0,14620582 0,11589868 0,00772107 5,19927703 0,73580967 
SGA 2011 0,01136241 0,14573538 0,08652993 0,10235945 0,006871 5,22286442 0,7492112 
SGA 2012 0,01293835 0,13393107 0,15071523 0,10569607 0,00574174 5,30639393 0,70470577 
SGA 2013 0,01671153 0,12455847 0,04025316 0,08022935 0,00397855 5,34753589 0,65581219 
SGA 2014 0,01134773 0,12599989 -0,0292447 0,09504194 0,00576707 5,38621047 0,64108322 
ABC 2005 0,01093387 0,10582657 0,62202007 0,07243511 0,00326233 4,498436 0,54111352 
ABC 2006 0,10422458 0,09087824 0,20572029 0,11184272 0,00699832 4,47361104 0,70165835 
ABC 2007 0,01562846 0,11896378 0,31256662 0,06390357 0,00326374 4,56254504 0,72584417 
ABC 2008 -0,00273061 0,14712473 -0,15329647 0,07288136 0,0045498 4,53152745 0,66823708 
ABC 2009 0,00276521 0,25822595 0,5949151 0,06886165 0,00355623 4,66330979 0,78612634 
ABC 2010 -0,00131324 0,29731281 -0,03810872 0,07726639 0,00433144 4,62320276 0,80734126 
ABC 2011 -0,00161945 0,32305843 -0,01914218 0,09189347 0,0048691 4,62340437 0,8089111 
ABC 2012 -0,00213502 0,32587799 0,16562922 0,07206794 0,00406989 4,67497865 0,83485019 



170 
 

 

 

 

 

 
 

 

ABC 2013 -0,00304149 0,33480582 0,07875781 0,05758468 0,00368002 4,70565592 0,83916519 
ABC 2014 -0,00049799 0,32168187 0,06175145 0,04672821 0,0034954 4,73422199 0,83122494 
AGB 2005 0,024442 0,29850717 11,3025641 0,06877828 0,00213705 3,71191684 0,5330305 
AGB 2006 0,02804793 0,29360589 1,21709803 0,08162256 0,00462898 4,00398155 0,59913199 
AGB 2007 0,01690811 0,21813232 0,60223563 0,09376619 0,00477468 4,16272268 0,64556248 
AGB 2008 -0,00552445 0,16286791 0,98118239 0,11453418 0,0083551 4,43933585 0,67591145 
AGB 2009 0,02170455 0,25008601 0,22526384 0,16934972 0,01139642 4,6647745 0,4927349 
AGB 2010 0,00966996 0,21628092 0,16521208 0,21161951 0,01094987 4,75822131 0,46294461 
AGB 2011 0,01643461 0,17924254 0,68370476 0,22541665 0,01214527 4,87628425 0,59378287 
AGB 2012 0,01730396 0,16277854 0,4552545 0,18638411 0,01030173 5,02217795 0,6174832 
AGB 2013 0,00422332 0,14493191 0,27997716 0,18674881 0,01006884 5,14289762 0,5849132 
AGB 2014 0,00696538 0,12316967 0,24667227 0,1621859 0,00883877 5,24753016 0,57268344 

BRAKA 2005 0,01549815 0,08196959 0,27139091 0,37650389 0,03354351 4,6169311 0,69496586 
BRAKA 2006 0,01103653 0,10511203 0,08901775 0,35492081 0,03429899 4,6624745 0,68092234 
BRAKA 2007 0,01298939 0,10658517 0,23473603 0,32038288 0,02551455 4,75009241 0,68584311 
BRAKA 2008 0,003781 0,12385473 0,38246825 0,30578347 0,02768016 4,85886189 0,73590389 
BRAKA 2009 0,00420538 0,15805394 0,13734498 0,28907436 0,0248844 4,9949591 0,61141574 
BRAKA 2010 0,01776909 0,15241185 -0,07297086 0,1906824 0,01419236 5,08101948 0,46533454 
BRAKA 2011 0,00902327 0,15014588 0,05318176 0,21890134 0,01531477 5,12379939 0,44398574 
BRAKA 2012 0,0035404 0,14257103 -0,00457974 0,22225352 0,01354169 5,17836678 0,38977903 
BRAKA 2013 -0,00654922 0,14238584 0,08638914 0,22587322 0,01391801 5,19610209 0,40633921 
BRAKA 2014 -0,00767714 0,14248063 0,26936822 0,28318327 0,01486382 5,21158237 0,50561211 
NATIXIS 2005 0,00538045 0,15029222 0,46121802 0,2864278 0,01666688 4,27386668 0,7953735 
NATIXIS 2006 0,01856406 0,11075906 -0,02848826 0,24564958 0,01740717 4,43415837 0,53480678 
NATIXIS 2007 0,01695462 0,15298329 0,55767946 0,24081615 0,01840851 4,5712918 0,60725844 
NATIXIS 2008 0,02426862 0,14083371 0,19279804 0,22204359 0,02081972 4,63492544 0,62554439 
NATIXIS 2009 0,00554918 0,23327899 0,16382618 0,0912513 0,00620348 4,7004995 0,62594566 
NATIXIS 2010 0,01289499 0,24286826 0,17514972 0,07470534 0,00607915 4,73831431 0,67419055 
NATIXIS 2011 0,02498705 0,22010485 0,1146914 0,07271882 0,00511004 4,82761156 0,61181632 
NATIXIS 2012 0,00248908 0,19223476 0,35900859 0,08335755 0,00503636 4,94246891 0,63817844 
NATIXIS 2013 0,01034939 0,17172605 0,42262572 0,07170292 0,00525378 5,02881883 0,72406652 
NATIXIS 2014 0,0663398 0,14002205 -0,93663454 0,08765436 0,00533618 5,14149336 0,56762462 
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 على مؤشرات ربحية ئتمانمخاطر الإ تأثير مؤشرات: متغيرات دراسة  2الملحق رقم 

Bank year ROE ROA CR1 CR2 CR3 
BNA 2005 -0,14514196 -0,00485135 0,00888114 0,03342488 0,65531114 
BNA 2006 0,17474889 0,00609045 0,0068213 0,03485256 0,76533449 
BNA 2007 0,16952386 0,00735663 0,00124049 0,04339584 0,80841188 
BNA 2008 0,18688235 0,00944618 0,00098109 0,05054613 0,86677127 
BNA 2009 0,16558063 0,0166704 0,00091899 0,10067843 0,91408661 
BNA 2010 0,19202663 0,02293046 -0,00467123 0,11941292 0,80876431 
BNA 2011 0,17604137 0,02148448 -0,00278158 0,12204223 0,84044336 
BNA 2012 0,12865626 0,01319391 0,00872538 0,10255161 0,96435179 
BNA 2013 0,11952155 0,01384458 0,01356025 0,11583331 0,94928359 
BNA 2014 0,11098645 0,01136544 0,01696726 0,10240389 0,9735697 
BDL 2005 0,02478741 0,00066791 -0,03604021 0,02694547 0,64869669 
BDL 2006 0,03978422 0,00105131 0,01697723 0,02642528 0,54811966 
BDL 2007 0,0333667 0,00193703 0,01988282 0,05805282 0,73811408 
BDL 2008 0,02992892 0,00259678 0,01187389 0,08676487 0,90032159 
BDL 2009 0,06136444 0,00546295 0,00966635 0,08902468 0,87141219 
BDL 2010 0,0275374 0,00192085 0,01685794 0,06975415 1,45643738 
BDL 2011 0,06101061 0,00436921 0,00819573 0,07161393 0,85444536 
BDL 2012 0,06085217 0,00457999 0,00823061 0,07526427 0,8714938 
BDL 2013 0,05945902 0,00387057 0,00780158 0,06509635 0,92483328 
BDL 2014 0,04298659 0,00251897 0,00749555 0,05859906 0,80324845 
BEA 2005 0,03640207 0,00120976 0,04794798 0,03323337 0,78586851 
BEA 2006 0,15415177 0,00416632 0,02538492 0,02702737 0,76394988 
BEA 2007 0,23851886 0,00780539 0,00715642 0,03272443 0,77370929 
BEA 2008 0,19591813 0,00940768 0,00137273 0,04801844 0,91179964 
BEA 2009 0,22758141 0,01551224 -0,00416256 0,06816129 0,92856614 
BEA 2010 0,11741786 0,00809617 0,00031796 0,06895177 0,91949807 
BEA 2011 0,16068647 0,01147656 -0,00621064 0,07142205 0,89836922 
BEA 2012 0,1672821 0,01540771 -0,01218843 0,09210617 0,873587 
BEA 2013 0,09822452 0,00991355 -4,03E-05 0,10092745 0,77918841 
BEA 2014 0,1222166 0,01154711 0,00501783 0,09448073 0,73930706 
CPA 2005 0,07301306 0,00634841 0,02970134 0,08694892 0,49657768 
CPA 2006 0,16919322 0,0161973 0,00221566 0,09573258 0,5544769 
CPA 2007 0,05985757 0,00671575 0,02120178 0,11219558 0,56829941 
CPA 2008 0,14101617 0,01397017 0,00680928 0,09906783 0,74674362 
CPA 2009 0,13245106 0,01384019 0,00033698 0,10449282 0,90420734 
CPA 2010 0,14080475 0,01581852 -0,00507082 0,11234368 0,8021229 
CPA 2011 0,12831533 0,01338502 -0,00027787 0,10431348 0,85025895 
CPA 2012 0,13217609 0,01340449 0,00387789 0,10141389 0,82977551 
CPA 2013 0,12748092 0,01225778 0,00386713 0,09615385 0,85408198 
CPA 2014 0,1391863 0,01289597 0,00464984 0,0926526 0,78030359 

BADR 2005 -0,05990607 -0,00408477 0,04602753 0,06818621 0,633372 
BADR 2006 -0,17157534 -0,00835474 0,04719224 0,0486943 0,61196518 
BADR 2007 -0,41232134 -0,01242224 0,04835924 0,03012757 0,59192532 
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BADR 2008 0,14119649 0,00553174 -0,04340997 0,03917759 0,82282556 
BADR 2009 0,0392249 0,00149018 -5,9012E-05 0,03799059 7,63998552 
BADR 2010 0,25780244 0,01338028 -0,01084737 0,05190128 0,73255776 
BADR 2011 0,18378225 0,010987 0,002256 0,05978272 0,7350941 
BADR 2012 0,08925239 0,0057265 0,00685118 0,06416078 0,76335733 
BADR 2013 0,07723413 0,00459683 0,00970691 0,0595181 0,72239324 
BADR 2014 0,08660859 0,00445083 0,00910442 0,05139021 0,74691021 
TRUST 2005 0,20703397 0,0418569 0,02626871 0,20217405 0,74519707 
TRUST 2006 0,00853337 0,00226628 0,08960387 0,26557864 1,030665 
TRUST 2007 0,12155987 0,04453017 0,031819 0,36632292 1,33411088 
TRUST 2008 0,1838172 0,04819284 0,02027693 0,26217808 0,98326589 
TRUST 2009 0,07228257 0,02796054 0,04724107 0,38682278 1,3152153 
TRUST 2010 0,15716911 0,06582999 0,01726996 0,41884812 1,2821018 
TRUST 2011 0,06424993 0,03125643 0,08313046 0,486482 1,31623656 
TRUST 2012 0,06316602 0,03112817 0,00114018 0,4927993 1,18123219 
TRUST 2013 0,07699882 0,03433781 0,01732039 0,44595241 1,2843532 
TRUST 2014 0,08644925 0,0360186 0,00474568 0,41664448 1,3268638 

BNP 2005 0,10888224 0,01200292 0,03001602 0,11023766 1,05800933 
BNP 2006 0,1954102 0,01728257 0,02175888 0,08844254 1,05258366 
BNP 2007 0,21029854 0,01998092 0,01513735 0,09501215 1,12679323 
BNP 2008 0,23356239 0,02007324 0,0045688 0,0859438 1,05036189 
BNP 2009 0,21988885 0,02382695 0,00583544 0,10835906 1,06993441 
BNP 2010 0,2255883 0,02417495 0,0071952 0,10716401 1,07396535 
BNP 2011 0,23841171 0,02866472 0,00566432 0,12023203 1,04212235 
BNP 2012 0,20040733 0,02203947 0,00991974 0,10997337 0,93327712 
BNP 2013 0,15764942 0,01635661 0,01109352 0,10375304 0,92128771 
BNP 2014 0,17201823 0,01705446 0,00407877 0,09914332 0,96534995 
SGA 2005 0,15721181 0,01315369 0,01610453 0,08366856 0,8519958 
SGA 2006 0,17663309 0,00978372 0,02331546 0,05539009 0,84032981 
SGA 2007 0,19701994 0,0103454 0,02274658 0,0525094 0,98683956 
SGA 2008 0,18095708 0,01306189 0,02929437 0,07218228 1,12074734 
SGA 2009 0,12615976 0,0167011 0,01660969 0,13238056 0,90933617 
SGA 2010 0,15665275 0,02163239 0,00961705 0,13809135 1,01068654 
SGA 2011 0,1789075 0,02607315 0,01136241 0,14573538 0,97992881 
SGA 2012 0,19061105 0,02552874 0,01293835 0,13393107 0,92347831 
SGA 2013 0,14498655 0,0180593 0,01671153 0,12455847 0,85089108 
SGA 2014 0,16871816 0,02125847 0,01134773 0,12599989 0,75985076 
ABC 2005 0,17621832 0,01864858 0,01093387 0,10582657 0,90529211 
ABC 2006 -0,23295371 -0,02117042 0,10422458 0,09087824 1,13776135 
ABC 2007 0,23253619 0,02766338 0,01562846 0,11896378 1,0851778 
ABC 2008 0,12932758 0,01902729 -0,00273061 0,14712473 1,00242902 
ABC 2009 0,07878253 0,02034369 0,00276521 0,25822595 1,25727888 
ABC 2010 0,08439988 0,02509316 -0,00131324 0,29731281 1,30681303 
ABC 2011 0,0681485 0,02201595 -0,00161945 0,32305843 1,27111916 
ABC 2012 0,0866703 0,02824394 -0,00213502 0,32587799 1,23845461 
ABC 2013 0,07916471 0,0265048 -0,00304149 0,33480582 1,29349204 
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ABC 2014 0,08446982 0,02717241 -0,00049799 0,32168187 1,3317129 
AGB 2005 0,04870911 0,01454002 0,024442 0,29850717 0,74203526 
AGB 2006 0,11258479 0,03305556 0,02804793 0,29360589 0,82069014 
AGB 2007 0,16502774 0,03599788 0,01690811 0,21813232 0,82428666 
AGB 2008 0,24079573 0,0392179 -0,00552445 0,16286791 1,25339974 
AGB 2009 0,12654986 0,03164835 0,02170455 0,25008601 0,88358566 
AGB 2010 0,16386711 0,03544133 0,00966996 0,21628092 0,68832844 
AGB 2011 0,19221725 0,03445351 0,01643461 0,17924254 0,88886677 
AGB 2012 0,23344639 0,03800006 0,01730396 0,16277854 0,85596687 
AGB 2013 0,25000372 0,03623352 0,00422332 0,14493191 0,79598606 
AGB 2014 0,18414238 0,02268076 0,00696538 0,12316967 0,76327711 

BRAKA 2005 0,1930445 0,01582378 0,01549815 0,08196959 0,8970681 
BRAKA 2006 0,21357616 0,02244942 0,01103653 0,10511203 0,84689806 
BRAKA 2007 0,22031693 0,02348252 0,01298939 0,10658517 0,85785391 
BRAKA 2008 0,29865907 0,03699034 0,003781 0,12385473 0,95822615 
BRAKA 2009 0,18269218 0,02887522 0,00420538 0,15805394 0,78586357 
BRAKA 2010 0,17657756 0,02691251 0,01776909 0,15241185 0,61982929 
BRAKA 2011 0,18922722 0,02841169 0,00902327 0,15014588 0,56861151 
BRAKA 2012 0,19490185 0,02778736 0,0035404 0,14257103 0,50174635 
BRAKA 2013 0,18298681 0,02605473 -0,00654922 0,14238584 0,50633325 
BRAKA 2014 0,18571059 0,02646016 -0,00767714 0,14248063 0,61459246 
NATIXIS 2005 0,1034495 0,01554765 0,00538045 0,15029222 0,94409836 
NATIXIS 2006 0,06183135 0,00684838 0,01856406 0,11075906 0,61306424 
NATIXIS 2007 0,03352161 0,00512825 0,01695462 0,15298329 0,73326956 
NATIXIS 2008 0,06179849 0,00870331 0,02426862 0,14083371 0,75298003 
NATIXIS 2009 0,07256666 0,01692828 0,00554918 0,23327899 0,96789112 
NATIXIS 2010 0,09973749 0,02422307 0,01289499 0,24286826 1,03156179 
NATIXIS 2011 0,08225389 0,01810448 0,02498705 0,22010485 0,89531932 
NATIXIS 2012 0,14769218 0,02839157 0,00248908 0,19223476 0,8920847 
NATIXIS 2013 0,11917192 0,02046492 0,01034939 0,17172605 0,95210283 
NATIXIS 2014 0,15728796 0,02202378 0,0663398 0,14002205 0,04434521 
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 ئتماندراسة محددات مخاطر الإ : نتائج تقدير نماذج بانل3الملحق رقم 
 CR1نموذج التجميعي لمؤشر 

Dependent Variable: CR1   
Method: Panel Least Squares   
Date: 12/16/16   Time: 15:09   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12    
Total panel (balanced) observations: 120  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     BANK_SIZE -0.005342 0.003713 -1.438935 0.1529 

CG -0.000408 0.001328 -0.307241 0.7592 
DR 0.236134 0.368814 0.640253 0.5233 
IE -0.028027 0.023291 -1.203332 0.2313 

MGT -0.019252 0.018948 -1.016033 0.3118 
C 0.057700 0.018104 3.187111 0.0019 
     
     R-squared 0.131946 Mean dependent var 0.012555 

Adjusted R-squared 0.093874 S.D. dependent var 0.019469 
S.E. of regression 0.018533 Akaike info criterion -5.089852 
Sum squared resid 0.039155 Schwarz criterion -4.950478 

Log likelihood 311.3911 Hannan-Quinn criter. -5.033251 
F-statistic 3.465657 Durbin-Watson stat 1.742187 

Prob(F-statistic) 0.005938    
     

 
 CR1ثر الثابت لمؤشر نموذج الأ

Dependent Variable: CR1   
Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  
Date: 12/16/16   Time: 14:53   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  
Linear estimation after one-step weighting matrix 
     

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     BANK_SIZE -0.012204 0.004025 -3.032037 0.0031 

CG -0.000544 0.000901 -0.603662 0.5474 
DR 1.247527 0.272968 4.570226 0.0000 
IE -0.101232 0.019915 -5.083158 0.0000 

MGT -0.035713 0.012201 -2.926954 0.0042 
C 0.110088 0.019811 5.556912 0.0000 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.486857 Mean dependent var 0.019103 

Adjusted R-squared 0.407145 S.D. dependent var 0.024352 
S.E. of regression 0.016773 Sum squared resid 0.028978 

F-statistic 6.107733 Durbin-Watson stat 1.823250 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   
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     R-squared 0.278360 Mean dependent var 0.012555 

Sum squared resid 0.032550 Durbin-Watson stat 2.169457 
     

 
 CR1ثر العشوائي لمؤشر نموذج الأ

Dependent Variable: CR1   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 12/16/16   Time: 15:11   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     BANK_SIZE -0.004759 0.003948 -1.205301 0.2306 

CG -0.000357 0.001281 -0.278348 0.7812 
DR 0.415148 0.377103 1.100888 0.2733 
IE -0.035043 0.023910 -1.465592 0.1455 

MGT -0.024768 0.018938 -1.307820 0.1936 
C 0.058096 0.019253 3.017528 0.0031 
     
      Effects Specification   
   S.D. Rho 
     
     Cross-section random 0.003813 0.0450 

Idiosyncratic random 0.017574 0.9550 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.120287 Mean dependent var 0.010353 

Adjusted R-squared 0.081703 S.D. dependent var 0.018970 
S.E. of regression 0.018179 Sum squared resid 0.037673 

F-statistic 3.117544 Durbin-Watson stat 1.803571 
Prob(F-statistic) 0.011255    

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.128661 Mean dependent var 0.012555 

Sum squared resid 0.039303 Durbin-Watson stat 1.728767 
     

 
 CR2نموذج التجميعي لمؤشر 

Dependent Variable: CR2   
Method: Panel Least Squares   
Date: 12/16/16   Time: 15:02   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     BANK_SIZE -0.103060 0.013707 -7.519016 0.0000 

CG -0.005584 0.004902 -1.139115 0.2570 
DR -4.068516 1.361626 -2.987984 0.0034 
IE -0.085027 0.085989 -0.988811 0.3248 

MGT 0.141189 0.069953 2.018338 0.0459 
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C 0.645119 0.066839 9.651847 0.0000 
     
     R-squared 0.570474 Mean dependent var 0.140638 

Adjusted R-squared 0.551636 S.D. dependent var 0.102182 
S.E. of regression 0.068421 Akaike info criterion -2.477568 
Sum squared resid 0.533683 Schwarz criterion -2.338193 

Log likelihood 154.6541 Hannan-Quinn criter. -2.420967 
F-statistic 30.28183 Durbin-Watson stat 0.357642 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     

 
 CR2ثر الثابت  لمؤشر نموذج الأ

Dependent Variable: CR2   
Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  
Date: 12/16/16   Time: 14:53   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  
Linear estimation after one-step weighting matrix 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     BANK_SIZE 0.012762 0.012277 1.039504 0.3010 

CG -0.000533 0.002932 -0.181952 0.8560 
DR -2.932364 0.669219 -4.381773 0.0000 
IE 0.050468 0.047506 1.062356 0.2906 

MGT 0.104055 0.037741 2.757098 0.0069 
C 0.019707 0.064346 0.306273 0.7600 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.774087 Mean dependent var 0.189827 

Adjusted R-squared 0.738993 S.D. dependent var 0.109670 
S.E. of regression 0.043789 Sum squared resid 0.197501 

F-statistic 22.05793 Durbin-Watson stat 0.847414 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.808185 Mean dependent var 0.140638 

Sum squared resid 0.238329 Durbin-Watson stat 0.585697 
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 CR2ثر العشوائي  لمؤشر نموذج الأ
Dependent Variable: CR2   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 12/16/16   Time: 15:13   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     BANK_SIZE -0.048724 0.016453 -2.961345 0.0037 

CG -0.001121 0.003608 -0.310667 0.7566 
DR -3.101825 1.243881 -2.493666 0.0141 
IE -0.074252 0.078444 -0.946563 0.3459 

MGT 0.207295 0.059171 3.503294 0.0007 
C 0.298397 0.084816 3.518149 0.0006 
     
      Effects Specification   
   S.D. Rho 
     
     Cross-section random 0.044457 0.4736 

Idiosyncratic random 0.046867 0.5264 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.196662 Mean dependent var 0.044478 

Adjusted R-squared 0.161428 S.D. dependent var 0.056335 
S.E. of regression 0.051588 Sum squared resid 0.303389 

F-statistic 5.581581 Durbin-Watson stat 0.555193 
Prob(F-statistic) 0.000123    

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.403310 Mean dependent var 0.140638 

Sum squared resid 0.741384 Durbin-Watson stat 0.227196 
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  مؤشرات مخاطر الائتمان على مؤشرات الربحية تأثير: نتائج تقدير نماذج بانل دراسة  4الملحق رقم 
 ROEنموذج التجميعي لمؤشر 

Dependent Variable: ROE   
Method: Panel Least Squares   
Date: 12/23/16   Time: 14:21   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     CR1 -2.251707 0.414793 -5.428507 0.0000 

CR2 0.070653 0.079291 0.891057 0.3747 
CR3 -0.013317 0.012195 -1.091963 0.2771 

C 0.154900 0.017485 8.858859 0.0000 
     
     R-squared 0.205515 Mean dependent var 0.123962 

Adjusted R-squared 0.184968 S.D. dependent var 0.095683 
S.E. of regression 0.086382 Akaike info criterion -2.027317 
Sum squared resid 0.865568 Schwarz criterion -1.934401 

Log likelihood 125.6390 Hannan-Quinn criter. -1.989584 
F-statistic 10.00217 Durbin-Watson stat 0.818062 

Prob(F-statistic) 0.000006    
     

 
 ROEنموذج الأثر الثابت لمؤشر 

Dependent Variable: ROE   
Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  
Date: 12/23/16   Time: 14:29   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  
Linear estimation after one-step weighting matrix 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     CR1 -2.334093 0.266870 -8.746182 0.0000 

CR2 -0.501840 0.092443 -5.428647 0.0000 
CR3 0.012966 0.016179 0.801395 0.4247 

C 0.211572 0.021127 10.01411 0.0000 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.707768 Mean dependent var 0.233108 

Adjusted R-squared 0.668804 S.D. dependent var 0.197477 
S.E. of regression 0.065263 Sum squared resid 0.447227 

F-statistic 18.16455 Durbin-Watson stat 1.822543 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.549554 Mean dependent var 0.123962 

Sum squared resid 0.490747 Durbin-Watson stat 1.571072 
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 ROEنموذج الأثر العشوائي لمؤشر  
Dependent Variable: ROE   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 11/27/16   Time: 09:07   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     CR1 -2.450819 0.343288 -7.139245 0.0000 

CR2 -0.158851 0.104501 -1.520091 0.1312 
CR3 -0.002997 0.009863 -0.303816 0.7618 

C 0.179909 0.024310 7.400642 0.0000 
     
      Effects Specification   
   S.D. Rho 
     
     Cross-section random 0.052023 0.3765 

Idiosyncratic random 0.066943 0.6235 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.297701 Mean dependent var 0.046722 

Adjusted R-squared 0.279538 S.D. dependent var 0.080781 
S.E. of regression 0.068567 Sum squared resid 0.545363 

F-statistic 16.39061 Durbin-Watson stat 1.264485 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.138224 Mean dependent var 0.123962 

Sum squared resid 0.938880 Durbin-Watson stat 0.734496 
     

 

 ROAنموذج التجميعي لمؤشر 
Dependent Variable: ROA   
Method: Panel Least Squares   
Date: 11/27/16   Time: 09:03   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     CR1 -0.199740 0.042903 -4.655600 0.0000 

CR2 0.092670 0.008201 11.29946 0.0000 
CR3 -0.001563 0.001261 -1.239263 0.2177 

C 0.008221 0.001809 4.545798 0.0000 
     
     R-squared 0.536484 Mean dependent var 0.017267 

Adjusted R-squared 0.524496 S.D. dependent var 0.012957 
S.E. of regression 0.008935 Akaike info criterion -6.564987 
Sum squared resid 0.009260 Schwarz criterion -6.472071 

Log likelihood 397.8992 Hannan-Quinn criter. -6.527253 
F-statistic 44.75363 Durbin-Watson stat 0.988873 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 ROAثر الثابت لمؤشر نموذج الأ
Dependent Variable: ROA   
Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  
Date: 12/23/16   Time: 14:27   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  
Linear estimation after one-step weighting matrix 
     

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     CR1 -0.236783 0.024008 -9.862809 0.0000 

CR2 0.047328 0.012504 3.784880 0.0003 
CR3 -0.000375 0.000716 -0.524163 0.6013 

C 0.013939 0.002061 6.763644 0.0000 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.833236 Mean dependent var 0.023610 

Adjusted R-squared 0.811001 S.D. dependent var 0.017818 
S.E. of regression 0.006426 Sum squared resid 0.004336 

F-statistic 37.47374 Durbin-Watson stat 1.772272 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.775998 Mean dependent var 0.017267 

Sum squared resid 0.004475 Durbin-Watson stat 1.733593 
     

  

 
 ROAثر العشوائي لمؤشر نموذج الأ

Dependent Variable: ROA   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 12/23/16   Time: 14:16   
Sample: 2005 2014   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 12   
Total panel (balanced) observations: 120  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     CR1 -0.234874 0.033433 -7.025246 0.0000 

CR2 0.055755 0.010530 5.294799 0.0000 
CR3 -0.000651 0.000956 -0.680693 0.4974 

C 0.012991 0.002539 5.116754 0.0000 
     
      Effects Specification   
   S.D. Rho 
     
     Cross-section random 0.005805 0.4452 

Idiosyncratic random 0.006480 0.5548 
     
      Weighted Statistics   
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R-squared 0.416042 Mean dependent var 0.005748 
Adjusted R-squared 0.400939 S.D. dependent var 0.008718 
S.E. of regression 0.006748 Sum squared resid 0.005282 

F-statistic 27.54810 Durbin-Watson stat 1.491402 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.443526 Mean dependent var 0.017267 

Sum squared resid 0.011117 Durbin-Watson stat 0.708536 
     

 
 
 


