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  لھدف من ھذه الدراسة ھو البحث عن فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الأمثلیة لمتغیرات المربع السحري لكالدور في ا
ختلالات في ھیكل الإقتصاد لاستغلال الموارد الإقتصادیة والمالیة ة نقدیة ملائمة تحاول تصحیح الإالجزائر، من أجل وضع سیاس

توازن  نمو اقتصادي مرتفع، لا بطالة، لا تضخم،(الفائضة لتحقیق تلك الأھداف مستقبلاً، وھي ما تعرف بالمربع السحري لكالدور 
ن وجود أ ، لنستخلص2014-1990غطي الفترة ت التي) 2014(نك الدولي عتمدنا على بیانات البإوقد  ،)في میزان المدفوعات

ى تحقیق رتباطات قویة والقدرة على التنبؤ بین تغیرات السیاسة النقدیة ومتغیرات المربع السحري لكالدور ھو الأثر المترتب علإ
  .تغیرات للمربع السحري في الجزائرلمل الأمثلیة الكاملةلم تحقق السیاسة النقدیة ،  وبتالي الأمثلیة ولكنھ غیر كافي

 صادي، بطالة، میزان مدفوعاتقتإنمو  تضخم،، سیاسة نقدیة. 
 JEL  :E52 ،O11. 

Abstract: The aim of this study is to look for the effectiveness of monetary policy in the optimization of 
the variables in Algeria Kaldor magic box, In order to develop an appropriate monetary policy, trying to 
correct troubles in the structure of the economy to exploit the economic resources and the financial surplus 
to achieve those goals in the future, this method knows the magic square of Kaldor (not inflation, not 
unemployment, high economic growth, the balance of the balance of payments), We relied on World Bank 
data (2014), which covers the period from 1990 to 2014, It can be concluded that strong correlations and 
predictability between monetary policy changes and the  variables magic box for Kaldor is the impact of the 
optimization impact, but not enough. Consequently, monetary policy did not fully optimize the variables of 
the square in Algeria. 
Keywords: Monetary Policy, Inflation, Economic Growth, Unemployment, Balance of Payments. 
Jel Classification Codes : E52, O11. 

I. تمھید:  
تحولات كبیرة في وضعیتھا الإقتصادیة وذلك نتیجة تغیر السیاسات الإقتصادیة المتبعة منذ  عرفت الجزائر

الاستقلال، فبعد فشل الإقتصاد المركزي المخطط، أدت الأزمات المتكررة التي عانى منھا الإقتصاد الوطني كأزمة النفط 
ھتزاز المركز إالمدیونیة وعدم القدرة على الوفاء بدفع خدمة الدین، إلى في الثمانینات، اختلال میزان المدفوعات، أزمة 

المالي للاقتصاد بالإضافة إلى تدھور المؤشرات الإقتصادیة كارتفاع نسبة التضخم والبطالة وتسجیل مستویات نمو 
لتالي ظھرت حتمیة وبا. أجبرت السلطات على قبول الشروط التي تملیھا ضرورة الانتقال إلى اقتصاد السوق، سالبة

اللجوء إلى برامج الإصلاحات الھیكلیة والمالیة تم من خلالھا تحریر الإقتصاد الوطني، فتح الباب أمام القطاع الخاص، 
استقلالیة المؤسسات، إعادة ھیكلة البنوك والمؤسسات المالیة، تحریر الأسعار، تحریر التجارة الخارجیة، تشجیع 

فة إلى ھذا كلھ قامت الجزائر بوضع برامج محلیة تھدف إلى تعمیق الإصلاحات الإقتصادیة بالإضا ؛ الاستثمار الأجنبي
  .في الجزائر، وھذا من خلال سیاستھا النقدیة

بتوفیر السیولة اللازمة لسیر حسن للاقتصاد ونموه، مع المحافظة على استقرار النقد  النقدیةوتھتم السیاسة 
على الأھداف الإقتصادیة المسطرة  بناءاً ،وض من النقود والتحكم في الكتلة النقدیةوالعملة، كونھا سیاسة تتعلق بالمعر

  .خلال فترة زمنیة معینة
على ضوء ما سبق ومن أجل وضع سیاسة نقدیة فعالة لابد على صانعي السیاسة النقدیة  :الإشكالیة الرئیسیة -

مي للاقتصاد الكلي، ولقد أثبتت النظریة الإقتصادیة معرفة أھمیة المتغیرات النقدیة ومدى تأثیرھا في القطاع الرس
بین تغیرات السیاسة النقدیة ومتغیرات المربع السحري لكالدور، ھذا ما یدفعنا إلى وضع  علاقةالحدیثة أن ھنالك 

  :الإشكالیة التالیة
صاد الجزائري المربع السحري للاقت المعدلات المثلي للمتغیراتما مدى فاعلیة السیاسة النقدیة في تحقیق 
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 :لى التساؤلات الفرعیة التالیةإشكالیة الرئیسیة ع البحث قسمنا الإللإحاطة بجوانب موضو
 .كیف تستطیع السیاسة النقدیة التأثیر في عرض النقود لتحقیق بعض الأھداف الاقتصادیة؟ -1
 .لیھا؟إما ھي الكیفیة التي تمكن البنك المركزي من تحقیق الأھداف التي یسعى  -2
 .؟تحقیق الإستقرار الإقتصاديلى إتسعى في الجزائر السیاسة النقدیة  فعالیةأن ھل  -3
 .ھل أن أمثلیھ المربع السحري تعني أن یكون مستوى المتغیرات بنفس المعدلات؟ -4
  :إن محاولة الإجابة على إشكالیة الدراسة، یقودنا إلى وضع عدة فرضیات وھي كالآتي :الفرضیات -
أثیر في عرض النقد ومعدل الفائدة، وذلك لتحقیق الأھداف تتنوع أدوات السیاسة النقدیة، للسیطرة والت -1

تحقیق استقرار الأسعار، تحقیق ھدف التوظیف الكامل، تحقیق معدل نمو مرتفع، وتحقیق توازن في میزان : الاقتصادیة
 .المدفوعات

لنشاط الاقتصادي بغیة تعتبر فعالیة السیاسة النقدیة الكیفیة التي یمكن من خلالھا البنك المركزي التأثیر على ا -2
 .الوصول إلى أھداف معینة

وبالتالي تحقیق ،  )...میزان المدفوعات، التضخم(تحقیق التوازن لتسعى فعالیة السیاسة النقدیة نعم، إن  -3
وخاصة التحكم في التضخم عن طریق ، لى تحقیق المربع السحريإن السیاسة النقدیة تسعى أ أيالاقتصادي،  الاستقرار
 .باشرة وغیر مباشرةأدوات م
لا یمكن أن یكون مستوى المتغیرات بنفس المعدلات، ذلك أن المربع السحري ھو عبارة عن رسم تخطیطي  -4

  .رباعي الرؤوس، یحتوي الأھداف الأربعة الأساسیة للسیاسة الاقتصادیة
  :منھاتحقیق جملة من الأھداف نذكر  إلىھذه الدراسة تھدف  إن :أھداف الدراسة وأھمیتھا -
 على واقع الجزائر إسقاطھاالنظري للسیاسة النقدیة و الإطار إبراز. 
 معرفة أھداف السیاسة النقدیة ودورھا في تعزیز الاستقرار النقدي والاقتصادي. 
 معرفة أثر السیاسة النقدیة على متغیرات المربع السحري لكالدور في الجزائر. 
 تحقیق الأمثلیة لمتغیرات المربع السحري لكالدور في الجزائر تحلیل و قیاس مدى فعالیة السیاسة النقدیة في. 

تمیزة في ظل الظروف الاقتصادیة أھمیة میحتل مكانة و كونھا تعالج موضوعاًتكمن أھمیة ھذه الدراسة و
بع تأثیر متغیرات السیاسة النقدیة على متغیرات المر إظھارمن خلال ھذه الدراسة یمكن تماعیة الشاملة، لذلك والاجو

  .ستقرارهإتعزیز التوازن الاقتصادي و إلىالسحري لكالدور، من أجل استخراج نموذج اقتصادي أكثر واقعیة یھدف 
  :ھنالك العدید من الدراسات والأعمال التي تناولت ھذا الموضوع نذكر منھا :السابقةات الدراس -
ي تحقیق المربع السحري لكالدور في تقییم فعالیة السیاسة النقدیة ف" :محمد راتول، صلاح الدین كروش -1

ھذه المقالة حول دراسة مدى فعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر  إشكالیةوتبرز  ،)2010-2000(الجزائر خلال الفترة 
أن السیاسة النقدیة خلال ھذه  إلىفي تحقیق المربع السحري لكالدور، حیث توصل الباحثان  )2010-2000(خلال الفترة 

تفلح في تحقیق الأمثلیة لمتغیرات الاقتصاد الكلي بحسب المربع لسحري لكالدور، كما أوضح أن ھناك عوامل الفترة لم 
 قتحق إلىوقد توصل الباحثان . ضیق و تخلف السوق المالي في الجزائر: عدیدة تحد من فعالیة السیاسة النقدیة و منھا

عار، أما الأھداف الأخرى لم تستطیع السیاسة النقدیة تحقیق ستقرار المستوى العام للأسإالحفاظ على أي  ،ھدف التضخم
  .1الأمثلیة بحسب المربع السحري لكالدور

كذلك الدراسة لم  ،قدیة على متغیرات المربع السحريالدراسة القیاسیة لأثر السیاسة الن: إلىأنھ لم یتعرض  إلا
  .لأمثلیة لمتغیرات المربع السحري لكالدورنتائج صحیحة في تحقیق ا إلىتشمل على فترة زمنیة طویلة للوصول 

دراسة (الراھنة  الإصلاحاتفعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي في ظل " :ماجدة مدوخ -2
كانت السیاسة النقدیة فعالة في تحقیق الاستقرار  إذاھذه الدراسة حول ما  إشكالیةوتمحورت ، ")حالة الجزائر

التركیز على ب ھتمت الباحثةإقتصاد السوق حیث ا إلىي مكانتھا في الاقتصاد الجزائري خلال الانتقال ھ الاقتصادي، وما
قتصادي، كما ستقرار الإوبالتالي تحقیق الإ ،)...میزان المدفوعات، التضخم(فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق التوازن 

لمربع السحري وخاصة التحكم في التضخم عن طریق أدوات تحقیق ا إلىالسیاسة النقدیة تسعى  أن إلىتوصلت الباحثة 
التوازنات الكلیة خاصة بستطاعت أن تحقق نتائج ایجابیة فیما یتعلق إمباشرة وغیر مباشرة، كما أوضحت أن الجزائر 

  .2الاستمرار في حل مشكلة البطالةعات وتحقیق معدلات نمو مقبولة والتحكم في التضخم وتوازن میزان المدفو
 الإصلاحاتلتفسیر السیاسة النقدیة في ظل  الإحصائیةدراسة قیاسیة باستخدام الأدوات :  إلىلم تتعرض  أنھا إلا

  .)البطالةادي، التضخم، سعر الصرف، الشغل والنمو الاقتص(الراھنة، ومدى تحقیقھا لأھداف المربع السحري لكالدور 
حیث أن  ،")دراسة حالة الجزائر(خم في ظل العولمة فعالیة السیاسة النقدیة لمكافحة التض ":بركان زھیة -3
المصرفیة على فعالیة السیاسة النقدیة في مكافحة یة وممحاولة الوقوف على أثر التغیرات المالیة العال إلىتھدف الباحثة 

  .3لعولمةالسیاسة النقدیة، لاسیما في ظل ا إدارةتقییم مدى مواكبة الجزائر للمستجدات في  إبرازالتضخم، من خلال 
تأثیر السیاسة النقدیة على المتغیرات الأخرى للمربع السحري، البطالة، میزان المدفوعات، :  إلىلم تتعرض  أنھا إلا

  .النمو الاقتصادي في ظل العولمة
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اتي لعلھا تظھر الأثر أكثر من ذھي البحث عن نماذج أخرى، كنماذج أشعة الإنحدار ال: القیمة المضافة للبحث -
دراسة العلاقة التشابكیة بین من في كالجدیدة في ھذه الدراسة ت الإضافة كما أن ماذج الخطیة دون التأخیرات،تلك الن

ھ من الصعب تحقیق الأھداف بیّن أنَّیُ الذي لواقعل المتغیرات، علماً أن تسمیة المربع السحري سمیت بھذا الإسم نظراً
   .الأربعة في وقت واحد

تحتل السیاسة النقدیة موضعاً بالغ الأھمیة في الفكر  :یاسة النقدیة والمربع السحريلسالمفاھیم النظریة ل. 1
والائتمان وتنظیم السیولة  الإقتصادي المعاصر، فھي تتمثل في مجموعة الإجراءات التي تتخذھا الدولة في إدارة النقد

لنمو الإقتصادي أو الحد من التضخم وھذا مثل دفع عجلة ا:  العامة للاقتصاد من أجل بعض الأھداف الإقتصادیة الكلیة
قدیة الوصول إلى تحقیق التنمیة نإذ تستھدف السیاسة ال ؛ باستخدام أدوات یمارسھا البنك المركزي من أجل ذلك

والاستقرار الإقتصادي، فالاستقرار یعتبر من بین أھداف السیاسة الإقتصادیة الأساسیة، ویتحقق بالوصول إلى مستوى 
وكذا التوازن في میزان  ،امل مع الحفاظ على قدر مناسب من الاستقرار في المستوى العام للأسعارالتشغیل الك

المدفوعات، بالإضافة إلى ھذه الأبعاد یكتمل المربع السحري لكالدور الذي یعطینا صورة من أھداف السیاسة الإقتصادیة 
ستقرار إوعي تام بمسؤولیتھا في تحقیق التنمیة و ووضعیة الاستقرار الإقتصادي، ونتیجة لذلك أصبحت الحكومات على

  .ختلالھإالإقتصاد الكلي ومستعدة للتدخل الإقتصادي بشتى أنواع أدوات السیاسة الإقتصادیة لمكافحة 
كتسبتھ الدولة في الآونة الأخیرة نتیجة التقلبات الإقتصادیة التي أصبحت تمیز إیبدو أن الدور الإقتصادي الذي 

  .لمي فرض علیھا مجموعة من السیاسات الإقتصادیة الكلیة والتي تعد السیاسة النقدیة من أھمھاالإقتصاد العا
فالسیاسة النقدیة تعتبر إحدى أھم أدوات السیاسة الإقتصادیة والتي تتخذ من المعطیات النقدیة موضوعا لتدخلھا 

ستقرار النقدي من مناخ ملائم لممارسة الإ یشكلھ ماو ،النقود بالنشاط الإقتصادي من جھة لدورآخذة بعین الاعتبار 
  .النشاط الإقتصادي من جھة أخرى

 أھداف المشار الأربعة استطاعت تحقیق إذا اقتصادیة فعالة سیاسة أي عتبارإ یمكن :مبادئ المربع السحري .1.1
بتصمیمھا  قام صادیةسیاسة اقت لأیة الأساسیة الأربعة الأھداف وھي ،»كالدور مربع «بـــ علیھ فیما یصطلح إلیھا

 رسم تخطیطي عن ھو عبارة الذي» 4السحري المربع« تعرف بـــ ، وأصبحت1960 كالدور سنة نیكولاس الإقتصادي
  :الإقتصادیة، وھي للسیاسة الأربعة الأساسیة الأھداف یحتوي الرؤوس رباعي
 الداخلي الخام  الناتج النمو في بمعدل النمو، ویقاس ھو ھدف : الأول الھدف)PIB%(؛  
 النشطین؛ السكان مجموع من للبطالة المئویة النسبة باستعمال ویقاس ،التوظیف ھدف ھو : الثاني الھدف 
 للتضخم؛ بالنسبة المئویة ستقرار الأسعار، ویقاسإ ھدف ھو : الھدف الثالث 
 إلى دفوعاتلرصید میزان الم بالنسبة المئویة الخارجیة، ویقاس ستقرار الحساباتإ ھدف ھو : الھدف الرابع 

 ).%(PIB الخام الناتج الداخلي
  :الأربعة مؤشرات وھي السحري ذي طریق المربع عن بلد الإقتصادیة لأي الوضعیة لنا )01(رقم یلخص شكل

  .الخارجیة الحسابات میزان النمو، ورصید البطالة، ومعدل التضخم، ومعدل معدل
 بینھا، فقد قام للتعارض الموجود نتیجة الأھداف مجتمعة ھذه جیدة لمجموع نتائج الوصول إلى صعوبة إلى ونظراً

 بین بیانیاً تمثیل العلاقة خلالھ حاول من الذي ،»فیردورن كالدور«بقانون  یعرف قانون قتراحإب 1966 سنة كالدور
 النحو علىلتلك المعدلات  كمیة إعطاء قیم عن طریق وذلك الثلاثة الأخرى الباقیة، الإقتصاد والمعدلات في معدل النمو

  :5التالي
 .سنویاً %7إلى PIB(:5%(الخام الناتج الداخلي في النمو -
 .یقارب الصفر التضخم معدل -
 . یقارب الصفر البطالة معدل -
 .موجباً معدوماً أو ،)%PIB( من كنسبة مئویة میزان المدفوعات رصید -

 لھ مختلف المحاور المكونة بربط یة، وھذاالإقتصاد أثر السیاسات قیاس المربع، یمكننا لخصائص  تبعاً وعلیھ،
 للأسعار، وكانت المستوى العام ستقرار فيإ ھناك مرتفعاً، وكان النمو الإقتصادي معدل كان ، فإذاالبعض بعضھا مع

جداً  مھمة المربع فإن واجھة الخارجي موجباً، المدفوعات رصید میزان كون إلى بطالة منخفضة، بالإضافة ھناك
  .السلطات طرف من المتبعة السیاسة النقدیة مدى فعالیة الوطني، وتبین الإقتصاد یھ سیربأمثل وتوحي

  6:التالیة وضعیة الأمثلیة» السحري«المربع رؤوس محاور في ونجد
 %.7إلى %5حدود  في الإقتصادي النمو معدل -
 .%2تساوي ) (PIB الإجمالي المحلي الناتج/الواردات  - الصادرات قیمة -
 %.5إلى %4یساوي لبطالةامعدل  -
 .%3إلى %2یساوي  التضخم معدل -

داخل  إلى اتجھت ھذه القمم كلما المربع السحري لكالدور، بحیث یشكل القمم الأربع بین الوصل ومن ثم فإن
 الوضعیة الإقتصادیة لنا بالتالي یمثل صعوبة، وھو الإقتصادي أكثر الوضع المحاور، أصبح طول السحري على المربع

  .واتساع مساحتھ المربع امتداد قمم خلال مختلفة، من سنوات على امتداد لدللب
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التأثیر على مجمل بالنقدیة  مدى قدرة السیاسة تعني فعالیة السیاسة النقدیة: السیاسة النقدیة وأھدافمفھوم  .2.1
الكیفیة عن ومھا إلى بحث نصرف مفھحیث  ،7النشاط الإقتصادي بغیة تحقیق الأھداف التي تسعى إلیھا السلطة النقدیة

التأثیر في مستوى النشاط الإقتصادي بغیة الوصول إلى أھداف معینة ) المركزيالبنك (التي تستطیع السلطة النقدیة 
إذا كان ھدف السیاسة النقدیة ھو الحد من التضخم فإن الفعالیة تنصب على الكیفیة التي تمكن البنك  ،8ودرجة ھذا التأثیر
  .ق ھذا الھدفالمركزي من تحقی

فعالیة السیاسة النقدیة ترتبط بكیفیة الوصول إلى الأھداف إلى جانب أن ھذه الأھداف عرفت تطوراً  باعتبار أن  
یتمثل في كون  1929 الكساد العالمي فإن الاعتقاد الذي كان سائداً لدى الإقتصادیین قبل أزمة -كما سلف ذكره - تاریخیاً

ستقرار الأسعار، جعلھا تتمتع بفعالیة أكبر في تحقیق إیمكن إتباعھا لتحقیق ھدف  السیاسة النقدیة ھي أھم سیاسة
الكساد بینت فشل ھذه السیاسة في علاج مشكلة الركود الإقتصادي مما زعزع بشدة الثقة  أزمةالاستقرار النقدي، لكن 

  .9والاعتقاد في فعالیة السیاسة النقدیة
تقرار في الأسعار إلى البحث عن تحقیق الاستخدام الكامل جعل إن تغیر ھدف السیاسة النقدیة من الاس  

الإقتصادیین وعلى رأسھم كینز یعتقدون بعدم فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الھدف الأخیر لتتحول الفعالیة إلى السیاسة 
غلب الدول الرأسمالیة سمح أما بعد الحرب العالمیة الثانیة حتى سنوات الثمانینات ونتیجة لظھور التضخم في أ المالیة،

  .باستخدام سیاسة نقدیة انكماشیة لمعالجة مشكل التضخم
تأثرت السیاسة النقدیة كثیراً بمدى تزاید الانفتاح الإقتصادي على حركة رؤوس الأموال الأجنبیة في العقدین   

صاد العالمي إلى جانب الاھتمام فعالیتھا ترتبط بمدى مسایرة الانفتاح على الإقت جعلما  الأخیرین من العقد الماضي،
أكثر باستقلالیة البنوك المركزیة، إن الوضع الحدیث الذي بدأت تتعلق بھ فعالیة السیاسة النقدیة ھو السیاسة النقدیة 

یعتبر النموذج الأوربي أول وأرقى نموذج تطبق فیھ السیاسة النقدیة المشتركة لدول الاتحاد  -المشتركة أو الموحدة 
  . ھذا ما أعطى لفعالیة السیاسة النقدیة المجال للتوسع أكثر في مفھومھا -وربيالنقدي الأ
للسلطة النقدیة مباشرة الوصول إلى الھدف النھائي لكن بإمكانھا  یمكنلا : مستویات فعالیة السیاسة النقدیة .2

  .ف المراد تحقیقھالتأثیر على النشاط الإقتصادي من خلال وسائل انتقال السیاسة النقدیة لمباشرة الھد
یظھر ھذا الطرح أن مفھوم فعالیة السیاسة النقدیة یضیق ویتسع بحسب ما تشملھ كیفیة الوصول إلى الھدف، 
یركز المفھوم الضیق للفعالیة في مدى إمكانیة استخدام أدوات السیاسة النقدیة الكفیلة بتحقیق الغرض الأساسي من ھذه 

أن الفعالیة بھذا المفھوم لا ترتبط بكیفیة  أي ،10والنقدیة غیر المرغوب فیھا یةالأدوات في معالجة الأوضاع الإقتصاد
  .ستخدام ھذه الأدوات وإنما ترتبط بمدى إمكانیة تحقیق النتائج المتوقعة من ھذا الاستخدامإ

جھة وبین  نتقال السیاسة النقدیة منإستخدام وسائل إمدى التنسیق والملائمة بین  للفعالیةیعني المفھوم الواسع   
ستخدام أدوات ووسائل السیاسات الإقتصادیة الأخرى من جھة ثانیة بغیة تجنب الآثار والإجراءات والتدابیر المتعارضة إ

التي یمكن أن تنجم عن وضعیة عدم التنسیق والملائمة بین ھذه السیاسات فیما بینھا، وھنا نخص بالذكر أن تعارض 
ؤدي إلى تعارض وسائل یمن شأنھ أن  -معینة حسب طبیعة السیاسة المتبعة تحقیق كل ھدف یتطلب وسائل -الأھداف 

الوصول إلى تلك الأھداف، نلاحظ أن المفھوم الواسع اتسع أكثر لیشمل المفھوم الضیق إلى جانب مدى أھمیة السیاسة 
الإقتصادي تتحدد بحسب  النقدیة في إطار السیاسة الإقتصادیة العامة، أي أن تأثیر السلطة النقدیة على مجمل النشاط

مكانة السیاسة النقدیة بین السیاسات الأخرى، تعتبر السیاسة المالیة من أھم السیاسات التي یمكن أن یتم إجراء التنسیق 
ستقرار الأسعار إھدف  : بینھا وبین السیاسة النقدیة باعتبارھما تھدفان إلى تحقیق أھداف متناقضة كما بینا ذلك سابقاً

  .ل التام للموارد الإقتصادیةوھدف التشغی
تساعاً لیشمل البیئة التي تعمل فیھا السلطة النقدیة في رسم وتنفیذ السیاسة النقدیة من خلال إیزداد ھذا المفھوم   

على إجراءات السیاسة  التأثیر على المعروض النقدي، ومن ثم على النشاط الإقتصادي، یشمل المفھوم الأوسع للفعالیة
یؤدي إلى تحقیق ھدف الاستقرار في الأسعار،  مما لا LagsTimeثیر مشكلة الفجوات أو التأخیرات الزمنیة النقدیة التي ت

تأخیرات زمنیة طویلة ومتغیرة،  یعتبر فریدمان أول من أثار ھذه المشكلة إذ یرى أن السیاسة النقدیة تعمل تحت تأثیر
مع البنك المركزي في تحقیق ھدف  )نوك التجاریة خاصةالب(كما یشمل ھذا المفھوم مدى تجاوب المؤسسات المالیة 

استقرار الأسعار، إلى جانب مدى استقلالیة البنك المركزي وآثارھا على فعالیة السیاسة النقدیة، یرتبط ھذا المفھوم أیضا 
حكومة، قطاع القطاع الإنتاجي، ال( بمدى توفر المعلومات الكافیة على سلوك الوحدات الإقتصادیة والنقدیة الرئیسیة

تخاذ قرارات سلیمة تؤدي إلى بلوغ الھدف إحتى تتمكن السلطة النقدیة من  )العائلات، القطاع المالي والقطاع الخارجي
  11.المسطر، كما أن فعالیة السیاسة النقدیة ترتبط بمدى تواجد أسواق نقدیة ومالیة منتظمة وجھاز مصرفي قوي ومتكامل

ة الوصول إلى الھدف النھائي لكن بإمكانھا التأثیر على النشاط الإقتصادي من خلال لا یمكن للسلطة النقدیة مباشر  
مخطط توضیحي لمستویات فعالیة  یبین )02(رقم ، والشكل وسائل انتقال السیاسة النقدیة لمباشرة الھدف المراد تحقیقھ

  .السیاسة النقدیة
یستھدف البنك المركزي مجموعة من : قدیةإستراتیجیة البنك المركزي في تحقیق فعالیة السیاسة الن .3

النوع الأول كمي  : وھي نوعان، الوسیطیة ھذه الأخیرة بالاستھدافات تسمىالمتغیرات تقع بین أدواتھ وبین أھدافھ 
القروض (رض النقدي عالمقابلات لھذه المستویات من ال أو....M4 ،M3،M2،M1ویشمل مختلف مستویات الكتلة النقدیة
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، أما النوع الثاني فھي متغیرات سعریھ تشمل أسعار الفائدة طویلة أو قصیرة الأجل أو أسعار الصرف، )الداخلیة مثلاً
  .أثر مباشر على ھدف استقرار الأسعار المتغیراتیكون لھذه وبالتالي 

تغیرات أن تتأثر مباشرة بأدوات السلطة النقدیة لذا یتم اختیار مجموعة أخرى من الم تالاستھدافالا یمكن لھذه 
وھي عبارة عن متغیرات  قناة سعر الصرف، قناة الائتمان، مثل قناة سعر الفائدة ،النقدیة السیاسةتعرف بقنوات إبلاغ 

سریعة الاستجابة لأدوات البنك المركزي، لا یمكن تصور ھذه السیرورة من العملیات المتداخلة في نقل أو انتقال 
لیاً بل ھي معقدة جداً، لذا فإدراك مدى فعالیة السیاسة النقدیة ینطلق من فھم و السیاسة النقدیة بأنھا إجراءات بسیطة عم

ثم الانتقال إلى ) )03(، كما یبینھ الشكل رقم المفھوم الضیق(إدراك واسع لمدى فعالیة وسائل انتقال ھذه السیاسة 
  12.مستویات أخرى من فعالیة السیاسة النقدیة

من خلال التأثیر  )الحد من التضخم(ستقرار الأسعار إالنھائي المتمثل في  تحقیق ھدفھا النقدیةتحاول السلطة   
الوسیطیة وقنوات إبلاغ السیاسة النقدیة، یستعین البنك المركزي بھذه  ستھدافاتالإ : على المجموعتین من المتغیرات ھما

تطیع الوصول إلى أھدافھ عن طریق تس لا -المتغیرات لإحداث أثر علیھا لما لھا من علاقة وتأثیر على الھدف النھائي 
  .تعرف بوسائل انتقال السیاسة النقدیة  -أدواتھ مباشرة

  :13تجاھان للسیاسة النقدیة وھماإ ھناك :علاقة الساسة النقدیة بالمربع السحري .4
دة النمو تجاه عندما یكون الھدف منھ زیاویظھر ھذا الإ ،ویسمى بالسیاسة النقدیة التوسعیة :الاتجاه التوسعي .4.1

من خلال عملیة الشراء في السوق  ،عن طریق زیادة المعروض النقدي البطالةفي الناتج المحلي الإجمالي ومكافحة 
المفتوحة أو تخفیض سعر الخصم أو تخفیض نسبة الاحتیاطي القانوني، إلاَّ أنھ ینتج من ذلك زیادة في الضغوط 

تیجة زیادة المداخیل التي یخصص جزء منھا لاستھلاك وكذا تدھور في الحساب الخارجي وذلك ن ،التضخمیة
 .المستوردات

 تجاه عندما یكون الھدف منھ الحد منویظھر ھذا الإ ،بالسیاسة النقدیة الانكماشیة یسمى: الاتجاه الانكماشي .4.2
 في البیع عملیة خلال من ،النقدي المعروض تخفیض أو تخفیض العجز في التوازن الخارجي، وھذا عن طریق التضخم
نخفاض في النمو إذلك  من ینتج أنھ إلا القانوني، الاحتیاطي نسبة رفع أو الخصم سعر رفع أو المفتوحة السوق

  .الاقتصادي وزیادة البطالة

II. المستخدمة الأدوات و الطریقة: 
الظاھرة  إن الھدف الرئیسي لاستخدام تحلیل السلاسل الزمنیة ھو معرفة طبیعة التغیرات التي تطرأ على قیم

كما أن إستخدام الأسالیب  ،14المدروسة في الفترات الزمنیة من أجل استخراج في الأخیر القیم المتوقعة لھذه الظاھرة
 ،(CHO)، ومعدلات البطالة (INF)سوف تشكل لنا أرضیة خصبة لتحلیل التغیرات السنویة لمعدلات التضخم  الإحصائیة

، في )السلاسل محل الدراسة( )M2(، وأخیراً الكتلة النقدیة (BP)المدفوعات ، ومیزان (TC)ومعدلات النمو الإقتصادي 
  .2014-1990الفترة الممتدة من 

لقد تم تقدیر معادلات خطیة والتي تبین أثر السیاسة النقدیة على : تقدیر نموذج أشعة الانحدار الذاتيإقتراح  .1
ضعف ، تبین لنا وجود مشاكل في التقدیر من أبرزھا) كل معادلة على حدا(كل متغیر من متغیرات المربع السحري 

  .معامل التحدید لذا حاولنا البحث على طریقة جدیدة لتقدیر ھذا الأثر
ت وُجد )ADF(ختبار دیكي فولر المطور إوذلك باستخدام  ،الإستقراریةوفقاً لدراسة  :ستقراریةدراسة الإ .2

ختبار إمكانیة وجود مسار مشترك إلذا یمكن القول أن  فس الدرجة،غیر متكاملة من نالمتغیرات الخمسة غیر مستقرة و
 بین المتغیرات لا یكون إلا بین المتغیرات المتكاملة من نفس الدرجة والتي تنمو بنفس وتیرة الاتجاه على المدى الطویل،

إنھ لا یوجد مجال وعلیھ وحسب المعطیات التي ھي لدینا ف والتي نقوم بتطبیق طریقة المرحلتین لأنجل وغرانجر،
وم في مرحلة حیث سوف نق، بین ھذه المتغیرات كون أن تكاملھا لیس من نفس الدرجة) المتزامن(للتكامل المشترك 

  .)VAR(نحدار الذاتي أخرى بتطبیق شعاع الإ
حیث  ،یرات الإقتصادیة المذكورة سابقاًیكون ذلك بعد الدراسة الأولیة لمختلف المتغ :تخصیص النموذج .3

  :متكون من المتغیرات الداخلیة التالیة الانحدار الذاتيوذج شعاع نم
)BP, M2, INF, CHO,TC(Yt =  

وھنا لا یفوتنا إلا أن نشیر إلى أن الاكتفاء بتثبیت تباین السلاسل المدروسة وعدم إزالة الاتجاه العام للسلاسل من   
للعلاقة المقدرة یكون جیداً ) R2(أن قیمة معامل التحدید بانحدار زائف وھذا حتى في حالة  القیامشأنھ أن یؤدي بنا إلى 

رتباط ولیست علاقة سببیة، حیث نجد أنھ من بین إوھذا ما یقودنا إلى علاقة  ستودنت المحسوبة تكون كبیرة، )t(وقیم 
ائیة داربین المؤشرات التي تؤدي إلى الشك حول نتائج الانحدار الحاصل ھو أن تكون قیمة معامل التحدید أكبر من إحص

  R2D-W(.15(واتسن 
فھي التي تعتمد على حذف الجذور  ،(VAR)توجد عدة طرق لتقدیر شعاع الانحدار الذاتي  :تقدیر النموذج .4

الأحادیة من السلاسل المدروسة وھذا عن طریق فروقات المتغیرات، ولكن تبقى ھذه الطریقة لھا نقائص وعیوب وذلك 
على مستوى المتغیرات وھذا ما یؤدي بدوره إلى التأثیر على نوعیة التنبؤ سواء كان  المتواجدةبسبب حذف المعلومات 

ولكنھا ھي الأخرى حساسة  ،  (MVIC)وھناك طریقة ثانیة وھي طریقة أعظم احتمال. على المدى الطویل أو القصیر
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القول أن طریقة المربعات الصغرى وبالتالي نستطیع  (Erreurs de Spécification)جداً لكونھا تتأثر بأخطاء التخصیص 
(MCO)ھي الطریقة الأسھل تطبیقاً لھذا الغرض، حیث تستعمل لتقییم نموذج شعاع الانحدار الذاتي الأصلي ،. 
وبعد تطبیق عدة محاولات تقدیر وذلك بالاعتماد على  "EViews logiciel" وھكذا وباستخدام برنامج  

فكانت النتائج  (P): ، وھذا لعدة قیم لـ(log-like lihood)إلى معیار  بالإضافةو  AIC (Akaike)و SC   (Schowarz)معیار
نأخذ درجة التأخیر والتي تقابل وتوافق أصغر قیمة لكل من  ، وبالتالي(02)رقم  والتي نلخصھا في الجدول

''AIC''و''Sc''، إلى أعلى قیمة التي توافق لـ بالإضافة  :(Log- like lihood) - يارينختلف المعإAic  وSc  على Log-
like lihood الأولین المعیارین على عتمدناإ لذا -  وفي حالتنا الموافقة لھذه المعطیات السابقة فإننا نختار درجة التأخر

(P=1).  

III. ومناقشتھا  النتائج:  
 .2011-2014التحلیل الإقتصادي للمربع السحري لكالدور خلال الفترة  . 1

دل النمو الإقتصادي، مستوى التشغیل، توازن میزان المدفوعات، ومعدلات التضخم إن الوقوف على وضعیة مع
مكن من إعطاء  ،)2014-2010(البرنامج الخماسي لدعم التنمیة  إطلاقوالمتزامنة مع  )2014-2011(على مدى الفترة 

من خلال مربع كالدور، نظرة تحلیلیة عن مؤشرات الاستقرار الإقتصادي الكلي في الجزائر، والتي سیتم تمثیلھا 
لتلخیص السیاسة النقدیة في الجزائر ومدى نجاحھا في تحقیق أھداف النمو المستدام، ورفع مستویات التشغیل، بالإضافة 

  .إلى دعم مؤشرات التوازن الداخلي والخارجي بما یحسن تنافسیة الإقتصاد الجزائري
فق من خلال مربع كالدور و الجدول ھذا عطیاتویمكن تمثیل م، )01 (رقم وھذا ما توضحھ معطیات الجدول

وضح تمثیل مربع كالدور السحري للاقتصاد الجزائري وذلك بالاستناد إلى معدلات المتغیرات ، والذي ی(04)الشكل رقم 
  :(2011-2014)الإقتصادیة الكلیة خلال الفترة 

 2011 سنة 2.8%تدریجیاً من نسبة  الإرتفاعنلاحظ أن معدلات النمو بدأت في : معدل النمو الإقتصادي. 1.1
 إلى نسبة ،2.8%عاد معدل النمو الإقتصادي لیتراجع حیث بلغ نسبة  2013، وفي سنة 2012سنة  3.3%لیصل إلى نسبة 

  .(2010-2014)وھذا بسبب تطبیق البرنامج الخماسي لدعم التنمیة   2014سنة %2.9
وعلى الرغم من  ، 2014سنة 2.9%أقصاه  من الاستقرار بالغاًحظ أنھ تمیز بنوع لتحلیل تطور معدل النمو فإننا نلا

ھذا فإن ذلك لا یبرر أن یكون النمو ھو الھدف النھائي بل إنھ یتحدد بصفة أساسیة بتقلبات أسعار البترول في السوق 
على النشاط والتحسن في قیمة الدولار الأمریكي مقارنة بالعملات الأخرى، ویظل قطاع المحروقات مھیمناً  ،الدولیة

 أما قطاع الصناعة فإنھ غیر منافس وغیر متنوع، 97%الإقتصادي في الإقتصاد الجزائري حیث یعتمد علیھ بنسبة تفوق 
  .16 الظروف المناخیة تحسنكما أن النمو في القطاع الزراعي یتوقف على مدى 

 17ده تقریر صندوق النقد الدولي، وھذا ما أك97%عتماد الإقتصاد الجزائري على قطاع المحروقات بنسبة تفوق إو
  المحروقات والإنفاق العمومي،:  الذي أشار إلى خطورة بقاء النمو الإقتصادي في الجزائر تابع لقوتین محركتین وھما

وھو ما یمكن أن یؤثر سلباً على  3%إلى حدود 2012 نكماش في النمو الحقیقي خلال سنة إمما أدى إلى تسجیل 
  .ومستویات التنمیة البشریة بصورة عامةمستویات التشغیل خاصة، 

ستمرارھا في زیادة رفاھیة الأفراد في المجتمع، إوتعمل جل دول العالم على زیادة معدلات النمو الإقتصادي و
مثال على (وتقوم على مؤشرات متكاملة فیھا بینھا  والرفاھیة تشمل عدة میادین الاجتماعیة والإقتصادیة في حیاة الأفراد،

  ).الخ...دل الأجر الصافي، خدمات التعلیم، الصحة والضمان الاجتماعي مع: ذلك
ستثمار معدلات النمو الإقتصادي كان وفق إیمكن القول أن  فإذا تحسنت ھذه المؤشرات یتحسن معدل النمو،

  .قتصادیة عقلانیة ورشیدةإسیاسات 
نتیجة التباطؤ الملحوظ في وتیرة 2010 في سنة  3.9%إلى  عرف معدل التضخم انخفاضاً :معدل التضخم. 2.1

 ،4.52%أین سجل   2011وما لبث أن عاود الارتفاع في سنة رتفاع الأسعار المسجلة لا سیما بالنسبة للمنتجات الفلاحیة،إ
وذلك بسبب الزیادات الكبیرة في أجور القطاع العام دون مقابل إنتاجي، مسجلاً بذلك أعلى  ، 2012سنة في 8.89%ثم 

التنمیة  وھذا مؤشر خطیر جداً على الاستقرار النقدي، كما أن لھ دلالة على ضعف. 18سنة15 لى مدار مستوى لھ ع
حیث سجل  2013الإقتصادیة من منظور انخفاض القوة الشرائیة، لكن ما لبث أن عرف معدل التضخم تباطؤ في سنة 

ثل مكسباً للدفع نحو الاستقرار النقدي خاصة ، وھو ما یم 2.7%حیث قدر معدلھ بـ 2014، لیواصل تباطؤه في سنة %3.25
وھو ما سیجعل  نخفاض في أسعار البترول،إفي ھذا الظرف المتمیز بانخفاض في إیرادات المیزانیة المتزامن مع 

  .الصعوبات المالیة في الجزائر أصعب
 أنھ لم یستطع تحقیقھ، إلا )رتفاع المستوى العام للأسعارإ(إن ھدف بنك الجزائر الأساسي ھو التحكم في التضخم 

رتفاع أسعارھا ما یعرف إرتفع وھذا راجع إلى تطور الكتلة النقدیة، وأیضاً زیادة معدل الواردات وإلأن ھذا الأخیر قد 
رتفاع معدل التضخم، نعلم أن إرتفاع وھذا ما یتماشى ویتعایش مع إ، وبما أن معدل البطالة في ''بالتضخم المستورد''

، وتعتبر علاقة فلیبس ''بالتضخم الركودي''نطلق على ھذا التعایش ) فلیبس(ن البطالة والتضخم العلاقة عكسیة بی
یضطر العمال ) البطالة(الإطار الذي یعبر عن العلاقة بین الأجور والبطالة، ففي حالة وجود فائض في عرض العمل 
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العمل فإن الأجور المدفوعة من قبل رتفاع الطلب على إلقبول نمو منخفض للأجور وعلى العكس، من ذلك عند 
المؤسسات سترتفع بسبب ندرة العمال بمعنى أنھ في فترات الرواج یكون الطلب على العمالة متزاید ومعدل البطالة 

  .منخفض ومن ثم یتوفر للعمال الفرصة لطلب الزیادة في الأجور بمعدلات متزایدة أما في فترات الانكماش یحدث العكس
ن أھم العوامل التي تسبب عجز في میزان المدفوعات، ذلك راجع لزیادة الطلب الكلي داخل یعتبر التضخم م

یؤدي ذلك إلى تفاقم العجز یؤدي إلى الاستیراد من الخارج، والمحلي مما  الإنتاجالدولة والتي لا یسایرھا زیادة كافیة في 
إصلاحات على مستوى السیاسة  سراع في إجراءفي میزان المدفوعات، وبذلك كان لزاماً على السلطات الجزائریة الإ

 ستقراركان الإ، حیث 2010 المتعلق بالنقد والقرض في أوت ، كالقانونالنقدیة تجسدت في أرض الواقع بصدور قوانین
، النقدیة إلى بنك الجزائر تنفیذ السیاسة ویسند. الداخلي والخارجي للعملة الوطنیة یشكل الھدف النھائي للسیاسة النقدیة

إلى الأدوات النقدیة المحددة من  ستناداًإللتطبیق، وذلك  ذةالمتخ من القانون والإجراءات التنظیمیة 45و41 للمادتین  طبقاً
  .18والقرض طرف مجلس النقد

الھدف منھم التحول بالنظام الإقتصادي مبادئھ ومؤسساتھ نحو اقتصاد یقوم على أسس وقواعد السوق، ومع بدایة 
نھایة  النظام المصرفي الجزائري إصلاحاً جدیاً یدخل ضمن الإصلاحات التي تبنتھا الجزائر منذالتسعینات عرف 

الثمانینات من أجل ضمان الانتقال إلى اقتصاد السوق، وتمثل ھذا الإصلاح أساساً في إدراج قانون النقد والقرض 
90/10، ق سیاستھا النقدیة بتحفیز حكم فیھ عن طریالذي سعت السلطة النقدیة من خلالھ إلى مراقبة التضخم والت

ومن جھة أخرى وضع قیود  لتجاریة على تعبئة فائض السیولة لدیھا والتحكم في توزیع القروض ھذا من جھة،ا البنوك
  .على الحریة التي كانت تتمیز بھا الخزینة العمومیة في النظام السابق

 2012 و 2011في معدلات البطالة خلال السنوات الثلاثة  نلاحظ في ھذه الفترة ثبات نسبي :معدل البطالة. 3.1
  . 1% تقدر بـبنسبة طفیفة   2014سنةمعدل البطالة لع ارتفإ نالاحظكما  ،%9.8 حیث بلغ معدل البطالة نسبة 2013و

ولتحلیل مشكل البطالة  ،تقاس البطالة بعدد الأشخاص الذین یبحثون عن عمل عند مستوى الأجر السائد في السوق
وھذا  قائم،رتفاعاً محسوساً بالرغم من الإجراءات المتبعة لتحسین وضعیة الشغل ویظل مشكل البطالة إنجد أنھا عرفت 

افدین الجدد إلى سوق العمل سنویاً كما أن صیغ التشغیل المختلفة ھي عبارة عن مناصب مؤقتة لا تساند النمو وبسبب ال
إلى عدم توفر بیئة مناسبة لاستقطاب الاستثمارات  ا أنھا ترجع أیضاًولا تساعد على خلق نشاطات حقیقیة دائمة، كم

  . الفترة محل الدراسة ، لذا یمكن القول أن الجزائر لم تستطع تحقیق ھدف التشغیل في1الأجنبیة
لتمویل المشاریع  أساسيعتماد الإقتصاد الجزائري على المحروقات كمصدر إ إلىتعود أسباب البطالة 

نخفاض مستویات الدخل إنكماش اقتصادي وإأسعاره ما من شأنھ أن یؤدي إلى  استقرارلذي یتمیز بعدم الاستثماریة، ا
، من خلال برنامج (2010-2014)عتمادات مالیة جد معتبرة خلال الفترة إوالعمالة، فقد خصصت الدولة الجزائریة، 

المجالات وأھمھا القضاء على البطالة، حیث كانت  أحدث قفزة نوعیة ودفع عجلة التنمیة الشاملة في شتى'' توطید النمو''
  .2014 سنة 10.8%لتصل إلى 2011  سنة  %9.89 نسبة البطالة
یعتبر میزان المدفوعات أحد الرموز الإقتصادیة لأي بلد ووسیلة  :)ن الخارجيزالتوا(میزان المدفوعات . 4.1

قتصادیة بین المقیمین في دولة معینة وغیر المقیمین لتسویة المعاملات الخارجیة، فھو عبارة عن سجل للمعاملات الإ
فیھا، وذلك لمدة معینة غالباً ما تكون سنة، وبمعنى آخر التبادلات بین دولة معینة وباقي دول العالم، ومع تطبیق الدولة 

ث تمیز تطورت العدید من المؤشرات وعلى رأسھا میزان المدفوعات، حی )2004-2001(لسیاسة الإنعاش خلال الفترة 
خلال ھذه الفترة بالارتفاع وھذا دلیل على تحقیق فائض في میزان المدفوعات ثم انخفضت في البرنامج التكمیلي لدعم 

ومنھ لحق الضرر بمیزان المدفوعات نتیجة لانخفاض أسعار ، الذي تزامن مع الأزمة المالیة العالمیة ،2009-2005النمو 
  .نخفض من جدید في السنة الأخیرةإثم  ،2014-2010امج الأخیر رتفاع خلال البرنعاود الإیالبترول، ل

ملیون دینار جزائري،   28.45بالغاً 2014ولتحلیل میزان المدفوعات نلاحظ أنھ سجل أعلى مستوى لھ سنة 
ملیون دینار جزائري، وذلك بسبب انخفاض أسعار  4.39نخفض بشكل شدید لیصل إلى إالذي 2013 مقارنتھ بسنة 

تزال مساھمة الصادرات خارج  ھو ما یؤكده تبعیة الإقتصاد الوطني لصادرات المحروقات بینما لاالبترول و
رتفاع مستوى واردات السلع والخدمات وخاصة سلع التجھیز والمنتجات المصنعة ونصف إالمحروقات ضعیفة، و
  .19ستثمارات العمومیةرتفاع وتیرة إنجاز برنامج الإإالمصنعة، وذلك نتیجة 

لي فإن اختلال میزان المدفوعات الذي یعبر عن حالة عجز، یؤدي إلى زیادة مدیونیة البلاد مما یجعلھا وبالتا
تعیش فوق إمكانیاتھا وإلى تدھور قیمة عملتھا، وعلى العكس من ذلك فإن توازن میزان المدفوعات یسمح بالحصول 

ات المفاجئة في العملة تحمل مخاطر ھامة للبلدان ذات على استقرار العملة وتنمیة المبادلات الإقتصادیة، حیث أن التقلب
 .20العملات الضعیفة

  .تحلیل معادلات أشعة الانحدار الذاتي. 2
بعد اختیار درجة التأخیر سوف نقوم بتحلیل نتائج التقدیر للنموذج الأصلي وذلك بدراسة وتحلیل كل معادلة على 

 :وبأخذ كل معادلة على حدا نجدوانطلاقاً من نتائج التقدیر للنموذج الأصلي  .حدا
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  )معادلة میزان المدفوعات: (المعادلة الأولى. 2.1
  
  
  
  

المعادلة الأولى تبین  میزان المدفوعات ومن خلال ملاحظة البیانات نظریاً المعادلة مرفوضة وھذا راجع لكون 
یة فیشر تبین أن كل المتغیرات غیر معامل التحدید ضعیف نسبیاً، كذلك عدم معنویة أغلب المتغیرات، رغم أن إحصائ

  . 5%مقبول عند مستوى معنویة BP(-1)معدومة، كذلك أن معنویة میزان المدفوعات للسنة السابقة 
  )معادلة معدل النمو الإقتصادي: (المعادلة الثانیة .2.2

  
  
  
  

  :أعطت المعادلة الثانیة نتائج ضعیفة نسبیاً نظراً
  معامل التحدید ضعیفR2=0,23.  
 5%صائیة فیشر غیر معنویة عندإح . 
  عدم معنویة بعض المعالم حسب اختبارstudent. 

  )معادلة البطالة: (المعادلة الثالثة .2.3
 
  
  
  

مقارنة بالنماذج الأخرى إلا أن النموذج یعاني من مشاكل   R2=0,83بالرغم من ارتفاع وجودة معامل التوفیق
  .studentعدم معنویة المعلمات حسب اختبار : أبرزھا

  )معادلة التضخم:(المعادلة الرابعة .2.4
  
  
  
  

رتفعت إتعاني معادلة التضخم من وجود عدم توافق بین النظریة الإقتصادیة والمعطیات الجزائریة، حیث كلما 
ة من ، كذلك تعاني ھذه المعادل)علاقة عكسیة(رتفع التضخم، بینما النتائج المتحصل علیھا لا توافق ذلك إالكتلة النقدیة 

 .بعض المشاكل الإحصائیة
  )M2معادلة الطلب على النقود : (المعادلة الخامسة .2.5

  
  

   
  
  

، أما studentترتبط معادلة الطلب على النقود بنفسھا فقط وبالتأخیرات لسنوات السابقة لھا وھذا من خلال اختبار 
  .مقبول إلى درجة معینة )R2=0,73(باقي المتغیرات فھي غیر معنویة على الرغم من أن معامل التحدید 

الأثر الكمي لتغیرات  إیجادعموماً المعادلات الخمسة تعاني من بعض المشاكل الإحصائیة مما یعطل بدوره 
أو تعدیلھا لتحویلھا من  السیاسة النقدیة على متغیرات المربع السحري، لذا سنحاول في مرحلة أخرى تحسین النماذج

 .یةنماذج خطیة إلى نماذج غیر خط
بعد عدة  :مرحلة التعدیل وتحسین النماذج التي تبین أثر الطلب على النقود على متغیرات المربع السحري .3

محاولات من أجل استخراج أثر الطلب على النقود على متغیرات المربع السحري من خلال مجموعة من النماذج 
  : یلي قتصادیاً ویرجع السبب في ذلك إلى ماالخطیة وغیر الخطیة وجدنا أن النماذج غیر مقبولة إحصائیاً وا

 نظراً لتحول الإقتصاد الجزائري من اقتصاد اشتراكي نحو اقتصاد السوق.  

BP=4,80+0,63BP(-1)-0,105 Tc(-1)-0,04 Cho-0,10inf(-1)+3,12M2(-1) 
t.s   (1,10)     (4,06)              (-0,46)        (-0,24)    (-0,96)         (0,506) 

R2=0,503           F-statistic=7,69          n=44         SSR=2021,32 

Tc=5,94-0,12BP(-1)-0,352 Tc(-1)+0,128 Cho(-1)-0,269inf(-1)-4,42M2(-1) 
t.s  (2,12)    (-1,25)            (-2,42)             (1,08)           (-2,66)         (-0,11) 

R2=0,236              F-statistic=2,35         n=44          SSR=832,16 
 

Cho =2,86-0,04BP(-1)-0,20 Tc(-1)+0, 86 Cho(-1)+0,066inf(-1)-1,24M2(-1) 
(1,68)     (-0,67)          (-2,27)           (12,02)          (1,08)         (-0,51) 

R2=0,83              F-statistic =37,43        n=44          SSR=309,26 
 

INF=3,47+0,008BP(-1)-0,12 Tc(-1)-0, 04 Cho(-1)+0,78inf(-1)-1,79M2(-1) 
t.s  (1,18)     (0,07)           (-0,82)           (-0,36)           (7,41)         (-0,43) 

R2=0,66              F-statistic=14,95              n=44                      SSR=916,81 
 

M2=-19873,48+55286,35BP(-1)-1740,92 Tc(-1)+14648, 31 Cho(-1)-10554,16inf(-1)+0,708M2(-1) 
   t.s )0.35(       )6.10(       (0.42 )          (-0,04)              (1,86)               (-0,024)             (7,20) 

n=44           F-statistic=20,92   R2=0,73 
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 عدم توافق العلاقات الإحصائیة مع النظریة الإقتصادیة. 
 ضعف الارتباط بین تغیرات السیاسة النقدیة ومتغیرات المربع السحري بسبب عدم تجانس تباینات الأخطاء. 

 1990ا سیتم تقسیم عدد العینة أو المشاھدات إلى نصفین تقریباً، حیث تكون سنة الأساس لبدایة سنة الدراسة ھي سنة لذ
  .)n=25( 2014إلى غایة 
ستخلصنا أن معلمة الطلب على إستخدامنا لمعادلة الانحدار الخطي البسیط إبعد  :الأثر في النمو الإقتصادي .3.1

اولنا استخدام النماذج غیر الخطیة فوجدنا نموذج كثیر الحدود من الدرجة الثالثة كأفضل نموذج لذا ح ،النقود غیر معنویة
  :وكان التقدیر وفق التالي ،وذلك بعد نزع الحد الثابت

  
  
  
  

تؤثر 57% من السیاسة النقدیة تؤثر في النمو الإقتصادي والباقي  43%عموماً من خلال معامل التحدید نلاحظ أن 
أخرى، كذلك ما یمیز ھذا النموذج أن كل معلماتھ مقبولة إحصائیاً، كما یمكن تعلیل تدني معامل التحدید  فیھا عوامل

  .بسبب وجود سنوات للنمو الإقتصادي في الجزائر بقیم سالبة
النموذج الخطي البسیط لتقدیر أثر الطلب على النقود على البطالة فكانت  ستخدامإتم  :الأثر في البطالة .3.2

  :تائج التالیةالن
  
  
  
  
  

رتباط الذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى من مشاكل إحصائیة ویبقى مشكل الإ عموماً النموذج لا یعاني
DW=0,35، إدخال متغیرة تم لذا AR(1) أما من الناحیة الإقتصادیة فكلما تغیر الطلب على  ،من أجل نزع ھذا المشكل

على حجم البطالة في الجزائر خلال  أي أن الطلب على النقود لا یؤثر كثیراً 0.006%تغیرت البطالة بنسبة  10%النقود بـ
  .(1990-2014)الفترة 

ستخدام النموذج غیر الخطي واجھتنا بعض المشاكل الإحصائیة إبعد تقدیرنا ب :الأثر في التضخم .3.3
وكذلك عدم معنویة معلمة الطلب  ،والإقتصادیة من بینھا مشكل الارتباط الذاتي للأخطاء مع ضعف في معامل التحدید

  :والتي تلخص فیما یلي AR(1) تم تحسین النموذج بإدخال متغیرة على النقود لذا
  
  
  
  
 

وھذا ما تبینھ قیمتھ  5%عند مستوى معنویة  studentنلاحظ أن النموذج معلماتھ مقبولة حسب اختبار  إحصائیاً
قد اختفى من الدرجة الأولى، أما اقتصادیاً فنلاحظ أنھ عندما یتغیر  الاحتمالیة،كما أن مشكل الارتباط الذاتي الأخطاء

  . 0.23%یتغیر التضخم بـ  10%الطلب على النقود بـ
بعد تقدیرنا لمجموعة من النماذج وجدنا أن نموذج التأخیرات الزمنیة كأفضل  :الأثر في میزان المدفوعات .3.4

 :مدفوعات ویمكن تلخیص ھذا التقدیر فیما یلينموذج یبین أثر الطلب على النقود في میزان ال
  
  
  
  

وعدم معنویتھ إلا أنھا لا تؤثر في النموذج، حیث یعتبر ھذا ) الحد الثابت(رغم الإشارة السالبة لحد الكفاف 
النموذج كأحسن نموذج یفسر تغیرات الطلب على النقود وأثرهُ على میزان المدفوعات، أما اقتصادیاً فیمكن القول أنھ 

 . 2%تغیر مؤشر میزان المدفوعات بـ  10%لما تغیر الطلب على النقود بـك
ختبار غرانجر إوالمتمثلة في ختبارات السببیة، إللسببیة سنستعمل أشھر عند دراستنا  :ختبار سببیة غرانجرإ .4

 فلابُدّختبار سیمس إما ؛ أ EViewsختبار غرانجر، موجود تلقائیًا في برنامج إفیما یخص  ،لكي نتمكن من مقارنة النتائج
من متغیرات الدراسة  %25واستخلصنا أن نسبة  ،EViewsمن كتابة برنامجھ في الصفحة المخصصة لكتابة البرنامج في 

Tc=2, 8(10)-6M2-5,07(10)-13M2
2+2,47(10)-20M3

2 
t.s    (5,63)           (-3,81)             (3,02) 

R2=0,43   n=25      DW= 2,35     SSR=76,96 
 

INF=119,67-7,37LM2+0,65 AR(1) 
t.s     (2,52)   (-2,36)     (4,10) 

R2=0,75                        n=24            F -statistic=32,17        DW=1,61 
 

BP=-30,08+2,55LM2+0,41 BP(-1) 
t.s     (-1,26)    (1,52)     (1,95) 

R2=0,34                        n=24            F -statistic=5,56        DW=1,67 
 

Cho=26, 10-1,59(10)-6M2 
t.s      (22,81)     (-7,90) 

R2=0,73              n=25    F -statistic=62,44          DW=0,35 
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، ختبار غرانجر وفق التأخیر الثانيإیوضح ) 03(رقم والجدول  ،) %15-%1(لھا سببیة بین بعضھا عند مستوى معنویة 
  ..R2 الذي يعطي أحسن معامل تحديد الثانيتم إختيار التأخير و

یبین مصفوفة الارتباطات الجزئیة بین  الذي )04(رقم نستخلص من الجدول  :مصفوفة الارتباط تقدیر. 5
أن ، ونوعھا - rxy بين أهم متغيرات الدراسة بواسطة معامل بيرسون الجزئیةتم حساب الارتباطات  -متغیرات الدراسة 

رتباطات طردیة، أما باقي المتغیرات فھي ارتباطات عكسیة، ویمكن تلخیص إري لھا من متغیرات المربع السح% 50
  : ھذه الارتباطات الجزئیة فیما یلي

 0.85-رتباط فنجد أن أقوى علاقة كانت بین الكتلة النقدیة والبطالة وقدرت بـ من ناحیة قوة الإ. 
 تلة النقدیة، وكذلك بین التضخم نحو میزان رتباطات المتوسطة فنجدھا بین التضخم نحو الكأما من ناحیة الإ

 .المدفوعات
  .0.037أما من ناحیة ضعف الارتباط فنجدھا بین متغیرة البطالة ومتغیرة النمو الإقتصادي حیث قدرت بــ

IV.  الخلاصة:  
، معدل النمو Cho، البطالة INFالتضخم (القیام بدراسة تحلیلیة لمتغیرات الدراسة تم  خلال ما سبقمن 

لكل متغیر  حیث أن التحلیل الإقتصادي ،ىكل على حد) M2، الطلب على النقود BP، میزان المدفوعات Tcادي الإقتص
والتي  ، (2011-2014)السیاسة النقدیة للفترة الناتجة عنمن متغیرات المربع السحري لكالدور شھدت جملة من التأثیرات 

  :كان من أھمھا
  من السیاسة النقدیة تؤثر في النمو الإقتصادي والباقي  %43خلال أن الأثر في النمو الإقتصادي من  لنایبین
تغیرت البطالة % 10ـ النقود ب أما الأثر في البطالة فنلاحظ أنھ كلما تغیر الطلب علىتؤثر فیھ عوامل أخرى،  57%

، )2014-1990(أي الطلب على النقود لا یؤثر كثیراً على حجم البطالة في الجزائر خلال الفترة  %0.006بنسبة 
 ، وأخیراً%0.23بـ یتغیر التضخم % 10 وباستخدام النموذج غیر الخطي فنلاحظ أنھ عندما یتغیر الطلب على النقود بــ

لنموذج التأخیرات الزمنیة الذي یبین أثر الطلب على النقود في میزان المدفوعات، نلاحظ أنھ كلما تغیر  ستخدامناإب
 .%2ؤشر میزان المدفوعات بـ تغیر م %10الطلب على النقود بـ 

  السیاسة النقدیة على متغیرات المربع السحري حسب تطور كل متغیرة مع الزمن، كذلك ومع  تأثیراتتختلف
النموذج الخطي البسیط، (، فكانت صیاغة كل نموذج وفق خصائصھ الإحصائیة )الطلب على النقود(المتغیر المستقل 

 ).حدود، نموذج التأخیرات الزمنیةنموذج نصف لوغاریتمي، نموذج كثیر ال
  من متغیرات الدراسة لھا سببیة بین بعضھا عند مستوى معنویة  %25ختبار سببیة غرانجر وُجدت أن إ خلالمن

)1% -15%(.  
  من خلال مصفوفة الارتباطات الجزئیة بین متغیرات المربع السحري لكالدور في الجزائر إلى أن توصلناكما 
رتباطات عكسیة، ویمكن تلخیص إع السحري لھا ارتباطات طردیة، أما باقي المتغیرات فھي من متغیرات المرب 50%

  : ھذه الارتباطات الجزئیة فیما یلي
 . 0.85-رتباط فنجد أن أقوى علاقة كانت بین الكتلة النقدیة والبطالة وقدرت بـمن ناحیة قوة الإ -
 .0.037ومتغیرة النمو الإقتصادي حیث قدرت بــأما من ناحیة ضعف الارتباط فنجدھا بین متغیرة البطالة  -
  وذلك ،السیولة على مستوى السوق النقدیةامتصاص فائض ب ھتمامیظھر دور السیاسة النقدیة من خلال الا 

الأھداف الكمیة الوسیطة للسیاسة  بواسطة إدارة مرنة ومنظمة للوسائل غیر المباشرة للسیاسة النقدیة، وفي تناغم مع
مھیمناً على النشاط الإقتصادي في الجزائر، كذلك یجب على السیاسة النقدیة تعزیز  المحروقاتقطاع  ظل، والنقدیة

الأدوات المباشرة وغیر المباشرة خاصة، الذي یساھم بدوره في تخفیض معدلات التضخم، كذلك لم تستطیع الجزائر 
ساس إلى تقلبات أسعار المحروقات في المحافظة على الاستمرار في استقرار میزان المدفوعات الذي یخضع بالأ

الأسواق الدولیة، بالتالي یجب تنشیط الاستثمار والطلب الكلي الفعال وذلك بتخفیض معدلات الفائدة للاقتراب من حالة 
 .العمالة الكاملة

  ر غی )البطالة، التضخم، معدل النمو الإقتصادي(ستقراریھ المتغیرات یتبین لنا أن المتغیرات إ دراسةعند
، أما سلسلة نسبة میزان ADFنظراً لوجود جذر أحادي لكل متغیر حسب اختبار  %5مستقرة عند مستوى معنویة 

، على الرغم من غیاب الجذر الأحادي )P(فھي غیر مستقرة كذلك بسبب وجود مركبة الاتجاه العام  BPالمدفوعات 
وھذا بعد إجراء الفروقات من الدرجة الأولى  ،DBP) ،DTC، DINF،(DCHO فیھا، كما توصلنا أن كل السلاسل المتبقیة

 .)(I(1)مستقرة من الدرجة 
 لم تفلح في تحقیق الأمثلیة لمتغیرات الإقتصاد الكلي  )2014- 1990(النقدیة في الجزائر خلال الفترة  السیاسة

ھا على النمو السحري لكالدور، باستثناء تأثیرھا على البطالة والتضخم أكثر من تأثیر المربعحسب فرضیات 
وذلك أن تغیرات تلك الأھداف في الجزائر تخضع بالأساس إلى تغیرات الوضع . الإقتصادي ومؤشر میزان المدفوعات

 .الدولي المتمثل بأسعار المحروقات في الأسواق الدولیة
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  من متغیرات الدراسة لھا سببیة بین بعضھا عند مستوى  %25سببیة غرانجر وُجدت أن  اختبارمن خلال
 .)%15-  %1(معنویة 
من التوصیات  تینإلیھا سابقاً تقدیم جمل یقتضي علینا في نھایة ھذه الدراسة وبناءاً على النتائج المتوصل  

 :ضروریة وذات صلة وثیقة بالموضوع محل الدراسة نوردھا فیما یلي نراھاوالاقتراحات 
  الأخیرة  هى على النماذج الھیكلیة، إلا أن ھذالظواھر الإقتصادیة الكلیة تعتمد بالدرجة الأول نمذجةلقد كانت

أثبتت بعض العیوب والنقائص خاصة إذا كانت فترة الدراسة قصیرة، مما نوصي الباحثین إلى إستخدام بعض النماذج 
  .ة التي یغلب علیھا الطابع الدینامیكي، وكمثال على ذلك نماذج تصحیح الخطأیالتجریب
  تي ترى أن السلاسل المتكاملة من نفس الرتبة، من المحتمل تمثیل العلاقة وال -أن نظریة غرانجر القولیمكن

ھي مزیج بین أسلوبین، فالأسلوب الأول ھو نموذج تصحیح الخطأ الذي یسعى إلى  -بینھا في شكل نموذج تصحیح الخطأ
ذج شعاع الإنحدار الذاتي تحقیق توافق بین النظریة الإقتصادیة ونماذج القیاس الإقتصادي، أما الأسلوب الثاني ھو نمو

 .المقید
   

   : ملحق الجداول والأشكال البیانیة  -
  .لكالدور توضیحي للمربع السحري رسم): 01(رقم شكل

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  :على بالاعتمادلباحثین ا إعداد من:المصدر
«Les Politiques économique،» Sky Minds (7 avril 2009) ،<http://www.skyminds.net/economie-et-sociologie/la-

regulation-des-activites-sociales/les-politiques-economiques/>. 

  مخطط توضیحي لمستویات فعالیة السیاسة النقدیة): 02(شكل رقم 

  
-1994دراسة حالة الجزائر للفترة ( ستھداف التضخم كأسلوب حدیث للسیاسة النقدیةإسیاسة  عبد العزیز طیبة،:المصدر

  .57: ، ص2005جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف،  في العلوم الإقتصادیة، ماجستیرمذكرة  ،)2003
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  للسیاسة النقدیة )العام(البنك المركزي في إبلاغ الھدف النھائي  لإستراتیجیةمخطط توضیحي ): 03(شكل رقم 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  )المستوى الضیق(فعالیة السیاسة النقدیة 
  

-1994دراسة حالة الجزائر للفترة ( سیاسة استھداف التضخم كأسلوب حدیث للسیاسة النقدیة د العزیز طیبة،عب:المصدر
  .59: ، ص2005الإقتصادیة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف،  العلوم،مذكرة ماجستیر في )2003

  2011-2014مؤشرات الاستقرار الكلي الإقتصادي في الجزائر خلال الفترة): 01(جدول رقم
  السنوات                       

x  2014  2013 2012  2011  المتغیرات ̄  
  2,96 2,9 2,8 3,3  2,8  معدل النمو الإقتصادي

 8,93 28,45  4,39  9,12  13,29  میزان المدفوعات
  5,55 2,7 3,25 8,89 4,52  معدل التضخم
 9,83 10,8 9,8 9,80 9,89  معدل البطالة

  .2014 طبعة نوفمبر التطور الإقتصادي والنقدي للجزائر،، 2013قریر السنوي بنك الجزائر ،الت -: المصدر
 .2016 نسخة الثانیة،المعطیات البنك الدولي،  -

- Office National des Statistiques, <<RétrospectiveStatistique2000-2011>>, Edition 2005.  

 2011-2014الفترة  للاقتصاد الجزائري خلال مربع كالدور للمؤشرات الإقتصادیة الكلیة: (04)شكل رقم 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
  
  
  
 

 ).01(معطیات جدول رقم لاعتماد على إب باحثینال إعدادمن : المصدر

قنѧѧѧѧѧѧѧѧاة سѧѧѧѧѧѧѧѧعر   -
 الفائدة

قنѧѧѧѧѧѧѧѧاة سѧѧѧѧѧѧѧѧعر   -
 .الصرف

قنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوات  -
 الائتمان

قنѧѧѧوات أسѧѧѧعار  -

أدوات السیاسة 
 النقدیة

قنوات إبلاغ 
 السیاسة النقدیة

 الاستھدافات
 الوسطیة

الھدف النھائي 
 العام

الكتلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة  -
النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة

M1,M2,M3 
مقابلاتھѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧا  -
القѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧروض (

 )الداخلیة
 ر الفائدةسع -
  سعر الصرف -

استقرار  -
الأسعار 

حــــــــــــــالت(
م في ـــــــــك

 )التضخم
 
 
 

أدوات  -
 اشرةبم
أدوات  -

 اشرةبغیرم
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)استقرار المستوى العام للأسعار ( معدل التضخم   

 التشغیل 
 % معدل البطالة

 

میزان المدفوعات 
التوازن الخارجي ( 

%نسبة  من   PIB( 

 معدل النمو الإقتصادي

2011 

4+ 

3+ 

2+ 

1+ 
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3- 2- 1- 0 1+ 2+ 
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  )P(تحدید درجة التأخیر: (02)جدول رقم 
 AIC SC درجة التأخیر

1 55,895 57,111 
2 56,902 59,155 
3 56,767 60,077 

  .نباحثیمن إعداد ال :المصدر
  اختبار غرانجر وفق التأخیر الثاني): 03(جدول رقم 

  
  
  
  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
  
  
  
  
  
  
  

 EViewsبالاعتماد على برنامج  باحثینالمن إعداد : المصدر
  مصفوفة الارتباطات الجزئیة بین متغیرات الدراسة ونوعھا: )04(جدول رقم 

  BP CHO INF TC M2 
BP  1.000  -0.317  

  عكسیة
-0.602 
  عكسیة

0.334 
  طردیة

0.335  
  طردیة

CHO -0.317 
 0.345  1.000  عكسیة

  طردیة
0.037 
  طردیة

-0.854 
  عكسیة

INF -0.602 
  عكسیة

0.345 
 0.539-  1.000  طردیة

  عكسیة
-0.518 
  عكسیة

TC 0.334  
  طردیة

0.037  
  طردیة

-0.539 
 0.195  1.000  عكسیة

  طردیة
M2 0.335  

  طردیة
-0.854 
  عكسیة

-0.518 
  عكسیة

0.195  
  1.000  طردیة

  . EViewsخرجاتبالاعتماد على م باحثینمن إعداد ال: المصدر
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  :الإحالات والمراجع  -
                                                                             

تقییم فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق المربع السحري لكالدور في الجزائر خلال الفترة  :محمد راتول، صلاح الدین كروش .1
  .2014ربیع /66، مجلة  بحوث إقتصادیة عربیة، العدد  )2010- 2000(

، )دراسة حالة الجزائر(الراھنة  الإصلاحاتفعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي في ظل  ،ماجدة مدوخ . 2
  .2002/2003مذكرة ماجستیر في العلوم الإقتصادیة، جامعة محمد خیضر، بسكرة، 

دكتوراه دولة في العلوم ، )دراسة حالة الجزائر(فعالیة السیاسة النقدیة لمكافحة التضخم في ظل العولمة  ،بركان زھیة.  3
  .2011الإقتصادیة، جامعة الجزائر، 

4. Christian De Boissieux, "Principes de Politique économique", Paris: Economica, 1980- P: 35. 
 .92:، صمرجع سبق ذكره، صلاح الدین كروش محمد راتول، .5
 .ستحالة تحقق ھذه المعدلات في أي اقتصاد نظراَ للتشابك بین المتغیرات الإقتصادیة الكلیة، لكن یمكن الاقتراب من ھذه إ
  .معدلات والذي أصبح یسمى عند الباحثین بالأمثلیةال
 ، ص2004القاھرة، ،  2العدد مالیة، مفاھیم العربي، المصرفي المصري، المعھد المركزي البنك :نظرأ التفصیل، من لمزید .6

 ges/ContentPage.aspx?ID=133http://www.ebi.gov.eg/Pa. .5 - 1:ص
  . 435:ص ،1999 ،الأولىالطبعة  ، دار زھران للنشر، عمان،النقود والمصارف والنظریة النقدیة ناظم محمد نوري الشمري،. 7
ط  مصر، مجموعة النیل العربیة، ،)على مستوى الاقتصاد القومي تحلیل كمي(السیاسات الاقتصادیة عبد المطلب عبد الحمید،  .8
 .91:ص ، 1،2003
 .338:، ص1993 ، دار زھران للنشر، عمان،النقود والمصارفأحمد زھیر شامیة،  .9

 .435:، صمرجع سبق ذكرهناظم محمد نوري الشمري،  10
 ،)2003-1994دراسة حالة الجزائر للفترة (سیاسة استھداف التضخم كأسلوب حدیث للسیاسة النقدیة  ،عبد العزیز طیبة. 11

قسم العلوم الإقتصادیة، كلیة  ن متطلبات نیل شھادة الماجستیر في العلوم الإقتصادیة، تخصص نقود ومالیة،مذكرة تدخل ضم
 .57:ص ،2005- 2004جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، الموسم الجامعي  العلوم الانسانیة والعلوم الاجتماعیة،

 .58:، صمرجع سبق ذكره عبد العزیز طیبة، .12
  .97: ص ،مرجع سبق ذكره، الدین كروش صلاح محمد راتول،. 13
 .397:، ص2002، دار وائل للنشر، عمان،طرق القیاس الإقتصادي أموري ھادي كاظم الحنساوي،. 14
الدار الجامعیة، الاسكندریة، الطبعة الثانیة، الإقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، . 15

  .626 -625: ص.ص ،2000
 . یمكن الاستعانة بمعاییر أخرى من بینھا طریقة أعظم احتمال:MVIC. Maximun Vraisemblance a' Informations 

Complètes  
  .112:، صمرجع سبق ذكرهمحمد راتول، صلاح الدین كروش، . 16
du 39-n°11 ,iqueéconom indicateurs Principaux ,l’Algérie sur FMI du Rapport  :لمزید من التعمق أنظر .17

2011. mars de mois  
  .171: ، ص2013، بنك الجزائر، نوفمبر 2012، التقرير السنوي التطور الإقتصادي والنقدي للجزائر. 19
 . یظھر الركود التضخمي عندما یزداد الدخل الوطني، ویزداد المیل للادخار ویتناقص المیل للاستھلاك، وتنخفض الكفایة

ال فینقص الاستثمار وتظھر مشكلة البطالة في صفوف العمال والموارد ویظھر الركود إلى جانب التضخم نتیجة الحدیة لرأس الم
  .حالة التشغیل الكامل

  .173: ، صمرجع سبق ذكره، التطور الإقتصادي والنقدي للجزائر .18
 . والقرض للسلطة النقدیة في الجزائر ، یمثل مجلس النقد 1990 أفریل 14 الصادر في90/10بموجب قانون النقد والقرض

بنك الجزائر وصلاحیتھ الممیزة في منح أو  وإدارةوأعلى ھیئة لبنك الجزائر، ولھ صلاحیات واسعة ومھام عدیدة مثل مھمة تسییر 
  .سحب الاعتماد من البنوك والمؤسسات المالیة الوطنیة والأجنبیة

  .116:ص، مرجع سبق ذكرهمحمد راتول، صلاح الدین كروش، . 19
 .41:، ص2003،دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائرمدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة،  ،المجید قدي عبد. 20


