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Résumé: 

Cette thèse portrait sur l’étude de la relation entre le dinar et l’inflation en Algérie, au 

cours de la période (1990-2016), pour étude la corrélation et influence mutuelle entre 

chacune de ces deux variables. Avec l’entrée du pays dans une série de réformes en 

préparation pour l’ouverture de l’économie de marché, sans entrer en comparaison avec la 

période précédant l’étude. 

Pour résoudre le problème de l'étude et atteindre les resultants souhaités en utilisant 

une analyse de régression linéaire, et examiner la relation à court terme. A long terme j'ai  

utilisé le modèle VAR. 

Cette étude a conclu dans ses deux côtés théorique et pratique à l’existence d’une 

corrélation opposé entre les deux variables dans un seul direction, ça veut dire que les 

changements considérables dans les taux d’inflation expliqués par le taux de change (dinar) 

à la période d’étude et les restes sont expliqués par d'autres facteurs qui font reference à la 

proportion de l’économie algérienne fortement dépendante à l'importations. 

Mots clés : taux de change, taux d’inflation, dinar, régression linéaire,VAR.
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 التضخ  و الصر  لسعر الن رية الأدبيات :الأول  المبحث
                                                                                                  

          ث                                                       ين              مح          ض      
 ين                        ق                   ث                                         يخ           

                  . 

 سعر الصر   م هوم  :الأول المطل 
                                     إ            تخ                                             

                                                                      ق                             
 .                                                                                               ث       ث          
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     يم                                    تج                                      : تعريف سعر الصر  -أولا 
                        : 

 ؛1                                                                  1 : تعريف
                                                      تي                                            2 : تعريف
 ؛2                             تي

    بر                    بمث       بر       ين  إ        ين                                             3 : تعريف
 ؛3                                                      تي                            بر    نى به            

                                   تي                                                       : 0 تعريف
 4؛    
                                                                                                 5 :تعريف

5.           لمح   

                                                             
    01        لج                        غ         ،(تطبيقي بحث) 8110-0661  للمدة العراقي للدينار التوا ني الصر  سعر على التضخ  أثر    س             1

 64 ص 2008 .     
        مج  .  (8100-8118)و( 8110-0668)لل ترتين  الجزائر حالة دراسة الصر  وسعر النقدية الكتلة بين المتبادل والأثر للعلاقة تحليلية دراسة    ش     س  2

 .602  ص6102          س              . 14                             
ض               مقارنة،  دراسة (8112-0620)  المدفوعات ميزان على وتأثير  المدار التعوي  ون ام التثبيت ن ام بين الجزائري الدينار صر  سعر            3

 .22  ص6106-6100                                     :                  تخ                              
01  ص 6119      لج                اقتصاديات صر  النقود والعملات               4  

5
  Philippe Avoyo,  Finance - Appliquée , DUNOD, paris, 1993, p 53. 
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      إ                                                       ض                       ق                        
 .                  بي                               ض                      ق     ني
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 :              تخ                         

   ني                        ث                                                ث       ث       :تحكي ال -0
تح             لج                                             ث                                                

    ق                                                                  ق   تي                     ض          
                 :1 

                               ين                                           مخ   ين  :مباشرعملية تحكي   -0-0
 ؛              

                                                             
602ص    6111     لج                  ،، اقتصاديات الدولة،مح        1  
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              ث                                                       :عملية تحكي   ير مباشر -0-8
  ؛            ين  لآ   ين                               

   ئ                                         ق                  :عمليات تحكي  على معدلات ال ائدة -0-2
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                                                                 .      ق  لآ                             
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           ين          ين         1                                                          ين           ض
                                   ث            لج                     س                هم            

 .     ق        

          تح                                            ض            ق         لح                    
                                                                     ض         غ              غ              
 .          ين                                            لج       

                                                             لح                 بر : سعر الصر  الحقيقي -8
                                                               لح                          لمح          

    2 .         تخ            ين          ين     

                                                             
012  ص 6112         ث                      لج        لج        المد ل  لى السياسات الاقتصادية الكلية     لمج         1  
012  ص               لمج         2  
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                                                            لح                 لح          
                                                   تي   غ                             لمح                س      

   إ                                      س            لأ      لمح                        لح       .    
                                     غ                 تج              لح                          بي       

 1 .           لمح                              A "    A"نخ  ض    لمح                              

                                           بر     ض                  لح         : سعر الصر  التوا ني -2
                                  بح                                       بر            لح                

                                      بر                                       2.               مح       س    
 .           بم                                          يم

                                                 لح                                                تح   
        (        )           غ       ض                  غ             لح بح                                

  3:                                 غ                         .تح                                         
 . تج                            غ                        غ      بي        ض                            

 : سعر الصر  ال علي وسعر الصر  ال علي الحقيقي -ثانيا

                      غ          بر                                             :  سعر الصر  ال علي -0
ث                                  لح                                                                     

        ين                      .            لمج                               تح ين                         
                                                          هم    ث      تي                               هم      

 4.  بر                                   

                                        لح                                  لح        : سعر الصر  ال علي الحقيقي -8
.       ين         ين                           س           يح                                                              

  5                                      ث                                                       ين      

 :  جللآوسعر الصر  ا( رالحاض)الصر  العاجل سعر  -ثالثا 

                                                             
                                  )   8100-0661ال ترة   لال الجزائر في والتضخ  ال ائدة وسعر الصر  سعر بين للعلاقة قياسية دراسة            1

 .2-2  ص (2015/6102                                                    : تخ   تج           :                   
61  ص6112          بي                         سياسات أسعار الصر             س     2  

21  ص0921        نه           سياسة سعر الصر  وعلاقتها بالموا نة العامة للدولة                 3  
 00  ص 6112-6112                                                نمدجة قياسية للدينار الجزائري-سياسة سعر الصر  في الجزائر       ني        4

011         لمج                   ص  5  



 أساسيات حول سعر الصرف والتضخم: الفصل الاول
 

01 
 

                   مح                                          : Spot Rate  (الحاضر)العاجل  الصر  سعر -0
                              ق     خ       ين                                       ين                         

 1.                       ض                 غ       

      خ         خ                                                   :Forward Rate  جللآسعر الصر  ا -8
 .                       خ       ين                     خ           تح                          

 ن   سعر الصر : ال رع الثالث 
                                                                                            لح    

                                            Bretton Woods .          تي      تي         تح                    
ثم   ث   ني                                                        .      به              ث     ث               ض 

               يم                   0910  تح                                                              
                                              لج             ين                هم 2 .                 ث   

                 . 

                                                                     ث          : ن ام سعر الصر  الثابت -أولا
                                                                 إ                            بي               تي     

                بي               تج          .                                                 مم          
    .                                                            بي        ض                              

 :       مج                                          ث        
 ؛                     ث                                 ئ    ث  -
 ؛            ث             ئ    ض            لإ              -
 ؛                                                                      -
 .         مخ                             -

 :                         مج                                 ث   
              ق                             لمح                                                             -

 ؛        تج      غ            
                                                     تي                                         ث     صيح  -

 ؛         
 .       لمح                               ث                                   -

                                                             
029                ص  مح        1  

22-22  ص6100                  سعر الصر  وادارت      لح ين           لح     غ     2  
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00 
 

     ق                      ض                                                 : ن ام سعر الصر  المرن -ثانيا
                       .       ث            بم                                        مح                   

 :1                                              لمح                              لإ    

        يم   تخ             .                                             ض              ق         : التعوي  –0
 ؛تح              ني                                            

                                                                                           :التعوي  الموج  - 8
                                       بم                                                           ق          

 ؛     

               ق           بي        س   بي                                   ق       : التعوي  الحر - 2
            .نخ  ض     ظ         غ                                  يح ث                            

 :                       تي                                                                                   يم
 ؛           تي     ض                                                               ق           -
 ؛                                      تخ      -
-                                                                             . 

                                      : 
 ؛                                                                           -
               ث                                                                                          -

                 . 
                                          : 

 ؛                                      إ   نه                 غ                                        -
 ؛  ث          ث                              ث   -
                                    ين  نخ  ض                                                        -

                   ض                                  لمح                                   ض                  
         . 

 الصر  سعر في تحديد المؤثرة العوامل :ال رع الراب  
            مج                                            غ     تح ث                             ض        

 .                            ين               تي             

  :      مح                   :ة المؤثرة على سعر الصر  قتصاديلإا العوامل -أولا 
                                                             

90-22     لح ين           لح ين   غ                   ص 1  
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01 
 

 )          ني                                                             (                     : النقود كمية-0 
                           )                    (                                                          
                                                               نخ  ض                           مم       

 ؛                                                                  لمح                       نخ  ض   

               ني            إ (    ض      )                                       :المدفوعات ميزان حالة -8
                                                                                              (          )     
 ؛1                 نخ  ض                                                ض              بر

                                                   ؤ س                                    ثم   :ال ائدة أسعار -3
     ص                       نخ  ضإ                                                        2                 

      تح ين                    ني         مم    ث              به    ؤ س                           ث        
                  ث               ض لإ                                          .             تج                 

 ؛3               تج                                                     نخ  ض 

       نخ  ض                               إ                                             : التضخ  معدلات -4
  4                         لأ                   هم               مم                           لمح                   

 ؛                                        ين                          إ    

                      لمح                                                             :الصر  احتيا ات -0
                                 تح    لمح                                                                               

 ؛ 5       تخ  ض                                            لمح                         

               إ                                                                               : الموا نة العامة -0
نخ  ض             لح                                                     ق        لح               

 ؛                      لمح                              مم                   
 

 :                                                         تج  ين هم : الد ل وسعر الصر  -2

                                                             
 80ص  6111 لج                 (الدولية النقدية العلاقات في العملات أ مات)العملات  صر  أسعار              1
  2 022  ص 0999      مج            التمويل الدولي           لح ني   
 .12ص    2011                      12 :       ض      مج    العملات صر  أسعار                        3
 .12ص                       4
                                         (8108-0661) ال ترة  لال الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار على الكلية الاقتصادية السياسات أثر ،       5

 .020  ص(6102/6102)       لج                   :                     
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01 
 

 غ             لمح     جم            غ             لح     لج                                        ش  لح         -
                    ض               بي               لج                            لمح                        

 ؛             
مم                            بم                   س                                                                -

       .  نخ  ض                                                       ني                                        
يح                  لج        ض                               ني  إ                               ين  لح   ين 

 1.                         لمح       ض               بي            س               
 

       لإ                    إ                                             : الوارداتو  الصادرات قيمة في التغيرات -2
                                          ج                       مم                                         
     .  

                                      تي                   : العوامل  ير الاقتصادية المؤثرة على سعر الصر  -ثانيا
   2: 

                                 لح                          ق          تي             : السوق ظرو  -0
                        تج     يخ                            ق  تج                                       يح  

 ؛ لج                              ق            ئ 

                   ض                                                         :وأوضاعه  المتعاملين  برة -8
                           ين              ض                       تج        بي         ق          ين  بر       

  ؛            تج                                    

          إ                     ض                             :المطلوبة السيولة ودرجة بها المتعامل الكميات -2
 ؛                                          ض           

         إ    بر                      ين                :العمليات في التنوي  ومدى المطلوبة للعملة الحاجة مدى -0
  لج            ض                                                   ض                   تى               

 ؛ لأ          ض 

                                                                                   :  والحروب الاضطرابات -0
    لح                         تي            ض                                        ض                       
           ث                    ض                                         ق      لمج                .     بي

  ؛          ث                  ني                    مم                        

                                                             
12 لح ين           لح ين   غ                  ص      1  

  . 61                   ص   لح 2
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01 
 

                                                                            :  بارالإشاعات والأ -0
    ض                                           ض        ين        به         غض                        
 1.    بر               تى                    

 التضخ  م هوم:الثاني  المطل 
                                                               إ بح ث ض                              

              ض                                                                                              لج   
    . 

  التضخ  سبابأو  تعريف :ال رع الأول 
                                                         ث        ين                        بر     

                                   ث                                                                                 
                         . 

                                                           إ         تخ                   : ف التضخ  تعري -أولا
    ق                                                      لأ                                                   ض   

  .    ج                    ج                                 
                                             لأ               ث                           ين            

       لج                   لمح                                                                      ض         
ض               ث   لح      ث                      لج                   ض      نخ      لإ                 
                                    ث         ض                                                     ث

          بر             ث                    ثم  ث                                                            
 :                          ث     2      

 .رت اع المستوى العام للأسعار (: 0-0)الشكل رق  

                                                                                                                                    p 
                                                                            

 
 

                                            t         

 .164ص  6112-6112                            تج    -                                        .               :رالمصد

                                                             
22  ص 6111                           ، المالية الدولية                        1  

.022           ص        الن رية الاقتصادية الكلية      مح             .            مح                    2  
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05 
 

                                                   : 
 ؛                       يح                              تي    بر       1 -
 - 2     ني                            ج                         تخ  ض                                لح        

 ؛  لمج                  آ                        تح ين               
                  تح                                                                           يح               -2

                                                   لح                                     تح     يخ       
 .         لح      ث    

                لج     تخ                                                                                   
 .                        به             

                                                   تي   ض                 س    : أسباب التضخ  -ثانيا 
 .ثم      ق                                      لمح            ين       يم                     إ    ض         

                             ض               يخ                                 :  الطل ن ريات  -0
                        : 

         غ                  لأ                            غ      ض             بر:  الن رية الكمية للنقود -0-0
 :                                        غ                                بم                 تي           

Mv  =pt ...... (1-1)  
   : 

M :          ؛                                       بح 
v  :                 ؛ 

 : P                   ؛ 
t  :           . 

                                                                                     ين         بر      
 .       لأ                                                                          ض                    

 :                              ث              تح            ض         
      غ ض                                                                                              -
 ؛(    نه                     )    ظ به            
(                 )                                          ج    غ                      لمج    جم          -

                                                                                          . 
                        يح                      لح          تي                     مخ                       

                                   لأ      ض                   إ                                         
              تي بح                                     ث   يح     إ                غ                          
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06 
 

                   ض                               لأ       ق                                                         
ث   .                                    لح  ث    تي   هم                                                بر     

     )          غ                                        إ     ض     ث         ج                     غ            
  1              لأ                        بر          ج                          إ                    (  لح           
 .                      لأ         ص    ض              يح ث    ج                     ض                     

                                         إ                                 ض         ين   :  معادلة كامبردج
 :        غ         

M/p=ky …………    (1.2) 
     : 
:kp                         ؛ 

y  :    لح               . 
           ين                   ظ                 لح                                     ض                

     ج     غ                                لأ       لح       ث                      (              )               
        : 

M=k p y …………. (1-3) 
                       .              برج       بر             ين   ض                                        

              (k  )                              (y p  )     إ      ض   (k)                                  ث        
                              ض                          إ             ض                   لح                غ  

 .                        تى               ض   لأ                           
   ض                                            ض     تي                     ظ                       

         . 

                إ                                          نه      بر                        : الن رية الكنزية -0-8
     ئ                                      يح                                  غ ض                 .       

                    لأ                                                                      س  إ                
                                        ض                   )     ص    ض              غ              لمج          

                          ج                        .    ج             (                                     
 .   ج                 لح                                                           غ                

                  غ                                                   :  الن رية الهيكلية للطل  -0-2
  ض                           غ          ق                                              غ              

                                      ض               تي                         ض                         
                                                             

.201  ص 6112         لج                    الن رية الاقتصادية الكلية                                   مح               1  
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07 
 

                         تي                                           ض      نخ  ض      لمح                          
 1.                     لأ         غ                                                          تي           

          ض                                        تح                                                 
                                                                                     ق  ين                     

 . لح    

 :                                         ض                       :  ن ريات العرض -8

                ج                                                            :  ن رية دف  التكاليف -8-0
.                   لأ                       تي        ج مم                 تي                                          
                غ                                                                   لح           نخ  ض    إ         

                                                   ث         ض                     ص          لح          
 .                     لح    إ         

                                                 ص          غ              تي  : الن رية الهيكلية للعرض -8-8
                                    نخ  ض                           ج      جم                           إ     ث 

                 لآ          غ         ض  نخ  ض                            إ                      ث  
                             إ                                  .  لأ       ض                                    

                               ئ                                                                                تي
       . 

                   لح           "                "                           :   الن رية المعاصرة لت سير التضخ -2
               لج                     خ "        "   هم                                                     

                                                                                                            
                                               ."     "         لأ                                     ض    نى 

      غ                       غ         "        "بح                                        بر         ج         
      ني     نه          تج            جم          غ                          نه        ث  غ               

 نخ                                                                                       .                     
           ث     غ               إ .     يح                            لأ    "  لح      ث "          لمج       

  .                        غ                     ني     غ                               

  أنواع التضخ  : ال رع الثاني 
  :                                  تح                 

                                                             
.012                    ص  الن رية الاقتصادية الكلية      مح             .            مح                    1  
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08 
 

          بم   تح                تج                      ث              ج تح   :  ثمانتحك  الدولة في جها  الأ - ولاأ
 :تج                       لأ         ث        فى               

              تي                                                                       : التضخ  الطليق - 0
        1                                                                    لح                            

                           تي    نخ  ض                                                                          
نخ  ض فى        مم                               ض   ث                                 بح             

 ؛  ث     

   إتخ              لأ                                                       ث     : التضخ  المكبوت -8  
 ؛  ض                                        تج      :                   ث          

                                                       لح                             : التضخ  الكامن -2
 .                      لأ        غ                     

                                         جم                            لح                               
               بر                                                    لح      ق      ين           ض            

 .0921  0922      لح       ين   تي 

                                 ق            ج              يخ            :  قتصاديةالقطاعات الإ دتعد -ثانيا
                       : 

 ؛      ث            بر                   ج               يح                    : التضخ  السلعي -0

          ث                       ث       بر             يح ث                         : التضخ  الرأسمالي -8
  .       ث                                                    

 :                            ق            ج             ين    ين

 ؛  ث                                                  ث         ث               يح : التضخ  الربحي -

         ج                   يح                                        يح ث           : التضخ  الد لي -
 ؛  ث         ج                     ث       لح                ق                          

 :                       ين     : التضخميمدى حدة الضغط  -ثالثا

 
                                                             

.21  ص  6111       ين                                 لج                  1  
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             تي يخ                           ني                                       ض     : التضخ  الجام  -1
نه                      .                                              لح            فى                        

          ث           لح    0922 غ                ث                 ث      ث                                    
 ؛1                                                  ث              لح              لح    

                           لأ     بم                                                2 : التضخ  الزاحف - 8
                       غ                           ش                                                              

      . 

 :     ج تح                   : نتاجلإبين كمية النقود وكمية ا لتوا نا -رابعا

                                                                                         :  تضخ  جذب الطل  -0
  ؛        لح                                      ق                لح                   

 ؛                 لح       ج         بر                                       :  تضخ  جذب التكل ة -8

                     3  بر                                                            :  التضخ  المستورد -2
هم                                          ث                                       نه                        

                      إ                                                                                          
 .                  غ       ض           تي                                                               0912

   ثار التضخ : ال رع الثالث 
                       آ                                         ق    آ                       تي    س    

    . 

                            لح        لح           غ       تي يح            :أثر التضخ  على تو ي  الد ل -أولا
                                                    ين                                    ث                    به 

                  به                         ئ    تي              (                          )   بر                   
     بم      بر             لح              لح                                 ين                                 

                . 

                                               تي يح  ظ به              تي        : أثر التضخ  على ثروة ال رد -ثانيا
        إ                                  ظ به         غ ض     ض                  لأ                         

                                                             
.022  ص  6112                                                (التحليل الكلي)مبادى  الاقتصاد     بي مح               1  

 .  626  ص  6112                                       الاقتصاد النقدي والمصرفي      لح     2
.21 ص 6111                                              الاقتصاد الكلي     مح       ص   3  
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11 
 

                         لأ                     بر                إنه     ث                  لح                                 
 .            تح                                            ق  ين     

             ض  لح     ض                                        : د ار القوميأثر التضخ  على الإ -ثالثا
                                       ق                                                                       
                       نخ  ض                                 ث         تي                         لح             

 .  ق                                  لإ                

  ث           ث                          تج                              :ستثمارأثر التضخ  على الإ -رابعا
  .1                  س                     تي    بر                                    بح                     

                                                      ث        ق                 مح             لج      غ     
                            تي                         ث                                                   

 .                                                            لح 

                                                 : جنبية وميزان المدفوعاتحتيا ي العملات الأ ثر على الأ - امسا
        غ                            تي                                                                        

       ؤ س                نخ  ض              لح                   .                                      مم 
 .            ص            ج   ث                 

 السياسات المنتهجة في مكافحة التضخ : ال رع الراب  

                                                          آ                                    تخ
 :           لج  ين    ين                   

                                                                 ض         ض     : السياسة النقدية -أولا
 :                        لح         ث                    تى 

                    ض                          ث                             :صدار النقدي لإالتحك  في ا-0
                            تى   2                    ين   ض                                                   

 ؛            لح       بر                 
    ق                      يح                                                                  : سعر الخص  -8

                                         3   ق      ض        به              تج                                 
؛   ض                                                     

                                                             
 020 ص6111                                                     الاقتصاد الكلي تحليل ن ري وتطبيقيمح                  ض                1

.629 ص6112            لح                             التنمية والتخطيط الاقتصادي              2  
 .616  ص 6112          لح بي  لح                         مقمة في الاقتصاد النقدي والمصرفي              3
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10 
 

                                 لح                            ق          غ ض       ض:  عمليات السوق الم توحة -
 .   ض      ض                  ق                                           

     به                              تي                           مج             ث        :  السياسة المالية -ثانيا
  :                                إ               

    قنخ  ض                                                  لح                 :  الرقابة على الضريبة -0
                ض                                                      نخ        لأ           يح ث   

                                                        لمح                     بر                 لج                     
 ؛  ث                  تح    مح           

  ق  لح     يح                                     لح            غ         :  اق العامنالرقابة على الإ - 8
                  ث             ظ                             ق                          ج           

 .                  ث              ث                            

                                                                                                                
                                    تج   مخ                         مم            لح             لح        ين   

 .                       لج   

 والتضخ  الصر  سعر بين العلاقة : الثالث المطل 
                         بر                                                                               

                                                                                                                
                         .1 

 فكرة  اربر: ال رع الاول 
                            ض               بر         بر                                  تي            

              ين                               لآ                                                          
                           ث                                    لح        لمح                                    
 .         نخ  ض  ض                 مم                                                                   

 :        إ          ين                                             
                          لمح                                     إ                                      -

 ؛                                                .                 

                                                             
 .3ص   2012                      3 :       ض      مج    الاقتصادي التضخ  ،                       1
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11 
 

                                                                                  تخ  ض                    -
                                     تي                                                   .          لمح   

 .جم    

 .                 ين           لح                          آ                                      

  المسننة تأثير :ال رع الثاني
      إ                          بر                                                      ين               
 :                         تج                                   إ             لإ   تي               

       لمح                                         نخ  ض      إ                   ين  ين                  ض    
 نخ  ض                 تخ  ض          لمح ين           ض                     لمح     لأ                       ض

       تح ث    تي      ج          نخ  ض              لمح                            تح ث    تي      ج         
 . لمح                     

                                                                                            ج  لمح     إ     
    ق                      ث          لأ           ق             تخ  ض            ج  لمح           تخ  ض 
            ج         تخ  ض                                                         ض        ظ               

 .       لح     إ                                                                           تخ  ض             

 الصر  وسعر لتضخ بين ا الم ر ة الحلقةتأثير  :ال رع الثالث 
                                                                                         لح       يم          بر

        ث          لح                          نخ  ض                                                    
       .          ث                           تي   ث                                  ث                لآ     إ 
                                                                                              نخ  ض  إ

                                            إ   لح         .              لمح            نى                           
           ض                                                                                          

                                                                         نخ  ض    .                            
                    تم     ض                    .                   يح              ض                     نخ  ض  

 .                   ين          لح                              
               (                  )   غ     ين                                             لح      بر

                                                                                                       لح   
        بر           تي        ث  مخ      بر آ                  لمح                                             

                                      . 1                                     ث                            

                                                             
 ،(والمكسي  الشيلي) الناشئة البلدان حالة دراسة الدولية المالية التحولات ظل في التضخ  مكافحة في ودور ا النامية البلدان في الصر  سعر أن مة            ض 1

 .22  ص( 6116-6110)  لج                         :                                                 ض              
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11 
 

         مم                               تج                              نخ  ض                               
 .1                                                  تي                                    

 والتضخ  الصر  لسعر التطبيقية الأدبيات :الثاني المبحث
                                                     بح ث   ض                                 ق

                                  ثم                                           ض                     لج           
                               . 

 العربية السابقة الدراسات عرض  :الأول المطل 
 :     ث                       تي تم            ض          غ                                    تم       

       -(0661/8116) الجزائر حالة دراسة - قتصاديالإ التوا ن على الصر  سعر في التغير أثر أويابة، صال  1-
 .6101/6100  غ        لج                            :تخ                  
  :                       لج     
 ؟                                                               غ           
                     ثم                                         ين                   مح                        
       ثم      لج                                    غ            مح             ض                                
              .                                                      لآ                      لآ               
                               : 
                           بح                            ين        تخ                                         -
 ؛                       ثم                                                                      

                                                                                                          تح         تى-
 ؛                              غ        ق                 مح                             ين    ج       
           تح              (0999 - (1992                                                        ض    -

                               لج                    ض                                                         
                         ين                ني             تخ  ض                                                
                      تخ       لمح         ج                                                          تح      -

                                        . 
-0661) الجزائر  لال ال ترة في والتضخ  ال ائدة وسعر الصر  سعر بين للعلاقة قياسية دراسة حيدوسي، عبير -8

                                             :   تخ                                               ، (8100
       6102/6102.  

                                                             
 10 .   2011       وم ا ي ، حالات،الاقتصادي التضخ  ،                         ث            ني               1
 



 أساسيات حول سعر الصرف والتضخم: الفصل الاول
 

11 
 

 :                               لج 
 ؟                      1          لج                                        ين        تي                   

      لج       (                              )   ث       غ     ين                                      
                                         ين                         بر          ج          ض            

 :                          .    ق                        تي                          لج    
 ؛                س         ث                                                   ين ض              -
 .                                      ين       -

 ،(8100-0621) لل ترة قياسية دراسة رالجزائ في التضخ  محددات لبعض قياسية دراسة العايبي، منيرة 3- 
                                        :تخ     ث                                                        
6102/6102. 

 :                               لج     
 ؟  لج                            غ                            

            ج يح         مح           ض     لج                                  تح    مح                        
                     .                                                                 غ                  ني
               : 

 ؛                   جم                     بم                                  -
                   6102-0921             لج                             ج                   تم-

 ؛                  بم           MA(1)  .ج                غ             غ                  
 .  لج                          ث      ث                               -

 ض               العودة، ومعوقات المدفوعات ميزان توا ن  شكالية بين الو نية العملة تخ يضات بوعون، وفا   4-
 .2016/2015           س  يح                    :تخ                                     لح           
 :                    لج                   

 ؟                                                                                                   
  ض                            آ           ض                                                                   
                                       ض آ       ين                        تخ  ض        ين                        
                                    :  

                            لج                      تح      6111-6102                             -
 ؛  لمح                                            
 ؛                     تح                                 تخ  ض    -
    لج                                                                                                ض       -
 .                       تح                   تخ  ض             ني       
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 الاجنبية السابقة الدراسات عرض :الثاني المطل 
 :             تي تم                                 ض                                          تم       

1 - Amit kara and Edward Nelson,The exchange rate and inflation in U.K, Discussion 

paper, Bank of England, September 2002. 

                                                              ج                                 ض  
      ين              تم                                                ين                        بر    

              ث                     ض                           بر         ج          تم                   
                                     إ                                                                     ج
             غ     ين              

2 - Longinus Rutasitara, Exchange rate regimes and inflation in Tanzania, Research Paper 

138, African Economic Research Consortium, Nairobi, Fabruary 2004. 

                                 تي            غ                                غ                لمج      
                     تي  لمح                              2002  تى 1986          لح                      
                                        غ                                                                      

                                                                                                ج         
                                            ث                                ث                      

                                                    ث                   تج            تخ                 
                                                غ                          جم    لمح                            

      . 

3 - Sebastian Edward, The relationship between exchange rates and inflation targeting 

revisited, Discussion paper, National Bureau of Economic Research, Cambridge, April 2006 . 

                                                   ث                                                   
                                            تح                                        ين          2005

                  تح                                                                         تي            
 :                    ( 6112-0922)      (   بر                          )         ض                   

                                        بم           تي      ئ                          غ                          -
 ؛            
 ؛                                     ين        ض                        -
 ؛                        غ                يح ث                                      -
 .                                   لح                                ض      -

 السابقة الدراسات تقيي   :الثالث المطل 
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                                          لج                                                 مخ       ض           
  .  ثم                     لح                                      

 العربية الدراساتأوج  الشب  والا تلا  بين  : ال رع الاول 
                  ض                         تى                   ين                              ين
                                    ض       لج                                                  نه       ض     

 .                     ين                   
  الأجنبية الدراساتأوج  الشب  والا تلا  بين : ال رع الثاني

   لج   لح                        لج              ق                             ين                        
                                       ض                  ج                                          ج    ض  

                      . 

 السابقة الدراسات من الحالية الدراسة موق  : ال رع الثالث
  تح                                                ق         لح                                ين           

                                      (              )            بر      ض       ض             ين            
          ج                     ثم                    ج                     لح                           ج
                                   VAR                        غ                            تخ         

 .                            غ        تخ      نه                    ج           تي   ض         
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 :ال صل  لاصة
                                        ض                                                         تم

      )                     تم                   لج                            س                          
       غ      ين                                                      مخ       تم      ق      (          لح     
           . 

            ض               تي               تم   تي                                  ض تم               
 .                        بي           جم      تي                         آ           

                                                            غ                  ين   ث                تى
                              ض        لج       ث               

 



 
 

 
 

  
 
 
 الثانيالفصل  

 تحليل العلاقة بينو دراسة 
 في الجزائر الصرف والتضخمر سع
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 : تمهيد
                                                                                                     ض    
                        ( 6102 -0991)   ين                    غ    لآ         تح                  لج    
 : هم                        ث                               ثين تم     س
 توصيف النموذج والأسالي  القياسية المستخدمة: المبحث الأول. 
 بين سعر الصر  والتضخ  في الجزائر لعلاقةالدراسة القياسية ل: المبحث الثاني
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 توصيف النموذج والأسالي  القياسية المستخدمة  :لمبحث الأول ا
                                  ج                           ثم                  ق                 

 .                             ثم          بم غ        

  الأدوات المستعملة  في الدراسة التطبيقية  :الأول المطل 
 :                                                  تح                     غ              

  والمصادرالمراج  : ال رع الاول 
 :تم             مج                                     بم ض               ث            

    ث    مخ               تي تم جم                                                  بر       : المصادر الأولية  -أولا
             . 

                      لج                                                                    : المصادر الثانوية  -ثانيا
 .                                تي          ض          

 البرامج الإحصائية المستخدمة  :ال رع الثاني 

         ض                    ين    غ                     لح                                                
 :                    ج                              بر     لآ   

تم               بر                   جم            تح                :EVIEWS 9 و EVIEWS 8 برمجية -أولا 
          . 

 .تم                 تج              لمح     تح                : Microsoft Excel 2007برنامج  -ثانيا  

 المقابلة :ال رع الثالث
                                        مخ  ين                                         بر     

 .              س         تح          ج                      

 .والتعريف بمتغيرات  توصيف النموذج:  الثانيالمطل  

 صيا ة النموذج: ال رع الأول 
تم         ج                           تي       ين                      لج                              

 :؛                      ج         0991-6102                      
               (...............1) 
               (...............2) 
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     : 
     INFL:        

TAUXCHG:              
                  ين                                    ين    غ  ين          بر ( 6) ( 0) ث         ين 

 .          ج    ج                                     ق                                                

 التعريف بمتغيرات النموذج  :الثاني ال رع 
                           ق   غ                 ث                           غ      تي    ئ         بر 

                                           . 

                                                                        لج           : الدينار سعر صر  -أولا 
                     لح             0912                                                                     

 ين                                  ق       0992      ث                     ثم                1987  نه    
      ج                          تج                                                                  تح            

 .  مج            لج    
                                     لج                    0922                 ئ                          
                مم                  ني                                                                   لج       

                         تي يح       لج                            ض     مح                          مخ   
  .                                    لج            ج   لمج                             ق  لح   

                ض                         لج           :تقلبات سعر صر  الدينار الجزائري في فترة الدراسة  -0
       . 

 .8100الى سنة  0661اسعار الصر  للدينار مقابل الدولار من سنة  تقلبات( 0-8)الجدول رق  

 0660 0660 0660 0662 0668 0660 0661 السنوات
 22.122 21.226 22.122 62.222 60.222 02.216 2.921 سعر صر  رسمي

 8112 8118 8110 8111 0666 0662 0662 السنوات
 11.292 19.220 11.602 12.629 22.212 22.122 21.111 سعر صر  رسمي

 8101 8116 8112 8112 8110 8110 8110 السنوات
 12.222 16.221 22.226 29.696 16.222 12.612 16.121 سعر صر  رسمي

  8100 8100 8100 8102 8108 8100 السنوات
  019.222 011.290 21.219 19.222 11.222 16.921 سعر صر  رسمي

 .                  : المصدر 
 .       ض                                            تح            لج           نى    ض               
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 .(8100-0661)تقلبات سعر الصر  في الجزائر لل ترة ( : 0-8)الشكل رق 

 

 .Excel                                     :المصدر

          0991                                                 نخ  ض                             
     لج     لج                    0992             0990                                                  

                                  تح                           0992                                      
     يم        ين                                                                                تخ              بي 

ظ                                                                              0992      0991    ظ     ين     
بح  ث                 6112                % 2                         ض                     6112            

        ظ  نخ  ض                            نخ  ض                                                       
 .       ين            نخ  ض              نخ  ض              

 -Eviews 9 –                (6-0)                        :في الجزائر الدينار صر الدراسة الوص ية لسعر  -8
 :            ض                                  لج         

  (.8100-0661)الجزائري لل ترة  الصر  للدينار لسعر الدراسة الوص ية :(8-8)الجدول رق  

 النتائج المقايي 
 016.0020 الحد الاقصى
 2.602012 الحد الادنى

 02.22000 المتوسط الحسابي
 82.02022 الانحرا  المعياري

 .Eviews 9                                  :المصدر
( Maximum)               6102         0991         لج                                     

( Minimum) بح    نى.                                    نه                 6102       019.2220         
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 22.12022                                       ق  بم        بي   0991       2.921212     ـ 
 . 62.02222                   ـ  

                      0991                                 :في الجزائرالدينار صر   رق تعديل سعر  -2
                                0992       تح                            لج                                    

 :                                 ث                                 ق        

           ق                              ض                                    : الانزلاق التدريجي - 2-0
    غ                                   ني          تم               0996       بر  1987           نه    

                 نه     2.922                                                                        
            0991                         ق             1989                       نه     2.126    1987

                          ق                  06.009                                                     
0990            01.1222                                                                              

       . 

                                        تخ  ض 1991            ض       مج       : الصري  التخ يض - 2-8
                   % 66                                                    ق      بر       ق         
 . 1994            ض                                 22

 ث                                             ني                                     ث   :  ريقة التسعير -2-2
                                                                 تج   ممث    0992         0992          

يخ              ض                                                                                        ممث    
           ض                                                        بم                                     

                      . 

نه      ث               لج                                             ق         : في الجزائر  التضخ معدلات   –ثانيا
                                   تج                                                ض     ث     لأ    

                                                          تي        لج                                     
 .                                                                           تي                            

                           لج                          مم   :تغيرات معدلات التضخ  في الجزائر ل ترة الدراسة -0
 :                  ض      لج                                       
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 (. 8100 -0661 ) لل ترة في الجزائر التضخ  تمعدلا تغيرات( 2-8)الجدول رق  

 0660 0660 0660 0662 0668 0660 0661 السنوات
 02.219 69.119 69.121 61.221 20.229 62.222 02.226 %(سنويا)التضخ  معدل 

 8112 8118 8110 8111 0666 0662 0662 السنوات
 2.622 0.202 2.662 1.229 6.222 2.921 2.122 %(سنويا)التضخ  معدل 

 8101 8116 8112 8112 8110 8110 8110 السنوات
 2.902 2.122 2.226 2.212 6.202 0.226 2.920 %(سنويا)التضخ  معدل 

  8100 8100 8100 8102 8108 8100 السنوات
  2.291 2.122 6.902 2.622 2.292 2.260 %(سنويا)التضخ  معدل 

 .                  : المصدر 
 :         لج                 نى     ض         

 (. 8100-0661)  لال ال ترة في الجزائر  تغيرات معدلات التضخ  ( : 8-8)الشكل رق 

 
 .Excel                                     :المصدر

  ( 0992-0991)   ظ                    لج                                                
                                           لح                    0996     % 20.1                     

تح           لج    لج                                                       تخ                              ث   
    جم                 % 22     لمح                                  FMI                  ق             

                    نخ  ض          0992           0992           ق                                
       6110                                     لج                          ثم            6111     1.2%
2.6 %                                M2       66.21 %     لمج    6116  ثم  نخ ض                    M2 

  ظ                تج           % 2   بم                                        لج          % 01.21   
                  ض                                  لج                   6111  6112  6112            
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                                                     غ                                                           
                                                           تى (  % 2)                        6119  6112

     1.                             ج          6111                       % 2.9       6106          
: نخ  ض                          ج           ض                  ظ         ين            6102    6102    

                                                              بر                ش             ض                  بي 
             . 

     -Eviews 9–               (6-6)                        :في الجزائر لمعدلات التضخ الدراسة الوص ية  -8
 :        ض                                  لج         

 (.8100-0661)لمعدلات التضخ  في الجزائر لل ترة  الدراسة الوص ية( 0-8)الجدول رق  

 النتائج المقايي 
 20.00600 الحد الاقصى
 1.226002 الحد الادنى

 6.206608 المتوسط الحسابي
 6.220222 الانحرا  المعياري

 .Eviews 9                                  :المصدر
                 6102              0991                           لج                               

(Maximum )      0996          20.22922                 ق  بر                          FMI 
                                                     6111       1.229022     ــــــ ( Minimum) بح    نى 

 . 9.112222                   ـ   9.229926   بم        بي             

    لمح  ين                                              لج      تخ     إ       :التضخ  في الجزائر سباب أ -2
 :                 ج           

                    ق               آ     : عدم التناس  بين الان اق العام و ثار  الاقتصادية والاجتماعية  -2-0
       611 ـ ( 6119-6112)                     ئ                           لمح                 ق             

       مخ         021:                      ين  622                بر         ث                   ق        ـ 
                      ق              022           ( 6119-6112)                 بر    تي                  

   6119-6112         % 2   % 6             تح                  ين ( 6102-6101) لج           
                                   لح                                                                        

                                                             
             يح     س         -مخبر                 –مج                       النقدية في محاربة التضخ  في الجزائرفعالية السياسة                           1
  .062ص   6102     /12
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                                            OECD       ض               ض            لج             ين   ث      
                          ق .                                                      :               بم  ين      

 1                  تح                                                         ؛

                                           ث               لج        نخ  ض  :الزيادة في التكاليف الانتاجية  -2-8
               مم                                                                                                 

          لج                         .2           ض                                                          
                                 غ                    آ                         ني  % 22           

       (ONS   )      ث                             (ANDI  )            99   ين             لمح         تي %    
  ثم               % 01  ثم                     % 02                                                  غ            

 3 .       ث                                       لمح                                        % 6      
      هم                        ض        نخ  ض                   بر                                      

         لج                                                                                         لج          
   ق                                                  ني                          مح                                

 4                تج                 ؛

                              % 22 لمج             لج                ث     : سيطرة المجال  ير الرسمي  -2-2
  ....(                       لح                لج   )                                    ق  % 11      ث     

                                                                 لج                               % 21   ث     
                                                                                         لمج                        

        ين  لمج        يح                   لمج                               لج              نخ  ض               
 5              بي مم          غ           ؛

   بر                                        لج               س             يح ث   :    المستوردالتضخ -2-0
                                               لج      مم                          لج                                 

    % 12          لج                                          ث          6 .                بر               
                  % 21               لمح              % 92                                    ين    ث  

 % 11   ين  6101  6119          ث      ين                                                              

                                                             
  .062ص    مرج  سابق ذكر                           1

.629ص   6112                                                دراسة اقتصادية وقياسية ل ا رة التضخ  في الجزائر             2  
  .062ص                                            3

.629ص                                     4  
  .061ص                                            5

.626ص                                     6  
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 12 %               1.                                                  0991-6111                    
                   0922-0992             21    121. 2

 

 المقارنة بين سعر صر  الدينار ومعدلات التضخ  في الجزائر :ال رع الثالث
 .           نى                                                                 غ                 

 .8100-0661لل ترة في الجزائر المقارنة بين سعر الصر  ومعدلات التضخ  (: 2-8)الشكل 

 

 ( .6-6)       (  0-6)                                    :  المصدر
 .  ظ             ين                                            ث                 

                                                                   نخ  ض       :  8111-0661مرحلة  -اولا
 .                              غ                   ين            نخ  ض         بر               

 .                               ض                                 غ    : 8100-8110مرحلة  -ثانيا

                                         ض   ين                             : 8100-8100مرحلة  -ثالثا
 .                                     ض                                                         

 :النموذج لتحليل المستخدمة القياسية الأسالي : المطل  الثالث

  الزمنية السلاسل م هوم :ال رع الأول 

  مم                بر                               تي                                                 بر
                              تح                                 ض                               تح           
 .                                     تح   

                                                             
  .061ص                                            1

.622ص                                     2  
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              بح     ني                    ين                      مج        :الزمنية  السلسلة تعريف -أولا
 1                            بر ممث              مج        آ    بم نى                                              
      تخ                                                          بر                    مج     "   نه                   
                         )                                     " ( 2                                        
 .       بر   غ                      

  تح                                     تي            مج                             :  الزمنية السلاسل مركبات -ثانيا
 :                                                                            تى   تج              غ                 

                      بر                                  تي    غ                    : العام تجا  الإ مركبة -0
 ؛                     جم             غض                                      ض  

                               غ                                         تح ث        غ      : الموسمية المركبة -8
 ؛                                

 ؛                                                ث                      : الدورية المركبة -2

           تح    بح                                                   تي         مج        : العرضية المركبة -0
                         . 

 :نموذج الانحدار الخطي –ال رع الثاني 

     Sir Francis Galton (1982-1911)                                           : م هوم   -أولا
             غ          x3  x2  x1….xn  .           k=1    غ            ـ   y          غ          ـ إ     .     

                                                                 x           .                غ          
                           : 

 ؛ غ             ين   تي      تح           ض            -1
2-              Y         X؛ 
 .X   Y                          ين آ        -3

 : ث          Y   X        ين :تحديد العلاقة -ثانيا
                            0.6................Y f X ( ) 

- :             ين               .  X       ـ  Y          ـ 

                                                             
  .061ص   . 092  ص 6100  مح ض                            لج        رق الاقتصاد القياسي  مح         1
                                  6102-0991                                  على التضخ اثر تقلبات اسعار الصر                                2

  .12ص     6102/6101                        تخ                            بي              6101             
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 ؛Deterministic.        ض   مح   -0
 .                    غ          . X        مح         Y                                ـ -6

Xxf                        ث       مم        )(                              f x X u( )      . 
    : 
   :               ؛  ث 

u :   ث               . 

   ض   ض                                                                    :فرضيات النموذج  -ثالثا
 :       ض                         
0-            .E(u)=0                                  ض                                  E(α)=0؛ 
6-               2)( uV               ض                 
.            نه     ث                   =          غ                   ين              :                        -2
0),( ji uuCOV            ين         غ                   غ           ين     غ                                

                          ض    ض                  ؛
2-                                  .Nui  .         غ                                        ~

  VAR (Vectorial Auto Regressive) شعاع الانحدار الذاتي  نموذج -ال رع الثالث

    غ                       ج        ض    غ               غ                                  : م هوم   -اولا
   تي    تح                     لح               ج          لآ   .        غ      تي                           

 .                         غ             
      0921       Sims    ين    غ          ـ              Sims         آ     ين           غ             

                           بم نى آ                          ين    غ     .             جم      غ                
   مم               جم      غ             غ                  ني             ض                       غ      

  . VAR                                                   ج

 : موذجنالبنا   -ثانيا
 :             VAR          ج  

 ؛                                             تح             -0
 ؛      جتح                   ني   تي          -6
 .                    ين    غ   -2

 :دراسة الاستقرارية -0
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                                   نه                          : ((La Stationnaritéتعريف الإستقرارية  -0-0
 :        1                                     بر      

  :      مم                          بر                           بي-
 :              بر      -
                       ين                             غ     ين        ين         غ                             ين -

 .n1  n2          n1    n2       ق  ين      ين     غ                       يح       

 :            ين    ين                              :  ير المستقرةأنواع السلاسل  -0-8

  نه   بر                 TS (Trend Stationary):               xtسيرورة  ير مستقرة من النوع  -0-8-0
 . مج         تح       بر                                                   ق     تج            TSتح                  

          نه   بر         DS (Difference Stationary:)               xtسيرورة  ير مستقرة من نوع  -0-8-8
                    DS                  ق             إ    تم             .

 
                                       

 .                مم                                      س                      لح            

 :الجذر الأحادي للإستقراريةا تبارات  -8

                    DF (Dickey-Fuller) 0626:              Dickey-Fuller  تبار ديكي فولر  -8-0
                    . تج                    تح                                                                         

  Dickey-Fuller                           .                                              ض               : 
0 1: 1H                            إ   تح                              ج   ث .                          

 .2              ج   ث      آ                بر                               

                 ض    :ADF (Augmented Dickey – Fuller) 0620المطور   تبار ديكي فولر  -8-8
                                                  تم  هم          t       تم   ني   ض         ش     ض لح       

ADF                  نى    (paramétrique).  يح                        ADF                           
 .                                        ج             ق                     تى تخ                       

 Philips (0921)  Philips    تم              : PP  1988 (Philips - Perron) بيرون-فيلي    تبار -8-2
  Perron(0922 )                  نى     (non-paramétrique)                                    بر   غ        

                تج            إ غ             لأ                               ين                                 
                                     (Phillips)   (Perron)     1988                   لمح          (DF)   

 (ADF)                                : 
                                                             

 .021  ص 0999   لج      6        لج                 لح                     س                    - 1
2 - Lardic, S, et Mignon, M, Econométrie des Série Temporelles macroéconomiques et financière , Economica, Paris, 2002, P 137-138. 
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   ؛                         (ADF)                   ث          ج            غ                               -
      ؛                                -
                   ج                                          ج                                                -

                                                                                               . 

                                                                       : (KPSS) 1990  تبار -8-0
                                                          ض                                                     

       (Kwiatkawski)   (Phillips)   (Shmidit)     1990                                (LM) 
                 لج      لمج                 ث      ث         ج             )         ض   (     ض                     
                                                   (Phillips)  ( (Perron.    ض      ض        )   ض   
        )                  (LM) لح               بر                (Kwiatkawski)        . 

 : Causality and Correlationالسببية والإرتباط  -ثالثا 
           تح          غ        بر                            تح                   ج              تي    

إ                  ين   غ        ني                                                                 (      )     
 .            لح      تي                                           لح                           نى        

 Xt  Yt              ين      ين      ين  Granger    ض  :0601 (Granger) تعريف السببية حس  قرانجر -0
        Xt   غ        Yt                      Yt        إ                        Xt          1. 

 : أنواع السببية  -1

 :Causality in one directionتجا  واحد  السببية في  -8-0

 . xt        yt    yt        xt  ني       غ                             غ   لآ              

 :Effect feedback Causality( في  تجا ين)السببية التراجعية  -8-8

 .               غ                        غ   لآ   yt      xt   xt      yt           تج  ين          

        غ                                              : Causality Test  تبار اتجا  العلاقة السببية  -2
                                           Granger Causality Test  . 

                                                             
1 - Bourbonnais Régis, Econométrie , Dunod,  5ème édition, Paris, 2003, P 274 



 دراسة وتحليل العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في الجزائر: الفصل الثاني 
 

11 
 

 الدراسة القياسية للعلاقة بين سعر الصر  والتضخ  في الجزائر :المبحث الثاني 
      بر   ض                                           ثم                      ق                   

 .                               ج       يم                             ين  

 جل القصير عرض ومناقشة نموذج العلاقة في الأ :الاول المطل 

 :الصيغة الرياضية : ال رع الاول 
 :تح                               غ                     ض                     

 .ينسحابة النقط للمتغير ( : 0-8)الشكل 
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 Eviews 9.                                      :المصدر 

    ين                                              غ                                          
        تج      تج                                                                      تج         ظ      

 .          ض                                         ض                
      -            ج                ( Eviews 08)         بر                              ض    ين       ج 

            ج   تم                    ج                  تم             ج             ج     -( 6-2)          
                                                             ج          ث                             بم    

 :                                           ض     لج    

 .نتائج التقدير لا تيار صيغة النموذج الملائ  :(0-8)جدول ال

 المعال  عدد   ـائيةالاحصـــــــ المؤشـــــــرات  الصيغة
    F AIC SC H-Q المعنوية 

 ( 0)  الخطية
X=H(y1 ,y2,….) 

1.2969 22.2662 2.2022 2.2062 2.2226                 

 ( 8)  الخطية
Y=F(x1 ,x2,….) 

1.2969 22.2662 2.2196 2.1126 2.2211                 
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 اللو اريتمية
LnY=F(lnx1,lnx2,

….) 
1.2602 02.6262 6.2222 6.2222 6.2212                 

 (0)النصف لو اريتمية 
LnY=F(x1,x2,….) 

1.2262 09.2220 6.2162 6.2922 6.2200                 

 (8)النصف لو اريتمية 
Y=F(lnx1,lnx2,….) 

1.2622 61.2262 2.1229 2.2219 2.1922                 

 Eviews 8                                  :المصدر
 :                 ج                       غ               

                         

 ؛                          ث           :
 ؛          ث  :         

 ؛      ج      :   
 ؛ لح    ث    :   

:                    . 
 .الرس  البياني للو اريت  الطبيعي لقي  التضخ (: 0-8)الشكل

 
 
 
 
 
 

 Excel.                                  :المصدر
 

 .الرس  البياني لقي  سعر الصر (: 0-8)الشكل

 
 Excel                                  :المصدر
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  تقدير النموذج: ال رع الثاني
 :                 ج                       غ         مم      

 
 
 

 تشخيص النموذج: ال رع الثالث 

 :                لج                   ج                :دراسة المعنوية -اولا

 :C                 (T-s)  لح    ث                    غ  : لمعلماتالجزئية ل معنويةال – 0
                                                                                   ث                          

               T-s      ض                                                                        غ           
               : 

        ض     :                                                                           H0: B=0 
        ض     :                                                                          H1 : B≠0  
     ث               C                    Prob(C) =0.0002                          2 %           

    تي                C                  2%  تي                                 ث     H1    ض           
 .                    غ  

                                  0.0002=    بم Prob(       )     ج                           
  %2                                                         مم                          غ 

                   مم  C                                 . 

 :F            :  المعنوية الكلية للنموذج -8
                 ج          ث           ين                                  غ                         

  :                            ج       F         غ                     
             F :ج                ض  ين                                        : 
 ج           :  العدم ال رض      H0: B=0                                                                 
 ج                                                                         : ال رضية البديلة      H1 : B≠0  
      بمProb(F) =0.000154                         2 %         ض                ض  H0          ض    

        H1          تي                                ين    غ             غ   . 
                ج                            ج               . 

                                    
(prob T-s)     (0.0002)    (0.0000) 

R²=0.4424        ( prob F) =0.000154       DW=1.1805     N=27 
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            س            ج                    ين                      (              ) R²      :قوة الارتباط -ثانيا
          
                      بمR² 
                R²  : 1.2262  بر                            تح             ـ=R²             1.2        

 % 22.12             تي تح ث                                        % 22.62                
         "       غ      تي تح ث        غ         .                             ض                           ج

 "           "           غ         "               
   22.12 ين                                                                             مم %         

   تي إ                                .                                    ج          بم             
         إ       تح                  لمح             ين          لج                          مج            

  .1                               غ                                              لج    

ج                     ج                                    تم                     تي  :المشاكل القياسية -ثالثا 
                                                                                                 

 .                    ج           

 . DW          Breusch Godfrey            :         هم       ق          : الارتباط الذاتي للا طا  -0

                                                 ين         لمح            ين :  DW تبار دربن واتسون   -0-0
 :    ض                 DW        dL         dU لمج    ين  ـ 

 .المحسوبة DWمنا ق قبول ورفض ( : 2-8)الشكل 

                         6.12               6.22                                           0.22                0.62 
 

                - 

      

       

       

       

 

                + 

   0                         8                          

                

 DW=1.18           1 

                     dL- 2      dU           - 2                                     dU                  dL   

 . Eviews 8                               مخ      :المصدر 

                                                             
 لمج                    )مج            بح ث  ،(8100-0661)محددات التضخ  في الجزائر ، دراسة قياسية لل ترة                               1

  .00                 ص  61/12/6101   61      مح                       ج                   (                  
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                   ج             DW  0.0212 لمح           ـ H                           لمج           
 :       ض                    ض  ين       ين هم  k=1               n=27   غ                 ث     

 العدم ال رض  :                                H0:P = 0                        
 البديل ال رض :                                               H1 : P ≠0        

 dL = 1.24                dU = 1.56        لج              DW=1.1805 ين         لمح                 
 .          ض                   2  1 لمح                    ين 

 لمح                                                 ج       DW         (2-6)  ظ                
                                . 

                                                      :Breusch Godfreyحتبار براش  ودفري   -0-8
Breusch Godfrey                                  q ( 2-6)                 -ض             ج- 

                              بر                  بر                         ين                               
 :       ض                      

 العدم ال رض  :                             H0:P1 =P2 =…….PP =0                        
 البديل ال رض :                                                 H1 : P1 ≠P2 =…….PP ≠0  

        تم         % 2      بر                    Prob       1.61                                      ج 
 .                       ج                           

                                                           : تصحي  النموذج من مشكل الاتباط الذاتي-
                  ج               -( 6-2)                – (t-1)   غ                  AR(1) إض                 

 :       ج             

 .مقارنة النموذج المعدل بالنموذج المقدر :(0-8)جدول ال

 F DWاحصائية  معنوية المعلمات R2 النماذج المقدرة
 1.180515 19.83518 % 0كلها معنوية عند مستوى معنوية  1.0080 النموذج قبل التحسين
 8.182020 2.206001 % 0كلها معنوية عند مستوى معنوية  1.000 النموذج بعد التحسين

 . Eviews 8                               مخ      :المصدر 
 :        لج            

             ؛                           ج         بر                   ج 
    ؛                           ين 
      F ؛ لمح             ج         ين                        ين 
      DW ج          ين   بر                   ين        . 

 :            لج                      ج                                    ج       
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    ين    ض    ج        تج                                                            نى: ا تلا  التباين  - 8
 . ARCH                      إ    ض   
                                 تج                    ARCH         ين                            

       . 
 :   ض    ض  ين       ين هم  تم  

 العدم ال رض  :                       H0 :Var(U)=E(U)²= σ² 
 ال رض البديل :                                                     H1 : Var(U) ≠ E(U)²≠ σ² 

   Prob (F) = 0.5328:        -( 2-6)                 -                          ج 
 Prob(nR²)=0.2136                   ض           تي                ض         1.12هم           بر  

 .        تج                         ج  لمح                                                         ج         

                                                  : ثبات او تجان  التباين عدم تصحي  النموذج من مشكل-
ARCH                                                                                  –      
 INFL  :  هم بم غ   -(6-1)          

*  TAUXCHG 
*          : 

 
 
 

    : 
INFL 

*
 = LN(INFL) / TAUXCHG؛ 

TAUXCHG 
*
 = 1 / TAUXCHG. 

      -      ARCH      تم                                      ج               ث                   ج            
          (6-2 )      : 

 .سل ا مقارنة النموذج المعدل للمرة الثانية بالنموذج المعدل :(2-8)جدول ال

 R2 DW Prob (F) Prob (nR²) النماذج المقدرة
 0.2136 0.5328 8.182020 1.000 للمرة الاولى النموذج بعد التحسين

 1.1201 1.1202 8.880080 1.6216 النموذج بعد التحسين للمرة الثانية

 . Eviews 9                               مخ     : المصدر 
 :        لج            

                                          
(prob T-s)     (0.0015)    (0.0457)     (0.0252)    (0.0006) 

R²=0.5216         ( prob F) =0.000614       DW=2.0281     N=27 
   

INFL 
*
 = -0.005865 + 2.656578 (TAUXCHG 

*
) +AR(1)

 

(prob T-s)     (0.5812)    (0.0000)     (0.0000)    (0.0016) 
R²=0.9709         ( prob F) =0.000000       DW=2.22     N=27 
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              ؛  ث       بر                   ج                                       ج 
 ؛                              ين 
      DW          ؛          ين 
 Prob (F)   Prob(nR²)      ض                     1.12                     هم                 ج  لج  

 .             ج               ث                                            تي                 تج           

                                                   : ا تبار التو ي  الطبيعي للبواقي لمعدلات التضخ  - 2
                                   . 

 .ا تبار التو ي  الطبيعي للبواقي لمعدلات التضخ  وفق النموذج الا ير( : 2-8)الشكل 

 
 Eviews 9.مخرجات                               : المصدر 

 
                                         ض           تم          : 
 ال رض العدم H0 :                                                         
   ال رض البديلH1:                                                 
                 ( 2-6) ظ                Jarque-Bira       1.111112                   تم   ض 
                                                                                ض                 ض         

             Prob                     2 %                    99.20 %. 

 عرض ومناقشة نموذج العلاقة في الاجل الطويل  :الثاني المطل 
                                                 تم                          ث                           

                                  إ                                                                              
 :                                                         -       –               ج               
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  لا تبار التكامل المتزامن المقيد بنا  النموذج: ال رع الاول 

 :ا تبار استقرارية السلاسل الزمنية محل الدراسة -اولا
                                                                  ج                           مح            

 ADF                    Phillips-Perron                        بر                                  
                                                 –                (6-9 )  (6-01 )–        : 

 .ADF ا تبار استقرارية السلاسل الزمنية(: 2-8)جدول 

 ال روق الثانية ال روق الأولى المستوى المتغير

متج   مني  ثابت
 الثابت+ 

بدون متج  
  مني

متج   مني  ثابت
 الثابت+ 

بدون متج  
  مني

متج   مني  ثابت
 الثابت+ 

بدون متج  
  مني

LNINFL 

( Prob ) 
-2.308 

(1.0206) 
-2.368 

(1.2202) 
-1.308 

(1.0200) 
-7.473 

(1.1111) 
-7.5003 

(1.1111) 
-7.584 

(1.1111) 
/ / / 

 القي  الحرجة
 
 
 

1% -3.711 -4.356 -2.6607 -3.724 -4.374 -2.6607 / / / 

5% -2.981 -3.595 
 

-1.955 -2.986 -3.603 
 

-1.955 / / 
 

/ 

10% -2.629 -3.233 -1.609 -2.632 -3.238 -1.609 / / / 

TAUXCG 

( Prob ) 
-1.383 

(1.0200) 
-2.585 

(1.8262) 
2.5001 

(1.6602) 
-3.433 

(1.1062) 
-3.294 

(1.1612) 
-2.785 

(1.1120) 
-6.3008 

(1.1111) 
-6.312 

(1.1118) 
-6.431 

(1.1111) 

 القي  الحرجة
 
 

 

1% -3.711 -4.498 -2.656 -3.724 -4.374 -2.6607 -3.752 -4.416 -2.669 

5% -2.981 -3.658 
 

-1.954 -2.986 -3.603 
 

-1.955 -2.998 -3.622 
 

-1.956 

10% -2.629 -3.268 -1.609 -2.632 -3.238 -1.609 -2.638 -3.248 -1.608 

 . Eviews 8                               مخ      :المصدر 

 .P-P ا تبار استقرارية السلاسل الزمنيةنتائج (: 6-8)جدول 

 ال روق الثانية ال روق الأولى المستوى المتغير

متج   مني  ثابت
 الثابت+ 

بدون متج  
  مني

متج   مني  ثابت
 الثابت+ 

بدون متج  
  مني

متج   مني  ثابت
 الثابت+ 

بدون متج  
  مني
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LNINFL 

( Prob ) 
-2.151 

(1.8822) 
-2.211 

(1.0000) 
-1.202 

(1.8126) 
-7.566 

(1.1111) 
-7.793 

(1.1111) 
-7.584 

(1.1111) 
/ / / 

 القي  الحرجة
 
 

1% -3.711 -4.356 -2.656 -3.724 -4.374 -2.6607 / / / 

5% -2.981 -3.595 
 

-1.954 -2.986 -3.603 
 

-1.955 / / 
 

/ 

10% -2.629 -3.233 -1.609 -2.632 -3.238 -1.609 / / / 

TAUXCG 

( Prob ) 
-1.3801 

(1.0208) 
-1.849 

(1.0000) 
1.902 

(1.6220) 
-3.410 

(1.1812) 
-3.266 

(1.1601) 
-2.709 

(1.1126) 
-9.851 

(1.1111) 
-13.166 

(1.1111) 
-9.872 

(1.1111) 

 القي  الحرجة
 

 

1% -3.711 -4.356 -2.656 -3.724 -4.374 -2.6607 -3.737 -4.394 -2.664 

5% -2.981 -3.595 
 

-1.954 -2.986 -3.603 
 

-1.955 -2.991 -3.612 
 

-1.955 

10% -2.629 -3.233 -1.609 -2.632 -3.238 -1.609 -2.635 -3.243 -1.608 

 .Eviews 9                                  :المصدر

 :ين       ين     لج        ظ  
                         LNINFL, TAUXCHG            لمح                       غ             -
                               %2                                      ق                              

 ؛               ق                           ق   ث                        
          ق   ث                                                  ق                                - 

  (.2-6)   (1-6):                  تح                                                   
 سلسلة ال رق الاول للو اريت  التضخ ( 6-8)شكل 
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 Eviews 8                                  :المصدر

 



 دراسة وتحليل العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في الجزائر: الفصل الثاني 
 

50 
 

 سعر الصر لل الثانيسلسلة ال رق ( 01-8)شكل 
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 Eviews 8                                  :المصدر

 : ا تيار التأ ر الزمني الأمثل-ثانيا
       تح            لح                                 VAR                                   ج         

 :       -EVIEWS-08               –                (6-00)  برمج     ث                            

 .ا تبار تحديد عدد التأ رات المثلى(: 01-8)الجدول رق  

 .Eviews 08                              مخ           : المصدر 

                               ث          ض           FPE, HQ:   ظ         لج                
      .                  AIC                      .     ني    ث                                 . 

  : تبار السببية -ثالثا
 :     -(06-6)                –تم                                    تج           لمح                        

 

 المعايير
 LR FPE AIC SC HQ ال جوات

0 NA* 52.63007 9.638847 9.738262* 9.655672 
1 7.415719 50.70334* 9.596417 9.894661 9.646892* 
2 4.044167 59.03959 9.728601 10.22567 9.812725 
3 4.896489 62.71209 9.741613 10.43752 9.859387 
4 2.988070 77.68065 9.863858 10.75859 10.01528 
5 1.009885 122.8106 10.15868 11.25224 10.34375 
6 6.489260 84.22917 9.498185* 10.79057 9.716908 
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 .نتائج ا تبار السببية (:00-8)رق  الجدول 

 . Eviews 8                               مخ      :المصدر 
 غ          ض           تي                1.12         لج                             ض           بر    

              ض                                  ض                ض      .                       غ                
         تج           ث         ض    غ                     تح          غ    %2                           

       .   INFL         ـTAUXCHG. 

 :VARتقدير نموذج  - ال رع الثاني
                               ج      س                تج              ين   غ            تم               

 :                     تم  لح    -VAR .             –                (6-02)         ج       
 .VAR نتائج تقدير نموذج(: 08-8)الجدول رق  

 EViews 08                               مخ    : المصدر

 الاحتمال  حصائية فيشر المشا دات فرضية العدم

 0.011161 61.22622 24 التضخ سعر الصر  لا يسب  

 0.7777 0.08179 24 لا يسب  سعر الصر  التضخ 

 p. Value ستيودنت حصائية  انحرا  معياري المعاملات المستقلة المتغيرات المتغير التاب 
D

L
N

IN
F

L
 

 (
خ  

تض
ال

) 
DLNINFL (-1) -0.4255 0.19799 -2.14917 1.1212 

DDTAUXCHG (-1) 0.000954 0.02734 0.03489 1.9162 

C 0.096996 0.17616 -0.55061 1.2222 

D
D

T
A

U
X

C
H

G
 

 (
  

صر
ر ال

سع
) 

DLNINFL (-1) 

 
0.446166 1.56008 0.28599 1.1122 

DDTAUXCHG (-1) -0.342885 0.21542 -1.59170 1.0091 
C 0.407301 1.38805 0.29343 1.1112 

 1,610122. ......................................................................................معامل التحديد
 8.202182 ......................................................................................  حصائية فيشر
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 :            VAR (1)   ج         إ 
DLNINFL = C(1,1)*DLNINFL(-1) + C(1,2)*DDTAUXCHG(-1) + C(1,3) 

 

DDTAUXCHG = C(2,1)*DLNINFL(-1) + C(2,2)*DDTAUXCHG(-1) + C(2,3) 

    
DLNINFL =  - 0.425520404338*DLNINFL(-1) + 0.00095376889936*DDTAUXCHG(-1) - 

0.096996018301 

 

DDTAUXCHG = 0.446165943033*DLNINFL(-1) - 0.342884619769*DDTAUXCHG(-1) 

+ 0.407301342032 

 ا تبار صحة النموذج: ال رع الثالث
                  ج                                  : ا تبار الارتباط الخطي للا طا  وتجان  التباين -اولا

                                     MCO                                 تح     ض                     غ  
                                            تح    ض           تي                   ج                        

 :                                            -(02-6)               -          تج           
 .نتائج التقدير لا تبارات الارتباط الخطي وعدم تجان  التباين(: 02-8) الجدول رق

 الاحتمال قيمة الاحصائية نوع الا تبار الا تبار

 LM 6.148337 0,1883 الارتباط الأ طا 

 Whithe 9.241933 0,6821 تجان  التباين

 .EViews 08 :                              مخ            المصدر

             ض             ض  % 2  ظ         لج                             لج                بر     
 .     تي                   تج               ض           لج                           ج           

  ض                    لأ          ض                                          :ا تبار التو ي  الطبيعي للأ طا -ثانيا
( (doornik-hansen                              لأ                         ض                     غ           

               jarque-Bera                   تح    ض           تي                                  –     
          (6-02)-      : 

 .نتائج التقدير لا تبار التو ي  الطبيعي(: 00-8)الجدول رق 

 الاحتمال قيمة الاحصائية المعادلة نوع الا تبار الا تبار

 jarque-Bera التو ي  الطبيعي للأ طا 
 1.0602 2.602226 الأولى
 1.1122 01.22221 الثانية

 .Eviews 08                                      مخ     :المصدر
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          ض   ض                                                               ض     ض                   
 . %2  ث                      

     يخ بر         Wald                      ج                VAR         ج :  جودة النموذجا تبار  -ثالثا
 :                          لح    -(02-6)                -          به تم               مج       

 
 

             t      ج        نه    غ                  t                        ث            %2 لج    
    نى                                            ث       لمح             لج      INFL(-1)))              t   غ  
      INFL(-1))),      لح                              غ              غ                      غ           . 

 .للمعادلتين ا تبار ال رضيات( : 00-8)جدول 

 المعادلة فرضية العدم R2 القيمة الاحتمالية
0.029535 0.9060 c(1)=c(2)=c(3)=0 المعادلة الاولى 

0.4423 0.1124 c(4)=c(5)=c(6)=0 المعادلة الثانية 

 EViews 08                               مخ            :المصدر

 تم   ض         % 2            يخ                                  ظ     ( 02-6)        لج        
 .  ض                       1.12      بر                      ض                                     ث             ض         

                  تي    بر                    غ                         غ                                    
                         % 91.21بم                       غ                  لح             ج               

  6102-0991            ين                لج       

 التنبو  : ال رع الراب 
 :          6101       لج             ج                               

       
DLNINFL =  - 0.425520404338*DLNINFL(-1) + 0.00095376889936*DDTAUXCHG(-1) - 

0.096996018301 

                       : 
DLNINFL(t=2017) = -0.425520404338*DLNINFL(t=2016) 

+0.00095376889936*DDTAUXCHG(t=2016) - 0.096996018301 

DLNINFL(t=2017)= -0,23142804= -  B0 

     :                                                DLNINFL(2017) = LNINF(t=2017) – LNINF(t=2016)   = -  B0 

LNINFt - LNINFt-1  = - B0                                                                                                                                                           :  
- B0 =  (1/ LN e

 B
0) = LN e 

- B
0 :                                                                                 بم        

Equation: DLNINFL = C(1)*DLNINFL(-1) + C(2)*DDTAUXCHG(-1) + C(3)
Equation: DDTAUXCHG = C(4)*DLNINFL(-1) + C(5)*DDTAUXCHG(-1) +

        C(6)
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 : إ   
LN ( INFt / INFt-1 ) =  - B0 *( LN e/1)  * LN e

- B
0 

INFL(t=2017) = INFL(t=2016) * (1- B0 ) 

 INFL(t=2017) = 9.3677191.6 * ( 1- 0, 290459545) 

INFL(t=2017) = 9.3677191.6 * 0.709540455 

INFL(t=2017) = 4.5394369799 
 .          ج 2.2%       6101                       

 تقيي  وت سير النماذج  :الثالث المطل 

  للنتائج التقيي  الاحصائي: ال رع الاول 

                                                             ظ  مم       :النموذج في الاجل القصير –اولا 
   تج     بي                       تح                 غ                1.169 ـ                            

 .   لج                                          

 :                          : النموذج في الاجل الطويل –ثانيا 
                   تج         ين                                                                 لج     -

               ؛
                            لح          لح                    غ              غ                      غ           -

ــــ        ؛0.4255 بم                   تي        ـ
             بي ض                           لح                               تي              ض    ــ -

0.0009537 . 

 للنتائجالت سير الاقتصادي : ال رع الثاني 

 : النموذج قصير المدىت سير  -اولا
      ق                                                                     ين                              *

                                 بي          لج                             بي           لج                         
 .          ظ                                     

               مم     بي                                                            لج             ض      
                   ض                                                            ث               نخ  ض       

                   ج                                            (                       )                     
   لج         ين   ض                                       .                                           

                              ض   لح                                         (                      )       
                    . 
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        بي                 ض                    إ   لج                                                         
  تخ  ض                                        ث                                                

                          ث                    لج                            يح                   ض          
                               ق          ين        بم                                                     ض 
                     هم                           لح       لج                                 ق         

                                              تم                          لأ   ص        ين                      
   لح                                      ض                    ج       لح        ين  ثم                         

 .                                    إ                           ق                تى          .                 

 *                                                                                                       
                               لمح                                                  لأ                           

  إ                                                                                               مح             
                                          ثم      لج     لح                        مم                                 
     .  

 : النموذج  ويل المدىت سير  -ثانيا
 :             لج                                               *

                                                                                          تخ  ض    بر   لج      -0
             ين     بي      ق                                                                        ث           ض
       (Dévaluation)                                                                                  تح 
                                                         تي(Dépréciation)              نخ  ض                  
  ين           بي         ق                 ض            بي          ق          ض                     
 ؛                         ق         ق      ين      نخ  ض    

           تح                                                         لج        تي                           -6
                        به   1996                يم       تم ثم                                 س     1974    

                      ض                                     تخ  ض يح                          ض     تح ين  لح     
     ض                             ث                        جم    لمح                                             

     29.79%                                            ضغ                                       
                           ض                                                                     1995
 %6   %2  ين                        2000     % 1.22            نى                      نخ ض        

 ؛                          2016      تى
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              نخ  ض                                                                           ث         -2
                                لمح         ج           بر                لمح      ث                     ث           ج مم 
  إ            لج                                                   مم  يح ث  نخ  ص                      لج     

                     ض                         ث            لمح                             تح ث   تي        
                                       ج                      لج                                    لمح     

                                                                                 لج          ج  لمح         تي   
    تي                                            لمح   ؛(                                      لمح    )  % 2      

تح                                                           تي                                                 -2
.                                          ين     ين                       ث                   تح             ين     

       إ                                               نخ  ض               يح        ق                             إ 
                          ض                                                          ق              لح  

                                         ث        بي                       .           تج            ث        بي
                    . 

                                                             لج                         نخ  ض      ظ * 
        بر                                                                           نه                

                 6111                    مج                                                  0991
     ث    نى             لج         6111    %  1.22  0999    %  6.2                                

       لح                                                                                                    
 .                                                                                   مم                    

 *                           (INFL(-1))                                                  ين                      
            ق  لح                                                                                           لح      

                                                      ض                                         بر      تح   
                                        ج                                                       بر            

                           ظ           بي     ق                                    ق                       
                                        ض   بر                   لمح                         تي تخ              ض 

                          غ         تي      تخ                                     يح ث                   
 .                  ث                       

 *                   TAUXCGH                              تي                     ض                  
                               %1.11192بم                  لح                           %0بم             ض  

              نخ  ض  إ           لح                                    يح   ض                                   
       ض     لأ                                                                      )                        (
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                              بي           لج                               ق                                   
                    ج                          تي                           )              نخ  ض (       
                        ث                                      لج                                           
                               ث          بي                         نخ  ض                                   

 022.02                ض                     012.92    6102                                        
                                     لج                           002.02         6102              غ        

 . 2016     % 2.2                    ض             

        تج                    ين                                      بر               ين         
                                                        بر              ض                           لج    

       . 
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 :ال صل  لاصة
                            ين                                  لج      تم      ق                 
                         ج                         إ          ج ( 0991-6102)                         

                  VAR                               بر                 EVIEWS                    تي تم  
 .                            ين                  

                      تح       غ     جم  مخ                                     ج               تم    
 إ     مخ                      ض مخ                    بم غ                     ج               ض       ض           

 .                      تح                          تي تخ                              

   ين                               تم                 ج                                                 
                                                                                                

 .                                 غ                      % 6.9               إ         5%           

      غ         س تم                                           VAR    ج                      إ      
                              تم        غ         ين                    تح                             
            %0                              إ                                               ض       

    ين             بي                                           لح      1.11192%                     
      42.55 %. 

 :  تم       ج        
   لج                     نخ  ض                                   بم نى                      ين          -

     . 

                     غ   ض                                                      لج                -
                                                                  .  

                 ين                                  لج                                                 بر-
 .                                         بر              ض        

 

 

 

 



 
 

 
 

 

 
 
 
 عامــــــــــــة خـــــــــــــاتمة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

 :عامة  اتمة
                                                                                                          

 ين                              بر     ين          تي                                                       لج       
 .               بي                       

                   هم                     لمح                                                لح  ظ       
 .                                  تي                                          

                                                ين                                  لج           
                   تم    لج     ض               ين                            6102-0991          ين 

                     س                تم       جم          ض     إ                              تم                   
       : 

  تبار ال رضيات ئج انت*
                              ين      ض              "         ض                 :ال رضية الاولى-
 : ت  قبول  ذ  ال رضية             "   لج                     

     ض                                                      ين                                  لج     
               مم         نخ  ض                                            (                          ) لج      

 .% 1.69                  ث               نخ  ض       
                                                 س                                تي                                 

                     ثم  إ                            بر                           لح            ين       ين     
                            لمح                    إ  لآ                          تي                           

                  ض    غ          لمح                            إ                       به    تي                  
                             مم                لمح                         إ                         تي         

 ؛                                            
                                              ين                     "        ض     ث          :ال رضية الثانية-
 : ال رضية  ذ  ت  قبول             "   لج      
                بي   نخ  ض                                                                نخ  ض      ظ 

                                                          نه                                                    
                   مم                                                                                    

                             بي                                                                             
 %1.11192بم           لح    
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تخ  ض                                                                                                   
               تح      غ       تي                لمح                                                                   لمح   

                        جم                         مخ                                                          
               غ                                لآ                تي تخ     لمح                                  
                                            جم                               
                                                               ين "          ث  ث         ض   : ال رضية الثالثة-

 : ت  رفض  ذ  ال رضية             " 0991        لج    
   ص                      لج              تم                                                        

                                 لج                                                                                
                 ض                                       يم        0992             آ               تي      

لج             ني       نخ  ض                                                                  لج     
 % 2                                     مم                                  لج          ج  لمح         تي         

     تي                                         لمح   ؛(                                      لمح   ) 
        تج                    ين                                      بر               ين         

                                                 بر              ض                          لج             
       . 

 :نتائج الدراسة *
 :                                             ض                    

                                      تح                                        به ؛-
  ؛                                            تي                          -
                             ث                                                                          -

 ؛                                     (                                           )                 
                                           تي                                                              -

 ؛                                                               
                          بم نى                           لج                        ين                -

    غ    1.169 ـ                                               لج              نخ  ض         
              

             غ   ض                                                      لج       لح             -
          ج                                                                                         

                    (0991-6102 )                                  (INFL(-1))                          
                           بي                                   ين                                      لح    
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  بر             % 1.11192٪                      بم         0              لح                      بم        
     غ                 غ                          غ                   غ                    لح       لج           

                     % 91.2    1.912:                                           ـ 6102-0991        ين 
 ؛                                     

                            بر                  ين                                  لج                    -
 .                                بر              ض                 

 :الدراسة  قتراحات*
 :                                                       ج بم         

 :                       غ                                   تى-0
 ؛            غ   ض                تى                          يح        -
 ؛)            ق (                                                                   -
 ؛                                           ين                             -
 ؛                                          -
-                                    . 
 :                                               لج                     -6
           س  لمح  بي                              س                       لج                        ق   -

 ؛ بر        ين                       ين                           ين 
              ق  لح            مح       ث                                         ين   ض                   -

 ؛    ث     لح    
    ق  لج      ض           ث         لمح               مج                                       ق       -

      . 
 ؛                ج                         لمح                                 تي          - 2
 .                                  ج  لمح                          ث                -2

 : فاق الدراسة*
 :         ق   ض       تي         ض    ض     ض     تي            ق            مح  بح         

 ؛             لمح                                            لج    -
 ؛                لج                ق  ين                            -
 .              ين                                 غ       بي-
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 قائمة المراج  باللغة العربية

 الكت * 
 .6112                                       والمصرفيالاقتصاد النقدي  لح          -0
 .0999      مج            التمويل الدولي لح ني            -6
 .6111                                              ،الاقتصاد الكلي    ص      مح   -2
 .6111                           المالية الدولية                         -2
 .6100                  سعر الصر  وادارت   غ        لح ين           لح     -2
                                    الاقتصاد الكلي تحليل ن ري وتطبيقي       مح            ض                -2

                   6111. 
 .0999   لج      6                  لج          مد ل الى ن رية القيا  الاقتصادي       لح   -1
 .0921        نه           سياسة سعر الصر  وعلاقتها بالموا نة العامة للدولة                -2
 .6112                               لح          التنمية والتخطيط الاقتصادي              -9
 6100  مح ض                            لج        رق الاقتصاد القياسي      مح   -01
 .6112                                              "التحليل الكلي"مبادى  الاقتصاد    بي مح              -00
 .6111   لج                "الدولية النقدية العلاقات في العملات أ مات"العملات  صر  أسعار              -06
 .6112-6112                 تج               -الن رية الاقتصادية الكلية               .               -02
 .6111              لج                التضخ  المالي         ين      -02
 .6119                لج      اقتصاديات صر  النقود والعملات              -02
 .6112         ث                      لج        لج        المد ل  لى السياسات الاقتصادية الكلية         لمج     -02
 .6112      لح بي  لح                             ،مقمة في الاقتصاد النقدي والمصرفي              -01
 .6112         لج               لكليةالن رية الاقتصادية امح                                               -02
  .6111       لج                 اقتصاديات الدولةمح           -09

 البحوث العلمية* 
        (8100-0621) لل ترة قياسية دراسة :رالجزائ في التضخ  محددات لبعض قياسية دراسة           بي -61

                                        :تخ     ث                                                  
6102/6102.  
        (0661/8116) الجزائر حالة دراسة :الاقتصادي التوا ن على الصر  سعر في التغير أثر    لح       -60
  .6100-6101  غ        لج                            :تخ           
                                   "                     لج     -                   لج    "     ني        -66

             6112-6112 
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 الدولية المالية التحولات ظل في التضخ  مكافحة في ودور ا النامية البلدان في الصر  سعر أن مة      ض       -62
  لج                         :                                    (والمكسي  الشيلي)الناشئة البلدان حالة دراسة
6110-6116 
                      العودة ومعوقات المدفوعات ميزان توا ن  شكالية بين الو نية العملة تخ يضات            -62

 .2016/2015           س  يح                    :تخ          
-0661)ال ترة   لال الجزائر في والتضخ  ال ائدة وسعر الصر  سعر بين للعلاقة قياسية دراسة            -62

                          : تخ   تج           :                                                      ،(8100
                          2015- 6102 
  المدفوعات ميزان على وتأثير  المدار التعوي  ون ام التثبيت ن ام بين الجزائري الدينار صر  سعر            -62
                                     :                  تخ                   مقارنة دراسة(0620-8112)

6100-6106. 
، دراسة قياسية للجزائر  لال ال ترة  اثر تقلبات اسعار الصر  على التضخ                              -61

                      تخ                 6101                                               0661-8100
  6102/6101            بي             

-0661) ال ترة  لال الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار على الكلية الاقتصادية السياسات أثر         -62
  (6102/6102)       لج                   :                                                             (8108
                                           دراسة اقتصادية وقياسية ل ا رة التضخ  في الجزائ            -69
      6112  

 المجلات* 
 .6112                       بي           سياسات أسعار الصر ،              س  -21
   2011                      12 :       ض      مج    العملات صر  أسعار                         -20
  2012                      3 :       ض      مج   الاقتصادي، التضخ                          -26
مخبر –مج                      فعالية السياسة النقدية في محاربة التضخ  في الجزائر                          -22

 .6102     /12             يح     س         -                
  (       بح ) 8110-0661   للمدة العراقي للدينار التوا ني الصر  سعر على أثرالتضخ           س       -22
 2008 .        17 :       لج                        غ        
لل ترتين  الجزائر حالة دراسة الصر  وسعر النقدية الكتلة بين المتبادل والأثر للعلاقة تحليلية دراسة      س   ش  -22
          س              . 14                                     مج     (8100-8118)و( 0668-8110)

6102. 

 المنتديات*
 2011       وم ا ي ، حالات الاقتصادي التضخ                            ث            ني               -22
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 (.P-P) استقرارية السلاسل الزمنيةا تبار (: 01-8)الملحق رق  

 

 



 الملاحق

79 
 

 
 

 



 الملاحق

81 
 

 

 



 الملاحق

80 
 

 

 



 الملاحق

81 
 

 

 

 

 
.Eviews  6. مخ                                   :المصدر



 الملاحق

81 
 

 .ا تبار تحديد عدد التأ رات المثلى(:00-8)ملحق رق 
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 .نتائج ا تبار السببية(:08-8)الملحق رق  

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Eviews  0. مخ                                   :المصدر

 .VARنتائج تقدير نموذج (:02-8)الملحق رق  
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 .نتائج التقدير لا تبارات الارتباط الخطي وعدم تجان  التباين(:00-8)الملحق رق  
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 .نتائج التقدير لا تبار التو ي  الطبيعي(:00-8)الملحق رق  
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 .لا تبار معنوية المعال    waldا تبار( : 00-8)الملحق رق  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Eviews  0. مخ                                   :المصدر



 
 

 
 

 
 
 
 

 الــفـــــــهرس
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الفهرس

88 
 

 ل هر ا
 الص حة المحتوى

  الا دا 
  شكر وعرفان

  الملخص
 I قائمة المحتويات

 III قائمة الجداول

 IV الاشكالقائمة 

 V قائمة الملاحق

 VI قائمة الا تصارات والرمو 

 ت -أ مقدمة عامة
  سعر الصر  والتضخ أساسيات حول : ال صل الاول

 10 تمهيد
 10 الادبيات الن رية لسعر الصر  والتضخ : المبحث الاول

 10 سعر الصر  م هوم: الاولالمطل  
 10 معايير سعر الصر  ا ميت  و  تعريف :ال رع الاول

 10 تعريف سعر الصر  -اولا
 12 ا مية سعر الصر  -ثانيا
 12 سعر الصر  معايير –ثالثا 

 12 انواع سعر الصر  :ال رع الثاني
 12 سعر الصر  الاسمي وسعر الصر  الحقيقي -اولا
 16 سعر الصر  ال علي و سعر الصر  ال علي الحقيقي -ثانيا
 16 وسعر الصر  الآجلسعر الصر  العاجل  -ثالثا

 01 ن   سعر الصر  :ال رع الثالث
 01 ن ام سعر الصر  الثابت -اولا
 00 ن ام سعر الصر  المرن -ثانيا

 00 العوامل المؤثرة في تحديد سعر الصر  :ال رع الراب 
 00 العوامل الاقتصادية المؤثرة على سعر الصر  -اولا
 02 المؤثرة على سعر الصر العوامل  ير الاقتصادية  -ثانيا

 00 م هوم التضخ : المطل  الثاني
 00 تعريف واسباب التضخ : ال رع الاول
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 00 تعريف التضخ  -اولا
 00 اسباب التضخ  -ثانيا

 02 انواع التضخ : ال رع الثاني
 02 الدولة في جها  الاثمانتحك   -اولا
 02 تعدد القطاعات الاقتصادية -ثانيا
 02 مدى حدة الضغط التضخمي -ثالثا
 06 التوا ن بين كمية النقود وكمية الانتاج -رابعا

 06  ثار التضخ : ال رع الثالث

 06 أثر التضخ  على تو ي  الد ل -اولا

 06 أثر التضخ  على ثروة ال رد -ثانيا

 81 أثر التضخ  على الإد ار القومي -ثالثا
 81 أثر التضخ  على الإستثمار -رابعا

 81 الأثر على العملات الأجنبية وميزان المدفوعات - امسا
 81 السياسات المنتهجة في مكافحة التضخ : ال رع الراب 

 81 السياسة النقدية -اولا
 80 السياسة المالية -ثانيا

 80 العلاقة بين سعر الصر  والتضخ : الثالث المطل 

 80 فكرة  اربر: ال رع الاول

 88 تأثير المسننة: ال رع الثاني
 88 تأثير الحلقة الم ر ة بين التضخ  وسعر الصر : ال رع الثالث

 82 الادبيات التطبيقية لسعر الصر  والتضخ : المبحث الثاني
 82 عرض الدراسات السابقة العربية : المطل  الاول
 80 عرض الدراسات السابقة الاجنبية: المطل  الثاني
 80 الدراسات السابقة تقيي : المطل  الثالث

 80 الدراسات العربية أوج  الشب  والا تلا  بين: ال رع الاول
 80 الدراسات الاجنبية أوج  الشب  والا تلا  بين: ال رع الثاني

 80 موق  الدراسة الحالية من الدراسات السابقة: ال رع الثالث

 82  لاصة ال صل
  تحليل العلاقة بين سعر الصر  والتضخ  في الجزائرو دراسة : ال صل الثاني

 86 تمهيد
 21 توصيف النموذج والاسالي  القياسية المستخدمة: المبحث الاول
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 21 الادوات المستعملة في الدراسة التطبيقية: المطل  الاول
 21 المراج  والمصادر: ال رع الاول

 21 المصادر الاولية -اولا

 21 المصادر الثانوية -ثانيا

 21 البرامج الاحصائية المستخدمة: ال رع الثاني

 EVIEWS 9 21  و EVIEWS 8برنامج  -اولا

 Microsoft Excel 2007 21برنامج  -ثانيا

 21 المقابلة: ال رع الثالث

 21 توصيف النموذج والتعريف بمتغيرات : المطل  الثاني 

 21 صيا ة النموذج: ال رع الاول

 20 التعربف بمتغيرات النموذج: ال رع الثاني
 20 سعر صر  الدينار -اولا
 22 معدلات التضخ  في الجزائر -ثانيا

 22 بين سعر صر  الدينار ومعدلات التضخ  في الجزائرالمقارنة : ال رع الثالث
 22 8111-0661مرحلة  -اولا

 22 8100-8110مرحلة  -ثانيا

 22 8100-8100مرحلة  -ثالثا

 22 الاسالي  القياسية المستخدمة لتحليل النموذج: المطل  الثالث

 22 م هوم السلاسل الزمنية: ال رع الاول

 22 الزمنيةتعريف السلسلة  -اولا
 22 مركبات السلاسل الزمنية -ثانيا

 22 نموذج الانحدار الخطي البسيط:ال رع الثاني

 22 م هوم  -اولا

 22 تحديد العلاقة -ثانيا

 26 فرضيات النموذج -ثالثا
 VAR 26نموذج شعاع الانحدار الذاتي : ال رع الثالث

 26 م هوم  -اولا
 26 بنا  النموذج -ثانيا
 00 السببية والارتباط -ثالثا

 08 الدراسة القياسية للعلاقة بين سعر الصر  والتضخ  في الجزائر: المبحث الثاني
 08 عرض ومناقشة نموذج العلاقة في الاجل قصيرة:  المطل  الاول
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 08 الصيغة الرياضية: ال رع الاول
 00 تقدير النموذج:  ال رع الثاني
 00 تشخيص النموذج:  ال رع الثالث

 00 دراسة المعنوية -اولا
 00 قوة الارتباط -ثانيا
 00 المشاكل القياسية -ثالثا

 02 عرض ومناقشة نموذج العلاقة في الاجل الطويل: الثانيالمطل  
 06 بنا  النموذج لا تبار التكامل المتزامن المقيد: ال رع الاول

 06 السلاسل الزمنية محل الدراسةا تبار استقرارية  -اولا
 00   تيار التأ ر الزمني الامثل -ثانيا
 00 ا تبار السببية -ثالثا

 VAR 08تقدير نموذج : ال رع الثاني
 02 ا تبار صحة النموذج :ال رع الثالث

 02 ا تبار الارتباط الخطي للأ طا  وتجان  التباين -اولا

 02 للا طا ا تبار التو ي  الطبيعي  -ثانيا

 00 ا تبار جودة النموذج -ثالثا
 00 التنبؤ: ال رع الراب 
 00 تقيي  وت سير النتائج: الثالثالمطل  

 00 للنتائج التقيي  الاحصائي: ال رع الاول

 00 النموذج في الاجل القصير  -اولا

 00 النموذج في الاجل الطويل -ثانيا

 00 الت سير الاقتصادي للنتائج :ال رع الثاني

 00 ت سير النموذج قصير المدى –اولا 

 00 ت سير النموذج  ويل المدى -ثانيا
 06  لاصة ال صل

 00  اتمة عامة
 00 قائمة المراج 
 06 قائمة الملاحق

 22 ال هر 


