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 سلطانه وعظيم وجهه
 إحسانه موعظي فضله لجزيل ينبغي وكما

  إتمام من علي به أنعم ما على
 أشيد أن إلا يسعني لا إنه ثم البحث هذا

 ساهم من لكل بالمعروف وأقر بالفضل
 ... بالذكر وأخص البحث هذا إنجاز في
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 اقتصادية،

 .تجارية وعلوم التسيير علوم
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 بعيد

 الأوفى. الجزاء عني الله وجزاهم
مي عياض 
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   الملخص

ها البنك المركزي لتنظيم البنوك التجارية لهذا لها تعتبر ادوات السياسة النقدية من اهم الادوات التي يستعمل
قتصادية من من مكانة متميزة على الساحة الاهذه الاخيرة لما تحضى به  الاداء المالي للبنوك التجاريةثير على 

دية مختلف الخدمات المصرفية لقطاعات الاقتصاد القومي   في توفير الموارد التمويلية ، خلال دورها المتميز كافة و
ستخدام الموارد المتاحة للبنك  لدفع عملية التنمية الاقتصادية أولا، ولدور عملية التقدير في تحقيق الكفاءة 
التجاري، والحكم على مدى نجاحه في تحقيق الأهداف المخططة له والتي يجب أن تتسق تماما مع متطلبات 

النقدي بوصفه من العناصر الأساسية اللازمة لضمان  السياسة النقدية والائتمانية المستهدفة لتحقيق الاستقرار
لنتائج المنشودةاستمرار التنمي  . ة الاقتصادية 

ستخدام  4قمنا بدراسة عينة مكونة من  ذالهو  نلالانحدار الخطي  نماذجبنوك تجارية  مع اختيار  ونماذج 
صلنا الى وجود علاقة عكسية ولقد تو  ذلك، على يةالنقدالسياسة  وأثرالمتغيرات التي تربط بين الاداء المالي للبنوك 

الإجباري يؤثر على سيولة البنك التغير في معدل الاحتياطي  وتبين ان ومعدل السيولة النقدية بين حجم الكتلة
حية معدل اعادة  أثراي عتباره سيولة ممكنة دون ملاحظة       الخصم.على معدل السيولة من 

  نقدي.استقرار  تجارية،بنوك  مالي،اداء  نقدية، سياسة :الكلمات المفتاحية
Abstract: 

    Monetary policies  indirect  instruments are considered one of the most  important 
tools that central bank uses to organize commercial banks so  it has an effect on the 
financial performance of  commercial banks which have an eminent position  in  the 
economic  field  via  its  vital  role  in  providing  financial  resources  and  performing 
various banking services for all national economic sectors. This is done to develop the 
process of economic growth first and for the role of estimation process  in achieving 
efficiency by using  the  resources obtainable  in  the hands of  the  commercial bank; 
and to judge its rouge of success in achieving the planned objective. These must be in 
complete accordance with the targeted credit and monetary policy requirements to 
achieve monetary  stabilization  since  it  is  specified  as  one  of  the  obligatory  basic 
elements that ensures the continuity of economical growth with tاhe desired results.  

    Therefore, we studied a sample of 4 commercial banks using Liner regression forms 
and  panel  forms.  We  chose  variables  that  link  the  financial  performance  of 
commercial banks and  the effect of monetary policies. As a result, we  found  that a 
reversal relationship does exist between the size of  the mass and  liquidity rate and 
that the change in reserve rate does effect the bank liquidity since it is considered a 
possible liquidity without noticing any effect about the discount rate on the liquidity 
rate.   

KEY‐ WORD: 
monetary policies , performance, commercial bank , monetary stabilization . 
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   توطئة:
الحالي و بصفة أساسية تعتمد بدرجة كبـيرة علـى مما لاشك فيه أن جميع فروع النشاط الاقتصادي في الوقت 

د واســتراتيجيا في تنفيــذ السياســات الاقتصــادية و اخــرا  الجهــاز المصــرفي حيــث تلعــب المصــارف التجاريــة دورا ر
ئــر التنميــة الاقتصــادية، وهــذا  ــافي البلــدان الناميــة والمتقدمــة وبــذلك فإ دامســان تســاهم بشــكل حيــوي في تصــعيد و

طلــب تفعيــل دور المصــارف التجاريــة بتــوفير بيئــة اقتصــادية ملائمــة وصــالحة لممارســة الأنشــطة المختلفــة مــن الأمــر يت
الاقتصــادية الســائدة للحفــاظ علــى خــلال رســم السياســات الاقتصــادية بشــكل واضــح ومتناســق ملائــم مــع الظــروف 

   استقرار المؤشرات الاقتصادية وضمان تخطيها للظروف الاستثنائية والطارئة.
ا علــــى أنشــــطة الحيـــــاة اليوميــــة  -الماليـــــة (يلعــــب البنــــك المركـــــزي دوراً مهمــــاً في تمثيــــل الدولـــــة وبســــط ســـــياد

فالبنـــك المركـــزي يعكـــس دور  ،ســـواء للفـــرد أو المجتمـــع ككـــل )الاجتماعيـــة -التجاريـــة -الاســـتثمارية  -الاقتصـــادية 
تجاهـــات التعامـــل النقـــدي في الســـوق وضـــبط الحكومـــة في النشـــاط المـــالي والاقتصـــادي وذلـــك مـــن خـــلال الـــتحكم 

ت المتا حــة للــدول، السياســة النقديــة وتوجيــه المــوارد ومجــالات الإنتــاج نحــو الاســتخدام الأمثــل والفعــال وفــق الإمكــا
ت الــدخول واإصــدار الأوراق النقديــة واتخــاذ التــدابير اللازمــة  مراقبــة أســعار الصــرفلأســعار، ، المحافظــة علــى مســتو

لأسـاليب والوسـائل الـتي تمكنـه مـن الأداء الكـفء والفعـال لهـذه لاستقرار الح ياة الاقتصادية والمالية عموما مستعينا 
لإضــافة إلى أنــه يــزاول مجموعــة مــن الوظــائف الأخــرى  مــن أهمهــا متطلبــات الحــد  ة)غــير مباشــر  –مباشــرة (المهــام. 

لـرغم ، وتطبيق آلية سعر الخصم، ودور المالاجباري لاحتياطيلالأدنى  قـرض الأخـير، وعمليـات السـوق المفتوحـة. و
ا  عتباره مو لمصرف المركزي عامن أهمية الأدوار الوظيفية التي ينهض  ما من خلال تحمله لأعباء المسؤولية القانونية 

ا قانو تتضح مدى قوة النظـام النقـدي والمصـ رفي بنك الدولة وبنك البنوك فمن خلال المهام والوظائف التي يطلع 
كونــه المرجــع المســئول عــن مراقبــة تنفيــذ السياســة النقديــة   والاقتصــادي للبلــد المعــني فضــلا عــنالكلــي ومــن ثم المــالي 

للدولة وكذلك سياستها المصرفية من خلال أدواته ووسائله التي قد تختلف مـن نظـام اقتصـادي لآخـر حسـب مـدى 
  تصادي.والاققوة هذا الدور وحد تدخل الدولة في النشاط المالي 

عتبار البنوك نجاحهـا  ، فانمصيره والوصول لأهدافهو جهته و  لتحقيق أي اقتصاد الأولى في التجارية الركيزة و
البنــوك التجاريــة في لعــب الــدور المرســوم لهــا في مســاندة التنميــة الاقتصــادية يعتمــد علــى  إمكانيــةغــير ان  ،أوليــاشــرطا 

علـــى اهـــم المؤشـــرات الماليـــة للبنـــوك  ثـــير الـــتي لهـــا المنتهجـــة لسياســـاتوطبيعـــة االمنـــاخ الاقتصـــادي الســـائد في البلـــد 
  تحقيق اداء جيد للبنوك التجارية. نومستقرة لا يمكفبدون سياسة اقتصادية سليمة  التجارية،
السياســــة النقديــــة  هجــــةتالمن هــــذه السياســــات الاقتصــــادية أحــــدفي هــــذا البحــــث ســــنتطرق لدراســــة  لكبــــذو  

لتحديد   :التالي الإشكالومنه نطرح  البنوك التجارية. أداءباشرة على المغير السياسة النقدية  أدوات ثراو

المالي للبنوك التجارية؟ داءالا علىباشرة المغير ادوات السياسة النقدية  ثير ىما مد -



 مقدمة

 ج 
 

  ومن هنا نطرح التساؤلات التالية :
زي و الاداء المالي للبنوك التجارية ممتثلة بمعدل هل توجد علاقة بين معدل اعادة الخصم الذي يفرضه البنك المرك -

  السيولة ؟ 
للبنوك التجارية ممتثلة بمعدل  والاداء الماليهل توجد علاقة بين الاحتياطي الاجباري الذي يفرضه البنك المركزي  -

   السيولة؟
   السيولة؟عدل للبنوك التجارية ممتثلة بم والاداء الماليالنقدية  حجم الكتلةهل توجد علاقة بين  -
   :البحث رضياتف-
 :يلي فيما الفرضيات وتتمثل .المطروحة الإشكالية على بناء البحث فرضيات صياغة تم
  السيولة؛بمعدل  التجارية ممتثلالبنوك المالي ل داءالاعلى يؤثر معدل اعادة الخصم  -

 السيولة؛ل ممتثلا بمعد لبنوك التجاريةل الاداء الماليعلى  الاحتياطي الاجبارييؤثر   -
  .سيولةللبنوك التجارية ممتثلا بمعدل ال والاداء الماليالكتلة النقدية حجم بين  علاقة توجد -

 لبنوكالمالي ل داءالأعلى  لوفعاهام  أثرمن السياسة النقدية  تشكلهلما  الراهن الوقت في الموضوع أهمية تزداد
   .لبنوكا تتحملها أن يمكن التي الخسائر حجم بسبب وذلك التجارية،

   الموضوع: اختيار مبررات -
 :يلي ما فيه والبحث الموضوع نختار جعلتنا التي الأسباب أهم تتمثل

أهمية  وتزايد الحالي، الوقت في لبنوكالمالي ل داءلأ وربطهاللسياسة النقدية غير المباشرة الادوات  أثراهمية  -
 العالم؛ بلدان معظم في العلمية والملتقيات الدولية المؤتمرات خلال من الأبحاث

 الموضوع مع تخصص اقتصاد نقدي وبنكي؛تماشي  -
 التي يكتسبها الموضوع؛ والقيمة الكبيرةالأهمية  -
  الموضوع. هذا في البحث في الشخصية الرغبة -

   البحث:اهداف  -
 :يلي ما تحقيق إلى البحث يهدف

 التجارية. بنوكالمالي لل داءلأ هاعلاقت وربط السياسة النقدية أدوات متغيرات أهم وتحليل رصد محاولة -
المالي  داءالأ لتحسين اللازمة والتدابير الإجراءات دعم في ومساهمتهاالسياسة النقدية  أدوات أهمية على التأكيد -

  التجارية. لبنوكل
 .الجزائرية التجارية البنوك في السيولة مؤشرات على دوات غير المباشرةالأ ثير في العلاقة ربط محاولة -
 حدود الدراسة: -
الجزائـر وهـي: بنـك الخلـيج  في العاملـة التجاريـة البنـوك مـن لعينـة تناولـه في البحـث هـذا وسـيختص :المكانيـة الحدود -

  ).BEAبنك الخارجي الجزائري ()، BNA(بنك الوطني الجزائري  )،SGA( سوسيتىي جينرال، )AGB(الجزائر



 مقدمة

 د 
 

تالب علـى البحـث هذا في سنعتمد :الزمانية الحدود -  مـن ةالسـنوية لمجموعـ التقـارير مـن المـأخوذة الماليـة يـا
  .2016-2009 الممتدة من فترة خلال الجزائرية التجارية البنوك

 :منهج البحث والأدوات المستخدمة-
 اسـتخدام علينـا تفـرض ،تحليلهـا وطريقـة عنـه المتـوفرة المعلومـات ونـوع وطبيعـة معالجتـه نـود الذي الموضوع إن

 الدراسـة ونـوع طبيعـة يناسـب الـذيالوصـفي المـنهج  :في المـنهج هـذا ويتمثـل الدراسـة، هـذه للمثـ معـين مـنهج
 وتشخيص الواقع تحليل المنهج هذا خلال من يمكن كما النظري، الجانب من خاصة جوانبه مختلف عن والكشف
لإضاف ونتائج تفسيرات إلى للوصول المتغيرات  البنـوك مـن عينـة حالـة دراسـة منهج استخدام تم ذلك إلى ةدقيقة، 
  .الميدانية لدراسة يتعلق فيماالجزائرية  التجارية

 مرجعية الدراسة: -
المنشـورات  والكتـب كـذا الأطروحـات العلميـة اعتمـد علـى اهـم الدراسـات، النظـري الجانـب مسـتوى علـى

 البنـوك في بمجموعـة مـن الخاصـة علـى التقـارير السـنوية سـنعتمد التطبيقـي المسـتوى علـى والمقـالات العلميـة، أمـا
 الدراسة. موضوع

ت البحث - ت من مجموعة إلى ونشير :صعو   :منها ونذكر البحث، هذا إعداد أثناء واجهتنا التي الصعو
 البحث؛ لإعداد الممنوحة الفترة قصر  -
ت المعطيات تجميع صعوبة  -   خلال فترة الدراسة.  الجزائرية البنوك من لعينة والبيا
   البحث هيكل -

 إلى البحـث موضـوع تقسـيم تم المطروحـة الإشـكالية علـى الإجابـة أجـل ومـن الموضـوع طبيعـة مـن انطلاقـا
 والميـداني العملـي الجانـب يتضـمن تطبيقـي وفصـل للدراسـة النظـري الجانـب يتضـمن فصـل المقدمـة؛ بعـد فصـلين
  :يلي كما للبحث

المــــالي  لــــلأداءه الى الجانــــب النظــــري الاول تطرقنــــا فيــــ مبحثــــين،الى قمنــــا بتقســــيم الفصــــل  :الأول الفصــــل -
تبــين اهــم الاساســيات للموضــوع  والاهــداف الــتيالمفــاهيم توســعنا قــدر الامكــان في مختلــف  والسياســة النقديــة حيــث

اما الثاني فتطرقنا فيـه الى الدراسـات السـابقة الـتي تعـالج المتغـيرات المـؤثرة علـى الاداء المـالي للبنـوك التجاريـة   دروس.الم
   المدروس.الموضوع  والتشابه معالنقدية مع المقارنة بين وجوه الاختلاف  السياسةات كذا ادو 

رض مع ع الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسةيقدم  الأول ،مبحثينبتقسيمه الى  قمنا :الثاني الفصل -
 الفرضــــــــيات. ةاليهــــــــا ويختــــــــبر صــــــــحالمتوصــــــــل  نتــــــــائج الدراســــــــةفيقــــــــدم  الثــــــــاني والمســــــــتقلة امــــــــاالمتغــــــــيرات التابعــــــــة 
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  تمهيد

يتبــين لنــا موضــوع  هنــا ومــناقتصــادية واضــحة للعــالم  وتطبيــق سياســةيتحقــق التــوازن والاســتقرار الاقتصــادي برســم 

  .المراد تحقيقها في كل دولة لأهدافوثيق  ارتباط لهالسياسة الاقتصادية 
لاهــداف فهــي بحاجــة الى سياســات ووســائل تســاعدها علــى ذلــك. تحقيــق ا مــن الاقتصــاديةوحــتى تســتطيع السياســة 

ـاولعل اهم هذه السياسات الاقتصادية السياسة النقدية والتي تحتل مكانة هامة بـين السياسـات  تسـتطيع تحقيـق  لأ
ــا المتعــددة الــتي تــؤثر  ومنهــا علــى مختلــف الجوانــب الاقتصــادية  لتأكيــدهــذه الاهــداف معتمــدة في ذلــك علــى ادوا

عتبارها من اهم  حركة  .الاقتصاد ركائزالبنوك التجارية 

ر ادوات السياســة  اهــدافها تم تقســيم  وابــراز اهــمالاداء المــالي للبنــوك التجاريــة  ىالنقديــة علــومــن اجــل معرفــة اهــم ا
 :التاليهذا الفصل الى مبحثين على النحو 

  والسياسة النقديةالمالي  للأداءمفاهيم عامة  الاول:المبحث 
 .موضوعنا وتعالجه كراي مسبق يهتدى به طرق الىتتالدراسات السابقة التي  الثاني:المبحث 

  المالي والسياسة النقدية للأداءمفاهيم عامة المبحث الاول: 

عتبارهــــ التجاريــــة مــــن أهــــم بر البنــــوكتعتــــ ت الجهــــاز المصــــرفي   ا مــــن أهــــم مصــــادر تمويــــل القطاعــــاتمكــــو

لذي تلعبه مـن خـلال تجميـع المـوارد المختلفـة ثم توجيههـا إلى أوجــه الاســتخدام والاســتثمار ا نظراً للدورلاقتصادية، ا
 الائتمـــانا ثم تقـــديمها في المناســـب، وهنالـــك عوامـــل كثـــيرة تـــؤثر علـــى أداء البنـــوك وفعاليتهـــا في تعبئـــة الودائـــع وجـــذ

لتالي تؤثر على دورها في تمويل   .الاقتصادوالخدمات المصرفية الأخرى، و

  المطلب الاول: ماهية البنوك التجارية

تعتبر البنوك التجارية من أقدم البنوك نشأة، فهي تمثـل عصـب النشـاط الاقتصـادي مـن خـلال تـوفير التمويـل 
لتالي فهي الركيزة الأساسية للنظام البنكي.    اللازم للأفراد والمؤسسات، و
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  التجاريةتعريف البنوك  :الاولالفرع 

هــي تلــك البنــوك الــتي تقــوم بقبــول الودائــع، تــدفع عنــد الطلـــب أو لأجـــل وتـــزاول عمليـــات  :يــف الأولالتعر  
التمويـــل الـــداخلي والخــارجي وخدمتــه بمــا يحقــق أهــداف خطــة التنميــة ودعــم الاقتصــاد القــومي، وتباشــر عمليــة تنميــة 

  1عات.في إنشاء المشرو  والاسـتثمار المالي في الداخل والخارج بما في ذلك المساهمة الادخار
: هـــــي البنـــــوك الـــــتي تعتمـــــد أساســـــا علـــــى الأعمـــــال التجاريـــــة مـــــن تلقـــــي الودائـــــع، خصـــــم التعريـــــف الثـــــاني 

ت، فـــتح الاعتمـــادات وتقـــديم القـــروض  ت الضـــما الكمبيـــالات، شـــراء و بيـــع العمـــلات الأجنبيـــة، إصـــدار خطـــا

  2.لفترات قصيرة
ان البنــوك التجاريــة تلعــب دور الوســيط بــين فئــة العجــز المــالي مــن خــلال التعــاريف الســابقة  ويمكــن القــول   

 وفئة الفائض المالي وهذا بقبول الودائع(الفائض) من جهة وتقديم القروض لجهة اخرى(العجز).

  التجاريةخصائص البنوك  الثاني:الفرع 

   يلي:تتمثل خصائص البنوك التجارية فيما 
سـي للجهـاز المصـرفي بعـد البنــك المركــزي، تي البنوك التجاريـة في الدرجـة الثان - يـة مـن حيـث التسلسـل الر

حيث يباشر هذا الأخير رقابة من جانب واحد بما له من أدوات ووسائل وتقنيات، يهدف من خلالها إلى الـتحكم 
   3في نشاط البنوك بما يتوافق وطبيعة اقتصاد البلد.

جـر الأسـاس للنظـام المصـرفي في الـدور الهـام الــذي تلعبــه في التــأثير من أهمية البنوك التجارية بصفتها الحتك -
 على العرض الكلي للنقود، فهي لا تقبل ودائع الأفراد فقط ولكن تقوم بخلقها أيضا.  

قـل تكلفـة،  -  ح و البنوك التجارية هي مؤسسات رأسمالية، هدفها الأساسي تحقيق أكبر قـدر ممكـن مـن الأر

 لال تقديمها خدمات مصرفية وخلقها لنقود الودائع، وهي بذلك تؤثر في السياسة الاقتصـادية للدولة.  وذلك من خ
لأموال  - خذ الأموال من عند الجمهـور في شــكل أخذاً وعطاءاً،هي مؤسسات مالية تتعامل  ودائــع  أي 

  ض. وتقوم بمنحها في شكل قرو 
                                                            

  .  105 ، ص2011، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الطبعة الأولى، والمصارفالنقود  تاقتصاد ،منحسين محمد سمحان وإسماعيل يونس  1
   .150، ص:2008، والتوزيع، الأردنحامد للنشر  طبعة، دار، بدون اليةوإدارة المؤسسات الم أحمد، التمويلعبد الوهاب يوسف 2
 .  24 /22ص:  -، ص2009، إيتراك للطباعة والنشر والتوزيع، القاهرة، الطبعة الأولى، دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلاميةرايس حدة،  3
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ت التجاتمنح القر  -    1رة أو الاستعمال الشخصي على النحو الخاص .وض القصيرة الأجل لغا

  التجاريةالبنوك  الثالث: وظائفالفرع 

تحصــيل مســتحقات العمــلاء مــن مصــادرها المختلفــة مــن شــيكات او كمبيــالات او ســندات و غيرهــا مــن -
  الدفع.اشكال ووسائل 

لعملات  -   .الاجنبيةتبديل العملات الاجنبية مقابل عمولة او الانجاز احيا 
لـدفع في حـال قصـر الزبـون  العملاء،اصدار الكفالات لصالح  - وهنا لا يقدم المصـرف الامـوال انمـا يتعهـد 

لتزاماته.   عن الوفاء 
الماليـــة  لأصـــول وتمويـــل المضـــاربيناو تكـــوين محـــافظ اســـتثمارية للعمـــلاء  لصـــالحه،الماليـــة  لأوراقالمتـــاجرة -

  في سوق الاوراق المالية.ثمن الاصول محل المتاجرة  وتخديم دفع
ئن وخاصة الاسواق.  -  2القيام بتخديم الصيرفة الالكترونية ونشر اجهزة الصراف في اماكن تواجد الز

  البنك المركزي مفهومه وقواعده الفرع الرابع: 

 إذا ما حاولنا إعطاء مفهوم للبنك المركزي نجد أ ا استندت الى خصائصه كبنك مركزي نذكر منها:      

بنك البنوك أو بنك الدولة و شيخ المصارف ، و هو مملوك للقطاع العام و ليس للقطاع التعريف الاول : 

   3.الخاص أي دور فيه، و يمثل العمود الفقري للقطاع البنكي لأي دولة

لدعم في حدود   التعريف الثاني : هو تلك المؤسسة التي تشغل مكان رئيسيا في سوق النقد ، حيث يمده 

   4. ياسات التي يقررهاالس

صدار النقود في كل دول العالم، وهو المؤسس التي  ومنه يمكن القول أن البنك المركزي هو المؤسسة التي تتكفل 
لسيادة والاستقلالية   تترأس النظام النقدي وتشرف على شؤون النقد والائتمان في العصر الحاضر وهو يتمتع 

                                                            
من ، 1  .106صالذكر، مرجع سابق  حسين محمد سمحان وإسماعيل يونس 
 .205، ص2012/1433الاولى، دار المنهل اللبناني، ، الطبعةوالصيرفة والسياسة النقديةالنقود  كنعان،علي   2
 .113، ص2009، دار البداية للنشر والتوزيع، الأردن، 1ط النقود والبنوك،سامر بطرس جلدة ، 3
 .114 ، ص2009، بدون طبعة، دار ايتر اك للطباعة والنشر، القاهرة ،لسيولة في البنوك الإسلاميةدور البنك المركزي في إعادة تجديد احدة رايس ،  4
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  زي الفرع الخامس : وظائف البنك المرك

ه عن غيره من البنوك المركزية في الدول ز خاصة به تمي فوظائعينة إذا  كان لكل بنك مركزي في دولة م  
 الأخرى، إلا أنه يمكن تحديد سمات أو وظائف مشتركة منها :  

البنك المركزي هو بنك الإصدار: الإصدار النقدي هو العملية التي يقوم بواسطتها البنك المركزي بوضع -
قانونية بحوزة الاقتصاد، ككل ويتجسد ذلك ماد وفنيا في طبع الأوراق النقدية أو ما بما يسمى ورق نقود 

البنكنوت و وضعها في التداول، ولا يقوم البنك المركزي بذلك من فراغ و لكن يقوم بذلك تبعا لحصوله 
   1.على إحدى أصول غطاء الإصدار النقدي

مة : حيث يعمل البنك المركزي كبنك للحكومة و المؤسسات العامة البنك المركزي هو بنك الحكو -      
و كيل مالي لها و الى تقديم المشورة للحكومة في رسم السياسة المالية و الاقتصادية للدولة و اتخاذ التدابير 

ا  المناسبة لمعالجة المشكلات الاقتصادية، كما يعتبر المستشار المالي للحكومة والمسؤول عن كل احتياطا
ويقدم لها كل القروض ذات الآجال المختلفة التي هي بحاجة إليها ويمسك حسا ا وينظم مدفوعا ا 

  2الخارجية منها كما يشرف على  كل الاتفاقيات المالية التي تنعقد في الخارج.
للازمة البنك المركزي هو بنك البنوك : و تعني هذه الوظيفة وقوف البنك المركزي مستعدا لتعزيز الأموال ا

للمؤسسات داخل الجهاز البنكي، حيث يقوم البنك المركزي بتقديم الخدمات البنكية للبنوك التجارية تماما 
 .  3مثل ما يقوم به البنوك التجارية الى المشروعات والأفراد

  عموميات حول الاداء المالي الثاني:المطلب 

ث يركـز علـى اسـتخدام مؤشـرات ماليـة لقيـاس مـدى يمثل الأداء المالي المفهوم الضيق لأداء المؤسسات حيـ   
انجــاز الأهــداف والخطــط، ويعــبر علــى أداء المؤسســات حيــث يعتــبر الــدعم الأساســي للأعمــال المختلفــة الــتي تمارســها 

  المؤسسة.

  : مفهوم الاداء المالي الفرع الاول
                                                            

   . 140، ص:2005، دار وائل للنشر  ،الأردن، 1،ط النقود والمصارف "مدخل تحلیلي ونظريأكرم حداد و مشھور ھذلول ، 1

طلبة ماستر تخصص: اقتصادیات المالیة و بنوك، جامعة أكلي محتد أولحاج ، ، مطبوعة مقدمة لالتنظیم والرقابة البنكیةسمیر أیت عكاش ،   2

  .12 ، ص2014البویرة، الجزائر، 
من ، 3 ت النقود والمصارفحسين محمد سمحان و  إسماعيل يونس    . 137، ص2011، دار الصفاء للنشر والتوزيع ، ،الأردن، 1، طاقتصاد
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ما هذا المركـز الأهـداف الـتي التي الفعالية والإنتاجيةالأداء مركز ذو مسؤولية مـا يعنـي  :الأول التعريف  يبلغ 
ـــة تقـــارن  ـــه الأهـــداف، الإنتاجي ـــة تحـــدد في أي مســـتوى تتحقـــق في ـــائج المتحصـــلقبلهـــا، الفعالي لوســـائل  النت عليهـــا 

  1.ذلكالمستخدمة في 
   2.والنتائج المحققة: علاقة الموارد المخصصة التعريف الثاني

 (المـــوارد) للاســـتغلا معـــااء المـــالي هـــو الكفـــاءة والفعاليـــة ومـــن خـــلال التعـــاريف الســـابقة يمكـــن القـــول ان الاد
  الموضوعي للموارد وهذا لتحقيق الاهداف المدروسة. 

  الاداء المالي الثاني: اهميةالفرع 

دة فرص الوصول لمصادر التمويل الخارجي الذي يقود بدوره الى فـرص اسـتثمارية -  ، ونمـو وارتفـاع فيأكـبرز
  الموجودة.لعمالة نسبة استخدام واستغلال ا

رتفـاع قيمـة المؤسسـة ممـا يجعـل الاسـتثمار أكثـر جـذب للمسـتثمرين - انخفاض تكلفة رأس المال والتي ترتبط 
 والعملاء  

جم عن تخصيص أفضل الموارد -   المتاحة.أداء تشغيلي أفضل 
  المؤسسة.خفض وإمكانية التحكم في الأزمات المالية التي تصيب -
لمنـتج امع كـل أصـحاب وأطـراف المصـالح ممـا يسـاعد علـى تحسـبن العلاقـات مـع كـل مـن  بناء علاقة أفضل-

  والدولي. المحلي

 تقديم معلومات مفيدة من خلال التقارير، بما يمكنهم من اتخاذ القرارات السليمة وفي الوقت المناسب-

 3 الى الإشراف والمراقبة.تساعد على توجيه الإدارة العليا الى مراكز المسؤولية التي تكون أكثر حاجة -

   وعناصرهالمطلب الثالث: تقييم الاداء المالي 

                                                            
 .56، ص2006، 4طبوعات الجامعية، الجزائر، ط، ديوان الماقتصاد مؤسسةعمر صخري،  1
 .19، ص2001/2002، بسكرة، جامعة محمد خيضر الاداء المالي للمؤسسة الاقتصادية عشي،عادل  2
  .44ص ،2014/2015جامعة حمه الوادي ، منشورة،مذكرة غير  ،التجاريةالسياسات الاقتصادية على الاداء المالي للبنوك  احمد، إثراحمدبن  3



 التأصيل النظري للأداء الما والسياسة النقدية                                                                                             الفصـل الأول    

7 
 

إظهـــار واســـتخلاص جوانـــب القـــوة  إلىدف ـــإن عمليـــة تقيـــيم الأداء بصـــفة عامـــة ســـواء مـــالي أو غـــير مـــالي 
لفعـل ؤ المؤسسة، وذلك بمقارنة ما كانت دف إليه أو ما تخطط له الم والضعف في أو سسـة لتحقيقـه مـع مـا حققتـه 

 فعليا.ما تم الوصول إليه 

  : مفهوم تقييم الاداء المالي وللااالفرع 

الاهـــداف الـــتي تم تســـطيرها مســـبقا او  ومقارنتهـــا مـــعتم التوصـــل اليهـــا  النتـــائج الـــتي ةمحصـــل :التعريـــف الاول

   1الاهداف الموضوعة. 
ا،برامج المؤسسة  لإنجازاتالمستمرة  المراقبة التعريف الثاني:  مراقبة وتسجيل جوانـب سـير سيما ولا وسجلا

ت    2موضوعة مسبقا.التقدم نحو تحقيق غا

 : اهداف تقييم الاداء المالي الفرع الثاني

  3 فيمايلي : و تتمثل هذه الاهداف

، حيـث أن للشـركةوالقـدرة الكسـبية  الإراديـةإلى الكشـف عـن مـدى تحقيـق القـدرة  الأداءيهـدف تقيـيم   -
أو الاسـتثنائية، بينمـا تعـي الثانيـة  الرأسماليـةأو  تجاريـةى توليد إيرادات سواء مـن أنشـطتها تعي قدرة الشركة عل الأولى

قدرة الشركة على تحقيق فائض من أنشطتها من أجل مكافأة عوامل الإنتـاج وفقــا للنظريـة الحديثـة. وبمكـن تلخـيص 

  يلي: كما  الأهداف
اخلــل والضــعف في النشــاط الــذي يضــطلع بــه تحديــد مســؤولية كــل مركــز، أو قســم في الشــركة عــن مــواطن  -

، الامـر الـذي تحوذلك من خلال قياس إنتاجية كل قسم من أقسـام العمليـة الإنتاجيـة، و  ـا سـلبا أو إيجـا ديـد إنجازا
  رفع مستوى أداء الشركة. اتجاه بين الاقساممن شأنه خلق منافسة 

  يدة حقق عائدا أكبر بتكاليف أقل وبنوعية أجود. الوقوف على مدى كفاءة استخدام الموارد المتاحة بطريقة رش-

                                                            
1 Marie Tresanini, Evaluer les compétences, Edition Ems management end société colombelles, paris, 2004, p18. 

  .35، ص 2009/2010 منشورة،مذكرة ماجستر غير  ،الاقتصاديفي المؤسسة  وتحسين الاداءاستخدام بطاقة الاهداف الموزونة كمدخل لقياس  نبيل،شنن  2
لفشل المالي د عماري،سليم  3 ح  منشورة،مذكرة ماجستر غير  ،للشركاتور تقييم الاداء المالي في التنبؤ    .31، ص2014/2015 ورقلة،جامعة قاصدي مر
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ا يف المسار الـذي يـوازن بـني الطمـوح والإمكانيـات المتاحـة- ت التخطيطية، ووضع مؤشرا  تصحيح المواز
حيــث تشــكل نتــائج تقيــيم الأداء قاعــدة معلوماتيــة كبــيرة في رســم السياســات واخطــط العلميــة، البعيــدة عــن المزاجيــة 

  الواقعية.والتقديرات غري 
تقديم تصور عام لـلإدارة العليـا في الـبلاد عـن أداء الأنشـطة المختلفـة في الاقتصـاد الـوطني، وهـذا مـا يمكنهـا -

لإدارة الاقتصادية نحو الأفضل.    من إجراء مراجعة تقويمية شاملة تساعد على الارتقاء 

  تقييم الاداء  الثالث: عمليةالفرع 

لمؤسســ إن عمليــة الموضــوع  مراحلهــا نظــرا لطبيعــةحــول  لاتفــاق التــامالاقتصــادية لم تحظــى  اتتقيــيم الأداء 
سـيتم  الإنتـاجي، لـذلكالأداء  عملية تقييمفي بعض مراحلها عن  مثلا تختلفمراد تقييمه، فعملية تقييم أداء الأفراد 

عليهـا  النتـائج المتحصـلتقيـيم تصـلح ل الرقابـة والـتي مـن عمليـة الـتي نشـتقهاإلى عملية التقيـيم  هذا العنصر التطرق في
 في شكل رقمي.  

عمومـا  يمكـن حصـر مراحـل  عمليـة التقيـيم  في أربـع  مراحـل  أساسـية مكملـة لبعضـها الـبعض، غيـاب واحــدة 

نيـا قيـاس الأداء  لترتيب كما يلـي: أولا جمـع  المعلومـات الضـرورية لعمليـة التقيـيم  ، منها  تعرقل  العملية ككل، وهي 

ت الأداء  المعيارية، رابعا دراسة  الانحراف وإصدار الحكم.الفعلي،   1 لثا مقارنة الأداء الفعلي بمستو

 مؤشرات قياس ربحية البنوك التجارية الرابع:الفرع 

ح، مـن مسـتوى أعلـى لتحقيـق بنـوكال تسـعى  ولكـي .للبنـك الرئيسـية الأهـداف مـن الـربح يعتـبر إذ الأر
 عليـه تـدر موجـودات في عليهـا حصـل الـتي الأمـوال بتوظيـف يقـوم أن عليـه لربحيـةا تحقيـق مـن هـذا الأخـير يـتمكن

  .والربحية الأداء تقدير في المختلفة المقاييس أهم توضيح المطلب هذا في نود وعليه  .مناسبة بعوائد
قـاييس الم أبـرز مـن ولعـل البنـوك، وربحيـة أداء قيـاس في عليهـا الاعتمـاد يـتم الـتي المقـاييس مـن مجموعـة وهنـاك

ـا  عنهـا يعـبر المؤشـرات هـذه للبنـوك، الماليـة القـوائم مـن والمسـتمدة المحاسـبية المعلومـات علـى المعتمـدة المحاسـبية
إذا   الأسـهم لحملـة قيمـة إضـافة مـن البنـك لإدارة يمكـن كيـف عـن بمعلومـات تـزود لا الربحيـة لقيـاس تقليدية مقاييس
   يلي: ما نذكر المؤشرات هذه أهم ومن للبنك، قيمة كوينوت الأسهم حملة ثروة تعظيم هو هدفها كان

                                                            
لازمات  المالية للشركاتمحمود جلال ،  1  .  36عة الزرقاء الخاصة ،  ص، المؤتمر الدولي  السابع  بجام استخدام  مؤشرات النسب المالية  في تقويم الاداء المالي و التنبؤ 
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  : مؤشرات قياس ربحية البنوك1جدول رقم 
  الدلالة  العلاقة  المؤشر

 حقوق على العائد معدل
  الملكية

 الضريبة بعد الربح صافي
  الملكية على حقوق

 أموال من مستثمر واحد دينار يحققه ما مقدار النسبة هذه لنا تبين
  . البنك في لربحا من مالكين

  الربح هامش نسبة
 على الربح هامش
  الموجودات إجمالي

 الموجودات حققتها التي الفوائد من الصافي العائد النسبة هذه تبين
ا للبنك، د دة تعني وز ح توليد على الموجودات قدرة ز  .والعكس أر

 الودائع على العائد معدل
 الضريبة بعد الربح صافي

  الودائع إجمالي

ح توليد على البنك قدرة مدى يقيس  في نجح التي الودائع من الأر
 للتوظيف المتاحة الإستراتيجية الأموال من عتبارها عليها الحصول

  .المصرف في التوظيف مصادر أكبر وهي

 إجمالي على العائد معدل
  الموجودات

 الضريبة بعد الربح صافي
 المدفوع مال رأس على

مستثمر في أصول  مقدار ما يحققه دينار واحدتبين لنا هذه النسبة 
دة هذه النسبة تعني كفاءة استخدام الأموال  البنك من الربح ،وز

  الإيرادية المستثمرة في الأصول

 رأس على العائد معدل
  المدفوع الالم

 الضريبة بعد الربح صافي
 المدفوع مال رأس على

 من فوعالمد رأس وحدات من وحدة كل نصيب المعدل هذا يبين
ح  الزمنية المدة مع المعدل هذا ومقارنة الضريبة دفع بعد المتحققة الأر

  .المدفوع المال رأس على العائد تطور لقياس مؤشرا يعطي المختلفة

معدل العائد على الموارد 
  المتاحة

 بعد الربح صافي
 إجمالي على الضريبة
  الملكية حق +الودائع

 كانت سواء الموارد وحدات من وحدة كل نصيب المعدل هذا يبين
 .المتحقق الربح صافي من خارجية أو ذاتية

ح تحقيق في البنك كفاءة يبين المعدل هذا فإن وبذلك  الموارد من الأر
  .له المتاحة

  نذيرة التواتي ، محددات الاداء المالي للمؤسسات البنكية  اعتمادا على : المصدر  -
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  : نسب السيولة2 رقم جدول
  الدلالة  علاقةال  المؤشر

 إجمالي إلى النقدية نسبة
  صولالأ

 إجمالي النقدية على
  صولالأ

 هذا ويستخدم للبلد الاقتصادية للظروف تبعا للتغير عرضة النسبة هذه
 هذه ارتفاع وان المصرفي، الائتمان حجم في للتأثير كوسيلة الاحتياطي

 المالية زاماتلالت الوفاء على التجاري البنك قدرة ارتفاع تعني النسبة
  .اعتيادية الغير الأوقات في

 إلى الجارية الودائع نسبة
  والآجلة الادخارية الودائع

 الجارية الودائع إجمالي
 لودائع إجمالي على

 الآجلة و الادخارية

 النقدية من احتياطاته بتحديد التجارية للبنوك النسبة هذه تسمح
 من الودائع أنواع أكثر لتمث التي الجارية الودائع حجم ضوء في السائلة

  .المستمر والتقلب والإيداع السحب حيث

 إلى الجارية الودائع نسبة
  والآجلة الادخارية الودائع

 البنك لدى الأرصدة
 إجماليعلى  المركزي

  الودائع

 هذا ويستخدم للبلد الاقتصادية للظروف تبعا للتغير عرضة النسبة هذه
 هذه ارتفاع وان المصرفي، ئتمانالا حجم في للتأثير كوسيلة الاحتياطي

 المالية لالتزامات الوفاء على التجاري البنك قدرة ارتفاع تعني النسبة
  .اعتيادية الغير الأوقات في

ت  تالنقد معدل  إجماليعلى  النقد
  الودائع

 المتوفرة النقدية من التزاماته تلبية علىالبنك قدرة المعدلهنايقيس
 الإفراط تجنب ويجب الأخرى، البنوك لدى دتهوأرص الصندوق في لديه

  .المعدل هذا انخفاض أو ارتفاع في
 محددات الاداء المالي للمؤسسات البنكية ة التواتي،نذير  :المصدر

ا: السياسة النقدية الرابع المطلب    وادوا

ا من خلال هذا سنحاول التطرق إلى إبراز مفهوم السياسة النقدية    وادوا
 تعريف السياسة النقدية  :ولالفرع الا

ـــــدف التـــــأثير علـــــى الفعاليـــــات الأول التعريـــــف - : التـــــدخل المباشـــــر المعتمـــــد مـــــن طـــــرف الســـــلطة النقديـــــة 
نشـاط الائتمـاني للبنـوك وسـائل الرقابـة علـى ال الائتمـان واسـتخدام النقـود وتوجيـهالاقتصادية، عن طريق تغيير عرض 

                                     1التجارية.
ــا مجمــوععلــى  George Parientعرفهــا  :التعريــف الثــاني - التــدابير المتخــذة مــن قبــل الســلطات  أ

  2 الصـــــــــرف.أســـــــــعار  راســـــــــتقراالنقديـــــــــة قصـــــــــد إحـــــــــداث أثـــــــــر علـــــــــى الاقتصـــــــــاد ومـــــــــن أجـــــــــل ضـــــــــمان 

                                                            
 .93ص  2000مؤسسة شباب، الجامعة الإسكندرية، ، ،لليورو والبعد الدوليالنقدية  السياساتحسن، سهير محمد السيد  ،أحمد فريد مصطفى  1
ا  السياسة ثيرالية  ليلى،بقبق  2  . 18ص ،2014/2015بلقايد بتلمسان ،جامعة ابي بكر  منشورة،غير  هاطروحة دكتورا ،الداخليةفي الجزائر ومعوقا
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 لتــأثيرقديــة ومــن خــلال التعــاريف الســابقة يمكــن القــول السياســة النقديــة هــي الاجــراءات الــتي تتبعهــا الســلطة الن   
  والائتمان المصرفي.على النشاط الاقتصادي وهذا من زاوية الاصدار النقدي 

  اهداف السياسة النقدية  الثاني:الفرع 
تســعى الســلطات النقديــة إلى تحقيــق جملــة مــن الأهــداف مــن خــلال السياســة النقديــة ،حيــث يوجــد اتفــاق 

وتتمثـل  ،دية هي نفسها تقريبا أهدافاً للسياسة الاقتصاديةللسياسة النق الأهداف الرئيسية والنهائيةواسع على أن 
 1هذه الاهداف فيمايلي:

  تحقيق الاستقرار في المستوى العام للأسعار: -
يعتــبر مــن أهــم أهــداف السياســة النقديــة، حيــث تســعى كــل دولــة إلى تجنــب التضــخم ومكافحتــه، وفي نفــس 

الســلطة النقديــة احتــواء تحركــات مســتوى الأســعار  الوقــت عــلاج احتمــال حــدوث الكســاد إن وجــد، وتصــبح مهمــة
الـــتي تــــؤثر علـــى النشــــاط الاقتصــــادي  لأهـــم العوامــــإلى أقـــل مســــتوى لهـــا لأن المحافظــــة علـــى اســــتقرار الأســـعار مــــن 

  .والمؤشرات الاقتصادية الرئيسية
ن طريــق ويتحقـق هــذا الهــدف مــن خــلال التــدخل المســتمر مــن قبــل الســلطة النقديــة للتــأثير فيتــدفق الــدخل عــ

ومراقبــة الائتمــان المصــرفي، لأن التغــير في الأســعار يــؤدي إلى إحــداث أضــرار  الإدارة الرشــيدة والمســتمرة لعــرض النقــود
  .جسيمة بفئة الدائنين ولصالح المدنيين، وهو ما يؤدي إلى توزيع سيء للثروة بين الطرفين

ت الأسعار يعني أن هناك علاقة وطيـدة بـين والواقع أن لجوء السياسة النقدية لمعالجة مشكلة استقرار مستو
عـرض النقـود ومسـتوى الأسـعار مــع ثبـات العوامـل الأخـرى، وقـد أكــد "فريـدمان" في اللجنـة الاقتصـادية للكــونغرس 

دة كميــة النقــود، وأنــه لا توجــد  1929الأمريكــي ســنة  أنــه مــن الصــعب ضــبط الأســعار المحليــة دون ضــبط معــدل ز
دة في كميـــة النقـــود دولـــة في العـــالم اســـتطاعت   .التغلـــب علـــى مشـــكلة التضـــخم دون اللجـــوء إلى خفـــض معـــدل الـــز

وقــد اتجهــت مختلــف الــدول المتقدمــة في الآونــة الأخــيرة نحــو تكليــف البنــك المركــزي بمهمــة رئيســية هــي الحفــاظ علــى 
لطريقة المناسبة لتح  قيق هذا الهدف. استقرار الأسعار، وإعطائه الاستقلالية في إدارة السياسة النقدية 

  تحقيق العمالة الكاملة: -
أي تحقيـــق التشـــغيل الكامـــل والاســـتغلال الأمثـــل لجميـــع المـــوارد الاقتصـــادية المتاحـــة في المجتمـــع، وتحقيـــق هـــذا 

دة 2%إلى 3الهــدف يعـــني الســماح بمعـــدل بطالـــة مــنخفض قـــد يـــتراوح بــين  %،وتخفـــيض البطالـــة يــتم عـــن طريـــق ز
دة العـرض النقـدي، فتـنخفض الطلب الفعال من خلال قيام بـذلك معـدلات الفائـدة، فيقبـل  السلطات النقديـة بـز

                                                            
نة،المركز الجامعي احمد  1  .غليزان ،الجزائرالنقدية على المعدلات النمو الاقتصادي في  ةأثر السياس ز
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دة الاســتهلاك فيرتفــع الــدخل لتــالي ز   .رجــال الأعمــال علــى الاســتثمار، فيــزداد التشــغيل في الاقتصــاد القــومي، و
ـــا الاقتصـــادية مـــع العـــالم          الخـــارجي في ســـنة ميـــزان المـــدفوعات لدولـــة مـــا هـــو" ســـجل منـــتظم لجميـــع معاملا

معينة"،وينتج عن هذه المعاملات في حالة الاستيراد أن يدفع ثمن السلع والخدمات للخارج، ويسجل حجم الأموال 
المدفوعـــة في جانـــب المـــدفوعات، أو يـــتم تحصـــيل ثمـــن الســـلع والخـــدمات في حالـــة التصـــدير للخـــارج ويســـجل حجـــم 

  الأموال المحصلة في جانب المدخلات. 
تواجــه الســلطات النقديــة مشــكلة عــدم إمكانيــة التــأثير علــى تلــك  النهائيــة، قــدهــذه الأهــداف ولتحقيــق  -

الأهــداف مباشــرة، ومــن ثم يحــدد البنــك المركــزي أدوات يســتخدمها لكــي يــؤثر علــى الأهــداف النهائيــة بطريقــة غــير 
ام البنـك المركـزي فـوات الأوان أمـمباشرة بعد فترة زمنية غالبا تتعدى السـنة. والانتظـار كـل هـذه الفـترة قـد يـؤدي إلى 

لتــالي عــدم بلــوغ الهــدف المنشــود. ار لكــي يتخــذ الإجــ ءات التصــحيحية علــى سياســته في حــال وجــود الأخطــاء، و
ت تقــع بــين أدواتــه وبــين تحقيــق أهدافــه النهائيــة أو العامــة اابق يســتهدف  البنــك المركــزي متغــير وتفــاد للوضــع الســ

 .    1الوسطيةلأهداف تسمى 
فيهـــا قبـــة جيـــدا، وهـــدف السياســـة النقديـــة الـــتحكم ار ت نقديـــة غـــير ماهـــي عبـــارة عـــن متغـــير  الوســـطيةفالأهـــداف 

 :  .، ومن ثم التأثير على النشاط الاقتصادي. وتتمثل هذه الأهداف الوسطية عموما فيوالطلب الكليينالعرض  لتعديل
ــــدة:  - دى والــــتي شــــكلت المتغــــيرة الوســــيطة المميــــزة في معــــدلات الفائ النظريــــة النقديــــة الكينزيــــة، حيــــث 

ــدف تشــجيع الاســتثما ت ومــن ثم الطلــب راالكينزيــون بضــرورة الحفــاظ علــى معــدلات الفائــدة عنــد حــدها الأدنى 
ن مباشــرة علــى ســلوكيات اقبــة معــدلات الفائــدة لأن مســتواها وتطورهــا يــؤثر االمركــزي علــى مر  الكلــي. ويعمــل البنــك

ت مـــالكي اتــؤثر هــذه المعــدلات كــذلك علــى اختيــار  والادخــار كمـــا الاســتهلاكيــث المتعــاملين الاقتصــاديين مــن ح
  وتوظيفها.رؤوس الأموال بين استثمارها 

دوا النقــديينوهــو الهــدف الوســيط المفضــل عنــد  النقديــة:المجمعــات  - معــدل نمــو  بضــرورة تثبيــت، الــذين 
البنـــك  يعمـــل حيـــثر النقـــدي.  احقيـــق الاســـتقر الكتلـــة النقديـــة في مســـتوى قريـــب بمعـــدل نمـــو الاقتصـــاد الحقيقـــي لت

قبــة تطــور كميــة النقــود المتداولــة في الاقتصــاد وذلــك لأن النمــو المتــوازن للاقتصــاد يتطلــب أن تكــون  االمركــزي علــى مر 
لنســبة  كميــة النقــود المتاحــة تتطــابق وتتوافــق مــع احتياجــات الإنتــاج وتبــادل المنتجــات. وعليــه يبــدو مــن الضــروري 

ـا المتعـاملين  النقود والكيفية التيعرض  المتاحةكزي معرفة حجم وسائل الدفع للبنك المر  الطلـب علـى  عليهـايحصل 

                                                            
معهد السياسات صندوق النقد العربي،  ،العربيةالسياسات النقدية في الدول ، نبيل عبد الوهاب لطيفة، دالجارحي،  علىد، معبد  . د، علي توفيق صادق، 1

  .39ص  ،1996، الثاني، أبوظبيالاقتصادية، العدد 
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لمؤشـــــر النقـــــود ت الإحصـــــائية الـــــتي تعكـــــس قـــــدرة الإنفـــــاق للمتعـــــاملين ا. وفي هـــــذا الإطـــــار تم إعـــــداد مـــــا يســـــمى 
لمجمعـــات النقرا، تســـمى هـــذه المؤشـــمـــاليين المقيمـــينالاقتصـــاديين الغـــير  مـــن خلالهـــا التمييـــز بـــين  والـــتي يـــتمديـــة، ت 

  منطقي.مختلف الأصول النقدية وبشكل 
  ادوات السياسة النقدية  :الفرع الثالث

     :باشرةالمغير  الأدوات :أولا
التـأثر علـى كميـة الائتمـان المصـرفي أي التـأثير  باشـرة فيالميتحدد الغرض الأساسي مـن اسـتخدام أدوات غـير 

اض والاقتراض فمن خلالها تستطيع السياسة النقدية التأثير على النشاط الاقتصادي بطريقة في حجم عمليات الإقر 
والـتي تـؤثر  عمليـات السـوق المفتوحـة وهـي:وهناك ثلاث أدوات للتأثير علـى العـرض النقـدي  انكماشية،توسعية أو 

متطلبــات والتغــير في  خصــومة،المالــذي يــؤثر علــى كميــة القــروض  ســعر الخصــموالتغــيرات في  النقديــة،علــى القاعــدة 
  والتي تؤثر على المضاعف النقدي. الاحتياطي

   الخصم:سياسة إعادة  .1
ويعرف سعر إعادة الخصم على أنه السعر الـذي يتقاضـاه البنـك المركـزي نظـير إعـادة خصـم الأوراق التجاريـة 

ت الحكومية للبنوك التجارية وهو أيضًا يمثل سـعر الفائـدة الـذي يتقاضـاه البنـك المركـزي مـن البنـوك التجاريـة  والأذو
   نظير تقديم القروض لها.

فقــد شــاع  المركزيــة،وتعتــبر سياســة إعــادة الخصــم مــن أقــدم وســائل السياســة النقديــة المنتهجــة مــن قبــل البنــوك 
ــا أصــبحت قليلــة الأهميــة في العصــر الحــالي ولا يــت م اســتخدامها في القــرن التاســع عشــر وأوائــل القــرن العشــرين غــير أ

تحديد هـذا السـعر بنـاءً علـى عـرض كميـة الأوراق التجاريـة المقدمـة للخصـم أو الطلـب علـى السـيولة بـل يتحـدد مـن 
طرف البنك المركزي حسب السياسة المراد تطبيقها من أجل التأثير على السوق النقدية وعلى قـدرة البنـوك التجاريـة 

  1الائتمان.في خلق 
  :  لمفتوحةق السوت اعمليا .2

ف ــــــدلمالية ق السوالنقدية في والمالية وراق الأاء اشرأو ببيع ي لمركزالبنك م السياسة في قياا تتلخص هذه
لبنك اا م لتي يقوت العملياا هذه، ومنافسيهاية عن طريق رلتجارف المصااتقدمه ي لذن الائتماالتقليل من حجم ا
في دا بضخ نقواء لشرت ايافإنه يعتمد على عمل .لهااوتدق ولسوافي د لنقوالتحكم في كمية اهدفها من ي لمركزا

                                                            
  .15،  ص2002/2003جامعة محمد خيضر ببسكرة،  منشورة،غير  ماجستيرمذكرة  ،الاقتصاديفعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار  مدوخ،ماجدة  1
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لسحب من ات لبيع حيث يبيع سندت اعمليا علىفإنه يعتمد  ،لعكسق السواهدفه في ن كاق، وإذا لسوا
حيث يرغب اء لشروالبيع اساليب مشجعة في حالتي ع أتبال إلك من خلاد، وذلنقوامن ت كمياق لسوا
  .مالي نشطق لحالة يلزمها سواهذه و ،لبيعالبائع في اء والشرافي ي لمشترا

ن لفعالية عندما تكواقليلة داة لأاتصبح هذه ، ومنظمةوسعة وامالية ق فر سواتوداة لأايتطلب تطبيق هذه 
لنامية ول ابالنسبة للدل لحااكما هو رة، مالية غير متطواق سو، وأنقدية فائضةت حتياطااية رلتجاك اللبنو
كذلك ، ومنهاة لمحتفظة بكمية كبيراة يرلتجاك البنوابحية د ريهدأن يمكن اء لشروالبيع ق اتسع نطاإذا اكذلك و

دي يؤأن لحكومية فإنه يمكن المالية وراق الأاء اشرولخزينة على بيع ة اهو مساعدي لمركزالبنك ض اغرن كاإذا 
  .وراقلأر اسعاأفي ة كبيرت تقلباوث لى حدإ
  ري:لإجباالاحتياطي ل امعد .3

صيد رعلى شكل ة لحاضرا مـــــــــــاتالتزابنسبة معينة من ظ لاحتفااية على رلتجاك البنور اجباام أو إلتزاهي 
لبنك م ايستخدوم، وللزاعند ار لنسبة بقرابتغيير هذه م يقوي أن لمركزايمكن للبنك ي، ولمركزالبنك ى ائن لددا
ن لائتماالأعلى من حجم الحد النقدية السياسة افعندما تبلغ ي، لنقدض العرالسياسة ليتحكم في اهذه ي لمركزا

لقانوني الاحتياطي الك بالرفع من نسبة ك، وذلبنوى ااحة لدلمتائع دالوالضغط على الى ي إلمركزالبنك ايلجأ 
تشجيع ف لهدن النسبة عندما يكوالعكس تنخفض هذه اعلى ي، ولمركزالبنك ى ابه لدظ لاحتفااجب الوا
  .يلنقدض العردة ايان وزلائتماالتوسع في ا

ي نقدلالاحتياطي ابرفع نسبة م يقوي لمركزالبنك ن اتضخمية فإرات تياد لاقتصاافعندما يظهر في 
لة اولمتدد النقوامما يؤثر على حجم وض لقرابعض ء ية باستدعارلتجاك البنوم اتقوي لذالحد الى ري إلإجباا
ي لمركزالبنك ن افإش لانكمااما في حالة ن، ألائتمااحجم ض نخفاد، والنقوالتأثير على عملية خلق ابالتالي و

ية بشكل مضاعف على رجالتك البنورة اقدداد مثلا تز 10%لى إ 20%لاحتياطي من ابتخفيض نسبة م يقو
  1 . يلنقدوض المعرداد افيزن، لائتماامنح د ولنقواخلق 

  المباشرة: نيا: الادوات
في إطـــار الرقابـــة المباشـــرة، يعمـــل البنـــك المركـــزي علـــى الـــتحكم في  الأدوات، والـــتي تنطـــويعـــن طريـــق هـــذه 

التحكمية وعن طريق أسـاليب معينـة  ريةوالقرارات الإداالقروض الممنوحة من طرف البنوك التجارية وفق التوجيهات 
لتدخل مباشرة  والطلـب وبعيدا في أغلب الأحيـان عـن قـوى العـرض  صراحة،وبصورة أكثر تسمح للسلطة النقدية 

                                                            
لبويرة منشورة،ة ماستر غير مذكر  ،النقديدور السياسة النقدية في ضبط العرض  سليمة،ربيع  1  .22، ص2014/2015 جامعة اكلي محند 
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ن الهــدف الأساســي مــن هــذا النــوع مــن الأدوات هــو التــأثير علــى أوجــه اســتخدام الائتمــان. ومــن أهــم وا الســوق. في
  1هذه الأدوات المباشرة:

 القروض. طيرياسة س -
 الفائدة.سياسة اسعار  -

ت المعاصـرة  إن الاعتماد على الأساليب المباشرة في إدارة السياسة النقدية بدأ يتضاءل تـدريجيا في الاقتصـاد
ـــدول المتقدمـــة منهـــا  ويرجـــع ذلـــك إلى  ســـواء،حـــد  والناميـــة علـــىلصـــالح الأســـاليب الغـــير المباشـــرة وذلـــك في كـــل ال

مع أسـاليب الرقابـة المباشـرة ومـا تتميـز بـه هـذه  مباشرة، مقارنةا أساليب الرقابة الغير ة التي تتميز الإيجابيات الكثير 
 أهمها:الأخيرة من سلبيات 

  السوق.يقتصر تطبيقها على قطاعات محدودة ومن ثم محدودية فعاليتها لصعوبة تكيفها مع ظروف  -
يـــتم وفقـــه  والأســـاس الـــذيتمييـــز بـــين القطاعـــات تـــؤدي هـــذه الأســـاليب إلى بـــروز مشـــاكل إداريـــة نتيجـــة ال -

  فيها.يصعب الفصل  تجاوزاتتحديد القطاع الأساسي من غيره، وهذا ما يمكن أن يؤدي إلى 
 على مستوى الاقتصاد القومي ككل. عدم تحفيزها لتعبئة الموارد الادخارية- 

  النقدية:المجمعات -رابعا 
يـة علـى أكمـل وجـه، وذلـك مـن خـلال الـتحكم في نمـو الكتلـة حتى تتمكن الدول مـن ممارسـة السياسـة النقد

لتــالي وجــب حصــر مختلــف أشــكال  ــا بحاجــة إلى تحديــد كميــة النقــود المتداولــة في المحــيط الاقتصــادي، و النقديــة فإ
ت الكتلة النقديـة  لمجاميع النقدية، وبغية الوصول إلى تحديد مكو في الكتلة النقدية وفق مؤشرات و هو ما يسمى 

  2 :و تتمثل هذه المجاميع فيما يليمجاميع متجانسة فإننا نعتمد على مبدأ السيولة.
  M1مجمع الاحتياط النقدي  .1

تــه مــن قيــام النقــود بوظيفــة الوســيط في التبــادل كمــا  لمفهــوم الضــيق ويســتمد مكو ويعــبر عــن الكتلــة النقديــة 
فــع آنيــة في أســواق الســلع والخــدمات، وذلــك عــن طريــق يتمتــع بســيولة مطلقــة ممــا يــوفر إمكانيــة اســتعماله كوســيلة د

لتسديد الكتابي، وتشمل المتاحات النقدية كل من:    التعامل اليدوي أو 
  :المساعدة والنقود المعدنيةالأوراق النقدية  –

 يين. وهي التي تصدر من طرف البنك المركزي وتتداول خارج الجهاز المصرفي، أي تكون في حوزة الأعوان غير المال
                                                            

 .44بقبق لیلى ، مرجع سابق الذكر، ص 1

 .37بقبق لیلى ، مرجع سابق الذكر ، ص 2
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  :مختلف الودائع تحت الطلب –
  وهي الودائع المفتوحة لدى كل من البنوك التجارية والخزينة العامة والمؤسسات البريدية لفائدة الأعوان غير الماليين.  

  2Mمجمع الاحتياطي النقدي  .2
دخــا ل أشــباه يشــمل هــذا المجمــع كــل مــن مجمــع المتاحــات النقديــة وكــذا الودائــع لأجــل، وهــو مــا يســمح لنــا 

ح والفوائــد لتــالي فهــو يمــزج بــين رغبــة الوحــدات الاقتصــادية في تحقيــق الأر ت هــذا المجمــوع، و   النقــود ضــمن مكــو
 وبين الحصول على سيولة نقدية، ويضم هذا المجمع كل من:  

ته سابقا. وهو الذي: 1Mمجمع المتاحات النقدية  -   تم تحديد مكو
 موع الودائع التالية: في مج هي ممثلة: والنقودأشباه 

  والزبون.وهذا الأجل يكون محدد مسبقا بين البنك : الودائع ذات أجل استحقاق محدد
خطــار شــعار أو  ريــخ : الودائــع  لســحب وذلــك قبــل فــترة زمنيــة مــن  وهــي الــتي تســتوجب تقــديم طلــب 

 عملية السحب. 
معينـة، مثـل مـا تودعـه شـركة مـا مـن أجـل دفـع تقدم للبنك من أجل اسـتعمالها في عمليـة  :المخصصةالودائع 

ح   . مساهميها، أو دفع أجور عمالهاأر
الـــتي تصـــدرها البنـــوك وتســـتحق بعـــد أجـــل محـــدد، مقابـــل هـــذه الســـندات يقـــوم المكتـــب : ســـندات الصـــندوق

 يداع مبلغ نقدي يمكن السحب منه في هذا الأجل. 
عند الطلب  ويمكن سحبهاجودة لدى البنوك، عليها فوائد أو ما يسمى بودائع الادخار المو  :الدفتريةالودائع 

ولكن بدون استعمال شيك، أي لا يستعملها للدفع مباشرة مثـل الودائـع تحـت الطلـب، إذ لابـد مـن قيـام صـاحبها 
الموجـودة  )قصـيرة الأجـل الودائـع(الدفتريـة  الودائـعبعملية السـحب ثم اسـتعمال المبلـغ المسـحوب، وتضـاف إلى هـذه 

 زينة العمومية.  لدى الخ
وهكــذا نلاحــظ أن كــل هــذه الودائــع تســتعمل كوســائل دفــع ولكــن لــيس عنــد الطلــب في نفــس الوقــت ماعــدا 

 الودائع الدفترية، أي أن سيولتها أقل من سيولة الودائع تحت الطلب ومن ثم أقل سيولة من مجمع المتاحات النقدية. 
  3Mمجمع الاحتياطي النقدي  .3

وظيفات القصيرة الأجل لـدى تمعات النقدية توسعا حيث يضم إلى جانب المجمع النقدي، الويعتبر من أكبر المج
 وكــذا ســنداتالمؤسســات الماليــة غــير المصــرفية وتكــون ممثلــة في مجمــوع الودائــع الموجــودة لــدى صــناديق التــوفير والاحتيــاط 

لإضا  .1M، 2Mفة إلى المجمع النقدي الخزينة العمومية المكتتبة من طرف الخواص والمؤسسات غير المالية، 
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  الدراسات السابقة  :الثانيث حالمب
   تمهيد:

لتـــالي  الاقتصـــادي،تعتـــبر السياســـة النقديـــة مـــن اهـــم السياســـات الاقتصـــادية المعتمـــدة في تحقيـــق الاســـتقرار  و
ــا بغيــة الوصــول جــتت رت اهم المرجــوة،الاقتصــادية  للأهــدافه الــدول الى اســتعمال ادوا يــة الموضــوع وبــذلك فقــد ا

تحلـل مختلـف العوامـل المـؤثرة لهـذه السياسـة علـى مختلـف قطاعـات الاقتصـاد مـن  والدراسات الـتيالكثير من الابحاث 
 بينها القطاع المصرفي.

للغة العربية واجمع حاولنا  السياسـة النقديـة  موضوع أثـر تناولت تيجنبية واللأالعديد من الدراسات السابقة 
النظـــري والتطبيقـــي  في الإطـــارلاســـتفادة منهـــا لعلـــى حـــده ل كـــ  مجتمعـــة أو التجاريـــة،للبنـــوك  الأداء المـــاليوكـــذلك 

  توصل إليها.المليل النتائج تحللدراسة، و 

  الاول: الدراسات السابقةالمطلب 

  :  وهي كالتاليسنتطرق لمجموعة من الدراسات التي تعالج موضوع دراستنا انطلاقا مما سبق  
ــ2012بقبــق ليلــى ( -1 ــتم هــذه الدراســة بقنــوات انتقــال  .ومعوقاتــهالسياســة النقديــة في الجزائــر  ثــير ة) الي

السياســة النقديــة للجزائــر  أثــرــدف تحديــد القنــوات الاكثــر ملائمــة لنقــل  2012الى 1964السياســة النقديــة مــن 
القنـــوات الأكثـــر  مـــن ن القنـــاة النقديـــة وقنـــاة القـــروض يمكنهـــا أن تكـــون واظهـــرت النتـــائج لبنـــوك.ك وعلاقـــة ذلـــ

ر السياسة النقدية في الج ئر، ولكـن أثـر القـروض علـى الإنتـاج يظهـر ضـعيفا. أمـا القنـوات الأخـرى  زاملاءمة لنقل آ
ال مـن هـذه النتـائج تظهـر معوقـات انتقـ .تظهر غير محققـة المالية والحقيقيةكقناة سعر الصرف وقناة أسعار الأصول 

ئريــة مــن جهــة، وضــيق نطــاق الســوق الماليــة مــن از داء البنــوك الجألمتمثلــة في ضــعف وائــر زاأثــر السياســة النقديــة في الج
 أخرى.جهة 

هـدفت هـذه الدراسـة إلى التعـرف    .الليبيـةالربحيـة في المصـارف التجاريـة  تمحـددا )2005محمد موسى ( -2
الحلـول المناسـبة والخـروج  هـذه المحـددات علـى الربحيـة لوضـع أثـرعلى محددات ربحية المصارف التجاريـة الليبيـة وقيـاس 

مــا هــي «التاليــة:  مشــكلة الدراســةبطــرح  وذلــكبتوصــيات تســاعد إدارات هــذه المصــارف في تطــوير أدائهــا المصــرفي. 
ه المشـــكلة تم تحديـــد مجتمـــع الدراســـة في المصـــارف ذولدراســـة هـــ "؟يـــةمحـــددات الربحيـــة في المصـــارف التجاريـــة الليب

ت وا لمعلومــات ذات العلاقــة بموضــوع الدراســة مــن القــوائم الماليــة لكــل مصــرف مــن التجاريــة ، والحصــول علــي البيــا
 2005-1995المصارف التجارية الليبية والتقارير السنوية الصادرة عـن مصـرف ليبيـا المركـزي خـلال الفـترة الزمنيـة 
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ثيرا  على ربحيـة المصـارف وقد تم استخدام أسلوب الانحدار التدريجي وذلك للحصول على أكثر المتغيرات المستقلة 
 التجارية الليبية.

بينــــت نتــــائج الدراســــة أن هنــــاك علاقــــة عكســــية ذات دلالــــة إحصــــائية بــــين نســــبة الأصــــول الســــائلة وربحيــــة 
كما أظهرت النتائج أيضا أن العلاقة عكسية ،المصارف التجارية في كل من مصرف الجمهورية ومصرف الصحاري 

ن نسبة الأصول السائلة والربحية في مصرف الوحدة والمصرف التجاري ولكن ليست ذات دلالة إحصائية بين كل م
ن  ن الربحيـة والسـيولة  قـو تي هـذه النتيجـة متناسـقة ومتوافقـة مـع أدبيـات الفكـر المصـرفي  الوطني ومصرف الأمة و

دة علـي حسـاب تسيران في اتجاهين متضادين مع بقاء العوامل الأخرى على حالها،  فإذا زادت إحداهما كانت الـز
صول سائلة كبيرة ,الأخرى  فالمصارف التجارية في ليبيا تحتفظ 

م العوامـل هـسـة إلى تحديـد أراالد هـدفت الخاصـةالعوامل المؤثرة علـى ربحيـة البنـوك  )2015بسام الحسين ( -3
الباحـث  ولتحقيـق ذلـك قـام ،2015-2009 فـترة الممتـدة بـينفي الربحيـة المصـارف الخاصـة في سـورية ى لـالمؤثرة ع

الفوائــد.  الســيولة، صــافينســبة  ،كيــةلحقــوق الم المديونيــة،نســبة  ،ة التاليــة: حجــم المصــرفلالمســتق يراتســة المتغــدراب
ى الموجــودات ومعــدل العائــد عمــى حقــوق لــبمعــدل العائــد ع المقاســةى ربحيــة المصــارف لــع اتالمتغــير  هــذهأثــر  نوبيــا
علاقـة ذات  هنالـك نإلى ا راسةالد هذهت لختبار الفرضيات وتوصوب الانحدار المتعدد لالكية. تم استخدام أسلالم

 ونسبة الديون.  كية وبين حجم المصرفلى حقوق الملبمعدل العائد ع المقاسةبين ربحية المصارف  إحصائيةدلالة 
هـدفت الدراسـة لتحليـل   .التجاريـةتحديد العوامل المؤثرة علـى اداء البنـوك  )2015عبد القادر القيسي ( -4
ستخدام عناصـر نمـوذج الع ، وتحديـد العوامـل الأكثـر CAMELSوامل المؤثرة على أداء البنوك التجارية الأردنية 

ً أردنيــاً مــدرجاً في بورصــة عمــان خــلال  13علــى الأداء. واعتمــدت الدراســة علــى عينــة مكونــة مــن  ثــير بنكــاً تجــار
البنـــــوك همـــــا معـــــدل العائـــــد علـــــى الأصـــــول واســـــتخدمت الدراســـــة متغـــــيرين لقيـــــاس أداء  2014 – 2009الفـــــترة 

)ROA) ومعـــــدل العائـــــد علـــــى الملكيـــــة (ROE بينمـــــا تضـــــمنت المتغـــــيرات المســـــتقلة علـــــى عناصـــــر نمـــــوذج ،(
CAMELS  وهــي كفايــة رأس المــال، وجــودة الأصــول، وكفــاءة الإدارة، والربحيــة، والســيولة، والحساســية لمخــاطر

لإضافة لمتغيرات الاقتصاد الكلي وا   لتي تشمل معدل النمو الاقتصادي ومعدل التضخم. السوق، 
ن كفاية رأس المال، وجودة الأصول، وكفاءة الإدارة، والربحية تعـد مـن أهـم العوامـل الدر ووجدت نتائج ا سة 

) ومعــدل ROAعلــى مقــاييس أداء البنــوك التجاريــة الأردنيــة والمتمثلــة بمعــدل العائــد علــى الأصــول ( ثــيراوأكثرهــا 
 CAMELSسـة إلى أنـه يمكـن اشـتقاق نمـوذج مصـغر مـن نمـوذج را). وتوصـلت الدROEالملكية ( العائد على
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سـة اوالذي له قدرة كبيرة على تفسـير وقيـاس أداء البنـوك التجاريـة الأردنيـة. كمـا أوصـت الدر  CAMEهو نموذج 
ن يستخدم النموذج المصغر   لتقييم البنوك.   CAMEالبنك المركزي الاردني 

  الاجنبية:للغة الدراسات 
1- SUER Omur un model déterminant la performance des banques  

البنكــي بمؤشــراته  الأداء كمــن مضــمون هــذه الدراســة في اقــتراح نمــوذج بمكنــه مــن دمــج مجموعــة مــن العلاقــات الــتي تــربط ي
عــين الاعتبــار المحــيط ب خــذالى ان نمــوذج الــذي يقــدم اصــح النتــائج هــو الــذي  وتوصــلت للنتــائجكهــدف للدراســة 

  ملاحظة ادق للمؤشرات المدروسة. متعددة. ومنهفترات  وهذا بدراسةالاقتصادي 
2- BELKACEM Djamila la conduite de la politique monétaire en Algérie 

ســتعمال المركــزيالسياســة النقديــة الــتي تقودهــا البنــك  وجهــاتموضــوع الدراســة يعــالج  مجموعــة مــن  وهــذا 
 وتحقيــق الاهــدافقــذر فعاليــة  أكــبرودراســة الزاويــة الامثــل الــتي تمكــن هــذه الادوات  غــير المباشــرةو  المباشــرة الأدوات
لمـدخول  نتـائجواظهرت  المعنية. ان البنـك المركـزي لم يحقـق الاهـداف المرجـوة وهـذا راجـع لانحصـار عوائـد الاقتصـاد 

  الصرف. وتغير معدلالبترولي 

 الدراسات السابقة  مقارنة مع  الثاني:المطلب 

 ةمختلفــ أمــاكن فيوالشــركات  الأســواقلــت العديــد مــن شم لــتيالدراســات الســابقة وافي بعــد التــدقيق والتحليــل 
 الإحصـائية الأسـاليبسـتخدام العديـد مـن  غيرهـاو  الماليةمست معظم القطاعات،  التيلدراسات ا، هذه من العالم

ضية    :تيما  لاحظنا، ةمختلفزمنية  فترات خلال المتنوعةالعلمية  والمناهجوالر
السـنوية  مـن التقـارير الربحيـة انطلاقـامعظم الدراسات حاولت حل اشكاليتها عن طريق حساب مؤشرات  -

 ؤشـراتمالبنك بعد مقارنة النتائج لكن في دراستنا اعتمد على متغيرات مستقلة من زاوية غير زاويـة  ومراجعة اداء
الادوات الكمية للسياسة النقدية وهذا للوصول لتحليل اقتصـادي شـامل دقيـق لـه وجهـة  بحيث اعتمد على الاداء

 نظر واقعية. 
وغيرهــــا واختلفنــــا في  SPSSالى  CAMELSتباينــــت الاســــاليب المســــتخدمة وتغــــيرت النمــــاذج مــــن  -

نل بحيث  نل محتوي معلوماتي أكثرنموذج  ت  ت المقطعية أو الز  تتضمن بيا لتالي إمكانيـة من تلك البيا منية، و
ت  الارتباطالحصول على تقديرات ذات ثقة أعلى، كما أن مشكلة  المشترك بين المتغيرات تكون أقل حدة مـن بيـا

   السلاسل الزمنية، كما تتميز عن غيرها بعدد أكبر من درجات الحرية وكذلك بكفاءة أفضل. 
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حيــة التوجــه للقطــاع الم - اختلفــت في  الســنوية لكــن واســتعمال التقــاريرصــرفي لم تختلــف عينــة الدراســة مــن 
  التجارية.المؤثرة على اداء البنوك  والعوامل الاقتصاديةمحيط الدراسة 

داء المــالي الاايجــابي علــى  باشــرةالمغــير السياســة النقديــة  أدوات علــى ان دوراتفقنــا مــع الدراســات الســابقة  -
  الة الاقتصادية الوطنية التي تحدد حركة النشاط المصرفي.لح لالا محالكن هذا مربوط التجارية لبنوك ل

  اوجه الاختلاف  اوجه الشبه
اثر السياسة النقدية للجزائر وعلاقة ذلك  )1بينت الدراسة (-1

  لبنوك التجارية 
 .ات المستخدمة عينة الدراسة ، عدد السنوات ، الادو  -

ية إلى التعرف على محددات ربح )2،3،4( هدفت الدراسة -2
 ضمنها مؤشر السيولة.  عليها من والعوامل المؤثرة المصارف التجارية

   المكان. النقدية،السياسة  أثر الموضوع،اشكالية  -

للغة الأجنبية تضمنت الدراسات التي توضح دور -3 الدراسات 
)  و الدور الذي يلعبه البنك المركزي في 1البرامج الاحصائية(دراسة

ستعمال الاظيم  السياسة النقتن باشرة المو غير  ةالمباشر دوات دية 
  ).2(الدراسة

مج ، التوسع في الدراسة  -  اشكالية الموضوع ، نوع البر
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 الفصل خلاصة
 مـن وذلـك ،لأداء المـالي للبنـوك التجاريـةلـ النقديـةللسياسـة  النظريـة لأسـس الإلمـام الفصـل هـذا خلال من حاولنا  

 أي لتنافسية أساسي شرط وه فالأداء(الاداء)  لقياس المستخدمة المؤشرات أهم تناولنا كما  .هملمفهو  التطرق خلال
 تحمـل على قدرة له والمربح السليم المصرفي فالقطاع الكلي المستوى على أما الجزئي، المستوى على مصرفية مؤسسة

 على الضوء بتسليط وذلك .بنوكلل المالي داءلأالسياسة النقدية  علاقة ربط فيه حاولناكما   ،والأزمات الصدمات
 تنـاول خـلال مـن وذلـك .لبنـوكالاداء المـالي ل في فرقـا تحـدث الاقتصـادي والـتي الأثـرمتدخلـة في  مفتاحيـة عوامـل

 والوسائل المستعملة.الاهداف  واهم) الخصمسياسة النقدية (معدل اعادة ال لأدواتمفاهيم الاساسية 
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 تمهيد
مــن خــلال التطــرق جــراءات والأدوات الــتي اســتخدمت في الدراســة التطبيقيــة لمؤشــرات ســنحاول توضــيح الإ

إلى لـتي تمـت فيهـا الدراسـة، إضـافة إلى التطـرق ا) 2016-2009(الفـترة خـلال التجاريـة الجزائريـة من البنـوك عينة ل
جــراء التحليــل الإحصــ ائي الوصــفي لمتغــيرات تحديــد المتغــيرات المســتخدمة وفرضــيات وخطــوات الدراســة، ثم القيــام 

  . الدراسة
 المسـتخدمة والأدوات الطريقـة بعـرض سـنقوم الأول مبحثـين، إلى الفصـل هذا تقسيمب قمنا لدراسةل أكثر وللتفصيل
 نتائج ومناقشة وتفسير تحليل لغرض فكان الثاني المبحث أما النتائج، وتفسير تحليل في ستساعد والتي في الدراسة

   .نفيها أو الفرضيات صحة على الدراسة والبرهان

  الدراسة في المستخدمة والأدوات الطريقة :الأول المبحث
 الاسـتعانة أجـل مـن وذلـك المسـتخدمة الأدوات إلى لإضـافة الدراسـة، عينـة بعـرض المبحـث هـذا في سـنقوم

 .نفيها أو الفرضيات لتحقيق الوصول ثم ومن التحليل في ا

  الدراسة متغيرات وتحديد سةالدرا مجتمع اختيار :الأول المطلب
  . ديد الفترة التي تمت فيها الدراسةلى تحإضافة إ مة في الدراسةدسنتناول في هذا المطلب العينة المستخ

 الدراسة مجتمع اختيار :الأول الفرع
يج الجزائـر بنـك الخلـ(بنـوك كعينـة للدراسـة،  أربعـة وقـد تم اختيـار  من البنـوك التجاريـة الجزائريـةيتكون مجتمع الدراسة 

AGB ،الجزائر جنرال  سوسيتيSG ،البنك الوطني الجزائرBNA،  البنك الخارجي الجزائريBEA (  
  تقديم البنوك التجارية المدروسة :3جدول رقم 

  البنوك
الاسم 
  المختصر

  تقديم البنك

 BNA  البنك الوطني الجزائري
، حيث مارس كافة 1966جوان13بتاريخ  أنشئ، اول بنك تجاري وطني

المرخصة للبنوك التجارية ذات الشبكة كما تخصص الى جانب هذا في  تالنشاطا
  تمويل القطاع الزراعي .

  هو يحمل صفة بنك ودائع .و  1/1/1967بتاريخأنشئBEA بنك الخارجي الجزائري

  AGB  بنك الخليج الجزائر
 الخزينةفي مجالات الخدمات المصرفية الفردية و خدمات أنشئمصرف كويتي

  لخدمات المصرفية الدولية.او 

  سوسيتي جنرال
SGA 
 

ني اكبر بنك فرنسي و فرنسا .، يقع مقره الرئيسي في 1864عام  سسهو 
  .2004أسس فرع الجزائر سنة 
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 فترة الدراسة :الفرع الثاني
يارهـا للبنوك محل الدراسة. وقد تم اخت 2016 إلى  2009ملت الدراسة الحالية فترة التي تمتد من سنة تشاو 

بنــاء علـــى المعلومــات والمعطيـــات اللازمـــة والمتــوفرة للدراســـة التطبيقيـــة مــن خـــلال التقـــارير الســنوية للبنـــوك ومعطيـــات 
تالقاعدة    المتوفرة على مستوى المواقع الالكترونية لبنوك محل الدراسة. بيا

  الدراسة وخطوات متغيرات تحديد ني:الثاالمطلب 

الدراسـة  خطـواتلمسـتخدمة في الدراسـة، مـع توضـيح لال تحديـد المتغـيرات اتصميم الدراسـة التطبيقيـة مـن خـ
ت. ومصادر جمع   البيا

  الفرع الأول: تحديد متغيرات الدراسة
ثير أهم مؤشرات    وتقسم متغيرات الدراسة الى مجموعتين: ،التقييم الماليسنقوم بدراسة 

في حاصــل قســمة الخزينــة علــى ت المتمثلــة نســبة النقــد الســيولة:نســب تمثــل في ت: المتغــيرات التابعــة -
 هـذا للبلـد ويسـتخدم الاقتصـادية للظـروف تبعـا للتغـير عرضـة النسـبة هـذه)  lوقمنـا بترميـزه (اجمـالي الاصـول 

 البنـك التجـاري قـدرة ارتفـاع تعـني النسـبة هـذه ارتفـاع وان الائتمـان المصـرفي، حجـم في للتـأثير كوسـيلة الاحتيـاطي
 اعتيادية. الغير الأوقات في المالية اتلالتزام الوفاء على

 المستخدمة في الدراسة قياس السيولةمؤشرات  :4 رقم جدول
  النسب  رمز المؤشر  المؤشرات
ت   صولالأ إجمالي على النقدية  L  النقد

مـن طـرف البنـك المركـزي  الخصـم والاحتيـاطي الاجبـاري المعينـةاعـادة  معـدل في المسـتقلة: تتمثـلالمتغـيرات 
  التالي:لقد قمنا بترميز هذه المتغيرات في الجدول  2Mكذا الكتلة النقدية السنة  خلال 
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  المستخدمة في الدراسةالسيولة قياس على مؤشرات  ت: مؤشرا5رقم دول ج
  الشرح رمز المؤشر  المؤشرات

معدل اعادة 
  الخصم

TE 
إعادة خصم الأوراق ويعرف سعر إعادة الخصم على أنه السعر الذي يتقاضاه البنك المركزي نظير 

ت الحكومية للبنوك التجارية وهو أيضًا يمثل سعر الفائدة الذي يتقاضاه البنك  التجارية والأذو
   المركزي من البنوك التجارية نظير تقديم القروض لها.

الاحتياطي 
  القانوني

RO  

على ة ضرلحاا ماتالتزابنسبة معينة من ظ لاحتفااية على رلتجاك البنور اجباام أو إلتزاهي 
لنسبة ابتغيير هذه م يقوي أن لمركزايمكن للبنك ي، ولمركزالبنك ى ائن لدداصيد رشكل 

فعندما ي، لنقدض العرالسياسة ليتحكم في اهذه ي لمركزالبنك م ايستخدوم، وللزاعند ار بقر
لضغط على الى ي إلمركزالبنك ايلجأ ن لائتماالأعلى من حجم الحد النقدية السياسة اتبلغ 

به ظ لاحتفااجب الوالقانوني الاحتياطي الك بالرفع من نسبة ك، وذلبنوى الدلمتاحة ائع دالوا
لتوسع اتشجيع ف لهدن النسبة عندما يكوالعكس تنخفض هذه اعلى ي، ولمركزالبنك ى الد

  .يلنقدض العردة ايان وزلائتماافي 

الكتلة 
  2M  النقدية

دخال يشمل هذا المجمع كل من مجمع المتاحات النقدية وكذا الودائع لأجل، و  هو ما يسمح لنا 
لتالي فهو يمزج بين رغبة الوحدات الاقتصادية في  ت هذا المجموع، و أشباه النقود ضمن مكو

ح والفوائد، وبين الحصول على سيولة نقدية   . تحقيق الأر

 الجانب النظري للدراسةاعتمادا على معلومات : المصدر
تالفرع الثاني: خطوات الدراسة    ومصدر البيا

لدراســــة ثم الاعتمــــاد علــــى التحليــــل الوصــــفي  والفرضــــيات الخاصــــةمــــن أجــــل الاجابــــة علــــى الاشــــكاليات 
دف توضيح خصائص كل متغير من متغيرات  ت،     الدراسة.للبيا

ت الماليــــة مــــن خــــلال الميزانيــــة للبنــــوك محــــل الدراســــة خــــلال الفــــترة الممتــــدة بــــين  - الى  2009جمــــع البيــــا
ت معطيات علىبناء  ،2016  المعطيات.وقاعدة  التقارير السنوية وبيا

ت الماليـــة الســـنوية للبنـــوك لحســـاب  - حســـاب النســـب الماليـــة المتعلقـــة بمتغـــيرات الدراســـة مـــن خـــلال البيـــا
عتمــاد علــى المعلومــات المــأخوذة كــذا مؤشــرات الســيولة   لسياســة النقديــة  حســاب المتوســطات للمتغــيرات المتعلقــة 

ت البنك  المركزي كذا دراسات سابقة.  من قاعدة بيا
مج  والمتغيرات المستخدمةتوظيف النسب المالية  - علـى و تقـدير المتغـيرات   Eviewsو Excelمـن بـر

  النقدية. للسياسة غير المباشرة والأدوات مؤشرات السيولة
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  الوصفي لمتغيرات الدراسة  لالثالث: التحليالمطلب 

 غــير المباشــرة الأدواتبــين  ثــيرنــل للكشــف عــن وجــود علاقــة  ذجاتحليــل متغــيرات الدراســة نســتخدم نمــل
   .بنوك تجارية 4ل  نةلعيا، السيولة ؤشراتمعلى  للسياسة النقدية

نل الفرع الاول:   تقديم نموذج 
ـا تتخـذ بعـين  اصو همية كبيرة خصأخيرة ونة الأنل في الآ جنماذ لقد اكتسبت  في الدراسـة الاقتصـادية نظـرا ا

ت  وأثرتغير الزمن  ثرأالاعتبار  نـل عـن تحليـل بيـا ت عينة الدراسة. ويتفـوق تحليـل  تغير الوحدات المقطعية في بيا
لعديد من الايج ت المقطعية لوحدها فقط    بيات نذكر منها ما يلي:االسلاسل الزمنية بمفردها وبيا

نل محتوي معلوماتي أكثر- ت  ت المقطعية أ تتضمن بيا لتالي إمكانية الحصـول من تلك البيا و الزمنية، و
ت المشـــترك بـــين المتغـــيرات تكـــون  الارتبـــاطعلـــى تقـــديرات ذات ثقـــة أعلـــى، كمـــا أن مشـــكلة  أقـــل حـــدة مـــن بيـــا

  السلاسل الزمنية، كما تتميز عن غيرها بعدد أكبر من درجات الحرية وكذلك بكفاءة أفضل. 
ت المقطعية أو الزمنية، والذي يقضي إلى نتائج متحيزة.في التباين الفردي الذي يظهر في حالة الب التحكم    يا

نل  خذ بعين  وتبرز أهمية  ا  غـير الملحـوظ الحـاص  الاخـتلافمـا يوصـف بعـدم التجـانس أو  الاعتبارفي أ
    بمفردات العينة سواء المقطعية أو الزمنية.

نل ثلاثة أشكال رئيسية ت  خذ بيا   :و
هــذا النمــوذج مــن أبســط يعتــبر  :Pooled Régression Modelيالتجميعــ الانحــدارنمــوذج 

ثـير للـزمن  بتـةالزمن، حيت تكون فيه جميـع المعـاملات  نماذج المقطعية عبر لجميـع الفـترات الزمنيـة، أي يهمـل أي 
 وكذلك لجميع المشاهدات المقطعيـة. ويفـترض هـذا النمـوذج تجـانس تبـاين حـدود الخطـأ العشـوائي بـين الحـالات الـتي

لإضافة إلى القيمة المتوقعة لحد ا   1 طأ العشوائي يجب أن تساوي الصفر.لخيتم دراستها، 
ت مقطعيـة علـى حـدا مـن خـلال جعـل  :الثابتـةنموذج التـأثيرات  الهـدف منـه معرفـة سـلوك كـل مجموعـة بيـا

ت . iBالميلمع بقاء  تتفاوت من مجموعة الى اخرى 0Bمعلمة القطع     مقطعية. بت لكل مجموعة بيا
ذو توزيع طبيعي بوسط itԐ  الخطأالعشوائية يكون حد  التأثيراتفي نموذج  :العشوائية التأثيراتنموذج 

Ԑمقداره و تباين مساوي الى 
2σ  العشوائية صحيحة و غير متحيزة عادة ما  التأثيراتولكي تكون معلمات نموذج

                                                            
 . 86، ص2017ح ورقلة، ، اطروحة دكتراهغير منشورة ، جامعة قاصدي مرو دورها في تقييم ربحية البنوك التجارية ادارة المخاطر الائتمانيةفاطمة بن شنة،  1
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ن التباين  بتيفرض  وليس هناك أي ارتباط أي ارتباط ذاتي خلال الزمن بين  لجميع المشاهدات المقطعية  الخطأ 
  1 محددة.كل مجموعة من المشاهدات في المقطعية في فترة زمنية 

  التحليل الاحصائي لمتغيرات الدراسة الثاني:الفرع 
مج حصـاءات الوصـفية لمتغـيرات الدراسـة مـن خـلال نقوم في هذا التحليل بحسـاب بعـض الإ ثم  Excelبـر

والجـدول رقـم  .مـن اجـل معرفـة خاصـية متغـيرات الدراسـة ط، الانحـراف المعيـاري ومعامـل الاخـتلاف،حساب المتوسـ
  ت الوصفية لمتغيرات الدراسة. الاحصاءا تغيرات نسب السيولة خلال فترة الدراسة والجدول الذي يليه ) يوضح6(

                                     من اعداد الطالبة   تغيرات نسب السيولة : 6 دول رقمج
  (نسب مئوية)

البنك 
 والسنوات

مؤشر 
 السيولة

المتوسط  2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
  الحسابي

AGB L  35.28 45.03 27.93 30.14 30.17 33.66 34.06 27.81 33.01 
SG  L  19.99 16.69 1.67 26.09 31.55 33.25 20.11 23.13 21.56 

BNA L  6.56 8.55 3.07 4.62 14.03 8.79 11.98 10.75 8.54  
BEA L  4.41 4.05 4.49 9.37 18.48 12.14 0.11 10.75 7.975 

واقـل  2011سـنة ) كانـت 45.03( نسـبة السـيولة اعلـى اليها اننلاحظ ان النتائج المتوصل  الخليج:بنك 
-2009ب خـــلال المـــدة المدروســـة (بحيـــث نلاحـــظ ان هنـــاك تذبـــذ 2016) ســـنة 27.81كانـــت ســـنة (  نســـبة

 .)33.01(ب قدر  ومتوسطا حسابيا )2016
) في حـين كانـت اقـل 33.25حققـت اعلـى نسـبة ( 2014نلاحـظ مـن الجـدول انـه سـنة سوسيتي جنرال: 

  )21.56(متوســــــــــطا حســــــــــابي  و ة الدراســــــــــة كــــــــــان فــــــــــارق الاداء واضــــــــــحفخــــــــــلال فــــــــــتر  2011نســــــــــبة ســــــــــنة 
بينمــا اقــل   )14.03(حققــت اعلــى نسـبة  2014الجـدول نلاحــظ ان سـنة   بنـك الــوطني الجزائـري : اعتمــادا علــى

 .)8.54اما المتوسط الحسابي(  2011قيمة كانت سنة 
ســنة  واقــل نســبة 2014ســنة  نســبة ســيولة كانــتنجــد ان اعلــى بنــك الخــارجي الجزائــري: مــن خــلال النتــائج 

  ).7.975بمتوسط حسابي قدره ( بمقارنة 2015
 
 

                                                            
ح ورقلة ،، مذكرة ماستر غير منشورة، أثر الصادرات النفطية على النمو الاقتصادي ،عطيةعبد السلام  1  .40، ص2015جامعة قاصدي مر
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 مئوية)(نسب                                            اءات الوصفية لمتغيرات الدراسة: الاحص7 جدول رقم
  للبنك المركزي و البنوك عينة الدراسة ةلاعتماد على التقارير السنوي من إعداد الطالبة

  L TESQ  RO  2M  البنوك
BNA  33.01 5  9.625 9.025 
BEA  21.56 5  9.625 9.025 
AGB  8.543 5  9.625 9.025 
SG  7.975 5  9.625 9.025 
 9.025 9.625  5 17.772  المتوسط

  0  0.316  2.437  11.939  الانحراف المعياري
  0  0.032  0.487 0.671  معامل الاختلاف
  -  -  -  33.01  اعلى قيمة
  -  -  -  7.975  ادنى قيمة

  التالية:من هنا نقدم المنحنيات 
 ةللبنوك الأربعالمتوسط الحسابي  تغير منحنى

  
  الطالبة اعتمادا على التقارير السنوية للبنوك و النتائج الإحصائية المحققة  إعدادمن 

)  %30(تفـوق  بنسـبة من خلال الرسم البياني السابق نلاحظ ان اكبر نسبة كانت من نصـيب بنـك الخلـيج
المتوســط  زائــري في الاخــير ، و كمــا نلاحــظ انارجي الجبنــك الخــلتليهــا سوســيتي جنــرال و بنــك الــوطني الجزائــري و ال

  17.779قدر ب :  الحسابي

Moyenne 
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 تغير معدل اعادة الخصم منحنى

 
  من اعداد الطالبة اعتمادا على التقارير السنوية للبنك المركزي

 الاربعة.نسبة للبنوك لنلاحظ من خلال الرسم البياني ثبات التغير في معدل اعادة الخصم 
 ير الاحتياطي الاجباريتغ نحنىم

  
  من اعداد الطالبة اعتمادا على التقارير السنوية للبنك المركزي

Moyenne 
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  الاربعة.لنسبة للبنوك نسب الاحتياطي الاجباري  التغير فينلاحظ من خلال الرسم البياني ثبات 

 M2نحنى تغير الكتلة النقدية 

  
  من اعداد الطالبة اعتمادا على التقارير السنوية للبنك المركزي

  النقدية.نلاحظ من خلال الرسم البياني ثبات تغير نسب الكتلة 

  القياسية لمتغيرات الدراسة ةالثاني: الدراسبحث الم
نل من الأسـاليب الحديثـة في الاقتصـاد القياسـي الـتي تتناسـب مـع معطيـات هـذه الدر  اسـة والـتي تعتبر نماذج 

سنســـتخدمها في قيـــاس محـــددات الربحيـــة، حيـــث ســـنقوم بتحديـــد النمـــوذج الأمثـــل الـــذي يمثـــل هـــذه العلاقـــة وذلـــك 
  جراء عدة اختبارات.

ثير أدوات السياسة النقدية غير المباشرة على الأداء المالي: الأولالمطلب    دراسة 

جـراء دراسـة قياسـية لتـأث داء ير أدوات السياسـة النقديـة غـير المباشـرة علـى الانقوم في هذا الجزء مـن الدراسـة 
  عبر ثلاث نقاط كالتالي: المالي للبنوك محل الدراسة

  الدراسة نموذج رالأول: اختيا الفرع
  المتغيرين:ختيار أحسن نموذج يظهر العلاقة بين  سنقوم

Moyenne 
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  النموذج التجميعي   -
Dependent Variable: Y  
Method: Panel Least Squares  
Date: 04/25/18   Time: 10:54  
Sample: 2009 2016  
Periods included: 8  
Cross-sections included: 4  
Total panel (balanced) observations: 32  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 2.239554 22.76812 0.098364 0.9223 
X1 -0.213711 1.967906 -0.108598 0.9143 
X2 2.149025 1.614214 1.331313 0.1938 
X3 -0.452429 0.483963 -0.934843 0.3579 

R-squared 0.080121    Mean dependent var 17.77219
Adjusted R-squared -0.018437    S.D. dependent var 12.26158
S.E. of regression 12.37410    Akaike info criterion 7.985557
Sum squared resid 4287.316    Schwarz criterion 8.168774
Log likelihood -123.7689    Hannan-Quinn criter. 8.046289
F-statistic 0.812930    Durbin-Watson stat 0.380318
Prob(F-statistic) 0.497513  

 )Lagrange Multiplier  )LM اختبار-

  :H1ونقبل  H0فإننا نرفض  0.05: عند مستوى معنوية اقل من LMكانت إذ   -
- H0 نموذج الانحدار التجميعي. نقبل 
- H1 نقبل نموذج التأثيرات الثابتة أو العشوائي  

 LMالجدول الموالي يوضح اختبار 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects 
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
        (all others) alternatives 

 Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 

Breusch-Pagan  66.26719 4.088732 70.35592 
 (0.0000) (0.0432) (0.0000) 
  
Honda  8.140466 -2.022061 4.326365 
 (0.0000) (0.9784) (0.0000) 
  
King-Wu  8.140466 -2.022061 5.703274 
 (0.0000) (0.9784) (0.0000) 
  
Standardized Honda  8.651545 -1.236865 2.958850 
 (0.0000) (0.8919) (0.0015) 
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Standardized King-
Wu  8.651545 -1.236865 4.476533 
 (0.0000) (0.8919) (0.0000) 
  
Gourieroux, et al.* -- -- 66.26719 
  (0.0000) 

 0.05مـن  قـلأ 0.0000يسـاوي  Breusch-Paganنلاحظ من الجدول السابق أن احتمال الخطأ 
  الثابت أو العشوائي. إما النموذجالنموذج الملائم هو  أن أي H 1ونقبل H0نرفض  وعلية

  النموذج العشوائي-
Dependent Variable: Y  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 04/25/18   Time: 10:56  
Sample: 2009 2016  
Periods included: 8  
Cross-sections included: 4  
Total panel (balanced) observations: 32  
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 2.239554 12.32106 0.181766 0.8571 
X1 -0.213711 0.935909 -0.228346 0.8210 
X2 2.149025 0.767698 2.799310 0.0092 
X3 -0.452429 0.230166 -1.965664 0.0593 

 Effects Specification  
  S.D.  Rho   

Cross-section random 11.75727 0.7997 
Idiosyncratic random 5.884954 0.2003 

 Weighted Statistics  

R-squared 0.278023    Mean dependent var 3.096965 
Adjusted R-squared 0.200669    S.D. dependent var 6.582329 
S.E. of regression 5.884954    Sum squared resid 969.7150 
F-statistic 3.594138    Durbin-Watson stat 1.681466 
Prob(F-statistic) 0.025821  

 Unweighted Statistics  

R-squared 0.080121    Mean dependent var 17.77219 
Sum squared resid 4287.316    Durbin-Watson stat 0.380318 
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 النموذج الثابت-
Dependent Variable: Y  
Method: Panel Least Squares  
Date: 04/25/18   Time: 10:57  
Sample: 2009 2016  
Periods included: 8  
Cross-sections included: 4  
Total panel (balanced) observations: 32  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 2.239554 10.82821 0.206826 0.8378 
X1 -0.213711 0.935909 -0.228346 0.8212 
X2 2.149025 0.767698 2.799310 0.0097 
X3 -0.452429 0.230166 -1.965664 0.0605 

 Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 0.814232    Mean dependent var 17.77219 
Adjusted R-squared 0.769648    S.D. dependent var 12.26158 
S.E. of regression 5.884954    Akaike info criterion 6.573315 
Sum squared resid 865.8170    Schwarz criterion 6.893944 
Log likelihood -98.17303    Hannan-Quinn criter. 6.679594 
F-statistic 18.26273    Durbin-Watson stat 1.883241 
Prob(F-statistic) 0.000000  

    يلي:فرضياته كما  والثابت وتعطهللاختيار بين النموذج العشوائي  HAUSMANنستخدم اختبار  -
H0 نقبل نموذج التأثيرات العشوائية  
H1     نقبل نموذج التأثيرات الثابت  

  HAUSMANاختبار    -
Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled 
Test cross-section random effects 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 0.000000 3 1.0000 

* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero.
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob.  

X1 -0.213711 -0.213711 -0.000000 NA 
X2 2.149025 2.149025 -0.000000 NA 
X3 -0.452429 -0.452429 -0.000000 NA 

 ونــرفض H0أي اننــا نقبــل  0.05مــن  أكــبر 1.0000نلاحــظ مــن الجــدول أعــلاه ان قيمــة الاحتمــال تســاوي 
H1  ت الدراسة عن النماذج الأخرى الأكثر العشوائيأي النموذج    معنوية وكفاءة في تحليل بيا
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  نموذج الدراسة الثاني: تفسيرالفرع 
   ة:المقدر معنوية المعالم  -1

  نختبر الدلالة الإحصائية لكل من المعاملات المقدرة في المعادلة:
  المعنوية الإحصائية 

       

(مســتوى المعنويــة) و منــه  0,05≥0.8571مــن خــلال الجــدول الســابق نجــد أن القيمــة الإجماليــة للاختبــار 
لا تختلـف معنـو في الواقـع عـن الصـفر و أن قيمتهـا المقـدرة   أي أن المعلمـة المقـدرة H0و  نقبـل   H1نـرفض

  .%5ليس لها دلالة إحصائية بمستوى معنوية 
 المعنوية الإحصائية 

  
(مســتوى المعنويــة) و منــه  0,05≥0.8210مــن خــلال الجــدول الســابق نجــد أن القيمــة الإجماليــة للاختبــار   
تختلــف معنــو في الواقــع عــن الصــفر و أن قيمتهــا المقــدرة لا  ة المقــدرة أي أن المعلمــ H0و نقبــل  H1نــرفض 
  .%5لها دلالة إحصائية بمستوى معنوية ليس 

  المعنوية الإحصائية

  
(مســتوى المعنويــة) و منــه  009200,05مــن خــلال الجــدول الســابق نجــد أن القيمــة الإجماليــة للاختبــار

تختلف معنو في الواقع عن الصفر و أن قيمتهـا المقـدرة لهـا  أي أن المعلمة المقدرة   H1  و نقبل H0ض نرف
   .%5دلالة إحصائية بمستوى معنوية 

 المعنوية الإحصائية 

  
نويــة) و منــه (مســتوى المع 0,05≤0.0593مــن خــلال الجــدول الســابق نجــد أن القيمــة الإجماليــة للاختبــار   
لهـا  تختلـف معنـو في الواقـع عـن الصـفر و أن قيمتهـا المقـدرة أي أن المعلمـة المقـدرة  H1و نقبـل   H0نـرفض

  .%5دلالة إحصائية بمستوى معنوية 
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   المعنوية الكلية للنموذج: -2
  تين:في هذا الاختبار نختبر الدلالة الإحصائية للمعاملات بشكل إجمالي وفق الفرضي

   

    brob(F.stastic) 0.05≤0.025821من خلال الجدول أعلاه نجد أن القيمة الإجمالية للاختبار
، بمعـــنى انـــه يوجـــد علـــى الأقـــل معلمـــة تختلـــف معنـــو عـــن الصـــفر أي وجـــود دلالـــة H1ونقبـــل ، H0 ومنـــه نـــرفض

  .%5 معنوية وبقيمة بمستوىإحصائية للمعادلة المقدرة 
  توفيق:جودة ال -3

معـاملا للتحديـد الـذي يسـاوي   للمعادلـة المقترحـة مـن خـلال قيمـة مقبولـةيمكن أن نلاحـظ جـودة التوفيـق 
مــن التغــيرات الإجماليــة لـــلعائد علــى الأصــول و هــي تعــبر  %27,80، بمعــنى أن المعادلــة المعطــاة تفســر لنــا 0.2780
  النقدية من جهة الكتلة الإجباري و احتياطي معدلو  سيولة من جهةال نسبةلتفسير العلاقة بين  مقبولة  عن نسبة 

مــن خــلال النقــاط الــثلاث الســابقة يمكننــا أن نلاحــظ القــوة الإحصــائية الجيــدة للمعادلــة المقترحــة في تفســير   
  مصداقية النتائج المستخلصة منها. ومن ثمالعلاقة المدروسة 

  وتفسير النتائج لالثالث: تحليالفرع 
لبنـوك نجـد انـه كلمـا الإجباري:  ة الاحتياطيمتغير   - لنظر إلى القدرة التفسيرية لمتغـيرات الدراسـة الخاصـة 

وأن اتجـاه العلاقـة بينهمـا موجبـة  2.14الإجبـاري بوحـدة واحـدة تتغـير نسـبة السـيولة بمقـدار  تتغير نسبة الاحتيـاطي
الإجبــاري للبنــك و ســيولته،  ية بــين الاحتيــاطيوالــتي تــنص علــى أنــه يوجــد أثــر ودلالــة إحصــائ نقبــل الفرضــيةلــذا 

 يويمكــن تفســير هــذا الأثــر الإيجــابي علــى أنــه كلمــا زاد الاحتيــاط الإجبــاري للبنــك تزيــد ســيولته وهــذا لان الاحتيــاط
لتاليد الإجباري هو سيولة ممكنة يلجأ إليها البنك عن دة الحاجة و دة  فان الز في نسبة الاحتياط الإجباري هي ز

  سيولة البنك. في 
الخصـم الـذي يفرضـه البنـك  إعـادة أثبتت النتائج عـدم وجـود أثـر بـين معـدلالخصم:  إعادة متغيرة معدل  -

الخصم لا يفسر التغيرات التي تحدث في  إعادة هذه البنوك، أي أن معدل ونسبة سيولةالمركزي على البنوك التجارية 
بين معدل اعادة الخصم  ودلالة احصائية أثرتنص على وجود التي  نرفض الفرضيةومنه  معدل العائد على الأصول

 ونسبة السيولة.
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لبنـوك نجـد انـه كلمـا تتغـير متغيرة الكتلة النقديـة:   - لنظـر إلى القـدرة التفسـيرية لمتغـيرات الدراسـة الخاصـة 
ـــذا و أن اتجـــاه العلاقـــة بينهمـــا ع 0.45لكتلـــة النقديـــة بوحـــدة واحـــدة تتغـــير نســـبة الســـيولة بمقـــدار ا ـــل كســـية ل نقب

لكتلــة النقديــة للبنــك و ســيولته، ويمكــن تفســير هــذا اوالــتي تــنص علــى أنــه يوجــد أثــر ودلالــة إحصــائية بــين  الفرضــية
زيـد الكتلـة النقديـة تـنخفض تـنقص سـيولة البنـك وهـذا لان كلمـا تلكتلـة النقديـة االأثر السلبي علـى أنـه كلمـا زادت 

لتالي يحج  .هم الأفراد عن الإيداع لدى البنك مما يساهم في خفض سيولتأسعار الفائدة على الودائع و
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  الفصلملخص 
الدراسة على  أجريتبحيث ، ةالجزئيالتساؤلات على  الإجابةالتطبيقي للدراسة  ءالجز هذا  خلالحاولنا من  

ستخدام2016الى  2009جلال الفترة من سنة  الجزائربنوك تجارية في  أربععينة تتكون من    نل.نماذج  ، 
ثـير 2M والكتلـة النقديـة الإجبـارياثبتت الدراسة على ان الاحتيـاطي   لتـأثيرممـا يـؤدي  علـى نسـبة السـيولة لهمـا 

الأداء  وكــذلك علــىالســيولة علــى نســبة  ثــيرأي لــه ان معــدل اعــادة الخصــم لــيس  واتضــح ايضــاعلــى الأداء المــالي 
  البنوك. ذهلدى هالمالي 
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  خاتمة:

علــى حجــم الكتلــة النقديــة مــن اجــل  التــأثيرســة النقديــة مجموعــة مــن الاجــراءات الــتي تســتهدف تعتــبر السيا
ســتخدامتحقيــق اهــداف السياســة الاقتصــادية  خصوصــا علــى المباشــرة وغــير المباشــرة مجموعــة مــن الادوات  وذلــك 

كنهــا مــن مواكبــة التغــيرات الصــعيد المصــرفي ممــا يفــرض علــى البنــوك التجاريــة اعــادة تقيــيم ادائهــا بشــكل دوري بمــا يم
 التجاريـة ادوات السياسـة النقديـة الغـير مباشـرة علـى اداء البنـوك أثـرجاء موضـوع  ومن هناواستغلال الفرص الامثل 

   التجارية؟ لبنوكالمالي ل داءالأالسياسة النقدية الغير مباشرة على  أدوات ثيرمدى  ما إشكاليةليعالج 
بنـــك ، SGجنـــرال سويســـيتي ،AGBبنـــك الخلـــيج الجزائـــربنـــوك  لأربعـــة البحـــث عينـــة هـــذا وقـــد تناولـــت في

فصلين عالج الأول و ذلك في ) 2016-2009للفترة ( ،BEAبنك الخارجي الجزائري، BNAالوطني الجزائري
ا النقدية السياسةكذا عموميات حول   للأداء الماليالإطار النظري  حـول  و في الفصل الثـاني دراسـة تطبيقيـة و أدوا

عـدد مـن النتـائج يمكـن  إلىتوصـل فيهـا  ،لبنـوك التجاريـةالمـالي  ل داءالأباشرة علـى المأدوات السياسة النقدية غير اثر 
  يلي:فيما  أبرزهاذكر 

  ومؤشر السيولة؛قيمة الكتلة النقدية  التغير فيبين عكسية علاقة توجد   -
  ؛ هاسيولتب ارية ممتثلاالتج كو للبن ليالإجباري والاداء الما يوجد أثر ودلالة إحصائية بين الاحتياطي -
لبنــوك التجاريــة الاداء المــالي ل الخصــم الــذي يفرضــه البنــك المركــزي علــى إعــادة عــدم وجــود أثــر بــين معــدل -

   البنوك.هذه  ونسبة سيولة
   ما يلي: منه نستنتجو 
رة علــى أداء البنــوك باشــالمالسياســة النقديــة غــير  أدواتســتخدام النمــاذج القياســية تبــين وجــود اثــر بــين  -
لتالي التجارية  سعار الفائدة على الودائع و لـدى  فرادحركة إيداع  الأ ثريرجع هذا لارتباط حجم الكتلة النقدية 

لتالي انخفاض او تزايد في سيولة هذه البنوك ، دون نسـيان اثـر الاحتيـاطي الإجبـاري علـى نسـبة  البنوك التجارية و 
دة في نسـبة الاحتيـاط الإجبـاري هـي عتباره سيو  ،السيولة لتـالي فـان الـز لة ممكنة يلجأ إليها البنك عند الحاجة  و

دة في سيولة البنك ،  ذه البنوك التجاريـة أي أن له المالي داءالأالخصم على  إعادةلكنه تبين عدم وجود اثر لمعدل ز
  على الأصول . الخصم لا يفسر التغيرات التي تحدث في معدل العائد  إعادة معدل

لوجــود علاقــة بــين  أشــارت التجاريــة الــتي المــالي للبنــوك موضــوع الأداءعالجــت  الــتيمــن خــلال الدراســات  -
ــا  العوامــل المــؤثرة عليهــا عامــة وهــذا بتبيــين وأداء البنــوكنسـب الســيولة  علــى الــدور الــذي  اتفقــت في ذلــكلاحظنــا ا
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ثـــر المتغـــيرات ولم تتفـــق مـــع ال لتجاريـــةالبنـــوك ا المـــالي داءالا علـــى يلعبـــه مؤشـــر الســـيولة  الأخـــرى نظـــرانتـــائج المتعلقـــة 
ا طابع الدراسة الخاص   .لاكتسا

  توصيات الدراسة : 

خذ بعين الاعتبار لأدوات السياسة النقدية غير المباشرة  ضرورة إتباع الوضعية المالية للبنك التجاري  - وهذا 
  للحصول على أحسن النتائج .

ستخدام البرامج الإحصائية دراسة اثر  - العوامل الاقتصادية المتدخلة في نشاط البنوك التجارية من زاوية أوسع و 
  الحديثة.

   الدراسة:افاق 

  رؤية الأفاق التالية: ونتائجها يمكنمن خلال هذه الدراسة 
  البنوك.أداء أدوات السياسة النقدية الغير مباشرة على  لأثرتوسيع الحد الزمني لإعطاء نظرة أوسع  -
  ثير كل منهم على أداء البنوك. الأدوات مدى أثرمن المتغيرات التفسيرية لمقارنة  أكبربناء نموذج قياسي بعدد  - 
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من حسين محمد سمحان- ت النقود و المصار ف،  اسماعيل و يونس  ، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الطبعة قتصاد
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  اطروحة الدكتراه :
ثير بقبق ليلى ، - ا الداخلية السياسةالية  غير منشورة ، جامعة ابي بكر بلقايد بتلمسان اطروحة دكتراه ،  في الجزائر ومعوقا
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لف،  عماري سليم- ، مذكرة ماجستر غير منشورة ، جامعة قاصدي  شل المالي للشركاتدور تقييم الاداء المالي في التنبؤ 

ح ورقلة ،    . 2014/2015مر
  منشور :

  2001/2002، جامعة محمد خيضر ببسكرة، الاداء المالي للمؤسسة الاقتصادية،  عشي عادل -
نة ، -   .، غليزان زائرالنقدية على المعدلات النمو الاقتصادي في الج ةاثر السياسالمركز الجامعي احمد ز
لازمات  المالية للشركاتمحمود جلال ، - ، المؤتمر الدولي   استخدام  مؤشرات النسب المالية  في تقويم الاداء المالي و التنبؤ 

 .السابع  بجامعة الزرقاء الخاصة 
  مذكرة ماستر :

غير منشورة ، جامعة حمه الوادي  ماستر، مذكرة اثر السياسات الاقتصادية على الاداء المالي للبنوك التجارية، بن احمد احمد-
،2014/2015  .    
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، مذكرة ماستر غير منشورة ، جامعة العقيد اكلي محند اولحاج  تقييم الاداء المالي للمؤسسة الاقتصاديةلي رزيقة، -
  .2010/2011لبويرة،

لبويرة  ،  ، مذكرة ماستر غ ، دور السياسة النقدية في ضبط العرض النقديربيع سليمة - ير منشورة ، جامعة اكلي محند 
2014  /2015  . 

،مذكرة ماستر غير منشورة ، جامعة حمه لخضر  اثر السياسات الاقتصادية على تقييم الاداء للبنك التجاري،  غزال رقية -  
 .، 2014/2015الوادي ، 

 منشورة ، جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي ، ،مذكرة ماستر غير تقييم الاداء المالي للبنوك التجارية، مسعودي سناء -
2014/2015 .  

، مذكرة ماجستر غير منشورة ، جامعة محمد خيضر  فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي،  مدوخ ماجدة-
   .2002/2003ببسكرة، 

منشورة ،جامعة ابي بكر بلقايد بتلمسان ، مذكرة ماستر غير  السياسة النقدية وسياسة استهداف التضخموجدي جميلة  ، -
،2015/2016  . 
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  )01الملحق رقم (
 جدول تغيرات نسب السيولة

 الوحدة (النسب المئوية)                                                                جدول يوضح تغير معدل اعادة الخصم
  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات
  8  8  4  4  4  4  4  4  م.ا.خ

  

  )02الملحق رقم (
  جدول يوضح تغير الاحتياطي الاجباري     

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
  8  8  12  12  11  9  9  8  ا.اج

  

   )03الملحق رقم (
 2Mالكتلة النقدية  جدول يوضح تغير

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
M2 3.1  13.8  19.9  10.9  8.4  14.4  0.3  1.4  

  

   )04الملحق رقم (
 النموذج التجميعي

Dependent Variable: Y  
Method: Panel Least Squares  
Date: 04/25/18   Time: 10:54  
Sample: 2009 2016  
Periods included: 8  
Cross-sections included: 4  
Total panel (balanced) observations: 32  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.239554 22.76812 0.098364 0.9223
X1 -0.213711 1.967906 -0.108598 0.9143
X2 2.149025 1.614214 1.331313 0.1938
X3 -0.452429 0.483963 -0.934843 0.3579

R-squared 0.080121    Mean dependent var 17.77219
Adjusted R-squared -0.018437    S.D. dependent var 12.26158
S.E. of regression 12.37410    Akaike info criterion 7.985557
Sum squared resid 4287.316    Schwarz criterion 8.168774
Log likelihood -123.7689    Hannan-Quinn criter. 8.046289
F-statistic 0.812930    Durbin-Watson stat 0.380318
Prob(F-statistic) 0.497513  
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  )05(لملحق  رقم ا

 )Lagrange Multiplier  ) LM ختبارا

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects  
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 
        (all others) alternatives  

 Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 

Breusch-Pagan  66.26719  4.088732  70.35592 
 (0.0000) (0.0432) (0.0000) 
   

Honda  8.140466 -2.022061  4.326365 
 (0.0000) (0.9784) (0.0000) 
   

King-Wu  8.140466 -2.022061  5.703274 
 (0.0000) (0.9784) (0.0000) 
   

Standardized Honda  8.651545 -1.236865  2.958850 
 (0.0000) (0.8919) (0.0015) 
   

Standardized King-
Wu  8.651545 -1.236865  4.476533 

 (0.0000) (0.8919) (0.0000) 
   

Gourieroux, et al.* -- --  66.26719 
  (0.0000) 

  

  )06( الملحق  رقم
  النموذج العشوائي

Dependent Variable: Y  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 04/25/18   Time: 10:56   
Sample: 2009 2016  
Periods included: 8  
Cross-sections included: 4   
Total panel (balanced) 
observations: 32 
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Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.239554 12.32106 0.181766 0.8571
X1 -0.213711 0.935909 -0.228346 0.8210
X2 2.149025 0.767698 2.799310 0.0092
X3 -0.452429 0.230166 -1.965664 0.0593

 
Effects 

Specification   
  S.D.  Rho  

Cross-section random 11.75727 0.7997
Idiosyncratic random 5.884954 0.2003

 
Weighted 
Statistics  

R-squared 0.278023    Mean dependent var 3.096965
Adjusted R-squared 0.200669    S.D. dependent var 6.582329
S.E. of regression 5.884954    Sum squared resid 969.7150
F-statistic 3.594138    Durbin-Watson stat 1.681466
Prob(F-
statistic) 0.025821    

 
Unweighted 

Statistics   

R-squared 0.080121    Mean dependent var 17.77219
Sum squared resid 4287.316    Durbin-Watson stat 0.380318

  

  )07(الملحق  رقم
 النموذج الثابت

 
Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares  
Date: 04/25/18   Time: 10:57  
Sample: 2009 2016   
Periods included: 8  
Cross-sections included: 4  
Total panel (balanced) observations: 32  
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.239554 10.82821 0.206826 0.8378
X1 -0.213711 0.935909 -0.228346 0.8212
X2 2.149025 0.767698 2.799310 0.0097
X3 -0.452429 0.230166 -1.965664 0.0605

 Effects Specification   

Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 0.814232    Mean dependent var 17.77219
Adjusted R-squared 0.769648    S.D. dependent var 12.26158
S.E. of regression 5.884954    Akaike info criterion 6.573315
Sum squared resid 865.8170    Schwarz criterion 6.893944
Log likelihood -98.17303    Hannan-Quinn criter. 6.679594
F-statistic 18.26273    Durbin-Watson stat 1.883241
Prob(F-statistic) 0.000000  

 

  8)(الملحق  رقم 

  HAUSMAN اختبار

 

Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: Untitled  
Test cross-section random effects  

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.

Cross-section random 0.000000 3 1.0000

* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 
   

Cross-section random effects test comparisons: 
   

Variable Fixed   Random Var(Diff.)  Prob.

X1 -0.213711 -0.213711 -0.000000 NA
X2 2.149025 2.149025 -0.000000 NA
X3 -0.452429 -0.452429 -0.000000 NA
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