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Résume:

Cette étude vise a faire apparaitre le comportement de financement de |'entreprise
suite a son recours a I'emprunt. Considérant ce dernier comme une source importante de
financement, nous avons essayé d’évaluer le degré d’efficacité des politiques d’endettement
comme source de financement.

Les hypothéses de ce travail essayent de présenter justement la réalité de
I’endettement en expliquant ses concepts, ses cas, la rentabilité financiere ainsi que ses
procédés de calcul, ses constituants. Pour répondre a la question de la problématique nous
avons utilisé la méthode descriptive dans la partie théorique et la méthode de
développement dans la partie pratique par I'analyse des états financiers de I’entreprise.

A travers la partie pratique nous avons essayé de présenter la réalité de I'Entreprise
Nationale des Véhicules Industriels a travers une analyse financiére et celle de ses principaux
ratios financiers pour mesurer la relation entre I'endettement et la rentabilité financiere de
cette entreprise que nous avons éclairé par le niveau d’endettement, niveau
d’indépendance ainsi que les variation de I'effet de levier.

Mots clés : Endettement, rentabilité financiére, rentabilité économique, effet de levier,
autofinancement, I'Entreprise Nationale des Véhicules Industriels.
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SNVI OUARGLA EDITION DU: 021032047 9:22
R N 49 ROUTE DE GHARDAIA 0GX OUARGLA EXERCICE: 01/0113 AU 3112113
N° D'IDENTIFICATION:098135030024541 PERIODE DU: 01/0143 AU 31112143

LIBELLE . NOTE  BRUT AMO/PROV  NET NET 2012

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou n
Immobilisations incorporelles

Logiciels 34116000 23170692 109 453,08 91537,74
Total immobilisations incorporelles ] 109453080 91!

Immobilisations corporelles

bl

Termains 56515 740,73 5651574073  56515740,73
Batiments 206 552 609,71 206419018,98 133590,73 149 536,69
Autres immobilisations corparelles 37 156,67

817371

78553 836, 31
Total immobilisations corporelles 3497285589 50832
Immobilisations encours

Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances raftachées
Aulres titres immobilisés

0711 2

Préts et autres actifs financiers non courants 53393 180,86 5039318086 1128062424
Impdts différés actif
Total immobilisations financieres
TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT
Stocks et encours 11890891971 114965295 11775926676 80546 045,10
Créance inter unité 730195 659,39 73019565939 34435307797
Créances et emplois assimilés
Clients 97656963778 1554731202 96102252576 796 941 786,06
Autres débiteurs 4887 833,34 488783334 298537171
[mpdts et assimilés 23 606,80 23606,80

Autres créances et emplois assimilés
Total créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courant
Trésorerie R283L2 107 863 171,16
Total disponibilités et assimilés 107 86:
TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF
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SNVI OUARGLA EDITION DU: 02/03/2017
R N 49 ROUTE DE GHARDAIA OGX OUARGLA EXERCICE: 01/01/13 A
N° D'IDENTIFICATION:098135030024541 PERIODE DU: 01/01/13 A

LIBELLE NOTE 2013 2012

CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résuitat net du groupe (1) -24 030 800,02 15 848 930,77
Autres capitaux propores - Report & nouveau -78 688 642,71
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL |

PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 55 801,98
Impéts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 26 302 560,91 25 869 299,51
Dette inter unité 1860619 429 44 1 154 380 581.18

TOTAL Il 886 977 792,33{ 1 180 249 880,69
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 197 681 667,62 57 370 518,98
Impots 15 186 539,31 9 319 981,28
Autres dettes 43 960 791,84 143 254 506,56
Trésorerie passif 10 000,00

TOTAL I
TOTAL GENERAL PASSIF (I1+11+11l)
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2012 &d il Cllas Jodr 13 @By Gkl

SNVI/ SPA
UNITE : 840 - OUARGLA
COMPTE DE RESULTATS (Par nature) au 31/12/2012

N* Cptes LIBELLES N N-1
70 Vente et produits annexes 907.262.493,70 869.900.730,85
72 Variation stocks produits finis et en cours 14.667.528,39 187.152,01
73 Production immobilisée 0,00 0,00
74 Subvention d'expioitation 1.719.727,46 203.186,07
7689 Transfert de marchandises 512.897.748,47 518.514.685,57
8970 Marchandises recues 1.341.622,64 32.832.801,00
8571 Matieres et Fournitures recues 0,00 0,00
8976/1 |Services $54.815,56 17.649.900,21
8976/2 |Charges d'exploiatation 107.329,81 373.668,65
8977 Production recues 0,00 0,00
PRODUCTION DE L'EXERCICE 1.438.951.266,03 1.439.662.124,36
60 Achat consommés 685.255.708,32 670.118.291,90
61 /62 |Service extérieurs et autres consommations 26.803.658,75 32.838.968,01
6085/6189 |Marchandises transferees 1.341.622,64 32.832.801,00
8960 Marchandises cedes 512.488.083,97 518.508.435,57
8961 Matieres et Fournitures cedes 409.664,50 6.250,00
8966/1 |Servises 206.833,44 62.753.384,52
8966/2 |Charges d'exploiatation 6.041.996,32 22.597.306,20
8957 Production cedes 76.908.317,56 0,00
8953 Cessions interne charge exeptionnelle 0,00 4.359.379,62
i- CONSOMMATION DE L'EXERCICE 1.308.5455.885,50 1.344.014.816,82
Ii- VALEUR AJOUTEE 129.495.380,53 95.647.307,54
z3 s de personnel 99.300.633,67 80.565.242,05
sz ts, taxes et versements assimilés 14.858.417,71 14.116.41%,14
IV- EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 15.336.329,15 965.646,35
75 Autres produits opérationnels 12.428.439,00 1.182.394,21
85 Autres charges opérationnelles 599.026,15 28.000,00
| 68 Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur 13.417.563,11 40.661.579,50
78 Reprise sur pertes de valeur et provisions 12.754.616,69 18.344.972,61
V- RESULTAT OPERATIONNEL 26.502.795,58 -20.196.566,33
76 Produits financiers 9.581.383,26 90.000,00
66 Charges financiéres 0,00 0,00
VI- RESULTAT FINANCIER 9.581.383,36 90.000,00
89 Quote part charge de structure siege 20.235.248,17 8.368.223,29
VIl- RESULTAT ORDINANIRE AVANT IMPOTS 15.848.930,77 -28.474.789,62
695 Impéts exigibles sur résultats ordinaires 0,00 0,00
692/3 Impots différes (vatiations) sur résultat ordinaires 0,00 0,00
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 1.473.715.705,08 1.459.279.491,18
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 1.457.866.774,31 1.487.754.280,80
Vill- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 15.848.930,77 -28.474.789,62
77 Elements extraordinaire (produits) (a préciser) 0,00 0,00
67 Eleaments extraordinaire (cherges ) (& préciser) 0,00 0,00
IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRE = 0,00 0,00

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE

15.848.930,77

-28.474.789,62
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ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS 2014

UNITE: OUARGLA

GROUPE SNVI UNITE DE QUARGIA

COMPTE DE RESULTATS (par nature) AU 31/12/2014

N"Cptes LIBELLES Notes N N-1
70 Vente et Prodults Annexes Tr-28 557 104 707,68 1069 814 192,59
72 Variation Stocks Prodults Finis et en Cours Tr-29 -29 423 413,72 41 184 652,25
73 Production Immobilisée Tr-28
74 Subvention D'exploitation Tr-19 1 300 000,01 1177 818,18
7689 Transfert de Marchandises / Matiéres =t Fournitures Requs Tr-15 321 646 646,95 708 671 352,87
8970 Cession Interne sur Marchandises Cedées Tr-17 13 664 329,89 15314 751,84
8971 Cession Interne sur Matiére et Fourniture Cedee Tr-17
8976/1 |Cession Inteme Production Cedée Tr-17 34 727 624,16 68 949 341,95
8576/2 |Cession Interne Service Cedée Tr-17 188 833,25 338 477,20
8977 Cession Inteme sur Charges D'exploitation Cedes Tr-17
2379 Cession Produits Exceptionnelle Tr-17
PRODUCTION DE L'EXERCICE 899 208 728,22| 1 905 450 586,88
&0 = g Tr-15 461 362 146,04 902 591 564,47
61/62 surs et Autres Consommations Tr-16 17 389 391,28 22 657 342,41
6089 Marchandises Tranaferéde Tr=17 13 664 329,89 15 314 751,84
6189 Matiére et fournitures transfée Tr-17 0,00 0,00
8960 Cession Interne sur nandises Regue ir-13 321 646 646,95 708 648 692,87
8961 Cession | t Fourniture Regue Tr-15 0,00 22 660,00
8966/1 |Cession Tr-15 553 440,00 370 107,21
896672 [Cessfon Tr-t 4 727 730,59 6981 332,30
8967 Cesston Tr-15 0,00 74 425 509,26
§565 Cossx Tr-15 0,00 -
- CONSOMMA’ 819 343 684,75 1731011960,36
IIl- VALEUR AJOUTEE D'EXPLOTATION 79 865 043,47 174 438 626,52
63 Charge de Personnel Tr-16 112 081 591,98 127 464 371,77
64 Impdt, Taxes et Versements Assimilés Tr-16 8 285 198,92 15 053 725,90
IV- EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -40 501 747,43 31 920 528,85
75 Autres Produits Opérationnels Tr-19 8 094 750,90 1516 308,78
65 Autres Charges Opérationnels Tr-16 39 150 199,24 10 736 684,09
68 Dotations aux Amortissements, Provisions et Pertes de Valeur Tr-16 27 160 865,53 18 416 505,73
78 Reprise sur Pertes de Valeur et Provisions Tr-19 16 696 964,97 9 968 557,77
V- RESULTAT OPERATIONNEL -82 021 096,33 14 252 205,58
76 Produits Financiers Tr-19 0,00 0,00
66 Charges Financiéres Tr-16 0,00
Vi- RESULTAT FINANCIER 0,00 0,00
89685 uote part Charge de Structure Siege 33 152 547,34 38 283 005,60
Vil- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS -115 174 043,67 -24 030 800,02
655 uitats Ordinaires Tr-19 0.00 0,00
£5273 €s (Va =) sur Resultat Ordinaires Tr-20 0,00/ 0,00
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 924 000 444,09| 1916 935 453,43
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 1039 174 487,76| 1 940 966 253,45
Vil- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -115 174 043,67 -24 030 800,02
7 et cianaires (Produits) (a Préciser) Tr-21 0,00 0,00
&7 = anaires (Charges) (& Préciser) Tr-22 0,00 0,00
- RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00
X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE Tr-23 -115 174 043,67 -24 030 800,02
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SNVI OUARGLA
R N 49 ROUTE DE GHARDAIA OGX OUARGLA
N° D'IDENTIFICATION:098135030024541

EDITION_DU:

18/05/2017 10:54

EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE <opie provisoire

| NoTE [ 2013

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements recus des clients

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

Intéréts et autres frais financiers payés

704 097 533,03

2012 |

560 683 143,27 ‘

-223 418 844,10

-6 683 885,83

Impots sur les résultats payés

Opéranons en attente de classement (47) !!'l

Fluxde !resorene avant elémenv.s extraordmalres

‘Fluxde trésorene lié a des éléements extraordmalres

|Flux de trésorerie net provenant des achvrtes ope ratlonnelles (A)

Rapprochemer;t avec le ré;ultaticﬂxgtaiblgi

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

|Decaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelies ou incorporelies

-106 800 00
473888 003,10
1091 258,52
474979 261,62

-318 776 996,33 |
-13 406 492,55

13666 514,79
242166 169,18
| 1100828175
253174 450,93

Décaissements sur acqulsmons d' lmmobnllsatmns financiéres

Encasssemen\s surcessions dimmobilisations financiéres

Interéts encalssés sur placements financiers

1566 018,94

Dlvudendes etqoute-partde résultats recus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements
Encaissements suite a 'émission d'actions
Dividendes etautres duslnbubons effectuées

Encaissements provenant d'em prunts

221000000 -1180000,00
3782 774,46
958138336

2210000,00 13750 176,76

Remboursements d' emprunts ou d'aulres dettes assrm:lees

-475 000 500.00

Subvenuons (74:131;132)

Flux de trésorerie net provena nt des activités de financement (C)

Incidences des variations des taux de change sur llqutdkés et quasihqumes

Variation de trésorerle de la période (A+B+C)

Trésorarle ou équivalent de tresorene au début de la pérloda

Tresorene ou équivalent de trésorerle a la fin de la période

Variation de la trésorerie de la période |

225602 928,00 |

472 000,00

-475 000 000,00

-225130 929,00 |

.2230738,38 |
110 093 909,54

41793 698,69
68 300 210,85

107 863 171.16?
2230738.38|
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EXERCICE:DU 01/01/15 AU 31/12/15 Ry

2014 2015 2015 2015

tla LG

(s 8) Lk gt
0,00 0,00 0,00 000 (ou goodwil) s, 34
0,00 000 000 0,00 g Gyl
56 515 740,73 5651574073 000 | 5651574073 A
3986,39 000 | 20655260071 | 20655260071 s
5217026,05 16.325.863,99 8121200800 | 9753789199 A Adall i)
0,00 000 0,00 0,00 s A0 L ) ¥
0,00 000 0,00 0,00 jad g foll chigfd
Al
0,00 000 0,00 0,00 8 Jd gl ) g gl i
0,00 000 0,00 0,00 G G s g Y1 Ll
0,00 0,00 0,00 0,00 g oY) cld
8 700 904,80 550 000,00 0,00 550 000,00 Gl g s AV gl g
#REF! #REF! #REF] #REF! Spal e apd il
HREF! #REF] #REF| #REF! LM Cilan
151 488 282,07 340172972 | 28800567271 | 36149740243 Ll 48 Juallp g
0,00 0,00 000 0,00 i3 Jyat
98393430881 | 10340658074 135555081 | 10476213155 gl o x5 cigial
0,00 Al el - Al claall
49536700876 | 30728864850 1264066335 | 40992931185 B
7001872,18 1384322130 000 [ 1384322130 Al gnd
1892101 15043320 0,00 15043320 ey
0,00 000 0,00 000 ANy
b jolis ﬂ
0,00 000 0,00 0,00 i Wl Jyeal i
5338.471,15 960997008 0,00 9609 970,08 il Jd
60780056191 | 189457505877 1399521416 | 1908 57127293 L0 e pane
75028666488 | 106707676849 | 30209188687 | 227006867536 Jpal gy
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EXERCICE:DU 01/01/15 AU 31/12/15

b
2014 2015 ppas
‘ Lkl 93l pusy;
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0,00 0,00 il e G 4
0,00 0,00 ldadi 3
-415 251 560,86, -129.567 859,05 (rend) e Tl Al Lieal 5
0,00 0,00 10 o i s pY1 i gl o5

0,00 0,00 laatd 82 L

0,00 0,00 Ul gl

-145 251 560,86, -129 567 859,05 [ gl

ijall 38 pyail

55 801,99 861 866,23 A gy g
0,00 0,00 (PRI PN PP
0,00 0,00 Gl 5 AN pd
3312902249 40206 070,31 lihe el s jod il gid 5 iy

33184 824,47 41067 936,54 Il djad i gl s
Igjallppadl
303 702 541,88 116 247 445,66 Gl il y
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EXERCICE:DU 01/01/15 AU 31/12/15

fo W LA PIER

2014 2015

557 104 707.68

314 466 975,34

-29 423 413,72 -363 677,55
0,00 0,00
1 300 000,01 100527273

899 208 728,22

423 277 065,71

461 362 146,04

244 565 480,69

17 389 391,28

16 821 987,90

819 343 684,75

363 821 480,02

79 865 043,47

59 455 585,69

112 081 591,98

133 168 523,24

8 285 198,92 5 734 890,69
-40 501 747,43 -79 447 828,24
7 973 662,35 1032 450.561
39 150 199,24 1542 703,30

27 117 29417

26 884 506,75

16 696 964,97

23 150 689,69

-82 098 613,52

-83 691 898,09

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
115 251 560,86 -129 567 859,05
0,00 0,00
0.00 0,00

923 879 355,54

447 460 205,91

1 039 130 916.40

577 028 064,96

-115 251 560,86

-129 567 859,05

0,00 0,00
0,00 0.00
0,00 0,00

-115 251 560,86

-129 567 859,05
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