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Abstract:

This study aims to the calculate the systemic risk and associated returns , and The comparison
of three sectors, Through 18 shares For companies listed on the Casablanca Stock Exchange
Securities during the period 2013-2017, Distributed over the construction sector, Insurance
Sector, Software Hardware Sector. And then calculate the beta coefficient to measure the
degree of systemic risk In order to make a comparison between stocks And the sectors listed
therein, And to answer the Problematic of study, Then forming Three wallets In order to
choose the best purse Can create wealth From the other Through the standard value indicator

We arrived at this study The software hardware sector is the best Sector among the three
sectors And that the levels of systemic risk vary to the extent that the impact of the realized
profitability on the required cost is different.

key words: Systemic risks, Returning, Rate of return required, The rate of return realized,
Financial Assets Assessment Form.
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RM 2017 RM 2016 RM 2015 RM 2014 RM 2013
-0,04781| janv-17| 0,0031752| janv-16| -0,06252| janv-15| -0,003657| janv-14| 0,03614| janv-13
0,025356 | févr-17| -0,002007 | févr-16| -0,02208 | févr-15| -0,029677| févr-14 0,013| févr-13
0,048049 | mars-17| -0,050486| mars-16| 0,017405| mars-15| -0,010806| mars-14| -0,01559 | mars-13
-0,02219 avr-17| -0,049142 avr-16| 0,033249| avr-15| 0,005284 avr-14| -0,00756 avr-13
0,006518| mai-17| 0,0113588| mai-16| 0,022372| mai-15 -0,0039| mai-14| 0,02091| mai-13
-0,03772| juin-17| 0,0263308| juin-16| 0,013812| juin-15| 0,032638| juin-14| 0,01951| juin-13

-0,0152| juil-17| -0,03807| juil-16| -0,02404| juil-15| -0,009551 juil-14| 0,02086| juil-13
-0,01579| aolit-17| 0,0021855| aout-16| 0,056108 | aott-15| -0,027189| aout-14| 0,01744| aotlit-13
0,02114 | sept-17| -0,017779| sept-16| 0,019824| sept-15| -0,05046| sept-14| -0,0292| sept-13
-0,0188 oct-17| -0,049741 oct-16| 0,004036| oct-15| -0,026908 oct-14| -0,0754 oct-13
-0,01555| nov-17| -0,000336| nov-16| -0,00125| nov-15| 0,035919| nov-14| 0,01155| nov-13
0| déc-17 0| déc-16 0| déc-15 0 déc-14 0| déc-13
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0,138 0,063 | 0,020 0,002 0,999| -0,011 0,016 0,103 0,0358| janv-13
0,092 -0,044| 0,056| -0,011 0,106| 0,000 0,058 -0,473 0,0754 | févr-13

-0,008 0,096 | 0,027| -0,042 -0,030| -0,077 0,105 0,835 0,1017| mars-13
0,000 -0,060| 0,020| -0,002 0,049 0,024| -0,029| -0,444| -0,0051 avr-13
0,000 0,003| 0,020| -0,055 0,106 0,008 | -0,108 0,068 0,0224 mai-13

-0,200 0,074| 0,062| -0,083 0,023 0,011| -0,085| -0,003 0,0284 juin-13
0,139 -0,036| 0,025 0,161 0,014| 0,149 0,072| -0,008| -0,0600 juil-13

-0,071 0,005| 0,017| -0,053 0,009 0,077 0,045| -0,011| -0,0476| ao(t-13
0,063 -0,006 | 0,027 0,011 -0,206| -0,062| -0,073| -0,005| -0,0016| sept-13

-0,024 -0,010 -0,027| -0,077 -0,291| -0,125 0,060 0,666| -0,1587 oct-13

-0,024 0,026| 0,039 0,002 0,013| -0,080| 0,035 -0,240| -0,1176 nov-13
0,000 0,000| 0,000 0,000 0,000| 0,000| 0,000 0,000 0,0000 déc-13
0,056 0,062| 0,042| -0,034 0,006| -0,010| 0,088 -0,036| -0,0012| janv-14
0,170 0,008 | -0,006| -0,040 0,726| -0,092 0,028 | -0,091| -0,1185 févr-14

-0,062 0,012 0,003| -0,306 0,031| -0,018 0,003 0,002 0,0155| mars-14
0,051 0,014 | -0,005 0,065 0,047| -0,073| -0,044| -0,038| -0,0216 avr-14

-0,071 -0,060 | -0,020 0,031 -0,010| -0,042 0,027 0,001| -0,0304 mai-14

-0,029 0,064 | 0,038 0,090 0,017 0,077 0,038 0,023 0,0313 juin-14
0,080 0,063 | -0,999 0,003 -0,487| -0,045| -0,019| -0,024 0,0894 juil-14

-0,069 -0,130| -0,002 | -0,041 0,762| -0,062| -0,003| -0,035| -0,0556| aodt-14
0,025 0,064 | 0,004 0,000 -0,068| -0,091| -0,023| -0,093| -0,0426| sept-14

-0,046 0,011| 0,011| -0,001 0,091 0,029| -0,018| -0,057| -0,0581 oct-14
0,023 -0,044 | -0,014 0,030 0,084| 0,072 0,048 0,029 0,0132 nov-14
0,000 0,000| 0,000 0,000 0,000| 0,000| 0,000 0,000 0,0000 déc-14

-0,057 0,000| 0,913| -0,034 0,857| -0,006| -0,043| -0,155 0,8645| janv-15
0,060 -0,003 | -0,005| -0,040 -0,019| -0,008| -0,068 0,035 -0,1008| févr-15
0,132 -0,070| 0,006| -0,306 -0,439 0,193 0,057 0,007 0,0259| mars-15

-0,082 0,069| 0,004 0,065 0,031 0,059 0,101 0,106 0,0265 avr-15

-0,034 -0,005 | -0,001 0,031 0,051 0,079| -0,069| -0,065| -0,0267 mai-15
0,176 0,000 | -0,004 0,090 -0,022| -0,059 0,035| -0,035| -0,0325 juin-15

-0,123 0,000 -0,098 0,003 0,000| -0,051| -0,009 0,007| -0,0769 juil-15

-0,066 -0,014| -0,007 | -0,041 0,091 0,114| -0,004 0,050 0,0475| ao(t-15
0,102 0,000 | -0,008 0,000 0,058 0,065| -0,104 0,049 0,0562 | sept-15

-0,102 0,000| 0,025| -0,001 -0,010| 0,065 0,031 0,005 0,0398 oct-15
0,088 0,028 | 0,141 0,030 -0,002| -0,004| 0,071 0,048 | -0,0088 nov-15
0,000 0,000| 0,000 0,000 0,000| 0,000| 0,000 0,000 0,0000 déc-15

-0,057 0,079| -0,033| -0,146 0,168 0,138 0,071 0,044 -0,1009| janv-16
0,060 -0,073| 0,031| -0,051 0,089 0,051 0,426 0,000| -0,0009 févr-16
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0,132 0,051| -0,999| -0,002 -0,167| 0,111| 0,667| -0,129| -0,0436| mars-16
-0,082 -0,013| 0,122| 0,004 0,045| -0,017| 0,021| -0,108 0,0205 avr-16
-0,034 0,000| -0,035| 0,090 -0,107| -0,030| 0,048, 0,084| -0,0347 mai-16

0,176 0,000| -0,036| -0,002 0,079| 0,042 0,110| 0,051 0,0440| juin-16
-0,123 0,000| 0,000 0,125 -0,007| 0,051| -0,493| -0,203 0,0175 juil-16
-0,066 0,000 -0,045| -0,059 0,200 0,007| 0,041| 0,021| -0,0347| ao(t-16

0,102 0,000| 0,025| 0,020 0,094| 0,041| -0,042| -0,009| -0,0076| sept-16
-0,102 0,039| -0,020| -0,014 0,103| 0,043| 0,975| -0,049| -0,0846 oct-16

0,088 0,000| 0,020 0,034 -0,113| -0,028| -0,124| -0,060 0,0317 nov-16

0,000 0,000| 0,000 0,000 0,000 0,000f 0,000| 0,000 0,0000 déc-16

0,072 0,034| 1,649| -0,025 0,008| 0,019| -0,129| -0,040| -0,1172| janv-17

0,029 0,028| 0,291| -0,009 0,108| 0,081| 0,000| -0,006 0,1154 | févr-17
-0,085 -0,009| 0,491| 0,005 -0,076| 0,013| 0,082, 0,188| -0,0714| mars-17

0,064 0,000| 0,503| -0,065 -0,038| 0,034| -0,070|, -0,009| -0,0325 avr-17

0,059 -0,063| 1,939| -0,013 0,062| 0,001| -0,061| 0,025 0,0336 mai-17
-0,011 0,013| 0,868 | -0,005 -0,029| 0,000| -0,016| 0,015 0,0108 | juin-17
-0,011 0,000| 1,074| -0,080 -0,362| -0,235| 0,128, -0,035| -0,0107 juil-17
-0,010 0,000| 0,253| -0,036 -0,284| -0,218| -0,045| -0,014| -0,0071| aolt-17

0,075 0,000| 1,798| 0,007 0,214| -0,253| 0,000| 0,178| -0,1165| sept-17

0,091 0,000| 0,868 | -0,048 -0,073| -0,182| -0,037| -0,066| -0,0087 oct-17
-0,080 -0,013| 0,902| -0,130 -0,016| 0,155| 0,085, 0,006 -0,0529 nov-17

0,000 0,000| 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0000 déc-17
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23y gkt i
p2eAe sana Lag Sa| gl smd | oy gt LS clag et il &) gis
0,018 -0,012| 0,044| 0,242 0,002| 0,173| 0,015 -0,005 -0,004| janv-13
0,056 0,060 -0,018| 0,198 0,087| 0,001| 0,057 0,010 -0,004 | févr-13
-0,023 -0,088| -0,037| 0,119 -0,196| 0,007| -0,232| -0,122 -0,027 | mars-13
0,009 0,096 | -0,052| -0,045 0,102| -0,103| 0,342| 0,035 -0,008| avr-13
0,023 0,009 | -0,007| 0,009 0,047 | -0,005| 0,046| -0,001 0,000 mai-13
0,000 -0,009| 0,007| 0,009 0,031| -0,013| -0,031| 0,145 0,073| juin-13
-0,057 0,170| 0,069| -0,169 0,111| 0,099| 0,000| -0,002 -0,018|  juil-13
0,053 0,000| -0,025| 0,083 -0,024| 0,014| 0,043| 0,060 0,000| ao(t-13
0,000 -0,175| -0,001| 0,132 0,000| -0,007| -0,046| -0,154 0,018| sept-13
-0,096 -0,095| -0,078| -0,215 -0,139| -0,130| -0,039| -0,063 0,019| oct-13
-0,044 0,050| 0,022| -0,041 0,015| 0,027| -0,075| 0,034 -0,036| nov-13
0,000 0,000 0,000| 0,000 0,000 0,000f 0,000| 0,000 0,000 déc-13
-0,073 -0,090| -0,071| -0,008 0,060 0,051| 0,000 -0,009 0,002 | janv-14
-0,029 -0,077| -0,159| -0,075 -0,006 | -0,047| -0,088| -0,154 0,002 | févr-14
-0,057 -0,060| 0,058| -0,162 -0,305| -0,043| -0,015| 0,047 0,002 | mars-14
0,046 -0,050| -0,001| 0,186 0,058| 0,075| 0,008 0,007 0,002 avr-14
0,096 0,079| 0,015| -0,033 0,045| -0,013| -0,021| -0,041 0,002| mai-14
-0,009 0,002 | 0,092| -0,033 -0,033| 0,039| 0,027| 0,147 0,002| juin-14
0,004 0,075| -0,012| 0,007| -0,028| -0,005| 0,033| 0,002 0,002 juil-14
-0,043 0,008 | -0,072| -0,006| -0,027| -0,034| -0,033| -0,025 0,002 | aolt-14
-0,063 -0,032| -0,103| 0,006 0,066| -0,005| -0,093| 0,004 0,002 | sept-14
-0,009 -0,006| 0,062| -0,110 0,008| -0,160| -0,027| -0,047 0,002 oct-14
0,024 0,050| -0,008| 0,061 -0,031| 0,106| 0,001| -0,009 0,002| nov-14
0,000 0,000| 0,000| 0,000 0,000 0,000f 0,000| 0,000 0,000| déc-14
-0,021 -0,048| -0,001| -0,016| -0,053| -0,005| 0,007| 0,002 0,000| janv-15
0,009 -0,014| -0,012| 0,113 0,031| -0,102| -0,142| 0,011 -0,032| févr-15
0,017 -0,028| -0,005| 0,177 0,158| 0,071| 0,096 -0,013 0,025| mars-15
0,099 0,001| 0,014| 0,184| -0,006| 0,056| 0,060| -0,007 0,005 avr-15
0,034 0,014| 0,028| -0,044| -0,003| 0,024| 0,019| 0,000 -0,095| mai-15
-0,014 0,005| -0,002| 0,059 0,026| 0,055| 0,000/ 0,085 0,039| juin-15
-0,015 0,068| 0,021| -0,135 0,052 | -0,021| -0,023| -0,018 -0,021 juil-15
0,004 0,219| 0,159| 0,019 0,205| 0,043| 0,089| 0,004 0,006| aodt-15
-0,146 -0,083| -0,180| 0,048 -0,162| 0,022| -0,026| 0,063 -0,025| sept-15
0,122 0,026 | 0,032| -0,055 -0,006| 0,031 0,017| 0,032 -0,047|  oct-15
-0,156 0,017| 0,010/ 0,018 -0,009| -0,003| 0,017| 0,001 -0,028| nov-15
0,000 0,000| 0,000/ 0,000 0,000 0,000/ 0,000| 0,000 0,000| déc-15
0,058 -0,040| -0,049| 0,598 0,000 0,032| 0,015| -0,025 0,051| janv-16
-0,045 -0,172| 0,008| -0,123 0,175| 0,096| -0,033| 0,004| -0,026| févr-16
-0,263 -0,011| -0,169| 0,036 -0,077| -0,089| -0,009| 0,022 -0,104 | mars-16
0,137 0,034| 0,000, 0,000 0,014| 0,021| -0,040| -0,014| -0,010| avr-16
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0,023 0,015| -0,015| -0,035| -0,045| 0,008 -0,077| -0,063| -0,018| mai-16
0,011 0,008| 0,112| -0,413| -0,033| -0,010| 0,018 0,134 0,040 | juin-16
-0,068 -0,030| 0,008| -0,187 0,016 -0,039| 0,005| -0,039| -0,052| juil-16
-0,063 0,090 | -0,020| 0,098 0,066| 0,087 -0,014| -0,007 0,030| aolt-16
0,003 -0,084 | -0,116| -0,012 0,088| -0,039| -0,018| 0,020| -0,004| sept-16
0,019 0,002 | -0,027| 0,136 0,053| 0,016 0,014| -0,111| -0,019| oct-16
-0,069 -0,035| -0,219| 0,008| -0,014| -0,008| -0,085| 0,015 0,005| nov-16
0,000 0,000| 0,000| 0,000 0,000/ 0,000( 0,000/ 0,000 0,000| déc-16
-0,068 0,017 | -0,017| 0,598 0,015| 0,008| -0,030| -0,016| -0,022| janv-17
0,062 -0,118| -0,002| -0,123| -0,191| -0,060| 0,012| 0,038 -0,008| févr-17
0,064 -0,145| -0,030| 0,036 0,144| 0,032| 0,129| -0,059| -0,046| mars-17
-0,051 -0,024| 0,006| 0,000 -0,092| -0,019| -0,085| -0,020| -0,009| avr-17
0,078 -0,025| -0,045| -0,035 0,023| 0,000 0,055| -0,027| -0,011| mai-17
-0,001 -0,047| 0,030| -0,413| -0,037| 0,022| -0,055| 0,048 0,005| juin-17
0,022 0,034| 0,037| -0,187 0,038| -0,022| -0,041| -0,059 0,005| juil-17
-0,014 -0,007 | -0,012| 0,098| -0,238| -0,029| -0,032| -0,032| -0,002| ao(t-17
-0,043 -0,026| 0,003| -0,012 0,175| -0,074| 0,013| -0,004| -0,020| sept-17
-0,158 -0,130| -0,146| 0,136| -0,006| -0,128| 0,010| -0,021 0,018| oct-17
-0,072 -0,011| 0,023| 0,008| -0,041| 0,023| -0,039| -0,028| -0,014| nov-17
0,000 0,000| 0,000| 0,000 0,000/ 0,000( 0,000/ 0,000 0,000| déc-17
Bold) JIgs¥) Jies (3) o3y oekel!

2017 2016 2015 2014 2013 g
1215296910 1449961 1404604 13547970 12420680 Sk
3921950174 | 3646091318 567859 | 33373238751 | 33373238751 ol
2200879134 | 2106975812 | 2106975812 | 955987291,4| 925036896 L
33950589817 | 31870550356 | 30556826873 | 2629046360 | 171639292 BE

264829 264724 275938 2755640 2755640 R ™

74578 72722 71510 69928 68480 —alus

423774 4237740 423774 423774 423774 el iy e
647114378,6 | 643618875,4| 622446010,9| 573487903,5| 1325247388 &) 5
53177497,73 | 53177497,73 | 56811949,81 | 75764217,63 | 74762572,81| asS e
187711018,6 | 187711018,6| 180108802,7 | 13348635,71| 790615673 p2p de sana
10667792512 | 8776111306| 861205277,4| 79470266,62 | 66013575,52 Ul Sa
83840753,73 | 793188601,4| 75527308,56| 7460812832 | 67485026,66 ol sl
49671581929 | 5131250146 | 6134446136| 6134446136| 5690136292 e Ciiansd
3681664414 | 37146537883 | 37146537883 | 333273450,2 | 333273450,2 FERRS
62627535944 | 422190750,9| 400734107,3 | 394974536,1| 3723173411 Cua
26636613200 | 26636613200| 2663613200 | 2684341431|27223363107 |  awdsa 7 8V
12420917737 | 12420917737 | 1439149753 | 1505447340| 1798328907 aalign
37936961,2 | 379369616,2 | 380008667,2|37441832433| 369237582,4 Gy o sriall
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2017 2016 2015 2014 2013 IR
16491058,1 153844 139360 174119 110501 L
71951057,3| 64287089,7 372266 | 1529370129 | 1529370129 alens
454840822 | 400067314 | 400067314 | 4944136,02 |33691645,96 Le|

2925485675| 2910436071 | 3230417260| 408024969 | -3769753,59 el
14017,8 13850,7 12527,2 10573,2 10573,2 O
3331,8 3711,3 2423,8 3164,1 2897,5 il
58516 60367 56115 9079,4 5299,5| lasdl Ay e
61103211,8| 67657679,8| 61534344,7| 39995622,9 |10091116,36 (5 gas
-3694520,8| -3694520,8| -18952267,8| 1001644,82| 2455936,47 | asS e
15375539,9| 15375539,9| 16026309,6| 1451957,58| 75520382,9 020 4 sana
3991681,21| 226405853 | 27650261,1| 3025691,1|17555339,32 Ul Se
9879283,17| 9142637,77| 7344619,81| 12781711,7| 7160870,5 o il
1,0312E+10| -630756830| 1427842092 | 1427842092 |813404129,7 | < ie Cuiand
501501079 | 838285734 | 838285734 | 48031304,6| 480313046 Slasll
1409505469 | 36178107,8| 337362434 50257195| 62137460,4 Cua
92960300,1| 92960300,1| 92960300,1| 111040546 |697673278,3| amdss ¢ Y
240692921 | 240692921 | 169902412 | 211123323 | 56206296,9 Aaligua
64549802,5| 64549802,5| 64549802,5| 63973939,3|54809282,72| < jia a sl
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