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 هذا البحح المتوااي  إليهم جميعاً أهدي  
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شكر وتقدير  

 وفقها في  تحام يذ   ابلث  احتو ضع ،  نلحدو ونستعيهى على أن    ن  الحد  

 ويجـدر بـي أن أتــقـــدم

بـباال  الاتــهان ، ووجيــــ  اعرفـان  اى  ـ لام ووًهي ، وعلحهي ، وأأذ بيـدد  

  .    في سـبيـ  نجـاز يـذ  ابلث

سسلاي أأحد  ،  اـذد  ـوم ، وتـابع  : وأأـص بـذاك لاشـرفي ،  لأستـــاذ  اد تـــور. 

وووو ، بلسم  رشااو اي في  ـ لار أـ  ابلث ، و اذد وودد في توويًاتـى  

      اتي تـــتي  حاريا  اليـــبب ببذن   أـرص  احعلـم ،

 حا أتـقـدم بجـجيـ  اشكر  اى وحيع  اساتذذ  الذيم أشرفو  علـى تلقـيهي لابـااد  

 . ادر سي  اعلـم طـو ل لاسـارد

لاجحوعب أواى   ) حا أتقدم أييااً ببااص  اشكر  اى وحيع أود ـااي في  ادر سب  

وأأص بااذ ر بااللول وبر ن   (م  حي  

أشكريم وجيـ  " و اى  ـ لام وسع  ـلبي اشكريم وام تسعًم وصلتي اذ ريم  

 "  اشكر

 عسيلب م  ابشير  



 :  الملخص

    تهدف  هذه الدراسة  إلى  معرفة إلى الكشف عن  مدى تأثير تغيرات   سعر الفائدة على   نمو الودائع  المصرفية 
  ؛لهذا الغرض إستخدمنا 2015-2002   خلال الفترة   (cnep)الآجلة لبنك الصندوق الوطني للتوفير والإحتياط 

  للبحث Engle et Granger:  المنهج الوصفي التحليلي بالإعتماد على منهجية  اختبار التكامل المشترك    لـ 
 .في إمكانية وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرين 

      من أهم نتائج الدراسة أن أسعار الفائدة لا تؤثر   على زيادة حجم الودائع لأجل خلال الفترة المعنية بالدراسة  على 
مستوى هذا البنك في غياب علاقة توازنية حقيقية طويلة الأجل بين  المتغيرين  الأمر الذي يدل على وجود عوامل أخرى 

 .بعيدة كل البعد عن سعر الفائدة الدائنة 

 ، اختبار التكامل (cnep)سعر الفائدة  ،الودائع لأجل ،  الصندوق الوطني للتوفير والإحتياط  : الكلمات المفتاحية 
 Engle et Granger:   المشترك لـ

  Summary : 

     This study aims to reveal the effect of the profit rate on the growth of the 
bank deposits of the ''cnep'' bank durring 2002-2015 

     For this purpose,we used the statistical descriptive method using  the 
methodology of the common integration test to search the possibility of The 
existence of a long-term  equilibrium relation ship between  the two variables. 

     One of the main results of the study is that profit rates do not affect  the 
increase of the volume of  timed  deposits during the period of the study prices 
for  this bank, due to the absence of a long term real balanced relation   
between the two variables , which predicate that there are other factors that 
are far from the profit (interest) indebted 

Key words:  

The price of profit –deposits for the , cointegration exam (engle et granger) 
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: توطئة - أ

عتبر البنك من أىم العناصر التي يتكون منها الجهاز ي   يعد الجهاز الدصرفي ركنا أساسيا في تحقيق التنمية الإقتصادية إذ 
  والدتمثلة في قبول  الودائع ومنح القروض  ، التي تسعى لتحقيق ذلك من خلال نشاطاتها الأساسية التي تقوم بها ،والدصرفي

ك التجارية ىي إحدى و فالبن ؛ ك الأجنبية وك التجارية لتشمل البنوك الوطنية والعربية والبنوفقد تعددت البن. الدصرفية 
 تعمل على قبول ، والتي تسعى لتحقيق الربح من خلال دورىا كوسيط مالي ،  الدتخصصة في التعامل بالنقود الدؤسسات

. الودائع من الأطراف التي  لديها فائض إلى إقراضها إلى الأطراف التي لديها  عجز لتمويل نشاطاتهم  

ك في تحقيق أىدافها، ومن بين ىذه العوامل  سياسة ومكن أن تؤثر على أداء البنالم  التي من      ىناك العديد من العوامل
الخ فسياسة أسعار الفائدة لذا .....الإصدار النقدي، نسبتا الإحتياطي القانوني والسيولة، سياسة أسعار الفائدة، التضخم 

ن سعر الفائدة ىو الجهاز العصبي للنظام الدصرفي أأهمية بالغة  في لرال الوسائل الدستخدمة لتصحيح الدسار الإقتصادي، إذ 
 على الودائع والقروض الدصرفية، فزيادة أسعار الفائدة على ا كبيران لو تأثيرأ لذا نجد ،والأداة الأساسية لإدارة النظام النقدي

همية أ تعطي  التجارية كوأن البن  وىذا بدوره يؤدي إلى الزيادة في منح الإئتمان، لذا نجد،الودائع الدصرفية  يحفز على الإدخار
 إذ تشكل النسبة الأكبر  ،لودائع التوفير نظرا لأهميتهم  سواء بالنسبة للودائع تحت الطلب أو لأجل أو،كبيرة للودائع الدصرفية

. من أموال البنك  الذي يعتمد عليها في تقديم خدماتو 

 ،ك التجارية يساىم في تحقيق التنمية الاقتصادية بدرجة كبيرةو     زيادة الودائع الدصرفية ونخص بالذكر الودائع لأجل في البن
 . ىذه الزيادة تتوقف على التغير في سعر الفائدة الدائنةفمن الدمكن أن تكون 

  :  الإشكالية‌- ب
:  نطرح السؤال الرئيسي الذي يتمثل في إشكالية بحثنا  بناء على ما سبق    

والودائع المصرفية الآجلة    (cnep)  هل توجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين سعر الفائدة المطبق في بنك 
 ؟ ( 2015-2002)المودعة لديه خلال الفترة 

:  و للإجابة على السؤال الرئيسي نطرح الأسئلة الفرعية التالية 

 ؟    (cnep) في بنك الدصرفية الآجلة على الودائع  الاقتصاديين ىل يوجد إقبال من طرف العملاء  -
 ؟   (cnep)  تمثل نسبة معتبرة من إجمالي الودائع في بنك الدصرفية الآجلة ىل الودائع  -
 ؟   (cnep) ىل يعتبر سعر الفائدة حافز على الادخار في بنك  -

 الفرضيات  - ت
 :  للإجابة على ىذه الأسئلة الفرعية نطرح الفرضيات التالية

 .يوجد إقبال   من طرف العملاء في البنك التجاري لزل الدراسة على الودائع لأجل  -
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 .   (cnep) حجم الودائع لأجل ىو حجم معتبر في بنك  -
.    (cnep) يعتبر سعر الفائدة حافز على الادخار في بنك  -

  :مبررات إختيار الموضوع  - ث
 . إجراء دراسة قياسية  حول سعر الفائدة الرغبة  -
 .ك التجارية الجزائريةوفي البن (الودائع لأجل  )أهمية الودائع الدصرفية  -

:  أهداف البحث - ج
:  نسعى من خلال موضوع بحثنا إلى 

 .توضيح كل ما يتعلق بالدفاىيم الخاصة حول الودائع الدصرفية وسعر الفائدة والعلاقة بينهما -
تفسير أثر تغير سعر الفائدة على الودائع الدصرفية، وىل يفسر التغير كلو في حجم الودائع الدصرفية أم ىناك عوامل  -

 أخرى مؤثرة ؟ 
: أهمية البحث  - ح

ك التجارية الجزائرية ، إذ يعتبر سعر الفائدة أحد العوامل وتبرز أهمية ىذا الدوضوع في دراسة حقيقة مستوى الإدخار في البن
 . بحسب الأدبيات الإقتصادية  جذب الودائع الدصرفية فيالدؤثرة 

:  حدود البحث - خ

 وقد كانت مدة الدراسة أربعة 2015 -2002خلال الفترة الدمتدة من : تتمحور الحدود الزمنية المتعلقة بدراستنا     
.  عشر سنة وىي ما تتناسب مع دراستنا القياسية

فقد إقتصرت دراستنا على بنك  تجاري واحد وىو   بنك الصندوق الوطني للتوفير  :    أما في ما يتعلق بالحدود المكانية
.  (cnep)و الإحتياط 

: منهجية البحث و الأدوات المستخدمة   - د

كمنهج مناسب لضبط كل الدفاىيم التي ىي أساس موضوع " المنهج الوصفي"       تم الإعتماد في الجانب النظري على
. (الودائع الدصرفية و سعر الفائدة )بحثنا والدتمثلة في كل من 

 كمنهج مناسب لإجراء دراستنا القياسية " دراسة الحالة"        وأما ما يناسب الدراسة الديدانية فقد اعتمدنا على أسلوب 
  لدراسة (Eviews9)   لحساب البيانات الإحصائية و    (Microsoft Office Excel 2007)بالإعتماد على 

.  علاقة  سعر الفائدة بالودائع لأجل 
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: صعوبات البحث - ز

.  الإحصائية من طرف البنك التجاري لزل الدراسة لبيانات   صعوبة الحصول على ا

: هيكل البحث - ذ

      تم إعداد ىذا البحث بحسب الدنهجية  الدعتمدة لإجراء البحوث ، بحيث تم تقديم ىذا البحث في فصلين ، فالفصل 
الأول يتعلق  بالجانب النظري الذي قسم إلى قسمين ، فالقسم الأول اىتم بالأدبيات النظرية لكل من الودائع الدصرفية 

 )وسعر الفائدة ، أما القسم الثاني فقد إىتم بالأدبيات التطبيقية الدتعلقة بمراجعة الدراسات العلمية السابقة بمختلف أنواعها 
 . (الدراسات العربية والأجنبية 

     أما الفصل الثاني فقد تعلق بالدراسة الديدانية الذي سنتعرف من خلالذا على أثر تغير سعر الفائدة على عرض الودائع 
.  من خلال الدراسة القياسية الدعتمدة على الأساليب الإحصائية   (الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط)لأجل لبنك 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الفصل الأول  
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 :تمهيد 

 وبالتالر تساىم في توجيو الأمواؿ عبر ؛تلعب معدلات الفائدة السائدة في أسواؽ ابؼاؿ دورا أساسيا في دور النقد
من ابؼدخرين إلذ ابؼقتًضتُ، وعلى ىذا الأساس يعتبر سعر الفائدة بدثابة المحرؾ الأساسي لآلية السوؽ ابؼالر، بفا بهدر  الوسطاء

بخبراء الاستثمار إلذ اعتبار معدؿ الفائدة من أدوات الاستثمار خالية ابؼخاطر أساسا لتحديد العائد ابؼتوقع من الأدوات 
 .الاستثمارية ابؼختلفة 

  سنحاوؿ من خلاؿ ىذا ابؼبحث الوصوؿ في ابؼطلب الأوؿ إلذ تعريف موحد لأسعار الفائدة، ثم نتطرؽ في ابؼطلب          
الثاني إلذ الودائع ابؼصرفية الآجلة ، وفي ابؼبحث ابؼوالر نعرج إلذ أىم الدراسات السابقة التي تناولت موضوع الودائع ابؼصرفية 

 .الآجلة وسعر الفائدة
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   والودائع المصرفية الأجل مفهوم سعر الفائدة و الودائع المصرفية: المبحث الأول

 . ىذا ابؼبحث إلذ التطرؽ إلذ الأسس النظرية ابػاصة بكل من الودائع ابؼصرفية وسعر الفائدة نهدؼ من خلاؿ 

 ماىية سعر الفائدة: المطلب الأول
 :سوؼ نتعرض في ىذا ابؼطلب إلذ النقاط التالية 

 ؛تعريف سعر الفائدة- 
 ؛أنواع معدلات سعر الفائدة- 
 ؛أبنية سعر الفائدة في عمل الأسواؽ ابؼالية- 
 ؛العوامل التي تؤثر على معدلات الفائدة- 

 1تعريف سعر الفائدة: الفرع الأول
 :تعرؼ الفائدة في المحيط ابؼصرفي وابؼالر كما يلي

 :التعريف الأول- 
 ويقاؿ أيضا ،يعرؼ سعر الفائدة على أنو أجرة ابؼاؿ ابؼقتًض، أو بشن استخداـ الأمواؿ أو العائد على رأس ابؼاؿ ابؼستثمر        

 .سعر الفائدة ىو عائد الزمن عند اقتًاض الأمواؿ مقابل تفضيل السيولة  أف

 :التعريف الثاني
يقصد بالفائدة في ابؼعتٌ ابعاري ابؼبلغ الذي يدفعو الػمقتًض إلذ ابؼقرض لقاء قياـ ىذا الأختَ بإقراضو مبلغا من النقود         

بؿددة، وىذا ابؼبلغ ينسب إلذ أصل مبلغ القرض بنسبة مئوية معينة، فالفائدة بعبارة أخرى ىي بشن أو مقابل استخداـ  لفتًة زمنية
. النقود

 2تصنيفات سعر الفائدة: الفرع الثاني
  فمثلا تقسم أسعار الفائدة، حسب طوؿ أجل الدين،بيكن تصنيف سعر الفائدة إلذ عدة تصنيفات بـتلفة وفقا لأسس بـتلفة

 : الذي يستحق عليو الفائدة إلذ
مثل القروض قصتَة الأجل  ، و ىو ذلك ابؼعدؿ الذي يسري على الديوف القصتَة الأجل :معدؿ الفائدة القصتَ الأجل  **

. قصتَة الأجل وأوراؽ الديوف قصتَة الأجل كالسندات

ويسري على الديوف الطويلة الأجل مثل القروض طويلة الأجل و أوراؽ الدين طويلة الأجل   :معدؿ الفائدة الطويل الأجل**
 إلا في ،كالسندات طويلة الأجل ، وعادة ما تكوف معدلات الفائدة طويلة الأجل أعلى من معدلات الفائدة قصتَة الأجل

                                                           
 .4: ص،2006، جامعة ابعزائر،غتَ منشورة ، في العلوـ الإقتصاديةبوكساني رشيد، معوقات أسواؽ الأوراؽ ابؼالية العربية وسبل تفعيلها، أطروحة دكتوراه 1
. 29: ص ،2004 ، دوف دار النشر، الأردف ،1طعبد ابؼنعم سيد علي، نزار سعد الدين العيسى، النقود وابؼصارؼ في الأسواؽ ابؼالية ، 2
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حيث تسود توقعات ابؼستثمرين بابلفاض معدلات الفائدة في ابؼستقبل لذا تصبح  ،حالات استثنائية بردث في الركود الاقتصادي
. معدلات طويلة الأجل معدلات الفائدة قصتَة الأجل أعلى من

 1أىمية سعر الفائدة في عمل الأسواق المالية: الفرع الثالث
 يرتبط التعامل بالأسواؽ ابؼالية بسعر الفائدة بدرجة وثيقة جدا، بشكل مباشر نظرا لارتباطو بدعظم متغتَاتو، إف لد نقل بجميع

 : أدوات التعامل في الأسواؽ ابؼالية وبالتالر فأبنية سعر الفائدة تكمن في

  الفائدة ىي بشن رأس ابؼاؿ، أو ابؼقابل لاستخدامو، وإبما بسثل بشن مبادلة قيمة آنية بقيمة آجلة، أي بشن مبادلة قيمة
 بقيمة لاحقة، أو مستقبلية، وىي بشن أو مقابل الاقتًاض، و بهذا فإنها بسثل تكلفة الاقتًاض من جانب، وعائد من ابعانب حالية
.  الآخر
 ا اتوالاىتماـ بسعر الفائدة، أي بالنسبة ابؼئوية للفائدة يشكل بؿور الاىتماـ الأساسي ابػاص بدقدار أي مبلغ للفائدة ذ

 .ارتفاع سعر الفائدة يرفع معو مقدار أي مبلغ للفائدة، وابلفاض سعر الفائدة بىفض معو مقدار أي مبلغ للفائدة  ، لأف

 إف العميل  في الغالب عند توجهو للإيداع  يقارف بتُ سعر الفائدة الذي بيكنو ابغصوؿ عليها من أموالو بشكل وديعة مصرفية
 بها  في ىذه الأسواؽ، فإذا وبتُ عائد استخداـ ىذه الأمواؿ بالاستثمار في شراء الأوراؽ ابؼالية و الأدوات ابؼالية التي يتم التعامل

 كاف العائد ابؼتوقع برقيقو أعلى من سعر الفائدة يتم ابزاذ القرار بالاستثمار فيها، أما إذا كاف أقل من سعر الفائدة يتم ابزاذ القرار
 بعدـ الاستثمار، والتوجو بكو إيداع ىذه الأمواؿ وابغصوؿ على الفائدة مقابل إيداع أموالو لدى ابؼصارؼ، و ىكذا فإف سعر

الفائدة في علاقتو بدعدؿ العائد ابؼتوقع برققو نتيجة الاستثمار في الأسواؽ ابؼالية، وبالتالر فإنو العامل الأكثر أبنية في برديد القرار 
 . إما بالإيداع أو بالاستثمار

 2العوامل التي تؤثر على سعر الفائدة : الفرع الرابع
 مثل قوى العرض والطلب على النقد، والدخل القومي،،تتقلب أسعار الفائدة في أسواؽ ابؼاؿ برت تأثتَ بؾموعة من العوامل       

الخ، لكن كل ما يهمنا في ىذا المجاؿ التًكيز على دور كل من الدخل القومي و قوى العرض و الطلب على ...والسياسات النقدية 
 .التقلبات النابذة في سعر الفائدة

 : آثار الدخل القومي على معدلات الفائدة 1-1 -

ترتفع معدلات الفائدة عند حدوث أي زيادة في الدخل القومي، ذلك لأف ارتفاع الدخل القومي يؤدي إلذ ارتفاع معدلات 
الفائدة ابغقيقي وبالتالر إلذ ارتفاع معدؿ الفائدة الابظي، فارتفاع الدخل القومي يزيد الطلب على النقد في سوؽ ابؼاؿ، وذلك 

لاستخدامو في عمليات التبادؿ التجارية التي تتم فيو، وبقصد ابغصوؿ على ىذا النقد يضطر بعض ابؼستثمرين لبيع ما بحوزتهم من 

                                                           
 .169: ص ،2003عالد الكتاب ابغديث، ،عماف الأردف ،   ،: اربد ،ط1فليح حسن خلف ، الأسواؽ ابؼالية والنقدية،  - 1
. 14:ص،2005دار ابؼعتز للنشر والتوزيع، الأردف ، ،،1طرستمية أبضد أبو موسى ، الأسواؽ ابؼالية والنقدية ، -  2
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ومن العوامل التي تؤدي إلذ زيادة الدخل  أوراؽ مالية فتنخفض أسعار ىذه الأوراؽ و ما يؤدي إلذ ارتفاع معدلات الفائدة ؛
 : القومي ، وبالتالر زيادة معدلات الفائدة ما يلي

 ؛ارتفاع مستوى الصادرات 
 ؛ارتفاع الإنفاؽ الاستثماري 
 ؛ ارتفاع نسبة استهلاؾ الأفراد من مداخليهم 

 : وبالعكس من العوامل التي تؤدي إلذ ابلفاض الدخل القومي، وبالتالر ىبوط معدلات الفائدة ما يلي
 ؛ارتفاع مستوى الواردات 
 ابلفاض الإنفاؽ الاستثماري 
 ابلفاض نسبة ما يستهلكو الأفراد من مداخليهم. 

 :آثار قوى العرض والطلب على معدلات الفائدة2-1-
السوؽ  ينطبق على النقد في سوؽ ابؼاؿ ما ينطبق على السلع الأخرى كل في سوقها ابػاص ، وعلى ىذا الأساس يكوف لآلية   

ابؼبنية على كمية الطلب على النقد مقارنة بكمية ابؼعروض منو الآثار إلذ آلية أسعار أسواؽ السلع وذلك من حيث تأثتَىا على 
 : و يتحدد الطلب على النقود في أسواؽ ابؼاؿ بفضل عنصرين رئيسيتُ بنا ,الأسعار السائدة

 أي بيع وشراء أدوات الاستثمار ابػالية من عنصر ابؼخاطرة، ويزيد ىذا: الطلب ابؼرتبط بتنفيذ عمليات التبادؿ العادية 
   ,النوع من الطلب عادة كلما ارتفع مستوى الدخل القومي

 نتيجة  فالأفراد بوتفظوف بأرصدة نقدية بالبنوؾ انتظارا الفرص السابكة التي برقق بؽم أرباحا: الطلب ابؼرتفع بدافع ابؼضاربة
السوؽ  ، حيث ترتفع أو تنخفض وفقا لتغتَات أسعار الفائدة في(الأوراؽ ابؼالية)التغتَ في أسعار الأوراؽ ابؼالية في البورصات

السوؽ إلذ   ،وينعكس ىذا التقلب من معدلات الفائدة على آلية سوؽ ابؼاؿ عندما ينخفض الطلب على النقد، ويعيد1النقدي
 .نقطة التوازف حيث يتساوى العرض و الطلب، لكن إذا ما ابلفض الطلب أكثر متجاوزا نقطة التوازف يقوـ الأفراد

. وابؼؤسسات حينئذ باستخداـ ما لديهم من فوائض نقدية في شراء الأوراؽ ابؼالية، فتًتفع أسعار الأوراؽ ابؼالية

 عموميات حول الودائع المصرفية: المطلب الثاني  
. مفهومها، أنواعها، أبنيتها، بؿددات عرضها:  تم التطرؽ في ىذا ابعزء إلذ الودائع ابؼصرفية من حيث 

 مفهوم الودائع المصرفية: الفرع الأول 
 . تعددت التعاريف حوؿ الودائع  ابؼصرفية  شأنها شأف الكثتَ من ابؼفاىيم في بـتلف المجالات الاقتصادية الإدارية الاجتماعية

:  فنذكر منها

                                                           
 .53: بلعزوز  بن علي، بؿاضرات في النظريات السياسات النقدية، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، ص   - 1
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 .1 مثاؿ أودعتو مالا معناه دفعتو إليو ليكوف وديعة،ما أستودع و أودع الشيء بدعتٌ صانو :    تعريف الوديعة لغة -1
وابؼستحقة للمودعتُ سواء كانوا أفراد أو ،تعرؼ على أنها تلك ابؼبالغ النقدية ابؼقيدة  في دفاتر ابؼصاريف التجارية  :أما اصطلاحا  -2

 . فالوديعة تستخدـ للدلالة على موجودات مادية يقوـ الزبوف بتسليمها إلذ ابؼصارؼ،مؤسسات 
 ،2ىناؾ من يعرؼ الودائع على أنها عبارة عن ديوف  مستحقة لأصحابها على ذمة ابؼصاريف التجارية -3
ابؼتفق  للشروط الوديعة النقدية ىي عقد بدقتضاه يسلم شخص مبلغ من النقود إلذ البنك الذي يلتزـ برده  لدى الطلب أو وفقا  -4

 .3عليها 

 : وبفا سبق بيكن تعريف الودائع ابؼصرفية على أنها
وفقا  ابؼبالغ النقدية ابؼودعة من طرؼ الأفراد أو ابؼؤسسات، تقوـ البنك التجارية باستخداـ ىذه ابؼبالغ النقدية على أف تلتزـ بردىا

. للشروط ابؼتفق عليها  باعتبار ىذه ابؼبالغ ىي ديوف مستحقة لأصحابها
. أنواع الودائع المصرفية: الفرع الثاني 

:  بزتلف الودائع من نوع لآخر فيمكن تصنيفها إلذ 
. 4الودائع وفقا لأجل الاستحقاؽ، الودائع من حيث النشاط الاقتصادي للمودعتُ، الودائع من حيث قطاعات ابؼودعتُ

:  فقد اقتصرنا على صنف الودائع وفقا لأجل استحقاقها فإنها تتعلق بدوضوع دراستنا وتتمثل ىذه الودائع في 
 :Demand Depositالودائع تحت الطلب أو الودائع الجارية  -

  و بوق بؽم سحبها في أي وقت يشاءوف  دوف  إخطار سابق وتكوف،وىي حقوؽ تعود ملكيتها إلذ الغتَ ابؼودعة  لدى ابؼصرؼ
. 5في ابؼصارؼ   من إبصالر مصادر الأمواؿ% 95 تشكل ىذه الودائع نسبة  وفي شكل نقد تسحب بشيكات من قبل ابؼودعتُ

: Saving Depoالودائع التوفير  -

يكوف  على أف ىي اتفاؽ بتُ البنك و العميل  يودع بدوجبو العميل مبلغا من النقود  لدى البنك مقابل ابغصوؿ على فائدة 
وديعة التوفتَ في أي   حيث بومل صاحب،للعميل ابغق في السحب  على الوديعة  في أي وقت يشاء دوف إخطار سابق منو 

حيث بومل صاحب وديعة التوفتَ دفتً تسجل فيو ابؼبالغ ابؼودعة وابؼبالغ ابؼسحوبة  والفائدة ,  يشاء دوف إخطار سابق منو  وقت
. 6ابؼستحقة والرصيد حيث بيكن للمودع أف يتقدـ بهذا الدفتً لأي فرع من البنك إذا ما رغب  في إيداع أو سحب مبالغ جديدة 

 

                                                           
 14.ص،2010الطبعة الأولذ، دار ابؼستَة للنشر والتوزيع، عماف، الأردف،، الإدارة المالية و المصرفية ، بؿمد عبد ابػالق - 1
 .202 ص،2013الطبعة الأولذ، دار الفكر ابعامعي لنشر، إسكندرية، ، إدارة البنوك التجارية،  بؿمد مصطفى السنهوري- 2
 149. ص ،2006الطبعة الأولذ، منشورات ابغلبي ابغقوقية، بتَوت، لبناف، ، العقود التجارية و عمليات البنوك، مصطفى كماؿ طو - 3
 .292 ،289ص ص ،2005 بدوف طبعة، دار ابعامعية  ابعديدة،، إدارة البنوك،بؿمد سعيد أنور سلطاف- 2
5

 .97ص2012الطبعة الأولذ،دار ابؼستَة للنشر والتوزيع ، عماف، الأردف، ، ، إدارة البنوك المعاصرة، دريد كامل آؿ شبيب  -
 .149 ص 2000الطبعة الثالثة، مكتب عربي حديث، إسكندرية، ، إدارة البنوك التجارية، منتَ إبراىيم ىندي - 6
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 : 1 الودائع لأجل -
. ودائع تستحق بتواريخ معينة وودائع خاصة لإشعار : وتنقسم إلذ نوعتُ 

: Times Depositsالودائع لأجل تستحق بتواريخ معينة –  أ 

 أشهر 3أو ,  يوـ 15)و بسثل الأمواؿ التي يرغب الأفراد  وابؽيئات ابػاصة  والعامة في إيداعها  في ابؼصارؼ بؼدة بؿددة  مسبقا 
ولا بهوز السحب منها جزئيا إلا عند استحقاقها و إذا طلب ابؼودع سحب وديعتو قبل ميعاد استحقاقها فإنو أماـ  (أو سنة كاملة 

: بديلتُ بنا 

  إما أف يسحب الوديعة وبىسر الفوائد. 
  2 وإما أف يقتًض من ابؼصرؼ بضماف  وديعتو  وبسعر فائدة  أكبر من سعر الفائدة التي يتقاضاىا من ابؼصرؼ على وديعتو .

: Subject-to-Notice (بإخطار )الودائع بإشعار . ب

وىي الودائع التي يقوـ ابؼودع بإيداعها لدى البنك  حيث لا بهوز سحبها غلا بعد إشعار  أو إخطار وذلك قبل السحب بددة 
معينة  متفق عليها مسبقا كأف تكوف أسبوعا أو أسبوعتُ أو شهر حيث ىذا النوع  بيكن للمودعتُ من ابغصوؿ على  فوائد على 

ودائعهم بدعدلات  تقارب معدلات الفوائد على الودائع لأجل  

: – Deposit Certificates شهادات الإيداع 

ىي شهادات تعطى للمودع مقابل ابؼبالغ التي يودعها وتتميز ىذه الشهادات بدعدلات  فائدة مرتفعة  وبأنها تكفل دخلا  ثابت 
. 3للمودع  في تاريخ الاستحقاؽ حيث تتمتع ىذه الشهادات بالسيولة  و إمكانية استًداد قيمتها في أي وقت 

. 4أىمية الودائع المصرفية: الفرع الثالث 

تعتبر الودائع واحدة من أىم أنشطة الوساطة ابؼالية  وىذا بؼا بؽا من أبنية كبتَة من عدة جوانب سواء من وجهة نظر الأفراد أو  
النظاـ البنكي أو الاقتصاد ككل فهي تفتح أماـ كل  الأطراؼ و تتيح لكل واحد منهم فرصة  لتحقيق أىدافو في ما يتعلق بالأمن 

.  الاقتصاد  والنظاـ البنكي , وسنحاوؿ عرض أبنيتها بالنسبة لكل من الأفراد , والسيولة  والربحية  

 أىمية الودائع بالنسبة للأفراد :  
 ؛ تساىم الودائع في بضاية نقود الأفراد من الضياع  - أ

                                                           
 .59، ص2006الطبعة الثالثة، دار وائل للنشر والتوزيع ، عماف، الأردف، ، الاتجاىات المعاصرة في إدارة البنوك، زياد رمضاف، بؿفوظ جودة - 1
 .59 ص ،، مرجع سابق ذكره زياد رمضاف، بؿفوظ جودة - 2
 . 136,135  صص2003الطبعة الرابعة، دار وائل للنشر و التوزيع ، عماف، الأردف، ،،  )طرق محاسبية حديثة )، العمليات المصرفية خالد أمتُ عبد الله- 3
. 29ص2007الطبعة السادسة،ديواف ابؼطبوعات  ابعامعية ، ابعزائر، ،، تقنيات البنوك، طاىر لطرش - 4
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 .برقق بؽم مكسب مالية نتيجة الإيداعات ابؼستمرة من طرؼ النظاـ البنكي  - ب
 أىمية الودائع بالنسبة للاقتصاد  : 

 ؛تشكل خزانا كبتَا من ابؼوارد التي تسهل في التسيتَ النقدي للاقتصاد وبذلك نتجنب عرقلة الاقتصاد -  أ 
زرع الثقة في نفوس كل ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ سواء كانوا منتجتُ أـ مستهلكتُ  أو بدجرد مدخرين للأمواؿ وذلك بدوره - ب

. يؤدي  إلذ توفتَ ظروؼ ضرورية للازدىار الاقتصادي 
 أىمية الودائع بالنسبة للنظام البنكي   :

 ؛1 الأمواؿ ابؼوجودة  فعلاتفتح الودائع فرصا واسعة لتوسيع  القرض بإعادة  رسكلة  ( أ
. 2 تعد قواـ حياة ابؼصارؼ التجارية  إذ تشكل ابؼصدر الرئيسي لأموابؽا كما تعتبر من أكثر مصادر الأمواؿ خصوبة وأقلها تكلفة  ( ب

 3محددات عرض الودائع المصرفية: الفرع الرابع 

: توجد العديد من العوامل التي تؤثر على عرض الودائع ابؼصرفية في البنك التجارية وأىم ىذه العوامل

 نقصد بالبدائل ىي تلك البدائل التي تنافس الودائع ابؼصرفية و تنقسم إلذ: أسعار الفائدة على البدائل المناظرة   :
  ابؼالية  تتمثل أساسا في الأوراؽ ابؼالية  حيث أف ىناؾ علاقة عكسية بتُ سعر الفائدة على الأوراؽ : البدائل ابؼالية

 .ومقدار العرض ابػاص  بالودائع 
 المجوىرات فهناؾ علاقة عكسية بتُ أسعار الذىب و حجم الودائع ، الفضة،مثل الذىب: البدائل السلعية  

 .فارتفاع أسعار الذىب يؤدي  إلذ ابلفاض حجم  الودائع
 تتمثل أساسا في العملات الأجنبية حيث أثر ارتفاع أسعار ىذه العملات على عرض الودائع ىو أثر عكسي : البدائل النقدية

. 
 دخل العميل المودع أو مدخر:  

دخوؿ جديدة فتتجو فوائض ىذه  يؤثر الدخل على الودائع ابؼصرفية إذ في حالة الرواج فإف الإنفاؽ العاـ يتجو إلذ زيادة فتظهر
نسب البطالة من ثم يتجو الأفراد إلذ  الدخوؿ إلذ الإيداع بالبنك، و في حالة الركود ينخفض الإنفاؽ العاـ فيؤدي ذلك إلذ ارتفاع

 .السحب من ودائعهم لتغطية نفقات الاستهلاؾ
  تنوع ابػدمات ابؼصرفية  لو دورا  كبتَ في جذب العديد من العملاء ليصبحوا  مدخرين و  :تنوع الخدمات المصرفية

 : يبن ىذه ابػدمات مودعتُ فمن
 .تقديم نظم السحب من ابغسابات ابعارية في غتَ أوقات العمل الربظية و الإجازات - 

                                                           
 29.ص، مرجع سبق ذكره، طاىر لطرش-  1
 .  3,2ص  ص 2006بؾلة بغداد  للعلوـ الاقتصادية ، العدد ابغادي عشر، ، تحليل الودائع المصرفية نموذج مقترح، عبد السلاـ لفتة سعيد-  2
 .243-238  صصمرجع سابق، بؿمد سعيد أنور سلطاف، -  3
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 .خدمات ابػزائن ابػصوصية  تقديم -
.  توفتَ مكاف انتظار السيارات في بؼناطق ابؼزدبضة  -
 يعتبر مكاف وموقع الوحدة ابؼصرفية من أىم قوى جذب العملاء لذا بقد  : موقع المصرف و المكان الذي يشغلو

 :سباف عدة عوامل من بينها الحفي  البنك يأخذ
الخ ....أماكن  مرور ابػطوط التغذية بالتيار  الكهربائي، مستوى التهيئة الطبيعية,مستوى الرطوبة، أماكن  :العوامل الفنية  -

  بصفة عامة بقد أف كلما زادت الضرائب كلما حد من بمو الودائع  ،  :السياسة الضريبية و سياسة القروض العامة
. الدولة من حجم قروضها الداخلية كلما كاف ذلك دافعا للحد من ابؼدخرات ابؼوجهة  للإيداع بالبنك كلما زادت

 السياسات النقدية و الائتمانية و دورىا في تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية العامة : 
 .كلما زاد ىذا الإصدار زاد عرض النقود و من ثم تزيد الودائع بالبنك : سياسة الإصدار النقدي  -
 .كلما زادت النسبتاف كلما قلت مقدرة البنك على خلق الودائع  :نسبتا الاحتياطي النقدي والسيولة  - 
كلما زاد سعر الفائدة الدائن كلما زادت حجم الودائع ، كلما زادت أسعار الفائدة ابؼدينة  : سياسة أسعار الفائدة  -

 .حد ذلك من عمليات الإقراض من ثم عمليات  خلق الودائع ابؼصرفية كلما
 كاف كلما  : الاستقرار السياسي و الاقتصادي و التشريعي و مدى انتشار العادة المصرفية و الوعي المصرفي

تزيد  ىناؾ ارتفاع في درجة الاستقرار السياسي الاقتصادي و التشريعي كلما حقق الأماف لأصحاب ابؼدخرات وبالتالر
 الإيداعات بالبنك، كلما كاف ىناؾ انتشار العادة ابؼصرفية  والوعي  ابؼصرفي بالادخار كلما ساىم ذلك في تعظيم حجم

 .الودائع بالبنك
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 أهم الدراسات  والأبحاث السابقة : المبحث الثاني 

، فقد تم التنويع فيها من دراسات عربية وأخرى أجنبية ، سوؼ نتناوؿ في ىذا ابؼبحث الدراسات السابقة ذات الصلة بابؼوضوع 
لذا قسمنا ىذا ابؼبحث إلذ ثلاث أقساـ ؛ القسم الأوؿ تم فيو عرض الدراسات السابقة باللغة العربية  والقسم الثاني تم فيو عرض 

 .الدراسات السابقة باللغة الأجنبية والقسم الثالث تم عرض أوجو التشابو و الإختلاؼ مع دراستنا ابغالية 

   باللغة العربية عرض  الدراسات: المطلب الأول  

 1  2013دراسة أحمد علي، عبد رزاق قاسم، :     الفرع الأول 

 ىدفت الدراسة إلذ قياس أثر التغتَات في سعر الفائدة على النشاطات ابؼصارؼ التجارية الرئيسية في الصناعة ابؼصرفية
   باختيار بصيع ابؼصارؼ2010-2005السورية ابؼتمثلة في إدارة الودائع السياسة الائتمانية و ذلك خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من 

 ت نتائج ىذه الدراسة بناء  على بموذجي الابكدار ابػطي البسيطدالتجارية باستثناء ابؼصارؼ الإسلامية كعينة  للدراسة وقد حد
و الثاني خاص بعلاقة الودائع ابؼصرفية  بالقروض ابؼصرفية و ؛ فالأوؿ خاص بعلاقة متوسط سعر الفائدة ابؼرجح بالودائع ابؼصرفية ،

 :ومن أىم النتائج التي توصلت إليها ىذه الدراسة تتمثل في ما يلي  , SPSSبالاعتماد على البرنامج الإحصائي  ذلك

وجود علاقة موجبة ذات دلالة إحصائية بتُ وسطي سعر الفائدة ابؼرجح  والودائع ابؼصرفية لأجل  وودائع التوفتَ على العكس  -
 .بالنسبة لودائع برت الطلب  لا توجد علاقة قوية 

 .وجود علاقة موجبة ذات دلالة إحصائية بتُ حجم الودائع  ابؼصرفية على اختلافها وحجم القروض ابؼصرفية -
 .2 2012دراسة أحمد علي، : الفرع الثاني 

 ىدفت الدراسة إلذ برديد العوامل ابؼؤثرة في ىامش سعر الفائدة في ابؼصارؼ التجارية ضمن الصناعة ابؼصرفية السورية و ذلك
 مصارؼ بذارية سورية كعينة للدراسة بالاعتماد على بموذج 6   و قد تم اختيار 2010-2006خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من ،

 :ومن أىم النتائج التي تم  التوصل إليها , البسيط و مصفوفة البيانات الزمنية القطاعية  الابكدار

 .مؤشر مصاريف التشغيلية و مؤشر القروض , وجود علاقة  طردية  ذات دلالة إحصائية بتُ ىامش سعر الفائدة  والعوامل الآتية  -
 . وجود علاقة طردية ضعيفة بتُ ىامش سعر الفائدة و مؤشر النمو ومؤشر التضخم ومؤشر ابغصة السوقية -
 .وجود  علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بتُ ىامش سعر الفائدة ومؤشر حقوؽ ابؼلكية ومؤشر سعر الصرؼ  -
 . وجود علاقة عكسية ضعيف بتُ ىامش سعر الفائدة وعامل ابغجم للمصرؼ -

                                                           
   )دراسة تطبقيو على الصناعة المصرفية التقليدية السورية )، قياس أثر التغيرات في سعر الفائدة الدائنة على النشاطات المصرفية الأساسية أبضد علي، عبد الرزاؽ قاسم-  1

 .2013 العدد الأوؿ، 29بؾلد ،,  مقاؿ بدجلة جامعة دمشق للعلوـ الاقتصادية والقانونية
 , 28بؾلة جامعة دمشق للعلوـ الاقتصادية القانونية ، بؾلد  )دراسة تطبيقية على بعض المصارف التجارية السورية)، العوامل المؤثرة في ىامش سعر الفائدة أبضد علي-   2

 .2012, العدد الثاني 
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 .20111, عمار رفعت قطب , دراسة سعاد عبد الفتاح محمد :الفرع الثالث 
 ، الثابتة ،التوفتَ  ) مدى تأثتَ بياف التغتَات التي طرأت على أسعار الفائدة على تنشيط حركة الودائع معرفة ىدفت الدراسة إلذ 

   وذلك  باختيار مصرؼ الرافدين كعينة  لإجراء الدراسة التطبيقية وقد 2007-2003خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من  (ودائع لأجل 
 ،  SPSSلاختبار الفرضيات باستعماؿ البرنامج الإحصائي  (F)حددت نتائج الدراسة بناء على معامل الارتباط  واختبار فيشر 

 : وبسثلت  النتائج ابؼتوصل إليها في ما يلي 
الظروؼ الاقتصادية والسياسية غتَ ابؼلائمة لا بسنع الأفراد من توجيو إيداعاتهم بكو ابؼصارؼ التجارية أو توجيهها بكو بؾالات  -

 .استثمارية أكثر ربحية كابؼتاجرة بابؼواد الغذائية  أو العقارات 
إف الظروؼ غتَ ابؼلائمة لا تلغي دور  سعر الفائدة في جذب ودائع الأفراد و أف الزيادة في حجم الإيداعات يعتمد بدرجة كبتَة  -

 .على الضماف والأماف 
 حدثت زيادة في حجم الودائع الثابتة بنسبة بمو متوسطة كما حدثت زيادة في عدد  2007- 2003خلاؿ فتًة الدراسة  -

 .ابؼودعتُ بالنسبة لودائع التوفتَ وذلك بسبب عزوؼ جزء من ابؼودعتُ على التعامل مع ابؼصارؼ الربوية 
. 20092, غربي ناصر  صلاح  الدين , بوزيان محمد : الفرع الرابع 

العلاقة  ىدفت الدراسة إلذ برديد أثر سياسة بررير أسعار الفائدة في ابعزائر على الادخار ولبلوغ ىذا ابؽدؼ قاـ الباحثاف باختبار
أساليب   بالاعتماد على (2004-1990) ابؼمتدة  من  ؾ ابعزائرية خلاؿ الفتًةوبتُ أسعار الفائدة الدائنة و الادخار لدى البن

مرحلتتُ   تتمثل ىذه الأدوات في اختبار طريقة التكامل ابؼتزامن حيث تم الاعتماد في ىذا الاختبار على،قياسية كأدوات للاختبار
فقد بينت النتائج ابؼتحصل  ،Eviews5   باستعماؿ البرنامج الإحصائيjohansen  والثانية  اختبار ADFالأولذ اختبار 
 : على الأدوات سابقة الذكر عليها ابؼعتمدة

زيادة   بأف الزيادة ابغاصلة في حجم  ابؼوارد ابؼالية ابؼعبئة  لا تعود إطلاقا إلذ بررير أسعار الفائدة كوف ىذه الأختَة لد تؤدي إلذ -
 .تراكم ابؼدخرات ابؼالية  لدى البنك

 عرض الدراسات السابقة الأجنبية: المطلب الثاني        
 :  تتمثل في ما يليو الدراسات الأجنبية بعرض    ىذا ابعزء خاص 

 .Paul Ojeaga and Daniel Ojeaga and Deborah Oدراسة :     الفرع الأول 
Odejimi20133 :   ىدفت الدراسة إلذ برديد أثر العوامل التي تؤثر على السلوؾ الادخاري للعملاء بسثلت ىذه العوامل في 

                                                           
  مقاؿ بدجلة بغداد (2007-2003 دراسة ميدانية في مصرف الرافدين للفترة )، الفائدة و أثرىا على تغيرات حجم الودائع سعاد عبد الفتاح بؿمد، عمار رفعت قطب-   1

 .2011, 26,عدد , للعلوـ الاقتصادية 
 الأزمة، الملتقى الدولي الثاني حول (دراسة قياسية لحالة الجزائر )أثر تحرير أسعار الفائدة على حجم الادخار: ، مداخلة بعنوان زياف بؿمد ، غربي ناصر صلاح الدينبو-  2

 .بطيس مليانة , ابؼركز ابعامعي ,  كلية العلوـ الاقتصادية  و التسيتَ 2007 ماي ،6 و 5يومي  (النظاـ ابؼصرفي الإسلامي بموذجا ، )الية الراىنة البدائل ابؼالية ابؼصرفية  الد
3

   - P. O and Daniel Ojeaga and Deborah O. Odejimi,The Impact of Interest Rate on Bank Deposits Evidence 

from the Nigerian 
Banking Sector, Bergamo University Italy, University West Trolhattan, Igbinedion University Okada, 7October 

2013)http://mpra.ub.uni-muenchen.de/53238/ MPRA Paper No,53238,posted 10,February,2014 15:08 UTC on 

2-03-2015). 
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، وذلك بعد مراجعة أثار أسعار الفائدة على الودائع ابؼصرفية (الإقراض التجاري، خسائر البنك، والسياسة النقدية متوسط الدخل )
 باختبار القطاع ابؼصرفي النيجتَي للدراسة وذلك باستخداـ الابكدار البسيط كطريقة 2012-1989ابؼمتدة من  خلاؿ الفتًة

 : بسثلت أىم النتائج في ما يلي وللتقدير
 .يؤثر سعر الفائدة بطريقة إبهابية على الودائع ابؼصرفية  -
 .يؤثر الدخل بشكل عاـ على الودائع ابؼصرفية  -
 .القروض ابؼصرفية و السلطة النقدية لا تؤثر بشكل كبتَ على الودائع ابؼصرفية -

 Simon Kwan 20021دراسة: الفرع الثاني 
إلذ 1994ىدفت الدراسة إلذ برديد أثر بررير معدلات الفائدة على الودائع في ثروة بضلة الأسهم و ذلك خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من 

 حيث استهدفت ىذه الدراسة مصارؼ ىونغ كونغ وقد حددت نتائج الدراسة بناء على بموذج الابكدار ابؼتعدد ،و بسثلت 2000
:  أىم النتائج في ما يلي 

البنوؾ تتمتع بدعم  كبتَ بدوجب قواعد سعر الفائدة إذ تم إثبات بأف البنك قد  حققت عوائد وفوائد كبتَة من خلاؿ أسعار الفائدة 
بفا أدى إلذ  (-4%)قدرت إبصالر العوائد ب   الدائنة الإدارية، وبتحرير أسعار الفائدة على الودائع ابلفضت ىذه الودائع بحيث

 . ابلفاض في ثروة بضلة الأسهم
أوجو التشابو و الاختلاف مع دراسات السابقة : المطلب الثالث 

 
. في ابعدوؿ التالر بكاوؿ أف نلخص أوجو التشابو و  الاختلاؼ بتُ موضوع دراستنا و الدراسات السابقة التي تم الاطلاع عليها

يوضح أوجو التشابو و الاختلاف بين الدراسات السابقة و الدراسة الحالية  ( 1 :1)الجدول
 

 أوجو الاختلافأوجو التشابو  الدراسات السابقة
 أبضد علي، : دراسة

 عبد الرزاؽ قاسم
  دراستنا ابغالية فيعتشابهت ىذه الدراسة ـ

برقيق ىدؼ من الأىداؼ ابؼراد الوصوؿ 
وىو  برديد أثر تغتَ سعر الفائدة  إليها

 على الودائع 
 ابؼصرفية ، اعتمدت ىذه الدراسة على بناء

بموذج الابكدار ابػطي البسيط وىو ما 
 .عليو دراستنا ابغالية اعتمدت

اختلفت ىذه الدراسة مع دراستنا ابغالية 
 )مدة و عينة الدراسة (في

 سنة أما ىذه 15كانت مدة دراستنا 
فقد اقتصرت على بطسة  الدراسة

للعينة، فقد اشتملت  سنوات، وبالنسبة
ابؼصارؼ   ىذه الدراسة على بصيع  

 التجارية أما دراستنا ابغالية فقد اقتصرت
 على بنك واحد 

لد تتوافق ىذه الدراسة مع الدراسة ابغالية   اعتمدت ىذه الدراسة على بموذج الابكدار أبضد علي : دراسة
                                                           

1
 - Simon H. Kwan,Impact of Deposit Rate Deregulation in Hong Kong on the Market Value of 

Commercial Banks. Federal Reserve Bank of San Francisco Hong Kong Institute for Monetary Research, April, 

(2002.http://www.frbsf.org/economic-research/files/wp01-11bk.pdf. on 02/03/2015). 
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 البسيط كأداة للدراسة وىذا ما توافق مع 
 .دراستنا ابغالية

الهدف، المدة و عينة  (من حيث
اف ابؽدؼ من ىذه ؾفقد  )الدراسة

العوامل ابؼؤثرة في  الدراسة ىو برديد
مدة ىذه  كانتوىامش سعر الفائدة، 

  سنوات، وبالنسبة لعينة4الدراسة 
الدراسة تم استهداؼ ستة مصارؼ 

 .بذارية
 سعاد عبد : دراسة

 الفتاح، عمار رفعت
 قطب

 توافقت ىذه الدراسة مع دراستنا ابغالية من
 حيث ابؽدؼ من الدراسة فكلابنا يرمي إلذ

برديد أثر تغتَ سعر الفائدة على الودائع 
 ابؼصرفية ، كما توافقت كذلك في الأدوات

 ابؼستخدمة في الدراسة بسثلت في معامل
 .الارتباط  و اختبار فيشر

لد تتوافق ىذه الدراسة مع دراستنا ابغالية 
فقد كانت  )لمدة و عينة الدراسةا) :في

 سنوات  بدءا من 4مدة الدراسة 
وبالنسبة لعينة  2007 حتى 2003

 الدراسة فقد اعتمدت على مصرؼ واحد

Paul Ojeaga and  
 Daniel :دراسة

Ojeaga and 
Deborah O. 

Odejimi 

ىدفت ىذه الدراسة إلذ برديد أثر سعر 
على الودائع ابؼصرفية كجزء من  الفائدة

تسعى إلذ برقيقها وىذا ىو  الأىداؼ التي
 .إليو دراستنا نفس ما تهدؼ

 دراستنا ابغالية معلد تتوافق ىذه الدراسة 
 (المدة و عينة الدراسة) من حيث

سنة 52فقد كانت مدة ىذه الدراسة 
 مقارنة

بدراستنا ابغالية التي حددنا مدتها سابقا، 
لعينة الدراسة فقد اشتملت على  وبالنسبة

 القطاع ابؼصرفي النيجتَي ككل
 

 Simon :دراسة 
Kwan 

 
 تشابهت ىذه الدراسة مع دراستنا في كونها
دراسة قياسية قد اىتمت بدراسة جانب 

متعلق بدراستنا وىو سعر الفائدة  مهم
 .الدائنة

 
لد تتوافق ىذه الدراسة مع دراستنا ابغالية  

 )المدة و العينة و النموذج المعتمد) في
بالنسبة بؼدة ىذه الدراسة فقد اقتصرت 

سنوات، وأما العينة فقد شملت  على ستة
ابؼصارؼ التجارية، أما  بؾموعة من

اعتمدت  بالنسبة للنموذج ابؼعتمد فقد
. على بموذج الابكدار ابؼتعدد
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 :خلاصة  الفصل 
ما   أما في؛بعدما تطرقنا في ىذا الفصل إلذ الأسس النظرية ابؼتعلقة بكل من الودائع ابؼصرفية و سعر الفائدة، وىذا في ابعزء الأوؿ

 بىص ابعزء الثاني من الفصل فركزنا على الدراسات السابقة ذات الصلة بابؼوضوع فقد كانت ابؼدعم الرئيسي لفهم أكثر بؼوضوع 
أف سعر ولقد تبتُ من خلاؿ إعدادنا بؽذا الفصل بحثنا التي ىدفت كلها تقريبا إلذ دراسة أثر سعر الفائدة على الودائع ابؼصرفية، 

 .للمودين الفائدة ابؼقصود في ىذا البحث ىو سعر الفائدة الدائنة، الذي يعرؼ بأنو السعر الذي تدفعو البنك التجارية

و بالتالر  أف ىناؾ علاقة طردية بتُ سعر الفائدة الدائنة و الودائع الدائنة  أي أف ارتفاع سعر الفائدة الدائنة بوفز على الإيداعو 
  التحفيز على الادخار و العكس صحيح، إلا أف سعر الفائدة الدائنة يعتبر عامل من العوامل ابؼؤثرة على الودائع ابؼصرفية 

d دخل العميل ابؼودع ، تنوع ابػدمات ابؼصرفية : فهناؾ عوامل أخرى تؤثر على برفيز الزبائن على الإيداع أو الادخار من بينها، 
الوازع الديتٍ،  أسعار الفائدة على البدائل ابؼناظرة، السياسية الضريبة و  سياسة القروض العامة، موقع ابؼصرؼ وابؼكاف الذي يشغلو

من خلاؿ ما تم استخلاصو سوؼ بكاوؿ في الفصل الثاني معرفة علاقة سعر الفائدة بالودائع  لأجل في  ؛القدرة الرغبة الادخارية
 .الدراسة البنك التجاري  بؿل

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

الفصل الثاني  

 الجانب التطبيقي للدراسة
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: تمهيد 
بعد التطرق إلى الأسس النظرية  والتطبيقية للفصل الأول سنحاول في ىذا الفصل اختبار مدى تطابق الجانب النظري 

للصندوق الوطتٍ     (الودائع لأجل )مع الجانب التطبيقي وذلك بصياغة النموذج الخاص بعلاقة سعر الفائدة بالودائع الدصرفية 
 (cnep)للتوفتَ والاحتياط   
:  وبالتالي سنتطرق إلى 

 . الطريقة والأدوات الدستخدمة -
 .عرض النتائج ومناقشتها  -
 . عرض الاستنتاجات الخاصة بالدراسة التطبيقية  -
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الطريقة والأدوات المستخدمة  : المبحث الأول 

ىذا الدبحث خاص بالطريقة التي تم الإعتماد عليها في دراستنا  وكذا الأدوات الدستخدمة لدعالجة الإشكالية و إختبار    
. الفرضيات

الطريقة المستخدمة في الدراسة  : المطلب  الأول 

في سعر الفائدة  (الدستقل  ) حيث يتمثل الدتغتَ الدفسر إجراء إختبار التكامل الدشتًك بتُ الدتغتَين        نحاول في دراستنا ىذه 
  وقبل بناء ذلك سنحاول في ىذا ؛(OLS)والدتغتَ التابع  في الودائع لأجل ويتم تقدير  معالم ىذا النموذج بإستخدام طريقة 

.  مصادر جمع البيانات، وكذا متغتَات الدراسة   و كيفية قياسها ،الجزء تقديم لرتمع الدراسة وعينة الدراسة 

: الفرع الأول    

 2015-2002وتمثلت عينة الدراسة في البنك الدمثل أسفلو خلال الفتًة , ك التجارية الجزائرية و       تمثل لرتمع الدراسة في البن

ىو بنك متخصص  caisse national d'épargne et prévoyance (CNEP )الصندوق الوطتٍ للتوفتَ والاحتياط  

 مديرية جهوية موزعة عبر كامل التًاب الجزائري  15 وكالة و206نشلك   1964منح قروض   أنشأ فعليا سنة , في جمع الأموال 

 موقع إلكتًوني  . (03)من إعداد الطالب بالإعتماد على الدرجع رقم :                           الدصدر 

مصادر جمع البيانات  : الفرع الثاني        

  جمعت ىذه البيانات  اللازمة  لإعداد ىذه الدراسة من خلال التقارير الدالية والأدبية لزل الدراسة وتم التًكيز على الدوازنات  
وبالأخص جانب الخصوم  من الدوازنات  

متغيرات الدراسة وكيفية قياسها  : الفرع الثالث   

   تتضمن ىذه الدراسة والدتمثلة في أثر تغتَ سعر الفائدة على عرض الودائع لأجل على متغتَين أحدنذا تابع      والآخر  
:  مستقل ونشكن توضيح متغتَات الدراسة بالشكل التالي 
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 يوضح متغيرات الدراسة (1.2)الشكل 

 

 

 

   

  

  

من إعداد  الطالب  :  الدصدر 

:  وعلى حسب الدعطيات التي تم جمعها  و من أجل توحيد وتجانس  معطيات الدراسة تم ما يلي 

. dépôt a terme حجم الودائع :التعبتَ عن الدتغتَ التابع بـ 

 .  taux d’intérêtسعر الفائدة  : التعبتَ عن الدتغتَ الدستقل  بـ 

الأدوات المستخدمة في الدراسة  : المطلب الثاني 

من أجل الإجابة  على السؤال الرئيسي واختبار الفرضيات تم التطرق في ىذا الدطلب إلى الأدوات التي تم الإعتماد عليها وىي 
:  تتمثل في 

سعر  )والدتغتَ الدستقل   (الودائع لأجل  )لدراسة العلاقة بتُ الدتغتَ التابع   : :engle et grangerاختبار التكامل الدشتًك لـ  -
  (الفائدة 

 : اعتمدنا على معالجة البيانات على كل من البرامج الإحصائية والدتمثلة في  -
   ( Microsoft Office Excel 2007)   و(Eviews 9) 

 
 
 
 

 

 الودائع لأجل 

 المتغير التابع 

 سعر الفائدة 

دراسة أثر تغير سعر الفائدة على عرض الودائع  المتغير المستقل 

 لأجل 

 متغير المستقل علي المتغير التابع

 مدى تأثر المتغير التابع بالمتغير المستقل 
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عرض ومناقشة نتائج الدراسة القياسية  : المبحث الثاني 
:   رئيسيتُ في دراستنا ويتمثلان في ئتُىذا الدبحث خاص بطرح جز

(. (cnep خاص بعرض النتائج التي تم التوصل إليها لبنك : الجزء الاول
.  خاص بمناقشة النتائج وعرض الاستنتاجات الدتوصل إليها :الجزء الثاني 

عرض النتائج  : المطلب الأول 
 كذا ،نتطرق في ىذا الجزء إلى عرض النماذج الإحصائية الدتوصل إليها من خلال البيانات الإحصائية الخاصة بالبنك لزل الدراسة

.  الشكل البياني الذي يوضح تغتَات الودائع لأجل بدلالة سعر الفائدة
 (مليار دج) بـ   cnepالودائع في بنك توضيح مستوى :  الفرع الأول 

يوضح سعر الفائدة الدائنة وحجم الودائع لأجل في البنك التجاري لزل الدراسة    :  (1.2)الجدول 

اا
ة  

لسن

20
02

 20
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2
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8
 

6 6.
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سعر  
الفائدة  

1.
3

 1.
3

 1.
35

 1.
38

 1.
88

 2.
38

 2.
88

 3.
38

 3.
5

 3.
2

 2.
7

 
2 1.
8

 1.
8

 

 2015-2002من إعداد الطالب بالإعتماد على البيانات البنكية والتقارير  السنوية للفتًة :                الدصدر 

  2005-2002حيث أنو خلال الفتًة تغتَ حجم الودائع  لأجل بتغتَ سعر الفائدة من خلال الجدول             نلاحظ 
  2010-2006 مليار د ج ؛ وفي الفتًة 20 بينما نسبة الودائع كانت تفوق % 1.5كانت نسبة سعر الفائدة إلى أقل من 

 % 3.5 مليار د ج  في حتُ أن سعر الفائدة سجل إرتفاعا وصل حتى 20 و 10انخفض حجم الودائع وصار يتًاوح بتُ 
لاحظنا إنخفاض لزسوس في سعر الفائدة وحجم الودائع ربما لظروف إقتصادية مرت بها 2010مقارنة بالفتًة الأولى ؛ بعد سنة 

 .الجزائر في تلك الفتًة 
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 (cnep)لبنك يوضح تغتَ الودائع لأجل بدلالة سعر الفائدة  : (2.2)الشكل 

 

 

 

                

       

 

 Microsoft Office Excel 2007من إعداد الطالب بالإعتماد على : الدصدر 

 في حجم الودائع لأجل خلال الفتًة  ا كبتَانلاحظ ان الصندوق الوطتٍ للتوفتَ  و الإحتياط شهد تطور   (2.2)من الشكل 
  14.7و مليار د ج  18.95  شهد حجم الودائع تذبذب  يتًاوح بتُ 2009-2006   بينما  في الفتًة 2002-2005

 مليار دج 6.5و مليار دج   4.85   بتُ 2015-2010ثم إزداد  انخفاض حجم الودائع  في الفتًة مليار دج 

عرض النماذج الإحصائية الخاصة بالبنك محل الدراسة  : الفرع الثاني

دراسة إستقرارية السلاسل   : أولا

  الخصائص الإحصائية لصفة إستقرار السلسلة الزمنية  (1
  ، او ذات تباين مشتًك  مستقر  (wide sense stationarity)نقول عن سلسلة زمنية أنها ذات معتٌ واسع للإستقرار 

 1إذا كانت أوساطها ،تبايناتها الدشتًكة ثابتة عبر الزمن 
= 𝐸 𝑦𝑡تذبذب حول متوسط حسابي ثابت عبر الزمن  ( أ 𝐸 𝑦𝑡+𝑘 = 𝜇 
 :ثبات التباين عبر الزمن  ( ب

 𝑣𝑎𝑟 𝑦𝑡 = 𝐸 𝑌𝑡 − 𝐸(𝑦𝑡) ² = 𝑣𝑎𝑟 𝑦𝑡+𝑘 = 𝐸 𝑌𝑡+𝑘 − 𝐸(𝑦𝑡+𝑘) ² = 𝛿² 
 بتُ اي قيمتتُ لنفس الدتغتَ معتمدا على الفجوة الزمنية بتُ القيمتتُ ، وليس على القيمة الفعلية للزمن يكون التغايرأن   (جـ

 𝑡1  أو 𝑡2  وليس على 𝑡2 و 𝑡1الذي نزسب عند التغاير ، أي على الفرق بتُ الفتًة 
             𝑐𝑜𝑣 𝑦𝑡 ,𝑦𝑡+𝑘 = 𝐸  𝑌𝑡 − 𝜇  (𝑦𝑡+𝑘 ;𝜇) = 𝑐𝑜𝑣 𝑌𝑡+𝑘 ,𝑦𝑡+𝑘   

 إختبارالإستقرار  (2

                                                           
 138-137، ص ص 2006 في الجزائر ، مذكرة ماجستتَ غتَ منشورة ، علوم اقتصادية ، جامعة قاصدي مرباح ،، دراسة اقتصادية وقياسية لظاىرة التضخمسعيد ىتهات -  1
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 Dickey -Fuller (DF) testفولر –  إختبار ديكي 2-1
   من الدسلمات في le test de stationnaritèأصبح إخضاع الدتغتَات الدستخدمة في أي دراسة  تحليلية لإختبار الإستقرار 

الدراسات التطبيقية لدا لدوضوع إستقرار الدتغتَات من أنذية قصوى في دقة نتائج التحليل ، ولفحص خواص السلاسل الزمنية 
   le test de racine unitaireوالتأكد من مدى  إستقرارىا وتحديد رتية تكاملها  فإن ذلك يتطلب  اختبار جذر الوحدة 

 .
 1 : (ADF ,1981)ومن اشهر اختبارات  جذر الوحدة  إختبار ديكي فولر الدطور 

𝑋t)  إقتًح العالدان ديكي و فولر ثلاثة نداذج لتمثيل أو توصيف السلسلة الزمنية موضوع البحث  ) 
  ىو ندوذج بدون ثابت : النموذج الأول(sans constante)  وبدون إتجاه عام  (sans tendance)      

 
∇Xt = ∅Xt−1 +  𝛾𝑗∆Xt−j

p
j=1 + 𝑛𝑡  ………….(01) 

 
Xt−j∆ : حيث  = Xt − Xt−1  َمستوى الفرق الأول للمتغت Xt و 𝑛𝑡 ىو حد الخطأ العشوائي  .

  ىو ندوذج مع ثابت : النموذج الثاني 𝜇  (avec constante)  وبدون إتجاه عام  (sans tendance) 
 

∇Xt = ∅Xt−1 + μ +  𝛾𝑗∆Xt−j
p
j=1 + 𝑛𝑡        ……..(02) 

  ىو ندوذج مع  ثابت :  النموذج الثالث ρ  (avec constante)   ومع إتجاه عام   𝑡   (sans tendance)          
(03........... ) ∇Xt = ∅Xt−1 + ρ + δt +  𝛾𝑗∆Xt−j

p
j=1 + 𝑛𝑡 

𝛾𝑗∆Xt−j   في النماذج الثلاثة السابقة قمنا بإضافة عدد مناسب من حدود الفرق الدبطأ 
p
j=1   للتخلص من الإرتباط  

غتَ مرتبطة ذاتيا وتتميز بالخصائص الدرغوبة للضجة     𝑛   لحد الخطأ وبالتالي تصبح  (Autocorrelation)الذاتي 
  .   (Schwarz , Ackaike)  يتم عادة استخدام معايتَ p  ، ولتحديد عدد الفجوات الزمنية (bruit blanc)البيضاء 

  (t)   لتقدير معلمات النموذج الثلاثة السابقة  ونقارن  قيمة  إحصائية (MCO)   نطبق طريقة الدربعات الصغرى الإعتيادية 
وفي كل صيغة من الصيغ تكون الفرضيات من  Mackinnon  بواسطة    𝐴𝐷𝐹 الدقدرة للمعلمة مع القيمة الجدولية لـ

: الشكل التالي 
 

:𝐻0        (فرضية عدم الإستقرار)يوجد جذر وحدوي  (∅ = 1)   
:𝐻1          (فرضية الإستقرار)لا يوجد جذر وحدوي  (∅ ≠ 1)   

 
                                                           

 ، سلسلة العلوم الإقتصادية و اختبارات السببية والتكامل الدشتًك في تحليل السلاسل الزمنية ، لرلة جامعة تشرين للبحوث والدراسات العلميةشفيق عريش و آخرون ، . د-  1
 84 - 83، ص ص 2011،  (5)، العدد  (33)القانونية ، المجلد 
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 :  Phillips and perron test (1988)1 اختبار فيليبس وبيرون 2-2
يعتبر ىذا الإختبار غتَ الدعلمي فعالا ، حيث يأخذ بعتُ الإعتبار  التباين الشرطي للأخطاء ، فهو  يسمح بإلغاء التحيزات الناتجة 

  نفس التوزيعات المحدودة   Phillips and perron (1988)عن الدميزات الخاصة للتذبذبات العشوائية حيث اعتمد  
   ونررى ىذا الإختبار في أربعة مراحل  ADF  و DFلإختباري 

  .  ، مع حساب الاحصائيات الدرفقةDF  النماذج القاعدية الثلاثة لاختبار OLSتقدير بواسطة  -1

σ ²:   تقدير التباين قصتَ الددى  -2 =
1

T
 εt ²T

i=1 حيث  εt  تمثل البواقي  . 
  الدسمى التباين طويل الددى والدستخرج من خلال التباينات الدشتًكة لبواقي النماذج السابقة حيث𝑠1²تقدير الدعامل الدصحح  -3

                       :   st
2 =

1

T
 εt 

2T
i=1 + 2  1 −

i

i+1
 

1

T
 εt ε t−1

T
t=i+1

𝑡
i=1 

  ، الدقدر بدلالة عدد   Newey-West 𝑙ىذا النموذج نرب من الضروري إنراد عدد التباطؤات لـ من أجل تقدير 

𝑙:    على النحو التالي  Tالدشاىدات الكلية  = 4  1 −
T

100
 

2
9  

 ∅𝜎 ∅ 𝑡:  ساب إحصائية فيليبس و بتَون ح -4
∗ =  𝑘 ×

 ∅ −1 

𝜎 ∅ 
+

𝑇 𝑘−1  𝜎 ∅       

 𝑘
𝑘    مع  =

𝜎 ²
𝑆1² ، والذي يساوي

ىذه الإحصائية تقارن مع القيمة الحرجة لجدول .تشويشا أبيض    εt   عندما تكون (asymptotic)في الحالة التقاربية -  1
MacKinnon 

نشكن ان يقال أن التكامل الدشتًك يشتَ إلى طريقة  الحصول على توازن او علاقة طويلة الددى بتُ :  اختبارات التكامل الدشتًك  (3
 .متغتَات غتَ مستقرة او انها تعتٍ وجود طريقة تعديل تمنع الزيادة في خطأ علاقة الددى الطويل 

 (d) في أنو اذا كانت السلسلتتُ متكاملتتُ من نفس الدرجة 𝑋t  و 𝑌tوتتلخص فكرة التكامل الدشتًك بتُ سلسلتتُ زمنيتتُ    
𝑋t                                                      2:  أي    ~   I(d) 

                                                                                      𝑌t   ~   I(d)   
𝑌t:              واذ يوجد علاقة بتُ ىذين الدتغتَين مثل  = 𝑎0 + 𝑎1 Xt + Ut      

𝑏   حيث (b) وىذه العلاقة متكاملة من الدرجة  < 𝑑  ُففي ىذه الحالة  يوجد تكامل مشتًك بت 𝑌t و  𝑋t 
𝑋t :                      ونكتب  𝑏,𝑑 من الدرجة    ,𝑌t   ~   𝐶I(b, d)  

𝑌tوتسمى الدالة  = 𝑎0 + 𝑎1 Xt + Ut   بدالة انحدار التكامل الدشتًك  ، ونشكن أن تعمم الفكرة  الى اكثر من    
متغيتَين وفي ىذه الحالة فإن شرط تساوي السلاسل  في التكامل قد لا ينطبق  وإندا يشتًط   أن تكون درجة تكامل الدتغتَ التابع 

ومن بتُ الإختبارات للكشف عن علاقة التكامل الدشتًك بتُ السلاسل  .لا تتجاوز درجة تكامل أي من  الدتغتَات الدستقلة 
: الزمنية ىو 

                                                           
 212 ، ص 2011 ، الطبعة الأولى دار الحامد للنشر والتوزيع ، الأردن ، الطبعة الأولى طرق القياس الإقتصاديشيخي لزمد ، .د -  1

 154،ص33،2012دراسة مقارنة في طرائق تقدير انحدار التكامل الدشتًك ، المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية ، العدد.   د كنعان عبد اللطيف واخرون 2 -
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  غرانجل  –إختبار انجلEngel et Granger   :  طريقة لإختبار 1987حيث إقتًح العالدان أنجل و غرانجر سنة 
 :علاقة التكامل الدتزامن ترتكز على مرحلتتُ أساسيتتُ و نذا 

تقدير العلاقة الدعنية بطريقة الدربعات الصغرى العادية ، بحيث نحصل على معادلة إنحدار التكامل الدشتًك ، ثم الحصول  على بواقي  ( أ
أما الدرحلة الثانية  فيتم مدى إختبار سكون البواقي .  وىي الدزيج الخطي الدتولد من إنحدار العلاقة  التوازنية طويلة الددى εtالدقدرة 

εt∆      1:الدتحصل عليها من الخطوة الأولى وفق الأتي  = 𝑎 + 𝛿𝜀𝑡−1 + ∆𝜀𝑡−1       𝜀𝑡 ……𝐼𝑁(0) 
εt∆  معنوية فإننا نرفض الفرض العدم 𝜀𝑡−1 لدعلمة 𝑡فاذا كانت إحصائية  → 𝐼(1) بوجود جذر وحدة في البواقي و ،     

εt∆نقبل  ونقبل الفرض البديل بسكون البواقي أو    → 𝐼(0) 
وبالتالي  نستنتج بأن  متغتَات النموذج بالرغم من أنها سلاسل زمنية غتَ ساكنة في الدستوى ، و أن العلاقة الدقدرة في الخطوة 

أما اذا كانت سلسلة البواقي غتَ ساكنة في الدستوى  فإنو لاتوجد علاقة توازنية طويلة  . الأولى ىي علاقة صحيحة وغتَ مضللة 
. الأجل بتُ الدتغتَين و أن العلاقة مضللة ولا نشكن الركون إليها

مناقشة نتائج الدراسة القياسية  : المطلب  الثاني 
   مناقشة نتائج إستقرارية السلاسل الزمنية محل الدراسة:  الفرع الاول
( عند الدستوى )نتائج اختبارات جذر الوحدة لسكون السلاسل الأصلية   (2.2)الجدول رقم 

 
نوع الإختبار  

 
نوع النموذج 
 

Dépôt a 
terme 

 القيمة المحسوبة
القيمة الحرجة 

الاحتمال الحرج 

Taux –
d'interet 

القيمة المحسوبة 
القيمة الحرجة 

الاحتمال الحرج 

  
ة  

زمني
ة ال

لسل
الس

     
 
 
 

اختبار ديكي فولر 
( ADF )الدطور

 

none -2.109589 
-1.970978 

0.0380 

0.068305 -
1.877738 -
0.6379 

intercepte -1.195003 
-3.119910 

0.6421 

3.757710 -
3.144920 -
0.0192 

Tred and 
intercepte  

-2.099165 
-3.828975 

0.4990 

4.862128 -
3.933364 -
0.0142 

 none -5.145227 0.268258 -

                                                           
1
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إختبار فيليب 
بتَون 
p.p 

-1.970978 
0.0001 

1.970978 -
0.5697 

intercepte -1.471868 
-3.119910 

0.5153 

1.447512 -
3.119910 -
0.5269 

Tred and 
intercepte 

-1.896197 
-3.828975 

0.5996 

0.717966 -
3.828975 -
0.9469 

 Eviews9إعداد الطالب  ، بناء على لسرجات برنامج : الدصدر 
  المحسوبة بالقيمة الدطلقةيتضح أن القيم (في الدستوى )   من خلال نتائج اختبار جذر الوحدة لسكون السلاسل الزمنية الأصلية 

في  النموذج الأول  وذلك في اختبار Mackinnonأقل تماما من القيم الحرجة لـ Taux d'intéret للسلسلة لنسبةبا
ADF  والعكس بالنسبة لإختبارPP،بالنسبة للنموذج الأول  % 5 يعزز ىذه النتيجة ىو قيم الاحتمال الحرج الأكبر من  وما ا

 % 5 فقيمة الإحتمال الحرج أكبر من  PP في النموذجتُ الثاني والثالث  اما بالنسبة لـ  %5  واقل منADFفي اختبار 
. . مستقرة، وتحتوي على جذر وحدوي  السلسلة غتَإلى أنوىذا يقود . ، بالنسبة للنماذج الثلاثة 

فهي ايضا غتَ مستقرة و تحتوي على جذر وحدوي،   depot a terme و نفس القول ينطبق على السلسلة 
 

    نطبق الان الاختبارات السابقة عند الفروق من الدرجة الاولى للسلاسل الدعنية، و الجدول التالي يبتُ النتائج الاحصائية التي تم 
  .الحصول عليها 

( الفروق من الدرجة الأولى  )نتائج اختبارات جذر الوحدة لسكون السلاسل الأصلية   (3.2)الجدول رقم 

نوع اإختبار  
 

نوع النموذج 
 

Dépôt a 
terme 

القيمة المحسوبة 
القيمة الحرجة 

الاحتمال الحرج 

Taux –
d'interet 

القيمة المحسوبة 
القيمة الحرجة 

الاحتمال الحرج 

  
ة  

زمني
ة ال

لسل
الس

     
 
 
 

اختبار ديكي فولر 
( ADF )الدطور

none -3.166776 
-.1974028 

0.0048 

-2.749132 
-1.982344 

0.0114 
intercept -3.831574 

-3.144920 
0.0161 

-4.032030 
-3.212696 

0.0147 
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 Trend and 
intercept  

-3.6922135 
-3.933364 

0.0695 

-4.384150 
-4.008157 

0.0312 
 
 
 

إختبار فيليب بتَون 
p.p 

none -3.126776 
-1.974028 

0.0048 

-1.365526 
-1.974020 

0.1510 
intercept -4.254783 

-3.144920 
0.0081 

-1.330941 
-3.144920 

0.5785 
Trend and 
intercept 

-7.823719 
-3.875302 

0.0003 

-1.462829 
-3.875302 

0.7128 
 
 

 K P SSإختبار 

intercept  //
 /

0.500000 

 /
 /

0.247795 
Trend and 
intercept 

 /
 /

0.500000 

 /
 /

0.115400 
 Eviwes9من إعداد الطالب بالاعتماد على مستخرجات برنامج : الدصدر 

    
 يتضح أن القيم ( 1في الفر وقات من الدرجة ) من خلال نتائج اختبار جذر الوحدة لسكون السلاسل الزمنية الأصلية         

أكبر تماما من القيم الحرجة لـ Taux d'intéret  و dépôt a terme  للسلسلتتُلنسبةبا المحسوبة بالقيمة الدطلقة
Mackinnonاختباري  لجميع النماذج وذلك في كل منADF وPP ماعدا النموذج الثالث بالنسبة لسلسلة الودائع لأجل 

و بالتالي ىناك  % 5 و النموذج الثالث بالنسبة لسلسلة سعر الفائدة فإن قيمة الاحتمال الحرج أكبر من ADFفي اختبار 
 حيث أن الاحتمال الحرج kpss     و ىذا ما يقودنا إلى اللجوء إلى الاستعانة باختبار pp و ADFتضارب بتُ اختباري 

 عند الفرو قات من الدرجة الأولى    و ىذا ما يدعم إستقرارية السلسلتتُ لزل الدراسة% 5بالنسبة لاختبار ىذا الأختَ أكبر من 

 في كل من السلسلتتُ لزل الدراسة أي أنهما مستقرتتُ ومتكاملتتُ من الدرجة  الأولى  ، 𝐻0وبالتالي نرفض الفرضية         
:  ونشكن تلخيص نتائج إستقرارية السلاسل الزمنية على النحو التالي 

𝑇𝑎𝑢𝑥 𝑑′𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒~𝐼(1)               ;    𝑑𝑒𝑝𝑜𝑡 𝑎′𝑡𝑒𝑟𝑚𝑒~𝐼(1)  
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 Engle et Grangerمناقشة نتائج إختبار التكامل المشترك حسب : الفرع الثاني 

  (Engle et Granger)اختبار التكامل الدشتًك حسب طريقة 

 و سلسلة الودائع لأجل متكاملة من نفس الرتبة، من الدمكن تمثيل العلاقة بينهما 1بما أن سلسلة سعر الفائدة متكاملة من الرتبة 
:  و لدراسة ىذه العلاقة نتبع الخطوات التالية تصحيح الخطأ،في شكل ندوذج 

 :الخطوة الأولى  -1

:  على النحو التالي طويلة الأجل علاقة السنقوم بتقدير 

Depot a terme = 𝛼 + 𝛽𝑡𝑎𝑢𝑥 𝑑′ 𝑖𝑛𝑡é𝑟𝑒𝑡 + 𝜀𝑡  

 :          و بعد التقدير تحصلنا على النموذج التالي 

Depot a terme = 29.26361-6.329047taux d'intérêt 

 : ننتقل إلى الدرحلة الثانية 
:   الخطوة الثانية -2

الان نبحث في إمكانية وجود علاقة توازنية طويلة الددى بتُ سعر الفائدة والودائع لأجل ، وكما رأينا  في خطوات إختبار أنجل و 
غرانجر ، وبعد تقدير النموذج نستخرج سلسلة البواقي الخاصة بهذا النموذج ثم نقوم بالتأكد من مدى سكونها وذلك بإستخدام  

:              ونشكن وضع معادلة البواقي على النحو التالي  PP و ADF  إختبارات جذور الوحدة لكل من
            𝑒1 = 𝑡𝑎𝑢𝑥 𝑑 ′𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑡1 −  𝑡𝑎𝑢𝑥 𝑑 ′𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑡 

1 
:  قبل ذلك سنقوم بعرض الرسم البياني الخاص بسلسلة بواقي التقدير كما يلي 

بواقي معادلة انحدار التكامل الدشتًك    : (3.2)                 الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 

 

 Eviews09من إعداد الطالب بالاعتماد مستخرجات :الدصدر 
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يتضح من خلال الرسم البياني أن سلسلة بواقي انحدار التكامل الدشتًك غتَ مستقرة ذلك أنها لا تتذبذب حول متوسط حسابي 
    (PP)  و فيليبس بتَون  (ADF)ثابت مع تباين غتَ مرتبط بالزمن ونشكن تأكيد ذلك من خلال تطبيق إختبار ديكي فولر 

:  على بواقي التقدير والجدول التالي يوضح ذلك 

 (عند الدستوى   )نتائج اختبارات جذر الوحدة لسكون سلسلة البواقي    (4.2)الجدول رقم 

نوع 
النموذج 

مع ثابت وإتجاه : (3)النموذج مع ثابت : (2)النموذج بدون ثابت وإتجاه : (1)النموذج 

نوع 
الإختبار 

ADF PP ADF PP ADF PP 

القيمة 
المحسوبة 

-
0.780197 

-
0.780197 

-
0.843548 

-
0.602226 

-
1.883454 

-
1.966818 

القيمة 
الحرجة 

-
1.970978 

-
1.970978 

-
3.119910 

-
3.119910 

-
3.828975 

-
3.828975 

الإحتمال 
الحرج 

0.3585 0.3585 0.8279 0.8382 0.6060 0.5644 

 Eviews09من إعداد الباحث بالاعتماد برنامج : الدصدر 

 t-statisticنلاحظ من خلال الجدول أعلاه عدم إستقرارية بواقي معادلة إنحدار التكامل الدشتًك، بحيث أن احصاءية       
 و ذلك في جميع النماذج، و ما يعزز PP و ADFالمحسوبة بالقيمة الدطلقة أقل من القيم الحرجة بالقيمة الدطلقة لكل من إختبار 

، وعليو نقبل فرضية العدم التي تنص على وجود جذر وحدوي في السلسل، و ىذا % 5ذلك ىو قيم الاحتمال الحرج الاكبر من 
علاقة تكامل مشتًك طويلة الاجل بتُ سعر الفائدة و الودائع لأجل في البنك التجاري لزل الدراسة و دليل على يعتٍ عدم وجود 

 أي أن ما يطرأ من تغتَات على حجم الودائع ECMنشكن لا نشكن تمثيل ىذه العلاقة في شكل ندوذج تصحيح الخطأ  بالتالي لا
: لأجل لا يعتمد على التغتَات سعر الفائدة الدائنة وىو ما يؤكده التمثيل البياني التالي 
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التمثيل البياني لسلسلتي الودائع لأجل وسعر الفائدة و سلسلة البواقي   : (3.2)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews09من إعداد الطالب بالاعتماد مستخرجات :                 الدصدر 

نلاحط من الدنحتٌ البياني أنو لا توجد إرتباط بتُ سعر الفائدة والودائع الآجلة وذلك ؛وذلك بحكم اثر العادات والتقاليد ، حيث 
أن  الدواطن الجزائري  بطبيعتو كمسلم  ، يرى في سعر الفائدة على على أنو صورة من صور الربا، الأمر الذي يدفعو إلى الإمتناع 

 .عن التعامل بهذه الآداة 
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: خلاصة الفصل 

   خلال ىذا الفصل قمنا بتقديم متغتَات الدراسة و التطور التارنسي لذا، وكذا إستعراض الخلفيات النظرية للتكامل الدشتًك الذي 
. يقتضي أن تكون السلاسل مستقرة للكشف عن العلاقة التوازنية قصتَة أو طويلة الأجل حسب التقنية الدستخدمة في ذلك

توصلنا في ىذه الدراسة إلى استقرارية سلسلة الودائع للأجل و سلسلة سعر الفائدة عند نفس الدرجة، لكن بعد تطبيق منهجية 
. التكامل الدشتًك توصلنا الى أنو لا يوجد علاقة توازنية في الددى الطويل بتُ ىذين الأختَين 
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الخاتمة  

ك التجارية فهي تساىم في تحقيق الربح للبنك من جهة وتعتبر الودائع المصرفية من أكثر مصادر الأموال التي لها أهمية كبيرة في البن
،كما تساىم في دفع عجلة النمو الإقتصادي من جهة أخرى ، فزيادة سعر الفائدة على ىذه الودائع يؤدي إلى زيادة الودائع 

 إلا أن ذلك  يمكن أن لا  يتحقق في بعض الدول النامية لذا حاولنا إختبار تأثير سعر الفائدة على حجم  الودائع لأجل  ،المصرفية
 حتى 2002ك التجارية الجزائرية بإستهداف بنك الصندوق الوطني للتوفير والإحتياط كعينة خلال الفتًة الممتدة من وفي البن
ىل توجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين سعر الفائدة   وحجم الودائع  لأجل :   وكانت إشكالية بحثنا تتمثل في ما يلي 2015

. في البنك التجاري محل الدراسة ؟ 

و للإجابة على ذلك  حاولنا إختبار الفرضيات التي تقودنا إلى الإجابة عى إشكالية بحثنا من خلال النتائج المتوصل إليها ثم 
. التوصيات و اخيرا أفاق البحث 

  نتائج البحث وإختبار الفرضيات  (1
النتائج النظرية  : أولا 

:   من خلال ما تم تقديمو في الجانب النظري خلصنا بالإستنتاجات التالية 
أن سعر الفائدة المقصود في ىذا البحث ىو سعر الفائدة الدائنة ، والذي يعرف بأنو سعر الفائدة الذي تدفعو البنك التجارية  -

 .للمودعين 
يعتبر سعر الفائدة عامل من العوامل المؤثر على الودائع المصرفية فهناك عوامل أخرى تؤثر على تحفيز الزبائن على الإيداع أو لا  -

دخل العميل المودع ، مستوى الإستقرار السياسي والإقتصادي و التشريعي ، مدى إنتشار الوعي :  الإدخار ومن بينها 
 ..المصرفي بأهمية الإدخار ، موقع المصرف ،المكان الذي يشغلو ، الوازع الديني ،

النتائج التطبيقية  : ثانيا 

: بعد الدراسة التطبيقية خلصنا بالاستنتاجات التالية 

 ينفي صحة وىو ما  على المدى الطويل لا يوجد إقبال من طرف العملاء على الودائع لأجل في البنك التجاري محل الدراسة  -
  .يوجد إقبال   من طرف العملاء في البنك التجاري محل الدراسة على الودائع لأجل: القائلة الفرضية الأولى

سعر الفائدة حافز  ''  القائلة بأن  الفرضية  صحة  وىذا ما ينفيوالودائع المصرفية الآجلة عدم وجود علاقة بين  سعر الفائدة  -
 .''  على الإدخار في البنك التجاري محل الدراسة 

ومن خلال ىذه النتائج نستنتج بأن سعر الفائدة لا يؤثر على زيادة الودائع لأجل في البنك التجاري  محل الدراسة ، وعليو 
ىل توجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين سعر  : نكون قد أجبنا على السؤال الرئيسي المتمثل في إشكالية بحثنا المتمثلة في 

  2015-2002 خلال الفتًة (cnep)بنك الفائدة وحجم الودائع لأجل في 
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:    أىم التوصيات 

ك التجارية الجزائرية نأمل بتطبيقها ومن خلال ما تم استنتاجو نحاول طرح بعض الاقتًاحات التي تعود بالنفع على الأفراد والبن
:  ونوردىا كما يلي 

 سن قوانين صارمة للحد من توظيف الأموال في السوق السوداء مما يساىم ذلك على تشجيع الإدخار  -
ك التجارية وضرورة الاىتمام أكثر بأجهزة السحب و العمل على تطويرىا مما يساىم ذلك على تشجيع حركات الإيداع في البن -

 .الجزائرية 
ك التجارية الجزائرية الاتجاه نحو الحل الإسلامي للتشجع على الودائع  بدون فوائد وذلك لكون أن المجتمع الجزائري وعلى البن -

 .مجتمع مسلم يعتبر سعر الفائدة رباء وىو ما يحرمو الإسلام  
 . الإستثمار ك التجارية وتشجيع ونشر الوعي المصرفي من أجل كسب الثقة في البن -
:  آفاق الدراسة   

نظرا لأهمية الودائع المصرفية في البنك التجارية نطمح إلى التوسع في دراستها لذا نقتًح بعض المواضيع التي تستحق البحث فيها 
:  ونوردىا كما يلي 

 .ك لإسلامية ودراسة العوامل المؤثرة على عرض الودائع لأجل في البن -
 . ك التجارية غير الجزائرية خلال فتًة معينةودراسة أثر تغير سعر الفائدة على الودائع لأجل في البن -
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 عند المستوى  ADF حسب نتائج إستقرارية سلسلة سعر الفائدة( : 1.2)الملحق رقم 
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   عند المستوى   p.pنتائج إستقرارية سعر الفائدة حسب    : (2.2)الملحق رقم 
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 ADFباستعمال  1الفروق من الدرجة نتائج إستقرارية السلسلة سعر الفائدة عند  : (3.2)الملحق رقم 
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  p.p  بإستعمال 1نتائج استقرارية سلسلة سعر الفائدة عند الفروق من الدرجة  : (4.2)الملحق رقم 
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  KPSSنتائج إستقرارية سلسة سعر الفائدة عند المستوى حسب  ( 5.2 )الملحق رقم 

  KPSS  حسب 1نتائج إستقرارية سلسة سعر الفائدة عند الفروق من الدرجة  ( 6.2 )الملحق رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الملاحــــق
 

 
43 

 ADFنتائج إستقرارية سلسلة الودائع لأجل عند المستوى باستعمال   : ( 7.2 )الملحق رقم 
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 PPنتائج إستقرارية سلسلة الودائع لأجل عند المستوى باستعمال   : (8.2)الملحق رقم 
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 ADF باستعمال 1نتائج إستقرارية سلسلة الودائع لأجل عند الفرق من الدرجة   : (9.2)الملحق رقم 
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 PP  باستعمال 1نتائج إستقرارية سلسلة الودائع لأجل عند الفروق من الدرجة   : (10.2)الملحق رقم 
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 KPSS      باستعمال1نتائج إستقرارية سلسلة الودائع لأجل عند الفروق من الدرجة   : (11.2)الملحق رقم 

 

 

 تقدير النموذج    (12.2)الملحق رقم 
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       عند المستوى ADF باستخدام E1نتائج إستقرارية  سلسلة البواقي  : ( 13.2 )الملحق رقم      
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      عند المستوى PP باستخدام E1نتائج إستقرارية  سلسلة البواقي  : ( 14.2)الملحق رقم 
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