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Le r6le de I'étude de faisabilité financiere au pse de décision d'investissement étude de
cas emprunt d'investissement a la Banque NationatAlgérie, période

2013-2010

Résumé

La recherche vise a découvrir le réle de la dégigimvestissement financier de I'étude de
faisabilité d'une étude de cas de prét a I'investient aupres de la Banque nationale
d'Algérie, et de reconnaitre l'importance des &uttefaisabilité et I'importance financiére de
I'application sur le terrain et les facteurs gsidentrélent, et d'identifier les criteres utilisés
dans les arbitrages entre les différents proje@nde souligner l'importance de I'étude de
faisabilité financiere pour rationaliser la décrsiinvestissement.

Il s'agit essentiellement de I'étude de cas aéd€tionné a la Banque Nationale d'Algérie en
vertu d'un investissement de prét de moyens derdation de location et matériel de
transport pour une période de temps estimé poupénede de cing ans.

L'étude a conclu que I'étude de faisabilitéririare est un outil qui joue un réle dans le
processus d'évaluation et déterminer la validiterdjet d'investissement, le processus
d'évaluation est basé sur le succes ou I'échecojiet p'investissement, chaque décision
d'investissement dépend de la sélection des dltezaat des moyens pour évaluer les
composantes de la viabilité financiéere.

Mots clés faisabilité financiere, décision d'investisseinelaux de rendement comptable
,délai de récupération , Valeur actuelle netiex e rendement interne , indice de
profitabilité.
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(01) &, gala

BILAN PREVISIONNEL 1 ANNE

BILAN (PASSIF) <copie provisoire>

EDITION DU: 14/05/2013 12:47
EXERCICE:01/01/11 AU 31/12/11

BILAN PREVISIONNEL 1 ANNE

BILAN (ACTIF) <copie provisoire>

EDITION DU: 14/05/2013 12:47

EXERCICE:01/01/11 AU 31/12/11

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés

51

451 005,00

CAPITAUX PROPRES
Capital émis 12 208 347.00
Capital non appelé T . = e
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Ecart de réévaluation Immobilisations incorporelles
Ecart d'équivalence (1) ilisations corp:
Terrains
Resultat net - Résultat net du groupe (1) 1348 508.00 v
Autres capitaux propores - Report & nouveau 245 974,00 Autres immobilisations corporelles 34 074 367,00/ 8 118 245,00 25 956 122,00
Part de la société consolidante 1 Immobilisations en concession
ilisati
Part des minoritaires (1)
Immobilisations financiéres
- Titres mis en équivalence
PASSIFS NON-COURANTS Autres participations et créances rattachées
|Emprunts et dettes financiéres 8 786 960,00 Autres titres immobilisés
Impdts (différés et provisionnés) Préts et autres actifs financiers non courants
ifférés actif
Autres dettes non courantes e diforde act =
E o !
Provisions et produits constatés d'avance ACTIF COURANT
i i : Stocks et encours 3 786 255,00 3786 255,00
PASSIFS COURANTS: Cr et emploi imilé
g Clients
IF!Lmlsseurs b, e 588 250,00 Autres débiteurs 186 422,00 186 422,00
npcis 584 220,00 Impéts et assimilés
Autres dettes 6 617 545.00 Autres créances et emplois assimilés
Trésorerie passif Disponibilités et assimilés
|Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie

451 005,00




(02) £y Gl

BILAN PREVISIONNEL 1 ANNE EDITION DU: 14/05/2013 12:47
EXERCICE:01/01/11 AU 31/12/11

g

COMPTE DE RESULTAT /INATURE <copie provisoire>

‘ T : " s s

- o . o S i i : e
Ventes et produits annexes 13 372:743,00

Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation
o DI
Achats consommés -324 555,00

Services extérieurs et autres consommations -5 031 069,00

=

Charges de personnel -615 225,00

Impdts, taxes et versements assimilés -810 422,00

i
Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles -304 566,00

Dotations aux mortissements, provisions et pertes de valeurs -4 938 398,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions

Produits financiers

Charges financiers

e : & e G

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Impdts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

= 7 e A% B TR
§ b | DL =C : | : ; e =
i i : st o = i

- i T :

Eléments extraordinaires (produits) (& préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

"l

o
i
i

|
.

52



(03) & galal

BILAN PREVISIONNEL 2 ANNEE

BILAN (ACTIF) <copie provisoire>

EDITION DU: 14/05/2013 13:13
EXERCICE:01/01/12 AU 31/12/12

BILAN PREVISIONNEL 2 ANNEE

BILAN (PASSIF) <copie provisoire>

EDITION DU: 14/05/2013 13:15
EXERCICE:01/01/12 AU 31/12/12

53

(1) A utiliser uniqguement pour la présentation d'états financiers consolidés

CAPITAUX PROPRES .
_ i Capital émis 12454 321,00
‘} . Capital non appelé
/ACTIFS NON COURANTS
|Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif e Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Immobilisations incorporelies T Ecart de réévaluation
I bilisations corporell — Ecart d'équivalence (1)
Terrains - — -
|Batments | Résultat net - Résultat net du groupe (1) 1550 784,20
Autres immobilisations corporelles 34074 367,00 1305664300 21017 724,00 _ Autres capitaux propores - Report & nouveau 1348 508,00
Immobilisations en concession ! BT Part de la société consolidante (1)
Immobilisations encours - ‘ — Part des minoritaires (1)
Immobilisations financiéres . s
Titres mis en équivalence A I D
Autres pariicipations et oré he - PASSIFS NON-COURANTS
Autres titres immobilisés Emprunts et dettes financiéres 7029 568,00
[Frets cautréy scifs fanciers: non courants Impéts (différés et provisionnés)
Impots différés actif
Autres dettes non courantes
ACTIF COURANT | Provisions et produits constatés d'avance
S-_-I et encouls 3648 521,00 3648 521,00
Créances et emplois assimilés SRR | N
—licliants — [ | 405734320 aos73asz0 <1 PASSIFS COURANTS:
\Autres débiteurs [ } 304 556,00 304 556,00 | Fournisseurs et comptes rattachés 580 665,00
= _l e o |
Impéts et assimilés _ allm i | — || |mpats 562 125,00
 nutres eréances etemplois assimilé g | | || |Autres dettes 6017 093,00
|Disponibilités et assimils — 4‘ Trésorerie passif
Placements et autres actifs financiers c_ourﬂnts —
Tresorerie 514 920,00 514 920,00




(04) &) salal

BILAN PREVISIONNEL 2 ANNEE EDITION DU: 14/05/2013 13:15
EXERCICE:01/01/112 AU 31/12/12

COMPTE DE RESULTAT /NATURE <copie provisoire>

Ventes et produits annexes 13 414 054,20

Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

L

: : e i
Achats consommés

-360 526,00
Services extérieurs et autres consommations -4 899 971,00

i

Charges de personnel

-610 250,0
Impéts, taxes et versements assimilés -808 225,00|,
Autres produits opérationnels ] ‘
Autres charges opérationnelles -245 900,00
Dotations aux mortissements, provisions et pertes de valeurs -4 938 398,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions

Produits financiers

Charges financiers

B i
Impéts exigibles sur résultats ordinaires

Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires
4

=

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Elements extraordinaires (charges) (a préciser)

54



(05) p&; Galal

BILAN PRVISIONNEL 3 ANNEE

BILAN (ACTIF) <copie provisoire>

EDITION DU: 14/05/2013 14:44
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

BILAN PRVISIONNEL 3 ANNEE

CAPITAUX PROPRES

BILAN (PASSIF) <copie provisoire>

EDITION DU: 141052013 14:45
EXERCICE:01/0113 AU 3112H3

55

Capital émis 13802 829,00
ACTIFS NON COURANTS Capital non appelé
!Etd':cqulllﬂonogoodwﬁl positif ou négatif Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Immobilisations incorporelles Ecart de réévaluation
Immobilisations corporelles Ecartd'équivalence (1)
;:::::m = Résultat net - Résultat net du groupe (1) 1601 225,00
Autres immobilisations corporelles 34074 367,0017995041,00] 16 079 326,00| . - Autres capitaux propores - Reporta nouveau 1550784,20
en n Part de la société consolidante (1)
Immobilisations encours Part des minoritaires (1)
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence L :
Autres participations et cré hé PASSIFS NON-COURANTS
Autres titres immobilisés Emprunts et dettes financiéres 527217600
Préts et autres actifs financiers non courants Impéts (différés et provisionnés)
et ksl Autres dettes non courantes
ACTIF COl Provisions et produits constatés d'avance
Stocks et encours 3 755 250,00 3 755 250,00,
Créances et emplois assimilés PASSIFS COURANTS:
Clients 3 825 446,00 3 825 446,00, ,
e P 76.005,00 Fournisseurs et comptes ratiachés 511250,00
Impots et assimilés Impots 482 651,00
Autres créances et emplois assimilés Autres dettes 4416 580,00
Disponibilités et assimilés Trésorerie passif
|Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 3601 468,20, 3601 468,20

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d'états financlers consolidés




(06) é) dgalall

BILAN PRVISIONNEL 3 ANNEE EDITION DU: 14/05/2013 14:46

EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

COMPTE DE RESULTAT /NATURE <copie provisoire>

Ventes et produits annexes 13 555 816,00

Variation stocks produits finis eten cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Achats consommés -354 820,00

Senvices extérieurs et autres consommations -4 967 274,00

Charges de personnel -601 552,00

Impots, taxes et versements assimilés -792 005,00

%Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

-300 542,00

Dotations auxmortissements, provisions et pertes de valeurs

-4 938 398,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions |

Produits financiers

Charges financiers

Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

56



(07) o 3alal

EDITION DU: 27/05/2013 10:41
- EXERCICE:01/01/2012 AU 31/12/2012
N° D'IDENTIFICATION:125478944578545
‘ BILAN (ACTIF) <copie provisoire>

unv xx

N° DIDENTIFICATION:125478944578545

BILAN (PASSIF) <copie provisoire

EDITION DU: 27/05/2013 10:41
EXERCICE:01/01/2012 AU 31/12/2012

CAPITAUX PROPRES ;
Capital émis 15353613,20
- Capital non appelé
ACTIFS NON COURANTS Primes etréserves - Réserves consolidés (1)
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou néga Ecartde réévaluation
Immobilisations incorporelles Ecart d'équivalence (1 )
obilisations corporelles
m;m in:' L Résultat net - Résultat net du groupe (1) 223949880
erral
}ﬁnam Autres capitaux propores - Report & nouveau 1601 225,00
\Autres immobilisations corporelles 3407436700 2%R4300) 1114062800) Part de la société consolidante (1)
\mmobilisations en ion Part des minoritaires (1)
Immobilisations encours :
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence I PASSIFS NON-COURANTS
Autres participations et créances rattachées | o | . | XEmprunls etdettes financiéres 3514784,00
Autres tres immobiisés % Impots (différés et provisionnés)
Pty sl aues aclfs fhaiilors fon corars: | Autres dettes non courantes
...... Provisions et produits constatés d'avance
Stocks et encours | 380425500 | Sy PASSIFS COURANTS:
Créances et emplois assimilés Foumisseurs et comptes rattachés 428 744,00
S Ton 8557 717,00 8557 717.00 e
Autres débiteurs 852 455,00 852 455,00 P
. Autres dettes 1217 490,00
Impbts etassimilés : -
Autres créances etemplois assimilés - L Trésore" 55'
Disponibilités et assimilés '

Pacements et autres actifs financiers courants

57

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés




(08) & Gala

unv xx EDITION DU: 27/05/2013 10:41
EXERCICE:01/01/2012 AU 31/12/2012
N° D'IDENTIFICATION:125478944578545

COMPTE DE RESULTAT /NATURE <copie provisoire>

Ventes et produits annexes

13812 896,80

Variation stocks produits finis eten cours

LProduction immobilisée

Subwentions d'exploitation

Achats consommeés -351 845,00

-4 752 476,00

Services extérieurs et autres consommations

Charges de personnel -594 885,00

-725 110,00

Impots, taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations auxmortissements, provisions et pertes de valeurs -4 938 398,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions

Produits financiers

Charges financiers -210 684,00

Impéts exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

Eléments extraordinaires (produits) (& préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (& préciser)

58



(09) #; gala

unv xx

N° DIDENTIFICATION: 125478944578545

BILAN (ACTIF) <copie provisoire>

Bﬂmen&

e S S a——

EDITION DU: 27/05/2013 10.28 WX
EXERCICE:01/01/2011 AU 31/12/2011
N° D'IDENTIFICATION:125478944578545

BILAN (PASSIF) <copie provisoire>

CAPITAUX PROPRES

EDITION DU: 27/05/2013 10:29
EXERCICE:01/01/2011 AU 31/12/2011

Capital émis

1695483820

Capital non appelé

Primes et résenes - Réserves consolidés (1)

Ecartde réévaluation

Ecartd'équivalence (1)

Lﬂésuttat net- Résultat net du groupe (1)

313621900/

I
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en concession

Immobilisations financiéres
| Titres mis en équivalence

34074 367,00 | 27871 837,00

|Autres capitaux propores - Reporta nouveau

223949880

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

PASSIFS N RANT

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

! Emprunts et dettes financiéres

1757 392,00

Impéts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

|Autres créances etemplois assimilés
Disponibilités et assimilés

|

e S B M T
Impdts etassimilés

31154200

Placements et autres actifs financiers courants

59

(1A lur mnm pour la présentation d'états financiers consolidés
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unv xx EDITION DU: 27/05/2013 10:41
EXERCICE:01/01/2012 AU 31/12/2012
N° D'IDENTIFICATION:125478944578545

COMPTE DE RESULTAT /NATURE <copie provisoire>

Ventes et produits annexes 13812 896,80

’Varialion stocks produits finis et en cours

!Production immobilisée

Subwentions d'exploitation

Achats consommeés

-351 845,00
-4 752 476,00

Services extérieurs et autres consommations

Charges de personnel

-594 885,00
-725 110,00

’Impbts. taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations auxmortissements, provisions et pertes de valeurs -4 938 398,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions

Produits financiers

Charges financiers -210 684,00

Impéts exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

Eléments extraordinaires (produits) (& préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (& préciser)

60
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