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  أثر السياسة النقدية للبنك المركزي على التوسع الائتماني لبعض البنوك العاملة في الجزائر
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The impact of the monetary policy of the Central Bank on credit expansion of some banks operating 
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  : ملخص
ة من دف الدراسة إلى إبراز تأثير السياسة النقدية للبنك المركزي على التوسع الائتماني لبعض البنوك العاملة بالجزائر، وذلك خلال الفتر      

، فقد تطرقنا من خلال هذه الدرسة للسياسة النقدية وأدواا وتأثيرها على التوسع الائتماني للبنوك، وكذا أدوات 2015إلى غاية  2008
إلى يومنا هذا، كما قمنا بدراسة تطبيقية اعتمدنا فيها على بيانات سعر الخصم والاحتياطي القانوني كمتغيرين  1990لسياسة النقدية بعد ا

تابع، وذلك باستخدام تحليل نماذج السلاسل الزمنية بنوك كمتغير ) 09(مستقلين، وحجم الائتمان الممنوح من طرف عينة البنوك المكونة من 
، واختبار سكون السلسلتين، واختبار جوهانسن للتكامل المشترك، وتمثلت أهم نتائج الدراسة إلى وجود علاقة تكامل )panel(طعية المق

  .مشترك بين السياسة النقدية من خلال الاحتياطي الاجباري القانوني على التوسع التمويلي للبنوك العاملة في الجزائر
 .نماذج بانل ؛البنوك التجارية ؛الائتمان ؛البنك المركزي ؛النقديةالسياسة  : الكلمات المفتاح

 .E59 ؛E58؛  E52؛E51؛JEL :E50تصنيف 
 
Abstract:  
    The aims of this study is showing the impact of the monetary policy of the Central Bank on the 
credit expansion of some of the banks operating in Algeria, during the period from 2008 to 2015, 
We discussed the monetary policy and its tools and its impact on the credit expansion of banks and 
monetary policy tools in Algeria after 1990 To this day, we have also conducted an applied study 
in which we relied on cash réserve compulsory and discount price as independent variables, and 
the credit granted By the sample of banks consisting of (09) banks as a dependent variable, using 
the analysis of the time series models (panel), And  unite root panel, the Johansson cointegration 
Test. The most important results of the study were the existence of a common complementarity 
between monetary policy through cash réserve compulsory and the discount price of banks 
operating in Algeria. 
Keywords: Monetary Policy ; Central Bank ; Credit ; Commercial Banks ; Panel Model.  
Jel Classification Codes : E50, E51, E52, E58, E59. 
 
 

 
* Corresponding author, e-mail: berkani_88@yahoo.fr  



 ____________________ )177-165ص.ص(، أثر السياسة النقدية للبنك المركزي على التوسع الائتماني لبعض البنوك العاملة في الجزائر

  
 

 
 - 166 - 

I-  تمهيد :   

، ..منهم جون مينارد كيتر وفيردمان وإلخ الاقتصاديينالمحللين  اهتمامالتي نالت  الاقتصاديةالسياسة النقدية من أهم السياسات تعد 
 السياسة هذه تزويد من طرف البنك المركزي من أجل تحقيق أهدافها، بالإضافة إلى الاقتصاديفهي وسيلة مباشرة لتدخل الدولة في النشاط 

 علىالوضعي تمكن البنوك التجارية من التأثير  الاقتصادأدوات السياسة النقدية في  أهدافها، فاستخدامأداء  من تمكنها التي بالأدوات الضرورية
  .السائدة في البلد الاقتصاديةسواء بالزيادة أو النقصان وذلك تماشياً مع الظروف  الائتمانحجم 

 والحقيقية النقدية الدائرة مستوى على صلاحاتالعديد من الإ إحداث السوق اقتصاد إلى الموجه الاقتصاد من الجزائر تحول لقد تطلب          
 مهامه المركزي للبنك أعادوالقرض  المتعلق بالنقد 90/10 القانون صدور خلال نولكن م النقدية، والسياسة للنقد دور إعطاء يتم حتى

  :مما سبق يمكن صياغة الإشكالية الرئيسية للموضوع بشكل التاليمنه فو .النقدية السياسة في إدارة الاستقلالية ومنحه ،التقليدية
  للبنوك العاملة في الجزائر؟ الائتمانيما مدى تأثير السياسة النقدية للبنك المركزي على التوسع 

  :وللإجابة عبى الإشكالية المطروحة قمنا بتقسيم العمل إلى المحاول التالية
 السياسة النقدية وأدواا؛ -
 أثر السياسة النقدية على حجم الائتمان للبنوك التجارية؛ -
 أدوات السياسة النقدية في الجزائر؛ -
  .النتائج التطبيقية للدراسة ومناقشتها -

I.1- االسياسة النقدية وأدوا:  
نظراً للدور الذي تلعبه النقود في الاقتصاديات المعاصرة تعددت المفاهيم حول السياسة النقدية وإن اختلفت  :مفهوم السياسة النقدية -أولا

  :في معناها ولكنها تتفق في مضموا، فالسياسة النقدية هي
 " النقدية لإدارة كمية النقود وتنظيم عملية إصدارها، بما يكفل سرعة تداول وحدة التدابير والإجراءات التي تتخذها السلطات

 1".النقود وتنظيم السيولة العامة للاقتصاد الوطني لتحقيق أهداف معينة
 " دف التأثير على الفعاليات الاقتصادية، عن طريق تغيير عرض النقود هي التدخل المباشر المعتمد من طرف السلطة النقدية

 .2"وجيه الائتمان واستخدام وسائل الرقابة على النشاط الائتماني للبنوك التجاريةوت
  هي معيار مصمم للتأثير على حجم واتجاه النقود و الإعتمادات لتحقيق الأهداف الاقتصادية، والتي يمكن التعبير عنها بالمتغيرات

 .3التضخم والناتج الحقيقي والبطالة: الاقتصادية الكلية مثل
باستخدام ) البنك المركزي(تلك السياسة التي تتخذها السلطة النقدية : جملة التعاريف السابقة يمكن تعريف السياسة النقدية على أا ومن

مالة مجموعة من الأدوات للتحكم في الكتلة النقدية وذلك دف تحقيق أهداف إقتصادية أهمها تحقيق الإستقرار في المستوى العام للأسعار والع
  .كاملةال

  .دوات الحديثةالأدوات التقليدية والأتتمثل أهم الأدوات التي تنفذ ا السياسة النقدية في : أدوات السياسة النقدية -ثانيا    
والتي أدرجت في مجموعات  2008الأدوات التي برزت قديما وذلك قبل الأزمة المالية العالمية لسنة  هي: الأدوات التقليدية للسياسة النقدية .1 

  .  حسب طبيعة استخدام كل أداة من أدوات كمية وأدوات نوعية وأدوات التدخل المباشر والأدوات الباقية وضعت في مجموعة الأدوات الأخرى
وتتمثل في الأدوات والوسائل التي تمكن السلطات النقدية من مراقبة تطور الوضعية النقدية : )الأدوات المباشرة(الأدوات الكمية  1.1

 والاقتصادية عامة بصفة غير مباشرة، ودف في مجملها إلى التأثير على كمية أو حجم الائتمان بصرف النظر عن وجوه الاستعمال التي يراد
  :والتي تتمثل في4توجيهها إليها

عر الفائدة الذي يعرضه البنك المركزي على البنوك التجارية عند منحه القروض لمعالجة ظروف طارئة لديها بصفته هو س:الخصم سعر -
  .5الملجأ الأخير لإقراض

  .6هو التزام البنوك التجارية باقتطاع جزء من ودائعها كاحتياطيات نقدية تودع لدى البنك المركزي :اريبالإحتياطي القانوني الاج -
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تتمثل اصطلاحا في عمليات البيع والشراء المباشرة التي يقوم ا البنك المركزي للأسهم والأوراق المالية بصفة : السوق المفتوحةسياسة  -
  .7عامة في السوق المالية، وللسندات والأوراق التجارية والأذونات الحكومية في السوق النقدية

تشمل الأدوات الغير مباشرة للسياسة النقدية مجموعة الأدوات التي لا تؤثر على كمية : )وعيةالأدوات الكيفية أو الن( ةالأدوات الغير مباشر 2.1
  :والتي أهمها 8النقود وإنما تؤثر على إعادة توزيع النقود في فترات واتجاهات مختلفة

هي وسيلة تستخدمها البنوك المركزية وذلك بطلبها بطرق ودية وغير رسمية من البنوك التجارية لتنفيذ سياسة معينة في : الإقناع الأدبي  -     
  .9مجال منح الإئتمان، ويعتمد نجاح هذا الأسلوب على طبيعة العلاقة القائمة بين البنوك التجارية والبنك المركزي

هامش الضمان يعد خط الدفاع الثاني لمواجهة التقلبات والإخفاقات في السداد التي تعد إحدى أهم المشاكل التي : تحديد هامش الضمان -    
تواجه قطاعا واسعا من العملاء في القدرة على الحصول على تسهيلات ائتمانية خصوصا في البلدان الأقل تطوراً، وذلك لعدم وجود ضمان 

ذلك تعمد البنوك المركزية إلى تحديد هامش ضمان بين قيمة الائتمان الممنوح للعميل وقيمة القبول كاف أو قيود على بعض الضمانات، ل
  .10القانوني

من المعلوم أن مشكلة الإسكان تعتبر من المشكلات الرئيسية في معظم  الدول إن لم يكن في جميع : الرقابة على شروط الرهن العقاري -    
المركزي من المساهمة في التخفيف من حدا عن طريق تسهيل الحصول على القروض لبناء المساكن وذلك عن دول العالم، وقد يتمكن البنك 

  .11طريق تخفيض المبلغ المقدم كرهن وإطالة مدة القرض وغير ذلك
رفي أو صغار المدخرين تنتشر القروض الإستهلاكية في اتمعات المتقدمة، فيحصل الموظف أو الح: الرقابة على شروط البيع الإستهلاكي -

عن طريق البيع الآجل أو حسب طريقة الدفع بالتقسيط، ويقوم الأفراد أو التاجر ) وغيرها....سيارت،السلع المعمرة،الأجهزة الإلكترونية(على
  .12بالمقابل بالحصول على قرض من المصرف دف تمويل عمليات البيع

  :المباشر الأدوات التي تستخدم للتدخل مباشرة في عمليات البنوك والتي تتمثل أهمها في تعتبر أدوات التدخل: أدوات التدخل المباشر 3.1
هو إجراء تنظيمي تقوم بموجبه السلطات النقدية بتحديد سقوف لتطور القروض الممنوحة من  :سياسة تأطير الائتمان والسقوف الائتمانية  -

  .13محددة خلال السنة قبل البنوك التجارية بكيفية إدارية مباشرة وفق نسب
  .الجزاءات -صدار التعليمات والتوجيهات -و التفتيش الميداني  الرقابة المباشرة -ولدينا أيضاً 

يستخدم البنك المركزي أحيانا إلى جانب الأدوات سابقة الذكّر أدوات أخرى وخاصة في حالة عدم تحقيق البنك المركزي : أدوات أخرى 4.1
أو في حالة رغبته في زيادة فعاليتها، والتي دف هي الأخرى إلى تحقيق أهداف معينة لها علاقة بالائتمان المصرفي، والتي لأهداف السياسة النقدية 

  .منها، نظام سقف الخصم، معامل السيولة، تحديد هامش القروض الموجهة لشراء السندات
اضطرت البنوك المركزية للابتعاد على نحـو متزايـد عـن     2008بعد إندلاع الأزمة المالية العالمية لسنة  : الأدوات الحديثة لسياسة النقدية. 2

استهداف التضخم وأصبحت تستهدف متغيرات اقتصادية كمية غير معتادة في السياسة النقدية، وهي أدوات خاصة بسياسـة نقديـة حديثـة    
  : مة والتي نذكر منهامعتمدة من طرف البنوك المركزية في الدول المتقد

خط الدفاع الأول ضد الآثار غير المرغوبة للزيادة في تدفقات رأس المال الأجـنبي  : Sterilization Policyسياسة التعقيم النقدي  -
عند مواجهـة انعكـاس   على نمو الإئتمان المحلي، يحتجز فيها البنك المركزي مبالغ مبالية كبيرة في صورة احتياطات رسمية مما يحد من تأثر البلد 

 .14التدفقات
عندما تكون المعدلات الصـفرية  (وتعتبر أيضاً عملية زيادة المعروض النقدي في الإقتصاد :  Quantitative Easingالتيسير الكمي   -

ل يزيد من قـدرا علـى   من خلال شراء السندات الحكومية من السوق، مما يؤدي إلى إغراق المؤسسات المالية برأسما) لم تنتج التأثير المطلوب
  .15الإقراض
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قيام البنك المركزي محل البنوك التجارية والسوق لتمويل الإقتصاد مباشرة من خلال التوسيع  كخطورة أولى  هو):النوعي(التيسير الإئتماني   -
كخطوة ) سندات خاصة(في مجموعة القروض الممنوحة للإقتصاد التي يقوم بإعادة تمويلها، ويشتري مباشرة السندات التي تمثل قروضاً للإقتصاد 

الآن نفسه من إضفاء الحيوية على سوق هذه السندات ومن ثم توفير تمويلات للإقتصاد بشكل مباشر، ومع ذلك ثانية، وتمكن هذه العمليات في 
  .16يترتب على البنك المركزي تحمل مخاطر القرض ونسبة الفائدة والتي لا تندرج ضمن مهامه العادية

  ). LOW I(جداً والممتدة لفترة طويلة  أسعار الفائدة المنخفضة - سعر الفائدة السلبي على الودائع -ولدينا أيضاً
  
I.2-  أثر السياسة النقدية على حجم الائتمان للبنوك التجارية  
تبرز السياسة النقدية التي يتولاها البنك المركزي على البنوك التجارية في كيفية التأثير على حجم الائتمان سواء  : تأثير الأدوات التقليدية. 1

  .بالزيادة أو النقصان، وذلك باستخدام أدواته المتنوعة السابقة الذكر والتي لكل واحدة منها تأثير معين على حجم الائتمان
  :تأثير الأدوات الكمية. 1.1

يرتبط تحديد معدل الخصم بظروف سوق القروض، فإذا أرادت السلطات النقدية التوسع في منع القروض فإا تلجأ إلى تخفيض  :الخصمسعر  -
من معدل الخصم للتأثير على حجم القروض المقدمة من البنوك لعملائها، وعندما تريد تقييد حجم الائتمان فإا تلجأ إلى رفع معدل الخصم، و

  .السياسة تؤدي إلى التأثير في المقدرة الإقراضية للبنوك إما بالزيادة أو النقصانثم فإن هذه 
يقوم البنك المركزي برفع نسبة الاحتياطي عندما يهدف إلى الحد من الائتمان، والعكس يقوم البنك المركزي  :الإجباري الإحتياطي القانوني -

  .تمانبخفض نسبة الاحتياطي إذا أراد التوسع في عملية الائ
إذا أراد البنك المركزي تحقيق التوسع في حجم الائتمان فإنه يزل إلى السوق مشتريا للأوراق المالية والسندات، وإذا : عمليات السوق المفتوحة -

يع الأوراق المالية أراد البنك المركزي تقييد الائتمان فإنه يزل إلى السوق بائعا للأوراق المالية والسندات، وفي هذه الحالة سوق يترتب عليه ب
  .لسحب النقود من التداول

هناك العديد من الأدوات الكيفية التي تؤثر على حجم الائتمان ومجال استخدامه ولكن سوف نقدم كيفية تأثير : تأّثير الأدوات الكيفية 2.1
  :البعض منها

ع الأدبي، فإذا افترضنا أن البنوك التجارية تتوسع في منح الائتمان التجارية بالإقنا يستطيع البنك المركزي التأثير على البنوك :الإقناع الأدبي -
 تطبيق إلى دون اللجوء الائتمان حجم تخفيض البنوك هذه من يطلب العامة، فعندئذ المصلحة على سلبا وأن البنك المركزي يرى أن ذلك ينعكس

  .17أدوات أخرى
في حالة التضخم يطلب من البنوك خفض هامش الأمان المطلوب إذا أراد البنك المركزي من البنوك التجارية أن  :هامش الأمان المطلوب -

  ..تخفض حجم الإئتمان، أما في حالة الركود يطلب منها رفع هامش الأمان المطلوب من أجل زيادة حجم الإئتمان
لبنك المركزي البنوك التجارية بمنح الإئتمان وقد يقتصر ذلك على منح القروض في حالة الكساد يشجع ا :الرقابة على شروط الرهن العقاري -

العقارية، ومن أجل الحصول عليها يتدخل البنك المركزي ويصدر تعليمات تشجيع الحصول على القروض العقارية، وذلك بتسهيل شروط 
  .18فترة السدادالرهن العقاري أي تخفيض المبلغ المقدم كرهن وتخفيض سعر الفائدة وتمديد 

  :تأّثير أدوات التدخل المباشر 3.1
وفق هذه السياسة وفي حالة تأطير الإئتمان يقوم البنك المركزي بتطبيقها في حالة حدوث تضخم دف توجيه منح : سياسة تأطير الائتمان  -

ويقيد الائتمان للقطاعات التي  تكون سبباً في الائتمان، حيث يمنح الائتمان للقطاعات ذات الأولوية والتي لم تتسبب في إحداث التضخم، 
  .19إحداث التضخم، ويمكن أن تكون هذه السياسة متعلقة بمعيار أجل القروض

يقوم البنك المركزي بإصدار تعليمات توجه مباشرة السياسة الائتمانية للبنوك كتحديد حجم الائتمان : إصدار التعليمات والتوجيهات  -
كيفية استخدامه، فمثلا قد يصدر البنك تعليمات بشراء سندات حكومية أو توجيه جزء من أصول البنوك التجارية إلى الممنوح أو نوعه أو 

  . 20الإستثمارات طويلة الأجل أو متوسط الأجل
  :تأّثير الأدوات الأخرى 4.1
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أراد تقييد الإئتمان يرفع سقف الخصم، إلا أنه  إذا أراد البنك المركزي التوسع في الإئتمان يخفض سقف الخصم، أما إذا :نظام سقف الخصم -
في حالة ما أراد البنك المركزي أن يشجع بعض الأنشطة مثلاً قروض الصادرات فإنه يقوم بإعادة خصم الكمبيالات الخاصة ذه القروض حتى 

  .بعد تجاوز السقف المحدد
الدول كأداة للرقابة على حجم الإئتمان، فإذا أراد البنك المركزي خفض إن أداة نسبة السيولة أصبحت تستخدم في كثير من : معامل السيولة -

 الائتمان يشجع البنوك على اقتناء أنواع معينة من الأصول المرغوبة لديها كالسندات الحكومية، وذلك بإدخالها ضمن الأصول السائلة وذلك
  .21الخفض في حجم الإئتمان يكون بمقدار مقتنياا من هذه الأموال

يتدخل البنك المركزي في العديد من البلدان ويفرض معدلات فائدة محددة على البنوك التجارية، فإذا أراد البنك  :سياسة تقييد سعر الفائدة  -
وك لبنالمركزي وفق هذه الآلية أن يتحكم أكثر في حجم الإئتمان، يضع حد أعلى على سعر الفائدة الممنوح للودائع الجارية لا يمكن أن تتعداه ا

  .التجارية
  :تأثير الأدوات الحديثة. 2
في المعروض النقدي، فيقوم البنك المركزي ) إنكماش(للرساميل يحدث توسع) خارجي(في حالة تدفق داخلي :سياسة التعقيم النقدي -

، أو من خلال )في السوق النقدي(السيولة على التوازنات النقدية) ضخ(بإستخدام سياسة السوق المفتوحة أو الإحتياطي القانوني لإمتصاص
  .22الخيارين معاً أو) سوق الصرف(العملات الأجنبية) شراء(بيع
عندما تكون السياسة النقدية توسعية يقوم البنك المركزي بشراء سندات حكومية قصيرة الأجل من أجل خفض معدلات  :التيسير الكمي -

، ومع ذلك فعندما تكون معدلات الفائدة )باستخدام مزيج من تسهيلات الإقراض الثابتة وعمليات السوق المفتوحة(فائدة السوق قصيرة الأجل 
قريبة منه فإن السياسة النقدية العادية لا تكون قادرة على خفض معدلات الفائدة من جديد، فقد تستخدم قصيرة الأجل إما عند صفر أو 

السلطات النقدية التسهيل الكمي لزيادة تنشيط الإقتصاد بشراء موجودات ذات فترات استحقاق أطول بدلا من السندات الحكومية قصيرة 
الأجل الأطول، بالإضافة إلى منحنى العائد لتلك السندات، ويمكن استخدام التسهيل الكمي الأجل، وبالتالي تخفيض معدلات الفائدة ذات 

  .23للمساعدة على ضمان ألا يقل التضخم عن الهدف
سندات (من خلال هذه السياسة يقوم البنك المركزي محل البنوك التجارية بشراءه السندات التي تمثل قروضاً للإقتصاد : التيسير الإئتماني -
  .24، ومن ثم توفير تمويلات للإقتصاد بشكل مباشر)صةخا
عادة يدفع البنك المركزي للبنوك التجارية فائدة على الأموال التي تودعها هذه البنوك لديه، ولكن عندما  :سعر الفائدة السلبي على الودائع  -

  .25ك أن تدفع للبنك المركزي كي تبقي ودائعهاتنخفض معدلات الفائدة إلى ما دون الصفر أي بمعدلات الفائدة السلبية تضطر البنو
I.3- أدوات السياسة النقدية في الجزائر  

مجموعة من الأدوات المباشرة وغير المباشرة لتحقيق أهداف السياسة النقدية والتي تتمثل في  90/10لقد وضع قانون النقد والقرض      
والمتعلق بالنقد  2003أوت  26المؤرخ في  11-03المتمم للأمر رقم  2017أكتوبر  11المؤرخ في  10-17الأدوات التقليدية، وقانون رقم 

  .ه الأدوات الحديثة المعتمدة في الجزائروالقرض حددت في
 : الأدوات التقليدية .1

  .، وسياسة السوق المفتوحةالاحتياطي القانوني الإجباري، إعادة الخصموالتي تمثلت في  :الأدوات المباشرة 1.1
ئض السيولة على السوق النقدية، وهو التاريخ الذي صادف ظهور فا 2002 سنة في هاتعزيز وهي الأدوات التي تم :الأدوات الغير مباشرة 2.1

الية استرجاع :والتي تمثلت في 26وبالتالي استعمل بنك الجزائر وسائل جديدة للسياسة النقدية لامتصاص فائض السيولة الذي أصبح هيكلياً
  .تأطير الائتمان،تسهيلة الودائع المغلة للفائدة ، السيولة

وك التجارية المشكلة للجهاز المصرفي وأن تضع إختيارياً لديه حجما من سيولتها في استدعاء بنك الجزائر البن هي: استرجاع السيولة -
ساعة أو لأجل  مقابل استحقاقها لمعدل فائدة ثابت يسحب على أساس فترة الاستحقاق، وذلك عبر مشاركتها في  24شكل ودائع لمدة 

  .27مناقصة يعلنها بنك الجزائر
 05-04وفقاً للتعليمة رقم  2005رت تسهيلة الودائع المغلة للفائدة إبتداءا من شهر جوان ظه :تسهيلة الودائع المغلة للفائدة -
ساعة التي يتم القيام ا على بياض وبمبادرة من البنوك يتم  24، فالتسهيلات الدائمة للودائع لدى بنك الجزائر لـ2005جوان  14المؤرخة في 

  .28غير هذا المعدل حسب تقلبات السوق وتطور هيكل معدلات عمليات وتدخلات بنك الجزائرمكافأا بمعدل ثابت يعلن عنه بنك الجزائر يت
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نتيجة للظروف الراهنة المتمثلة في تراجع الحاد لأسعار البترول، وما نتج عنه من تراجع كافة المؤشرات   :الأدوات الحديثة -3.1
من أجل إدراج أداة التيسير  2017الكلية الاقتصادية للاقتصاد الجزائري، استدعى الأمر إجراء تعديل جديد لقانون النقد والقرض خلال 

  .صاد الجزائري، ودف الحكومة من خلال استحداث هذه الأداة لمنع العودة إلى المديونية الخارجيةالكمي لإجراء التوازنات الكلية للاقت
 

II -   الطريقة والأدوات:   

البنك الخارجي الجزائري،بنـك القـرض   : تعتبر عينة الدراسة في مزيج من تسعة بنوك عاملة في الجزائر والتي تمثلت في: الدراسة وعينة مجتمع .1
 ـ  ك الشعبي الجزائري، بنك البركة الجزائر،بنك السلام، بنك اموعة العربية المصرفية الجزائر،بنك الخليج، بنك سوسيتي جنـرال الجزائر،بن

الخصـم في   سعرنسبة و الاجباري الاحتياطي القانوني نسبة استخدمناوبالنسبة لمتغيرات الدراسة . ب باريبا الجزائرفرنسبنك الجزائر ،بنك بن
  .من طرف بنوك عينة الدراسة في نفس الفترةالممنوح  الائتمان، وكذا حجم 2015إلى غاية  2008الفترة من 

 :المستخدمة طريقةال. 2
تجمع بين البيانات المقطعية والزمنية، فهي الطريقة التي يتم بموجبها متابعة عدد الأفراد، المؤسسات، الأسـر،  هي عبارة عن تقنية و :بيانات بانل 

  .29الدول أو غير ذلك خلال فترة زمنية معينة
 :نموذج الدراسة.3

CRE=f(roq,tep) 
Cre :،حجم الإئتمان الممنوح من طرف عينة البنوك :roq ،نسبة الاحتياطي القانوني الاجباري :tepنسبة سعر الخصم.  

  
II-  ومناقشتها  النتائج:   

  )، الآثار الثابتة، الآثار العشوائيةالانحدار التجميعي(نتائج النماذج الثلاثة. 1
  CRE نتائج تقدير نموذج الانحدار التجميعي لـــــ: )01( الجدول رقم

  الاحتمال tاحصائية   المعامل  المتغيرات
C -117470.7  -1.158387  0.2477  

Roq  22792.79  2.307226  0.0218  
  f   =0.021756                                             R=0.0148 إحتمالية فيشر

  )01أنظر الملحق رقم(  EVIEWS 10من إعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر  
 
وهذا يعني ليس لها معنوية إحصائية في تفسير النموذج، أما المتغير المستقل  0.05من الجدول أعلاه نلاحظ أن احتمالية الثابت أكبر من  

ROQ  وهذا يعني أنه لديه معنوية إحصائية في تفسير النموذج 0.05من  أقلفإحتمايته.  
  القانوني الإجباري على حجم الائتمانلاحتياطي لنتائج تقدير الآثار الثابتة : 02 الجدول رقم

  )02أنظر الملحق رقم( EVIEWS 10من إعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر 

  الإحتمال tاحصائية   المعامل  المتغيرات
C 117470.7-  1.167350-  0.2440  

Roq  22792.79  3.300681  0.0011  
  f     =0.001                                           R=0.033 إحصائية فيشر
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وهذا يعني ليس لها معنوية إحصائية في تفسير  0.05نلاحظ أن احتمالية الثابت أكبر من  eviews  10من الجدول أعلاه وحسب مخرجات
  .وهذا يعني أنه لديه معنوية إحصائية في تفسير النموذج 0.05فاحتماليه أقل من  ROQالنموذج، أما المتغير المستقل 

  نتائج تقدير الآثار العشوائية للاحتياطي القانوني الإجباري على حجم الائتمان : 03الجدول رقم
  

  )02أنظر الملحق رقم( EVIEWS 10من إعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر
وهذا يعني ليس لها معنوية إحصائية في تفسير النموذج، أما المتغير المستقل  0.05من الجدول أعلاه نلاحظ أن احتمالية الثابت أكبر من 

ROQ  وهذا يعني أنه لديه معنوية إحصائية في تفسير النموذج، وهنا يجب الإستعانة بإختبار هوسمان لمعرفة أفضل  0.05فإحتمايته أقل من
  .نموذج

لتحديد النموذج النهائي الملائم لبيانات الدراسة أي اختيار نموذج الآثار العشوائية أو : )اختبار هوسمان( ر أفضل نموذج للدراسة يااخت -
فإذا كانت القيمة المحسوبة للاختبار أكبر من القيمة الجدولية الإحصائية، يتم رفض  ،نموذج الآثار الثابتة نستخدم اختبار هوسمان

  .عدم وقبول الفرضية البديلة القائلة بأن نموذج التأثيرات الثابتة يكون هو الأفضلفرضية ال

 CREنتائج اختبار هوسمان على : 04الجدول رقم
 chi-spإحصائية  chi –spقيمة الاختبار   الاحتمال

1  1  0.00  
  )03رقمأنظر الملحق ( EVIEWS 10من إعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر  

 صائيةوباح) 1.000(وباحتمال يساوي  )1.000(تشير نتائج هذا الاختبار الذي يتبع توزيع كاي تربيع إلى ان القيمة المحسوبة بلغت 
الذي يعطينا مباشر النموذج الملائم مما يفسر أن نموذج التأثيرات الثابتة هو الملائم  10EVIEWSإلا أن حسب مخرجات برنامج ) 0.00(

  .راسةلهذه الد
لمعرفة مدى استقرارية السلاسل الزمنية المستعملة في الدراسة وتجنب النتائج المزيفة نتيجة : )اختبار جذر الوحدة(دراسة الاستقلالية  .2

) فوللر المطور-اختبار ديكي( بقوم بدراسة استقلالية إخبار جذر الوحدة ) السلسلتين مستقرتين ومن نفس الرتبة( عدم استقرارها
ADF  كل متغير، واختبار علىPP  واختبارLLC 

 CREــنتائج اختبار جذر الوحدة ل: 05الجدول رقم
  LCCاختبار   PP اختبار ADFاختبار   المتغير

CRE  0.3245  0.0014  0.0757  
 )04أنظر الملحق رقم( EVIEWS 10من إعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر       

) وجود جـذر الوحـدة  (، ومن خلال هذا الاختبار نقبل فرضية العدم )I)0غير مستقر عند المستوى  CREيبين الجدول أعلاه أن سلسلة  
، وذلك أن نتائج أغلب اختبارات CREغير مستقر مما يؤدي بنا إلى دراسة استقرارية سلسلة الفروقات لــــ CREوبالتالي السلسلة 
  ).0.005(من أكبر  CRE جذر الوحدة ل

  ROQـنتائج اختبار جذر الوحدة ل: 06الجدول رقم
  LCCاختبار   PP اختبار ADFاختبار   المتغير

  الإحتمال tاحصائية   المعامل  المتغيرات
C -117470.7  -1.657169  0.0986  

roq  22792.79  3.300681  0.0011  
  f=0.00                                              R=0.518 إحتمالية فيشر
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ROQ  1.0000  1.0000  1.0000  
 )04أنظر الملحق رقم( EVIEWS 10من إعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر       

  EVIEWS10أي فحسب مخرجات برنامج ) 0.005(أكبر من  ROQجميع إحتملات اختبارات جذر الوحدة  يبين الجدول أعلاه أن
وبالتالي السلسلة ) وجود جذر الوحدة(، ومن خلال هذا الاختبار نقبل فرضية العدم )I)0غير مستقر عند المستوى  ROQالسلسلة أن 

ROQ  لـــغير مستقر مما يؤدي بنا إلى دراسة استقرارية سلسلة الفروقاتROQ.  
 CRE( D(نتائج اختبار جذر الوحدة الفروقات : 07الجدول رقم

  LCCاختبار   PP اختبار ADFاختبار   المتغير
)CRE( D  0.0000  0.0000  0.0000  

 )04أنظر الملحق رقم( EVIEWS 10من إعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر       
   أي فحسب مخرجات برنامج ) 0.005(أقل من  D )CRE(اختبارات جذر الوحدة لفروقات جميع يبين الجدول أعلاه أن إحتملات 

EVIEWS 10 أن السلسلةCRE  مستقر عند المستوىI)1 (عدم وجود جذر الوحدة، وبالتالي نرفض فرضية العدم.  
 ROQ ( D(ختبار جذر الوحدة الفروقاتنتائج ا: 08الجدول رقم

  LCCاختبار   PP اختبار ADFاختبار   المتغير
)ROQ ( D  0.0000  0.0000  0.0000  

 )04أنظر الملحق رقم( EVIEWS 10من إعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر       
أي فحسب مخرجات برنامج ) 0.005(أقل من D ) ROQ( يبين الجدول أعلاه أن إحتملات جميع اختبارات جذر الوحدة لفروقات

EVIEWS 10 أن السلسلةROQ  مستقر عند المستوىI)1(وبالتالي نرفض فرضية العدم ،.   
حسب اختبار جذر الوحدة نقوم بدراسة تكامل السلسلتين  ROQوCREبعد التأكد من إستقرارية السلسلتين :اختبار التكامل المشترك.3

فإنه يمكن وجود علاقة تكامل متزامن بين  ،باستخدام اختبار جوهانسن لأن شرط اختبار جوهانس أن تكون المتغيرات متكاملة من نفس الدرجة
  .المتغيرات

 الذاتية العظمى اختبار الأثر والقيمة–نتائج اختبار التكامل المشترك لجوهانسن : 09الجدول
إحصائية اختبار 

  الأثر
إحصائية القيمة الذاتية   احتمالية

  )اختبار ايقن(العظمى
فرضيات حول عدد معدلات   احتمالية

  التكامل المتزامن
  لا يوجد  0.0000  53.22  0.0000  52.32
  على الأقل واحد  0.3376  19.91  0.3376  19.91

 )05أنظر الملحق رقم( EVIEWS 10من إعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر
حيث يشير إلى أن احتمال  ،والقيمة الذاتية العظمى يوضح الجدول أعلاه عدد خيارات التكامل المشترك الموجودة باستعمال اختبار قيمة الأثر

تشير إلى   EVIEWS 10فحسب مخرجات برنامج  ،بالنسبة لرتبة المصفوفة الصفرية 0.05قيمة الأثر والقيمة الذاتية العظمى أقل من 
في كلتا القيمتين قيمة الأثر والقيمة الذاتية العظمى  0.05، أما بالنسبة لرتبة المصفوفة تساوي الواحد فإن القيمة الاحتمالية أكبر من  0.000

  .0.3376تشير إلى   EVIEWS 10فحسب مخرجات برنامج 
IV -  لاصة الخ:  

، من 2015-2008من خلال الدراسة التطبيقية للموضوع والتي استهدفت عينة مختلطة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة من         
نتائج تقدير قمنا بتقدير النماذج الثلاثة لبانل، وأظهرت ، أجل تحديد العلاقة بين سعر الخصم والاحتياطي القانوني الإجباري على حجم الائتمان

القانوني النماذج باستخدام اختبار هوسمان أفضلية نموذج الآثار الثابتة الذي أشارت نتائجه إلى وجود علاقة ذات دلالة  إحصائية بين الاحتياطي 
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تقرارية والتكامل الإجباري وحجم الإئتمان، في حين أنه لم يكن لنسبة الخصم أي تأثير على حجم الائتمان وبعد إجراء كل من اختبارات الاس
الفرق ( عند نفس الفروقات) حجم الائتمان ونسبة الاحتياطي القانوني الاجباري(المشترك بين متغيرات الدراسة توصلنا إلى استقرارية السلسلتين 

تياطي القانوني ، وحسب اختبار جوهانسن للتكامل توصلنا إلى وجود علاقة تكامل مشترك على الأقل بين حجم الائتمان ونسبة الاح)الأول
  .الإجباري

  
  : حقملا  - 

  نموذج الانحدار التجمعي): 01(الملحق رقم 
 

 
  نموذج الآثار الثابتة ونموذج الآثار العشوائية): 02(الملحق رقم 

 

 
  

 
 
 



 ____________________ )177-165ص.ص(، أثر السياسة النقدية للبنك المركزي على التوسع الائتماني لبعض البنوك العاملة في الجزائر
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  اختبار هوسمان): 03(الملحق رقم 

 
  اختبارات جذر الوحدة): 04(الملحق رقم 

 )حجم الائتمان( Creالسلسلة 
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  )نسبة الاحتياطي القانوني الاجباري( ROQالسلسلة 
  

  
  

  اختبار جوهانسن):05(الملحق رقم 
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