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Résumé

Pour que l'entreprise peut connaître sa capacité d,arriver à ses buts furancièreset la proportion q. F Jrriài'lii. 
_u"roi, d;;;;r;.r er évaruer ses résurtatsfinancières c'est -à-. dir. i;;;rrà,., o. ,u p..tr.u'J.î finrn.ière. Les responsabresde l'entreprise besoin uto., a."Jt'oïir des;;;;ï;s indicaterr., p,t.i,re, polrr

qu'ils puissent 
,311 ;.,,..;;;;;i;,,. on a .r,oisj'i**i de ces iirdicateurs res

indicateurs dcs Ieviers.Le phdnor,,À,",. ,r. ..;.;';;;.J'.,, raisorr de I,cxiste.ce des
jii,,1{ f :#,1;î:f "f;*hhÏh';J,ftTïî#ion au chi rrre o,uià;,. o,, r urésultat nerte ou ra profibli,e o""üà rr;;";"ii;::ï,ï:Hîf:â:îlLï *:
i,'#.',"#';ï.:î-',""î:':îi1#i.ï.îîiî*.*T;i1eJà-i;,;;";ï:,,evier
,iJ,i','I::i:L*{ï;#â,1ilT:*î:îiïi j:J;ffi trdüi%iïï;:nr;i:l:croissance qu de aecroi.sân.. ïàài" u rr. ;;;;; "r"r"r,ï: ïXiïîi,ffi.ï.rïfi(levier d'exploitation) 

-ou 
tet'ri.i'r.ite.(ievier n*r.le*l et puisque ra réarisarion du

rendement s'arrête a ra capaciiJ"à. 
"'r,.ntreprise 

de naienvers res préreurs La .,ôi,,u,.. ;. 
^1di;].Ë ijiilT:.,:J,î;îïi:ïîlJnsques qui touchent ces ,.rrorr..r.en cette étude on

ilt;i'[î :ï iîH: :H', #;;.; é c o noni i q u; I ; s.^ L : #. I;rj' i:::,f;
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a)),*, prOr/ aJ.9r*lr J3.rlr : J-9t.rCt i*;

,* i -,ÇJ! ki,r J)t-,*:=..;Jl oj» cr\rÿ *1, é.tq ôrLe Jüt p\ f* s

J-.-)t ", .'-fr!t .-} ;te+ ;'r*fr U;j ,sî ;rrp Jl rLJr ,ar^/ .:_-,( l:2y g1,:le .-:rtdll

J)) )ya;l\ c'J1l ,J ôJ,/Jl :l-r- p.rL.*.;Il -rct* L, _r, _t, c_,Llf!l ,/ blSre, 
'l(J 

ÂJJt-uIt

trÿ ô»AÇ.5r: Y r*f .-ifu J;l-uJl 9;1u;rt ôî U, :t-rJt u4 ku,.;ls.lr +L;yr ;u ,:î

, €*;C- u"rt :-r ,rf, ;i*fl ;J$ (b sJrr':tt ,dr* rs+ $ ,î .r-(;r +,t $ .-|, Çql
;'t*-U ijjl-ull J.,-.yr c^;r5 ;1 , ;r1,àt{ çi- \-ÿ ço ! $ r*Jl o"^ rÿ obA\.;i Uf

il,=Jt ;" Uto L,,{ t+-1, + 1:^:,

131 r",2009, ,,.rr;!r c ir/l ,t> r a:,ujl i-LJr ,ç+ÿ s ç.b ÿu:rJür ,*rrlr ,fJj cL;U,J.l 6y 'rL; tv> çtr t-v I
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L.r ;* ç ç)t :ç; c-"- , Jyl-uJl +; 4 â:r,*rlt J*àt !ti; c*j ôiù<4 Lr.* v
tJ . kJ-r- â=;> .:.,;l-; I J:-yf o-r,r a{ J^t+ e , , ilrt-ult ._.,t tlyl lbirj ajJj*lt Jy_Vf

. rr.,Jl s *tlt.J-;t ,**S s;i .>t;jr. Jyt-uJl +; æ "alJlt o\;./r fr{ Cê4 a,t?

, or*ll il:*_l' q; _ ç
-u'u c-..+ . alJt-ul] 1îê1;\ ) , a)):,)t ô4.r.;Jt ilJt_utl J:*yr &. bj,Jl qJt ç^ _r

)- e:> , Jyl-r;Jt a; c.tota u _:^ _l , ilrt-r:lt Jrril ilrJr c.,Err,J.:,yujt -)Lrpy!:,,.;J1 oia

c*À+ b J:-ll Jlj lJ , üJrrll ir* a*rt; c-,1rL::,.,y1 y ot-_tJ.t ly_ i_.1: "ü)W j<t
. il).* Jt Jortr 'u}. Jyi :,_rt-:Jt caJ_oJ\ 4r Jj*i : Jyyt : ,*rl

: aJUJt &Jt ;,..;Jt j;L I
ilJt,'u.lt TyeLtl (t"{Â, .)t Jidt -.r.1j",Jr - aJlr*lr J3-:r; : ,r.,-lr ,J*-Jr ,.,-.;

,:î â:sÿ :41 ,r* é-r , 11:11 ,t'L^:Jt -,L,ir J>t d/ +*,Jt oi.o ot;9 Jr &:
.--,t"I;JYl ..," -,Q: Jf ."bul ôJ;ilJ e;,*Ut oy: +,1f1 Ja-Vr u btsrq: 

",yt & ;*
..:l-u*Jl élJ+ i*ilt ü crkryt J Lti*Jt U-:;Vr ;.y ti ôy: , ilyt-r:ll

Jîr<r- i-". a*4r {s* J, rr* \rÿ âts{! ç,r y ;*.";Jr oiÀ ,rt-.Jr ,Ç1r ;_;; ;r
J_É J:" ";- .:.,Yt-(r) -ta; Jl 6a.tt ottsî s aÉl1rÿ) i,ilt JyVr p J-f 4* **

.)-);))ràc cr,r Y $ ,,tJt _,LJt af 9Jt ,_fw\J ,W 1sé;, 
_,î ;r'',,*r y_rJt oj,o

, Ls;^l uL'il,r* ,j.æ ü" L*jIl ,5.r "ro a'.*b ,.ory,aarer-àr1 6rl:)L! ,i*yrt t ÂJ',"Jl

il*-tl ..rlr g-CJJ -1.àjÎ 
Lr,o JL; r^p nrll aJ_oJl -+; 

e i:'/t .;_;Jt b\a ,.t,,rJt, ,

.J11-ul1 14 U

)E,
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. q,ü.,Jl +; _6

-)'; ;.,,EL-r-l ü<r J , aJJl-dl .-,Ul;Jyl ;l-rJ a;üJ I U ;ÿu Jt$.. LJt .rts
: ÇUt aiJr

ÂJJl*Il ?ja*tl (qJr" dt)Jî d ùtJt*-,l + 4,Jô; : a,1,r.ÂJr i*;
u-ur,.lü1 JUt q;l 't*t*; , tb-àA il_-.lr t-;,:fî arJ.ÀJl L.; ,:,rc-ot$j éUrl 4 s

>u" ;f,ilr ,-*t si, .l;; Jl ôJ;Jl s s;\t ^4;t Jr_yr J_f a,:,-, t c,v_),. *t ;s<

.Gs-Ê rî <iJr ç.rJ

c-tr 1[.url ,F :, qJte \û s oJ;x.* L*]t ]u:--! t;y o_&ULo q*i !; c/, Jr-aLt a1

*si ,) Glrl"'.".1 , Utrî J>ti".r ,,3 L*-ilt ôÀ,J",J èot;y ,;b4 rrrS;§; i;r
. lt_ri.:_l üy-: :-",*3Il t k*_:.r.(.l a/ y{ ai.Lr*ll JL.jL.yl

r-\*'4 J , ilJlr:lr (r4!r J ilJlr:ir Jv-"Vr * o;)tJ-ur Jür ,ri, J!-: ,[ruJr Jür ,",î1 -.r
),ra;lt csdt d G'llt :t-u,rlc G_,$ _:.:,L*;lt il:* &f<*lj ,r§ÿUr Jür .r,"r,

: luJt a+Jr JL .r ;;1r r_ra Crru-
alsr*Jr r:u.rfTr _ al;r+Jr Jr_ir _,Jrdt 

Jür ,"î, ;ç,
?* ),i*$t il-*- Jo Ç.1ltrrÿ _,,r:,r gUi ôV -,rS,J,,.c Ju ,ri-, èo Jj-oLt -,ro,

'i -., -<^X q;üt prr.cyr J>{- ,rj u e ful Jf*;æft J-.Ut Jrlr .r! tsw.Jüt }}t
. k-t-.--î .iÿ:rl .*^* éUi I ._,t*_$l 

"ç 
trLJt oj.^ elr-_l ;<r. V ;r-,_- Ç ,r§l

- r* Ll !;ü-f gç-1. ,rt é-.U t*Jl U aorAt o-r* Jüt 
"[+1 f<, : ]1;:lt ç*; _ 2

, '**rjt ojo .,ç c G-ri 
f tJ_*._l

70 _. ,2008 .,a .4r>\ ç-L*r -"<tr ,JL-\,r er.,.r{ Jül .+.ült :.1ür ;rrryr , ,-iLo-", ,_ _r"t" J
26

I
rl
rl
J
J

l:

,lrYt ,*+l .J-F a+-t*,,î e+olu :cj:ÿl dL-iJl



CÎ e-=+ , -q, ût3. éJy-yf pt-r-*.-l cç-r, ,JJ ;,.";11 oia )--r .Jj-1r ü11-i) J.r-. - î

g-..-;:t-; 
"<r", "î ,,rn, r af"Kjt $tb)t 6r:..-- c\;.._|.^; a^*$t ,tî 6.: t*Jioia 

Lü_.,1

./*Jt Jür ,*L irlj ..ttr -btj-Jl

Js*lr Jr.al / .rtr"Jr Q|b : Jylr rttllr J"u..

bii )i ktLji ,) a*-ÿ i*$1 .:^;rf t;1 ;J)ÀJl oi," ef ÿ: .,[,.rrJr Jür ,,,î, ü113.: .J,r-. - ç
s e rî ,>l*3s.i*;Ir ajJLÀ, J>\, .y ÇJr ,-r^ ,rio é1, * J t-6:*r._ u, éi üt_ J:*\
;lrr-rJt J-u" 

"*(., 
u-,-- e u*;ir 6r[,f 

ç.r.o uà;r-jl ]Ui Jüt ;\, otryJr_.r-Ç Ur_.,"

.1rkolt ur+ 6-lr oyL:-t !îC, À-r"* 6rt-,rf Cflt

J.t Jr Jür .rî, *|à l c.,rr"Jr ,jÇ :,JrtJr Jür ,î, rttl1: J.rr,o

;'ul *le !y ÿJ, a-,- ôlly)! J-r-, L6-,1 aî uz.lt ü:ry d^- ,) : üsflr ù11-1) J'r.o - c

""-)LsAtrrr-Lr.r.Ul ô-r;tr f pJl .*;$;,--jJt oialLr;rl oî yl ,tryt

.q-t lt oÇJl ,t;ê &;r-r-Àlt ç-r.,+ 
2L;)\.__,t;,-Jt

ù;;".1t / .rt+Jt : ù11*lr ô113: J,rr.c

* : i:;l r(LÂ"-:'*':1-u" ,J çÿJt aer GJ- r-J.rr a".-rl 

'r^ 
1: @r ôr.ri J.r*-:

*-L- LÇl *b t*Î J+ -r; ,.<J J ktLji s J*,.^]Jti.,t:t icrif .J, yJ, er,.-Jt ;t;,zt J_É

: JuJt JfufU UL*- g+ I ô.l,u:" ÇLJt

oÿrl .,qJi J,r* I e.rtr euulr ,r..e, J.r* : ç!_e.,ll ôr, Jr*.

rj+yt<,L,r*Jt ,*rt*
tiü-çî:i*'5-: il*Yl Ç!t "t'*il J'r-" : c-'>

,,il -, -t *it ,)t C)\;# é i*;Jr ô;t:J 6rL,i.f et,4)t ç_ "rj 
, V.)t tiJ _ 3

ü +lL§ 6b s **.Ér & L:Al i;-ri 
"rÇ Jl rJt o-rÂ .-er(J iKXr .rr; Jo :Jy!,

326 ,,e ,2006 ,,..r;!r , gy'l a^+r j.,!r i^-!Jt (Jüt .l-,*:Jr J LJül ;rr))l .r Â,*,, ,ÿ t"_t ^i;, 
t
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*Yllj:dFa+-.ti ree'J:Ir .Yr

;-r :,'.jJl o\r!\ 
,s-r-! t*Jl oj-o ,c;y tu-.,t4 qg,rJl qg)LJl -bl;-:Jl a ,çt-àt 6qryr ;i.;r

+-o j 'a-l\t-<,, !-*--J1 ,S\ ,,* aâ) ;:i -,Lo! filJL"*-l -,L*, 4-r+ ,ÿ\ j\,JJl.:,*Jr k/.r,.j*l
;\':lJt .**:Jt .-r.ô jr'u 

çt"..1K-:",, k--,k ojr q:ur at :;vr .r 6!;!r .# t,L-rr.jJr a.liu

, 'o1,r.l'

.^+le Ct{Jî Jl Jya rrJr .:r,eJr .r q*Jl *r &;.Jt oi^ r;L*;: glJr jUa r;.rta - i

.:,ç1r I ü-il alluJr g!1I1 : gl;Jt gL, 
"ÊrLo

Jv*lt .Jtol *i" Ji-Jl J.rJr a.r Jl ;,*r11 cj.a ÿ; : éy)r Jtôl .,le $t Jr J.r*. - ,,
Jr"-l-t d-"r r, J:,,lt .-r 6UYr !, + a*41 âçL;ÿ *s $)8.,* 61 o*ÿ1 é ;/.1;J1

)j-- ) éUi.ér.*: +,ult ,rll.L+ J3-Vr ;6!-,r)r ,i4è e çUt ;ruit a+ Jt, ,rÿ &
, ÿJl ;/ Jt, G-r--, é;L4 é. a*jJt CV s J)Ld-yl a,*":1U;;!;,..:Jt ojr rJ 1rj;.,!t -*
v-,^* 1Î .lKjr ô>!J o.,: UL, ClJÎ Jé é a*;Ir .l* Jf orr, Jl .rtàj.!t :--* oÉ L+

. i{-r* Jyrî rt; **; Jr-)l ..=!u*l ; ;:!Jt

Jy:r ,Jtat / ëjl ;1,ËJt Crqr)l : Jy-I' .Jçt .rjc sr*lr

Ç-:, r*r é..'- c,frf*r-lU 4ti]1 ry)\ \-; ü,'+.r^ : L(tlr é)t-,rb .r;UJf JJr, - C

CÇ-ll çg-r." i**J1 o-rr 
'Ç 1 c â;jJ\,J ,*(If oy> ;r. S U âru Jy,. ipt*lt aâ.:j1t ,o L.-)\

t-u;K, .:^"> ( -L,\t Li-A , .^-> '| AJ;lJl Jüt ,:Ua. ç1-r*.-) Ç i*}1 ÿ C u;l 5.t)\J' - L./- e-: /\P-':

* "*-11 -s jÎ .).-é éte aJY.: ra;*Jt ;!\ o_É u+ Jc ,;ÿ Jr Jr."Lt ,r:,c lrJ 
C|".:Jl

. Jr+l éXj

a§lr éJi- I 6:-t a,lrÉlr g!t}t = l,.(t!r é3a.,rlc *r,Jr

,Lr Â*;l1 .:L-:cl n>;: Jü! gJt o^- rî ;tr:r!r !*';.r-j : l rarlTr ; Ç.1gdf ,.,_":- 4

il_,6 L*jIt V: ôr\) ,)r, çt* $ ÿ11y1 fl,,.:-U jr;r, l-ËLàî J-f A "^-àl.\ Jrr:r
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'*- -, i' ;-è -.rJl ,)t *At rV),J r-es_À\,xlg ,,aAC*r É=- asllt 6rpf lr-lq
:.:i r:,ç.Jt^:-t + J-i a*;It eî Jç é oà\p\t,rls.:Lccyt 4r;.;,* )w ii tgTi

-,.uî "a; ) \4+U ) À*J\\.r>bl Jl çrg- û r.iJt ,yt t-o-rcty s ,f s-Jlt rt-r-_ ,rlc a*,i
,,r# U4 a+Jr .--rrlV' J<l Â-?w:*+î ;r;Yt ,.-*i -,-t e.Url a,-: ) LÇà)J*ÀLJI

s 
"*» 

*,§* r.+lj ôi -* rr!;Î ;r!-r Jl çr, § ko6_,t ,rî .:.'- ür -d),tlt É
..----r Lot, p) a*§l jil) f:€{ A7Î z=*V A S ,f\fyt v_-t-a; Ct Jtt -JJ e*; t$ _a)._U

,.f\-p! oS-tA rXt ,sb 'd ; ü-*, :l-r- ,rlc a*jjl ;_,S ,rb ty Jyr ,*, üî ;L_! ÿlpll
'' ;';y, t- ey ç5i: 

t-.'l æp ) *e ai*;Ir

; Jy-lt Jçl Jl .e:,lt dL+) 4rrrll ;.**:Jt Jl a-Jt o-r-,s or y : ( Çf,rlr ;.prflr LJ - î

:olLJlS \-*
J3-Tr ,Jrrt /.ôj{Jr L}4:;r;!!1 ;*;

,ÿvt ùlujt [4 : J*Vt .l] (r4l\ -, J-!, ;,ryêr l)*!t a s ôj,rrtt .-E _,

;; );*\ ubtÀst i A: üyr :1-u. .rl. L*-rlt ôr-ri 1U;rt cro éX, dî ;!_! ;.*-Jt ara

LE-,l .dyJl ,_f"à4 e ,iÎ z.-v U -tÈ_y-r rl-- or a*;Ir Jô): "^â4 i::; s 1*ë Jl ùâJtJl

. ;.*-ilt nê; & *W;:u r" ü ü - "n,,,1- Jl _:, .-r]t oj,r

-.e 
*-(tlt .l1o- Jl ,-es-lt,Jt*y 4irill i**:Jl ;f _,* ç^ r : ;§Ur gy- Jl &);lrtq-; - ç

r Jüt .ti, a F t_te;o(lr sr; Js;.r= * J-!t ùÿ æ:_t\ L.e,,rsj\ ÿ
.r -É.r-*:lt o;;r ÇsÇ,io t- q,t,l00 J:L; aJr .:^;rS t:p;;xê1 

Crr-,Vr ;._-,r-bÇ-)t

.r-Jt orlr Lr;l JU) é*.e S,h100 u" üî;,,..Jr .:^;t-l r;1 uî ditr J\yl s.,e-rll,,lr:J\ ÿLâ.

JJ^,U *,-;Jl ..rr,Jt Lr_,l 4j!.;,+ qü100 t-*-l\ ,>;j11!l t^+ , ;=(llt Jt:,i a] ," ü'.r-t

.djlr Jrr,,! a:ru" ;tp\t e"] c

i§Xr oJa- I *s-lt drol = ;=fur .iri. Jt Cslr +;

101,r,2008,r-,u-Lll ,(;Jt ,r:,trrlr i-Ar roL*i.-lj!ül t;l:)l 1)trÀt,urt.rt;iês.rtv)
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rlryl *+* .J-» tl-,l*,,i p,oLü :r.J;Yt aLill

_-* ! a:Er çtcî :t-u. ; '*b- & i*$f ;_,S Jl ;.*Jt oj.o r-.ü 
.,tjtlt arhr; a.l; _ g

: alUt üy.Jt, ,*J _r 5tCt

rüllt éLeJir,o I Çt:àt J JitJ,§Jt .!, gJ' éw:;ur}ojr ilri J.r..

Çür -,U;JJI .: t.*"1-*1 crUl,,ll .* 611 "/ 
o"jüt .^;, j,2,4^A\ r-r.^;(; : élr t J - 5

oio iry ,y Art:)t c-,Lo\4j èo.t$t .,Ir,;;1:)l -rcL*; u§ _r . alül dtr,)1 oy a-?\-*\

'' .-J,

r-s-Yl :'rr .rb (cjl J"ull erl itp) 4"eLJl aà+Jl Â-*-i r*J I : J:-r;Jr rr<-Jr l-c_r - î

:..rjg U-f q:Ut

t4 .Ér qrtJr r(.Il ).& ltt,EJr grJr 4ç:,ur;Jr g**Jr +Ét

;Jt $t Jt _r+, : V)t ç.a-età., ta-\ 
"^; 

: (le per) ,r-.r;Jr NJr +#t Jl ,r*Jr o.; - ç
1, Çr)t r;^.-r açJlV-t:=,.;Jl o-r.r b; s c a;;.êt CUYr ..r,,.,e: Ji n r, e ,r-*J:\..o.c

: .JY§:,,;Jl ora .,*"J I rJ,.,,:Jf 4 a*ÿ 5!1i ,ti^:., ;-:Jf ")Uiÿ "-("
r'lrl Ê+Jt. 4: I .ilr ç rd' ÿ : r,lrl c+Jr tét Jl ,rJr qr

ék U)*-r' q<ift ,JJi- J) 'f-6^-U ciJt â.."rlt *; : tu-lJr i"+Jr Jt oJlt Â,crijt A*j - e
;=-;\\ cj; 

^b : 
r;r,èt CUlt Wl trtà, fu:Ul ga-!r iç;r(.r1r djÀ- J,_ir r .g+_!t ,-r,

i aJu.Jt Â!)t Jti ..-Js;r(Ur Jrr,y ciJl LJI Jlr/ *i, Ç r^:;.lt ,.*sG a^.»

,"6*X a,-Js,rJt ;qilr / Ê{JJ i.!}Jt i+iJt : ar"l.lJr 4""ôr Jl ié-;tfaj' ,_-

-r.! Çl-r,u-r ,:î )) i*i-U 
'!ül ,fr)l fô J-r4 âJUl q^*J1 ,ÿé -r rr)l'-*t q""i ,r C)t &

,' ,"-eÀJr aJU, ., yaCt _FLjll ,-;+ t:tJl gr,

112"",2009 (,r)r\rl (;,P-ll -,,lr,çt:Jl a,-JJt ,;r-ult iJüt :rt))l éL,rjlt.4;Ji_LK-VrJ l

83 .', , ;eu {, , uù +y Ju , é)uLt Lt- r^È2
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;-ç- rÿtjÀ J .-l tJ jfî ÂrJi:Jl oî c.i;f ,-.â ,),*+ -r; -: -r..* rÿ tb s çÿ Jy)t ,;y

. ;-fL-. L:At ,rt, ,tî ot-" oY

,§S tt;*lS Jül r"âll .r {Y lu,r ; ô-r=* -§ q}41 6-r.- a*;Ir ?; uba. ùJ* $ _
Uül --"'tl a z-ç"J^4 J*i ..lî +) ü1 s Âr=-" i-; -up "-»g uî ++ y Jür ..l"lx1r ,rî c-"-

. utÉ" ;)).a.1

.-!l-i,oÎ lr3qJüt .**:Jl y,ô+-r- ç:V.rpq<*y<Jr Çür .:t;$\o-ir^.Jr *r,lr ,rÀtib))

di*) C)JJ k-., .f lJl)Yl iUJl .:-,l-rlt I 6;l-:)l

tÎ Jr*lt 4: ,* L*ri)l ; ôru-(U 6:rlr ;Vr nrr;t l-LÂ C-rr{ : ü_ry) Cjy' ti*; _ 5
o;* ,-k -r:ul 6r-, .t' EM. Uttr a*;t;t 6-,s .r,* Lÿ . ROA. Jy*y | )o xât ,-3,

. 'J-1, $re rut a J'i 6_r--. Jl ROE. :-<[l

: v ar._f. ROA Jy:r .rfr, xUl ,^7ÿ )r^4

:ÇuJl ü)UÇ .rQ ,., .-i=Jt-(Jt ptr s ôyt:J 6 ;ru(Jt crr" .rS,r .9rll : pM* 
e{rt ,JÂrtÀ 

*

JucXr gr; I çt*srJ,-rJr

,i 3>u:"1r & ;!t r-u J+ d-.- AU. Jy-lr L,L:, .,* t^ç : é';)t ùl;.1r J.rrr*

: qJuJl +iAJq ..*è; Jr-lr L_Hl çî ,J:*ÿ J-aVr Ju_c_"yr

Jj-"!t ,Jtal / Jt"elr d_r = Ja"lr r.r111r J,rr.o

J3.rlr a^n- * eJ, ufuLÀ = J3-lr ..rll .r;rrJr : oV 4o s

89 ue,2005 , 3 ,.,Jt , ür. isç ,c-LJt it-c rÇ *all ot-_./l ,r:i .-"-- ,ur:Jr *-, u-r, 
I

, AU'Assets Utility , EM- profit Margin , Return On Assets :ROA*
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" "ltYl
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lit J ç,l.-l) ,..*-ft glt t t:t" L,l,: +^i J;1,-; diuJl .,--r1.1 t"Î ç^Jà;Jr aJ(.r s üüs ra;"H

' + t5 ëé*" ,JaÀt Jfu I L4 L,r!t r-t-,Jt éV ,_e; e ç;t;*t e',..:Jr e"A

(DAHLI )i"-,"-,, Jr ?v ÊÉ ' JlXt e-,.,tt

CPA ç-itÿt ç+Jt ,ÿ-r.u lE Êe : gtJt c.r..lr

CPA.élq -,tt ul-t.rtf a*,jl glt .rtr,:,jrr artlr : gJuJl e.rqlr
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(DAHLI ) i,^.,,+",JS. eb Ë$r t çJ3Tl 'o''i tl

,-i\-*t ç o-UJl .bt:.j i/! lrâ

kr.rit lrüi ç-er èJl "rrl.,.l.rtt 2#ÿ

.çtL-"it L€f<+ f: k..r'a' ÿl ":\-..r.!-t

;J-lr i*., ir. rà,.r:Jl : J;lt çJhlt
\i

DAEwoo ALGERIE HOTBLLERIE ; DAHLI i@ÿ

,1t' ,1988 çv 24 4 e>*lv ç,a-Î ,rl! 1ç -i ê « LOISIRS ET IMMOBLIER

"Llr or*"rJr J DAE WOO corporation ?-, ,h 6\; a'?p d',lrJl 
'J 

t^jl.:;;!
çrJ

: 1 987 ev 17 C r*Je u,uell f drrpl ..,n Çt;! ÿl é «ONAFEX) ;rtJt ,§itÈ\

)«ONAFEX) *r;ç afr;Jr ..:! f 1996 u Qs 6: 52.000.000 0.-,3 )v u'\1

r^jty' d 2001 r^-.- é,s ar 1.052.000.000 Jl a*,-ill Jv ,tlt cr I (DAEWOO)

,t\r,\j\-r a*J,, c,,-r\ c-r.-rroçi:tJ q;rlr" a-t:Lt ;x.'i'Jt ;'t'1J 
'"*,."\:Jt 

\*'3A':ÿ A
-t, -sw Ea.u-., ci--Çr i'1tÿt J-ftr" f\ é -b-:;;6:20.881.040.000 ç -,r+ "fl>- 

Jt,
: . 

^^^^ 
AF - i r. -/ .

, Lsr,,,a*;Ir oi,"or; f-*U-*,ÿ-f -x)X^+\,rI,ül"u-'.rf sutl\ Ji '-tlt

il ,J r^L*l I furt*Jt ëj:rJr üg -à; ,-rlpl og -i a§ e ul--l': a*'y ÿt'5 t"Âl- -;\'*\"

f :2007 ü és >w 673 :2006 tu c;b, rat :)À}J çt^:-)l y t:\.a;)l 1,-C\ ôJè

)"tr 658

: d)l.f UL. .r'ÎJ gi i 2007 "-'
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ot''r}l Ü'^ir klLi LjJ'{

\j\-*\cr;L.o1l a-*i .i,-1 )ÿ)- (.a^-pUl -;\*L.1 a,-'r^êr; ç-- \ l::Àt -^Jzl;c' Ü : ü:r*Àr ii'r;à

. U.te ; Jl 4ir\-o:Jt a,),Jl ot' çi 05 '*:"o èr

1.;'j!\.ri,J oLçujt;" -r'.-r'Jl ) t'b a'- JI a'l;! JÜl ',)lpl ,t:li ü-i 412 A'rt;]j/}.i>t

Jr-J a,-1)Uï .:>\*4--:Jt J #l-Jl ,F ,ÿ Ôii*Àl éb ÿÿ' t'5( aJ'Ul ) *':bJ)\ c a-lll ,.rl-,r:Jl

. Jt^-e!t

(, a*>r\ é,Èb s,fr\diu 15 J"'t*Â",25000 a'l**"J" Jt^"!\ f v r;c'

+Ét -r 
i*'+lt ,:-,1--L-Il -és r\f ,t.:; ,J r:rf Ut- 

"^-''12005 
ot,*tJ tiJI uÂ ÜÉJi;

.;J,L.:!1 ;j"6.-!l I i..,!r JLrl *É C/l ljn ;a'* "ri-9 Ç';-rJl .1*1ult ':ti

;,"',f1r " ar-ù ;\*\" LsP -f i\-*\ 4 e r\^j:-l Ôtài-l t& 
t'o't-'>l'-'§;1;

: g.)L;,' d,)t cr ô-fu :a*i-Jl j q)\-'üJt ' i'-LJl ift-Jl cr i'L-L

Gu ét) Ut, ,l\rs f
""}-ui ,ÿ

DAHLI, Notice d'information de la SPA DAHLI'Algerie '2008

Sarl ARCOFINA
ARCOFINA LLP

L%'tsétt.""e d.t @
SPAPHARMAGEN

SPA OFARCO
WEB.COM

tvtaOame SoraYa RAHIM
LÈ\
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. jt4)l tÿ e cs;l-,":Jt
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tt 
;Er:rf e*.,jl u"..b;:lt J$t ÿy"11-3ypt J*Jt
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6§J

dL"eIt
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â+liiJl q+-ll
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ü^ÿt

J

_, A.r-,L^ll q;u
Jl-3i-,Yl

ôL-l_,pll +üS^
4+iiill

i*iiill q-..;r;-ll

+

DAHL, Notice d' information de la SPA DAHLI. : 1J-clr

Algerie, 2008
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aJt-(j +:-.t1 i-,lJJl oÇ^1 .;(f Ib er* 3 : Çi:lt CJt ,tJJl ,="(* -

.rt=LJr 5e" Çrr'.rJ- LJ1 oJ}.j),irijl ë : tïlrlJl ôrl:)! ps : qJüt 3 ô11:11 q-,re -

.. .ru;lrlll :)\ a-,-c J füil +\y s ilrJ ô"r$ üe-'Àt , 4.-'Ét

90

,i-t:JJl Çbs d/ J( ,i},:;,rl t 1*,'31\ i,?tL\ i"u:ir .;:tDrl §^* *:r : Ç;Jt ir-y-'tll -

ô* A;-r.-rJf r.ra.r.:(s J k-r,U ar-uiJ! .:t,-t* (e.fy 6lt ;-ult o* r

. (.1t-,c)t C;-r

: r!,r-iJl ôJ-J *

: .:1, .rJ,.



g-!tc,tyiqê:jr UàjJl 3 olrlt i*.r.,,J"J rl.§t r*f::Ôllillc}ai!

1 ,:t;-r,Jl j ..,îr"otJà:U xa..lç(-ÀKj uf a'r-rJt r'dr o\'3JJl J"+ e;t : Jt"oryl Âr'.,r'Je -

)'&-J.À\.rr=JJq çÇlr i-<.. JJJ rJ *}t U\' J Jtl' ,i!}'F}'l o!J^-r çt'tlT

*.t/r{Jl )\-*}\ (}Ç.4r.^il| J .}qÀl 'rl.,t-J pAt -l é'rljt {éV-s}t

) *;J\ otri;rpr e$t Jç'-l r t-,-!l r''!:., ç t^-'-t' #a : !,-Jt :lljlt i'JJ" -

JtJl JSI-L ,ÿ f -* L.f ÿl..;r}l J dl fU- -r '-À»-dl 
..:!,I.'c ...,9le 

ilr')l

Cr ir-Jutl : ql*t-r]t tü*Yr gt Wtcl , z*'3\t a,-t'4 ü$Il 
'{J Jjd' : grlr ü'J'b

é.u'iJ\'i dÊ=[ J'

9l



c,lJü3. §S g. rl.rTt f,r*g :eIBl cJ,.aill
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I
ISPA. DAHTI 4, INFORMATIONS FINANCIERES

I
4.3 Présentation et analyse des comptes des résultats

Les tableaux des comptes des résultats pour les exercices 2005,2006 et 2007 5e présentent c0mme suit: I

T(R
En milliers de DA.

21007

Ventes de marchandises 99'7,16

Ma rchandises consommées 21 671 25 409

MARGE BRUTE 78716 74307

-

Production vendue 3e 4 1 s s ii jiiiii;i;üis 2ô

Production stockée

Production de l'entreprise pour elle-même ; r::".:),

Prestations fournies 630 785 :.;:-,,ï.9:SliOot

Transfert de charges de production r2 049 IJ bUU

Matières et fournitures consommées 3 62 1 07,i,,''ïlit1.r,,t3'73r004

Services )92 9A 4 t: :,::!.. :t::' ;;161tJ 12

VALEUR AJOUTEE
.' I i:i..

1 461 296 ' I ':1 744 692

Produits divers , 65 a .i",iiij,,;i.,ii,7.. g65

Transfert de charges d'exploitation 74 669 , 11 076

Frais du personnel

t
I
I
I
t
I
I344 148 ':i',i:;it l,t5ltaaZ

I
I
I
I
I
T

I
I
t

lmpôts et taxes

-Frais financiers

Frais divers

Dotations aux am0rtissements et provisions

R É5U LTAT D,ExPLOITATION

Produits hors exploitation

(harges hors exploitation

RÉ5U LTAT HORS EXPLOITATION

r,ÉSUITNT BRUT DE L'EXERCI(E

o r z çss ï;i;jiliii,ilsïiii).i
273 s 61 ilïiïiffi-6i,b5 3.l

2 1 2 1 4 6 i::,:,'::.t;:i'i,t:.,' 27, 4i ::97 7
\:r:: i'rt '!lil' ':1'-r1r:,: lll:i I

29 095 1r1:,!irr1i1;;"1;;36:642,

--__-__._-_-
-:;,1

85 7 41 ,:,: ,,.i..,: ,3 46 J 75

1ig 77g ,...,: 
,,:, .r40i7 977

- e3 037 iiiiig+"itffiipri,ii

62675 t.

,:...ir.r ii,.a:.:-.i _. n: li

)r'::: 1. :,,: 
:: :',1 4 5 

-89 
6

l#sôzirsr,r

lmpôts sur les Bénéfices

RÉSULTAT NET DE L'EXER(I(E 1 02 848

tn
30 . Notice d'lnformation
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DAH LI
4. INFORMATIONS FINANCIERES

\ TA

4.4 Présentation

Les bilans de la SPA

et analyse des bilans

DAHLI pcur les exercices 2005, 2006 et 2007 se présentent comme suit :

Montant net en milliers de DA

Àctif

Frais preliminatres

Valeurs incorPorelles

Terrains

Equipements de Productton

Equipements so(laux

I nvestissements en-(ours

I NVESTISSEMENT

lüarchandises

l'vlatières gt Fournitures

Produits finis

Déchets et rebuts

Stocks à l'extérieur

STOCKS

(réa nces d'investissement

(réances de stock

(reances s/asso( et stés àPP

Avances Pour (omPtes

Avances d exPloitatton

(réances sur clients

Disponibilités

(onrpte débiteur du Passif

(REANCES
9 108 591

TOTAL A(TII
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.., a

SPA.,DAHLI 4, INFORMATIONS FINANC'IERES

/

En milliers de DA

Passif

tonds social

Reserves

Résultat en instance d affectation

Prov p/pertes et charges

FONDS PROPRES

(ommettànts

Dettes d'investissemenl

Dettes de Stocks

Détention pour (omPte

Dettes/assoc/stés app

Dettes d'explottation

Avances (omrner(iale5

Dettes financières

(omptes créditeurs de l'actif

DETTES

RESULTAT DE L'EXER(I(i

TOTAL PASSIF
9 108 590

w
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Comptes de résultat

Prodults d,exploltadon bancalre
- Produits Sur le5 9pg1.3ga,ns àvec ta cltentète

_ 
P-odurtS Sur Ies 9611gu1ions et ôutres tltres à revenul.l\e

- Pro,luits sur Ies titres à revenu varièble
- Prodults sur 9ps16g;9n5 avec les insiitutions
r;nàncières

- PrOduii SUr titres à revenu vanable

, - Commisslons et èutres prcdults

Autres produtts o.exploitàilon banç61rg

Aulre produits

Prôduits divers

Rep-jses d€ pr9yr519n5 & récupérarion sur (196n6s5
amcfties

Produits exeptionnels

Chôrges d,exploitation bancal re
Intérêts et charges assimilées
- Charges sur les opérailons avec lè cllentèle
- Charges sur tes opérècions avec Ies rnstilut,ons
flnancjères

-Autres intérêls et cha.ges assimilées

cor.{ r.t tsstoNS

Autres charges d,explo,iètion bancaire

AUTRES CHARGES

Charges d'exploitation générale
- Services

- Frals de personnel

- Imp6ts et Taxes

- Charges diveres

:-1:j,:1 aux provisrons. & pertes surcrea nces, Irrécupérables
Dotatlon aux amorHssemenb & provisionssur imrnobiltsaüons
Lnarge exceptionnelles

Unité: Dinar

21 848 188
1O6, tr8

9 539 972-44.2,76

6 263 +8(Pt7s,43

136 8O8 528,69

1 562 822:61€,3S

136 808 528,69

4 086 986
733,o55

4 762 899 704

41 050 905
3 21,6 0

2 311t82
40 773 346

3 65,60
277 556 644,78

4 762 a99 704,65

3 542 8s5 334,91

3 264 39ii 52O,oo

237 364 446,09

41 096 368,82

153 564 114,85

1 066 479 254,88..

50 234 068
616,1 6

4 945 9L2 553,62

1 318 464 82:-.20

2 398 322 342,32

434 601 212,86

794 524 177,24

47 269 AL7
6-22,39

725 432 57Ot66

52s 8s9 §21/10

2767 046 348,39

I
I
1

I
I
I
I
I
I
I
I
J

I
rl

J
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J

Unité : DA
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Produits

LT BE LLE

P RODUITS D'EXPLOITATION
BANCAIRE
Intêrèts et chàrges asslmilées

' Sur opérations avec lcs inÿ':-i',jis
financières

- sur les oocratrons avec la ci,entèle

- Sur les oE rrgèt,cns e( aul.'cs '- '.'es à

revenu l-txe

Produits sur les titres à revenu
varlable
COMMISSIONS
Autres prodults d'exPloltation
bancalre
Autres produits
Reprlses de provisions &
récupératlon sur créances àmortles
P rod uits -ex ceptlgn ne ls

i\u 31 Décenrbrc ?003, le total du bilan s'établit
DÂ en 2002, soit .rne progressicn de 5,74/o.

Actif :

LIBELLE

Caisse, bônque centrale, CCP

Effe!s publiques et véleurs ass'milées

Créances sur les lnstitutions frrancières

Créances sur la cirentèle

Obllgatlons et ôulres tlÙes à revenu flxe

Actlons et auYes titres à revenu varlable

Par-ticlpations et activllés de pêrteFeullle

Pàrts dans ies entrePrises liées

Crédll-dbôil el opéralions assinrilées

Location simPle

i mmobilisallons incorporelles

lmmobilisations corporelles

Autres actions

Cèpltal Souscril non versé
.: i.

Autre actifs

Comptes de régularlsatlon

21 844 20o 375,OÔ-

17 056 t4#55,65

873 732 572,74

r.I 983 361 105,33

7 199 i33 677,54

62 521 367,77

4 710 537 425,52

14 603 226,06

41 3(r9 O22 024,00

41 234 393 192,99

161 628 831,01

Unité:Millions de D

à jB9 milliards de DA contr€ 168 rnilliards de

B1 890 A7l 670,40

39 7O2 8Og 260,17

a7 924 931 591,49

L37 741 086 983,36

lLs 072 596 O45,A7

26 939 ZZO|OO

4 785 OO0 3A7,94

69 306 235,59

5 163 311 357,L9

L5 474 73O 756,L6

8 653 468,62
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Résulfat de l'exerctce

/

I

I

I
I
t
I
T

I
I
I
I
I
I
I
I
J

{

I

Passif :

LIBELLE

Banque cenfrale, CCP

Dettes envers les lnstltutlons finônclères

Comptes créditeurs de la clientèle dont :

- Comptes éparqne

-Avue

- Autres dettes

-Avue

- A terme

Defte représentées par un titre

Autres passifs

Comptes de régularisèilon

Provlslons pour risques et charges

Provislons réglementées

ionds pou. risques bancaires généraux

Subventions d'investissement

Deftes subordônnées

Capitèl Sociai

Primes liées àu capitai

Réserves

Ecarrs de éévaluàtion

Report à nouveau

Résulfar de l'exercice

Hors Bilan I

LIB ELLE

Engagements donnée's
- Engagemeng de flnancements en
des lnslltutions fi nanclères

'- Engagement de flnancements en
oe la cllenlele
- EngagemenE de gèrantle d,ordre
lnstitutlons flnancières
- Engagements de garantje d,ordre
cllentèle
- Autres engôgements

- EngaEemenr de financements reçus des
instltutlons fl nanclères
- engàgement de garônues reçus des
Institutlôns flnanclères
- Autres engàgemens reçus

,cr Unité:Dinar

666 412 914,39

44 080 4ÿfr1t5,22
330 623 529 483/97

78 800 158 789,87

78 800 158 789,87

251 823 370 694f10

205 420 181 265,21

46 403 l€,Fÿ28r89

32 285 4?SÉ5,82
29 567 O2B 180,24

2 486 850 164,63

14456tr98,99

4 190 &9H90,O0

193 1æ.21,82
29 300 OOHOO,O0

5 082 330-?.16,78

35 6A0..007,76

7 902

Unité: Dinar

114 681 243 092,86

301 001 099,88

633 904 447,97

746 337 tO5,O7

249 6 

-25 

5 93,1 1

225 301 OO0,00

24 324 593,11

fa veu r

faveur

des

de la

23

67

38

38



,;è. -

- §:r 'es oi€rations avec là clientèlc

- Sur i.es oÈit§àI;ons e! autres ti"res à

reÿenu Rxe
ProduitJ sur les tltres à revenu
vô riablc
coxxrssroNS
Aub-ct Prodults d'exPloltàtlon
ban<zlre
Aut Ê, Produits
Qorris€s dc Provlslons &
'.'tË pé.",i.ti su r créances à mortl n §

P rc'ôuits €xcePtlonnels

LIEELLE

Cers-, beique centrale' CCP -

Ef{F:s pu}lrques el valeurs 355lpnilées

Creè:|ces srr les instlfutlons flnanclères

- A YJe

Cré::,c:S -r'..ir ia Clientèle

- C. iz".a.-s rommerciales

- . -'.:e5 ac-,.otirs à la clientèle

- a: -:ii:È; srdinaires débiteurs

Oblr;êii:.îs e! autres tllres à revenu fixe

Â--aô-c €i. êulres lilres à revenu variable

Pôr.]ipl-"jons et activités de portefeullle

i rr -.f, f, . r:5a..jon5 incorporelles

i n : )bllÉaÙcns corPorelles

Au::!'a$rf5 i :(

,Passif 
:

LI B ELLE

*-!f

o.=o glr"* tei tn*ttuuons nnanq,eles. 
'

1 2 9:5 989 010 '21

6 420 342 088, 14

s3 978 224,23

6 794 798 071,92

1 267 554 555 ,2s

46 852 165 985,17

46 428 476 876,15

413 689 108,92

Unite: iÿr rilrorts cjc DIr

rr,l 
r

81 475 o3o 64o,Jis

4o 839 750 352,80

92 14O 993 939122

9C 196 568 177,86'

" 
944 425 761,36'

757 837 784 120,90

5 8)7 895 156,90

1(2 368 587 600,99'

ç 591 30r 363,0r'

tr7 644 963 696,63

2A 265 415,O0

4 993 491 091,63

61 831 44O,61.

20 92O 4go 7 24'38

18 452 A62264,93

20 277 O-/7,44

{ .1 tà'

2007

2007

Criiptes de rêgularisation

Unité I Dina r

zooT

41 019 220 411,25

ll
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-Avue

. - A terme

çomptes créditeurs de la cllentèle dont :

1 -,)motes écarone
\ ,l

-Avue

- Autres detteS

-Avue

- A terme

l::.e reÇ,.ésentieS pàr un ir(rc .

- Bcrrs dc aêisse

- Enrprunis oDIigêtolres

ÂJires pèssrfs

e cmDtes de réQulôri5aiion

È.)/i5,Oni iC!r r,:qLUe: et (nè,ri?5

Fcnds pour risquùs bancàires !énc!ràux

Dertes lrribordonnées

C3 pitai Social

Rese rves

Ecsrts de réévaluation

Risultat de l'exercice

Charges

LIBELLE

CHARGES D'EXPLOITATION
BANCAIRE
Intérêts et charges assimilées
- Sur rpéretions eVec les institutions

financières
- 5ur opérations êvec 1a clientèle

COMMISSIONs
Autres charges d'exploitation
bancalre
AUTRES CHARGES

Charges d'exploitation générales

- Seriices

- Êr;'rs Ce per'sonnel

- l.r2ôts et taxes

'Chèrges diverses.
Dotation aux provisions & pertes sur
créanaces irrécupérables
Dotàtion aux amortissements &
provisions sur immobilisations
Charges exceptionnelles

Impôts sur les bénéflces

BENEFICE DE L'EXERCICE

32 091 8;.5 349.95

I 927 +êhÉr,3!
362 369 907 321,56

84 939 60s 100,1l

84 939 6C5 :,03.::

277 430 302 221,45

l:- it::L^ èlr-à:

47 :5) 3eæ53,:-

-?5 483 441 63§,6:.

-:J_ -_- _-

29 610 E7 1 : :6, :. :.

3 060 73a 17t.:.:
,. 9r1 535 462-74

5 a53 AtÉSllO,Oo

:.93 r-S$:.:lr.a:
29 3CO OOO OaA-"t

5 477 .[364::.:.:
r5 9.6 246 575,8C

3 589 367:r5:,Jg

1 137 054 739,66

4 {27 395,5:.

1 oc3 2:: 631,77

3 seg 367--15&55

Uniié : Dinar

_ \-


