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 ملخص:
وذلك بلأسةةةةر دا   2016 - 1996معرف  أثر الاسةةةةر الأر ا المب ار لألةةةةر و ا اللماد الا رلاةةةةلأ ا ز الا رلاةةةةلأ  ا  ا را     ال      إلىتهدف هذه الدراسةةةة   

سةةةر الأر ا المب ل  جدات ال ملمي  اردزو  ارر لأطئ  ، تشةةةل اللمرلأ لم ارر لاةةةا و يهلأ ما هذه الدراسةةة  إلى واد  و    والةةةي   ب  الا مقلأرب  ا ر لأر الانحدار الذاتي
أا ا ر   ز تدازن اللماد الا رلالأ ا  أنو  اررغلياب   ز اردى القلال ود  واد  و     يلملأمياي  أيضلأز اردى الطديا و بيلمت  الا رلالأ االلماد  وار لألر 
 .ز الللم  %42 ةةةةةيلا ح ب

  ARDL مقلأرب  ؛ ؛ اللماد الا رلالأ ا الاسر الأر ا المب ار لألر : الكلمات المفتاحية
 ;JEL : E19; C22; A29 ; F21تلالميف 

Abstract: 

This study aims at identifying the impact of foreign direct investment on economic growth in the 

Algerian economy during the period 1996-2016 using the autoregressive distributed lag (ARDL) 

approach , The results obtained from this study indicate that there is an inverse relationship between 

FDI and economic growth In the long term And also showed that there is no dynamic relationship in 

the short term between this two variables   And an imbalance of economic growth will adjust to 42% 

per year  

 Keywords: foreign direct investment; economic growth ; ARDL Approach.  

Jel Codes : E19; C22; A29 ; F21 
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مدار  ما  ا كبراللمل    ا  لأي  ال  ولي تدفر ، كالأ   يملمذ ف   طد  ا  ا ر صلأ راتما  % 98 و  %95الل ع اللم طي  ملأ ب   تشاا
تع  و ا ا  ا ر ز ا ا   ارردسط والطديا   رلالأ شهدهلأ الايالتي الراهلم  ز ظا الظروف الا رلالأ ي  و ارلألي   . % 60بة العلأم  اري اني  
 ، نريج  لانخ لأض أسعلأر اللم طالعلأم   وج ا مر ايدا ز اري اني  كالأ تدااه حلأليلأ )ا اا القلال(  ،  تعلألج ملأل  الرلمديع الا رلالأ اأن 
وسي   ل ليطر  و ا  واديجأن  صلملأع القرارو ا مملأ واب . 20141 لللم ما اللملأتلم المح ي الإجملألي  % 9 الخ يلم  العادمي ب غ رصيد  حيث

 .الدضع ارردهدر ل الألي  العلأم   ون إبطلأء اللماد
ملالأ ر  تلمديع ضرور  و ا الا رلالأ ا ونرلأ لم ال  دث الع اي  المجلأ  ز الدولي  ومق حلأت ار رلا  ارلألي  الهيئلأت تقلأرير أللأرت  د
  در  ا ثر الايجلأبي لما اه  أ رى ز نجلأح الليلأسلأت  وما اه   حجاه مع زيلأ  الاسر الأر ا المب ار لألر  و أهمهلأ الا رلالأ  تمديا

واسريعلأبهم  الليلأسي  وال لأو   الا رلالأ ي   همي  هذا اللمدع ما الراديا دل ئارلوذلك مرهدن بمدى اسريعلأب   لاسر الأرات ا الم ي 
الع    ب  الإسر الأر ا المب ار لألر واللماد الإ رلالأ ا ا  ا را.  ن ا بحلأث ار ر    أ ت إلى اسرلمرلأالأت مر لأيلم   و و ا الرغم  لط يع 

نلأ ا مر الذا يقد  . ما أن الإسر الأر ا المب ار لألر يماا أن يللأهم ز الرلماي  الإ رلالأ ي   إلا إنه لم ي عا ذلك ز ب دان ك ل  حتى الآن
 : إلى طرح الإلالألي  الرلألي 

 إشكالية البحث:
 ؟ز ا  ا ر  الا رلالأ ا اللماد و ار لألر ا المب الاسر الأر تدفقلأت ب  الع    ط يع  ملأ

 فرضية الدراسة:
 الا رلالأ  اردى الطديا ز ظا و اوواد  أثر سلألب  لماد الا رلالأ القلال و ا أثر مداب ز اردى ال له لاسر الأر ا المب ار لألرا
 عي.يالر 

 الدراسة: هدف
ما     بلملأء  .القلال و الطدياز ا ا     اأثر الاسر الأر ا المب ار لألر و ا اللماد الا رلالأ ا ا  ا ر   معرف تهدف الدراس  إلى 

 .نمدذج  يلأسي يللأود و ا تح يا هذه الع   
 أهمية الدراسة:

الحا  لاسر الأر ا المب ار لألرا ، وها يعربرالأر ا المب ار لألر أو ما ودمه ل سر ز إ راك حقيق  الدور الإنملأ ي تااا أهمي  الدراس  
 ما طرف صلملأع القرار. ار مع  ي سيلأس  الرلمديع الا رلالأ ا  ا م ا

 الدراسات السابقة :
 :  لأل الدراسلأت التي وادت الع    الل ❖

إلى أن الاسر الأر الا ي له أثر إيجلأبي و ا اللماد  ,1994-1985 ول  نلأمي , ب  ال     58 ةز  راسره ل 2Dutt (1997) أللأر 
(  1975)                    راسلأت الاسرلمرلأجويدوم هذا  ولاا مخ ون الاسر الأر ا المب ار لألر كلأن له أثر س ب و ا اللماد , الإ رلالأ ا

Chase-Dunn ؛ Bomschier and al (1978) (1996)؛  Dixon-Boxwell   الذيا أفلأ وا أن تغ غا رأس ارلأ  ا المب له تأثل
 . رلالأ الإس ب و ا اللماد ا
ز  راسرهم أن العلملار الخلأراي ل سر الأر ا المب ار لألر لا يملأرس أثرا إيجلأبيلأ  Carkovic and Levine (2002) 3واد 

 مدثد لأ به و ا اللماد الا رلالأ ا.
اردار  الاسر الأر  ي تذهب أسلأسلأ إلى  فريقيلأإأن تدفقلأت الاسر الأر ا المب ار لألر إلى   4Agbloyor and al (2014)ذكر 

كالأ أن تدفقلأت الإسر الأر ا المب ار لألر  د تحجب ،  مع الإ رلالأ  المح ي  الط يعي  )ولا سيالأ اللم ط( التي لا تداد له روابط تذكر
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وذلك  ن ارلر اريا ا الأنب  .فع الشركلأت المح ي  إلى الخروج ما اللدق ل اي   اللمل ي  ل شركلأت ا الم ي الإسر الأر المح ي وا طريق  
 .ثر س  لأ و ا اللماد الإ رلالأ اؤ يق ضدن بشد  ما ا سداق ارلألي  المح ي  مملأ يق ا مقدار الا رالأن اررلأح ل شركلأت المح ي  مملأ ي

أن الإسر الأر ا المب ار لألر مرت ط بملرديلأت أو ا ما ال للأ  ز ال  دان  إلى اللمرلأ لم ز 5into and Zhu (2016)Pوادا 
 الاسر الأر ا المب ار لألر يرت ط بلأرت لأع ملرديلأت ال للأ  ز ال يئلأت الا رلالأ ي أيضلأ ذكرا أن   .ا  ا نمدا و ا واس ال  دان اررقدم 

مملأ يلمرلم  الذا  يراح أن يؤ ا بلألاسر الأر ا المب ار لألر إلى م احم  الإسر الأر المح يحيث تادن هيلأكا اللدق الغل م لمي  و ا ارلملأفل  
 إنخ لأض إجملألي الإسر الأر  الذا يؤثر و ا اللملأتلم المح ي  الإجملألي.

 اردا   : الدراسلأت التي وادت الع    ❖
ار لألر واللماد  ا المب والاسر الأر الا رلالأ ي  الحري  ب  الر لأوا 6Robles (2003)-Sanchez and Bengoa ح ا كا ما

 أن إلى   لالأ .1999و  1970     ملأب  ب دا ما ب دان أمريالأ ال تيلمي  ل 18لعيلم  مادن  ما   لأنلأ الالا رلالأ ا بلأسر دا  بيلأنلأت 
 إيجلأبيلأ ارت لأطلأ يرت ط ا  لهذا  أن إلىو  ار لألر ا المب الاسر الأر لردفقلأت إيجلأبيلأ محد ا ولأم  تشاا ارضيف ال  د ز الا رلالأ ي  الحري 
 رؤوس تدفقلأت ما ل سر لأ   ا سداق وتحرير ا رلالأ يلأ واسرقرارا،  كلأف  بشرا ملأ  رأس يرط ب ارضيف ال  د أن غل الا رلالأ ا بلأللماد
 .ا اا طدي   ا مدا 

ز الع    ب  الاسر الأر ا المب ار لألر والان رلأح الرجلأرا وتاديا رأس ارلأ  ومعدلات اللماد  7Adhikary (2010)بحث 
 أثر له ارلأ  رأس تاديا وملردى ار لألر ا المب الاسر الأر حجم أن واد 2008 و 1986 ب الا رلالأ ا ز بلمغ  يش     ال    

 .الحقيقي الإجملألي المح ي اللملأتلم ز الرغلات و ا ك ل  إيجلأبي
 ما ال    ب د ز 111ل يلأنلأت ال لأنلأ  لة  ( MMGبلألاسرعالأ  طريق  الع و  ارعاا  ) 1Solomon (201(8 ز  راس  أاراهلأ 

 الع    و ا الليلأسي  ال يئ  وندوي  ال شرا ارلأ  ورأس الا رلالأ ي  الرلماي  رلردىك ل هلملأك اثر   أن اللمرلأ لم ز ت   .2005 إلى 1981
 الا رلالأ ا. واللماد الدا ا ار لألر ا المب الاسر الأر ب 

 ويلم  بلأسر دا  ز اللا   ب  الاسر الأر ا المب ار لألر واللماد الا رلالأ ا 9Ulubaşoğlu (2015)and  amsirarojIحقق
 .اللماد الا رلالأ ا و ار لألر ا المب الاسر الأر بع    ملأب  يرع ق فيالأ وواض    دي  نرلأ لم فيهلأ قوث ب دا، 140 ما ولأري 

 خطة الدراسة :
إلى تح يا ز  القلم ال لأني نرطرق ، و اللماد الا رلالأ ا  ل سر الأر ا المب ار لألرالقلم ا و  ما بح لملأ سلمقد  بدراس  ا لأنب اللمظرا 

  ط يع  الع    لمحلأول  تحديد  ونرلأ جه نعرض ز ا  ء ال لألث الرقدير القيلأسي ، ا  ا رز  لإسر الأر ا المب ار لألرالاتجلأه العلأ  ل
 في النظريات الاقتصادية  النمو الاقتصادي و الإستثمار الأجنبي المباشرالعلاقة بين أولا 

، تظهر اللمالأذج الا سياي   .إن أثر الإسر الأر ا المب ار لألر و ا اللماد الا رلالأ ا هد أحد اردضدولأت الهلأم  ز ا  بيلأت الإ رلالأ ي 
الشركلأت تشل نملأذج اللماد الدا  ي أن  ز ح  .ا ديد  أن الإسر الأر ا المب ار لألر يع ز اللماد ما     زيلأ   حجم وك لأء  الإسر الأر

  .نقا الرالمدلدايلأو ارلأ  ال شرا  رأسز تراكم تع   مرعد   ا لمليلأت
 Solow (1956) ونموذج الإستثمار الأجنبي المباشر 1.1

فإن  ال  الإنرلأج هي م لمي  و ا أسلأس  لأندن تلملأ ص  Solow (1956)ز إطلأر اللمالأذج الا سياي  ا ديد  ارلردحلأ  ما نمدذج  
يدضح اللمادذج أن ثرو  ال  دان هي  ال  مر ايد  رعدلات الإ  لأر و  الغ   و بلأف اض معد  الإ  لأر  واللماد اللالأني كعلأم    لأراي  ،

                     معد  اللماد الديمدغراز .ز ح  أن ضعف معدلات اللماد ل   دان اللملأمي  هد بل ب     اردار  ارلألي  ،  إنخ لأض ز
تعلأني الدو  اللملأمي  ما ملردى ملم  ض ادا ما ارد رات المح ي  وصعدب  الدصد  إلى   10and Strout (1966)  Cheneryحلب

و ما انخ لأض  تر ق هذا ارقلأرب  مع نمدذج الر لأوت ز اردار  وهي أن ال  دان اللملأمي  محلأصر  ز  وام  الر  ف حيث أسداق ارلأ  الدولي 
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العديد ما ال لأح   أن الإسر الأر ا المب ار لألر هد  ك ا للمقص رأس ارلأ  لاا  رتأىالذا  اللماد ونقص اردار  ارلألي  التي  تر لأوا س  لأ.
يرم تقييد أثر الإسر الأر ا المب ار لألر و ا اللماد بقلأندن تلملأ ص الغ   بع لأر  أ رى الإسر الأر ا المب ار لألر يؤثر  Solowز  نمدذج 

  .11آثلأره الايجلأبي   تر لا و ا اردى الطديا  بل ب  لأندن تلملأ ص الغ   و ا ملردى   ا ال ر  و ا اردى القلال فقط ز ح  أن
 Romer ( 1986)ونموذج  الإستثمار الأجنبي المباشر 2.1

لعا ي  تراكم ارعلأرف الذاتي  و زيلأ   الد ا ال ر ا مع  المحلأفظ  و ا فرضي  ارلملأفل  ديلملأمياي يأ ذ هذا اللمادذج ز الاور لأر ا لأنب ال
مقلاد   تلمرلم ما     الرع م أثلملأء ارالأرس  )تحل  ارعدات وا ي  ال اكم ارعرز هي وا ي  غل .اللماد الا سياي  ا ديد لمظري  الرلأم  ل
يجعا ال اكم ارعرز ذاتي ارلمشأ مردافق مع تلملأفلي  مملأ  الرالمدلدايلأت القلأ ا  وزيلأ   ك لأء  العلأم  ...إلخ( و رلاايمال  و و الهلمدس ارداد  

نمدذج يلرلمد إلى الظداهر الخلأراي  ب    Romer( 1986) 13الأ إ  حك.  12ا سداق و مع إف اض أن هذا ال اكم لا يلمرلم ولمه أار
كا لرك  لديهلأ وسلأ ا ل يلأ   إنرلأاهلأ مع زيلأ   ملالألح الشركلأت ا  رى ما     نشر الرالمدلدايلأ بيلمهلأ. هذا اللمادذج   أا الشركلأت،

 .اي  إيجلأبي يرى أن ارلادر الر يلي ل لماد الا رلالأ ا هد تراكم رأس ارلأ  الخلأص  نه يدلد أثلأر تالمدلد 
وهذا  .سر الأر ا المب ار لألر يع ز ز نقا الرالمدلدايلأ كعلأما  لأراي إيجلأبيلإتشل نملأذج اللماد الدا  ي أن ا بلألإضلأف  إلى ذلك

  :وهلملأك نمدذا  يشرح العداما الخلأراي  الرالمدلداي   .يعراد و ا ط يع  الع  لأت ب  الشركلأت اررعد   ا لمليلأت والشركلأت المح ي 
 ا ا القطلأع ، بع لأر  ا رى  ير قق نقا الرالمدلدايلأ بشاا بيني Marshall-Arrow-Romer (MAR)اللمادذج ا و  ز 

(Intra-sectoral.)  وصد  الشركلأت ا الم ي  ز  طلأولأت مخر    ما القطلأولأت التي تديرهلأ الشركلأت المح ي  يلاح بإثراء إ رلالأ  ال  د
تأ ذ وا ي  نقا و      الع  لأت التي ترشاا ب  الشركلأت اررعد   ا لمليلأت والشركلأت المح ي . نقا الرالمدلدايلأ يرم ماف .ارضيف

 الرالمدلدايلأ ود  ألالأ   :
 بشاا م لألر ما     ارشلأورات مع ا لأنب المح ي ❖
لمليلأت و إلر لأ هم و ا لاا الر لأ لات الغل الرسمي  ما     حرك  العالأ  والإ اري  الذيا تركدا الشركلأت اررعد   ا  ❖

 بلألشركلأت المح ي .
 (.osmose) 1تلمرقا ارعرف  ما لرك  إلى أ رى ما     وا ي  تلاا الرلملأضح العالي أو ا سمدزي  ارعلأكل  ❖

العداما الخلأراي  تؤ ذ لاا  لأرج القطلأع أو ب  القطلأولأت ويرم تحقيق نقا الرالمدلدايلأ  Jacob (1969)ج ال لأني لةةلمادذ الز 
نشط  ما     و    رأسي  ب  الدرش الرلأبع  ل شرك  ا الم ي  واردر يا . الشركلأت المح ي  ترع م الرقلميلأت ا ديد  ما القطلأولأت و ما ا 

يرم الرع م سداء ما     ارشلأهد  أو وا طريق الر لأو ت ب    Baldwin and al (2005)التي آتا بهلأ ارلر ار ا المب . حلب 
أولا الشركلأت و ارقلأول  المح ي  يرا  دن تمد ع و نشلأط الشركلأت ا الم ي  العلأم    .والقطلأع المح ي الذا تلمشط فيه الشرك  اررعد   ا لمليلأت

ز مخر ف القطلأولأت الذا يعربر ملادر إلهلأ  لهم وسعي ملمهم ز تلمايرهلأ. يرم ت لأ   ب  القطلأولأت ما     و    رأسي  ب  الشرك  
مقيدون وفقلأ رعلأيل ت رضهلأ الشركلأت اررعد   ا لمليلأت ارعراد  لرفع اد   ملمرجلأتهلأ  حيث أن اردر يا .ا الم ي  واردر يا أو ال بلأ ا المح ي 

حتى العا ء الذيا يش ون الل ع الدسيط  يلر يدون ما مللأهم  ارلمرجلأت ا ديد   .و ا ملردى أو ا ما التي تعرض ز اللدق المح ي 
 .العا ء هم مجبرون ل رايف مع الدضع ا ديد ز ت نى وا ي  الإبرالأرز ك رلأ الحلألر  اردر يا و  ز رفع ك لأءتهم الإنرلأاي .

 
 Lucas ( 1988)ونموذج  الإستثمار الأجنبي المباشر 3.1

                                                           
.وفي هذا السياق تنتقل تقل الماء من المحلول الأعلى تركيزا نحو الأدنى عبر غشاء شبه نافذ باستخدام الضغط ، هي عملية معاكسة للظاهرة الطبيعية 1

 من الشركة المحتكرة للتكنولوجيا إلى الأقل احتكارا. التكنولوجيا
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                 Lucas( 1988)14أوالأ   واحد  ما أهم ارللأهملأت ز هذا المجلأ  هيرأس ارلأ  ال شرا  ورا حيديلأ ز وا ي  اللماد، ي عب 

رأس ارلأ  ال شرا و ا اردى الطديا، الأذج يعراد ملردى الإنرلأج و ا ز هذه اللم . Uzawa( 1965)لأ  أوا معالذا يرت ط وا ه و 
رأس ارلأ  ال شرا هي جميع  ا هد ف. اللماد لا يماا أن يادن ملرداملأ إلا إذا كلأن الرأس ارلأ  ال شرا يلماد ما  ون حدو كالأ أن 

كا فر  هد ز الدا ع صلأحب ود  ما ارهلأرات التي لهلأ  يا  سد ي  يماا أا   ا فرا  والتي ت يد ما الا لأء  الإنرلأاي القدرات ارلر لأ   ما 
حد  ك لأف    Becker( 1966) وهذا ملأ ي لره  تح يا  15أك ر إرت لأط بلأرعرف  ارارل   ما     الرع يموهي بيعهلأ ز سدق العاا 

 ز نمدذاه أن تركم رأس ارلأ  هد م يلم ما ال اكالأت ل عداما الرلألي : Lucasيرا  . ارهلأرات والدراي  ما القدى العلأم   ل   د
 ؛ ارعرف  الطدوي  )الرع يم ارردسط و الرع يم العلألي ( ❖
 .16( learning by doingارعرف  الغل الطدوي  ما     الرع م بلأرالأرس  )  ❖

رأس ارلأ  يعراد و ا لت ايد الغ    و لأندن .أيضلأ و ا الدور ا سلأسي  نشط  ال  ث والرطدير ز وا ي  اللماد Lucasيؤكد نمدذج  الأ ك
 .ملردى الرع يم الذا يؤثر م لألر  و ا إنرلأاي  العالأ 

لذا  .رأس ارلأ  ال شرا مخ وند ا  نى ما والح تدافر ارهلأرات ما العالأ  ما الضروري  الخ  ي  إلى نمدا ال  دان أ ا ت رقر و ا العاد 
وترلأح ل شركلأت المح ي  فرص  لر ل  ك لأءتهلأ ما     الرع م .  يؤثر الاسر الأر ا المب ار لألر و ا الا لأء  الإنرلأاي  ل اؤسللأت المح ي 

الدراي  ال لمي   دوي  رأس ارلأ  ال شرا المح ي ويحلان ما يماا ل سر الأر ا المب ار لألر أيضلأ أن يرفعكالأ  .مع الشركلأت ا الم ي  والر لأوا
و ا لاا الر لأ لات الغل الرسمي  ما     حرك  العالأ  ( أو  بلأرالأرس أو  وارهلأرات الإ اري  ل شركلأت المح ي  )الرع م ما     مشلأهد 

  .والإ اري  الذيا تركدا الشركلأت اررعد   ا لمليلأت و إلر لأ هم بلألشركلأت المح ي 
 Barro ( 1991) ونموذج الإستثمار الأجنبي المباشر 4.1

بدءا ما فار  بليط   العلأما الخلأراي للإن لأق العلأ  ز  ال  الإنرلأج  Barro، أ  ا Romer( 1986)نمدذج   ما هد  ريب ادا
نمدذج اللماد   Barro الاسر الأر. إ  حوهي أن اررافق العلأم  ت يد ما إنرلأاي  القطلأع الخلأص الذا يؤ ا أيضلأ إلى زيلأ   العلأ د و ا 

الدا  ي الذا يل ط الضدء و ا  ور ال لمي  الر ري  كا رك ز وا ي  اللماد ز  تحقيق وا ي  الإنرلأج بلأسر دا  ندو  ما ارد  ت وهي 
اع ذلك إلى واد  ودا د ثلأبر  وإمالأني  ار مح الر يلي  لهذا اللمادذج هي أنه يدلد أولا اللماد الذاتي وير  .رأس ارلأ  الخلأص ورأس ارلأ  العلأ 

 .تراكم ولأم ي الإنرلأج )رأس ارلأ  الخلأص ورأس ارلأ  العلأ (  ثم ي  ت أن معد  الضري   له تأثل إيجلأبي و ا اللماد
 لمقا والاتلالألاتال ل ا إلى تحل  يدفع حادملأت ال  د ارضيف  و هي أنه ار يد  ل سر الأر ا المب ار لألر و ا ال  د ارضيف ما الآثلأر
تلمشأ الآثلأر غل ار لألر  ولمدملأ يشجع واد  الشركلأت مرعد   بع لأر  أ رى  لأت ا ولي  و اللمهلأ ي  ،وتدزيع ارلمرج لها اسر راجالتي ت

 ا لمليلأت الحادملأت و ا تطدير ال لمي  الر ري  م ا إنشلأء ململأطق تجهي  اللالأ رات والحد ما الحداا  أملأ  الرجلأر  الدولي .
 Romer ( 1993)ونموذج  الإستثمار الأجنبي المباشر 5.1
، لان ك ا  تالمدلداي  هي  ال  دان الغلمي  وال  دان ال قل  ما  د  أن ال جد  ملأب  ادا واسع ليء Romer ( 1993)   حا

 م ا ارلالأنع  لأرج ا ملأكا يأ ذ الا رلالأ ا اللمشلأط معظم ولاا) ا ا ارلالمع(  الرلالميع صدر ز الذها  تلر ضر ك ا   الرالمدلدايلأ
 التي االعا حداف و  ا د   ومرا    ارعلأم ت ومعلأ   ارع دملأت ونظم اردفدولأت وأنظا  ار  ون ومرا    والردزيع والرلديق والرغ يف الرع ئ 

 Object)أو فجد  مدضدوي   (Idea Gap) جد  فار  ب Romerبا وبر .الحديث الا رلالأ  ز ا رلالأ ي   يا    ق ز ك هلأ  تلر د 

Gap) ، ال ار  ز فجد  ما تعلأني الحديث الا رلالأ  ز  يا  لخ ق ارلر دم  ارعرف  إلى ت رقر التي فلأ م  ب  ال  دان الغلمي  وال  دان ال قل. 
ما     الردريب   ون ارعلأرف، وي يد ما مخ (Know-how) والدراي  ال لمي  فالأرالاسر الأر ا المب ار لألر يماا أن ييلر نقا ا لذا 

تؤ ا هذه الر دي ت  ارضي   مملأ إلى ال  دانالرلمظيم ا ديد و الردريب غ ا  وتلماي  ارهلأرات وارالأرسلأت الإ اري  ا ديد ،  و ا العاا
  .17إلى تداويلأت ك ل  و ا ا رلالأ يلأتهلأ
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 Borensztein & De Gregorio and Lee (1998) ونموذج الإستثمار الأجنبي المباشر 6.1
يادن الاسر الأر ا المب ار لألر القلملأ  الر يلي  التي تلمقا ما   لهلأ الرالمدلدايلأ  Borensztein and al (1998) حلب

 ويادن : اررقدم  إلى ال  دان اللملأمي 
 ؛الرأسملألي  الل ع ما اديد  أصلملأف إ  لأ  تا    تخ يض     أولا ما 
 ا المب الاسر الأر بهلأ يللأهم التي الل ا أحد يادن و  د ا ديد  الرالمدلدايلأت هذه لاسر دا  ال زم  العالأ  ثلأنيلأ ما     تدريب 

اررقدم  وبذلك يادن له  الرالمدلدايلأت لامرلالأص  الالأفي  القدر  مملأ يدفر له .ارضيف الا رلالأ  ز ال شرا ارلأ  رأس تراكم ز ار لألر
 .18التي تؤثر بدورهلأ و ا اللماد الا رلالأ ا تركي  الإسر الأرات و تع ي تداويلأت م ا 

 في الجزائر لإستثمار الأجنبي المباشرثانيا الاتجاه العام ل
 .2016إلى  1995ي   تطدر الاسر الأر ا المب ار لألر ز ا  ا ر ز ال    ملأ ب   أ نلأه الرا يا ال يلأني

 
 .لاحظلملأ أن هلملأك مرح رلأن ر يليرلأن  1ما     الشاا 

 : 2009حتى  1995من  الأولىالمرحلة  1.2
وذلك ولمدملأ أصدرت الل طلأت  ا  ا ر  إلى ار لألر ا المب الاسر الأر تدفقبداي   1995سج ت سلم   ال لمك الدولي بيلأنلأت حلب 

 2000حتى سلم   1995لاا ال    ما ادمي، الع ارؤسللأت صلا د   بشأن 1995 أوت 26 ز ارؤرخ 22-95 ر م اررسد اررسد  
  ولار، م يدن 280.1 إلى  ولار م يدن 270 ماانرقا حجاهلأ لم تحقق ملرديلأت مق دل  الذا صلأح ه ود  الاسرقرار الليلأسي ، 

 %0.57 ما % 0.08 بلمل   الإجملألي المح ي اللملأتلم ما حلارهلأ انخ ضت ن له الد ت وز % 3  دره مردسط سلمدا نمد معد  ملج  
الارت لأع ز  ار لألر  ، بل ب ا الم ي  الاسر الأرات ما مق دل  ملرديلأت   2009حتى  2000ز ح  سج ت ال    ما .%0.51 إلى

 ا الم ية  ار لألةر الاسةر الأرات الا رلالأ ا مع الع م أن  و الليلأسي الذا صلأح ه الاسرقرار الخلأراي  ارديدني  أسعلأر ال  و  و إنخ لأض أزم 
  بل ب اري   اللمل ي  ز هذا المجلأ . أسلأسي ز  طلأع المحرو لأت ملمذ الاسرق   بشةاا ز ا  ا ر ت ك 

  دصلا  لرك  اللالملأولأت الحديدي  بلألحجلأر و ارلاري  Orascom ر لا  الهلأتف اللمقلأ  لشرك  أوراساد  يعكالأ انطدى و ا ب  
بيع الر لا  ال لأل   لشرك  الدطلمي   أ ىثم ، م يدن  ولار 1065ارقدر  بة  و  2002و  2001سلم  ز  الهلمدي  Ispat لشرك  إس لأت

الأءت دات للمهذه الوهاذا فلأن ز   2004سلم  ز م يدن  ولار  882ار لألر  بة ة ا الم ي  زيلأ   الاسر الأرات ل تلالألات الاديري  إلى
 إلى 2000 ما ار لألر ا المب الاسر الأر تدفقلأت ز  ولار م يدن 2352  درهلأ زيلأ    حظنكالأ .19معظاهلأ ما  طلأع الاتلالألات

 .% 0.15 إلى%  0.057 ما تقري لأ أضعلأف ث ث  الإجملألي المح ي اللملأتلم ما ار لألر ا المب الاسر الأر  حلا وتضلأو ت ، 2008
 : 2016حتى  2010من  ثانيةالمرحلة ال 2.2

1 113,11

637,88

1 156,00

1 841,00

1 686,74

2 746,93

2 571,24

1 500,40

-403,40

1 637,37

-1 000,00

-500,00

0,00

500,00

1 000,00

1 500,00

2 000,00

2 500,00

3 000,00

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

ولار
ن د

ليو
م

 لأود  ال لمك الدولي ل يلأنلأت الاسر الأر ا المب ار لألر                                            :  ارلادر

(ميزان المدفوعات الحالي بالدولار الأمريكي)صافي التدفقات الداخلة , الاستثمار الأجنبي المباشر: 1الشكل 
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 ولأمي ب  % 95 بلمل   ار لألر ا المب الاسر الأر تدفقلأت انخ ضت حيث واليلأ، اتجلأهلأ ال لمك الدولي  ما ارقدم  ال يلأنلأت تظهر
 ار لألر ا المب الاسر الأر تدفقلأت وب غت.  ولار م يدن - 430.4 إلى  ولار م يدن 2300.37 ماحيث انرق ت  ،2015 و 2009
 برأثر الا رلالأ  بلأللادم  ال  ولي  وانخ لأضو ذلك ، الإجملألي المح ي اللملأتلم ما % 0.21- نل ره ملأ 2015 ولأ  ز ا  ا ر إلى الدا ا

 أسعلأره ز ا سداق الدولي .
 2017ل رجلأر  والاسر الأر لللم   م يلأر  ولار حلب تقرير ل لمدو  ا ممي  1.5ارت لأولأ محلدسلأ ملأ  ياره  2016ز ح  سج ت سلم  
 وذلك بل ب  ت ني الحادم   لأندنلأ اديد ل سر الأر هدفه تلمديع الا رلالأ . حد  الاسر الأر ز العلألم

 الدراسة القياسية  لثاثا  
 و متغيرات الدراسة حسب النظرية الاقتصادية النمو الاقتصاديالعلاقة بين  1.3
و    هي  والرض م  الا رلالأ االلماد حلب اللمظري  الا رلالأ ي  فلألع    ب  معد   :اللماد الا رلالأ ا والرض م الع    ب   ❖

 Mallikواد كا ما                  إرت لأع معد  الرض م و م  ما و ملأت ود  الإسرقرار الإ رلالأ ا ل   د، ز ح  كالأ يعربر والي  ،

20Chowdhury (2001) and  ارعرد  م يد و    إيجلأبي  طدي   ا اا ب  معد  نمد اللملأتلم المح ي الإجملألي والرض م و أن الرض م
بشاا ر ثأيالرض م معد  تجلأوزهلأ إذا أللأرا ز اللمرلأ لم إلى واد  ور     Khan and Senhadji (2001) 21ز  راس  لاا ما ل لماد .

 س ب و ا اللماد الا رلالأ ا. 
سةةةةةةةةةةةةةةة  لأ و ا اللماد  ما اللملأحي  اللمظري   يماا أن تؤثر القيد  الرجلأري  :  رلاةةةةةةةةةةةةةةةلأ ان رلأح الااللماد الا رلاةةةةةةةةةةةةةةةلأ ا والاالع    ب   ❖

وذو  الان رلأح الرجلأرا له أثر إيجلأبي أن Yucel (2009)22ملأ تؤكده الدراسةةةةةةةلأت الرجري ي  ،  أظهرت نرلأ لم   راسةةةةةةة   االا رلاةةةةةةةلأ ا و هذ
ايجلأبي و ا اللماد  تأثلالان رلأح الرجلأرا له  أنز   and al Iqbal (2010)23واد كا ما   لال  إحلاةةةةةةةةةةةلأ ي  وا اللماد الا رلاةةةةةةةةةةةلأ ا ،

  .الا رلالأ ا ز بلأكلرلأن
و  د ب  العديد ما ال لأح   ت عب الرلماي  ارلألي   ورا فعلألا ز اللماد الا رلالأ ا  : ارلألي رلماي الاللماد الا رلالأ ا و الع    ب   ❖

 Calderón andوظف  .ان ا ر ف ملرديلأت اللماد ب  ال  دان يماا ر ه الى ندوي  الخدملأت ارعروض   ما طرف ارؤسللأت ارلألي  

24Liu (2003)  ةةطريق  الر ايك ل ه بحز Geweke  1960     ال    وصلملأوي  نلأمي   ول  109 ما ال لملأ  ارادن   بيلأنلأت و ا 
 ثم أن الا رلالأ ا اللماد إلى تؤ ا وادملأ ارلألي  الرلماي  فداد أن .الا رلالأ ا واللماد ارلألي  الرلماي  ب  الل  ي  اتجلأه لدراس  1994 -

  25Christopoulos and Tsionas  رس .الإنرلأاي  ونمد بلرو  ارلأ  رأس تراكم     ما الا رلالأ ا اللماد دومي ارلألي الرعايق

 اللماد نحد ارلألي العاق ما الاتجلأه أحلأ ي  س  ي  و   واد   ف  ص إلى الا رلالأ ا واللماد ارلألي العاق ب  ااا  طدي   الع     (2004)
 الا رلالأ ا.

 البيانات و مواصفات النموذج 2.3
تعد صيلأغ  اللمادذج القيلأسي ما أهم مراحا بلملأء اللمادذج وأصع هلأ، وذلك ما     ملأ يرط  ه ما تحديد ل ارغلات التي يجب أن يجراع 

فإن اللماد الا رلالأ ا  يارب   Borenstein and al. (1998)و يهلأ اللمادذج أو التي يجب اسر علأ هلأ ملمه، واورالأ ا و ا  راس   
ار لألر، معد  الرض م ، الرلماي  ارلألي   و را  الان رلأح الا رلالأ ا واللايغ  الريلأضي  يماا كرلأبرهلأ و ا اللم د  ا المببدلال  الاسر الأر  

 الرلألي:
( , , , )                                                       (1)t t t t tGDPC f FDI MONEY INF OPEN=                                         

…………………………… 
 كلألرلألي:  ( 1) ومع اف اض  طي  الع    ب  اررغلات يلا ح اللمادذج  

0 1 2 3 4                                               (2)t t t t t tGDPC FDI MONEY INF OPEN     = + + + + + 
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 : وهد كلألرلألي ا دو  الرلألي ي   مداص لأت و ملالأ ر اررغلات
 

  (ARDL)الموزعة المتباطئة  الزمنية للفجوات الذاتي الانحدار نموذج منهجية ا 3.3
.  تمرلأز Pesaran et al ( 2001) الذا  دمه (ARDL)اردزو  ارر لأطئ   ال ملمي  ل  جدات الذاتي الانحدار نمدذجسدف نلر د  

تط يق ملمهجي  ا ر لأر الحدو  لرالأما ارش ك بغض  بإمالأني لرالأما ارش ك وا أسلأليب الرالأما ارش ك ا  رى  ARDLملمهجي  
ما اررغلات  لأ لأر هد أن لا تادن  را  تالأما أيفلألشرط الدحيد لرط يق هذا الا ر.  I(1)أو  I(0)كلأنت اررغلات ارلرق     إذااللمظر والأ 

I(2)كذلك . ARDL التي الرق يدي  ارش ك الرالأما ا ر لأرات معظم واس وهذا صغل العيلم  حجم كلأن إذا حلأل  ملأ ز تط يقه يماا 
 .ك لأء  أك ر اللمرلأ لم لرادن ك ل العيلم  حجم يادن أن ترط ب

 :فيالأ ي ي  (ARDL) ل  جدات ال ملمي  اردزو  ارر لأطئ  الانحدار الذاتي نمةدذجتط يق ملمهجي   ر  صي
o ؛ي  ) ا ر لأر الاسرقراري  (ل سا ال ململ  اذر الدحد   ر لأر ا 

o ؛ا ر لأرات الحدو   الرالأمةا ارةش ك بلأسةر دا  مةلمهلم ا ر ةلأر  
o ل  جدات ال ملمي  اردزو  ارر لأطئ  الانحدار الذاتي تقةدير نمةدذج ا اةا الطديةا بلأسةر دا  نمةدذج (ARDL )؛ 
o تقةدير صةيغ  تةلا يح الخطةأ (ECM) ل  جدات ال ملمي  اردزو  ارر لأطئ  الانحدار الذاتي لماةدذجل (ARDL )؛ 
o  د   اللمادذج الرش يلاي الا ر لأرات  .  
( 2)للمادذج فلأ، ما ااا اعا اررغلات مرجلأنل  و الرع ل و ا معلأم رهلأ كارون   وهذا (2اللمادذج )و ا مرغلات  ال دغلأريرم بإ  لأ و  

 لرلألي:يلا ح كلأ
 

0 1 2 3 4                                               (3)t t t t t tLGDPC LFDI LMONEY LINF LOPEN     = + + + + + 
 

و اررا ا ز  را  تالأما الل سا ال ملمي  ررغلات الدراس ، بحيث يجب أن تادن  ARDLما أاا الرأكد ما لرط تط يق ا ر لأر 
 .،  الملأ بلأ ر لأر الاسرقراري  ررغلات الدراس I(1)أو  I(0) را  تالأما اررغلات إملأ 

 اختبار جذر الوحدة. •
وذلك لرأكد و ا أن  ( و ا كا مرغلات اللمادذجADFفدل ر اررطدر ) –سلمقد  بلأسرعالأ  ا ر لأر ا ذر ا حلأ ا و اررا ا ز ا ر لأر  ياي

 ولمد يعد صلألحلأ إذا كلأن هلملأك مرغل مرالأما  ن إاراء "ا ر لأر الحدو " لا ،  I (1)ولمد  ال رق ا و   أوك هلأ ملرقر  ولمد ارلردى 

 المتغير التابع والمتغيرات المستقلة، وعلاماتها المتوقعة ومصادر البيانات  1الجدول 

الإشارة  المصدر المقياس الرمز المتغيرات
 المنتظرة

 / ال لمك الدولي بلأللعر ال لأبتاللملأتلم المح ي الإجملألي ل  ر   GDPC اللماد الا رلالأ ا

 / ال لمك الدولي لمل   ارئدي  ما اللملأتلم المح ي الإجملأليكالاسر الأر ا المب ار لألر الدا     تدفقلأت  FDI الاسر الأر ا المب ار لألر الدا   تدفقلأت 

 + ال لمك الدولي مئدي  ما اللملأتلم المح ي الإجملألي( كلمل   M2) اللمقد ل ه  و اللمقد  MONEY  رلماي  ارلأليال

 + ال لمك الدولي مئدي  ما اللملأتلم المح ي الإجملألي كلمل    والدار اتع اللالأ رات د مجا OPEN الان رلأح الرجلأرا

بلألاسره ك العلأ  لعرب مقلأس الرض م INF الرض م  - ال لمك الدولي 
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اسرلملأ ا و ا  ل ص را  ل  بدرا  تأ وتم تحديد هذه يعراد تط يقه و ا  را  الرأ ل  ADF  ر لأرا و  .أو أك ر  I(2)ال رق ال لأني 
 .ADFالرلألي ي  ص ا ر لأر 2  دو ا ال  الارت لأط الذاتي ا   ي  .

  Augmented Dickey-Fuller  اختبار  2 الجدول
 ΔGDPC GDPC FDI ΔMONEY MONEY ΔOPEN OPEN INF المتغيرات

التأخيردرجة   0 0 0 0 0 0 0 0 

ADF  -3.66 -0.94 -3.04 -4.40 -1.46 -3.90 -1.37 -7.59 

 0.00 0.57 0.008 0.53 0.003 0.04 0.75 0.01  الاحتمال

تكاملدرجة ال  I(0) I(1) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) I(1) 

                       Eviews9 ما إودا  ال لأح   بلألاسرعالأ ارلادر:  

ملأودا  I(0) ل رق الاو  ا ولمدملرقر   أص  توأنهلأ  I(1)ولمد ارلردى  غل ملرقر  اللمادذج هي  رغلاتمأن جميةع  2يشل ا دو  
 ARDLالاسر الأر ا المب ار لألر و الرض م فهالأ ملرقريا ولمد ارلردى وبلألرلألي فإن هذه اللمرلأ لم تجعا ما ارااا تط يق ملمهجي  

( ل  ث HQ, SC,AICطريق معلأيل ارع دملأتي  ) و هذا ا  ل يرتا  كذلك ولمد تحديده و ا  را  الرأ ل ار  ا و التي تحد  وا
 VAR(p=0,1,2) ذاتي نملأذج ألع  انحداري  

 ا ا  يا .لان لديهم AIC,SC ;HQ معيلأر  كا ما  حلبوذلك 2  را  الرأ ل ار  ا أنلرلمرلم  ن  3ما ا دو  
 

 (Ardl Bounds Tests)اختبارات الحدود  خلال من المشترك التكاملاختبار  •
 يارب و ا الشاا الرلألي:ررغلات الدراس   ARDLنمدذج       

0

1 1 1 1 1

1 2 3 4                           LFDI  + LMONEY + LINF + LOPEN +U  

                                        

P P P P P

t i t i i t i i t i i t i i t i

i i i i i

t t t t t

LGDPC LGDPC LFDI LMONEY LINF LOPEN     

   

− − − − −

= = = = =

= +  +  +  +  +  +    

     

 

ع الأت اررغلات ارلرق   ز هي م  𝛗𝟏،𝛗𝟐،𝛗𝟑،𝛗𝟒 هي مع الأت اررغلات ارلرق   ز ا اا القلال  و  ،، ،، حيث
 .ال دا يهد  tUا اا الطديا و 
أن اللماد الا رلالأ ا يماا لرحه وا طريق  ياه ارر لأطئ ، و القيم ارر لأطئ  ل ارغلات ارلرق  . الرالأما ارش ك  ARDLيدضح نمدذج 

تالأما مش ك ب   لقلأ    بعد  واد فرضي  العد  ايرتا  و ا ا ر لأر  ARDLز نملأذج   Pesaran and al (2001) ةةوفقلأ ل
 لتي يماا كرلأبرهلأ و ا الشاا و ا (1H) تالأما مش ك ب  مرغلات اللمادذج داد بلقلأ    ال دي   او ال رضي  (  0H)  مرغلات اللمادذج

 الرلألي:
0 1 2 3 4

1 1 2 3 4

: 0

: 0

H

H

   

   

= = = =


   
 

 VAR تأخر درجة اختبار معايير   3 الجدول

HQ SC AIC FPE LR LogL درجة التأخر 

34.09203 34.29237 34.04343  NA -335.4343 0 

27.74670 28.94873 27.45513 634721.8 127.2362* -244.5513 1 

26.70441* 28.90814* 26.16987* 316254.6* 34.06731 -206.6987 2 

                       Eviews9 ما إودا  ال لأح   بلألاسرعالأ ارلادر:  
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-Fيعراد و ا إحلالأ ي   الذاو  (ARDL Bounds Tests)ا ر لأرات الحدو   لأ ر ةلأر الرالأمةا ارةش ك نلةر د  مةلمهلمل قيلأ  ب
statistics :و القرار يادن و ا اللم د الرلألي ، 

أكبر ما الحد الع دا ل قيم الحرا ، فإنلملأ نرفض فرضي  العد  بعد  واد  و    تالأما مش ك . أملأ إذا كلأنت  F-statإذا كلأنت  يا   
F-stat كلأنت القيا    أ ا ما الحد ا  نى ل قيم الحرا ، فإنلملأ نق ا فرضي  العد  بعد  واد  و    تالأما مش ك. أملأ إذاF-stat  تقع

و ا دو  ، ولمد ذ لا يماا أن نقرر.Pesaran and al (2001)ملأ ب  الحد ا و ا و الحد ا  نى ل قيم الحرا  ارق ح  ما   ا  
 الرلألي ي  ص ا ر لأر الحدو 

 ARDL Bounds Test ات الحدوداختبار   4الجدول     

  القيمة kعدد المتغيرات  

 F-statisticsإحلالأ ي   8.038156 4
 حدود القيمة الحرجة

 مستوى المعنوية  I0 الحد الادنى I1قصى الحد الا
3.52 2.45 10% 
4.01 2.86 5% 
4.49 3.25 2.5% 
5.06 3.74 1% 

                       Eviews9ما إودا  ال لأح   بلألاسرعالأ  ارلادر:  

( هي اكبر ما القيم الحرا  ولمد الحد ا  لاا  ايع ملرديلأت ارعلمدي  فإنلملأ نرفض 8.03المحلدب  ) F يا  إحلالأء فيشر   4ا دو   ما
بداد  و    تالأما مش ك ز ا اا الطديا ( القلأ     1Hال رضي  ال دي   ) ونق ا تالأما مش ك القلأ    بعد  واد  ( 0H) فرضي  العد 

. 
 .المتباطئة للفجوات الزمنية الموزعة الانحدار الذاتي تقدير النموذج وفق مقاربة •

 Akaike info criterionاورالأ ا و ا و ار لر  و اللماد الا رلالأ ا  بعد الرأكد ما واد  و    الرالأما ارش ك ب  اررغلات
(AIC)  ( 1،  2،  1، 1، 2تم تحديد ف ات الر لأطؤ، و ت   أن اللمادذج  )ARDL الملأ برقدير معلأم ت  ا م اهد اللمادذج  ،

 6و  5اللمادذج ل ادى الطديا و القلال ار يلم  ز ا دو  

، وبلألرلألي فإن 0.99ن حظ القدر  الر للي  ا يد  ل لمادذج، وهذا ملأ يد  و يه معلأما الر ديد حيث ب غت نل ره ما     ا دو  
لرلأبع )اللماد % اررغل ا99ار لألر، معد  الرض م، الرلماي  ارلألي ، الان رلأح الا رلالأ ا( تشرح  ا المباررغلات ار لر  )الإسر الأر 

 % ارر قي  ت لره مرغلات أ رى.1الا رلالأ ا( و

  الطويل( المدى) ARDLمتغيرات نموذج  معاملات تقدير  5الجدول 
 المتغيرات المعاملات المحسوبة t الاحتمال

    
0.0108 -3.301886 -0.128270 L FDI 

0.0003 6.035529 0.315924 LMONEY 

0.0356 -2.523462 -0.042018 LINF 

0.0201 2.892580 0.436407 LOPEN 

0.0000 11.016857 5.335730 C 

= 0,99           DW= 2,662 Statistique =303,53         R-Statistique )=0       F-P( F                  

                       Eviews9 ما إودا  ال لأح   بلألاسرعالأ ارلادر:  
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و هذا ملأ   للملأ و يه  ، اللمادذج مق د  إحلالأ يلأ بشاا ولأ ما     ا ر لأر سريد نت ن حظ أن كا معلألم اللمادذج لهلأ معلمدي  إحلالأ ي ، 
  . يد  و ا واد  ارت لأط ذاتي ب  ا  طلأء  (H),  أملأ ا ر لأر  يربا ) (prob F-stat =0 < 0,05)أن ا ر لأر فيشر حيث 

0 0

1ˆ 2 =9,26 > 1,96
1 1ˆ ˆV(β ) V(β )

DW

H

n n


−

= =

− − 
واد  و    والي  ب  اررغليا  ي  و تحلا لملأ و ا إللأر  سلأل   رعلأما مرغل الاسر الأر ا المب ار لألر و معلأما مرغل الرض م ، وهذا ملأ 

هلملأك و    مدا   ب  اللماد  نأررغل الرلأبع: )اللماد الا رلالأ ا( بيلمالأ وادنلأ ارلرق  : )الإسر الأر ا المب ار لألر ، معد  الرض م(، وا
 أن: وادنلأحيث  .الا رلالأ ا الان رلأحالا رلالأ ا وكا ما الرلماي  ارلألي  و 

 الاسر الأر ا المب ار لألر وهذا يد  و ا واد  و    والي  ب  اللماد الا رلالأ ا و إللأرته سلأل   له الاسر الأر ا المب ار لألرعلأما م -
ز ارعلأ ل  و ا  الاسر الأر ا المب ار لألرويماا ت لل معلأما  ، وتر ق هذه الإللأر  مع الإللأر  اررد ع  ما طرف اللمظري  الا رلالأ ي .

 اللم د الرلألي:  
 . % 0.12تحدث تغلا واليلأ ز اردى الطديا و ا اللماد الا رلالأ ا بة  %1 ةةةةةةب الاسر الأر ا المب ار لألركا تغل ز نل   

وتر ق هذه الإللأر  مع  .إللأرته سلأل    وهذا يد  و ا واد  و    والي  ب  اللماد الا رلالأ ا ومعد  الرض م لهعلأما الرض م م -
   ويماا ت لل معلأما الرض م ز ارعلأ ل  و ا اللم د الرلألي: اللمظري  الا رلالأ ي 

 .%0.04تحدث تغلا واليلأ و ا معد  ال طلأل  بة %1إن زيلأ   معد  الرض م ب  ✓
إللأرته مدا   ، وهذا يد  و ا واد  و    طر ي  ب  اللماد الا رلالأ ا و الرلماي  ارلألي  ، وتر ق هذه الإللأر   لهمعلأما الرلماي  ارلألي    -

 ت لل معلأما الرلماي  ارلألي  ز ارعلأ ل  و ا اللم د الرلألي:  ويماا  مع الإللأر  اررد ع  ما طرف اللمظري  الا رلالأ ي .
 .% 0.31يحدث تحلا ز اللماد الا رلالأ ا بة %1إن تحلا الرلماي  ارلألي  ب  ✓

إللأرته مدا   وهذا يد  و ا واد  و    طر ي  ب  اللماد الا رلالأ ا و الان رلأح الا رلالأ ا ، وتر ق  لهعلأما الان رلأح الا رلالأ ا م -
 ويماا ت لل معلأما لان رلأح الا رلالأ ا ز ارعلأ ل  و ا اللم د الرلألي:   للأر  مع الإللأر  اررد ع  ما طرف اللمظري  الا رلالأ ي .هذه الإ
 .% 0.43يحدث تحلا ز اللماد الا رلالأ ا بة %1لان رلأح الا رلالأ ا ب اإن تحلا  ✓

،(  د ط ق ز  راسرلملأ  و هذا ما ااا ا ر لأر واد  و    اردى القلال ب  اررغلات ) ا دو  ECMمالأني   نمدذج تلا يح الخطأ )
 ( 6ر م 

 )المدى القصير( ECM تقديرات نموذج تصحيح الخطأ  6الجدول 
 المتغيرات المعاملات المحسوبة t الاحتمال
0.1667 -1.521135 -0.021465 tLFDI  

0.0911 1.920304 0.018096 1tLFDI −  

0.1034 -1.837470 -0.082890 tLMONEY  

0.4514 -0.791584 -0.003993 tLINF  

0.2412 -1.265684 -0.082349 tLOPEN  

0.2968 -1.115936 -0.079414 1tLOPEN −  

0.0086 -3.457188 -0.425708 CointEq(-1) 

Cointeq = LGDP - (-0.1283 LFDI + 0.3159 LMONEY  -0.0420 LINF + 0.4364 LOPEN + 5.3357 ) 

                       Eviews9 ما إودا  ال لأح   بلألاسرعالأ ارلادر:  

 

ليلت لهلأ معلمدي  إحلالأ ي   إحلالأ ي  سريد نت المحلدب  ت   للملأ أن كا معلألم مرغلات اللمادذج ل ادى القلال أنما     ا دو   ن حظ 
، (0,42-)% ، إلا أن معلأما الإرالأع أو بملأ يلاا بمعلأما تلا يح الخطأ لديه معلمدي  إحلالأ ي  وله إللأر  سلأل   5ولمد ملردى  معلمدي  
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الردازن ما اردى القلال إلى الردازن ز اردى الطديا أا انه يقيس نل   ا ر   الردازن ز اللماد فهذه الإللأر  الللأل   تؤكد تقلأرب 
ود  ارعلمدي  الإحلالأ ي  رعلألم اللمادذج ز ا دو  يلاح للملأ بلألإ رار بعد  واد  . % 42 ةةةةةةةةةةالا رلالأ ا ارااا تعدي ه ما سلم  إلى أ رى  ب

 ب  مرغلات اللمادذج. قلالو     يلملأمياي   ز اردى ال
 جـودة النمـوذج •

 :الا ر لأرات الرش يلاي  الرلألي ما ااا  راس  اد   اللمادذج نجرا 
o  وا طريق ا ر لأر  ةدا يالرل ل ي ل  إرت لأطا ر ةلأر  Teste Breusch-Godfrey Serial Correlation LM . 
o ا ر لأر وةد  ث ةلأت الر ةلأيا  Heteroskedasticity Test ARCH . 
o الردزيع الط يعي للأ طلأء العشدا ي  ا ر لأر  Jack-Berra Nomality Test . 
o  اللمادذج ما حيث ندع الشاا الدالي مدى م  ا  تحديد أو تلاايما ر لأر Ramsey Reset Test . 
o ا ر لأر الاسرقرار الهيا ي للمادذج 

 نرلأ لم الا ر لأرات الرش يلاي  ل لمادذج ي  ص 7ا دو  

 تؤكد نرلأ لم الا ر لأرات الرش يلاي  ل لمادذج ملأي ي : ما     ا دو 
o  مملأ يجع لملأ نق ا فرضي  ،%5ملردى  ارعلمدي  هي اكبر ما  0.81يشل ا ر ةلأر إرت لأط الرل ل ي ل  ةدا ي بأن احرالألي  فيشر  تللأوا

 تل ل ي ل دا ي معلأ ل  الانحدار. العد  القلأ    بأنه لا تداد مشا   إرت لأط ذاتي
o  مملأ يجع لملأ نق ا فرضي  العد   ، %5ملردى  ارعلمدي  ما  هي اكبر   0.17يشل ا ر ةلأر وةد  ث ةلأت الر ةلأيا بأن احرالألي  فيشر تللأوا

 .ال دا يالقلأ    ب  لأت ت لأيا 
o    بخلادص الردزيع الط يعي للأ طلأء العشدا ي  فإن احرالأليJack-Berra  مملأ  %5ملردى  ارعلمدي  هي اكبر ما  0.72تللأوا ،

   دا ي مدزو  تدزيعلأ ط يعيلأ.الفرضي  العد  القلأ    أن يؤكد   د  

 نتائج الاختبارات التشخيصية للنموذج  7الجدول
 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test اختبـار إرتباط سلسلة البـواقي
 تل ل ي ل دا ي معلأ ل  الانحدار لا تداد مشا   إرت لأط ذاتي  ( : 0Hفرضي  العد  )

0.4849 Prob F (2,6) 0.818531 F-statistique 

0.1172 Prob Chi-Square (2) 4.287150 Obs*R-au carré 

 Heteroskedasticity Test ARCH اختبار عـدم ثبـات التبـاين
 ر لأياال لأت ث   ( : 0Hفرضي  العد  )

0.6828 Prob F (1,17) 0.172798 F-statistique 

0.6619 Prob Chi-Square (1) 0.191184 Obs*R-au carré 

 Jarque-Bera Nomality test التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية اختبار
 مدزو  تدزيعلأ ط يعيلأ دا يل ا( : 0Hفرضي  العد  )

0.720438 Prob 0.655792 Jarque-Bera 

 Ramsey Reset Test  اللمادذج مدى م  ا ا ر لأر 
 ص يح بشاا محد  اللمادذج    ( : 0Hفرضي  العد  )

0.0642 Prob 2.195480 t-statistique 

0.0642 Prob 4.820132 F-statistique 

                       Eviews9 ما إودا  ال لأح   بلألاسرعالأ ارلادر:  
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o  ي   ا ر لأرRamsey شاا الدالي وبذلك فإن اللمادذج ص يح ، و لال  ذلك  أن ل مشا   ود  م  ا   أن اللمادذج لا يعلأني ما
  .%5ملردى  ارعلمدي  هي اكبر ما   0.64القيا  الاحرالألي  تللأوا 

o    الإسرقرار الهيا ي لأر إ ري CUSUM  وCUSUMSQ اللمادذج ملرقر أن. 
 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015                        -10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

 
 
 لخاتمة ا

 2016 - 1996     ال    ا  ا را  الا رلالأ  ز الا رلالأ ا اللماد و االاسر الأر ا المب ار لألر  أثر معرف  إلى هذه الدراس   تهدف
 ، تشل اللمرلأ لم ارر لاا و يهلأ ما هذه الدراس  ARDL ل  جدات ال ملمي  اردزو  ارر لأطئ  وذلك بلأسر دا  مقلأرب  ا ر لأر الانحدار الذاتي

مع الع م أن اا الردفقلأت تذهب أسلأسلأ  اردى الطديا زالإ رلالأ ا  اللماد والاسر الأر ا المب ار لألر ب   إلى واد  و    والي  
مع اللمظري  الا رلالأ ي  و بيلمت الدراس   نريجرلملأ و ترطلأبق Agbloyor and al (2014)  و هذه اللمريج  تدافق  راس إلى  طلأع المحرو لأت 

أا ا ر   ز تدازن ز اللماد  أنو  ار لألر و اللماد الا رلالأ ا  ا المبب  الاسر الأر  ز اردى القلال ود  واد  و     يلملأمياي  أيضلأ
 %42 ةةةةةأ رى يلا ح ب إلى الا رلالأ ا ما سلم 
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