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بعد فضل االله عز وجل يقتضي الواجب من باب الاعتراف بالجميل ان اتقدم بالشكر الجزيل  والثناء 
الخالص لكل من ساهم من بعيد او قريب في انجاز هذا العمل

}من لايشكر الناس لا يشكر االله {لقول الرسول صلى االله عليه وسلم 

المشرف دشاش عبد القادر الذي لم يبخل علي بتوجيهاته العلمية طيلة عملية واخص بالذكر الدكتور 
و الامتنان الى الاساتذة الافاضل  بكلية العلوم الاقتصادية والعلوم الشكر الجزيلالاشراف وكما اتوجه ب

.تجارية وعلوم التسيير كل باسمه لا

ء لجنة المناقشة على قرائتهم للمذكرة ة اعضابالشكر والعرفان الى السادتقدمكما ا

وف يقدمونه من توجيهات وتصحيحات و اخص بالذكر الاستاذ وعلى ما سوقبولهم مناقشتها
هتهات سعيد وشربي محمد الامين و خمقاني بدر الزمان 

على ما قدموهبن داوود عبد الرزاق وزميلي ليمام ابراهيم :والى الاستاذ 

من معلومات من اجل اتمام هذا البحث 

اخص بالذكر اصدقائي في انجاز هذا العملوالى كل من قدم يد العون 

.كوثر ، مرزوق، فايزة ،خلود ،هالة ،اميرة
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الملخص

على القرار الاستثماري النقديةالتدفقاتقائمة عنالمحاسبي الإفصاحاثر إبرازإلىالدراسةهذههدفت
وذلك من خلال التعرض للإطار النظري ،2014/2018للفترةبورقلةالآبارفيللأشغالالوطنيةللمؤسسة

لكل من الإفصاح المحاسبي ،قائمة التدفقات النقدية والقرار الاستثماري وبعض الدراسات التي تناولت الموضوع 
دراسة الحالة في تحليل ع اسلوبنهج الوصفي التحليلي في شقه النظري ،وإتبا ،حيث اعتمد البحث على الم

النسب المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية التي تم إجراؤها على مستوى المؤسسة الوطنية للأشغال في الآبار 
يد أنشطة أن جدول التدفقات النقدية يساهم في تحدنا الى توصلحيث , ولاية ورقلة-بمدينة حاسي مسعود

المؤسسة ومعرفة التدفقات النقدية الداخلة والخارجة و أن إضافة قائمة التدفقات النقدية لمنظومة الافصاح المحاسبي 
في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية يعتبر خطوة معتبرة نحو الشفافية ومكسب معلوماتي للأطراف المهتمة كما 

عن المعلومات المحاسبية التي تساعد مختلف الاطراف ذات العلاقة يساعد جدول التدفقات النقدية  في الافصاح 
.

.استثماريقرار، دورة تمويل، دورة استثمار، دورة استغلالة ، نقديتدفقات،محاسبيإفصاح:المفتاحيةالكلمات
Summary
This study aimed to highlight the impact of the accounting disclosure on the statement of cash
flows on the investment decision of the National Establishment for Wells Works in Burqila
for the period 2014/18, through exposure to the theoretical framework of both the accounting
disclosure, the statement of cash flows and the investment decision and some studies that
dealt with the subject. Research on the descriptive analytical method in the theoretical
apartment, and follow the method of case study in the analysis of the percentages extracted
from the list of cash flows that were conducted at the level of the National Foundation for
Works in Wells in Hassi Messaoud-Wilayat Ouargla, where we found that the flow table The
cash flow contributes to determining the activities of the institution and the knowledge of cash
inflows and outflows. The addition of the cash flow statement to the accounting system of
disclosure in the Algerian economic institutions is considered a significant step towards
transparency and information gain for interested parties. The cash flow table helps in the
disclosure of accounting information that helps different parties. Internal and external
relationship in rationalizing their decisions.

Key words: accounting disclosure, cash flows, exploitation cycle, investment cycle, financing
cycle, investment decision.
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مقدمة

أ

:مقدمة
مع ظهورها خذت المحاسبة حيزا كبيرا من الاهتماملقد أ

في تسارع الاحداث ذلك الاقتصادية والمعاملات المالية بل اصبح دورها كنظام معلومات محاسبي،حيث ساهم 
المؤسسات وامتدادها الى مستوى دولي، ما ادى الى ظهور نوعية جديدة من المشاكل الاقتصادية واتساع حجم 

المحاسبية كان باختلاف الاجراءات و الممارسات المحاسبية سببا كبيرا في انتشارها وقد بذلت جهود كبيرة من قبل 
نها لتقليل فجوة بين  العديد من المنظمات المهنية الخاصة الدولية منها لايجاد حلول لهذه المسائل سعيا م

الممارسات المحاسبية وتسهيل عملية اجراء مقارنات بين القوائم المالية للشركات التي تعمل في بيئات مختلفة وتعزيز 

قد كانت ثمرة هذه الجهود صدور معايير محاسبية دولية والتي سرعان ما انتشرت في العديد اتخاذ القرارات الرشيدة ،و 
.من الدول العالم 

ى عن هذه التحولات حيث سعت لمواكبة التطورات التي عرفها الاقتصاد العالمي وذلك منذ لم تكن الجزائر بمنأ
والذي تم تكييفه SCFتخليها عن الاقتصاد الموجه وتنفيذها المبادى الاقتصاد الحر واعتماد النظام المحاسبي المالي 

نصوص على جزء كبير من من هذا الاخيرمع معايير يتمشى مع مسار التوحيد والتوافق المحاسبي ،حيث تض
المعايير المحاسبية الدولية من حيث الاطار التصوري ،قواعد التقييم والتسجيل المحاسبي وكذا عرض القوائم المالية 
،وقد ميز النظام المحاسبي المالي على خلاف سابقه الاهتمام بالبعد النقدي حيث يوجب عل الكيانات الملزمة 

في ماينص عليه المعيار  المحاسبي الدولي السابع الخزينة كقائمة مالية اساسية وبتطبيقه باعداد قائمة تدفقات
07IAS

سة بصورة اكثر وضوحا وما النقدية خلال الدورة مايسمح لمستخدمي البيانات المالية بقراءة الوضعية المالية للمؤس
تقدمه من اجابات جاهزة عن تساؤلات 

:هذا الاساس تظهر معالم الاشكالية التي نسعى الى دراستها والمتمثلة في التالي 
:كالتاليالدراسةإشكاليةتحديدإلىالتوصليمكنسبقماخلالومن:الإشكاليةطرح–ب

الوطنية للأشغال في ةفي المؤسسالاستثماريالقرارعلىالنقديةقائمة التدفقاتعنالمحاسبيالإفصاحكيف يؤثر 
؟2014/2018للفترة بحاسي مسعود الآبار 

:التاليةالفرعيةالأسئلةمنالإشكالية مجموعةوتتفرع من هذه
الآبارالوطنية للأشغال في ؤسسة المفيفي عملية اتخاذ القرار الاستثماري التدفقات النقديةقائمةهل تسهم.1
؟
الوطنية للأشغال في مؤسسة للالاستثماريالقرارعلىالنقديةالتدفقاتعنالمحاسبيالإفصاحتأثيرمدىما.2

؟الابار



مقدمة

ب

باهتمام متخذي القرار على القرار الاستثماري المحاسبي عن التدفقات النقدية الإفصاحهل تحظى عملية .3
؟الآبارالوطنية للأشغال في ؤسسة الموالموظفين ذوي الشأن في 

:الفرضيات-ت
:الفرضياتبعضنفترضأنيمكنناالفرعيةالأسئلةخلالمن
.في عملية اتخاذ القرار الاستثماري قائمة التدفقات النقدية تساهم .1
بشكل كبير و ENTPالمحاسبي عن التدفقات النقدية على القرار الاستثماري لمؤسسة الإفصاحيؤثر .2

.واضح
المحاسبي عن قائمة التدفقات النقدية  بالنسبة لمتخذي القرار والموظفين الإفصاحبعملية كبير يوجد اهتمام لا.3

.ENTPلدى مؤسسة 
:الموضوعاختيارأسباب–ث
.كان الدافع الأول لاختيار الموضوع تخصص الباحثة في مجال المحاسبة  .1
الأجنبيالاستثماروتشجيعالعولمةسياساتنتيجةالدوليةبالمحاسبةالأخيرةالآونةفيالمتزايدالاهتمام.2

.الماليةالقوائمفيالحاصلوالتطور
فيالرغبةوالمحاسبيبالإفصاحالمرتبطةالمفاهيمفيالتحكمه المواضيع ذمثل هعالجةلمالشخصيالميول.3

.نتيجة المعارف المتحصل عليها سنوات الدراسة الاستثماريبالقرارذا المتغير هربط
.المهنيةالحياةفيوخاصةمستقبلامنه للاستفادةالموضوعاختيار.4
:البحثأهمية–ج

التركيزكذلكوعامةبصفةالنقديةالتدفقاتقائمةعنالمسجلالمحاسبيالإفصاحتقييمفيالدراسةأهميةتكمن
.محل الدراسةللمؤسسةالاستثماريةالقراراتجملةعلىالإفصاحهذاتأثيرعلى

:الدراسةأهداف–ح
.النقديةالتدفقاتمعلومةالإفصاح المحاسبي عنإبراز.1
.الماليةالقراراتاتخاذفيالنقديةالتدفقاتمعلومةهميةأحولتيجةنتكوين.2
.النقديةالتدفقاتمجالفيالفكريها رصيدتوسيعفيالباحثةسعي.3
.الجزائريةالمؤسساتفيالنقديةالتدفقاتجدولسيرطبيعةحولصورةإعطاء.4
.الدوليةالمحاسبيةالمعاييرمتطلباتوSCFوفقالنقديةالتدفقاتقائمةمعرفة.5
.الماليوضعهاعنالاقتصاديةالمؤسسةإعلامفيالنقديةالتدفقاتقائمةمساهمةتوضيح.6
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ج

:الدراسةحدود–خ
مدينة حاسي-ورقلةولايةفيتتمثلالمكانيةالحدود،أما2018- 2014لفترةمن اللدراسةالزمنيةالحدودتتمثل

.ENTPالآبارفيللأشغالالوطنيةدراسة حالة بالمؤسسةخلالمنذلكمسعود،و
:المستخدمةالأدواتوالبحثمنهج–د

أهميةوإبراز مفهومخلالمنذلك،النظريالجانبيخصفيماالوصفيالمنهجالدراسةهذهفياتبعنالقد
.المعلوماتعلىاعتمادادقيقاتحليلاوتحليلهالموضوع

الآبارفيللأشغالالوطنيةالمؤسسةعلىبتطبيقهحالةدراسةأسلوباتبعناالتطبيقيالجانبيخصوفيما
.المؤسسةطرف منالمقدمةالوثائقوالملاحظةوالشخصيةالمقابلةباستخدام

:الدراسةصعوبات–ذ
إطارفيصعوباتنسميهاأنيليقلاالحقيقةفيوالتيالصعوباتبعضواجهتناالدراسةقيامناأثناء

:بينهامنوالأخيرةهاتهمنيخلولاالذيالعلميالبحث
الصعبمنخاصةمعلوماتتعتبرللمؤسسة نظراالماليةالبياناتعلىالحصولوالجمعصعوبة.1

.بسهولةالتصريح
.جعل بعض المواعيد تؤجل اممالميزانية إعدادتزامن فترة الدراسة مع فترة .2
.المؤسسة مع المصطلحات كون الدراسة تناولت موضوع أكاديمي إطاراتعدم انسجام وتأقلم .3
:الدراسةهيكل-ر

مدخلعنعبارةوكانتمقدمةشكلعلىوجاءهذافيالبحوثمقتضياتتمليهلماوفقاالبحثهذاأنجز
.من النتائج جملةوخاتمةوتطبيقيثانيهماونظريأولهماوفصلينللموضوع

القرارو كذاالنقديةالتدفقاتبقائمة والمحاسبيبالإفصاحالمتعلقةالنظريةبالأسساهتم:الأول الفصل
النقدية و تدفقاتالالمحاسبي ،قائمةالإفصاححولعمومياتالأوليتناولمبحثينإلىقسمفقدالاستثماري

.السابقة الدراساتمسمىتحتبالموضوعوالمتعلقةالمنجزةبالبحوثفيهتمالثانيأماالاستثماريالقرار
والأدواتالطريقةالأوليتناولمبحثينإلىتقسيمهاتمبدروهاالتيالميدانيةالدراسةإلىتطرق:الثانيالفصل

إلىفيهاتوصلنابخاتمةالبحث،وختممناقشتهاوالدراسةنتائجبعرضفيهتمالثاني،أماالدراسةفيالمستخدمة
.نتائج التي من خلالها تم اقتراح مجموعة من التوصياتمجموعة



الفصل الاول
الافصاح المحاسبي عن معلومة التدفق 

النقدي في اتخاذ القرار الاستثماري
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:تمهید

أصبحت ،حيثالنقدية التدفقاتمعلوماتالمحاسبي عنبالإفصاح الاهتمامبتزايدالأخيرةالسنواتتميزت
زيادةفيالبالغةلأهميتهاوذلكإعدادهاالمؤسساتجميععلىينبغيالتيالأساسيةالقوائمبينمنهذه القائمة

وضعيةعلىبالأحرىأوالماليةالقراراتعلىلتعرفلالقائمةهذهمستخدميساعدةملخلامنالإفصاحفعالية
مختلفعنإجاباتتوضحالنقديةالتدفقاتقائمةتقدمهاالتيالمعلوماتفانذلكإلى،بالإضافةالمؤسسةخزينة

اتخاذعلىساعدوهذاومصادرهاالخارجةوالداخلةالنقديةالتدفقاتحولتطرحالتيالتساؤلات
.والاستثماربالتمويلالمتعلقةالقراراتوخاصةالاقتصاديةالقرارات

لقائمةالمحتوىوبيانالمحاسبيللإفصاحالعامةالمفاهيملأبرزعرضالفصلهذاخلالمنسنحاولوعليه
الثانيالمبحثالأول،أماالمبحثضمنوهذاالاستثماريبالقراريسمىماإلىالتطرقوكذلكالنقديةالتدفقات
لأهم مميزات الدراسة الحالية عن طرحو الدراسةوضوعبمالمتعلقةالسابقةالدراساتعرضخلالهمنفسنحاول

:تيكآلاالأولالفصلتقسيم،فكانسابقتها
الاستثماريالقراروالنقديةالتدفقات،المحاسبيالإفصاححولعموميات:الأولالمبحث.
السابقةالدراسات:الثانيالمبحث.
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والنقدیةتدفقاتالمحاسبي ،قائمةالإفصاححولعمومیات:الأولالمبحث
.الاستثماريالقرار

الثاني،المطلبالأولالمطلبمستوىعلىوهذاالمحاسبيالإفصاحماهيةعلىالتعرفإلىالمبحثهذافي
إلىالثالث فسنتطرقالمطلبمستوىعلىالنقدية أماالتدفقاتبقائمةالمتعلقةالمفاهيملأهمفيهعرضسيتم
.الاستثماريالقرار

المحاسبيالإفصاحماهیة:الأولالمطلب
وقسم المطلب إلى فروع 

ومستوياته أنواعهالمحاسبي ،الإفصاحمفهوم:الأولالفرع
.سنحاول في هذا الفرع التعرف على مفهوم الإفصاح المحاسبي وأنواعه ومستوياته المختلفة 

المحاسبيالإفصاحمفهوم:أولا
كل إظهار"انهعلىعرفهامن،فهناكلأهميتهانظراالمحاسبيبالإفصاحالمتعلقةالتعاريفتعددتلقد
القوائمفيالمعلوماتتظهرأنيعنيوهذاالمحاسبيةبالوحدةالمتعلقالقرارمتخذموقففيتؤثرقدالتيالمعلومات
1"تظليلأولبسدونللقارئمفهومهبلغةالمحاسبيةوالتقارير

الماليةالمعلوماتإظهارعملية"على انهالإفصاحكما يعتبر من بين احد التعاريف الشاملة والمحددة لمفهوم 
الوقتفيالمكملةوالجداولوالملاحظاتالهوامشفيأوالماليةالقوائمفيصفيةوأوكميةكانتسواء

ليسالتيوالخارجيةالأطرافمنالماليةالقوائملمستخدميملائمةومضللةغيرالماليةالقوائميجعلالمناسب،مما
2"للشركةالسجلاتوالدفاترعلىالاطلاعسلطةلها

يمكن الخروج بمفهوم بسيط ومن وجهة  نظر شخصية السابقة ريفاالتعإلىالاستنادبو سبقماخلالمن
القوائم المالية مستخدمي إلىالمحاسبي بشكل عام هو تقديم للبيانات والمعلومات الإفصاحأن":يوجز فيما يلي 

".أوكانوا داخليين سواء  
المحاسبيالإفصاحأنواع : ثانيا 

بينهمأوأنفسهمالمحاسبينبينسواءالمهنيالوسطفيللجدلالمثيرةالمواضيعأهممنالمحاسبيالإفصاحيعد
كلمةتردماونادراأخرىجهةمنالماليةالقوائممستخدميوبين،الحساباتمراجعيوالمؤسسةإدارةوبين

:هيالمحاسبيالإفصاحأنواعأنالقوليمكنوبالتاليمستقلبشكلالإفصاح

رسالة ماجستیر في محاسبة ،القیاس والإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة للمصارف ودورھما في ترشید قرارات الاستثمار،رولا كاسر لایقة1
.54ص،2008،قسم المحاسبة ،كلیة الاقتصاد،سوریة ،تشرینةجامع،المصرفیة غیر منشورة 

07عدد،جامعة الجزائر، المجلة الباحث ،ةمع متطلبات الإفصاح وفق معاییر المحاسببالتكیف الجزائرخیار،دمحموسفیر احمدزغدار2

.84ص،2010،
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أثرذاتمعلوماتلأيتغطيتهاوأهميةالماليةالقوائمشمولمدىإلىيشير:الشاملأوالكاملالإفصاح•
فيعليهيعتمدأساسيكمصدرويعتبروضروريمهمالإفصاحمنالنوعهذايعتبر،حيثالقارئعلىمحسوس

اللاحقةالوقائعبعضإلىيمتد،بلالمحاسبيةالفترةحتىالحقائقعنالإفصاحيقتصرلاوالقراراتاتخاذ
.القوائمتلكمستخدميعلىجوهريبشكلتؤثرالتيالماليةالقوائملتاريخ

كافةإلىالقدربنفسوصولهاتضمنبطريقةالمعلوماتعنالإفصاحفي يتمثلو:العادلالإفصاح•
لمستثمرين،المقرضون،الموردون،الأجهزةامثلابالمؤسسةالعلاقةذاتالأطراف(معينةجهةإلىتحيزدونالمستفيدين
)إلخ...الحكومية

يمكنو الماليةالقوائمفيالمحاسبيةالمعلوماتمنتوفيرهالواجبالأدنىالحدتحديديشمل:الكافيالإفصاح•
الأولىبالدرجةوالمصالحالاحتياجاتحسبيختلفإذدقيقبشكلمحددغيرالأدنىالحدمفهومأنملاحظة

.المستفيدالشخصيتمتعالتيلخبرةايتبعأنهعلىناهيكالقراراتخاذفيمباشراتأثيرايؤثركونه
إذنشاطهاوطبيعةالمنشأةوظروفالبياناتمستخدميحاجةيراعيالذيالإفصاحهو:الملائمالإفصاح•

لقراراتبالنسبةومنفعةقيمةذاتتكونأنالأهمبلالماليةالمعلوماتعنالإفصاحفقطالمهممنليسأنه
1الداخليةوظروفهاالمنشأةنشاطع موتتناسبوالدائنينالمستثمرين

مستويات الإفصاح المحاسبي : ثالثا 
:أما عن مستويات الإفصاح المحاسبي فتتلخص في الآتي 

ويتحقق في ظل وهو الإفصاح النظري الذي يمكن تطبيقه في الحياة العملية : المستوى المثالي للإفصاح  .1
:الشروط التالية 

 أن تكون القوائم المالية على درجة عالية من التفصيل.
 أن تكون الأرقام المالية على درجة عاليه من الدقة والمصداقية.
2.وفي الوقت الذي يتناسب مع حاجات ورغبات ذوي العلاقة عرض القوائم المالية بالكيفية  أن  يتم

سات محاسبیة وجبائیة درا،ماستر في العلوم المالیة والمحاسبیة،مذكرةاثر تطبیق قواعد الحوكمة على جودة الإفصاح المحاسبي،مبروك قدوري 1
.54ص،2012،كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ،جامعة قاصدي مرباح ،معمقة 

،دار وائل للنشر ،الأردن ، التأصیل النظري للممارسات المھنیة المحاسبیة في مجالات القیاس والعرض والإفصاحمطر،محمد واخرون ،2
.335،ص2004
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عمليا، يشيربالنظر لصعوبة تحقيق المستوى المثالي :للإفصاح) أو المتاح ن الممك(الواقعي المستوى.2
الإفصاح عن المعلومات التي يجب الإفصاح عنها في التقارير المالية بحيث تتناسب النماذج مرونةهذا المستوى إلى 

.المعلوماتيتطلب أيضا مرونة الأطراف المستخدمة لهذه اوهذللقرارات المختلفة 
الإفصاح المناسب على صلة أنأشارت لجنة التدقيق المنبثقة عن المعهد الأمريكي للمحاسبين القانونيين إلىكما 

أي يجب على التقارير المالية أن تفصح فيها،وثيقة بمحتويات التقارير المالية وشكلها وبالمصطلحات المستخدمة 
1.عن جميع المعلومات الضرورية وجعلها غير مضللة 

.ومستوياتهأنواع الإفصاح المحاسبي :)01(رقمالشكل 

المخطط من إعداد الباحثة:المصدر 
:المحاسبيالإفصاحأهمية:ني الثاالفرع

:التاليةالنقاطفيأهميتهتوضيحويمكن،بالغةأهميةالمحاسبيللإفصاح

مستوى الإفصاح المحاسبي في التقاریر المالیة على وفق المعاییر المحاسبیة الدولیة والقواعد المحلیة وأثره على قیاسمحمد باقر كرجي ،1
.20،ص2017المحاسبة ،غیر منشورة ،كلیة الإدارة والاقتصاد ،جامعة القادسیة ،العراق، م،رسالة ماجستیر في علوقرارات الاستثمار

أنواع الإفصاح المحاسبي

الإفصاح الكامل

الإفصاح العادل

الإفصاح الكافي

الإفصاح الملائم

مستوى الإفصاح 
المحاسبي

المستوى المثالي

المستوى الواقعي
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والمواردهذهعلىتطرأالتيالتغيراتوومؤسسةللالاقتصاديةبالمواردالمتعلقةالمعلوماتتقديم•
.الالتزامات

مستخدميمنموغيرهوالمرتقبينالحاليينوالدائنينوالمرتقبينالحاليينالمستثمرينتفيدالتيالمعلوماتتوفير•
.الاقتصاديةالقراراتمنوغيرهاالائتمانيةوالاستثماريةالقراراتلترشيدالمعلومات

النقديةالتدفقاتحولالمرتقبينوالحاليينوالدائنينوالمرتقبينالحاليينالمستثمرينتفيدالتيالمعلوماتتوفير•
.المتوقعةالنقديةالتدفقاتتوقيتوحجمتقديرحيثمنوذلك

المحاسبيةالوحدةمستقبلعليهايرتكزالتيالهامةالمواردلبعضالحقيقيةالاقتصاديةالقيمةإظهارن ميمكن•
.وتقاريرقوائمصورةفيواستمرارها

لاوتقاريرقوائمصورةفيالاجتماعيةمسؤوليتهافيتحملالمحاسبيةالوحدةمساهمةمدىإظهارمنيمكن•
1.النقديالقياسإمكانيةعلىفيهايعتمد

النقدية تدفقاتبقائمةالمتعلقةالبياناتعنالمحاسبيالإفصاحومتطلباتشروط:الثالث الفرع
تدفقاتبقائمةالمتعلقةالبياناتعنللإفصاحومتطلباتشروطIAS 7السابعالدوليالمحاسبيالمعيارتضمن

2:يليفيماتتمثلونقديةال

الاستثماريةأوالتشغيليةالأنشطةعنناشئةالعاديةغيربالبنودالمتعلقةالنقديةالتدفقاتتصنيفيجب•
آثارهافهمعلىالماليةالقوائممستخدميلمساعدةمنفصلبشكلعنها،والإفصاحمناسبهوكماالتمويليةأو

.للمؤسسةوالمستقبليةالحاليةالنقديةالتدفقاتعلى
الأسهموأرباحالفوائدمنوالمدفوعةالمقبوضةالنقديةالتدفقاتمنكلعنمنفصلبشكلالإفصاحيجب•

.تمويليةأواستثماريةأوتشغيليةأنشطةعلىلأخرىفترةمنثابتبأسلوبمنهاكلوتصنيف
تصنيفهايتم،وأنالدخلعنالمدفوعةبالضرائبالمتعلقةالنقديةالتدفقاتعنمنفصلبشكلالإفصاح•

.التشغيليةالأنشطةمنالنقديةالتدفقاتضمن
سياسةفيتغيرأيتأثيرعن،والإفصاحيعادلهاماوالنقديةمكوناتعنالإفصاحالمؤسسةعلىيجب•

.يعادلهاوماالنقديةمكوناتتحديد

دراسات محاسبیة وجبائیة ،ماستر ،مذكرة صاح المحاسبي في جعل المعلومات المحاسبیة أكثر فائدة لمستخدمیھادور الإف،بالعید محمد الكامل 1
.16ص،2011،كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،ورقلة جامعة قاصدي مرباح،معمقة
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تمثلالتدفقاتهذهلأنوذلكهاماالاستثماريةالأنشطةمنالنقديةالتدفقاتعنالمنفصلالإفصاحيعتبر•
.مستقبليةنقديةوتدفقاتدخلتوليدفيتستخدمالتيلمواردعلىيدفعمامدى

للمحافظةالمطلوبةالنقديةوالتدفقاتالتشغيليةالطاقةفيزيادةتمثلالتيالنقديةللتدفقاتالمنفصلالإفصاح•
بالاستثماريقومالمشروعكانإذامالتقديرالماليةالبياناتمستخدميمساعدةفيمفيدةالإنتاجيةالطاقةعلى

.ملائمبشكل
النقديةبمقدارالتنبؤعمليةفييفيدلأنهمنفصلبشكلالتمويليةالأنشطةمنالنقديةالتدفقاتعنالإفصاح•

.الالمرأسمقدميطلباتتبمللوفاءالمستقبلفياللازمة
)الوطنيةالعملة(المشروععملةحسبالأجنبيةبالعملةعملياتعنتنشأالتيالنقديةالتدفقاتتسجلأن•

الصرفسعرباستخدامالمشروععملةإلىالأجنبيةالعملةمبلغبتحويلذلكوالماليةبموجبهاتنشرالتي
يالنقدالتدفقتاريخفيالسائد

النقديةلتدفقاتلالمفاهيميالإطار:الثانيالمطلب
تقسيم المطلب إلى فروع  خلالمنالنقديةدفقاتالتقائمةمتعلقة بميهامفعلى التعرفالمطلبهذافيسنحاول
:كالآتي 
ها تصنيفاتو النقديةالتدفقاتقائمةمفهوم:الأولالفرع

عدةزوايامنالنقديةالتدفقاتقائمةتعريفالكتابمنالعديدتناول: النقديةالتدفقاتقائمةمفهوم: أولا
:التاليالنحوعلى
والنقديةمنهاتأتيالتيالمصادرعنتفصحإلزاميةأساسيةقائمةهي"الإفصاحزاويةمن:الأولالتعريف-

المتعلقةالقراراتاتخاذمنوالدائنينالمستثمرينتمكنالتيالماليوالمركزالدخلقائمتيمثل،وهيإنفاقهاكيفية
1."بالشركة

:الثانيالتعريف- واستخداماتالداخلةالتدفقاتمصادرتعرضقائمةعنعبارةالنقديةالتدفقاتقائمة"
الأجلفيالماليةالحالةفقطتظهرالقائمة،هذهمحددةزمنيةفترةخلالالاقتصاديةللوحدةالخارجةالتدفقات

فيالتغيرمعتوظيفهاإلىتؤديةبصور والتمويلية،الاستثماريةالتشغيليةالنقديةللتدفقاتملخصوتقدمالقصير
2".الفترةخلالالمعادلةوالنقديةالنقدية

،رسالة ماجستیر في قرارات الاستثماریة بصندوق الضمان الاجتماعيمدى إدراك أھمیة قائمة التدفقات النقدیة في ترشید ال،نوري محمد معافي 1
.48ص،2015،لیبیا،جامعة بنغازيالمحاسبة  غیر منشورة ،
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:الثالثالتعريف- ضوئهاعلىتتخذالمالية،بحيثالإدارةأمامقيادةلوحةعنعبارةالخزينةتدفقاتجدول"
1" .غيرهاأوالنموأومنهالانسحابتوسيعه،أوأوالنشاطكتغيروالإستراتيجيةالهامةالقرارات

:الرابعالتعريف- جدوليهدف:بحيثهدفهاخلالمنSCFالجزائريالماليالمحاسبيالنظامعرفهاوقد"
والأموالتوليدعلىالكيانقدرةمدىالتقييمأساسالماليةالكشوفمستعمليإعطاءإلىالخزينةتدفقات
الحاصلةالماليةالموجوداتومخارجلخيمداويقدمالماليةالسيولةهذهاستخدامبشانالمعلوماتوكذلكنظائرها

".مصدرهاحسبالماليةالسنةأثناء
تصنيفات قائمة التدفقات النقدية:ثانيا

:التاليالنحوعلىأقسامثلاثةإلىنقدية التدفقاتقائمةتصنف
راداتيلإالمنتجةالرئيسيةالأنشطة"هيالتشغيليةالأنشطةبتدفقاتيقصد:التشغيليةالأنشطةتدفقات

2"تمويلأواستثمارأنشطةتمثللاالتيالأخرىوالأنشطةالمؤسسة

منتقوموالتيؤسسةللمالعاديبالنشاطتتعلقالتيالماليةوالأحداثالوقائعالتشغيليةالأنشطةتمثلحيث
3النشاطهذاممارسةطريقعنالأرباحتحقيقأجل

:4يلي التشغيلية ماالأنشطةالتدفقات النقدية من أمثلةومن 
 المقبوضات النقدية من بيع سلع وتقديم الخدمات.
الأخرىالإيراداتالرسم ووالإتاواتالمقبوضات النقدية من العمولات و.
 المقبوضات النقدية للموردين مقابل شراء بضائع والحصول على الخدمات.
 المقبوضات النقدية للموظفين او بالنيابة عنهم.
المقبوضات النقدية للمصاريف.

علىبالحصولالمتعلقةالأنشطة"هيالاستثماريةالأنشطةبتدفقاتيقصد:الاستثماريةالأنشطةتدفقات
5."معادلةنقديةتعتبرلاالتيالأخرىتثبيتاتالإلىبالإضافةبيعهاوالأجلطويلةأصول

.47،ص 2006،الطبعة الأولى ،دار وائل ،عمان ،التسییر المالي دروس وتطبیقات الیاس بن ساسي ،یوسف قریشي،1
غیر منشورة ،رسالة ماجستیر في المحاسبة ،قائمة التدفقات النقدیة في ظل اعتماد الجزائر المعاییر المحاسبیة الدولیةسالمي محمد الدینوري ،2

.79،ص2009،جامعة العقید الحاج لخضر،باتنة ،
رسالة ھمیة النسبیة للنسب المالیة المشتقة من قائمة التدفقات النقدیة في تقییم السیولة وجودة الأرباح ،الأاصر شحدة السید احمد ،عبد الن3

.16، ،ص2008ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة ،جامعة الشرق الأوسط للدراسات العلیا، كلیة العلوم الإداریة والمالیة،كانون الثاني،
.96،ص97و ناصر ،حمیدات بوجمعة ، مرجع سابق  ،صمحمد اب4
رسالة ماجستیر في المحاسبة و ،)07(العلاقة بین التدفقات النقدیة وعوائد الاسھم وفقا للمعیار المحاسبي الدولي رقم سوزان عطا درغام ،5

. 36،ص2008التمویل غیر منشورة،  بالجامعة الاسلامیة، بغزة،كلیة التجارة ،
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وشراءبيع،والماليةالأوراقشراءأوببيعالمتعلقةالأنشطةمنالنقديةوالمدفوعاتالمقبوضاتتتضمنحيث
1.الغيرمنالمستردةوالقروضللغيرالمقدمةالقروض،وكذلكأخرىمنتجةأصولي،وأالثابتةالأصول

2:الاستثمارية ما يليالأنشطةالتدفقات النقدية من أمثلةومن 

 الأخرىالأجلشراء الممتلكات والآلات والمعدات والأصول غير الملموسة والأصول طويلة.
 الأجلالمتحصلات النقدية من بيع الممتلكات والآلات والمعدات والأصول غير الملموسة والأصول طويلة

.الأخرى
 الأسهموالمشتقات المالية باستثناء عمليات بيع الأخرىوسندات المنشات أسهمالمقبوضات النقدية لبيع

.التشغيلي الإيرادوالسندات التي تتم للمتاجرة وتوليد 
منالمؤسسةجمعتهاالتيالأموال"هيالتمويليةالأنشطةبتدفقاتيقصد:التمويليةالأنشطةتدفقات

منالنقديةالمقبوضاتتتضمنحيث3."الداخليةالماليةالاحتياجاتالتغطيةاستخدامهوتعتزمخارجيةمصادر
،وكذلكالأسهمردأولشراءالمشروعلمالكيالنقديةوالمدفوعاتالملكيةحقوقأدواتمنوغيرهامأسهإصدار

4.وغيرهاالعقاريةالرهاناتووالقروضالسنداتمنالنقديةوالمدفوعاتالمتحصلات

5:التمويلية ما يليالأنشطةالتدفقات النقدية من أمثلةومن 

 حقوق الملكية وأدواتالأسهمإصدارالمتحصلات النقدية من.
 الدفع وأوراقالسندات والقروض إصدارالمتحصلات النقدية من.
 المؤسسة المصدرةأسهمالمدفوعات النقدية نتيجة شراء او استرجاع .
 النقدية لتسديد القروض المدفوعات.
النقديةالتدفقاتقائمةأهمية:الثانيالفرع

فيتظهرلامعلوماتتوفيرفيتحتويها،ودورهاالتيالمعلوماتطبيعةخلالمننقدية التدفقاتقائمةأهميةتبرز
توضيح،ويمكنالقائمتينهاتينبينوصلحلقةبمثابةالقائمةهذهتعتبرذا،لالميزانيةوالدخلقائمةمنأي

:التاليةالنقاطفيأهميتها

،رسالة ماجستیر في المحاسبة استخدام مقاییس التدفق النقدي والعائد المحاسبي للتنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیةھباش ،محمد یوسف ال1
.21،ص2006والتمویل غیر منشورة ،بالجامعة الاسلامیة ،بغزة ،كلیة التجارة  ،

اسبي في المؤسسة الاقتصادیة الجزائریة دراسة حالة الشركة العمومیة ھارون عزوي ،دور قائمة التدفقات النقدیة في تحسین فعالیة الافصاح المح2
الاقتصادیة للكھرباء الریفیة والحضریة ،رسالة ماجستیر في علوم التسییر ، منشورة ،جامعة محمد خیضر ،بسكرة ،الجزائر 

.71،ص2011،2010،
.171الیاس بن ساسي ،مرجع سبق ذكره ،ص3
28- 27ذكره، صمحمد یوسف الھباش ،مرجع سبق 4
.71ھارون عزوي ،مرجع سابق ، ص5
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توليدعلىالمشروعبقدرةالماليةالبياناتمستخدميتزويدفيمفيدةللمشروعالنقديةالتدفقاتمعلومات .1
1.النقديةهذهاستخدامفيالمشروعاحتياجاتوالنقدية

للتدفقاتالحاليةالقيمةومقارنةلتقديرنماذجتطويرعلىالمستخدمينتساعدالنقديالتدفقمعلوماتأن.2
2.المختلفةللمشاريعالمستقبليةالنقدية

اتخاذعلىؤسسةالممقدرةتعكسالمالية،فالمرونةوالسيولةالماليةالمرونةتقييمفيالنقديةالتدفقاتقائمة.3
3.لتعديل  توقيت ومبالغ التدفقات النقدية حتى يمكن أن تستجيب للحاجات والظروف غير المتوقعةفعالةقرارات

نقديةالتدفقاتقائمةإعدادطرق:لثالث االفرع
المباشرةالطريقة:"
التدفقاتوخروجلدخولالرئيسيةالأجزاءتقديمعلىترتكزالجزائريالمشرعأوصىالتيالمباشرةالطريقةإن

هذاومقارنةتقريبثم،صافيللخزينةتدفقعلىالحصولقصد)...الزبائن،الموردين،الضرائب(الإجماليةالنقدية
4.ةالمعنيللفترةالضريبةقبلالنتيجةمعلصافيق االتدف

تحديدطريقعنالتشغيليةالأنشطةمنالنقديالتدفقصافيإلىالتوصليتمالطريقةهذهبموجبآخروبمعنى
النقديةللتدفقاتالمكونةالعناصرالتشغيلي،وتحديدالنشاطمنالداخليةالنقديةللتدفقاتالمكونةالعناصر
التدفقصافييمثلوهوبينهماالفرقتحديد،ثمحدى علىكلمنفصل،وبشكلالتشغيليالنشاطمنالخارجة
5.التشغيليةالأنشطةمنالنقدي

:التاليةيزاتمبالمالطريقةهذهوتتمتع
؛معينةزمنيةفترةخلالاستخدامهاوكيفيةالنقديةللتدفقاتالفعليةالمصادرعنمعلوماتتقدم.1
؛معينةفترةضمنالنقديةالتدفقاتمقاديرتقديرفيتساعدمفيدةومباشرةمعلوماتتقديم.2
؛6بسهولةتدقيقهامنيمكنناالذيالأمرموضوعية،بموجبهاالمستخرجةالأرقامتعد.3

.16مرجع سبق ذكره صعبد الناصر شحدة السید احمد ،1
.05قدة محمد لعروسي،مرجع سبق ذكره، ص 2
غیر منشورة ،رسالة ماجستیر في المحاسبةقائمة التدفقات النقدیة كأداة في التنبؤ بالفشل المالي للبنوك التجاریةعمر عبد الحمید محمد العلیمي ،3

.27،ص2010الأكادیمیة العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة ، كلیة الدراسات العلیا ،القاھرة ،
،مذكرة ماستر ،دراسات محاسبیة وجبائیة ااستخدام جدول تدفقات الخزینة في تقییم أداء المؤسسات الاقتصادي وترشید قراراتھھاجر زناتي ،4

.8،ص2013یة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر ، ،جامعة قاصدي مرباح، ورقلة ، كل
.31محمد یوسف الھباش ،مرجع سبق ذكره ،ص5
، 24مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة ،المجلددراسة تحلیلیة للمحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة،حسین احمد دحدوح ،6

.2008العدد الثاني ،
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N-1إلىNقائمة التدفقات الخزينة بالطريقة المباشرة للفترة من:)01-01( الجدول رقم 

.35:،ص2009مارس 19،المؤرخ في19الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية ،العدد:المصدر
مباشرةالغيرالطريقة:

1-السنة نالسنة نالملاحظة البيان
تدفقات الخزينة المتأتية من أنشطة الاستغلال 

تحصيلات متأتية من الزبائن 
المبالغ المدفوعة للموردين والمستخدمين 

النتائج المدفوعةالضرائب على 
تدفقات الخزينة قبل العناصر غير العادية

)للتوضيح(تدفق الخزينة المرتبط بالعناصر غير العادية 
)ا(صافي تدفقات الخزينة متأتية من أنشطة الاستغلال

الاستثمار ةتدفقات الخزينة متأتية من النشط
تسديدات لحيازة قيم ثابتة مادية ومعنوية 

التحصيلات عن عمليات التنازل للقيم الثابتة المادية والمعنوية 
تسديدات لحيازة قيم ثابتة مالية 

تحصيلات عن عمليات التنازل عن قيم ثابتة مالية 
الفوائد المحصلة عن التوزيعات المالية 

)ب(صافي تدفقات الخزينة متأتية من أنشطة الاستثمار
تدفقات الخزينة متأتية من أنشطة التمويل 

التحصيلات الناتجة عن إصدار الأسهم 

التحصيلات المتأتية من الفوائد 
تسديدات القروض أو الديون الأخرى المماثلة 

)ج(صافي تدفقات الخزينة متأتية من أنشطة التمويل
)ا،ب،ج(تغير الخزينة للفترة 

تغير الخزينة خلال الفترة 
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الطريقةهذهالنقدية،وتبدأتدفقاتالوصافيالمحاسبيةالنتيجةبينالفرق"علىترتكزمباشرةالغيرالطريقةأن
بالتشغيلالمرتبطةالمتداولةوالخصومالأصولحساباتفيالتغيرمنهامخصوماأوإليهامضافاالصافيةبالنتيجة

1"اما يعادلهوالنقديةماعدا

:بالحسبانالأخذمعالماليةللسنةالصافيةالنتيجةحتصحيفيالمباشرةغيرالطريقةتتمثلخرآوبمعنى
) ...الموردينالزبائن،المخزونات،تغيرات،تغيراتإهتلاكات(الخزينةفيالتأثردونالمعاملاتآثار•
.)مؤجلةضرائب(التسوياتأوالتفاوتات•

تقدمالتدفقاتوهذه) ...الناقصةأوالزائدةالتنازلقيمة(التمويلأوالاستثماربأنشطةالمرتبطةالماليةالتدفقات
2.حدىعلىكلا

:التاليةبالميزاتالطريقةهذهتتمتع
وفه،لذاالتشغيليةالأنشطةمنالنقديالتدفقوصافيالدخلصافيبينالفرقعلىالطريقةهذهتركز.1

.الماليالمركزوقائمةالدخلقائمةمنكلبينومفيدةجيدةعلاقةوفري
فتراتلعدةالقوائمهذهوتعديلتحويلعلىالقدرةالماليةالقوائميالطريقة مستخدمهذهتكسب.2

علىالتنبؤلإجراءتكفيمتتاليةفتراتلعدةالنقديةالتدفقاتعنمعلوماتلديهتتوفربحيثمحاسبية
.3سليمأساس

.86،ص201206مجلة الاقتصاد والمجتمع ،العدد،،)قائمة تدفقات النقدیة ( المعیار المحاسبي الدولي السابعازقة صالح  و بوھرین فتیحة ،مر 1

،مذكرة ماستر،دراسات محاسبیة وجبائیة،جامعة قاصدي مرباح أھمیة جدول تدفقات الخزینة في المؤسسة الاقتصادیةلحرش فاطمة الزھراء ،2
.08،ص2013یة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر،،ورقلة،كل

.33محمد یوسف الھباش ،مرجع سبق ذكره ،ص 3
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N-1إلىNقائمة التدفقات الخزينة بالطريقة  الغير مباشرة للفترة من ) 02-01(:الجدول رقم 

.36:،ص2009مارس19،المؤرخ في19الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية ،العدد:صدر

1-السنة نالسنة نالملاحظة البيان
تدفقات الخزينة متأتية من أنشطة الاستغلال 

صافي نتيجة السنة المالية 
إهتلاكات والمؤونات 
تغير الضرائب المؤجلة 

تغير المخزونات 
الأخرىتغير الزبائن وحسابات الحقوق
تغير الموردين والديون الأخرى 

نقص أو الزيادة في قيمة التنازل الصافية من الضرائب 
)ا(تدفقات الخزينة المرتبطة بعمليات الاستغلال
تدفقات الخزينة متأتية من أنشطة  الاستثمار 

تسديدات لقيم ثابتة 
التحصيلات عن عمليات التنازل عن قيم ثابتة 

)1التجميع (تغيرات محيط الإدماج تأثير
)ب(تدفقات الخزينة المرتبطة بعمليات الاستثمار
تدفقات الخزينة متأتية من أنشطة  التمويل 

الحصص المدفوعة للمساهمين 
زيادة رأس المال النقدي 

إصدار قروض 
تسديد قروض  

)ج(المرتبطة بعمليات التمويل تدفقات الخزينة 
)ا،ب،ج(تغير الخزينة للفترة 

)1(تأثير تغيرات سعر العملات الاجنيبة 
تغير الخزينة خلال الفترة 
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ملخص لأهم أنشطة الأعمال لجدول التدفقات النقدية:) 01-01(الشكل رقم 

،مذكرة IAS/IFRSمحمد،قياس بنود القوائم المالية وفق المعايير المحاسبية المالية قوادري:المصدر 
.74،ص2010جامعة البليدة ،منشورة ،مقدمة لاستكمال متطلبات الحصول على شهادة الماجستير ،

المدفوعات النقدية نشاط الأعمال متحصلات نقدية

متحصلات من الزبائن

متحصلات الفوائد والتوزيعات 
الناتجة عن الاستثمارات

مقبوضات أخرى ناتجة عن التشغيل

مدفوعات للموردين

مدفوعات للعمالة

مدفوعات أخرى ناتجة 
عن التشغيل

الاستغلالأنشطة

أصول ثابتةاقتناءأصول ثابتةتنازل

استثمارات مالية اقتناء
ليست في حكم النقدية

مالية ليست في تنازل عن تثبيتات
حكم النقدية

تحصيل القروض التي سبق منحها 
للغير

منح قروض

الاستثمارأنشطة

إصدار أسهم

تنازل عن أسهم 

الحصول على قروض 

سداد توزيعات الأرباح

شراء أسهم الخزانة

سداد أصل القرض

التمويل أنشطة
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الاستثماريالقرارماهیة :الثالثالمطلب

تأثيراواهم القرارات التي تتخذها المؤسسة و اكثر يعتبر قرار الاستثمار اصعب
بنشاطها المستقبلي وسوف نتطرق من خلال هذا المطلب الى مفهوم القرار الاستثماري واهم خصائصه ومختلف 

.الاسس والمبادئ لاتخاذه 

الاستثماريالقراروخصائص مفهوم:الأولالفرع

لاقتصاد اساسا ،حيث الرشادة الاقتصادية التي يقوم عليها علم امبدأيستند مفهوم القرار الاستثماري الرشيد على 
بالقدرة على حسن التصرف في الموارد النادرة المتاحة أي عملية ان يتسمان متخذ القرار الاستثماري من المفترض

كون لها استخدامات عديدة ،بحيث ياستخدام ممكن والتي البحث في كيفية استخدام الموارد الاقتصادية احسن
واستثمار تلك الموارد في النشاط او المشروع الذي يعطي اكبر عائد ممكن على الاستثمار اخذا فيصل الى توظي

.

ذلك القرار الذي يقوم على اختيار البديل الاستثماري :هو ومن هنا يمكن القول ان القرار الاستثماري الرشيد 
الذي يعطي اكبر عائد استثماري من بين بديلين على الاقل  والمبني على مجموعة من دراسات  الجدوى التي تسبق 
عملية الاختيار ،وتمر بعدة مراحل تنتهي باختيار قابلية هذا البديل على التنفيذ في اطار منهجي معين وفقا 

1.هداف وطبيعة المشروع الاستثماري لأ

2:الخصائص لعل  من اهمها قرار استثماري ينطوي على عدد منوأي 

1.
.فترات زمنية متباعدة 

.ان القرار الاستثماري هو قرار استراتيجي.2
.القرار الاستثماري يترتب عليه تكاليف ثابتة مستغرقة ليس من السهل تعديلها او الرجوع فيها ان.3
ظروف :التغلب عليها مثلالضرورييحيط القرار الاستثماري عدد من المشكلات و الظروف التي من .4

كلها تحتاج الى ،وتغير في قيمة النقود ومشاكل عدم قابلية بعض المتغيرات للقياس الكمي و التأكدعدم 
.اسس ومنهجية علمية للتعامل معها 

.ستقبلية و بالتالي يرتبط غالبا بدرجة من المخاطر الميمتد قرار الاستثمار دائما الى الانشطة .5

.38،37،ص2000عبد المطلب ،عبد الحمید ،دراسات الجدوى الاقتصادیة لاتخاذ القرارات الاستثماریة ،الدار الجامعیة ،الاسكندریة ،مصر 1
.39نفس المرجع ،ص2
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الاستثماريةالقراراتأنواع: نيالفرع الثا

:الاستثمارية ولوياتالأقرار تحديد .1

يتم اتخاذ القرار الاستثماري في هذه الحالة من بين عدد معين من البدائل الاستثمارية المحتملة والممكنة لتحقيق 
نفس الاهداف ويصبح المستثمر امام عملية اختيار البديل الافضل بناء على ما مدى ما يعود عليه من عائد او 

يات الاستثمار وفقا او طبقا للأولويات التي يحددها منفعة خلال فترة زمنية معينة،ومن ثم يقوم بترتيب اولو 
فانه سيقوم بترتيب البدائل هواهتمامات كل مرحلة فإذا اعتبر ان العائد على الاستثمار هو الذي يحكم تفضيلات

.الاستثمارية طبقا لهذا المدخل 

:قرارات قبول او رفض الاستثمار .2

أوفي نشاط معين أموالهبديل واحد لاستثمار أمامهوفي هذه الحالة يكون المستثمر 
المستثمر محدودة جدا وهو يختلف عن الوضع السابق الذي يتميز بوجود أمام،وهذا القرار يجعل فرص الاختيار 

يقبل أنعليه ،اما في هذه الحالة فالمستثمر الأولوياتفرص وبدائل كثيرة وكانت المشكلة اتخاذ قرار بعد وضع 
.التنفيذإمكانيةالبديل الاستثماري الذي اكتملت له دراسة الجدوى التفصيلية او يرفضه لعدم 

:قرارات الاستثمار المانعة تبادليا .3

وفي هذا النوع من القرارات توجد العديد من فرص الاستثمار ولكن في حالة الاختيار احدى هذه الفرص في 
المستثمر من اختيار نشاط اخر ،فالنشاط يمنع تبادليا النشاط الاخر ،فإذا تم نشاط معين فان ذلك لا يمكن 

اختيار الاستثمار في مشروع زراعي فان ذلك يمنع الدخول في الفرصة البديلة وهنا نتحكم في تلك العملية بمفهوم 
.ر في نشاط اخر عندما اختار بديل في نشاط معين ضحى في نفس الوقت ببديل اخهتكلفة الفرصة البديلة فان

.التأكدالمخاطرة وعدم والتأكدالقرارات الاستثمارية في ظروف .4

تقترب من الصفر من ثم تتم عملية حيث يمكن ان تتخذ القرارات في ظروف التأكد حيث تكاد تنعدم المخاطر او
اتخاذ القرار الاستثماري بسهولة وبساطة حيث تكون لدى متخذ القرار معلومات كاملة ولديه دراية تامة 

وكلما تعدت كلما كانت قابليتها للتحقيق اكثر 100%ق الصفر وتقترب من بدرجة معينة من المخاطرة هي فو 
فيما يتعلق بالمشروعات الاستثمارية وهنا تلعب دراسة الجدوى دورا كبيرا في اتخاذ القرار الاستثماري وهناك 
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تقترب بقوة الى القرارات الاستثمارية التي تتم في حالة عدم التأكد وهي الحالات التي تكون درجة المخاطرة فيها 
وهي القرارات قل ما تحدث في مجال الاستثمار وتحتاج الى خبرة عالية ودقة كبيرة في اجراء دراسة الجدوى 100%

.وتطبيق اساليب على درجة مرتفعة من التقدم لكي يتخذ القرار الاستثماري 
القرارات الاستثمارية التي تعتمد عل التحليل الوضعي والتحليل الكمي .5

يمكن ان نجد قرارات استثمارية تعتمد على التحليل الوضعي فقط وهذه قليلة الحدوث في عالم اليوم او حيث 
قرارات تعتمد على الكمي فقط وهي ايضا ليست بالكثيرة الحدوث ولكن الواقع العملي يغلب على القرارات 

.الاستثمارية ولكن يجب الاخذ بالتحليل الوضعي والكمي معا 
.العوامل المؤثرة عل قرار الاستثمار: الفرع الثالث 

يتأثر الاستثمار بمجموعة من العوامل والمتغيرات البيئية  والاقتصادية والسياسية و الاجتماعية والتي يجب اخذها 
1:بعين الاعتبار عند اتخاذنا للقرارات الاستثمارية ويمكن اجمال هذه العوامل في العناصر التالية

:الظروف الاقتصادية  .1
من المعروف ان النشاط الاقتصادي يمر بفترات من الرواج وفترات من الكساد في اطار ما يعرف بالدورة 

.الاقتصادية و تتأثر عملية الاستثمار بالظروف السائدة ايجابا وسلبا 
ا ففي فترات الرواج الاقتصادي يتزايد دخول الافراد وكذلك رغبتهم في الانفاق على شراء السلع والخدمات مم

يؤدي الى الركود الاقتصادي وهو ما لا يشجع المستثمرين الجدد و المنتجين على الاقبال على استثمار المزيد من 
الاموال  و اذا ما استمرت ظروف الانكماش لفترة طويلة فقد تؤدي الى خروج بعض المستثمرين من السوق لعدم 
م ويتبع ذلك مواجهة مشاكل عدم القدرة على 
سداد الالتزامات نتيجة لهذا يجب على المستثمر تتبع ودراسة الظروف الاقتصادية في البيئة محل الاستثمار دراسة 

.دقيقة ومحكمة حتى يضمن نجاح استثماره واستمراره
:ظروف السياسية ال.2

من خلال ترجمتها لمدى الاستقرار والذي يميز بيئة ما ،ومن الاهمية ان تولى دراسة الظروف السياسية اهميتهاتأخذ
وتحليل للظروف السياسية العناية الكافية قبل اتخاذ القرار الاستثماري ،و ذلك نظرا لان المشروعات الاستثمارية 

طرة ان يتم الاستثمار في مناخ وبيئة المقترح تنفيذها بصفة عامة تمتد اعمارها الاقتصادية لفترات طويلة  ومن المخا

عباس ،بیرش احمد ،الاسس والمناھج العلمیة لاتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسة الاقتصادیة ،الملتقى الدولي صنع القرار في المؤسسة بھناس ال1
.131،ص2009افریل 14، 15الاقتصادیة ،كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ،جامعة محمد بوضیاف ،المسیلة ،یومي 
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لا تتميز بالاستقرار السياسي او تغلب عليه بعض القوانين التي لا تكفل حماية حقوق وملكية المستثمر ،كما ان 
.حركة السلع ورؤوس الاموال و الاشخاص لا تتحقق إلا في ظل الاستقرار وتوافر الامن 

:والموارد المتاحة الإمكانيات.3
تثمار على تضافر مجموعة من العوامل المادية وغير المادية لتحقيق الهدف منهن وكلما توفرت يعتمد الاس
والموارد البشرية والأسواق الإنتاجوآلات وتجهيزات والوسائل المساعدة في أوليةوالموارد المادية من مواد الإمكانيات

حتمية أمامالمستثمر موجود أناللازمة لتصريف المنتجات كلما كان ذلك مشجعا على القيام بالاستثمارات ،
اللازمة لنجاح فكرة الاستثمار ،وفي الحالات التي يبدو من الإمكانياتمن الأدنىالتعرف على مدى توافر الحد 

مما يترتب عليه ضرورة أخرىالحصول عليها من دول إمكانيةلموارد يتجه نحو الواضح فيها وجود ندرة في هذه ا
اللازمة لتمويل عمليات الأجنبيةدراسة القوانين واللوائح المنظمة لعمليات الاستيراد مع مراعاة مدى توفر العملات 

.الخ .....الأجنبيالاستيراد والقوانين المنظمة للتعامل بالنقد 
التعرف على المصادر المختلفة التي يمكنه الحصول منها على القروض اللازمة لتمويل أيضاتثمر كما يجب على المس

.أحسنهااستثماراته وشروط الاقتراض وأسعار الفائدة في السوق حتى يمكنه المفاضلة بينها واختيار 
:الفائدة أسعار.4

الثمن ،ويشكل سعر الفائدة الأساسيةمصادر التمويل كأحدالاستثماري بالاقتراض  الإنفاقكثيرا ما يرتبط 
سعر الفائدة عن القروض الممنوحة للمستثمرين تعتبر نفقة اقتراض النقود أنالمدفوع لقاء عملية الاقتراض أي 

الطلب على القروض لأغراض أنيكون مؤثرا قويا على مستوى الاستثمار حيث أن،ويتوقع لسعر الفائدة 
1.ب عكسيا مع معدلات الفائدة السائدة في السوق استثمارية يتناس

الدراسةلموضوعالسابقةالدراسات:المبحث الثاني
مجالفيوالدارسينالباحثينمنالعديدقبلمنالنقديةالتدفقاتلقائمةالمحاسبيالإفصاحموضوعتناولتملقد

قبلمنالأداءوتقييمالقراراتاتخاذفيهلأهميتنظراهذاوختلفةالمبلجوانالخلامنوالمحاسبةالمالية
.القائمةلهذهالمستخدمين

الأولثلاث مطالب إلىوتقسيمه ،ةدراسالبموضوعالصلةذاتوالأبحاثالدراساتبعضعرضسنحاولوعليه
ما يميز الدراسة الحالية  أهموآخرهم سنتناول فيه الأجنبيةيتضمن الدراسات باللغة العربية والثاني دراسات باللغة 

.عن سابقتها 
.131العباس ،بیرش احمد ،مرجع سابق ،صبھناس1
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.السابقة باللغة العربیة الدراسات : المطلب الأول 

.2006محمد يوسف الهباش ،دراسة 

،مذكرة ماجستير "استخدام مقاييس التدفق النقدي والعائد المحاسبي للتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية "
.2006، الجامعة الإسلامية بغزة ،فلسطين ،

مدى قدرة كل من مقاييس التدفق النقدي والعائد المحاسبي  في ما:كانت إشكالية الدراسة على النحو التالي 
هو أفضلها في التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية للمصارف الفلسطينية ،وما هي العلاقة بين هذه المقاييس ، وما

مقاييس التدفقات النقدية والعوائد المحاسبية وتحديد أكثر التنبؤ ؟هدفت هذه الدراسة  إلى اختبار العلاقة بين
المقاييس قدرة وأفضلها في التنبؤ بالتدفقات النقدية سواء على مستوى إجمالي للمصارف أو على مستوى كل 
مصرف على حدا وذلك بالتطبيق على عينة من المصارف الوطنية الفلسطينية التي تمثلت في سبعة مصارف 

بالاعتماد على أسلوب الانحدار الخطي البسيط والمتعدد في تحليل البيانات ، وقد 2004- 1997ة فلسطينية للفتر 
توصلت هذه الدراسة إلى أن العلاقة بين مقاييس العوائد المحاسبية ومقاييس التدفقات النقدية البديلة علاقة ضعيفة 

ين أن التدفقات النقدية هي الأقوى بشكل عام ت الدراسة فقد تبما عند قياس القدرة التنبؤية لمتغيرابشكل عام ،أ
.على التنبؤ بالتدفقات النقدية البديلة 

.2009سالمي محمد الدينوري دراسة 

،مذكرة ماجستير، جامعة باتنة "قائمة التدفقات النقدية في ظل اعتماد الجزائر معايير المحاسبة الدولية "
.2009،الجزائر ،

: النحو التالي جاءت إشكالية الدراسة على 
النقدية وكيف يتم تطبيقه في ظل مشروع النظام المحاسبي المالي في الجزائر ؟ ما هي أهمية قائمة التدفقات النقدية 

مقارنة مع باقي القوائم المالية ؟

المحاسبية الدولية التي استند عليها النظام المحاسبي المالي الجديد الذي تم هدفت هذه الدراسة إلى التعريف بالمعايير
في الجزائر ،حيث ركزت الدراسة على المعيار المحاسبي الدولي السابع قائمة التدفقات النقدية 2009طرحه في سنة 

المحاسبة المالية ومعايير وحاول تطبيقه على مؤسسة روايال مونديال بالاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي في 
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المحاسبة الدولية ،ومنهج دراسة الحالة في الجانب التطبيقي ، واهم ما توصلت إليه هذه الدراسة انه عند تطبيق 
في قائمة التدفقات النقدية على المؤسسة تم اكتشاف ثغرات في الوضعية المالية لالمتمث07المعيار المحاسبي رقم 

قدية يستخدم لدلالة عرضة لتحريف الأداء مقارنة  بقائمة الدخل وان الإفصاح عن معلومات قائمة تدفقات الن
على وجود معلومات الأرباح  كما يمثل إشارة لسوق الأوراق المالية عن جودة المعلومة المحاسبية سواء على مستوى 

التدفقات النقدية المتأتية من أنشطة التمويل التي كانت سالبة ،كذلك عدم كفاية التدفقات النقدية التشغيلية والتي 
سسة ،وأخيرا توصل إلى أن قائمة التدفقات النقدية ساهمت في تفصيل وتحليل تعد أساسية بالنسبة لأي مؤ 

.التدفقات النقدية للمؤسسة حسب كل نشاط تقوم به سواء كان استغلالي ،استثماري ، تمويلي 

.2012دراسة قليل نبيل سنة 

نظام المحاسبي أهمية قائمة تدفقات الخزينة في تعزيز الإفصاح المحاسبي في ظل تطبيق ال": بعنوان 
.2012،مذكرة لنيل شهادة ماجستير ،جامعة الجزائر ،سنة "المالي 

جاءت هذه الدراسة لإبراز أهمية قائمة التدفقات الخزينة والمعلومات التي تقدمها والتي تعتبر ذات أهمية بالغة في 
تعزيز الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية وبالتالي المساعدة في اتخاذ القرار 

استعراض العام للمحاسبة وإبراز شكل ، أسس ومحتوى أدوات الاتصال ونظم الإفصاح التي واكبتها ، عرض 
وإبراز أهم النقائص المخطط المحاسبي الوطني  على مستوى القياس والإفصاح التي كانت من بين دواعي التخلي 

.عنه 

أن المخطط المحاسبي الوطني الذي كان يستجيب لاحتياجات فترة سابقة ،كما حيث توصلت هذه الدراسة إلى 
تعد قائمة التدفقات الخزينة على الأساس النقدي بخلاف القوائم المالية الأخرى والتي تعد على أساس الاستحقاق 

استغلال أو استثمار وتسمح قائمة التدفقات الخزينة بتبويب التدفقات الخزينة حسب الدورة المولدة لها سواء دورة
أو تمويل  كما تتيح لمستخدمي القوائم المالية التعرف على صافي التدفقات النقدية الناتجة من كل نشاط على 

.حدى وبصورة مستقلة
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.2013دراسة  زهرة جريوي  سنة

مذكرة لنيل شهادة " في تقديم الملائمة للمؤسسة الاقتصادية أهمية قائمة  التدفقات النقدية " :بعنوان 
.2013سنة ورقلة ،جامعةسترما

ما أهمية قائمة تدفقات النقدية في تقديم المعلومة الملائمة للمؤسسة :تمحورت إشكالية هذه الدراسة حول 
الاقتصادية ؟ واهم ما توصلت إليه هذه الدراسة انه هدفت هذه الدراسة  إلى إبراز الدور المهم الذي تقوم به 

ت النقدية من خلال تزويد المساهمين والإدارة بالمعلومات اللازمة حول السيولة المالية للمؤسسة ومدى قائمة تدفقا
مرونتها حيث تعتبر هذه القائمة مؤشر جيد على مصداقية الربح للمؤسسة  ،انتهج الباحث أسلوب دراسة الحالة 

التحليلي ،ومنهج دراسة نهج الوصفيوحاول تطبيقه على مؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب بالاعتماد على الم
الحالة في الجانب التطبيقي ، حيث توصلت الدراسة إلى أن قائمة تدفقات النقدية تحتوي على معلومات محاسبية  

توجد لدى القوائم المالية الأخرى وبالتالي فهي مكملة للمعلومات المحاسبية الموجودة في القوائم المالية الأخرى لا
خدميها الداخليين كإدارة المؤسسة ومتخذي القرار و باقي الأطراف الخارجيين من الاطلاع على بحيث تمكن مست

المقبوضات والمدفوعات النقدية للمؤسسة خلال فترة معينة مع تحديد قدرة المؤسسة على توليد النقدية لمواجهة 
يجب فعله بالتدفقات النقدية ومعرفة إن كانت سيولتها في حالة فائض أم عجز لتمكن من فهم ماا

.المستقبلية

.2016سنةدراسة عدوكه العيد 

مذكرة لنيل شهادة"أهمية الإفصاح عن معلومة التدفقات النقدية في اتخاذ القرارات المالية": بعنوان 
.2016سنة ورقلة ر ،جامعة ماست

عن ما مدى أهمية الإفصاح عن معلومة التدفقات النقدية في اتخاذ :إشكالية الدراسة على النحو التاليجاءت 
القرارات المالية ؟ والى أي مدى تعتمد على معلومات التدفقات النقدية في بناء هذه القرارات ؟

تكمن أهمية الدراسة في الإفصاح عن معلومة التدفقات النقدية التي تفيد في تزويد مستخدمي هذه القائمة 
بالأساس اللازم لقياس قدرة تلك المؤسسة على توليد النقدية  وتقييم الوضعية المالية للمؤسسة و المساعدة على 

على أن المؤسسة لها تغيرات في الوضعية المالية بحيث و قد أسفرت هاته الدراسة .اتخاذ القرارات المالية الرشيدة 
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حققت سيولة موجبة  وذلك باعتمادها على التدفق النقدي عن دورة التشغيل لتغطية عجز دورة الاستثمار 
والتمويل  كما توصلت  الدراسة من خلال النسب المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية  أن هذه الأخيرة أداة 

صاح عن القرارات المالية وان استخدام الطريقة الغير مباشرة لإعداد هذه القائمة هي الطريقة من أدوات الإف
.الأسهل نظرا لاحتوائها على اكبر قدر من الإفصاح والوضوح 

.2015سنة دراسة نور الهدى بن منصور

،جامعةستردة مامذكرة لنيل شها"أهمية قائمة تدفقات الخزينة في تعزيز الإفصاح المحاسبي":بعنوان 
.2015سنةورقلة،

تناولت هاته الدراسة أهمية قائمة تدفقات الخزينة في تعزيز الإفصاح المحاسبي  في القوائم المالية في ظل النظام 
الذي 07IASو ذلك من خلال إبراز أهمية قائمة تدفقات الخزينة التي عالجها المعيارالسابعSCFالمحاسبي المالي

حيث تساءل الباحث عن ما مدى فعالية ،يعتبر من بين المعايير المحاسبية التي تعالج موضوع قائمة تدفقات الخزينة 
إدراج قائمة تدفقات الخزينة في تعزيز الإفصاح المحاسبي ؟ وأسفرت هذه الدراسة على أن المؤسسة لها تغيرات في 

استطاعت تغطية العجز في دورة الاستثمار والتمويل من خلال بحيث نمو النقديةالوضعية المالية وتطور في
التدفقات النقدية المتأتية عن دورة الاستغلال و هذا ما يبين مصداقية الافصاحات المقدمة في قائمة التدفقات 

لمالي من معرفة النقدية المتمثلة في التدفقات النقدية للأنشطة التشغيلية و الاستثمارية والتمويلية التي تساعد المسير ا
.مصدر النقدية 

توصلت الدراسة  إلى أن الطريقة الغير مباشرة هي الطريقة الأسهل لإعداد قائمة تدفقات الخزينة  باحتوائها على 
هوتعتبر هذ07IASأكثر إفصاح ووضوح وان هذه الأخيرة تحتوي على جميع متطلبات المعيار المحاسبي الدولي 

.تحليل المالي والإفصاح المحاسبي القائمة  أداة من أدوات ال



بي عن معلومة التدفق النقدي في اتخاذ القرار الاستثماريالافصاح المحاسالفصل الأول    

23

.الأجنبیةالسابقة باللغة الدراسات : الثانيالمطلب 
Thomas R.Robinson ،CFA/HenineGreuning ،CFA /ElianeHenry
،CFA and Michael  A.Broihahn، CFA ،International Financial statement
analysis، Forewoed by sir David tweedie، chairman،International
Accounting standards Board، John Wileyed sons ،Canada،2009.

هدفت هذه الدراسة إلى تحليل القوائم المالية الدولية وبالأخص تحليل التدفقات النقدية وذلك بغرض معرفة قدرة 

.
ومن .الدراسة إلى إبراز تقييم سيولة الشركة والى بيان انعكاس أنشطة التدفقات النقدية في التدفق النقدي للشركة 

ة بمختلف جوانب الموضوع اعتمد الباحث في دراسته على دراسة جميع جوانب التدفقات النقدية اجل الإحاط
للحصول على المعلومات التي يمكن تحليلها مع مرور الوقت للحصول على فهم أفضل لأداء الشركة وآفاقها 

المؤسسة من الحصول على المستقبلية  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة أن تحليل بيان التدفقات النقدية تمكن 
لمقارنة أداء وآفاق المؤسسة مع IFRSمعلومات تستخدمها على نحو فعال تشجع المعيار المحاسبي السابع

.مؤسسات أخرى مختلفة في هذه الصناعة 

 "Flavio Manuel vilas boas simoes بعنوان: Does direct cash flow
presentation help in predicting future operating cash flow" university of
Nova de Lisbon،2011.

FASB،IASBحسب الهدف العام من الدراسة هو تقييم قائمة التدفقات النقدية التي تعد بالطريقة المباشرة
وذلك من خلال تحليلها باستخدام وسائل قياس وبرامج إحصائية من اجل الوقوف على مدى قدرة القائمة على 

ت النقدية المستقبلية ،ومدى أهميتها في تحقيق أهداف الإفصاح العام بالنسبة للمستثمرين و المهتمين توسع التدفقا
بأسعار السوق  للاعتماد عليها في اتخاذ القرارات الاستثمارية  ،ولقد تناولت الدراسة كل من سوق اسبانيا  

د قائمة التدفقات النقدية على التنبؤ عدالإوالبرتغال، حيث توصلت الدراسة إلى مساعدة الطريقة المباشرة 
. بالتدفقات النقدية المستقبلية
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أهمية قائمة تدفقات الخزينة في تعزيز الإفصاح المحاسبي في ظل تطبيق النظام المحاسبي : دراسة قليل نبيل بعنوان 
.2012المالي ،مذكرة لنيل شهادة ماجستير ،جامعة الجزائر ،سنة 

بالغة في أهميةقائمة التدفقات الخزينة والمعلومات التي تقدمها والتي تعتبر ذات أهميةزلإبراجاءت هذه الدراسة 
إلىالإفصاحتعزيز 

التي واكبتها ، عرض الإفصاحالاتصال ونظم أدواتومحتوى أسسشكل ، وإبرازاستعراض العام للمحاسبة 
التي كانت من بين دواعي التخلي والإفصاحالنقائص المخطط المحاسبي الوطني  على مستوى القياس أهموإبراز
.عنه 

المخطط المحاسبي الوطني الذي كان يستجيب لاحتياجات فترة سابقة ،كما أنإلىحيث توصلت هذه الدراسة 
الاستحقاق أساسوالتي تعد على الأخرىالنقدي بخلاف القوائم المالية الأساسات الخزينة على تعد قائمة التدفق

استثمار أووتسمح قائمة التدفقات الخزينة بتبويب التدفقات الخزينة حسب الدورة المولدة لها سواء دورة استغلال 
فقات النقدية الناتجة من كل نشاط على تمويل  كما تتيح لمستخدمي القوائم المالية التعرف على صافي التدأو

.حدى وبصورة مستقلة 

ما یمیز الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقةأهم:المطلب الثالث 

وهمية النقديةتدفقاتالقائمةحول التي تناولت ذات الموضوع السابقة من خلال استعراضنا للدراسات 
يدخل ضمن المواضيع القائمة في المؤسسة الاقتصادية ، حيث لاحظنا أن قائمة التدفقات النقدية استخدام  هاته

وهذا ما جعل كل دراسة تكمل الأشكالمتعددة كبيرة و المالية ،فهو يفتح اهتمامات الإدارةفي الأساسية
.سابقتها

قائمة التدفقات ومكانة أهميةمن حيث المضمون المتمثل في توضيح هذه الدراسة مع الدراسات السابقة اتفقت
حيث اتجه التفكير والتحليل نحو جعل التدفقات النقدية نقطة تركيز في القوائم ،في المؤسسات بصفة عامةالنقدية 

علومات دقيقة الهامة التي يجب على المؤسسة إعدادها،وذلك لما تقدمه قائمة التدفقات النقدية في إعطاء مالمالية
لمستخدميها حول التدفقات النقدية الداخلة والخارجة من المؤسسة التي تساعد المسير المالي في فهم حركة 
التدفقات المالية وتأثيرها على خزينة المؤسسة ،أما هذه الدراسة فهي تتناول موضوع يتمثل في تقييم الإفصاح 

ر الاستثماري وذلك من خلال دراسة حالة في المؤسسة الوطنية المحاسبي عن التدفقات النقدية  وأثره على القرا
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قة المحاسبي وقائمة التدفقات النقدية وكذا القرار الاستثماري للمؤسسة محل الدراسة من خلال تحليل المؤشرات المشت
.من الميزانية وقائمة التدفقات النقدية 

ا 
تقوم بدور كبير في إبراز وتوضيح مجمل التدفقات النقدية سواء الداخلة أو الخارجة منها لكل من دورات النشاط 

.وبالتالي فهي تساعدهم على اتخاذ القرارات المالية للمؤسسة من منظور تحليل التدفقات النقدية 
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:الفصل لاصةخ
المفاهيم العامة المتعلقة بالإفصاح المحاسبي و القرار الاستثماري وعن قائمة التدفقات لقد تطرقنا في هذا الفصل إلى 

تفصح هذه و 
كما تمثل أيضا إضافة هامة إلى )تمويلتشغيل ،استثمار ،(القائمة عن التدفقات النقدية من النشاطات المختلفة 

.القوائم المالية الإلزامية النقدية ومدى مرونتها المالية 
ولمعرفة أكثر عن موضوع الدراسة ركزنا في الجزء الثاني من هذا الفصل على مجموعة من الدراسات السابقة و التي 
هدفت جميعها إلى إبراز أهمية  الإفصاح عن معلومة التدفقات النقدية ومدى تأثيرها على عملية اتخاذ القرار 

دراسة إسقاط ما تم استخلاصه من الدراسة بالمؤسسة ومن خلال ذلك سوف نحاول في الفصل الثاني من ال
النظرية على الدراسة الميدانية وذلك عن طريق دراسة حالة المؤسسة الوطنية للأشغال في الآبار بمدينة حاسي 

.ولاية ورقلة،التي نسعى من ورائها إلى الإجابة عن الإشكالية المطروحة -مسعود 



الفصل الثاني
دراسة حالة المؤسسة 

الوطنية للاشغال في الابار
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تمهید
فيبالموضوععلاقةلهاالتيالسابقةالدراساتوبعضالبحثموضوعيخصمافيالنظريللجانبتطرقنامابعد
خلالمنوذلكENTPبحاسي مسعود الآبارفيللأشغالالوطنيةالمؤسسةعلىالدراسةسنطبقالفصلهذا

أثرهمعرفة وفيهاالمحاسبي الإفصاحمستوىوأهميةلتبياناتحليلهوالنقديةتدفقاتقائمةاستخلاص نسب من 
.داخل هذه المؤسسة الاستثماريالقرارعلى

فيللأشغالالوطنيةالمؤسسةبتقديم،وذلكحالةدراسةاسلوب إلىالتطرقالفصلهذاخلالمنسنحاول
حساب خلالمنالمحاسبي عن التدفقات النقدية  على القرار الاستثماريمحاولة معرفة تأثير الافصاحوالآبار

:يليكماالفصلهذاتقسيميتمحيثالنسب المشتقة من هاته القائمة ،
الدراسةهذهفيالمستخدمةوالأدواتالطريقة:الأولالمبحث
النتائجمناقشةوعرض:الثانيالمبحث
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والأدوات المستخدمة في هذه الدراسةالطریقة :المبحث الأول
سنقومكماالدراسةمحلة للمؤسسصورةإعطاءمنلابدالمطروحةالرئيسيةالإشكاليةعلىالإجابةأجلمن

.المتغيراتوالدراسةوأدواتالبياناتجمعومصادروالعينةاختيارخلالمنالبياناتجمعطريقةبتوضيح

.البیاناتجمعطریقة:الأولالمطلب
.الدراسةمتغيراتتحديدالثانيوالفرعالدراسةوعينةمجتمعالأولالفرعالمطلبهذايتضمن
.الدراسةوعينةمجتمع:الأولالفرع

مجتمع الدراسة :أولا 

من جدول التدفقات النقدية في ةمن اجل إسقاط الدراسة النظرية ومعرفة مدى مساهمة المؤشرات المستخرج
،فقد قمنا  باختيار مجتمع الدراسة  العاملة في مجال المحروقات عملية اتخاذ القرار الاستثماري للمؤسسة الاقتصادية 

المتمثل في 
.ن إبراز أهمية مؤشرات التدفقات النقدية في عملية اتخاذ القرارتمكننا م

يبين تقديم تعريف مختصر للمؤسسة:)01-02(الجدول رقم 

.المؤسسة من إعداد الطالبة اعتمادا على وثائق : المصدر 
،وبعد صدور 1989بعد إعادة هيكلة المؤسسة الأم سونطراك لتصبح جاهزة للإنتاج في أول جانفي سنة 

والمساهمون في الشركة EPE.SPAقانون إصلاح المؤسسات الوطنية أصبحت هذه الأخيرة شركة ذات أسهم

المؤسسة الوطنية للأشغال في الآبارالاسم القانوني
ENTPم و ش ب ةالتسمي

سونطراكالشركة الأم
.18/171بمقتضى المرسوم التنفيذي رقم1981اوت 1تاريخ الإنشاء

.1989جوان 21مؤسسة عمومية اقتصادية ،شركة ذات أسهم بتاريخ الشكل القانوني
دج67.000.000.000رأس المال الإجمالي

فأكثر8409عدد العمال
حاسي مسعود ولاية ورقلة1955أوت 20المنطقة الصناعية المقر الاجتماعي
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،حيث عوضت 2001والشركة القابضة العمومية للانجازات ومواد البناء وذلك إلى غاية جويلية الأم سونطراك
دج ولقد تم تطوير القدرات 2.400.000.000الشركة العامة البترولية برأس مال يقدر ب SPGمساهمتها إلى

الي حو 2019الإنتاجية للشركة في كل مرة حيث رافقه زيادة في رأس المال والذي بلغ في سنة 
دج،وأصبحت المؤسسة الوطنية للأشغال في الآبار عضوا في جمعية الدولية للمقاولين في 67.000.000.000

1993.1منذ IADACمجال الحفر 

:المؤسسةفإنالتعريفخلالومن
.الجزائريةللدولةملكيتهاEPE/SPAذات أسهم اقتصاديةعموميةمؤسسة•
"SONATRACH"سوناطراك"شركةفروعمنفرعالمؤسسة•
.المحروقات قطاعفيتعملالمؤسسة•

.المؤسسةنشاطاتأهم :ثانيا 
:أهمهانذكرالآبارفيللأشغالالوطنيةالمؤسسةنشاطاتتتعدد
وأيضا،صيانةوالغازيةالسائلةالمحروقاتحقولوتطويرالاستكشافيالحفرعمليات:الأساسيةالنشاطات

.المنتجة للزيوت والغاز الآبار
الجانبارتقىوقدة،العميقالريآبارانجازة،الفندقالنقل،نشاطاتنشاطات:التكميليةالنشاطات

ة أثناء هيكلة وطنيمؤسسةمستوىإلىوصيانتهاالآبارحفربنشاطالمحروقاتاستغلالمجالفيالإستراتيجي
.سونطراك 

 في مجال الحفر و صيانة الآبار الاحتفاظ بمركز الريادة على الصعيد الجهوي:رؤيتها.
 الثقة والروح الجماعية ،الاحترافية والروح التنافسية ،احترام الالتزامات المتعاقد عليها ،النزاهة والشفافية : قيمها
للمؤسسةالتنظيميالهيكل: ثالثا

الرقابةعلىالمساعدةأجلمنوهذاالمهامتوزيعوكذاالمسؤولياتمختلفتحديدفيالتنظيميالهيكلأهميةتتجلى
بينالتنسيقمحاولةإلىبالإضافة،أخرىجهةمنوالأنشطةالعملياتلمختلفالحسنوالتسييرجهةمنوالتنظيم
الآبارفيللأشغالالوطنيةللمؤسسةالمكونةالإداراتبتحديدسنقومالأهدافلبلوغالوظائفمختلف

ENTPالمواليالشكلفي:

1 www.entp.dz.com
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ENTPلمؤسسةالتنظيميالهيكل:)01-02(رقمالشكل

.من إعداد الطالبة اعتمادا على وثائق المؤسسة : المصدر 

مديرية العامةلا
مديرية التخطيط ومراقبة 

التسيير
التدقيقةمديري

مديرية الاتصال

مديرية الهندسة

فرع العملياتفرع الإمداد

الأمانة العامة للمناقصات

الأمن الداخلي

فرع المالية

التكوين والتمهينمركز
مديرية التموين 

زونات خوتسيير الم
الصيانة يريةمد

البترولية

مديرية الفندقة مديرية النقل
والوسائل العامة

.
مديرية وحدة

الأنابيب

مديرية  
صيانة الآبار

مديرية 
التنقيب

مديرية الموارد البشرية

مديرية الشؤون القانونية

الإعلاميا نولوجمديرية التك

مديرية المحاسبة والمالية

الإدارة العامة 

ديرية التدقيقم
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الدراسةومصادرمتغيراتتحديد:الثانيالفرع
الدراسةمتغيرات: أولا
تمويلية،وتدفقاتاستثماريةوتدفقاتتشغيليةتدفقاتمنتتكونالتيالنقديةتدفقاتوهو:المستقلالمتغير

والنسبالمؤشراتاستخراجثم،ومنللمؤسسةالحقيقيةالنقديةومخرجاتمدخلاتبكافةلإلماماقياسهايتطلب
.هامنالمالية

معرفةبغرضتضليل،هذاوبدونواضحبشكلالنقديةالتدفقاتعنالمحاسبي الإفصاحوهو:التابعالمتغير
.الاستثماريالقرارعلىتأثيره
الدراسةمصادر:ثانيا 

المتعلقةالجامعيةوأبحاثالملتقياتوالسابقةوالدراساتالكتبمنمجموعةفيتتمثل:ثانويةمصادر•
.النظريالجانبلمعالجةعليهاالاعتمادتم،التيالانترنتمواقعوالرسميةالجريدةوأيضابالموضوع

.الآبارفيللأشغالالوطنيةالمؤسسةطرفمنالمقدمةوالمعلوماتالوثائقمجموعفيتتمثل:أوليةمصادر•
تلخيص المعطيات المجمعة :الفرع الثالث 

في مصلحة وعاملين مختصينمعمباشرةمقابلاتبإعدادواختبارالدراسةأهدافتحقيقأجلمن
وجدولالنتائجحساباتوجدولالميزانياتفيالمتمثلةوالماليةالقوائمجمعتمخلالهاالمالية،ومنوالمحاسبة
بغرض معرفة  مدى تأثير)2014/2018(فترةالوطنية للأشغال في الآبار خلالللمؤسسةالنقدية تدفقات
منهما كلأهميةإبرازوالاستحقاقأساسعلىالقائمةو المؤشراتالنقديةالتدفقاتقائمةمنالمشتقةالمؤشرات

.في عملية اتخاذ القرار الاستثماري
الأدوات المستخدمة في الدراسة : المطلب الثاني 

الثانيالفرعا أمالأولالفرعفيالشخصيةالمقابلةإلىتطرقناالمعلومات جمعأدواتعلىالمطلبهذايتضمن
.الوثائقتحليلإلىتطرقناالثالثوالفرعللملاحظة 

الشخصيةالمقابلة:الأولالفرع
مقابلةخلالمنوذلكقمناخطوةأهمتعتبرالتيالشخصيةالمقابلةأسلوبعلىه هذدراستنافياعتمدنا لقد
نا زوديذ،الالمحاسبةوالماليةقسموبالأخصللمؤسسةالأقسامرؤساءفيوالمتمثلينوالدراسة مجتمعأفرادمع

للفترةالنقديةالتدفقاتوقائمةالنتائجحساباتوجدولالميزانياتفيالمتمثلةالمطلوبةوالوثائقبالمعلومات
صورةأخذعلىالمقابلةأسلوبساعدنادقيق،كمابشكلالمعلوماتعلىللحصولوذلك،)2018/ 2014(

فكأجلمنالمطروحةبالإشكاليةترتبطأسئلةلطرحأكبرفرصالناوأتاحالمؤسسةعملسيرطريقةعلىواضحة
.وكاملةصحيحةواقعيةصورةلتكوين، يجبكماوفهمهاومناقشتهاحولهاالاستفسار 
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.الدراسةهذهإطارلإتمامساعدتناأداةوخطوةأفضلالشخصيةالمقابلةكانت
الملاحظة:الثانيالفرع

التمعنوالملاحظةوبالتدقيققمنا،حيثتليهاالتيالخطوةكانتالتيالملاحظةالشخصيةالمقابلةبخلاف
.)النقديةالتدفقاتقائمةو النتائجحساباتالميزانيات،جدول(قالوثائجميعفيبوضوح
الوثائق:الثالثالفرع

الدراسة،محلالمؤسسةلحالةصورةإعطاءأجلمنالوثائقإلى،ننتقلالملاحظةوهيالسابقةالخطوةخلالمن
(تدفقات النقدية للفترةو جدولالنتائججدول حساباتوالماليةالميزانياتفيوالمتمثلةالماليةالقوائمبجمعقمنا

تدفقات النقدية وجعلها في المؤشرات المشتقة من جدولتحليلعمليةفيللمساعدةوترجمتها)2014/2018
.اشكاليتناعليهاتتمحورالتيالحلولأهمواستنتاجالدراسةمحلالمؤسسةواقعالدراسة ،علىخدمة ما وضعت له 

النتائج مناقشةتحليل و :الثانيالمبحث
المشتقة من جدول تدفقات الماليةالنسبحسابكذلك النقديةالتدفقاتقائمة المبحثهذاخلالمنيتم س

تطرقناحيثمناقشتها،والوثائق المقدمة من طرف المؤسسة محل الدراسة منانطلاقاذلكالميزانية المالية والنقدية
.الثانيالمطلبفيومناقشتهاالأولالمطلبفيالنتائجلعرض

نتائج الدراسة عرض: المطلب الأول 
على مستوى الفرع الثاني وتحت فرع أولمن اصول وخصوم الميزانية الماليةعناصر عرضالمطلب هذا سيتم في 

المشتقة من جدول تدفقات النقدية سيكون في الماليةالنسبحسابأماالنقديةالتدفقاتقائمة لعرضسيتم
.الفرع الثالث 
الميزانية الماليةلعناصرعرض :الفرع الأول 

وخصوم المؤسسة لأصولالماليةالنسبحسابللمؤسسة ،وذلك من اجل الميزانية الماليةسنقوم بعرض عناصر 
القرار الاستثماري عملية اتخاذ على وأثرهالمحاسبي في القائمة المالية الإفصاحلإعطاء صورة حول مدى مساهمة

.للمؤسسة الوطنية للأشغال في الآبار 
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للفترة الآبارالمؤسسة الوطنية للأشغال في أصوليوضح نسب التغير في :جدول رقم  -1
2014-2018

20142015201620172018الأصول
%33%29%31%38%36الثابتةالأصول
%66%70%68%61%63المتداولةالأصول

.الطالبة بالاعتماد على وثائق المؤسسة إعدادمن :المصدر 
أن المؤسسة شهدت ر بالنسبة للأصول في الآبامن خلال الميزانية المالية للمؤسسة الوطنية للأشغالحظنلا

أي ارتفاع %38نسبة ب2015تليها سنة 2014لسنة %36تمثل حيثأصولها الثابتة نسبتذبذب في 
و %31نسبةفشهدت هاته السنتين انخفاض ب2017و2016أما في سنةدج 2675249430,01بمقدار

زيادة أي%33نسبة أصولها الثابتة بفشهدت ارتفاع في2018على الترتيب أما سنة 29%
.دج 4761515914,17بمقدار

2015ها سنة تلي%63نسبة ب2014أما الأصول المتداولة فشهدت ارتفاع بحيث قدرت الأصول المتداولة سنة 
نسبة ارتفاع نوعا ما ب2016دج ،كما سجلت سنة  2362612494,66أي انخفاض بمقدار%61نسبة ب

دج 3382106912,89أي ارتفاع قدره %70بارتفاع وصلت نسبتهالأخرىهي 2017تلتها سنة 68%
.%66بنسبة فشهدت الأصول المتداولة انخفاض 2018أما في سنة ،

. ومنه نلاحظ أن المؤسسة شهدت ارتفاع إلى حد كبير  في قيم كل من أصولها الثابتة وأصولها المتداولة

للفترة الآبارخصوم  المؤسسة الوطنية للأشغال في في يوضح نسب التغير :جدول رقم  -2
2014-2018

20142015201620172018خصوم ال
%82%81%76%77%69الاموال الدائمة 

%14%17%21%18%26ديون قصيرة الاجل ال
.الطالبة بالاعتماد على وثائق المؤسسة إعدادمن :المصدر 

2014في سنة %69نسبة الأموال الدائمة بنسب المؤسسة شهدت  ارتفاع فيأما بالنسبة للخصوم نلاحظ أن 
سجلت 2016في سنةدج و7155688751,14أي ارتفاع بمقدار%77بنسبة 2015تليها سنة 
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نسبفشهدت هاته السنتين ارتفاع في2018و سنة2017في سنة ، أما%76بنسبة نخفاضالمؤسسة ا
.على الترتيب%82و%81بنسبةالأموال الدائمة

2015وسنة %26نسبة 2014حيث سجلت لسنة نسبهافي تذبذبأما الديون قصيرة الأجل فشهدت
ارتفاع 2016كما سجلت سنة  دج،6704963711,37أي هناك انخفاض بمقدار %18بنسبة 

.الترتيبعلى %14ةنسبو ب%17بنسبة بانخفاض كان 2018وسنة 2017تلتها سنة%21نسبة ب

. ومنه نلاحظ أن خصوم المؤسسة شهدت ارتفاع هي الأخرى طيلة فترة الدراسة  

عرض عناصر قائمة التدفقات النقدية: الفرع الثاني 

لإعطاء مالية سنقوم بعرض عناصر قائمة التدفقات النقدية  للمؤسسة ،وذلك من اجل حساب مؤشرات ونسب
الأخيرة في عملية اتخاذ القرار للمؤسسة الوطنية للأشغال في الآبار ،ذلك من صورة حول مدى مساهمة هاته

.)2018-2014(خلال الأشكال و التمثيلات البيانية التي توضح مسارها خلال فترة 
عرض عناصر قائمة التدفقات النقدية التشغيلية:أولا

للمؤسسة الوطنية غلالالاستالمتأتية من نشاطالتدفقات النقدية أرصدةتطور صافييبين: )02-02(رقمالشكل
- حسب الطريقة المباشرة-) 2018-2014(خلال الفترة الآبارللأشغال في 
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التمثيل البياني  أعلاه بان صافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة التشغيلية قد سجلنلاحظ من خلال 
.قيم موجبة أي دخول أموال للخزينة من الأنشطة التشغيلية 

عرض عناصر قائمة التدفقات النقدية الاستثمارية: ثانيا 
تطور أرصدة التدفقات النقدية المتأتية من نشاط الاستثمار للمؤسسة الوطنية صافييبين: )03-02(الشكل رقم 

الطريقة المباشرةحسب 2018- 2014للأشغال في الآبار خلال الفترة

Excelمن إعداد الطالبة إعتمادا على : المصدر 

سالبة التمثيل البياني  أعلاه بان صافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة الاستثماريةنلاحظ من خلال 
.أي أن المؤسسة قامت بإنشاء استثمارات جديدة 

التمويلية عرض عناصر قائمة التدفقات النقدية : لثاثا
للمؤسسة الوطنية للأشغال التمويل  المتأتية من نشاطالتدفقات النقدية أرصدةتطور صافييبين:)04-02(رقم الشكل

حسب الطريقة المباشرة-) 2018- 2014(ةخلال الفتر الآبار في 
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Excelمن إعداد الطالبة إعتمادا على : المصدر 
بان صافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة التمويلية سجل هو التمثيل البياني  أعلاه نلاحظ من خلال 

.

حساب نسب التدفق النقدي:الفرع الثالث 

:ص نسب التدفقات النقدية كما يلي من خلال قائمة التدفقات النقدية بالطريقة غير المباشرة نقوم باستخلا

يوضح نسب التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية:)07- 02جدول رقم 

2018 2017 2016 2015 2014 البيان 

0.30-% - - - 0.11-% تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة 
مج الأصول الثابتة/التشغيلية

- - - - -
المتأتية من الأنشطة تدفقات أموال الخزينة 

مج الديون/التشغيلية 

0.69-% - - - 0.15-% تدفقات أموال الخزينة المتأتية  من الأنشطة 
مج ديون قصيرة الأجل/التشغيلية

1.55-% - - - 0.06-% تدفقات أموال الخزينة المتأتية  من الأنشطة 
مج الأصول الجارية/التشغيلية

من إعداد الطالبة اعتمادا على وثائق المؤسسة: المصدر
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يوضح نسب التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية:)08- 02جدول رقم 
2018 2017 2016 2015 2014 البيان

0.62% 0.00039% - 0.001% 0.38% تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة 
مج الأصول الثابتة/الاستثمارية 

- - - - - تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة 
مج الديون/الاستثمارية 

1.40% %0.00067 - 0.0029% 0.53% تدفقات أموال الخزينة المتأتية  من الأنشطة 
مج ديون قصيرة الأجل/الاستثمارية 

0.31% 0.001% - 0.00088% 0.21% تدفقات أموال الخزينة المتأتية  من الأنشطة 
مج الأصول الجارية/الاستثمارية 

من إعداد الطالبة اعتمادا على وثائق المؤسسة: المصدر

يوضح نسب التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية:)09- 02جدول رقم 
2018 2017 2016 2015 2014 البيان

0.029-
%

0.019-% 0.004-% - 0.12-% تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة 
مج الأصول الثابتة/التمويلية  

- تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة 
مج الديون/التمويلية 

0.06-% 0.03-% 0.007-% - 0.17-% تدفقات أموال الخزينة المتأتية  من الأنشطة 
مج ديون قصيرة الأجل/التمويلية 

0.01-% 0.008-% 0.002-% - 0.069-% الخزينة المتأتية  من الأنشطة تدفقات أموال 
مج الأصول المتداولة/التمويلية 

ةمن إعداد الطالبة اعتمادا على وثائق المؤسس: المصدر
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نتائج الدراسةومناقشة تحلیل: المطلب الثاني

.مناقشتهاومحاولةالسابقالمطلبفيالمقدمةالنتائجبتحليلالجزءهذافيسنقوم

نتائجالتحليل :الفرع الأول 

التدفق النقدي التشغيلي .1
 في توليد %-0.11مساهمة سلبية للأصول الثابتة نسبة قدرها2014نلاحظ أن المؤسسة سجلت في سنة

انعدام تام للمساهمات في هذا 2017،2016،2015تدفق نقدي تشغيلي ،حيث عرفت السنوات الثلاث 
هذا يعني أن المؤسسة تنازلت عن بعض %-0.30شهدت انخفاض بنسبة قدرها 2018الأخير أما في سنة 

.الاستثمارات التي تساهم في النشاط التشغيلي و الذي ينعكس من خلال التدفقات  المتحصل عليها 
 بمجموع الديون قصيرة %- 0.15مساهمة سلبية بنسبة قدرها2014نلاحظ أن المؤسسة سجلت في سنة

وهذا يعني أن المؤسسة لم تقم باتخاذ %-0.69بية قدرها فكانت أيضا المساهمة سل2018الآجل أما في سنة 
. مالية بشانقرارات 

 في توليد %- 0.06مساهمة سلبية للأصول المتداولة نسبة قدرها2014نلاحظ أن المؤسسة سجلت في سنة
همات في هذا انعدام تام للمسا2017،2016،2015تدفق نقدي تشغيلي ،حيث عرفت السنوات الثلاث

هذا يعني أن المؤسسة قد تمنح تخفيضات مالية %-1.55شهدت ارتفاع بنسبة قدرها 2018الأخير أما في سنة 
.للزبائن أو زيادة في الآجال ،من هذا نستنتج أن الأصول المتداولة تساهم سلبا في توليد تدفق نقدي تشغيلي 

التدفق النقدي الاستثماري.2
في توليد تدفق %0.38مساهمة للأصول الثابتة  بنسبة قدرها 2014سنة نلاحظ أن المؤسسة سجلت في

فشهدت 2016سنة بينما%0.001انخفاض قي نسبة المساهمة بنسبة 2015نقدي استثماري ،وعرفت سنة 
فقد عرفت انخفاض كبير في قيمة 2017انعدام تام للمساهمات في توليد تدفق نقدي استثماري أما في سنة 

،هذا يعني أن المؤسسة %0.62فقد سجلت مساهمة بنسبة 2018و في سنة %0.00039المساهمة بنسبة 
.قامت بحيازة استثمارات جديدة  أو توسيع نشاطها  

وفي %0.53مساهمة بمجموع ديون قصيرة الأجل بنسبة قدرها 2014سة سجلت في سنة نلاحظ أن المؤس
كانت نسبة المساهمة 2017وفي سنة %0.0029حيث شهدت انخفاض بنسبة قدرها 2015سنة 

فقد شهدت هذه السنة ارتفاع كبير مقارنة بالسنة الماضية  ،حيث بلغت نسبة 2018في سنة 0.00067%
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وهذا يعني%1.40قدرها
.

 مساهمة للأصول المتداولة في توليد تدفق نقدي استثماري بنسبة 2014نلاحظ أن المؤسسة شهدت في سنة
لم 2016بينما سنة%0.00088انخفاض قي نسبة المساهمة بنسبة2015، وعرفت سنة %0.21قدرها 

،حيث عرفت %0.001فكانت المساهمات تقدر بنسبة 2017تكن هناك أي مساهمات أما في سنة 
وهذا يعني أن المؤسسة تمنح آجال قصيرة للزبائن  وتستفيد من %0.31ارتفاع في المساهمات بنسبة 2018سنة

يلة ممنوحة لها من الموردين ، ومن هذا نستنتج أن الأصول المتداولة تساهم ايجابيا في توليد تدفق نقدي آجال طو 
.استثماري 

التدفق النقدي التمويلي .3
 في %-0.12مساهمة سلبية  للأصول الثابتة  بنسبة قدرها2014نلاحظ أن المؤسسة سجلت في سنة ،

فشهدت انخفاض قي 2016انعدام تام  للمساهمات، بينما سنة 2015توليد تدفق نقدي تمويلي وعرفت سنة 
أما في %-0.019ارتفاع بنسبة تقدر ب 2017، حيث عرفت سنة %-0.004نسبة المساهمة بنسبة 

،هذا يعني أن المؤسسة قامت بحيازة استثمارات جديدة %-0.029فكانت المساهمات تقدر بنسبة2018سنة
.وعرفت تدهور وانخفاض في قيمة اس

 في %-0.17مساهمة بمجموع ديون قصيرة الأجل بنسبة قدرها 2014نلاحظ أن المؤسسة سجلت في سنة
كانت نسبة المساهمة 2016لم تكن هناك أي مساهمات أما سنة 2015توليد تدفق نقدي تمويلي وفي سنة 

شهدت هذه فقد 2018وفي سنة %-0.03ارتفاع نسبة قدرها2017،حيث عرفت سنة %-0.007
وهذا إلى انخفاض في سيولة خزينة %-0.06السنة انخفاض كبير مقارنة بالسنة الماضية  ،حيث بلغت نسبة قدرها

.التمويل من تسديد للديون وتسديد للضرائب 
 مساهمة للأصول المتداولة في توليد تدفق نقدي استثماري بنسبة 2014نلاحظ أن المؤسسة شهدت في سنة

فكانت المساهمات بنسبة 2016انعدام تام  للمساهمات، بينما سنة2015وعرفت سنة ، %-0.069قدرها 
2018،حيث عرفت سنة-%0.008فكانت المساهمات تقدر بنسبة2017أما في سنة -%0.002قدرها

وهذا يعني أن المؤسسة تمنح آجال قصيرة للزبائن  وتستفيد من آجال -%0.01ارتفاع في المساهمات بنسبة
ة ممنوحة لها من الموردين ، ومن هذا نستنتج أن الأصول المتداولة تساهم ايجابيا في توليد تدفق نقدي طويل

.استثماري
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مناقشة النتائج : الفرع الثاني 

تأكيد صحة الفرضيات اوإلىالجزءهذافيسنقوم
للتدفقات النقدية المتأتية من النشاط التشغيلي حيث تظهر قيمة التدفق الأكبرنفيها ،وبالتالي فان الدراسة النسبية 

وهو قيمة دج 97295216664.7بمبلغ )2014/2018(للفترة التشغيلية للمؤسسة للأنشطةالنقدي 
لنقدية المؤسسة كما تظهر صافي التدفق اسيالأسان التشغيل هو المصدر إلاموجبة وهذا الناتج  هو علامة جيدة 

دل على شراء وقيمته سالبة وهو مادج - 33649979351.16بأنهالاستثمارية الأنشطةالنقدي من 
في عملية التشغيل أساسيءتقوم بالاستثمار ،وهذا الشيمنه نستنتج ان المؤسسةوثابتةلأصولالمؤسسة 
في النشاط أساسيالمؤسسة تعتمد بشكل أنوالأنشطة التمويلية كانت مساوية للصفر وهذا يدل على المستقبلية 

.التشغيلي وهو مؤشر طبيعي كون المؤسسة تعتمد على التمويل الذاتي 

من خلال قائمة التدفقات النقدية يمكن معرفة استخدامات النقدية من دخول وخروج ،كما تساعد في تقدير 
التشغيلية ،وكذلك اشتقاق مجموعة من النسب المالية التي الأنشطةة في توليد التدفقات النقدية من قدرة المؤسس

الأوجهتساعد على تقييم 
.السليمةالقرارات الاستثمارية 
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الفصلخلاصة

التدفقاتمعلومةعنالمحاسبيالإفصاحمساهمةعلىالضوءإلقاءحاولناالموضوعلهذادراستناخلالمن
تقييمهالمؤسسةعلىينبغيالذيالقراراتأهممنالأخيرهذايعتبرحيث،لاستثمارياالقرارعلىوأثرهالنقدية

صورةعلىالحصولبغرضوهذالقياسهالمناسبةالنسباختيارتحسنأنعليهايجب،كماأخرىإلىفترةمن
أنشطة،الاستغلال أنشطة(منالمتأتيةالنقديةالتدفقاتتحليلخلالمنللمؤسسةالاستثماريللقرارواضحة

لتوضيحالدراسةهذهجاءتلذاك،ذلعلىالمساعدةالنسبمنمجموعةباستخدام)التمويلأنشطةالاستثمار ،
العاملة في قطاع الاقتصاديةللمؤسسةالاستثماريالقراراتخاذفيالنقديالتدفقمعلومةعنالإفصاحأهمية

القرارعلىالنقديةالتدفقاتعنالمحاسبيالإفصاحكيف يؤثر:المطروحةالإشكاليةخلالمن،وذلكالمحروقات 
للإطارالأولالفصلخصصفصلين،حيثإلىالدراسةبتقسيمقمناالإشكاليةعنللإجابة."الاستثماري؟

الثانيالفصلخصصكماالحاليةالدراسةعنيميزهاوماعليهااعتمدناالتيالسابقةوالدراساتللدراسةالنظري
للمؤسسةالماليةالوضعيةالدراسةأبرزتحيث ؛مناقشتهاوالدراسةلنتائجعرضفيهتمالذيللدراسة الميدانية 

النقديالتدفقفيالمتمثلالنقديالتدفققائمةفيعنهاالإفصاحتمالتي)2018/ 2014(الفترة خلالالموجبة
وكذا تأثير معلومة هذه القائمة على القرار الاستثماري حيث لوحظ ذلك من التمويليوالاستثماريوالتشغيلي

استثمارات قامت بللمؤسسة محل الدراسة أنوأظهرتالثابتة التي كانت موجبة الأصولخلال نسب التطور في 
.جديدة
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:الخاتمة 

حاولنا في هذه الدراسة تسليط الضوء على قائمة التدفقات النقدية وذلك بربطها بالافصاح المحاسبي ومساهمة هذه 
من اهم القرارات الذي ينبغي على المؤسسة تقييمه من فترة الى القائمة في اتخاذ القرار الاستثماري حيث يعتبر

.اخرى 

الافصاح المحاسبيكيف يؤثر نالت اهتمام الكثير من الباحثين اردنا معرفة  لكون قائمة التدفقات النقديةنظراو 
افة التي تحملها هاته القائمة اري للمؤسسة محل الدراسة وما الاضلى القرار الاستثمعن التدفقات النقدية ع

.ل فصلي الدراسة لمستخدميها خاصة في عملية اتخاذ القرار الاستثماري من خلا

:كالاتي

:اختبار الفرضيات :ولا ا

تسهم قائمة التدفقات النقدية في عملية اتخاذ القرار الاستثماري :المبنية بالشكل التالي الاولى الفرضية 1
لى ان قائمة حيث توصلنا من خلال دراستنا هذه ا)2018- 2014(للمؤسسة الوطنية للاشغال في الابار للفترة 

من هم بشكل كبير في عملية اتخاذ القرار الاستثماري للمؤسسة الوطنية للاشغال في الابارالتدفقات النقدية تس
اط الاستثمار الذي سجل قيمة موجبة اي ان المؤسسة اتخذت خلال نسب التدفقات النقدية المتاتية من نش

.الفرضية وهذا مايثبت صحةات استثمارية سليمة خلال فترة الدراسةقرار 

القرارعلىالنقديةالتدفقاتمعلومة عنالمحاسبيلإفصاحلكبيرتأثيرهناك :الفرضية الثانية المتمثلة في -2
يؤثر الافصاح المحاسبي بشكل  ث يحيث توصلنا الى اثبات صحة هاته الفرضية  بحENTPلمؤسسةالاستثماري

كبير وكلي على معلومات التدفقات النقدية ما جعل هاته القائمة تكون محط اهتمام الباحثين على الصعيد الدولي 
في المعيار الدولي السابع ومن خلال ما لاحظناه في المؤسسة محل الدراسة بان لمتثالموجعل لها معيار محاسبي دولي 

كبيرة لمستخدمي القوائم مؤشرات قائمة التدفقات النقدية ومستوى الافصاح المحاسبي فيها كان ملائم لدرجة
.المالية

المحاسبي عن قائمة التدفقات النقدية  الإفصاحيوجد اهتمام بعملية لا : الفرضية الثالثة التي جائت كالآتي -3
،حيث جاءت نتيجة دراستنا للمؤسسة محل الدراسة بان ENTPبالنسبة لمتخذي القرار والموظفين لدى مؤسسة 

من الوثائق المالية التي يجب على المؤسسة اعدادها سنويا حيث يتم من خلالها عتبر تقائمة التدفقات النقدية 
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حول مكانة هذه القائمة لذلك تساءلنا الخارجة من المؤسسةت النقدية الداخلة والافصاح عن مختلف التدفقا
حيث توصلت دراستنا الى نفي هاته ومدى اهتمامها لدى الموظفين وذوي الشأن في المؤسسة 

المقابلة مع المختصين و العاملين في مصلحة المحاسبة والمالية الذين تبين لنا انه هناك الفرضية من خلال اسلوب
.اهتمام كبير لهاته القائمة ومدى وصول الافصاح فيها الى مستوى يرضي مستخدميها سواء داخليين ام خارجيين 

النتائج:ثانيا 

.ة التدفقات النقدية الداخلة والخارجة يساهم جدول التدفقات النقدية في تحديد انشطة المؤسسة ومعرف- 

ان اضافة قائمة التدفقات النقدية لمنظومة الافصاح المحاسبي في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية يعتبر خطوة معتبرة - 
.نحو الشفافية ومكسب معلوماتي للاطراف المهتمة 

التي تساعد مختلف الاطراف ذات العلاقة يساعد جدول التدفقات النقدية  في الافصاح عن المعلومات المحاسبية- 
.

.النسب المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية تبين وضعية المؤسسة والقرار المالي لها - 
.النقدية اداة من ادوات الافصاح عن القرارات المالية تعتبر تدفقات - 
.الطريقة غير المباشرة هي الطريقة الاسهل لاعداد تدفقات النقدية باحتوائها على اكثر افصاح ووضوح - 

الاقتراحات:ثالثا
الزام معظم المؤسسات الاقتصادية باعداد جدول التدفقات النقدية الى جانب القوائم المالية الاخرى ،لان ذلك - 

.الخارجين او الداخلين ويعززمن درجة مصداقيتهاسيزيد من ثقة مستخدمي القوائم المالية سواء 
 -

. التي تتخذها الادارة و المستخدمين
الخارجي وذلك استنادا ضرورة الافصاح عن جدول التدفقات النقدية سواء كان ذلك للمستخدم الداخلي او - 

.الى ما ورد في النظام المحاسبي المالي 
الدراسةفاقا:رابعا 

و التي نراهابالافصاح المحاسبي  وقائمة التدفقات النقدية في ختام دراستنا هذه نقترح بعض المواضيع المتعلقة و
:تي مكملة لموضوع بحثنا هذا وهي كالا

 المؤسسة الاقتصادية اثر القرارات المالية على خزينة.
قائمة التدفقات النقدية في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية مكانة.
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 07(رقمالمحاسبي الدوليمدى فعالية قائمة التدفقات النقدية في تحسين الاداء المالي للمؤسسة وفق المعيار(.
 البحث عن مؤشرات اخرى تؤثر على القرار من خلال اجراء دراسة مقارنة او الحالية اسةكما اقترح اعادة الدر

. الاستثماري
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