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Summary

The objective of this study is to examine the effect of the fluctuations in the exchange
rate of Dinar on the performance of the commercial banks. Algerian foreign Bank and Gulf
Bank, in addition to ABC Bank Algeria, were selected as a sample for the study period
(2008-2017) , And a standard statistical approach on the applied side. The results of the
financial statements (balance sheets and results tables) were used for the sample banks in
addition to the statistical bulletin issued by the Central Bank. The statistical analysis tools
were used, including the multiple linear regression analysis and the implementation of the
three panell models using Eviews and Excel.

The results of the study show that the exchange rate does not affect the rate of return on
equity, and the rate of leverage has an impact on return on equity.

Key words: Exchange rate, performance, Dinar ¢ return on equity, leverage.
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Dependent Variable: ROE
Method: Panel Least Squares
Date: 06/14/19 Time: 02:55

Sample: 2008 2017
Periods included: 10
Cross-sections included: 3

Total panel (balanced) observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc 0.205661 0.220690 0.931899 0.3596
EXCHANGE 0.000665 0.002486 0.267315 0.7913
FINANCIAL 0.017619 0.008241 2.137918 0.0417
R-squared 0.153445 Mean dependent var 0.402687|
Adjusted R-squared 0.090737 S.D. dependent var 0.230880
S.E. of regression 0.220156 Akaike info criterion -0.094321
Sum squared resid 1.308654 Schwarz criterion 0.045799
Log likelihood 4.414814 Hannan-Quinn criter. -0.049495
F-statistic 2.446988 Durbin-Watson stat 0.613475

Prob(F-statistic) 0.105522
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Lagrange Multiplier Tests for Random Effects|
Null hypotheses: No effects
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives
Test Hypothesis
Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 27.31157 1.979443 29.29102
(0.0000) (0.1594) (0.0000
Honda 5.226048 -1.406927 2.700526
(0.0000) -- (0.0035
King-Wu 5.226048 -1.406927 4.127222
(0.0000) - (0.0000
Standardized Honda 8.138447 -1.095824 0.624111
(0.0000) -- (0.2663
Standardized King-Wu 8.138447 -1.095824 3.442752
(0.0000) - (0.0003
Gourierioux, et al.* -- -- 27.31157|
(<0.01
*Mixed chi-square asymptotic critical values:
1% 7.289
5% 4.321
10% 2.952
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Dependent Variable: ROE
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/14/19 Time: 03:02
Sample: 2008 2017
Periods included: 10
Cross-sections included: 3
Total panel (balanced) observations: 30

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.177684 0.215268 0.825409 0.4164
EXCHANGE  0.000391 0.001806 0.216633 0.8301
FINANCIAL  0.024167 0.008064 2.996752 0.0058

Effects Specification

S.D. Rho

Cross-section random 0.247984 0.7095
Idiosyncratic random 0.158670 0.2905

Weighted Statistics

R-squared 0.268872 Mean dependent var 0.079860
Adjusted R-squared 0.214714 S.D. dependent var 0.176086
S.E. of regression 0.156041 Sum squared resid 0.657419
F-statistic =~ 4.964611 Durbin-Watson stat 1.145427

Prob(F-statistic) = 0.014585

Unweighted Statistics

R-squared 0.133652 Mean dependent var 0.402687
Sum squared resid 1.339251 Durbin-Watson stat 0.562274
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Dependent Variable: ROE

Method: Panel Least Squares

Date: 06/14/19 Time: 03:00

Sample: 2008 2017

Periods included: 10

Cross-sections included: 3
Total panel (balanced) observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.175498 0.160886 1.090819 0.2858
EXCHANGE 0.000370 0.001807 0.204678 0.8395
FINANCIAL 0.024679 0.008207 3.006922 0.0059

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.592843 Mean dependent var  0.402687
Adjusted R-squared 0.527698 S.D. dependentvar  0.230880
S.E. of regression 0.158670 Akaike info criterion -0.692964
Sum squared resid 0.629407 Schwarz criterion  -0.459431
Log likelihood 15.39445 Hannan-Quinn criter.  -0.618254
F-statistic 9.100342 Durbin-Watson stat  1.195736

Prob(F-statistic) 0.000111
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Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 0.000000 2 1.0000

* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero,
Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.

EXCHANGE 0.000370 0.000391 0.000000 0.7372
FINANCIAL 0.024679 0.024167 0.000002 0.7372
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i Rapport d'activite 2017

GUEE BANICALGERIA

ETATS FINANCIERS 2017
BILAN Unité : 000 DZ0 '
ACTIF Note 2018 Variation i
Caisse, Banques Cantrales, Cantres des Chequees Postaus, Trésor Fublic A1 28 544 542 31501735,
Actifs fingnclars détanus 3 des fins de transactions - '
Actifs financiars détenus disponibles i la vente =
Préits eterbances cur jes Institutions Snanciéres "_Z.ﬁ.z 15351 576 -1 630356
Préts et créances sur s Chentdle LA3 117 §70 550 35554 751
Actif détanue jusqu's Néchéance I 5131507 0
ImpSt courant Actif 2A5 ‘1372832 -105 027
It diffésd actil FRLY 164 3533 32710
Aubras actifs A7 32857 4707
Comptes de régularisation TAj 08 224 =308 158
Participation dans los filiales las co-entregrize ou les entités assecibes ag 15675 0
Immeusles de placement
Immabilisations corporelias 1410 15 885 552 1562522
Immabhilisations incorporeiles 2411 200435 65443
Ecart d'acquisition e
TOTAL ACTIF 256 860 824 189 382 415 67 478 409
PASSIF Note 2017 2015 Varlatlon
Banque centrale CCF
Dettes envars les Institutions Financisres 281
Diettes envers |2 chentile 202 136 255 900 63630431
Dettes représentdes par un titre 2R2 11574 456 -1024 620
Imp&ts caurants Passf 203 13303m T4 250
Impats Différés. Fassiy
Auires Passifs 2,84 & EB75 252 184133
Compies de régularisation ZP5 4 BES TED 170 882
Provisions pour risgues et charges A 406 055 32357
Subwentions d'équipement autres subventions d'investissermanits
Fords pour Rlsgues Bancaires Géndraux 287 1550243 1368 842
Dettes subordonndes
Caplzal 10000 300 o
Prirmes lides au Capital
Teserve PR 1 000 (0D 0
Ecartd'dvaluation
_Ezart de redwsluation
Report & nouveau 2r8 11071 620 13215836
Resuliat delleaxerclce 2631793 L1006 182
TOTAL PASSIF 256 BED 824 139 382 415 67 473 405




ETATS FINANCIERS 2017

2) o2y goelod!

Rapportdischivite 2017

ENGAGEMENTS HORS BILAN Unité : 00D DZD
Libetlé Note 2016 Variation
A - Engagerments Donnés 70 147 239 31135 084

Engagemients de Financements 2n favedr des institutians financiéres a
Engagements de Financement en faveur de la cientale 3 HE1 30 260 505 32 832 34
Engagements di Garantie d'ordre das Institutions Finandires 3HE2 I AGENEY -1193 524
Engagements de garantie ¢'ardre de fa clisntéle IHEE 1518 670 -R0E 73
- futres anpagements donrds il
B - Engagements Requs 13 522 302 4114 287
Engagermants da Financernents recus des institutions financiéras ]
Engagernents do Garanties regus des Institulions firancidres 3.HBA4 6175736 -B45 T35
Autres engageniants requs 3. HRE 7 346 566 4 Fa0 2z
COMPTES DE RESULTATS Unité : 000 DZD
Libea 2016 Varization
Intérits et produits assimilés 3469 104 3455 R85
INTerits =t charges 2ssimilés 1373411 319 260 -
Commissions 2383 515 ATE 352
* Charges/Commissions - 381 -119 164 262 110
Geins ou pertes nets sur actifs financiers dérenus & des fing } .
e rrangaction
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponible & 2 ) )
VEnge
Produits des sutres aotivites 43 242 11680
Charges des auires activites "
PRODUIT NET BANCAIRE 10 403 387 3163 314
Charges générales d'exploitation -4 993 743 = 264 200
& - Dotations aux Amortis / immobilisations - 1029594 -121 278
RESULTAT BRLIT Y EXPLOITATION 4379 650 2777838
ﬁ:ztni::;zr:s provisions et pertes de valeurs sur créances 330255 1596395
oo e e s
RESULTAT D'EXPLOITATION 3861 230 1472704
Galng ou pertes nets sur autres actifs 5833 a5
Elémants extraordingires Produits
Eiéments extraordinaiies Charges = -
RESULTAT AVANT INPOT 3667 054 1472800
Irnpéits sur les résultats et assimiids -1035271 - 466618
RESLILTAT NET DE LEXERCICE 2631792 1005182




AMNNEXE W™ 1: MODELE DE 8ILAN
F Determer 01T {Tovs iem chiffres sont enmilierg deliz)

: =

552, Baiue Lentizle, Tréstr Public, Centre ue Dhivues Pastau | 17 371 386

1 Cal

2 Artirs financiers détnnes & grs fys os trats acsion - .
3 Ak¥S dnancErs tisponioiEs 4l voate 4 -

4 Prafd 2t orisfices e les instuions franeibes 3 7981 163 Beltaad
5 Byt el créances surds cliesphle 4 5679391 A3 758 30
B Actifinanclas detenus iystds ishean-e 3 5513397 L0 )
T Impgis churanks - S ¢ 47 348,
B dmolts difecds - Ay 7 220 206 P
T Ares actls L Fisfric) 4z
11 Commes te répdarisation g 10 534 525 3782553
11 Partichetion deims ks ales ks co-sleprises o los ehlkds mepoites 10 Z1008 204 o 01 865
12 imeneubles se placemant - -
i3 immutiEsations tgrpteales FE| 788 950 Eodvr
Yy Imanobiations ineporsles 3 50 (i2g 2aan
15 Srery decnlsltion -

TCTAL ACTIF S T T wmms . o=

1 Baengue Centrsi -

2 Detrgsanyers las nsriiutives fnanciraes 17 1458 187 128968
3 fewes eosns la chancile 1& 54 05 Ehr Rt
4 Demas foprSSantéss par on Titre I= 2150973 4155 g2
T Imgdas courants- Fassir i 428958 180 220
& Impits dfEres - Passil i i 5338 3x
T Rufres passis 1477832 1805 155
8 Comytes de régularisation P 12 0o na) 5055 535
9 Proaistns pour ises et charges A0 E5s =]
M Subwentinrs déquisemant - auires subentions OrwesStissntieris - -
1 Fonds poof reues Denasines gendraus B2 085 S 202
12 Dettes subprthnndes -

13 Caplal 13Qoo oop Fal Y ]
14 Prines liges dy capigs -

D o 1570255 1a0s Bax
15 Ezart tivaluation 350 505 SHT 734
17 Eciet = rédvetation 258 880 ILELE0
18 Rerdctanukealy(+ 72 3542 249 3143006
LE‘ Reansltan dher Menrning 1743 507 1 AT BET

TOTAL PASSIF R T

3) o2y gkl



ANNEXE N° 2 : MODELE DE COMPTE DE RESULTATS 2017
En milliers de DA

COMPTE DE RESULTATS

@) oy ol

1 + Interés et produits assimiles 1 3552 032 3160 S84
2 - inkérdts et charges assimildes 2 457573 - 376 835
3 + Commissions [produits) 3 1120838 980270
4 - Comimissions (charges) 4 T 441 - 38356
5 +/= Gains ou pertes nets sur actifs finanders détenus 4 des fins de
transacbon - -
B +/= GENS OU PEMTES Nets sur actifs finanders disponibles & la vente - -
7 + Produits des autnes activites 5 210 216 182132
a8 - Charges des autres activités - -
9 PRODIUIT NET BANCAIRE 4418073 3908 194
G = Charges gendrales dexploitation 7] 1 910 507 - 2 003 418
i = Dotations alx amarissements et i pevtes de valewrs sur 7
immabiisations incorgorelles et corporaties 147328 - 84188
12 RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 2360 237 1820591
3 - Dotations aux provisions, aux pertes de valeurs et aréances 8 225934 - 218121
irrécouvrables
14 + Reprises de provisions, de pertes de valeur et récupéralions sur 4
créances amacties 161 320 126173
15 RESULTAT D'EXPLOITATION 2295523 1728642
5] + = BaINS ou pertes nels sur autres actifs 5475 -
17 + Elements extraprdinaires [produits) -
jiz] = Eléments extraordinaires (charges) -
19 RESULTAT AVANT IMPOT bin} 2 301 088 1728 642
20 = Impts sur les résultats et assimilés 557 591 = £55 755
21 RESULTAT MET DE L'EXERCICE 1743507 1472887

30




(S) gl

Le Bilan de la Banque en 2017

DRDRE ACTIF 1M 202017 HAwzoIE EVOLUTION
1 | CAISSE, BANQUE CENTRALE, TRESOR PUBLIC, CENTRE DES CHEGLIES POSTALX 740 16557598652 | AS87A0TIS763TI| 200 404 BEO 7246
2 ACTIFS FINANCIERS DETENUS A DES FIME DE TRANSASTION A 855 553 916,66 46 102 921 604,62 ] Hwﬂ
5 |ACTIFS FIMANCIERS DISPOMIBLES A LA VENTE B2 069 021 608,25 86 120 B03 157,18 L ﬁwww.w
4 | PRETS ET CREANCES SUR LES INSTITUTIONS FINANCIERES 133 665 564 491,32 B0SEIO1G5768| 47 104 652 83364
§ | PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE 1BI5635 75606367 | 1882151 T10206,70 | 235 482 045 856,97
B | ACTIFS FINAKCIERS DETENUS JUSQL' A LECHEANCE 207627 651 633,24 | 296 BOS 268 010,32 {28 _"_HMM
7 |IMPOTS COURANTS - ACTIE 12 235 RS0 013,22 13 271 543 605,26 Lt ﬁmﬁm
8 |IMPOTS DIFFERES - ACTIE 1003 546 283 66 1191 164 618,25 ﬁmwﬂwmm_
9 | AUTRES ACTIFS 1861 356 536,25 1 729 009 945 53 ﬁmw‘m

10 | COMPTES DE REGULARISATION 19 578 371 569,45 5512 371 456,01 14 165 000 103,47
11 | PARTICIPATION DANS LES FILIALES, LES CO-ENTREPRISES OU LES ENTITEES ASSOCIEES 29 785 112 518,96 25 165 513 452,22 4 mmmmmm.
12 |IMMEUBLES DE PLACEMENT 0.00 .00 ]
13 |IMMOBILISATIONS CORPORELLES 17 247 555 423,65 17 266 T38 035,50 %mn__%
14 | IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 524 844 084,37 302615 349,37 Mmm%ww
15 |ECART DACQUISITION 000 o,00

TOTAL DE L'AGTIF

3122 ATT T21.501,37

2 574006 188 451,68

548171533 010,71




(6) o5 Gkl

ORDRE FASSIF 1212017 IA2Z016 EVOLUTION
1 | BANGUE CENTRALE 0,00 &5 161 500 000,00 (58 wﬂﬂ%
2 | DETTES ENVERS LES INSTITUTIONS FINANCIERES 7 268 662 544 52 07206 es7s| . (18400 .ﬁm
3 | DETTES ENVERS LA CLENTELE 2507002262 71740 |  199704304160063| 514 149241 017 77
4 | DETTES REPRESENTEES PAR UM TITRE 35 521 771 050,80 35 033 422 563,88 mﬂ%ﬂ
& |IMPOTS COURANTS - PASSIF 23 075 266 253,54 14 598 345 474,80 8 mww%%
& [IMPOTS DIFFERES - ASSIF 133 780 012,50 5 764 830,37 ,_mwhww
7 | AUTRES PASSIFS 54 708 807 950,27 ZEB35 61168526 | 25873 191 265,01
8 | COMPTES DE REGULARISATION 77 210 931 695,53 5580253521170 | 20318 395485 83
8 | PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 4 568 755 352,26 5 396 474 091,85 ﬁwﬂ.m%
10 | SUBVENTIONS YEQUIPEMENT - AUTRES SUBVENTIONS DINVESTISSEMENTS 0,00 0,00 i
11 | FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERALX 36 685 271 528,01 28 314 631 971 56 ¥ uwmmmw
12 | DETTES SUBORDONNEES 67 276 520 000,00 67 276 520 000,00 ]
13 | CARITAL 150000 000 000,00 150000 000 000,00 |
14 | PRIMES LIZES AU GAPITAL ) 0,00 000 ]
| 15 |REserves §8 362 955 551,06 437E0S5537507| 24572413 17580
16 | ECART DEVALUATION 1420043025618 | 12 730 867 889,47 . mwmmmwm
17 ECART DE REEVALUATION 12 458 07T 117,23 12 456 077 117,23 .
18 |REPORT A NOUVEAU [+ 11 160 457 531,20 11 180 487 531,20 }
19 |RESULTAT DE LEXERCICE (+2) 57 365 G4 938,72 34 572 413 175,69 22 793 231 760,73




ROE Copea pr i |l G pea jau s
Sl gl | el EM Y sl Gl 1 Jae
1 2008 | BEA 0,7743 12,75 71,18 100,27
1 2009 | BEA 0,4473 10,2 72,73 104,77
1 2010 | BEA 0,299 19 73,04 103,4
1 2011 | BEA 0,267 17 76,05 106,53
1 2012 | BEA 0,0517 3 78,1 102,94
1 2013 | BEA 0,2576 12 78,15 106,89
1 2014 | BEA 0,3213 13 87,9 107,05
1 2015 | BEA 0,3308 12 107,13 117,05
1 2016 | BEA 0,3308 11 110,52 116,73
1 2017 | BEA 0,3821 11 114,93 137,48
2 2008 | AGB 0,6581 7,6 71,18 100,27
2 2009 | AGB 0,2161 3,99 72,73 104,77
2 2010 | AGB 0,4377 4,68 73,04 103,4
2 2011 | AGB 0,4915 5,84 76,05 106,53
2 2012 | AGB 0,6642 7.3 78,1 102,94
2 2013 | AGB 0,9926 13,11 78,15 106,89
2 2014 | AGB 0,711 1,18 87,9 107,05
2 2015 | AGB 0,7525 12,25 107,13 117,05
2 2016 | AGB 0,2864 5,21 110,52 116,73
2 2017 | AGB 0,8674 16,42 114,93 137,48
3 2008 | ABC 0,2201 3,45 71,18 100,27
3 2009 | ABC 0,2119 4,1 72,73 104,77
3 2010 | ABC 0,1925 3,45 73,04 103,4
3 2011 | ABC 0,1955 1,99 76,05 106,53
3 2012 | ABC 0,2541 3,76 78,1 102,94
3 2013 | ABC 0,259 4,01 78,15 106,89
3 2014 | ABC 0,2725 4,22 87,9 107,05
3 2015 | ABC 0,2937 1,04 107,13 117,05
3 2016 | ABC 0,3013 5,47 110,52 116,73
3 2017 | ABC 0,3406 7,05 114,93 137,48
2. Y b




