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 كلمة شكر وعرفان
         

 

السلام عمى الصلاة و ي لجلال وجيو وعظيم سمطانو و غينبا الحمد لله حمدا كثيرا طيبا مباركا كم         
وعمى  وسمم ب الشكر والعمل بو سيدنا محمد صمى الله عميوااشرف الأنبياء و المرسمين خير من عممنا اد

 . الو حق قدره و مقداره العظيم وعمى أصحابو ومن اقتدى بو الى يوم الدين
مرتبة من العمل الى ىذه ال والوصول نحمد الله ثانيا عمى ما مدنا من القوة لإتمام ىذا البحث المتواضع 

 اما بعد :

صمح اطال الله في عمره وأ والامتنان لمدكتور بن قانة اسماعيل نتقدم بخالص عبارات الشكر والتقدير
وندين لو بالفضل بعد الله عز وجل عمى ما منحنا إياه من ذا العمل، عممو عمى قبولو الاشراف عمى ى

 فيو روح التواضع و المعاممة الجيدة فجزاه الله حيينساعدتو و توجيياتو التي لا تقدر بثمن كما موقت و 
 . لمخروج بالموضوع عمى احسن صورة ممكنة ،خيرا عنا

كما نتوجو بالشكر الى اساتذتنا الكرام وأعضاء لجنة المناقشة الموقرة الذين قبموا و تحمموا عناء قراءة 
 . وتمحص ومناقشة ىذا العمل

روح المرحوم  عمىونعزييا ونعزي اساتذتنا مية العموم الاقتصادية كما نتقدم بشكرنا و تقديرنا لإدارة ك
استاذنا بن مالك محمد حسان سائمين المولى عز وجل ان يتغمده بواسع رحمتو وان يجمعو مع الصدقين 

 . والابرار وحسن اولئك رفيقا

وبفضميم  لجامعة،اوالشكر الخاص لكل الأساتذة المذين استفدنا منيم كثيرا خلال مشوارنا الدراسي في 
 .العمل، ونخص بالذكر الأستاذ خويمد إبراىيم انجزنا ىدا 

 

 

 

 



 

 

 

 :الإهداء 

لا يطيب الميل إلا بذكرك ولا يطيب  إن الحمد لله نحمده ونستعينو ونستيديو، إلآىي         
النيار إلا بطاعتك ولا تطيب المحظات إلا بذكرك ولا تطيب الآخرة إلا بعفوك ولا تطيب 
الجنة إلا برؤيتك الله جل جلالك والصلاة والسلام عمى اشرف الخمق نبينا محمد عميو أفضل 

الى من جنة الله تحت  إلى من اوصاني الله بيا التسميم، اىدي تخرجي الى الصلاة وأزكى
قدمييا الى من افنت عمرىا من اجل ان تراني في ابيى الصحة والسعادة ولو عمى نفسيا 

والى والدي الذي ساندني في مشواري اياىا ا ق ان اىدييا فرحتي بل حياتي مسممفيي تستح
 التي جعميا المولى سكنا لي في ىذه الحياة الدراسي شكرا لك وقميل الشكر بحقك، الى

اولادي الاعزاء محمد خميل وعائشة ىاجر، الى اخواتي واخواتي، الى  ،زوجتي الغالية فاطمة
الحياة  من تقاسمت معيم الى كل افراد عائمتي، الى زملاء الدراسة والعمل، الى كل من 

العمل  ىذا لإتمام بعيد أو قريب من ساعدني من وكل ،، والى جميع اصدقائيبحموىا ومرىا
 و خيرنا فيو لما يوفقنا أن العمي القدير الله من أرجو و العمل ىذا أىدي ، ىؤلاء كل إلى

 .الدعاء مجيب قريب انو استقامة نبينا و أمرنا صلاح
  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

باحان عبد الحميد بن  



 

 

 

 الإهداء
 

 

 بسم الله الرحمن الرحٌم

هدي عملً وكلامً لمن له الحق فٌنا أ  

لىو   حياتي درب وأنارت حنانيا بعطف غمرتني التي ا 

 أمً 

لىو   والنصيحة بالدعم يوما اعمي يبخل لم الذي ا 

رحمه الله أبً  

العائلة الكرٌمة  وإلى جمٌع إخوانً وأخواتً والى  

هنا  وإلى أصدقائً فً الدراسة من المهد إلى  

كل من علمنا حرف  ىلإو  

 عدنا من قرٌب وبعٌداكل  من س ىلإو

 

                                              

بن بحان بشٌر                                            
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 الملخص:

معدلات التضخم فً الجزائر خلال  علىأثر أدوات السٌاسة النقدٌة تبٌان تهدف هذه الدراسة إلى           

فً كل من عرض النقود وسعر (. تم استخدام أدوات السٌاسة النقدٌة متمثلة 2012-1990الفترة )

لتحلٌل ومعالجة البٌانات تم اختٌار دراسة قٌاسٌة و ،تابعٌرات مستقلة والتضخم كمتغٌر كمتغ صرفال

 .Eviews9برنامج   ARDLباستخدام نموذج 

ومعدل التضخم،  الصرفهم النتائج المتحصل علٌها وجود علاقة عكسٌة بٌن سعر أوكان من 
وجود علاقة طردٌة بٌن المعروض النقدي وعدل انخفض معدل التضخم، و الصرفأي كلما زاد سعر 

 التضخم ، أي كلما ارتفع المعروض النقدي ارتفع التضخم .
 مشترك.،تكامل  صرفتضخم، عرض نقود، سعر  :ةيالكلمات المفتاح          

Abstract: 

 This study aims to show the impact of monetary policy instruments 

on inflation rates in Algeria during the period (1990-2017). The monetary 

policy instruments of money supply and exchange rate were used as 

independent variables and inflation as a dependent variable, and for data 

analysis and processing a econometric study was selected using the 

ARDL.model(Eviews9).  

One of the most important results obtained was the inverse relationship 

between the exchange rate and the inflation rate, and the higher the 

exchange rate, the lower the inflation rate, and the existence of a direct 

relationship between the money supply and the inflation rate. 

          Keywords: inflation, money supply, exchange rate, common 

integration.  
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  المقدمة :

 من كل بُ متتالية، تتمال جديدة مشكلات ظهور سببها كان اقتصادية صدمات عدة العالمشهد         
 بـتلفة مدارس عدة جسدتهامتباينة  اقتصادية أفكار عدة عروز إلى أدى بفا وغتَىا التضخم، البطالة، الكساد،
 .علاجها الأزمات وطرق ىذه تشخيص على عملت متعاقبة زمنية حقبات خلال ظهرت
لذالك اعتبرت السياسة النقدية جزءا أساسيا ومهما من أجزاء ومكونات السياسة الاقتصادية العامة و       

م الأدوات ابؼتاحة قر من خلال استخداللدولة، فهي تهدف إلى دعم عملية التنمية وبرقيق معدل بمو مرتف  ومست
 . للبنك ابؼركزي

 عناء النقدية السلطات على يتوجب النهائية، أىدافها وبرقق عنجاح دورىا النقدية السياسة تلعب حتىو           
 إخضاعها لضواعط م  النهائية، أىدافها برقيق بكو السياسة ىذه توجيو على تعتمد ومتينة سليمة إستًاتيجية

 التي عالأدوات الضرورية السياسة ىذه تزويد جانب الأىداف، إلى ىذه برقيق عن بريد لا حتى بؿكمة ومعايتَ
  .الاقتصادي الاستقرار برقيق بُ وعنجاح دورىا أداء من بسكنها

رىا ابعوىري بُ برتل السياسة النقدية مكانة ىامة عتُ السياسات الاقتصادية الأخرى نظرا لدو  كما          
وأدواتها بؼسايرة  عاجرائتهاالاقتصادية من عينها ابغد من مشكلة التضخم من خلال تدخلها  معابعة الاختلالات

الوض  النقدي م  مستوى النشاط الاقتصادي، حيث يقوم البنك ابؼركزي عالتخطيط لرسم السياسة النقدية عغرض 
يت التدفق النقدي ومن بٍ يقوم عاستخدامها عكيفية سليمة ضبط العرض النقدي والرقاعة على التمويل لتاب

 تتماشى م  وضعية الاقتصاد وإمكانياتو . 
 واختلال الاقتصادي النمو عضعف بسيزت حرجة اقتصادية اأوضاع بُ التسعينيات ابعزائر عرفتو              

 على سلبا يؤثر الأسعار بُ الارتفاع نا ، كذلكمتذعذة تضخم معدلات عن فضلا وابػارجية، الداخلية التوازنات
 من عد لا بؽذا ، المحدودة الدخول ذوي خاصة معيشة الأفراد مستوى على أيضا يؤثر و الاقتصادية السياسة
 السياسات الإصلاحية من ابعزائر العديد تبنت بؽذا وتبعا والانكماش، التضخم وبذنب الأسعار استقرار ضمان

 تستخدم والتي السوق اقتصاد قواعد إرساء إلى تهدف والتي الدولية ابؼالية ابؽيئاتبدساعدة  أو ذاتية عصفة إما
 وكبح النقدية الكتلة بُ عالتحكم وذلك الاقتصادي الاستقرار لتحقيق وسيلة السياسة النقدية آلياتها ضمن
 .مالتضخ

ابؼعدل ( 90-10)تأخذ دورىا م  صدور قانون النقد والقرض بُ ابعزائر عدأت السياسة النقدية حيث          
( واللذان نصا على اعتماد السياسة النقدية كأسلوب لتنظيم عرض وتداول النقود م  11-03وابؼتمم عالأمر )

 توضيح أدواتها، ومنح الاستقلالية للبنك ابؼركزي بُ إدارتها، ومن أجل مسايرة ىذه التطورات ابغاصلة قامت ابعزائر
 ععدة إصلاحات .
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 حجم معتبر امتصاص بُ بقحت الساعقة الأساليب طريق عن ابعزائر بُ ابغالية النقدية السياسة إدارة إن          
 خلال السنوات التضخم تراج  معدلات على إبهاعا انعكس ما وىو النقدية، السوق بُ الفائضة السيولة من

 . الأختَة
 :التالي التساؤل عن الإجاعة بؿاولة بُ البحث ىذا إشكالية صياغة بيكننا سبق، بفا انطلاقا
 ؟ (7107-0991)التضخم في الجزائر يؤثر المعروض النقدي وسعر الصرف على معدلاتىل       
 :يلي كما جزئية أسئلة إلى تفريعها من لاعد الإشكالية ىذه على وللإجاعة      

 ؟ىل ىناك علاقة طردية عتُ سعر الصرف والتضخم -
 ؟على مستوى التضخم ابؼعروض النقدي ما مدى تأثتَ -
 ابعزائر؟ بُ التضخم استهداف بُسعر الصرف وابؼعروض النقدي  فعالية ىي ما -
 :الدراسة ( فرضيات0

 :التالية الفرضيات وض  بًم  ابؼطروحة التساؤلات على الإجاعة لتسهيل       
توجد علاقة بُ ابؼدى الطويل عتُ كل من سعر الصرف وابؼعروض النقدي م  التضخم أي أنهم يتحركون معا  - 

 . بُ الاجل الطويل
  .والتي من عينها سعر الصرف وابؼعروض النقدي النقدية السياسة أدواتععض   عتطبيق التضخم معدلات تتغتَ  -

 .ابؼدى الطويل بُ الأسعار استقرار تحقيقل  النقديةلسياسة ل الأولي ابؽدف التضخم استهداف سياسة تعتبر - 
 :الدراسة اختيار ( أسباب7

 .السواء حد على وابؼتقدمة النامية الدول اقتصاديات على تؤثر التي الاقتصادية الظاىرة ىذه دراسة بُ الرغبة - 
 .  ظاىرة التضخم على سعر الصرف وابؼعروض النقدي تأثتَ إعراز بؿاولة  -
 أىمية الدراسة : (3

ا بُ الدراسة أبنية تكمن        الواجب تطبيقها الاقتصادية السياسات أىم من عواحدة خاص موضوع تتناول أنهم
إلى  تهدف التيم  النقدية السياسة إعراز مدى تأثتَ ععض أدوات وىي ألا ابؼسطرة، الأىداف لتحقيق سليمة عصورة

السياسة النقدية ابؼبنية على ععض أدوات ابغد من ابؼشاكل الاقتصادية، وىي معابعة ظاىرة التضخم، ولعل بقاح 
 . ودعم الاستقرار الاقتصادي مقبولةعمل على برقيق معدلات تضخم سياسة استهداف التضخم ت

 ( أىداف الدراسة:4
 .بعزائر عا بؽا ابؼنشئة للأسباب والتعرض التضخم ظاىرة دراسة- 

 .التضخم  استهداف   بُ سعر الصرف وابؼعروض النقدي فعالية دراسة-  
  .التضخم معدلات بُ التحكم بُ النقدية السياسة استخدمتها التي الأدوات معرفة -
  .ابعزائر بُ التضخم استهداف سياسة تطبيق بُ ابعزائر، الاقتصاد قدرة مدى برليل- 
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  .ابعزائر بُ التضخم ظاىرة لتجنب وقائية حلول تقديم بؿاولة-  
 ( حدود الدراسة : 5

 أما ابعزائر بُ التضخم واستهداف سعر الصرف وابؼعروض النقدي دارسة على ابؼكاي الإطار يقتصر        
عرز فيها حيث مرت ابعزائر عظروف اقتصادية صعبة . 1990-2017  عتُ ما الفتًة يشمل الزماي الإطار

(  واللذان نصا على اعتماد السياسة 11-03( ابؼعدل وابؼتمم عالأمر )10-90صدور قانون النقد والقرض )
 النقدية كأسلوب لتنظيم عرض وتداول النقود م  توضيح أدواتها، ومنح استقلالية للبنك ابؼركزي بُ إدارتها.

 ( صعوبات الدراسة :6
 .جوانبو بجمي  الإبؼام بيكن ولا موسعا ابؼوضوع كون ىي الدراسة بُ واجهتنا التي ابؼعوقات عتُ من إن كما-
 :  ( منهج الدراسة والأدوات المستخدمة7

قصد دراسة ىذا ابؼوضوع وبحث جوانبو ابؼختلفة وبرديد الرواعط والوصول إلى نتائج وإعطاء تفستَات بؼختلف     
خاصة ابؼتعلق عسعر  السياسة النقدية وذلك لبحث مفهومالتساؤلات ابؼطروحة، استخدمنا ابؼنهج الوصفي، 

 وابؼفهوم التضخم . الصرف وابؼعروض النقدي
واستخدمنا ابؼنهج التحليلي والذي يسمح عاستيعاب ابعانب النظري للدراسة، وذالك من خلال برليل البيانات 

 .التي تتوافر لدينا وإسقاطها على موضوع الدراسة واستنتاج بـتلف النتائج 
 ( تقسيمات الدراسة : 8

 : ثلاث فصول الدراسة قمنا عتقسيمها إلى لابقاز ىذه
للإحاطة عابعانب النظري للبحث من خلال التطرق للمفاىيم الأساسية للتضخم وماىيتو خصص الفصل الأول : 

 واىم أسباعو كما تطرقنا الى طرق قياس التضخم ووسائل مكافحتو .
خصص لدراسة الإطار ابؼفاىيمي لسعر الصرف وابؼعروض النقدي من خلال التطرق إلى بؿددات ل الااي: الفص

 سعر الصرف وطرق التنبؤ عو وماىية عرض النقود والعوامل ابؼؤثرة بُ عرض النقود .
خصص للدراسة القياسية والتحليلية لأثر سعر صرف وابؼعروض النقدي على التضخم بُ ابعزائر : لثل الااالفص

 القيام عالدراسة القياسية التي برلل العلاقات ابؼختلفة عتُ ابؼتغتَات الأساسية بُ الدراسة. بٍ
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  :  تمهيد
 من ابؼتفق عليو عتُ خبراء ابؼالية عصفة خاصة و خبراء الاقتصاد عصفة عامة أنو ليس لكلمة التضخم معتٌ 

فبالرغم من استعمالو الواس  إلا أن الآراء متضارعة عشأن برديد ماىيتو, وىذا لاختلافواحد أو مفهوم بؿدد   
 ابؼقصود منو و الزمن الذي حل فيو , وأيضا اختلاف وجهات نظر المحللتُ و تفستَىم لنظرية قيمة النقود 

و سوف نتعرض لأىمعاعتبار أن العامل الكمي من أىم العوامل ابؼستعملة بُ تفستَ الظواىر التضخمية وعلي  
 .تعاريف التضخم وطرق قياسو 

  التضخم يلمفاىيما الإطار:  الأول بحثمال
 ابؼهتمت ُوالباحات ُابؼفكرين من وبؿدد واضح عتعريف توصف لم التي الاقتصادية الظواىر من التضخم يعد         
 نفس تعريف م  يتفق لا قد معينة زمنية فتًة خلال يسود قد الذي فالتعريف والاقتصادية، النقدية الظواىر عدراسة 
  الأولى العابؼية للحرب الساعقة الفتًة خلال ساد الذي التضخم فتعريف أخرى، معينة زمنية فتًة خلال الظاىرة 

 نفس خلال التضخم مفهوم بىتلف قد كما الاانية، العابؼية ابغرب وأثناء ععدىا ساد الذي التعريف عن بىتلف
الزمنية الفتًة عاختلاف وجهات نظر مفكري نفس ،الفتًة ويستخدم مفهوم التضخم لوصف ظواىر عديدة تشمل 
الزيادة ُمستويات  ب الأسعار والزيادة ُب مستويات الدخول ،والأجور كما تشمل التضخم ُب العملة أو التضخم 
ُب ،إلا التكاليف أن بؿور ىذه الدراسة يركز على الارتفاعات ابؼتوالية ُب مستويات الأسعار إلي وينقسم المحلية 

  :منها مطالب عدة
 التضخم؛ تعريف:الأول ابؼطلب  - 
 التضخم؛ أنواع: الااي ابؼطلب  - 
 التضخم؛ أسباب: الاالث ابؼطلب  - 
 التضخم؛ مكافحة وسائل: الراع  ابؼطلب  - 

  :التضخم مفهوم: الأول المطلب
  :والنقدية الكمية النظرية أساس علي التضخم تعريف 1 
 إن يقتضي التعريف ىذا للأسعار، العام ابؼستوى بُ زيادة بُ ديؤ ت ابؼتداولة النقود كمية بُ زيادة كل يعتٍ       

  .التضخمية الظواىر حدوث بُ تسبب ابؼتداولة النقد كمية بُ  الزيادة
  :1والأنفاق الدخل أساس علي التضخم تعريف 2 

                                                           
: رسالة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَ بُ العلوم  وقياسية لظاىرة التضخم في الجزائردراسة اقتصادية سعيدىتهات، 1

 .144، ص 2006الاقتصادية غتَ منشورة، جامعة قاصدي مرعاح ورقلة 
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 الأسعار ارتفاع يسبب النقدي الدخل بٍ ومن النقدي الإنفاق بُ ،فازدياد والإنفاق الدخل بُ الزيادة عأنو        
  .ثبات حالة بُ ابؼوجودة السل  كمية عقاء فرض علي وتضخمها 
  :2والعرض الطلب أساس علي التضخم تعريف 3 
  الأسعار ارتفاع إلي تودي زيادة العرض علي الطلب زيادة عأنو        
 وابػدمات السل  بُ الزيادة دون ابعاىز النقد ازدياد انو: التضخم عتَو يعرف        
  : 3التضخم ومظاىر خصائص علي ابؼبتٍ التعريف 4 
 للأسعار ابؼنتظر غتَ ارتفاع انو: التضخم رعرنسن فيعرف         

  :التضخم أنواع:  الثاني مطلبال
 لا أنو يعت ٍلا ذلك أن على بؽا، متعددة أنواع وجود إلى أدى التضخم لكلمة ابػاصة ابؼفاىيم تعدد إن       
توجد ،علاقات أو رواعط ُعت ىذه ،الأنواع فقد تشتًك ىذه الأنواع بدظاىر وبظات خاصة بذعلها شديدة الصلة 

 ومرضية كاملة، عصفة ووظائفها عواجبها، القيام عن ابؼتداولة النقود عجز عأنو التضخم ظاىرة كتفست َعبعضها
  :ىي بـتلفة معايت َعلى ا عناء يكون أن يقتضي للتضخم ابؼختلفة الأنواع سرد أن كما
- بركم الدولة ُب جهاز الائتمان؛ 
- تعدد القطاعات الاقتصادية؛ 
- مدى حدة الضغط التضخمي؛ 
- الظواىر ابعغرافية و الطبيعية؛ 
- اختلاف النظم الاقتصادية والاجتماعية؛ 
- مصدر الضغط التضخمي؛ 
  :الائتمان جهاز ب ُالدولة بركم -01 
 لتحركات ومراقبتها الائتمان، جهاز ب ُالدولة بركم بددى التضخمية الابذاىات أنواع ععض تتحدد         

 التضخمية الابذاىات من أنواع ثلاثة ابؼعيار ىذا ظل برت ينطوي حيث فيها، والتأثت َللأسعار العامة ابؼستويات
 (ابػفي( الكامن التضخم، )ابؼكبوت( ابؼقيد التضخم الظاىر، )ابؼكشوف )الطليق التضخم

  :الظاىر( ابؼكشوف )الطليق التضخم -ا
 حركتها تتصف التي الأخرى والنفقات والأجور، الأسعار ب ُظاىر عارتفاع التضخم من النوع ىذا يتسم       
عابؼرونة وتتجلى ُب ارتفاع عام ُب الدخول ،النقدية وذلك دون أي من تدخل قبل السلطات ابغكومية للحد من 
ىذه ،الارتفاعات أو َالتأثت ،فيها حيث تتجلى مواقف ىذه السلبية السلطات بفا يؤدي إلى تفشي ىذه الظواىر 

                                                           
 .145، ص مرجع سابقت، ىتها سعيد2
 145، ص مرجع سابقىتهات،  سعيد3
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،التضخمية والتسارع ،فيها ،وتراكمها  فتًتف ابؼستويات العامة عنسبة للأسعار أكبر من ازدياد التداول النقدي 
للكميات النقدية ابؼتداولة.   

 :( 4ابؼقيد )ابؼكبوت التضخم -ب
 دون برول وقيود ضواعط وض  ب ُتتمال سياسات خلال من الارتفاع من الأسعار من  خلابؽا يتم حالة وىي    

اتفاق كلي ومن ىذه الإجراءات بذميد الأسعار ومنعها من ،الارتفاع الرقاعة الصرف، على برقيق َوفت ُب ،ابؼيزانية 
ُوالتقنت  كالبي عالبطاقات.  

  : (ابػفي )الكامن التضخم -ج
 عفضل للإنفاق، منفذا بؽا بذد أن دون النقدية الدخول ب ُملحوظ عارتفاع التضخم من النوع ىذا يتمال        
تدخل الدولة حيث حالت عإجراءاتها ابؼختلفة دون إنفاق ىذه الدخول ابؼتزايدة التضخم فيبقى ،كامنا وخفيا لا 
يسمح لو عالظهور ُوب شكل انكماش ُب الإنفاق على  السل ،الاستهلاكية ،والاستامارية، الغذائية وغالبا ما 
تتدخل العوامل والظروف الاقتصادية لإجبار الدولة على ابغد من ظهور التضخمية الظواىر عابغد من الإنفاق ُب 
ابغروب ،مالا حيث يتمال الإنتاج ابؼدي عالتخفيض ّلصاب الإنتاج ىذا ابغري،فأمام  الوض وقلة ابؼعروض من 
 السل الغذائية والاستهلاكية التي يشتد الطلب عليها أثناء ابغروب عفضل الدخول ارتفاع ،النقدية وتزايدىا تلجأ 
الدولة إلى إغلاق أوجو الإنفاق ،أمامها وتعمد إلى ُالتقنت عتطبيق نظام بحيث ابغصص لا بهوز ابغيازة لأكار من 
ابغصة ابؼقدرة ،للأفراد َوخت خبر شاىد على ىذا النوع من ،التضخم البريطانية التجرعة ُب مكافحة وبؿارعة ىذا 
َالأخت بهذه الإجراءات.   
  :5الاقتصادية القطاعات تعدد -02 
 سوق ب ُعو يتعامل الذي فالتضخم ابؼوجودة، الاقتصادية القطاعات عتنوع التضخمية الابذاىات تتنوع        
 السل بىتلف عن التضخم الذي يتعامل عو ُب سوق عوامل ،الإنتاج كذلك التضخم ابؼتعامل عو ُب قطاع 

 بها ابؼتعامل التضخم أنواع كينز الاقتصادي وبولل الاستامارية، القطاعات ب ُعنو بىتلف الاستهلاكية الصناعات
  :إلى السل  أسواق بُ
  :السلعي التضخم-ا
 الاستامار سل  إنتاج نفقة زيادة عن يعبر حيث الاستهلاك صناعات قطاع ب ُبوصل الذي التضخم وىو        
على الادخار.  

                                                           

 14, ص 1992دار ابعبل , عتَوت ,  , التضخم الماليغازي حستُ عناية, - 4
العلوم  ،معهد ابعزائر جامعة ، ابعزائر ، الدولي النقد لصندوق التكييف برنامج ضمن النقدية السياسة تقييم محاولة ، دبضان الفتاح عبد عن5

 .96، ص  1996/1997،ةمنشور  غتَ ماجيستً رسالة ، الاقتصادية
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  :الرأبظالي التضخم -ب  
 على الاستامار سل  قيمة زيادة عن يعبر حيث الاستامار، صناعات قطاع ب ُبوصل الذي التضخم وىو        
نفقة ،إنتاجها وكنتيجة لتفشي ىذه الابذاىات التضخمية فإن أرعاحا كبتَة تتحقق ُب كل قطاعي من الاستهلاك 
وما  والاستامار، عالنسبة للابذاىات التضخمية ابؼتفشية ُب أسواق عوامل الإنتاج وأثارىا على الدخول النقدية 

  .  التضخم من آخرين نوعت ُعت ُيفرق كينز فإن للأفراد
 :الربحي التضخم -ج
 صناعات قطاعي ب ُكبتَة أرعاحا برقق بحيث عامة، عصفة الادخار على الاستامار زيادة عن يعبر ما وىو       
 سل الاستهلاك والاستامار.  
  :الدخلي التضخم -د
 كينز برليل بُ التقسيم ىذا ورد وقد العمال، أجور ومنها الإنتاج، نفقات تزايد و ارتفاع نتيجة وبوصل       
للتغتَات ابغاصلة ُب مستويات الأسعار ُب معادلتيو ،ُالاثنتت فهو يقسم الأسواق إلى أسواق  الاستهلاك، سل 
وأسواق  سل ،الاستامار فعندما تتعادل نفقة  سل الاستامار  م الادخار فإن حالة من برصل، التوازن وىي التي 
تتصف عاستقرار ُب ،الأسعار ُوب ىذه ابغالة قد ينشأ النوع الأول من ،التضخم وعندما نفقة تتعادل إنتاج  سل 
الاستامار  م قيمة ىذه  السل فإن النوع الااي من التضخم قد ينشأ.  
  :التضخمي الضغط حدة مدى - 03 
  :ابعامح التضخم  - أ
 أنواع أشد وىو جامح غت َوتضخم جامح، تضخم إلى قوتو ودرجة حدتو، حيث من التضخم تقسيم بيكن        
التضخم آثارا و ضررا على الاقتصاد ،الكلي حيث تتوالى الشديدة الارتفاعات للأسعار دون ،توقف بحيث تتًك 
آثارا ،ضارة و كبتَة يصعب على السلطات ابغكومية ابغد ،منها معابعتها، أو فتفقد النقود قوتها الشرائية و قيمتها 
كوسيط ،للتبادل وبـزن ،للقيم بفا  يدف الأفراد إلى التخلص ،واستامارىا منها ُب قطاعات َغت إنتاجية مبددة 
للاورة بفا بهعل السلطات ابغكومية تلجأ إلى التخلص من ىذه وذلك النقود عاستبدابؽا ععملة ،جديدة كما حصل 
ُب َكات من البلدان التي عانت من تفشي ىذه الأنواع من التضخمية الابذاىات خاصة ُب فتًات ابغروب.   

  : (ابؼتوسط )ابعامح غت َالتضخم-ب
 بحيث ابعامح، للتضخم عالنسبة ارتفاعها من أقل بدستوى ولكن الأسعار، معدلات فيو ترتف  تضخم وىو         
تكون آثاره أقل خطورة على الاقتصاد القومي وبحيث يسهل على ابغكومية السلطات ،علاجو ،ومكافحتو وابغد 
من آثاره بحيث لا يصل الأمر إلى فقدان الاقة بساما عالنقد ابؼتداول.  
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 التضخم أسباب:  الثالث مطلبال
 مستويات برديد ب ُوفعالا رئيسيا عاملا يعتبر الفعلي الكلي الطلب فإن الكينزي التحليل بدقتضى        

 و الدخل التوظيف، نظريات وعت ُالفعلي الكلي الطلب نظرية عت ُما وطيدة فالعلاقة والإنتاج، الدخل التوظيف،
 على رئيسية عصفة تعتمد والادخار، الاستامار، الاستهلاك، الإنتاج، الدخل، مستويات ب ُفالتغتَات الإنتاج،
 من معت ُحجم ب ُالاقتصادي والاستقرار التوازن مستويات وتتحدد الفعال الكلي الطلب مستويات ب ُالتغتَات

الطلب الكلي الفعلي مستوى عند ُمعت من الاستخدام الكامل   بدقتضى التحليل الكينزي فإن الطلب الكلي 
الفعال يعتبر عاملا رئيسيا ُب برديد مستويات ،الدخل، العمالة ،والإنتاج فالتغتَات ُب مستويات ،الإنتاج 
،الاستهلاك الاستامار والادخار تعتمد عصفة رئيسية التغتَات على ُب مستويات الطلب الكلي ،الفعال ُوب حالة 
التضخم يعبر عن ابػلل ُب التوازن عارتفاع الطلب عن الكلي العرض الكلي أو ابلفاض العرض الكلي عن مستوى 
التشغيل ،الكامل وبيكن البحث ُب ىذه ابغالة ُبؾموع ب العوامل الدافعة للطلب الكلي الفعال بكو ،الارتفاع 
وكذلك ُب بؾموع العوامل الدافعة للعرض الكلي الابلفاض بكو.   
 01 - العوامل الدافعة عالطلب الكلي إلى 6الارتفاع:  
  :  مايلي إلى الدواف  تلك إرجاع بيكن      
 : الاستاماري و الاستهلاكي الإنفاق زيادة -ا
 ب ُابػلل اقتًان تفتًض الأبشان جهاز و الكلي الطلب و عالعرض وابػاصة عالتوازن، ابػاصة النظريات إن      
التوازن عالزيادة ُب الإنفاق الكلي عن مستوى التشغيل ،الكامل ويتمال ُزيادة ب الطلب الكلي عن العرض الكلي 
و عند ىذا ابؼستوى بودث ،التضخم وابؼتمال ُب الزيادة ُب الإنفاق الذي الكلي لا تقاعلها زيادة بفاثلة ُب 
ابؼنتجات  والسل ابؼعروضة على فرض الوصول إلى حجم التشغيل ،الكامل فإن وعالتالي حجم الإنفاق الكلي ىو 
ابغاسم كسبب من أسباب التضخم. 

 : ابؼصارف قبل من الاعتماد فتح ب ُالتوس  -ب
 نقدية بدبالغ الأسواق تزويد ب ُمهما عاملا يعتبر الاعتمادات، و الائتمان منح ب ُالتجارية البنوك توس  إن      
،كبتَة فقد ترغب الدولة ُب تنشيط الأعمال العامة وزيادة ،فتشج  الإنتاج ابؼصاريف على فتح عمليات الائتمان 

 ارتفاع إلى يؤدي عدوره وىذا الاستامار على الأعمال رجال إقبال فيزيد الفائدة، سعر كتخفيض ابؼعروفة عوسائلها
الأسعار منبئا عن ظاىرة تضخمية كان سببها الأول الاعتمادات فتحتها التي ابؼصارف ُللمنتجت.  

                                                           
كلية العلوم  ماجستتَ، مذكرة ،( الجزائر التضخم ) حالة خلال من النقدية السياسة تفعيل في المركزي، البنك استقلالية دور ليلى، معمري6

 .144، ص ( 2014-2013)الاقتصادية، ابعزائر
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 : ابؼيزانية ب ُالعجز -ج
 العناصر وتشغيل الإنتاجية مشروعاتها بسويل أجل من والدول ابغكومات إليها تلجأ طريقة أسهل ىذه تعتبر       
الإنتاجية ابؼعطلة ُب المجتم ،والعجز ُب ابؼيزانية لا بودث صدفة عقدر ما تتعمد الدول ،لتمويل إحداثو خطط 
بسويلية تنوي ابغكومة القيام ،بها فتلجأ إلى َتوفت النفقات الضرورية اللازمة بؽا عوسائل ،ويقصد كاتَة عإحداث 
عجز ُب ابؼيزانية ىو الزيادة ُب النفقات العامة عن الإيرادات العامة عالقدر تقتًضو الذي ابغكومة من البنك 
،ابؼركزي وإن عجز ابؼيزانية ىو وسيلة معتمدة تلجأ إليها ابغكومة وىي على عآثارىا علم ،السيئة ومن قبيل 
الافتًاض أن ذلك ُب سبيل إنعاش ابغركة ،الاقتصادية َوتوفت رواج الأشغال عرابؾها وتنفيذ ابؼدنية ا ولعسكرية ىذا 
ُب حالة ما قبل مستوى التشغيل ،الكامل أما إذا كانت  بصي العناصر مشتغلة، الإنتاجية فإن النفقات العامة ُب 
ىذه ابغالة لا بذد بؽا منفذا سليما وتكون ُب ىذه ابغالة سببا ُب ارتفاع الأسعار ولتي كانت كنتيجة لعدم التوازن 
ما ُعت فائض النقد ابؼتداول ابؼتمال عازدياد الإنفاق العام وابؼعروض السلعي. 
 : ابغرعية العمليات بسويل -د
        تعتبر ابغروب من الأسباب ابؼنشأة للتضخم بؼا يتخللها من نفقات عامة ،كبتَة ففي ابغالة ىذه إذا ما رأت 
الدولة أن قدرتها ابؼالية قد ،ضعفت تلجا إلى أقرب ابؼوارد وىي آلة الإصدار لتمدىا اللازم، عابؼال وابغقيقة أن 
ابغاجة إلى ابؼال تبدأ قبل اندلاع ابغرب لاستعدادىا ،بؽا و أثناء ابغرب َلتسيت أمور ،البلاد وكذلك ما ععد ابغرب 
بؼعابعة ما خلفتو ابغرب من ويلات تنصب معظمها على الاقتصاد.  
 : الأجور معدلات ب ُالارتفاع -ذ
 الاقتصادية الأنظمة صلب ب ُيكمن ابؼعيشة ونفقات الأجور، معدلات ارتفاع ب ُوالفعال ابؼباشر السبب       
الرأبظالية ذاتها التي تسمح بحرية النقاعة العمالية وإعطائها حق الإضراب تبريرا مطالبهم لتحقيق ُب  رف ،الأجور 
فزيادة الأجور  ترف من حدة التكاليف الإنتاجية بفا بىفض من معدلات الأرعاح مستوى عند التشغيل الكامل و 
بيكن بذاوز ىذه ابؼشكلة عاقتًاح ابغكومة للحلول التالية  :  

- الاتفاق  م الابرادات العمالية على عدم ابؼطالبة عزيادة الأجور لفتًة زمنية بؿددة 
- الاتفاق  م الابرادات العمالية على ابؼطالبة عزيادات ُب الأجور عنسبة تتعادل  م نسبة الزيادة ُب إنتاجياتهم 

 .للأسعار نسبي لو و استقرار على بؿافظة
 : النفسية الأوضاع و التوقعات -ه
 ما فكاتَا اقتصادية، عوامل من أكار وتقديرية نفسية عوامل إلى الفعال الكلي الطلب ب ُالارتفاع يرج  قد      
يكون للحالات النفسية للأفراد الأثر َالكبت ُب نشوء ععض الظواىر التضخمية أفضل ولعل ابغالات التي يكون 
فيها للظروف النفسية آثارىا الفعالة ىي فتًات ابغروب حيث تكون الظروف لتقبل مهيأة الأقاويل والتنبؤات 
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عارتفاع الأسعار مستقبلا الذي يزيد من حركة النشاط ،والانتعاش ُوب قطاع يتًتب الاستامار على التنبؤ عارتفاع 
،الأسعار إقدام ُابؼنتجت على بذنيد أصوبؽم ابغالية للحصول على معدلات اكبر الأرعاح، من  فتًتف الكفاية ابغدية 
لرأس ابؼال ،ابؼستامر بفا يزيد من حدة ارتفاع الطلب الكلي الفعال التنبؤ عند والعكس عابلفاض الأسعار .    
  :7 الابلفاض بكو الكلي عالعرض الدافعة العوامل -2 
 السل  معروض من يقاعلو ما و الفعال، الكلي الطلب عت ُالعلاقة اختلال إلى يعود التضخم أن بدا         
وابؼنتجات مستوى عند التشغيل ،الكامل فإن عدم مرونة ابعهاز الإنتاجي ُب كفاية الطلب الكلي الفعال يعود 

  :  منها كاتَة لأمور
 : التام الاستخدام مرحلة برقيق  - أ
 بحيث الإنتاجية العناصر بعمي  التام و الكامل والتشغيل الاستخدام من بؼرحلة الوطت ٍالاقتصاد يصل قد      
يعجز ابعهاز الإنتاجي ُب كفاية الطلب الكلي  ابؼرتف عن ذلك ابؼستوى بحيث ابعهاز يبقى الإنتاجي ،عاجزا عن 
دون ابؼستوى  ابؼرتف للطلب الكلي .   

 : الإنتاجي ابعهاز كفاية عدم -ب
 ذات الضرورية ولسل  ا عابؼنتجات السوق تزويد ب ُوالكفاية ابؼرونة ععدم الإنتاجي ابعهاز يتصف قد         
الطلب ، ابؼرتف وقد يعود عدم ابؼرونة إلى نقص الفن الإنتاجي ابؼستخدم ُب الإنتاجية، العمليات و قد تكون 
الأساليب ابؼتبعة ،قدبية ولا تفي بدتطلبات الأسواق وقد ابغدياة يكون النقص ُب الإنتاجية العناصر ،كالعمال 
ُوابؼوظفت ُابؼختصت وابؼواد الأولية. 

 : العيت ٍابؼال رأس ب ُالنقص  - ج
 التشغيل مستوى عند ابؼستخدم العيت ٍابؼال رأس ب ُنقص إلى الإنتاجي للجهاز ابؼرونة عدم يعود قد        
،الكامل بفا يباعد ما ُعت النقد ،ابؼتداول ُوعت ابؼعروض من  السل وابؼنتجات ابؼتمالة والاروات ُب العرض الكلي 
،ابؼتناقص وعالتالي ظهور التضخم كمؤشر على وجود خلل توازي ُب الأسواق الذي المحلية يعبر عن النقص ُب 
العرض ،فالتضخم الإنتاجي إذن يتمال ُب ابلفاض ابؼردود الإنتاجي ابؼعروض عن الطلب الكلي الفعال ابؼقاعل ،لو 
يتمال كما ُب ارتفاع الطلب الكلي الفعال عن ابؼردود الإنتاجي ابؼعروض ابؼقاعل ،لو أي إلى عوامل ابلفاض 
الكلي العرض وعوامل ارتفاع الطلب الكلي الفعال.   

 
 
 

                                                           
 .144، ص  مرجع سابق ليلى، معمري7
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 أثاره ووسائل مكافحتووالتضخمطرققياس:  : الثاني المبحث
 بً التطرق بُ ىذا ابؼبحث وآثاره وطرق معابعتو                  

  التضخم قياس طرق:  الأول المطلب
 ابؼتواصل الارتفاع بُ يتمال الظاىرة بؽذه العام ابؼظهر فان التضخم عظاىرة التعريف بُ لو التعرض سبق كما

 ابؼتواصل فالارتفاع,  للأسعار القياسية الأرقام تطور تتب  من الظاىرة ىذه استقراء بيكن بٍ من و.  للأسعار 
 نتيجة ىو إبما و لوجودىا سببا ليس لكنو و الظاىرة ىذه وجود على عاما مؤشرا يعد للأسعار القياسية للأرقام 

  . القومي الاقتصاد بُ اختلالات وجود عن نابذة تضخمية قوى  لوجود
 التعرف ثانيا و, النقود قيمة بُ التغتَ قياس أداة عاعتبارىا القياسية الأرقام على البداية بُ التعرف عنا بهدر وبؽذا

  .للأسعار العام مستوى على الضغط قياس إلى تهدف التي التضخمية الفجوات على 
 للأسعار ةالقياسي الأرقام: أولا

 السل  أنواع بؼختلف تعد و للأسعار زمنية و نسبية متوسطات عن عبارة أنها على للأسعار القياسية الأرقام تعرف
 من و القطاعات بـتلف و ابؼشروعات و للأفراد الشرائية الوحدة لقياس نقدية عوحدات عنها معبرة بؾموعها أو 

  :    8يلي ما نستخلص التعريف  ىذا
  :  نسبية أرقام ىي القياسية الأرقام. 0 

 بؽا نسبة التغتَ يقاس و عالاستقرار تتميز التي الأساس سنة ىي معينة لسنة عالنسبة الأسعار تطورات مقارنة أي
  الأساس سنة تدعى التي و فيها الأسس تغتَات معرفة ابؼطلوب للسنة عالنسبة 

  : الاقتصاد على آثاره: أولا
 يعيق لا بفا النقدية، خاصيتو تتجاوز والتي والاجتماعية الاقتصادية الآثار من العديد لو نقدية كظاىرة التضخم إن
مسار التنمية ُب اقتصاديات دول ،العالم وىذا ما يصعب علينا حصر آثاره كلها لذا حاولنا التطرق أعرزىا إلى 
على الاقتصاد    .    
  :  زمنية أرقام ىي القياسية الأرقام.7 

 عتُ من و أساسي متغتَ الأختَ ىذا اعتبار بيكن عالتالي و زمنية فتًة خلال تؤدي الأسعار تطورات أن حيث
  :  بقد القياسية الأرقام بُ ابؼستعملة  الصيغ

  . الأفراد معيشة مستوى يعكس ابعملة لأسعار القياسي الرقم<       
  . للمستهلكتُ الشرائية القوة عن يعتبر التجزئة لأسعار القياسي الرقم<       

                                                           
 .14، ص الأولى، طبعة الأردن، مؤسسة الوراق للنشر والتوزي ،التضخم والكسادحستُ عن سالم جاعر الزعيدي، 8
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   ابؼعيشة لنفقات القياسي الرقم<       
 معو بورك فانو قياسي رقم أي يتحرك فعندما القياسية للأرقام الصيغ ىذه عتُ تعدي علاقة ىناك ابغقيقة بُ و

 بقد ذلك م  و التضخمية الفتًات بُ خاصة متوازية حركة ىي الصيغ ىذه حركة أن أي الأخرى  الأرقام
 اختلاف الى عالنظر للنقد الشرائية القوة قياس بُ استعمالو بيكن نوع أفضل بردي بُ بىتلفون  الاقتصاديتُ

 الفتًات بُ مقياس أىم ابؼعيشة لنفقات القياسي الرقم يعتبر عموما لكن و صيغة كل  تعكسو الذي ابؼستوى
  : القياسية الأرقام لأىم  عرض يلي فيما و  التضخمية

 laspyres .’’ 9 ’’  لاسبير صيغة -أ 
    ىي: الرياضية الصيغة و الأسس سنة بُ الكميات ىو الصيغة ىذه بُ الوزن
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   حيث
   haspyres  h     القياسي الرقم:  

   :  المجموع
   P  ابؼقارنة سنة بُ السلعة سعر: 

 P0  الأساس سنة بُ السلعة سعر:  
الأساس سنة بُ السلعة كمية:    Q0   

 
 10  ’’  PEACHE   ’’  باش صيغة.  ب

 
  : أي الأساس سنة عأسعار مقدرة ابؼقارنة فتًة بُ كميات عن عبارة ىنا الوزن
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 .15، ص مرجع سابقحستُ عن سالم جاعر الزعيدي، 9

 .15، ص مرجع سابقحستُ عن سالم جاعر الزعيدي، 10
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    : حيث
Peache   P   القياسي الرقم:   

 Qi  ابؼقارنة سنة بُ السلعة كمية:  
 

  11                          ’’ FICHER  ’’   فيشر صيغة.ج  
p p L  

  :                                  حيث لاسبتَ و عاش لصيغة ابؽندسي ابؼتوسط ىو 
FICHER   :  F 
PEACHE  :  P 

LASPPYRES :  L 
                                                                     :   12 أن علماB   النقدي الاستقرار معامل    

     :  النقود كمية بُ التغتَ       
 

                      
   :  القومي الإبصالي الناتج بُ لتغتَا    

   
 

B>0 *ٍأي الوطتٍ الناتج إبصالي بُ التغتَ من أكبر النقود كمية بُ التغتَ يعت :  
M PIB M PIB

B 0 0
M PIB M PIB

   
      

 
 ىذا و الناتج النمو معدل يفوق النقود بمو أن أي موجب أنو النقدي الاستقرار معامل عن نقول ابغالة ىذه وبُ

 الارتفاع بُ الفرق ىذا استمرار و ابػدمات و السل  من ابؼتاح يفوق الشرائية القوة بُ فائض وجود عن  يكشف
 ابؼشاىد الارتفاع وراء تكون النقدي الاستقرار معامل عنها يعبر كما الأختَة ىذه و التضخمية القوة بمو  إلى يشتَ
  .  الارتفاع بكو ابؼستمر ابذاىها و  الأسعار بُ
  : 13النقدي الإفراط معيار -3 

 الاستقرار أن على النقدية ابؼدرسة رائد فريدمان ميلتون يصر حيث ابؼعاصرة النقدية النظرية إلى ابؼعيار ىذا يستند
 عابغجم أبظاه ما برديد بُ النقدية السلطات عنجاح إلا يتحقق لا الطويلة ابؼدة بُ للأسعار العام ابؼستوى بُ 

 إحداث بُ الاستًاتيجي التغتَ ىو النقود كمية من ابؼنتجة الوحدة نصيب بُ التغتَ أن بدعتٌ النقود لكمية  الأمال
                                                           

  .15، ص مرجع سابقحستُ عن سالم جاعر الزعيدي، 11

 .155ص 1993 مصر,  للكتاب العامة ابؽيئة,  نتائجها و أسبابها مصر في التضخم مشكلة,  زكي رمزي12
 الإقتصادية العلوم عكلية م 2010 دكتوراه أطروحة ،"ابعزائر حالة دراسة - العوبؼة ظل بُ التضخم بؼكافحة النقدية السياسة فعالية ":زىية عركان13

 .47ص ،  ابعزائر من جامعة التسيتَ وعلوم
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 نصيب فان دورانها سرعة ابلفاض م  النقود على الطلب بُ زيادة ىناك كانت فإذا.  الأسعار مستوى  بُ التغتَ
 حجمها عن النقود دوران سرعة ابلفاض أثر إلغاء فيو بيكن الذي عالقدر يزيد أن بهب النقود من ابؼنتجة  الوحدة
  .   التضخمية القوى ظهور ومنو للأسعار التضخمي الارتفاع على يبعث نقدي إفراط إلى يؤدي  بفا الأمال

 الإحصائيات لكون الدولي النقد صندوق اقتصاديي طرف من استعمالا أكار النقدي الإفراط معيار يعتبر و
  . دقة عأكار متوفرة و أسرع تكون  عو ابؼتعلقة

 التضخم تبة علىالمتر  الآثارالمطلب الثاني: 
  :الداخلي النقدي ابعهاز على آثاره-

 فكلما للقيم، بـزن و للمبادلة كوسيط الأساسية وظيفتها تأدية ب ُالنقود فشل عن التضخم يعبر           
الأسعار ارتفعت تدىورت قيمة النقود متسببة عذلك ُب اضطراب ابؼعاملات ُعت ُالدائنت ،ُوابؼدينت ُوعت ُالبائعت 

 المحلية، عملتهم من عديل إلى الناس فيلجأ الاقتصاد داخل الفوضى فتشي  وابؼستهلكت ُابؼنتجت ُوعت ُوابؼشتًين،
وىذا التدىور ُب القيمة ابغقيقية لوحدة النقد يؤدي إلى فقدان أول وظيفة للنقود تقوم بها ألا وىي للقيمة بـزن. 

  :الإنتاج ىيكل ب ُآثاره-
 الإنتاجية القطاعات ب ُالأرعاح زيادة وكذا والأجور الأسعار ب ُارتفاع من عنو يتًتب وما التضخم إن             
 الأنشطة حساب على القطاعات تلك إلى والعمالة الأموال رؤوس ابقذاب إلى يؤدي للاستهلاك ابؼخصصة
 الصناعية القطاعات أن حت ُب ُ،الإنتاجية الطاقات ب ُعجز ذلك عن ويتًتب الاستامارية، و الإنتاجية

 .مرتفعة تشغيل بدبادلات تعمل لأن برتاج التي الزائدة الطاقات من ستعاي ابػدمات وقطاعات الاستهلاكية
 بيكن الأسعار وارتفاع الكلي الطلب زيادة فإن الكامل وظيفتال مستوى من قريبا الاقتصاد كان فإذا            

أن إلى تؤدي زيادة الإنتاج لكن بدعدلات منخفضة وكلما اقتًب الاقتصاد من مستوى التشغيل الكامل كلما 
مرونة اقتًعت الإنتاج من ،الصفر بفا يزيد من حدة ارتفاع الأسعار وما ينجر عنها من انتشار ابؼضارعة وقيام رجال 

 وبُ الأسعار، ارتفاع من ابؼزيد إلى يؤدي ما وىذا الأرعاح لتزداد لاحق وقت ب ُعيعها عغية السل  عتخزين الأعمال
ىذه ابغالة يعدل الأفراد عن الاستامار ُب المجالات ذات العائد على ابؼدى الطويل التي تعود  عنف َعلى كبت 
،الاقتصاد ويوظفون أموابؽم ُب إنتاج  السل الاستهلاكية الكمالية التي تستهلكها فئات معينة زادت دخوبؽا زيادة 
كبتَة خلال فتًة التضخم.  

 :الدولية الأسواق إلى الصادرات من ابغد-
 وىذا الدولية الأسواق ب ُالوطنية للمنتجات التنافسية القدرة ابلفاض إلى يؤدي التضخم معدلات ازدياد إن       
 .التجاري ابؼيزان ب ُعجز حصول عالتاي الإيرادات ابلفاض مقاعل ابؼدفوعات زيادة يسبب

  :  الفائدة أسعار زيادة-
 عالتالي و للمؤسسات، عالنسبة الاقتًاض تكلفة ارتفاع إلى يؤدي البنوك ب ُالفائدة معدل ارتفاع أن حيث         
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 حالة ب ُأما . الاقتًاض قلة يوافق الابلفاض ىذا و للبنوك، عالنسبة الفوائد وتقل القروض على الطلب ينخفض
ابلفاض معدل الفائدة فإن الطلب على القروض ،يزيد و عالتاي تزيد الفائدة البنكية و ىذه الزيادة الزيادة توافق ُب 
حجم القروض. 

 :الدخل توزي  إعادة على الأثر-
 للنقود الشرائية القوة ابلفاض جراء من ومتقاعدين موظفت ُمن الااعتة الدخول أصحاب يتأثر حيث           

فيما وللدخول يعود  عالنف على ُابؼنتجت وأصحاب الأعمال الذين ارتفعت أسعار ،منتجاتهم من ناحية أخرى 
ابؼقتًضون يستفيد عشكل أكبر من ارتفاع الأسعار ويتضرر ابؼقرضون كاتَا من ،ذلك وكذا عمليات  البي الآجل 
عشدة تتأثر ُب الفتًات التي  يتوق فيها تزايد الأسعار عشكل مستمر ومن الصعب استخدام مال ىذا النوع من 
 بُ البي مال ىذه الدول التي تشهد عاستمرار تزايدا متسارعا ُب ابؼستوى العام للأسعار.
   التضخم مكافحة وسائل: المطلب الثالث 

   14التضخم بؼكافحة النقدية الإجراءات: أولا
 النقدية الكتلة امتصاص بُ التضخم بؼكافحة ابؼركزي البنك يد بُ كأداة النقدية السياسة دور يتلخص          

 البنك يدف  الاقتصاد بُ كبتَ عشكل التضخم فوجود,  الإقراض أو الائتمان تكلفة بُ التحكم طريق  عن الزائدة
 الذي ابػصم إعادة سعر من الرف :  عينها من العام الإنفاق لتخفيض الإجراءات من بؾموعة ابزاذ  إلى ابؼركزي
 الاقتًاض لأن نظرا الكلي الإنفاق بزفيض شأنو من ىذا و النقدية السوق بُ الفائدة معدلات  بُ ارتفاع يتبعو
 للادخار ميلهم بُ يؤثر كما الفائدة أسعار ابلفاض غاية إلى الاستاماري ابذاىهم فيؤجلون  للأفراد مكلف يصبح

 ععمليات أيضا تتأثر البنوك تأثتَ أن بقد ابػصم إعادة سعر جانب إلى و.  الاستهلاكي  إنفاقهم ينخفض عالتالي و
 البنوك قدرة لتخفيض رفعها إلى ابؼركزي البنك يعمد قد التي النقدي الاحتياطي نسبة  بُ التغيتَ و ابؼفتوحة السوق
 بُ النقدي العرض من الفائض امتصاص إلى يؤدي بفا,  الائتمان خلق على  قدرتها منو و القروض منح على

  .  القومي الاقتصاد
   التضخم مكافحة بُ الأجرية و ابؼالية السياسة دور:  ثانيا

 السياسة أنها يعتٍ لا ىذا لكن و النقدي العرض امتصاص بُ ىاما دورا تلعب النقدية السياسة أن رأينا        
 برريك خلال من ذلك برقيق بُ ابؼالية السياسة دور إبنال بيكن فلا التضخم بؼكافحة تستعمل  التي الوحيدة
 الأىداف متطلبات وفق.   العام الدين على الرقاعة سياسة,  العام الإنفاق سياسة,  الضريبية  السياسة:  أدواتها

 و مباشرا تأثتَا تؤثر الاقتصاد بُ ابؼالي التوجيو أدوات أىم من تعد التي الضريبية فالسياسة  ابؼسطرة الاقتصادية

                                                           
 .14، ص  2013الإسكندرية،  –، الطبعة الأولى، الدار ابعامعية السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزيعبد ابؼطلب عبد ابغميد، 14
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 من الدولة حصيلة فزيادة عليو و الدولة بؼوارد ىاما مصدرا و الاتفاقية توجهاتهم و ابؼستهلكتُ  سلوك على ظاىرا
   .الاقتصاد بُ الزائدة النقدية الكتلة من معتبرة كمية امتصاص إلى بؿال  لا ستؤدي الضرائب
 الإنتاجي الإنفاق توجيو و ابؼالية التحويلات إدارة بُ العام الدين رقاعة تساىم الضريبية الرقاعة جانب إلى        

 من الزائدة ابؼالية ابؼوارد برويل أي ابؼيزانية بسويل بُ استخدامها و الأسواق بُ الزائدة الشرائية القوة بذميد  طريق عن
  .  العام القطاع آبى ابػاص القطاع 

 السبب عاعتبار التضخم من للحد ابؼستعملة الطرق أىم من واحدة تعد العام الإنفاق سياسة أن كما       
 من التقليل إلى يؤدي ابغكومي الإنفاق بزفيض عالتالي و الفائض الإنفاق إبصالي إلى يعود  ظهوره بُ الأول

 من أداة عاعتباره ابغكومي الإنفاق على العامة ابؼيزانية تأثتَ العام الإنفاق عسياسة يقصد  و التضخمية الضغوط
 العامة ابؼيزانية بُ فائض عنو ينجم الذي العام الإنفاق عتخفيض ذلك و التضخم مواجهة  بُ ابؼالية السياسة أدوات
 كما.  التضخم منو و ابؼيزانية عجز على تدربهيا ولو يقضي سوف ترشيده و ابغكومي  الإنفاق بزفيض فان وعليو
 بُ الزيادة معدلات ضبط تستهدف التي الأجرية السياسة وىي التضخم من للحد  أخرى سياسة اعتماد بيكن

  .  العمل إنتاجية  معدلات بُ للزيادة طبقا الأجور
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 خلاصة الفصل:
 أساسي بؽا دورالتي السياسة النقدية   أىدافوالذي يعتبر ىدف من  التضخم، ىذا الفصل إلى تطرقنا بُ        

 النقدية السلطة قبل من ابزاذىا يتم التي والقرارات الإجراءات بؾموعة عن طريقبُ برقيق النمو الاقتصادي، 
من و  سعر الصرف و روض النقديابؼع والتي من عينها أدواتهاطلاقا من ععض بُ معدل التضخم انبهدف التحكم 
نوعية، وذالك لتحقيق أىداف السياسة  وأدوات كمية أدوات إلى تصنيفها يتم الأدوات من خلال بؾموعة

 الاقتصادية ابؼسطرة .
 العام الارتفاع بُ التوس  النقدي وزيادة النفقات، وىو تتمال أسباعوو ظاىرة نقدية  التضخم  كما أن         
 سهلت كلما ودقيقا صحيحا التشخيص كان وكلما ععدة طرق، قياسو وبيكن الأسعار، مستوى بُ وابؼستمر
 التشغيل، درجة وحسب فيو حدث الذي القطاع حسب بيكن تقسيمها أنواع عدة وللتضخم عليو، القضاء مهمة

 قد بغدوثها أسباب الأنواع ىذه ولكل ابغدة، وحسب ابؼصدر الأسعار، حسب على الدولة إشراف درجة حسب
 العامل خلال من أو والاجتماعية الاقتصادية ابؽياكل خلال من التكاليف أو عن أو الطلب عن نابذة تكون
 .الرعح نتيجة أو النقدي
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 تمهيد:
ابؼالية الدولية، وىذه الأبنية مصدرىا تعقد مشاكل  اقتصادتعتبر آلية سعر الصرف العنصري المحوري بُ            

التمويل على ابؼستوى الداخلي وابػارجي، خاصة عالنسبة للبلاد السائرة بُ طريق النمو، التي تتميز عابكصار 
 إمكانيات موارد التمويل الذابٌ عصفة خاصة والتمويل الداخلي عصفة عامة.

لزاوية بُ الاقتصاد ابؼعاصر ، وللنقود تاريخ طويل وحافل عتأثتَاتها النقود ىي شريان ابغياة وحجر ا          
الابهاعية والسلبية على الاقتصاد، فقد صاحب تطورىا تقدم كبتَ للتبادل التجاري على ابؼستوى المحلي والدولي 

 .وكذلك تطوير ابؼوارد الإنتاجية وبرقيق النمو الاقتصادي والرفاىية الاجتماعية بُ العالم

 : ماىية سعر الصرفالأولحث المب
 بً التطرق بُ ىذا ابؼبحث إلى أرع  مطالب                     

 الصرف عالم في المستعملة الاصطلاحات وأىم الصرف سعر مفهوم :الأولالمطلب 
 15الصرف سعر مفهوم: 1-1 

  :يلي ما منها لنذكر الصرف لسعر عديدة تعاريف ىناك
   الوطتٍ عالنقد الأجنبي النقد مبادلة أساسها على بوصل التي النسبة عأنو الصرف سعر يعرف -    

   .الأجنبي  النقد وحدات من معتُ عدد أو وحدة على للحصول الوطتٍ النقد وحدات من يدف  ما ىو أو
 وكاتَا ابػارجية والأسعار  المحلية الأسعار عتُ العلاقة على ابؼباشر التأثتَ ذات الرئيسية الأداة الصرف سعر يعرف - 

       الواردات وتوفتَ  الصادرات تشجي  الأمر يقتضي عندما فاعلية الأكار الأداة يكون ما
 الرعط أداة  بهسد بهذا وىو أجنبية أخرى إلى المحلية العملة من وحدة عو تبدل التي النقدية الوحدات عدد ىو -   

   . الاقتصاديات وعاقي المحلي الإقتصاد عتُ
 التصديرية  الصناعات ربحية وعلى الاقتصادية القطاعات عتُ ابؼوارد بزصيص على للتأثتَ ىامة وسيلة ىو -   

  .ابؼستوردة ابؼوارد وتكلفة
 مرتبطان للسلعة  المحلي والسعر العابؼي السوق بُ وأسعارىا المحلي الاقتصاد بُ السل  أسعار عتُ رعط أداة ىو -   

   .الصرف سعر خلال من
 وحدة  على للحصول دفعها الواجب معينة عملة من الوحدات عدد أنو على الصرف سعر تعريف بيكن -   

  :وبنا العملات لتسعتَ طريقتان ىناك الواق  وبُ أخرى، عملة من واحدة

                                                           
 .35، ص  2012، الطبعة الأولى، دار ابؼنهل اللبناي، عتَوت ، النقود والصيرفة والسياسة النقديةعلي كنعان، 15
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 العملة من واحدة  وحدة على للحصول دفعها بهب التي الأجنبية العملة من الوحدات عدد ىو: ابؼباشر التسعتَ*  
 .الوطنية

 من واحدة  وحدة على للحصول دفعها الواجب الوطنية العملة من  الوحدات عدد فهو: ابؼباشر غتَ التسعتَ*  
 .الأجنبية العملة

 16الصرف عالم بُ ابؼستعملة الإصطلاحات أىم: . 1-2 
  :الصرف سعر لتًميز وأخرى العملة لتًميز ابؼستخدمة الإصطلاحات عتُ بميز الإطار ىذا بُ
 أما البلد عن  يعبران الأولتُ ابغرفتُ أبجدية، أحرف عالاث عملية كل عن يعبر ما عادة:العملة ترميز. 1-2-1 

   العملة اسم بُ حرف أول إلى فرمز الأختَ ابغرف
 الدولار أيD  أ، م و أيUS  البلد إسم: مالا   
 مقاعل  أمريكي دولار ويقرأ  USD/EUR  الصرف سعر عن يلي كما أصطلح:الصرف سعر ترميز. 1-2-2 

  .الفرنسية الفرنكات من معتُ عدد يساوي أمريكي دولار واحد أن ويعتٍ فرنسي، فرنك
 دولار واحد أن نقول ابغالة ىذه مال بُ  USD/EUR =  5.7010 التالي الصرف سعر لدينا ليكن: مالا

 ىي  اليسار على ابؼوجودة العملة أن فالقاعدة معتُ صرف سعر لقراءة إذن فرنسي فرنك 5.7010 يساوي 
 أما الإيطالية،  للتَة عالنسبة الشأن ىو كما وحدة100 أو 1 قيمة بؽا يعطي وقد ابؼسعرة العملة أو الااعتة العملة
 الراع  الرقم حتى عنو يعلن  الصرف سعر أن العادة عليو جرت وما التسعتَ عملة فهي اليمتُ على ابؼوجودة العملة
   .الفاصلة ععد

   الصرف سعر أنواع المطلب الثاني:    
  17 :الصرف سعر من أنواع عدة عتُ التمييز يتم ما عادة  
 تبادل يتم  آخر، علد عملة عقيمة تبادبؽا بيكن التي البلدان إحدى عملة مقياس ىو: الإبظي الصرف سعر. 1 

 الصرف سعر برديد  ويتم البعض، ععضها عتُ العملات أسعار حسب العملات وعي  شراء عمليات أو العملات
 أن الصرف لسعر بيكن وبؽذا ما،  زمنية بغظة بُ الصرف سوق بُ عليها والعرض للطلب تبعا ما لعملة الإبظي
 الإمتياز على يؤثر ما عملة سعر فإرتفاع البلد بُ  ابؼعتمد الصرف نظام وعدلالة والعرض، الطلب لتغتَ تبعا يتغتَ

  .الأخرى للعملات عالنسبة

                                                           
 .35ص  ،مرجع سابقعلي كنعان،16

 الإقتصادية العلوم عكلية م 2010 دكتوراه أطروحة ،"ابعزائر حالة دراسة - العوبؼة ظل بُ التضخم بؼكافحة النقدية السياسة فعالية ":زىية عركان17
 .71ص ،  ابعزائر من جامعة التسيتَ وعلوم
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 وسعر الربظية،  ابعارية ابؼبادلات بىص فيما عو ابؼعمول أي الربظي الصرف سعر إلى الإبظي الصرف سعر ينقسم
 بُ إبظي صرف سعر من أكار وجود  إمكانية يعتٍ وىذا ابؼوازية الأسواق بُ عو ابؼعمول السعر وىو ابؼوازي الصرف
    البلد نفس بُ العملة لنفس الوقت نفس

 وحدة لشراء اللازمة  الأجنبية السل  من الوحدات عدد عن ابغقيقي الصرف سعر يعبر: ابغقيقي الصرف سعر. 2 
 قراراتهم إبزاذ بُ الإقتصاديتُ ابؼتعاملتُ  يفيد وىو ابؼنافسة على القدرة يقيس وعالتالي المحلية، السل  من واحدة
 التفكتَ إلى يدف  لا ابؼعدل عنفس ابؼصدرة ابؼواد إنتاج تكاليف  إرتفاع م  عالتزامن الصادرات مداخيل إرتفاع فمالا

 مداخيلهم إرتفعت وإن ابؼصدرين أرعاح بُ تغيتَ أي إلى يؤد لم العوائد بُ  الإرتفاع ىذا لأن الصادرات زيادة بُ
                                                                                                                    :كالآبٌ الصرف سعر يكون أ م والولايات كابعزائر علدين أخذنا  فلو عالية، عنسبة الإبظية

 
 ابغقيقي الصرف سعر:   TCR : حيث

           TCN  :الإبظي الصرف سعر 
               Pus  :عأمريكا الأسعار مؤشر 
               Pdz  :عابعزائر الأسعار مؤشر 

 للدولار  الشرائية القدرة فتعطينا  TCN/Pdz  أما أمريكا بُ الأمريكي للدولار الشرائية القدرة  1$/Pus  تعطينا
 بُ الشرائية القدرة عتُ  الفرق يعكس الدولار مقاعل ابعزائري للدينار ابغقيقي الصرف سعر فإن وعليو ابعزائر، بُ

   .للجزائر التنافسية القدرة زادت  كلما ابغقيقي الصرف سعر إرتف  وكلما ابعزائر، بُ الشرائية والقدرة أمريكا
 ما عملة صرف سعر  بُ التغتَ متوسط يقيس الذي ابؼؤشر عن الفعلي الصرف سعر يعبر: الفعلي الصرف سعر. 3 

 أسعار عدة متوسط يساوي الفعلي  الصرف سعر مؤشر وعالتالي ما زمنية فتًة بُ أخرى عملات لعدة عالنسبة
 قياسو وبيكن الأخرى العملات من لمجموعة عالنسبة  ما علد عملة تطور أو برسن مدى على يدل وىو ثنائية صرف

  .القياسية للأرقام   « La speres »  لاسبتَز مؤشر عإستخدام
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  :التوالي على والأساس القياس سنتي بُ المحلية عالعملة ؛ البلد عملة صرف سعر (eer)0(eer)t : حيث
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          Xp
   P  للدولة ثاعت كوزن تستخدم وىي ععملتها ومقومة الأساس سنة بُ  P  الدولة إلى الصادرات قيمة0
  .لاسبتَز مؤشر حساب بُ        

        Zp   الدولة حصة  P  ابؼعنية الدولة صادرات إبصالي من  r  الأختَة ىذه لعملة مقومة .  
 مال عوامل عدة إختلاف إمكانية إلى عالنظر قيمتو، حيث من بىتلف أن الفعلي الصرف لسعر بيكن          

 ىو ابؼؤشر  ىدف كان فإذا السلة، تكوين بُ ابؼعتمدة والأوزان معها ابؼتعامل لبلدان عملات قائمة الأساس، سنة 
 إذا أما ابؼؤشر، أوزان برديد  بُ الانائية الصادرات فستستخدم الصادرات، عوائد على الصرف سعر تغيتَ أثر قياس
 كان وإذا الأوزان، برديد بُ الانائية  الواردات فستستخدم ابؼدفوعات ميزان على الأثر قياس ىو ابؽدف كان

 من ابؼنافسة البلدان حصص فتستخدم العالم إلى  ما لبلد السل  من عدد أو سلعة صادرات عوائد قياس ىو ابؽدف
 البلد إقتصاد فيها يكون سنة إختيار فيتم الأساس لسنة عالنسبة أما  ابؼؤشر، بُ الأوزان تكوين بُ العابؼية الصادرات

   .التوازن من قريبا ابؼعتٍ
  : ابغقيقي الفعلي الصرف سعر. 4 

 أن لأجل  ومن ثنائية صرف أسعار لعدة متوسط عن عبارة لأنو إبظي سعر ىو الفعلي الصرف سعر أن الواق 
 التصحيح إلى الإبظي ابؼعدل  ىذا بىض  أن لاعد ابػارج، بذاه البلد تنافسية على ملائمة دلالة ذا ابؼؤشر ىذا يكون
  .النسبية الأسعار تغتَات أثر عإزالة
  :التالية العلاقة خلال من ابؼعدل ىذا عن التعبتَ وبيكن
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  .التوالي على والأساس القياس سنتي بُ  P  الدولة أسعار مؤشر 0
            Pr

t  وPr
  .التوالي على والأساس القياس سنتي بُ المحلية الأسعار مؤشر 0

            IRERpr
    التجاري  الشريك عملة الصرف سعر ويعكس ابغقيقي، الانائي الصرف سعر مؤشر: 

  . المحلية الأسعار بدؤشر مقارنة أسعاره مؤشر تطور الإعتبار ععتُ الأخذ م  المحلية، عالعملة         
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 الصرف سعر وأىداف أدوات المطلب الثالث: 
 من وىذا  النقدية السياسة عن إستقلاليتها يوم إلى يوم من تظهر إقتصادية، سياسة الصرف سعر سياسة تعتبر   

  .وأىدافها عأدواتها بسيزىا خلال
 والوسائل الأدوات من العديد  السلطات تستعمل أىدافها وبرقيق السياسة ىذه لتنفيذ: الصرف سعر أدوات 1- 

 18 :أبنها
 العملة عتخفيض  تقوم ابؼدفوعات ميزان توازن تعديل بُ السلطات ترغب بؼا: العملة صرف سعر تعديل- أ -1- 

 فتعمل عائم صرف سعر نظام  ظل بُ تدخل عندما أما ثاعت صرف سعر نظام ظل بُ تدخل بؼا تقوبيها إعادة أو
  .العملة تدىور أو برسن على التأثتَ على

 توفر  على يتوقف السياسة ىذه بقاح أن إلا الصادرات، لتشجي  واس  نطاق على التخفيض سياسة وتستخدم
  :الشروط من بؾموعة

 أكبر زيادة  إلى العملة بزفيض يؤدي بحيث ابؼرونة من كبتَ عقدر الدولة منتجات على العابؼي الطلب إتسام -   
  .العابؼي الإنتاج بُ
 للإرتفاع الإنتاجي  ابعهاز يستجيب بحيث ابؼرونة من كاف عقدر التصدير لسل  المحلي العرض إتسام ضرورة -   

  .الصادرات إرتفاع عن الناجم ابعديد الطلب أو الطلب بُ
  .المحلية الأسعار بُ إستقرار توفر ضرورة -   
  .عملاتها لتخفيض بفاثلة عإجراءات الأخرى ابؼنافسة الدول قيام عدم -   
  .للتصدير الضرورية الصحية وابؼعايتَ ابعودة بؼواصفات ابؼصدرة السل  إستجاعة -   
’ em+e 1:تكون عأن والقاضي لتَنر – مارشال لشروط الإستجاعة -   

m   ومرونة  الطلب مرونة بؾموع أي 
   . الصحيح الواحد من أكبر الصادرات

 إلى  النقدية السلطات تلجأ مدارة شبو أو ثاعتة صرف أسعار ظل بُ: الصرف إحتياطات إستخدام. ب -1- 
 المحلية، العملة  مقاعل لديها الصعبة العملات عبي  تقوم عملتها إنهيار فعند عملتها، صرف سعر على المحافظة
 كافية غتَ الإحتياطات تكون  وعندما المحلية، العملة مقاعل الأجنبية العملات عشراء تقوم العملة تتحسن وعندما
  .المحلية العملة عتخفيض ابؼركزي البنك يقوم
 الفائدة  سعر سياسة عإعتماد ابؼركزي البنك يقوم ضعيفة العملة تكون عندما: الفائدة سعر إستخدام. جـ-1-

 الأبؼاي، ابؼارك من أضعف  الفرنك اعتبر عندما الأوروبي النقدي النظام بُ العملة، إنهيار خطر لتعويض ابؼرتفعة

                                                           
ابعزائر،  جامعة الاقتصادية، العلوم بُ دولة دكتوراه أطروحة (7111-0991الفترة ) خلال الجزائر حالة النقدية والسياسة النقود مفتاح، صاب18ّ

 .63ص ،  2003
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 تهدد للقرض ابؼرتفعة التكلفة أن إلا  الأبؼانية، الفائدة أسعار من أعلى فائدة أسعار برديد إلى فرنسا عنك عمد
  .النمو

 رخصة إلى الصعبة  للعملة وابؼبيعات ابؼشتًيات عإخضاع الصرف مراقبة سياسة تقضي: الصرف مراقبة. د-1- 
 تعتمدىا التي التداعتَ عتُ ومن ابؼضاربي،  ابػروج خاصة الأموال رؤوس خروج بؼقاومة إستخدامها ويتم خاصة،

  :النقدية السلطات
  .للواردات القبلية التسوية من  -   
 بؿددة  زمنية فتًة ضمن التصدير نتيجة ابػارج بُ عليها المحصل الأجنبية العملات عإعادة الإلتزام -   
  .للعملة ابػارجي التحويل من تستفيد ابؼقيمتُ لغتَ حساعات إلى البنكية ابغساعات تقسيم -   
  .ابػارج م  ابؼعاملات تسوية طريقها عن بيكن لا للمقيمتُ حساعات -   
  .التعويم ظاىرة إنتشار ععد الصرف مراقبة عن تتخلى عدأت الدول معظم أن إلى نشتَ  

 بُ التقلبات  حدة آثار بزفيض إلى ابؼتعدد الصرف أسعار نظام يهدف: متعدد صرف سعر إقامة. ىـ-1-
  .المحددة الأغراض ععض بػدمة التجارية السياسة وتوجيو الأسواق

 صرف لسعر  أكار أو سعرين عوجود الصرف لسعر أكار أو ثنائي نظام إعتماد ىو ابؼستخدمة الوسائل أىم ومن
 ابؼراد القطاعات أدوات أو الأساسية  أو الضرورية عالواردات ابػاصة عابؼعاملات ويتعلق فيو مغالى أحدبنا العملة،
  .وترقيتها دعمها

      .العادي الصرف لسعر فتخض  الأساسية غتَ الواردات أو للتصدير ابؼوجهة المحلية السل  أما
 19 : الصرف سعر أىداف.  2-
  :أعرزىا الأىداف  من بؾموعة برقيق إلى الصرف سعر سياسة تسعى            
 مستوى بُ وبرسن  ابؼستورد التضخم مستوى بُ إبلفاض إلى الصرف سعر برسن يؤدي: التضخم مقاومة. أ-2- 

 مستوى إبلفاض على إبهابي  أثر الإستتَاد تكاليف بُ الإبلفاض يكون القصتَ ابؼدى ففي ابؼؤسسات، تنافسية
 أداة ترشيد من بيكنها بدا ابؼؤسسات أرعاح  وتتضاعف ابؼؤسسات تنافسية مستوى بُ وبرسن ابؼستورد التضخم
 يعتٍ بدا عالية جودة ذات سل  إنتاج من وتتمكن إنتاجية  عوائد ابؼؤسسات برقق وىكذا ابؼتوسط ابؼدى بُ الإنتاج
  .تنافسيتها برسن

 ابؼوارد برويل  إلى -تنافسية أكار الإقتصاد بهعل الذي- ابغقيقي الصرف سعر يؤدي: ابؼوارد بزصيص. ب-2-
 عدد يصبح بحيث الدولية السل   قاعدة توسي  على يعمل ما وىذا ،(التصدير إلى ابؼوجهة) الدولية السل  قطاع إلى

  .إستتَادىا  يتم التي السل  عدد يقل وعالتالي للتصدير، قاعلا السل  من كبتَ

                                                           
19
 . 29-22ص  ،(8112ئر )الجزا ، دٌوان المطبوعات الجامعٌة،تقنيات البنوكالطاهر لطرش،  
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 فعند المحلية،  القطاعات عتُ أو الفئات عتُ الدخل توزي  بُ ىاما دورا الصرف سعر يؤدي: الدخل توزي . جـ-2- 
 فإن ابغقيقي، الصرف سعر  إبلفاض نتيجة( زراعية أولية، مواد...)التقليدي التصدير لقطاع التنافسية القدرة إرتفاع
 فيو تنخفض الذي الوقت بُ الأموال  رؤوس أصحاب إلى الوض  ىذا من الرعح ويعود ربحية أكار بهعلو ذلك
 يؤدي ذلك فإن الإبظي الصرف سعر إبلفاض عن  النابصة التنافسية القدرة إبلفاض وعند للعمال، الشرائية القدرة
  .للأجور الشرائية القدرة إرتفاع إلى
 تشجي  أجل  من الصرف أسعار لتخفيض سياسة إعتماد ابؼركزي للبنك بيكن: المحلية الصناعة تنمية. د-2- 

 وبُ الصادرات شج   بفا للعملة ىام عتخفيض م 1948 عام الأبؼاي الفيدرالي البنك قام فلقد الوطنية، الصناعة
 السوق بغماية التخفيض سياسة  النقدية السلطات إعتمدت كما القوية، العملة سياسة عإعتماد قام ثانية مرحلة
   .الصادرات وتشجي  ابػارجية ابؼنافسة من المحلي

 تحديده وكيفية الصرف سعر في المؤثرة العوامل الرابع :المطلب 
   20 :الصرف سعر بُ ابؼؤثر العوامل: .1-

 ابعمركية  التعريفات النسبية، الأسعار مستويات ىي الصرف سعر بُ تؤثر رئيسية عوامل بؾموعة ىناك توجد
 العوامل ىذه من عامل  كل يؤثر كيف الآن وسنبتُ. والإنتاجية المحلية على الأجنبية السل  تفضيل وابغصص،

  :حابؽا على الأخرى العوامل عقاء إفتًاض م  الصرف سعر على
 قيمة رف  إلى  يؤدي الأجنبية للسل  عالنسبة المحلية السل  على الطلب زيادة إلى يؤدي شيء أي أن وسنفتًض    

 أي وعابؼال مرتفعة المحلية  العملة قيمة تكون عندما حتى جدا عيعها يستمر سوف المحلية السل  لأن المحلية العملة
 لأن المحلية العملة قيمة إبلفاض إلى يؤدي  المحلية للسل  عالنسبة الأجنبية السلعة على الطلب زيادة إلى يؤدي شيء
  .منخفضة المحلية العملة  قيمة كانت إذا فقط جدا عيعها سيستمر المحلية السل 

 عقاء م ) المحلية  السل  أسعار ترتف  عندما الشرائية، القوة تعادل نظرية حسب: النسبية الأسعار مستويات. أ-1- 
 حيث الإبلفاض بكو الوطنية  العملة سعر ويتجو المحلية السل  على الطلب ينخفض( ثاعتة الأجنبية السل  أسعار
 أن بحيث الأجنبية السل  أسعار إرتفعت  إذا العطس وعلى جيدة، عطريقة المحلية السل  عي  بُ الإستمرار بيكن
 الإرتفاع بكو الوطنية العملة قيمة وبيال يزداد المحلية  السل  على الطلب فإن ينخفض المحلية للسل  النسبي السعر
 مستوى إرتفاع فإن الطويلة، الفتًة وبُ المحلية العملة قيمة إرتفاع  م  حتى جيد عيعها سيستمر المحلية السل  لأن

 مستوى إبلفاض و عملتها قيمة إبلفاض بُ تسبب( الأجنبي السعر مستوى  إلى عالنسبة) ما دولة بُ الأسعار
   .عملتها قيمة إرتفاع بُ يتسبب  بفا النسبية الأسعار

 على الضرائب)   ابعمركية التعريفات مال ابغرة التجارة على ابغواجز إن: وابغصص ابعمركية التعريفات. ب-1-
  .الصرف سعر بُ تؤثر أن بيكن ( إستتَادىا بيكن التي السل  كمية على القيود) وابغصص( مالا ابؼستوردة السل 

                                                           
 .65ص ، مرجع سابق مفتاح، صاب20ّ
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 القيود ىذه  أن فرض إن الياعاي الطلب على حصة حددت أو بصركية تعريفة فرضت قد أمريكا أن ونفتًض     
 الأمريكي الطلب لأن الإرتفاع  إلى الدولار سعر وبيال الأمريكي الطلب على المحلي الطلب من يزيد التجارة على

  .الطويلة الفتًة بُ الدولار عملة  قيمة فالتعريفات الدولار، قيمة إرتفاع م  حتى جيدا يباع سيستمر
 إرتفاع بُ يتسبب  ما دولة صادرات على الطلب بُ فالزيادة: المحلية السل  على الأجنبية السل  تفضيل. جـ-1- 

 المحلية العملة قيمة إبلفاض بُ تسبب  الواردات على الطلب بُ الزيادة فإن العكس وعلى الطويلة، الفتًة بُ عملتها
  (.الوطنية)
 ىذه بُ الأعمال  منظمات ن‘ف الأخرى الدول من غتَىا من إنتاجية أكار دولة أصبحت إذا: الإنتاجية. د-1- 

 زيادة ىي والنتيجة أعاحا، برقق  وتظل الأجنبية السل  لأسعار عالنسبة المحلية، السل  أسعار بزفض أن بيكن الدول
 القيمة عن جيدا تباع ستستمر المحلية السل   لأن الإرتفاع إلى المحلية العملة سعر وميل المحلية السل  على الطلب
 تصبح تنتجها التي السل  فإن الأخرى، للدول عالنسبة  الدولة إنتاجية تقهقرت فإذا ذلك وم  للعملة، ابؼرتفعة
 عالنسبة ما دولة إنتاجية زادت كلما الطويلة الفتًة ففي الإبلفاض،  إلى الدولة عملة قيمة وبسيل الامن غالية نسبيا
  .عملتها  قيمة ترتف  الأخرى الدول إلى

 السل  إلى  عالنسبة المحلية السل  على الطلب زيادة إلى الساعقة العوامل من عامل أدى إذ أنو إليو نصل ما وآخر
 المحلية، السل  على النسبي  الطلب إبلفاض إلى منها عامل أي أدى وإذا قيمتها ستزداد المحلية العملة فإن الأجنبية،

   . قيمتها ستنخفض المحلية العملة فإن
   21 :الصرف برديد أسعار كيفية: 2- 

  :حالات ثلاثة بميز       
 التدخل، ععملة  ابؼباشرة الارتباط طريق عن صرفها سعر برديد يتم التي العملات حالة وىي: الأولى ابغالة. أ-2- 

 لم ابؼعتٍ للبلد النقدية السلطات  مادامت بها ابؼرتبط العملة عابذاه الزمن عبر ثاعتة أسعارىا تظل العملات فهذه
  .للعملة ابؼركزي الإرتباط سعر بُ تغيتَ أي بردث

 سوق بُ  البلد عملة صرف سعر برديد ىنا ويتم إرتباط أي دون ابغر التعويم حالة ىي:الاانية ابغالة. ب-2- 
 وإبما العملات من سلة  أي أو التدخل وعملة العملة ىذه عتُ ثاعت صرف سعر ىناك فليس عاستمرار حرة صرف
 عالتوقعات عدورىا التقلبات  ىذه تتأثر والطلب، العرض تقلبات حسب يوميا الصرف عسوق السعر يتغتَ

 وقد أخرى، جهة من للبلد والنقدية الإقتصادية  وعابؼؤشرات جهة من السوق بُ للمتعاملتُ ابؼختلفة وابغاجيات
 بُ النظام على وابغفاظ ابؼضارعات بُ ابؼبالغة دون  للحيلولة الضرورة وعند أحيانا النقدية السلطات تتدخل

  .السوق داخل ابؼصرفية ابؼعاملات

                                                           
 .66ص ، مرجع سابق مفتاح، صاب21ّ
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 السحب  بحقوق عملتها الدول ترعط أن إما وىنا العملات من عسلة الإرتباط حالة ىي: الاالاة ابغالة. جـ-2- 
 ىنا ونشتَ معتُ، وزن  منها لكل عملات بطس من الدولي النقد صندوق يصدرىا سلة عن عبارة ىي التي ابػاصة

 على العملات من عسلة عملتها الدول  ىذه ترتبط أو الأقطار حسب بزتلف ابؽوامش ودقة الإرتباط سعر أن إلى
 الدول تعتمد كما. ابػارجية لتجارتها ابعغرابُ  التوزي  نسب أوزانها تعكس ابػاصة، السحب حقوق سلة شكل
   .الوطنية للعملة الصرف سوق بُ يوميا المحددة القيمة إرساء  بها يتم( الأمريكي الدولار غالبا) للتدخل عملة أيضا
  :الصرف أسعار برديد بُ فلمنح – ماندل بموذج

 النموذج  يركز م،1963 سنة إلى النموذج ىذا ويعود ابؼستقبل بُ العملات عقيمة للتنبؤ النموذج ىذا يستخدم
  .الصرف سعر  لتحديد نظرية وىو ابؼفتوح، الإقتصاد بُ الإقتصادي الإستقرار سياسات فاعلية برليل على
 قيمة عإبلفاض  يزداد الصادرات صابُ أن ويفتًض الصرف، سعر برديد على ابؼدفوعات ميزان توازن أثر بولل
. الأموال رؤوس تدفق بُ يؤثر  وابػارجية المحلية الفائدة أسعار عتُ الفرق وأن القصتَ، ابؼدى بُ المحلية العملة

 الدول بُ الإقتصادي والنشاط الصرف وسعر  ابؼدفوعات ميزان عتُ إبهاعية علاقة ىناك أن النموذج ويستنتج
 النشاط ومستوى ابؼدفوعات ميزان عتُ عكسية علاقة  ىناك أن كما المحلية، الفائدة أسعار ومستوى الأجنبية،

  .الأجنبية  الفائدة أسعار ومستوى المحلي الإقتصادي
  :التالية العناصر على التوازي الصرف سعر يعتمد

  .ابػارجي النشاط مستوى –.              المحلي النشاط مستوى - 
  . الأجنبية الفائدة أسعار مستوى –.      المحلية الفائدة أسعار مستوى - 

   فلمنح ماندل بموذج الصرف، أسعار على النقدية السياسات تأثتَ بيال ابؼوالي الشكل وللإضافة

  .بو التنبؤ وطرق سعر الصرف محددات: ثانيال المبحث
 مطلبتُ وبنا: إلىبً تقسيم ىذا ابؼبحث                       

 : محددات سعر الصرفالأولالمطلب 
 عابؼقارنة للعملة  الذىبي المحتوى عتُ العلاقة من إنطلاقا تتحدد العملات صرف أسعار كانت الذىبي النظام ظل بُ
 تقلباتها أن حيث الابات  من كبتَ عقدر تتمت  كانت الصرف أسعار أن كيف رأينا وقد الأخرى، العملات م 

 الصرف أسعار بُ النسبي الابات  وىذا ،(الذىب وخروج الدخل حدي) ىي ضيقة حدود ضمن تنحصر كانت
  .الدولية  النقدية ابؼعاملات بُ الإستقرار من كبتَة درجة عدوره بوقق كأن
 صرفها سعر  تصدير بُ دور أي للعملة الذىبي للمحتوى يعد لم والذىب الورقية النقود عتُ العلاقة إنقطاع وععد

 واللذان عليها والطلب  العرض ظروف من إنطلاقا يتحدد العملة صرف سعر أصبح حيث الأخرى عالعملات
  .كاتَة ععوامل يتأثران عدوربنا
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  :22والتضخم الصرف سعر( 01    
  ( 1772  -1823) ريكاردو البداية بُ صاغها التي الشرائية القدرة تعادل نظرية على العلاقة ىذه تستند

 على تتحدد  العملة قيمة" أن مفاده عسيط مبدأ على وركز كاسل غوستان السويدي الإقتصادي عتطويرىا قام بٍ
 للعملتتُ ابغقيقية الشرائية القدرة  تساوي عن يعبر أن بهب التوازي الصرف سعر فإن بٍ ومن الشرائية قدرتها أساس
 يعاب أنو إلا الطويل ابؼدى بُ الصرف عأسعار  التنبؤ على كبتَة قدرة أثبت النموذج ىذا من وعالرغم". ابؼعنيتتُ

  :يلي ما بُ عليو
 الإقتصاد بُ وكاملة  حرة منافسة توفر فرضية منها واقعية غتَ فرضيات على الشرائية، القدرة تعادل نظرية تركز - 

  .ابعمارك وحقوق التنقل تكاليف وجود وعدم الدولي
 الصرف وسعر  للنموذج، ابؼتوق  الصرف سعر عتُ ىامة فوارق وجود على أكدت التجريبية الدراسات ععض  - 

 السياسية الأحداث الفائدة،  كمعدلات أخرى، عوامل ىناك أن على يؤكد بفا القصتَ ابؼدى بُ ابؼسجل
   .القصتَ ابؼدى بُ الصرف سعر برديد بُ تتدخل والإقتصادية

 الصرف بأسعار التنبؤ طرق المطلب الثاني: 
 التقنية والطرق الصرف،  لأسعار ابؼفسرة النظريات على ابؼرتكزة أساسية طرق إلى الصرف عسعر التنبؤ طرق تتفرع
  .إحصائية وأخرى عيانية طرق إلى عدورىا تنقسم التي

 القياسي الإقتصاد عاستخدام التنبؤ تقنيات 1- 
 أىم ومن الصرف  وسعر الإقتصادية التغتَات ععض عتُ ثاعتة علاقة برديد على القياسي الإقتصاد بماذج ترتكز
  :بقد ابؼتغتَات ىذه

 التضخم – الصرف سعر           
       الفائدة معدل – الصرف سعر           
 التقنية الطرق -2 

 فإنو بٍ ومن ابؼتوفرة  ابؼعلومات كل عن يعبر لا الفتًة بُ الأختَ ىذا أن على الصرف لسعر التقتٍ التحليل يرتكز
 وعلى تتكرر، التي  الأشكال من بؾموعة نستخرج أن الصرف لأسعار ساعقة سليمة دراسة ععد  ابؼمكن من

  .الصرف لسعر ابؼستقبلي السلوك معرفة بيكن أساسها
 
 
 

                                                           
 .81، ص مرجع سابق مفتاح، صاب22ّ
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  :البياي التحليل طريق عن التنبؤ. أ-2- 
 ملاحظة  على وتعتمد البورصة مؤشرات على مرة لأول  CH.downs   النظرية على البياي التحليل يرتكز

 بودث سوف الذي السلوك  برديد على تساعدنا التي ابؼعالم ععض إستخراج وبؿاولة الصرف لسعر الساعق السلوك
  :بهب عيانيا التنبؤ ععمليات القيام أجل ومن( ابؼتغتَات) مستقبلا

  .البياي العرض طريقة إختيار*                         
  . الأشكال من النتائج واستنباط برليل*                         
  :الإحصائي التحليل طريق عن التنبؤ. ب-2- 

 السعر ىذا ميل  على دالة مؤشرات إستخراج قصد الصرف لأسعار زمنية سلسلة بدعابعة الإحصائي التحليل يهتم
  -:ىي تستخدم التي الطرق ومن

  .ابؼتحركة ابؼتوسطات*                 
   – L’oscillateur-  التذعذب*                 

 المبحث الثالث : ماىية عرض النقود
 الابهاعية  عتأثتَاتها وحافل طويل تاريخ وللنقود ، ابؼعاصر الاقتصاد بُ الزاوية وحجر ابغياة شريان ىي النقود

 وكذلك والدولي  المحلي ابؼستوى على التجاري للتبادل كبتَ تقدم تطورىا صاحب فقد الاقتصاد، على والسلبية
 ودراسة النقود دراسة  برتل لذا العالم، بُ الاجتماعية والرفاىية الاقتصادي النمو وبرقيق الإنتاجية ابؼوارد تطوير
 الاقتصادية العوامل بـتلف  بُ الفعال لأثرىا الاقتصادية الدراسات بُ الصدارة مركز( النقود عرض) النقود كمية
  . وابؼالية

  :النقد لعرض الاقتصادي المفهوم: الأولالمطلب 
1 - النقد عرض  (Money Supply)  : 23 
 معينة  عأحجام برتفظ المجتمعات عاتت للقيمة مقياساً  أو للتبادل وسيطاً  أو وسيلةً  عوصفو النقود قبول م            

 الاقتصاديتُ عتُ  ابؼناقشات فاتسعت الاقتصاد، بُ تتناوبؽا التي النقود حجم أو كمية أي النقود، ععرض يسمى بدا
 مصدر ويأبٌ حساعو،  وكيفية تكوينو بُ تدخل التي ابؼكونات ناحية من النقد لعرض معتُ مفهوم برديد حول

 (Stock  خزين متغتَ  عن النقود كمية فتعبر وابؼصرفية، النقدية الأنظمة تطور اختلاف من ابػلاف
Variable)  الأولية ابؼواد من وابؼخزون  وابؼدخرات الاروة ذلك بُ مشابهاً  معينة زمنية فتًة خلال للقياس قاعل  لذا 

 يعُرمف كما معينة زمنية فتًة خلال ابؼختلفة ابؼؤسسات أو  الأفراد لدى الشرائية القوة عإبصالي النقد عرض يعرف

                                                           
، ( 1974 – 2003الدولار الأمريكي خلال الفترة )دراسة اثر المتغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل عبد القادر مراد، 23

 .82، ص 2011 رسالة ماجستتَ، جامعة قاصدي مرعاح، ورقلة، ابعزائر،
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 التي العناصر من خليط يضم وعالتالي معينة زمنية فتًة بُ المجتم  تصرف برت ابؼوجودة  النقود كمية متوسط عأنو
    .الأساسية الدف  وسائل إبصالي وبسال النقدية عالوظائف  تقوم
2 - وىي النقد لعرض مفاىيم ثلاثة ىناك: النقود عرض مفاىيم:  
 ما بؾتم   بُ ابؼالية ابؼعاملات لتسوية ابؼتداولة الدف  وسائل بؾموع عو ويقصد: الضيق عابؼعتٌ النقود عرض( أ) 

  .   معينة زمنية فتًة خلال
 بُ  وتدخل(  M1 ) النقد ععرض الاقتصاد بُ يدعى و ابعارية العمليات عنقد النقود من ابغجم ىذا يسمى كما
 بؽا ويرمز   ابؼتداولة  النقود أي اليومية تعاملاتهم بُ الأشخاص يتداوبؽا التي ابؼعدنية و الورقية العملات التعريف ىذا

حتفظ النقود حجم أيضا إليها يضاف و(  CR ) عالرمز
ُ
 ودائ  أو جارية حساعات  شكل على البنوك بُ بها ابؼ

  : عالابٌ عنها يعبر (  M1 ) النقود عرض معادلة فان عالتالي و(  DD ) عالرمز بؽا ويرمز الطلب برت
 ابؼالية  ابؼؤسسات عو وتأخذ للنقود الساعق ابؼفهوم من اوس  ابؼفهوم وىذا:  الواس  عابؼعتٌ النقد عرض( ب) 

 أعلاه( 1) ابؼعادلة النقود من  ابغجم ىذا أو التعريف ىذا إطار بُ ويدخل   الدولي النقد صندوق مال والنقدية
 بؽا ويرمز البنوك بُ التوفتَ حساعات  وكذلك(  TD ) عالرمز بؽا يرمز و لأجل الودائ  أو ابغساعات إلى إضافة
   : عالابٌ (  M2 ) الواس  بدعناىا النقود عرض معادلة عن يعبر و(  S ) عالرمز

 
M3 (ج )الأوس  عابؼعتٌ النقد عرض        

 التطور  عسبب ابؼتقدمة البلدان بُ ابؼفهوم ىذا ويستخدم,  النقد لعرض اشمل معتٌ يعطي ابؼفهوم وىذا            
 أنواعا  واعتكرت    كبتَ عشكل ابؼالية الأسواق وتوسعت فتطورت وابؼالي النقدي المجال بُ شهدتو الذي الكبتَ
 ضمن طويلة أجال ذات  تكون التي الودائ  من الأنواع ععض إضافة فتمت  ابؼالية، ابؼشتقات من ومتنوعة جديدة

 غتَ من الوسيطة ابؼالية ابؼؤسسات  عند مودعة تكون الودائ  وىذه  M3  الأوس  عابؼعتٌ النقد عرض مكونات
 عابؼفهوم النقد عرض عن M3  ويعبر والإقراض  الادخار كمصارف سنتتُ عن أجابؽا تزيد التي التجارية ابؼصارف
  :عالآبٌ   الأوس 
 :إن حيث

 
: QD   النقدية شبو الأخرى الودائ  Quasi – Deposits  وكذلك الأجنبية عالعملات ابؼقيمتُ ودائ  من 

 .  القائمة والتحولات ضمانات مقاعل وودائ  مستندية اعتمادات مقاعل ودائ  
 
 
 

)2(12 STDMM 

)3(23 QDMM 



 الفصل الثانً:عمومٌات حول سعر الصرف والمعروض النقدي

 

33 
 

 يكونان لا  M3  الأوس  وعابؼعتٌ  M2   الواس  عابؼعتٌ النقد عرض استخدام إن عالذكر وابعدير                   
 ابؼصربُ  والوعي ابؼصرفية العادات بزلف وكذلك والنقدية ابؼالية الأسواق لتخلف وذلك النامية الدول بُ ملائمتُ

 الأوس  وعابؼعتٌ   M2  الواس  عابؼعتٌ النقد عرض استخدام فيها يشي  التي ابؼتقدمة الدول ععكس ،الأفراد عند
 M3   .  

    النقد عرض في المؤثرة العوامل: المطلب الثاني
      24 ي:تتمال العوامل ابؼؤثرة بُ النقود فيما يل                   

1 - ابعهاز لدى نقدي كاحتياطي أو التداول بُ كعملة ابؼعد الأساسي النقد من للاستعمال ابؼتوفر حجم 
 ابؼركزي  البنك وسياسة,  ابؼركزية النقدية السلطات أو ابغكومة تصدرىا التي النقود مقادير ذلك بُ بدا ابؼصربُ 

 من تستطي  التي الدولة أداة ىو  ابؼركزي والبنك  . ابؼتوفر الذىب مقدار وكذلك وكلفتو الائتمان لتوفتَ عالنسبة
 خلال من أو(  légal money )   القانونية النقود إصدار خلال من سواء النقد عرض بُ التحكم خلالو

  .   الائتمان  خلق بُ(  Commercial Banks )   التجارية ابؼصارف قدرة على يؤثر الذي النقدي ابؼضاعف
  .     ودائ  نقود أو التداول بُ كعملة أي اعتيادية كنقود بها الاحتفاظ يرغب التي عالنسبة ابعمهور عادات -2 
 السحوعات  بؼواجهة و لديها ابعمهور ودائ  لتغطية ابؼصارف عو برتفظ أن بهب التي النقدي الاحتياطي نسب -3 

  .  .  ابؼصربُ ابعهاز سيولة لتامتُ عالتالي و عليها النقدية
 وعن ابعمهور  عند ابؼصربُ والوعي ابؼصربُ ابعهاز تطور مدى عن حقيقية صورة النقد عرض مكونات وتعكس  

   معينة زمنية مرحلة وبُ معتُ علد   بُ والنقدية ابؼالية الأسواق تطور مدى
 نسبة  لديها ازدادت كلما اكبر عصورة الائتمان منح على التجارية ابؼصارف قدرة تزداد: الائتمان على الطلب -4 

 النقد عرض  نسبة عفعل وذلك التداول بُ العملة عنسبة مقارنة(  Demand deposits ) الطلب برت الودائ 
  . القاعدة الى

 : أىم الدراسات  والأبحاث السابقة  رابعالمبحث ال
التحليلية  الدراسة على ركز من النقدية فمنها السياسة و التضخم ظاىرة رسائل و أطروحات تناولنا عدة       

 .النقدية السياسة عينها من الظاىرة معابعة عإمكانها التي السياسات بؼختلف والتطرق التضخم لظاىرة والقياسية
من  السوق اقتصاد إلى التحول مرحلة بُ خاصة حدى على النقدية السياسة دراسة إلى الآخر البعض وابذو    

 من السياسة ابؼالية م  النقدية السياسة دراسة بً النقدية، كما السياسة واصلاحات مسار على التًكيز خلال
 . عينهما للتنسيق السبل إبهاد بؿاولة وكذا ابؼقارنة خلال

 
                                                           

 .85، ص مرجع سابقمراد،  د القادرعب24
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 عرض مختلف الدراسات  الأول:طلب الم
 :جوانبو الفروع التالية عبعض أو عو تتعلق التي و ابؼوضوع، تناولت التي الدراسات عتُ من و    

  العرعية:دراسات عاللغة  -1

  25:زىية : عركان الأولىالدراسة 

بُ  النقدية السياسة فعالية على وابؼصرفية العابؼية ابؼالية التغتَات أثر على الوقوف بؿاولة منها ابؽدف كان        
 بُ ولاسيما النقدية السياسة إدارة بُ للمستجدات ابعزائر مواكبة مدى تقييم إعراز خلال من التضخم، مكافحة

 :الباحاة إليها توصلت التي النتائج أىم ومن
 من )ابغد الأسعار بُ الإستقرار برقق التي السياسة النقدية وض  على قدرتو دعم بُ ابؼركزي البنك استقلالية أبنية

 السياسة ىي النقدية الأوضاع استقرار على عادة السيطرة تتوبَ التي ابؼباشرة غتَ النقدية السياسة وأن التضخم(،
 أسعار على عالسيطرةنتيجة  التضخم عودة من النامية إلا دول ابؼرغوعة النتائج برقق ولا التضخم بؼكافحة الفعالة
إلى تأثر الدول النامية من عودة التضخم نتيجة الأزمة ابؼالية الدولية  إضافة السوق، عوامل وفق وتوجيهها الفائدة
 م ما جعل التضخم يشكل انشغالا متزايدا .2009-2008ابغالية 
لعوبؼة بُ إطار التحرر والانقياد إلى ظاىرة التضخم ظاىرة عابؼية تتأثر عابؼتغتَات وابؼستجدات التي نادت بها ا     

 قوى السوق .
أن من عتُ مشاكل تطبيق الاستهداف ىو وجود أسعار صرف غتَ مستقرة، ونظرا كذالك  إلىكما توصلت     

عملية استهداف التضخم بُ الدول النامية إلى وجود جهاز تنسيقي  أفادتإلى نقص ابؼعلومات والبيانات، كما 
 ابؼسائلة.حضور البنوك ابؼركزية لتوقعات التضخم م  

ضرورة مواكبة البنوك ابؼركزية للمعايتَ الدولية وابؼستجدات العابؼية لتفعيل دور أدوات السياسة النقدية بُ مكافحة 
 التضخم .

واستخلصت انو بُ ظل معايتَ التقارب التي توض  من أجل التنسيق، ىناك نقطة تتعلق عوض  رقم       
 بهب بذاوزه . مستهدف للتضخم لا

التطبيق على حالة ابعزائر التي عانى اقتصادىا من معدلات تضخم مرتفعة وأثناء تطبيق عرامج التصحيح       
مستويات دنيا وعاد من جديد للإرتفاع نتيجة الاعتماد على السل  ابؼستوردة )الزيت، ابغليب،  إلىابلفض 

                                                           
 العلوم عكلية م 2010 دكتوراه أطروحة ،"ابعزائر حالة دراسة - العولمة ظل في التضخم لمكافحة النقدية السياسة فعالية ":زىية عركان25

 . ابعزائر من جامعة التسيتَ وعلوم الإقتصادية
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ارىا بؿليا، وكذالك فعالياتها تأثرت عوجود تغيتَات عابؼية  السميد...( فارتفاعها خارجيا يؤدي إلى ارتفاع أسع
 كعملية تبييض الأموال، وعملية استخدام النقود الالكتًونية والتحرير ابؼالي وغتَىا .

 
 26 :أبظهان: عقبق ليلى  الدراسة الاانية

 من بُ ابعزائر النقدية السياسة تأثتَ قنوات على التعرف ىو الدراسة ىذه إجراء من الأساسي كان ابؽدف       
 إلى النقدية آثار السياسة نقل بُ ملائمة الأكار القنوات برديد بؿاولتُ قناة، لكل النسبية الأبنية قياس خلال
 .ابعزائر بُ الاقتصادي النشاط

 : إليهاالقياسية التي توصلت  الدراسة من ابؼستخلصة ومن أىم النتائج
 نقديا ابعزائر ليس بُ التضخم أن أبنها أسباب عدة إلى يرج  والذي الأسعار، على النقدية السياسة تأثتَ غياب

 ىيكلية أسباب عن والتضخم الناتج ابؼستورد كالتضخم أخرى أسباب إلى التضخم يرج  قد عل فحسب،
  . ابؼوازية السوق كانتشار

 .ذاتها حد بُ القياسية الدراسة إلى ذلك إرجاع بيكن كما
 وقناة القناة النقدية وبنا قناتتُ خلال من وذلك ، ابغقيقي الاقتصاد على ابعزائر بُ النقدية السياسة تؤثر-

 إلى الأثر الأختَة ىذه النقدية لتنقل القناة على تأثتَىا بسارس النقدية فالسياسة . للاقتصاد ابؼقدمة القروض
 . الاقتصادي النشاط إلى بٍ ومن للاقتصاد ابؼقدمة القروض

 .ابعزائر بُ الاقتصاد النقدية السياسة أثر نقل بُ دور أي لعب عن ابغقيقية و ابؼالية الأصول أسعار قناة غياب-
 السياسة تأثتَ نقل بُ دورىا لعب عن عاجزة بهعلها بفا الصرف سعر قناة على النقدية السياسة تأثتَ غياب
 :أسباب أبنها عدة إلى نظرنا بُ ىذا ويرج  .زئر ا ابِ بُ الاقتصادي النشاط إلى النقدية

 . ابػارج على الوطتٍ الاقتصاد انفتاح درجة إبلفاض -
 التعويم نظام ( ابعزائر عنك طرف من يدار زل ا ما فهو اللازمة عابؼرونة يتمت  لا الذي الصرف سعر طبيعة -

 . )ابؼدار
 للدينار. التام التحويل قاعلية عدم -
 . ابؼوازية الصرف سوق أثر -
 . الأجنبية الاستامارات جلب ومقومات بؿفزات توفر عدم-
 . التشريعية البيئة خصائص -
 للمحروقات . الوطتٍ الاقتصاد تبعية -

                                                           
مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه  -دراسة قياسية - آلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقاتها الداخلية، أبظهانعقبق ليلى 26

 عكر علقايد تلمسان  . أبي، عكلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ جامعة  2015-2014وعنوك، بُ العلوم الاقتصادية بزصص: نقود، مالية
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 على حكرا لا تزال الوطنية الصادرات أن حيث بؿدودا، يزال لا والذي ابعزائر بُ الإنتاجي ابعهاز خصائص -
 مصنعة، وقد النصف و الأولية من ابؼواد الأجنبية للواردات المحلي الإنتاج تبعية وكذا للإيرادات كمصدر المحروقات

 ذاتها. حد بُ القياسية للدراسة راجعا السبب يكون
 ابؼالية، الأصول أسعار قناة خصوصا أخرى وغياب قنوات ابغقيقي الاقتصاد على التأثتَ بُ القروض قناة ضعف -
 ابؼصربُ ابعهاز أداء ضعف بُ تتجسد التي و النقدية للسياسةابؼالي  المحيط يفرضها التي ابؼعوقات إلى يرج  إبما

 .أخرى جهة من ، ابؼالية السوق أداء وبؿدودية وضعف جهة، من ابعزائري
 بُ النقدية السياسة أثر نقل بُ دور أي لعب عن ابغقيقية و ابؼالية الأصول أسعار قناة غياب -

 ابعزائري . الاقتصاد
السياسة  آثار نقل بُ دورىا تلعب لا الصرف سعر قناة أن إذن نستنتج ، القياسية الدراسة نتائج خلال من

 حتُ بُ بُ ابعزائر، الصرف وسعر الإنتاجية البنية بسيز التي ابغالية الظروف ظل بُ ، ابغقيقي الاقتصاد إلى النقدية
 الاقتصاد إلى النقدية السياسةآثار  إيصال بُ دوربنا للاقتصاد ابؼقدمة القروض قناة و النقدية القناة تلعب

 ابعزائري . الاقتصاد بُ بساما الأصول أسعار قناة وتغيب ابغقيقي،
 الأكار ملائمة القنوات فإن ومنو الاقتصاد، على للتأثتَ البنوك ميزانية تستهدف إذن ابعزائر بُ النقدية فالسياسة

 الأولى عالدرجة )النقدية المجمعات ( النقدية الكتلة قناة بنا ابغقيقي الاقتصاد إلى النقدية السياسة آثار نقل بُ
 .البنكية القروض قناة تليها
 

  27:: السعيد ىتهات الدراسة الاالاة
 النظر، الأساس إعراز وكذا ابعزائر بُ والتضخم البطالة عتُ ظاىربٌ السببية ابذاه معرفة الدراسة من ابؽدف كان

التعرف على أىم النتائج ابػطية والغتَ ابػطية  وأيضاابعزائر  واق على  ذلك وإسقاط التضخم لظاىرة والتحليلي
 .ابعزائر بُ التضخم ظاىرة تطور بيال قياسي بموذج عاقتًاح قام أنو إلى عالإضافة ابغدياة للسلاسل الزمنية

 ومن أىم النتائج ابؼتوصل إليها:
الائتمان ابؼصربُ، عينما بردد السياسة تقوم السياسة النقدية ابؼضادة للتضخم على أساس برقيق انكماش بُ -

العامة للدولة، م  الابنية النسبية لكل من ىذه ابؼصادر، ويرى  للإيراداتابؼالية بُ ذالك ابؼصادر ابؼختلفة 
جنب بُ برقيق الأىداف ابؼسطرة، وقد يساعدبنا بُ  إلىالاقتصاديون ضرورة استخدام وسائل السياستتُ جنبا 

 ت عشان الظاىرة التضخمية .ذالك مدى صحة التوقعا

                                                           
رسالة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَبُ العلوم الاقتصادية بزصص :دراسات "الجزائر في التضخم لظاىرة وقياسية اقتصادية دراسةسعيد ىتهات  27

 . ورقلة– مرعاح قاصدي جامعة قتصاديةالا ابغقوق والعلوم كلية 2006-2005اقتصادية، 
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الكلي أكبر من قيمة الناتج  الإنفاقبدقتضى التحليل الكينزي فإن التضخم بيكن أن بودث عندما يكون حجم  -
 الوطتٍ، وتزيد حدتو كلما اقتًب الاقتصاد من مستوى التوظيف الكامل،

بؼستقبلية عواسطة بماذج الإبكدار إمكانية بسايل معدلات التضخم والتوق  بدستوياتها ا  ARCH اختبارأظهر  -
 الذابٌ ابؼشروط ععدم بذانس التباين .

وجود تغذية استًجاعية ) سببية ثنائية ( عالية عالنسبة للإقتصاد ابعزائري عتُ البطالة  Grangerأكد اختبار  -
والتضخم، وأظهر تقدير معادلة منحتٌ فيليبس وجود مبادلة ) علاقة عكسية ( ما عتُ ىاتتُ الظاىرتتُ بُ الفتًة )  

لاقتصاد ابؼوجو والتذعذب ( وتظهر ىذه العلاقة عشكلها الصحيح كلما اعتعدنا عن مرحلة ا 2003 -1989
الذي الذي لازم الاقتصاد ابعزائري منذ عداية الامانينات وبُ عداية العقد ابؼاضي، وعتدعيم ابؼعادلة الساعقة 

 عالتوقعات التضخمية ابؼستقبلية، تبقى فكرة ابؼبادلة صحيحة فقط بُ الأجل القصتَ .
للسلسلة الزمنية بؼعدلات التضخم بُ ابعزائر إمكانية اقتًاح بموذج غتَ خطي  Mizarchعينت نتائج اختبار  -

 بؽذه السلسلة، ومن بٍ قاعلية الظاىرة التضخمية للتنبؤ على ابؼدى القصتَ .
بُ أن بؾالات الاقة للأولى مبنية على تباين ثاعت م   ARCHعلى بماذج   ARMAبزتلف بماذج  -

للبواقي، الذي عواسطة ىذه ابػاصية  ARCH/GARCHوذج بفال ب الزمن، وىذا ما لا بقده بُ بم
 يستطي  أن يتًجم الصفة ابغركية بؼختلف الظواىر، وأن يتخطى ععض ابؼشاكل التي عرفت عن السلاسل الزمنية .

 
  28:: دعات أمينة الدراسة الراععة

حيث تناولت من خلال ىذه الدراسة البحث عن العلاقة عتُ بمو الناتج الداخلي ابػام، معدل إعادة ابػصم       
بُ ابعزائر، مؤشر أسعار الاستهلاك عابعزائر، تطور الكتلة النقدية، سعر الصرف الابظي وىذا عاستخدام بموذج 

var ( 2012-1990وذالك خلال الفتًة. ) 
 توصلت إليها : ومن أىم النتائج التي    
 تقوم ذلك بذنب حدوث أجل ومن ،دولة أي بُ التنمية مسار تعيق واجتماعية اقتصادية آثار عدة للتضخم أن

 الاقتصادية ) النقدية وابؼالية ( . سياساتها خلال من الظاىرة ىذه بؼعابعة وطرق سبل عن عالبحث الدول
الوصول  أجل من النقدية السلطة قبل من ابزاذىا يتم التي والقرارات الإجراءات بؾموعة النقدية السياسة تعتبر-
أولية  أىداف فنجد الأىداف أما نوعية، أدوات و كمية أدوات إلى تصنف التي أدوات طريق عن أىداف إلى

سعر  الفائدة، معدل بُ تتمال وسيطة أىداف النقد، سوق وظروف النقدية الاحتياطات بؾمعات بُ تتمال

                                                           
، مذكرة تدخل ضمن متطلبات شهادة ابؼاجستتَ بُ العلوم الاقتصادية، بزصص : السياسة النقدية واستهداف التضخم بالجزائر، أمينةدعات  28

  علقايد .، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية، جامعة ابي عكر 2015-2014الاقتصاد القياسي البنكي وابؼالي، 
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بؿارعة  مرتفعة بمو معدلات وبرقيق ابؼدفوعات ميزان برستُ أبنها نهائية وأىداف ، النقدية المجمعات و الصرف
 الأسعار. البطالة واستقرار

الطويل،  ابؼدى على الأسعار استقرار برقيق بُ بقاعتها التضخم استهداف عتبتٍ قامت التي الدول معظم أثبتت -
شروط  لتوفتَ وسعيها بؿاولتها خلال من التضخم استهداف لتبتٍ تسعى عرعية دول عدة ىناك أن بقد وكما

 الباحاون أجراىا التي الدراسات حسب وىذا الشروط بصي  تستوبُ لم أنها بقد أننا إلا الاستهداف
 استقرار ىدف على التًكيز خلال من النقدية للسياسة جديدا إطارا التضخم استهداف سياسة بسال.الاقتصاديون

 الطويل . بُ ابؼدى الأسعار
بؼواجهة  مباشرة غتَ مقارعة على يقوم الذي النقدي الاستهداف من فعالية أكار التضخم استهداف يعتبر-

 عدمو. من التطبيق بهذا الالتزام مدى بردد التي شروط عدة توفر من لاعد الإطار ىذا ولنجاعة التضخم،
النقدي،  التضخم عينها من عابعزائر لو أنواع عدة ىناك بقد لذا ابعزائر بُ للتضخم ابؼنشئة الأسباب تتعدد-

 .نقدية و ىيكلية ، مؤسساتية تكون قد أسباب لعدة يرج  والذي وغتَىا ابؼكبوت ، ابؼوبظي ، ابؼستورد
 الأسعار. استقرار ماعدا النهائية الأىداف برقيق بُ فعالة النقدية السياسة تعد لا-
يعتبر  لا ىذا لكن الاستهداف شروط توفر لعدم وىذا ابغالي الوقت بُ ابعزائر بُ التضخم استهداف بيكن لا-

عاستهداف  النقدية السلطات تقوم ولكي ، ابؼنخفضة التضخم ومعدلات القائمة الإصلاحات ظل بُ مستحيلا
 .الأسعار بررير خلال من السوق اقتصاد مبادئ على يقوم اقتصادىا بذعل أن عليها التضخم

 .التضخم معدلات بُ التحكم بُ النقدية للسياسة النسبية القدرة التطبيقي ابعزء نتائج خلال من لنا اتضح و
وعوامل  ابؼوازية السوق كأثر ىيكلية لأسباب يرج  وإبما فقط نقدي تضخم ليس ابعزائر بُ التضخم لأن وذلك

  .ابؼستورد كالتضخم خارجية
 
 : عرض الدراسات الساعقة الأجنبية -2

 Issam AW Mohamed: 29: دراسة ل  الأولى الدراسة 

كان الغرض من ىذه الدراسة ىو تقييم دور السياسات ابؼالية والنقدية للسيطرة على التضخم بُ السودان خلال 
 ( .2014-1975الفتًة )

مالية( أدت إلى  -نقدية  -من خلال عيانات الدراسة توصل الباحث إلى بؾموعة من العوامل ابؼتًاعطة )ىيكلية 
 ع التضخم بُ السودان ؛ وأىم ىذه العوامل ىي العوامل ابؽيكلية التي بسالت بُ تدىور الناتج المحلي الإبصالي .ارتفا 

                                                           
29

Issam AW Mohamed,   The Impacts of Monetary Policies on Inflation Rates in Sudan (1970–2014),  

 Professor of Economics, Alneelain University. Khartoum, Sudan   International Journal of Advance Research in 

Management, Engineering and Technology Vol.1, Issue.1, June 2016,  
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 تعتبر العوامل ابؽيكلية من أىم العوامل التي تؤثر على التضخم بُ السودان .
 النقود.بيكننا النظر بُ التضخم بُ السودان كما يتضح من العوامل النقدية لزيادة عرض 
 كما بسالت العوامل ابؼالية بُ زيادة عجز ابؼوازنة )الاقتًاض من النظام ابؼصربُ( .

كما خلصت الدراسة إلى أن سعر الصرف والنفقات ابغكومية ليست ذات دلالة إحصائية، بفا يؤكد عدم وجود 
 علاقة سببية عتُ التضخم والإنفاق ابغكومي وسعر الصرف .

السودان بُ فتًة الدراسة كانت زيادة ابؼعروض من النقود ، والذي كان السبب  أن الأسباب الرئيسية للتضخم بُ
 الرئيسي لتمويل العجز.

حيث بعأت البلاد لتغطية العجز بُ الاقتًاض من النظام ابؼصربُ ، والذي أطلق عليو بسويل العجز ، عاعتباره أحد 
 شاط الاقتصادي. أىم ىذه النتائج ما يلي:أسهل ابغلول، دون النظر إلى الآثار السلبية ابؼتًتبة على الن

أثرت الزيادة الكبتَة بُ الاقتًاض ابغكومي من عنك السودان سلباً على زيادة الإصدار النقدي، بٍ أدت  -1
 الزيادة بُ ابؼعروض النقدي إلى ارتفاع معدلات التضخم خلال الفتًات التي بً فحصها .

راسة عسبب الاعتماد الكبتَ على بسويل العجز )الاقتًاض من ظل معدل التضخم مرتفعا خلال سنوات الد -2
 النظام ابؼصربُ(.

يوجد ارتباط قوي عتُ الاقتًاض ابغكومي لتمويل عجز ابؼوازنة والتضخم الذي أصاب الاقتصاد خلال  -3
ابؼصربُ  النصف الأول من التسعينيات ، والذي ثبت أنو كلما زاد الاقتًاض ابغكومي من معدل التضخم بُ النظام

 سيزداد عشكل كبتَ.
يعتمد بسويل العجز الكلي للقطاع العام بُ السودان على ابؼصادر الداخلية )الاقتًاض من النظام ابؼصربُ(  -4

 أكار من ابؼصادر ابػارجية ، وقد أدى الاعتماد على ابؼصادر الداخلية إلى ارتفاع معدلات التضخم.
 
 Anuradha Patnaik: 30و   SalunkheBhavesh: دراسة ل  دراسة الاانيةال

الأداة ابؼنهجية ابؼستخدمة ىي اختبار جرابقر حيث تناولا من خلابؽا استهداف التضخم بُ ابؽند عاستخدام 
 وكانت النتائج ابؼتحصل عليها :السببية 

 خض  إطار السياسة النقدية وإجراءات التشغيل بُ ابؽند تغيتَات كبتَة خلال فتًة العينة .
 علاقة سببية ثنائية الابذاه عتُ معدل السياسة النقدية  والتضخم .وجود 

 السياسة النقدية بُ ابؽند بؽا تأثتَ كبتَ على الناتج والتضخم بُ ابؼدى القصتَ إلى ابؼدى ابؼتوسط.
 تأثتَ معدل السياسة على بمو الناتج أكبر من تأثتَه على التضخم .

                                                           
30
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بُ نفس الوقت، بفا يضر عملية النمو، كما ينفذ البنك  الإنتاجالنقدية ابؼتبعة أثرت عشكل متزايد على  السياسة
 التضخم.الاحتياطي ابؽندي استهداف 

 سياسة نقدية مشددة يضر عملية النمو بُ ابؽند . إتباعالتضخم من خلال 
تشتَ الدراسات إلى وجود ، حيث م بيكن أن توفر علاقة التضخم ابؼدخلات الأساسية للسيطرة على التضخ

علاقة إبهاعية عتُ فجوة الإنتاج والتضخم، كما ىو موضح بُ منحتٌ فيليبس بُ ابؽند، عينما بذد دراسات أخرى 
 دليلاً على وجود علاقة سلبية عتُ فجوة ابؼخرجات والتضخم ، على عكس النظرية الاقتصادية التقليدية .

 
 Eser Tutar: 31ل  2002: دراسة دراسة الاالاةال

( 2001-1980الفتًة ) خلال ذلك و التًكي الاقتصاد بُ التضخم استهداف تطبيق خلابؽا من تناول حيث
 والأسعار، العرض النقدي :بنا متغتَين يضم بموذج عاستخدام قام بـتلفة، عداية VARبماذج  أرععةعاستخدام 

 تقييم أجل الابظية من الصرف وأسعار الفائدة أسعار مال الأخرى النقدية السياسة أدوات أضاف ذلك وععد
 لإبصالي المحلي الناتج سلسلة أضاف الأختَ وبُ لتًكيا، عالنسبة VARنظام  بُ مسابنتها
الدراسة  ىذه خلصت وقد موبظية، بماذج السلسلة ىذه تضم حيث الأسعار، مستوى على آثارىا بؼعرفة ابغقيقي

 :وبنا التضخم لاستهداف تركيا بُ شرطتُ وافر ت ضرورة إلى
ابػزينة  م  مشاكلو وحل ابؼركزي البنك قانون على تعديلات عإدخال تركيا قامت إذا ابؼركزي، البنك استقلالية -

 .ابؼالية ابؽيمنة من ابغرية لإعطائو العامة
 .سعر الصرف مرونة إلى عالإضافة الأولوية ابؽدف ىذا إعطاء وبً الأسعار استقرار ىو تركيا، بُ الوحيد ابؽدف -

 أن بُ عليها تكمن ابؼتحصل النتائج كانت النقدية، السياسة أدوات عتُ العلاقة حول القياسية الدراسة وععد
 ليس أن التضخم استنتج الوقت نفس وبُ ضعيفة، لكنها و النقدية السياسة أدوات عتُ مباشرة علاقة ىناك

 وأسعار أسعار الفائدة النقدي، ابؼعروض من النقدية السياسة أدوات فإن أخرى وععبارة .عو التنبؤ بيكن ولا مستقرا
 بسكن مستقرة وجود صلة تظهر لا أنها كما التضخم، عشأن بها التنبؤ بيكن معلومات أي على برتوي لا الصرف

 لذا تركيا، بُ التضخم معدلات لارتفاع الرئيسية الأسباب عتُ من التضخمية التوقعات أن إلى عالإضافة ذلك، من
 من وىذا شفافية سياسات أكار لانتهاج التضخم توقعات تأثتَ من للتقليل السعي النقدية السلطات على يتعتُ
 من ابؽدف التغتَات وكذا ىذه أسباب توضيح م  النقدية السياسة بُ التغتَات حول ابعمهور إعلام خلال

 . )التضخم استهداف سياسة أي( ابعديدة السياسة
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  Yuzo Honda:32ل  1988: دراسة دراسة الراععة ال
الاقتصاد الكلي عاستعمال بموذج  متغتَات على التضخم استهداف آثار إلى الدراسة ىذه خلال من تطرق

VAR  الفائدة ابغقيقي، معدل الإبصالي المحلي الناتج بمو معدل التضخم، معدل ىي متغتَات أرع  ، عاستخدام 
لكل من نيوزلندا،   1997-1978الفتًة  خلال الابظي الصرف سعر بُ التغتَ ومعدل الأجل قصتَ الابظي

 كندا، وابؼملكة ابؼتحدة.
عاستخدام  وذلك للبواقي، التًعيعي المجموع حساب و علد، كل بُ متغتَ لكل ابؼعادلة ىذه عتقدير قام البداية بُ

الى 1978لنيوزلندا، من 1989 إلى 1978الاستهداف )  قبل أي الساعقة السياسة نظام ظل بُ البيانات
 chowشو  اختبار إحصاءات معيار للمملكة ابؼتحدة ( وحساب 1992 إلى 1978لكندا، ومن  1990

عند مستوى دلالة  البلدان بصي  بُ ىيكلي تغتَ يوجد لا أي العدم فرضية رفض بيكن لا أنو النتائج أظهرت وقد
 :عليها برصل التي للنتائج تفستَين عتقديم قام %، و5
 .الكلي الاقتصاد متغتَات على كبتَة تأثتَات حقا لو يكون قد التضخم استهداف أن ىو -
 .التجريبية ابؼلاحظات من عدد إلى عالنسبة جدا كبتَا النموذج بُ ابؼعلمات عدد يكون قد -
 القيام بهب ابغالية، لذا الأدلة حسب فيها مشكوك الأقل على ىي التضخم استهداف فعالية عأن قال الأختَ وبُ
 .عديلة بماذج وض  ويتم متاحة البيانات تصبح حتى التحقيقات من بدزيد
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 خلاصة الفصل:

بُ الدراسات الاقتصادية لأثرىا الفعال بُ بـتلف العوامل  ودراسة كمية النقود برتل مركزا ىاما دراسة النقود      
التحكم بُ مهم بُ الاقتصاد وبموه ويعد  لاسيما ما يتعلق عارتباطها عالتضخم الذي لو دورالاقتصادية وابؼالية. 

تتجو ىذه التدفقات  عرض النقود إذ فالتضخم لو ارتباط قوي م  ، التضخم من أىم السياسات الاقتصادية
عددة من الودائ  أو النقد ابغال بُ مكونات عرض النقود ابؼت النقدية ابغكومية بكو مصارفها ابؼختلفة لينتهي بها

 . ابؼصارف ابؼتداول خارج

نظراً بؼا تكتسبو من أبنية عالغة بُ تعديل وتسوية ميزان ابؼدفوعات عتبر مهمة إن آلية سعر الصرف ت           
للبلاد السائرة بُ طريق النمو، والتي تتميز عوجود عجز ىيكلي مزمن تبعا للسياسات الإقتصادية الكلية بُ بؾال 
التنمية ابؼتبعة حيث ينظر إلى حركة رأس ابؼال الأجنبي كمحرك أساسي بُ عملية بسويل الإستامارات وكذا 

 .وىو ما ينعكس على التضخم  الاستهلاك ابػاص عقطاع العائلات وابؼشاري 

أسعار الصرف ابؼتعارف عليها، كسعر الصرف العائم والااعت عاجزة عن إبهاد فعالية  وقد أصبحت أنظمة        
التوازن بُ ميزان ابؼدفوعات للبلدان النامية، وعالنظر إلى سياسات التنمية الإقتصادية والاجتماعية الغتَ متوازنة 

ت ابؼالية والنقدية الدولية تقتًح التخفيض بُ وابؼتكافئة تعرف ثقل ابؼديونية الداخلية وابػارجية ابؼتزايدة، وإن ابؼنظما
بهاد حلول ناجحة تنعكس على الاقتصاد.حجم ىذه ابؼديونية وتبعا لذلك التحكم بُ ميكانيزم أسعار الصرف لإ



 الفصل الثالث:دراسة قياسية لمذى تأثير سعر الصرف والمعروض النقذي على التضخم

 

45 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الفصل الثالث:دراسة قياسية لمذى تأثير سعر الصرف والمعروض النقذي على التضخم

 

46 
 

 تمهيد:
 الاقتصادية ابؼتغتَات عتُ ترعط التي العلاقات آنية عسبب صلاحيتها الاقتصادية تكون عدم إن الاختلافات    
القياسية، وعالنظر إلى العلاقة ترعط عتُ متغتَات  ابؼعادلات نظام ديناميكية)حركية( الاعتبار ععتُ أخذه وعدم

الدراسة والتي تابتها معظم الدراسات الساعقة، كان لاعد من استخدام طريقة التكامل ابؼشتًك لتقدير العلاقة عتُ 
 ه السببية عن طريق اختبار جرا بقر.السياسة النقدية والتضخم ، ومعرفة ابذا

يتم عرض ىذا الفصل بُ مبحاتُ، ابؼبحث الأول يتعلق عتقديم وبرديد متغتَات الدراسة واىم التطورات ابؼتعلق 
عذلك، ويستعرض أيضا الأدوات والأساليب الإحصائية والنماذج القياسية ابؼستخدمة بُ النموذج، أما ابؼبحث 

 عرنامج  عاستعمال عليها ابغصول النتائج يتم شة أىم النتائج ابؼتوصل إليها وتفستَىا ، والااي فيتعلق ععرض ومناق
EVIEWS9  . 

 أدوات الدراسة: الأولالمبحث 
 التكامل المشترك إختبارات: الأولالمطلب 

( إلى توضيح مفهوم Granger 0969کرانجر (أدت مسابنات  :33مفهوم التكامل المشترك  -0
التكامل ابؼشتًك عتُ متغتَين أو أكار من الناحية الإحصائية وىو وجود توازن طويل ابؼدى عتُ ىذين ابؼتغتَين 

 مة ابغالية للمتغتَوأصبح يستعمل وعشكل خاص بُ ابغالات التي تؤثر فيها علاقات ابؼدى الطويل بُ القي
 .ابؼدروس فضلا عن أبنية التكامل ابؼشتًك بُ برليل السلاسل الزمنية

وتعرف السلسلة الزمنية عأنها بؾموعة من ابؼشاىدات لقيم الظاىرة التي تتغتَ م   : تكامل السلسلة الزمنية - 7
ومتساوية وتكون السلسلة الزمنية ساكنة أو الزمن وىذه ابؼشاىدات ابؼتعاقبة تكون مأخوذة بُ فتًة زمنية بؿدودة 

مستقرة إذا كانت مشاىداتها تتذعذب عصورة عشوائية حول متوسط وتباين ثاعتتُ أي إذا كان ابؼتوسط والتباين 
 .لقيم السلسلة لا يعتمدان على الزمن

 

 
                                                           

(، مذكرة 2011-1990دراسة حالة ابعزائر للفتًة ) الاقتصادية، اثر الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحلي على النمو علال مومو، 33
 .23، ص 2013مقدمة الاستكمال متطلبات شهادة ماستً، سنة 
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التكامل ابؼشتًك  عن وجود ىنالك العديد من الاختبارات التي تقوم عالكشف :اختبارات التكامل المشترك-3 
 عتُ السلاسل الزمنية من عدمو ومنها:

 جرانجر : -اختبار انجل  - 0

 لإجراء ىذا الاختبار نتب  ابػطوات التالية:

a: نقوم عتقدير إحدى ابؼعادلتتُ التاليتتُ لتكامل ابؼشتًك . 

 
b. ( نقوم بحساب عواقي التقديرut.) 

.cة بٍ نقوم عاختبار مدى سكون السلسل(ut) 

d. مة ابغرجة من جدول أعدىا خصيصا كل من المحل وجراجر لذلك، فإذا  يا عالقنهالمحسوعة لنقار  ةبرديد القيم
( ساكنة، وعيانات سلسلة  ytالمحسوعة اكبر من ابغرجة نرفض فرضية العادم، وعالتالي تكون السلسلة ) tكانت 

 الابكدار ابؼقدر لا يكون زائفا.( تتصف بخاصية التكامل ابؼشتًك، وعناءا على ذالك فان utكل من )

 اختبار الانحدار المتكامل لديرين واتسون : - 7

 لإجراء ىذا الاختبار نتب  ابػطوات التالية:

 المحسوعة؛ dولا وتسمى  xنقوم بحساب إحصائية ديرين واتسون ابؼصاحبة لابكدار الأصلي ل 1

بلتبر فرضية العدم القائلة عان  3؛  ابعدولية dعن Sargan et Bhargavaنبحث بُ جدول أعدىا  2 
1=dفإذا كانت لو المحسوعة أقل من المحلولة نرفض فرضية العدم وعالتالي يوجد تكامل ، 

 مشتًك ولا يكون النموذج ابؼقدر زائفا والعكس صحيح.
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 :34التكامل ابؼشتًك حسب منهجية جوىانسن -

لتكامل ابؼشتًك، نظرا لأنو يتناسب م  العينات الصغتَة، يتفوق ىذا الاختبار على اختبار أبقل و غرابقر ل       
ما إذا كان ىناك  وكذلك بُ حالة وجود أكار من متغتَين، واىم من ذلك ىو إن ىذا الاختبار يكشف عن

ابؼتغتَ التاع  على ابؼتغتَات ابؼستقلة،  تكامل مشتًك منفردا، أي يتحقق وجود التكامل ابؼشتًك بُ حالة إبكدار
وىذا لو أبنية بُ نظرية التكامل ابؼشتًك، حيث تشتَ إلى أنو بُ حالة عدم وجود تكامل مشتًك فريد، فإن العلاقة 
التوازنية عتُ ابؼتغتَات تظل ماارا للشك و التساؤل، و لتحديد عدد ابؼتجهات للتكامل ابؼشتًك اقتًح جوىانسن 

حيث بىتبر فرضية العدم القائلة عأنو ىناك على الأكار        -Trace testاء اختبار الأثر )( إجر 1988)
q ( من متجهات التكامل ابؼشتًك مقاعل الفرض البديلq=r :و بوسب عالصيغة التالية )       

  ∑          
 
      

 kشتًك التي تسمح بحساب القيم الذاتية, التباين ابؼ -التباين فةبؼصفو  iبسال القيمة الذاتية رقم    حيث        
 بسال رتبة ابؼصفوفة، rبسال عدد ابؼتغتَات و 

بؾدولا عالاستعانة ععملية بؿاكاة قام    حصائية قانونا احتماليا يشبو إلى حد ععيد توزي  و تتب  ىذه الإ       
 (، و يكون اختبار جوىانسن على الشكل التالي:1990بها جوىانسن و جوليوس )

، إذا رفضنا       ضد الفرضية        ( أي الفرضية r=0تساوي الصفر ) πرتبة ابؼصفوفة 
أكبر بساما القيمة ابغرجة بعوىانسن جوليوس فإننا        الفرضية الصفرية بمر إلى الاختبار ابؼوالي )إذا كانت 

 (   نرفض

 بمر إلى    فإذا رفضنا ( ونقوم عنفس الاختبار الساعق r=1تساوي الصفر ) πرتبة ابؼصفوفة 

وقمنا عرفض        ضد الفرضية           الاختبار ابؼوالي، وىكذا حتى بلتبر الفرضية  
، وبُ ىذه ابغالة لا توجد علاقة تكامل مشتًك عاعتبار ان ابؼتغتَات ىي    ، فإن رتبة ابؼصفوفة ىي   
I(0) 

 .VARوقبل تطبيق الاختبار نقوم عتحديد درجة الإعطاء للنموذج     
                                                           

  الفترة خلال الجزائري الاقتصاد في والاستثمار الادخار بين المشترك والتكامل السببية العلاقة اختبار أبضد سلامي ،بؿمد شيخي،  34
 .127، ص 2013، 13(، بؾلة الباحث، العدد 0971-7100)
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 .ARDL 35 التكامل ابؼشتًك حسب منهجية الابكدار الذابٌ للفجوات ابؼوزعة -

من خلال أسلوب اختبار ابغدود ابؼطور من  ARDLيتم اختبار التكامل ابؼشتًك عاستخدام طريقة         
ذج الابكدار الذابٌ و بماذج فتًات الإعطاء ابؼوزعة بُ ىذه ابؼنهجية تكون ( حيث بً دمج بما2001قبل) عيسرون 

 السلسلة الزمنية دالة بُ إعطاء قيمها وقيم ابؼتغتَات التفستَية ابغالية و إعطائها عفتًة واحدة أو أكار.

 ايا عديدة ىي:عن الطرق التقليدية ابؼستخدمة لاختبار التكامل ابؼشتًك بدز  ARDLوتتميز ىذه منهجية        

بيكن تطبيق ىذه ابؼنهجية عغض النظر عما إذا كانت متغتَات الدراسة متكاملة من نفس الدرجة أو من درجات 
 بـتلفة أي بيكن تطبيقها عندما تكون رتبة التكامل غتَ معروفة أو ليست موحدة لكل ابؼتغتَات.

 .نتائج تطبيقها تكون جيدة بُ حالة ما إذا كان حجم العينة صغتَ

استخدام ىذه الطريقة يساعد على تقدير مكونات الأجلتُ الطويل و القصتَ معا بُ الوقت نفسو بُ معادلة 
 واحدة عدلا من معادلتتُ منفصلتتُ.

 وفرضيات ىذه ابؼنهجية ىي: 

 مشتًك تكامل         وجود عدم                                                                         

              :مشتًك تكامل وجود                                                                                 

أكبر من ابغد الأعلى، وتقبل إذا كانت أصغر  F المحسوعةحيث ترفض الفرضية الصفرية إذا كانت القيمة        
 من ابغد الأدنى، و نق  بُ حالة عدم التحديد إذا كانت القيمة المحسوعة عتُ ابغد الأعلى و ابغد الأدنى.

 للتكامل ابؼشتًك بهب بريد درجة إعطاء النموذج.        ARDLوقبل تطبيق منهجية        

 

 

 
                                                           

و  الإحصاء، بؾلة  ARDL منهجية :الصين في الاقتصادي النمو و الرأس مالية السلع وارداتحواس، فاطمة الزىراء زرواط،  أمتُ  35
 .215-214، ص 2016، 25و الاقتصاد التطبيقي، ابعزائر، العدد  للإحصاءالاقتصاد التطبيقي، ابؼدرسة الوطنية 
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 : اختبارات الاستقرارية  المطلب الثاني
تعد اختبارات استقرارية السلاسل الزمنية من ابؼواضي  ابؼهمة بُ التحليلات الاقتصادية ابغدياة، وبؼعرفة أن       

 : منهم الآتيتُغتَ مستقرة. وىناك العديد من الاختبارات، سنكتفي عالاختبارين  أوالسلسلة مستقرة 

 اختبار ديكي فولر : - 0

( علــى البحــث بُ الاســتقرارية أو  Dickey - Fuller,  0979) رفــول -ىــدف اختبــارات ديكــي       
عــدمها لسلســلة زمنيــة مــا، وذلــك عتحديــد مركبــة الابذــاه العــام، لعــرض ىــذا الاختبــار نبــدأ عنمــوذج الســتَ العشــوائي 

 +Yt=Yt-1الشكل :والذي يكتب على  AR((1التالي الذي يسمى عنموذج الابكدار الذابٌ من الرتب الأولى 

، وىــذا يــؤدي إلى وجــود مشــكلة ابعــذر الوحــدوي الــذي يعــتٍ عــدم 1يلاحــظ أن معامــل الابكــدار يســاوي الواحــد 
 استقرار عيانات السلسلة، حيث يوجد ىناك ابذاه بُ البيانات. لذا إذا قمنا عتقدير الصيغة التالية : 

Yt=ø1Yt-1 1، واتضح أن =ø .فإن ابؼتغتَ لا يكون لو جذر وحدوي، ويعاي من مشكلة عدم الاستقرار 

 Yt=ø1Yt-1من طربُ ابؼعادلة Yt-1و عطرح 

 تتحصل على الصيغة التالية :

 
 ، والآن أصبحت الفرضيات من الشكل :حيث :

 
ولذا ، وعندئذ يقال أن سلسلة الفروق من الدرجة الأولى مستقرة، ، فإن ج أي أنو إذا كان 

. أما إذا كانت السلسلة مستقرة ععد  I(1فإن السلسلة الأصلية تكون متكاملة من الرتبة الأولى ونرمز بؽا ب )
(، إلى غاية 2ابغصول على الفروق من الدرجة الاانية ، فإن السلسلة الأصلية تكون متكاملة من الرتبة الاانية أي )

 I.36(0قال أنها متكاملة من الرتبة صفر أي )وإذا كانت السلسلة الأصلية مستقرة ي+؛dالرتبة 

                                                           
 .144، ص مرجع سابقىتهات،  سعيد36
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 اختبار فيليبس و بيرون : -7 

 Philipsيعتبر ىذا الاختبار غتَ معلمي حيث يأخذ ععتُ الاعتبار التباين الشرطي للأخطاء، حيث اعتمد 
and (1988) Perron  نفس التوزيعات المحدودة لاختباريDF  وADF وبهري ىذا الاختبار بُ أرععة .

 مراحل :

، م  حساب الإحصائيات  Dickey- Fullerالنماذج الالاثة القاعدية لاختبار  OLS. تقدير عواسطة 1
 ابؼرافقة.

 مال البواقي.حيث تقدير التباين قصتَ ابؼدى : 2

، ابؼسمى التباين طويل ابؼدى، وابؼستخرج من خلال التباينات ابؼشتًكة لبواقي . تقدير ابؼعامل ابؼصحح 3
 الساعقة  النماذج

، ابؼقدر عدلالة Newey-West lو من أجل تقدير ىذا التباين بهب و من الضروري إبهاد عدد التباطؤات
 Tعدد ابؼشاىدات الكلية

 . حساب إحصائية فيليبس وعتَون : 4

أعيض. ىذه الإحصائية تقارن م   اتشويشبُ ابغالة التقارية عندما تكون - 1، والذي يساوي م  
 ةابغرجة بعدول ماك كينون.القيم
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 قياسية الدراسة ال:المبحث الثاني
والتي تابتها معظم الدراسات الساعقة، كان لاعد من  علد لأييعتبر التضخم من ابؼتغتَات الاقتصادية           

ومعرفة ابذاه  والتضخم ، بُ ععض أدواتها استخدام طريقة التكامل ابؼشتًك لتقدير العلاقة عتُ السياسة النقدية
 السببية عن طريق اختبار جرا بقر.

يتم عرض ىذا الفصل بُ مبحاتُ، ابؼبحث الأول يتعلق عتقديم وبرديد متغتَات الدراسة واىم التطورات            
ابؼتعلق عذلك، ويستعرض أيضا الأدوات والأساليب الإحصائية والنماذج القياسية ابؼستخدمة بُ النموذج، أما 

 عاستعمال عليها ابغصول النتائج يتم لااي فيتعلق ععرض ومناقشة أىم النتائج ابؼتوصل إليها وتفستَىا ، وابؼبحث ا
 .  EVIEWS9 عرنامج 

 الدراسة  وأدواتمتغيرات  : الأولالمطلب 
 :إلى سنتطرق بُ ىذا ابؼطلب        

 : الدراسة والأدوات المستعملة فيها تغيراتم تعريف -0

وىذا ما  2017إلى غاية  1990خلال سنة و من الفتًة ابؼمتدة من  ابؼأخوذةتلك ابؼشاىدات  وىي         
مشاىدة وبزص ىذه العينة المجتم  ابؼتمال بُ الدولة ابعزائرية ككل  27بودد لنا حجم العينة ابؼستعملة وىو 
 : الآتيةوتشتمل ىذه الدراسة على ابؼتغتَات 

 إدخالوععد  TINFو يكون رمزه  معدلات التضخمويعبر ىذا ابؼتغتَ عن   معدل التضخم :التابع متغيرال

  LTINFاللوغاريتم نرمز لو عالرمز 

عالرمز اللوغاريتم نرمز لو  إدخالونرمز بؽا عالرمز  TCHREالصرف سعر وىي  :الأول المستقلمتغير ال
LTCHRE 

 LM2اللوغاريتم نرمز لو عالرمز  إدخالونرمز بؽا عالرمز  M2ابؼعروض النقدي وىي  : الثاني  المستقلمتغير ال
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 تحديد العلاقة بين المتغيرات:-2
 :كانت نتائج كالتالي   9eviews بُ عرنامج1 ابؼلحق رقمععد إدخال عيانات 

 سحاعة الانتشار للمعروض النقدي       سحاعة الانتشار لسعر الصرف                         
 

                             

 eviews 9 مخرجات منالمصدر :      

 .من الرسم البياي توضح سحاعة الانتشار عأن العلاقة غتَ خطية عتُ ابؼتغتَات

 صياغة النموذج:-3

إدخال اللوغاريتم لعدم بذانس وحدات القياس وكذلك عناء على ابعدول الذي من خلالو أخذنا ع نقوم       
ععد تقديرنا للنماذج  (SCو) ) AIC)ريتم على كل ابؼتغتَات وذلك من خلال معياريايكون فيها اللوغ ابغالة التي

 .الأرععة كانت النتائج كما بُ ابعدول أعلاه
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 : نتائج المفاضلة بٌن المعادلات 0الجدول رقم 

نصف  لوغارتمٌة
لوغارٌتمٌة 

)المتغٌر 
 التابع(

نصف 
لوغارٌتمٌة)المتغٌر 

 المستقل(

  خطٌة 

2.55 2.63 6.55 6.87 akaike 

2.69 2.77 6.69 7.01 schawrz 

0.38 0.33 0.59 0.44    

 eviews 9 مخرجات برنامج من 

وشكلها الرياضي اللوغاربسية   ابؼعادلة أعلاهنأخذ القيم الصغرى  للمعيارين  ومن خلال  ابعدول  أخذنا        
            ىو :

 Log (Tinf)=    +    log(M) +   Log(Tchre) 

 : تحليل النتائج ومناقشتهاانيالمطلب الث

ر، وذلك من خلال استخدام عيانات السلاسل الزمنية ئاز ابع النقدي بُسعر الصرف وابؼعروض سيتم دارسة أثر 
 .2017إلى 1990ابؼمتدة من 

 اختبارات الاستقرارية -0

تدور حوبؽا الدراسة غتَ مستقرة ، وىذا عائد إلى تأثتَ الزمن عليها بُ معظم الأحيان تكون السلاسل الزمنية التي 
من تطورات ومتغتَات، ىذا ما يولد عدم الاستقرارية لكل من ابؼتوسط والتباين، بفا بوتم تسليط السلاسل الزمنية 

عر الصرف سومعرفة درجة التكامل بؽما، وتدور دراستنا حول السلاسل الزمنية لكل من  لاختبار الاستقرارية
(، حيث سنقوم عاختبار الاستقرارية لفحص خواص 2017-1990خلال الفتًة ) وابؼعروض النقدي والتضخم

كل ىذا سوف نعتمد   ولإجراءمدى السكون،  أيضاىذه السلاسل ومعرفة رتبة تكامل كل متغتَ لوحده ومعرفة 
 : اختبار ديكي فوللر ابؼوس    أساسي ىوخلال دراستنا على اختبار 

نقوم عالكشف عن جذر الوحدة بُ السلسلة  والغرض من اختبارات جذر الوحدة  للكشف عن التقدير س 
 ابؼزيف  
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 عند الدارسة  بموذج بُ الداخلة الزمنية السلاسل سكون الإختبار    ADFفولر –ديكي اختبار إجراء ععد
 ، ابؼوضح  ابعدول بُ التحليل نتائج عرض بً ،( First différence ) الأول وللفرق(  Level ) ابؼستوى
 ابؼستوى عند ةغتَ ساكن   الزمنية السلاسل فإن(  Unit Root Test  ) الوحدة جذر اختبار نتائج وحسب

 .ADF  حسب)  %    5  معنوية مستوى عندMackinnoon  ابغرجة القيمة حسب ابؼتغتَات لكلا

 
 :اختبارات جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة7الجدول رقم 

 

 Level 1 الأولالفرق  المستوىst difference  

 
 

Intercept Trend& 
intercept 

None Intercept Trend& 
intercept 

None القرار 

القٌم الحرجة 
  % 5عند 

 2.97  
 

3.58 1.95 2.98 3.59 1.95 

lTINF  2.35   2.40  1.30 7.63 7.67 7.75 ( 1ساكن عند)I 
lM2 2.87 1.93 3.35 5.82 6.20 5.70  ساكن بدون عند

LEVEL ,  وساكن

عند المستوى الاول 
 Interceptب
&   interceptو

trend 
lTCHRE 4.67 5.33 1.25 8.52 5.02 8.75  ساكن عندlevel  ب 

intercept et 
intercept et 

trend ,  ساكن عند

 المستوى الاول بدون

 

 eviews 9 برنامج من مخرجات
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 المشترك التكامل -2

 لدينا نتائج اختبار السكون كالتالي 
 الأولالتضخم ساكن عند الفرق  -
عقاط   الأولعدون قاط  وقاط  وابذاه وساكن عند الفرق  levelمستوى ابؼعروض النقدي ساكن عند  -

 وقاط  وابذاه
 عدون قاط  وعدون قاط  وابذاه الأولعقاط  وقاط  وابذاه وساكن عند الفرق   levelسعر الصرف ساكن عند 

 بُ ساكنة )مستقرة( حدى غتَ على كل ابؼتغتَات أن اتضح الساعق، الوحدة جذر اختبار ضوء على        
 السلاسل برليل على ابؼشتًك التكامل نظرية وترتكز الأول، أو الفرق الااي الفرق بُ مستقرة ولكنها ابؼستوى
عالسكون  يتصف خطي مزيج توليد إمكانية إلى وغرابقر أبقل من كل يشتَ حيث ابؼستقرة )الساكنة(، غتَ الزمنية

 السلاسل ىذه فإن ابؼستقر، ابػطي ابؼزيج ىذا توليد أمكن الساكنة، وإذا غتَ الزمنية السلاسل من )الاستقرارية(
 بُ ابؼتغتَات مستوى استخدام بيكن فإنو وعالتالي الرتبة نفس من متكاملة تعتبر ابغالة ىذه بُ ابؼستقرة غتَ الزمنية

  .زائفا ابغالة ىذه بُ الابكدار يكون ولا الابكدار،

اختبار التكامل ابؼشتًك عتُ بؾموعة من  إجراء، و لكي بيكن 37البعيد ابؼدى بُ التوازنية عالعلاقة وتوصف         
 ابؼتغتَات بهب أن تكون متكاملة من نفس الدرجة.

،  ربقوغراو بكن عصدد تقدير بماذج بـتلفة )ابكدار عسيط و ابكدار متعدد(، فنستعمل منهجية أبقل       
)اختبار ابغدود(، وىذا حسب نوع  ARDLالابكدار الذابٌ للفجوات ابؼوزعة  ومنهجية جوىانسن ومنهجية

 ARDLمنهجية الابكدار ) عسيط أو متعدد(، وحسب درجة تكامل ابؼتغتَات ابؼوجودة نستخدم 

 خطوات تطبيق ىذه ابؼنهجية.
 اختبار السكون -1
 اختبار التكامل ابؼشتًك اختبار ابغدود  -2
 متجو تصحيح ابػطأ  معامل -3

النتائج حسب  كانت ARDLلدينا نتائج اختبار السكون كما بُ الأعلى و ععد التقدير عاستعمال منهجية 
 كالتالي:  EVIEWSعرنامج 

 
 
 

                                                           
 .124، ص ابقمرجع سأبضد سلامي، بؿمد شيخي،    37
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 ARDLتقدير النموذج عاستعمال  :3رقم  ابعدول
 

Dependent Variable: LTINF   

Method: ARDL    

Date: 09/18/19   Time: 14:18   

Sample (adjusted): 1992 2017   

Included observations: 26 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LM2 LTCHRE   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 100  

Selected Model: ARDL(1, 2, 0)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     LTINF(-1) 0.594222 0.162897 3.647838 0.0016 

LM2 1.048558 0.507889 2.064542 0.0522 

LM2(-1) -1.896951 0.588771 -3.221884 0.0043 

LM2(-2) 1.186621 0.411342 2.884753 0.0092 

LTCHRE -1.050773 1.987813 -0.528608 0.6029 

C 5.396354 9.273894 0.581887 0.5671 
     
     R-squared 0.673988     Mean dependent var 1.627582 

Adjusted R-squared 0.592485     S.D. dependent var 1.021536 

S.E. of regression 0.652117     Akaike info criterion 2.181989 

Sum squared resid 8.505131     Schwarz criterion 2.472319 

Log likelihood -22.36585     Hannan-Quinn criter. 2.265593 

F-statistic 8.269491     Durbin-Watson stat 2.116302 

Prob(F-statistic) 0.000227    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 
 EVIEWSمخرجات  المصدر:
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 eviewsنتائج بـرجات عرنامج  ابغدود حسبلدينا نتائج اختبار 
 

 : اختبار ابغدود 4ابعدول رقم  
 

ARDL Bounds Test   

Date: 09/16/19   Time: 15:18   

Sample: 1992 2017   

Included observations: 26   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
     
     Test Statistic Value k   
     
     F-statistic  2.151185 2   
     
          

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 2.63 3.35   

5% 3.1 3.87   

2.5% 3.55 4.38   

1% 4.13 5   
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: D(LTINF)   

Method: Least Squares   

Date: 09/16/19   Time: 15:18   

Sample: 1992 2017   

Included observations: 26   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LM2) 1.000084 0.487385 2.051938 0.0535 

D(LM2(-1)) -1.180269 0.411506 -2.868171 0.0095 

C 4.558395 8.896865 0.512360 0.6140 

LM2(-1) 0.313523 0.413889 0.757504 0.4576 

LTCHRE(-1) -0.868112 1.900413 -0.456802 0.6527 

LTINF(-1) -0.412469 0.164826 -2.502449 0.0211 
     
     R-squared 0.549610     Mean dependent var -0.057533 

Adjusted R-squared 0.437012     S.D. dependent var 0.870633 

S.E. of regression 0.653258     Akaike info criterion 2.185484 

Sum squared resid 8.534911     Schwarz criterion 2.475814 

Log likelihood -22.41129     Hannan-Quinn criter. 2.269088 

F-statistic 4.881187     Durbin-Watson stat 2.056697 

Prob(F-statistic) 0.004428    
     
          

  EVIEWS 
المصدر:مخرجا

  ت 
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 نتائج اختبار ابغدود: -3

اقل من القيمة الدنيا لاختبار ابغدود  وعالتالي   F=2.15حسب نتائج اختبار ابغدود لدينا قيمة               
 لا توجد علاقة تكامل عتُ ابؼتغتَات.

 تصحيح ابػطأ معامل -4
 eviewsلدينا النتائج حسب بـرجات عرنامج 

 : معامل تصحيح ابػطأ 5ابعدول رقم 
  

ARDL Cointegrating And Long Run Form  
Dependent Variable: LTINF   

Selected Model: ARDL(1, 2, 0)   
Date: 09/17/19   Time: 10:43   

Sample: 1990 2017   
Included observations: 26   

     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(LM2) 1.048558 0.507889 2.064542 0.0522 

D(LM2(-1)) -1.186621 0.411342 -2.884753 0.0092 
D(LTCHRE) -1.050773 1.987813 -0.528608 0.6029 
CointEq(-1) -0.405778 0.162897 -2.491004 0.0216 

     
         Cointeq = LTINF - (0.8335*LM2  -2.5895*LTCHRE + 13.2988 ) 
     
          

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     LM2 0.833529 0.927935 0.898262 0.3797 

LTCHRE -2.589531 4.952565 -0.522867 0.6068 
C 13.298801 23.066715 0.576536 0.5707 
     
          

 EVIEWS 
المصدر : 
   مخرجات 
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 خلاصة:
تظهر نتائج بموذج تصحيح ابػطأ للتضخم بُ ابعزائر أن ععض ابؼعاملات تتمت  عابؼعنوية عند مستوى            
) الفرق الأول لسلسلة ابؼعروض النقدي والفرق الأول لتباطؤ ابؼعروض النقدي ( كما أنها ترتبط  5%معنوية  

إبهاعا عالتضخم حيث إن الزيادة بُ ابؼعروض النقدي من شأنها إن تنعكس إبهاعا على معدل التضخم إما متغتَة 
 إشارة سالبة.  وسعر الصرف فابؼعامل ذ

سالب ومعنوي عند بـتلف ابؼستويات وىو يعتبر مؤشر على قوة العلاقة طويلة أما حد تصحيح ابػطأ فهو         
 الأجل ومصداقيتها وعالتالي بيكن ابعزم إن العلاقة السببية موجودة بُ ابذاه واحد على الأقل أما فيما بىص ابؼعامل 

ونسبتو مقبولة إلى حد فهو يعطينا فكرة عن معدل التقارب إلى التوازن عسرعة تعديل بُ ابؼدى الطويل  0.40-
 ما حيث انو من ابؼتوق  إن تصل مدة التعديل إلى أرع  سنوات .
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