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 كلمة شكر وعرفان
         

 

السلام عمى الصلاة و ي لجلال وجيو وعظيم سمطانو و غينبا الحمد لله حمدا كثيرا طيبا مباركا كم         
وعمى  وسمم ب الشكر والعمل بو سيدنا محمد صمى الله عميوااشرف الأنبياء و المرسمين خير من عممنا اد

 . الو حق قدره و مقداره العظيم وعمى أصحابو ومن اقتدى بو الى يوم الدين
الى ىذه المرتبة من العمل  والوصول م ىذا البحث المتواضع نحمد الله ثانيا عمى ما مدنا من القوة لإتما

 اما بعد :

صمح عممو والامتنان لمدكتور غريب بولرباح اطال الله في عمره وأ نتقدم بخالص عبارات الشكر والتقدير
وندين لو بالفضل بعد الله عز وجل عمى ما منحنا إياه من وقت و ذا العمل، عمى قبولو الاشراف عمى ى

 عنا فيو روح التواضع و المعاممة الجيدة فجزاه الله حيينتو و توجيياتو التي لا تقدر بثمن كما ساعدم
 . لمخروج بالموضوع عمى احسن صورة ممكنة ،خيرا

كما نتوجو بالشكر الى اساتذتنا الكرام وأعضاء لجنة المناقشة الموقرة الذين قبموا و تحمموا عناء قراءة 
 . وتمحص ومناقشة ىذا العمل

روح المرحوم  عمىونعزييا ونعزي اساتذتنا كما نتقدم بشكرنا و تقديرنا لإدارة كمية العموم الاقتصادية 
استاذنا بن مالك محمد حسان سائمين المولى عز وجل ان يتغمده بواسع رحمتو وان يجمعو مع الصدقين 

 . والابرار وحسن اولئك رفيقا

وبفضميم  الجامعة،منيم كثيرا خلال مشوارنا الدراسي في  والشكر الخاص لكل الأساتذة المذين استفدنا
 .العمل، ونخص بالذكر الأستاذ خويمد إبراىيم انجزنا ىدا 

 

 

 

 



 

 

 

 :الإهداء 

إن الحمد لله نحمده ونستعينو ونستيديو، إلآىي لا يطيب الميل إلا بذكرك ولا يطيب          
 تطيب الآخرة إلا بعفوك ولا تطيب النيار إلا بطاعتك ولا تطيب المحظات إلا بذكرك ولا

الجنة إلا برؤيتك الله جل جلالك والصلاة والسلام عمى اشرف الخمق نبينا محمد عميو أفضل 
الصلاة وأزكى التسميم، اىدي تخرجي الى عائمتي إلى من اوصاني الله بيا الى من جنة الله 

ة والسعادة ولو عمى تحت قدمييا الى من افنت عمرىا من اجل ان تراني في ابيى الصح
والى والدي الذي ساندني في اياىا ا ق ان اىدييا فرحتي بل حياتي مسممنفسيا فيي تستح

مشواري الدراسي شكرا لك وقميل الشكر بحقك، الى من تقاسمت معيم الحياة بحموىا ومرىا 
 ساعدني من وميدو الطريق امامي اخوتي اطال الله في عمرىم، والى جميع اصدقائي وكل

العمي  الله من أرجو و العمل ىذا أىدي ، ىؤلاء كل العمل إلى ىذا لإتمام بعيد أو قريب نم
 .الدعاء مجيب قريب انو استقامة نبينا و أمرنا صلاح و خيرنا فيو لما يوفقنا أن القدير
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 الإهداء
 

 

 بسم الله الرحمن الرحٌم

لحق فٌنا هدي عملً وكلامً لمن له اأ  

لىو   حياتي درب وأنارت حنانيا بعطف غمرتني التي ا 

 أمً 

لىو   والنصيحة بالدعم يوما اعمي يبخل لم الذي ا 

 أبً

العائلة الكرٌمة  وإلى جمٌع إخوانً وأخواتً والى  

هنا  وإلى أصدقائً فً الدراسة من المهد إلى  

 تونسً ولٌد، بن حاسن ع القادر، بن ع القادر ع الله

أصدقائً فً الإقامة   جمٌع ىلإو  

كل من علمنا حرف  ىلإو  

 عدنا من قرٌب وبعٌداكل  من س ىلإو

 

                                              

012بلحاج نورالدٌن                                             
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 الملخص:

تضخم فً الجزائر أثر أدوات السٌاسة النقدٌة فً كبح معدلات التبٌان تهدف هذه الدراسة إلى           

(. تم استخدام أدوات السٌاسة النقدٌة متمثلة فً كل من عرض النقود وسعر 2012-1990خلال الفترة )

الفائدة كمتغٌرات مستقلة والتضخم كمتغٌر تابع، لتحلٌل ومعالجة البٌانات تم اختٌار دراسة قٌاسٌة 

 .Eviews9ضمن برنامج  VARباستخدام نموذج 

المتحصل علٌها وجود علاقة عكسٌة بٌن سعر الفائدة ومعدل التضخم، أي  وكان من اهم النتائج
كلما زاد سعر الفائدة انخفض معدل التضخم، وحسب اختبار السببٌة فان سعر الفائدة ٌسبب فً التضخم، 

 وهذا للحد من المعروض النقدي المتداول. 
 د ما فً كبح الضغوط التضخمٌة . ح إلىكما خلصت الدراسة الى ان السٌاسة النقدٌة نجحت           

 . التضخم، عرض النقود، سعر الفائدة :ةيالكلمات المفتاح

Abstract: 

 This study aims to show the effect of monetary policy instruments 

in curbing inflation rates in Algeria during the period 1990-2017.  Weused 

money supply and interest rates (Monetary policy instruments) as 

independent variables and inflation as a dependent variable. We 

conducted the econometric study using the VAR model within the 

Eviwes9 program to address and analyze the data. 

The most important results obtained were an inverse relationship 

between the interest rate and the rate of inflation, ie the higher the 

interest rate the lower the rate of inflation.  According to the causality 

test, the interest rate causes inflation and this to reduce the money 

supply. The study also found that monetary policy succeeded to some 

extent in curbing inflationary pressures. 

Keywords: inflation, money supply, interest rate. 
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  المقدمة :

من قبل،  يعرفها لم متتالية جديدة مشكلات ظهور سببها كاف اقتصادية صدمات عدة العالم شهد لقد      
 عدة متباينة جسدتها اقتصادية أفكار عدة بركز إلى أدل لشا كغتَىا التضخم، البطالة، الكساد، من كل بُ تتمثل

 .علاجها الأزمات كطرؽ ىذه تشخيص على عملت متعاقبة زمنية حقبات خلاؿ ظهرت لستلفة مدارس
يا كمهما من أجزاء كمكونات السياسة الاقتصادية العامة للدكلة، فهي لذالك اعتبرت السياسة النقدية جزءا أساس

ـ الأدكات الدتاحة للبنك تهدؼ إلى دعم عملية التنمية كتٖقيق معدؿ لظو مرتفع كمستقر من خلاؿ استخدا
 . الدركزم

 بناء النقدية السلطات على يتوجب النهائية، أىدافها كتٖقق بنجاح دكرىا النقدية السياسة تلعب حتى ك
 ك إخضاعها لضوابط مع النهائية، أىدافها تٖقيق لضو السياسة ىذه توجيو على تعتمد كمتينة سليمة إستًاتيجية

 التي بالأدكات الضركرية السياسة ىذه تزكيد جانب الأىداؼ، إلى ىذه تٖقيق عن تٖيد لا حتى لزكمة معايتَ
  .ادمالاقتص الاستقرار تٖقيق بُ كبنجاح دكرىا أداء من ت٘كنها

 رىا الجوىرم بُ معالجة الاختلالاتتٖتل السياسة النقدية مكانة ىامة بتُ السياسات الاقتصادية الأخرل نظرا لدك 
كأدكاتها لدسايرة الوضع النقدم مع  باجرائتهاالاقتصادية من بينها الحد من مشكلة التضخم من خلاؿ تدخلها 

بالتخطيط لرسم السياسة النقدية بغرض ضبط العرض مستول النشاط الاقتصادم، حيث يقوـ البنك الدركزم 
النقدم كالرقابة على التمويل لتثبيت التدفق النقدم كمن بٍ يقوـ باستخدامها بكيفية سليمة تتماشى مع كضعية 

 الاقتصاد كإمكانياتو . 
 كالخارجية، ةالداخلي التوازنات كاختلاؿ الاقتصادم النمو بضعف ت٘يزت حرجة اقتصادية اأكضاع الجزائر كعرفت
 يؤثر ك الاقتصادية السياسة على سلبا يؤثر الأسعار بُ الارتفاع فا ، كذلكمتذبذة تضخم معدلات عن فضلا
 كتٕنب الأسعار استقرار ضماف من بد لا لذذا ، المحدكدة الدخوؿ ذكم خاصة معيشة الأفراد مستول على أيضا

تٔساعدة  أك ذاتية بصفة إما السياسات الإصلاحية نم الجزائر العديد تبنت لذذا كتبعا كالانكماش، التضخم
 السياسة النقدية آلياتها ضمن تستخدـ كالتي السوؽ اقتصاد قواعد إرساء إلى تهدؼ كالتي الدكلية الدالية الذيئات
ميزاف  على توازف كالعمل التضخم ككبح النقدية الكتلة بُ بالتحكم كذلك الاقتصادم الاستقرار لتحقيق كسيلة
كإحداث أزمة  الدالية دللموا لشكن توزيع أفضل تٖقيق شأنها من التي الفائدة سعارعلى ا أيضا تؤثر كما وعاتالددف

 .الكساد بعد أزمة التضخم الدالي القطاعي
الدعدؿ كالدتمم بالأمر ( 90-10)كبُ الجزائر بدأت السياسة النقدية تأخذ دكرىا مع صدكر قانوف النقد كالقرض

صا على اعتماد السياسة النقدية كأسلوب لتنظيم عرض كتداكؿ النقود مع توضيح أدكاتها، ( كاللذاف ن03-11)
كمنح الاستقلالية للبنك الدركزم بُ إدارتها، كمن أجل مسايرة ىذه التطورات الحاصلة قامت الجزائر بعدة 

 إصلاحات .
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 من حجم معتبر امتصاص بُ لصحت السابقة الأساليب طريق عن الجزائر بُ الحالية النقدية السياسة إدارة إف
 . الأختَة خلاؿ السنوات التضخم تراجع معدلات على إلغابا انعكس ما كىو النقدية، السوؽ بُ الفائضة السيولة
 :التالي التساؤؿ عن الإجابة لزاكلة بُ البحث ىذا إشكالية صياغة لؽكننا سبق، لشا انطلاقا
 لتضخم في الجزائر؟ ىل تعتبر السياسة النقدية أداة لكبح ا      
 :يلي كما جزئية أسئلة إلى تفريعها من لابد الإشكالية ىذه على كللإجابة      

 ىي أدكات كأىداؼ السياسة النقدية بُ الجزائر ؟ ما -
 ىي سياسات إستهداؼ التضخم بُ الجزائر؟ ما -
 الجزائر؟ بُ التضخم استهداؼ بُ النقدية السياسة فعالية ىي ما -
 :الدراسة ( فرضيات1

 :التالية الفرضيات كضع بًم  الدطركحة التساؤلات على الإجابة لتسهيل       
 أىدافها . تٖقيق بُ فعالة النقدية السياسة تعتبر - 
  .النقدية السياسة أدكات بتطبيق التضخم معدلات تتغتَ  -

الددل  بُ الأسعار استقرار تٖقيق أجل من النقدية للسياسة الأكلي الذدؼ التضخم استهداؼ سياسة تعتبر - 
 .الطويل 

 :الدراسة اختيار ( أسباب2
 .السواء  حد على كالدتقدمة النامية الدكؿ اقتصاديات على تؤثر التي الاقتصادية الظاىرة ىذه دراسة بُ الرغبة - 
 .النقدية بُ الكبح من ظاىرة التضخم  السياسة دكر إبراز لزاكلة  -

 .الجزائر ت٘س كاقعية حالة على قياسية اديةاقتص بدراسة القياـ لزاكلة - 
 ( أىمية الدراسة :3

ا بُ الدراسة ألعية تكمن        الواجب تطبيقها الاقتصادية السياسات أىم من بواحدة خاص موضوع تتناكؿ أنهم
صادية، إلى الحد من الدشاكل الاقت تهدؼ التيم  النقدية السياسة كىي ألا الدسطرة، الأىداؼ لتحقيق سليمة بصورة

 العاـ استقرار الدستول على المحافظة كاملة، عمالة تٖقيق اقتصادم، معدؿ لظو كىي معالجة ظاىرة التضخم، تٖقيق
الددفوعات، كلعل لصاح السياسة النقدية الدبنية  ميزاف التوازف بُ تٖقيق ككذا أسعار الصرؼ، كٕاستقرار للأسعار،

عدلات تضخم منخفضة كدعم الاستقرار الاقتصادم، على سياسة استهداؼ التضخم تعمل على تٖقيق م
 كبالتالي الوصوؿ إلى معدلات لظو عالية . 

 ( أىداف الدراسة:4
 .بالجزائر  لذا الدنشئة للأسباب كالتعرض التضخم ظاىرة دراسة- 

 .التضخم  استهداؼ خلاؿ من النقدية السياسة فعالية دراسة-  
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  .التضخم معدلات بُ التحكم بُ النقدية ةالسياس استخدمتها التي الأدكات معرفة -
 .الجزائر  بُ التضخم استهداؼ سياسة تطبيق بُ الجزائر، الاقتصاد قدرة مدل تٖليل- 
  .النقدية السياسة لصدمات التضخم معدلات تأثر مدل عن الكشف- 

  .الجزائر بُ التضخم ظاىرة لتجنب كقائية حلوؿ تقدنً لزاكلة-  
 ( حدود الدراسة : 5
 يشمل الزماني الإطار أما الجزائر بُ التضخم كاستهداؼ النقدية السياسة دارسة على الدكاني الإطار يقتصر        

 . 1990-2017  بتُ ما الفتًة
 ( صعوبات الدراسة :6
 .الدراسة بنموذج الخاص التحليلي كالإطار السابقة الدراسات جانب بُ خاصة الدراجع نقص -
 .جوانبو تّميع الإلداـ لؽكن كلا موسعا الدوضوع كوف ىي الدراسة بُ كاجهتنا التي اتالدعوق بتُ من إف كما-
 :  ( منهج الدراسة والأدوات المستخدمة7

قصد دراسة ىذا الدوضوع كتْث جوانبو الدختلفة كتٖديد الركابط كالوصوؿ إلى نتائج كإعطاء تفستَات لدختلف     
 السياسة النقدية كالدفهوـ التضخم . لوصفي، كذلك لبحث مفهوـالتساؤلات الدطركحة، استخدمنا الدنهج ا

كاستخدمنا الدنهج التحليلي كالذم يسمح باستيعاب الجانب النظرم للدراسة، كذالك من خلاؿ تٖليل البيانات 
 التي تتوافر لدينا كإسقاطها على موضوع الدراسة كاستنتاج لستلف النتائج .

 ( تقسيمات الدراسة : 8
 ه الدراسة قمنا بتقسيمها إلى فصلتُ :لالصاز ىذ

 كبً تقسيمو الى مبحثتُ:بُ النظاـ الليبرالي  عموميات حوؿ السياسة النقدية كالتضخمالفصل الأكؿ : 
 .  بُ الاقتصاد الليبرالي الدبحث الأكؿ : الإطار لدفاىيمي لكل من السياسة النقدية كالتضخم

 سابقة .الدبحث الثاني : أىم الدراسات كالأتْاث ال
 الفصل الثاني : تطرقنا من خلاؿ ىذا الفصل إلى الدراسة التطبيقية كبً تقسيمو الى:

 . الطريقة كالأدكات الدستخدمةالدبحث الأكؿ : 
 . عرض كمناقشة النتائجالدبحث الثاني : 
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 ييبراليالاطار المفاىيمي للسياسة النقدية والتضخم في النظام اللالمبحث الاول : 
ختلالات الامكافحة  إلىلاقتصادية التي تهدؼ تعتبر السياسة النقدية من بتُ  أىم  فركع السياسات ا          

 . الاقتصادية لتحقيق الاستقرار النقدم كالوصوؿ  إلي معدلات لظو مرتفعة
ر نتيجة عدة أسباب منها   الدشاكل الاقتصادية كالدتمثلة بُ ارتفاع العاـ للأسعا حدأالتضخم فهو  اأم        

تصحيحها كالسيطرة عليها من خلاؿ لرموعة من الأىداؼ  إليزيادة النقد الدتداكؿ التي تسعى السياسة النقدية 
السياسة النقدية ك التضخم من الجانب النظرم كىذا من  إليكالأدكات كلذالك سنحاكؿ بُ ىذا الفصل التطرؽ 

 خلاؿ الدطلبتُ التالتُ :
  :النقديةماىية السياسة  ول:الأالمطلب 

قتصادية التي يتم اللجوء إليها بُ حالة كجود خلل اقتصادم، لاسياسة النقدية من أىم السياسات اتعتبر ال       
كما تعتبر كسيلة من الوسائل التي   ،صبحت على كضعها الحاليأطور كت٘ر بعدة مراحل كعقبات حتى لشا جعلها تت

 . اظ على الدعركض النقدميتبعها البنك الدركزم للحف
 لشارسات فظهرت النقدية الأزمات أثناء الاقتصادم الفكر بُ النقدية بالسياسة جليا الاىتماـ ظهر لقد      

 الدالية كالأسواؽ الإصدار لرالات بُ تٗصصها كازداد الدركزية البنوؾ تطورت عندما كاضحة بصورة النقدية السياسة
 للدكلة الاقتصادية السياسة كمكونات أجزاء من كمهما أساسيا جزءا النقدية ياسةالس اعتبرت لذلك ،عامة بصورة
 للبنك الدتاحة الأدكات استخداـ خلاؿ من كمستقر مرتفع لظو معدؿ كتٖقيق التنمية عملية دعم إلى ؼتهد فهي

 .الدركزم
 الفركع التالية: إليكسنتطرؽ بُ ىذا الدطلب       

 تعريف السياسة النقدية -
 بُ النظاـ الليبرالي السياسة النقدية ؼأىدا  -
 بُ النظاـ الليبراليالسياسة النقدية  أدكات -
 بُ النظاـ الليبرالي النقدية السياسة اتٕاىات -
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 النقدية:تعريف السياسة  الأول:الفرع 
لسياسة حوؿ مفهوـ السياسة النقدية من مدرسة إلى أخرل ككيفية تٖديد موقعها من ا ريفاتتعددت التع      

 الإقتصادية ذالك لأف لذا دكر فعاؿ للدكرة الدالية كتنظيم الكتلة النقدية، كفيما يلي نذكر التعاريف التالية:
 التي كالتدابتَ كالإجراءات كالأساليب الوسائل ك القواعد من لرموعة نهابأ النقدية السياسة تعريف لؽكن       
 أىداؼ لتحقيق الاقتصادم النشاط مع يتلاءـ تٔا النقود عرض بُ) التحكم( للتأثتَ النقدية السلطة بها  تقوـ

   1.معينة زمنية فتًة خلاؿ معينة اقتصادية

كالسلطة النقدية ىنا يقصد بها البنك الدركزم بُ أم دكلة، كتبتٌ السياسة النقدية على التأثتَ بُ عرض النقود       
 سة النقدية . أك الدعركض النقدم بأدكات معينة تسمى أدكات السيا

ىي لرموعة الاجراءات كالتدابتَ التي تقوـ بها السلطات النقدية مستخدمة الأدكات النقدية ) عرض النقد       
كسعر الفائدة كأدكات الإت٘اف كسعر الصرؼ( كذلك بهدؼ تٖقيق الاستقرار كالتوازف النقدم، كاستقرار الدستول 

 .  2الاقتصادم العاـ للأسعار، كمن بٍ زيادة معدلات النمو

كمن التعريفات السابقة نستنتج بأف السياسة النقدية ىي سياسة يتبعها البنك الدركزم للحفاظ على الدعركض      
 النقدم كالاستقرار الاقتصادم كللحفاظ على معدلات البطالة كالتضخم .

 في النظام الليبرالي : الفرع الثاني : اىداف السياسة النقدية
 بُ أساسا تتمثل كالتي الأىداؼ من لرموعة تٖقيق إلى النقدية السياسة خلاؿ من النقدية سلطاتال تسعى       
 .يلي فيما حصرىا كلؽكن البطالةك  التضخم، لزاربةك  للأسعار العاـ الدستول استقرار تٖقيق

 كتنقسم الي ثلاثة اصناؼ منها :       
 :في الاقتصاد الليبرالي  الأولية الأىداف -1

 بُ التأثتَ أجل من فيها التحكم الدركزم البنك لػاكؿ التي الدتغتَات من لرموعة بُ الأكلية الأىداؼ ثلتتم      
 تضم ،الوسيطية الأىداؼ كبتُ النقدية السياسة أدكات بتُ تربط كصل حلقة عن عبارة كىي الوسيطية، الأىداؼ

 :لعا الدتغتَات من لرموعتتُ الأكلية الأىداؼ ىذه
 : النقدية حتياطاتالا مجمعات -1-1

 الخاصة الودائع احتياطات كلرموع النقدية القاعدة من كل نقديةال الاحتياطات لرمعات تتضمن      
 .البنوؾ احتياطات كلرموع الدقتًضة غتَ كالاحتياطات

                                                           
 . 18، ص2013الإسكندرية،   –، الطبعة الأكلى، الدار الجامعية السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزيعبد الدطلب عبد الحميد،  1

 .   452، ص2012شارع لزمد الحوت،  -رأس النبع -نهل اللبناني، بتَكتالطبعة الأكلى، دار الد ،النقود والصيرفة والسياسة النقديةعلي كنعاف،   2
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 كنقود عدةالدسا النقود النقدية، الأكراؽ بُ الدتمثلة الجمهور لدل الدتداكلة النقود من النقدية القاعدة تتكوف -
 .الودائع

 كالاحتياطات الإجبارية الاحتياطات فيها تٔا الدركزم البنك لدل البنوؾ كدائع الدصرفية الاحتياطات تشمل - 
 الاحتياطات إتٚالي ت٘ثل فهي الخاصة الودائع لاحتياطات كبالنسبة ،البنوؾ خزائن بُ الحاضرة كالنقود الإضافية
 .الأخرل البنوؾ بُ كالودائع الحكومة كدائع على الإجبارية الاحتياطات منها مطركحا

القركض  الدقتًضة)كمية الاحتياطات منها مطركحا الاحتياطات إتٚالي ت٘ثل فهي الدقتًضة غتَ الاحتياطات أما - 
 3الدخصومة(

 النقد سوق ظروف - 1-2
 التي النقد سوؽ بُ الأخرل الفائدة كأسعار البنكية الأرصدة معدؿ الحرة، الاحتياطاتلمجموعة ا ىذه مضت      
 بُ البطيئة أك السريعة كموافقتهم الدقتًضتُ قدرة النقد سوؽ بظركؼ يقصد، قوية رقابة عليها الدركزم البنك لؽارس
 الحرة الاحتياطات كت٘ثل، الأخرل القركض كشركط الفائدة الطفاض أسعار أك ارتفاع كمدل الائتماف لظو معدؿ

 البنك من البنوؾ ىذه اقتًضتها التي الاحتياطات منها مطركحا الدركزم البنك دلل للبنوؾ الفائضة الاحتياطات
 الاحتياطات كانت إذا ما حالة بُ موجبة الحرة الاحتياطات تكوف تْيث، الاقتًاض صابُ كتسمى الدركزم،
 4.سالبة الحرة الاحتياطات تكوف العكس حدث كإذا الدقتًضة، من الاحتياطات أكبر الفائضة

 في الاقتصاد الليبرالي : الوسيطية ىدافالأ- 2
 نهائية ليست نهاأ كما الأىداؼ، ىذه قيمة على التأثتَ يستطيع الدركزم البنك لأف كسيطية أىداؼ سميت     

 .العامة أك النهائية الأىداؼ كتٖقيق النقدية السياسة أدكات بتُ كصل حلقة كلكنها
 :ب الوسيطية الأىداؼ ت٘تاز
 .كالقياس لتقييما سهلة تكوف أف -
 .النقدية للسياسة النهائية الأىداؼ مع ككاضحة متينة علاقة لذا تكوف أف -
 .بسرعة عليها تؤثر أف لؽكن تْيث كثيقة، النقدية بالأدكات علاقتها تكوف أف -

 .النقديةلمجمعات كا الصرؼ سعر الفائدة، أسعار لصد الأىداؼ ىذه بتُ من     
 
 الفائدة أسعار-2-1

                                                           
-2013)الجزائر جامعة الاقتصادية، العلوـ كلية ماجستتَ، مذكرة (، الجزائر حالة)  التضخم خلاؿ من النقدية السياسة تفعيل بُ المركزي، البنك استقلالية دور ليلى، معمرم 3

 18ص (،2014
 19جع، ص معمرم ليلى، نفس الدر  4
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 بُ الحرة الاحتياطات استعماؿ من الذدؼ ككاف ،كسيط كهدؼ الفائدة أسعار النقدية السياسة ستخدمتا     
 لا الفائدة أسعار أف الواقع كبُ الالطفاض، أك بالارتفاع إما الذدؼ ىذا على التأثتَ ىو الستينيات أك الخمسينيات

 ي:كىنواحي  عدة من النقدية للسياسة الجيد الدؤثر تٔواصفات تتمتع
 البنك سيطرة تٖت تقع لا فانها كبالتالي الائتماف كعرض كبالطلب التضخمية بالتوقعات الفائدة أسعار تتأثر - 

 .فقط الدركزم
 لػقق أف ضماف كلا كالاسمية الحقيقية الفائدة أسعار بتُ الفركقات كقياس معرفة بصعوبة الفائدة أسعار تتميز - 
 الدناسب الفائدة فسعر ،بالسياسات لا تتصل أخرل قوية لآثار عرضة نولأ كذلك معينة أىداؼ معتُ فائدة سعر

 بينو الصلة تعرؼ كلا الطلب مع يتلاءـ الدتوقع الحقيقي سعر الفائدة أك الجارم الفائدة سعر يكوف قد للاستثمار
 كأسعار عارالأس تغتَات بتُ الارتباطات، ك النقدية السياسة تٕرم أساسو على الذم الاسمي الفائدة سعر كبتُ

 5.خاصة الأجل قصتَة الفائدة
 .الاستثمار تقيد الدرتفعة الفائدة أسعار كأف الاستثمار تشجع الدنخفضة الفائدة أسعار أف أيضا نلاحظ     

 النقد صرف معدل- 2-2
 الدعدؿ ىذا على بالمحافظة كذلك ما لدكلة الاقتصادية الأكضاع حوؿ ىاـ مؤشر ىو النقد صرؼ معدؿ إف     

 التوازف بُ مسالعة النقدية السياسة تكوف أف كلؽكن الشرائية، القدرات لتعادؿ مستواه من قريبا يكوف تىح
 كىو للتضخم لزاربا يكوف كقد ،الأخرل العملات النقد اتٕاه صرؼ معدؿ رفع أجل من تدخلها عبر الاقتصادم

  . النقدية للسياسة الذدؼ لػقق ما
 منتظمة ليست الصرؼ أسواؽ لأف العيوب من العديد يظهر فإنو كسيط كهدؼ الصرؼ معدؿ يتخذ عندما - 
 ما لحكومة كالحالية الاقتصادية الإستًاتيجية معرفة بُ مهما دكرا يلعب الصرؼ كمعدؿ،للتقلبات تتعرض فهي
 بُ سهلة سياسة إتباع إلى كيؤدم التضخمية الضغوط يشجع للعملة أكثر منخفض مستول على المحافظة إف - 
 لدستول النسبي كالالطفاض للدكلة الصناعية القدرة أضعاؼ إلى الطويل الأجل بُ بالدقابل تدفع القصتَ لالأج

 6.الأفراد معيشة
 النقدية المجمعات- 2-3

 الذدؼ ىو الاقتصاد لظو معدؿ من قريب مستوم عند النقدية الكتلة لظو معدؿ تثبيت أف النقديوف يعتبر     
 بالتدرج الذدؼ ىذا تٖقيق على الدتقدمة الدكؿ كل بُ النقدية السلطات عملت لذذا النقدية للسلطات الدركزم

 بنك ، 1974 من ابتداء الفيدرالي ألدانيا بنك ، 1972 سنة من ابتداء الأمريكي للاحتياطي الفدرالي النظاـ مثل
 7 .1976 من ابتداء  إلصلتًا كبنك فرنسا

                                                           
5
 2 ص ، 1996 مصر، كالنشر، للطباعة الوفاء دار ،الإسلامية المصرفية النقدية السياسة لزمد، كماؿ يوسف 

6
 117،118،ص 2003الجزائر، جامعة الاقتصادية، العلوـ بُ دكلة دكتوراه أطركحة (2111-1991الفترة ) خلال الجزائر حالة النقدية والسياسة النقود مفتاح، صابّ 

 118نفس الدرجع صابّ مفتاح، ص  7
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 أصبح الأختَة السنوات بُ لكن كتقديرىا عليها التعرؼ الجميع يستطيع لتيا الدتداكلة النقود النقدية الكتلة ت٘ثل -
 الدالية الابتكارات ظهور كبسبب ، النقد تداكؿ سرع تغيتَ بسبب فيو كالتحكم النقدم لمجتمع ا تٖديد الصعب من

 اللجوء لغب افك إذا ما حوؿ الإشكاؿ يطرح بسهولة ضبطها لؽكن التي النقدية لمجمعاتا عن البحث كبُ الحديثة
 لمجمعا من كل لاستخداـ مبررات كىناؾ 3M الأكسع لمجمعا أك M 2 الواسع لمجمعا أك 1M الضيق لمجمعا إلى

 .لمجمع الواسعكا الضيق
 الدكؿ معظم بُ الدركزية البنوؾ اىتماـ لغذب أصبح الذم ىو الواسع النقدملمجمع ا ضبط أف يلاحظ كخلاصة

 .كالنامية الدتقدمة
 :في الاقتصاد الليبرالي  النقدية للسياسة النهائية فالأىدا -3

 النقدية السلطات تسعى التي الأىداؼ لرموعة على الليبراليبُ الاقتصاد  النقدية للسياسة النهائية الأىداؼ تعبر
 . الكلية الاقتصادية السياسة أىداؼ إطار بُ تٖقيقها إلى
 : الأسعار في الاستقرار تحقيق 3-1

 نفس كبُ كمكافحتو التضخم تلابُ إلى دكلة كل تسعى حيث النقدية السياسة أىداؼ أىم نم يعتبر      
 مستول تٖركات احتواء النقدية السلطة مهمة كتصبح كجد، إف كالركود الكساد حدكث احتماؿ علاج ،الوقت

 يعتٍ الأسعار، وياتمست استقرار مشكلة لعلاج النقدية للسياسة اللجوء أف كالواقع ،لذا مستول أقل إلى الأسعار
 لا أنو « فريدمان أكد كقد،الأخرل العوامل ثبات مع الأسعار كمستول النقود عرض بتُ كثيقة علاقة ىناؾ أف

 كمية بُ الزيادة معدؿ خفض إلى اللجوء دكف التضخم مشكلة التغلب على استطاعت العالم بُ دكلة توجد
 .»النقود

 :امل(الك )التشغيل الكاملة العمالة تحقيق 3-2
 العمالة تٖقيق كلكن تٖقيقها، على النقدية السياسة تعمل التي النهائية الأىداؼ مقدمة بُ الذدؼ ىذا يعتبر

 حالة بُ النقود عرض بزيادة تقوـ تْيث ،%5 إلى %3 بتُ يتًاكح قد منخفض بطالة تٔعدؿ يسمح الكاملة
 8. القومي الاقتصاد بُ لتشغيلالاستثمار كا فيزداد الفعاؿ الطلب من لتزيد كالكساد  البطالة

 :في الاقتصاد الليبرالي النقدية السياسة أدوات:الفرع الثالث 
 نسبي استقرار تٖقيق على كالعمل آثارىا من كالحد التضخمية، الضغوط مكافحة بُ تأثتَىا النقدية السياسة تباشر

 بُ النقود كاستخداـ كعرض بإدارة ساأسا الدرتبطة الوسائل من لرموعة خلاؿ من المحلية الأسعار مستويات بُ
 كتٖقيق النقدم الإصدار بعمليات ترتبط التي الإجراءات من العديد النقدية السياسة كتتضمن القومي الاقتصاد

 بُ الاستقرار تٖقيق بُ تاثتَلعا حيث من كالائتماف النقد بتُ الفصل يصعب حيث الائتماف، على فاعلة رقابة
ا النقدية للسياسة راسمنا بصفتو الدركزم البنك كيعمل  الأسعار مستويات  لستلف مع كالتنسيق بالتعاكف لذا كمنفذن

                                                           
8
 195 ص ، 2010 الأردف، الفكر، دار ،الأكلى الطبعة والبنوك، النقود اقتصاديات القادر، عبد متولي السيد 
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 الاستقرار تٖقيق تكفل التي النقدية السياسات رسم على كإشرافو رقابتو تٖت تعمل التي كالدصرفية الدالية الدؤسسات
 يعمل التضخم ظركؼ ظل ففي تٍ،الوط الاقتصاد بُ عليها كالطلب النقود عرض بتُ التوازف خلاؿ من النقدم
 التجارية البنوؾ مقدرة من الحد تكفل التي الانكماشية النقدية السياسات من لرموعة إتباع على الدركزم البنك
 يتم الإجراءات تلك التداكؿ كعكس بُ النقدية السيولة حجم من التقليل بهدؼ كذلك الائتماف،توليد  على

 كتطور للدكلة، للتطور الاقتصادم تبعنا كتأثتَىا النقدية السياسة أدكات لفكتٗت الانكماش، فتًات بُ تطبيقها
 السياسة كسائل كتقسم الدركزية، بنوكها استقلالية كمدل ،9الدالية أسواقها بُ التعاملات كحجم الدصربُ النظاـ
 يلي: فيما نوضحها نوعية كأخرل كمية كسائل إلى النقدية

 : ةالكمي النقدية السياسة وسائل 1 
 يلي: فيما التضخم لدكافحة الكمية النقدية السياسة كسائل أىم تتمثل

 : الخصم إعادة سعر 1-1
يعرؼ سعر إعادة الخصم بأنو سعر الفائدة الذم تقتًض تٔوجبو البنوؾ التجارية من البنك الدركزم، كما      

بنوؾ التجارية عند الاقتًاض أك طلب يقصد تٔعدؿ إعادة الخصم سعر الفائدة الذم يتقاضاه البنك الدركزم من ال
إعادة خصم ما لديها من أكراؽ تٕارية، حيث تلجأ البنوؾ التجارية إلى الاقتًاض من البنك الدركزم بهدؼ زيادة 
قدرتها على منح الائتماف، أك تقدنً ما لديها من أكراؽ تٕارية بهدؼ خصمها لدل البنك الدركزم كحصولذا على 

  10. زمة التي ت٘كنها من زيادة حجم الائتماف الدقدـ لعملائها السياسة النقدية اللا
 أك الاقتًاض عند التجارية البنوؾ من الدركزم البنك يتقاضاه الذم الفائدة سعر بأنو الخصم إعادة سعر يعرؼ
 ؼبهد الدركزم البنك من الاقتًاض إلى التجارية البنوؾ تلجأ تٕارية حيث أكراؽ من لديها ما خصم إعادة طلب
 كحصولذا الدركزم البنك لدل خصمها بهدؼ تٕارية أكراؽ من لديها ما تقدنً أك الائتماف، منح على قدرتها زيادة
 إعادة سعر يكوف ما كعادة لعملائها، الدقدـ الائتماف حجم زيادة من ت٘كنها التي اللازمة النقدية السيولة على

 للظركؼ كفقنا الخصم إعادة سعر كيتحدد منو، قريبنا وفيك قد أك السوؽ بُ السائد الفائدة سعر من اقل الخصم
 الحد أك الائتماف توليد على التجارية البنوؾ مقدرة زيادة بُ الدركزم البنك رغبة إلى ترجع كالتي السائدة، الاقتصادية

  تستخدمها التي الإضافية الاحتياطيات تلك على الحصوؿ تكاليف تٗفيض أك زيادة خلاؿ من كذلك منها،
 11.السائدة الاقتصادية الظركؼ على بناء الدركزم البنك لػددىا التي للسياسات كفقنا التجارية لبنوؾا

 تٖقيق بهدؼ تٗفيضو أك الخصم إعادة سعر رفع تأثتَ خلاؿ من الخصم إعادة سعر سياسة فعالية كتتضح
 زيادة نتيجة كالخدمات، عالسل على الطلب بُ الإفراط عن الناتج التضخم حالات ففي الاقتصادم، الاستقرار
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 ضركرينا، أمرا الدركزم البنك تدخل من لغعل لشا الطبيعي، الدستول عن تزيد بصورة الاقتصاد بُ الدفع كسائل كمية
 النقدية السيولة على الحصوؿ تكاليف ارتفاع إلى بدكره يؤدم كالذم الخصم إعادة سعر رفع خلاؿ من كذلك

 توليد على التجارية البنوؾ مقدرة من التقليل إلى يؤدم لشا التجارية، للبنوؾ لائتمانيةا القدرة لزيادة اللازمة الإضافية
 القركض مقابل كفوائد عملائها من التجارية البنوؾ تتقاضاه الذم الفائدة سعر لارتفاع نظرنا كذلك الائتماف،

 تكاليفها، لارتفاع نظرنا التجارية همأكراق خصم أك الاقتًاض على الإقباؿ عدـ إلى بعملائها يدفع لشا لذم، الدقدمة
 الدفع كسائل حجم تقليل صورة بُ ينعكس كالذم الائتماف، توليد على التجارية البنوؾ مقدرة من التقليل كبالتالي

 الضغوط حدة من التقليل على كالعمل كالخدمات، السلع على الكلي الطلب تٗفيض بُ يساىم كتٔا الاقتصاد، بُ
 يسود الذم الانكماش حالات لعلاج الخصم إعادة سعر سياسة تستخدـ كما ،ادالاقتص بُ التضخمية
 التجارية كالأكراؽ القركض على الخصم إعادة سعر بتخفيض الدركزم البنك قياـ خلاؿ من كذلك الاقتصاد،

 التجارية نوؾالب تقدمها التي القركض على الفائدة أسعار تٗفيض إلى يؤدم الذم الأمر التجارية، من البنوؾ الدقدمة
 السلع على الطلب حجم زيادة كبالتالي الاقتصاد، بُ الدفع كسائل حجم زيادة على يعمل لشا لعملائها،

 الاقتصادم الاستقرار كتٖقيق العاطلة الطاقات كاستغلاؿ الاقتصاد إلى التوازف إعادة بُ يساىم كتٔا كالخدمات،
 الإنتاج، لعناصر التشغيل معدلات رفع مثل لتحقيقها النقدية السياسة تسعى التي الأىداؼ من الرغم كعلى
 تهدؼ التي الدناسبة الوسائل استخداـ خلاؿ من كذلك السنوية، لظوه معدلات كرفع القومي الدخل زيادة بهدؼ

 سياسة تطبيق أف إلا الائتماف منح على التجارية البنوؾ كمقدرة الاقتصاد بُ الدتداكلة النقود كمية على الرقابة إلى
 حيث الدتقدمة، الرأسمالية البلداف بُ التضخمية الضغوط تفاقم من الحد بُ لافعا أثرا تعطي الخصم إعادة سعر
 من كذلك البلداف، تلك بُ الدركزية البنوؾ تستخدمها التي النقدية السياسة أدكات أىم من السياسة ىذه تعتبر

 الحد بهدؼ النقدية السياسة أدكات من كأداة ياسةالس ىذه تطبيق كيعد الفائدة أسعار ىيكل على تأثتَىا خلاؿ
 البلداف بُ فعالية أقل الاقتصاد بُ السيولة حجم على كالتأثتَ الائتماف توليد على التجارية البنوؾ مقدرة من

 التعامل كلزدكدية كالدالية النقدية أسواقها تطور كعدـ بتخلفها تتسم البلداف ىذه اقتصاديات أف حيث النامية،
 بُ الاقتصادم للنشاط ت٘ويلو بُ الدصربُ الجهاز يركز حيث التجارية بالأكراؽ تعاملها شيوع عدـ ككذا ،فيها

 قطاع اك الخدمات قطاع مثل الاقتصاد بُ قطاع على يركز الذم الأجل القصتَ التمويلى على النامية البلداف
 بُ كخاصة التجارية البنوؾ تقدمة الذم تمافالائ من الاقتصاد قطاعات بقية حرماف يعتٍ لشا ، الخارجية التجارة

 على النامية البلداف بُ مدفوعاتهم تسوية بُ الأفراد اعتماد أف كما الصناعي، كالقطاع الزراعي القطاع ت٘ويل لراؿ
 أنشطة تأثتَ لزدكدية يعكس (الدصرفية النقود) الودائع نقود على اعتمادىم كقلة (البنكنوت)الدادية النقود استخداـ

 الاقتصاد بُ الدعركضة النقود كمية من الحد بُ السياسة ىذه إتباع تأثتَ لزدكدية كبالتالي فيها، الدصربُ لجهازا
 الائتماف، على الطلب مركنة على أساسية بصورة يعتمد الائتماف حجم بُ التأثتَ بُ الوسيلة ىذه فعالية أف حيث
 على طلبو مركنة بضعف يتسم البلداف تلك بُ الدصربُ الجهاز لأف كذلك النامية، البلداف بُ بالطفاضها تتسم كالتي
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 أجنبية لبنوؾ فركع عن عبارة تكوف ما غالبنا النامية البلداف بُ التجارية البنوؾ لاف نظرنا، الدركزية البنوؾ من القركض
 ما غالبنا النامية البلداف بُ التجارية البنوؾ أف كما الوسيلة، لذذه الدركزية البنوؾ استخداـ من تأثرىا يقل كبالتالي
ا طلبنا تواجو  التي الائتمانية كالتسهيلات القركض على الفائدة أسعار ارتفاع عن النظر بغض الائتماف على متزايدن

 من متزايدة أرباحا  تٖقق التي الأعماؿ مؤسسات طلب زيادة عند خاص بشكل ذلك كيتحقق لعملائها، تقدمها
 خلاؿ من تكاليف اقتًاضها، بُ الزيادة الدؤسسات تلك تواجو حيث التجارية، نوؾالب من الاقتًاض على مبيعاتها
 12. منتجاتها بيع أسعار رفع أك إنتاجيتها، بُ الزيادة

 : المفتوحة السوق عمليات 1-2
ة يقصد بسياسة السوؽ الدفتوحة تدخل البنك الدركزم بُ السوؽ النقدية ببيع كشراء الاكراؽ الدالية كالتجاري      

 كمية على التأثتَ بهدؼ كذلك، 13بهدؼ التأثتَ على الائتماف بصفة عامة كالسندات الحكومية بصفة خاصة
 تأثتَىا بُ أساسينا دكرنا التجارية البنوؾ الائتماف كتلعب خلق على التجارية البنوؾ مقدرة بُ كالتأثتَ الدتداكلة النقود
 كالدشركعات الأعماؿ كمؤسسات للأفراد تقدمو الذم تمافالائ خلاؿ من الوطتٍ الاقتصاد بُ النشاط حجم على

 بأف تسمح لا كالتي الدركزية، البنوؾ لرقابة لؼضع التجارية البنوؾ تقدمو الذم الائتماف حجم أف غتَ الاستثمارية،
 .الاستقرار الاقتصادم لػقق الذم الطبيعي الدستول عن الائتماف حجم يزيد

 التجارية،كبالتالي للبنوؾ النقدية الاحتياطيات حجم بُ الدركزم البنك تأثتَ مدل على السياسة ىذه فعالية كتتوقف
 لدعالجة الوسيلة ىذه استخداـ إلى الدركزم البنك يلجأ حيث الاقتصاد، بُ الدتاحة الدفع كسائل حجم بُ التأثتَ

 بُ الدفع كسائل حجم بُ الزيادة نتيجة التضخم حالة ففي الاقتصاد، منها يعاني التي كالكساد التضخم حالات
 خلق على مقدرتها زيادة من ت٘كنها كالتي التجارية البنوؾ تْوزة التي النقدية الاحتياطيات كزيادة الاقتصاد،
 النقدية الاحتياطيات تٗفيض بهدؼ كذلك تْوزتو، التي كالتجارية الدالية الأكراؽ ببيع الدركزم البنك يقوـ الائتماف،

 التجارية البنوؾ مقدرة من الحد إلى بدكرىا تؤدم كالتي الاقتصاد، بُ الدفع كسائل حجم كإنقاص التجارية للبنوؾ
 كغتَ الدصربُ قطاعالب النقدم السوؽ سياسة بُ التأثتَ إلى السياسة ىذه إتباع كيؤدم ،الائتماف توليد على

 لالطفاض نظرنا ئتمافالاتوليد  على التجارية البنوؾ مقدرة من التقليل بُ دكره خلاؿ من كذلك الدصربُ،
 الأفراد إيداعات حجم على تأثتَىا خلاؿ من الدصربُ غتَ القطاع على التأثتَ ككذا النقدية، احتياطياتها

 يؤدم الذم الأمر الدالية، الأكراؽ شراء بُ لاستخدامها تفضيلهم بسبب كذلك التجارية، البنوؾ لدل كالدشركعات
 14.لديها الودائع حجم الطفاض نتيجة الائتماف،توليد  على التجارية البنوؾ مقدرة الطفاض إلى
 : القانوني الاحتياطي نسبة سياسة 1-3
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يقوـ البنك الدركزم بإلزاـ البنوؾ التجارية بالاحتفاظ بنسبة معينة من الودائع كاحتياطي قانوني، حيث لا لؽكن      
نوني، حيث لا لؽكن للبنك التجارم للبنك التجارم التصرؼ بهذا الدبلغ، كتسمى ىذه النسبة كاحتياطي قا

  15. القانوني أك الاحتياطي الدطلوب الاحتياطيالتصرؼ بهذا الدبلغ، كتسمى ىذه النسبة بنسبة 
 البنك لدل التجارية البنوؾ بها تٖتفظ التي الودائع من النسبة تلك عن القانوني النقدم الاحتياطي نسبة تعبر

 ىذه كتستخدـ السائدة الاقتصادية الظركؼ تْسب النقص أك بالزيادة لللتعدي قابل قانوني كاحتياطي الدركزم
 برفع كذلك لعملائها القركض كمنح الائتماف توليد على التجارية البنوؾ مقدرة من الحد أك الزيادة بهدؼ الوسيلة

 التضخمية، الضغوط لدكافحة الوسيلة ىذه لاستخداـ الدركزية البنوؾ كتلجأ، القانوني الاحتياطي نسبة خفض أك
 على القانوني الاحتياطي نسبة رفع إلى الدركزية البنوؾ تعمد حيث التداكؿ، بُ النقد كمية تٗفيض خلاؿ من

 حجم كتٗفيض الائتماف توليد على التجارية البنوؾ مقدرة تٗفيض بهدؼ كذلك التجارية، البنوؾ لدل الودائع
 التي الودائع من النسبة تلك الطفاض إلى القانوني ياطيالاحت نسبة زيادة تؤدم حيث الاقتصاد، بُ الدفع كسائل

 باستخداـ الدركزية البنوؾ تقوـ ما كعادة الدختلفة، الاستثمارات تنفيذ أك القركض تقدنً بُ سواء البنوؾ تستخدمها
 ضركرة كترل الطبيعي، الدستول جاكز قد التجارية البنوؾ قدمتو الذم الائتماف حجم أف لذا تأكد إذا الوسيلة ىذه

 نسبة برفع الدركزية البنوؾ قياـ أف كما الاقتصاد، بُ التضخمية الضغوط تزايد من الحد بهدؼ تٗفيضو العمل على
 القانونية النقدية احتياطياتها بُ الزيادة لتغطية نقدية فوائض التجارية البنوؾ لدل يكوف أف دكف القانوني الاحتياطي

 الذدؼ اقتصر كقد الائتماف منح على كالتشديد عملائها لدل القركض ضبع استدعاء على التجارية البنوؾ يلزـ
 سوء من التجارية البنوؾ لدل كالددخرات الودائع أصحاب حقوؽ تٛاية على البداية بُ الوسيلة ىذه استخداـ من

 أكثر نم الوسيلة ىذه كتعد ،إفلاسها كلساطر التجارية البنوؾ أنشطة لذا تتعرض قد التي كالأخطار استخدامها
 كنقدية مالية أسواقا تشتًط لا كونها النامية أك الدتقدمة البلداف بُ سواء فعالية الكمية النقدية السياسة أدكات

 بُ النقدم الاستقرار تٖقيق بهدؼ الدركزية البنوؾ تتخذىا التي القرارات على فعاليتها تعتمد حيث متطورة،
 . القومية اقتصادياتها

 :في الاقتصاد الليبرالي النوعية يةالنقد السياسة وسائل 2
 البنك يستخدمها التي الكيفية أك النوعية الوسائل من لرموعة بُ النوعية النقدية السياسة كسائل تتمثل     

 كسائل مع جنب إلى جنبنا السياسة ىذه أدكات كتستخدـ الائتماف استخداـ أكجو على التأثتَ بهدؼ الدركزم
 بُ خاصة التضخمية، الضغوط مكافحة بُ لذدفها الأختَة الوسيلة تٖقيق عدـ عند لككذ الكمية النقدية السياسة
ا تشهد كالتي الفائدة أسعار بُ التغتَات مع فيها الائتماف على الطلب مركنة تتأثر لا حيث النامية، البلداف  مزيدن

 أدكات فعالية من الرغم كعلى العقارات تشييد بُ كالاستثمارية الاستهلاكية النفقات جانب بُ خاصة الإنفاؽ من
 لزدكدة تكوف قد أنها إلا الاقتصاد، بُ الدفع كسائل حجم تٗفيض بُ أىدافها تٖقيق بُ الكمية النقدية السياسة
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 إصدار خلاؿ من الدركزم البنك يتدخل كلذلك التجارية، البنوؾ ت٘نحو الذم الائتماف نوعية على التأثتَ بُ الفعالية
 شركط كتٖديد التجارية البنوؾ تقدمو الذم الائتماف حجم تٖديد تتضمن كالتي التجارية ؾالبنو  إلى التوجيهات

 بُ التجارية البنوؾ تساىم التي الاستثمارات كنوعية لتمويلها الائتماف لؼصص التي الأكجو ككذا الائتماف، منح
 قطاعات لضو الائتماف توجيو على تعمل التي التعليمات من كغتَىا لعملائها تقدمها كالقركض التي ت٘ويلها،

 إلى كتٖويلو إنتاجية الأقل القطاعات إلى الائتماف توجيو تٗفيض إلى الوسائل ىذه تهدؼ حيث معينة كاستثمارات
 معدلات رفع بُ يساىم كتٔا العاطلة الإنتاجية للطاقات الأمثل الاستخداـ تكفل التي الإنتاجية الدشركعات

 السياسة كسائل أىم كتتمثل ،الاقتصاد بُ الدطلوب الاستقرار تٖقيق بهدؼ وميالق الدخل مستول كرفع الإنتاجية
 16:يلي  فيما النوعية النقدية

 : الأدبي الإقناع 2-1
 يرغب التي للأىداؼ كفقنا التجارية البنوؾ أنشطة توجيو بغرض الأدبي الإقناع كسيلة إلى الدركزم البنك يلجأ      
امرنا  الدركزم البنك تدخل لغعل الطبيعي، مستواه عن الائتماف حجم زيادة أف حيث تٖقيقها، بُ الدركزم البنك

البنك  بتعليمات التجارية البنوؾ تلتزـ ما كعادة الائتماف، حجم تٗفيض بضركرة إقناعها لزاكلة خلاؿ من ضركرينا
 .النقدية السيولة من التوفتَ احتياجاته التجارية البنوؾ إليو تلجأ ما ككثتَا البنوؾ، بنك الدركزم باعتباره

 : الضمان ىامش تحديد 2-2
 سوؽ بُ الدضاربة بهدؼ تستخدـ ائتمانية تسهيلات بتقدنً التجارية البنوؾ قياـ عند الوسيلة ىذه تستخدـ      

 من لؽوؿ الأكؿ الجانب جانبتُ، من الشراء بتمويل الدالية للأكراؽ شرائهم عند الأفراد يقوـ حيث الدالية، الأكراؽ
 من الثاني الجانب للمضاربة كلؽوؿ الدمنوحة القركض عن الأفراد من الدقدـ الضماف ىامش كلؽثل الخاصة أموالذم

 التضخم حالة ففي التجارية، البنوؾ من لذم الدقدمة الائتمانية التسهيلات خلاؿ من الدالية الأكراؽ من مشتًياتهم
 لشا الضماف، ىامش نسبة رفع التجارية البنوؾ من لدركزما البنك يطلب الاقتصاد، بُ الدفع كسائل حجم كزيادة
 مسالعة نسبة تٗفيض كبالتالي الدالية الأكراؽ من مشتًياتهم بُ للأفراد الخاصة الأمواؿ مسالعة نسبة رفع إلى يؤدم
 التي نيةالائتما التسهيلات خفض إلى الوسيلة ىذه إتباع يؤدم كبالتالي التجارية البنوؾ من الدقدمة شرائها ت٘ويل

 العميل مسالعة نسبة كانت فإذا الدالية، الأكراؽ اقتناء بُ استخدامها لأغرض لعملائها التجارية البنوؾ تقدمها
 التضخم حالة بُ فإنو ،% 70 البنكية التسهيلات مسالعة تبلع بينما الدالية، الأكراؽ قيمة من % 30 ت٘ثل

 50 إلى لتصل العميل مسالعة تزيد تْيث الضماف، ىامش نسبة رفع التجارية البنوؾ من الدركزم البنك يطلب
 غتَ ، الدشتًاة الدالية الأكراؽ قيمة من % 70 من بدلا % 50 إلى لتصل التجارية البنوؾ مسالعة تنخفض بينما

 أف الائتماف، حيث على الأفراد طلب مركنة على يعتمد الائتماف حجم على التأثتَ بُ الوسيلة ىذه فعالية أف
 .الوسيلة ىذه فعالية من تضعف الخاصة أموالذم من مشتًياتهم بتمويل قيامهم
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 :  الودائع على الفائدة لسعر الأقصى الحد 2-3
 من كالحد الاقتصادم، الاستقرار تٖقيق بهدؼ الوسيلة ىذه استخداـ إلى الدركزم البنك يلجأ ما عادة       
 البنوؾ قياـ لأف كذلك الاقتصاد، بُ السيولة حجم بُ كالتحكم الائتماف، منح على التجارية البنوؾ مقدرة

 كإمكانية أخرل امتيازات كتقدنً الآجلة، الودائع على الفائدة أسعار كرفع الجارية، الودائع على فوائد تٔنح التجارية
 التاليكب السوؽ بُ الفائدة أسعار كارتفاع لديها الودائع زيادة بُ يساىم آجالذا، فتًات انتهاء قبل منها السحب

 السيولة حجم بُ التحكم بهدؼ الدركزم البنك يتدخل كلذلك الائتماف، منح على مقدرتها كزيادة أرباحها، زيادة
ا كضع من خلاؿ الاقتصاد بُ  .تٕاكزىا التجارية للبنوؾ لؽكن لا الجارية الودائع على الفائدة لأسعار أعلى حدن
 : بالتقسيط البيع شروط على الرقابة 2-4

 البيع عمليات زيادة عند كخاصة الاستهلاكي، إنفاقها حجم بزيادة النامية البلداف اقتصاديات تتسم        
 ظل كبُ بالتقسيط، القيمة بقية كسداد السلع تٙن من مقدـ مبلغ بدفع الدشتًم قياـ خلاؿ من تتم كالتي بالتقسيط

 السلع ك الاستهلاكية السلع على الطلب بُ اطالإفر  نتيجة التضخمية البوادر كظهور بالتقسيط، البيع عملية تنامي
 من الحد بهدؼ الاستهلاكي الإنفاؽ على رقابتو خلاؿ من الدركزم البنك يتدخل السيارات، ك كالأثاث الدعمرة
 كذلك التقسيط مدة كتٗفيض السلع تٙن من الدقدـ الدبلغ قيمة رفع خلاؿ من السلع، تلك على الطلب تنامي
 17.عليها بالطل حجم تٗفيض بدافع

 : القطاعات بين التوازن إحداث 2-5
 التجارية البنوؾ تقدمها التي الائتمانية التسهيلات على الطلب لزددات أكثر من الفائدة أسعار تعد       

 كقطاع الاقتصاد، بُ معتُ لقطاع الدمنوحة القركض على الطلب بُ زيادة حدكث فإف كعليو لعملائها،
 مستلزمات على الطلب بُ الزيادة بسبب القطاع ىذا بُ اختناقات حدكث إلى يودم فأ منشأنو مثلا، الإنشاءات

 الدركزم البنك يتدخل كلذا أسعارىا، ارتفاع إلى يؤدم لشا السلع، لذذه العرض طاقة عن تزيد بصورة كالتشييد البناء
 لأغراض نوحةالدم التسهيلات لحجم عليا حدكدا تٖديد يتم حيث الفائدة، أسعار استعماؿ خلاؿ من

 أف كما الدركزم، البنك من مسبقة تٔوافقة مرتبطة الأغراض لتلك القركض منح عملية تكوف أف أك الإنشاءات،
 القركض على مرتفعة فائدة أسعار يفرض الاقتصاد، قطاعات لستلف بتُ التوازف تٖقيق كبغرض الدركزم البنك

 للقطاعات الدوجهة القركض على اقل فائدة أسعار كفرض القركض، على الطلب فيها يزيد التي للقطاعات الدوجهة
 تٗفيض إحداث بُ يساىم كتٔا فيها، الدنفذة الاستثمارات حجم كزيادة عليها الطلب زيادة بهدؼ كذلك الأخرل

 إلى يؤدم الأخرل للقطاعات الدخصصة القركض على الطلب كزيادة الأكلى القطاعات قركض على الطلب بُ
 . لةالشام الاقتصادية التنمية كتٖقيق لاقتصادا بُ التوازف تٖقيق
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 :في الاقتصاد الليبرالي النقدية السياسة الفرع الرابع :اتجاىات
 كتٔحاكلة القائمة الأزمة أك الدشكلة بنوع مرىونا التوسع أك الانكماش لضو النقدية السياسة اتٕاه يكوف     

 معالجتها
 :) المعاكس الاتجاه ( التقييدية النقدية السياسة 01

 لشا ، ) تضخمي كضع( فيو الدرغوب الحد السيولة فيو تفوؽ تْيث كضع بُ كقع الاقتصاد أف نفتًض       
 سياستو لتنفيذ يتدخل أف الدركزم للبنك لؽكن كعليو  الظهور من منعها أك التضخمية التوترات ىذه لةزاإ يتطلب

 بُ الدتداكلة النقود كمية كتقليص الائتماف كتقييد الإنفاؽ بتقييد كذلك يديةلالتق النقدية السياسة يسمى تٔا أك
 18. التضخم لزاربة كبالتالي الأسعار ارتفاع لزاربة بٍ كمن الفائدة معدؿ كرفع المجتمع،

 :) التوسعي الاتجاه( التوسعية النقدية السياسة 02
 زيادتها يتوجب ،إذ للاقتصاد الدتوفرة السيولة كفاية عدـ تقتضي التوسعية ،فالسياسة الأكلي الحالة عكس         
 غتَ كضع( الطلب بُ كاختناؽ قصور بوجود الحالة ىذه كتوصي الاقتصادية، كالدعاملات الصفقات لتنفيذ

 كذلك )السيولة  ) زيادة الكتلة لظو تسريع إلى تنتهي الدركزم البنك طرؼ من السياسة ىذه فاتباع )تضخمي
 كما الاستثمارات حجم يرتفع كىكذا. الفائدة معدؿ كتٗفيض الدفع ئلكسا حجم كزيادة الائتماف بتشجيع

 استعمالو خلاؿ من الدركزم البنك أف إلى ىنا كنشتَ ،البطالة حدة من كالتقليص الإنتاج حجم زيادة إلى تؤدم
 على جاريةالت للبنوؾ توفر لإمكانيات لؼضع الودائع نقود إنتاج أف كباعتبار كسائل، عدة بواسطة النقدية للكتلة
 لتحقيق البنوؾ ىذه على تأثتَه قدرة تصور فيمكننا،لذا كالأختَ الأساسي الدموؿ الدركزم لؽثل البنك التي السيولة
 :السيولة على التأثتَ أساليب بعض ذكر كلؽكن توسعية أك انكماشية معينة كائتمانية نقدية سياسة

 الإجبارم؛ الاحتياطي سياسة -
 ؛ الخصم إعادة سعر سياسة  -
 ؛ الدفتوحة السوؽ عملية سياسة -
 ؛القركض تأطتَ سياسة -

 : )المرن( المختلط الاتجاه ذات النقدية السياسة 03
 الزراعة  على الغالب بُ تعتمد ،التي النامية البلداف تناسب السياسة ىذه أف على الدالية علماء أكثر يتفق        
 من يزيد مرنة،تْيث سياسة الدركزم البنك يتبع الحالة ىذه بُك ، الخارج إلى الأكلية الدواد تصدير على أك الدوسمية
 بيع مرحلة بُ الدفع كسائل حجم من كيقلل المحاصيل عةار ز  كت٘ويل الزراعة بدء مرحلة بُ الدفع كسائل حجم

 . التضخم آثار لحصر منو لزاكلة بُ المحاصيل
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 :في الاقتصاد الليبرالي التضخم حول عامة نظرةالمطلب الثاني : 
 الدهتمتُ كالباحثتُ الدفكرين من كلزدد كاضح بتعريف توصف لم التي الاقتصادية الظواىر من التضخم يعد        
 نفس تعريف مع يتفق لا قد معينة زمنية فتًة خلاؿ يسود قد الذم فالتعريف كالاقتصادية، النقدية الظواىر بدراسة
 الأكلى  العالدية للحرب السابقة الفتًة خلاؿ ساد الذم التضخم فتعريف أخرل، معينة زمنية فتًة خلاؿ الظاىرة
 نفس خلاؿ التضخم مفهوـ لؼتلف قد كما الثانية، العالدية الحرب كأثناء بعدىا ساد الذم التعريف عن لؼتلف
 تشمل عديدة ظواىر لوصف التضخم مفهوـ كيستخدـ الفتًة، نفس مفكرم نظر كجهات باختلاؼ الزمنية الفتًة

 التضخم أك العملة بُ التضخم تشمل كما كالأجور، الدخوؿ مستويات بُ كالزيادة الأسعار مستويات بُ الزيادة
كينقسم الي  المحلية الأسعار مستويات بُ الدتوالية الارتفاعات على يركز الدراسة ىذه لزور أف إلا التكاليف، بُ

 عدة فركع منها:
 ؛تعريف التضخم الفرع الاكؿ : -
 ؛التضخمانواع الفرع الثاني : -
 ؛التضخم أسبابالفرع الثالث : -
 كسائل مكافحة التضخم؛الفرع الرابع : -

 :تعريف التضخم :الفرع الأول
 :تعريف التضخم علي اساس النظرية الكمية والنقدية 1

يعتٍ كل زيادة بُ كمية النقود الدتداكلة تودم بُ زيادة بُ الدستول العاـ للأسعار، ىذا التعريف يقتضي إف       
 .يادة بُ كمية النقد الدتداكلة تسبب بُ حدكث الظواىر التضخميةالز 
 :الدخل والأنفاقتعريف التضخم علي اساس  2

بأنو الزيادة بُ الدخل كالإنفاؽ ،فازدياد بُ الإنفاؽ النقدم كمن بٍ الدخل النقدم يسبب ارتفاع الاسعار        
 .اتكتضخمها علي فرض بقاء كمية السلع الدوجودة بُ حالة ثب

 :تعريف التضخم علي اساس الطلب والعرض 3
 19بأنو زيادة الطلب علي العرض زيادة تودم إلي ارتفاع الأسعار       

 النقد الجاىز دكف الزيادة بُ السلع كالخدماتازدياد انو  التضخم:يعرؼ بتَك        
 : المبني علي خصائص ومظاىر التضخم التعريف 4

 نتظر للأسعارالد: انو ارتفاع غتَ عرؼ ربرنسن التضخمفي        
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 :الفرع الثاني : انواع التضخم
 لا أنو يعتٍ لا ذلك أف على ،لذا متعددة أنواع كجود إلى أدل التضخم لكلمة الخاصة الدفاىيم تعدد إف      
 لصلةا شديدة تٕعلها خاصة كسمات تٔظاىر الأنواع ىذه تشتًؾ فقد الأنواع، ىذه بتُ ركابط أك علاقات، توجد

 كمرضية كاملة، بصفة ككظائفها بواجبها، القياـ عن الدتداكلة النقود عجز بأنو التضخم ظاىرة كتفستَ ببعضها
 ىي: لستلفة معايتَ على ا بناء يكوف أف يقتضي للتضخم الدختلفة الأنواع سرد أف كما
 ؛الائتماف جهاز بُ الدكلة تٖكم -
 ؛الاقتصادية القطاعات تعدد -
 ؛التضخمي غطالض حدة مدل -
 ؛الطبيعية ك الجغرافية الظواىر -
 ؛كالاجتماعية الاقتصادية النظم اختلاؼ -
 ؛التضخمي الضغط مصدر -

 :الائتمان جهاز في الدولة تحكم 01
 لتحركات كمراقبتها الائتماف، جهاز بُ الدكلة تٖكم تٔدل التضخمية الاتٕاىات أنواع بعض تتحدد        

 :التضخمية الاتٕاىات من أنواع ثلاثة الدعيار ىذا ظل تٖت ينطوم حيث فيها، كالتأثتَ ارللأسع العامة الدستويات
 )الخفي( الكامن التضخم ،)الدكبوت( الدقيد التضخم الظاىر، )الدكشوؼ( الطليق التضخم

 :الظاىر )المكشوف( الطليق التضخم  -ا
 حركتها تتصف التي الأخرل النفقاتك  جور،كالأ الأسعار بُ ظاىر بارتفاع التضخم من النوع ىذا يتسم      
 من للحد الحكومية السلطات قبل من تدخل أم دكف كذلك النقدية، الدخوؿ بُ عاـ ارتفاع بُ كتتجلى بالدركنة

 الظواىر ىذه تفشي إلى يؤدم لشا السلبية السلطات ىذه مواقف تتجلى حيث فيها، التأثتَ أك الارتفاعات، ىذه
 النقدم التداكؿ ازدياد من أكبر بنسبة للأسعار العامة الدستويات فتًتفع كتراكمها، ها،في كالتسارع التضخمية،
 20.الدتداكلة النقدية للكميات

 :)المقيد( المكبوت التضخم -ب
 تٖوؿ كقيود ضوابط كضع بُ تتمثل سياسات خلاؿ من الارتفاع من الأسعار منع خلالذا يتم حالة كىي        

 بُ كفتَ تٖقيق الصرؼ، على الرقابة الارتفاع، من كمنعها الأسعار تٕميد الإجراءات ىذه كمن كلي اتفاؽ دكف
 .بالبطاقات كالبيع كالتقنتُ الديزانية،
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 :)الخفي( الكامن التضخم -ج
 بفضل للإنفاؽ، منفذا لذا تٕد أف دكف النقدية الدخوؿ بُ ملحوظ بارتفاع التضخم من النوع ىذا يتمثل       
 لا كخفيا كامنا، التضخم فيبقى الدتزايدة الدخوؿ ىذه إنفاؽ دكف الدختلفة بإجراءاتها حالت حيث الدكلة تدخل
 ما كغالبا كالاستثمارية، الغذائية، الاستهلاكية، السلع على الإنفاؽ بُ انكماش شكل كبُ بالظهور لو يسمح
 بُ الإنفاؽ من بالحد التضخمية اىرالظو  ظهور من الحد على الدكلة لإجبار الاقتصادية كالظركؼ العوامل تتدخل
 من الدعركض كقلة الوضع ىذا فأماـ،الحرم الإنتاج لصابّ بالتخفيض الددني الإنتاج يتمثل حيث مثلا، الحركب
 تلجأ كتزايدىا النقدية، الدخوؿ ارتفاع بفضل كبالحر  أثناء عليها الطلب يشتد التي كالاستهلاكية الغذائية السلع
 من لأكثر الحيازة لغوز لا تْيث الحصص نظاـ بتطبيق التقنتُ إلى كتعمد أمامها، الإنفاؽ جوأك  إغلاؽ إلى الدكلة
 ىذا كلزاربة مكافحة بُ البريطانية التجربة التضخم، من النوع ىذا على شاىد خبر كختَ للأفراد، الدقدرة الحصة
 21.الإجراءات بهذه الأختَ

 :الاقتصادية القطاعات تعدد 12
 سوؽ بُ بو يتعامل الذم فالتضخم الدوجودة، الاقتصادية القطاعات بتنوع التضخمية تٕاىاتالا تتنوع       
قطاع  بُ بو الدتعامل التضخم كذلك الإنتاج، عوامل سوؽ بُ بو يتعامل الذم التضخم عن لؼتلف السلع

 بها الدتعامل التضخم أنواع كينز الاقتصادم كلػلل الاستثمارية، القطاعات بُ عنو لؼتلف الاستهلاكية الصناعات
 :إلى السلع أسواؽ بُ
 السلعي: التضخم-ا

 الاستثمار سلع إنتاج نفقة زيادة عن يعبر حيث الاستهلاؾ صناعات قطاع بُ لػصل الذم التضخم كىو       
 .الادخار على

 الرأسمالي: التضخم -ب 
 على الاستثمار سلع قيمة يادةز  عن يعبر حيث الاستثمار، صناعات قطاع بُ لػصل الذم التضخم كىو       

 الاستهلاؾ قطاعي من كل بُ تتحقق كبتَة أرباحا فإف التضخمية الاتٕاىات ىذه لتفشي ككنتيجة ،إنتاجها نفقة
 النقدية الدخوؿ على كأثارىا الإنتاج عوامل أسواؽ بُ الدتفشية التضخمية للاتٕاىات بالنسبة كما، كالاستثمار

 .  التضخم من آخرين وعتُن بتُ يفرؽ كينز فإف للأفراد
 :الربحي التضخم -ج

 صناعات قطاعي بُ كبتَة أرباحا تٖقق تْيث عامة، بصفة الادخار على الاستثمار زيادة عن يعبر ما كىو      
 .كالاستثمار الاستهلاؾ سلع
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 الدخلي: التضخم -د
 كينز تٖليل بُ التقسيم ىذا كرد كقد العماؿ، أجور كمنها الإنتاج، نفقات تزايد ك ارتفاع نتيجة كلػصل      

 الاستهلاؾ، سلع أسواؽ إلى الأسواؽ يقسم فهو الاثنتتُ، معادلتيو بُ الأسعار مستويات بُ الحاصلة للتغتَات
 التي كىي تٖصل، التوازف من حالة فإف الادخار مع الاستثمار سلع نفقة تتعادؿ فعندما الاستثمار، سلع كأسواؽ
 سلع إنتاج نفقة تتعادؿ كعندما التضخم، من الأكؿ النوع ينشأ قد الحالة ىذه كبُ ،الأسعار بُ باستقرار تتصف

 .ينشأ قد التضخم من الثاني النوع فإف السلع ىذه قيمة مع الاستثمار
 التضخمي: الضغط حدة مدى 13

 الجامح: التضخم - أ
 أنواع أشد كىو جامح غتَ كتضخم جامح، تضخم إلى قوتو كدرجة حدتو، حيث من التضخم تقسيم لؽكن       

 تتًؾ تْيث توقف، دكف للأسعار الشديدة الارتفاعات تتوالى حيث الكلي، الاقتصاد على ضررا ك آثارا التضخم
 قيمتها ك الشرائية قوتها النقود فتفقد معالجتها، أك منها، الحد الحكومية السلطات على يصعب كبتَة ك ضارة، آثارا

 مبددة إنتاجية غتَ قطاعات بُ ستثمارىااك  منها، التخلص إلى الأفراد يدفع لشا للقيم، كلسزف للتبادؿ، كوسيط
 حصل كما جديدة، بعملة باستبدالذا كذلك النقود ىذه من التخلص إلى تلجأ الحكومية السلطات لغعل لشا للثورة

 22.ركبالح فتًات بُ خاصة التضخمية الاتٕاىات من الأنواع ىذه تفشي من عانت التي البلداف من كثتَ بُ
 :)المتوسط( الجامح غير التضخم-ب

 تْيث ،الجامح للتضخم بالنسبة ارتفاعها من أقل تٔستول كلكن الأسعار، معدلات فيو ترتفع تضخم كىو        
 كالحد كمكافحتو، علاجو، الحكومية السلطات على يسهل كتْيث القومي الاقتصاد على خطورة أقل آثاره تكوف

 .الدتداكؿ بالنقد ت٘اما الثقة فقداف إلى مرالأ يصل لا تْيث آثاره من
 

 :التضخم الفرع الثالث : أسباب
 مستويات تٖديد بُ كفعالا رئيسيا عاملا يعتبر الفعلي الكلي الطلب فإف الكينيزم التحليل تٔقتضى       

 ك الدخل توظيف،ال نظريات كبتُ الفعلي الكلي الطلب نظرية بتُ ما كطيدة فالعلاقة كالإنتاج، الدخل التوظيف،
 على رئيسية بصفة تعتمد ،كالادخار ،الاستثمار الاستهلاؾ، الإنتاج، الدخل، مستويات بُ فالتغتَات الإنتاج،
 من معتُ حجم بُ الاقتصادم كالاستقرار التوازف مستويات كتتحدد الفعاؿ الكلي الطلب مستويات بُ التغتَات
 الكلي الطلب فإف الكينيزم التحليل تٔقتضى  الكامل داـالاستخ من معتُ مستول عند الفعلي الكلي الطلب
 الإنتاج، مستويات بُ فالتغتَات كالإنتاج، الدخل، العمالة، مستويات تٖديد بُ رئيسيا عاملا يعتبر الفعاؿ

 حالة كبُ ،الفعاؿ الكلي الطلب مستويات بُ التغتَات على رئيسية بصفة تعتمد كالادخار الاستثمار الاستهلاؾ،
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 مستول عن الكلي العرض الطفاض أك الكلي العرض عن الكلي الطلب بارتفاع التوازف بُ الخلل عن يعبر خمالتض
 الارتفاع، لضو الفعاؿ الكلي للطلب الدافعة العوامل لرموع بُ الحالة ىذه بُ البحث كلؽكن الكامل، التشغيل
 23.الالطفاض لضو الكلي للعرض الدافعة العوامل لرموع بُ ككذلك

 :الارتفاع إلى الكلي بالطلب الدافعة لعواملا 11
 : مايلي إلى الدكافع تلك إرجاع لؽكن     

  :الاستثماري و الاستهلاكي الإنفاق زيادة -ا
 بُ الخلل اقتًاف تفتًض الأتٙاف جهاز ك الكلي الطلب ك بالعرض كالخاصة بالتوازف، الخاصة النظريات فإ     

 الكلي العرض عن الكلي الطلب زيادة بُ كيتمثل الكامل، التشغيل مستول عن ليالك الإنفاؽ بُ بالزيادة التوازف
 بُ لشاثلة زيادة تقابلها لا الذم الكلي الإنفاؽ بُ الزيادة بُ كالدتمثل التضخم، لػدث الدستول ىذا عند ك

 ىو الكلي فاؽالإن حجم فإف كبالتالي الكامل، التشغيل حجم إلى الوصوؿ فرض على الدعركضة كالسلع الدنتجات
 .التضخم أسباب من كسبب الحاسم

  :المصارف قبل من الاعتمادات فتح في التوسع -ب
 نقدية تٔبالغ الأسواؽ تزكيد بُ مهما عاملا يعتبر الاعتمادات، ك الائتماف منح بُ التجارية البنوؾ توسع إف     

 الائتماف عمليات فتح على فير االدص فتشجع الإنتاج، كزيادة العامة الأعماؿ تنشيط بُ الدكلة ترغب فقد كبتَة،
 ارتفاع إلى يؤدم بدكره كىذا الاستثمار على الأعماؿ رجاؿ إقباؿ فيزيد الفائدة، سعر كتخفيض الدعركفة بوسائلها
 24.للمنتجتُ الدصارؼ فتحتها التي الاعتمادات الأكؿ سببها كاف تضخمية ظاىرة عن منبئا الأسعار

  :الميزانية في العجز -ج
 العناصر كتشغيل الإنتاجية مشركعاتها ت٘ويل أجل من كالدكؿ الحكومات إليها تلجأ طريقة أسهل ىذه تعتبر      

 خطط لتمويل إحداثو، الدكؿ تتعمد ما بقدر صدفة لػدث لا الديزانية بُ كالعجز،المجتمع بُ الدعطلة الإنتاجية
 بإحداث كيقصد ،كثتَة بوسائل لذا اللازمة الضركرية اتالنفق توفتَ إلى فتلجأ بها، القياـ الحكومة تنوم ت٘ويلية
 البنك من الحكومة تقتًضو الذم بالقدر العامة الإيرادات عن العامة النفقات بُ الزيادة ىو الديزانية بُ عجز

 قبيل كمن السيئة، بآثارىا علم على كىي الحكومة إليها تلجأ معتمدة كسيلة ىو الديزانية عجز كإف ،الدركزم
 ىذا كلعسكرية ا الددنية برالرها كتنفيذ الأشغاؿ ركاج كتوفتَ الاقتصادية، الحركة إنعاش سبيل بُ ذلك أف تًاضالاف
 بُ العامة النفقات فإف مشتغلة، الإنتاجية العناصر تٚيع كانت إذا أما ،الكامل التشغيل مستول قبل ما حالة بُ

 التوازف لعدـ كنتيجة كانت كلتي الأسعار ارتفاع بُ سببا الةالح ىذه بُ كتكوف سليما منفذا لذا تٕد لا الحالة ىذه
 .السلعي كالدعركض العاـ الإنفاؽ بازدياد الدتمثل الدتداكؿ النقد فائض بتُ ما
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  :الحربية العمليات تمويل -د
 رأت ام إذا الحالة ىذه ففي كبتَة، عامة نفقات من يتخللها لدا للتضخم الدنشأة الأسباب من الحركب تعتبر     

، بالداؿ لتمدىا الإصدار آلة كىي الدوارد أقرب إلى تلجا ضعفت، قد الدالية قدرتها أف الدكلة  أف كالحقيقة اللازـ
 الحرب بعد ما ذلككك البلاد، أمور لتسيتَ الحرب أثناء ك لذا، لاستعدادىا الحرب اندلاع قبل تبدأ الداؿ إلى الحاجة
 25.الاقتصاد على معظمها تنصب كيلات من الحرب خلفتو ما لدعالجة

  :الأجور معدلات في الارتفاع -ذ
 الاقتصادية الأنظمة صلب بُ يكمن الدعيشة كنفقات الأجور، معدلات ارتفاع بُ كالفعاؿ الدباشر السبب      

 ور،الأج رفع بُ مطالبهم لتحقيق تبريرا الإضراب حق كإعطائها العمالية النقابة تْرية تسمح التي ذاتها الرأسمالية
 ك الكامل التشغيل مستول عند الأرباح معدلات من لؼفض لشا الإنتاجية التكاليف حدة من ترفع الأجور فزيادة
 : التالية للحلوؿ الحكومة باقتًاح الدشكلة ىذه تٕاكز لؽكن

 لزددة زمنية لفتًة الأجور بزيادة الدطالبة عدـ على العمالية الاتٖادات مع الاتفاؽ -
 إنتاجياتهم بُ الزيادة نسبة مع تتعادؿ بنسبة الأجور بُ بزيادات الدطالبة على العمالية تٖاداتالا مع الاتفاؽ -

 .للأسعار نسبي لو ك استقرار على لزافظة
  :النفسية الأوضاع و التوقعات -ه

 ما تَافكث اقتصادية، عوامل من أكثر كتقديرية نفسية عوامل إلى الفعاؿ الكلي الطلب بُ الارتفاع يرجع قد     
 يكوف التي الحالات أفضل كلعل التضخمية الظواىر بعض نشوء بُ الكبتَ الأثر للأفراد النفسية للحالات يكوف
 كالتنبؤات الأقاكيل لتقبل مهيأة الظركؼ تكوف حيث الحركب فتًات ىي الفعالة آثارىا النفسية للظركؼ فيها

 بارتفاع التنبؤ على يتًتب الاستثمار قطاع كبُ نتعاش،كالا النشاط حركة من يزيد الذم مستقبلا الأسعار بارتفاع
 الحدية الكفاية فتًتفع الأرباح، من اكبر معدلات على للحصوؿ الحالية أصولذم تٕنيد على الدنتجتُ إقداـ الأسعار،

 26 . الأسعار بالطفاض التنبؤ عند كسكالع الفعاؿ الكلي الطلب ارتفاع حدة من يزيد لشا الدستثمر، الداؿ لرأس
 : الانخفاض نحو الكلي بالعرض الدافعة العوامل -2

 ك السلع معركض من يقابلو ما ك الفعاؿ، الكلي الطلب بتُ العلاقة اختلاؿ إلى يعود التضخم أف تٔا        
 يعود الفعاؿ الكلي الطلب كفاية بُ الإنتاجي الجهاز مركنة عدـ فإف الكامل، التشغيل مستولد عن الدنتجات

 : منها ةكثتَ  لأمور
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  :التام الاستخدام مرحلة تحقيق - أ
 تْيث الإنتاجية العناصر لجميع التاـ ك الكامل كالتشغيل الاستخداـ من لدرحلة الوطتٍ الاقتصاد يصل قد     
 عن عاجزا، الإنتاجي الجهاز يبقى تْيث الدستول ذلك عن الدرتفع الكلي الطلب كفاية بُ الإنتاجي الجهاز يعجز
 27. الكلي للطلب الدرتفع الدستول دكف
  :الإنتاجي الجهاز كفاية عدم -ب

 ذات الضركرية كلسلع ا بالدنتجات السوؽ تزكيد بُ كالكفاية الدركنة بعدـ الإنتاجي الجهاز يتصف قد        
 تكوف قد ك الإنتاجية، العمليات بُ الدستخدـ الإنتاجي الفن نقص إلى الدركنة عدـ يعود كقد الدرتفع، الطلب

 كالعماؿ، الإنتاجية العناصر بُ النقص يكوف كقد الحديثة الأسواؽ تٔتطلبات تفي كلا قدلؽة، الدتبعة ساليبالأ
 .الأكلية كالدواد الدختصتُ كالدوظفتُ

  :العيني المال راس في النقص  -ج
 التشغيل لمستو  عند الدستخدـ العيتٍ الداؿ رأس بُ نقص إلى الإنتاجي للجهاز الدركنة عدـ يعود قد       

 الكلي العرض بُ الدتمثلة كالثركات كالدنتجات السلع من الدعركض كبتُ الدتداكؿ، النقد بتُ ما يباعد لشا الكامل،
 بُ النقص عن يعبر الذم المحلية الأسواؽ بُ توازني خلل كجود على كمؤشر التضخم ظهور كبالتالي الدتناقص،

 لو، الدقابل الفعاؿ الكلي الطلب عن الدعركض الإنتاجي الدردكد ضالطفا بُ يتمثل إذف فالتضخم ،الإنتاجي العرض
 الطفاض عوامل إلى أم لو، الدقابل الدعركض الإنتاجي الدردكد عن الفعاؿ الكلي الطلب ارتفاع بُ يتمثل كما

 28.الفعاؿ الكلي الطلب ارتفاع كعوامل العرض الكلي
 علاجو وطرق التضخم أثار :الفرع الرابع: 

 : الاقتصاد على هآثار  :أولا
 يعيق لا لشا النقدية، خاصيتو تتجاكز كالتي كالاجتماعية الاقتصادية الآثار من العديد لو نقدية كظاىرة التضخم إف

 إلى أبرزىا التطرؽ حاكلنا لذا كلها آثاره حصر علينا يصعب ما كىذا العالم، دكؿ اقتصاديات بُ التنمية مسار
  . 29الاقتصاد على

 : الداخلي النقدي هازالج على آثاره-
 ارتفعت الأسعار فكلما ،للقيم لسزف ك للمبادلة كوسيط الأساسية كظيفتها تأدية بُ النقود فشل عن التضخم يعبر

 كبتُ البائعتُ كالدشتًين، كبتُ كالددينتُ، الدائنتُ بتُ الدعاملات اضطراب بُ بذلك متسببة النقود قيمة تدىورت
 بُ التدىور كىذا عملتهم المحلية، من بديل إلى الناس فيلجأ الاقتصاد داخل لفوضىا فتشيع كالدستهلكتُ الدنتجتُ
 .لسزف للقيمة كىي ألا بها تقوـ للنقود كظيفة أكؿ فقداف إلى يؤدم النقد لوحدة الحقيقية القيمة
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 : الانتاج ىيكل في آثاره
 الانتاجية القطاعات بُ رباحالأ زيادة ككذا كالأجور الأسعار بُ ارتفاع من عنو يتًتب كما التضخم إف

الأنشطة  حساب على القطاعات تلك إلى كالعمالة الأمواؿ رؤكس الصذاب إلى يؤدم للاستهلاؾ الدخصصة
الصناعية  القطاعات أف حتُ بُ الانتاجية، الطاقات بُ عجز ذلك عن كيتًتب الاستثمارية، ك الانتاجية

 .مرتفعة تشغيل تٔبادلات تعمل لأف تٖتاج التي الزائدة الطاقات من ستعاني الخدمات كقطاعات الاستهلاكية
تؤدم  أف لؽكن الأسعار كارتفاع الكلي الطلب زيادة فإف الكامل كظيف الت مستول من قريبا الاقتصاد كاف فإذا
 اقتًبت مركنة كلما الكامل التشغيل مستول من الاقتصاد اقتًب ككلما منخفضة تٔعدلات لكن الانتاج زيادة إلى
 رجاؿ الأعماؿ كقياـ الدضاربة انتشار من عنها ينجر كما الأسعار ارتفاع حدة من يزيد لشا الصفر، من تاجالان

 ىذه ، كبُرالأسعا ارتفاع من الدزيد إلى يؤدم ما كىذا الأرباح لتزداد لاحق كقت بُ بيعها بغية السلع بتخزين
 الاقتصاد، كبتَ على بنفع تعود التي الطويل الددل لىع العائد ذات المجالات بُ الاستثمار عن الأفراد يعدؿ الحالة

 خلاؿ كبتَة زيادة دخولذا زادت معينة فئات تستهلكها التي الكمالية الاستهلاكية السلع انتاج بُ أموالذم كيوظفوف
 . 30التضخم فتًة

 :الدولية الأسواق إلى الصادرات من الحد
كىذا  الدكلية الأسواؽ بُ الوطنية للمنتجات التنافسية القدرة الطفاض إلى يؤدم التضخم معدلات ازدياد اف

 .التجارم الديزاف بُ عجز حصوؿ بالتام الإيرادات الطفاض مقابل الددفوعات زيادة يسبب
 :  الفائدة أسعار زيادة
 ليبالتا ك للمؤسسات، بالنسبة الاقتًاض تكلفة ارتفاع إلى يؤدم البنوؾ بُ الفائدة معدؿ ارتفاع أف حيث

 بُ حالة أما . الاقتًاض قلة يوافق الالطفاض ىذا ك للبنوؾ، بالنسبة الفوائد كتقل القركض على الطلب ينخفض
 بُ توافق الزيادة الزيادة ىذه ك البنكية الفائدة تزيد بالتام ك يزيد، القركض على الطلب فإف الفائدة معدؿ الطفاض

 .القركض حجم
 :الدخل توزيع إعادة على الأثر
 كللدخوؿ فيما للنقود الشرائية القوة الطفاض جراء من كمتقاعدين موظفتُ من الثابتة الدخوؿ ابأصح يتأثر حيث
 يستفيد الدقتًضوف أخرل ناحية من منتجاتهم، أسعار ارتفعت الذين الأعماؿ كأصحاب الدنتجتُ على بالنفع يعود

 بُ تتأثر بشدة الآجل البيع تعمليا ككذا ذلك، من كثتَا الدقرضوف كيتضرر الأسعار ارتفاع من أكبر بشكل
 ىذه مثل البيع بُ من النوع ىذا مثل استخداـ الصعب كمن مستمر بشكل الأسعار تزايد فيها يتوقع التي الفتًات
 .للأسعار العاـ الدستول بُ متسارعا تزايدا باستمرار تشهد التي الدكؿ
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 31التضخم علاج طرق :ثانيا
 الخدمات كىو السلع على الطلب زيادة عن الناشئ التضخم حالة يفف مسبباتو باختلاؼ التضخم علاج لؼتلف
الحكومي  الإنفاؽ كىي الدالية بالسياسة يسمى ما الدكلة تستخدـ التضخم حالات معظم بُ الشائع النوع

تقوـ  ، كالخدمات السلع من الكلي العرض مع ليتساكل الكلي الطلب تٗفيض الدطلوب أف حيث كالضرائب
إحدل  تستخدـ اف للدكلة كلؽكن ، الحالية الضريبة زيادة أك ضريبة فرض أك الحكومي لإنفاؽا بتخفيض الدكلة

كإذا  المجتمع بُ الكلي الإنفاؽ تٗفض فهي الديزانية بُ إنفاقها من الحكومة تقلل فعندما ، كلالعا أك الوسيلتتُ
 بُ النقود التي من جزءا منهم ومةالحك تسحب حيث الأفراد على يقع الضريبة أثر فإف الضريبة زيادة ذلك صاحب
 النقود تٗفيض كمية للدكلة أيضا كلؽكن الكلي، الطلب فيقل كالخدمات السلع على الأفراد طلب فيقل أيديهم

 الأفراد كالبنوؾ أيدم بُ السيولة يقلل لشا القانوني الاحتياطي نسبة رفع طريق عن الاقتصاد بُ الدعركضة
 .  الدالية كالنقدية السياستتُ إجراءات بتنفيذ الدتقدمة الدكؿ بُ لاسيما التضخم علاج كلؽكن كالدؤسسات،

 المطلب الثالث : أدوات السياسة النقدية المحققة لأىداف الاقتصاد الإسلامي :

لغدر بنا التوضيح أكلا ماىي غايات كاىداؼ الاقتصاد الاسلامي كذالك لكي نستطيع اف نقيس مدل قدرة 
 الاسلامية على تٖقيق ىذه الاىداؼ كبلوغ تلك الغايات . ادكات السياسة النقدية

 الفرع الاول : اىداف الاقتصاد الاسلامي: 
تنبثق اىداؼ الاقتصاد بُ الاسلاـ من ثوابت الشريعة كمنطلقاتها، فهي شريعة سماكية غايتها كىدفها تٖقيق كرامة 

ؼ ىذه تقتضي اف لػظى الخليفة بكل الدقومات الانساف كعزتو باعتباره خليفة الله على الارض، ككظيفة الاستخلا
التي ت٘كنو من اداء كظائفو ككاجباتو بكل اقتدار، كلؽكن من خلاؿ ذلك تٖديد اىداؼ كغايات الاقتصاد بُ 

 الاسلاـ تٔا ىو آت : 
 تحقيق العدالة في توزيع الدخل والثروة : -1

اف العدؿ بالحق ىو اساس الشريعة الاسلامية، فالله سبحانو قائم بالعدؿ بُ ملكو كقد جعل العدؿ اساسا للملك 
كاساسا لقياـ الامة كدلؽومتها، فبالعدؿ تسود الامم الكافرة كبالظلم تفتٌ الامم الدؤمنة، فالعدؿ بالحق ىو اساس 

نوعو فهو يضمن كصوؿ العوائد كالحقوؽ الى اصحابها بكل التوزيع بُ الاسلاـ فقد كضع الاسلاـ نظاما فريد من 
شمولية كدقة كمن العستَ بل من الدستحيل اف يلقى فردا كاحدا من افراد الامة خارج اطار عملية توزيع الدخل 
كالثركة لشا لػقق عدالة عز نظتَىا على كجو الارض فالاقتصاد يسعى بُ الاسلاـ الى تٖقيق العدالة الاجتماعية 

 اية الانساف من الفقر .كتٛ
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 التخصيص الامثل للموارد الاقتصادية:  -2
كبُ الاسلاـ لا يتم التخصيص الامثل الا كفق القواعد القيمة كالضوابط العملية التي كضعت الشريعة الغراء، كلعلى 

اف كالشمولية كالدقة، ابرز ما لؽيز نظاـ تٗصيص الدوارد بُ الاسلاـ انو يتم كفق منظومة قيمة لزكمة غاية بُ الاتق
 كلعلى من ابرز ملالزها كالتالي: 

 أ( اقتصار الانتاج الاسلامي على الطيبات فقط كعدـ انتاج السلع المحرمة كالضراء ؛
 ب( تٖرنً الربى تْيث لا يعطى رأس الداؿ عائدا الا بقدر ارتباطو تٔخاطر؛ 

 اسراؼ ؛ ت( ترتيب الاكلويات تْيث يتم التًكيز على ضركريات من غتَ 
 ث( الابتعاد عن انتاج السلع كالخدمات التًفيهية ؛ 

 الكفاءة في استخدام الموارد الاقتصادية :  -3
لا شك اف كجود عدالة توزيعية كتٗصيص امثل للموارد بُ الاسلاـ سيؤدم بالضركرة الى استخداـ الكفاءة للموارد 

نتاج اكبر انتاجية لشكنة من الدوارد الدتاحة باقل تكاليف الدتاحة تٔا لػقق رفاىية الفرد كالمجتمع معا حيث يتم ا
 .32كسيكوف الانتاج الدتحقق موافقا للتفضيل الاجتماعي دكف زيادة اك نقصاف 

 الفرع الثاني : ىل حققت ادوات السياسة النقدية الهدف المنشود منها في الاسلام : 
طار العمليات الدالية التقليدية كخاصة بُ مصاريفها الدركزية مزالت غالبية الانظمة بُ البلداف الاسلامية تتعامل بُ ا

 لذا فانو يؤخذ على ىذه الادكات كبواقعها الحالي ) أم تعاملها بالمحظورات الشرعية كالفائدة ( : 
ىو تٖقيق عدالة توزيع،  –كما اسلفنا –انها مزالت غتَ لزققة لاىداؼ الاقتصاد الاسلامي كالتي من ابرزىا  -(1

ظل نظاـ الفائدة الدعموؿ بو بُ سعر اعادة الخصم كغتَه فاف العدالة غتَ موجودة حيث تٖظى الدصارؼ كبُ 
 التقليدية بفوائد اضافية على اكرااقها التجارية االدخصومة، كلا تٖظى بها الدصاارؼ الاسلامية ؛

د مضموف ثابت دكف تعب ككذالك الحاؿ فاف تٗصيص الدوارد ايضا ينتتفي حيث لػصل راس الداؿ على عائ -(2
 اك جهد اك استثمار حقيقي؛

اف بقاء ىذه الادكات تعمل بُ اطار المحظورات الشرعية يؤدم الى قياـ اكضاع فاسدة لؽلؤىا الجشع كالطمع  -(3
 كالاحتكار ؛

كاما على الصعيد الاجتماعي فاف حصوؿ اراس الداؿ على الفوائد يؤدم الى تعطيل الامواؿ كاخراجها من  -(4
 الدكرة الاقتصادية كبالتالي يدفع اصحابها حتُ تكثر النقود بايديهم الى الاسراؼ كالتًؼ ؛

 و حصوؿ الدكرات الاقتصادية كالازمات الدالية كىذا ما نشاىده بُ عالم الاقتصاد اليوـ .يضاؼ لذلك كل -(5
 

                                                           
32

والقانون، كلٌة  مجلة الشرٌعة -نظرة مقارنة–عبد الجبار حمد عبٌد السبهانً، عدالة توزٌع والكفاءة الاقتصادٌة فً النظم الوضعٌة والاسلام  - 

 . 8110ه، ٌناٌر 0280، شوال 02الشرٌعة، جامعة الامارات العربٌة المتحدة العدد 



 الفصل الاول : عمومٌات حول السٌاسة النقدٌة والتضخم فً النظام اللٌبرالً 

 

24 
 

 :: أىم الدراسات  والأبحاث السابقة المبحث الثاني 

التحليلية  الدراسة على ركز من النقدية فمنها السياسة ك التضخم ظاىرة رسائل ك كحاتاطر  تناكلنا عدة       
 .النقدية السياسة بينها من الظاىرة معالجة بإمكانها التي السياسات لدختلف كالتطرؽ التضخم لظاىرة كالقياسية

من  السوؽ اقتصاد إلى وؿالتح مرحلة بُ خاصة حدل على النقدية السياسة دراسة إلى الآخر البعض كاتٕو    
 من السياسة الدالية مع النقدية السياسة دراسة بً النقدية، كما السياسة كاصلاحات مسار على التًكيز خلاؿ
 . بينهما للتنسيق السبل الغاد لزاكلة ككذا الدقارنة خلاؿ

 : عرض مختلف الدراسات :المطلب الأول 

 :جوانبو الفركع التالية ببعض أك بو تتعلق التي ك الدوضوع، تناكلت التي الدراسات بتُ من ك    

 دراسات باللغة العربية :  -1

  33:زىية : بركان الدراسة الاولى

بُ  النقدية السياسة فعالية على كالدصرفية العالدية الدالية التغتَات أثر على الوقوؼ لزاكلة منها الذدؼ كاف        
 بُ كلاسيما النقدية السياسة إدارة بُ للمستجدات الجزائر مواكبة مدل تقييم إبراز خلاؿ من التضخم، مكافحة

 :الباحثة إليها توصلت التي النتائج أىم كمن
 من )الحد الأسعار بُ الإستقرار تٖقق التي السياسة النقدية كضع على قدرتو دعم بُ الدركزم البنك استقلالية ألعية

 السياسة ىي النقدية الأكضاع استقرار على عادة السيطرة تتوبَ التي الدباشرة غتَ النقدية السياسة كأف التضخم(،
 أسعار على نتيجة بالسيطرة التضخم عودة من النامية إلا دكؿ الدرغوبة النتائج تٖقق كلا التضخم لدكافحة الفعالة
لدالية الدكلية إلى تأثر الدكؿ النامية من عودة التضخم نتيجة الأزمة ا إضافة السوؽ، عوامل كفق كتوجيهها الفائدة
 ـ ما جعل التضخم يشكل انشغالا متزايدا .2009-2008الحالية 

ظاىرة التضخم ظاىرة عالدية تتأثر بالدتغتَات كالدستجدات التي نادت بها العولدة بُ إطار التحرر كالانقياد إلى      
 قول السوؽ .

صرؼ غتَ مستقرة، كنظرا كذالك  كما توصلت الى أف من بتُ مشاكل تطبيق الاستهداؼ ىو كجود أسعار    
إلى نقص الدعلومات كالبيانات، كما افادت عملية استهداؼ التضخم بُ الدكؿ النامية إلى كجود جهاز تنسيقي 

 لتوقعات التضخم مع حضور البنوؾ الدركزية الدسائلة .

                                                           
 . الجزائر من جامعة التسيتَ كعلوـ الإقتصادية العلوـ بكلية ـ 2010 دكتوراه أطركحة ،"الجزائر حالة دراسة - العولدة ظل بُ التضخم لدكافحة النقدية السياسة فعالية ":زىية بركاف33
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كات السياسة النقدية بُ مكافحة ضركرة مواكبة البنوؾ الدركزية للمعايتَ الدكلية كالدستجدات العالدية لتفعيل دكر أد
 التضخم .

كاستخلصت انو بُ ظل معايتَ التقارب التي توضع من أجل التنسيق، ىناؾ نقطة تتعلق بوضع رقم       
 مستهدؼ للتضخم لا لغب تٕاكزه .

يح التطبيق على حالة الجزائر التي عانى اقتصادىا من معدلات تضخم مرتفعة كأثناء تطبيق برامج التصح      
الطفض الى مستويات دنيا كعاد من جديد للإرتفاع نتيجة الاعتماد على السلع الدستوردة )الزيت، الحليب، 
السميد...( فارتفاعها خارجيا يؤدم إلى ارتفاع أسعارىا لزليا، ككذالك فعالياتها تأثرت بوجود تغيتَات عالدية  

 ة كالتحرير الدالي كغتَىا .كعملية تبييض الأمواؿ، كعملية استخداـ النقود الالكتًكني
 34 :: بقبق ليلى اسمهان الدراسة الثانية

 من بُ الجزائر النقدية السياسة تأثتَ قنوات على التعرؼ ىو الدراسة ىذه إجراء من الأساسي كاف الذدؼ       
 إلى النقدية سةآثار السيا نقل بُ ملائمة الأكثر القنوات تٖديد لزاكلتُ قناة، لكل النسبية الألعية قياس خلاؿ

 .الجزائر بُ الاقتصادم النشاط
 القياسية التي توصلت اليها : الدراسة من الدستخلصة كمن أىم النتائج

 نقديا الجزائر ليس بُ التضخم أف ألعها أسباب عدة إلى يرجع كالذم الأسعار، على النقدية السياسة تأثتَ غياب
 ىيكلية أسباب عن كالتضخم الناتج الدستورد مكالتضخ أخرل أسباب إلى التضخم يرجع قد بل فحسب،
  . الدوازية السوؽ كانتشار

 . ذاتها حد بُ القياسية الدراسة إلى ذلك إرجاع لؽكن كما
 كقناة القناة النقدية كلعا قناتتُ خلاؿ من كذلك ، الحقيقي الاقتصاد على الجزائر بُ النقدية السياسة تؤثر-

 إلى الأثر الأختَة ىذه النقدية لتنقل القناة على تأثتَىا ت٘ارس النقدية سةفالسيا . للاقتصاد الدقدمة القركض
 . الاقتصادم النشاط إلى بٍ كمن للاقتصاد الدقدمة القركض

 .الجزائر بُ الاقتصاد النقدية السياسة أثر نقل بُ دكر أم لعب عن الحقيقية ك الدالية الأصوؿ أسعار قناة غياب-
 السياسة تأثتَ نقل بُ دكرىا لعب عن عاجزة لغعلها لشا الصرؼ سعر قناة على ةالنقدي السياسة تأثتَ غياب
 :أسباب ألعها عدة إلى نظرنا بُ ىذا كيرجع .زئر ا ابِ بُ الاقتصادم النشاط إلى النقدية

 . الخارج على الوطتٍ الاقتصاد انفتاح درجة إلطفاض -
 التعونً نظاـ ( الجزائر بنك طرؼ من يدار زؿ ا ما وفه اللازمة بالدركنة يتمتع لا الذم الصرؼ سعر طبيعة -

 . )الددار

                                                           
مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه بُ العلوـ الاقتصادية تٗصص: نقود،  -دراسة قياسية -بقبق ليلى اسمهاف، آلية تأثتَ السياسة النقدية بُ الجزائر كمعوقاتها الداخلية 34
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 للدينار. التاـ التحويل قابلية عدـ -
 . الدوازية الصرؼ سوؽ أثر -
 . الأجنبية الاستثمارات جلب كمقومات لزفزات توفر عدـ-
 . التشريعية البيئة خصائص -
 للمحركقات . الوطتٍ الاقتصاد تبعية -
 على حكرا لا تزاؿ الوطنية الصادرات أف حيث لزدكدا، يزاؿ لا كالذم الجزائر بُ تاجيالإن الجهاز خصائص -

 مصنعة، كقد النصف ك الأكلية من الدواد الأجنبية للواردات المحلي الإنتاج تبعية ككذا للإيرادات كمصدر المحركقات
 ذاتها . حد بُ القياسية للدراسة راجعا السبب يكوف

 الدالية، الأصوؿ أسعار قناة خصوصا أخرل كغياب قنوات الحقيقي الاقتصاد على لتأثتَا بُ القركض قناة ضعف -
 الدصربُ الجهاز أداء ضعف بُ تتجسد التي ك النقدية الدالي للسياسة المحيط يفرضها التي الدعوقات إلى يرجع إلظا

 .أخرل جهة من ، الدالية السوؽ أداء كلزدكدية كضعف جهة، من الجزائرم
 بُ النقدية السياسة أثر نقل بُ دكر أم لعب عن الحقيقية ك الدالية الأصوؿ أسعار اةقن غياب-

 الجزائرم . الاقتصاد
السياسة  آثار نقل بُ دكرىا تلعب لا الصرؼ سعر قناة أف إذف نستنتج ، القياسية الدراسة نتائج خلاؿ من

 حتُ بُ بُ الجزائر، الصرؼ كسعر الإنتاجية البنية ت٘يز التي الحالية الظركؼ ظل بُ ، الحقيقي الاقتصاد إلى النقدية
 الاقتصاد إلى النقدية آثار السياسة إيصاؿ بُ دكرلعا للاقتصاد الدقدمة القركض قناة ك النقدية القناة تلعب

 الجزائرم . الاقتصاد بُ ت٘اما الأصوؿ أسعار قناة كتغيب الحقيقي،
 الأكثر ملائمة القنوات فإف كمنو الاقتصاد، على للتأثتَ البنوؾ ةميزاني تستهدؼ إذف الجزائر بُ النقدية فالسياسة

 الأكلى بالدرجة )النقدية المجمعات ( النقدية الكتلة قناة لعا الحقيقي الاقتصاد إلى النقدية السياسة آثار نقل بُ
 .البنكية القركض قناة تليها

  35:: السعيد ىتهات الدراسة الثالثة
 النظر، الاساس ابراز ككذا الجزائر بُ كالتضخم البطالة بتُ ظاىربٌ السببية اتٕاه ةمعرف الدراسة من الذدؼ كاف

الجزائر كايضا التعرؼ على أىم النتائج الخطية كالغتَ الخطية  على كاقع ذلك كإسقاط التضخم لظاىرة كالتحليلي
 .الجزائر بُ التضخم ظاىرة تطور لؽثل قياسي لظوذج باقتًاح قاـ أنو إلى بالإضافة الحديثة للسلالسل الزمنية

 كمن أىم النتائج الدتوصل إليها:

                                                           
 كلية 2006-2005رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَبُ العلوـ الاقتصادية تٗصص :دراسات اقتصادية، "الجزائر بُ التضخم لظاىرة كقياسية اقتصادية سعيد ىتهات دراسة 35

 . كرقلة– مرباح قاصدم جامعة الاقتصادية الحقوؽ كالعلوـ
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تقوـ السياسة النقدية الدضادة للتضخم على أساس تٖقيق انكماش بُ الائتماف الدصربُ، بينما تٖدد السياسة -
ل الدالية بُ ذالك الدصادر الدختلفة للايرادات العامة للدكلة، مع الالعية النسبية لكل من ىذه الدصادر، كير 

الاقتصاديوف ضركرة استخداـ كسائل السياستتُ جنبا الى جنب بُ تٖقيق الأىداؼ الدسطرة، كقد يساعدلعا بُ 
 ذالك مدل صحة التوقعات بشاف الظاىرة التضخمية .

تٔقتضى التحليل الكينزم فإف التضخم لؽكن أف لػدث عندما يكوف حجم الانفاؽ الكلي أكبر من قيمة الناتج  -
 حدتو كلما اقتًب الاقتصاد من مستول التوظيف الكامل، الوطتٍ، كتزيد

إمكانية ت٘ثيل معدلات التضخم كالتوقع تٔستوياتها الدستقبلية بواسطة لظاذج الإلضدار   ARCHأظهر إختبار  -
 الذابٌ الدشركط بعدـ تٕانس التباين .

سبة للإقتصاد الجزائرم بتُ البطالة كجود تغذية استًجاعية ) سببية ثنائية ( عالية بالن Grangerأكد اختبار  -
كالتضخم، كأظهر تقدير معادلة منحتٌ فيليبس كجود مبادلة ) علاقة عكسية ( ما بتُ ىاتتُ الظاىرتتُ بُ الفتًة )  

( كتظهر ىذه العلاقة بشكلها الصحيح كلما ابتعدنا عن مرحلة الاقتصاد الدوجو كالتذبذب  2003 -1989
لجزائرم منذ بداية الثمانينات كبُ بداية العقد الداضي، كبتدعيم الدعادلة السابقة الذم الذم لازـ الاقتصاد ا

 بالتوقعات التضخمية الدستقبلية، تبقى فكرة الدبادلة صحيحة فقط بُ الأجل القصتَ .
للسلسلة الزمنية لدعدلات التضخم بُ الجزائر إمكانية اقتًاح لظوذج غتَ خطي  Mizarchبينت نتائج اختبار  -
 ذه السلسلة، كمن بٍ قابلية الظاىرة التضخمية للتنبؤ على الددل القصتَ .لذ
بُ أف لرالات الثقة للأكلى مبنية على تباين ثابت مع  ARCHعلى لظاذج   ARMAتٗتلف لظاذج  -

للبواقي، الذم بواسطة ىذه الخاصية  ARCH/GARCHالزمن، كىذا ما لا لصده بُ لظوذج لشثل ب 
 صفة الحركية لدختلف الظواىر، كأف يتخطى بعض الدشاكل التي عرفت عن السلاسل الزمنية .يستطيع أف يتًجم ال

  36:: دبات أمينة الدراسة الرابعة
حيث تناكلت من خلاؿ ىذه الدراسة البحث عن العلاقة بتُ لظو الناتج الداخلي الخاـ، معدؿ إعادة الخصم       

تطور الكتلة النقدية، سعر الصرؼ الاسمي كىذا باستخداـ لظوذج  بُ الجزائر، مؤشر أسعار الاستهلاؾ بالجزائر،
var ( 2012-1990كذالك خلاؿ الفتًة. ) 
 كمن أىم النتائج التي توصلت إليها :    
 تقوـ ذلك تٕنب حدكث أجل كمن ، دكلة أم بُ التنمية مسار تعيق كاجتماعية اقتصادية آثار عدة للتضخم أف

 الاقتصادية ) النقدية كالدالية ( . سياساتها خلاؿ من الظاىرة ىذه عالجةلد كطرؽ سبل عن بالبحث الدكؿ

                                                           
م بالجزائر، مذكرة تدخل ضمن متطلبات شهادة الداجستتَ بُ العلوـ الاقتصادية، تٗصص : الاقتصاد القياسي البنكي كالدالي، دبات امينة، السياسة النقدية كاستهداؼ التضخ 36

  ، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية، جامعة ابي بكر بلقايد .2014-2015
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الوصوؿ  أجل من النقدية السلطة قبل من اتٗاذىا يتم التي كالقرارات الإجراءات لرموعة النقدية السياسة تعتبر-
أكلية  داؼأى فنجد الأىداؼ أما نوعية، أدكات ك كمية أدكات إلى تصنف التي أدكات طريق عن أىداؼ إلى

سعر  الفائدة، معدؿ بُ تتمثل كسيطة أىداؼ النقد، سوؽ كظركؼ النقدية الاحتياطات لرمعات بُ تتمثل
لزاربة  مرتفعة لظو معدلات كتٖقيق الددفوعات ميزاف تٖستُ ألعها نهائية كأىداؼ ، النقدية المجمعات ك الصرؼ

 الأسعار. البطالة كاستقرار
الطويل،  الددل على الأسعار استقرار تٖقيق بُ لصاعتها التضخم استهداؼ بتبتٍ قامت التي الدكؿ معظم أثبتت -

شركط  لتوفتَ كسعيها لزاكلتها خلاؿ من التضخم استهداؼ لتبتٍ تسعى عربية دكؿ عدة ىناؾ أف لصد ككما
 الباحثوف أجراىا التي الدراسات حسب كىذا الشركط تٚيع تستوبُ لم أنها لصد أننا إلا الاستهداؼ

 استقرار ىدؼ على التًكيز خلاؿ من النقدية للسياسة جديدا إطارا التضخم استهداؼ سياسة ت٘ثل.لاقتصاديوفا
 الطويل . بُ الددل الأسعار

لدواجهة  مباشرة غتَ مقاربة على يقوـ الذم النقدم الاستهداؼ من فعالية أكثر التضخم استهداؼ يعتبر-
 عدمو . من التطبيق بهذا الالتزاـ مدل تٖدد التي شركط عدة توفر من لابد الاطار ىذا كلنجاعة التضخم،

النقدم،  التضخم بينها من بالجزائر لو أنواع عدة ىناؾ لصد لذا الجزائر بُ للتضخم الدنشئة الأسباب تتعدد-
 .نقدية ك ىيكلية ، مؤسساتية تكوف قد أسباب لعدة يرجع كالذم كغتَىا الدكبوت ، الدوسمي ، الدستورد

 الأسعار . استقرار ماعدا النهائية الأىداؼ تٖقيق بُ فعالة النقدية السياسة تعد لا-
يعتبر  لا ىذا لكن الاستهداؼ شركط توفر لعدـ كىذا الحالي الوقت بُ الجزائر بُ التضخم استهداؼ لؽكن لا-

استهداؼ ب النقدية السلطات تقوـ كلكي ، الدنخفضة التضخم كمعدلات القائمة الإصلاحات ظل بُ مستحيلا
 .الأسعار تٖرير خلاؿ من السوؽ اقتصاد مبادئ على يقوـ اقتصادىا تٕعل أف عليها التضخم

 .التضخم معدلات بُ التحكم بُ النقدية للسياسة النسبية القدرة التطبيقي الجزء نتائج خلاؿ من لنا اتضح ك
كعوامل  الدوازية السوؽ كأثر ةىيكلي لأسباب يرجع كإلظا فقط نقدم تضخم ليس الجزائر بُ التضخم لأف كذلك

  .الدستورد كالتضخم خارجية
 : عرض الدراسات السابقة الأجنبية -2

 Issam AW Mohamed: 37: دراسة ل  الاولى الدراسة 

كاف الغرض من ىذه الدراسة ىو تقييم دكر السياسات الدالية كالنقدية للسيطرة على التضخم بُ السوداف خلاؿ 
 ( .2014-1975الفتًة )

                                                           
37

Issam AW Mohamed,   The Impacts of Monetary Policies on Inflation Rates in Sudan (1970–2014),  
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مالية( أدت إلى  -نقدية  -من خلاؿ بيانات الدراسة توصل الباحث إلى لرموعة من العوامل الدتًابطة )ىيكلية 
 ارتفاع التضخم بُ السوداف ؛ كأىم ىذه العوامل ىي العوامل الذيكلية التي ت٘ثلت بُ تدىور الناتج المحلي الإتٚالي .

 على التضخم بُ السوداف . تعتبر العوامل الذيكلية من أىم العوامل التي تؤثر
 لؽكننا النظر بُ التضخم بُ السوداف كما يتضح من العوامل النقدية لزيادة عرض النقود .

 كما ت٘ثلت العوامل الدالية بُ زيادة عجز الدوازنة )الاقتًاض من النظاـ الدصربُ( .
ائية، لشا يؤكد عدـ كجود كما خلصت الدراسة إلى أف سعر الصرؼ كالنفقات الحكومية ليست ذات دلالة إحص

 علاقة سببية بتُ التضخم كالإنفاؽ الحكومي كسعر الصرؼ .
أف الأسباب الرئيسية للتضخم بُ السوداف بُ فتًة الدراسة كانت زيادة الدعركض من النقود ، كالذم كاف السبب 

 الرئيسي لتمويل العجز.
بُ ، كالذم أطلق عليو ت٘ويل العجز ، باعتباره أحد حيث لجأت البلاد لتغطية العجز بُ الاقتًاض من النظاـ الدصر 

 أسهل الحلوؿ، دكف النظر إلى الآثار السلبية الدتًتبة على النشاط الاقتصادم. أىم ىذه النتائج ما يلي:
أثرت الزيادة الكبتَة بُ الاقتًاض الحكومي من بنك السوداف سلبان على زيادة الإصدار النقدم، بٍ أدت  -1

 عركض النقدم إلى ارتفاع معدلات التضخم خلاؿ الفتًات التي بً فحصها .الزيادة بُ الد
ظل معدؿ التضخم مرتفعا خلاؿ سنوات الدراسة بسبب الاعتماد الكبتَ على ت٘ويل العجز )الاقتًاض من  -2

 النظاـ الدصربُ(.
الاقتصاد خلاؿ يوجد ارتباط قوم بتُ الاقتًاض الحكومي لتمويل عجز الدوازنة كالتضخم الذم أصاب  -3

النصف الأكؿ من التسعينيات ، كالذم ثبت أنو كلما زاد الاقتًاض الحكومي من معدؿ التضخم بُ النظاـ الدصربُ 
 سيزداد بشكل كبتَ.

يعتمد ت٘ويل العجز الكلي للقطاع العاـ بُ السوداف على الدصادر الداخلية )الاقتًاض من النظاـ الدصربُ(  -4
 ية ، كقد أدل الاعتماد على الدصادر الداخلية إلى ارتفاع معدلات التضخم.أكثر من الدصادر الخارج

 Anuradha Patnaik: 38و  Bhavesh Salunkhe: دراسة ل  دراسة الثانيةال

الأداة الدنهجية الدستخدمة ىي اختبار جرالصر حيث تناكلا من خلالذا استهداؼ التضخم بُ الذند باستخداـ 
 تحصل عليها :ككانت النتائج الدالسببية 

 خضع إطار السياسة النقدية كإجراءات التشغيل بُ الذند تغيتَات كبتَة خلاؿ فتًة العينة .
 علاقة سببية ثنائية الاتٕاه بتُ معدؿ السياسة النقدية  كالتضخم .كجود 

 ط.السياسة النقدية بُ الذند لذا تأثتَ كبتَ على الناتج كالتضخم بُ الددل القصتَ إلى الددل الدتوس
                                                           

38
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 تأثتَ معدؿ السياسة على لظو الناتج أكبر من تأثتَه على التضخم .
السياسة النقدية الدتبعة أثرت بشكل متزايد على الانتاج بُ نفس الوقت، لشا يضر عملية النمو، كما ينفذ البنك 

 الاحتياطي الذندم استهداؼ التضخم .
 بُ الذند . التضخم من خلاؿ اتباع سياسة نقدية مشددة يضر عملية النمو

 لؽكن أف توفر علاقة التضخم الددخلات الأساسية للسيطرة على التضخم .
تشتَ الدراسات إلى كجود علاقة إلغابية بتُ فجوة الإنتاج كالتضخم، كما ىو موضح بُ منحتٌ فيليبس بُ الذند، 

على عكس النظرية بينما تٕد دراسات أخرل دليلان على كجود علاقة سلبية بتُ فجوة الدخرجات كالتضخم ، 
 الاقتصادية التقليدية .

 Eser Tutar: 39ل  2112: دراسة دراسة الثالثةال
( 2001-1980الفتًة ) خلاؿ ذلك ك التًكي الاقتصاد بُ التضخم استهداؼ تطبيق خلالذا من تناكؿ حيث

 كالأسعار، نقدمالعرض ال :لعا متغتَين يضم لظوذج باستخداـ قاـ لستلفة، بداية VARباستخداـ اربعة لظاذج 
 تقييم أجل الاسمية من الصرؼ كأسعار الفائدة أسعار مثل الأخرل النقدية السياسة أدكات أضاؼ ذلك كبعد

 لإتٚالي المحلي الناتج سلسلة أضاؼ الأختَ كبُ لتًكيا، بالنسبة VARنظاـ  بُ مسالعتها
الدراسة  ىذه خلصت كقد موسمية، جلظاذ  السلسلة ىذه تضم حيث الأسعار، مستول على آثارىا لدعرفة الحقيقي

 :كلعا التضخم لاستهداؼ تركيا بُ شرطتُ كافر ت ضركرة إلى
الخزينة  مع مشاكلو كحل الدركزم البنك قانوف على تعديلات بإدخاؿ تركيا قامت إذا الدركزم، البنك استقلالية -

 .الدالية الذيمنة من الحرية لإعطائو العامة
 .سعر الصرؼ مركنة إلى بالإضافة الأكلوية الذدؼ ىذا إعطاء كبً الأسعار استقرار وى تركيا، بُ الوحيد الذدؼ -

 أف بُ عليها تكمن الدتحصل النتائج كانت النقدية، السياسة أدكات بتُ العلاقة حوؿ القياسية الدراسة كبعد
 ليس أف التضخم استنتج الوقت نفس كبُ ضعيفة، لكنها ك النقدية السياسة أدكات بتُ مباشرة علاقة ىناؾ

 كأسعار أسعار الفائدة النقدم، الدعركض من النقدية السياسة أدكات فإف أخرل كبعبارة .بو التنبؤ لؽكن كلا مستقرا
 ت٘كن مستقرة كجود صلة تظهر لا أنها كما التضخم، بشأف بها التنبؤ لؽكن معلومات أم على تٖتوم لا الصرؼ

 لذا تركيا، بُ معدلات التضخم لارتفاع الرئيسية الأسباب بتُ من يةالتضخم التوقعات أف إلى بالإضافة ذلك، من
 من كىذا شفافية سياسات أكثر لانتهاج التضخم توقعات تأثتَ من للتقليل السعي النقدية السلطات على يتعتُ
 من الذدؼ التغتَات ككذا ىذه أسباب توضيح مع النقدية السياسة بُ التغتَات حوؿ الجمهور إعلاـ خلاؿ

 . )التضخم استهداؼ سياسة أم( الجديدة سياسةال
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  Yuzo Honda:40ل  1988: دراسة دراسة الرابعة ال
الاقتصاد الكلي باستعماؿ لظوذج  متغتَات على التضخم استهداؼ آثار إلى الدراسة ىذه خلاؿ من تطرؽ

VAR  الفائدة لحقيقي، معدؿا الإتٚالي المحلي الناتج لظو معدؿ التضخم، معدؿ ىي متغتَات أربع ، باستخداـ 
لكل من نيوزلندا،   1997-1978الفتًة  خلاؿ الاسمي الصرؼ سعر بُ التغتَ كمعدؿ الأجل قصتَ الاسمي

 كندا، كالدملكة الدتحدة.
باستخداـ  كذلك للبواقي، التًبيعي المجموع حساب ك بلد، كل بُ متغتَ لكل الدعادلة ىذه بتقدير قاـ البداية بُ

الى 1978لنيوزلندا، من 1989الى  1978الاستهداؼ )  قبل أم السابقة السياسة ـنظا ظل بُ البيانات
 chowشو  اختبار إحصاءات معيار للمملكة الدتحدة ( كحساب 1992الى  1978لكندا، كمن  1990

عند مستول دلالة  البلداف تٚيع بُ ىيكلي تغتَ يوجد لا أم العدـ فرضية رفض لؽكن لا أنو النتائج أظهرت كقد
 :عليها تٖصل التي للنتائج تفستَين بتقدنً قاـ %، ك5
 .الكلي الاقتصاد متغتَات على كبتَة تأثتَات حقا لو يكوف قد التضخم استهداؼ أف ىو -
 .التجريبية الدلاحظات من عدد إلى بالنسبة جدا كبتَا النموذج بُ الدعلمات عدد يكوف قد -
 القياـ لغب الحالية، لذا الأدلة حسب فيها مشكوؾ الأقل على ىي التضخم استهداؼ فعالية بأف قاؿ الأختَ كبُ

 .بديلة لظاذج كضع كيتم متاحة البيانات تصبح حتى التحقيقات من تٔزيد
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
40

 Yuzo Honda, Some Tests on the Effects of  Inflation in New Zeland, Canada, and the UK Targeting , School 

of Economics, Osaka University, Toyonaka, Osaka 560-0043, Japan, Received 31 August 1998; accepted 8 July 

1999 . 



 الفصل الاول : عمومٌات حول السٌاسة النقدٌة والتضخم فً النظام اللٌبرالً 

 

32 
 

 
 أوجو التشابو والاختلاف :  المطلب الثاني :
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 خلاصة الفصل : 
تطرقنا بُ ىذا الفصل إلى السياسة النقدية كالتضخم، فتعتبر السياسة النقدية أداة للمراقبة كلذا دكرا اساسيا       

 السلطة قبل من اتٗاذىا يتم التي كالقرارات الإجراءات لرموعة النقدية ىي فالسياسةبُ تٖقيق النمو الاقتصادم، 
 إلى تصنيفها يتم الأدكات من بهدؼ التحكم بُ الدعركض النقدم كالرقابة على الائتماف من خلاؿ لرموعة نقديةال

 نوعية، كذالك لتحقيق أىداؼ السياسة الاقتصادية الدسطرة . كأدكات كمية أدكات
 الارتفاع قات، كىولؽكن تعريف التضخم كظاىرة نقدية من خلاؿ اسبابو الدتمثلة بُ التوسع النقدم كزيادة النف

 سهلت كلما كدقيقا صحيحا التشخيص كاف ككلما بعدة طرؽ، قياسو كلؽكن الأسعار، مستول بُ كالدستمر العاـ
 التشغيل، درجة كحسب فيو حدث الذم القطاع حسب لؽكن تقسيمها أنواع عدة كللتضخم عليو، القضاء مهمة

 قد لحدكثها أسباب الأنواع ىذه كلكل الحدة، كحسب الدصدر الأسعار، حسب على الدكلة إشراؼ درجة حسب
 العامل خلاؿ من أك كالاجتماعية الاقتصادية الذياكل خلاؿ من التكاليف أك عن أك الطلب عن ناتٕة تكوف

 .الربح نتيجة أك النقدم

لدوضوع ما لؼص الجزء الثاني من الفصل فركزنا على الدراسات السابقة ذات الصلة با كىذا بُ الجزء الأكؿ أما بُ
تْثنا التي ىدفت كلها تقريبا إلى دراسة أثر السياسة النقدية بُ   فقد كانت الددعم الرئيسي لفهم أكثر لدوضوع 

 كبح التضخم.
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 تمييد : 

 الاقتصادية الدتغتَات بتُ تربط التي العلاقات آنية بسبب صلاحيتها الاقتصادية تكوف عدـ إف الاختلافات    
القياسية، كبالنظر إلى العلاقة تربط بتُ متغتَات  الدعادلات نظاـ ديناميكية)حركية( الاعتبار بعتُ أخذه كعدـ

الدراسة كالتي تثبتها معظم الدراسات السابقة، كاف لابد من استخداـ طريقة التكامل الدشتًؾ لتقدير العلاقة بتُ 
 جرا لصر. السياسة النقدية كالتضخم ، كمعرفة اتٕاه السببية عن طريق اختبار

يتم عرض ىذا الفصل بُ مبحثتُ، الدبحث الأكؿ يتعلق بتقدنً كتٖديد متغتَات الدراسة كاىم التطورات الدتعلق 
بذلك، كيستعرض أيضا الأدكات كالأساليب الإحصائية كالنماذج القياسية الدستخدمة بُ النموذج، أما الدبحث 

 برنامج  باستعماؿ عليها الحصوؿ النتائج يتم ليها كتفستَىا ، كالثاني فيتعلق بعرض كمناقشة أىم النتائج الدتوصل إ
EVIEWS9  . 

 :  الدراسة في المستعملة والأدوات المتغيرات وتحليل تقديم : الأول المبحث
مدل  معرفة أجل من الدوضوع، بُ تْثت التي الأكادلؽية الدراسات من العديد رافقو التضخم استهداؼ ظهور إف

السياسة  ىذه الى تلجأ لم مازالت كالتي بالاستهداؼ قامت التي الدكؿ بُ التضخم هداؼاست سياسة فعالية
النتائج  كتقدنً الدوضوع ىذا شملت التي الدراسات بعض الى التطرؽ الدبحث ىذا خلاؿ من حاكلنا لذا ، الجديدة

 . إليها التوصل بً التي

 : الدراسة معطيات تحليل :الأول المطلب
لذا  ، السببية اختبار إلى الاستقرارية دراسة من بداية لدراحل كفقا تتم أف من لابد الذابٌ لضدارالا أشعة لظذجة إف

 النموذج . دراسة خلاؿ من الذابٌ الالضدار أشعة عن عامة فكرة إعطاء الدبحث ىذا خلاؿ من حاكلنا

 .الدراحل ىذه لستلف إلى كالتعرض

 : الدراسة متغيرات تقديم
زائر خاصة بُ الفتًة تَات الدراد دراستها ىي عبارة عن البيانات سنوية حقيقية بالنسبة للجاف قيم الدتغ      

مشاىدة كىو حجم كابُ لقياـ بالاختبارات اللازمة  27أم إف حجم العينة كابُ لدراسة كىو  1990-2017
 منشورات ككذا بنك الجزائر،ل السنوية كالنشرات الدكرية التقارير متعدد كلعا مصادر من علي البيانات الحصوؿ كبً

 :التالي النحو على ىذه الدتغتَات عرض للإحصائيات كلؽكن الوطتٍ الديواف
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 متغتَ سعر الفائدة  – 1

 متغتَ الدعركض النقدم  – 2

 متغتَ التضخم  – 3

  الفرع الثاني : تعريف الدتغتَات.

 :Iتعريف سعر الفائدة - 1

لغ القرض، لػصلُ عليها البنك أك الدؤسمسة الدالية كأرباح من ىذه ىو عبارة عن نسبة مئوية مفركضة على مب
العملية الدصرفيمة، كيعدُّ دَيػْننا يتم سداده كنسبة مئويمة، ككذلك أيضنا ىو نسبة مئويمة تفرض على الأمواؿ التي لػتفظ 

الجهة الحكومية الدسؤكلة فيها البنك كوديعة للأشخاص، كيذُكر أف سعر الفائدة يقوـ بتحديده البنك الدركزم، كىي 
 41.عن البنوؾ المحلية كالدؤسمسات الدصرفيمة

 :MDتعرف المعروض النقدي  – 2

 لدل بيها الاحتفاظ التجارية البنوؾ على لغب التي النقود من النسبة تلك ىي القانوني، الاحتياطي نسبةىو 
 نسبة برفع الدركزم البنك يقوـ لتضخما أكقات ،ففي البنوؾ تلك بُ تصب التي الودائع حجم الدركزم من البنك

 الاحتياطي بُ الزيادة لتغطية النقدية الأرصدة بُ الفائض تقليل إلى التجارية للبنوؾ يضطر ما القانوني الاحتياطي
 إذا الوسيلة ىذه باستخداـ الدركزم البنك يقوـ ما كعادة, الائتماف منح على البنوؾ قدرة من ينقص ما النقدم

 تٗفيضو على العمل كترل ضركرة الدستوم الطبيعي جاكز قد التجارية البنوؾ قدمتو الذم لائتمافا حجم أف تأكد
 الاقتصاد. بُ التضخمية الضغوط تزايد من الحد بهدؼ

 : INFتعريف التضخم  – 3
 لعاـا الدستول بُ الارتفاع يكوف أف لغب حيث للأسعار، العاـ الدستول بُ الدلموس الارتفاع عن يعبر التضخم أف

 بأنو التضخم عن يعبر حيث قصتَة، غتَ زمنية فتًة الارتفاع يشمل كاف المجتمع، بُ كلزسوسا كاضحا للأسعار
  42نسبيا. طويلة فتًة خلاؿ للملاحظة قابلة ديناميكية عملية
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 816،مرجع سابق ص  عبد المطلب  ع الحمٌد  ،السٌاسة النقدٌة واستغلالٌة البنك المركزي 

 
42

 سعٌد هتهات ، دراسة اقتصادٌة وقٌاسٌة لظاهرة التضخم فً الجزائر ، مرجع سابق  
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 المتعدد الذاتي الانحدار المطلب الثاني: نماذج
 لنموذج العامة الفرع الأول: الصياغة

 الدصفوبُ الشكلتباطؤ علي   pمتغتَ ك  var ( Victor Autorégressive)  kلظوذج  يكتب1  
 :اليالت

 

 

 
∑    )E    نسمي: )   . k),k) 43التباين الدشتًؾ للأخطاء كىي ذات بعد  -مصفوفة التباين   

 : المسار 2 

VAR الدرجة من الذابٌ الإلضدار شعاع مسار عن عبارة ىوPمن كالدتكوفK ،َالتالي كيكتب بالشكل متغت :  

Xt = A0 + A1Xt-1 + A2Xt-2 +…+ ApXt-p + μt………(2-13)     

 …t = 0, 1 , 2                                                              : حيث

       : Xt   شعاع بعده (k x 1  (                                              Xt = 
(X1t,X2t,…,Xkt )         

:A بعد ذات الدعالم مصفوفة          (  k x k )     

      =(  
    .  

   .  
 ( k  x  1 )  44   بعده الثابتة القيم شعاع (  
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: μtبعد ذك الأبيض التشويش شعاع ( k  x  1) التالية الفرضيات كلػقق : 

                             * E(Ut) = 0         
                             * E(Ut,ùt) = Ω   

* E(Ut ùS) = 0, s ≠ t                                                         

 : التالي الشكل على النموذج كتابة لؽكن التأختَ معامل كبإستعماؿ

Xt = A0 + A1LXt + A2L²Xt +…+ APLPXt + μt …….(2-14)                    
            

 ( Ik – A1L – A2L² -… - APLP)Xt = A0+ μt                                              
                            

Ø (L)Xt = A0+ μt                                                                                        
                                       

                                                     Ø(L) = Ik – A1L – A2L² -…-APLPتْيث
  ( Endegenos Variabl)فنتحصل على جدكؿ لػتوم على ثلاث خانات، الخانة الاكلى               

لأف تقنية تعتبر الدتغتَات الداخلة بُ  )ت لزل الدراسةتٚيع الدتغتَا( VARت٘ثل الدتغتَات الداخلية بُ لظوذج 
ت٘ثل صيغة  ( VAR TYPE)النموذج مستقلة كتابعة بُ نفس الوقت مثل الدعدلات الآنية، الخانة الثانية 

var   الدختارة، ىناؾ ثلاث صيغ حسب درجة إستقرار الدتغتَات، كمن بينها تقنية(standar var ) الخانة ،
كالتي نبقيها كيفية أم   varت٘ثل درجة تأختَ لظوذج  (lag intervals for endogenous)الثالثة 

(2=0) . 

نتحصل على ك  ( X Y Z)   ككتابة رموز الدتغتَات لزل الدراسة  ( standard var)نقوـ بإختيار تقنية 
 الكيفي الدقدر .  VARلظوذج 

 كبعد نقوـ :

View – lag structure –lag length criteria 
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 81-3ص ص  8102دیسوبر، Eviewsاهج برن باستخذام  ARDLتقنیت  تطبیق خطواث ،الرزاق عبذ عورة بن  
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ت٘ثل درجات التأختَ التي نريد إختيار من   (lag to indude)تحصل على جدكؿ لػتوم على خانة كاحدة فن
 الدقدر .   Varبينها أفضل درجة تأختَ لنموذج 

 الدثلى .   var، فنتحصل على درجة تأختَ لظوذج (ok)   كدرجة تأختَ بٍ نضغط على  3لطتار مثلا بٍ 

 Eviews 9في برنامج   varتقدير نموذج 

 نتبع الخطوات التالية :   Eviews9بُ برنامج  varمن أجل تقدير لظوذج 

  :الدثلى  (lag intervals for endogenous)، بٍ نستبدؿ (estimate)نضغط على أيقونة 

 الدقدر . var، نتحصل على لظوذج (ok)بعد الضغط على 

 eviews9اختبار جذر الوحدة بُ برنامج كبعدىا نقوـ ب

 ى الايقونات بالتسلسل كما ىو موضح بُ الدخطط التالي : نضغط عل

view Lag Structure   AR Roots  Graph 

            النموذج إستقرارية3

  :التالية    الشركط تٖققت إذا مستقر VAR(P)الدسار يكوف

*E(Xt) =A0        ،         

* V(Xt) < ∞ 

* COV ( Xt, Xt+n)= E[(Xt – A0)(X t+n – A0)  ] = Γn ,    

 :المحدد من الدعرؼ الحدكد كثتَ جذكر فإف النموذج مستقرا  يكوف عندما

( Ik – A1Z -… - ApZp ) 

 .الأحادية الدائرة خارج جذكره تٚيع تكوف

 عليو نتحصل  Xtؿ  الأمثل الخطي كالتنبؤ Xtللمسار (innovation)تٕديد أنو علىμtيعرؼ الحالة ىذه بُ
∑ +   =   :بارةالع من بسهولة   

            ……………………….(2-15)         

 التًاجعي بالإحلاؿ عليها نتحصل tؿ  الدوالية كالتنبؤات
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 Xt رات إختبا بإجراء يسمح ما كىذا للمقدرات ، ألتقاربي الطبيعي التوزيع إلى يؤدم Xالسلسلة  استقرار إذف
 ليست الإقتصادية الدتغتَات فإف كعموما للتنبؤات، الثقة لرالات ككضع النموذج معالم على السلسلة إستقرار إذف

 الحدكد كثتَ كلكن مشركعا النموذج يبقى الحالة ىذه بُ أكثر، أك الأكلى الدرجة من متكاملة كلكنها مستقرة
  45للمميز

Det(I-∑   
           

 الصغرل الدربعات بطريقة النموذج معاملات تقدير دائما يعكنستط الواحد، تساكم جذكر على لػتوم
 .العادية (OLS) سنرل كما

 eviews9اختبار جذر الوحدة بُ برنامج 

 نضغط على الايقونات بالتسلسل كما ىو موضح بُ الدخطط التالي : 

view Lag Structure   AR Roots  Graph 

 
 كبعدىا نقوـ بشكل بياني :

 
view                       Lag Structure                         AR Roots  
 

 :  Eviews9اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي في برنامج 
 46نضغط على الايقونات بالتسلسل كما ىو موضح بُ الدخطط التالي: 

View                        Residual test                    correlograms 
 
  

 47، نتحصل على نتائج اختبار البواقي . (ok)د الضغط على بعك 
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 eviews9تٖليل دكاؿ الاستجابة بُ برنامج 

 نتبع الخطوات التالية :  eviews 9 برنامج بُ الإستجابة دكاؿ تٖليل أجل من

  نضغط على ايقونة(Impulse)  فنتحصل على جدكؿ لػتوم على ثلاثة خانات، الخانة الاكلى
(impulses)٘ثل اتٕاه الصدمة، الخانة الثانية ت(responses)   ،ت٘ثل اتٕاه رد فعل ام الاستجابة

 display)نقوـ بتحديد الدتغتَات بُ ىاتتُ الخانتتُ حسب الذدؼ من الدراسة، كالخانة الثانية 
format)  : ت٘ثل نتائج الاختبار سواء على شكل منحتٌ بياني اك جدكؿ التالي 

 تأخيره درجة وتحديد الذاتي نحدار الإ شعاع سارم تقديرالفرع الثاني :

 الذاتي نحدار الإ شعاع مسار تقدير 1
أعظم  بواسطة كالتقديرOLSالعادية الصغرل الدربعات طريقة منها VARلتقدير   طرؽ عدة توجد

تكوف  ما غالبا كنتائجها كتطبيقا، شيوعا الأكثر الطريقة كىي OLSطريقة  بذكر سنكتفي احتماؿ كىنا
 الواقع  من ةقريب

 VAR (p)الدستقر  الذابٌ الالضدار شعاع لظوذج ليكن
      =    +        +        +……        +              

 (K X 1)شعاع الثوابت    :    حيث :
   : Ai               الدعاملات مصفوفة(K X K ) 

  : μt              الأبيض التشويش شعاع(K X 1) 
    التالي النموذج على نتحصل الصغرل الدربعات طريقة كبتطبيق

X= BZ + U ……………………….(2-17)                                        
                        

 (kxt) (   .…………     .      =                   حيث     
B=(                )(kx(kp+1))                                      

             

Zt= [
  

    
       

] (KP+1)XT                

Z=  (ZT…………..ZT-1)(kp+1)xt                                                   
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U = ( U1,…,UT (k x T)                                                                    
                                                      

 الصغرل الدربعات ،كطريقةB الدعالم شعاع تقدير يستوجب  VAR(p)النموذج تقدير إف
 التالية يةالكم يصغر الذم الدقدر بإختيار لنا تسمح (OLS)العادية

48F(B)=U (It*  u    u………………(2-18)                                     
                   

      اشتقاؽ كٕ  تعويض من العمليات لستلف كباستعماؿ

  
 الدربعات مقدر على الأختَ بُ نتحصل 

 كالتالي يكوف كالذم (OLS) العادية الصغرل
    ̂ ⟦  zz)+z +    ⟧ + X……………………(2-19)                     

                  
 الصغرل  الدربعات تٔقدر متشابو ىو ̂  (LS)الدتعددة الصغرل الدربعات أف إلى الإشارة الضركرم من ك

 التالية الكمية بتدنية عليو الحصوؿ لؽكن كالذم (OLS)العادية
F(B)= UU =(X-(Z+   )+B)(X-(Z+B)………………..(2-20) 

 الصغرل الدربعات مقدر مع كل يتسا (LS)  الدتعدد الصغرل الدربعات مقدر أف القوؿ لؽكن الشكل بهذا
 .حدل على مأخوذة معادلة Kلكل (OLS) العادية

 :  الذاتي الإنحدار شعاع لمسار (P)التأخير درجة تحديد2   

( ، كنذكر على سبيل الدثاؿ VARالالضدار الذابٌ )( لدسار شعاع Pتوجد عدة معايتَ لتحديد درجة التأختَ )
 VAR(، كطريقة اختيار درجة التأختَ تعتمد على تقدير كل لظاذج اؿ Schwartz , Akaik)  الدعيارين 

ىو أكبر تأختَ مقبوؿ من طرؼ النظرية الاقتصادية كمن خلاؿ  h) تْيث hإلى  0من أجل درجة تتغتَ من 
 بالطريقة التالية: Sc ( pك ) Aic  ((pدكاؿ الدعطيات الدوجودة( كتٖسب ال

Aic(p) = In(det|   ) +   

 
…………………….(2-21) 

                                                 (2 - 22..........)+         

 
 In(det|   ) =Sc( 

p)  
 AKAIKE : ىو معيار .Aicتْيث : 
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Sc  ىو معيار :SCHWARTZ.  مصفوؼ التباينات كالتباينات الدشتًكة للبواقي. : علل متغتَات : |
 النموذج.

n عدد الدشاىدات . كلؼتار التأختَ الذم يعطي أدنى قيمة للمعيارين :Aic  كSc. 
K  :النموذج متغتَات عدد 
Pدرجة التاخر : 

 للبواقي الدشتًكة كالتباينات التباينات : مصفوؼ   
 Aic ك Sc للمعيارين قيمة أدنى يعطي لذما pالتأختَ كلؼتار

 الذاتي: نحدار الإ نماذج وديناميكية التنبؤالفرع الثالث : 
 (:VARالتنبؤ بنماذج ) 1

( كالقياـ بعملية تقدير معالم النموذج، لؽكننا القياـ بعملية التنبؤ . كلفهم منهجية pبعد تٖديد درجة التأختَ )
كلحساب القيمة التنبؤية للفتًة  VAR(1بٌ ، تأخذ على سبيل الدثاؿ النموذج )التنبؤ لنماذج شعاع الإلطدار الذا

 ( حيث نقوـ تْساب ما يلي:h=1الأكلى ، أم من أجل )
     ̂ (1)=  ̂    ̂    ̂                                                                             

 مشاىدة آخر ىي Xn أف تْيث
 : تكوف التنبؤية القيمة الثانية الفتًة كبُ

       ̂ (2)=  ̂    ̂    ̂  =(1)   ̂ +  ̂    ̂  ̂+                              
 :التنبؤية القيمة فتكوف الثالثة الفتًة بُ أما

     ̂ (3)=  ̂    ̂    ̂  =(2)   ̂ +  ̂    ̂  ̂+                                
̂   +1)=(h) ̂   يكوف :  كىكذا     ̂    ̂  +…………         +       

 تعطى التباينات كمصفوفةE(e) =0   أم معدكـ التنبؤ خطأ توقع أف تْيث           (2-23)…… 
 :التالية بالعلاقة

Ωe(h) = Ωe +M   1 + …+ Mh-1 ΩeM   h-1                                                    
الأكؿ  القطر على قرأتها   كلؽكن ( (h) ̂  )أم متغتَةK لتنبؤات قيمة لكل التنبؤ خطأ تباين كيكوف

 خطأ نسبة عند التنبؤ لراؿ فإف كبالتالي Ωe(h)للمصفوفة

 
 التالية    : العلاقة ليعطينا1  -   

h)    ̂ (h) +t     
 

)  ̂ k  
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     t  حيث
 
  الطبيعي التوزيع لقانوف المجدكلة القيمة ىي     

 بُ نرغب التي متغتَة لكل لظوذج بناء على تعتمد فالأكلى ، للتنبؤ طريقتتُ على الذابٌ الإلضدار لظاذج كتعتمد
  h الددل بُ كذلك تغتَة،الد ىذه عن لزتملة معلومات أكبر على تٖوم التي الدتغتَات باستعماؿ كذلك توقعها
 الدتغتَات التي  كل لغمع حيث الذابٌ الإلضدار لشعاع كاحد لظوذج بناء بُ تكمن الثانية أما ، الواحد من أكبر
 49بتوقعها كالقياـ تقديرىا نريد
 :(VAR) نماذج ديناميكية2 
 لزاكاة من كىذا ، ةالاقتصادي السياسة آثار بتحليل لنا تسمح (VAR) الذابٌ الإلضدار أشعة لظاذج إف

 .الاقتصادم المحيط ثبات يفتًض التحليل ىذا لكن الخطأ، تباين خلاؿ من ككذلك العشوائية الصدمات
 الاستجابة ودوال الصدمات تحليل 1-2
على  لو آثار et ؿ ما لحظة بُ التغتَ :فمثلاالدتغتَات  على صدمة حدكث أثر قياس إلى الصدمات تٖليل يهدؼ

X2t+1 ,X1t+1 ,X1tب للمتغتَ ..... كنرمز ΔX1t : ُاللحظة  بt. 
 يلي: كما يكوف أثرىا فإف 1 تساكم e1t على (t)اللحظة  بُ صدمة حدثت فإذا

          t الفتً عند ىذا ك
                                                                                                               
 .       =0 . 1 .2        
       

 (t+h)الفتًة عند عامة كبصفة

ΔXt+h = BΔXt+h-1                                                                                      
 « fonction de réponse impulsionnelle » الإستجابة بدالة فتًة كل عند التغيتَ قيم كتسمى

 حالة ففي لزققة، تكوف ما ر ا ناد الفرضية ىذه كلكن e1t الأخطاء بتُ ارتباط كجود عدـ فرضية يقبتحق كىذا
 :التالية بالعلاقة تقديره لؽكن كالذم ، العشوائية الدركبات بتُ إرتباط كجود

Peiej =          

       
     

 كلذذا بينهما، السببية معتٌ يظهر لا أنو إلا الأخطاء، بتُ العلاقة لنا يبتُ الارتباط معامل كاف إذا كىكذا
   e1 t  .                                                        بتُ العلاقة تٗص فرضية إضافة علينا يستوجب
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 تالعلاقا لرموع الاعتبار بعتُ تأخذ بأنها الديناميكية الدضاعفات  لحساب الإستجابة دكاؿ طريقة تتميز  
 .الأخطاء بُ صدمة حدكث أثر على الداخلية الدتغتَات نظاـ فعل رد تبتُ أنها تْيث الدوجودة، الديناميكية

 الدتغتَات باقي على ك نفسو للمتغتَ مفاجئ ك كحيد الطفاض أثر تبتُ الاستجابة دكاؿ فإف سيمس حسب ك

 .الأكقات كل بُ النظاـ

 عمودية لأخطاء شكل عن البحث إلى عموما يلجأ لعشوائيةا الأخطاء بتُ الدوجود الإرتباط مشكل لحل ك

(orthogonales) بينها فيما مستقلة. 

 :السببية الفرع الرابع :

 ك لفهم ىذا ك مناسبة، جد انعكاس عناصر يعطي الدتغتَات الاقتصادية بتُ الدوجودة السببية العلاقات توضيح إف
 حتُ بُ الإقتصادية، للسياسة صحيحة صياغة أجل من ركرمض ذلك فإف عمليا أما الإقتصادية، الظواىر تفستَ

 جانب فإلى الدتغتَات الإقتصادية، بتُ الدوجودة العلاقة توضيح أجل من أيضا مهم جد السببية اتٕاه معرفة أف لصد
 آخر جانب ىناؾ تقديره Xالدتغتَات ك طريقة ك النموذج طبيعة حوؿ الاقتصادم القياس بها يقوـ الدراسة التي

 .منو الدتبقي الجزء الدتغتَات الشعاع من جزء بتُ الدوجودة العلاقة معرفة ىو ك مهم دج
 : (Granger) غرانجر  سببية 1

نقوؿ عن متغتَة أنها لا تؤثر ر بُ متغتَة أخرل ، إذا كاف إدخاؿ متغتَة إضافية بُ النموذج لا تؤدم إلى تغيتَ 
  . سببية تٔفهوـ قرالصر إمكانية إعداـ معامل بعض الدتغتَات بُ النموذجالدتغتَة الدتأثرة. تٔعتٌ آخر يدرس اختبار ال

معيار تٖديد العلاقة السببية التي ترتكز على العلاقة الديناميكية الدوجودة بتُ السلاسل  Granger  اقتًح
  .الزمنية

سلسلة أخرل ك ytك سلسلة زمنية، Xt تعريف السببية يرتكز كليا على توقع السلاسل الزمنية، حيث إذا كانت
ك ىذه  Xtالقيم السابقة لذذه الأختَة تٖتوم على الدعلومات، التي من خلالذا لؽكن تٖستُ التوقعات بالنسبة ؿ ػ

 Xt. يسببyt الدعلومات غتَ مستقرة بُ أية سلسلة أخرل مستعملة لحساب التوقع، بُ ىذه الحالة نقوؿ أف
 وم على معلومات تساعد على تٖستُ التوقع لدتغتَة أخرل.إذف نسمي متغتَة تٔتغتَة سببية إذا كانت تٖت

 Granger أنواع السببية حسب 2
 yt⇒ Xt السببية من النوع ( أ)

 .   Xtإذا استعماؿ كل الدعلومات الدتوفرة تؤدم إلى تٖستُ توقع  Xtتسبب  ytنقو أف Xtتسبب  ytأم 
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 ك µ : ت٘ثل كل الدعلومات الدتوفرة

ة.: ىي جزء من الدعلومات الكلي µ− y   

 δ2ىو التباين.

:  Xtك yt Feedbackب( كجود ما يسمى( 

 . Xtتسبب  ytك ytيسبب   Xtإذا كاف  Xtك ytب الدتغتَين  Feedbackيوجد

 
 « yt « Causalité instantanéeو  Xt)ج( السببية اللحظية بين

أؼ ؿ توؽ عندما تدخل ىو   Xt yt( إذا كاف توؽ القيمة الجارية ؿ ػ yt⇒Xtنقو أف ىناؾ سببية لحظية )

 بُ ىذا التوقع.ytؿ ػ  القيمة الحالية

 
  xt Causalité avec retardإلى yt)د( السببية بالتأخر من 

 حيث :  kىي أصغر قيمة ؿ  mإذا كاف   mبتأخر  xtإلى ytنقوؿ أف 

اختبار السببية بُ برنامج 
eviews9  
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 50نتبع الخطوات التالي :  eviews9من اجل اجراء اختبار السببية بُ برنامج 

View              lag structure             grager causality/block exogeneity test 
 :المبحث الثاني : عرض ومناقشة النتائج 

 ك القصتَ الددل بُ العلاقة دراسة إلى كدكلا الاستقرارية من انطلاقا متعددة تٔراحل ت٘ر القياسية الدراسة إف
 مرحلة  كل على فكرة إعطاء الدبحث ىذا بُ حاكلنا لذا الطويل،

 :المطلب الأول :استقرارية النموذج 

 بتُ الدتغتَات الاقتصادية .لغب الدركر باختبار ديكي فولر الدطور النموذج إف من الشركط لدراسة استقرارية 

 :الفرع الأول :نموذج الدراسة 

 مجتمع الدراسة : الاقتصاد الوطني

 اسة : مؤشرات السياسة النقدية عينة الدر 

 الدوضوع من دراستنا ىو دراسة العلاقة بتُ السياسة النقدية التضخم ، لذا قمنا تٓتيار الدتغتَات كىي :

 MDالدعركض النقدم  -
 Iسعر الفائدة  -
 INFالتضخم   -

 عبر الزمن الدراسة تغتَات م: يبن لنا   1رقم لجدكؿا

 
 Eviews 9برنامج  من مستخرجةنتائج  على بناءا الطلبة إعداد من :الدصدر
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 :الفرع الثاني : اختبار النموذج 

 الاستقرارية : -1

من أىم  1979  سنة D.Dickey et W.Fullerطرؼ  من قدـ الذم فولر-ديكي اختبار يعتبر
 الاختبارات

 : يبتُ استقرارية النموذج2الجدكؿ رقم 

  
                           Eviews 9برنامج  من مستخرجة نتائج على بناءا الطلبة إعداد من :الدصدر

نلاحظ اف تٚيع الدعاملات اصغر من الواحد ، كتٚيع الجذكر تقع داخل دائرة الوحدة ىكذا ما يؤكد 
 استقرارية النموذج 

 التوزيع الطبيعي : 3
 الجدكؿ الثالث: يوضح التوزيع الطبيعي بُ الدعادلة الثالثة  

 
    Eviews 9برنامج  من مستخرجةنتائج  على بناءا الطلبة إعداد الدصدر :من
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  0.05اكبر من   0.8788مستول الدلالة نلاحظ بُ انا الدتغتَ الاكؿ موزع توزيع طبيعي لاف 

      0.05اصغر من مستول الدلالة 0.0000كاف الدتغتَ الثاني غتَ موزع توزيع  طبيعي لاف 

 كىي معادلة الذدؼ       0.05اكبر من مستول الدلالة  0.8362كاف الدتغتَ الثالث موزع توزيع طبيعي لاف 

 : whiteثبات التباين باختبار  4

 : لؽثل ثبات التباين 4الجدكؿ 

 
    Eviews 9برنامج  من مستخرجةنتائج  على بناءا الطلبة إعداد الدصدر :من
 كمنو يوجد ثبات تباين 0.05اكبر من  0.1940مستول الدلالة  نلاحظ اف

 اخير :درجة الت 5

 : لؽثل درجة التاختَ بعد ما لاحظنا انهم مستقرين 5الجدكؿ  

 
    Eviews 9برنامج  من مستخرجة نتائج على بناءا الطلبة إعداد الدصدر :من
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 نلاحظ اف اصغر قيمة كجدة بُ الدرحلة الثالثة 
HQ    65.28اصغر قيمة بُ الثالثة 

SC   65.76اصغر قيمة بُ الاكلى 
AIC  64.95بُ الثالثة  اصغر قيمة 
FPE  3.70اصغر قيمة بُ الثالثة 
LR   17.04اصغر قيمة بُ الثالثة 

LOgL  ُ719.95اصغر قيمة ب- 
 3فاف درجة تاحتَ ىي  AICكمن ىنا لطتار الدرحلة الثالثة حسب اكايك  

 السببية : 6

 لؽثل من الدتغتَ الذم يسبب بُ الاخر 6الجدكؿ رقم 

 
    Eviews 9برنامج  من مستخرجة نتائج على اءابن الطلبة إعداد الدصدر :من

كاف الدعركض  0.05نتاع التضخم اصغر من  مستول الدلالةنلاحظ اف التضخم ياثر  بُ سعر الفائدة لاف 
 النقدم لا يسبب بُ سعر الفائدة

 0.05اكبر من مستول الدلالة كنلاحظ اف التضخم كسعر الفائدة لا يسبيباف بُ الدعركض النقدم لاف 
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كنلاحظ اف سعر الفائدة يسبب بُ التضخم بقليل فقط كاف الدعركض النقدم لا يسبب بُ التضخم كىذا حسب 
 معطيات البينات الجزائرية

 الارتباط الذاتي بين الاخطاء : 7

 4: يوضح الارتباط الذابٌ بتُ الاخطاء من درجة  7الجدكؿ 

 
    Eviews 9رنامج ب من مستخرجة نتائج على بناءا الطلبة إعداد الدصدر :من

 نلاحظ انو لايوجد ارتباط ذابٌ بتُ الأخطاء من درجة الرابعة بُ أم منهم

 : Monte Carloدوال الاستجابة الدفعية   8

 : يبتُ استجابة الصدمات علي التصخم بسبب الدتغتَات 8الجدكؿ  

 
    Eviews 9برنامج  من مستخرجة نتائج على بناءا الطلبة إعداد الدصدر :من
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 نلاحظ تاثتَ فورم بصدمة تقدر بواحدة من سعر الفائدة علي التضخم عبر سبع سنوات كبعد تتلاشة فوريا

 كنلاحظ انا تاثتَ الصدمة معركض النقدم ياثر بشكل ضعيف ام تقريب لا يؤثر كليا

 يبن نسبيا مدا التاثتَ   9الجدكؿ 

 
    Eviews 9نامج بر  من مستخرجة نتائج على بناءا الطلبة إعداد الدصدر :من

علي التضخم أم تأثتَ   0.91تؤثر ب  2كبُ السنة   2.09تؤثر ب  1نلاحظ  اف سعر الفائدة بُ السنة 
علي التضخم ام إف  0.97ب  2كبُ السنة  -0.22تؤثر ب  1نلاحظ اف الدعركض بُ السنة ، كايضا موجب

 الدعركض النقدم لا يؤثر بشكل كبتَ 

 : نبؤتفكيك التباين خطاء الت  9

 : يبتُ تفكيك التباين   10الجدكؿ 

 
    Eviews 9برنامج  من مستخرجة نتائج على بناءا الطلبة إعداد الدصدر :من
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 بُ اطار النموذج بُ السنة الاكلى    %نلاحظ اف التضخم يفسر نفسو مائة بالدئة 

 0.78 كالدعركض نقدم 3.49كسعر الفائدة تؤثر  %95.71كبُ السنة الثانية يكوف عند 

 0.82كالدعركض نقدم  19.23كسعر الفائدة تؤثر ب   %79.93كبُ السنة الثالثة يكوف 

 كمن ىنا نستنج اف كلما ارتفعة سعر الفائدة ينقص التضخم تدرجيا .

 :المطلب الثاني : مناقشة النتائج 

 :يلي كما دراستنا نتائج أىم باستعراض الدطلب ىذا بُ سنقوـ

الى استقرارية النموذج عند ديكي  فولر كذالك اف تٚيع الدتغتَات اقل من الواحد عند أشارت نتائج الاختبار  -
 .  2كما بُ الشكل  0.05اقل من  لجميع الدتغتَات  مستول الدلالة   كاف الدستول كاحد

، مثلما ىو موضح بُ 0.05اكبر من  مستول الدلالةنلاحظ انو يوجد توزيع طبيعي لبعض الدتغتَات لاف  -
 .  3ل الشك

 . 4، كما بُ الشكل 0.05اكبر من  مستول الدلالةلاف   whiteيوجد ثبات بُ التباين لإختبار  -

كىي   AICبعد ما لاحظنا انو توجد استقرارية للنموذج كجدنا درجة التأختَ بُ الدرحلة الثالثة باختبار  -
 . 5، مثلما ىو بُ الشكل  الاختبار الاحسن اك الاحصن

، كذالك لعدـ ظهور أم انا التأثتَ يكوف قول السببية ىناؾ علاقة سببية بتُ التضخم كسعر الفائدةفيما يتعلق ب -
 .6علاقة سببية مع عرض النقود، كما بُ الشكل 

  7انو لايوجد ارباط ذابٌ بتُ الاخطاء، انظر الشكل  ،من خلاؿ الاختبار الذابٌ لاحظنا -

الي اف  ائدة على التضخم عبر سبع سنوات كبعدىا تتلاشى فوريايوجد تاثتَ فورم بصدمة كاحدة من سعر الف -
، كنلاحظ غموض بُ الدعركض النقدم بشكل ضعيف على تصل عشرة سنوات كاف الصدمة ت٘شي معو طوؿ زمن

  8التضخم ، كما ىو موضح بُ الشكل 

د الدتداكلة كلما ارتفع ام اف معدؿ الفائدة لغذب النقو  كلما زاد سعر الفائدة الطفض معدؿ التضخم تدرلغيا -
 .10حسب ما ىو موضح بُ الشكل  كينقص تكتل النقود
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 خلاصة الفصل :                 
على  عميقة إصلاحات عدة إحداث السوؽ اقتصاد إلى الدوجو الاقتصاد من الجزائر تٖوؿ تطلب لقد              

 من عقود ثلاث لددة لعشت النقدية التي للسياسة ك دللنق دكر إعطاء يتم حتى الحقيقية ك النقدية الدائرة مستول
 كما ، مبادئو كفق العمل ك التحوؿ دعم ىذا الذم القرض ك بالنقد ( الدتعلق  90-60  )قانوف  صدكر خلاؿ
 من النقدية السياسة تعتبر ك. النقدية إدارة السياسة بُ الاستقلالية أعطاه ك التقليدية مهامو الدركزم للبنك أعاد
 إتباع بً الجزائر، لذا بُ كالتشغيل الاقتصادم النمو دعم ك التضخم ظاىرة علاج بُ الدتخذة السياسات أبرز

 النقد تدعمو مؤسسات الذم الاقتصادم الإصلاح برنامج تطبيق بداية مع صارمة تزامنت انكماشية نقدية سياسة
 التنمية لدعم توسعية نقدية سةسيا خلاؿ تطبيق من النقدية السياسية التوجهات تغتَت كما ف الدكلية

 .الاقتصادية
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 الخات٘ة :    
 عن حاكلنا من خلاؿ ىاتو الدراسة التطرؽ لأثر أدكات السياسة النقدية بُ كبح التضخم، الإجابة         

لعلاج مشكلة التضخم، لشا تطلب منا الجزائر  بُ الدتبعة النقدية السياسة تقوـ أف إمكانية الدطركحة، عن الإشكالية
دراسة ىذا العمل خلاؿ فصلتُ، ففي الفصل الأكؿ كانت لنا كجهة نظر لبعض مفاىيم السياسة النقدية 

 الكتلة حجم على التأثتَ تستهدؼ التي الإجراءات من بُ الجزائر لرموعة السياسة الدتخذة كالتضخم، كتعتبر
 أك كمية كانت سواء الأدكات، من لرموعة باستخداـ كذلك الاقتصادية السياسة أىداؼ تٖقيق من أجل النقدية

 لعدة كىذا النامية الدكؿ بُ منها الدتقدمة الدكؿ بُ فعالية أكثر تعتبر النقدية السياسة أف كيفية، كالدلاحظ
 لسياسةا تفعيل على العمل الدكؿ تلك على كاف ىنا كمن النقدية، السياسة إبلاغ قنوات منها غياب اعتبارات

 تبتٍ إلى الدركزية بالبنوؾ أدل ما ىذا الأسعار استقرار تٖقيق يبقى النهائي ىدفها أف إلا بُ اقتصادياتها النقدية
 .للأسعار العاـ الدستول بُ التحكم أجل من ذلك ك التضخم استهداؼ سياسة كىي جديدة ألا تقنية
 الدستمر عن الارتفاع يعبر إذ الدكؿ، معظم منها تعاني التي الاقتصادية الدشكلات أىم من كاحد التضخم يعتبر

 . الأجور أك كالأرباح النقدم الدخل عناصر من عنصر كلؽثل للأسعار،
 نتائج الدراسة : 

 ىيكلية لأسباب أيضا يعود قد الجزائر بُ أف التضخم نستخلص الجزائر بُ النقدية السياسة مسار تتبع خلاؿ كمن
 . الجزائر بُ الفرضية ىذه صحة على يؤكد ما ىذا ك ، أيضا

 أف ىناؾ القوؿ لؽكن كبالتالي لستلفة، بنسب التضخم معدلات على سعر الفائدةل تأثتَ ىناؾ أف نستنتج بالتالي ك
 .الجزائر بُ التضخم معدلات على النقدية للسياسة نسبي تأثتَ

 أك نفي فرضيات الدراسة : من بتُ أىم النتائج التي توصلت اليها الدراسة، كالتي كانت على شكل تأكيد 
بُ  الأسعار استقرار ىدؼ على التًكيز خلاؿ من النقدية للسياسة جديدا إطارا التضخم استهداؼ سياسة ت٘ثل -

 الطويل .  الددل
النقدم،  التضخم بينها من بالجزائر لو أنواع عدة ىناؾ لصد لذا الجزائر بُ للتضخم الدنشئة الأسباب تتعدد -

  . نقدية ك ىيكلية مؤسساتية، تكوف قد أسباب لعدة يرجع كالذم كغتَىا الدكبوت ي،الدوسم الدستورد،
 . الجزائر  بُ التضخم معدؿ علىلدعركض النقدم ا يؤثرلم  -
تعتبر السياسة النقدية الاسلامية بديلا عن السياسة النقدية بُ الاقتصاد الليبرالي، حيث لذا ادكات ككسائل  -

 خاصة بها .
 من خلاؿ ىذه الدراسة لؽكن اف نستخلص الاقتًاحات التالية : :  ةعام توصيات

 لا بد اف تنحصر اىداؼ السياسة النقدية بُ الجزائر حوؿ استهداؼ معدلات تضخم مقبولة .  -

 ضركرة اتباع سياسة نقدية اكثر فعالية، تقوـ على الصرامة . -
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 ضركرة اعطاء العية للدراسة القياسية كالتنبؤات . -

يكوف الذدؼ النهائي كالوحيد للسياسة النقدية بالجزائر ىو استقرار الاسعار باعتبار اف تٖقيق الاىداؼ  اف -
 الاخرل غتَ مضموف النتائج . 

نوصي بانتهاج سياسة نقدية اسلامية عوضا عن سياسة نقدية بُ الاقتصاد الليبرالي حيث يتم استبداؿ آلية  -
 ستبداؿ آلتِ الربح .تعامل على اساس فائدة ) الربا ( با

 آفاق البحث : 

من خلاؿ قيامنا بهذه الدراسة لاحظنا اف متغتَات السياسة النقدية لا تؤثر تٚيعا بُ كبح التضخم، كلدراستها 
 نقتًح : 

اقتًاح لظوذج عاـ للمسار التضخمي يشمل تٚيع الدتغتَات الكمية، نقدية كغتَ نقدية المحددة للظاىرة بُ  -
 شأنو أف يبتُ الألعية النسبية لكل من ىذه الدتغتَات بُ تأثتَىا .  الجزائر، كىذا من

 .الجزائر بُ الدتبعة النقدية السياسة على السيولة استًجاع أثر -
 .النقدية السياسة فعالية على الدركزم البنك استقلالية أثر -
 .الاقتصادم النمو على النقدية السياسة أثر -
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