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Abstract:

The purpose of this study is to measure the effect of volume on the value
of the institution. The size parameters were represented by Business Number
and the total assets. As for value creation, we used the economic value added
index. In order to answer the problem we used the descriptive approach to cover
all the theoretical aspects. A case study on a sample of economic institutions
listed on the Algiers Stock Exchange (SEIDAL, El Aurasi) during the period
(2017-2013), and the use of the analytical approach to address the results.

The study found that there is an impact on the size of the enterprise on the
value of the industrial and services sector, a positive relationship between the
business number and EVA, the result of exploitation, the positive relationship of
the invested funds with the total assets, and the reverse with the EVA.

Keywords: Size, EnterpriseValue, Value Creation, Economic Value Added,
Business Number, Total Assets.
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31/12/2013
DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 31/12/2012
BRUTS PROVISIONS NETS
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou goodwill) | 58 268 550,00 58 268 550,00

immobilisations incorporelles
immobilisations corporelles
Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles
immobilisations en concession
Immobilisations en cours

Immobilisations financieres

Titres mis en équivalences - entreprises
associées

Autres participations et créances
rattachées

Autres titres immobilisés préts et
autres actifs financiers non
courants

Imp06ts différés actif

198 535 044,63

4525 499 753,87
7053924 525,64

15034 995 143,67
11014 278,00
470133 457,73

1776 264 616,78

129 167 575,00

109 092 099,30

357 881 232,62

185023 704,17

5144 639 355,17
13031 820 034,20
667 498,62

53 886 445,21

13511 340,46

4525 499 753,87
1909 285 170,47

2003 175 109,47
10346 779,38
470133 457,73

1776 264 616,78

75281 129,79

109 092 099,30

357 881 232,62

20550 643,13

4583 697 150,84
2218566 774,15

2 841007 825,61
10680 512,00
1203 233977,48

0,00

159137 625,18

30169 720,32

387701 216,20

TOTAL ACTIFS NON COURANTS

29724776 277,24

18 416 037 037,37

11308 739 239,87

11 454 745 444,91

ACTIFS COURANTS

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impots

Autres actif courant
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers
courants

Trésorerie

6969 082 810,68

5529998 546,61
1865 186 534,90

460 376 148,07
12 500 000,00

2018559 989,19

5495 438 158,83

1434 727 755,37

1699 037 690,24

344 477 438,32

82065 171,53

5534355 055,31

3 830960 856,37
1865 186 534,90

115898 709,75
12 500 000,00

2018559 989,19

5413 372 987,30

6175 385 227,05

4694 957 948,14
353436 040,24

170458 536,03

18 642 816,89

7 153519 481,26

TOTAL ACTIFS COURANTS

22 351 142 188,28

3560 308 055,46

18 790 834 132,82

18 566 400 049,61

TOTAL GENERAL ACTIF

52 075 918 465,52

21976 345 092,83

30099 573 372,69

30 021 145 494,52
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DESKS HATIONS

3171272013

3171272012

CAPMTAUXY FROPRES

Capital =miis

Capital non appele

Primes et resenses 4| reserves consolidees)
Ecarts d= resvaluation

Ecart d"squivalence

Resultat M=t

HSutres capitaux propres-report 3 nowseau

Intersts minoritaires

2 500 00000000

9421 §90281.30
435055 7l1.63
55§ 004 333,04
2658 147 328,76
319 161 083,57
858 378 750,149

2 500 000 000,00

8757 30397203
545 898 091,73
1965 16095144
28 874 721,33

839 2468 235,80

TOTAL |

15748 435102 49

14 745 506012 33

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts =t d=tt=s financizares

Impats |differes =t provisionnes)
HAutres dattesnon couranizs

Prowvisions =t produits comptabilises d"avano

24911 0456951346
252 3848 287 15
4935 §45 288 24

135112008582

1351 7410035

359 962 §19.95

4123 700585541

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

5 008 20080257

G341 40423671

PASSIFS COURANTS

Foumisseurs =tcomptes rattach=s
Impts

futres dettes

Tresorerie passif

1237 378 M8548
554 484 142 35
581857728218
7320146 556,52

325039234241
551 5846 033,66
3 662 73165991

1 458 524534953

TOTAL GENERAL PASSIF

3009957337269

30021 1454584 55
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3 salal)

DESK: HATIONS 3171272013 317122012
Chiffre d’affaires| 11 461 84758190 13 895054472 57
Variation stocks produits finis et 2ncouwrs | 782 030 567,10 229 526 444 54

Production immaohilis ==

Subwention d"explotation

37303228

|- PRODUCTION DE L'EXERCICE

12 245 878 143 00

14125053943 37

Achats consammes

Services exteErisurs &t qutres Qs mimaEtion s

-3 556 475 28095
-740 2557338 42

-5 2445 886 84595
-914 35404584

Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE| -4 296 731 00037 -5 161 220 892,79
Il - VALEUR: AMIUTTEE D'EXPLOMATION { 1-11}| 7 947 147 14863 7963 §39056,58
Charges de personnel| -3 848 447 85521 -3 809 104 834,13

ImFEts, taw=s =t versements assmiles

-211 01808350

-228 139785 88

I - EXCEDENT ERUT D'EXPLOMATION

3 BA7 6A6198932

3926 59439657

Butres produits ope rationnels
Butres charges operationneli=s
Dotations aux amorts,provisons =t pertes de valzur

Reprisas sur partes de val=urs =t provisions

123 258 22415
-135 200827 82
-1431 293 33958
5014957 025.14

372978 Z78 55
-207 4365681 93
-2 144329 10452
57502445214

W - RESULTAT OFERATHINNEL

2945 39928202

Z 522 169350,70

Produits financiers| 73 629 153,44 100 796 850,14
Charges fin ancizres| -221 32501738 -225 135853 83
W1- RESULTAT FINANCIER | -147 696864 44 -124 338 803,55

Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT [ W+ VI

2798 70241758

2397 83054715

Impdts =xigibles sur né subtats ardinaires
Impdts differas | variation | sur récultat ordinaire:
TOTAL DES PRODUIMS DES ACTIVITES CROINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES DRDINAIRES

-500 440455 .43
-4 552574350
12352 479683840
-10 653 830340381

-489 5046617 85
105 359 639,83
15 254 64532518
-13 267 975915384

Wil - RESULTAT MET DES ACTIVITES ORDINAIRES

2193 599347,59

13995 &70407,30

Elements axtraordinaires |produits] | 3 preciser |

Elements axtraordinaires |changes) | 3 predsear |

nm
LR

-21478,75

moam
L

-3 985277 .20

[¥ - RESULTAT EXTRADRDINAIRE

-21 476,75

-3 985277 20

X - RESULTAT DE L'EXERCICE

2293 577870,84

139392 635130,10

RESULTAT MINCRITAIRES

70792 33218

27524 17868

Part dans e resultat dans sbes mises en & quivalence

233777 125,74

o
L

X - RESULTAT NETDE
L'EXERCICE

2 658 14732676

13965 16095144
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ST 241 0u0 00y
21 BEE 50,02

0,00
4594 452 552 5
1 B3 E0E 522K
1189 457 2254

T8 0= SEz el
SIS

Q00

1 485122 9840

24 258 0me

0,00
140 479 615,20
472 08T 55528

S5 255 55000
12 00 529 80

0,00

4 594 452 552 5
1 TEZ 95T 52,7
1 B0 Q3 422 5T
25 251 3 25

2 502 90T aEE e
s

1848 25 S
43 00 %58 T2
0,00

105 221 #1859
43 57T 1777

A 1IFS HUN CUURSN 1S
Seart dacquion (U gadwl] 57 341 40,00 0.00
immobiliaticns Incorporalies MIITeSTd 19088125174
immoblliasticns corporalies 0,00 0.00
Tamains 4514 IR 0.00
Amans Tozzarsemax| sImRaeT 1M
Adfres Immabilisaions CopaRies 14957 sga zange| 12 76 091 99045
mmatils3H0ns &N cancassian mooziond  1stemeaz
immobiliagtions an cours 5362 385 15251 0.00
Immiabdliaations financkras 2,008 .00
Thres mis an aquivalances - anranrises 3500888 | 1485 122 7994 0.00
Alfres [aricipaians = Créances ratachies sistziTse]  sEesmosess
Autras Tiras Immaobilies 0,000 0,00
Prats ot autras acifs Snancars N Corans 140 4TS B15.20 0.00
mpAts difErds acat 472 097 555,38 0.00
[TOTALACTFSNONCOURMTS | astamesiais] teasoTassaat] 6787 138 hany 1ot zsanae)
ACTIFS COURANTS 0,000 0,00
Stocks ot ancours sas0zsiarne|  ameesiasa
Créances at amplols assimiles 0,00 0.00
Cliars sssoszsmm| 1Tizeczsza
Aures débitaurs 1129 842 TEL 0.00
mpts saTerdnzdd 34547 EzEnY
Aufras 3cH coura 40 665 BE6.67) 0.00
Disponibiités ot assimils 24 2
Placemants o uires acHs fnandars couras 3018559 509,19 0.00
Trésarara sorosnimd]  sassene

4585 200 019, %
0,00
R0 0ET S
1125 342 TEE 5
172 420 574,19
40 BEE EEE ET
0,00

E{gEE ol he
55ET e £33

5 E08 S1E 40,5
0,00

I oadE TR A T
1 Qs rad 150,80
255 Q2 023
18 T35 41247
0,00

2018 5505 1
5158 5T TaT .M
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CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Dotation de I'état

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de reevaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report & nouveau

Intéréts minoritaires

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiers
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés
Imp6ts

Autres dettes

Trésorerie passif

2 500 000 000,00
0,00

2586 812 201,59
12 251 816 341,17
145 245 635,13
1025 006 852,16
1143817 990,89
-166 052 299,51
979 287 855,72

0,00

4821 513 005,59
285 333 000,95
1061 401 552,48
1605 571 934,62

0,00
1931770182,61
402 507 323,51
3619 036 497,36
728 832 746,41

2 500 000 000,00
0,00

0,00

11 282 665 927,33
218 627 945,68
778 627 191,02
1477 751 553,22
371 301 688,91
961 690 080,29

3 383 163 695,36
267 823 005,95

3456 705 764,33
1381 034 485,26

1460 434 895,94
363 939 782,75
3 055 762 788,63
628 175 601,26
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‘ ;

Chiffre d'affaires
Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subvention d'exploitation

Achats consommés

Services extérieurs et autres consommations

9984 043 757,71
-11 893 123,70
0,00

0,00

-3470 479 457,80
-996 298 147,20

9 789 025 905,91
47 596 284,29
0,00

0,00

-3017 970 352,54
-815 279 475,31

Charges de personnel

Impéts, taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur

Reprises sur pertes de valeurs et provisions

Produits financiers

Charges financiers

-3 056 024 245,03
-166 639 675,94

202 735 842,16
-143 865 838,16
-1 328 939 749,35
421 168 878,85

142 454 921,27
-132 453 560,20

-3 222 199 202,24
-205 064 473,74

85 434 154,80
-204 467 978,10
-1130 374 262,15
292 035 551,31

106 709 251,37
-157 011 457,30

Impéts exigibles sur résultats ordinaires

Impbts différés ( variation ) sur résultat ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser )

Résultat minoritaires

-328 709 218,00
15393 711,92

10 738 510 276,29
-9 638 803 603,60

18 117 370,96

-309 812 391,00
-90 261 226,37

10 320 801 147,68
-8 971 918 366,01

14 686 721,26

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence

25993 947,24

114 182 050,29
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Bilan ACTIF CUMUIE ARRETE AU 31/12/2013

F5 nan COURANTS

Ecart d'acquisition - goodwill pasitif ou négatit 000 000 0,00
mmabilizstians incarparelies 1 34 272 045,42 170 22530 3707 1042 4EEIaEal
mmatilizatians corparelies z 17 157 785 543,34 3 83 375 25143 5457 08 384,01 1MI0LIETTE
Terrsing 243253 35790 243253 35790 Mz I
Bitiments 7003 527 5743 2 42 TI3 57737 43 ITIESEL 1143 205 533,35
Autres immatilisstions corparelies 4540008 430,25 1542 024 23405 1357 35115573 554 352 380,52
mmabilisatian &n conosssian 000 000 [l ]
mmabilizstians en curs 4 530 200 42734 530 200 42734 7430 502552
Equipaments neut en storks 517335752 517335752 133547743
mmabilizstians firancéres 157433 072,34 159 554 500,00 148247234 0724 1942
Titres mis &n squivaiance [il] 0m 0m
Autres partiipations & crésnces rattachéas i 22 523 000,00 4454 500,00 12130 400,00 17 254 400,00
Latres fitres immonilises om 000 3T
Préts st mutres actits finnciers nan coursnts 3 154 252 072,34 151 300 000,00 IIEOTLI4 FE-.T]
mipits diflénds actit T 40 2737 T 40 2737 71982 241

| aies couRaaTs

stocks & encours 3 iRk Lved &1 el aralems

Crdnnoms B emakais assimilds ] 1084792 18,72 T2 184 TR 1006 627 935,48 B8 671 193 14
Clints ] Alplasls e BT alazisiE dIRTRE
higtres detiteurs ] LTRTIELA 155300 LTI 53ETHEN
Mpzts &AM 18143 151134 156 75 TR

115 18

Ligtres creances et amalais assimieg 0w 0w 707 300,00

Dispaniiiss & assimikés 7 MR GEMIBNT el 199 30

53135

Placzments & autres acti Snoers curants 0 0 m
Trisararia MR GEMIBNT el 199 30

TOTAI ACTE

TCTAI GEnE
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PhsyiFs nOm COURARTS

Empriris ot deties fnancanes ] §A04mITT N 5153172 Qo000
mpits |diflnss st provisianns| s ITOMETLES
Jtras deties nan coursmbas I M7ERI0
Provisins &t produits constabss dwancs ) des 1 W
Compte de leisan

PussiFs COURANTS

fourrissars B comptes rattachds 01076 4433 1METI IS
mats SaEEn LEEE
hutres dettes 0 17 I
Trasararie pust u BN B

i

HEEMLT 111175

BilAn PAssiF CUMUIe ARRETE AU 31/12/2013

CAFTAL PROFAES

Tipte e'ﬂs:m-:anmd’ma:e:a'nl 4 300000 000,00 1 300000 000,00
Capital non appeie
Frimes & résanves [Rasanses ansaiidess 11 IIMITIENTAS IIMETI AR

Eart de resvEiation

Ecart diaquivsiene 1]

Faruitat nat - Rasutat nat part du proupe (9] BWEETEL 3130232049

Aiftres capitaus propres - Repart & nadvesy SlEIl I 58T 20 5

PART DE 14 sDCieTe COnsDRDARTE 1]

PARTs DE

76




9 sala

COMPTE DE RésUITATs CUMUles ARRETE AU 31/12/2013

wrbes ot produrts anneies Pl TAA TR A L& s sy
\mrition stochs produits finis et &n cours
Production immabiliste

Suiventians fsxplaitatian

- PRODUCTION DE FEXERCICE

Achmts cansammes SEIEIEI343E olEsE T

Zenioes etEriErs o sutnes consammetions <141 Q=7 1380 79555 4835

- COnsORIMATION DE FEXERCAE

~VAIEUR AIOUTEE [YEXPIDITATION [i-ii |

CInEas g2 pErsanne 5] 717 13541 ST R 0R N
MIOOTT 8% TmAAL AT VATIAMANTS ALy 7814505 <33 457 %2006

¥ - EXCEDENT BRLT DEXPIOITATION

utras produits aprationnels A7 TN pal- e p
ﬁﬂ'ﬂﬂ';ﬂd:lé'e:m't ] =108 388 71141 <54 150 74871
Durtmtions a0 Amartissements provision pertes de walsur IR IMEETT -IE3 145 TTA S
Reprice sur perbes de valsur & provisiang 55 227 555,55 30T TR0E

¥ - RésUITAT OPERATIONTE

Produrts financers 150403 82557 BT
Charpes financeres <lam -3 L 2057
Vi - RESUIAT FindnCieR

Vil - RESUITAT ORBInAIRE AVANT iMPOTS IV 4 Vi)

Mpdts exirinies sur résuftats ardinsines
Mipts diferas hrariations) sur resuitats ordingines -4 530 24478 A0 28 045,73
TOMA D85 PRODLITS DEs ACTIViTés ORDinAiREs

TOTAI IiEs ChARGES [iEs ACTiViTs ORDInAIRES

Vil - RESUITAT nET DES ACTiViTés ORDinAIRES

Elements extraardineires {praduits] |°)
siemants avtraordingies charmss) |
- AL ITAT EXTRADATINAIRE

1 - ResUITAT nET [
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P& SSIF

o7

Jna2me

CAPITAUX FROPRES

Capitsl émis

Dotation de Metat

Autres fonds propras

Primes =t réserves -[resenves consolidess)
Ecarts de resvalustion

Ecan d equivalence

Resulat Net

Autres capitaux propres -rSpont 3 NoUVSIL
Int&rsts minonitairss

PASSIF 5 NON COURANTS
Emprunts et detizs financisres
Impéts (difigrés =t provisionnés)

Autres det

&5, WM couranies.

Provisions et produits comptabilsss d'avance
TOTAL PASSIF S NON COURANTS 1l
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs stcomptes rataches

Impéts

Autres dettes

Tresorsrie passi

TOTAL PASSIF COURANT 11l

TOTAL GENERAL PASSIF

21500 000 000.00
0.00

&721 856 43220
12991 033 15435
1585 712 86028
955727 S24.41
1376 295 647.88
1080 714 611.43
831619 930.04

10834 552 §53.08
17 509 925.00
1053 992 75580
1385 632 170.47
13 518 57 E12.35
000

1436 T3 263.94
THEIT 52643
4107 573 §75.89
T TIT 25708
7068 q20.14

45 316 944 55023

21500 000 000.00
.00

8721856 4220
12851 £13 55388
1585 712 85028
11037 081 28761
1509 161 60506
1785 795 53110
1015 179 92935

5973 229 6555

17 509 92500
1051 401 55248
1385 057 32185

2430 054 1390
T 153 64137
3512 927 85877
10153 2284

11ala

22017

22018

CAPITAUX PROPRES

Capitsl emis

Dotation de Métat

Autres fonds propres

Primes et réserves -résenes consoldsss)
Ecarnts de regvalustion

Ecart dequivalence

Resultat Mt

Autres capisux propres -report 3 NoUVEsU
Intersts minontairss

PASSIF 3 NON COURANTS

Emprunts 2t deti=s financisres

Impodis (differeés et provisionnes)
Autres dettes non COUTENEs

Provisions 2t produits comptabile2s 4 avance
AL PASSIF5 NON

BASSIFS COURANTS

Fournisseurs etcomptes rattaches

Impéts

Autres dettes

Tresorerie passi
TOTAL PASSIF COURANT Il

TOTAL GENERAL PASSIF

2500 000 000.00
000

8721 856 £32.20
12991 033 16436
15885 712 85028
955727 S24.41
1376 295 547 55
1080 714 611.43
331619 230.04

0.0
10 834 562 655.08
17509 935.00
11059 992 75580
1385 632 170.47
13 518 697 &
0.0
1436 TH 26394
THEIT 3.4
4107 579 7569
TITTOT 24705
7088 T15 32014

e ]

21500 000 000.00
00

8721 855 4320
12351 513 85388
1535 712 55028
1037 081 25751
1509 151 50508
-1 755 795 83110
1015 179 920.35

BT3PV ENRSE

17509 935,00
1051 &1 552.48
1355057 32165

2430 054 01990
THE 18 88T
3512 927 85877
310153 2244
7523 258 38445

45390 536 65741
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AELEAL DES COMPTES DE RESULTAT

Chiitre 4 aftairss

ariation stocks produits finis et en cours
Production immobiisée

Subvention dexploistion

| -PRODUCTIONDE L'EXERCICE

315 CONSOMMES

Services extenzwrs £t ZUtrSs CONSOMMEtoNS
Il - CON SOMMATION SDE L'EXERCICE
II1-VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOMATION [1-11)
Lharges gz personne
Impdts, taxes et versements assimiles
I¥- EXCEDENT ERUT I'EXPLOITATION

uires produts operabonnes
Autres charges opsrafionnales
Duotations sux amorissements, provisions & periss de valeur
Reprises sur pertes de valewrs =t provisions
¥-RESULTAT OPERATIONNEL
Froaduits TNanciers
Charges financigres
¥l -RESULTAT FINANCIER
¥il - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT [ W + W)
mpots exigibes su resulists ordinaies
Impdts différés | yariaton ) sur résuliatordinaires
TOTALDEE FRODUITE DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTALDES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Ements extEondinaires {produts) ?3 preciser j
Eléments extmordinaires {charges) | 3 préciser )
I% - RESULTAT EXTRAOROIMAIRE

X-RESULTAT NET DE LEXERCICE
rResultat mincriires

12 5ala

AT

1020 e s
-558 32556116
0.00

0.00

707 367 809.90

=k L R
ST 002 E2T TERATE

-4 758 415 000,45

1 ¥H5519849.74
| P i
-58 405585 66

-B68 245652 .56
370 500 844,60

1 480 241 680.05

-164 840 374,12
A 266 762.25

1 478 972917.80

-7 LT

7032819.0

10 362 516 533.30

-3 168 160 152.51
1194 356 TBO.TY

0.00
1154 356 TBO.TI
18955,

HAZ2M6
TLL2 47T 4045
265 663 623.51
0.00

0.00

10 483 075 107.79

=3 10D £

-528 TRD 08572
-4 582 557 563.96
5896 517 543.83
e Ty

-IT3E1T 524.53
2699 225 850.88
2 01 1O

55 ZhE 04360
1255 102 638.36

T159 627 105.07
2093 143 975.07

e 20 13924
177 710 456.40

5560 735.84
2098 704713.91

Py
-56 586 328.41
11464 625 109.18
-DB5T 58T 338.86

1567 037 T70.32

LA
1367 037 77032

i

P dans e Hesuiat 0ans s MGEs e eqUVaee
RESULTAT METDE LEXERCICE
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0 (48T
1376 295 647.88

1509 161 605.06




13 3ala

3 -1
ARTE _ Ao ssemeris
e oD ISIons ] peries s sy
die valews
]
ACTIFE MO COURANMTY
Ecart ' moogisifon — goodywill pos BT o ndgaid 0.0 0.0 000
il s atons Imcormonedlas 1 | =074 5183 4T T40 00Z S Z00E E1E 4 T2 704 E5
rremcind s af o oo e 3 172 522 41552 |4 E25 650 17360 TAOTEEZ SHZ 52| TS =2 T3 T3
Temains S4E 5% 557,50 S4Z 55F 557,50 | 54 52 5T .0
E-Adrmenis B 354 3E5 55550 |2 154 411 524,40 4 0TI E25 0750 | = 9365 224 04078
Aufres, [mrnoibllls adons Cofponeles 4 SE5 4ET 331 42 |2 451 ZTE 4SS0 2454 152 5T IR | I T4 I8 10051
mncallisaions en concession S 05555 S 05555 alas
Frrncl s afons. amcoirs 4 11078 821 Qd7 s TEEd] QT ES | 1 0TS SEZ EET. TS
Equipemenis neals &6 shocks B OEE 528 28 B OEE 528 28 S0 TS 420 55
iz atons. dranclies 3 | 1T Ems sz 1E7 20 Qo 00 12 01 220,12 IS5 540 52T 92
Tires,. mils en Aoulvalence aka s aka s alas
Aotres parficlpatdons af crlances mRachdes 5 S 0D O 14 20 Q00,00 S T2 O, 0 20 22T S0 O
Aggires. Hires, [mmciodlis &5 alias alias Q.00
plis af mutmes mofls Snamclers mon Courmnis 156 729 290,13 pEaaage s 2 TEe B0 1E 4 217 7712
TS, difidnts Aoy 9 510 057 20 9 510 057 20 77 TS4 957,78
TOTAL ACTIF MOM COURAMNT 12 304 TES 222,11 |4 S50 722 1714 S 254 OSZT E4E ST | & 452 711 185
ACTIFE SOURANTE
Ehocks af amoows 5 |sEmezsIoEasd 24 202 TTIES S5 424 455 35 | 554 Z44 ETE.1E
Cptamces & ampdols assimilds & 51 ZEE e 1E | 10E TO4 21108 1242554 095,10 | 1 125 455 401 30

Cllizmbs Do Sed 55 58 10E 417 711 .02 422 545 20050 | 454 251 04203
Apfres, ddindfers SIo {85 522 S e aallas S5 250 AR eS| D07 571 os0.0E

Dt a8 assimilds

145 30 205,14

Aagipes, crdances 5f amplols. assimilds

aka s

alas

D peornl il 15, =8 o= s lmilids

1 &0 &80 E25 57

& 25T 195,71

1 800 B0Z ET2.25

1731 42512520

Flacements of aofres aciils Smamcliees, Comrmnis

aka s

aka s

alas

Tivds o=

1 80 &80 555 57

& I5T 155,71

1 800 B0E ET2.25

1731 45512820

TOTAL ACTIF SOURARN

2E1T E7T 404 55

145 185 173,44

& 58 TS I35 35

253 F18 21555

TOTAL GERERAL ACTH

17 025 885 237 .80

4 S50 55E S55 58

I3 Tes OTiEz

T

i
3
!

80




14 3ata

PASSIF

Mg M

CARTALN PROPRES

C3pial amis (ou comiplas J enpaiiaiion)

1500 000 000,00

1500 000 000,00

C3pital nan  3ppaisy

Primas o nésanvas (Rasareas cansalkdaas (1])

2163 602 &1,

2229 414 357,485

Ecart de résvauanan 0,00 0,00
Bcarl daquivalenca (1)
RasUltE = -Résulal nat pan du groups (1) 509 333 773,22 735 097 343,35
Adfres capitawy, propres - Menar & Nouveay 330 303 360,55 -531 344 310,73
Par o2 13 5009 cansaedame (1) 1503 745 255,09 199 157 495,59
Farts 02 minaraErss (1)
TOTALI B |4603 745 255,09 199 157 495,59

PAREIFS NON-DOURANTS

Emiprumis & defies financarnasg

J471 384 oA

S543 002 54433

Impdis (differes = praovislannes) 21905 525,55 219015 525,55
Auras dafies nan couramiasg 954 059,95 954 059,95
Prowislons & produlis omnstalds d avance 519 535 249,05 354 352 305,10
Campia de laksan -0,00 -1,30
TOTAL 9 5114 121 58637 5450 244 43593
PASSIFS DOURANTS
Foumnissaurs & comipias rattachas) 138 545 325,04 142 283 TEEET
Imipdis 186 £50 101,30 145 057 27433
HAariras datias 953 085 117,23 1335 007 06457
Tresorariapassl] 11 (15701 226,99 15230 954,48
TOTAL I 10 | 1304 897 TR0,76 1541 G615 Q48,73

TOTAL PASEIF {1 I + 1}

12022 76d 7222

12028 &7 38027
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Vamas S produils annaxas

gl

2 70 THE 525 E

M-1

207z TI e ES

Warisian siocis produlis @nks =1 an cours

Produciaon Mmohilisas

Suirearions o cqplaitaikan

HPRODUCTION DE LENERCICE

2 FT0 Tee S5 2

207E 721 32 ES

Al COnNsamEs

-T2 ETE 461,02

~455 200 Ti9.24

Sandoss aiariaurs &1 guines ConSMIMaians

=115 208 204 54

=124 415 254 22

IFEONSOMMATION DE LEXERCICH

=S5 555 285 65

-£05 518 0TZ 82

IFYALEUR AMDUTEE DVEMPLOIMATION {HI)

2 ITE 14 35555

2 44 105 12507

Chargas de parsanna

=12 TI0 e

Impis o ia0os o varsamanis azcimilss

=50 529 025,74

I-Excadam bnul Jreplaiiaian

1 554 572 SE0.5T

Aurinss prodults oparalionnais

22 57E SEEED

= 19E 525,51

Alitras Cnangas OpSraBannalas

16

=T4 TE4 115,76

SEZEIZEEETS

Chofafons aun amorlssements prishon perdes. die el

17

=20 OS54 ez 42

=77 TdE 052 28

Famwisa sur panas de valauwr &1 prowvisians

S4 D4 SEdES

42 55 T40.95

W-RSsultsl aparaionns

T =0g S0EE

S0 S OTES

Froduits financians

=4 050 55E 20

12 24215554

Charges fnandaras =54 TIOS 255,71 =E N Ei1Es
WHRSsuial inancks| 1§ |-S0&54 2TIed =16 525 454,75

WikRSsuital ardinaire avam Impais (4]

T4Z 245 12TST

Suld 40E 519,99

Impdis edglibkas sur résuiiats ordinainas

=118 255 7305

=50 1585

Impdis difieras (Varksions) sor résuitsis ondinaines

=& S35 0270

=119 611 451, 44

TOTAL D2 FRODUTE DES ACTIVITES DROMARES 2952 012 345 50 3ET E4ZEE03D
TOTAL DEE CHARGEE DEE ACTIVITES DRDMARES -2 322655 1TLEE 2 429 548 34153
VIHRESULTAT MET DEZS ACTIVITES DRDINAIRES B3 233 TT2 AT T 09T 2S5

Bamants axiraardinairss {produlis) ()
Bameants exiragrdinaires (Shangas) (]
[-Resuial oviraordingirg
X - RESULTAT NET DE I'EXERCICH 190 05 333 TTR 22 T35 097 24D 5L
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N

Amartissement,
Note Montants Bruts provisions ot partas

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition = goodwill positif ou négatif

Immaobilisations incorporelles i 67 744 65447 53 456 353,74 14 288 300,73 14 479 546,58

Immobilisations corparelles ; 13311 726 009,08 G026 6335600 720280565303  ToA3GIATI207

Terraing B3 B53 58T &0 hi3 853 RGT RO hid 853 547 50

Batiments 7004 258 352 78 JERDRZ9 26846  AIRITAIAMIZ  44BT 13000559

Autres immobilisations corporelles b fad 617 016,80 JIR 406708 TESI0Z9NAT  Z 62202 108,38

Immobilisations en concession 84 058 45 84 058 95 484 059,95

Immobilisations encours 4 748 937 225,10 794 937 225,10 512868 07211

Equipements neufs en stocks 63 812 013,61

Immabilisations financiéres 181 641 290,97 167 519 200,00 14022 090,97 13416 495,54

Titres mis én equivalence

Autres participations et créances rattachées 3 22625 000,00 14 519 200,00 105 400,00 564 800,00

Autres titres immabillsés

Préts et autres actifs inanciers non courants 158 916 200,97 153 000 000.00 5916 290,97 4 B46 595,54

Impats differés actf 104 367 180,78 104 367 180,78 96 362 623,77
14 465 303 420,35 FOB1600979  B21548451056 8355541 6236l

ACTIFS COURANTS

Stocks at encours 5 B74 548 488,75 18793 820,30 855 B0d 667,85 861091 3921

Créances et emplois assimilés : 1422 571 326,53 1AM MEAT 1291 43204156 1 237 792 506 57

Clients fi23 581 12345 130 R54 285,37 402 726 B3B.08 431 373 522 30

Autres débiteurs B3 604 183 89 2A51000.00 f03 31919089 562 514 fi68 54

Impdts et assimilés 195 386 009,59 19550600850 243004 346k

Autres créances et emplols assimilés

Dispanibilités et assimilés 1225 126 544,98 6287 16871 1218860 34027 1275045 707,33

7
Placements et autres actifs financiers courants
Tresorerie 1225 126 544 98 BASTI85TT 1 2MRBRGMA2T 1275045 70T 33

3522 295 360,86

17 987 590 781,01

83

156 190 301,98
f 406 008 211,77

3366 106 058 58

J 374 829 546 61

11581 590 569,24 11 730371 070,24




17 sala

il NOLE i [}
CAPITAUX PROPRES
Capital emis (ou comples d exploitation) 11500000 000,00 1,500 000 000,00
(apital non appele

Primes et réserves (Reserves consolideas (1)) 2 488 602 621,01 2413 602 821,01
Ecart de réevaluation

Ecart d'equivalence (1)

Résultat net -Reésultat net part du groupe (1) 54 167 004 87 331 87390170
Autres capitaux propores - Report a nouveau MB292 73212 15 689 263,32
Part de la société consolidante (1) § 4 886 083 348,00 4 601 165 896,12

Parts de minoritaires (1

TOTALI 4 866 083 348,00 4 601 165 896,12
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financieras 48571007 1611 5 (105 226 697 31
Impats (diftérés et provisionnés) 21905 526,55 21 905 526,55
Autres dettes non courantes 44 05995 464 050,95
Provisions et produits constates d avance 25 640 482,83 §18 250 469,00

Compte de llalson

TOTAL I g 5305 532 22544 5 B46 366 752,01
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comples rattaches 138 67510643 M2 TRATOTTT
Impats 149 656 456,50 107676 830,64
Autres dettes BA1 305 079,19 1031 847 958 80
Trésorerle passif 331 853,68 503 863,40

TOTAL I 1 389 574 995,80 1482838 421,31

TOTAL PASSIF {1 Il + 1l 11 581 530 569,24 11730371 070,24

84




18 sala

Rubriques Note N N-1
Ventes et produits annexes
Variation stocks produits finls et en cours
Production imobilisee

13 282891065057 2661 576 668,54

Subventions d'exploitation

PROCUCTION D XER 2§28 510 650,57 2 Bi1 576 664,54
Achats consommes AR BRT 67525 467 826 840 50
serylces exterleurs @t autres consommations 132 279797 54 131 679 504 44
[I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -B16 147 472,84 -584 G06 244,84
lII-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (k= 222TRIITITY 2 066 868 823,60
Charges da parsonnal 14 43042 803,13 521 343 503,42
Iiripits &l taxes ol varsements assimilés 5 -75 478 BA2.64 75546 773,86
IV-Excédent brut d'exploitation 1484 241 481,96 1370 077 546,32
Autres produils opératiannels 16 63473 32343 1195 312,85
Autres charges opérationnelles {7 -TH 586 357 83 -102 773 326,97
Dotations aux amortissements provision pertes de valeur 785 685 315,77 §21 B41 723,60
Reprise sur pertes de valeur et provisions ARIELLEL 3003022166

V-Résultat opérationnel : 744 356 147,97 512 417 030,26
Produits financiers 10723 210,66 7488 720,46
Charges finangieres B 448 045 22 115 720 668,40

VI-Résultat financier 77124 835,56 -108 231 847 04

Vil-Resultat ordinaire avant imp BB 631 31241 404 185 082,32
Impéits exigibles sur résultats ordinaires 122556 283,76 -76 312 046,16

Impats differes (Vanations) sur resultats ordinaires §112 066,22 4 600 955,63
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2 954 420 800,90 2742019923 51

TUTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -2 405 232 06,03 2410145 831,72

ALl DRDINA g 549 187 984,87 331 873 891,73
Elemenu r.:{trac-rtimalres [prudunsJ (*)

Elements extraordinaires (Charges) (*
[X-Resultat extraordinaire

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 548 187 844,87 331 873 881,79

o
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