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ABSTRACT :

Cette étude est viseé a identifier les principales facteurs qui déterminent la performance
financiére d’un échantillon des entreprises économiques dans la période 2011-2015, ainsi de
mesurer et de tester I’'impact de ces derniers sur le taux de performance financiére de
I’entreprise. Pour vérifier ces hypothéses, on a mené une étude pratique (sur terrain) sur
I’échantillon des entreprises économiques étudiées. L’approche descriptive analytique a été
utilisée pour comprendre les aspects théoriques et pratiques de 1’étude, on a adopté la
méthode statique de la régression multiple pour expliquer la relation entre ces déterminants et
le taux de performance financiere.

L’¢étude a conclu qu’il existait une relation statistique entre le rendement des actifs et les

déterminants internes des entreprises économiques dans le premier modéle. Dans le deuxiéme




et troisieme modeéle, on a constaté qu'il n'existe aucune relation statistique entre les deux
variables dépendantes: les droits de propriété, la valeur économique ajoutée et les
déterminants internes de la performance financiére des entreprises économiques au cours de la
période étudiée (2011-2015).

Mots clé: Performance financiére, déterminants de la performance financiére, indices

traditionnels et modernes, ratios de structuration, rendement des fonds propres, rendement de
I'actif, valeur économique ajoutee.
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Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 3.938407 0.873298 4.811706

(0.0472) (0.3500) (0.0283)
Honda 1.984542 -0.934504 0.742489

(0.0236) -- (0.2289)

Eviews 9.0 ziby oz 1 jhaddl
Gl ot Hyaodh i s Hoaod 235 ausprob= 0.0283< 0.05 of as odel stadl Joadt JM o
AWly lpaall ST 2358 0n I Z3gadly el JIEN) 2358 ab s
it ghall Y 35039 nldl Y z3s05 o Aholioll Hausman las) mils v/
P s el e LV e pady (Hausman e plasanly e dsedl o dlolill o

HO : p>0.05 FEM wilpial ol 2354 LS
H; : p<0.05 REM ol o1l 2544 L

HAUSMAN Lol s (8-2) o3y Jgur

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random11.501639 4 0.0215

Eviews 9.0 zeby o2 1 jdeadll

s 0.0215 (gyles 38 LS adlonm Y1 2odll Sl Jgadi (3 2zl Hausman les) wiled) Jus
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Dependent Variable: ROA

Method: Panel Least Squares

Date: 06/10/19 Time: 01:22

Sample: 2011 2015

Periods included: 5

Cross-sections included: 10
Total panel (unbalanced) observations: 42

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
LIQUID -0.018440 0.009848 -1.872529 0.0716
PROFIT 0.017870 0.008791 2.032770 0.0517
STRUCT 0.026689 0.051186 0.521414 0.6062
TCCA -0.002919 0.001584 -1.842940 0.0759
C 0.074153 0.025428 2.916215 0.0069

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared0.609349 Mean dependent var0.030424

Adjusted R-squared0.427976 S.D. dependent var0.063354
S.E. of regression0.047916 Akaike info criterion-2.977514
Sum squared resid0.064288 Schwarz criterion-2.398291
Log likelihood76.52779 Hannan-Quinn criter.-2.765206
F-statistic3.359636 Durbin-Watson stat1.767497

Prob(F-statistic)0.003495
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Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 0.348710 2.176685 2.525395
(0.5548) (0.1401) (0.1120)
Honda  0.590517 -1.475359 -0.625678
(0.2774) . -
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Dependent Variable: ROE

Method: Panel Least Squares

Date: 06/10/19 Time: 01:25

Sample: 2011 2015

Periods included: 5

Cross-sections included: 10
Total panel (unbalanced) observations: 42

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

LIQUID 0.014198 0.014793 0.959807 0.3434

PROFIT 0.022702 0.017548 1.293665 0.2038

STRUCT 0.048982 0.100853 0.485680 0.6301

TCCA -0.002816  0.003540 -0.795500 0.4314

C 0.005289 0.043365 0.121963 0.9036
R-squared0.104411 Mean dependent var0.040271
Adjusted R-squared0.007591 S.D. dependent var0.120280
S.E. of regression0.119823 Akaike info criterion-1.294260
Sum squared resid0.531229 Schwarz criterion-1.087395
Log likelihood32.17946 Hannan-Quinn criter.-1.218436
F-statistic1.078404 Durbin-Watson stat1.182493

Prob(F-statistic)0.381166
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Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan  5.171644 0.006866 5.178510
(0.0230) (0.9340) (0.0229)
Honda  2.274125 0.082860 1.666640
(0.0115) (0.4670) (0.0478)
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Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic Chi-Sqg. d.f.  Prob.
Cross-section random4.536164 4 0.3383
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Dependent Variable: EVA
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 06/10/19 Time: 01:28

Sample: 2011 2015

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (unbalanced) observations: 42

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
LIQUID -1.35E+08 1.31E+08 -1.030534 0.3094
PROFIT 46290660 1.30E+08 0.355168 0.7245
STRUCT 91617152  7.55E+08 0.121386 0.9040
TCCA -7358477. 24215248 -0.303878 0.7629
C 6.10E+08 4.14E+08 1.471005 0.1497

Effects Specification
S.D. Rho

Cross-section random7.02E+08 0.4622
Idiosyncratic random7.57E+08 0.5378

Weighted Statistics

R-squared0.028867 Mean dependent var1.49E+08

Adjusted R-squared-0.076121 S.D. dependent var7.37E+08
S.E. of regression7.67E+08 Sum squared resid2.18E+19
F-statistic0.274953 Durbin-Watson stat1.499671

Prob(F-statistic)0.892265

Unweighted Statistics

R-squared-0.084810 Mean dependent var3.48E+08
Sum squared resid4.10E+19 Durbin-Watson stat0.797054
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TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS

Désignation des compées

N

N-1

Ventes of produit annexes (Chilfre d'sffaines)

3695 121 892.49

2 838 633 624,76

Vanation stocks produts finds elen cours

Productiva mmmobifisée

Subvention &exploitation

i-PRODUCTION DE L'EXERCICE

3645121 §92.49

2 838 633 624,76

Achaly cotsommeés

-406 568 728,03

-330 608 TO1 A7

Services extérieurs ol Sres ConSOaumations

-1 303 945 715,47

-1 108 631 392,46

1-CONSOMMATION BE L'EXERCICE

| TH) 514 443,50

=1 439260 093.93

II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION {I-iI)

1 984 607 448,99

1399373 530.83

Charges de persounel -803 107 722.49 683 578 310,79
fmpdts, foxes of v ! ilés -86 605 118,40 S0 302 437,44
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION | 194 894 308,10 645 492 TR2,60

Autres produits opérativanels

2207373155

669 952 168,98

Autres charges opénstioomalles 3 -99 090 672,19 =77 662 132,12
Dotations nux amentissements, provisions et pertes de valeur. <437 521 848,88 -1 298 262 63,18
Reprise sur peries de videuss ¢ provisions 4463 395,21 4452 14920
V-RESULTAT OPERATIONNEL 89418 913,79 56 D27 74,52
Praduits {inancies 2 557 856,05 2 640 370,14
Chargss finenvidres -26 261 971,29 -10 553 93596
VI-RESULTAT FINANCIER S23 704 115,24 -7913 58582

VILRESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT(V+VI} 65 T14 798,55 <63 441 380,34
Impidts exipzbles sur résultals ondingires -26 928 368 87

Impiks différes (Variations} sur résultats ondinuines 7344 187.64 4 98T T48.63
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 3731161 062,94 3520666 261,71
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -3 685 030 445.62 357961989542

VIT-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

46 130 617,32

-38 933 631,71

Eléments extrnordingires (produits) (i préciser)

Eléments extraordinaires (chargos) (& précise)

IN-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

0.00

0,00

X-RESULTAT NET BE L'EXERCICE

46 130 61732

=58 953 63171

Part ddns {5 resullans iees & sOciEes mases e Squivalence {1)

INSRESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE()

Dong part des minoritaires { 1) *

{Pare du groupeg |}

—
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i BILAN (ACTIF) 2015-2014

ACTIF Brut Amort-Proy. Net Net -1
ACTIF IMMOBILISE (NGN COURANT)
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immuobilisutions incorporetles 218 83492770 197552 16711 21 282 760,591 33 962 343,77
Immobifisations corporelles
Terezins 157 788 (410,04 137 788 000,00] 137 788 (10,00
Bitiments 468 817 893,67 275432 739.84] 193 385 155.83] 128 456 039,32
Aglres immobilisations corporelles 10716 819 395,19 T S19 213 903,74] 3 197 6035 601,45] 3 227 942 462 88
¥ ey s e
Immabilisations en cours 101 868 264.54 101 868 264,54 62 944 52037

Lnobilisstions lisanciéres

1 e

Trires nns o égaiy prise

Autres participitions ¢l créances rattachdes

Autres titres lmmobilisés

Prdts et autres sclifs financiens non courants

§5 625,00

85 625,00

8562500

linpdits diffénds actif’

55 346 759,23

55 346 73923

48 D02 571,59

Comples e Tinison

TOTAL ACTIF NON COURANT |

11719561 067,33

7 SU2 198 91,69

3 727 362 166,64

3659181 362,93

AUTIF COURANT

Stacks et en cours 653 781 560,42 19 863 282.65] 633 918 277,77] 3R9 227 398.96
Créances et coplois assimilés

Clients 1256 772 040,98 7 218 240,95] 1246 553 800,03 1 416 876 224.4)
Autres débileurs 175097 403,61 175 097 403.61| 293 713 $50.84
Impidis 1 assimilés 125 708 716.39 125 700 716,391 125700 716,39
Autres créunoes ¢f emplois assimilés

Disponibilites et assimibes

Placements et autres actifs financiers

COurMiS

Trésoreric 176 658 315.49 T76 658 515.49] 554 648 663,03
TOTAL ACTIF COURANT Il 2988 010 238,89 27 0B) 523.60) 2 %60 928 715.29] 2 980 166 353,63
TOTAL GENERAL ACTIF T 14707 $71 306,22| 8 019 280 424,291 6 688 290 881,93} 6 639 347 916,56
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; BILAN (PASSIF)

copt_» PASSIF Net Net -1
] CAPITAUX PROPRES
101 Capital émis (ou compte de Fexploitant) 1200 000 000,00 1 200 G600 600,00
108 Capital non appelé
104+ Primes et réserves (Réserves consofidées) (1) 4 407 193 003,53 345511467193
105 Ecart de réévaluation
107 Ecant déquivalence (1)
12 Résultat net ( Résultat part du groupe ) (1) 46 130 617,32 -$8933 631,71
11 Autres capitaux propres (Report & nouveau) -58 953 631,71 9352 078 331,60
PSC Part de la société consolidante (1)
PM Part des minoritaires (1)
T1 TOTAL CAPITAUX PROPRES | 5594 369 989,14 5548239 371,82
1+ PASSIFS NON COURANTS
16+ Emprunts et dettes financiéres
134+ Impdts (différés et provisionnés)
229 Autres dettes non courantes
15+ Provisions el produits complabilisés d'avance 107 156 247,94 104 434 002,30
T2 TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 107 156 247,94 104 434 002,30
4+ PASSIFS COURANTS
40 Foumnisseurs et comptes rattachés 692 538 012,78 736 329 519,59
444+ Impdts 92 820 977,62 47 875 484,04
42+ Auires dettes 201 405 654,45 202 449 538,81
52+ Trésorerie Passil’
T3 TOTAL PASSIFS COURANTS 111 986 764 (64483 Q86 634 542,44
TGP TOTAL GENERAL PASSIF (1+11=111} G688 290 881,93 6 639 347 916,56
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